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JUHTKIRI

EKP ndukogu otsustas 2005. aasta 1. detsemb-
ri istungil tOsta eurosiisteemi pdhiliste re-
finantseerimisoperatsioonide pakkumisintressi
alammaéara 25 baaspunkti 2,25%ni. Laenamise
pisivbimaluse ja hoiustamise pisivéimaluse
intressimddrasid tdsteti samuti 25 baaspunk-
ti vastavalt 3,25%ni ja 1,25%ni. Kooskdlas
2004. aasta martsis EKP rahapoliitilises raa-
mistikus tehtud muudatustega joustusid need
otsused kohustusliku reservi uue hoidmisperi-
oodi alguses, 6. detsembril 2005.

Regulaarsete majandus- ja rahapoliitiliste
analiiiside p8hjal otsustas nbukogu tésta EKP
baasintressiméarasid 25 baaspunkti. Intressi-
madrad on pUlsinud varasemaga vorreldes vaga
madalal kaks ja pool aastat. Otsus tdsta int-
ressiméérasid tulenes vajadusest kohandada
EKP rahapoliitika diinaamilist kurssi ja votta
arvesse majandusanaliiisis kindlaks tehtud
ning rahapoliitilises analliisis kinnitust leid-
nud hinnastabiilsusega seotud riske. Néukogu
otsus aitab hoida keskpikad ja pikaajalised
inflatsiooniootused euroalal kindlalt hinna-
stabiilsusega kooskdlas oleval tasemel. Inflat-
siooniootuste kinnistamine on eeltingimuseks,
et rahapoliitika saaks pisivalt toetada euroala
majanduskasvu. Nominaalsete ja reaalsete int-
ressiméérade tase on kdigi tdhtaegade 1dikes
endiselt vdga madal. Seet8ttu plsib EKP ra-
hapoliitika dinaamilisena ja toetab jatkuvalt
majandustegevust ning tédkohtade loomist.
Ndukogu jalgib hoolikalt kdiki arengusuundi,
mis vBivad ohustada hinnastabiilsust.

Ndukogu hinnangu aluseks oleva majandus-
analttsi varskeimad andmed ja uuringud ndi-
tavad, et majandustegevus on kdesoleva aasta
teisel poolel elavnenud. Eurostati esialgse hin-
nangu kohaselt kasvas reaalne SKT 2005. aasta
kolmandas kvartalis 0,6%, vdrreldes 0,3%ga
esimeses ja 0,4%ga teises kvartalis. Ettevotete
kindlustunde néitajad on (ldjoontes kooskdlas
majanduskasvu jatkumisega aasta teisel poolel.
Uleilmse ndudluse edasine suurenemine peaks
edendama euroala eksporti ja investeeringuid
euroalal toetavad pusivalt soodsad rahasta-
mistingimused ning ettevtete sissetulekute
markimisvaarne kasv. Eratarbimise suurene-
mine pusib tdendoliselt Uldjoontes kooskdlas

kasutatava tulu oodatava arenguga. Samas
ohustavad majanduskasvu valjavaadet jatku-
valt peamiselt oodatust kérgema naftahinna,
maailmamajanduse tasakaalustamatuse ning
tarbijate véhese kindlustundega seotud riskid.

See hinnang on (ldjoontes kooskdlas
2005. aasta detsembris avaldatud eurosiisteemi
ekspertide ettevaatega. Euroala SKT reaalkasv
peaks 2005. aastal plisima vahemikus 1,2-1,6%
ning 2006. ja 2007. aastal 1,4-2,4% piires. Sa-
masugust arengut nditavad ka rahvusvaheliste
organisatsioonide vdarskeimad prognoosid.
2005. aasta septembris avaldatud EKP eksper-
tide makromajandusliku ettevaatega vdrreldes
prognoositakse 2005. ja 2006. aastaks mdneti
kiiremat SKT reaalkasvu.

Hindade arengu osas margitakse, et peamiselt
energiahinna hiljutine tdus on kergitanud inf-
latsioonimadra oluliselt ule 2% taseme. Euro-
stati esialgse hinnangu kohaselt oli aastane
UTHI-inflatsioonimadr 2005. aasta novembris
2,4%, vorreldes 2,6%ga septembris ja 2,5%ga
oktoobris. Aastane UTHI-inflatsioonimaar jaib
téendoliselt lahiajal kdrgeks.

Praeguste inflatsioonimaarade tdlgendami-
sel tuleb selgelt eristada ajutisi ja lihiajalisi
tegureid pikemaajalistest pOhjustest. Vaga
oluline on hinnata olukorda tuleviku seisuko-
hast ja mitte jadda liialt lootma praegustele
suhteliselt madalatele inflatsioonimé&aradele,
mis ei arvesta teatud komponente, nagu energia
ja modned toiduained. Sellised alusinflatsiooni
meetmed on vdhemalt minevikus pdhjustanud
pigem tegeliku inflatsiooni arengu pidurdu-
mist kui seda juhtinud. Lisaks kajastab energia
hinna t8us suuremat tleilmset ndudlust energia
jarele. Kuna seda m&ju on raske tépselt modta,
oleks pdhjendamatu arvata energia hinnaindek-
sist valja, jattes samas alles muud komponen-
did, nditeks rahvusvaheliselt kaubeldavad tods-
tuskaubad. Uleilmastumise t6ttu ei tduse nende
kaupade hinnad praegu oluliselt ja kohati isegi
alanevad. Kokkuv®dttes on hinnastabiilsuse val-
javaadet mdjutavate arengusuundade ulatuslik
jatulevikku suunatud analiitis pdhjendatud ning
uhtlasi kooskdlas EKP rahapoliitika strateegia-
ga. See pdhjalik hinnang h6lmab mitmetes inf-
latsioonimeetmetes sisalduvaid andmeid.
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EKP ndukogu analiiisid pdhinevad suurel
madral eurosiisteemi ekspertide ettevaade-
tel. Ettevaadete kohaselt on UTHI-inflatsioon
2005. aastal keskmiselt 2,1-2,3% ja plsib
2006. aastal vahemikus 1,6-2,6%. EKP eks-
pertide 2005. aasta septembri ettevaatega
varreldes prognoositakse seega kiiremat inf-
latsioonimaira kasvu. Umberhindlus tulenes
peamiselt eeldusest, et 2006. aastaks kavan-
datud Hollandi tervishoiureformi statistiline
késitlus ei moonuta ettevaate kohaselt enam
2006. aasta inflatsiooninditajaid. 2007. aastal
jadb keskmine inflatsioonim&ar tdendoliselt
1,4-2,6% piiresse. Nende ettevaadete alusel
vBib eeldada, et sarnaselt viimastele kvartali-
tele jaab palgatdus mdddukaks. Uldjoontes
sama arvamust valjendavad ka rahvusvaheliste
organisatsioonide varskeimad prognoosid.

EKP ndukogu on seisukohal, et majandus-
analliisis esitatud hinnastabiilsuse p6hiprog-
noosiga on endiselt seotud riskid. Nendeks on
naftaturu arenguga seotud ebakindlus, varase-
ma naftahinna kallinemise tUlekandumine tar-
bijaile euroala tootmisahela kaudu, palkadest
ja hinnakujundusest tulenev vdimalik teisene
mdju ning kaudsete maksude ja riiklikult regu-
leeritud hindade edasine tdus.

Rahapoliitiline analiiis viitab hinnatdusu-
riskidele keskmise ja pikema aja jooksul. K&i-
gi asjakohaste nditajate pdhjal on likviidsus
euroalal suur. 2004. aasta teisel poolel alanud
rahamassi kasv on viimastel kuudel veelgi kiire-
nenud. Rahaagregaadi M3 kasvu tdukejouks on
selle likviidseimad komponendid, mis kinnitab
intressimaarade madala taseme Gha olulisemat
mdju. Ka laenude, eelkdige eluasemelaenude
kasv on jatkuvalt vdga kiire. SeetBttu tuleb
hoolikalt jalgida hindade diinaamikat mitmetel
eluasemeturgudel.

Kokkuvottes on majandusanalilisis kindlaks
tehtud suurenenud hinnatBusuriskid leidnud
kinnitust ka rahapoliitilises analiiisis. Seega oli
EKP rahapoliitika kursi kohandamine pdhjen-
datud. 1. detsembri otsus aitab hoida keskpikad
ja pikaajalised inflatsiooniootused kooskdlas
hinnastabiilsusega. Kui rahapoliitika suudab
hoida inflatsiooniootused kindlalt hinna-
stabiilsusega kooskdlas oleval tasemel, toetab
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see markimisvadrselt majanduskasvu taas-
tumist ja tdokohtade loomist euroalal. Sel ees-
margil jalgib nbukogu hoolikalt kdiki arengu-
suundi, mis vbivad mdjutada hinnastabiilsust
keskpikas perspektiivis.

Euroalariigid kinnitavad praegu omastabiilsus-
programme ja 2006. aasta eelarveid. Noukogu
tervitab m&nede riikide kavasid riigi rahanduse
usaldusvaarsuse edendamiseks ja eelarvepolii-
tika reforme, mis toetavad majanduskasvu ning
valmistuvad lahendama elanikkonna vanane-
misega seotud probleeme. Siiski jaab eelarve
tasakaalustamine murettekitavalt aeglaseks
ja on suur oht, et vBetud kohustusi ei tdideta.
Seetdttu tuleb eelarvepuudujéégi vdhendamine
seada taas esmatéhtsaks eesmargiks ja lilitada
uldisesse majanduskasvu edendavasse reformi-
kavasse. See lisaks usaldusvdérsust stabiil-
suse ja majanduskasvu pakti nbuetekohasele
toimimisele ja oleks parim viis, kuidas euroala
eelarvepoliitika saaks toetada majanduskasvu.

Struktuurireformide osas tervitab ndukogu
Lissaboni riiklikke reformikavasid aastateks
2005-2008, mille ELi liikmesriigid esitasid
2005. aasta oktoobris ja novembris kooskdélas
uuendatud Lissaboni strateegiaga. Neis re-
formikavades esitatakse riikide peamised val-
jakutsed ja struktuurireformi meetmed majan-
duskasvu ning té6hdive suurendamiseks. Samal
ajal vottis komisjon 2005. aasta juulis vastu
Uhenduse Lissaboni kava, mis tdiendab riik-
likke reformikavasid Euroopa tasandil v@eta-
vate meetmetega. MdOlemad kavad néitavad,
et Uhendus ja liikmesriigid on vdtnud oodatud
poliitilise kohustuse, mis vdib taas hoogustada
struktuurireformide elluviimist. Seepérast on
oluline, et ndudlikud eesmérgid oleksid vasta-
vuses tegelike poliitiliste meetmetega. Samuti
tuleb algatada uusi reforme, jalgida ja hinnata
téhusalt reformiprotsessi ning edastada selle
kohta teavet. Hoogustunud tleilmastumist, teh-
noloogia Kiiret arengut ja rahvastiku vanane-
mist silmas pidades on Lissaboni strateegia
eesmdrkide tditmine h&davajalik.
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MAJANDUSLIK JA RAHAPOLIITILINE ARENG ARENG

Euroala

| EUROALAVALISKESKKOND

Maailmamajandus jatkab Gsna kiiret arengut, mida soodustab eelkdige majandusaktiivsus USAs
ja Aasias. Kuigi energiahindade t6us on jatkuvalt kiirendanud koguinflatsiooni, on inflatsiooni-
surve jaanud suhteliselt vaoshoituks. Euroala valiskeskkonna véljavaated on endiselt (pris
head.

I.1 MAAILMAMAJANDUSE ARENG

Maailmamajandus jatkab suhteliselt Kiiret aren-  (aastane muutus protsentides; kuised andmed)

gut. Uleilmset majandusaktiivsust soodustab

eeskéatt majanduskasv USAs ning Aasias, kus ot ()

endiselt hOOgUStUb Jaapani majandus_ Maail- - tarbijahinnad (kdik kululiigid, v.a toidukaubad ja energia)

= = = tootjahinnad (t56tlev toostus)

makaubandus néitab parast 2005. aasta alguses

tdheldatud ajutist aeglustumist taas intensiivis- 60

tumise marke. Kuigi paljudes riikides kestab 50

energiahindade téusu tdttu tarbijahindade kasv,

jaab dleilmne inflatsioonisurve Uldiselt tagasi- | 40

hoidlikuks. OECD riikides kiirenes THI inflat-

sioon septembris 3,3% tasemeni, mis on vii- 3,0

mase nelja aasta kdrgeim kasvuméar (vt joonist

1). Seevastu toidukaupade ja energiahindu mit- 20

tesisaldava THI inflatsioon jatkas aeglustumist o

ja ulatus aasta alguse 2,1%ga vdrreldes sep- ’

tembris 1,7%ni. 00
-1,0 ; ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ —-1,0

USA 1999 2000 2001 ~ 2002 ~ 2003 = 2004 2005

USA majandusaktiivsus kasvas kolmandas

kvartalis tempokalt. Esialgsel hinnangul suure-  Ajiikas: OECD.

nes SKP reaalkasv aasta arvestuses teise kvar-

tali 3,3%ga vorreldes 4,3%ni. SKP reaalkasv

oli tingitud peamiselt eratarbimise suurenemisest, elamuehitusse ja mitteelamuehitusse tehtud
investeeringutest ning foderaalvalitsuse kulutustest. SKP reaalkasvule avaldas teatud negatiivset
mdju eraettevBtete varude soetamine ning netoeksport, sest reaalekspordi kasv aeglustus, samas
kui reaalimpordi kasv kiirenes.

Mitmed majandusaktiivsuse nditajad on viimasel ajal oluliselt paranenud. Tédstustoodang saa-
vutas oktoobris endise taseme pérast jarsku langust, mille peapdhjuseks olid hiljutiste orkaanide
pdhjustatud tootmiskatkestused. Todtleva tddstuse toodangu kasv on samuti enam kui taastunud,
andes marku tootmistegevuse joudsast arengust. Vaatamata moningatele nérkuse markidele, mis
tulenevad peamiselt orkaanide negatiivsest mdéjust, on té6hdive olukord Gldiselt stabiilne.

Tarbimiskulutused on energiahindade kasvust ja kindlustunde markimisvé&rsest alanemisest
hoolimata endiselt suured. Ettevdtete pGhivarainvesteeringud, mis on samuti jatkuvalt mahukad,
on tootlikkust oluliselt suurendanud.

Aastane tarbijahindade (v.a energia ja toidukaubad) inflatsioon kiirenes oktoobris 2,1% tase-
meni, samas kui aastane koguinflatsioon aeglustus energiahindade kasvu m&ningase pidurdumise
tagajarjel 4,3%ni.
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Majandusaktiivsuse véljavaated on lahiajal jér-
jepidevalt soodsad, kuigi neile v8ib avaldada
negatiivset mdju kindlusetus eratarbimisku-
lutuste suhtes. Tdendoliselt kestab ettevdtete
pdhivarainvesteeringute jarsk suurenemine,
mis Kiirendab tootlikkuse kasvu ja aitab nii
tagada majandusaktiivsuse téusu jatkusuut-
likkuse. Orkaanide pdhjustatud ajutisest nega-
tiivsest mdjust tingitud hinnasurve téenaoliselt
ndrgeneb tingimusel, et inflatsiooniootused
jadvad vaoshoituks ning tootlikkuse kiire kasv
jatkub.

JAAPAN
Jaapani majandus jatkab jarkjargulist taas-
tumist ning tarbijahindade deflatsioon on
endiselt méddukas. Sellele vaatamata ndib, et
majandusaktiivsuse kasv on viimastel kuudel
aeglustunud vorreldes 2005. aasta esimesel
poolel taheldatud (likiirete kasvumadradega.
Rahvamajanduse arvepidamise kohta antud
esialgsete hinnangute kohaselt tdusis 2005.
aasta kolmandas kvartalis reaalne SKP kvar-
talite 16ikes 0,4%, mis vastab 1,7%lisele
aastapBhisele kasvuméaérale. See nditaja on vor-
reldav k&esoleva aasta esimese ja teise kvartali
aastapOhiste kasvumadradega, mis olid vasta-
valt 6,3% ja 3,3%. SKP kasvu aeglustumine oli
tingitud pd&hiliselt eratarbimise ja mitteelamu-
ehitusse tehtavate investeeringute vaiksemast
mdjust, mis on sisendudlusel péhineva majan-
duskasvu jatkuva taastumise tdukejduks.

Tulevikku vaadates peaks Jaapani majandus
jarjepidevalt taastuma — sellele aitavad kaasa
soodne areng tooturul ja ettevotete aktiivne in-
vesteerimistegevus. Jaapani keskpanga 2005.
aasta oktoobris avaldatud majandusaktiivsuse

-1

= euroala
----- USA

= = = Jaapan
—— Uhendkuningriik

Toodangu kasv'
(muutused protsentides vorreldes eelmise kvartaliga;
kvartaalsed andmed)

-1

"1999 72000 2001 2002 2003 2004 2005

Inflatsiooniméirad?
(tarbijahinnad; aastane muutus protsentides; kuised andmed)

- 0 1P )

B

I~ g SO RN

3 . ”ar
v ! o Y]

¥ (] A -1

.

[y

A\

71999 72000 2001 2002 2003 2004 2005

Allikad: riiklikud andmed, BIS, Eurostat ja EKP arvutused.
1 Euroala ja Uhendkuningriigi puhul on kasutatud Eurostati
andmeid; USA ja Jaapani puhul on l&htutud riiklikest andme-
test. SKP nditajad on sesoonselt kohandatud.

Euroala ja Uhendkuningriigi UTHI; USA ja Jaapani THI.

ja hindade véljavaadete aruanne néitab, et Jaapani keskpanga rahapoliitika ndukogu liikmed on
oma 2005. ja 2006. aasta SKP kasvu ja inflatsiooni prognoose tunduvalt tlespoole korrigeeri-

nud.

Seoses hinnamuutustega on surve tarbijahindadele viimasel ajal nérgenenud. Oktoobris jai THI
(v.avdrsked toidukaubad) aasta arvestuses muutumatuks. Kuigi tildine THI jatkas aasta arvestuses
alanemist (0,7%), kajastas see peamiselt baasefekti. Samal ajal kestis tootjahindade (m6ddetuna
kodumaiste kaupade hulgihinnaindeksiga) t8us aasta arvestuses, kajastades naftatoodete ja toor-
ainete korgeid hindu. Oktoobris kasvas kodumaiste kaupade hulgihinnaindeks aasta arvestuses
1,9%. Kdrgemate tootjahindade md&ju pole seni veel tarbijateni jdudnud ja see néitab osaliselt
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tootjate piiratud v8imu hindade kujundamisel. Tulevikku vaadates peaks majandusaktiivsus tdnu
suurenevale sisendudlusele taas tdusma.

Oma 18. novembri koosolekul otsustas Jaapani keskpank jatta jooksevkonto saldo eesmérk muu-
tumatult 30-35 triljoni jeeni vahemikku. Samas madrkis pank, et kui edasiste kvartalite majan-
dusareng vastab rahapoliitika ndukogu liikmete ettevaatele, vdib pank 2006. aasta eelarveaasta
jooksul ldpetada oma kvantitatiivse leevendava rahapoliitika jargimise, mida on rakendatud
alates 2001. aasta mértsist.

UHENDKUNINGRIIK

Uhendkuningriigis on majandusaktiivsus endiselt tagasihoidlik. Viimaste andmete kohaselt kas-
vas reaalne SKP 2005. aasta kolmandas kvartalis kvartalite 16ikes 0,4%, mis jéi vOrreldes aasta
kahe esimese kvartaliga uldjoontes samale tasemele (vastavalt 0,3% ja 0,5%), kuid oli oluliselt
vdiksem kui 2004. aasta jooksul. Kolmandas kvartalis kiirenes veidi kodumajapidamiste tar-
bimise kasv, mis jai eelmiste aastatega kdrvutatuna siiski vaoshoituks. Kahes viimases kvartalis
kasvasid tanu ettevdtete tugevale finantspositsioonile ja madalatele intressiméaradele ménevdrra
ka ettevdtete investeeringud. Samal ajal aeglustus ekspordikasv v@rrelduna teises kvartalis tahel-
datud enneolematult suure kasvuga, mida peeti ebapusivaks. Seetdttu avaldas netoeksport majan-
duskasvule negatiivset mdju.

Oktoobris langes esimest korda enam kui aasta jooksul aastane UTHI-inflatsiooni madr, joudes
2,3%ni. Pérast pikaajalist langusperioodi on n&ha elamispindade hindade aastase kasvumadra
mdningase suurenemise marke (nt Halifaxi eluaseme hinnaindeks).

MUUD EUROOPA RIIGID

Olemasolevate majandusaktiivsuse néitajate pdhjal on ulejdénud euroalavaliste ELi liikmesriiki-
de toodangu kasv endiselt iisna kiire ning majandusvaljavaated jatkuvalt soodsad. UTHI-inflat-
siooni oktoobrikuised nditajad kinnitavad, et inflatsioon on riigiti erinev.

Taanis oli SKP reaalkasv kolmandas kvartalis taas kiire (1,4% kvartalite 16ikes). Eratarbimine ja
investeeringud olid endiselt peamised majandust soodustavad tegurid. Toodangu kasvule avaldas
teatud positiivset mdju ka vélisndudlus. Rootsi sama ajavahemiku majandusnéitajad viitavad
toodangu suhteliselt joulise kasvu jatkumisele. Oktoobris alanes aastane UTHI-inflatsiooni maar
Taanis 1,9%ni ning Rootsis 0,9%ni. Uldiselt loovad tugev konkurents toidu- ja riidekaupade
jaemutgiturul, palkade véhene tdus ja tootlikkuse suur kasv neis kahes riigis soodsad inflat-
sioonivaljavaated.

Kolmes suurimas uues ELi liikmesriigis osutavad majandusaktiivsuse nditajad kolmandas kvar-
talis kogutoodangu (pris Kiire kasvu kestmisele. T3ehhis, kus reaalne SKP kasvas teises kvartalis
aasta arvestuses 5,1%, jatkus septembris to6tleva téostuse ja ehitussektori toodangu hoogne kasv.
Lisaks suureneb eksport endiselt Gsna joudsalt. Té0stustoodangu kasvunditajatele tuginedes on
Ungari aastane kogutoodangu kasv, mis oli teises kvartalis 4,0%, tdenéoliselt sdilitanud kolman-
das kvartalis oma Kiire arengutempo. Poolas peaks tédstustoodangu ja ekspordi kasvu elavne-
mine suurendama kolmandas kvartalis SKP reaalkasvu. Ungaris ja Poolas alanes oktoobris aas-
tane UTHI-inflatsiooni maar (vastavalt 3,1% ja 1,6%ni), kajastades osaliselt soodsaid muutusi
toidukaupade hindades ja transpordihindade aeglasemat tdusu. Samas kerkis Tsehhis UTHI-
inflatsiooni maar oktoobris 2,5% — selle peapdhjuseks olid reguleeritud hindade muutumine.
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Enamikus teistes euroalavélistes ELi liikmesriikides on toodangu kasvu véljavaated endiselt
véga soodsad. See peab paika eelkdige Balti riikide puhul, kus reaalse SKP aastakasv oli kées-
oleva aasta teises kvartalis 10% l&hedal vdi Ule selle, ning Slovakkia puhul, kus vastav néitaja
oli 6,2%. Aastane UTHI-inflatsioon kiirenes oktoobris paljudes nimetatud riikides ning jéi eriti
kdrgele tasemele Létis.

Kui vaadelda véljaspool Euroopa Liitu asuvaid Euroopa riike, siis Sveitsi majandusseis on aasta
algusest jark-jargult paremaks muutunud. Hiljutised uuringuandmed néitavad, et praegu jatkub
majandusaktiivsuse suurenemine, seda soodustab esmajoones lleilmsest ja piirkondlikust majan-
dusseisundi paranemisest tulenev ekspordi méarkimisvédrne kasv. Aastane inflatsioonimaar oli
oktoobris 1,3%, jaddes septembris tadheldatud 1,4% tasemest veidi allapoole.

Venemaal suureneb majandusaktiivsus endiselt suhteliselt jGuliselt. 2005. aasta kolmandas kvar-
talis kasvas todstustoodang aasta arvestuses 4,1%, pisides eelmise kvartaliga v8rreldes muutu-
matuna. To0stustoodangu kasvu soodustas eelkdige suurenenud tootmistegevus. Tarbijahindade
inflatsioon jai mdningasele aeglustumisele vaatamata suhteliselt korgele tasemele, kajastades
peamiselt teenuste hindade suurt tdusu. Oktoobris pisis THI inflatsioon 11,7% tasemel, vorrel-
duna k&esoleva aasta aprillis-mais saavutatud ajutise 13,8% tipptasemega.

AASIA (V.A JAAPAN)

Aasias (v.a Jaapan) jatkus 2005. aasta kolmandas kvartalis hoogne majanduskasv. Enamikus
sealsetes suuremates majanduspiirkondades kiirenes ekspordi kasv veelgi, mille tingis osaliselt
IT-toodete ekspordi suurenemine. Samas kasvas jatkuvalt ka sisendudlus. Kdérge naftahind ja
valitsusepoolne kiitusesubsiidiumide vahendamine on mdnes Kagu-Aasia riigis kiirendanud tar-
bijahindade inflatsiooni.

Hiina majanduse hoogne kasv kestab: SKP kerkis 2005. aasta kolmandas kvartalis aasta arves-
tuses 9,4%, vdrreldes aasta esimese poole 9,5%ga. Sellele aitasid kaasa nii suur sisendudlus kui
ka ekspordi suurenemine. Jatkus ekspordi tempokas kasv, eksport suurenes 2005. aasta oktoobris
aasta arvestuses 29,7%. Seevastu import kasvas veidi aeglasemalt — 23,4%. Tédstustoodangu ja
jaemiiligi aastane kasv oli oktoobris endiselt suur — vastavalt 16,1 ja 12,8%. Hindade arengu sei-
sukohast jai inflatsioonisurve jatkuvalt vaoshoituks ning aastane tarbijahindade inflatsioonimaar
kerkis veidi, ulatudes oktoobris 1,2%ni.

Lduna-Korea majandus edenes 2005. aasta kolmandas kvartalis jéudsalt. Reaalne SKP kasvas
selles kvartalis teise kvartali 3,3%lt 4,4%ni (aasta arvestuses). Té6stustoodang suurenes oktoob-
ris eelmise aastaga vorreldes 8%. Majandusaktiivsus intensiivistus tadnu sisendudluse ja ekspordi
kasvu moningasele suurenemisele.

Aasia (v.a Jaapani) majanduse valjavaated on endiselt soodsad, neid toetab sisendudluse pidev
tous ja ekspordi kasvu jatkuv taastumine. Hiina majanduse hoogustumine soodustab tdenéoliselt
piirkondlikku kaubandust, kuid kdrge naftahind jaab seal endiselt suurimaks riskiallikaks.

LADINA-AMEERIKA

Viimased andmed Ladina-Ameerika kohta nditavad, et majanduskasv jatkub, kuigi eelmiste
kuudega vorreldes aeglasemalt. Kogutoodangu reaalkasvu soodustab endiselt eeskétt eksport,
kuid ka sisendudlus on mdnevdrra hoogustunud. Tédstustoodangu kasv aeglustus, joudes Bra-
siilias ja Mehhikos septembris vastavalt 0,2 ja 1,0%ni (aasta arvestuses). Seevastu Argentinas jai
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toostustoodangu kasv sna suureks, kerkides
oktoobris 9,5%ni (aasta arvestuses). Piirkonna
majanduslikud véljavaated on head. Sisendud-
== Brenti toornafta hind (USD/barrel; vasakpoolsel teljel) lus peaks aasta UIeJaanUd kuudel ja 2006. aastal
----- toorme (v.a energia) hind (USD; indeks: 2000 = 100; jaédma pusivaks, tasakaalustades valisndudluse

parempoolsel teljel)

s vOimalikku vahenemist.

150

145 1.2 TOORMETURUD

140
Oktoobris ja novembris hakkas naftahind, mis

135 oli orkaanidest tingituna saavutanud kdigi ae-
130 gade kdrgeima taseme, mdrgatavalt langema,
sest ilmnesid margid naftanfudluse kasvu
aeglustumisest ja USA suurenevatest nafta-
120 varudest. Rahvusvahelise Energiaagentuuri

125

Tkv  Tkv kv IVkv o o ;
2004 2005 naftaturu tingimuste varskeima hinnangu ko-
haselt vahenes septembris ja oktoobris OECD
Allikad: Bloomberg ja HWWA. ndudlus nafta jarele. See néib tulenevat ebata-

valiselt soojast ilmast ning orkaanidest pdhjus-

tatud majandustegevuse hairetest USA Pérsia
lahe piirkonnas. Noudluse suur kasv Hiinas on OECD ndudluse vahenemist tasakaalustanud
vaid osaliselt. Intensiivistuv dleilmne naftatootmine ja USA naftavarude suurenemine tugevdas
oktoobris ja novembris survet hindade alanemise suunas. Brenti toornafta maksis 30. novembril
54,7 USD, mis on 19% vahem kui septembri alguse kdrgtase, kuid jadb endiselt 37% kdrgemale
kui 2005. aasta alguses. Sellele vaatamata pusib naftahind kdrge ja kdikuv seoses nafta tarneketi
piiratud reservvdimsuse ning sellest tuleneva tundlikkusega pakkumise ja ndudluse vahekorras
tekkivate ootamatute muutuste suhtes. 30. novembri seisuga oli 2007. aasta detsembri tarnetéht-
ajaga futuurlepingute hind ligikaudu 57 USD.

Viimased kuus kuud dldiselt plsivana plsinud toorme (v.a energia) hinnad tdusid novembris
toostustooraine ja toidukaupade kallinemise tdttu. Toorme (v.a energia) hind USA dollarites oli
novembris ligikaudu 11% k&rgem kui aasta tagasi.

1.3 VALISKESKKONNA VALJAVAATED

Valiskeskkonna ja euroala valisndudluse véljavaated on jatkuvalt suhteliselt soodsad, sest Gleilm-
set majandusaktiivsust peaksid endiselt soodustama vdikesed rahastamiskulud ning kasumite
killalt kiire kasv. Seda hinnangut toetab OECD ettevaatava liitindikaatori (composite leading in-
dicator) kuuekuuse muutuse méaara pidev tus, mis joudis septembris aasta kdrgeimale tasemele.
Kuigi hiljutine kasv kajastab peamiselt m&ne euroala riigi indikaatorite paranemist, valjendab
see ka euroala mitme tahtsama kaubanduspartneri paremaid nditarve, eriti Jaapani puhul. Samal
ajal on USA ja Kanada indikaatorite alanemine tdendoliselt tingitud orkaanidest ja on seega
ajutise iseloomuga. Kuigi nafta ja naftatoodete hinnad on endiselt kdrged, v8ib hiljutine hinna-
langus véhendada uleilmsetele hindadele ja majandusaktiivsusele avalduvate ilmsemate nega-
tiivsete mdjude riski. Sellele vaatamata jadvad naftaturgudelt ja Gleilmsest tasakaalustamatusest
tulenevad riskid mérkimisvaérseks ning vBivad ohustada maailmamajanduse véljavaadet.
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2 RAHAPOLIITILINE ARENG

2.1 RAHA JA RAHALOOMEASUTUSTE LAENUD

Rahapoliitiline diinaamika elavnes kuni 2005. aasta oktoobrini, mille jarel hoog ménevdrra
rauges. Rahaagregaadi M3 arengut méjutasid kdige enam madalad intressimééarad, mille mdju
véljendub komponentide poolel M3 kbige likviidsemate, M1s sisalduvate komponentide diinaami-
kas ning vastaskirjete poolel laenukasvu kiirenemises. Euroala residentide investeerimisportfel-
lide struktuuri normaliseerumine, mis avaldab M3 kasvule pidurdavat mdju, aeglustus viimastes
kvartalites, kuigi hakkas oktoobris taas kiirenemise marke nditama. Kokkuvdttes viitavad ole-
masolevad andmed sellele, et likviidsus jaab euroalal enam kui k8rgeks ja vdib seega ohustada
hinnastabiilsust keskpikas ja pikemas perspektiivis.

LAl RAHAAGREGAAT M3

Viimastel kuudel on 2004. aasta keskpaigas alanud rahapakkumise kasv tldjoontes jatkunud.
2005. aasta kolmandas kvartalis kerkis M3 aastane kasvumaér teise kvartaliga korvutatuna 7,1%lt
8,0%ni. Oktoobris vdhenes aastane kasvumaar esmakordselt alates 2005. aasta mértsist, langedes
septembris taheldatud 8,4%lt 8,0%ni. Augustist kuni oktoobrini plsis M3 aastase kasvumééra
kolme kuu libisev keskmine 8,2% tasemel, jaddes juulist septembrini taheldatud kasvumaéraga
vOrreldes muutumatuks (vt joonist 4).

Aastase kasvumaara alanemine oktoobris néitab, et eelmise kuuga vdrreldes langes kasvumaar
parast suvist mitmekuist suhteliselt kiiret kasvu 0,2%ni. Selle tulemusena langes oktoobris pisut
M3 aastapdhine kuue kuu kasvumadr (jaddes
siiski korgeks), mis oli septembris kerkinud
kdrgeimale tasemele alates EMU kolmanda

etapi kéivitamisest. (muutus protsentides; sesoonsete ja kalendriliste mjudega
kohandatud)

Hoolimata M3 aastase kasvu aeglustumisest

== M3 (aastase kasvumaiira kolme kuu libisev

on rahaliste varade hoidmise véikesele alter- keskmine)

natiivkulule viitavad madalad intressimaarad " M3 (aastane kasvuméiir)

i . . i = = = M3 (aastapohine kuue kuu kasvumasr)

jatkuvalt peamiseks rahapoliitika diinaamikat —— kontrollvirtus (4,5%)

suunavaks jOuks. Madalate intressimddrade 12 12

mdju avaldub nii kitsas rahaagregaadis M1
sisalduvate M3 kdige likviidsemate kompo-
nentide endiselt hoogsas aastakasvus kui ka
erasektorile vdljastatud laenude kasvu pidevas
Kiirenemises.

Viimastel kuudel on aeglustunud euroala ma-
jandusagentide investeerimisportfellide struk-
tuuri jatkuv normaliseerumine, mis pidurdas
rahapakkumise kasvu péarast 2001. aastast kuni
2003. aasta keskpaigani taheldatud erandlikku
likviidsete varade eelistamist. Aeglustumine
on toimunud eeskatt seepdrast, et euroala resi-
dendid on ndidanud vdrreldes vélismaalaste

2 i

investeeringutega euroalasse (les jatkuvat 1999 2000 ' 2001 ' 2002 * 2003 ' 2004 2005~
vastumeelsust vélisvaradesse investeerimise

vastu. See aeglustumine on avaldunud M3 ,
Allikas: EKP.
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Joonis 5. M3 ja investeeringute struktuuri hin-

Joonis 6. Osakaal M3 aastases kasvus
nangulise mojuga korrigeeritud M3

(aastased protsentuaalsed muutused; sesoonsete ja kalendriliste (panus protsendipunktides; M3 kasv protsentides; sesoonsete ja
mdjudega kohandatud) kalendriliste mdjudega kohandatud)
= ametlik M3 - M|
----- investeerimisportfelli struktuurimuutuste wmn - muud lithiajalised hoiused
hinnangulise mdjuga korrigeeritud M3' ====turukolblikud instrumendid
= = = Kontrollviirtus (4,5%) — M3

8 J A
7 A / -/ 7

|| —— e 1T

4 8 4
,
Y
3 3
2 e 2
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2004 2005
Allikas: EKP. Allikas: EKP.

L Investeerimisportfelli struktuurimuutuste ulatuse hinnan-
gute koostamisel seoses M3ga kasutatakse EKP 2004. aasta
oktoobri kuubiilletaani artikli “Monetary analysis in real time”
osas 4 kirjeldatud meetodit.

ametliku aegrea aastaste kasvumé&érade ja investeerimisportfelli struktuurimuutuste hinnangulise
mdjuga korrigeeritud M3 lahenemises alates 2005. aasta teisest kvartalist (vt joonist 5)*. Siiski
tuleb markida, et investeerimisportfellide struktuurimuutuste ulatusega seotud hinnangute eba-
kindlust arvestades peaks suhtuma teatava ettevaatlikkusega korrigeeritud nditajasse ning selle
hiljutisse lahenemisse ametlikule aegreale. Samal ajal viitavad oktoobrikuu andmed normalisee-
rumisprotsessi v8imalikule jatkumisele, kuigi Ghe kuu stindmusi ei tohiks Glehinnata.

M3 PEAMISED KOOSTISOSAD

M3 elava diinaamika peamiseks pdhjuseks 2005. aasta oktoobris oli M1 kiire aastakasv, mille
osatahtsus M3 8,0% aastases kasvumadras jai sisuliselt muutumatuks, pisides 5,0 protsendipunk-
ti tasemel (vt joonist 6). M1 aastane kasvumaar oli oktoobris 11,2%, samas kui teises ja kolman-
das kvartalis oli see keskmiselt vastavalt 9,8 ja 11,3% (vt tabelit 1).

M1 aastase kasvumadra kiire tbusu jatkumine viimastel kuudel kétkeb endas teatud erinevusi
M1 komponentide arengus. Ringluses oleva sularaha aastane kasvumaér pidurdus veidi ja jéi
oktoobris pisima 15,3% tasemel, kdrvutatuna 17,3%ga teises ja 16,0%ga kolmandas kvartalis,
ent teises kvartalis 8,5% ja kolmandas kvartalis 10,4% olnud ule6dhoiuste kasvumadr kerkis
oktoobris 10,5%ni.

1 Korrigeeritud naitaja koostamise kohta on esitatud lisateavet EKP 2004. aasta oktoobri kuubiilletdani artiklis “Monetary analysis in real
time”.
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(kvartaalsed nditajad on keskmised; sesoonsete ja kalendriliste mdjudega kohandatud)

Aastased kasvumaarad
Bilansiline jaak 2004 2005 2005 2005 2005 2005

protsendina M3st* | 1V kv I kv 11 kv 11 kv sept okt
M1 48,2 9,3 9,6 9,8 11,3 1,1 11,2
Ringluses olev sularaha 7.4 19,1 18,0 17,3 16,0 15,3 15,3
Uleddhoiused 40,8 7,7 8,2 8,5 10,4 10,4 10,5
M2 — M1 (= muud luhiajalised hoiused) 37,7 3,5 4,5 5,0 54 6,4 58
Kuni kaheaastase lepingulise tahtajaga hoiused 15,5 -2,4 0,5 2,6 4.4 7,0 59
Kuni kolmekuulise etteteatamisega Idpetatavad
hoiused 22,1 7,4 7,1 6,6 6,0 59 5,6
M2 85,9 6,4 7,1 7,5 8,4 8,8 8,6
M3 — M2 (= turukélblikud instrumendid) 14,1 3,9 4,0 4,4 5,6 6,2 4,4
M3 100,0 6,1 6,7 7,1 8,0 8,4 8,0
Laenud euroala residentidele 6,0 6,5 6,6 6,9 7,3 7,7
Laenud valitsemissektorile 3,7 34 2,2 1,2 1,4 1,9
Valitsemissektorile véljastatud laenud 0,4 -0,3 -0,7 -0,9 0,7 0,1
Laenud erasektorile 6,7 7,3 7,8 8,5 8,9 9,3
Erasektorile véljastatud laenud 6,9 7,3 75 8,3 8,6 8,8
Pikemaajalised finantskohustused
(v.a omakapital ja reservid) 8,9 9,5 9,6 9,8 9,1 9,5

Allikas: EKP.
' Viimase kuu I8pu seisuga. Umardamise tottu ei pruugi arvud téielikult htida.

M3 aastase kasvu jatkuv kiirenemine viimastel kuudel ja sellele jargnev aeglustumine oktoob-
ris tulenevad peamiselt luhiajaliste hoiuste (v.a Gleddhoiuste) ja turukdlblike instrumentide
arengust. Teiste luhiajaliste hoiuste aastane kasvumaar kerkis 2005. aasta kolmandas kvartalis
eelmise kvartaliga vorreldes 5,0%It 5,4%ni, ent parast Kiiret tdusu 6,4%ni septembris langes see
oktoobris 5,8%ni. Langus kajastas vdhenenud ndudlust nii kuni kaheaastase lepingulise tdhtajaga
hoiuste (tahtajaliste hoiuste) kui ka kuni kolmekuulise etteteatamistéhtajaga I8petatavate hoiuste
(sdastuhoiuste) jarele.

Oktoobris langes 4,4%le turukdlblike instrumentide aastane kasvumaar, mida iseloomustab
markimisvaarne lihiajaline volatiilsus, mis oli suve jooksul jark-jargult kerkinud (teises kvar-
talis oli see keskmiselt 4,4% ja kolmandas kvartalis keskmiselt 5,6%) ja joudnud septembris
6,2%ni. Praegune langus viitab kasvumaéra aluseks olevate komponentide mdnevadrra erinevale
arengule.

Uhest kiiljest alanes rahaturufondide aktsiate/osakute aastane kasvumaar suuresti, kukkudes sep-
tembris tdheldatud 3,7%It ja 2005. aasta kolmandas kvartalis mdodetud 3,1%liselt keskmiselt
oktoobris 1,6%le. Varad, millesse kodumajapidamised ja ettevdtted majandusliku ebakindluse
perioodidel investeerivad, on seetdttu kasvanud suhteliselt aeglaselt, mis viitab investeerimis-
portfellide struktuuri jatkuvale stabiliseerumisele ja M3 diinaamika jarjekordsele pidurdumisele.
Ka repotehingute aastane kasvumaar langes oktoobris, kuid investeeringud nendesse toodetesse
on sageli luhiajalised ning voivad valjendada kuist volatiilsust.

Teisest kiljest on viimastel kuudel suurenenud ndudlus kuni kaheaastase tahtajaga vélakirjade
jarele, mis v@ib osaliselt kajastada selliste uute struktureeritud toodete tekkimist, mis Gihendavad
need vaartpaberid aktsiahindadega seotud tuletisinstrumentidega.

Lihiajaliste hoiuste ja repotehingute jaotus majandussektorite 18ikes viitab sellele, et viimastel
kuudel olid nende instrumentide kiire kasvu peamiseks teguriks kodumajapidamised. Samal ajal
on lihiajaliste hoiuste (sh repotehingute) kasvu kiirenemine 2005. aastal ning sellele jargnev
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aeglustumine oktoobris seletatav eeskatt teiste finantsvahendajate méju muutumisega. Kaupu
ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete varade kasv on pisut kiirenenud. Kaupu ja mit-
tefinantsteenuseid pakkuvad ettevdtted paigutavad oma varad tavaliselt kdige likviidsematesse
hoiustesse, mis tdhendab, et nendega sooritatakse tehinguid, mida v@ib seostada lihiajalise fi-
nantseerimise ja kédibekapitali vajadusega.

RAHAAGREGAADI M3 PEAMISED VASTASKIRJED

Vastaskirjete poolel kerkis euroala residentidele rahaloomeasutuste poolt véljastatud laenude
aastane kasvumaar 2005. aasta oktoobris teise kvartali 6,6% ja kolmanda kvartali 6,9%ga vor-
reldes 7,7%le. Laenukasvu kiirenemine tulenes erasektorile valjastatud laenude suurenemisest,
samas kui valitsemissektorile valjastatud laenude diinaamika on viimastes kvartalites jaanud
tagasihoidlikuks (vt tabelit 1).

Erasektorile véljastatud laenude kasv véljendab nii eelmisel aastal kehtinud madalaid intres-
siméérasid kui ka paranenud laenutingimusi (eurosusteemi pankade laenutegevuse uuringute
kohaselt). Oktoobris kerkis erasektorile véljastatud laenude aastane kasvumadr septembriga vor-
reldes 8,9%lt 9,3%le. See nditas rahaloomeasutuste poolt erasektorile véljastatud laenude aastase
kasvumadéra jatkuvat tdusu. Oktoobris suurenes nimetatud kasvumaér eelmise kuuga kdrvutatuna
8,6%It 8,8%le (vt punkte 2.6 ja 2.7 erasektorile véljastatud laenude arengu kohta eri majan-
dussektorites).

Valitsemissektorile véljastatud laenude aastakasv véhenes 2005. aasta kolmandas kvartalis
eelmise kvartaliga vOrreldes 2,2%lt 1,2%le. Viimasel paaril kuul on see aga taas pisut kerkinud.
Selle kasvu pbhjuseks on peamiselt rahaloomeasutuste kées olevate riigivélakirjade areng, samas
kui valitsemissektorile véljastatud laenude kasv on olnud tagasihoidlik.

M3 teiste vastaskirjete hulgast on raha hoidva sektori poolt hoitavate rahaloomeasutuste pike-
maajaliste finantskohustuste (v.a omakapital ja reservid) diinaamika olnud aktiivne (vt joonist 7).
Nende instrumentide aastane kasvumaar pusis
2005. aasta oktoobris 9,5% juures, samas Kui
teises ja kolmandas kvartalis oli see keskmiselt
vastavalt 9,6% ja 9,8% (vt tabelit 1). Selline

(aastapdhine kuue kuu muutus protsentides; sesoonsete ja kalendri-

jouline kasv viitab euroala raha hoidva sektori liste mojudega kohandatud)

jatkuvale kalduvusele investeerida pikemaaja- —_—

listesse finantsinstrumentidesse. ... pikemaajalised finantskohustused (v.a omakapital
jareservid)

Rahaloomeasutuste  netovalisvarade posit-
siooni aastane voog on 2005. aastal olnud
keskmiselt positiivne, moodustades oktoobris
48 miljardit eurot. See tdhendab, et vdrreldes
vdlismaalaste huviga euroala varade vastu tor-
gub euroala raha hoidev sektor jatkuvalt vélis-
varadesse investeerimast. See vastumeelsus on
takistanud kogunenud investeeringute struk-

tuuri mérkimisvadrseid muutusi suurenenud ) 2
majandusliku ja rahalise ebakindluse perioodil
2001. aastast kuni 2003. aasta keskpaigani. L T TR e S v a T o

Aastased investeeringud on viimastel kuudel
véhenenud. See peegeldab alates augustist Allikas: EKP.
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Joonis 8. M3 vastaskirjed

Loonis 9. Nominaalse rahapakkumise vahe

innangud'

(aastased vood; mld EUR; sesoonsete ja kalendriliste mdjudega

(protsent rahaagregaadist M3; sesoonsete ja kalendriliste mdjude-
kohandatud)

ga kohandatud; detsember 1998 = 0)

m— ametlikule M3-le tuginev nominaalse

« e« rahapakkumise vahe
investeerimisportfelli struktuurimuutuste hinnangulise
mdjuga korrigeeritud M3-le tugineva nominaalse
rahapakkumise vahe?

laenud erasektorile'

laenud valitsemissektorile®
netovilisvarad®

pikemaajalised finantskohustused
(v.a omakapital ja reservid)*

.

muud vastaskirjed (sh omakapital ja reservid)® v W
M3
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o
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Allikas: EKP. Allikas: EKP.
Mérkused. M3 on esitatud vaid vordlusalusena (M3 =1 + 2 + ! Nominaalse rahapakkumise vahe on erinevus M3 tegeliku
3-4+5). taseme ja selle M3 taseme vahel, mis oleks tulenenud M3 pi-

Pikemaajalised finantskohustused (v.a omakapital ja reservid)
on esitatud podrdmérkidega, sest tegu on rahaloomeasutuste

devast kasvust kontrollvaartusega 4,5% alates 1998. aasta det-
sembrist (baasperiood).

sektori kohustustega. 2 Investeerimisportfelli struktuurimuutuste ulatuse hinnangu-
te koostamisel seoses M3ga kasutatakse EKP 2004. aasta ok-
toobri kuubdilletdani artiklis “Monetary analysis in real time”
osas 4 kirjeldatud meetodit.

tdheldatud vahendite netovdljavoolu ning viitab sellele, et euroala residentide poolt valismaale
tehtavad investeeringud on hakanud viimastel kuudel t8ené&oliselt suurenema.

Kokkuvotteks vOib oelda, et M3 vastaskirjete areng oli 2005. aastal kooskdlas varasemate
suundumustega. Kiirenes erasektorile valjastatud laenude diinaamika, mida soodustasid madalad
intressiméaarad, ning see omakorda toetas rahapakkumise kasvu. Samal ajal on raha hoidva sek-
tori ndudlus pikemaajaliste varade jarele jatkuvalt suur. Kui muud tingimused on vdrdsed, siis
selle aeglustav m&ju M3 kasvule ei olnud kiire laenukasvu stimuleeriva toime tasakaalustamiseks
piisav.

ULDHINNANG EUROALA LIKVIIDSUSKESKKONNALE

2005. aasta kolmandas kvartalis jatkus nii M3 ametliku aegrea alusel kui ka investeerimisport-
felli struktuuri muutustega korrigeeritud M3 aegrea alusel arvutatud nominaalse rahapakkumise
vahe suurenemine, mida on t&heldatud alates 2004. aasta teisest poolest. Mdlemad rahapakku-
mise vahed stabiliseerusid kdrgel tasemel alles 2005. aasta oktoobris.

Sellest hoolimata jdid need véga erinevaks, kusjuures korrigeeritud M3 aegrea abil arvutatud
rahapakkumise vahe oli oluliselt vaiksem (vt joonist 9). Jatkuv, kuigi suhteliselt pisiv erinevus
kahe néitaja vahel viimastes kvartalites ilmestab hinnangut, et kuigi investeerimisportfellide
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struktuurimuutused pole pdérdunud, on raha
hoidva sektori uute investeeringute jaotumine
naasnud normaalsema struktuuri juurde.

(protsent reaalsest rahaagregaadist M3; sesoonsete ja kalendriliste
mdjudega kohandatud; detsember 1998 = 0)

= ametlikule M3-le tuginev reaalse rahapakkumise Reaalse rahapakkumise vahede pUhUl vietakse

_____ vahe = - N arvesse tdika, et osa akumuleerunud likviid-
investeerimisportfelli struktuurimuutuste A N _ . .
hinnangulise mojuga korrigeeritud M3-le tugineva susest on neelanud hinnatéus, mis nditab inf-

reaalse rahapakkumise vahe?

latsioonimadrade ulespoole suunatud hélbeid
EKP poolt eesmérgiks seatud hinnastabiil-
susest. M3 ametliku aegrea ja investeeri-
misportfelli struktuurimuutuste hinnangulise
8 md&juga korrigeeritud M3 abil koostatud reaalse

rahapakkumise vahe on véiksem Kkui vastav

6 6 nominaalse rahapakkumise vahe (vt jooniseid
9 ja 10).
4 4
5 Need mehaanilised nditajad kujutavad endast

vaid poolikut hinnangut likviidsuskeskkonna-

— 0 le. Baasperioodi valik on teatud madaral meele-
7 valdne, mistfttu nende nditajate osas valitseb

Sy 0 1 ) ; ; ; .
1995 om0 001 3005 3003 200t 2005 suur ebakindlus ja neisse tuleks' suhtuda et
Allikas: EKP. tevaatusega. Seda ebakindlust iseloomustab

1 Reaalse rahapakkumise vahe on erinevus UTHIga kohanda- ulalnimetatud neljast nditajast tuletatud hin-
tud M3 tegeliku taseme ja selle M3 taseme vahel, mis oleks

tulenenud M3 pidevast nominaalsest kasvust kontrollvaartuse- nangute suur lahknevus.

ga 4,5% ja UTHI inflatsioonist vastavalt EKP hinnastabiilsuse

mdistele. Baasperioodina kasutatakse 1998. aasta detsembrit.

2 Investeerimisportfelli struktuurimuutuste ulatuse hinnangu- Kuigi nendesse naitajatesse ei saa suhtuda taie
te koostamisel seoses M3ga kasutatakse EKP 2004. aasta ok- . .. .

toobri IlzuutJI[(leletgéni artidkli “Monetary analysis in real time” kindlusega, viitab nende antud pilt euroala

4 Kirj t todit. . . .. . .

osas & Hnjetdatud meetoct iilemadrasele likviidsusele. Keskpikast kuni

pikemast perspektiivist vaadatuna ohustab

iilemadrane likviidsus hinnastabiilsust. Ulemaarase likviidsuse tingimustes tihendab rahapak-

kumise ja laenude kiire kasv seda, et on tekkinud vajadus jalgida varade hinna diinaamikat ja

selle vBimalikke tagajargi.

.-~ ’\.~‘~'

2.2 REAALSEKTORI JA INSTITUTSIONAALSETE INVESTORITE FINANTSINVESTEERINGUD

2005. aasta teises kvartalis (viimane periood, mille kohta on andmed olemas) jai reaalsek-
tori finantsinvesteeringute aastane kasvum@ar uldjoontes muutumatuks, hoolimata m&ninga-
test tdiendavatest markidest selle kohta, et pikemaajaliste finantsinvesteeringute kasvu varasem
kiirenemine oli viimastel kuudel pidurdunud.

REAALSEKTOR

Reaalsektori finantsinvesteeringute aastane kasvumaar jai 2005. aasta teises kvartalis (viimane
kvartal, mille kohta on vastavad andmed olemas) stabiilseks, pusides 4,5% tasemel, mis on
peaaegu sama mis esimeses kvartalis (vt tabelit 2). See osutab pikaajaliste finantsinvesteeringute
aastase kasvuméaara mdddukale langusele, samas kui lihiajaliste finantsinvesteeringute aastane
kasvumaar kerkis veidi (vt joonist 11).
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Aastase kasvumdadra vahenemine tulenes
peamiselt noteeritud aktsiatesse tehtud inves-
teeringute aastase kasvumadra olulisest vahe-
nemisest. Samas tdusis investeerimisfon-
didesse ja pikaajalistesse vdlakirjadesse tehtud
investeeringute aastane kasvumaér, mis nditab,
et investorite soovimatus pikemaajalistesse
varadesse investeerida on seotud peamiselt
riskantsemate varadega nagu aktsiad.

Mis puudutab ldhiajalisi finantsinvesteerin-
guid, siis kerkis reaalsektori hoiuste aastane
kasvuméar tdnu kodumajapidamistele ning
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele
ettevotetele, samas kui selle sektori poolt ra-
haturufondidesse tehtud investeeringute aas-
tane kasvumadr tbusis -0,8%ni, vorrelduna
-2,2%ga 2005. aasta esimeses kvartalis, ja4des
siiski negatiivseks. Kokkuvdttes kinnitavad
2005. aasta teise kvartalini kogutud ja seda
hdlmavad andmed, et investeerimisportfellide
struktuuri normaliseerumine, mida varem on
seostatud kiire nihkega pikemaajaliste finants-
varade suunas, ei ole viimastes kvartalites
enam nii hoogne kui varem.

Joonis || Reaalsektori finantsinvesteeringud

(aastane muutus protsentides)

= liihiajalised ﬁnantsinvesleeringud1
««ee+ pikaajalised finantsinvesteeringud”

9 9
8 8
K3
7 7
. \.//
6 v~ .6
d /T~
o]
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4 Seeq . L a4, L 4
". olow® °l
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3 <ot 3
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1 1
0 ! 0
2001 2002 2003 2004 2005

Allikas: EKP.

! Holmab sularaha, liihiajalisi hoiuseid, liihiajalisi volakirju
ja rahaturufondide osakuid. Ei hdlma keskvalitsuse varasid.

> Holmab pikaajalisi hoiuseid, pikaajalisi vélakirju, avatud
investeerimisfondi osakuid, v.a rahaturufondide osakud, no-
teeritud aktsiad ja kindlustustehnilised eraldised. Ei hdlma
keskvalitsuse varasid.

Tabel 2. Euroala reaalsektori finantsinvesteeringud

Bilansiline Aastased kasvumaarad
jaak
finants-
varade 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005
protsendina | Il kv Ill1kv 1Vkv Ikv Ilkv Illkv 1Vkv kv 1lkv
Finantsinvesteeringud 100 4,5 5,0 4,6 4,4 4,7 4,6 4,6 4,6 4,5
Sularaha ja hoiused 37 6,4 6,5 5,6 53 53 5,6 6,2 6,0 6,2
Vadrtpaberid, v.a aktsiad 12 -17 -10 -13 -12 2,5 2,6 2,6 3,6 4,1
millest: luhiajalised 1 -6,6 -26 =372 -1,9 15,9 10,2 6,9 0,8 -6,3
millest: pikaajalised 11 -1 -08 -11 -11 1,3 1,9 2,2 3,9 52
Avatud investeerimisfondide osakud 12 6,6 7,0 7,0 51 3,0 2,0 1,3 1,3 2,4
millest: avatud investeerimisfondide
osakud, v.a rahaturufondide osakud 10 51 6,4 6,6 57 3,3 2,3 1,9 2,3 3,3
millest: rahaturufondide osakud 2 14,0 9,6 8,6 3,0 1,8 0,7 -0,7 -2,2 -08
Noteeritud aktsiad 13 0,9 2,0 1,2 1,8 3,6 2,8 1,3 09 -18
Kindlustustehnilised eraldised 26 6,2 6,5 6,7 6,6 6,3 6,2 6,4 6,4 6,4
Mm3? 8,6 7,6 7,1 6,2 53 6,0 6,6 6,5 7,6
Reaalsektori vaartpaberite
aastakasum ja -kahjum (protsent SKPst) -7,4 1,3 4,1 8,0 3,7 3,2 2,3 2,8 4,7

Allikas: EKP.
Markus. Vt ka kuubilletddni “Euroala statistika” osa 3.1.

! Viimase kvartali 16pu seisuga. Umardamise tdttu ei pruugi arvud téielikult Ghtida.
2 Kvartali 16pp. Rahaagregaat M3 sisaldab rahalaadseid instrumente, mida euroala mitterahaloomeasutused (s.t reaalsektor ja mittera-
haloomeasutused) hoiavad euroala rahaloomeasutustes ja keskvalitsuses.
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INSTITUTSIONAALSED INVESTORID

Investeerimisfondide koguvara vaartuse aastane kasvumaar kerkis 2005. aasta teises kvartalis
esimese kvartali 10,7%It 16,5%le. See kajastas alates 2004. aasta 18pust tdheldatud varade vaar-
tuse Kkiire kasvu jatkumist. 2005. aasta teises kvartalis oli kasv eriti tempokas, seda peamiselt
seoses vaartpaberite (v.a aktsiad) vaartuse tdusuga. Need koguvara vaartuse muutused sisaldavad
vara hindade muutustest tulenevat imberhindluse méju. EFAMAZ poolt 2005. aasta teise kvar-
tali kohta esitatud andmed néitavad, et investeerimisfondide (v.a rahaturufondid) aastane ne-
tokdive suurenes vorreldes 2005. aasta esimese kvartaliga, kerkides kdrgeimale tasemele alates
2001. aastast, sest ndudlus volakirjafondide osakute jarele kasvas veelgi ja tasakaalustas aktsia-
fondidesse tehtavate netoinvesteeringute aastase kasvumaddra langust (vt joonist 12). Samas jdid
aastased investeeringud rahaturufondidesse tagasihoidlikuks. Kokkuvottes viitab see jatkuvale
kalduvusele investeerida pikemaajalistesse varadesse, kuid ka teatavale vastumeelsusele riskant-
sematesse finantsinstrumentidesse investeerimise suhtes.

2005. aasta teise kvartali kvartaalsed andmed viitavad sellele, et vblakirja- ja aktsiafondidesse
tehtud netoinvesteeringud véahenesid k&rvutatuna eelmises kvartalis tdheldatud k&rgete tase-
metega, samas kui netoinvesteeringud tasakaalustatud fondidesse pisut suurenesid.

Kindlustusseltside ja pensionifondide finantsinvesteeringute aastane kasvumé&ar euroalal kerkis
2005. aasta esimese kvartali 5,8%ga v@rreldes 2005. aasta teises kvartalis 6,2%le (vt joo-
nist 13). See nditas nii lihema- kui pikemaajalistesse varadesse tehtud investeeringute kasvu.
Esmajoones suurenes vaartpaberitesse (v.a aktsiad) tehtud investeeringute aastane kasvumaar,

2 Euroopa Fondivalitsejate Liit (EFAMA) véljastab andmeid Saksamaa, Kreeka, Hispaania, Prantsusmaa, Itaalia, Luksemburgi, Austria,
Portugali ja Soome lepinguliste aktsia- ja volakirjafondide avalike emissioonide netokdibe (netosissevoo) kohta. Vt EKP 2004. aasta
juuni kuubulletaéni taustinfot “Netorahavood euroala aktsia- ja vdlakirjafondidesse”.

(mld EUR) (aastane muutus protsentides; osakaal protsendipunktides)

= avatud investeerimisfondide osakud
s noteeritud aktsiad

== rahaturufondid viirtpaberid, v.a aktsiad

----- aktsiafondid' muud'
= = = volakirjafondid' L. kokku
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Allikad: EKP ja EFAMA. Allikas: EKP.
! EKP arvutused EFAMA poolt esitatud riiklike andmete ! Holmab laenusid, hoiuseid ja kindlustustehnilisi eraldisi.
pohjal.
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mis kerkis eelmise kvartaliga vorreldes 9,8%lt 10,5%le. Sellesse varaliiki investeerimise kasv
tulenes eeskétt pikaajaliste vaartpaberite ostudest. Mis puudutab lihema tahtajaga véartpabereid,
siis on Kkindlustusfirmad ja pensionifondid suurendanud neile kuuluvate rahaturufondiosakute
hulka. Kuigi omakapitali tootlus paranes, suhtusid kindlustusseltsid ja pensionifondid aktsia-
tesse investeerimisse ettevaatlikult: noteeritud aktsiate aastane kasvumaar suurenes 2005. aasta
esimese kvartali 1,8%lt 2,6%le, kuigi selle pdhjuseks oli osaliselt aktsiate miik 2004. aasta
teises kvartalis. VVaartpaberiinvesteeringute imberhindluskasum paranes 2005. aasta teises kvar-
talis esimese kvartaliga vorreldes markimisvaarselt.

2.3 RAHATURU INTRESSIMAARAD

Rahaturu intressiméérad, eriti pikema tdhtajaga méarad kerkisid 2005. aasta septembrist
novembrini markimisvaarselt. Selle tulemusena on rahaturu tulukdver viimasel kolmel kuul
jérsenenud.

2005. aasta septembris Gldjoontes stabiilsena piisinud kolme- kuni kaheteistkiimnekuulise téht-
ajaga rahaturu intressimédérad kerkisid oktoobris ja novembris mérkimisvadrselt. Seevastu jdid
Uhe kuu intressimddrad kogu oktoobrikuu véltel Gldjoontes stabiilseks ja hakkasid pérast no-
vembri esimest nidalat tdusma. Uhe kuu, kolme kuu, kuue kuu ja kaheteistkimne kuu intres-
simddrad olid 30. novembri seisuga 2,39%, 2,47%, 2,60% ja 2,76%, mis on vastavalt 28, 34,
44 ja 56 baaspunkti kdrgemad kui septembri alguses tdheldatud tasemed. Selle tulemusena on
rahaturu tulukdver viimasel kolmel kuul mérgatavalt jarsenenud. 12 kuu ja Ghe kuu EURIBORI
vahe kerkis 1. septembri 9 baaspunktilt 30. novembril 40 baaspunktini (vt joonist 14).

Joonis 14. Liihiajalised rahaturu intressimaarad oonis |15 Kolme kuu intressimaarad ja futuuride

intressimaarad euroalal

(protsenti aastas; protsendipunktides; péevased andmed) (protsenti aastas; paevased andmed)
= kolme kuu EURIBOR
----- futuuride intressiméirad seisuga 30. november 2005
=== {ihe kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel) = = = futuuride intressimddrad seisuga 31. august 2005
----- kolme kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel) 30 30
= = = 12 kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel) ’ ’
— 12 kuu ja iihe kuu EURIBORI vahe (parempoolsel teljel) 29 < |29
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Allikas: Reuters. Allikas: Reuters.
Markus. Londoni Rahvusvahelisel Finantsfutuuride Borsil
(LIFFE) noteeritud kolmekuulised futuurlepingud, mis 1dpevad
kéesoleva ja jargneva kolme kvartali I6pus.
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Alates septembri algusest on turuosalised kergitanud oma ootusi seoses lilhiajaliste intres-
simédérade arenguga 2005. aasta I6pus ja 2006. aasta esimeses kolmes kvartalis. 2006. aasta
martsis, juunis ja septembris 18ppevate kolme kuu EURIBORI futuurlepingute eeldatavad intres-
simadrad olid 30. novembri seisuga vastavalt 2,72%, 2,86% ja 2,93%, s.t 56, 64 ja 63 baaspunkti
kdrgemad kui septembri alguses (vt joonist 15).

Kolme kuu EURIBORI futuurlepingute optsioonidest tuletatud eeldatav volatiilsus kerkis sep-
tembrist kuni novembri keskpaigani ning langes taas novembri I6pus. Eeldatava volatiilsuse
areng kolmel viimasel kuul viitab turuosaliste ebakindluse suurenemisele septembrist kuni no-
vembri keskpaigani seoses lihiajaliste intressimadrade arenguga. Eeldatav volatiilsus véhenes
novembri teisel poolel, osutades turuosaliste suhteliselt vdiksele ebakindlusele lihiajaliste int-
ressiméarade arengu suhtes eelseisvatel kuudel (vt joonist 16).

Septembri algusest oktoobri 18puni olid rahaturu kdige lihemate tdhtaegadega intressimaarad
uldjoontes stabiilsed, eriti parast EKP otsust asuda nadalastel p&hilistel refinantseerimisope-
ratsioonidel rakendama (lejadgiga pakkumispoliitikat. Turuosalisi teavitati sellest otsusest
11. oktoobril. Rahaturu kéige luhemate tdhtaegadega intressimadrad kerkisid novembris
markimisvaarselt, sest turuosalised lahtusid oma ootustes sellest, et EKP ndukogu tdstab oma
detsembrikuisel istungil EKP baasintressimddra. EONIA kerkis 1. novembri 2,07%lt 23. no-
vembril 2,19%le. EONIA t8us oli mdneti ullatav, sest 2004. aasta martsis tehtud operatsioo-

(protsenti aastas; baaspunktides; paevased andmed) (protsenti aastas; paevased andmed)

= pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alamméér

*+*<* laenamise piisivoimaluse intressimadr

= = = hoiuste intressimiér

iiled6turu intressimidr (EONIA)

« « ¢+ pohiliste refinantseerimisoperatsioonidega
kujunenud intressiméaér

= protsenti aastas (vasakpoolsel teljel)
----- baaspunktid (parempoolsel teljel)
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Allikad: Bloomberg ja EKP arvutused. 05— ————1 05
Mérkus. Baaspunktid arvutatakse vélja protsentides esitatud IV kv Ikv ITkv I kv IV kv
eeldatava volatiilsuse ja vastava intressimadra phjal (vt ka 2004 2005
EKP 2002. aasta mai kuubdilletdani taustinfot “Measures of
implied volatility derived from options on short-term interest . .
rate futures”). Allikad: EKP ja Reuters.
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nilise raamistiku muudatuste eesmérgiks oli valtida seda, et turu ootused EKP baasintressimaara
muutuse suhtes mdjutaksid arvestusperioodil vaga luhiajalisi intressiméaarasid enne intressimaara
muutmist®. Sarnast tbusu tdheldati eurosiisteemi p&hiliste refinantseerimisoperatsioonidega ku-
junenud ja kaalutud keskmistes intressiméaérades iganadalaste p6hiliste refinantseerimisoperat-
sioonide puhul. Need intressimaarad kerkisid novembri esimese pdhilise refinantseerimisoperat-
siooni kaigus vastavalt 2,05%lt ja 2,06%lt péarast 29. novembri p6hilist refinantseerimisoperat-
siooni 2,09%le ja 2,11%le. Jargnevatel pdevadel EONIA aga langes, joudes kuu viimasel pdeval
2,06% tasemele. Selle pbhjuseks oli eeldus, et likviidsustingimused leevenevad arvestusperioodi
I6pus (vt joonist 17). Lisateave intressiméérade ja likviidsuse kohta kolmel kdige viimasel arves-
tusperioodil on esitatud taustinfos 1.

28. septembril ja 27. oktoobril sooritatud eurostisteemi kolme pikaajalise refinantseerimisope-
ratsiooni intressimadrad olid vastavalt 2,09% ja 2,17%, mis on 8 ja 7 baaspunkti madalamad kui
nimetatud kuupéevadel kehtinud kolme kuu EURIBOR. 30. novembri pikaajalise refinantsee-
rimisoperatsiooni kaigus kerkisid kujunenud ja kaalutud intressiméaarad 2,40%le ja 2,41%le, mis
on vastavalt 7 ja 8 baaspunkti madalam kui sel kuupéeval kehtinud kolme kuu EURIBOR. Intres-
simadrade jarsk tbus kajastas turuosaliste ootusi baasintressimddra kergitamise suhtes jargneval
kolmel kuul.

8Vt 2003. aasta augusti kuubiilletaani artiklit “Changes to the Eurosystem’s operational framework for monetary policy”.

LIKVIIDSUSKESKKOND JA RAHAPOLIITILISED OPERATSIOONID ALATES 10.AUGUS-
TIST KUNI 8. NOVEMBRINI 2005

Ké&esolevas taustinfos kasitletakse EKP likviidsusjuhtimist kolmel kohustusliku reservi arves-
tusperioodil, mis 18ppesid vastavalt 6. septembril, 11. oktoobril ja 8. novembril 2005.

Pangandusslsteemi likviidsusvajadused

Pankade likviidsusvajadus vahenes vaatlusalusel perioodil pisut (vt joonist A), seda peamiselt
tanu valitsuste hoiuste arengule. Olulisimaks “autonoomseks teguriks” (s.o likviidsustegur, mis
ei tulene dldjuhul rahapoliitiliste instrumentide kasutamisest) olevate pangatédhtede maht kas-
vas jatkuvalt, saavutades 4. novembril kdigi aegade kdrgeima taseme (539,7 miljardit eurot).
Kokkuvottes moodustasid autonoomsed tegurid kdnealusel ajavahemikul eurosiisteemi lik-
viidsuspuudujéégist keskmiselt 234 miljardit eurot. Teine peamine pankade likviidsusva-
jaduse allikas, kohustusliku reservi nfue, kerkis samal perioodil 150 miljardi euroni. P&evased
keskmised ulereservid (s.t kohustuslikku reservinduet Uletavad vahendid, mida hoitakse
arvelduskontodel) moodustasid kdnealusel perioodil eurosusteemi likviidsuspuudujaéagist
keskmiselt 0,67 miljardit eurot. 6. septembril 18ppenud kohustusliku reservi arvestusperioodil
olid keskmised Ulereservid 0,57 miljardit eurot, mis on madalaim tase alates 1999. aastast. Ka-
hel jargmisel arvestusperioodil, mis 18ppesid 11. oktoobril ja 8. novembril, suurenesid kesk-
mised Ulereservid vastavalt 0,72 miljardi ja 0,69 miljardi euroni (vt joonist B). Tavapéarasest
kérgemad madrad voisid olla seotud riigipihadega mones euroala riigis mélema arvestuspe-
rioodi viimasel nédalal.
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Likviidsuse pakkumine ja intressimaérad

Likvi |dsusnoudlu§e ke_rge Ianguseg_a ka‘_hanes (mld EUR; iga kirje juures on esitatud kogu perioodi paevased
ka avaturuoperatsioonide maht (vt joonist A).  keskmised naitajad)

Keskmiselt moodustas pdhiliste refinantsee- T e e
rimisoperatsioonide kaudu loodud nduete ja mwm pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid:
Ao ang g 0,00 mld EUR
kohustuste positsioon 294,7 miljardit eurot. . zrv’eldfskomode, hoitavad vahendid:
Osapoolte esitatud pakkumiste ja rahulda- (llfgﬂzgnrilﬁkﬁlﬁewinéue_ 150.03 mid EUR.
tud pakkumiste suhtarv (pakkumiste Kkatte iilereserv: 0.67 mld EUR) '
suhtarv) suurenes vaatlusaluse perioodi al- kohnstusHkujreseryijnonde]masr
. R mmmem qutonoomsed tegurid: 233,95 mld EUR

guses ligikaudu 1,50ni, langedes seejarel 440 4“0

. ! A A 1kv11dst_lse
tavaparase tasemeni. Vaatlusalusel perioodil 340 340 pakkumine
oli keskmine pakkumiste katte suhtarv 1,38. 240 240

140 140

6. septembril ja 11. oktoobril 18ppenud

ptembr’ Ja L PP o O
arvestusperioodidel jaotas EKP baasma- " .
hu vélja kd&igi pohiliste refinantseerimis- 0
operatsioonide puhul. Né&dalastel pakkumis-

. . - -260

menetlustel kujunenud ja kaalutud keskmiste L
intressimadrade erinevus jai alati 0 voi 1 360 vjatas

12. ok;oober 8. november
2005 2005

baaspunkti piiresse ning intressimaar kerkis 16;1';5%‘ 7~§g‘§5mbef
2,05%It2,07%]le. EONIA (euroalapankadeva- 4 ias: Exp.

helise Ule6dturu keskmine aastaintressimaar)
pusiskahearvestusperioodijooksul suhteliselt

muutumatu — kui arvata vélja moned tavaparased erandid kuude I6pus arvestusperioodi vii-

mastel pdevadel, jéi selle vahe pakkumisintressi alammadaraga 8 baaspunkti tasemele.

Hoolimata rahaturu tasakaalustatud likviidsuskeskkonnast suurenes septembris ja oktoobris
Uhelt poolt vdga lthiajaliste rahaturu intressiméaérade ja p6hiliste refinantseerimisoperatsioo-
nide ning teiselt poolt pakkumisintressi alammaddra vaheliste intressiméérade vahe. Sellega
seoses andis EKP 11. oktoobril turuosalistele mdista, et ei ole lihiajaliste intressimaarade
vahega rahul. 8. novembril 18ppenud arvestusperioodil asus EKP rakendama llejadgiga pak-
kumispoliitikat. See aga ei muutnud eesmarki saavutada kohustusliku reservi arvestusperioodi
I16puks tasakaalustatud likviidsuskeskkond. EKP suurendas pakkumise kogumahtu 1 miljard
eurot lle baasmahu koéigi pohiliste refinant-

seerimisoperatsioonide puhul, ainsaks eran-

diks oli arvestusperioodi viimane operat-

sioon. Eurosusteemi pdohiliste refinantsee-

rimisoperatsioonidega kujunenud ja kaalutud (mld EUR, keskmine tase igal arvestusperioodil)

keskmised intressiméarad vdhenesid arves- o095 095

tusperioodil vastavalt 2 ja 1 baaspunkti.
0,85 0,85
Likviidsuskeskkond ja uleddlaenude int- o7 0,75
ressimaar kolme vaatlusaluse arvestuspe-
rioodi viimastel nadalatel 065 e
055 L. ! ! 0,55
6. septembril I6ppenud arvestusperioodi 2002 2003 2004 2005

I8pu l&henedes eeldasid turuosalised lik-  Allikas: EKP.
! Pankade arvelduskontodel hoitavad vahendid, mis iiletavad

viidsuskeskkonna karmistumist. SeetBttu  kohustuslikku reservi.
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EONIA kerkis, saavutades perioodi eelviima-
sel pdeval 2,17% taseme. Jargmisel péeval
sooritas EKP 9,5 miljardi euro suuruse likviid-
sust suurendava peenhdélestusoperatsiooni.
Pakkumissumma oli dsna suur (51 miljardit
eurot) ja peenhaalestusoperatsiooni pohiliste
refinantseerimisoperatsioonidega kujunenud

(pdevased intressimaarad protsentides)
= poOhiliste refinantseerimisoperatsioonidega
kujunenud intressiméar
""" pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alamméér
= = = EONIA
—— laenamise ja hoiustamise piisivdimaluste

ja kaalutud keskmised intressimaarad olid
vastavalt 2,09% ja 2,10%. P&eva I18puks kasu-

intressimddrade vahemik

tati hoiustamise pusivéimalust 0,26 miljardi % %
euro ulatuses ning EONIA kerkis 2,18%ni. 300 S
2,75 2,75
Jargnenud arvestusperioodil, mis I8ppes
11. oktoobril, leevendus likviidsuskeskkond 2% o2
parast viimast p&hilist refinantseerimisoperat- 225 > 2,25
siooni. EONIA langes 7. oktoobril 2,02%nija o B o ol 00, T e o S0 P e e nte o 200
10. oktoobril, mis oli arvestusperioodi eelvii- N d
mane péev, 1,96%ni. Perioodi viimasel paeval 17 9
oli oodata 8,5 miljardi euro suurust likviid- 1,50 150
susiilejadki. Selle korvaldamiseks sooritati 128 L2

peenhddlestusoperatsioon, mille abil saadud
pakkumiste summa ulatus 24 miljardi euroni. 1,00 1,00
Arvestusperioodi 18pus kasutati hoiustamise

0,75 r r 0,75
plsivdimalust 1,3 miljardi euro ulatuses ning 10.2%16%11“ 7. sezp(;ggnber 12. gl&osober 8. n%grsnber
EONIA oli 1,93% tasemel. ]

Allikas: EKP.

8. novembril 16ppenud arvestusperioodil eel-

dasid turuosalised, et pérast viimast pohilist

refinantseerimisoperatsiooni likviidsuskeskkond pisut karmistub. 4. novembril kerkis EONIA
2,09%ni ja jéi sellele tasemele kuni arvestusperioodi eelviimase péevani. Perioodi viimasel
péeval oli likviidsuskeskkond siiski Uisna tasakaalus ning puudus vajadus peenhéélestusoperat-
siooni jarele. Arvestusperioodi 18pus vdis tdéheldada iksnes minimaalset likviidsuskeskkonna
leevendumist. Hoiustamise plsivéimalust kasutati 1,4 miljardi euro ulatuses ja EONIA langes
1,87%ni.

2.4 VOLAKIRJATURUD

Viimasel kolmel kuul téusid suuremate vdlakirjaturgude pikaajalised intressimaérad. Septembris
langes euroala pikaajaliste riigivolakirjade tootlus sajandi madalaimale tasemele, kerkides taas
pisut oktoobris ja novembris. Vaatlusalusel perioodil kasvas nii euroalal kui ka USAs markimis-
vaarselt reaaltootlus, eriti lUhiajaliste vblakirjade puhul. Novembri 18pus pusis pikaajaline
volakirjaturupdhine inflatsiooniootus mdlemas majanduspiirkonnas augusti 18pus taheldatuga
sarnasel tasemel. Optsioonide hindadest tuletatud vélakirjaturu volatiilsus jai suhteliselt vaik-
seks.

Viimasel kolmel kuul kerkisid pikaajalised intressimdarad markimisvéérselt nii euroalal kui ka
USAs. USAs algas nende tdus septembri alguses ja euroalal septembri 18pus (vt joonist 18).
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Intressiméarade tdusu seostati turuosaliste seisukohaga, et majanduskasvu véljavaated hakka-
vad paranema. Sellele v0is kaasa aidata ka langenud, kuigi ikka veel kérge naftahind. Tootluse
litkumise p8hjuseks oli ka turuosaliste arvamus, et USA rahapoliitika v8ib karmistuda, ja turu
ootused seoses euroala rahapoliitilise intressimaara véimaliku muutumisega baasintressimééara
kergitamise suunas. Lisaks vdis v8lakirjade tootluse tdusu soodustada ka pikaajalistelt vélakir-
jadelt ndutava, madalalt tasemelt alanud riskipreemia téus*. Augusti 18pust kuni 30. novembrini
aset leidnud tdusu tottu kerkis euroala kiimneaastase tahtajaga riigiv6lakirjade tootlus viimati
nimetatud kuupédevaks umbes 30 baaspunkti 3,5% tasemele. USA kiimneaastase tahtajaga rii-
givdlakirjade tootlus suurenes samal perioodil ligikaudu 50 baaspunkti 4,5%ni. Seetdttu kasvas
USA ja euroala kiimneaastase tahtajaga riigiv6lakirjade tootluste erinevus — 30. novembri sei-
suga oli see ligikaudu 105 baaspunkti. Jaapani kiimneaastase tdhtajaga vBlakirjade tootlus kerkis
viimasel kolmel kuul ligikaudu 10 baaspunkti, jéudes novembri I6pu seisuga 1,5%ni. See vdib
tdhendada Jaapani majanduse kasvuvaljavaadete paranemist.

Turuosaliste ebakindlust kiimneaastase tdhtajaga vdlakirjade turusegmendis lahiajal toimuva
suhtes néitab vdlakirjade optsioonidest tuletatud eeldatav volatiilsus. See ebakindlus jai suure-
matel turgudel viimasel kolmel kuul suhteliselt madalale tasemele (vt joonist 19). Ei tohi unus-
tada, et vBlakirjaturu volatiilsus vdib erineda olenevalt alusvaraks oleva fikseeritud tulususega
instrumendi téhtajast ja vastavate optsioonide aegumiseni jdéanud ajast (vt taustinfot 2).

4Vt 2005. aasta aprilli kuubulletani taustinfot “Recent developments in long-term real interest rates”.

(protsenti aastas; paevaste andmete kimnepaevane libisev

(protsenti aastas; paevased andmed)
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Allikad: Bloomberg ja Reuters.
Markus. Pikaajaliste riigivolakirjade tootlus viitab kiim-
neaastastele vélakirjadele vdi vdlakirjadele, mille tdéhtaeg on
kimnele aastale kdige ldhemal.

Allikas: Bloomberg.

Mérkus. Bloombergi jargi: eeldatava volatiilsuse aegrida nditab
lahima futuuri eeldatavat volatiilsust arvestades futuuride va-
hetuse ajaks 20 paeva enne nende I6pptahtaega. See tdhendab,
et 20 paeva enne lepingute I6ppemist muudetakse eeldatavat
volatiilsust maaravaid lepinguid selliselt, et I6ppevalt lepingult
minnakse Ule sellele vahetult jargnevale lepingule.
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Taustinfo 2

INTRESSIMAARADE EELDATAVA VOLATIILSUSE TAHTAJALINE STRUKTUUR

Viimasel kimnendil on tekkinud palju uusi intressiméérade tuletisvaartpabereid. Kiire kdibe-
kasv viitab sellele, et sellised lepingud nagu néiteks intressimaédrade vahetustehingute optsioo-
nid on muutunud laialt kasutatavateks vahenditeks, mille abil maandatakse intressimdéarade
soovimatute liikumistega seotud riske®. Intressimadrade vahetustehingute optsioone notee-
ritakse forvardivahetustehingu kursi v8i alusvara esindava LIBORI eeldatava volatiilsuse ph-
jal. Eeldatav volatiilsus valjendab turu ootusi seoses nende forvardikursside tulevase volatiil-
susega optsiooni kehtivusaja jooksul ja on seepérast sobilik nditaja turuosaliste ebakindluse
mddtmiseks.

Kéaesolevas taustinfos kirjeldatakse eri pikkusega intressimadrade téhtaegadega ja I0p-
pemistdhtaegadega vahetustehingute optsioonide eeldatavat volatiilsust. See omadus muudab
vahetustehingute optsioonid eriti huvitavaks analiusivahendiks, mis vimaldab suure eelda-
tava volatiilsuse tdhtajaliste struktuuride kogumi tuletamist. Téhtajalised struktuurid naitavad
turu liihiajalist ja pikaajalist ebakindlust tulevaste luhi- ja pikaajaliste intressimaérade suhtes.
Kéesolevas taustinfos kasutatud vahetustehingute optsioonid puudutavad USA dollarites ja
eurodes nomineeritud intressimaarasid, mille tdhtaeg jaab 1-10 aasta vahele, ning nende int-
ressimaarade optsioone, mis 18ppevad 1 kuu kuni 10 aasta? parast, kuigi tulemused on esitatud
vaid nende instrumentide alajaotuse kohta.

Joonisel A on naidatud eeldatava volatiilsuse keskmine péevane téhtajaline struktuur USAs ja
euroalal 1999. aasta jaanuarist (mil vdeti kasutusele euro) 2005. aasta novembrini. Joonisel

Vahetustehingute optsioonid on forvardivahetustehingute intressiméaradel pdhinevad optsioonid. Seega vdib neid antud forvar-
divahetustehingu kursi puhul nimetada LIBORi (3 kuu v&i 6 kuu) portfelli optsioonideks, mis hdlmavad kdiki vahetustehingu
kehtivusaja ja vahetustehingu optsiooni kehtivusaja sisse jadvaid tulevasi LIBORI intressimadrasid.

2 Koik kasutatud vahetustehingute optsioonide andmed viitavad optsioonidele, mille puhul kasutamise hind vdrdub tehingu alus-
tamise ajal kehtiva tahtajaintressiga.

Joonis A . Vahetustehingute kursi eeldatava volatiilsuse tahtajaline struktuur euroalal ja Ameerika

Uhendriikides

(protsenti aastas; paevaste andmete keskmised 1999. aasta jaanuarist 2005. aasta novembrini)
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Allikas: Bloomberg ja EKP arvutused.
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olevad kdverad viitavad erinevatele 18ppemistidhtaegadele ja seega ka erinevatele ootuspers-
pektiividele, lisaks sisaldab joonis mdningaid stiliseeritud fakte, mida saab tuletada. Esiteks on
eeldatava volatiilsuse tahtajaline struktuur olnud USAs iga ajalise perspektiivi puhul kdrgem
kui euroalal. Teiseks on peaaegu kdik mdlema majanduspiirkonna kdverad tavaliselt allapoole
litkunud, mis néitab, et ebakindlus vaheneb késikaes intressiméaara tahtaja lahenemisega. Kol-
mandaks alaneb kogu volatiilsuse téhtajaline struktuur iga vahetusintressimaara puhul koos
vahetuslepingu optsiooni I6ppemiseni jadnud ajaga ja seepdrast on ebakindlus seda vaiksem,
mida pikem on ootusperspektiiv.

Joonisel B on ndidatud Uheaastaste ja kiimneaastaste intressiméarade eeldatava volatiilsuse
aegrida kahe perspektiivi puhul — kolm kuud (vasakul) ja viis aastat (paremal) — nii euroalal
kui ka USAs. Nende eeldatavate volatiilsusnditajate ajaline profiil viitab taas sellele, et USAs
on ebakindlus olnud peaaegu alati suurem kui euroalal. Lisaks kajastavad nad asjaolu, et
joonisel A esitatud volatiilsusnéitajate keskmised erinevused parinevad peaaegu eranditult
ajavahemikust 2001. aasta septembrist kuni 2004. aasta aprillini. Selles naites kerkis USA
vahetustehingute intressimaérade eeldatav volatiilsus dlimalt korgele tasemele. 2002. aasta
augustis taheldatud rekordtasemel oli USA iiheaastaste vahetustehingute intressimaara eelda-
tav volatiilsus 3kuulise perspektiivi puhul tle 70%, euroalal oli vastav maar ligikaudu 30%;
Saastase perspektiivi puhul oli vahe samuti méarkimisvaarne — USAs oli eeldatav volatiilsus
umbes 30% ja euroalal 15%. Alates 2004. aasta maist hakkasid nende majanduspiirkondade
vahelised erinevused eeldatava volatiilsuse osas vdhenema ning alates 2005. aastast pole nende
vahel mérkimisvadrseid erinevusi intressimdérade eeldatava volatiilsuse osas esinenud.

Selline asjade kaik tdstatab kiisimuse, miks oli eeldatav volatiilsus 2001. aasta septembrist
kuni 2004. aasta aprillini nii suur. Volatiilsuse tdusu ja hilisema languse (m6lemad olid eriti
teravad USAS) ajastus ndib viitavat sellele, et oma osa oli mitmel teguril. USA majanduse
véljavaadetega seotud ebakindlus vdis sel ajavahemikul avaldada suuremat mdju kui teistel
perioodidel, kui arvestada &ritstkli kindluse kohta antud vastakaid signaale. Naite hilisemas
osas vois volatiilsust mdjutada rahapoliitika, sest majandusagendid olid mures foderaalre-

(protsenti aastas; kuu 16pu andmed kuni 2005. a novembrini)

= curoala, 1 aasta kurss
----- euroala, 10 aasta kurss
= = = USA, 1 aasta kurss
—— USA, 10 aasta kurss
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Allikas: Bloomberg.
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servi karmistamistsukli ajastuse ja intensiiv-
suse pdrast. Seda jareldust kinnitab ka t&ik,
et samaaegselt rahapoliitika progresseeruva
karmistamisega fdéderaalreservi poolt alates
2004. a juuni ldpust on eeldatav volatiil-
sus vahenenud, eriti lihiajaliste perspektii-

(kuu 16pu andmed novembrini 2005; baaspunktides)

== euroala, 3kuuline ajavahemik

vide pUhUl. Geopoliitilised meEd USAs ... euroala, Saastane ajavahemik
toimunud terroristide riinnakute jarel 11. sep- ~ = - USA. Skuuline ajavahemik

—— USA, 5aastane ajavahemik

tembril 2001 suurendasid maailma mastaabis
riskitaju. Lisaks nendele teguritele vfis USA
ja euroala tootluse vaheline volatiilsuserine-
vus eriti 2003. aastal ja 2004. aasta alguses
olla seotud USA hilpoteegiga tagatud vaart-
paberite turul toimunud intensiivse riskide
maandamisega®.

210
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Intressiméaarade eeldatavat volatiilsust véljen- Tobs 2000 2001 2002 2003 2004 2008
datakse tavaliselt protsendina alusvara tdht-  Allikas: Bloomberg ja EKP arvutused.
péevaintresside tasemest ning seepérast voib

olla kasulik teisendada see baaspunktidesse®.

Seda néitajat saab kasutada otseselt tdhtpdevaintresside tahtajalise struktuuri usaldusvéar-
suse tagamiseks. Joonisel C on nédidatud USA ja euroala (iheaastaste vahetuslepingute intres-
simadrade baaspunktides mdddetud volatiilsus kolme kuu ja viie aasta perspektiivis. Joo-
niselt selgub, et isegi kui md6ta volatiilsust baaspunktides, on see olnud USA intressimdérade
puhul keskmiselt suurem kui euroala intressiméaédrade puhul, kuigi suurim erinevus ei ole mitte
luhema, vaid pikema ootusperspektiivi puhul. Jooniselt nadhtub ka see, et baaspunktidesse iim-
berarvestamisel hakkab volatiilsus otseselt séltuma tahtpaevaintresside tasemest ning seega
ka tootluskdvera® kaldest ja riskipreemia suurusest’. USA (iheaastase tdhtpaevaintressi stan-
dardvolatiilsus on olnud pikemas perspektiivis palju suurem, samas kui euroalal on need vola-
tiilsusnditajad olnud sarnased. Tuleks vdtta arvesse, et 2002. aasta keskpaigast kuni 2004. aas-
ta keskpaigani registreerisid turud USAs oluliselt teravama rahapoliitika karmistamise tsukli
kui jargmisel viiel aastal euroalal. Seda ajavahemikku iseloomustab ka USA erakordselt jarsk
tulukdver, mis peegeldas ilmselt lisaks hoogsale kasvule suurt riskikompensatsiooni, mis ka-
jastus paratamatult ka baaspunktides véljendatud volatiilsusootustes.

Intressimaarade liikumised pdhjustavad sageli olulisi muudatusi hiipoteegiga tagatud vaartpaberite keskmises elueas. Sellistesse
instrumentidesse investeerinud investorid maandavad tavaliselt intressimédara kdikumistega seotud riski ning sellest tulenevaid
muutusi hiipoteegiga tagatud vaartpaberite tahtajas USA riigikassa vdlakirjade, vahetuslepingute vai tuletisinstrumentide abil, hal-
vendades nende hindade liikumist. Vt ka Rahvusvahelise Arvelduspanga 2003. aasta septembri kvartalitlevaadet.

Baaspunktide néitaja arvutatakse protsentuaalse eeldatava volatiilsuse ja sellele vastava forvardivahetustehingu kursi abil.
Nditeks laastase intressimadra 5 aasta forvard arvutatakse 6aastase ja laastase hetketehingu kombineerimise teel.
Tahtpéevaintressid ei kajasta tksnes tulevaste hetkehindade ootusi, vaid ka ajas muutuvat riskipreemiat.

IS

USAs tegi tulukdver viimasel kolmel kuul 1&bi méargatava paralleelse tdusu ja sdilitas seega tld-
joontes oma kuju nii kalde kui ka kumeruse osas. Luhemaajaliste volakirjade tootlust suurendasid
foderaalreservi 20. septembri ja 1. novembri istungitel tehtud otsused tdsta baasintressimé&éra
25 baaspunkti. Avaldatud makromajanduslikud andmed andsid investoritele kinnitust joulisest
majanduskasvust tugevama inflatsioonisurve tingimustes ning vaatlusalusel perioodil USA pika-
ajaliste vdlakirjade tootlus suurenes. Turuosaliste ootuste kergitamine seoses USA majandusak-
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(protsenti aastas; paevased andmed) (protsenti aastas; v.a tasud; paevased andmed)

= 2(15. aasta volakirjaturupdhine inflatsiooniootus

= 30.november 2005 . esees 2012. aasta volakirjaturupdhine inflatsiooniootus
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Allikas: EKP hinnang.

Mérkus. Turul vaadeldavate intressiméaarade tahtajalisest
struktuurist tuletatud eeldatav forvardite tulukdver kajastab tu-
ruootusi lihiajaliste intressimadrade tulevaste tasemete suhtes.
Kaudsete tulevikutehingute tulukdverate arvutamise meetodit
on kirjeldatud EKP 1999. aasta jaanuari kuubiilletaani taustin-

Allikad: Reuters ja EKP arvutused.

Mérkus. Vélakirjade reaaltootlus tuletatakse Prantsusmaa riigi-
vélakirjadeturuhindadest, misonindekseeritudeuroalaUTHI-ga
(ei sisalda tubakatoodete hindu). Vdlakirjaturupéhise inflat-
siooniootuse arvutamiseks kasutatavat meetodit on kirjeldatud
EKP 2002. aasta veebruari kuubilletadni taustinfos 2.

fos 4. Hinnangus kasutatud andmed on saadud vahetuslepin-
gutest.

tiivsusega kajastus ka pikaajaliste indekseeritud vélakirjade tootluse kasvus, téendoliselt aitas
sellele kaasa naftahinna alanemine 2005. aasta rekordtasemelt. Samuti vdis volakirjade tootluse
tdusu soodustada indekseeritud ja nominaalsetelt pikaajalistelt vdlakirjadelt ndutava, madalalt
tasemelt alanud riskipreemia téus. Samal ajal pusisid vastavas v8lakirjaturupdhises inflatsioo-
niootuses peegelduvad pikemaajalised inflatsiooniootused novembri 18pus samal tasemel kui
augustis, hoolimata koguinflatsiooni mérkimisvaarsest kiirenemisest vaatlusalusel perioodil.

Euroalal kajastas pikaajaliste riigivGlakirjade tootluse suurem kdikumine USA turul viimasel
kolmel kuul taheldatut. Septembris jatkus euroala pikaajaliste riigivdlakirjade tootluse langus,
mis paadis sajandi madalaima tasemega’®. Alates septembri 18pust on nende riigiv8lakirjade toot-
lus Uldiste positiivsete makromajanduslike andmete avaldamise taustal jark-jargult suurenenud.
Uledélaenude eeldatava forvardiintressiméara kdver kerkis liihikeste kuni keskmiste tdhtaegade
puhul mérgatavalt, samas kui pikemaajalise tootluse kdver peaaegu ei muutunud (vt joonist 20).
Lihemaajaliste intressiméa&rade kasv kajastas turu ootusi, et EKP kergitab baasintressimééra
prognoositust varem.

Euroala vélakirjade nominaalse tootluse kasv on peaaegu tdielikult pbhjustatud kdrgema-
test reaalintressimdéradest. Augusti I6pust 30. novembrini kerkis 2015. aastaks seatud téht-
ajaga indekseeritud Prantsusmaa riigivolakirjade tootlus ligikaudu 30 baaspunkti umbes 1,4%le

® Vt2005. aasta augusti kuubtlletaani taustinfot “Long-term and short-term nominal interest rates in the largest euro area countries from
a historical perspective”.
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(vt joonist 21). Samal ajal kasvas (2008. aastaks seatud tdhtajaga) Itaalia indekseeritud v@lakir-
jade kolmeaastane tootlus 55 baaspunkti, viidates asjaolule, et turuosalised pidasid euroala kas-
vuvéljavaateid paremaks eeskétt just luhiajalises ja keskmises perspektiivis.

Pikaajaline volakirjaturup6hine inflatsiooniootus, mida arvutatakse 2015. aastaks seatud taht-
ajaga nominaalse ja indekseeritud Prantsuse riigivolakirjade tootluse vahena, tdusis pisut sep-
tembris ja oktoobris, ent novembri 18pus ja augusti 16pus oli see taas endisel tasemel. 30. no-
vembri seisuga oli pikaajaline vdlakirjaturup8hine inflatsiooniootus 2,1% (vt joonist 21),
osutades sellele, et hoolimata viimastel kuudel olulisel méé&ral 2% Uletanud koguinflatsioonist j&i
turuosaliste mure euroala hinnastabiilsuse riski parast vaoshoituks.

2.5 AKTSIATURUD

Suuremate aktsiaturgude aktsiahinnaindeksite tdus jatkus viimasel kolmel kuul hoolimata pika-
ajaliste intressimadrade kasvust. Aktsiahindade tdusu soodustas ettevotete tulude kindel katke-
matu suurenemine. Jaapani tldised aktsiaindeksid t6usid vaatlusalusel perioodil euroala ja USA
omadest kiiremini.

Viimase kolme kuu 18ikes jatkus suurematel aktsiaturgudel aktsiahindade tbus (vt joonist 22),
kusjuures selle peamisteks teguriteks olid ettevdtete suur kasumlikkus ja see, et peamised kasvu-
mootorid pidasid majanduse véljavaateid heaks.

Uleilmsetel aktsiaturgudel valitsev ebakindlus,
mida mdddetakse aktsiaoptsioonidest tuletatud
eeldatava volatiilsusega, l6petas vaatlusaluse
perioodi tasemel, mis oli l&hedal 2005. aasta

A . - .. (indeks: 1. september 2004 = 100; paevased andmed)
augusti 18pus téheldatule, kuigi see on viimas-

tel kuudel oluliselt kdikunud. Eeldatav vola- T S‘S“I’:‘la

tiilsus nendel turgudel on jaanud ajalooliselt = = = Jaapan

suhteliselt madalale tasemele, mis nditab, et 140 140
investorite ebakindlus suuremate aktsiaturgude .. /] 13
hindade arengu suhtes léhiajal on suhteliselt !

vdike (vt joonist 23).

Viimase kolme kuu jooksul kerkisid USA
aktsiahinnad  hoolimata pikaajaliste int-
ressimdédrade tdusust. Augusti 16pust kuni
30. novembrini kasvasid aktsiahinnad indek-
si Standard & Poor’s 500 jargi 2%. Sellele
aitasid kaasa kaks pdhitegurit. Esiteks langes
naftahind 2005. aastal saavutatud rekordtase-
mest allapoole, leevendades turu muret seoses
naftahinna negatiivse majandusliku mdjuga
ja suurendades investorite soovi investeerida
riskantsematesse aktsiatesse. Teiseks kergitasid
borsil noteeritud &ridhingud ja aktsiaturgude

. L . . . Allikad: Reuters ja Thomson Financial Datastream.
analiiitikud oma jargmise kaheteistkiimne kuu Markus. Kasutatakse jargmisi indekseid: Euroala Dow Jonesi

. . EURO STOXX ildindeks, USA Standard & Poor’s 500 indeks
tuluprognoose (vt joonist 24). ning Jaapani Nikkei 225 indeks.
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(protsenti aastas; paevaste andmete kiimnepaevane libisev (protsenti aastas; kuised andmed)

keskmine)
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Allikas: Bloomberg. Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.

Markus. Eeldatava volatiilsuse aegrida viitab aktsiahinna-
indeksitega seotud optsioonide hindades véljenduvale, aktsia-
hindade protsentuaalsete muutuste oodatavale standardhalbele
kolmekuulise perioodi jooksul. Eeldatav volatiilsus kajastab
euroala osas Dow Jonesi EURO STOXX 50 indeksi, USA osas
Standard & Poor’s 500 indeksi ning Jaapani osas Nikkei 225

Markus. Oodatav tulude kasv euroalal Dow Jones EURO
STOXX indeksi jargi ja USAs Standard & Poor’s 500 indeksi

Jargi.
1 “Lihiajaline” viitab analtitikute jargmise 12 kuu tuluootus-

tele, (aastased kasvumaarad).
2 “Pikaajaline” viitab analiiitikute jargmise 3—5 aasta tulu-

indeksi néitajaid. ootustele (aastased kasvumaarad).

Jaapani aktsiaturul kasvas indeks Nikkei 225 vaatlusalusel ajavahemikul augusti 18pust kuni
30. novembrini joudsalt — 20%. Seda tdusu soodustas Jaapani majanduskasvu véljavaadete
paranemine. Uleilmsete aktsiafondide valitsejate seas labi viidud uuring naitab, et investorid
pidasid Jaapani majanduskasvu vdljavaateid paremaks kui teiste suurriikide omi.

Euroalal jérgisid aktsiahinnad tleilmset aktsiahindade kasvutrendi ja tdusid viimasel kolmel kuul
USA aktsiaindeksitest kiiremini, ent Jaapani aktsiaindeksitest aeglasemini. Augusti 18pust kuni
30. novembrini kerkis Dow Jonesi EURO STOXX indeks 5%.

Euroala turul tdheldati viimasel kolmel kuul taas héid tulemusi hoolimata pikaajaliste vdlakirjade
tootluse samaaegsest kasvust. Need muutused néivad olevat kooskdlas tdlgendusega, et volakir-
jade tootluse kasv tdéhendab euroala majandusaktiivsuse véljavaadete paranemist, mis on edukalt
tasakaalustanud kdrgemate intressiméarade negatiivset mdju tulevasele tulule (seoses nende rol-
liga diskontotegurina). Sama jéreldus ilmneb tdigast, et viimasel kolmel kuul on aktsiaturgude
analtiitikud tulude prognoose tdstnud. Lisaks prognoosisid analliitikud jarjepidevalt, et Dow
Jonesi EURO STOXX indeksis sisalduvate ettevotete tulud kasvavad jargmisel kaheteistkiimnel
kuul tempos, mida tuleb véljendada kahekohalise numbriga (vt joonist 24). Selles kontekstis ei
tohi unustada, et euroala tldindeksid kajastavad nende ettevdtete kasumiootusi, kes ei tegutse
Uksnes euroalal, vaid ka véljaspool seda.
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(hinnamuutused protsendina perioodi 15pu seisuga kehtivatest hindadest; ajalooline volatiilsus aastase protsendina)

Telekom- Kom-
P6hi- Tervis- Tehno-  munikat- |munaal-
toor- Tarbe- | Nafta| Finants-| hoiu-| Todstus- | loogia- siooni- |teenuste, EURO
ained | Teenused | kaubad | jagaas| sektor | sektor| sektor | sektor sektor | sektor | STOXX

Sektori osakaal turu

kapitaliseerumises 5,2 6,9 11,3 8,3 33,1 3.9 10,1 5,6 7,4 8,2 100,0
(andmed perioodi

16pu seisuga)

Hinnamuutus

(andmed perioodi

16pu seisuga)

2004 111 kv 1,5 -6,4 -9,0 33 -0,8 6,0 0,1 -13,0 -1,4 0,8 -2,1
2004 1V kv 9,9 6,3 5,0 1,6 11,2 1,8 6,6 6,6 17,0 111 8,3
2005 I kv 6,0 7,5 6,3 9,7 47 0,1 53 -1,2 -4,0 3,7 4,3
2005 11 kv -0,8 1,8 2,6 11,4 2,8 5,6 5,2 10,1 -0,3 8,2 4,4
2005 11 kv 12,5 1,7 11,8 14,1 9,8 4,5 7,0 4,8 1,3 6,5 8,1
September 7,4 1,3 5,2 6,4 6,1 0,9 3,3 8,4 0,6 4,0 4,7
Oktoober -3,2 -2,6 -4,7 -8,6 -1,0 -2,8 -4,5 -2,2 -3,7 -4,0 -3,3
2005. aasta augusti I6pp

kuni 30. november 2005 9,4 0,3 2,8 -0,9 11,0 1,0 33 12,3 -4,2 5,0 53
Volatiilsus

(perioodi keskmised)

2004 111 kv 13,1 13,6 12,7 12,8 11,6 12,4 11,7 25,3 11,7 8,6 11,2
2004 1V kv 12,8 10,4 11,5 10,9 10,1 1I515) 9,8 19,2 12,9 9,8 10,1
2005 I kv 10,6 8,4 8,5 11,6 8,8 16,5 9,3 14,7 9,9 13,0 8,2
2005 11 kv 13,1 10,1 11,0 13,8 10,7 14,9 11,8 17,1 12,1 12,3 10,3
2005 I kv 12,8 8,4 12,2 15,9 11,2 12,0 9,4 18,0 109 12,3 10,0
September 14,2 9,0 13,6 12,1 12,4 11,3 10,0 14,3 10,6 12,6 10,4
Oktoober 17,0 12,6 14,4 23,8 12,2 14,9 14,4 18,1 12,9 11,2 12,5
2005. aasta augusti I6pp

kuni 30. november 2005 14,6 10,4 13,2 20,2 11,8 13,1 12,0 15,8 11,7 12,1 11,1

Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.
Markused. Ajalooline volatiilsus arvutatakse aastapdhiste standardhdlvetena, mis on leitud perioodi igapéevaste indeksimuutuste
baasil. Sektoripdhised indeksid on esitatud kaesoleva kuubiilletaani osas, kus késitletakse euroala statistikat.

Lopetuseks tuleb 6elda, et kdikides majandussektorites peale telekommunikatsiooni-, nafta- ja
gaasisektori leidis vaatlusalusel perioodil aset aktsiahindade kasv (vt tabelit 3). Tarbekaupade,
teenindus- ja tervishoiusektori tulemused olid samuti kogu aktsiaturu omadest viimasel kolmel
kuul selgelt kehvemad. Tarbijasektori tagasihoidlikumad tulemused viitavad sellele, et eratar-
bimisest sdltuvate ettevdtete tuluvéljavaated jdid euroalal Upris kesiseks. Nafta- ja gaasisektori
tulemused on seotud eeskétt naftahinna alanemisega 2005. aastal saavutatud rekordtasemetelt.
Usna suur osa Dow Jonesi EURO STOXX uldindeksi kasvus oli osaindeksitesse kaasatud pohi-
toorainete, finants- ja tehnoloogiasektori ettevétetel, mida kinnitavad ka nende sektorite tule-
mused USAs.

2.6 KAUPU JA MITTEFINANTSTEENUSEID PAKKUVATE ETTEVOTETE FINANTSEERIMINE
JA FINANTSPOSITSIOON

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevGtete valisfinantseerimise (ldine reaalkulu jai
2005. aasta kolmandas kvartalis vaikseks. Samal ajavahemikul suurendasid kaupu ja mittefi-
nantsteenuseid pakkuvad ettevotted veelgi laenuvahenditega finantseerimist, sest selle kulud
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olid madalad ning pankade ja investorite hinnangud laenuvétjate krediidivdime kohta endi-
selt head. Noteeritud aktsiate emiteerimine kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete
poolt suurenes seevastu ainult pisut. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete vola
suhtarvud téusid 2005. aastal veidi, ent eeskatt positiivne kasumlikkuse areng viitab sellele,
et viimastes kvartalites on kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevétete finantsolukord
uldiselt paranenud.

FINANTSEERIMISKULUD

Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete valisfinantseerimise ldine reaalne
piirkulu, mille arvutamiseks kaalutakse eri rahastamisallikate kulu bilansilise jaagi alusel, jai
kuni 2005. aasta kolmanda kvartali 18puni ajalooliselt madalaks (vt joonist 25)¢. Kolmandas
kvartalis vdhenes mdnevorra valisfinantseerimise reaalkulu, mis oli seotud nii laenuvahenditega
finantseerimise reaalkulu kui ka omakapitali reaalkulu kerge suurenemisega antud perioodil.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevBtete pangalaenude reaalkulu jai kolmandas
kvartalis (ldjoontes muutumatuks, pusides madalal tasemel (vt tabelit 4). See kajastab nii ma-

¢ Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete vélisfinantseerimise reaalse piirkulu néitaja tdpsem kirjeldus on esitatud
2005. aasta mértsi kuubulletaéni taustinfos 4.

(protsenti aastas) (baaspunktid; kuised andmed)

= AA-reitinguga kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevotete eurodes nomineeritud volakirjad
(vasakpoolsel teljel)

e+ <<« A-reitinguga kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevotete eurodes nomineeritud volakirjad
(vasakpoolsel teljel)

= = = BBB-reitinguga kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevotete eurodes nomineeritud volakirjad
(vasakpoolsel teljel)

—— Kaorge tootlikkusega eurodes nomineeritud volakirjad
(parempoolsel teljel)

== finantseerimise kogukulu
""" rahaloomeasutuste liihiajaliste laenude
reaalintressimédrad
= = = rahaloomeasutuste pikaajaliste laenude
reaalintressimédrad
—— turupdhise vola reaalkulu
- noteeritud aktsiate reaalkulu

11 11 350 1,600
10 10
9 9 300 1,400
8 8
7 7 250 1,200
6 | 6
5 5 200 1,000
4 4
3 3
150 800
2 2
— 1 |
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 100 600
50 400
Allikad: EKP, Thomson Financial Datastream, Merrill Lynch ja
Consensus Economics Forecast.
Markused. Valisfinantseerimise reaalkulu kaupu ja mittefi- 0 200
nantsteenuseid pakkuvate ettevotete jaoks mdddetakse pan- U S U U ISV IS
galaenude kulu, vdlakirjade kulu ja aktsiate kulu kaalutud ) 1999 2000 _2001_ 2002 2003_ 2004 2005
keskmisena, mille arvutamiseks kohandatakse vastavad bilan- Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.
silised jaagid inflatsiooniootustega (vt 2005. aasta martsi kuu- Markus. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete
bulletadni taustinfot 4). 2003. aasta alguses hakati kasutama volakirjade tootluse vahe arvutamiseks kdrvutatakse nimetatud
rahaloomeasutuste laenude dhtlustatud intressimaarasid, mis volakirjade tootlust AAA-reitinguga riigivdlakirjade toot-
pohjustas statistilises aegreas katkemise. lusega.
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Muutus baaspunktides
kuni septembrini 2005

2004 2005 2005
sept juuni aug

(protsenti aastas; baaspunktid; kaalutud®) ‘

2004 2004 2005 2005 2005 2005
kv IVkv Tkv [1lkv aug  sept

Rahaloomeasutuste poolt véljastatud laenude
intressimaarad
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevétetele
véljastatud arvelduslaenud 538 527 526 513 512 5,13 -25 -1 1
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ette-
votetele véljastatud laenud, kuni 1 miljon EUR
ujuva intressimédraga ja kuni iiheks
aastaks fikseeritud intressiméaraga 399 398 391 3838 389 381 -18 -7 -8
rohkem kui viieks aastaks fikseeritud intressiméaaraga 470 444 433 420 4,13 4,04 —66 -16 -10
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ette-
votetele véljastatud laenud, Ule 1 miljoni EUR
ujuva intressimadraga ja kuni tiheks aastaks

fikseeritud intressimaaraga 3,00 3,04 301 294 29 2,94 -6 0 -2
rohkem kui viieks aastaks fikseeritud intressimééraga 431 406 404 389 379 38 -46 -3 6
Memokirjed
Kolme kuu rahaturuintressimaar 2,12 2,17 2,14 2,11 2,13 2,14 2 3 1
Kaheaastaste riigivolakirjade tootlus 260 236 249 2,07 224 2721 -38 14 -3
Viieaastaste riigivélakirjade tootlus 335 293 308 258 270 260 -75 2 -11
Allikas: EKP.

* Alates 2003. aasta detsembrist arvutatakse rahaloomeasutuste kaalutud intressiméarad riikide osakaalude abil, mis tuginevad uute
laenude ja hoiuste 12 kuu libisevale keskmisele mahule. 2003. aasta jaanuarist novembrini arvutati rahaloomeasutuste kaalutud intres-
simédrad riikide osakaalude abil, mis tuginesid uute laenude ja hoiuste 2003. aasta keskmisele mahule. Lisateabe saamiseks vt EKP
2004. aasta augusti kuubulletaani taustinfot 3 “Analysing MFI interest rates at the euro area level”.

dalaid intressimadrasid (kuigi need pisut tdusid sel perioodil) kui ka pankade tldiselt positiivset
hinnangut laenuvétjate krediidivdime kohta. Mis puutub téhtajalisse jaotusse, siis ei toimunud
kolme kuu jooksul kuni septembrini kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele
valjastatud laenude lihi- ega pikaajalistes intressimaarades Gldiselt erilisi muudatusi. Kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele véljastatud laenude lihiajalised intressiméaarad
on alates teisest kvartalist jadnud peaaegu samaks, kuid pikaajalised intressimaarad on natuke
langenud. Seet8ttu kerkis kolmandas kvartalis kuigipalju keskmise tahtajaga riigiv6lakirjade
tootlus ning jatkus kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele véljastatud laenude
vastavate intressimaarade langus, mis peegeldas turuintressiméaérade tavapéraselt aeglast kohan-
damist pankade poolt.

2005. aasta kolmandas kvartalis vahenes pisut kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate et-
tevdtete poolt véljastatud turupdhise vola reaalkulu. See oli seotud peamiselt ettevdtete vdlakir-
jade hinnavahe kasvu osalise péérdumisega teises kvartalis, mis tulenes eelkdige tervest reast
konkreetseid ettevotteid puudutavatest sindmustest, eriti autotddstuses.

Hiljem suurenesid ettevdtete vdlakirjade hinnavahed veidi ettevGtjatest laenuvdtjate erinevate
reitingukategooriate 18ikes, seda eeskétt madalama reitinguga segmentide puhul (vt joonist 26).
See t0i kaasa turupdhise vdla reaalkulu méadra, mis oli Gldjoontes sarnane aasta alguses tahel-
datuga. Ettevdtete vdlakirjade hinnavahe {ldine suurenemine eriti madalama reitinguga segmen-
tides tasakaalustus alates veebruari keskpaigast ténu riigivolakirjade tootluse langusele antud
ajavahemikul. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete turup8hise vola reaalkulu
pusis uldiselt madalal tasemel. See kajastas nii madalaid rahaturuintressimaarasid kui ka in-
vestorite suhteliselt positiivset hinnangut ettevdtete krediidivGimele. Turup6hise vdla kulu ma-
dalal hoidmist v8is soodustada ka teatav “tootluse otsing”.
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Omakapitali reaalkulu j&i 2005. aasta kolmandas kvartalis palju suuremaks kui laenuvahenditega
finantseerimise reaalkulu, pusides pisut kdrgemal kui selle 1999. kuni 2005. aastani taheldatud
keskmine. 2005. aasta kolmandas kvartalis véhenes omakapitali reaalkulu ménev@rra vastavalt
aktsiaturu soodsale arengule.

FINANTSEERIMISVOOD

2005. aasta kolmandas kvartalis kasvas kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete
vélisfinantseerimine (vt joonist 27). Selle kasvu pdhjuseks oli peamiselt laenuvahenditega fi-
nantseerimise osakaalu kasv antud ajavahemikul, samas kui kaupu ja mittefinantsteenuseid pak-
kuvate ettevotete omakapitali finantseerimine kerkis vaid natuke. Need sindmused kajastavad
valisfinantseerimise kulumaarade erinevusi, nagu on Kirjeldatud Glalpool. Eriti nditasid kau-
pu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted lles suhteliselt suurt ndudlust valisvahendite
jarele hoolimata kasumlikkuse positiivsest arengust. EttevGtete raamatupidamise koondaruan-
netest saadud teabe kohaselt oli borsil noteeritud kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate et-
tevatete kasumlikkus 2005. aasta kolmes esimeses kvartalis suur, olles alates 2003. ja 2004. aas-
tast markimisvéaarselt kasvanud’. Seda kinnitab ka kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate et-
tevGtete kogusadstu tbus 2004. aastal. Samal ajal viitavad aktsiaturup8hised kasumlikkuse néitajad
asjaolule, et borsil noteeritud suurettevBtete kasumlikkuse kasv peaks jargmise kaheteistkiimne
kuu jooksul aeglustuma, kuigi jaab téendoliselt kdrgeks (vt joonist 24)8.

7 V1t 2005. aasta novembri kuubiilletdani artiklit “Developments in corporate finance in the euro area”.
& Lisaks kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele sisaldab Dow Jonesi EURO STOXX indeksile tuginev ettevotete tulude
naitaja ka finantsteenuseid pakkuvaid ettevdtteid.

Aastased kasvuméaarad

Bilansiline jadk (muutus protsentides; kvartali 16pp)

viimase kvartali I5pu 2004 2004 2005 2005 2005
seisuga (mld EUR) 11 kv 1V kv 1kv 1 kv 11 kv
Rahaloomeasutuste
poolt véljastatud laenud 3,321 4,5 54 59 6,3 7,0
kuni 1 aasta 1,015 -0,7 2,4 3,8 49 53
1-5 aastat 572 6,1 6,0 6,6 6,1 58
ule 5 aasta 1,734 7,2 7,0 6,9 72 8,5
Vdlakirjade emiteerimine 617 3,9 15 4,4 3,1 2,8
lihiajalised 98 1,0 -39 3,0 -2,9 -1,8
pikaajalised, millest!: 518 4.4 2,5 4,7 4.4 3,7
fikseeritud intressiméadraga 415 1,4 -1,1 0,5 0,7 0,3
muutuva intressiméaéraga 86 25,8 31,6 28,0 26,9 18,9
Emiteeritud noteeritud aktsiad? 3,583 0,8 0,9 0,7 0,8 3,4
Memokirjed?
Kogufinantseerimine 8,119 1,9 2,2 2,9 2,8 41/,
Kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvatele ettevdtetele véljastatud laenud 3,905 2,2 3,2 42 4,4 52/4
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevétete pensionifondide eraldised 306 4,8 47 45 4,6 42/,
Allikas: EKP.

Mérkus. Kaesolevas tabelis esitatud andmed (v.a memokirjed) kajastavad rahandus-, pangandus- ning vaartpaberiemissioonide statisti-
kat. Véikesed lahknevused finantskontode statistika p&histest andmetest vdivad tuleneda peamiselt hindamismeetodite erinevustest.
! Fikseeritud ja muutuva intressiméaraga vdlakirjade summa ei tarvitse kokku langeda pikaajaliste volakirjade koguarvuga, sest kées-
olevas tabelis ei ole eraldi valja toodud nullkupongidega pikaajalisi v6lakirju, mille puhul tuleb arvestada imberhindluse mé&ju.

2 Aastane kasvumadr hdlmab ettevdtete markimisvaarsete Umberstruktureerimiste mdju, millesse on kaasatud euroala ja mitteeuroala
residentidest isikuid 2005. aasta kolmandas kvartalis.

3 Andmed kajastavad finantskontode statistikat. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete kogufinantseerimine hdlmab
laene, vdlakirjade emiteerimist, noteeritud aktsiate emiteerimist ja pensionifondide eraldisi. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vatele ettevotetele véljastatud laenud hdlmavad rahaloomeasutuste ja teiste finantsettevdtete poolt valjastatud laene. Viimase kvartali
andmed on hinnangulised ning péhinevad rahandus-, pangandus- ja vaartpaberiemissioonide statistikal.
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Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate et-

tevGtete  laenuvahenditega finantseerimise

jatkuva kasvu pbhjuseks 2005. aasta kolmandas

kvartalis oli rahaloomeasutuste poolt kaupu ja . A ,
mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele — Siiiiilj‘éﬁ shtsiad (ohandandy
Va]jastatud laenude jatkuv kasv — vorreldes === rahaloomeasutuste poolt viljastatud laenud

(aastane muutus protsentides)

teise kvartaliga kerkis see kolmandas kvartalis 5.0 50
6,3%It 7%le (vt tabelit 5). Tdenéoliselt soo-

visid kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ~ *° 0
ettevOtted kasutada voimalike tulevaste kulu- 3’0\ 30

tuste tarbeks &ra pangalaenude finantseerimise
madala kulu ja pankade suhteliselt soodsad 20—
laenutingimused. Suur laenukasv vOib kétkeda

endas ka ettevaatava ressursside kaasamise ele- 10 M

mente. Mis puutub tahtaegadesse, siis jatkas —
rahaloomeasutuste poolt kaupu ja mittefinants- ‘

teenuseid pakkuvatele ettevotetele valjastatud o -, |
luhiajaliste ja sageli kaibekapitali finant- é?f;. 2002 2003 2004 2005

seerimiseks kasutatavate laenude aastane kas- 1 Aastast reaalset kasvumédra moddetakse aastase tegeliku
o . kasvumadara ja SKP deflaatori kasvuméaéra vahena.
vumadr 2005. aasta kolmandas kvartalis tusu, 2 Kohandatud aegread ei hdlma ettevdtete markimisvaarse im-
kerkides teise kvartaliga korvutatuna 4,99%lt  Uprrukiureerimise moju mison seoud euroaa jo mitecuro-
5,3%le. Samal ajal kasvas rahaloomeasutuste
poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vatele ettevitetele vdljastatud pikaajaliste laenude aastane kasvuméar, mis kerkis teise kvartaliga
vorreldes 7,2%]It 8,5%le. See areng on koosk®las hiljutiste positiivsemate siindmustega reaalma-
janduse aktiivsuses. 2005. aasta oktoobris avaldatud pankade laenutegevuse uuringu kohaselt
aitasid pdhivarainvesteeringud, mida tldjuhul rahastatakse pikaajaliste laenude abil, 2005. aasta
kolmandas kvartalis pangalaenude netondudlust suurendada. See tulemus on esmakordne alates
pankade laenutegevuse uuringute kasutuselevBtust 2003. aasta jaanuaris. Kuni teise kvartali 16-
pus teadaolevate andmete alusel jai mitterahaloomeasutuste poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvatele ettevOtetele véljastatud laenude aastane muutuse maar erinevalt rahaloomeasutuste
poolt véljastatud laenudest negatiivseks. Seda vdib endiselt seostada riigi rahanduse teguritega,
mis t0id kaasa ettevotete vaheliste laenude asendamise noteerimata omakapitali abil finantsee-
rimisega 2004. aastal (vt taustinfot 3).

Samal ajal jai kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevtete poolt emiteeritud vdlakirjade
aastane kasvumadr 2005. aasta kolmandas kvartalis teise kvartaliga vdrreldes tagasihoidlikuks,
langedes 3,1%lt 2,8%le. Suhteliselt védike kasv vdib olla seotud laenuvahenditega finantseeri-
mise asendusefektiga ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete poolt suveperi-
oodil sooritatud Ghinemis- ja tlevétmistehingute suhteliselt piiratud arvuga, kuigi 2005. aastal
on Uhinemiste ja tlev8tmiste arv uldjoontes kasvanud. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vate ettev@tete poolt emiteeritud lihiajaliste vBlakirjade aastane kasvumaar jai negatiivseks:
teise kvartali —2,9%ga vorreldes oli see kolmandas kvartalis —1,8%. Samas maandus pikaajaliste
vOlakirjade aastane kasvuma&ar, mis teises kvartalis oli olnud 4,4%, kolmandas kvartalis 3,7%
tasemele. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevdtted suurendasid eeskatt muutuva int-
ressimééraga pikaajaliste volakirjade emissiooni, samal ajal oli liihiajaliste volakirjade ja fik-
seeritud intressimédéraga pikaajaliste vdlakirjade netoemissioon kolmandas kvartalis negatiivne.
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Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastane
kasvumaér kerkis viimastel kuudel vaid monevdrra, kui ettevdtete imberstruktureerimise oluline
mdju valja arvata. 2005. aasta juulis tdi Royal Dutch Shelli imberstruktureerimine kaasa euro-
ala residendist driihingu ja euroalavélise ritihingu Ghendamise, mille tulemusena tekkis euro-
alal asuv emafirma. Kuigi see imberstruktureerimine ei toonud kaasa lisavahendite kaasamist,
oli selle iildine mdju euroala residentide netoemissioonidele positiivne, valjendades uute akt-
siate hulka, mis vahetati euroalavélise &rilihingu aktsiate vastu. Aktsiaemissioonide kerget kasvu
toetasid esialgsed ja tdiendavad avalikud pakkumised. Uldiselt jai noteeritud aktsiate emitee-
rimine kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete poolt madalaks kuni 2005. aasta kol-
manda kvartali 18puni.

FINANTSPOSITSIOON

Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevftete (iha kasvav laenuvahenditega fi-
nantseerimine t6i kaasa nende vdla suhtarvu kerge tdusu 2005. aasta kolmes esimeses kvartalis,
kusjuures kolmanda kvartali 16puks oli see 63% SKPst (vt joonist 28). Kuigi praegu on raske
anda kindlat hinnangut, viitab hiljutine areng sellele, et 2005. aastal jéudis l6pule kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete bilansside aktiivse korrastamise periood, mis varem
investeeringuid pidurdas. Samas vdib olukord konkreetsete firmade tasandil vaga suurel mééral
erineda.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete netointressimaksed rahaloomeasutuste lae-
nude ja hoiuste eest (protsent SKPst) vahenesid 2005. aasta kolmandas kvartalis ning jaid ma-
dalale tasemele (vt joonist 29)°. Kuni 2004. aastani koostatud aastased finantskontod sisaldavad

® Vt EKP 2005. aasta juuni finantsstabiilsuse Ulevaate (Financial Stability Review) taustinfot 4 “Interest rate sensitivity of debt raised by
non-financial corporations in the euro area”.

(protsentides) (protsendina SKPst)

= y0la suhe tegevuse koguiilejaiki (vasakpoolsel teljel)
..... vola suhe SKPsse (parempoolsel teljel)
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Allikad: EKP ja Eurostat. Allikad: EKP ja Eurostat.

Markus. Tegevuse koguillejadk on seotud tegevuse koguiile-
jaagi ning kogu majanduse segatuluga. Volg kajastub finants-
kontode statistikas. See hdlmab laene, emiteeritud volakirju ja
pensionifondi reserve. Arvestatakse viimase kvartali seisuga.

Markus. Netointressimaksete arvutamiseks lahutatakse raha-
loomeasutuste poolt véljastatud eurodes nomineeritud laenu-
de intressimaksetest rahaloomeasutuste eurodes nomineeritud
hoiuste eest saadud intressid.
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lisaks rahaloomeasutustele tehtud intressimaksete kohta kdivatele andmetele ka kaupu ja mit-
tefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete poolt mitterahaloomeasutustele tehtud intressimakseid.
Nende jargi olid nii rahaloomeasutustele kui ka mitterahaloomeasutustele tehtud intressimaksed
2003. aastaga v@rreldes 2004. aastal tdenéoliselt veelgi kahanenud (vt taustinfo 3 joonist E).

Kuigi kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevGtete v6la suhtarv 2005. aastal pisut suu-
renes, on nende ettevdtete finantsolukord viimastes kvartalites Gldiselt paranenud. Seda kinnitab
eriti just viimastel aastatel aset leidnud kasumlikkuse kasv. Ettevdtetele véljastatavate laenude
tingimused on pankade laenutegevuse uuringu pdhjal soodsamaks muutunud; paranenud on ka
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete krediidireitingud.

Taustinfo 3

EUROALA KODUMAJAPIDAMISTE NING KAUPU JA MITTEFINANTSTEENUSEID PAKKU-
VATE ETTEVOTETE SAASTUD, RAHASTAMINE JA INVESTEERINGUD 2004. AASTAL

Hiljuti muutusid kattesaadavaks 2004. aasta finantskontode andmed euroala kohta®. Need si-
saldavad lisateavet liikmesriikide rahvamajanduse kvartaalse arvepidamise kohta, sest nende
andmete abil saab euroala liksikute majandussektorite finantspositsioone ja arengut analiitisida
pohjalikumalt. Vastavate sektorite laenuandmise netopositsioon muutus 2004. aastal eelmise
aastaga vorreldes vaid pisut. Sisemajandussektorite koondsaldo valismaailma suhtes oli posi-
tiivne, kajastades kodumajapidamiste jatkuvalt suurt laenuandmise netopositsiooni, samas kui
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted ja valitsemissektor séilitasid laenamise
netopositsiooni (vt joonist A). Kéesolevas taustinfos késitletakse laenuandmise ja laenuvot-
mise netopositsioonide aluseks olevaid muutusi sd&stmises, rahastamises ja investeeringutes,
sealjuures keskendutakse kodumajapidamistele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vatele ettevdtetele.

Joonis A. Netolaenuandmine/-votmine

sektorite loikes'

(kasutatav tulu protsentides)
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Allikas: EKP.

t Netolaenuandmist/-v&tmist maaratletakse kui kogusaastude ja
saadud kapitali netollekannete vahet, millest on maha arvatud
kapitali kogumahutused ja védrtasjade netosoetamine.

Joonis B. Kedumajapidamiste intressimaksed ja

volakoorem

(protsentides)
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Allikas: EKP.
! 2004. aasta intressimaksete puhul on tegu EKP hinnanguga.

EKP

! Téapsem teave on esitatud kuubilletaani osa “Euroala statistika” punktis 3.4. Euroala finantskontode andmed on liikmesriikide
raamatupidamisaruannete alusel koostanud EKP.
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Kodumajapidamised

Kodumajapidamiste laenuandmise netopositsioon 2004. aastal veidi alanes, kajastades pea-
miselt kapitali kogumahutust pbhivarasse, mille taga oli enamjaolt eluasemete netoost. Ko-
dumajapidamiste kogusadstud jdid protsendina SKPst muutumatuks, pusides ligikaudu 10%
tasemel.

2004. aastal suurenes kodumajapidamiste ndudlus eluasemelaenude jarele?, mistottu jatkus
kodumajapidamiste v6la kasv kasutatava tulu suhtes (vt joonist B). V8lakoormuse kasvu hin-
damisel tuleks vdtta arvesse mitut tegurit. Nditeks v6la suhe kasutatavasse tulusse jai euroalal
madalamaks kui teistes toostusriikides nagu USA, Uhendkuningriik v&i Jaapan. V@la suhe
finantsvaradesse plsis, sest kasvas ka hoiuste ja valuuta véaartus ning suurenesid pensionifon-
dides hoitavad varad (kindlustustehnilised reservid). Hiipoteeklaenude kasvule lisandus elu-
asemehindade téus. Hoolimata v6lakoormuse kasvust on euroala kodumajapidamiste laenuint-
ressimaksed tervikuna 2004. aastal veelgi kahanenud tdnu madalatele intressimaéradele.

Kodumajapidamiste finantsinvesteeringud (protsent SKPst) jaid 2004. aastal Gldjoontes sta-
biilseks, kuid nende komponentides toimus teatavaid muutusi (vt joonist C). Samale tasemele
jai kindlustusreservidesse ja pensionifondidesse tehtud investeeringute osakaal, mis nditab
Uksnes suhteliselt vdikeseid muutusi. Vahendite paigutamine hoiustesse ja valuutasse sarnanes
enamasti varasemate aastatega, kuigi 2003. aastaga vdrreldes toimus teatav tdus. Vélakirjade
netoostu kasvav ning aktsiate ja investeerimisfondide osakute ostu samal ajal vdhenev osa-
téhtsus tasakaalustasid olukorda enam-vdhem. Need muutused viitavad 2003. aastal tahelda-
tud arengu péérdumisele.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete laenuvdtmise netopositsioon (in-
vesteeringute nditaja, mida tuleb rahastada pigem vélis- kui sisevahendite abil) langes
2004. aastal -0,6%ni SKPst, vdrrelduna

-1,0%ga 2003. aastal. See muutus tulenes

peamiselt asjaolust, et ettevBtete heade

kasumitulemuste ja suhteliselt tagasihoid-

like mittefinantsinvesteeringute keskkonnas (protsent SKPst)

kasvas 2003. kuni 2004. aastani kogusadst === hoiused ja sularaha

Kiiremini kui kapitali kogumahutus. mmmn - aktsiad ja avatud investeerimisfondide osakud

==== vyplavidrtpaberid
mamen - kindlustusreservid ja pensionifondid
Kajastades kaupu ja mittefinantsteenuseid 12 7 12
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. q m ; Z gz .
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ettevGtete netokohustuste vdtmine (protsent 4 1] H | m EETHE|
SKPst) 2003. kuni 2004. aastani. See alane- 2 I . ‘ I I I I I 2
mine osutas langusele kdigi kolme kohustuste g S - g
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kapitali netomahutuse (alates 1990. aastate keskpaigast on
see olnud tagasihoidlik v3i negatiivne) tdusu puhul arvesse, Allikas: EKP. o o . B
sest need toimuvad jérelturul peamiselt kodumajapidamiste ! Viélja arvatud tuletisinstrumendid ja muu debitoorne vdlgne-

vaheliste tehingutena. vus.
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liigi hulgas, milleks on laenud, vblakirjad ja
omakapital (vt joonist D). Kaupu ja mittefi-
nantsteenuseid pakkuvate ettevdtete laenude
madalama osakaalu tingis mitterahaloome-
asutuste poolt valjastatud laenude jarsk lan-

gus, mis vastandus rahaloomeasutuste poolt === virtpaberid

valjastatud laenude kasvule. Osaliselt voib —, e bR
mitterahaloomeasutuste  poolt vdljastatud 20 2
laenude vdhenemise kanda (ihes euroala
riigis toimunud maksuregulatsiooni muu-

Joonis D. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-

vate ettevotete poolne finantseerimine'

(protsent SKPst)

mmmm  pensionifondireservid
wwn vidrtpaberid ja muud osakud

15 15

datuste arvele, sest need pGhjustasid teatud 10 i,,_,,i 10
maaral ettevdtete vaheliste laenude asenda- B i o || -
mise noteerimata omakapitali vormis finant- srll i W I Il!. 3
seerimisega. Nagu ka varasematel aastatel, 0_!_ ] I I I 2 8 0
langes omakapitali Gldise emiteerimise osa-

" o . -5 -5
kaal 2004. ﬁ'aSta[ eeskatt. akts[ate Il muud_e 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
osakute mdju ndrgenemise tottu. Noteeri-

. . . . Allikas: EKP.
tud aktsiate emissiooni osatahtsus suurenes 1 Vilja arvatud tuletisinstrumendid ja muu kreditoorne vlg-
nevus.

2004. aastal, soodustades alates 2002. aastast
taheldatud kasvutrendi.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete vola suhe SKPsse kahanes veidi 2004. aas-
tal esimest korda alates 1990. aastate 18pust (vt joonist E). Viimaste hinnangute kohaselt langes
rahaloomeasutustele ja mitterahaloomeasutustele makstavate intressimaksete koormus (prot-
sent SKPst) tdnu madalatele intressiméaradele 2004. aastal veelgi. 2004. aastal vahenes ka
intressimaksete netokoormus, mis tdhendab seda, et kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevdtete poolt saadud intressid (protsent SKPst) 2003. kuni 2004. aastani ei muutunud.

Joonis E. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-

vate ettevotete volg ja intressimaksed

Joonis F. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuva-
te ettevatete finantsinvesteeringud

(protsent SKPst)

——  vdlg (vasakpoolsel teljel)!
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Allikas: EKP.

L Vaélg sisaldab laene, vaartpabereid (v.a aktsiaid ja tuletis-
instrumente) ja pensionifondireserve. Vorreldes kvartaalsete
finantskontodega on vdla suhe SKPsse aastase finantskonto
pohjal pisut korgem, peamiselt véljaspool euroala asuvate
pankade antud laenude lisamise ja reaalsektori antud laenude
suurema kaetuse tottu.

2 2004. aasta intressimaksete puhul on tegu EKP hinnanguga.

(protsent SKPst)
=== hoiused ja sularaha
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Allikas: EKP.

+ “Laenud” hélmavad peamiselt ettevdtete vahelisi laene.

2 “Muud” finantsinvesteeringud hdlmavad debitoorseid neto-
volgnevusi, netotuletisinstrumente ja kindlustustehnilisi eral-
disi.
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Kuigi kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevGtete finantsinvesteeringud (protsent
SKPst) jaid 2004. aastal Gldjoontes samaks, toimusid teatavad muutused nende koostises
(vt joonist F). Jatkates ulatuslikku langustrendi, mida on tdheldatud alates 2000. aastast, ndr-
genes ettevltete vaheliste laenude, aktsiate ja muude osakute mdéju. Viimatinimetatute osa-
kaalu vahenemine véljendas Uhinemiste ja UlevBtmiste tagasihoidlikku arvu 2004. aastal.
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevdtted jaid vdlakirjade netomiiijateks. Laenude
ja volakirjade langust tasakaalustas teiste finantsinvesteeringute, eeskatt debitoorse vélgne-
vuse (nt kaubanduskrediidi ja ettemaksu) kasv 2004. aastal. Hoiuste ja valuuta osakaal pusis
eelmisel aastal tdheldatud k&rgel tasemel, mis viitab sellele, et Gleddhoiuste ndudlust toetab
nende likviidsete instrumentide hoidmise vdga madal alternatiivkulu.

2.7 KODUMAJAPIDAMISTE SEKTORI FINANTSEERIMINE JA FINANTSPOSITSIOON

2005. aasta kolmandas kvartalis jatkus kodumajapidamiste laenuvdtu kiirenemine, mis kajastas
nii eluasemelaenude kui ka tarbimislaenude joulist kasvu. Laenundudluse tdusu soodustasid head
rahastamistingimused ja eluasemeturgude kiire areng mitmes euroala riigis. Kiire laenukasvu
tottu suurenes veelgi euroala kodumajapidamiste v6lakoorem mdddetuna protsendina SKPst,
kuid samas jai see tasemele, mis on rahvusvaheliste standardite jargi endiselt madal.

RAHASTAMISTINGIMUSED

Pankade intressimadrade statistika ja 2005. aasta oktoobris avaldatud pankade laenutegevuse
uuringu® andmetel olid euroala kodumajapidamiste rahastamistingimused 2005. aasta kolman-
das kvartalis endiselt soodsad. Varasemat langustrendi jatkates alanes rahaloomeasutuste elu-
asemelaenude intressim&&r 2005. aasta kolmandas kvartalis veelgi (kvartaalse keskmise pdhjal).
Pikemaajaliste eluasemelaenude intressiméér langes pisut rohkem kui lihemaajaliste eluase-
melaenude intressimaér ning eeldatav hinnavahe (mis kujutab endast pikema- ja lihemaajaliste
laenude intressiméérade vahelist erinevust) langes madalaimale tasemele alates 2003. aasta al-
gusest (vt joonist 30). Rahaloomeasutuste tarbimislaenude intressimaarad jéid pikemaajaliste
laenude puhul Gldjoontes samaks ja tbusid lihemaajaliste laenude puhul ménevérra. 2005. aasta
oktoobris avaldatud pankade laenutegevuse uuringu kohaselt muutusid pankade eluasemelae-
nude tingimused soodsamaks, kuid tarbimis- ja muude laenude tingimused jaid peaaegu samaks.
Eluasemelaenude tingimuste leevendumine avaldus eeskatt laenu ja tagatise vaartuse suhtarvu
kasvus ning tdhtaegade pikenemises. Eluasemeturu véljavaated olid pankade laenutingimuste
karmistamisel varasemate kvartalitega vdrreldes palju vahem téhtsad.

FINANTSEERIMISVOOD

2005. aasta teises kvartalis (viimane kvartal, mille kohta on andmed saadaval) tdusis koduma-
japidamistele véljastatud laenude aastane kasvumaar, mida moddetakse kvartaalsete finantskon-
tode andmete pdhjal, eelmise kvartaliga vorreldes 8,2%It 8,4%ni. Andmed rahaloomeasutuste
laenude kohta, mis moodustavad ligikaudu 90% kdigist valjastatud eluasemelaenudest, viitavad
kasvu jatkumisele ka 2005. aasta kolmandas kvartalis. Alates 2003. aasta keskpaigast on muude
finantsvahendajate poolt kodumajapidamistele valjastatud laenude aastane kasvumé&ar oluliselt
langenud. Sellega seoses on toimunud kdigi kodumajapidamistele vdljastatud laenude ja raha-
loomeasutuste laenude 18henemine (vt joonist 31).

0Vt 2005. aasta novembri kuubilletaani taustinfot 2 “The results of the October 2005 bank lending survey for the euro area”.
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Joonis 30. Rahaloomeasutuste poolt kodumajapi- Joonis 31. Kedumajapidamistele viljastatud lae-

nude kogusumma

damistele eluaseme ostmiseks viljastatud laenu-
de intressimaarad

(protsenti aastas; v.a tasud; uute laenude ja hoiuste intressiméaarad, (aastased kasvumadrad protsentides; panus protsendipunktides;

kaalutud*) kvartali 18pp)
= Ujuva intressimédraga ja kuni iheks aastaks
fikseeritud intressimédraga
<< iiheks kuni viieks aastaks fikseeritud
intressimédraga
= = = viieks kuni kiimneks aastaks fikseeritud muud rahaloomeasutuste lacnud
mt.resmmagraga . wwmn  rahaloomeasutuste eluasemelaenud
—— rohkem kui kiimneks aastaks fikseeritud rahaloomeasutuste tarbimislaenud
Intressimadraga —— rahaloomeasutuste poolt viljastatud laenude kogusumma
6,0 6,0 e laenude kogusumma (rahaloomeasutused ja
muud finantseerimisasutused)
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Allikas: EKP. Allikas: EKP.

1 Alates 2003. aasta detsembrist arvutatakse rahaloomeasu-
tuste kaalutud intressimédrad riikide osakaalude abil, mis tu-
ginevad uute laenude ja hoiuste 12 kuu libisevale keskmisele
mahule. 2003. aasta jaanuarist novembrini arvutati rahaloo-
measutuste kaalutud intressiméarad riikide osakaalude abil,

Markus. 2005. aasta kolmanda kvartali laenude kogusumma
(rahaloomeasutused ja teised finantseerimisasutused) on hin-
nanguline néitaja, mis pdhineb rahandus- ja pangandusstatisti-
kas kajastatud tehingutel. Kasvumaarade arvutamise erinevusi
on kasitletud tehnilistes markustes.

mis tuginesid uute laenude ja hoiuste 2003. aasta keskmisele
mahule. Lisateabe saamiseks vt EKP 2004. aasta augusti kuu-
billetadni taustinfot “Analysing MFI interest rates at the euro
area level”.

Vaadeldes kuni 2005. aasta oktoobrini olemas olevaid rahaloomeasutuste andmeid, ilmneb, et
kodumajapidamiste laenuv6tt on muutunud laiap8hjalisemaks, hdlmates eri laenukategooriaid,
hoolimata sellest, et laenuvdtu peamiseks tdukejouks oli suur ndudlus eluasemelaenude jérele.
Selle komponendi aastane kasvumadr oli oktoobris 10,8%, samas kui teises ja kolmandas kvar-
talis oli see keskmiselt vastavalt 10,1% ja 10,6%. 2005. aasta oktoobris avaldatud pankade lae-
nutegevuse uuringu kohaselt soodustab ndudlust hiipoteekide jarele see, et kodumajapidamised
peavad eluasemeturu véljavaateid heaks, kuid oma osa on ka tarbijate kindlustunde teataval
suurenemisel ja kodumajapidamiste sadstude vahenemisel.

Tarbimislaenude aastane kasvumadr kerkis oktoobris 7,8%ni, korvutatuna 6,7%ga teises ja
7,0%ga kolmandas kvartalis. Seda kasvu kinnitas ka pankade laenutegevuse uuring, mille jargi
teatasid pangad oluliselt suuremast tarbimislaenude netondudlusest. Ndudluse pdhjuseks oli soov
soetada kestvuskaupu. Nagu ka eluasemelaenude puhul, tdstsid netondudlust kodumajapidamiste
séastude vdhenemine ja tarbijate kindlustunde teatav suurenemine. Muude kodumajapidamistele
vdljastatud laenude aastane kasvuméar oli oktoobris 3,2%, vdrrelduna ligikaudu 2,2%ga teises
ja kolmandas kvartalis.
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FINANTSPOSITSIOON
Kodumajapidamiste  jérjepidevalt aktiivse
laenuvotu tulemusena kerkis kodumajapida-

miste v6la suhe SKPsse 2005. aasta kolmandas ")
kvartalis ule 56% (vt joonist 32), kajastades 58 58
peamiselt pikaajalisi laene. Rahvusvaheliste
standardite jargi on see endiselt sna madal ¢ 56
naitaja. Vaatamata v6lakoormuse kasvule jai
kodumajapidamiste véla teenindamise kogu- o o
koormuse (s.tintressimaksete ja pShiosa tagasi- ., .
maksete) suhe kasutatavasse tulusse viimastel
aastatel tadnu madalatele intressiméaradele s 50
suhteliselt plsivaks. Taustinfos 4 kasitletakse
kodumajapidamiste vdla teenindamise koor- 48 48
muse makro- ja mikromajanduslikke andmeid.
46 46
44 44
4 L 42

[ [ e e e
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Allikas: EKP.

Markus. Need andmed, mis on koostatud kvartaalsete finants-
kontode pdhjal, néitavad, et kodumajapidamiste vdla suhe
SKPsse on pisut vaiksem kui siis, kui need pdhineksid aasta-
sel finantskontol, peamiselt seetdttu, et euroalavéliste kaupu
ja mittefinantsteenuseid pakkuvate sektorite ja pankade poolt
véljastatud laene pole arvesse voetud. Viimase kvartali kohta
esitatud andmed on osaliselt hinnangulised.

EUROALA KODUMAJAPIDAMISTE VOLA TEENINDAMISE KOORMUS - MONINGAD
MAKRO- JA MIKROMAJANDUSLIKUD ANDMED

Euroala kodumajapidamiste hiipoteeklaenude ja tulude protsentuaalne suhe on viimastel aasta-
tel kiiresti kasvanud, tekitades kahtlusi v@lapositsioonide jatkusuutlikkuse suhtes. Keskpanga
jaoks on see kiisimus oluline tilekandemehhanismi tiksikasjaliku uurimise ja finantsstabiilsuse
seisukohast. Néiteks s6ltub tarbimise tundlikkus intressimédrade muutuste suhtes olulisel
mdéral kodumajapidamiste vBlakohustuste suurusest ja struktuurist, millest hiipoteeklaenud
moodustavad suurima osa.

Vola teenindamise suhtarv, mis arvutatakse vdla teenindamise maksete ja kasutatava tulu
vahelise suhtena, on nditaja, mida sageli kasutatakse hipoteeklaenu votnud kodumajapida-
miste finantskohustuste ja nende laenu tagasimaksevdime hindamiseks. K&esoleva taustinfo
tdhenduses sisaldavad v6la teenindamise maksed nii intressi- kui ka pfhiosamakseid. Kui
muud tingimused on vdrdsed, siis viitab kdrgem v@lakoormus suuremale v6la teenindamise
koormusele ning vola jatkusuutlikkust ohustavatele tdsisematele riskidele juhul, kui tekivad
negatiivsed muutused sissetulekutes ja intressimadrades. Selles taustinfos vaadeldakse hi-
poteeklaenudega seotud euroala vdla teenindamise koormuse kohta olemas olevaid makro- ja
mikromajanduslikke andmeid.
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Makromajanduslikud andmed, mis tugine-
vad rahvamajanduse arvepidamisele ja int-

ressiméaéra statistikale
(kasutatav tulu protsentides)

Euroala kodumajapidamiste vfla teeninda- e hiipoteeklaenude tagasimaksmise vood
mise koormuse andmed ametlikus statistikas | L LR TG G2
otseselt ei kajastu. EKP hinnangud sellele ¢ 6

koormusele pdhinevad oletustel koduma-

japidamiste laenude keskmise tahtaja, hi- > i
poteeklaenude ja muude laenude struktuuri 3
ning erinevate eluasemelaenude eest makstud ‘
intressi kohta. Need oletused tuginevad rah- 3 i

vamajanduse arvepidamisest, pangandussta- 5
tistikast ja intressimddrastatistikast saadud
teabele. Andmed viitavad sellele, et euroala !
kodumajapidamiste vdla teenindamise koor-
- o Byl B BN BB NS BN BE B B BP
mus on viimastel aastatel pUSInUd muutuma 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

tuna, pisut tle 5% tasemel kasutatavast tulust
(vt joonist A). Muu hulgas voib see kajastada
euroala intressiméarade langemist ajalooliselt
madalale tasemele. Kiire laenukasvuga seos-
tuvat kdrgemat laenude tagasimaksmise koormust on viimastel aastatel tasakaalustanud see,
et intressimaksetele on kulutatud véiksem osa sissetulekutest.

Allikad: EKP ja EKP hinnangud.

Antud koondnéitajate hindamisel tuleb meeles pidada, et neid arvutatakse suhtena kogu ko-
dumajapidamiste sektori kasutatavasse tulusse, s.t nad sisaldavad ka kodumajapidamisi, mis
ei ole hipoteeklaenu v6tnud. Alltoodud uuringu andmete kohaselt oli 2001. aastal vaid 20%
kodumajapidamistest hiipoteeklaen. See tdhendab, et hiipoteeklaenu vétnud kodumajapida-
miste vdla teenindamise koormus peab olema suurem.

Tegelikkuses on aga terve rida tegureid, nt pikemad laenutahtajad, maksepuhkused vai amor-
tisatsioonivabad laenud, mis vdivad tuua kaasa erinevused kerkiva hiipoteeklaenukoormuse
ning sellega seostuva v8la teenindamise koormuse ja v8imalike makseriskide vahel. Koduma-
japidamiste vblapositsiooniga kaasnevate riskide ja tundlikkuse hindamiseks tasub tdiendada
makromajanduslike andmete analliisi mikromajanduslike andmetega.

Euroopa Uhenduse kodumajapidamiste paneeluuringule tuginevad mikromajanduslikud
andmed

Euroopa Uhenduse kodumajapidamiste paneeluuring véimaldab hinnata véla teenindamise
koormuse arengut kodumajapidamiste IGikes. Euroopa Uhenduse kodumajapidamiste pa-
neeluuring tugineb standardiseeritud kusimustikule, mis h6lmab kodumajapidamisi ja tiksik-
isikuid esindava valimi iga-aastast intervjueerimist mitmes Euroopa riigis paljudel teemadel,
mille hulka kuulusid ka sissetulekud ja eluaseme omadused. Lai teemavaldkond, standardi-
seeritud metodoloogia ja uuringu ajaline Glesehitus, mille kohaselt kogutakse teavet samade
kodumajapidamiste kohta pikema ajavahemiku jooksul, teevad Euroopa Uhenduse koduma-
japidamiste uuringust olulise ja ainulaadse mikromajandusteabe allika. Euroopa Uhenduse
kodumajapidamiste uuring kestis 1994. kuni 2001. aastani, kokku kaheksa aastat. Andmed
on olemas kdigi euroala riikide kohta, kuigi Austriat ja Soomet puudutavad uuringud algasid
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alles vastavalt 1995. ja 1996. aastal. Et tagada euroala analusi vBrreldavus pikema aja jook-
sul, piirdub k&esolevas taustinfos esitatud analtiis 1996. kuni 2001. aasta valimiga, millesse
olid kaasatud kdik riigid®.

Vdla teenindamise koormus arvutatakse vélja kodumajapidamiste valimi kohta, millel on
hiipoteeklaen ja vola teenindamise kohustused?. Seejdrel on vdimalik neid suhtarve mit-
meti kokku votta. Esiteks on keskmine véla teenindamise koormus kdikunud 1996. kuni
2001. aastani 23% kandis ja seega viitab see hiupoteeklaenu votnud kodumajapidamiste
oluliselt kBrgemale vBla teenindamise koormusele, kui makromajanduslikud andmed seda ndi-
tavad. Vottes arvesse asjaolu, et Uksikute vdla teenindamise suhtarvude statistiline jaotus vdib
olla n-6 whele poole kaldu, v8ib mediaan kirjeldada valimisse kaasatud kodumajapidamiste
“tldpilist” vbla teenindamise koormust tdpsemini. Mediaan oli tldiselt vaatlusaluse ajava-
hemiku keskmisest madalam, pisut lle 20%, kajastades jaotuse teatavat kalduvust suurema
vdla teenindamise suhtarvu poole (vt joonist B).

Mikromajanduslike andmete kasutamine vdimaldab kvantitatiivselt analiitsida teisigi hu-
vitavaid aspekte. Néiteks saab l&hemalt uurida vdla teenindamise suhtarvude jaotust kogu
sissetulekuspektri ulatuses. Et hinnata hipoteeklaenude teenindamise koormusest tulenevaid
makromajanduslikke ja finantsriske, on soovitav arvesse votta erinevaid sissetulekukategoo-
riaid. Naiteks madalama kategooria majapidamiste puhul vdib sissetulekute ja intressimaarade
negatiivne areng tuua kaasa suuremad finantsriskid, sest neil kodumajapidamistel on véik-
semad s&astud ning suure téendosusega ka vahem tagatisi ja finantsreserve. Joonisel C on
nédidatud vdla teenindamise suhtarvu mediaan erinevate sissetulekute protsentiilide puhul

Luksemburg on andmete puudumise tdttu analttsist valja jaetud.

Hiipoteeklaenude vdla teenindamise suhtarv arvutatakse eluaseme soetamiseks vdetud laenu voi hiipoteegi eest iga kuu makstavat
summat puudutavatele kiisimustele antud vastuste ning kodumajapidamiste netosissetulekute kogusumma pdhjal. Valim sisaldab
vaid kodumajapidamisi, mis vastasid makseid puudutavale kiisimusele mingi arvuga (s.t kodumajapidamised, mis vastasid “ei tea”
voi “volgu pole”, jaetakse valimist vilja).

~

(protsendina kasutatavast tulust) (protsendina kasutatavast tulust, mediaanvaartused; tulu jagunemise
protsentiilid)
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Allikas: ECHP (Euroopa Uhenduse leibkondade paneeluuring) Allikas: ECHP (Euroopa Uhenduse leibkondade paneeluuring)
andmetele tuginevad EKP arvutused. andmetele tuginevad EKP arvutused.
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1996. kuni 2001. aastani. Koormus on suurim madalamasse sissetulekuneljandikku kuulu-
vate kodumajapidamiste puhul, suurema sissetulekuga kodumajapidamiste puhul koormus
véheneb. Vaatlusalusel perioodil jéi ildine trend sisuliselt samaks. Taheldada v8ib madalama
ja kdrgema sissetulekuga kodumajapidamiste vfla teenindamise suhtarvu vahelise erinevuse
mdningast suurenemist.

Mikromajanduslikud andmed viitavad sellele, et hiipoteeklaenu vdtnud kodumajapidamiste
v@la teenindamise koormus on oluliselt suurem, kui makromajanduslikud andmed seda oleta-
da lubavad. Madalama sissetulekuga kategooriate puhul on koormus suurem. Neid makro- ja
mikromajanduslike andmete vahelisi erinevusi tuleb arvesse votta nende finantsriskide hin-
damisel, mis on seotud vBimalike negatiivsete muutustega sissetulekutes ja intressiméérades.
Kéesolevas taustinfos esitatud nditajatesse tuleks suhtuda teatava ettevaatlikkusega: makro-
majandusandmete puhul tuginevad nditajad mitmele eeldusele; mikromajanduslike andmete
puhul erandeid vélja ei arvata. Seepérast on tarvis taiendavat analiitisi, mida EKP praegu labi
viib.
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3 HINNAD JA KULUD

Parast margatavat kiirenemist 2005. aasta septembris pidurdus UTHI-inflatsioon oktoobris
ja novembris veidi, jaddes aga endiselt kdrgele tasemele. V&rreldes augustiga on inflatsiooni
kiirenemine tingitud peamiselt energiahinna muutustest, kuid see kajastab ka hindade (v.a ener-
gia) aastase kasvumadara vaikest tdusu. Uldine aastane inflatsioonimaar vaib veel méneks ajaks
kbrgeks jaada ja seejarel ohustavad inflatsioonivéljavaateid Ulespidised hinnasurved, mis on
seotud eelkdige naftahinna muutuste, teiseste mdjude ning v@imaliku reguleeritud hindade ja
kaudsete maksude muutustest tuleneva mdjuga.

3.1 TARBIJAHINNAD

2005. AASTA NOVEMBRI ESIALGNE HINNANG

Eurostati esialgse hinnangu kohaselt pidurdus UTHI-inflatsioon veidi, langedes oktoobri 2,5%lt
novembris 2,4%le (vt tabelit 6). Kuigi tarbijahinnaindeksi komponentide kasvunditajaid ei ole
veel teada, vOib see véike langus olla seotud energiahindade aastakasvu alanemisega.

UTHI-INFLATSIOON KUNI 2005. AASTA OKTOOBRINI (K.A)

Viimase paari kuu jooksul on tarbijahinna muutusi iseloomustanud Gldise UTHI-inflatsiooni
markimisvéaarne kiirenemine. 2005. aasta jaanuarist juunini oli UTHI-inflatsioon Uldjoontes
jatkuvalt stabiilne, kdikudes vahemikus 1,9-2,1%. Juulis ja augustis toimus vdike kiirenemine
2,2%ni ja seejarel septembris hiipe 2,6%ni. Parast septembrit on UTHI-inflatsioon pisut aeglus-
tunud.

Inflatsiooni kiirenemise peap6hjuseks oli energiahindade muutus. Toornafta ja maagaasi hinnad
tbusid septembris suurel maaral. Tarbijate jaoks kasvasid septembris jarsult kiitusehinnad, mis
oktoobris langesid. UTHIs sisalduv gaasihind aga tdusis oktoobris mérgatavalt. Kokkuvdttes
tbusis tarbijahindades sisalduvate energiahindade aastakasv augusti 11,6%Ilt septembris 15,2%le,
alanedes parast seda oktoobris 12,2%le.

Teiste tarbijahindade kasvutempo tBusis samuti 2005. aasta augustist kuni oktoobrini, ehkki
vaid vdhesel maaral (vt joonist 33). Energiahindasid mittearvestav UTHI-inflatsioon Kiirenes

(aastased muutused protsentides, kui pole viidatud teisiti)
2003 2004 2005 2005 2005 2005 2005 2005

juuni juuli aug sept okt nov
UTHI ja selle komponendid
Uldindeks! 2,1 2,1 2,1 2,2 2,2 2,6 2,5 2,4
Energia 3,0 4,5 9,4 11,8 11,6 15,2 12,2
Tootlemata toidukaubad 2,1 0,6 0,6 0,3 1,1 1,1 1,2
To6o6deldud toidukaubad 3,3 3,4 1,5 1,6 1,7 2,3 2,4
To0stuskaubad, v.a energia 0,8 0,8 0,3 0,0 0,0 0,2 0,3
Teenused 2,5 2,6 2,2 2,3 2,3 2,2 2,2
Muud hinnanéitajad
Todstustoodangu tootjahinnad 1,4 2.3 4,0 4,1 4,0 43 . .
Naftahind (EUR/barrel) 25,1 30,5 45,7 48,3 52,0 52,2 49,3 47,9
Toorme (v.a energia) hinnad -4.5 10,8 7.6 9,6 11,9 13,2 17,4 22,3

Allikad: Eurostat, HWWA ja Thomson Financial Datastreami andmetel pdhinevad EKP arvutused.
1 UTHI inflatsioon novembris 2005 viitab Eurostati esialgsele hinnangule.
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augusti 1,3%It oktoobris 1,5% tasemele, samas

kui energiahindu ja todtlemata toidukaupade

hindu mittearvestav UTHI-inflatsioon tdusis

i ' samal ajavahemikul 1,4%lt 1,5%le. See vdike

T s e ) tdus kajastab kahe teguri m&ju — septembris
= = = energia (parempoolsel teljel) kallines tubakas ning kerkis mdddukalt toos-
tuskaupade (v.a energia) hindade aastakasv,
ehkki suhteliselt madalalt tasemelt. Mitme sek-
tori (nt kdrgtehnoloogilised seadmed ja véhe-
mal méaral tekstiilitodstus) osatihtsus hindade
kogukasvus on erakordselt véike, kuid isegi
neid sektoreid arvesse vdtmata on toostuskau-
pade (v.a energia) hinnamuutused olnud jétku-
valt tagasihoidlikud. See nditab, et naftahinna
kaudne md&ju kaupade (v.a energia) hindadele

(aastane muutus protsentides; kuised andmed)

3 0 L . AT
1999 ' 2000 ' 2001 ' 2002 © 2003 ' 2004 ' 2005 ei ole olnud markimisvéarne.
== UTHI kokku (v. ia ja tootlemata toidukaubad . .
[ e e G L) Teenusehindade aastakasv  alanes  pisut,
= = = todstuskaubad, v.a energia langedes augusti 2,3%lt oktoobris 2,2%le. Tee-

—— teenused

nustest kerkisid sel ajavahemikul lennureiside
hinnad, mille p&hjuseks oli kdige téendolise-
4 malt toornafta hinnatdusu v8imalik (lekan-
dumine antud komponendile. Siiski pole seni
mérke teenuste hindades avalduvast tildisemast
kaudsest mdjust.

1 Kokkuvottes on viimase kolme kuu peamiseks

\h‘. ] ',/‘ s ¢\~.",'ﬂ
iac=0RTEN b tunnusjooneks olnud energiahindade suurene-
0 AL} L 0 . . . . . . . . . ..
1 misest tingitud dldise inflatsiooni oluline kii-

renemine, samas on muutused komponentides
(v.a energia) olnud palju vaiksemad.

A

1999 © 2000 = 2001 = 2002 ~ 2003 = 2004 = 2005
Allikas: Eurostat.

3.2 TOOSTUSTOODANGU TOOTJAHINNAD

Tootmisahela varasemates jarkudes kehtivad hinnad osutavad seni vaid vdga véikesele ener-
giahinna tbusu Ulekandumisele teistesse majandussektoritesse. Todstustoodangu (v.a ehitus)
tootjahindade aastakasv on viimase paari kuu jooksul méargatavalt suurenenud, kuid seda pea-
miselt energiasektori téttu (vt joonist 34). Toostussektori teistes osades ei olnud kuni septemb-
rini markimisvaarseid tdendeid naftahinna kaudsete mdjude kohta. T6dstuslike tarbekaupade
(v.a energia) hindade edasisele arengule UTHIs vdib viidata tarbekaupade tootmissektor, kus
tootjahindade aastane kasvumaar kerkis juuli 0,8%lt septembris 1,1%le. Kasvutempo oli siiski
suhteliselt m66dukas ja jai aeglasemaks vdrreldes varasemate rekordtasemetega, mida seostati
toormehinnaSokkidega (2004. aasta juunis 1,6% ja 2001. aasta aprillis 3,6%). Samuti puuduvad
selged mérgid vahe- ja kapitalikaupade sektoritele avalduvast kaudsest mdjust. Vahekaupade hin-
dade aastane kasvumaar on alates 2004. aasta I16pust langenud. Samuti aeglustus juunis ja juulis
kapitalikaupade aastane kasvumé&ar, mis néib viimasel ajal olevat peatunud.
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Joonis 34.Toostustoodangu tootjahindade jaotus Joonis 35.Tootmissisendi ja toodangu hinna

uuringud

(aastane muutus protsentides; kuised andmed) (hajuvusindeksid; kuised andmed)

= t00stus kokku, v.a ehitus (vasakpoolsel teljel)

----- vahekaubad (vasakpoolsel teljel) = t00tlev t60stus; sisendhinnad
= = = kapitalikaubad (vasakpoolsel telje) ~ eeeee tootlev todstus; miitigihinnad
tarbekaubad (vasakpoolsel teljel) = = = teenused; sisendhinnad

.......... energia (parempoolsel teljel) teenused; miitigihinnad
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. Allikas: NTC Economics.

Markus. 50 punkti Uletav indeks viitab hinnat6usule, 50 punk-
tist allapoole jaav vaartus naitab hindade langust.

Kuigi tootjahinna areng on seni olnud tagasihoidlik, kinnitavad kdige uuemate uuringute andmed
energiahindade surve tugevnemist tootmissisendite hindadele tldiselt. Euroala ostujuhtide uurin-
gu kohaselt on tootmissisendite hinnaindeksid (vt joonist 35) hakanud nii t6dstus- kui ka tee-
nindussektoris tdusma parast 2005. aasta juunikuist madalseisu, mil need olid tootmissektoris
50,0 punkti tasemel ja teenindussektoris 55,7 punkti tasemel. Oktoobriks saavutasid indeksid
vastavalt 62,8 ja 59,9 punkti taseme, mis on tunduvalt kdrgem kui 50,0 punkti tase, millest
ulevalpool loetakse hindu dldiselt tdusnuks. Need tootmissisendite hinnaindeksid nditavad aga
siiski, et hoolimata tugevnenud survest tootmissisendite kuludele on need j&&nud ilmselgelt
2004. aasta oktoobri rekordiliselt kdrgetest tasemetest madalamale (76,4 punkti tootmissektori
ja 60,7 teenindussektori puhul). Nende kahe sektori milgihinna indeksite areng oli Gildjoontes
sarnane, kuigi tagasihoidlikum. Mutigihinna indeksid on alates 2005. aasta juunist tdusnud, ent
jaanud siiani oma eelnevatest rekordtasemetest oluliselt allapoole. Siiski on teenindussektori
indeks praegu oma varasema rekordtaseme lahedal (2005. aasta oktoobris 50,5 punkti vorreldes
2005. aasta veebruari 51,6 punktiga). Kokkuvdttes viitavad need naitajad sellele, et tootja ta-
sandil v@ib lahitulevikus surve nii tootmissisendite kui ka midgihindadele jatkuda.

3.3TO0JOUKULUDE NAITAJAD

Pérast tdusu 2004. aasta neljandas kvartalis hakkas todtaja kohta makstava hiivitise aastakasv
2005. aasta esimesel poolel alanema (vt joonist 36 ja tabelit 7). Sama suundumus avaldub nii
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Tabel 7. Toojoukulude nditajad

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)

2003 2004 2004 2004 2005 2005 2005
I kv IV kv Ikv I kv III kv

Kollektiivlepinguga méaaratud palgad 2,4 2,1 2,0 2,0 2,2 2,1 2,1
To6joukulu tunnis kokku 3,1 2,5 2,4 2,3 3,0 2,3
Hiivitis todtaja kohta 2,3 2,2 1,6 1,9 1,8 1,6
Memokirjed:

tooviljakus 0,5 1,3 1,3 0,8 0,6 0,6

t60jou erikulud 1,8 0,9 0,4 1,1 1,2 1,0

Allikad: Eurostat, riiklikud andmed ja EKP arvutused.

toostus- kui ka teenindussektoris, kus palgatdusu hoogustumist taheldati ainult ehitussektoris
(vt joonist 37). Olemasolevad andmed viitavad sellele, et euroala palgakasv jadi mdddukaks ka
kolmandas kvartalis. Kollektiivlepinguga maaratud palkade aastane kasvumaar, mis on kolmanda
kvartali kohta olemas olev esimene nditaja, on olnud stabiilselt 2,1%. Ehkki see vaartus ei pruugi
kajastada koiki tegelikke palgamuutusi, on ta usaldusvadrne palgasurve naitaja. Seetdttu kin-
nitavad varsked andmed, et palgad on m6ddukas tempos Uhtlustunud peaaegu kogu 2005. aasta
jooksul. Vattes arvesse, et nominaalpalga muutused on téendoliselt olnud tagasihoidlikud ning
et todviljakuse kasv oleks vdinud olla kdrgem, vdib t06jdu erikulude puhul oodata 2005. aasta
kolmandas kvartalis samuti jatkuvat méddukust. 2005. aasta jooksul tervikuna vdib t66j6u eriku-
lude keskmine muutuse méaér olla pisut kdrgem kui 2004. aastal (0,9%), kuid jaab tunduvalt ma-
dalamale kui 2003. aastal (1,8%). L&hitulevikus pusib palkade areng eeldatavasti tagasihoidlik.

Joonis 36.Valikulised toojoukulude naitajad Joonis 37. Hiivitis tootaja kohta sektorite ldikes

(aastane muutus protsentides) (aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed)

= hiivitis td6taja kohta = (00stus, v.a ehitus

s«eee Kollektiivlepinguga maratud palgad eeeee chitus
= = = t60joukulu tunnis = = = teenused
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Allikad: Eurostat, riiklikud andmed ja EKP arvutused. Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
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3.4 INFLATSIOONIVALJAVAATED

Hiljutised hinnamuutused on toonud kaasa dldise inflatsiooni lihiajalise véljavaate halvene-
mise. Aastane inflatsioonimaar jadb paaril jargmisel kuul téendoliselt kdrgeks. Eurosiisteemi
ekspertide ettevaade (vt osa pealkirjaga “Eurosiisteemi ekspertide makromajanduslik ettevaade
euroala kohta”) niitab, et 2006. aastal jadb UTHI-inflatsioon keskmiselt 1,6-2,6% vahemikku.
Need tulemused korrigeerivad tilespoole EKP asjatundjate 2005. aasta septembri ettevaadet, néi-
dates peamiselt seda, et enam ei eeldata Hollandi 2006. aasta tervishoiureformi statistilist méju
2006. aasta inflatsiooninditajatele. 2007. aastaks prognoositakse keskmist inflatsioonimadara
1,4-2,6% vahemikus. Ettevaate aluseks on eeldus, et palgatfus pusib sama mdddukas kui vii-
mastes kvartalites. Samuti lahtutakse ettevaates ootusest, et 2007. aastal kergitab kaudsete mak-
sude tbus olulisel mééral tarbijahindasid.

Ettevaadet ohustab inflatsiooni kiirenemise risk. See on seotud naftaturu muutusi dmbritseva
ebakindlusega, varasemate naftahinnatbusude ulekandumisega tarbijatele riigisisese tootmis-
ahela kaudu, palga- ja hinnakujunduses ilmneda viva teisese mdjuga ning reguleeritud hindade
ja kaudsete maksude kasvu jatkumisega.
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4 TOODANG,NOUDLUS JATOOTURG

Kolmandas kvartalis kasvas reaalne SKP hoogsalt, samas kui eelnenud kvartalites oli tdus
moddukas. Majandusaktiivsuse kasvutempo kiirenes tnu sisendudluse ja netoekspordi suure-
nemisele. Viimased majandusnéitajad viitavad taastumise jatkumisele 2005. aasta neljandas kvar-
talis. Eelkdige vOib uuringute andmetest leida marke edasisest paranemisest, mis on kooskdlas
majandusaktiivsuse suurenemisega. Kuigi tédturul toimunud muutusi on raske télgendada, osu-
tavad ka need to6turu olukorra méningasele paranemisele. Tulevikku vaadates v6ib oodata, et
majanduse pdhinditajad soodustavad jatkuvalt majandusaktiivsust. Siiski tuleb selle véljavaate
puhul arvestada ka mdnede majandusaktiivsust ohustavate riskidega, mis on peamiselt seotud
naftahinnaga.

4.1 TOODANGU JA NOUDLUSE ARENG

REAALNE SKP JA TARBIMISKOMPONENDID

2005. aasta kolmandas kvartalis oli euroala SKP reaalkasv margatavalt suurem kui nelja eelneva
kvartali jooksul, mil kasv oli kdrge naftahinna, maailmakaubanduse kasvu ajutise aeglustumise
ja euro varasema kallinemise jarelmdju tdttu tagasihoidlik. Vastavalt Eurostati esialgsele hin-
nangule kasvas 2005. aasta kolmandas kvartalis euroala reaalne SKP eelmise kvartaliga v@rreldes
0,6%, kusjuures esimese ja teise kvartali vastavad nditajad olid 0,3% (mida v&hendati imber-
hindamise kdigus 0,1 protsendipunkti) ja 0,4% (mida suurendati Umberhindamise kdigus 0,1
protsendipunkti). Alates 2004. aasta keskpaigast kuni 2005. aasta keskpaigani on kasvumaar vor-
reldes eelmise kvartaliga pusinud Uldiselt plsivana sellel madalal tasemel (vt joonist 38). Seega
naitavad kdige uuemad andmed majandusaktiivsuse suurenemist, mis on kooskdlas varasemate
ootustega kasvu kiirenemise suhtes alates 2005. aasta teisest poolest.

Majandusaktiivsuse kiire tdus kolmandas kvar-
talis on seotud nii sisendudluse kui ka netoeks-
pordi suurenemisega. Tegelikult oli eelmise — o .

. o X .. (kvartaalne kasvuméér ja kvartaalsed panusenditajad protsendi-
kvartaliga kdrvutatuna majanduskasvu kiirene-  punktides; sesoonselt kohandatud)
mises kdige tahtsam osa just sisendudlusel (v.a -

A ) . X . mmmm sisendudlus (v.a varud)
varud), millele aitasid kaasa investeeringute wwws varude muutused
. === netoeksport

!<asvu hoogu_stumme (s_ee ka}svas kolme kL{u _____ SKP kasy kokku (protsentides)
jooksul eelmise kvartaliga vorreldes 1,6%) ja
veidi suurem eratarbimise kasv kui teises kvar-
talis. Samal ajal kujunes positiivseks ka neto-
eksport, kajastades ekspordikasvu ettejoudmist ~ °8
impordikasvust. Seevastu oli varude mdju kol-
manda kvartali SKP kasvule negatiivne. 04

Eurostat on euroala rahvamajanduse arvepi-
damist markimisvéarselt parandandanud - see
kajastub esimesena avaldatud kolmanda kvar-
tali andmetes. Muudatused on seotud kaudselt o4
mdddetavate finantsvahendusteenuste (FISIM)

uue kasitlusega ning ahelmeetodi kasutuse- 08
levbtuga aastaste ja kvartaalsete aegridade Hlkgo'm kv © Thv zléa(sv T kv
arvutamisel. Taustinfos 5 “Parandusi euroala

SKP ja rahvamajanduse arvepidamise and-
metes” késitletakse nimetatud muudatusi Giksik-

0,0

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
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PARANDUSI EUROALA SKP JA RAHVAMAJANDUSE ARVEPIDAMISE ANDMETES

30. novembril 2005 tegi Eurostat korrapéraselt avaldatavates 2005. aasta kolmanda kvar-
tali esimestes andmetes olulisi muudatusi euroala rahvamajanduse aasta- ja kvartaliaruan-
nete statistikas. Need muudatused puudutavad aastaste ja kvartaalsete aegridade ahelmeetodil
arvutamist ning kaudselt md8detavate finantsvahendusteenuste (FISIM) uut k&sitlust. Muu-
datuste eesmérgiks on parandada euroala ja ELi rahvamajanduse arvepidamise kvaliteeti ja
suurendada andmete rahvusvahelist v8rreldavust. 2005. aasta jooksul toimus paljudes liikmes-
riikides rahvamajanduse arvepidamise uldine imberhindamine, mis h6lmas parandatud alg-
andmete kaasamist ja valitsemissektori toodangu parandatud mddtmismeetodite rakendamist.
Paljudel juhtudel ei saa muudatuste mdju kdikidele SKPd puudutavatele imberhindamistele
tapselt valja tuual.

Eurostat on vdtnud euroala SKP ja selle komponentide kasvunditajate arvutamisel kasu-
tusele riikide igal aastal muutuvad osakaalud, mis p&hinevad liikmesriikide eelmise
aasta hinnaandmetel. Lisaks rakendatakse enne 1999. aastat périnevate andmete puhul
riikide osakaale eelmise aasta vahetuskursside pdhjal. Varem arvutati euroala néitajad vélja
riikide osakaalude alusel, mis olid seotud kindlaksméé&ratud baasaasta (s.t 1995) hindade ja
vahetuskurssidega. Euroala hinnangu aluseks olevad riikide kasvunaitajad koostavad riiklikud
statistikaasutused, kes sdltuvalt riigist kasutavad kas igal aastal muutuvat kaalude struktuuri
vBi kindlaksmadratud baasaastaga kaalude struktuuri (vt allpool).

Uued néitajad esitatakse kolmel viisil:

1) ahelmeetodi abil arvutatud indeksi aegridadena, kusjuures indeks vérdub uueks vord-
lusaluseks oleval 2000. aastal 100qga;

2) ahelmeetodi abil arvutatud tasemeliste aegridadena (s.t ahelmeetodi abil arvutatud in-
deksi aegridu korrutatakse vdrdlusaluseks oleva 2000. aasta jooksva hinnanditajaga);

3) kvartaalsete vdi aastaste kasvumaéradena.

Euroala rahvamajanduse arvepidamises ei ole ahelmeetodi kasutuselevtt toonud kaasa suuri
Umberhindamisi, sest Euroopa koondnaitajate analltsimiseks on algandmetena kasutatud
riikide kdige uuemaid, ametlikult avaldatud andmeid. Mitmes riigis (nt Saksamaal, Hispaa-
nias ja Hollandis) on kasutatud ahelmeetodit kvartaliandmete arvutamiseks juba 2005. aastal
v@i isegi varem. Seega on enne 30. novembrit 2005 ahelmeetodit kasutanud riikide andmete
tumberhindamise mdju kajastunud jark-jargult ELi ja euroala rahvamajanduse arvepidami-
ses. Samas ei rakenda mdned riigid (nt Prantsusmaa ja Itaalia) kvartaliandmete arvutamiseks
ahelmeetodit enne 2006. aastat, mis v8ib p&hjustada edasisi imberhindamisi euroala rahva-
majanduse arvepidamise statistikas.

Samal ajal on Eurostat votnud kasutusele uue finantsvahendajate toodangu kaudse mdotmise
ehk FISIMi. Varem kajastati FISIMi nominaalse majandusharu (vdi sektori) vahetarbimise-
na. FISIMi uue késitluse jargi muutub Uhes majandusharus toodetav lisandvaartus, sest osa
FISIMist lisatakse vahetarbimisele, ning SKP omakorda suureneb, sest osa FISIMist lisatakse
I6pptarbimisele ja ekspordile. Enne 30. novembrit 2005 ei kasutatud taolist lisamist Euroopa
koondandmetes, mis seet6ttu ei olnud téielikult kooskdlas liikmesriikide kohta avaldatavate

! Lisateabe saamiseks vt EKP 2005. aasta juuni kuubilletaani taustinfot 6 “Olulised muudatused euroala ja liikmesriikide rahvama-
janduse arvepidamises” ja Eurostati kodulehte.
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néitajatega (sest mitmed liikmesriigid juba kasutasid FISIMi jaotust). FISIMi lisamine tdi
kaasa euroala SKP tasemete markimisvaarse mberhindamise keskmiselt +1,2% ulatuses. Sa-
mas oli selle m&ju SKP kasvunéitajatele tiihine.

Jooniselt A selgub, et euroala SKP aastakasv ei muutunud eriti, kui vorrelda seda oktoobris
avaldatud 2005. aasta teise kvartali tdpsustatud andmetega (teine avaldamine), mille puhul
Saksamaal, Hispaanias, Prantsusmaal, Hollandis, lirimaal, Luksemburgis, Austrias ja Portu-
galis oli juba rakendatud ahelmeetodit v6i muud liiki vdrdlusnditajate Umberhindamist. Kui
aga vorrelda seda 2004. aasta kolmanda kvartali tdpsustatud andmetega (teine avaldamine),
mille puhul nimetatud riikides muudatusi veel ellu ei viidud, ulatus imberhindamisvahemik
0,1 protsendipunktist 0,3 protsendipunktini. Jooniselt B selgub, et sesoonselt ja t66paevade
arvuga kohandatud SKP kasvunditajate imberhindamise ulatus on sna vaike.

Siinkohal tuleks mérkida, et ahelmeetodi abil arvutatud naitajate puhul ei saa puhtalt matemaa-
tilistel pdhjustel kasutada summeerimist: SKP komponentide summa ei v8rdu kogu SKPga.
SKP ja selle komponentide summa vaheline jadk kipub kasvama enne ja pérast uueks vordlus-
aluseks olevat aastat, ulatudes -0,1%st SKPst 2004. aastal kuni 0,3%ni 1995. aastal. Samas
aga vorduvad kokkuliidetud SKP komponendid kogu SKPga juhul, kui eelmise aasta hindade
aegridade arvutamisel ei ole kasutatud ahelmeetodit.

(protsentides) (protsentides; sesoonselt ja osaliselt toopaevade arvuga kohandatud)
mmmm  2()04 11T kv andmete teine avaldamine === 2004 III kv andmete teine avaldamine
w2005 1T kv andmete teine avaldamine — ceeee 2005 II kv andmete teine avaldamine
=== 2005 III kv andmete esimene avaldamine = = = 2005 III kv andmete esimene avaldamine
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

asjalikumalt ning hinnatakse nende mdju rahvamajanduse arvepidamise andmetele. Kuigi SKP
tasemed hinnati Gmber olulisel méadral, ei muutunud SKP kasvumaarad mérkimisvadrselt.

SEKTORITE TOODANG JATOOSTUSTOODANG

Kui vaadelda majanduskasvu sektorite I8ikes, siis nditavad 2005. aasta kolmanda kvartali reaalse
lisandvéartuse andmed nii to0stus- kui ka teenindussektori positiivset mdju kasvule, mis vdib
tdhendada, et majanduskasvu taastumine on laiapdhjaline.
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(kasvumédr ja panus protsendipunktides; sesoonselt kohandatud) (kuised andmed; sesoonselt kohandatud)

mmmm kapitalikaubad

wann tarbekaubad mmmm  (G0stustoodang! (vasakpoolsel teljel)
====vahekaubad e e toostussektori kindlustunne? (parempoolsel teljel)
—— kokku, v.a ehitus ja energia (protsentides) = = = ostujuhtide indeks (PMI)? (parempoolsel teljel)
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Allikad: Eurostat, Euroopa Komisjoni ettevdtlus- ja tarbija-
uuringud, NTC Economics ja EKP arvutused.

1 Tootlev toostus; protsentuaalne muutus vdrreldes eelmise
kolme kuuga.

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. 2 a . x : ~
Markus. Esitatud andmed arvutatakse kolme kuu libisevate Rrotsenticelsaicogmuntusecivanieldesfeelmiselkolmelkun

keskmistena varasema kolme kuu vastava keskmise suhtes.

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

ga.
3 Ostujuhtide indeks; kdrvalekalded 50punktisest indeksist.

Tdostustegevus jatkas kolmandas kvartalis hoogustumist (vt joonist 39). Kuigi septembris td6s-
tustoodang eelmise kuuga voérreldes vahenes, suurenes see nii juulis kui ka augustis. Seega jai
kolmanda kvartali kasvumé&ér teise kvartaliga kdrvutatuna Uldiselt stabiilseks (0,8%). Teises
kvartalis oli olukord juba paranenud, seda pérast nullilahedasi kasvumé&érasid alates 2004. aasta
kolmandast kvartalist. T60stustegevuse jargjarguline paranemine ndib olevat laiapdhjaline, sest
kolmandas kvartalis tousid kasvunditajad koikides peamistes sektorites (vahekaubad, kapita-
likaubad, tarbekaubad ja energia).

Parast juulikuist langust ja tldiselt muutumatul tasemel pusimist augustis suurenesid septembris
toostusele esitatud uued tellimused eelmise kuuga vdrreldes tempokalt (1,1%). Selle tulemusel
kujunes kolmanda kvartali kvartaalseks kasvuméaéaraks 1%, mis on madalam kui teises kvartalis.
Uldiselt vaib todstusele esitatud uute tellimuste indeksi puhul alates 2005. aasta algusest tihel-
dada ilmselget kasvutrendi, mis toetab ka majandusaktiivsuse positiivseid valjavaateid.

TOOTLEVATOOSTUSE JA TEENINDUSSEKTORI UURINGUTE ANDMED
Euroala todtleva todstuse ja teenindussektori uuringute andmed osutavad edasimineku jatku-
misele neljandas kvartalis. See suundumus on kooskdlas majanduse jarjepideva elavnemisega.

Mis puudutab tootlevat toostust, siis jai Euroopa Komisjoni todstussektori kindlustunde indikaa-
tor novembris muutumatuks, pusides kolmanda kvartali keskmisest tasemest kdrgemal. Oktoob-
ris kerkis ostujuhtide indeks (PMI), jatkates mais alanud kasvutrendi. Indeksi kdik komponendid
toetasid oktoobris indeksi tdusu. Mdlema eeltoodud nditaja hiljutine areng osutab seega td6stuses
valitsevatele soodsatele tingimustele ka neljandas kvartalis (vt joonist 40).
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(kuised andmed)

= jaemiiiik kokku! (vasakpoolsel teljel)
----- tarbijate kindlustunne? (parempoolsel teljel)
= = = jaemiiiigisektori kindlustunne? (parempoolsel teljel)
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Allikad: Euroopa Komisjoni ettevdtlus- ja tarbijauuringud ning
Eurostat.

t Aastane muutus protsentides; kolme kuu libisevad kesk-
mised; td6paevade arvuga kohandatud.

2 Protsentide saldo; sesoonselt ja keskvaartusega kohandatud.
Prantsuskeelses kisitluses tehtud muudatuste tottu pole euroala
tulemused tarbijate kindlustunde osas alates 2004. aasta jaa-
nuarist varasemate tulemustega taielikult vdrreldavad.

Euroopa Komisjoni teenindussektori kind-
lustunde nditaja plsis euroalal novembrikuus
muutumatuna oma kd&rgeimal tasemel alates
2001. aasta suvest. Teenindussektori aritege-
vust puudutav PMI, mille kohta on andmed ole-
mas kuni oktoobrini, viitab samuti jatkuvale
paranemisele neljandas kvartalis. OKktoobris
tdusis see viimase aasta tipptasemest kdrge-
male, mis néitab ilmselgelt majandusaktiivsuse
mérgatavat elavnemist. Uldiselt osutavad
uuringute andmed teenindussektori aktiivsuse
suurenemisele vorreldes 2005. aasta esimese
poolega. Siiski tuleb markida, et uuringute ja
lisandvdértuse vaheline seos ei ole selles sek-
toris nii tugev kui todtlevas toostuses.

KODUMAJAPIDAMISTE KULUTUSTE
NAITAJAD

Kolmandas kvartalis oli eratarbimise kasv
eelmise kvartaliga vorreldes suurem Kkui
2005. aasta esimesel poolel keskmiselt. Kui-
gi jaemidgi ja uute sdiduautode registreeri-
mise m&ju oli kolmandas kvartalis suurem kui

teises kvartalis, tulenes eratarbimise tdus siiski

muudest tarbimiskomponentidest (sealhulgas
eluaseme-, vee-, elektri-, gaasi- ja muud kitusekulud, samuti restoranide ja hotellide, side-,
tervishoiu- jt kulud).

Kolmandas kvartalis kasvas jaemuiigimaht euroalal pérast teise kvartali 0,4% langust eelmise
kvartaliga vorreldes 0,1%, mis osutab selle m&ju mdningasele suurenemisele eratarbimises. Pike-
mas tagasivaates on euroala jaemilgiindeks kdikunud sama taseme juures alates eelmise aasta
novembrist. Oktoobris véhenes uute sbiduautode registreerimine. See aga ei mdjutanud kas-
vumaara kolme kuu libisevat keskmist (0,5%) voérreldes kolmanda kvartaliga. Samas oli teises
kvartalis kvartaalne kasvumaar kérgem 1,8%.

Euroopa Komisjoni tarbijate kindlustunde indikaator ei muutunud novembris pérast eelmise kahe
kuu jooksul kestnud téusu. Kokkuvdttes vBib 6elda, et kuigi tarbijate kindlustunne on pikaajali-
sest keskmisest vdiksem, on see siiski kerkinud samale tasemele kui aasta alguses, andes marku
olukorra jérkjargulisest paranemisest (vt joonist 41).

4.2 TOOTURG

Jatkub euroala to6turutingimuste jarkjarguline paranemine, mis on kooskdlas 2005. aasta esi-
meses kvartalis toimunud muutustega. Uldiselt on nii to6stus- kui ka teenindussektoris hdivega
seotud ootused oktoobris ja novembris paranenud, mis viitab to6turutingimuste jarjepidevale
paranemisele.
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TOOPUUDUS

Septembris langes euroala standardiseeritud
tédpuuduse méaar augusti 8,5%lt (mida véhen-
dati iUmberhindamise k&igus 0,1 protsendipunk-
ti) 8,4%ni. Todtute arv vdhenes septembris
euroalal umbes 92 000 v&rra (vt joonist 42).
Koos septembrikuiste t60puudusnditajatega
avaldati ka augusti Umberhinnatud andmete
tulemused, mille kohaselt alanes t8étute arv
umbes 64 000 vdrra, kuigi eelmise kuu andmed
kajastasid suhteliselt suurt kasvu. Seega on
tootute arv septembris kahanenud juba kuuen-
dat kuud jérjest. Samas tuleb andmete tblgen-
damisel arvestada teatud ebamaarasusega, sest
hiljutised metodoloogilised ja institutsiooni-
lised muudatused on suurendanud Saksamaa
tddpuuduse nditajate volatiilsust. Siiski vdib
uldiselt delda, et euroala andmed osutavad sep-
tembris to6puuduse jarkjargulise véhenemise
kestmisele, mis peaks uuringute tulemuste
kohaselt véimendama t6oturul valitsevaid po-
sitiivseid tingimusi.

HOIVE

Joonis 42.Té6puudus

(kuised andmed; sesoonselt kohandatud)

= kuine muutus tuhandetes (vasakpoolsel teljel)

----- protsent todjoust (parempoolsel teljel)
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Allikas: Eurostat.

2005. aasta teises kvartalis kasvas hdive eelmise kvartaliga vorreldes 0,2%, tBustes esimeses
kvartalis Gldiselt muutumatuna pisinud tasemest kdrgemale (mida v&hendati imberhindamise
kaigus 0,1 protsendipunkti; vt tabelit 8). Teise kvartali hdive suurenemine esimese kvartaliga
kdrvutatuna tulenes toostussektori ja eriti ehitussektori olukorra méningasest paranemisest; sa-
mal ajal langes veidi teenindussektori hdive. HBivenditajate tblgendamisel tuleb arvestada to6-
turul hiljuti rakendatud poliitiliste meetmete vdimalikku m&ju. Nende meetmete eesmargiks on
tosta hdivet eelkdige osalise tédajaga tootajate ja fulsilisest isikust ettevdtjate arvu suurenda-

mise kaudu, mis vOib muuta hdive struktuuri.

Tabel 8. Toohoive kasv

(protsentuaalsed muutused vdrreldes eelmise perioodiga; sesoonselt kohandatud)

Aastased maarad Kvartaalsed maarad
2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005
II kv I kv IV kv Ikv II kv
Kogu majandus 0,3 0,6 0,2 0,2 0,2 0,0 0,2
millest:
p6llumajandus ja kalandus -2,0 -0,9 -0,3 -0,1 -0,3 -1,2 -0,2
to0stus -1,0 -0,9 0,2 0,0 0,0 -0,6 0,0
v.a ehitus L5 -1,7 0,1 -0,5 0,1 -0,8 -0,1
ehitus 0,2 1,1 0,5 1,2 -0,3 0,0 0,3
Teenused 0,9 1,2 0,2 0,3 0,3 0,4 0,2
kaubandus ja transport 0,3 0,8 0,3 0,4 0,1 0,1 0,2
rahandus ja &ri 1,3 2,5 0,2 0,6 0,5 0,7 0,3
avalik haldus 1,3 0,9 0,2 0,1 0,3 0,4 0,2
Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
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(aastane muutus protsentides; protsentide saldo; sesoonselt kohan-
atud)

- hoive kasv toostuses (vasakpoolsel teljel)
-+« hoivega seotud ootused todtlevas todstuses
(parempoolsel teljel)
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= hoivega seotud ootused ehitussektoris
----- hoivega seotud ootused jaemiitigisektoris
= = = hdivega seotud ootused teenindussektoris
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Allikad: Eurostat, Euroopa Komisjoni ettevdtlus- ja tarbija-
uuringud.
Markus. Protsentide saldo on keskvéartusega kohandatud.

Uuringuandmed annavad mérku sellest, et nii
tootlevas toostuses kui ka teenindussektoris
on tééturutingimused jark-jargult paranemas.
Euroopa Komisjoni kindlustunde indikaatori
kohaselt toostussektori hdivega seotud ootused
novembris ei muutunud, pisides enam-véhem
samal tasemel kui aasta alguses (vt joonist 43).
Tootleva todstuse hdive arengule antav hin-
nang osutab PMI p&hjal (mille kohta andmed
on saadaval vaid kuni oktoobrini) Uldiselt
muutumatule hdivele selles sektoris. Teenin-
dussektori hdivele antav hinnang on viimaste
kuude jooksul muutunud palju soodsamaks,
kuigi Euroopa Komisjoni uuringu alusel vdis
hdivega seotud ootustes tdheldada mdningast
langust. PMI nditab teenindussektori hdive suu-
renemist. Uldiselt on nii Euroopa Komisjoni
kui ka PMI néitajad kolmandas kvartalis kesk-
misest tasemest kdrgemal, viidates soodsate
hdivetingimuste kestmisele t6dstus- ja teenin-
dussektoris ka 2005. aasta neljandas kvartalis.

Euroopa Komisjoni uuringu jargi paranesid
ehitussektoris hdivega seotud ootused sel
aastal mérkimisvadrselt. Novembris tdusis
indeks nelja aasta kdrgeimale tasemele. See-
vastu jaemiugisektoris langesid hdiveootused
novembris 2005. aasta madalaimale tasemele.
Samas tuleb arvestada, et hdive indeks on kil-
lalt volatiilne ja viimase kahe aasta jooksul ei
ole nimetatud sektoris selle litkumises kindlat
trendi theldatud.

Uldiselt vdib 6elda, et kuigi uuringute andmed
hdive ja sellega seotud ootuste kohta toovad
esile mdned uldised arengusuunad euroala t06-
turul, tuleb nimetatud statistiliste andmete esi-
tamiskorda veel paljuski parandada, et majan-

dusarengu suundumusi oleks lihtsam hinnata. Té6turuandmed moodustavad tihtsa osa Euroopa
peamistest majandusnditajatest (Principal European Economic Indicators), mis kujutavad endast
olulisemate euroala ja ELi majandusstatistiliste nditajate loetelu ning mis vbeti ECOFINi ndu-
kogu ja Euroopa Komisjoni poolt vastu 2003. aasta veebruaris. Majandus- ja rahanduskomitee
on nende majandusnditajate avaldamise arengut jalginud korrapdraselt (vt taustinfot 6 “Euroopa
peamiste majandusnditajate edasine arendamine”).
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Taustinfo 6

EUROOPA PEAMISTE MAJANDUSNAITAJATE EDASINE ARENDAMINE

ECOFINi ndukogu ja Euroopa Komisjoni poolt 2003. aasta veebruaris vastu vBetud Euroopa
peamised majandusnditajad (Principal European Economic Indicators) kujutavad endast
euroala ja ELi olulisemate majandusstatistiliste néitajate loetelu, mida avaldatakse kokkulepi-
tud ajakava alusel. ECOFINi ndukogu palus majandus- ja rahanduskomiteel jalgida korra-
parastel alustel ning Eurostati ja EKP toetusel majandusnditajate edasist arendamist?.
Kéesoleva aasta aruandes? kasitletakse eelkdige edusamme, mis on tehtud Euroopa peamiste
majandusnaitajate kattesaadavuse ja kvaliteedi osas ning nende vdrreldavuse osas vastavate
Ameerika Uhendriikide naitajatega.

Alates Euroopa peamiste majandusnéitajate kasutuselevdtust 2003. aastal on uute majandus-
néitajate kattesaadavuse ja olemasolevate naitajate 6igeaegse esitamise vallas toimunud suur
edasiminek. Samas ei ole saavutatud tldeesmarki, mille kohaselt pidid kdik majandusnai-

Euroopa peamised majandusniitajad

(2005. aasta novembri seisuga)

Euroala niitaja Memo:
Euroala niita- Euroala nii- euroala

Periood jate avalda- | tajate avalda- | USA niitajate | niitajate aval-

(k = kuu; | mise kavanda- mise kehtiv avaldamise |damine 2004. a

kv = kvartal) tav tihtaeg tihtaeg | kehtiv tihtaeg| suve seisuga

Tarbijahindade niitajad

UTHI esialgne hinnang k 0 0 - 0
UTHI tegelikud indeksid k 17 17 14-23 17
Liikmesriikide kvartaalsed andmed

SKP esialgne hinnang kv 45 45 28 43
SKP esimese néitaja avaldamine

p6hjalikuma jaotusega kv 60 61 28 69
Kodumajapidamised ja ettevotted kv 90 - 56-60 -
Valitsussektori rahandusstatistika* kv 90 - 56-60 -

Ettevotluse niitajad

Toostustoodangu indeks k 40 49 14-17 47
Toostustoodangu tootjahinnaindeks (kodumaine) k 35 33 13-20 33
Toostuse uute tellimuste indeks k 50/40? 54 23-28 54
Too6stuse impordihinna indeks k 45 - 9-18 -
Tootmine ehitussektoris k 45 74 31 77
Jaekaubanduse kéibe indeks k 30 34 11-15 35
Teiste teenuste kdibe indeks kv 60 67 75 =
Ettevdtte toodanguhinnaindeks teenindussektoris kv 60 - 17 -
Tooturu niitajad

To6puudus k 30 33 3 32
Vabad t66kohad kv 45 75 40 92
To66hoive kv 45 104 [75] 1-8 100
Toojdukuluindeks kv 70 81 29 76
Tooturu nditajad

Viliskaubanduse tasakaal k 46 51 42 50

Mérkused. [ ] = olemas, kuid mitte avaldatud.

Avaldamistéhtajad osutavad kalendripdevade arvule pérast aruandlusperioodi 18ppu. Nadalavahetuste ja riigiptihade paiknemine thes
kuus vOib kaasa tuua védikese muutuse kalendripdevade arvus pérast aruandlusperioodi 16ppu.

* Avaldatud EKP poolt kuubulletaani osa “Euroala statistika” tabelis 6.4.

2 Kuulub avaldamisele 40 péeva jooksul.

1Vt EKP 2004. aasta septembri kuubiilletaani taustinfot “Euroopa peamised majandusnditajad: areng 2004. aasta septembrini”.
2 ECOFINi ndukogu jareldused 2005. aasta majandus- ja rahanduskomitee hetkeolukorra aruande péhjal, mis kasitles teabe esitamise
ndudeid EMUs ja ELi statistika juhtimist, 8. november 2005.
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EKP

tajatega seotud nduded olema 2005. aastaks tdielikult taidetud. Kokkuvdttes vdib delda, et
Uheksateistkiimnest majandusnaditajast (heksa puhul suudetakse avaldamistdhtaegadega seo-
tud eesmdrke taita vdi peaaegu tdita. Teenuste ja to6turu nditajate, eelkdige hdiveandmete
parandamist tuleks pidada esmatdhtsaks. Enamiku majandusnditajate esitamise digeaegsus
jaab endiselt Ameerika Uhendriikide majandusniitajate omast paljuski maha.

Uldiselt on alates 2004. aasta keskpaigast toimunud mdningane areng. Alates eelmisest aastast
on muutunud kéttesaadavaks ks uus majandusnditaja — teenindussektori kaibe indeks, kuid
selle avaldamise tdhtaegu tuleb lihendada. Vabade té6kohtade méaara ning SKP ja selle kompo-
nentide puhul vdib taheldada ajastatuse paranemist (vt tabelit). Hoolimata eeltoodud edusam-
mudest on veel palju tegemata. Siiani ei ole saadaval Euroopa kodumajapidamiste ja ettevotete
kvartaliaruannete, tédstuse impordihinna indeksi ja teenindussektori toodanguhinnaindeksi
néitajad. Mis aga puudutab lihiajalisi statistilisi néitajaid ettevGtluse kohta, siis on teenin-
dussektoriga seotud Bigeaegsete ja laiaulatuslike nditajate kattesaadavus praegu ebapiisav
ning see kujutab endast olulist vajakajadmist, sest teenindussektor on euroalal ja ELis t&htsal
kohal. Viimasena tuleks véhendada ka hdive, vabade todkohtade ja t6djoukulude andmete
esitamise aega, et Euroopa tooturuolukorda oleks vdimalik hinnata 6igeaegselt.

Kui vorrelda Euroopa peamisi majandusnaitajaid Ameerika Uhendriikide omadega, siis
selgub, et ELil on vaja nii mdneski valdkonnas veel palju dra teha. Enamjaolt jadvad euroala
majandusnditajad USA néitajatest méarkimisvéarselt maha just esitamise téhtaja poolest ning
kui nditajaid valikuliselt kdrvutada, siis selgub, et USAs ei hinnata digel ajal esitatud andmeid
rohkem Umber kui euroala andmeid. Veel (ihe miinusena peab mainima, et euroala riikides ei
ole kehtestatud thtseid reegleid selle kohta, kuidas euroala andmeid sesoonselt ja td6péevade
arvuga kohandada.

Selle taustal tehakse 2005. aasta majandus- ja rahanduskomitee hetkeolukorra aruandes et-
tepanek uurida majandusnaitajate edasise parandamise vdimalusi. Uheks oluliseks ldhene-
misviisiks oleks avaldamise, imberhindamise ja levitamise reeglite Uhtsustamine kd&ikides
Euroopa riikides. Liikmesriikide vahel koosk&lastamata avaldamisgraafikud ja imberhinda-
misreeglid pdhjustavad sageli Euroopa koondandmete volatiilsust, mis vdib majandusanaltsi
raskendada. SKP kvartaalsete esialgsete hinnangute avaldamisgraafikute thtlustamises on
tehtud edukaid joupingutusi, kuid sama tuleks teha ka teiste majandusnéitajate, UTHI, t66s-
tustoodangu indeksi ja kvartaalsete hdiveandmete puhul.

Veel Uiheks prioriteediks tuleb pidada sesoonse ja todpdevade arvuga kohandamise reeglite
Uhtlustamist. Euroala néitajate esitamise digeaegsuse tdhustamiseks on leidnud pooldajaid
ka selline lahenemine, mille kohaselt tuleb euroala esimeste andmete digeaegseks avaldami-
seks kasutada euroala riikidest kogutavat osalist teavet. 2004. aastal rakendati seda meetodit
(mida nimetatakse Euroopa valikuliseks lahenemiseks) esimest korda euroala jaemiitigi kaibe
puhul ning tanu sellele suudeti esitada andmeid palju kiiremini 64 paeva asemel 34 paevaga®.
2005. aasta majandus- ja rahanduskomitee hetkeolukorra aruandes tehakse ettepanek kasutada
Euroopa valikulist 1ahenemist ka teiste majandusnéitajate puhul, nimelt igakuiste t66stustoo-
dangu indeksi ja uute tellimuste nditajate puhul. Lisaks eeltoodule kutsus ECOFINi ndukogu
Euroopa statistikaslsteemi tles uurima iga ELi nditaja puhul jargitavat head tava ning tegema
majandus- ja rahanduskomitee 2006. aasta hetkeolukorra aruandes ettepanekuid selle kohta,
kuidas seda oleks véimalik laiemalt rakendada.

3Vt EKP 2004. aasta aprilli kuubulletaani taustinfot 4 “First estimates of retail trade turnover in the euro area”.
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4.3 MAJANDUSAKTIIVSUSEGA SEOTUD VALJAVAATED

Kdige uuemad andmed kinnitavad majandusaktiivsuse tdusmist 2005. aasta teisel poolel. SKP
reaalkasv suurenes kolmandas kvartalis markimisvéarselt ning olemasolevad andmed kajastavad
soodsat arengut ka neljandas kvartalis. Pikemas perspektiivis peaks majandusaktiivsuse taas-
tumine ootuste kohaselt jatkuma, sest sellele aitavad kaasa soodsad tingimused. Eurosiisteemi
asjatundjate varskeimas makromajanduslikus ettevaates prognoositakse, et SKP reaalkasv j&éb
2006. ja 2007. aastal 1,4% ja 2,4% vahemikku (vt osa “Eurosusteemi ekspertide makromajan-
duslik ettevaade euroala kohta™). See potentsiaalilahedase kasvu jatkumise kohta antud hinnang
on koosk®las ka rahvusvaheliste ja eraorganisatsioonide hiljutiste prognoosidega. Euroalavaliste
naitajate osas peaks uleilmse ndudluse jatkuv kasv euroala eksporti soodustama. Euroalal aga
kiirendavad investeeringute kasvu téendoliselt vaga head rahastamistingimused ja ettevtete tu-
lude hoogne tdus. Tarbimine peaks tldiselt suurenema koos reaalse kasutatava tulu oodatava
mddduka kasvuga.

Siiski tuleb majandusaktiivsusega seotud véljavaate puhul arvestada ka majandusaktiivsust pi-
durdavate riskidega, mis on seotud peamiselt naftahinnaga, tleilmse tasakaalustamatusega ja
tarbijate ndrga kindlustundega.
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5 RAHANDUS

Euroopa Komisjoni 2005. aasta sugisprognooside kohaselt paraneb euroala riikide rahandus
monevdrra nii kaesoleval kui ka jargmisel aastal. Valitsemissektori eelarve keskmine puudujaak
peaks kas sel vBi jargmisel aastal pisut muutuma, mille tulemusena suureneb valitsemissektori
vdlg SKP suhtes. 2005. aastal oli ilemaé&rane eelarvepuudujaék viiel euroala liikmesriigil, nende
puhul eeldatakse ka 2006. aastal eelarvepuudujaagi kontrollvéartuse tletamist.

Seda valjavaadet silmas pidades tuleb Uleméarase eelarvepuudujéégiga riikides teha lisajéupin-
gutusi, et viia puudujaik alla 3% SKPst tahtajaks, millest nad on kohustunud kinni pidama. Ule-
jaanud tasakaalustamata eelarvega riigid peavad véltima lilemé&arase eelarvepuudujaagi riski
ja liifkuma tugevama eelarvepositsiooni saavutamise suunas. Lisaks peavad euroala riikide va-
litsused tuginema oma stabiilsusprogrammi koostamisel ulatuslikele reformidele, mis on piisa-
valt edasipliudlikud, et taita taielikult ja digel ajal kdik uuendatud stabiilsuse ja majanduskasvu
paktist ning ECOFINi ndukogu riigispetsiifilistest soovitustest tulenevad kohustused.

EELARVEPOLIITILINE ARENG 2005. AASTAL

2005. aastal on euroala riikide rahandus vaid veidi paranenud. Euroopa Komisjoni poolt
2005. aasta novembri keskpaigas avaldatud prognooside kohaselt kasvab euroala valitsemis-
sektori keskmine eelarvepuudujadk 2005. aastal 2,9%ni SKPst (vt tabelit 9). Ootuste kohaselt
peaks ka esmane lilejadk vahenema 0,2 protsendipunkti vdrra. 3% vdi suuremat eelarvepuudujaaki
eeldatakse viies riigis (Saksamaal, Kreekas, Prantsusmaal, Itaalias ja Portugalis). See tdhendab,
et peale Portugali on eelarvepuudujdék nendes riikides tletanud kontrollvaartuse suurema osa
ajast alates euro kasutuselevotust 1999. aastal. Luksemburgis, Hollandis ja Austrias oodatakse
ligi 2% eelarvepuudujééki ning Belgias, Hispaanias, lirimaal ja Soomes eeldatakse kas vaiksemat
eelarvepuudujéaki voi tlejaaki.

(protsent SKPst)
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Euroopa Komisjoni majandusprognoos, siigis 2005
a. Tulud kokku 46,2 45,8 45,9 45,4 455 45,2
b. Kulud kokku 48,1 48,4 48,8 48,2 48,3 48,0

millest:

c. intressikulud 3,9 3,6 3,4 3,2 3,2 3,1

d. esmased kulud (b—c) 44,2 44,8 454 45,0 45,2 45,0
Eelarve tasakaal (a-b) -1,9 -2,5 -3,0 -2,7 -2,9 -2,8
Eelarve esmane tasakaal (a—d) 2,0 1,0 0,4 0,5 0,3 0,2
Tsukliliselt kohandatud eelarve tasakaal -2,7 -2,8 -2,7 -2,5 -2,4 -2,4
Koguvolg 69,3 69,2 70,4 70,8 71,7 71,7
Memokirje: reaalne SKP (aastane muutus protsentides) 1,9 0,9 0,7 2,1 1,3 1,9

Stabiilsusprogrammid: uuendatud stabiilsusprogrammidel pohinevad euroala keskmised'

Eelarve tasakaal -2,7 -2,8 -2,3 -1,8
Eelarve esmane tasakaal 0,7 0,6 1,0 1,5
Tsukliliselt kohandatud eelarve tasakaal -2,2 -1,9 -1,4
Koguvolg 70,7 71,1 70,7 69,7
Memokirje: reaalne SKP (aastane muutus protsentides) 0,6 2,1 2,2 2,3

Allikad: Euroopa Komisjon, 2004.-2005. aasta uuendatud stabiilsusprogrammid ja EKP arvutused.
Markus. Andmed ei sisalda UMTS-litsentside mutgist saadud tulu ja iimardamise téttu ei pruugi arvud taielikult tihtida.
* Andmed 2005. aasta juuni seisuga.
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(protsendipunkti SKPst; protsentuaalsed muutused)

a) SKP kasv ja eelarve tasakaalu aastane muutus

mmmm  cclarve tasakaalu muutus
----- SKP kasvumiir
= = = SKP potentsiaalne kasvumiir

2,4 2,4
B B P A .
1.6 e e L6
0.8 T 0.8
0,0 — _._-é_i— 0,0
-0,8 I -0,8
- r r r r 1,6
2001 2002 2003 2004 2005 2006
b) Eelarve tasakaalu tegurite aastane muutus
== esmase tasakaalu muutus
mmmn jntressimaksete muutus
0,2 0,2
1N 1N . i .
o (I I
-0,2 ‘ -0,2
0,4 : -0,4
-0,6 -0,6
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2001 2002 2003 2004 2005 2006
¢) Eelarve esmase tasakaalu tegurite aastane muutus
= (siiklilise 0sa muutus
wmmn tsiikliliselt kohandatud esmase tasakaalu muutus
0,4 0,4
02 0,2
0,0 _. 1 o — | ] —
02 | [ 02
04 i 04
-0,6 -0,6
-0,8 -0,8
-1,0 -1,0
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d) Eelarve tsiikliliselt kohandatud esmase tasakaalu
tegurite aastane muutus

= (siikliliselt kohandatud kogutulu muutus
mmmn tsiikliliselt kohandatud esmaste kulude muutus

0,6 0,6

04 1 | 04
m Ul e |-
o0 |l il | I [l 00

02 I, ..
-0,4 0,4
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-0,8 - - - -0,8
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Allikad: Euroopa Komisjon (2005. aasta sligise majandusprog-
noos) ja EKP arvutused.

Euroopa Komisjoni eelarveprognoosides ja
uuendatud stabiilsusprogrammides 2004. aasta
I6pus ja 2005. aasta esimesel poolel kehtes-
tatud eelarve eesmérkide vdrdluse tulemused
valmistavad pettumuse: keskmiselt halveneb
eelarvetasakaal 0,6 protsendipunkti SKPst.
Puudujaak on eriti ilmne mdnes juba niigi suure
eelarvepuudujaagiga riigis. Teiseks eelarve-
positsiooni mitterahuldava arengu néitajaks
2005. aastal on ile 3% eelarvepuudujddgiga
riikide arvu kasv stabiilsusprogrammides ette-
n&htud kahelt prognoosides eeldatud viiele.

Euroala valitsemissektori keskmine védla-
koormus kasvab Euroopa Komisjoni prognoo-
side kohaselt 2005. aastal 0,9 protsendipunkti
vdrra, ulatudes 71,7%ni SKPst ning kajastades
suuri eelarvepuudujadke ja aeglast majandus-
kasvu. Eeldatavalt uletab valitsemissektori
vBlg enamikes euroala riikides 60% SKPst
ning paljudes neist, sealhulgas suurima valit-
semissektori vblaga Itaalias, on see ootuste
kohaselt suurenenud.

2005. AASTA EELARVE ARENGUID MOJU-
TANUD TEGURID

Euroopa Komisjoni prognoositud euroala
keskmise eelarvepuudujédgi mdningane suu-
renemine 2005. aastal kajastab kdesoleva aasta
tagasihoidlikku majanduskasvu. Eelduste ko-
haselt avaldab potentsiaalist véiksem SKP
reaalkasv (1,3%) eelarvetasakaalule kergelt
negatiivset mdju. Eelarvepositsioon, mida
mdddetakse tslkliliselt kohandatud esmase
tasakaalu muutustega, tugevneb veidi. Prog-
noositud nominaalse esmase tasakaalu véhene-
mine toob kaasa vOlakoormuse tbusu kogu
euroalal hoolimata ajalooliselt madalatest int-
ressimééradest ning soodsast finantskeskkon-
nast. Intressimaksed peaksid jddma muutuma-
tuks ja uutest laenudest tingitud maksete suu-
renemist tasakaalustavad pikendatud laenude
madalamad intressiméaarad.

Euroala riikide I8ikes on areng véga eri-
nev — tsiikliliselt kohandatud eelarvetasakaal
varieerub 2,5% ilejaagist 5,1% puudujadgini.
Ka konsolideerimiseks tehtavad sammud erine-
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vad riigiti oluliselt. Samas takistab nende anallilisimist mingil maaral selliste eelarvepuudujaéki
alandavate ajutiste meetmete ja ithekordsete mdjude kaasamine, mis ei taga riigi rahanduse jatku-
suutlikku tugevnemist. Niisuguste meetmete intensiivne kasutamine moonutab pilti eelarvepolii-
tilisest olukorrast eelkdige mdnes tleméaarase eelarvepuudujadgiga riigis.

Valitsemissektori kulutused ja valitsemissektori tulud peaksid 2005. aastal SKP suhtes eeldata-
valt veidi suurenenud olema, seda nii nominaalselt kui ka tsukliliselt kohandatud tingimustel.
Kulude piiramist ja kaudsete maksude suurenemist peaks tldjoontes tasakaalustama otseste mak-
sude ja sotsiaalkindlustusmaksete vahendamine.

RIIKIDE RAHANDUSALASED VALJAVAATED 2006. AASTAKS

Euroopa Komisjoni 2006. aasta prognoosid naitavad euroala keskmise eelarvepuudujéégi véikest
alanemist (0,1 protsendipunkti) 2,8%le SKPst. Eeloleval aastal peaks &ritsikli mdju eelarvepolii-
tilise arengule olema neutraalne ja majanduskasv potentsiaalildhedane. Intressimaksete kerge
alanemist euroala tasandil tasakaalustab téendoliselt peaaegu tdielikult eelarvepositsiooni mo-
ningane I6dvenemine. Keskmine vélakoormus peaks ootuste kohaselt jadma 71,7% juurde SKPst,
kajastades peamiselt SKP kasvumaddra suurenemist ja esmase (lejadgi vdikest vahenemist.

Kdikides riikides, kus 2005. aastal Uletas eelarvepuudujaak 3% SKPst, peaks olukord jaama
samaks ka 2006. aastal, kui lisaks komisjoni prognoosis margitule ei voeta lisameetmeid. Ka-
hes riigis (Kreekas ja Prantsusmaal) suureneb eelarvepuudujédk kontrollvéartusega vorreldes
tdendoliselt veelgi.

Prognoosi kohaselt peaksid tulud ja kulud 2006. aastal SKP suhtes vdhenema kasik&es, kajas-
tades mdningaid kulukarpeid ja maksureforme. Eelarvekavad viitavad Uhekordsete abindude
kasutamise vahenemisele; mdnel juhul kavatsetakse eelarvepuudujéagi suurenemise véltimiseks
asendada Uhekordsed abindud struktuursete meetmetega.

EUROALA RIIKIDE RAHANDUSE ARENGU HINNANG

Euroopa Komisjoni prognoosides esitatud voimalik eelarvepoliitiline areng tekitab muret. Eri-
ti mdtlemapanev on tasakaalustamata eelarvega riikide arv ja suurus, tasakaalustamatuse ula-
tus ning ajavahemik, mille jooksul on neis riikides valitsenud tUleméérane eelarvepuudujaék.
Lisameetmeteta ei suuda Ukski kdnealustest riikidest saavutada oma nominaalset konsolideeri-
miseesmarki ei 2005. ega 2006. aastal ning sellega seatakse ohtu stabiilsuse ja majanduskasvu
pakti usaldusvaarsus — seda vaid veidi aega parast pakti reformimist.

M@ani valitsus kavandab ihekordsete ja ajutiste meetmete vdhendamist, mis oleks végagi teretul-
nud. See oleks kooskdlas ka uuendatud stabiilsuse ja majanduskasvu paktiga, mis asetab aren-
gusuundumuste hindamisel suuremat réhku eelarvetasakaalu saavutamisele ilma ihekordsete ja
ajutiste meetmete abita. Paljude riikide eelarvestruktuuri probleeme ei saa lahendada ajutiste
meetmetega. TGepoolest, paljude meetmete eesmdrk on saada pikaajalise tulu asemel luhiajalist
kasu, mistdttu vdivad need meetmed eelolevatel aastatel ndrgestada riigi rahandust ning stiven-
dada tulevaste valitsuste ja pdlvkondade probleeme. Eelarvepoliitiline areng ja 2006. aasta aren-
guvéljavaated kinnitavad eemaldumist mittefinantseeritud maksukéarbetest ja ménel juhul suun-
dumist kulupéhiste kohandusmeetmete poole.
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Rahandus

EELARVEPOLIITIKA STRATEEGIA
Kdik euroala riigid hakkavad I6petama oma iga-aastaseid uuendatud stabiilsusprogramme, mis
esitatakse ECOFINi ndukogule ja komisjonile. Et eelarvepoliitika areneks kooskdlas stabiilsuse
ja majanduskasvu pakti ning ECOFINi ndukogu riigispetsiifiliste soovituste jargsete kohustuste-
ga, peavad need programmid olema edasipitdlikumad kui eelarvekavad, mis olid teada komis-
joni prognooside koostamise hetkel.

Praegu pole Uleméérase eelarvepuudujédgiga riikide eeldatav eelarvepoliitiline areng 2005. ja
2006. aastal kindlasti mitte rahuldav ning sellest saab veel ks proovikivi uuendatud stabiil-
suse ja majanduskasvu paktile. Pakti usaldusvaéarsuse suurendamiseks peavad kdik asjaosalised
taitma oma kohustused ja lubadused. Tuleb teha lisajdupingutusi, et likvideerida ilemaéarased
eelarvepuudujaagid esimesel vdimalusel, kuid hiljemalt valitsuste poolt lubatud tahtajaks. Liigse
viivituse korral peab ECOFINi ndukogu astuma jargmise menetluskorras ette nahtud sammu.

Teised tasakaalustamata eelarvegariigid peavad véltima ilemdérase eelarvepuudujaégi tekkimise
riski. Selleks peavad nad tagama piisavalt suure varu alla 3% SKPst ja liikuma edasi stabiilse
eelarvepositsiooni suunas. See vimaldaks neil tulla toime pettumustvalmistava majandusaren-
guga, rakendatud meetmete oodatust halvemate tulemuste ning muude ettendgematute sindmus-
tega, mis avaldavad eelarvele negatiivset mdju. Niisugune strateegia eeldab konsolideerimist,
mis vastab vahemalt 0,5%le SKPst aastas, ning loobumist (ihekordsetest ja ajutistest meetmetest
riikides, kus pole veel saavutatud keskpikale eesmérgile vastavat eelarvepositsiooni.

Enamik euroala riike vajab pdhjalikku ja kasvu soosivat reformistrateegiat, millest (ihe osa
peab moodustama ka eelarve konsolideerimiskava. Kuna paljud riigid soovivad niisuguse stra-
teegia raames alandada efektiivseid tulumaksumadrasid, on valitsemissektori kulutuste areng
ja kontrollimine méadrava téhtsusega. Kulustruktuuri dmberkujundamine on h&davajalik terve
ning kasvu soodustava riigi rahanduse tagamiseks. Investeeringute, uuenduste ja hdive soodus-
tamiseks tuleb kulutused suunata tulemuslike eesmarkide saavutamisele. Samal ajal vdib vajada
tugevdamist kulutuste kontrollimehhanism, et véltida Glekulutusi, mis 18pevad tihti eesmargiks
seatud eelarvepuudujadgi tlespoole korrigeerimisega. Paljudel juhtudel tuleb aga ile vaadata
ka valitsuse kohustused, eriti nende vahemrentaablid osad. See v@imaldab riikidel tagada koos
valitsuse pohitlesannete finantseerimisega ka riigi rahanduse tugevus.
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6 EUROSUSTEEMI EKSPERTIDE

MAKROMAJANDUSLIK ETTEVAADE
EUROALA KOHTA

Eurosiisteemi eksperdid on 21. novembriks 2005 saadaval olnud teabe pdhjal koostanud ette-
vaate, mis kasitleb euroala makromajanduslikku arengut!. Reaalse SKT keskmine aastakasv
peaks ulatuma 2005. aastal 1,2-1,6%ni ning plsima nii 2006. kui ka 2007. aastal vahemikus
1,4-2,4%. Uhtlustatud tarbijahinnaindeksi (UTHI) keskmine kogukasv on 2005. aastal ettevaate
kohaselt 2,1-2,3%, 2006. aastal 1,6-2,6% ning j&ab 2007. aastal vahemikku 1,4-2,6%.

TEHNILISED EELDUSED

Eurosisteemi ekspertide ettevaade pdhineb mitmetel intressimé&érasid, vahetuskursse, nafta-
hinda ja eelarvepoliitikat késitlevatel eeldustel.

Tehniliseks eelduseks on, et turu lihiajalised intressimaarad ja kahepoolsed vahetuskursid
plsivad ettevaateperioodil muutumatuna novembri esimesel poolel kehtinud tasemel. Kolme
kuu EURIBORina mdddetavad liihiajalised intressimaarad pisivad seega arvatavasti muutu-
matuna, jaddes 2,28% tasemele. Pisivaid vahetuskursse kasitleva tehnilise eelduse kohaselt
jadb EUR/USD vahetuskurss tasemele 1,19 ning euro efektiivne vahetuskurss on 2004. aasta
keskmisest 2% korgem.

Tehnilised eeldused pikaajaliste intressimadrade kohta ning naftahinna ja muude toorainete
(v.a energia) hinna kohta pdhinevad turgude ootustel novembri esimese poole seisuga. Nende
ootuste kohaselt peaks riikide kiimneaastase tdhtajaga vdlakirjade nominaalne tulusus euroalal
vahesel méaral kasvama, tdustes 2005. aasta keskmiselt 3,5%lt ligikaudu 3,7%le 2007. aastal.
Muude toorainete (v.a energia) hinnad peaksid USA dollarites tdusma 2005. aastal keskmiselt
5,8%, 2006. aastal 3,8% ja 2007. aastal 5,2%. Futuuriturgude arengu pohjal eeldatakse, et nafta-
barreli keskmine hind on 2006. aastal 60,0 USA dollarit ja 2007. aastal 59,5 USA dollarit.

Eelarvepoliitikat kasitlevad eeldused p6hinevad euroala liikmesriikide riigieelarve kavadel.
Need h6lmavad majanduspoliitilisi meetmeid, mille riikide parlamendid on juba heaks kiitnud
vBi mis on Uksikasjalikult vélja t66tatud ja labivad tdendoliselt edukalt seadusandliku prot-
sessi. Eelarvepoliitikat k&sitlevate eelduste ajakohastamise tahtaeg oli 21. november 2005.
See tdhendab, et kdesolevas ettevaates vBetakse arvesse hiljuti Saksamaal kokku lepitud meet-
meid.

RAHVUSVAHELINE KESKKOND

Euroala véliskeskkond peaks ettevaateperioodil jadma soodsaks. SKT reaalkasv Ameerika Uhend-
riikides peaks plisima mérkimisvaarsena, ehkki kasvutempo on mdneti aeglasem kui 2004. aastal.
Aasia riikides (v.a Jaapan) peaks SKT reaalkasv olema maailmamajanduse keskmisest tasemest
oluliselt kiirem, kuid veidi aeglasem kui viimastel aastatel. Enamikus suurtes majandusriikides
peaks kasv pusima diinaamiline. 1. mail 2004 Euroopa Liiduga hinenud riikides jatkub ettevaate
kohaselt kiire majanduskasv.

1

EKP

Ettevaate koostamisel osalesid nii EKP kui ka euroala liikmesriikide keskpankade eksperdid. See kuulub materjalide hulka, mida
EKP ndukogu kasutab kaks korda aastas majandusarengu ning hinnastabiilsusega seotud riskide hindamiseks. Lisateavet ettevaate
koostamisel kasutatavate menetluste ja meetodite kohta saab 2001. aasta juunis koostatud EKP juhendist “A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises”. Ettevaatega seotud ebakindluse véljendamiseks esitatakse tulemused kdigi muutujate puhul
vaartusvahemikena. Need pdhinevad eelmiste aastate ettevaadete ja tegelike tulemuste vahelistel erinevustel. Vaartusvahemike ulatus
vastab nende erinevuste absoluutvédrtuse kahekordsele keskmisele.
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Kokkuvottes peaks reaalse SKT aastakasv véljaspool euroala olema 2005. aastal keskmiselt 4,9%,
2006. aastal ligikaudu 4,8% ja 2007. aastal umbes 4,5% tasemel. Euroalavaliste eksporditur-
gude kasvutempo ulatub ettevaate kohaselt 7,2%ni 2005. aastal ja 7,1%ni nii 2006. kui ka
2007. aastal.

(keskmine aastane muutus protsentides)*

2004 2005 2006 2007

UTHI 2,1 2,1-23 1,6-2,6 1,4-2,6
Reaalne SKT 1,8 1,2-1,6 1,424 1,4-24
Eratarbimine 14 1,1-1,5 0,9-1,9 0,6-2,2
Valitsemissektori tarbimine 1,1 0,4-1,6 1,1-2,1 0,5-1,5
Kapitali kogumahutus pdhivarasse 1,6 1,424 1,64,6 1,5-4,7
Eksport (kaubad ja teenused) 6,1 2,6-5,4 4,3-7,5 4,1-7,3
Import (kaubad ja teenused) 6,3 3,4-6,0 4,2-7,6 3,5-6,9

! lga muutuja ja ajavahemiku puhul tugineb hinnangu vahemik keskmisele absoluutsele erinevusele tegeliku tulemuse ja euroala
keskpankade varasemate ettevaadete vahel. Reaalse SKP ja selle komponentide ettevaated viitavad t66pdevade arvuga kohandatud
andmetele. Ekspordi ja impordi ettevaated sisaldavad kaubavahetust euroalas.

SKT REAALKASVU ETTEVAADE

Eurostati esialgsel hinnangul oli euroala SKT reaalkasv kdesoleva aasta kolmandas kvartalis
0,6%, vdrreldes 0,3%ga esimeses ja 0,4%ga teises kvartalis. Tulevikku vaadates peaks kvartaalne
kasvutempo plisima ligikaudu 0,5% tasemel. Selle tulemusel peaks SKT keskmine reaalkasv
olema 2005. aastal 1,2-1,6% ning ulatuma 2006. ja 2007. aastal 1,4-2,4%ni. Tugeva valisndud-
luse plsides peaks ekspordi kasv toetama ettevaateperioodil jatkuvalt majandustegevust ning
sisendudluse kasv tdendoliselt suureneb.

Euroala puudutavate SKT kulukomponentide osas leitakse ettevaates, et eratarbimine suureneb
2005. aastal keskmiselt 1,1-1,5%, kajastades osaliselt negatiivset m&ju, mida sissetulekute pii-
ratud tdus ja kdrged energiahinnad avaldavad kodumajapidamiste ostujbule. Tarbimine peaks
kasvama 0,9-1,9% 2006. aastal ning 0,6—2,2% 2007. aastal. Kodumajapidamiste kasutatavat tulu
toetavad ettevaate kohaselt toohdive moningane kasv ja jatkuvalt suur kapitalitulu, kuid reaal-
sete sissetulekute tbus jaab siiski tagasihoidlikuks. Saastumaar peaks ettevaateperioodil pisima
uldjoontes stabiilsena.

Pohivarainvesteeringute keskmine aastane kasvumaar on ettevaate kohaselt 2005. aastal 1,4-
2,4%, 2006. aastal 1,6-4,6% ja 2007. aastal 1,5-4,7%. Ettevotlusinvesteeringuid peaksid toetama
suur valisndudlus, soodsad rahastamistingimused ja ettevGtete tulu suurenemine. Eraisikute in-
vesteeringud elamuehitusse peaksid ettevaateperioodil jatkuvalt mdddukalt elavnema.

Koguekspordi (k.a euroalasisene kaubandus) keskmine aastane muutus peaks 2005. aastal ole-
ma 2,6-5,4%, ulatuma 2006. aastal 4,3-7,5%ni ja jadma 2007. aastal 4,1-7,3% piiresse. Euro-
alavéliste eksporditurgude osakaal peaks suurema lleilmse konkurentsi ja hindade konkurent-
sivBime paranemise tulemusel pisima ettevaateperioodil suhteliselt stabiilsena. Koguimpordi
keskmine aastane kasvumaar on tdendoliselt veidi kdrgem kui 2005. aasta ekspordi kasvumaar,
kuid peaks ettevaateperioodil langema sellest allapoole. Kokkuvottes peaks netoeksport SKT
reaalkasvu vahesel méaéral toetama.
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Toohoive kasv peaks hiljuti tdheldatust soodsama majandusarengu toel ettevaateperioodil
mdnevdrra hoogustuma. Tédjoupakkumine tdendoliselt suureneb, sest uute tédkohtade loomise
valjavaated on paranenud ja mitme euroala riigi to6turul on I&bi viidud struktuurireforme. T606-
tuse maar peaks ettevaateperioodil veelgi vdahenema.

HINNA- JA KULUETTEVAATED

UTHI keskmine kogukasv on 2005. aastal ettevaate kohaselt 2,1-2,3%, 2006. aastal 1,6-2,6%
ja jaéb 2007. aastal vahemikku 1,4-2,6%. Hinnaettevaated sGltuvad mitmest eeldusest. Esiteks
piisib naftahind, mis viimastel aastatel on avaldanud UTHI-inflatsiooniméaarale markimisvaarset
positiivset mdju, ettevaateperioodil tdendoliselt Gildjoontes stabiilsena. Teiseks peaks nominaal-
palga kasv t66taja kohta jaddma ettevaateperioodil tagasihoidlikuks. Seega eeldatakse hinnaette-
vaadetes, et naftahinna téus vdib avaldada piiratud teisest m@ju palkadele. Samuti ollakse arva-
musel, et tootlikkus mdnevdrra hoogustub. See peaks hoidma t66jéu erikulude kasvu ettevaate-
perioodil Gldjoontes stabiilsena. Kolmandaks kajastatakse ettevaadetes vaid neid kaudsete mak-
sude muutusi, mille kohta olid piisavad tdendid enne 21. novembrit 20052 Lisaks pd&hinevad
hinnaettevaated ootusel, et impordist (v.a tooraine) tulenev hinnasurve jadb madalaks.

VORDLUS EKP EKSPERTIDE 2005. AASTA SEPTEMBRI ETTEVAATEGA

(keskmine aastane muutus protsentides)

2004 2005 2006
Reaalne SKT — september 2005 1,8 1,0-1,6 1,3-2,3
Reaalne SKT — detsember 2005 1,8 1,2-1,6 1,424
UTHI - september 2005 2,1 2,1-2,3 1,4-2.4
UTHI - detsember 2005 2,1 2,1-2,3 1,6-2,6

Uutes ettevaadetes 2005. aastaks prognoositav SKT reaalkasvu vaartusvahemik jaab 2005. aasta
septembri ettevaates prognoositud véartusvahemiku Ulemisse ossa. 2006. aastal peaks kasv
olema mdnevdrra kiirem. 2005. aastaks prognoositav UTHI aastakasvu vairtusvahemik on
2005. aasta septembri ettevaatega vorreldes sama. 2006. aastal on UTHI kasv tGenéoliselt
kiirem. Umberhindamine tulenes peamiselt sellest, et detsembri ettevaates ei arvestata enam
Hollandi 2006. aastaks kavandatud tervishoiureformi negatiivset statistilist méju, mille ulatus oli
2005. aasta septembri ettevaate kohaselt —0,2 protsendipunkti.

2 Saksamaa puhul arvestatakse eeldusega, et 2007. aastal vdib kaibemaks tdusta 3 protsendipunkti.
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Taustinfo 8

TEISTE INSTITUTSIOONIDE PROGNOOSID

Mitmed rahvusvahelised organisatsioonid ja eraettev6tted on avaldanud arvukalt prognoose
euroala majandusarengu kohta. Kuna kdnealuste prognooside koostamine IGpetati erinevatel
aegadel ning on seetfttu osaliselt vananenud, siis ei saa neid omavahel ega ka eurosiisteemi
ekspertide ettevaatega Uheselt vBrrelda. Lisaks kasutatakse eelarvepoliitikat, finantsturge ja
euroalavaliseid muutujaid, sealhulgas naftahinda kasitlevate eelduste valjatddtamisel erine-
vaid, kohati méaratlemata meetodeid.

Teiste institutsioonide prognooside kohaselt on euroala SKT kasv 2005. aastal keskmiselt
1,2-1,4%, 2006. aastal 1,7-2,1% ja 2007. aastal 2,0-2,2%. Prognooside kohaselt pisib kesk-
mine aastane UTHI-inflatsioon 2005. aastal 2,1-2,3% ja 2006. aastal 1,8-2,2% piires ning
2007. aastal vahemikus 1,6-1,9%. K&ik need prognoosid on eurosusteemi ettevaadetes esi-
tatud vaartusvahemikega samal tasemel.

Euroala SKT reaalkasvu ja UTHI-inflatsiooni prognooside vérdlus

(keskmine aastane muutus protsentides)

SKT kasv UTHI-inflatsioon
Avaldamiskuupiev 2005 2006 2007 2005 2006 2007
Euroopa Komisjon okt 2005 1,3 1,9 2,1 2,3 2,2 1,8
Rahvusvaheline Valuutafond sept 2005 1,2 1,8 2,2 2,1 1,8 1,9
OECD nov 2005 1,4 2,1 2,2 2,2 2,1 1,6
Consensus Economics Forecasts nov 2005 1,3 1,7 = 2,2 1,9 -
Survey of Professional Forecasters okt 2005 1,3 1,7 2,0 2,0 2,0 1,8

Allikad: Euroopa Komisjoni Economic Forecasts (stigis 2005); Rahvusvahelise Valuutafondi World Economic Outlook (september
2005); OECD Economic Outlook nr 78; Consensus Economics Forecasts ja EKP Survey of Professional Forecasters. Eurostisteemi
ekspertide makromajanduslikus ettevaates jaOECD prognoosides kasutatakse toopaevade arvu jargi korrigeeritud andmeid, kuid Euroopa
Komisjoni ja Rahvusvahelise Valuutafondi prognoosides on need tédpéevade arvu jargi korrigeerimata. Muude organisatsioonide
prognoosides ei tépsustata, kas andmed on téépdevade arvu jargi korrigeeritud vdi mitte. 2004. aastal oli SKT aastane tdopaevade
arvu jargi korrigeerimata kasvumadr ligi 0,25 protsendipunkti vorra suurem kui tddpéevade arvu jdrgi korrigeeritud kasvumaar, sest
2004. aastal oli tavaparasest enam to0paevi.
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7 VAHETUSKURSI JA MAKSEBILANSI ARENG

7.1 VAHETUSKURSID

Euro efektiivne vahetuskurss oli oktoobris suhteliselt stabiilne, ent tegi novembris I&bi vaikese
languse. Selle pbhjuseks oli n6rgenemine USA dollari ja vdhemal maéaral ka mitme Aasia vaarin-
gu suhtes. Euro tugevnes veidi Jaapani jeeni ja naelsterlingi suhtes.

USA DOLLAR / EURO

Olles oktoobris (ildjoontes stabiliseerunud, n8rgenes euro novembris USA dollari suhtes (vt
joonist 45). Ndib, et USA dollarit toetas jatkuvalt suurenev intressiméérade erinevus Ameerika

Uhendriikide kasuks vdrreldes teiste suurte
majanduspiirkondadega. Uudised portfelliin-
vesteeringute veelgi suuremast sissevoolust
Ameerika Uhendriikidesse 2005. aasta sep-
tembris aitasid arvatavasti kaasa sellele,
et novembris olid turuootused USA dol-
lari suhtes positiivsed. Samas ndib turu-
osaliste tdhelepanu Ameerika Uhendriikide
suure jooksevkonto puudujadgi suhtes olevat
viimasel ajal monevdrra vdhenenud. Kdike
seda arvestades oli euro kurss USA dollari
suhtes 30. novembril 1,18 dollarit ehk 2,1%
madalam kui oktoobri I6pus ja 5,4% madalam
kui 2004. aasta keskmine.

JAAPANI JEEN / EURO

Novembris kallines euro Jaapani jeeni suhtes
mdodukalt, joudes kdigi aegade kdrgtaseme
lahedale. Kuigi euro ndrgenes novembri algu-
ses jeeni suhtes, korvas kuu 18pu Kalline-
mine selle rohkem kui killaga (vt joonist 45).
30. novembril oli euro kurss Jaapani jeeni
suhtes 140,8 jeeni ehk 0,8% kdrgem kui ok-
toobri I6pus ning 4,7% kdrgem kui 2004. aasta
keskmine.

EL-1 LIIKMESRIIKIDE VAARINGUD

Vahetuskursimehhanismis ERM2 olid kdiku-
mised védga vdikesed ja enamiku vaaringutega
kaubeldi nende vastavate keskkursside tasemel
vOi selle 1&hedal (vt joonist 46). 25. novemb-
ril tehti otsus, et Slovakkia kroon hakkab
kuuluma vahetuskursimehhanismi ERM2 (vt
taustinfot 9). Pérast vahetuskursimehhanis-
miga Uhinemist tugevnes Slovakkia kroon
euro suhtes ning oli 30. novembril 2005 1,5%
kdrgem oma keskkursist 38,4550 SKK. ELi liik-
mesriikide teistest vaaringutest kallines euro
novembri keskel naelsterlingi suhtes. Selle
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Joonis 46.Vahetuskursside liikumine ERM2s

Joonis 47. Euro efektiivne vahetuskurss ja selle
osad'

(péevased andmed; kdrvalekalle keskkursist protsendipunktides)
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Allikas: EKP.

Mérkus. Euro keskkursist tles- vdi allapoole liikumine viitab
sellele, et vadring on vastavalt kdikumisvahemiku nérgemal
vOi tugevamal poolel. Taani krooni puhul on kdikumisvahemik
+2,25%; koikide teiste vaaringute puhul kohaldatakse stan-
dardset kdikumisvahemikku +15%.

(pdevased andmed)

Indeks: I kv 1999 = 100
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Allikas: EKP.

! Indeksi dlespoole liikumine téhendab euro kallinemist
euroala kdige olulisemate kaubanduspartnerite ja kdigi euro-
alavaliste ELi liikmesriikide vaaringute suhtes.

2 EER-23 muutuste panust ndidatakse eraldi euroala kuue
peamise kaubanduspartneri véaringute suhtes.

Kategooria “Uued liikmed” osutab ELiga 1. mail 2004 Gihinenud
kiimne uue liikmesriigi vaaringute koondpanusele.

Kategooria “Muud” osutab EER-23 indeksis euroala tilejaéanud
seitsme kaubanduspartneri koondpanusele.

Muutuste arvutamisel kasutatakse vastavaid valiskaubanduse
osatéhtsuse kaalusid indeksis EER-23.

pdhjuseks vdis inflatsiooni kiire arengu taustal olla inflatsioonimuutustega seotud turuootuste
soodne areng. Kuu teisel poolel tegi naelsterling oma varasema languse osaliselt tasa. 30. novemb-
ril kaubeldi euroga naelsterlingi suhtes kursiga 0,68 GBP ehk tasemel, mis oli 0,8% k&rgem kui
oktoobris ja ldhedal 2004. aasta keskmisele. Euro ndrgenes TSehhi krooni ja Poola zloti suhtes
(vastavalt 2,2% ja 1,8%), tugevnes aga Ungari forinti suhtes (0,9%).

MUUD VAARINGUD

Novembris kallines euro 2,1% Norra krooni suhtes ning nérgenes 3,0% Kanada dollari, 2,2%

Hiina jlaani ja 2,7% Lduna-Korea vonni suhtes.
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Taustinfo 9

SLOVAKKIA KROONI UHINEMINE VAHETUSKURSIMEHHANISMIGA ERM2

Slovakkia taotlusel otsustasid Euroopa Liidu euroala liikmesriikide rahandusministrid, Eu-
roopa Keskpanga president ning Eesti, Kuprose, Leedu, Léti, Malta, Slovakkia, Sloveenia ja
Taani rahandusministrid ja keskpankade juhid 25. novembril 2005. aastal lisada Slovakkia
krooni vahetuskursimehhanismi ERM2 (vt Euroopa Liidu sama kuupé&evaga ametlikke teada-
andeid), seda vastastikusel kokkuleppel, jérgides thist korda, millesse on kaasatud Euroopa
Komisjon, ning olles pidanud néu majandus- ja rahanduskomiteega.

Slovakkia krooni keskkursiks méarati SKK/EUR 38,4550 standardse kdikumisvahemikuga
+15% keskkursist. Sellest tulenevalt hakkasid 28. novembrist 2005 Slovakkia krooni jaoks
kehtima kohustusliku interventsiooni maarad, mis on esitatud tabelis A. Taani krooni, Eesti
krooni, Kiprose naela, Leedu liti, L&ti lati, Malta liiri ja Sloveenia tolari keskkursse euro
suhtes ega kohustusliku interventsiooni méarasid ei muudeta. Ainult Taani krooni puhul ko-
haldatakse kdikumisvahemikku +£2,25%.

Tabel A. Euro keskkursid ja kohustusliku interventsiooni maarad ERM2s osalevate liikmesriikide vaaringu-

te suhtes seisuga 28. november 2005 (I EUR =)

Kursi Glemmaar Keskkurss Kursialammaar
Taani kroon 7,62824 7,46038 7,29252
Eesti kroon 17,9936 15,6466 13,2996
Kiiprose nael 0,673065 0,585274 0,497483
Liti latt 0,808225 0,702804 0,597383
Leedu litt 3,97072 3,45280 2,93488
Malta liir 0,493695 0,429300 0,364905
Slovakkia kroon 44,2233 38,4550 32,6868
Sloveenia tolar 275,586 239,640 203,694

Slovakkia krooni ERM2s osalemise lepingus véttis Slovakkia kohustuse soodustada palkade
arengut kooskdlas tootlikkuse kasvuga, aidates seega jarjepidevalt kaasa hinnastabiilsuse saa-
vutamisele, ning jargida mdistlikku eelarvepoliitikat, mis on makromajandusliku stabiilsuse
(sealhulgas madala inflatsiooni) sailitamise ja l&henemisprotsessi jatkusuutlikkuse tagamise
seisukohast véga oluline. Slovakkia valitsuse eelarve konsolideerimise keskpikk strateegia

Tabel B. Slovakkia peamised majandusniitajad

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)

2001-2003 2004

(keskmine)
Majanduse reaalkasv 4,3 55
UTHI-inflatsioon 6,4 7,5
Jooksevkonto tasakaal (protsent SKPst) -5,7 -3,5
Eelarvepuudujdik (protsent SKPst) -6,0 -3,1
Valitsemissektori volg (protsent SKPst) 454 42,5
Pikaajaline intressimédr 6,7 5,0
Liihiajaline intressiméar 7,2 4,7
Vahetuskurss (euro suhtes) 42.5 40,0

Allikad: EKP ja Eurostat.
Markus. Andmed kajastavad aasta keskmist taset.
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nduab ranget eelarvedistsipliini, mida tuleb pisivmeetmete abil otsustavalt rakendada. Vigade
digeaegseks tuvastamiseks ja parandamiseks tuleb eelarve taitmist hoolikalt jalgida.

Slovakkia vottis koos Euroopa Liidu vastutavate asutustega endale kohustuse jalgida hoolikalt
makromajanduslikku arengut. Samuti lubas Slovakkia tugevdada eelarvepositsiooni juhul, kui
see on Oigustatud. Slovakkia valitsus teatas, et jalgib kdrgendatud valmisolekuga vdimalikke
riske, mida v@ib p8hjustada riigi vBlakoormuse jéuline kasv. Majanduse paindlikkuse ja ko-
hanemisvGime Bigeaegseks tdstmiseks lubatakse juurutada struktuurireforme, et tugevdada
riigisiseseid kohanemismehhanisme, vadhendada tédpuudust ja séilitada majanduse uldine
konkurentsivdime.

EURO EFEKTIIVNE VAHETUSKURSS

30. novembril oli euro nominaalne efektiivne
vahetuskurss mdddetuna euroala 23 olulise
kaubanduspartneri vaaringute suhtes 0,8% ma-
dalam kui oktoobri I6pus ja 3,1% madalam kui

(kuised/kvartaalsed andmed; indeks: I kv 1999 = 100

2004. aasta keskmine. Euro mdddukas ndrge- T nomnahe
nemine novembris oli tingitud selle alane- - = = reaalne tootjahinnaindeks

—— reaalne tootleva toostuse t66jou erikulu

misest USA dollari ja mitme Aasia vaaringu
suhtes. Langust tasakaalustas osaliselt euro tu-
gevnemine naelsterlingi ja Jaapani jeeni suhtes 105
(vt joonist 47). 100

110

. . - 95
Kui vaadata euroala hinna ja kulude rahvus-

vahelise konkurentsivBime nditajaid, oli euro 90
reaalne efektiivne vahetuskurss 2005. aasta 35
novembris eelmise aasta keskmisega vérreldes
tunduvalt ndrgem, mis viitab euroala hinna- 1999 " 2000 ' 2001 ' 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005
konkurentsivéime tdusule. Novembris oli tar-

bijahindade arengul pf)hinev reaa!ne efektiivne ﬁIIIiEkISFS{:—EKi'r){deksi liikumine tlespoole néitab euro kallinemist.
vahetuskurss 2,9% madalam kui 2004. aasta Kuiste andmete viimased vaatlused périnevad 2005. aasta no-
keskmine tase, samas kui tootjahindade muu- \éeeg]:lrs'eslte tootleva todstuse to6jou erikulule tugineva EER-23
tustele tuginev indeks oli 2004. aasta keskmi- Yiisigl]taﬂfn\rl]gitg;ﬂ?irqz.ﬂneb 2005. aasta teisest kvartalist ja on osa-

sest tasemest 4,3% madalam (vt joonist 48).

7.2 MAKSEBILANSS

Maksebilansi andmed 2005. aasta septembrini osutavad teises kvartalis alanud euroalavélise
ekspordi vaartuse kasvu hoogustumisele kolmandas kvartalis. Samal ajal kasvas impordivaértus
kolmandas kvartalis kiiremini kui ekspordivaértus. Osaliselt oli selle pGhjuseks kdrgem nafta-
hind. Finantskonto puhul taheldati euroalal 2005. aasta septembrile eelneva 12 kuu jooksul

kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringute netosissevoolu 65 miljardi euro ulatuses.
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KAUBANDUS JA JOOKSEVKONTO

Kaupade ja teenuste ekspordi koguvéartus kasvas kolmandas kvartalis jatkuvalt, tdustes eelmise
kvartaliga vorreldes 4,5% (vt tabelit 12). See oli tingitud peamiselt julisest kaupade ekspordist
(kasv 5,4%), samas kui teenuste ekspordi kasv oli md6dukam (1,5%). Kaupade ja teenuste import
suurenes kolmandas kvartalis seevastu 7,0%. Selle pGhjuseks oli kaupade ja teenuste impordi-
védértuse tdus vastavalt 8,7% ja 1,8% (vt joonist 49).

Eurostati euroalavalise ekspordi mahtude ja hindade jaotus, mis hdImab andmeid kuni 2005. aas-
ta augustini (m6ne kaubanduspartneri puhul kuni septembrini), viitab sellele, et kaubaekspordi
jatkuv kasv on tingitud enamjaolt Aasiasse (eriti Hiinasse) ning vahemal maaral uutesse ELI
litkmesriikidesse suunatud ekspordimahu hoogsast kasvust (vt joonist 50). Selle pdhjuseks vdib
osaliselt olla nende riikide hoogsam majanduskasv ja hinnakonkurentsiv8ime paranemine. Li-
saks suurenes kolmandas kvartalis méargatavalt eksport naftat eksportivatesse riikidesse (eelkdige
OPECi riikidesse ja Venemaale, mis kokku moodustavad peaaegu 9% euroala ekspordist). See
vOib olla seotud nende riikide suurenenud naftatulust tulenevate paremate impordivéimalustega.
Seevastu eksport Uhendkuningriiki on jaanud hoolimata augustikuisest silmatorkavast kasvust
2005. aasta algusest alates ndrgaks.

Kauba impordivaartuse hiippeline kasv 2005. aasta teises ja kolmandas kvartalis v@ib osaliselt
olla seotud koérgemate impordihindadega, mis omakorda vdivad olla mingil mééaral tingitud euro
odavnemisest sellel ajavahemikul. Lisaks kajastab see kasv muutust naftahinnas, mis tdusis
nende kahe kvartali jooksul umbes 11% ja 17% (USA dollarites). Siiski ndib, et kolmandas kvar-
talis tdheldatud impordivadrtuse kasv annab marku suurenevatest impordimahtudest. Seda kin-
nitab euroala ndudluse kasv, millele viitab SKP kasvu kiirenemine kolmandas kvartalis. Lisaks
vOis importi hoogustada ka hiljutine jouline ekspordikasv. Euroala riikide sisend-vdljundtabelitel
pdhinevad arvutused osutavad sellele impordi osakaalu kasvamisele euroala ekspordis 1995. aas-
ta ligikaudu 38%lIt 2000. aasta 44%]le’. Impordi mahukuse kasv ekspordis v8ib olla osaliselt seo-

1Vt EKP Uldtoimetise nr 30 taustinfot 6 “Competitiveness and the export performance of the euro area”.

(mld EUR; sesoonselt kohandatud, kui pole viidatud teisiti)

3 kuu libiseva keskmise 12 kuu kumulatiivsed

tulemused loppedes tulemused l1oppedes

2005 2005 2004 2005 2005 2005 2004 2005
aug sept dets miérts juuni sept sept sept

Jooksevkonto -5,0 -4,5 3,3 1,5 0,2 -4,3 44,9 2,1
Kaupade bilanss 2,3 4,7 6,6 7,1 6,4 3,7 113,8 71,2
Eksport 105,0 106,1 95,9 96,3 99,1 104,5 1,100,8 1,187,7
Import 102,7 101,3 89,3 89,3 92,8 100,8 987,0 1,116,5
Teenuste bilanss 2,2 1,9 2,4 2,5 2,1 2,1 27,5 27,2
Eksport 31,4 31,6 30,3 311 311 31,6 353,2 372,2
Import 29,2 29,7 27,9 28,6 29,0 29,5 325,6 345,0
Tulude bilanss -4,3 -4,9 -1,1 -2,2 -4,0 -4,8 -41,6 -36,3
Jookseviilekannete bilanss -5,2 -6,2 -4,6 -5,8 4,4 -5,2 -54,9 -59,9
Finantskonto! -5,3 22,8 0,8 8,6 15,3 52 2,8 89,8
Kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringud ~ -34,5 16,0 3,6 -5,4 31,7 -8,1 32,1 65,4
Otseinvesteeringud -15,0 2,1 -6,6 -6,7 -3,9 -31,4 -33,1 -145,6
Portfelliinvesteeringud -19,5 13,9 10,2 13 35,6 23,3 65,1 211,0
Osakud 20,2 5,6 19,4 -39 8,9 38,7 -6,5 189,6
Vadlainstrumendid -39,7 8,3 -9,2 5,2 26,6 -15,5 71,7 21,4

Allikas: EKP.
Markused. Umardamise tGttu ei pruugi arvud taielikult tihtida.
! Néitajad viitavad saldole (netosissevool). Positiivne (negatiivne) mark osutab netosissevoole (-véljavoole). Sesoonselt kohandamata.
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tud dleilmastumise ning sellest tuleneva tootmise rahvusvahelistumise kasvutendentsiga. Samuti
vBib see viidata asjaolule, et ekspordikasv v8ib tuua kaasa suurema impordikasvu. Kui vaadelda
impordi jaotust riikide 18ikes, néib, et viimaste kuude koguimpordi suurenemise pdhjuseks on
peamiselt import Aasia riikidest ja naftat eksportivatest riikidest. Seevastu jai import Ameerika
Uhendriikidest sel perioodil iisna viheseks (vt joonist 51).

Pikemas perspektiivis oli kaupade bilansi 12 kuu kumulatiivne tlejadk 2005. aasta septembris
mullusega vorreldes peaaegu 43 miljardit eurot vaiksem. Impordivéartus kasvas kiiremini kui
ekspordivéartus ning impordikasvu mdjutas suures osas naftahinna tdus. Lisaks tasakaalustas
tulude konto puudujéégi vahenemist (5 miljardit eurot) taielikult tilekannete konto puudujaégi
suurenemine (5 miljardit eurot) ja teenuste konto Ulejadgi méddukas langus. Nende muutuste
tulemuseks oli 2004. aasta septembriga vBrreldes 12 kuu jooksevkonto kumulatiivse lilejadgi ka-
hanemine peaaegu 43 miljardi euro vérra, sest 2005. aasta septembris oli sama néitaja 2 miljardit
eurot, moodustades SKPst vahem kui 0,1%.

FINANTSKONTO

2005. aasta kolmandas kvartalis taheldati euroalal vastupidiselt eelmisele kvartalile kombinee-
ritud otse- ja portfelliinvesteeringute suurt netovéljavoolu 24,3 miljardi euro véartuses. Selle
pdhjuseks oli otseinvesteeringute ja vBlainstrumentide netovéljavoolu jarsk suurenemine, mida
tasakaalustas osaliselt omandivaartpaberite hoogne netosissevool. Taoline euroala otseinves-
teeringute suhteliselt suur véljavool ning euroala omandivaartpaberite netosoetamine kajastab
peamiselt tihte erandlikku operatsiooni. Mis puudutab aga vélainstrumente, siis ndib, et valis-

(mld EUR; kuised andmed; sesoonselt kohandatud) (indeksid: jaanuar 2003 = 100; sesoonselt kohandatud; kolme kuu

. . . libisev keskmine
mmmm  jooksevkonto bilanss (12 kuu kumulatiivsed andmed;

vasakpoolsel teljel)
«eeeo kaubandusbilanss (12 kuu kumulatiivsed andmed;
vasakpoolsel teljel)

= = = kaupade ja teenuste eksport (3 kuu libisev keskmine; = Uhendkuningriik
parempoolsel teljel) ceees USA o
kaupade ja teenuste import (3 kuu libisev keskmine; = = = teised ELi liikmesriigid
parempoolsel teljel) —— Aasia
200 { 140 130 130
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Allikas: EKP. Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

Mérkus. Viimased vaatlused parinevad 2005. aasta septembrist,
v.a Uhendkuningriigi ja uute ELi liikmesriikide puhul (august
2005).
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(indeksid: jaanuar 2003 = 100; sesoonselt kohandatud; kolme kuu
libisev keskmine

= Uhendkuningriik
cecee USA

= = = uued ELi lifkkmesriigid
—— Aasia

Allikas: Eurostat ja riikide andmetele tuginevad EKP arvu-
tused.
Markus. Viimased vaatlused périnevad 2005. aasta septembrist,

(mld EUR; 12 kuu kumulatiivsed andmed)

mmmm  kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringud
(netosumma)

+«++ otseinvesteeringud (netosumma)

= = = portfelliinvesteeringud (netosumma)
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Allikas: EKP.

Markus. Positiivne (negatiivne) arv viitab netosissevoole (-vél-
javoole) euroalasse (euroalast).

v.a Uhendkuningriigi ja uute ELi liikmesriikide puhul (august
2005).

vllainstrumentide erakordselt elav netosoetamine euroala residentide poolt valjendab p&hiliselt
USA ja euroala valitsemissektori v@lavadrtpaberite tootluse vahe suurenemist.

Sarnane olukord valitseb euroala kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringute puhul 2005.
aasta septembrile eelnenud 12 kuu jooksul. Omandivaartpaberiinvesteeringute killalt suur sis-
sevool 2005. aasta teises ja kolmandas kvartalis tingis 2005. aasta mai seisuga tasakaalustunud
positsiooni muutumise 65 miljardi euro suuruseks netosissevooluks septembris (vt joonist 52 ja
tabelit 12). Seda muutust voib seostada peamiselt euroala omandivéartpaberite kiiresti kasvava
netosoetamisega mitteresidentide poolt. Samas téheldati vélismaale suunatud otseinvesteerin-
gute jérjekindlat suurenemist.

Korrigeeritud andmed euroala rahvusvahelise investeerimispositsiooni kohta v@rreldes (le-
jadnud maailmaga néitavad, et k8rvutatuna 2003. aasta 16pu netokohustustega, mis olid 809
miljardit eurot (11,0% SKPst), olid euroala netokohustused 2004. aasta 18pus 946 miljardit eurot
(12,4% SKPst). Suuremad netokohustused tulenesid peamiselt euro kallinemisest, sest euroala
varad on enamjaolt nomineeritud valisvaluutas. Mis puudutab euroala otseinvesteeringute mahtu
vilismaal 2004. aasta 16pu seisuga, siis 24% investeeriti Uhendkuningriiki ja 21% Ameerika
Uhendriikidesse. Euroalalt valismaale suunatud portfelliinvesteeringute mahu puhul olid need
osakaalud vastavalt 23% ja 35%. Uhendkuningriik ja Ameerika Uhendriigid olid euroala otse- ja
portfelliinvesteeringute kdige olulisemad sihtkohad. Nimetatud kaks riiki olid ka kdige tdéhtsama
otseinvesteeringute tegijad euroalal.
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(http://www.ech.int).
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EUROALA ULEVAADE

Kokkuvdte euroala majandusnditajatest

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)

1. Rahanduspoliitika areng ja intressimaarad

M1t M2! M3L2 M3L2 Rahaloome- | Viirtpaberid, v.a 3 kuu intres- 10aastase
3 kuu liikuy asutuste kaupu ja mitte- siméér (EURI- tiihtajaﬁa
keskmine (keskel) laenud euroala finantsteenu- BOR, protsenti riigivolakirjade
residentidele, v.a seid pakkuvate aastas, perioodi | tootlus (protsenti
rahaloomeasutus- ettevotete ja keskmised) | aastas, perioodi
tele ja valitsemis- | mitterahaloome- keskmised)
sektorile! asutuste poolt
eurodes emiteeri-
tud aktsiad'
1 2 3 4 5 6 7 8
2003 10,9 8,0 8,1 - 4,9 19,3 2,33 4,16
2004 10,0 6,3 58 - 6,1 9,9 2,11 4,14
2004 IV kv 9,3 6,4 6,1 - 6,9 7,7 2,16 3,84
2005 |kv 9,6 7,1 6,7 - 7,3 9,0 2,14 3,67
I kv 9,8 7,5 7,1 - 7,5 13,2 2,12 3,41
11 kv 11,3 8,4 8,0 - 8,3 13,3 2,13 3,26
2005 juuni 10,9 8,0 7,6 7,6 8,0 14,1 2,11 3,25
juuli 11,1 8,3 7,9 7,9 8,3 12,7 2,12 3,32
aug 11,6 8,6 8,2 8,2 8,4 13,1 2,13 3,32
sept 11,1 8,8 8,4 8,2 8,6 14,0 2,14 3,16
okt 11,2 8,6 8,0 . 8,8 . 2,20 3,32
nov . 2,36 3,53
2. Hinnad, toodang, noudlus ja tooturud
UTHI | Téostustoodangu To6joukulu Reaalne SKP | Toostustoodang, | Tootmisvéimsuse To6hoive Toopuudus
tootjahinnad tunnis v.a ehitus rakendusaste (protsenti
(protsentides) toojoust)
1 2 3 4 5 6 7 8
2003 2,1 1,4 3,1 0,7 0,3 81,0 0,3 8,7
2004 2,1 2,3 2,5 2,1 2,0 81,6 0,6 8,9
2004 IV kv 2,3 3,8 2,3 1,6 1,1 82,0 0,8 8,8
2005 Ikv 2,0 4,1 3,0 1,2 0,5 81,5 0,7 8,8
11 kv 2,0 39 2,3 1,2 0,5 81,0 0,7 8,7
11 kv 2,3 4,1 . 1,6 1,3 81,1 8,5
2005 juuni 2,1 4,0 - - 0,6 - - 8,6
juuli 2,2 4,1 - - 0,6 80,9 8,5
aug 2,2 4,0 - - 2,7 - - 8,5
sept 2,6 4,3 - = 1,0 - - 8,4
okt 2,5 . - - . 81,2 - .
nov 2,4 - = = _
3. Maksebilanss, reservid ja vahetuskursid
(mld EUR, kui pole viidatud teisiti)
Maksebilanss (netotehingud) Reservid Euro efektiivne vahetuskurss: USD/EUR
(perioodi 16pu EER-23% vahetuskurss
Jooksev- ja Otseinvesteeringud Portfelli- positsioonid) (indeks, 1999 I kv = 100)
kapitalikontod investeeringud
Kaubad Nominaalne Reaalne (THI)
1 2 3 4 5 6 7 8
2003 46,8 108,2 -1,7 68,9 306,6 99,9 101,7 1,1312
2004 63,0 106,7 -46,8 71,2 280,7 103,8 105,8 1,2439
2004 IV kv 21,4 21,6 -19,9 30,7 280,7 105,7 107,7 1,2977
2005 Ikv 4,6 15,6 -20,0 3,8 285,0 105,7 107,8 1,3113
11 kv -9,4 18,8 -11,6 106,7 302,3 103,4 105,6 1,2594
11 kv -2,2 16,2 -94,1 69, 311,6 101,9 104,1 1,2199
2005 juuni 2,3 8,7 -8,2 101,5 302,3 101,2 103,5 1,2165
juuli 2,2 9,9 -81,2 75,3 296,3 101,7 103,8 1,2037
aug -0,9 2,1 -15,0 -19,5 295,7 102,3 104,5 1,2292
sept -3,6 4,2 2,1 13,9 311,6 101,8 103,9 1,2256
okt . . 310,5 101,4 103,5 1,2015
nov . . 100,7 102,8 1,1786

Allikad: EKP, Euroopa Komisjon (Eurostat ning majanduse ja rahanduse peadirektoraat) ja Reuters.
Markus. Taiendav teave andmete kohta on esitatud kdesoleva osa jargmistes tabelites.

1

Uksikasjad on esitatud tehnilistes markustes.

2
3

M3 ja selle osad ei sisalda euroalavaliste riikide residentide rahaturufondide osakuid ja vdlavadrtpabereid téhtajaga kuni kaks aastat.
Kaubanduspartnerite gruppide mdiste ja muu teave on esitatud tldmarkustes.

Kuiste andmete aastane muutus protsentides viitab kuu I8pu seisule, kvartaalsete ja aasta andmete muutused viitavad perioodi aegrea keskmiste véaartuste aastasele muutusele.
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RAHAPOLIITIKA STATISTIKA

I.1 Eurosiisteemi konsolideeritud raamatupidamisaruanne

(mlIn EUR)
1. Varad
4. nov 2005 11. nov 2005 18. nov 2005 25. nov 2005
Kuld ja nduded kullas 149 086 149 034 148 808 148 659
Nouded euroalaviiliste residentide vastu vilisvaluutas 161 218 159 176 159 790 159 707
Nouded euroala residentide vastu vilisvaluutas 20803 20076 20098 20 234
Nouded euroalaviiliste residentide vastu eurodes 8173 8542 9245 9099
Laenud euroala krediidiasutustele eurodes 384 469 385 006 383504 401 048
Peamised refinantseerimisoperatsioonid 294 000 295 000 293 500 311 000
Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid 90 002 90 002 90 002 90 002
Tasanduspoordoperatsioonid 0 0 0 0
Struktuursed podrdoperatsioonid 0 0 0 0
Laenamise piisivoimalus 466 3 0 1
Lisatagatise noudega seotud laenud 1 1 2 45
Muud nouded euroala krediidiasutuste vastu eurodes 2824 3073 3653 3460
Euroala residentide viirtpaberid eurodes 92 936 93221 92 811 92 622
Valitsemissektori volg eurodes 40 757 40 757 40758 40758
Muud varad 138 349 139 416 140 482 141 652
Varad kokku 998 615 998 301 999 149 1017 239
2. Kohustused
4. nov 2005 11. nov 2005 18. nov 2005 25. nov 2005
Ringluses olevad pangatiihed 539 661 538931 537 651 538179
Kohustused euroala krediidiasutuste ees eurodes 149 055 152 455 158 213 153 531
Arvelduskontod (mis hdlmavad kohustusliku reservi siisteemi) 148 920 152 441 158 202 153 467
Hoiustamise piisivdoimalus 127 10 11 63
Tihtajalised hoiused 0 0 0 0
Tasanduspoordoperatsioonid 0 0 0 0
Lisatagatise ndudega seotud hoiused 8 4 0 1
Muud kohustused euroala krediidiasutuste ees eurodes 152 152 203 242
Viiljastatud volasertifikaadid 0 0 0 0
Kohustused muude euroala residentide ees eurodes 56 325 53875 48 169 70 164
Kohustused euroalaviiliste residentide ees eurodes 11 352 11 511 11 319 11 383
Kohustused euroala residentide ees vilisvaluutas 608 318 300 315
Kohustused euroalaviiliste residentide ees vilisvaluutas 9907 8891 9306 9317
Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusiihikute vastaskirje 5885 5885 5885 5885
Muud kohustused 63513 64123 65 939 66 057
Umberhindluskontod 103 749 103 749 103 749 103 749
Omakapital ja reservid 58 408 58 411 58 415 58 417
Kohustused kokku 998 615 998 301 999 149 1017 239
Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Rahapoliitika
statistika

1.2 EKP baasintressimaarad
(protsenti aastas, muutused protsendipunktides)

Joustunud alates’ Hoiustamise piisivoimalus Pahilised refinant I Laenamise piisivoimalus
Fikseeritud intressi- Muutuva intressi-
médraga oksjonid médraga oksjonid
Fikseeritud Pakkumisintressi
intressimaér alamméér
Tase Muutus Tase Tase Muutus Tase Muutus
1 2 3 4 5 6 7
1999 1. jaan 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
42 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
9. aprill 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
5. nov 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 4. veebr 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
17. mérts 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
28. aprill 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
9. juuni 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
283 3,25 - 4,25 5,25
1. sept 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
6. okt 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
2001 11.mai 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
31. aug 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
18. sept 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
9. nov 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
2002 6. dets 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
2003 7. marts 1,50 -0,25 - 2,50 -0,25 3,50 -0,25
6. juuni 1,00 -0,50 - 2,00 -0,50 3,00 -0,50
2005 6. dets 1,25 0,25 - 2,25 0,25 3,25 0,25
Allikas: EKP.

1

Alates 1. jaanuarist 1999 kuni 9. mdrtsini 2004 viitab kuupdev hoiustamise ja laenamise pisiv8imalustele. Pohiliste refinantseerimisoperatsioonide puhul kehtivad
intressimaara muutused alates esimesest operatsioonist parast osutatud kuupéeva. 18. septembril 2001 toimunud muudatus joustus samal paeval. Alates 10. mértsist 2004
viitab kuupéev hoiustamise ja laenamise plsivdimalustele ning p&hilistele refinantseerimisoperatsioonidele (muudatused joustuvad EKP ndukogu intressiotsusele jargnenud
esimesest refinantseerimisoperatsioonist), kui pole osutatud teisiti.
22. detsembril 1998 teatas EKP erandlikult kitsa (50 baaspunkti suuruse) intressimadrade kdikumisvahemiku kohaldamisest hoiustamise ja laenamise pusivdimaluse

intressimadrade vahel ajavahemikul 4. kuni 21. jaanuar 1999, eesmérgiga lihtsustada turuosaliste jaoks tileminekut uuele rahastisteemile.

8. juunil 2000 teatas EKP, et alates 28. juunil 2000 sooritatud operatsioonist hakatakse eurostisteemi pdhilisi refinantseerimisoperatsioone sooritama muutuva intressiméaaraga

oksjonitena. Pakkumisintressi alammaér viitab miinimumintressimaérale, millega operatsiooni osapooled v@ivad pakkumisi esitada.
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[.3 Eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide kaudu jaotatud instrumendid"

(mln EUR, aastased protsentuaalsed intressiméérad)

1. Pohilised ja pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid®

Arvelduspiev Pakkumised Osalejate arv Jaotatav Muutuva intressimééiraga oksjonid Kestvus péievades
(summa)
Pakkumisintressi |  Oksjonil kujunenud | Kaalutud keskmine
alamméér intressiméaér* intressiméér
1 2 3 4 5 6 7
Pohilised refinantseerimisoperatsioonid
2005 3. aug 414 656 336 314000 2,00 2,05 2,06 7
10. 432277 345 308 000 2,00 2,05 2,05 7
17. 445 746 354 303000 2,00 2,05 2,06 7
24. 474374 367 310000 2,00 2,05 2,06 7
31 433707 339 293000 2,00 2,05 2,06 7
7. sept 447 874 332 294 500 2,00 2,05 2,06 7
14. 435111 356 279 500 2,00 2,06 2,06 7
21. 396 280 402 287500 2,00 2,06 2,06 7
28. 364 417 361 293500 2,00 2,06 2,07 7
5. okt 382662 348 288 000 2,00 2,06 2,07 7
12. 380299 372 281000 2,00 2,07 2,07 7
19. 383949 397 296 000 2,00 2,06 2,07 7
26 371445 384 301500 2,00 2,06 2,07 8
3. nov 354 563 340 294000 2,00 2,05 2,06 6
9. 366 131 350 295000 2,00 2,05 2,06 7
16. 401 859 393 293500 2,00 2,05 2,06 7
23. 403121 434 311000 2,00 2,08 2,10 7
30. 361548 379 306 500 2,00 2,09 2,11 6
Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid
2004 25. nov 51095 174 25000 = 2,13 2,14 91
23. dets 34 466 155 25000 - 2,12 2,14 98
2005 27. jaan 58 133 164 30000 - 2,09 2,10 91
24. veebr 40 340 145 30000 - 2,08 2,09 91
31. mérts 38462 148 30000 - 2,09 2,10 91
28. aprill 47 958 148 30000 - 2,08 2,09 91
26. mai 48 282 140 30000 = 2,08 2,08 98
30. juuni 47181 141 30000 = 2,06 2,07 91
28. juuli 46 758 166 30000 - 2,07 2,08 92
1. sept 62 563 153 30 000 - 2,08 2,09 91
29. 52 795 142 30000 - 2,09 2,10 84
28. okt 51313 168 30000 - 2,17 2,19 90
1. dets 52 369 152 30 000 = 2,40 2,41 84
2. Muud operatsioonid
Arvelduspiev Operatsiooni liilk | Pakkumised | Osalejate | Jaotatav | Fikseeritud intressi- Muutuva intressimééiraga oksjonid Kestvus
(summa) arv | summa miiraga oksjonid péevades
Fikseeritud Pakkumis- Oksjonil Kaalutud
intressi- intressi kujunenud keskmine
médr alamméir | intressimédr* | intressiméir
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2001 28.nov Paordtehing 73 096 166 53 000 - 3,25 3,28 3,29 7
2002 4. jaan Paordtehing 57 644 61 25000 = 3,25 3,30 3,32 3
10. Paordtehing 59 377 63 40 000 - 3,25 3,28 3,30 1
18. dets Paordtehing 28480 50 10 000 - 2,75 2,80 2,82 6
2003 23. mai Téhtajaliste hoiuste kogumine 3850 12 3850 2,50 - - - 3
2004 11. mai Téhtajaliste hoiuste kogumine 16 200 24 13 000 2,00 - - - 1
8. nov Péordtehing 33175 42 6 500 = 2,00 2,06 2,07 1
7. dets Tahtajaliste hoiuste kogumine 18 185 16 15 000 2,00 - - - 1
2005 18. jaan Poordtehing 33065 28 8000 - 2,00 2,05 2,05 1
7. veebr Poordtehing 17715 24 2500 = 2,00 2,05 2,05 1
8. mérts Tahtajaliste hoiuste kogumine 4300 5 3500 2,00 - - - 1
7. juuni Tahtajaliste hoiuste kogumine 3708 6 3708 2,00 - - - 1
12. juuli Téhtajaliste hoiuste kogumine 9 605 11 9 605 2,00 - - - 1
9. aug Téhtajaliste hoiuste kogumine 500 1 500 2,00 - - - 1
6. sept Poordtehing 51060 41 9500 - 2,00 2,09 2,10 1
11. okt Téhtajaliste hoiuste kogumine 23995 22 8500 2,00 - - - 1
Allikas: EKP.

* Summad voivad tabelis 1.1 osutatust pisut erineda jaotatavate, kuid arveldamata operatsioonide tdttu.

2 Alates 2002. a aprillist liigitatakse pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide hulka kombineeritud pakkumisega operatsioonid (split tender), st Uhenadalase tdhtajaga
operatsioonid, mida sooritatakse paralleelselt pohiliste (kahenéddalaste) refinantseerimisoperatsioonidega. Enne kédesolevat kuud sooritatud kombineeritud pakkumisega
oksjonite kohta vt tabelit 2 osas 1.3.

8 8. juunil 2000 teatas EKP, et alates 28. juunist 2000 hakatakse eurosiisteemi peamisi refinantseerimisoperatsioone sooritama muutuva intressimadraga oksjonitena.
Pakkumisintressi alammaér viitab miinimumintressiméaarale, millega osapooled vdivad pakkumisi esitada.

4 Likviidsust suurendavates (vahendavates) operatsioonides viitab oksjonil kujunenud intressiméar madalaimale (kdrgeimale) maérale, millega pakkumisi aktsepteeritakse.
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I.4 Kohustuslik reserv ja likviidsus

(mld EUR; perioodi keskmised positsioonid pdevas, kui pole viidatud teisiti; aastased protsentuaalsed intressimadrad)

1. Kohustusliku reservi kohustuslastest krediidiasutuste reservibaas

Reservibaas Kokku Kohustused, mille suhtes kohaldatakse 2 %list reservimééra Kohustused, mille suhtes kohaldatakse 0 %list reserviméaéra
seisuga'
Hoiused (iiledohoiused, hoiused |  Vélakirjad lepingulise tihtajaga |  Hoiused (lepingulise Repotehingud | Volakirjad lepingulise
lepingulise tihtajaga kuni 2 aastat kuni 2 aastat tihtajaga iile 2 aasta tihtajaga iile 2 aasta
ja etteteatamisega 1opetatavad ja etteteatamisega
hoiused tihtajaga kuni 2 aastat) Iopetatavad hoiused
tihtajaga iile 2 aasta)
1 2 3 4 5 6
2003 11538,7 6283,8 412,9 1459,1 759,5 26235
2004 124159 6593,7 458,1 1565,2 913,7 28853
2005 | kv 12 866,9 6783,2 4723 1599,3 1010,8 30011
2005 aprill 13081,7 6888,4 496,7 1607,3 1067,3 3022,1
mai 132248 6988,9 494,8 16164 1069,5 30553
juuni 13328,1 70211 488,2 1676,0 1027,9 31149
juuli 134315 7064,6 496,2 1682,8 1068,0 31199
aug 13 388,1 7003,0 499,9 1689,2 1066,0 3130,1
sept 13562,1 71257 498,5 1697,7 10854 3154,9
2. Reservide hoidmine
Hoidmisperioodi Kohustusliku reservi ndue Krediidiasutuste Ulereservid Puudujaik Kohustusliku reservi
1opp arvelduskontod tasustamise intressiméér
1 2 3 4 5
2003 1318 132,6 0,8 0,0 2,00
2004 1379 1385 0,6 0,0 2,05
2005 | kv 1405 1413 08 0,0 2,05
11 kv 1446 1455 0,9 0,0 2,05
2005 12. juuli 1472 1479 0,7 0,0 2,05
9. aug 149,2 149,8 0,6 0,0 2,05
6. sept 149,7 150,2 0,6 0,0 2,05
11. okt 150,7 1514 0,7 0,0 2,05
8. nov 149,5 150,2 0,7 0,0 2,06
5. dets 152,0 . . . .
3. Likviidsus
Hoidmisperi({odj Likviidsust lisavad tegurid Likviidsust viihendavad tegurid Krediidi- Baas-
sE Eurosiisteemi rahapoliitilised operatsioonid a?‘s,gltgfl: i
Eurosiisteemi Pahilised | Pikemaajali- | Laenamise Muud Hoius- Muud | Ringluses Keskvalit- Muud kontod
netovarad | refinantsee- | sed refinant- piisi- | likviidsust tamise | likviidsust olevad | suse hoiused tegurid
kullas ja vilis- | rimisoperat- seerimis- voimalus lisavad piisi- vihen- | pangatihed euro- | (netovadr-
valuutas sioonid | operatsioonid operat- voimalus davad slisteemis tuses)
sioonid operat-
sioonid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2003 320,1 2355 45,0 0,6 0,0 0,1 0,0 416,1 57,0 -4,5 132,6 548,7
2004 298,0 265,7 75,0 0,1 0,0 0,1 0,5 4754 60,2 -36,0 138,5 614,1
2005 1 kv 280,2 277,8 82,2 0,1 0,0 0,1 0,1 489,5 68,5 -59,2 141,3 630,9
11 kv 286,8 2731 90,0 01 0,0 0,2 01 512,8 53,5 -62,0 1455 658,5
2005 12. juuli 293,3 297,6 90,0 01 0,0 0,2 0,3 522,6 67,4 -57,3 1479 670,6
9. aug 305,5 309,5 90,0 0,0 0,0 03 0,0 532,6 67,4 45,0 149,8 682,7
6. sept 304,8 3035 90,0 0,0 03 0,1 0,0 5315 63,1 -46,2 150,2 681,8
11. okt 307,9 288,6 90,0 0,1 0,0 0,1 0,2 531,6 47,9 -44.6 151,4 683,1
8. nov 3151 2934 90,0 0,1 0,0 0,1 0,0 535,6 50,4 -37,9 150,2 686,0
Allikas: EKP.

L Perioodi I6pp.
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RAHA,PANGANDUS JAINVESTEERIMISFONDID

2.1 Euroala rahaloomeasutuste koondbilanss

(mld EUR; bilansiline perioodi 1opu seisuga)

1. Varad
Kokku Laenud euroala residentidele Euroala residentide poolt emiteeritud véért- | Rahaturu- Euroala| Vilisvarad| Pohivarad| Ulejizinud
paberid, v.a aktsiad fondide residen- varad
7 ;
Kokku| Valitsernis-|  Muud|  Raha-|  Kokku|  Vait]  Muud]  Raha| OS2Kud'| tidepoolt
sektor fauroa}a loome- semis- 'euroa'la loome- aktsiad
residendid|  asutused sektor| residendid| asutused ja muud
osakud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Eurosiisteem
2003 1086,8 4713 22,6 0,6 448,0 133,6 121,5 13 10,8 - 12,8 3179 12,4 138,8
2004 11973 546,5 215 0,6 524,3 154,8 140,0 17 131 - 14,2 294,1 14,0 1738
2005 | kv 12745 599,9 215 0,6 577,8 167,8 1519 1,6 14,4 - 14,0 301,0 12,5 179,3
11 kv 1353,6 638,4 21,2 0,6 616,6 176,9 158,8 2,0 16,1 - 14,1 319,6 13,3 191,3
2005 juuli 13534 642,4 21,2 0,6 620,6 176,8 159,6 18 15,5 - 14,4 3128 13,3 193,7
aug 13279 610,7 21,2 0,6 588,9 180,6 162,8 19 15,9 - 14,4 3134 13,3 1955
sept 13511 609,8 21,2 0,6 588,0 183,8 165,6 19 16,3 - 14,9 3289 133 200,4
okt® 13701 630,5 21,2 0,6 608,6 184,2 166,4 2,1 15,7 - 14,4 3224 13,3 205,2
Rahaloomeasutused viljaspool eurosiisteemi
2003 197954 121131 8175 7101,8 41939 29440 12426 4277 1273,6 67,3 894,9 2567,8 161,8 1046,4
2004 213518 128253 811,4 7556,1 44578 31877 12999 465,2 1422,6 72,5 942,9 29429 159,6 12209
2005 | kv 220270 130513 806,6 7669,3 45754 32952 1358,5 4812 14555 731 970,5 3182,3 156,5 12983
11 kv 227704 13256,3 808,4 7918,5 45294 33942 13839 506,9 1503,5 75,1 999,3 3404,2 163,1 14781
2005 juuli 228744 13326,7 808,9 7976,8 45410  339,6 1378,7 506,5 15115 75,1 999,9 34444 164,3 1467,6
aug 22826,7 13305,3 809,9 7979,7 45156  3386,7 13711 505,2 1510,3 80,6 999,5 3436,8 164,3 14537
sept 230585 134345 816,0 8067,1 45514 33752 13604 504,5 1510,3 814 1012,6 3517,6 164,5 14728
okt® 233123 13592,1 811,7 8133,0 46475 34075 13741 520,4 1513,0 83,7 1020,1 3573,6 165,3 1470,0
2. Kohustused
Kokku| Ringluses olev Euroala residentide hoiused Rahaturufon-| Emiteeritud| Omakapital Vilis-|  Ulejisinud
sularaha dide osakud?| volakirjad®| jareservid| kohustused| kohustused
Kokku| Keskvalitsus Muu| Rahaloome-
valitsemis- asutused
sektor /
muud euroala
residendid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Eurosiisteem
2003 1086,8 450,5 324,0 213 16,9 285,8 - 1,6 1438 275 139,4
2004 11973 517,3 346,6 24,7 15,0 306,8 - 0,5 138,4 27,2 167,4
2005 | kv 12745 516,4 4115 61,1 17,6 332,7 05 149,9 24,9 171,3
11 kv 13536 540,9 433,6 76,4 18,7 3385 - 0,6 173,6 24,4 180,5
2005 juuli 13534 550,7 426,2 68,5 13,8 344,0 - 0,6 170,0 23,9 182,0
aug 13279 544,4 402,6 56,6 13,4 332,6 - 0,6 171,6 25,2 183,5
sept 13511 550,3 396,5 47,4 15,3 3339 - 0,6 186,6 27,4 189,7
okt® 1370,1 554,7 413,6 46,3 17,5 349,7 - 0,6 184,2 27,3 189,8
Rahaloomeasutused viljaspool eurosiisteemi
2003 197954 - 107748 134,4 62755 4364,9 648,8 31614 1145,0 2606,4 14589
2004 213518 - 114875 137,7 6640,9 4709,0 677,4 3496,9 1199,5 2815,0 1675,6
2005 | kv 22027,0 - 11 653,8 126,3 6706,7 4820,7 687,6 3614,8 12135 3085,6 17717
11 kv 227704 - 11 849,5 135,1 6921,2 4793,2 696,4 37619 1258,7 3228,0 1976,0
2005 juuli 228744 - 11 895,5 1423 6 950,6 4802,6 710,1 37759 1268,7 3264,1 1960,1
aug 22 826,7 - 118139 110,2 6930, 47737 720,3 3788,7 12742 3254,4 19753
sept 230585 - 119135 134,6 6987,7 4791,2 7129 3807,5 12718 3350,6 2002,2
okt® 233123 - 12 064,0 132,7 7031,2 4900,1 710,1 3847,0 1270,6 34152 20054

Allikas: EKP.

! Euroala residentide poolt viljastatud summad. Euroalaviliste residentide poolt viljastatud summad on kajastatud vilisvarade all.

2 Euroala residentide poolt hoitavad summad.

3 Summad, mis on viljastatud kuni kaheaastase téihtajaga ja mida hoiavad euroalavilised residendid, on kajastatud viliskohustuste all.
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2.2 Euroala rahaloomeasutuste konsolideeritud bilanss

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodi jooksul)

1. Varad
Kokku Laenud euroala residentidele Viértpaberid, v.a residentide poolt Muude euroala|  Viilisvarad| Pohivarad Ulejisinud
emiteeritud aktsiad resi le tide varad
Kokku| Valitsemis-| Muud euroala Kokku|  Valitsemis-| Muud euroala| Poolt emiteeri-
sektor|  residendid sektor|  residendid| tud aktsiad ja
muud osakud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jiidk
2003 14551,8 7942,6 840,1 7102,5 17931 1364,1 429,0 623,6 2885,7 174,2 1132,6
2004 15719,1 8389,6 8329 7556,8 1906,8 1439,9 466,9 666,2 3236,9 1736 13459
2005 | kv 16 260,4 8498,1 828,1 7 669,9 1993,2 1510,4 482,8 683,9 34833 169,0 14329
11 kv 17 039,6 87487 829,6 7919,2 20515 15427 508,9 7139 37238 176,4 1625,2
2005 juuli 17 112,5 8807,5 830,0 79775 2046,5 1538,3 508,2 706,8 3757,1 177,5 1617,0
aug 17 091,8 88115 831,1 79804 20410 15339 507,1 705,9 3750,1 177,6 1605,7
sept 17 317,6 8904,9 837,2 8067,7 2032,4 1526,0 506,4 726,0 3846,5 1778 1630,0
okt® 17 468,3 8 966,5 832,9 8133,6 2063,0 1540,5 522,6 733,1 3896,0 178,6 16311
Tehingud
2003 766,2 384,0 12,1 371,8 170,4 116,3 54,1 19,3 2248 -3,6 -28,6
2004 1268,0 499,7 -7,0 506,7 91,9 58,1 338 34,6 437,6 2,7 2015
2005 | kv 448,9 107,9 -55 113,4 82,5 66,2 16,4 15,7 187,2 -4,1 59,7
11 kv 525,5 200,1 0,9 199,2 39,7 15,8 238 254 126,4 1,0 133,0
2005 juuli 88,6 61,9 05 61,4 -15 -0,7 -0,8 -8,3 44,6 11 -9,2
aug -16,1 6,2 1,2 5,0 -7,3 5,7 -1,6 -1,6 -1,3 0,1 -12,1
sept 182,3 91,1 6,2 84,9 =14 6,4 -0,9 11,7 64,1 0,1 22,6
okt® 150,3 61,5 -4,3 65,8 338 173 16,5 85 49,8 0,8 4,1
2. Kohustused
Kokku| Ringluses olev| Keskvalitsuse| Muu valitsemis-| Rahaturufon- Emiteeritud Omakapital Viilis- Ulejizinud Rahaloome-
sularaha hoiused | sektori / muude dide osakud' volakirjad* kohustused kohustused| asutuste vahe-
euroala residen- liste kohustuste
tide hoiused iilejadk
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jiidk
2003 14 551,8 397,9 155,7 6292,3 581,5 1878,5 1004,7 2634,0 1598,3 8,9
2004 15719,1 468,4 162,4 6 655,9 604,9 2061,7 1047,0 28422 18429 33,6
2005 | kv 16 260,4 4718 187,4 6724,4 614,5 21455 1062,9 31105 1943,0 04
1 kv 17 039,6 496,6 2115 6940,0 621,3 22429 11328 3252,4 2 156,5 -14,3
2005 juuli 17 112,5 506,4 210,8 6964,4 635,1 22494 11313 3288,0 21421 -15,0
aug 17 091,8 500,9 166,8 69434 639,7 22631 11378 3279,6 2158,8 18
sept 17 317,6 507,1 1819 7003,0 631,4 22815 1157,0 3378,0 2192,0 -14,3
okt® 17 468,3 510,5 179,0 7048,7 626,4 23188 11535 34425 21952 -6,3
Tehingud
2003 766,2 79,0 151 313,7 56,7 1335 38,6 130,8 -60,8 59,8
2004 1268,0 70,5 6,1 3774 22,3 197,1 50,5 276,8 2295 37,7
2005 | kv 4489 33 25,0 57,8 9,7 65,3 131 212,0 107,1 -44.4
11 kv 525,5 24,8 24,1 167,7 6,7 80,3 24,8 61,4 169,0 -33,3
2005 juuli 88,6 9,9 -0,7 28,2 12,9 6,8 29 43,9 -16,9 17
aug -16,1 -5,5 -443 -19.4 4,1 14,8 4,4 -3,0 15,4 17,5
sept 182,3 6,2 15,2 57,6 -7,0 13,4 53 83,6 27,1 -19,1
okt® 150,3 34 2,9 454 49 34,6 25 61,9 43 6,0

Allikas: EKP.
! Euroala residentide poolt hoitavad summad.
2 Summad, mis on viljastatud kuni kaheaastase tédhtajaga ja mida hoiavad euroalavilised residendid, on kajastatud véliskohustuste all.
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2.3 Rahandusstatistika

(mld EUR ja aastased kasvuméirad; sesoonselt kohandatud; bilansiline jadk ja kasvumaéarad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

1. Rahaagregaadid' ja vastaskirjed

Pikema- Laenud | Laenud muudele euroala Netoviilis-
3 kuu libisev jalised li i residentidele varad?
keskmine finants- sektorile
M2 M3-M2 (keskel) | kohustused Laenud
M1 M2-M1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jiak
2003 2680,6 25533 52339 907,2 61411 - 41333 22261 8154,1 7097,8 230,6
2004 29127 2661,0 5573,6 960,6 6534,2 - 44545 2297,0 8688,3 7551,6 375,8
2005 | kv 3007,2 26754 5682,7 944,9 6 627,5 - 4579,5 23285 8826,6 7670,2 387,5
11 kv 32575 2558,6 5816,0 981,1 6797,1 - 47974 23535 91138 7893,0 469,8
2005 juuli 3302,6 2572,3 5874,9 994,6 6 869,5 - 4801,5 2364,5 9190,3 7965,3 472,5
aug 3329,9 2585,0 5914,9 1005,2 6920,1 - 4828,1 23759 9236,7 8006,9 466,6
sept 33494 2629,5 5978,9 1002,0 6980,9 - 4859,5 2370,1 9334,2 8084,3 4575
okt® 3370,9 26334 6 004,3 989,5 6993,8 - 4899,4 2380,7 94247 8152,0 433,0
Tehingud
2003 2594 113,4 3729 32,2 405,1 = 236,1 1319 4447 3719 96,0
2004 2404 1118 352,2 56,0 408,3 = 340,8 b 574,5 506,2 163,0
2005 | kv 91,8 8,2 99,9 -20,5 79,5 = 107,1 26,4 137,0 118,8 8,9
11 kv 85,8 38,4 124,2 36,5 160,6 = 119,4 8,2 230,6 172,9 48,6
2005 juuli 45,6 14,2 59,8 12,5 72,3 = 118 14,7 78,2 75,4 5,6
aug 28,4 13,1 415 10,1 517 = 25,6 10,1 47,3 43,8 —5,6
sept 18,7 435 62,2 -12 61,0 = 115 —4,2 86,2 74,9 —26,6
okt® 219 31 251 -12,4 12,7 = 43,3 13,4 92,2 67,5 —21,6
Kasvumaiirad
2003 dets 10,6 4,6 7,6 3,8 71 7,0 6,0 6,3 58 515) 96,0
2004 dets 9,0 44 6,7 6,2 6,6 6,5 8,2 24 71 72 163,0
2005 marts 93 438 71 2,8 6,5 6,6 8,7 25 74 75 98,3
juuni 10,9 51 8,0 51 7,6 7,6 9,5 1,2 8,1 8,0 160,4
2005 juuli 111 53 8,3 8B 79 79 9,1 1.2 8,3 8,3 162,9
aug. 11,6 53 8,6 58 8,2 8,2 9,0 1,2 8,5 8,4 1345
sept 111 6,4 8,8 6,2 8,4 8,2 8,3 14 8,9 8,6 81,2
okt® 11,2 58 8,6 44 8,0 8,6 1,9 9,3 8,8 48,1

JI' Rahaagregaadid J2 Vastaskirjed
(aastane kasvuméér; sesoonselt kohandatud) (aastane kasvuméér; sesoonselt kohandatud)

= pikemaajalised finantskohustused
= === Jaenud valitsemissektorile
= = laenud muudele euroala residentidele
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Allikas: EKP.
* Rahaloomeasutuste ja keskvalitsuse (postiasutus, riigikassa) rahalised kohustused euroala residentidest mitterahaloomeasutuste suhtes, v.a keskvalitsus (M1, M2, M3: vt

sdnastikku).

2 Kasvumaarade osas kajastatud vaartused on kdnealusel perioodil 16ppenud 12 kuu jooksul sooritatud tehingute summad.
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2.3 Rahandusstatistika

(mld EUR ja aastased kasvumairad; sesoonselt kohandatud; bilansiline ja kasvuméirad perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

2. Rahaagregaatide komponendid ja pikemaajalised finantskohustused

Ringluses Uleoo- Hoiused Kuni Repo- | Rahaturu- | Volakirjad | Volakirjad | Ule 3kuulise Hoiused | Omakapital
olev hoiused | lepingulise 3kuulise tehingud fondide tihtajaga tihtajaga ette- | lepingulise | ja reservid
sularaha tihtajaga ette- osakud kuni | iile 2 aasta teatamis- tihtajaga
kuni teatamis- 2 aastat tihtajaga | iile 2 aasta
2 aastat tiahtajaga Iopetatavad
Iopetatavad hoiused
hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jadk
2003 386,9 22937 1031,0 15223 218,4 596,1 92,7 1789,6 90,7 1250,0 1003,1
2004 452,7 2460,0 1026,5 1634,5 239,4 618,9 102,3 1962,6 89,6 13573 1044,9
2005 | kv 477,6 2529,7 1019,3 1656,1 2258 613,1 106,1 2038,7 90,9 1387,1 1062,8
11 kv 493,7 2763,7 1039,9 1518,7 239,7 622,9 1185 2122,6 91,6 14492 1134,0
2005 juuli 494,7 2807,9 1045,2 1527,0 243,0 632,3 119,2 2126,1 90,8 14539 1130,8
aug 5015 28284 1047,9 15371 252,6 631,8 120,7 2146,2 89,8 14554 1136,7
sept 5074 2842,0 1083,6 15459 2449 636,6 120,5 2155,2 87,8 14654 11511
okt® 514,9 28559 1085,5 1547,9 237,2 628,8 1235 21874 87,0 14755 11495
Tehingud
2003 775 181,9 -29,7 143,1 -10,3 57,6 -15,1 149,2 -13,2 61,9 38,1
2004 65,8 1747 -0,8 112,6 23,1 21,7 11,2 185,2 -1,1 106,6 50,1
2005 | kv 24,9 66,9 -13,2 214 -13,7 -5,7 -1,0 62,4 0,8 28,9 15,0
11 kv 16,2 69,6 14,0 24,4 13,7 9,7 13,0 66,2 0,0 27,3 26,0
2005 juuli 1,0 44,6 58 8,4 33 8,5 0,7 38 -0,8 76 13
aug 6,8 21,6 3,0 10,1 9,6 -1,1 1,6 21,2 -1,0 1,6 38
sept 59 12,8 34,7 8,8 -7,8 6,2 0,5 3,2 -2,0 9,8 0,5
okt® 75 14,4 12 2,0 -7,6 -7,7 3,0 29,6 -0,7 9,9 4,4
Kasvumaiirad
2003 dets 24,9 8,6 -2,8 10,4 4,6 11,0 -14,9 8,9 -12,7 52 39
2004 dets 17,0 7,6 -0,1 74 10,7 3,6 12,3 10,3 -1,2 8,5 50
2005 marts 17,8 78 17 6,8 4,0 18 6,5 10,6 0,5 9,1 54
juuni 17,2 9,8 3,4 6,1 10,3 2,3 10,5 11,7 14 8,9 6,7
2005 juuli 16,0 10,3 4,0 6,0 6,7 3,7 135 11,2 0,3 8,8 6.4
aug 15,6 10,9 4,2 6,0 11,0 2,6 135 11,3 -0,9 83 6,5
sept 153 104 7,0 59 8,8 3,7 15,0 10,1 -2,3 84 59
okt® 15,3 10,5 59 5,6 5,0 1,6 19,9 10,9 -38 83 6,0

J4 Pikemaajaliste finantskohustuste komponendid

J3 Rahaagregaatide komponendid
(aastane kasvumdir; sesoonselt kohandatud)

= ringluses olev sularaha
iile6ohoiused
= = kuni 3kuulise etteteatamistihtajaga Idpetatavad hoiused

(aastane kasvumaéir; sesoonselt kohandatud)

= volakirjad tihtajaga iile 2 aasta
= === hoiused lepingulise tdhtajaga iile 2 aasta
= = omakapital ja reservid
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2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus'

(mld EUR ja aastased kasvumdédrad; bilansiline jadk ja kasvumdérad perioodi 1opu seisuga; tehingud perioodil)

1. Laenud finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele

Kindlustusettevotted ja Muud finantsvahendajad? Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
pensionifondid
Kokku Kokku Kokku Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta
Kuni 1 aasta Kuni 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8
Bilansiline jdik
2003 35,4 22,1 5114 325,0 3034,3 961,5 524,1 1548,8
2004 48,6 31,4 546,3 334,4 3152,7 9738 5478 1631,2
2005 | kv 58,2 39,7 561,3 351,1 3189,5 983,8 554,7 1650,9
11 kv 63,8 439 581,5 362,9 32819 1025,1 564,1 1692,7
2005 juuli 63,7 433 579,5 357,1 3308,7 10249 5731 1710,7
aug 64,4 42,7 572,6 349,2 32943 1001,1 571,0 17223
sept 65,2 42,6 601,7 3731 33208 10144 572,6 17338
okt® 68,6 453 602,0 368,8 33422 1022,1 582,7 17375
Tehingud
2003 4,2 2,2 53,4 26,2 102,6 -79 15,9 94,7
2004 13,1 91 52,1 21,7 162,9 23,2 31,2 108,5
2005 | kv 8,6 79 113 14,9 37,2 8,0 77 215
11 kv 55 4,2 16,4 9,5 75,8 284 9,8 37,6
2005 juuli -0,1 -0,6 -14 -5,5 21,7 03 9,1 18,3
aug 0,7 -0,5 -7,1 -7,8 -12,4 -22,8 -2,0 12,4
sept 0,7 -0,2 284 235 24,8 12,3 13 11,1
okt® 34 2,7 -2,2 -5,9 23,3 8,8 10,4 4,2
Kasvumairad
2003 dets 118 11,6 11,6 8,8 3,5 -0,8 31 6,5
2004 dets 36,9 415 10,5 91 54 24 6,0 7,0
2005 marts 23,7 218 12,6 17,5 59 38 6,6 6,9
juuni 17,5 9,8 14,0 18,8 6,3 49 6,1 7,2
2005 juuli 11,3 31 15,0 19,1 6,8 53 7,0 7,7
aug 18,3 9,1 16,4 21,4 6,6 4.8 58 8,0
sept 22,7 12,6 17,5 23,0 7,0 53 59 8,5
okt® 235 15,0 15,6 19,0 71 52 75 81

J5 Laenud finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele

(aastased kasvuméirad)

== muud finantsvahendajad
= = == kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
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Allikas: EKP.
a Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
2 See kategooria hdlmab investeerimisfonde.
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2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus

(mld EUR ja aastased kasvumadrad; bilansiline jadk ja kasvumédrad perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

2. Laenud kodumajapidamistele?

Kokku Tarbijakrediit Eluaseme ostmiseks antud laenud Muud laenud
Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta Kokku Kuni | 1-5 aastat Ule Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta
1 aasta 1 aasta 5 aasta 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Bilansiline jiidk
2003 3520,6 4845 112,0 181,0 1915 23605 14,4 63,3 22827 675,6 145,0 95,5 435,1
2004 3808,4 5154 120,3 189,6 205,6 25915 14,6 65,8 2511,1 701,5 1441 99,2 458,2
2005 | kv 3860,4 519,3 120,2 1911 208,0 26403 14,3 67,1 25589 700,8 1444 98,7 4578
1 kv 39913 537,3 1244 197,3 215,6 2737,2 14,8 66,2 2656,1 716,8 149,9 101,0 465,9
2005 juuli 4024,9 539,2 122,3 199,1 217,8 27729 14,8 66,8 2691,2 7129 145,1 101,2 466,5
aug 40483 540,6 123,2 198,8 218,6 27951 14,6 67,2 27133 712,6 143,5 101,3 467,8
sept 4079,4 544,4 126,2 198,6 219,6 2820,1 15,0 67,6 27375 7149 1457 101,1 468,0
okt® 4120,1 548,3 127,2 199,6 2214 2851,0 14,7 67,9 27684 720,8 1457 101,6 4735
Tehingud
2003 2116 183 84 6,3 -14 177,3 -59 17 181,4 21,0 -6,3 -4,9 32,2
2004 278,6 29,0 71 8,6 13,3 236,9 0,9 2,9 233,1 12,7 -0,8 2,0 11,6
2005 | kv 56,2 44 -0,3 1,6 31 49,5 -0,2 13 4384 2,2 13 -04 13
1 kv 101,4 16,2 42 6,0 6,0 73,2 0,5 0,5 722 12,0 58 05 5,6
2005 juuli 352 24 -1,8 19 2,3 359 0,0 0,5 353 -32 4,6 0,2 12
aug 238 2,1 1,0 -0,3 13 22,1 -0,2 0,4 219 -0,3 -1,5 01 11
sept 31,1 39 2,7 0,1 11 25,4 04 0,5 24,5 17 18 -0,2 0,2
okt® 413 43 13 11 19 31,0 -0,2 0,3 31,0 59 -0,1 0,5 55
Kasvumaéirad
2003 dets 6,4 2,8 8,1 3,6 -0,2 81 -26,3 2,6 8,6 33 -4,1 -5,0 85
2004 dets 79 6,0 6,3 4.8 6,9 10,0 6,0 4,6 10,2 19 -0,5 ,0 2,6
2005 marts 8,0 6,4 77 4,6 75 10,1 5,0 81 10,1 2,0 2,0 11 2,2
juuni 84 6,8 6,8 58 17 10,4 41 4,6 10,5 25 39 0,6 24
2005 juuli 8,5 6,8 6,3 6,0 7,9 10,6 54 47 10,8 2,2 33 0,9 21
aug 8,6 7,0 6,6 6,1 8,1 10,7 43 47 10,9 2,3 3,2 12 2,2
sept 8,6 73 8,2 6,0 7,9 10,5 57 49 10,7 24 2,8 12 25
okt® 9,0 7.8 9,6 6,2 8,2 10,8 0,9 4.8 11 32 34 0,7 3,7

J6 Laenud kodumajapidamistele
(aastased kasvumaiérad)

= tarbijakrediit
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2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus

(mld EUR ja aastased kasvumaddrad; bilansiline

3. Laenud valitsemissektorile ja euroalaviilistele residentidele

ja kasvumadrad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

Valitsemissektor Euroalavilised residendid
Kokku [ Keskvalitsus Muu valitsemissektor Kokku Pangad® Mittepangad
Piirkondlik Kohalik Sotsiaal- Kokku Valitsemis- Muu
valitsus omavalitsus kindlustus- sektor
fondid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jadk
2003 817,5 128,4 265,1 388,9 35,0 17579 11822 575,7 59,3 516,4
2004 8114 129,6 252,3 405,7 23,8 19747 13422 632,5 61,3 571,1
2005 | kv 806,6 1293 248,1 406,6 22,5 2136,5 1463,8 672,7 62,0 610,7
11 kv 808,4 125,0 247,6 407,3 28,6 22925 1582,4 710,1 62,1 648,0
11 kv® 816,0 124,8 2471 4145 29,6 2375,6 1638,7 736,9 64,2 672,7
Tehingud
2003 13,7 -59 -12,2 16,6 15,3 159,4 109,2 50,1 -5,0 55,0
2004 -59 2,0 -13,9 17,3 -11,2 275,6 194,9 80,4 18 78,6
2005 | kv -55 -05 4,2 04 -13 1248 98,6 26,2 0,6 25,5
11 kv 1.2 -4,7 -0,8 0,6 6,0 93,9 81,1 12,9 0,2 12,7
11 kv® 78 -0,1 -0,5 73 11 85,2 56,6 27,9 2,1 25,7
Kasvumiirad
2003 dets 17 4,4 4,4 44 775 9,3 9,6 88 =1.7 11,0
2004 dets -0,7 15 -5,2 44 -32,1 15,6 16,4 13,9 31 15,2
2005 marts -1,8 -1,6 -55 4,6 -42,1 12,4 14,6 8,0 11 88
juuni -0,8 -0,4 -2,6 4,0 -34,7 17,0 19,9 11,0 2,1 12,0
sept® 0,8 15 -2,4 50 -23,5 19,9 23,3 12,8 55 13,6

J7 Laenud valitsemissektorile ja euroalavilistele residentidele

(aastased kasvumdirad)

= valitsemissektor

mitteresidentsed pangad
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2 Kdiesolevas tabelis tdhendab termin “pank” rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust, mis asub viljaspool euroala.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus'

(mld EUR ja aastased kasvumadrad; bilansiline jadk ja kasvumédrad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

1. Finantsvahendajate hoiused

Kindlustusettevotted ja pensionifondid Muud finantsvahendajad?
Kokku Uless- | Lepingulise tihtajaga Lopetatavad ette- Repo- Kokku Uless- | Lepingulise tihtajaga Lopetatavad ette- Repo-
hoiused teatamistidhtajaga tehingud hoiused teatamistihtajaga tehingud
Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu
2 aastat 2 aasta 3 kuud 2 aastat 2 aasta 3 kuud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jadk
2003 542,4 58,9 41,7 420,5 13 08 19,1 565,6 180,9 130,8 1433 6,1 01 104,4
2004 583,2 59,2 51,4 449,4 12 13 20,8 636,6 180,3 139,0 187,3 10,1 01 119,8
2005 | kv 597,0 65,7 485 460,3 13 13 19,8 692,9 2133 134,2 205,2 115 01 128,7
11 kv 595,7 61,1 48,4 463,0 11 16 20,5 792,2 226,7 149,1 264,3 11 01 140,7
2005 juuli 603,7 64,3 51,9 464,8 11 16 20,1 799,4 2235 155,8 267,7 11,6 01 140,
aug 604,1 59,1 50,8 466,1 11 16 254 797,4 217,2 1574 268,1 114 01 1432
sept 602,9 60,0 50,8 466,9 11 16 22,4 8344 242,6 169,9 276,8 10,6 01 134,4
okt® 609,9 66,7 48,1 468,5 11 15 24,1 8483 232,6 176,7 286,3 11,0 01 1417
Tehingud
2003 19,0 1,6 39 11,8 0,3 0,4 11 82,8 253 -0,2 38,5 32 01 16,0
2004 39,9 0,7 10,3 21,7 -0,1 -01 15 72,2 0,9 58 437 4,1 0,0 17,7
2005 | kv 12,5 6,4 =31 10,0 0,1 0,0 -1,0 48,8 321 -9,4 16,0 13 0,0 8,7
11 kv -2,1 -54 04 2,7 0,2 0,0 08 58,6 10,6 10,9 243 08 0,0 11,9
2005 juuli 81 33 35 18 -01 0,0 -0,4 10,4 -3,0 6.8 6,2 05 0,0 -0,2
aug 0,5 -5.2 -1,0 13 0,0 01 53 -2,1 -6,3 15 04 -03 0,0 2,7
sept -14 0,9 -0,1 0,7 0,0 0,0 -2,9 36,4 25,2 12,2 8,6 -0,8 0,0 -8,8
okt® 7,0 6,7 -2,9 15 0,0 0,0 16 9,7 -10,1 6,6 57 0,4 0,0 7.2
Kasvumaéirad
2003 dets 3,6 28 9,9 2,9 413 58,8 6,0 17,0 16,3 -0,2 36,4 70,4 - 171
2004 dets 74 12 24,6 6,6 -8,0 -43,1 79 12,7 0,5 43 30,4 67,6 - 17,1
2005 marts 6,8 23 16,4 75 17 -51,5 -10,4 17,6 8,5 9.3 40,1 50,0 - 21,0
juuni 51 16 15,6 48 18,3 31,3 -3,0 255 16,5 14,3 48,2 50,1 - 114
2005 juuli 6,2 15,0 13,2 4,9 13,8 32,1 -83 27,3 19,8 18,8 475 56,2 - 18,6
aug 6,3 10,0 91 51 114 32,6 13,8 28,3 231 15,9 442 55,2 - 25,2
sept 48 2,7 7,9 51 26,4 33,0 12,0 32,3 27,3 32,6 459 46,2 - 18,8
okt® 5,0 13,4 -2,1 46 22,1 28 55 285 22,8 244 472 459 - 14,6

|8 Finantsvahendajate hoiused
(aastased kasvumédrad)

== kindlustusettevotted ja pensionifondid
muud finantsvahendajad
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2 See kategooria hdlmab investeerimisfonde.
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2.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus'

(mld EUR ja aastased kasvumdédrad; bilansiline jadk ja kasvumadérad perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete ja kodumajapidamiste hoiused

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted Kodumajapidamised?
Kokku Uless- | Lepingulise tihtajaga Lopetatavad ette- Repo- Kokku Uless- | Lepingulise tihtajaga Lopetatavad ette- Repo-
hoiused teatamistéihtajaga tehingud hoiused teatamistéihtajaga tehingud
Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu
2 aastat 2 aasta 3 kuud 2 aastat 2 aasta 3 kuud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jadk
2003 1050,1 633,3 280,2 67,6 38,1 1,0 30,0 39786 13118 544,0 6008 13792 89,9 52,9
2004 1114,6 674,7 291,1 738 44,2 11 29,7 41620 14031 515,0 6343  1466,1 88,0 55,6
2005 | kv 1096,3 675,3 280,2 72,1 44,0 11 23,6 41770 14091 513,22 632,8 14819 88,7 51,2
11 kv 11336 7218 2747 71,9 41,6 15 22,1 42466 16299 511,2 6308 13363 87,2 51,2
2005 juuli 11342 719,8 279,0 70,8 42,2 14 21,1 42653 16430 512,8 6300 13395 86,4 53,6
aug 11387 7153 2873 70,7 418 13 22,3 42384 16104 515,6 6302 13423 85,5 54,4
sept 1152,0 719,1 296,7 68,7 439 12 22,4 42463 16269 515,0 6271 13419 83,9 51,6
okt® 11689 734,4 302,5 65,5 445 12 20,8 42477 16304 516,4 626,4 13398 83,4 51,2
Tehingud
2003 70,4 40,9 20,3 33 10,2 0,0 4,2 1419 95,3 45,4 10,0 117,4 -13,7 -21,8
2004 80,8 48,5 171 6,7 8,0 0,7 -0,2 178,1 90,5 -29,6 31,1 b -19 2,7
2005 | kv -20,0 -0,5 -12,1 -11 -0,2 0,0 -6,1 14,8 54 -2,0 -0,1 15,8 0,2 -4,5
11 kv 334 40,9 -71 0,2 11 -0,1 -15 67,1 63,4 -3,6 -2,3 11,1 -14 0,0
2005 juuli 0,9 -1.8 44 -11 0,6 -0,2 -1,0 19,0 13,2 18 -0,8 32 -0,8 2,5
aug 6,0 -34 8,7 0,0 -0,4 -0,1 13 -26,7 -32,6 2,8 0,2 2,9 -1,0 0,8
sept 12,4 3,4 8,9 -2,0 2,0 0,0 01 7.2 16,3 -0,9 -3.2 -05 -15 -2,9
okt® 20,8 15,4 58 0,7 0,6 0,0 -16 14 4,0 1,0 -0,7 -2,1 -05 -03
Kasvumdiirad
2003 dets 72 6,7 7,7 53 415 -39 -12,4 37 79 -1, 17 93 -13,2 -29,2
2004 dets 78 77 6,2 9,9 212 72,2 -0,8 45 6,9 -54 52 6,2 -21 52
2005 marts 74 9.3 37 44 15,2 68,0 -8,3 44 6,6 -2,7 38 5,6 01 -13
juuni 8,2 10,6 4,6 33 14,9 -58 -134 4,6 78 -13 29 438 11 15
2005 juuli 8,3 11,7 41 11 14,9 -175 -205 48 8,3 -0,9 2,6 47 0,1 2,0
aug 8,8 11,7 71 1,0 12,5 -24,5 -22,5 45 78 0,0 23 4, -09 -03
sept 84 9,0 10,6 -17 16,5 -26,5 -12,6 45 79 04 18 4,6 24 -4,0
okt® 9,7 12,7 6,9 0,2 18,2 -28,2 -19,9 4,0 71 0,9 12 4,2 -35 -5.8

J9 Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete ja kodumajapidamiste hoiused

(aastased kasvumadérad)

=== kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
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2.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus'

EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

(mld EUR ja aastased kasvumadrad; bilansiline jadk ja kasvumédrad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

3. Valitsemissektori ja euroalaviiliste residentide hoiused

Valitsemissektor Euroalaviilised residendid
Kokku [  Keskvalitsus Muu valitsemissektor Kokku Pangad’ Mittepangad
Piirkondlik Kohalik Sotsiaal- Kokku Valitsemis- Muu
valitsus omavalitsus kindlustus- sektor
fondid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jadk
2003 273,3 1344 31,1 66,9 40,9 22451 1580,8 664,3 96,1 568,2
2004 282,2 137,7 30,5 69,6 44,3 24289 1748,0 680,9 103,4 577,5
2005 | kv 269,9 126,3 334 67,5 42,7 2669,1 19357 7334 105,4 628,0
1 kv 288,3 135,1 351 69,7 484 27849 2034,1 750,8 118,6 632,3
11 kv® 286,8 134,6 359 71,4 449 2904,9 2109,8 795,1 1243 670,8
Tehingud
2003 21,5 233 -0,5 -2,3 1,0 138,6 117,5 21,1 -13 22,4
2004 11,0 2,7 18 2,8 38 247,1 2148 32,0 6,9 25,1
2005 | kv -12,2 -11,4 2,8 -2,1 -16 188,2 147,1 41,0 2,0 39,1
11 kv 18,3 8,8 1,7 2,2 57 422 42,7 -0,5 13,2 -137
11 kv® -1,6 -0,8 0,9 18 -3,5 120,3 76,3 44,0 57 38,3
Kasvumiirad
2003 dets 8,6 213 -15 -34 2,6 6,2 7,6 30 -13 37
2004 dets 4,0 2,0 5,6 4,1 9,2 11,0 13,5 4.8 72 44
2005 marts -0,3 -10,5 19,6 8,3 8,6 11,8 13,7 7,0 41 75
juuni -1,2 -13.8 19,3 8,3 16,9 12,6 13,5 10,1 15,8 9,0
sept® -0,1 -8,3 14,0 81 52 17,1 18,0 14,6 17,8 14,0

J10 Valitsemissektori ja euroalaviliste residentide hoiused

(aastased kasvumaiérad)
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2.6 Rahaloomeasutuste vaartpaberite jaotus'

(mld EUR ja aastased kasvumdédrad; bilansiline jadk ja kasvumdérad perioodi 1opu seisuga; tehingud perioodil)

Viiirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja muud osakud
Kokku Rahaloomeasutused Valitsemissektor Muud euroala residendid Euroala- Kokku Raha- | Mitteraha- Euroala-
vilised loome- loome- vilised
residendid asutused asutused |  residendid
Euro Muu Euro Muu Euro Muu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Bilansiline jadk
2003 3576,3 1216,2 57,4 12271 15,6 409,1 18,6 632,3 10714 279,7 615,3 176,4
2004 3939,5 1362,7 59,9 12841 15,8 449,0 16,3 751,7 1158,1 286,4 656,4 215,2
2005 | kv 4093,1 1388,9 66,6 13428 15,8 464,9 16,3 797,9 1217,0 296,1 674,4 246,5
11 kv 4269,0 14358 67,7 1368,1 15,8 488,0 18,9 874,7 12348 295,1 704,2 2355
2005 juuli 42724 14443 67,2 1362,8 15,9 486,8 19,7 875,8 12412 303,0 696,8 2413
aug 42813 1443,0 67,3 1355,0 16,1 484,7 20,5 894,6 12415 303,6 695,9 242,0
sept 42714 14425 67,8 13437 16,7 484,9 19,6 896,2 1256,9 297,1 7155 2444
okt® 43159 14432 69,7 1357,2 16,9 498,1 22,3 908,4 12584 296,9 723,22 2383
Tehingud
2003 324,6 90,8 4,1 79,0 08 52,3 17 95,9 18,8 72 19,3 -78
2004 368,4 148,1 49 40,3 13 34,8 -1,3 140,4 67,6 2,2 34,5 30,8
2005 | kv 137,7 29,1 4,7 55,3 -0,5 17,0 -0,5 32,5 57,1 9,4 16,1 31,6
11 kv 128,9 46,2 -1,8 11,6 -1,0 219 1,6 50,3 14,5 438 254 -15,7
2005 juuli 9,6 8,3 0,1 -2,3 0,4 -1,6 1,0 3,7 -0,1 39 -83 43
aug 71 -2,1 0,1 -8,7 0,2 -2,5 0,7 19,5 -1,9 0,1 -1,8 -0,3
sept -14,0 -1,2 0,0 -9,8 04 0,0 -0,9 -2,5 81 -2,7 11,6 -0,7
okt® 49,8 3,6 18 151 0,3 13,7 2,6 12,7 2,4 0,2 8,5 —6,3
Kasvumaiirad
2003 dets 9,9 8,1 8,7 6,9 50 14,8 8,2 17,2 19 2,7 34 4,2
2004 dets 10,2 12,2 8,4 33 7,7 84 -7,3 22,0 6,3 0,8 5,6 17,2
2005 marts 9,3 9,1 14,1 39 -4,1 111 -4,6 19,1 73 1,9 4,0 26,4
juuni 10,2 11,4 8,1 14 -9,9 12,7 42 24,2 6,1 13 6,5 11,6
2005 juuli 9,2 10,5 9,4 15 -6,7 12,2 15,9 19,7 6,2 34 6,7 8,6
aug 8,9 9,9 73 0,9 -2,9 11,7 21,7 19,9 6,7 3.9 8,1 6,3
sept 8,3 9,1 58 -0,1 29 12,3 10,3 20,3 9,1 47 10,1 12,4
okt® 8,6 7,7 8,3 1,6 -19,2 14,8 22,3 19,7 8,8 47 10,9 8,2

JI'1 Rahaloomeasutuste vadrtpaberid

(aastased kasvumdirad)
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.7 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete imberhindamine'

(mld EUR)

1. Kodumajapidamiste laenude kustutamine/vihendamine*

Tarbijakrediit El ostmiseks antud 1 d Muud laenud
Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta
1 aasta 1 aasta 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2003 2,7 -11 -0,5 -11 =32 -0,3 -0,1 -28 7,2 -2,8 -0,3 -4,1
2004 -3,2 -13 -0,7 -13 -34 -0,3 -0,1 -3,0 -6,7 -2,3 -0,3 -4,1
2005 1 kv -13 -0,6 -0,2 -05 -1.2 -0,1 0,0 -11 2,7 -11 -0,1 -1,6
11 kv -0,8 -0,3 -0,2 -0,3 -0,8 0,0 0,0 -0,7 -1,6 -0,8 -0,1 -0,8
2005 juuli -0,4 -0,2 0,0 -0,1 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,3 -0,1 0,0 -0,1
aug -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,3 -0,1 0,0 -0,1
sept -0,3 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,4 -0,2 0,0 -0,2
okt® -0,3 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,3 -0,1 0,0 -0,2
2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete ja euroalaviiliste residentide laenude kustutamine/viihendamine
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted Euroalaviilised residendid
Kokku Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7
2003 -17,5 -8,8 -13 7,4 -11 -0,3 -0,7
2004 -16,1 -8,8 -0,8 -6,5 -1,6 -0,5 -11
2005 | kv -51 -2,5 -0,7 -1,9 -0,3 -0,1 -0,3
11 kv -3,8 -1,9 -0,2 -1,8 -0,3 0,0 -0,3
2005 juuli -0,5 -0,3 -0,1 -0,2 -0,1 0,0 -0,1
aug -0,5 -0,2 -0,1 -0,2 -0,1 0,0 0,0
sept -0,8 -0,4 -0,1 -0,3 -0,1 -0,1 0,0
okt® -1,4 -11 -01 -0,2 0,0 0,0 0,0
3. Rahaloomeasutuste hoitavate viértpaberite iimberhindamine
Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja muud osakud
Kokku Rahaloomeasutused Valitsemissektor Muud euroala residendid Euroala- Kokku Raha- | Mitteraha- Euroala-
vilised loome- loome- vilised
residendid asutused asutused | residendid
Euro Muu Euro Muu Euro Muu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2003 -1,2 -0,8 -0,3 3,0 0,0 -11 -0,1 -1,9 19,4 8,0 50 6,4
2004 135 15 -0,1 10,8 -0,2 0,9 -0,1 0,6 81 13 34 35
2005 kv 59 1,0 01 38 01 -0,7 01 16 4,6 0,5 2,7 14
11 kv 17,2 2,9 0,2 78 0,2 1,6 0,1 44 9,8 09 43 4,6
2005 juuli -31 -01 0,0 -3,0 -0,1 0,0 0,0 0,2 5,0 1,0 24 1,6
aug 1,0 0,2 0,1 0,9 0,0 0,1 01 -0,5 2,3 0,2 1,0 1,0
sept -1,0 0,1 01 -15 0,0 0,2 -0,1 0,3 6,9 0,6 35 2,7
okt® -3,6 -1,0 -0,1 -14 0,0 -0,5 01 -0,7 -09 -0,3 -0,8 0.2

Allikas: EKP.
! Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

?  Hélmab kodumajapidamisi teenindavaid kasumitaotluseta asutusi.

EKP
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2.8 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotus vaaringute kaupa'

(protsent kogusummast; bilansiline jaik mld EUR; perioodi 16pp)

1. Hoiused
Rahaloomeasutused? Mitterahaloomeasutused
Kaigi Euro® Muud vidringud Kaigi Euro® Muud viidringud
viddringute viddringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jaik jaik
USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euroala residentide poolt
2003 43649 91,3 8,7 54 05 15 09 64099 97,3 2,7 17 03 01 03
2004 4709,0 91,4 8,6 5,0 05 15 11 67785 97,2 28 17 03 01 04
2005 1 kv 4820,7 91,0 9,0 54 05 14 11 68330 97,0 3,0 19 03 01 04
11 kv 47932 90,9 91 5] 04 14 11 70563 96,9 31 19 03 01 04
kv®| 47912 90,6 9,4 57 05 15 11 71223 96,7 33 2,0 0,3 01 0,4
Euroalaviliste residentide poolt
2003 1580,8 46,9 53,1 35,6 18 36 9,4 664,3 51,0 49,0 32,1 21 2,2 9,6
2004 1748,0 46,7 53,3 358 21 32 95 680,9 55,4 44,6 28,9 15 2,2 93
2005 | kv 19357 46,9 53,1 35,2 2,4 2,9 9,7 7334 54,6 454 29,4 15 2,0 9,2
11 kv 2034,1 45,8 54,2 36,0 24 31 95 750,8 52,5 475 30,6 15 23 9,9
kv 2109,8 46,7 533 35,0 25 30 95 795,1 52,3 47,7 30,6 18 2,2 10,0
2. Euroala rahaloomeasutuste poolt emiteeritud volakirjad
Koigi viidringute Euro® Muud viiringud
bilansiline jadk
Kokku
USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7
2003 3304,0 85,4 14,6 79 15 17 23
2004 3653,9 84,6 15,4 7,6 1,7 19 2,7
2005 | kv 37949 83,4 16,6 8,2 17 19 2,9
Il kv 39427 82,4 17,6 9,0 18 19 3,0
11 kv® 3994,0 818 18,2 9,2 19 19 31

Allikas: EKP.

* Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Euroalavaliste residentide puhul téhendab mdiste “rahaloomeasutus” euroala rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust.
3 Holmab kirjeid, mis on kajastatud euro liikmesriigivaaringutes.

EKP
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2.8 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotus vaaringute kaupa'

(protsent kogusummast; bilansiline vairtus mld EUR; perioodi 16pp)

3.Laenud
Rahaloomeasutused? Mitterahaloomeasutused
Koigi Euro® Muud vidringud Koigi Euro® Muud vidringud
vidringute vidringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jadk jadk
USD JPY CHF GBP usSDh JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euroala residentidele
2003 41939 - - - - - - 79193 96,5 35 16 03 12 03
2004 44578 - - - - - - 83675 96,6 34 14 0,2 13 04
2005 1 kv 45754 - - - - - - 84759 96,5 35 15 0,2 13 0,4
11 kv 45294 - - - - - - 87269 96,4 36 16 0,2 13 04
11 kv® 45514 = = = = = = 8883,1 96,3 3,7 17 0,2 12 0,4
Euroalavilistele residentidele
2003 1182,2 50,2 49,8 29,3 47 25 9,2 575,7 388 61,2 43,6 24 4,6 7,0
2004 1342,2 51,4 48,6 29,9 37 22 8,7 632,5 42,2 57,8 40,1 2,6 4,5 72
2005 | kv 14638 51,8 48,2 29,2 34 2,1 9,2 672,7 418 58,2 42,1 14 43 71
11 kv 15824 49,3 50,7 31,0 4,2 2,0 9,0 710,1 41,0 59,0 43,1 11 44 7,2
11 kv® 1638,7 49,3 50,7 30,1 43 2,0 9,6 736,9 39,8 60,2 43,0 16 39 83
4. Vairtpaberid, v.a aktsiad
Emiteeritud rahal tuste poolt? Emiteeritud mitterahal uste poolt
Koigi Euro® Muud vidringud Koigi Euro® Muud viidringud
védringute védringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jadk jadk
USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Emiteeritud euroala residentide poolt
2003 12736 95,5 45 1,7 03 0,9 13 1670,3 98,0 2,0 1,0 05 03 0,2
2004 1422,6 95,8 42 18 03 05 13 1765,1 98,2 18 0,9 0,5 01 03
2005 | kv 14555 95,4 4,6 21 04 04 15 1839,7 98,3 17 0,9 04 01 0,3
11 kv 15035 95,5 45 21 0,3 04 15 1890,8 98,2 18 1,0 04 01 0,3
11 kv® 1510,3 95,5 4,5 2,0 0,3 04 15 1864,9 98,1 19 1,0 04 01 04
Emiteeritud euroalaviliste residentide poolt
2003 276,9 45,1 54,9 30,6 12 49 154 3555 4538 54,2 31,1 58 58 6,4
2004 3413 50,3 497 28,6 1,0 05 17,0 4104 448 55,2 30,5 8,6 0,7 9.2
2005 | kv 359,8 48,9 51,1 30,3 1,0 05 16,5 438,0 437 56,3 32,7 72 0,8 91
11 kv 3974 47,9 52,1 30,3 0,8 0,5 17,8 477,3 41,1 58,9 34,0 79 0,8 9,9
11 kv® 404,9 49,6 50,4 29,1 0,8 0,5 17,1 4913 40,2 59,8 354 73 08 10,6

Allikas: EKP.
! Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
2 Euroalaviliste residentide puhul tdhendab mdiste “rahaloomeasutus™ euroala rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust.

3 Holmab kirjeid, mis on kajastatud euro liikmesriigivddringutes.
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2.9 Euroala investeerimisfondide koondbilanss'

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi 16pu seisuga)

1. Varad
Kokku Hoiused Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja | Investeerimis- Pohivarad Muud varad
~ muud osakud fondide
Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta osakud

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2004 | kv 3356,2 266,5 14345 70,4 1364,1 1103,9 263,2 136,9 151,2
11 kv 33732 2449 1430,8 69,4 13615 11211 2785 140,3 157,6
11 kv 3392,8 246,7 14728 72,1 1400,6 1095,3 281,0 1444 152,6
1V kv 3509,0 240,1 14976 71,9 14257 1157,8 293,7 146,9 172,9
2005 | kv 37142 265,5 1561,6 72,8 1488,9 1226,1 316,9 1511 193,0
11 kv® 3929,2 272,1 16421 83,3 1558,8 12945 346,5 1547 219,3

2. Kohustused
Kokku Hoiused ja voetud laenud Investeerimisfondide osakud Muud kohustused
1 2 3 4
2004 | kv 3356,2 49,6 31738 132,9
11 kv 3373.2 50,4 3196,2 126,6
11 kv 33928 49,5 3216,6 126,7
1V kv 3509,0 48,5 33224 138,2
2005 | kv 37142 56,0 34838 174,4
11 kv® 3929,2 533 3683,6 192,2

3. Investeerimisp:

oliitika ja investori liigi alusel jaotatud varade/kohustuste kogusumma

Kokku Investeerimispoliitika alusel jaotatud fondid Investori liigi alusel jaotatud fondid
Aktsiafondid Volakirjafondid Segafondid | Kinnisvarafondid Muud fondid Avatud fondid Kinnised fondid
1 2 3 4 5 6 7 8
2004 | kv 3356,2 750,4 1116,3 820,6 176,2 492,8 2469,8 886,4
11 kv 33732 756,5 1094,2 830,0 179,7 512,7 24795 893,7
11 kv 33928 740,1 1119,0 825,8 182,4 5255 24954 897,4
1V kv 3509,0 72,4 1140,9 844,4 182,3 568,9 2588,3 920,7
2005 | kv 37142 797,8 1179,9 880,9 186,2 669,5 2759,1 955,1
11 kv® 3929,2 1007,1 13819 898,7 191,2 450,3 2929,7 999,5

J12 Investeerimisfondide varad kokku
(mld EUR)

= aktsiafondid

= = = = volakirjafondid
= = segafondid
—— kinnisvarafondid
1500 - 1500
|
1 e 1000
- i - ~ - Y i ==
500 f 500
|
|
0 - - - - - - 0
1999 2000 2001 2002 2003 2004
Allikas: EKP.

' V.arahaturufondid. Andmed viitavad kdikidele euroalasse kuuluvatele riikidele peale lirimaa. Tdpsem teave on esitatud tildmarkustes.
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2.10 Investeerimispoliitika ja investori liigi alusel jaotatud euroala investeerimisfondide varad

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi 1dpu seisuga)

1. Fondid investeerimispoliitika alusel

Kokku Hoiused Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja | Investeerimis- Pohivarad Muud varad
- muud osakud | fondide osakud
Kokku Kuni 1 aasta Ule | aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Aktsiafondid
2004 | kv 750,4 328 322 3,0 29,2 635,6 234 - 26,5
11 kv 756,5 315 316 3,2 28,3 642,8 253 - 253
11 kv 740,1 315 33,0 3,7 29,3 625,3 25,1 - 25,1
IV kv 72,4 285 33,9 3,7 30,2 653,4 28,0 - 28,6
2005 | kv 797,8 31,2 33,9 3,7 30,2 675,5 28,9 - 28,2
11 kv® 1007,1 414 38,8 4,0 348 862,5 334 - 31,0
Vaolakirjafondid
2004 | kv 1116,3 97,3 918,4 353 883,1 32,6 214 - 46,6
11 kv 1094,2 79,1 910,0 36,3 873,7 33,0 218 - 50,3
11 kv 1119,0 80,8 932,4 38,8 893,6 31,9 234 - 50,5
IV kv 1140,9 715 943,6 39,9 903,7 36,9 234 - 59,5
2005 | kv 1179,9 90,3 964,5 41,2 9233 36,4 26,0 - 62,6
11 kv® 13819 101,7 1130,5 534 10771 354 30,0 - 84,3
Segafondid
2004 1 kv 820,6 52,9 3337 21,2 3125 286,6 107,2 03 39,9
11 kv 830,0 52,3 340,1 22,3 317,7 278,9 1149 03 435
11 kv 825,8 52,3 3478 22,0 3259 270,5 115,6 0,3 39,4
1V kv 8444 50,4 347,0 20,1 326,8 281,6 121,3 0,2 439
2005 | kv 880,9 55,9 358,7 20,7 338,0 290,7 124,8 01 50,6
11 kv® 898,7 59,8 385,7 19,5 366,2 255,1 134,2 0,2 63,6
Kinnisvarafondid
2004 | kv 176,2 14,7 91 0,6 8,5 0,7 7,7 135,9 8,0
1 kv 179,7 15,0 8,6 0,6 79 0,7 7,7 139,2 8,7
111 kv 182,4 14,4 8,5 0,6 79 0,7 75 1431 8,0
IV kv 182,3 14,6 71 0,7 6,4 0,9 6,9 1448 8,0
2005 | kv 186,2 13,3 78 0,7 71 1,0 6,9 148,9 8,3
11 kv® 191,2 13,0 7,6 0,7 6,9 1,0 7,0 1543 8,4
2. Fondid investori liigi alusel
Kokku Hoiused Viirtpaberid, v.a Aktsiad ja muud Investeerimis- Pohivarad Muud varad
aktsiad osakud fondide osakud
1 2 3 4 5 6 7
Avatud fondid
2004 1 kv 2469,8 219,2 948,7 877,3 198,8 1178 107,9
11 kv 24795 202,1 945,8 890,2 211,0 120,5 109,8
11 kv 24954 205,7 974,3 872,6 213,2 124,0 105,5
1V kv 2588,3 201,2 992,9 926,0 2214 1274 119,4
2005 | kv 2759,1 2234 10454 979,8 240,2 130,7 139,5
11 kv® 2929,7 228,1 1110,0 1036,4 259,2 1337 162,5
Kinnised fondid
2004 | kv 886,4 47,3 485,8 226,5 64,4 19,1 433
11 kv 893,7 42,8 485,0 230,8 67,5 19,8 478
11 kv 897,4 41,0 498,4 222,7 67,7 20,4 47,2
IV kv 920,7 38,9 504,7 2318 72,3 19,5 53,5
2005 | kv 955,1 42,1 516,2 246,2 76,7 20,4 53,5
11 kv® 999,5 43,9 532,1 258,2 87,3 21,0 56,8
Allikas: EKP.
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FINANTS- JAMITTEFINANTSKONTOD

3.1 Reaalsektorite peamised finantsvarad

(mld EUR ja aastased kasvumdédrad; bilansiline jadk perioodi Idpu seisuga; tehingud perioodil)

Kokku Sularaha ja hoiused Memo:
Kokku Sularaha Reaalsektorite (v.a keskvalitsuse) hoiused euroala rahaloomeasutustes Keskvalitsuse Hoiused az};;?l:
hoiused mitte- phoiused
Kokku | Ulesshoiused |  Lepingulise Ette- Repo- rahail)]g;r?iz-i ra?;ll?&rgi; viljaspool
tihtajaga |  teatamisega tehingud asutustes euroala
1opetatavad asuvates
pankades
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jadk
2004 | kv 157016 5920,1 350,8 5180,6 2020,6 1545,0 15339 81,2 1838 204,8 396,7
11 kv 15963,4 6056,9 372,3 5263,9 2101,2 1529,5 1553,9 79,4 2237 197,0 397,2
111 kv 16 026,8 6081,9 383,5 5284,3 2104,2 1532,2 1565,1 82,8 204,1 210,0 394,9
1V kv 16 361,8 62417 4137 5435,0 2165,2 15779 1603,7 88,2 162,4 230,7 386,8
2005 | kv 16 670,2 6257,7 408,4 54333 21748 1560,0 1620,0 78,5 187,4 228,5 428,7
11 kv 17 136,1 64244 430,8 5550,8 24487 1553,4 14711 71,7 2115 2313 .
Tehingud
2004 | kv 146,5 27,8 -16 -5,0 -7,6 -15,8 224 -39 28,1 6,3 44,2
11 kv 295,2 139,2 214 86,1 82,0 -14,7 20,7 -1,9 39,4 -7,8 0,0
11 kv 118,5 29,4 11,3 24,8 4,6 55 11,3 34 -19,7 13,0 17
1V kv 152,0 168,5 30,2 159,4 65,2 49,9 389 54 41,7 20,7 44
2005 | kv 154,1 15,4 -5,2 -35 7,9 -17.4 15,7 -9,7 25,0 -0,9 351
11 kv 298,3 160,3 223 1111 110,6 -9,6 11,0 -0,9 24,1 2,8 .
Kasvumadrad
2004 | kv 4,4 53 20,9 43 8,8 -13 6,5 -23,0 59 8,0 26,1
11 kv 47 53 19,5 4,2 8,3 =17 6,3 -15,7 12,8 3,9 21,9
11 kv 4,6 5,6 18,8 4,4 81 -11 6,2 -85 10,7 10,7 16,5
1V kv 46 6,2 174 51 71 16 6,2 3,6 39 16,2 145
2005 | kv 4,6 6,0 16,4 52 7,9 15 5,6 -33 17 12,2 10,4
11 kv 45 6,2 15,7 55 9,0 19 49 -2,1 -55 18,1 .
Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad? Kindlustustehnilised eraldised
Kokku Liihiajalised Pikaajalised Kokku Noteeritud Avatud Kokku Kodumaja- Kindlus-
aktsiad | investeerimis- pidamiste tusmaksete
fondide osakud elukindlustus- | ettemaksed ja
Rahaturu- eraldiste ja rahuldamata
fondide osakud pensionifon- nduete
dide eraldiste eraldised
netoviirtus
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Bilansiline jadk
2004 | kv 1894,8 157,0 17378 39174 1957,7 1959,7 419,6 3969,3 35954 373,9
11 kv 19184 1742 17442 3967,6 20143 19533 423,1 40204 3642,0 378,4
11 kv 19315 172,8 1758,7 3926,8 1977,7 1949,2 423,7 4086,5 3704,4 382,2
1V kv 1904,7 160,5 17442 4056,2 2094,3 1961,9 406,6 4159,2 37746 384,6
2005 | kv 19384 161,6 1776,8 4204,1 21916 20125 4149 4270,1 3876,6 3935
11 kv 2016,1 167,9 1848,2 43219 2250,2 20717 416,2 43737 3976,7 397,0
Tehingud
2004 | kv 13,1 8,5 4,6 374 6,7 30,8 15,1 68,2 58,6 9,6
1 kv 40,2 17,5 22,6 58,2 56,5 1,7 -04 57,7 53,2 4.4
11 kv 16,1 01 16,0 10,9 71 38 -2,0 62,1 58,3 38
1V kv -212 -16,1 -5,2 -56,2 -45,1 -11,0 -155 60,9 58,4 2,5
2005 | kv 339 -0,2 34,1 311 -0,3 314 8,8 73,7 64,8 8,9
11 kv 50,6 53 453 25,8 25 23,2 5,2 61,6 57,8 3,8
Kasvumaiirad
2004 | kv -1.2 -19 -11 3,6 18 51 3,0 6,6 6,7 53
1 kv 25 15,9 13 33 3,6 3,0 18 6,3 64 51
11 kv 2,6 10,2 19 24 2,8 2,0 0,7 6,2 6,4 50
1V kv 2,6 6,9 2,2 13 13 13 -0,7 6,4 6,5 5,6
2005 | kv 3,6 08 39 11 0,9 13 -2,2 6,4 6,5 5,2
11 kv 4,1 6,3 52 03 -18 2,4 -0,8 64 6,6 50
Allikas: EKP.
t Holmab euroala keskvalitsuse (§ 1311 ESA 95 jérgi), muude finantsvahendajate (§ 123 ESA 95 jérgi) ning kindlustusettevdtete ja pensionifondide (§ 125 ESA 95 jargi)
hoiuseid.

2 V. noteerimata aktsiad.
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3.2 Reaalsektorite peamised kohustused

(mld EUR ja aastased kasvumadrad; bilansiline jadk perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

Kokku Euroala rahaloomeasutustelt ja teistelt finantsettevotetelt voetud laenud Memo:

mittepan-

Kokku Valitsemissektor Kaupu ja mittefinantsteenuseid Kodumajapidamised' ki.‘.‘ll.e pool:

pakkuvad ettevotted \E gﬂﬁgg&

Vaetud Kokku Liihi- Pika- Kokku Liihi- Pika- Kokku Liihi- Pika- | asuvatelt

euroala ajalised ajalised ajalised ajalised ajalised ajalised | pankadelt

rahaloome- voetud

asutuselt laenud

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Bilansiline jadk
2004 | kv 17078,1 8570,8 7463,0 938,9 86,1 852,8 3693,0 1178,2 25148 3938,9 280,1 3658,8 338,5
11 kv 172754 87142 7593,6 932,8 915 841,3 3736,5 11878 25487 40449 291,9 3753,0 335,8
11 kv 17 388,4 87951 76713 928,5 90,1 838,4 37404 11715 2568,9 4126,1 289,5 3836,6 309,1
1V kv 177552 8919,0 77947 927,9 80,9 847,0 37818 1193,6 2588,2 4209,4 294,6 39148 317,9
2005 | kv 18121,0 9008,9 7878,6 924,3 715 846,8 38125 11927 26198 4272,1 294,6 39775 3318
11 kv 18 636,0 92145 8103,4 923,8 82,4 841,5 3905,3 1240,6 2664,7 4385,3 305,1 4080,3 .
Tehingud

2004 1 kv 205,5 515 743 39 3,9 0,0 -8,8 =37 =51 56,4 43 60,7 66,7
11 kv 266,1 150,2 134,5 -9,2 54 -14,6 69,8 16,7 53,0 89,6 8,6 81,1 -2,8

11 kv 153,9 78,5 86,1 -5.2 -1,4 -38 0,0 -16,8 16,8 83,8 -19 85,7 -233

1V kv 114,7 1417 139,6 18 -9,2 11,0 56,0 248 312 839 6,3 71,6 18,5

2005 kv 232,6 89,6 87,9 -4,3 -34 -0,9 28,9 54 235 65,1 1,0 64,1 31,6
11 kv 307,6 187,4 178,1 -11 49 -5,9 79,7 32,3 474 108,8 10,8 97,9 .

Kasvumaiirad

2004 | kv 4,4 45 4,7 17 25,6 -04 2,0 -1,6 38 7,6 -0,8 8,3 354
1 kv 44 49 53 17 28,1 -0,7 2,4 -2,3 48 8,0 08 8,7 33,6

11 kv 45 48 57 0,9 24,6 -12 2,2 -15 39 83 19 8,8 14,2

1V kv 44 49 59 -0,9 -1,6 -0,9 32 18 38 8,1 30 85 22,2

2005 | kv 45 54 6,0 -18 -10,0 -1,0 42 2,6 5,0 8,2 5,0 8,4 71
11 kv 4,7 57 6,5 -0,9 -10,0 0,0 4,4 38 4,7 8,4 55 8,7 .
Vairtpaberid (v.a aktsiad), mille emitendiks on Kaupu ja | Keskvalitsuse Kaupu ja

mittefinants- poolt kaasa- mittefinants-

Kokku Valitsemissektor Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad t id tud hoiused t id

ettevotted pakkuvate et- pakkuvate

. — . — . — tevotete poolt ettevotete

Kokku Liihiajalised Pikaajalised Kokku Liihiajalised Pikaajalised emiteeritud pensioni-

noteeritud fondide

aktsiad eraldised

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Bilansiline jadk

2004 1 kv 51935 4566,5 594,7 39719 627,0 2143 4127 28345 189,0 290,3
11 kv 5242,9 4599,4 618,5 3980,9 643,5 228,3 4152 28431 181,9 293,4

111 kv 53388 4688,3 620,1 4068,2 650,4 224,7 4258 2763,8 194,0 296,6

IV kv 53424 4698,1 587,6 41105 644,3 216,4 427,9 2980,4 2135 299,9

2005 | kv 5459,1 4802,6 597,0 4205,6 656,5 231,7 4248 31384 212,0 302,7
11 kv 5660,3 4992,6 618,0 4374,6 667,7 237,0 430,7 32405 2147 306,0

Tehingud

2004 | kv 140,6 145,3 40,1 105,2 4,7 14,0 -18,7 30 73 3,0
11 kv 118,1 98,4 233 75,1 19,7 14,1 5,6 18 71 31

111 kv 53,2 45,0 34 41,6 8,1 -2,6 10,8 6,8 12,1 32

IV kv -52,7 44,2 -32,7 -11,6 -8,5 -7,5 -1,0 2,3 19,4 4,0

2005 | kv 135,8 1198 79 111,9 16,0 16,7 -0,8 4,7 -0,2 2,8
11 kv 115,6 110,6 22,2 88,4 5,0 48 0,2 -14 2,6 3,4

Kasvumaiirad

2004 | kv 55 5,6 10,4 49 4,8 13,8 0,8 1,0 75 49
11 kv 54 57 72 55 35 15,9 -2,1 04 48 48

111 kv 57 58 9,0 53 52 12,9 15 05 11,3 48

1V kv 52 5,6 6,2 55 23 91 -0,8 05 175 47

2005 | kv 49 4.8 03 55 5,6 9,7 35 0,6 12,8 45
11 kv 48 5,0 01 58 3,2 5,0 2,2 04 18,7 4,6

Allikas: EKP.
' Holmab kodumajapidamisi teenindavaid kasumitaotluseta asutusi.
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3.3 Kindlustusettevotete ja pensionifondide peamised finantsvarad ja -kohustused

(mld EUR ja aastased kasvumiirad; bilansiline jaik perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

Peamised finantsvarad
Kokku Hoiused euroala rahaloomeasutustes Laenud Viirtpaberid, v.a aktsiad

Kokku Uless- | Lepingulise Ette- Repo- Kokku | Liihiajalised | Pikaajalised Kokku | Liihiajalised | Pikaajalised

hoiused tihtajaga | teatamisega tehingud

I1opetatavad
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Bilansiline jdik

2004 | kv 4017,2 557,3 64,7 468,3 2,3 22,0 354,2 63,5 290,7 1607,6 64,7 1543,0
11 kv 4038,2 565,4 59,9 482,0 2,3 21,2 347,6 61,8 285,8 16128 65,7 1547,1
11 kv 4100,9 573,6 61,5 489,8 2,3 20,0 3532 64,6 288,6 1656,5 65,3 1591,1
1V kv 4195,6 583,2 59,2 500,8 25 20,8 332,7 57,4 2753 17154 66,0 1649,4
2005 | kv 4329,2 597,0 65,7 508,8 2,7 19,8 3351 59,3 2759 1765,7 66,2 1699,5
11 kv 44546 595,7 61,1 511,4 2,7 205 3245 57,6 266,9 1832,2 67,2 1765,0

Tehingud
2004 | kv 80,2 14,6 57 59 0,2 2,8 1.2 1,9 -0,8 47,2 1,0 46,2
11 kv 30,4 72 -4,9 13,7 -0,6 -0,9 -6,6 -1,7 -4,9 26,2 1,0 25,3
11 kv 54,8 8,2 1,6 78 -0,1 -1,1 5,6 2,8 2,7 28,3 -0,5 28,8
1V kv 51,6 9,9 -17 10,6 0,2 0,7 -20,6 -7,3 -133 50,3 0,5 49,8
2005 | kv 94,9 12,5 6,4 6,9 0,2 -1,0 0,2 19 -1,7 52,2 -01 52,2
11 kv 50,1 -2,1 -54 2,3 0,2 0,8 -10,8 -1,7 -9,2 39,0 0,1 38,9

Kasvumadrad
2004 | kv 71 39 50 3,0 38,5 18,7 33 6,8 25 10,5 8,2 10,6
11 kv 6,1 4.8 -6,4 6,9 6,5 -6,3 0,6 0,3 0,6 10,4 44 10,6
11 kv 6,6 75 6,8 7,7 -12,8 6,7 21 74 1,0 10,2 1,6 10,5
1V kv 5,6 74 12 8,2 -12,0 78 -58 -6,9 -5,6 9,8 32 10,1
2005 | kv 58 6,8 2,2 8,3 -11,6 -105 -6,0 -6,8 -5,9 9,8 14 10,1
11 kv 6,2 51 1,6 57 23,9 -3,0 74 -6,9 =75 10,5 0,0 11,0
Peamised finantsvarad Peamised kohustused
Aktsiad' Kindlus- Kokku Euroala rahaloome- Viirt- | Noteeritud Kindlustustehnilised eraldised
tusmaksete asutustelt ja teistelt paberid, aktsiad
Kokku | Noteeritud Avatud ettemaksed finantsettevotetelt voetud | v.a aktsiad Kokku | Kodumaja- | ~ Kindlus-
aktsiad | investeeri- jarahul- laenud pidamiste | tusmaksete
misfondide damata elukindlus- ette-
osakud | Rahaturu- nouete Kokku tuseraldiste | maksed ja
fondide |  eraldised Voetud ja pensioni- rahul-
osakud oe al fondide damata
rahagum a eraldiste nduete
oome- netovédrtus | eraldised
asutuselt
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Bilansiline jadk

2004 | kv 1363,7 657,2 706,5 66,0 134,4 4176,1 84,5 46,3 238 1913 3876,5 32925 584,0
11 kv 1376,7 661,9 7148 65,8 135,6 42325 89,0 53,7 244 193,9 39251 33358 589,3
11 kv 1380,0 656,6 7235 65,1 137,7 42922 90,7 52,5 23,1 186,4 3992,0 3396,3 595,7
1V kv 14255 687,6 7378 70,3 138,8 4370,8 79,5 48,6 238 207,8 4059,8 34619 597,9
2005 | kv 14889 715,0 7739 70,3 1424 4512,2 90,0 58,2 23,7 220,2 41783 3564,1 614,2
11 kv 1557,6 745,6 812,0 90,4 144,6 4626,6 92,7 63,8 23,9 223,6 4286,4 3674,2 612,2

Tehingud
2004 | kv 135 -38 17,3 -0,9 37 79,1 9,2 10,8 0,6 08 68,5 55,2 13,3
1 kv 2,4 -3,2 5,6 -0,5 12 60,1 4,2 7,0 0,6 0,1 55,3 50,0 52
11 kv 10,5 5,2 54 -0,6 2,2 63,3 17 -1,1 -1.2 2,1 60,7 55,2 55
1V kv 10,7 34 73 53 1,2 43,4 -10,9 -3,6 0,5 0,1 53,7 50,3 33
2005 | kv 26,5 6,4 20,1 0,1 35 83,9 9,6 8,6 0,4 -0,1 74,0 61,2 12,8
11 kv 21,3 1,9 19,3 6,8 2,8 63,7 2,7 55 0,1 05 60,3 56,0 43

Kasvumiirad

2004 | kv 6,0 33 8,4 6,7 0,1 6,7 8,5 8,5 27,1 8,3 6,5 6,8 49
11 kv 38 1,0 6,5 -2,0 -0,5 6,1 33 18,8 25,7 35 6,2 6,5 45
11 kv 39 11 6,6 3,7 -0,1 6,1 6,1 17,5 12,4 438 6,2 6,5 44
1V kv 2,8 0,3 53 5,0 6,3 6,1 5,6 36,9 2,3 1,6 6,3 6,6 438
2005 | kv 3,7 18 54 6,5 6,0 6,0 54 23,7 13 11 6,3 6,6 46
11 kv 5,0 2,6 73 17,6 71 6,0 35 17,6 -0,8 13 6,3 6,7 44

Allikas: EKP.
! V.anoteerimata aktsiad.

EKP
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EUROALA
STATISTIKA

Finants- ja
mittefinantskontod

3.4 Aastane sdist, investeeringud ja rahastamine

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti)

1. Koik euroala sektorid

Mittefinantsvarade netosoetamine Finantsvarade netosoetamine
Kokku Kapitali | Pohivarade Varude Mitte- Kokku [ Rahakuld | Sularaha ja Vidrt- Laenud Aktsiad | Kindlustus- Muud
kogu- | kulum (-) | muutused' toodetud ja SDR- hoiused | paberid, v.a jamuud [ tehnilised investee-
mahutus varad ihikud aktsiad? osakud eraldised ringud
pohi- (neto-
varasse summa)*
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1998 403,1 12034 -823,6 232 03 28124 10,5 479,9 487,6 516,4 1050,4 219,6 48,0
1999 4447 12934 -863,7 14,8 0,2 3360,5 -0,1 564,8 550,4 797,6 11557 264,3 27,8
2000 492,4 1396,5 -913,1 17,3 -8,2 34141 -2,3 372,2 346,1 793,0 1582,0 255,1 68,1
2001 461,8 14521 -973,6 -18,8 2,1 28937 17 588,0 574,1 694,5 809,5 257,0 -31,0
2002 407,2 14421 -1004,8 -31,3 11 25915 -0,1 801,9 384,6 521,9 615,5 228,5 39,3
2003 4315 14713 -1033,2 -7,1 0,5 2835,6 -1,5 729,1 584,7 634,5 628,6 2418 18,3
2004 492,0 15389 -1069,5 23,0 -0,5 3087,4 -2,1 962,5 609,2 697,8 5435 260,3 16,3
Muutused netoviiéirtuses* Netokohustuste votmine
Kokku Kogusddst Pohivarade Saadavad Kokku Sularaha ja | Véirtpaberid, Laenud Aktsiad ja Kindlus-
kulum (-) | kapitalisiirded hoiused v.a aktsiad® muud osakud tustehnilised
(netosumma) eraldised
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1998 497,3 12991 -823,6 219 2718,6 670,8 376,3 514,6 933,3 2246
1999 509,8 1352,0 -863,7 215 32959 836,9 557,3 760,8 874,1 267,6
2000 527,7 14194 -913,1 214 33794 527,6 4772 876,0 1238,0 260,3
2001 496,4 14494 -973,6 20,6 2859,7 616,4 4938 651,1 822,0 263,2
2002 496,2 1480,9 -1004,8 20,1 2502,8 634,5 450,5 541,0 638,7 232,1
2003 483,9 1486,1 -1033,2 31,1 27834 676,7 574,0 590,9 690,2 2514
2004 550,0 1592,2 -1069,5 27,2 3029,9 10459 638,0 525,7 562,0 262,2
2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevoted
Mittefinantsvarade netosoetamine Finantsvarade netosoetamine Muutused Netokohustuste votmine
netoviirtuses*
Kokku Kokku Kokku Kokku
Kapitali Pohi- Sularaha Viiiirt- Laenud Aktsiad Kogusiist Viiiirt- Laenud Aktsiad
kogu- varade jahoiused |  paberid, jamuud paberid, jamuud
mahutus | kulum (-) v.a osakud v.a osakud
pdhi- aktsiad? aktsiad?
varasse
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 184,5 632,5 -468,3 464,7 45,6 16,2 119,3 2316 145,0 563,1 504,2 131 2745 206,0
1999 207,6 684,0 -489,4 670,8 23,6 80,3 186,3 348,0 108,4 546,5 770,0 46,8 429,1 2829
2000 310,7 756,1 -522,1 990,7 72,5 68,9 246,5 550,3 833 556,7 12181 66,9 623,6 515,9
2001 2148 784,8 -558,4 671,9 108,4 452 185,3 2411 87,1 585,7 799,5 1015 382,4 304,1
2002 1517 765,0 -581,5 4433 25,1 -15,7 66,5 253,8 90,1 614,6 504,9 18,3 260,2 2139
2003 150,9 760,0 -598,4 4495 89,7 —-26,3 1489 206,5 74,6 626,2 525,8 77,9 209,5 224.6
2004 180,9 7715 —610,1 3238 85,8 -32,7 88,4 167,1 1345 702,9 370,2 21,9 157,9 1815
3. Kodumajapidamised®
Mittefinantsvarade netosoetamine Finantsvarade netosoetamine Muutused Netokohustuste Memo
netoviirtuses* votmine
Kokku Kokku Kokku Kokku Kasutatav Kogu-
P s 3 . tulu sddstu
Kapitali Pohi- Sularaha Viirt- Aktsiad Kind- Kogusiist Laenud T
kogu- varade jahoiused |  paberid, jamuud lustus-
mahutus | kulum (-) v.a osakud | tehnilised
pdhi- aktsiad? eraldised
varasse
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1998 178,8 392,2 -217,2 462,7 934 -130,2 2774 2119 4282 604,9 213,7 212,3 39716 15,2
1999 190,3 419,8 -231,3 489,8 1225 -30,1 201,2 249,7 412,3 587,6 268,2 266,5 4116,9 14,3
2000 200,4 439,3 —-240,3 445,0 76,9 46,4 129,1 249,1 418,9 608,4 227,1 225,2 43374 14,0
2001 187,9 449,7 -257,8 4311 178,7 92,4 48,8 236,7 440,8 652,6 178,9 1772 4630,2 14,1
2002 201,1 4611 —260,7 483,5 223,0 715 58 2185 472,2 695,0 2128 210,6 4789,7 14,5
2003 2178 483,6 —268,2 537,1 207,8 134 90,7 240,8 507,0 7372 248,1 2459 4953,9 14,9
2004 2457 530,5 -287,1 564,3 2278 76,3 19,3 248,7 522,0 751,8 288,2 285,8 51125 14,7
Allikas: EKP.
1 Sh véarisesemete soetamine (netosumma).
2 V.atuletisinstrumendid.
®  Tuletisinstrumendid, muud debitoorsed/kreditoorsed vélgnevused ja statistilised lahknevused.
4 Tuleneb saéstust ja saadavatest kapitalisiiretest (netosumma) pérast pohivara kulumi mahaarvamist.
5 Sh kodumajapidamisi teenindavad kasumitaotluseta asutused.
6

Koguséast protsendina kasutatavast tulust.

EKP
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FINANTSTURUD

4.1 paberite (v.a aktsiate) emiteerimine esialgse tihtaja, emitendi residentsuse ja vadringu kaupa
(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; kuu jooksul sooritatud tehingud ja bilansiline jddk perioodi 1dpu seisuga; nimivéartus)
Kokku eurodes' Euroala residentide poolt
Eurodes Kaikides vidringutes
Bilansiline Kogu- Neto- | Bilansiline Kogu- Neto- | Bilansiline Kogu- Neto- Aastased Sesoonselt kohandatud?
jddk | emissioon | emissioon jddk | emissioon | emissioon jddk | emissioon | emissioon kasvu-
midirad Neto- |  Kuue kuu
emissioon kasvu-
médrad
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2004 sept 9911,7 7253 108,8 8502,7 627,7 40,5 9348,6 6614 39,9 7,0 40,5 6,9
okt 9937,2 712,2 21,7 8535,7 652,7 30,2 93851 696,7 40,3 6,6 389 6,6
nov 10 028,4 703,7 84,8 8597,7 635,9 55,7 94417 674,0 58,6 6,7 61,8 6,5
dets 10 032,6 706,6 48 8575,9 648,1 -214 94145 680,4 -22,6 72 77,1 6,6
2005 jaan 10 098,0 763,3 52,8 8653,7 7125 65,1 9527,0 759,5 81,3 7,0 433 6,7
veebr 10218,0 792,9 116,8 87611 726,7 104,4 9640,7 769,3 1145 74 79,2 75
mérts 10 326,3 798,6 107,3 8806,6 704,4 443 9709,1 750,4 54,6 71 36,0 73
aprill 10 384,3 8355 54,6 88934 788,4 83,1 9820,3 834,9 99,4 74 84,3 8,3
mai 10 449,5 8731 65,7 89539 818,2 60,9 9910,8 857,9 65,5 71 357 7,7
juuni 10 640,6 996,5 189,1 9076,7 872,7 121,2 10 049,2 922,5 130,9 7,7 134,1 8,8
juuli 10 613,0 788,1 -28,2 9079,8 737,3 2,6 10 055,9 778,6 5,6 73 2,7 79
aug 10 620,0 7298 14 9072,0 677,0 -135 10 057,0 716,2 53 71 32,6 6,8
sept 10 716,2 859,2 96,2 910338 750,8 31,6 10 106,9 7918 40,4 71 39,7 6,9
Pikaajalised
2004 sept 89745 191,6 89,7 7676,9 1438 50,7 8419,7 157,0 52,4 73 475 73
okt 9011,2 174,0 338 7694,2 139,2 15,3 8440,5 158,0 25,8 7,0 34,2 7,0
nov 9087,1 168,7 70,1 77499 138,3 50,1 84947 155,1 59,5 71 63,6 6,9
dets 9112,2 1485 248 7766,7 1246 16,2 8502,4 136,0 16,1 74 62,4 6,9
2005 jaan 9182,0 1985 59,8 7828,0 1749 51,3 8589,8 195,0 61,9 17 62,4 7,6
veebr 92976 220,6 113,2 79251 180,3 94,7 86928 199,5 103,4 78 73,6 84
mérts 93725 203,0 743 79754 163,4 49,6 8759,9 183,8 57,5 78 475 8,3
aprill 9427,2 182,9 531 8036,1 163,9 58,8 8839,8 1817 70,2 8,1 66,0 91
mai 9497,7 180,5 69,0 8097,4 151,1 59,7 8928,1 166,5 66,0 77 39,1 8,4
juuni 9679,0 299,1 1776 8242,0 232,0 1411 9092,3 2545 1512 8,6 138,8 10,2
juuli 96737 154,2 -57 82353 130,4 -6,8 9089,0 145,1 -2,2 81 -2,6 8,5
aug 9671,7 85,4 -5,0 82214 62,2 -17,0 9085,6 75,7 -9,5 7.8 21,7 72
sept 9736,9 1837 65,9 8260,2 137,33 39,2 91415 156,7 50,6 77 435 71

JI3 Bilansiline jadk kokku ja euroala residentide poolt emiteeritud v

tpaberid, v.a aktsiad (kogusumma)

(mld EUR)

emiteeritud kokku (kogusumma) (parempoolsel teljel)
bilansiline jadk kokku (vasakpoolsel teljel)
bilansiline jadk eurodes (vasakpoolsel teljel)
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Allikad: EKP ja Rahvusvaheline Arvelduspank (BIS) (euroalaviliste residentide emissioonide osa).

1
2

Euroala residentide ja euroalaviliste residentide poolt emiteeritud, eurodes nomineeritud véirtpaberid (v.a aktsiad) kokku.
Kasvumiirade arvutamist on kisitletud tehnilistes markustes. Kuue kuu kasvumaiirad on antud aastapdhistena.

EKP
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EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

4.2 Euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberid (v.a aktsiad) emitendi sektori ja instrumendi kategooria kaupa

(mld EUR; kuu jooksul sooritatud tehingud ja bilansiline jadk perioodi 16pu seisuga; nimivéértus)

1. Bilansiline jaik ja koguemissioon

Bilansiline jaik Koguemissioon
Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor
asutused (sh asutused (sh
. teuro— Mitteraha- Kaupu ja Kesk- Muu . teuro— Mitteraha- Kaupu ja | Keskvalitsus Muu
siisteem) loome- | mittefinants- valitsus |  valitsemis- siisteem) loome- | mittefinants- valitsemis-
asutused teenuseid sektor lised teenuseid sektor
pakkuvad finants- pakkuvad
ettevotted ettevotted ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2003 8751 3353 665 501 3923 219 7209 4487 245 911 1479 87
2004 9415 3714 735 595 4120 250 8049 5252 222 1028 1464 83
2004 1V kv 9415 3714 735 595 4120 250 2051 1434 84 228 284 20
2005 | kv 9709 3850 755 608 4238 259 2279 1544 50 248 412 25
11 kv 10 049 3994 830 619 4341 266 2615 1803 109 281 399 23
11 kv 10 107 4046 837 617 4337 270 2287 1649 44 251 323 21
2005 juuni 10 049 3994 830 619 4341 266 922 632 48 99 133 11
juuli 10 056 4015 830 618 4325 268 779 550 14 88 119 7
aug 10 057 4031 827 619 4313 268 716 546 8 81 77 4
sept 10 107 4046 837 617 4337 270 792 553 21 82 126 9
Liihiajalised
2003 861 390 6 94 367 3 5333 3698 41 796 768 29
2004 912 447 7 90 362 5 6 147 4383 44 931 756 33
2004 1V kv 912 447 7 90 362 5 1602 1223 12 205 155 7
2005 kv 949 457 8 105 374 5 1701 1262 12 229 188 9
1 kv 957 462 7 105 377 5 2013 1558 11 258 178 8
11 kv 965 475 7 98 379 5 1909 1480 11 234 175 9
2005 juuni 957 462 7 105 377 5 668 519 3 86 57 3
juuli 967 475 7 103 376 5 634 490 4 81 56 3
aug 971 481 7 102 376 5 640 501 4 77 56 3
sept 965 475 7 98 379 5 635 490 3 76 63 3
Pikaajalised'
2003 7890 2962 659 497 3556 216 1876 788 203 115 711 58
2004 8502 3266 728 505 3758 245 1902 869 179 97 708 49
2004 1V kv 8502 3266 728 505 3758 245 449 211 72 24 129 13
2005 | kv 8760 3393 747 503 3863 254 578 281 37 19 224 16
11 kv 9092 3531 822 513 3965 260 603 245 98 24 221 14
11 kv 9141 3571 830 518 3957 265 377 168 33 17 148 12
2005 juuni 9092 3531 822 513 3965 260 255 113 45 13 76 8
juuli 9089 3540 822 515 3949 263 145 60 10 7 63 5
aug 9 086 3550 819 516 3937 262 76 45 4 4 22 1
sept 9141 3571 830 518 3957 265 157 63 19 6 63 6
millest pikaajalised fikseeritud intressimaédraga
2003 6118 1885 406 422 3240 165 1287 415 114 91 626 41
2004 6380 1929 416 414 3436 186 1193 408 69 61 620 36
2004 1V kv 6380 1929 416 414 3436 186 259 93 26 15 117 9
2005 | kv 6517 1968 426 409 3517 196 387 137 21 15 199 15
11 kv 6675 2004 445 416 3607 203 343 101 28 15 187 12
11 kv 6674 2015 436 415 3601 207 236 80 8 8 133 8
2005 juuni 6675 2004 445 416 3607 203 140 46 15 9 63 7
juuli 6651 1999 440 416 3590 205 93 24 3 4 59 3
aug 6 650 2003 437 416 3589 205 46 24 2 2 17 1
sept 6674 2015 436 415 3601 207 97 32 3 1 56 4
millest pikaajalised muutuva intressimdéraga
2003 1579 959 249 59 262 51 508 337 90 12 53 16
2004 1869 1149 309 7 275 59 619 404 109 32 60 14
2004 1V kv 1869 1149 309 77 275 59 175 105 47 7 12 4
2005 | kv 1957 1212 317 79 291 58 167 129 16 3 17 2
1 kv 2115 1292 374 83 308 57 236 128 70 7 28 2
11 kv 2157 1309 391 86 313 58 118 75 25 6 8 5
2005 juuni 2115 1292 374 83 308 57 105 60 30 3 1 1
juuli 2129 1302 379 84 307 57 44 31 7 2 2 1
aug 2131 1301 379 85 309 57 23 17 2 1 2 0
sept 2157 1309 391 86 313 58 51 27 15 3 4 3

Allikas: EKP.
1 Pikaajaliste volakirjade kogusummast fikseeritud ja muutuva intressimaédraga pikaajaliste volakirjade lahutamisel tekkiv vahe tuleneb nullkupongiga vélakirjadest ja

imberhindamise mdjudest.
EKP
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4.2 Euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberid (v.a aktsiad) emitendi sektori ja instrumendi kategooria kaupa

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; perioodi jooksul sooritatud tehingud; nimivéartus)

2. Netoemissioon
S It kohand ta Sesoonselt kohandatud
Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor
loome- asutused
asutused (sh Mitteraha- Kaupu ja Kesk- Muu (S..h 1euro; Mitte- Kaupu ja Kesk- Muu
" leuro— loome- | mittefinants- valitsus |  valitsemis- susteem) | rahaloome- | mittefinants- valitsus |  valitsemis-
stisteem) asutused teenuseid sektor lised teenuseid sektor
pakkuvad finants- pakkuvad
ettevotted ettevotted ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2003 582,7 1944 118,1 53,7 176,7 39,9 588,9 195,9 115,6 53,7 1834 40,3
2004 630,2 318,0 74,3 8,8 197,6 315 634,2 320,7 72,4 85 200,8 31,7
2004 1V kv 76,3 69,5 50,5 -4,5 -47,6 8,4 1778 97,9 36,5 0,9 34,6 79
2005 | kv 250,4 103,2 13,2 13,7 1113 9,0 158,5 60,7 29,3 10,2 50,0 8,3
11 kv 295,7 112,0 70,9 8,7 98,1 6,0 254,1 116,4 63,8 4,9 63,5 55
11 kv 40,7 34,0 8,2 -1,2 —4,8 45 75,0 454 14,3 0,7 8,3 6,3
2005 juuni 130,9 51,4 36,8 -5,1 44,2 35 1341 64,6 32,4 -34 37,0 35
juuli 5,6 19,5 0,1 -0,3 -16,3 2,6 2,7 10,1 -6,9 -4,9 11 33
aug -53 84 -2,8 0,7 -111 -0,5 32,6 26,4 7,6 2,7 -4,9 08
sept 40,4 6,1 10,9 -1,6 22,6 2,3 39,7 9,0 13,7 2,9 12,1 2,2
Pikaajalised

2003 529,6 185,8 118,8 51,2 133,3 40,5 530,7 186,4 116,4 51,1 135,9 40,8
2004 587,5 270,0 72,9 12,4 202,3 29,8 590,6 271,0 71,1 12,3 206,1 30,1
2004 1V kv 101,5 433 49,2 53 =54 91 160,2 70,1 353 4,1 418 8,9
2005 | kv 2228 103,1 12,8 -1,2 99,3 8,7 1834 76,8 29,1 31 66,8 75
11 kv 2874 105,4 71,2 8,6 96,0 6,1 2439 1035 63,8 34 67,4 58
11 kv 38,9 27,6 8,4 59 7,6 45 62,6 28,6 14,5 7.8 515) 6,2
2005 juuni 151,2 60,5 37,1 42 45,9 35 138,8 65,8 32,4 1,0 36,1 34
juuli -2,2 89 0,1 19 -15,9 2,7 —2,6 17 6,6 -0,9 -0,6 3,8
aug -95 2,6 -2,5 1,6 -10,7 -05 21,7 13,6 79 41 -4,.4 05
sept 50,6 16,1 10,8 2,4 19,0 2,3 43,5 13,3 13,2 4,6 10,5 2,0

(mld EUR, tehingud kuu jooksul, nimivéaértus)

Il netoemissioon
I netoemissioon, sesoonselt kohandatud

150 150
100 || 100
=50 =50
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Allikas: EKP.
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4.3 Euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberite (v.a aktsiate) kasvumairad'

(protsentuaalsed muutused)

EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

Aastased kasvumadrad (sesoonselt kohandamata) Kuue kuu sesoonselt kohandatud kasvumaérad
Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor
asutused asutused

Sil;t?;g) Mitteraha- Kaupu ja Kesk- ~ Muu Sil;t?;g) Mitteraha- Kaupu ja Kesk- ~ Muu
loome- mitte- valitsus | valitsemis- loome- mitte- valitsus | valitsemis-
asutused finants- sektor lised finants- sektor

teenuseid finants- teenuseid

pakkuvad ettevotted | pakkuvad

ettevotted ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Kokku
2004 sept 7,0 9,0 9,2 3.9 50 154 6,9 8,6 9,3 51 51 10,2
okt 6,6 8,8 9,1 33 4,5 14,2 6,6 8,3 12,1 4.8 43 9,9
nov 6,7 8,6 10,4 33 4,7 14,5 6,5 78 17,0 4,1 3,8 13,0
dets 7,2 9,4 11,2 15 5,0 14,4 6,6 9,6 133 11 3,6 10,7
2005 jaan 7,0 8,7 11,0 2,7 51 151 6,7 8,3 15,2 0,5 44 16,1
veebr 74 9,4 111 3,0 53 13,0 75 9,1 15,9 2,7 49 15,6
marts 71 8,7 14,4 4,4 4,6 11,9 73 8,9 19,9 37 4,1 13,7
aprill 74 8,9 15,9 54 4,7 12,7 83 9,5 19,6 6,1 513 15,6
mai 71 8,4 18,4 48 4.2 11,7 7,7 9,0 19,8 54 4,6 10,5
juuni 7,7 9,6 20,0 31 4,6 111 8,8 9,6 27,1 51 55 11,3
juuli 73 9,2 18,8 15 43 12,7 79 10,2 22,5 25 41 9,4
aug 71 9,2 19,0 2,2 3,7 11,8 6,8 9,3 22,3 17 2,7 8,3
sept 71 8,7 20,7 2,8 38 115 6,9 8,6 21,6 18 34 9,3
Pikaajalised

2004 sept 73 9,4 9,2 44 53] 14,6 73 8,6 9,0 6,5 58 8,7
okt 7,0 9,1 9,2 44 49 13,5 7,0 8,2 12,0 9,5 4,6 9,2
nov 71 8,8 10,4 39 5,2 135 6,9 75 16,8 79 42 12,1
dets 74 9,0 11 25 57 13,8 6,9 8,8 12,8 6,1 4,2 10,9
2005 jaan 7,7 9,0 10,9 2,9 6,1 14,8 7,6 8,8 14,7 2,8 55 16,0
veebr 78 9,5 10,9 2,0 6,4 12,6 84 9,8 154 2,7 6,3 15,6
mérts 78 9,0 14,2 47 58 115 83 9,3 19,7 29 59 14,3
aprill 8,1 8,7 15,6 6,2 6,0 12,6 9,1 9,2 19,2 31 75 16,2
mai 7,7 8,2 18,3 49 5,4 11,7 84 9,0 19,6 2,0 6,6 11,3
juuni 8,6 10,0 19,9 44 57 111 10,2 11,2 27,3 2,6 72 111
juuli 8,1 9,5 18,6 2,7 54 13,0 8,5 10,2 22,7 2,7 5,2 10,0
aug 78 9,2 19,0 35 4.8 12,1 7,2 8,7 22,8 43 34 8,8
sept 1,7 8,6 20,7 37 4.8 12,0 71 79 218 45 38 9,7

JI5 Liihiajaliste volakirjade aastane kasvumaar emitendi sektori kaupa kdigis vadringutes kokku

(aastane muutus protsentides)

= valitsemissektor
= === rahaloomeasutused (sh eurosiisteem)
mitterahaloomeasutused
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Allikas: EKP.
! Kasvumadirade arvutamist on kisitletud tehnilistes markustes. Kuue kuu kasvuméirad on antud aastapdhistena.
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4.3 Euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberite (v.a aktsiate) kasvumaarad' (jarg)

(protsentuaalsed muutused)

Pikaajalised fikseeritud intressiméaéraga Pikaajalised muutuva intressiméaaraga
Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor
asutused asutused

(sheuro- [y ritteraha- | Kaupu ja Kesk- Muu (sheuro- [\ ritteraha- | Kaupu ja Kesk- Muu
ststeem) | oomelised mitte- valitsus | valitsemis- ststeem) | oomelised mitte- valitsus | valitsemis-
finants- finants- sektor finants- finants- sektor

ettevotted teenuseid ettevotted teenuseid

pakkuvad pakkuvad

ettevotted ettevotted
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Kaigis vaaringutes kokku
2003 52 2,2 15,3 12,2 44 22,6 8,5 8,3 51,2 -134 -9,2 432
2004 51 31 6,4 34 58 14,7 16,3 18,5 272 8,5 0,6 26,4
2004 1V kv 43 24 2,6 0,8 57 12,3 17,8 20,2 22,6 29,7 2,3 18,7
2005 |kv 47 2,8 39 -1,2 6,3 13,7 18,3 19,4 23,8 28,4 7,7 12,4
11 kv 48 25 6,1 12 5,8 14,8 19,4 18,9 34,8 27,2 8,5 3,0
11 kv 45 3,1 6,6 0,6 50 15,7 20,6 19,6 384 18,2 112 13
2005 aprill 51 25 54 2,3 6,3 15,1 18,8 18,6 32,6 27,3 78 5,2
mai 46 2,2 6,2 0,9 5,6 15,1 18,9 17,7 38,0 26,8 7,7 15
juuni 48 31 75 0,7 55 14,7 22,0 215 38,9 26,9 10,8 0,0
juuli 4,6 3,0 6,3 0,2 5,2 16,5 20,6 20,4 37,1 15,7 10,1 18
aug 45 31 6,3 0,9 5,0 15,8 19,9 19,1 379 16,5 10,1 0,6
sept 42 3,0 6,7 0,3 45 14,7 20,5 17,3 41,4 18,9 16,2 32
Eurodes

2003 4,6 0,1 20,5 12,5 4.2 213 8,6 7,6 51,2 -8,9 -9,3 437
2004 48 13 10,4 2,0 59 14,7 157 17,8 273 8,8 0,5 25,3
2004 1V kv 4,0 0,3 6,3 -0,9 58 12,5 17,2 19,7 22,8 27,3 2,3 18,1
2005 |kv 43 05 79 -2,5 6,2 13,7 17,6 18,3 24,0 27,5 78 12,9
11 kv 4,4 0,3 10,1 08 58 15,1 18,9 18,0 34,9 253 8,9 3,7
11 kv 42 10 10,2 03 4,9 16,1 20,3 18,9 38,0 19,1 118 2,2
2005 aprill 48 0,2 9,2 1.8 6,4 15,4 18,1 17,5 32,8 254 8,2 54
mai 43 0,1 10,3 0,5 5,6 15,5 18,6 17,0 38,1 24,5 81 2,6
juuni 45 0,9 11,6 0,5 54 15,2 219 212 38,8 24,8 114 1,0
juuli 4,2 0,9 10,0 -0,2 50 17,1 20,5 19,8 36,9 16,9 10,6 2,7
aug 41 1,0 9,9 0,7 4.8 16,3 19,7 18,3 37,7 17,9 10,6 14
sept 3,8 11 9,9 01 43 14,9 19,8 15,9 39,7 20,4 16,9 4,0

JI6 Lihiajaliste volakirjade aastane kasvumadr emitendi sektori kaupa koigis vaaringutes kokku

(aastane muutus protsentides)

= valitsemissektor
= === rahaloomeasutused (sh eurosiisteem)

= = mitterahaloomeasutused
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=20
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Allikas: EKP.
B Kasvumadarade arvutamist on kasitletud tehnilistes mérkustes.
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EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

4.4 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiad'

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; turuvdértused)

1. Bilansiline jiik ja kasvumiirad
(bilansiline jaéak perioodi 18pu seisuga)

Kokku Rahaloomeasutused Mitterahaloomelised Kaupu ja mittefinantsteenuseid
finantsettevotted pakkuvad ettevotted

Kokku Indeks, Aastased Kokku Aastased Kokku Aastased Kokku Aastased

dets 2001 = kasvumédrad kasvuméirad kasvumédrad kasvumédrad

100 (protsentides) (protsentides) (protsentides) (protsentides)

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2003 sept 3276,7 101,1 1,0 494,8 1,0 307,1 19 24747 0,9
okt 3484,0 101,2 1,0 535,2 1,0 333,2 19 2615,6 0,9
nov 3546,9 101,3 1,0 549,5 1,6 337,9 3,0 2659,6 0,6
dets 3647,4 101,4 11 569,5 1,7 348,6 2,8 27293 0,8
2004 jaan 3788,6 101,4 12 584,1 17 372,3 3,0 2832,2 0,8
veebr 3852,1 101,5 13 587,9 2,0 374,3 3,2 2889,9 0,9
marts 37665 101,8 15 571,9 2,1 355,0 31 2839,6 12
aprill 37485 102,0 1,0 579,4 2,3 361,1 13 2808,0 0,7
mai 3687,9 101,9 11 568,1 2,4 350,6 13 2769,2 0,8
juuni 3790,1 102,0 11 582,5 2,7 362,0 13 28457 0,7
juuli 3679,8 102,1 0,9 562,3 18 354,0 19 27635 0,6
aug 3621,2 102,0 0,9 562,5 14 353,1 1,6 2705,6 0,7
sept 37079 102,1 1,0 579,6 13 362,3 2,1 2766,1 0,8
okt 37876 102,2 1,0 598,0 12 372,6 2,0 28171 08
nov 3906,5 102,5 12 623,9 2,8 386,5 0,9 2896,2 1,0
dets 40338 102,6 12 643,7 2,9 405,6 11 29845 0,9
2005 jaan 4138,0 102,6 11 662,6 2,9 412,2 0,9 3063,3 0,8
veebr 42545 102,7 1.2 681,1 2,5 431,8 1,0 31415 0,9
marts 42424 102,8 0,9 677,7 2,3 421,8 1,0 31429 0,7
aprill 4.094,7 103,0 1,0 656,0 2,1 400,6 0,9 3038,1 0,8
mai 4272,6 103,0 1,0 678,1 2,0 4140 0,9 3180,5 0,8
juuni 43817 103,2 11 698,0 2,4 430,7 1,6 3253,0 0,8
juuli 4631,7 105,1 3,0 7279 2,2 456,4 11 34474 34
aug 4606,4 105,2 31 7234 3,0 447,1 11 34359 33
sept 4819,7 105,3 3,2 764,1 3,2 472,2 13 35834 3,4

JIT7 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastased kasvumdarad

(aastased protsentuaalsed muutused)

=== rahaloomeasutused

== ** mitterahaloomelised finantsasutused

= = kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
T
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Allikas: EKP.
* Indeksi ja kasvumaérade arvutamist on késitletud tehnilistes markustes.
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4.4 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiad'

(mld EUR; turuvédirtused)

2. Tehingud kuu jooksul

Kokku Rahaloomeasutused Mitterahal lised fi tevotted Kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvad ettevotted
Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni
kogu- ostmine | netovéirtus kogu- ostmine | netovéirtus kogu- ostmine | netovéirtus kogu- ostmine | netoviirtus
vidrtus vidrtus vidrtus viirtus
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2003 sept 2,3 2,0 04 0,1 01 0,0 0,1 1,6 -15 2,2 03 19
okt 54 38 1,6 04 0,0 0,4 0,2 0,0 01 49 38 11
nov 75 55 21 2,7 0,0 2,7 4,2 03 39 0,6 51 -4,5
dets 57 15 4,2 0,8 01 0,8 04 0,9 -0,5 4,4 0,5 4,0
2004 jaan 2,9 0,9 2,0 0,1 0,0 0,1 09 0,0 0,9 18 08 1,0
veebr 35 0,5 3,0 2,0 0,0 2,0 0,0 0,2 -0,2 14 03 1.2
marts 12,0 11 10,8 15 0,0 15 0, 01 -0,1 10,5 1,0 9,5
aprill 6,5 0,6 5 31 01 31 0,6 01 0,5 2, 05 2,3
mai 33 3,6 -04 0,3 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 2,9 3,6 -0,6
juuni 38 2,2 1,6 0,7 1,6 -1,0 03 0,0 0,2 2,9 05 2,4
juuli 6,4 3,6 2,8 04 0,0 0,4 2,2 0,0 2,2 38 3,6 0,2
aug 2,0 2,9 -0,9 0,1 2,2 2,2 0,0 0,0 0,0 19 0,7 1.2
sept 49 2,2 2,7 0,1 09 -0,8 0,0 0,0 0,0 48 13 35
okt 3,2 0,4 2,8 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 31 04 2,7
nov 15,2 34 11,8 12,8 03 12,5 0,1 0,0 01 24 3,0 -0,7
dets 55 23 3,2 12 0,0 12 04 01 0,3 39 21 17
2005 jaan 11 11 0,0 0,1 0,0 0,1 0,2 0,0 0,2 08 11 -0,3
veebr 39 0,6 33 01 0,0 01 0,2 01 01 3,7 05 3,2
marts 50 18 3,2 0,9 09 0,0 01 01 0,0 39 08 31
aprill 10,6 2,3 8,3 2,5 0,0 2,5 0,2 0,0 0,2 78 2,3 55
mai 3,6 24 13 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 -0,2 3,6 2,1 15
juuni 12,1 50 71 19 1,0 0,9 41 08 33 6,1 32 2,9
juuli 90,5 6,6 83,9 24 3,0 -0,5 05 0,0 05 87,5 3,7 83,9
aug 2,8 15 13 2,5 0,0 2,5 0,0 01 -01 0,4 14 -1,0
sept 8,2 0,7 75 04 0,0 0,4 11 0,0 11 6,7 0,7 6,0

JI8 Noteeritud aktsiate emissiooni koguvadrtus emitendi sektori kaupa

(mld EUR, tehinguid kuu jooksul, turuviirtused)

== kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
= === rahaloomeasutused
mitterahaloomelised finantsettevotted
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Allikas: EKP.

t Indeksi ja kasvumaarade arvutamist on kasitletud tehnilistes méarkustes.
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EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

4.5 Euroala residentide eurohoiuste ja -laenude intressimadrad rahaloomeasutustes

(protsenti aastas; bilansilin ik perioodi 16pu seisuga, uued hoiused ja laenud perioodi keskmisena, kui pole viidatud teisiti)

1. Hoiuste intressiméirad (uued hoiused)

Kodumajapidamiste hoiused Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate Repo-
ettevotete hoiused tehingud
Uleso- Lepingulise tdhtajaga Lbopetatavad Uleso- Lepingulise tdhtajaga
hoiused' etteteatamistihtajaga'-2 hoiused'
Kuni 1 aasta 1-2 aastat | Ule 2 aasta | Kuni 3 kuud Ule 3 kuu Kuni 1 aasta 1-2 aastat | Ule 2 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2004 okt 0,72 1,92 2,29 2,48 2,00 2,52 0,89 2,04 2,34 3,56 2,00
nov 0,73 1,94 2,20 2,50 2,01 2,51 0,90 2,04 2,23 3,39 2,02
dets 0,73 1,95 2,19 2,31 2,00 2,52 0,90 2,08 2,70 3,51 2,02
2005 jaan 0,74 1,95 2,29 2,54 1,98 2,49 0,93 2,04 2,25 3,26 2,05
veebr 0,74 1,95 2,19 2,33 1,97 2,49 0,93 2,03 2,25 3,47 2,03
marts 0,74 1,93 2,16 2,40 1,96 2,47 0,94 2,00 2,35 3,15 1,99
aprill 0,74 2,01 2,09 2,32 1,95 2,45 0,95 2,01 2,23 2,92 2,00
mai 0,75 1,94 2,01 2,20 1,97 2,43 0,95 2,01 2,12 3,31 2,00
juuni 0,69 1,95 2,21 2,20 2,17 2,38 0,91 2,01 2,05 315174 2,00
juuli 0,68 1,94 2,01 2,19 2,15 2,34 0,94 2,02 2,21 3,11 2,00
aug 0,69 1,95 2,07 2,32 2,03 2,31 0,96 2,02 2,22 2,90 2,01
sept 0,69 1,97 2,05 2,05 2,02 2,29 0,96 2,04 2,23 3,02 2,04
2. Kodumajapidamistele antud laenude intressiméérad (uued laenud)
Arveldus- Tarbijakrediit Eluaseme ostmiseks antud laenud Muud fikseeritud intressiméiraga
krediit' laenud
Fikseeritud intressimiiraga Aasta- Fikseeritud intressimiéraga Aasta-
~ pohine - pohise ~
Ujuva | 1-5 aastat | Ule 5 aasta intressi- Ujuva | 1-5 aastat 5-10 Ule intressi- Ujuva | 1-5 aastat | Ule 5 aasta
intressi- midr’ intressi- aastat 10 aasta midraga’® intressi-
midraga ja midraga ja méiraga ja
kuni kuni kuni
1 aasta 1 aasta 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2004 okt 9,53 6,80 6,87 8,34 7,87 3,50 4,12 4,77 4,64 4,18 4,08 4,87 4,92
nov 9,48 6,89 6,84 8,23 7,85 3,45 4,07 4,66 4,58 4,09 3,97 4,89 4,82
dets 9,53 6,73 6,60 7,67 7,59 3,43 3,95 4,49 4,41 4,07 3,82 4,59 4,65
2005 jaan 9,60 6,97 6,83 8,33 8,01 3,44 3,97 4,43 4,45 4,07 3,96 4,64 4,62
veebr 9,65 6,20 6,83 8,18 7,77 3,40 3,94 4,39 4,33 3,98 4,00 4,73 4,49
marts 9,60 6,62 6,72 8,12 7,83 3,40 3,89 4,35 4,27 3,97 3,84 4,60 4,57
aprill 9,62 6,60 6,64 8,19 7,81 3,40 3,89 4,36 4,28 3,95 3,97 4,71 4,62
mai 9,64 6,96 6,56 8,00 7,82 3,38 3,85 4,28 4,20 3,93 3,86 4,68 4,61
juuni 9,61 6,62 6,49 7,90 7,72 3,32 3,76 4,13 4,09 3,89 3,84 4,60 4,50
juuli 9,52 6,67 6,61 7,96 7,80 3,33 3,70 4,06 4,05 3,87 3,89 4,54 4,29
aug 9,58 6,99 6,70 8,10 7,99 3,32 3,72 4,00 3,99 3,89 3,80 4,59 4,41
sept 9,60 7,04 6,43 7,94 7,85 3,31 3,69 3,98 3,96 3,82 3,85 4,51 4,25
3. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele antud laenude intressiméérad (uued laenud)
Arvelduskrediidid® Muud, kuni 1 miljoni euro suurused fikseeritud Muud, iile 1 miljoni euro suurused fikseeritud
intressiméiraga laenud intressiméiraga laenud
Ujuva intressiméi- 1-5 aastat Ule 5 aasta | Ujuva intressimii- 1-5 aastat Ule 5 aasta
raga ja kuni 1 aasta raga ja kuni 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7
2004 okt 5,39 4,02 4,87 4,64 2,99 3,30 4,27
nov 5,37 4,02 4,79 4,55 2,95 3,41 4,31
dets 5,26 3,97 4,67 4,46 3,05 3,55 4,10
2005 jaan 5,38 3,97 4,69 4,47 3,02 3,30 4,10
veebr 5,30 3,91 4,76 4,36 3,02 3,34 3,81
marts 5,28 3,89 4,51 4,32 3,02 3,48 4,11
aprill 5,22 3,88 4,51 4,34 3,00 3,54 3,99
mai 5,14 3,91 4,45 4,24 2,99 3,61 3,80
juuni 5,12 3,87 4,45 4,14 2,92 3,44 3,88
juuli 5,12 3,86 4,40 4,11 2,96 3,56 3,77
aug 5,04 3,91 4,45 4,13 2,87 3,53 3,81
sept 5,06 3,81 4,37 4,03 2,90 3,35 3,84

Allikas: EKP.

* Selle instrumendikategooria puhul langevad uued hoiused/laenud ja bilansiline jadk kokku. Perioodi 16pu seisuga.

2 Selle instrumendikategooria puhul liidetakse kodumajapidamised ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevdtted ning neid kajastatakse kodumajapidamiste sektoris,
sest kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete bilansiline jaak on kdigi liilkmesriikide kodumajapidamiste sektorite kogusummaga vdrreldes ebaoluline.

®  Aastapohine intressimadr hdlmab laenu kogukulu. Kogukulu koosneb intressimédra komponendist ja muudest vastavatest tasudest, sh paringute tegemise, haldamise,

dokumentide ettevalmistamise, garantiide jms kulud.
EKP
Kuubiilletian 3
Detsember 2005




4.5 Euroala residentide eurohoiuste ja -laenude intressimdarad rahaloomeasutustes

(protsenti aastas; bilansiline jadk perioodi 1dpu seisuga, uued hoiused perioodi keskmisena, kui pole viidatud teisiti)

4. Hoiuste intressimiérad (bilansiline jaik)

Kod japidamiste hoiused Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate Repotehingud
ettevotete hoiused
Ulesohoiused! Lepingulise tihtajaga Lopetatavad Ulesohoiused Lepingulise tihtajaga
etteteatamistiihtajaga' 2
Kuni 2 aastat Ule 2 aasta Kuni 3 kuud Ule 3 kuu Kuni 2 aastat Ule 2 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2004 okt 0,72 1,90 3,27 2,00 2,52 0,89 2,10 3,89 1,98
nov 0,73 1,90 3,26 2,01 2,51 0,90 2,12 3,86 2,00
dets 0,73 1,92 3,24 2,00 2,52 0,90 2,16 3,77 2,02
2005 jaan 0,74 191 3,23 1,98 2,49 0,93 2,12 3,73 2,01
veebr 0,74 1,92 3,26 1,97 2,49 0,93 2,11 3,70 2,00
marts 0,74 1,92 3,22 1,96 2,47 0,94 2,09 3,70 1,99
aprill 0,74 1,93 3,22 1,95 2,45 0,95 2,10 3,57 1,99
mai 0,75 1,92 3,19 1,97 2,43 0,95 2,10 3,50 2,00
juuni 0,69 1,92 3,22 2,17 2,38 0,91 2,10 3,55 2,01
Juuli 0,68 191 3,18 2,15 2,34 0,94 2,11 3,49 1,98
aug 0,69 1,92 3,18 2,03 2,31 0,96 2,10 3,51 2,00
sept 0,69 191 3,19 2,02 2,29 0,96 2,11 3,53 2,01

5. Laenuintressid (bilansiline jask)

Kod japidamiste 1 d Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevotete laenud
Eluaseme ostmiseks antud laenud, tihtajaga Tarbijakrediit ja muud laenud, tihtajaga Tihtajaga
Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2004 okt 4,69 4,54 4,88 8,05 7,07 5,80 4,41 3,97 4,48
nov 4,67 4,52 4,86 7,94 6,98 5,82 4,40 3,96 4,48
dets 4,78 4,50 4,83 7,94 7,01 5,80 4,35 3,97 4,44
2005 jaan 4,78 4,45 4,79 8,07 6,97 577 4,41 3,90 4,41
veebr 4,74 4,45 4,76 8,06 7,03 5,76 4,39 3,92 4,46
marts 4,75 4,41 4,78 8,07 6,97 577 4,38 391 4,40
aprill 4,69 4,38 474 8,02 6,94 5,76 4,34 3,86 4,37
mai 4,63 4,36 471 8,00 6,87 574 4,33 3,85 4,35
juuni 4,62 4,33 4,67 7,92 6,93 572 431 3,85 4,35
juuli 4,57 4,29 4,63 7,89 6,86 5,70 4,30 3,82 4,29
aug 4,54 4,24 4,60 7,96 6,86 573 4,25 3,80 4,28
sept 4,52 4,23 4,60 7,94 6,85 5,70 4,25 3,78 4,26
JI9 Lepingulise tahtajaga uued hoiused J20 Ujuva intressimiﬁraﬁa ja kuni iheaastase fikseeritud int-
(protsenti aastas; ei sisalda kulusid; perioodi keskmised) ressimaaraga uued laenu
(protsenti aastas; ei sisalda kulusid; perioodi keskmised)
== kodumajapidamistele, kuni 1 aasta == kodumajapidamistele tarbimiseks
= = == kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele, kuni 1 aasta = = = = kodumajapidamistele eluaseme ostmiseks
= = kodumajapidamistele, iile 2 aasta == = kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele,
——  kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele, iile 2 aasta kuni 1 miljon EUR

— kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele,

iile 1 miljoni EUR
4,50 4,50 7,50 7,50

\ 7,00 /\/\/\/A\.—\J"\,\/\ l_/\f oy
+00 \ /\ A 00 650 \/ 6,50
3,50 '\\/ A 350 600 Y

DRV AR AVAN e
3,001 % | v 3,00 5,00 5,00

v
S N o
IR ¢ N 450 [, =« 4,50
250 [ N\ * S a1 . A 2,50 te Sem
> e § - v N L= N - ’ 4.00 b 2200 = - = 4,00
.Y - v s O a > Sog - - = ma~, T
- - - 350 LR L 3.50
N+ - mt T Y > Tiaiaint® L N pea— B
2,00 R T . a2t 200
J“\_' 3.00 3.00
1,50 1,50 2,50 2,50
2003 2004 2005 2003 2004 2005
Allikas: EKP.

EKP
3 ! Kuubiilletaan
* Detsember 2005



4.6 Rahaturu intressimaarad

EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

(protsenti aastas, perioodi keskmised)

Euroala! USA Jaapan

Ulesohoiused 1kuulised hoiused 3kuulised hoiused 6kuulised hoiused | 12kuulised hoiused 3kuulised hoiused 3kuulised hoiused

(EONIA) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2002 3,29 3,30 3,32 3,35 3,49 1,80 0,08
2003 2,32 2,35 2,33 2,31 2,34 1,22 0,06
2004 2,05 2,08 2,11 2,15 2,27 1,62 0,05
2004 111 kv 2,05 2,08 2,12 2,19 2,35 1,75 0,05
1V kv 2,08 2,12 2,16 2,20 2,32 2,30 0,05

2005 1 kv 2,06 2,11 2,14 2,19 2,32 2,84 0,05
11 kv 2,07 2,10 2,12 2,14 2,19 3,28 0,05

11 kv 2,08 2,11 2,13 2,15 2,20 3,77 0,06

2004 nov 2,09 2,11 2,17 2,22 2,33 2,31 0,05
dets 2,05 2,17 2,17 2,21 2,30 2,50 0,05

2005 jaan 2,08 2,11 2,15 2,19 2,31 2,66 0,05
veebr 2,06 2,10 2,14 2,18 2,31 2,82 0,05
marts 2,06 2,10 2,14 2,19 2,34 3,03 0,05

aprill 2,08 2,10 2,14 2,17 2,27 3,15 0,05

mai 2,07 2,10 2,13 2,14 2,19 3,27 0,05

juuni 2,06 2,10 211 2,11 2,10 3,43 0,05

juuli 2,07 211 2,12 2,13 2,17 3,61 0,06

aug 2,06 2,11 2,13 2,16 2,22 3,80 0,06

sept 2,09 2,12 2,14 2,17 2,22 3,91 0,06

okt 2,07 2,12 2,20 2,27 2,41 4,17 0,06

nov 2,09 2,22 2,36 2,50 2,68 4,35 0,06

21

(kuupdhised; protsenti aastas)

1 kuu intressiméar

Euroala rahaturu intressimaarad

J22 3 kuu rahaturu intressimaarad
(kuupdhised; protsenti aastas)

= euroala

= === 3 kuu intressimédr = === Jaapan
9.00 == = 12 kuu intressimédr ‘ 9.00 9,00 = = USA ‘ 9.00
| |
8,00 ) ‘ 8,00 8,00 ‘ 8,00
+k ‘ A :
7,00 Iy 7,00 7,00 ‘ 7,00
}/ .' \\ ‘ \"J\y\ ~,
%" "
6,00 1 6,00 6,00 | — — (VAN 6,00
i I \"k«‘ v ) "‘
“
5,00 1A 500 500f[ ) i At 5,00
3 r \
4,00 : 400 400 |f \'\ / i ! 400
Ve B A 1 IR\ /
7 . I D Y
3,00 ’ 3,00 3,00 ‘ + {300
v N v . /
| \ _—s .-“'..A. | \
2,00 | 2,00 2,00 : W~ y; 2,00
| . |
1,00 ; 1,00 1,00 - ‘ e 1,00
| bs™ 10 - “"..u‘ o,
. L
! ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0,00 0,00 ‘ ‘ ‘ ‘ e e e ssees s s s paaag e d ()
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Allikas: EKP.

1

Enne 1999. a jaanuari arvutati arvestuslikud euroala intressimaarad SKPga kaalutud liikmesriikide intressimaérade alusel. Tdpsem teave on esitatud tildmarkustes.
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4.7 Riigivalakirjade tootlus

(protsenti aastas, perioodi keskmised)

Euroala' USA Jaapan

2 aastat 3 aastat S aastat 7 aastat 10 aastat 10 aastat 10 aastat

1 2 3 4 5 6 7

2002 3,67 3,94 4,35 4,69 4,92 4,60 1,27
2003 2,49 2,74 3,32 3,74 4,16 4,00 0,99
2004 2,47 2,77 3,29 3,70 4,14 4,26 1,50
2004 111 kv 2,61 2,89 3,39 3,80 4,21 4,29 1,64
1V kv 2,41 2,62 3,06 3,51 3,84 4,17 1,45

2005 | kv 2,45 2,66 2,99 3,36 3,67 4,30 141
11 kv 2,21 2,40 2,73 3,07 341 4,16 1,28

11 kv 2,21 2,36 2,65 2,94 3,26 4,21 1,36

2004 nov 2,41 2,62 3,08 3,53 3,87 4,19 1,46
dets 2,36 2,53 2,93 3,35 3,69 4,23 1,40

2005 jaan 2,39 2,57 2,92 3,31 3,63 421 1,37
veebr 2,45 2,67 2,97 3,32 3,62 4,16 1,40
marts 2,49 2,74 3,08 3,44 3,76 4,49 1,45

aprill 2,34 2,55 2,89 3,25 3,57 4,34 1,32

mai 2,22 2,41 2,74 3,05 341 4,14 1,27

juuni 2,07 2,24 2,58 2,93 3,25 4,00 1,24

juuli 2,19 2,34 2,66 2,99 3,32 4,16 1,26

aug 2,24 2,40 2,70 2,99 332 4,26 1,43

sept 2,21 2,34 2,60 2,84 3,16 4,19 1,38

okt 2,45 2,61 2,85 3,05 3,32 4,45 1,54

nov 2,73 2,86 3,10 3,28 3,53 4,53 1,52

J23 Euroala riigivolakirjade tootlus J24 10aastaste riigivolakirjade tootlus
(kuupdhine; protsenti aastas) (kuupdhine; protsenti aastas)

= 2aastane tootlus = euroala
“ess USA

== = Jaapan

= = = = Saastane tootlus
== == Taastane tootlus

10,00 ‘ 10,00 10,00 10,00
|
n ‘
9,00 e | 9,00 9,00
"v".l‘ ‘
8,00 jﬁ\\ ‘ 8,00 8,00
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5 Y I
7,00 / 7,00 7,00
D ! '_.4“ 1
-'_5. .
6,00 “A_\\; ‘ 6,00 6,00
iw 1
5,00 " -‘v".“\ l:'m ) }-’\ 5,00 5,00
4,00 YA .A; WS "\'{‘.‘ . 400 400
TR AT |
3,00 \/ ; T\ 3,00 3,00
| \J o
|
2,00 ; 2,00 2,00
|
1,00 1 1,00 1,00
|
y —_— 0,00 y ——— 0,00
1994 1996 1998 2000 2002 2004 1994 1996 1998 2000 2002
Allikas: EKP.

t Kuni 1998. a detsembrini arvutati euroala tootlust liikmesriikide sarnaste

volakirjade nominaalsed jaagid tahtajavahemike Idikes.

valitsuse volakirjade SKPga kaalutud tootluse alusel. Edaspidi on kaalumise aluseks riiklike
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EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

4.8 Aktsiaturgude indeksid

(indeksimadrad punktides; perioodi keskmised)

Dow Jones EURO STOXX indeksid USA | Jaapan
Vordlusindeks Peamiste majandussektorite indeksid
Uld- 50 Pohi- | Teenuste Tarbe- | Naftaja| Finants-| Toostus- Tehno- | Kommu- | Telekom- Tervis- | Standard Nikkei
indeks toor- sektor [ kaupade gaasi sektor sektor loogia- naal- | munikat- hoiu- | & Poor’s 225
ainete sektor sektor sektor [ teenuste siooni- sektor 500
sektor sektor sektor
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2002 2600 30525 267,5 1948 239,0 309,0 2434 252,4 3452 2555 349,2 4119 9953 101193
2003 2133 242277 212,5 1449 193,8 259,5 199,3 2135 275,2 210,7 3375 304,5 9649 93129
2004 2511 28048 251,4 163,4 219,9 300,5 238,2 258,6 298,3 266,3 399,2 395,9 11311 111809
2004 111 kv 2440 27087 246,8 159,3 216,4 305,0 228,7 253,1 259,9 266,8 379,8 402,6 11044 111523
IV kv 2592 2869,7 268,9 162,7 215,0 3157 249,1 268,0 281,8 287,3 4235 419,1 11637 11027,1
2005 | kv 276,2 30253 290,4 177,0 2279 3358 269,0 290,9 2748 309,6 4465 427,0 11917 115941
11 kv 280,1 30637 291,1 1777 2324 354,5 271,2 2917 2848 321,7 423,0 455,7 11822 112824
11 kv 3034 33080 3119 185,0 256,7 4113 2934 318,6 303,8 346,0 439,7 466,5 12236 123108
2004 nov 2600 28827 269,5 163,8 215,6 317,3 249,4 267,7 290,3 287,4 421,1 4223 11695 10963,5
dets 2648 29260 277,2 166,5 217,7 3144 256,8 273,2 281,3 295,0 446,2 419,6 1199,7 11086,3
2005 jaan 2694 29570 277,0 172,0 2216 318,1 262,8 284,2 270,4 302,9 450,6 4238 11816 114011
veebr 2790 30504 2942 179,5 230,0 338,5 270,1 295,1 2774 3175 4538 4287 1199,7 115457
mérts 2798 30658 299,4 179,3 232,0 349,5 273,7 293,5 276,5 308,7 436,3 428,6 11939 118124
aprill 2759 30137 290,0 176,7 2279 3455 269,0 287,6 268,5 314,2 426,1 443,1 11644 11377,2
mai 276,1 30235 285,7 1754 228,7 3441 267,1 285,2 283,8 3194 4213 460,5 11792 110714
juuni 2882 31517 297,7 181,0 2404 3734 2774 302,0 301,5 331,2 4217 462,8 12023 11402,7
juuli 2984 32671 302,0 184,9 2495 398,3 288,2 3138 308,6 336,8 4375 463,4 12209 117189
aug 3031 33033 3115 185,7 257,1 405,8 293,4 3189 297,6 343,9 4447 473,0 12243 12 205,0
sept 3084 33518 3217 184,4 263,0 4293 298,5 3229 305,7 357,0 436,5 462,5 12256 12986,6
okt 306,8 33401 322,4 182,4 260,6 405,3 302,6 317,3 312,4 3477 434,0 466,8 11920 133849
nov 312,7 34049 330,8 183,2 259,3 411,2 316,4 3223 322,9 354,0 418,2 471,6 12387 143620

J25 Dow Jonesi EURO STOXX iildindeks, Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225

(jaanuar 1994 =100; kuu keskmised)

=== Dow Jones Euro STOXX iildindeks
= === Standard & Poor’s 500

= = Nikkei 225
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Allikas: EKP.

EKP
Kuubilletaan
Detsember 2005



HINNAD, TOODANG,NOUDLUS JATOOTURUD

5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Untlustatud tarbijahinnaindeks

Kokku Kokku (sesoonselt kohandatud; protsentuaalne muutus vorreldes eelmise perioodiga)
Indeks Kokku Kaubad | Teenused Kokku Toodeldud Tootlemata To0stus- Energia | Teenused
1996 = 100 toidukaubad | toidukaubad kaubad, v.a | (sesoonselt
Kokku (v.a energia kohan-
to6tlemata damata)
toidukaubad ja
energia)
Protsent kogu- 100,0 | 100,0 83,8 59,0 41,0 100,0 12,0 7,6 30,8 8,6 41,0
summast'
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2001 108,5 2,3 19 2,3 25 - - - - - -
2002 110,9 2,3 25 17 31 - - - - - -
2003 1132 21 2,0 18 25 - - - - - -
2004 1157 21 21 18 2,6 - - - - -
2004 111 kv 115,9 2,2 2,1 2,0 2,6 0,5 0,3 -0,2 0,2 19 0,7
1V kv 116,6 2,3 2,0 2,1 2,7 0,5 0,4 0,1 0,1 18 0,6
2005 | kv 116,7 2,0 1,6 18 2,4 0,3 0,6 0,7 -0,1 0,3 0,5
11 kv 118,1 2,0 15 18 2,3 0,7 0,3 0,3 0,1 45 0,5
11 kv 118,6 2,3 14 24 2,3 0,8 0,6 -0,2 0,0 57 0,6
2005 juuni 118,3 2,1 14 19 2,2 0,1 0,1 -0,2 0,0 1,6 0,0
juuli 118,2 2,2 14 2,1 2,3 0,3 0,2 -04 -01 28 0,3
aug 118,5 2,2 14 2,2 2,3 0,3 0,1 04 0,0 14 0,2
sept 119,1 2,6 15 29 2,2 04 0,6 -0,1 0,2 3,0 0,1
okt 119,4 2,5 15 2,6 2,2 0,2 0,1 0,0 0,1 0,2 0,2
nov? . 2,4 . . . . . .
Kaubad Teenused
Toit (sh alkohoolsed joogid ja tubakas) Toostuskaubad Elamumajandus | Transport Side _ Vaba aja Muud
Kokku Toodeldud Tootlemata Kokku Toostus- Energia Ulir tga Sy lesnused
. . gevusega
toidukaubad | toidukaubad kaubad, v.a ——
SIS teenused
Protsent 19,6 12,0 7,6 39,4 30,8 8,5 10,4 6,4 6,4 2.8 14,8 6,6
kogu-
summast'
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2001 45 29 7,0 1,2 0,9 2,2 18 14 3,6 4,1 3,6 2,7
2002 31 31 31 1,0 15 -0,6 2,4 2,0 3,2 -0,3 42 3,4
2003 2,8 33 2,1 1,2 0,8 3,0 2,3 2,0 29 -0,6 2,7 34
2004 2,3 34 0,6 1,6 0,8 45 2,4 19 2,8 -2,0 2,4 51
2004 111 kv 2,0 3,6 -0,3 2,0 08 6,3 25 2,0 2,8 -2,6 25 53
1V kv 14 2,8 -0,7 24 08 8,5 2, 2,1 3,0 -2,6 24 53
2005 | kv 1,6 2,4 05 19 0,3 7,6 2,6 2,1 31 -1,9 2,4 3,5
11 kv 13 1,6 I 2, 0,3 8,8 2,7 2,1 2,4 -2,0 2,3 34
11 kv 15 19 038 2,9 01 12,9 25 2,1 2,6 -2,2 24 3,0
2005 mai 13 15 1,0 18 0,4 6,9 2,7 2,2 25 -2,2 2,8 35
juuni 1,2 15 0,6 2,2 0,3 9,4 2,7 2,2 25 -2,1 2,2 3,2
juuli 11 1,6 0,3 2,6 0,0 11,8 25 2,1 2,7 -2,1 2,4 3,0
aug 15 1,7 11 2,6 0,0 11,6 2,6 2,1 2,6 -2,1 25 3,0
sept 18 2,3 11 35 0,2 15,2 25 2,1 2,6 -2,3 2,3 29
okt 19 2,4 1,2 30 0,3 12,2 25 2,0 29 -2,8 2,4 2,7

Allikad: Eurostati ja EKP arvutused.
1 Viitab 2005. aasta indeksiperioodile.
2 Hinnangu aluseks on Saksamaa, Hispaania ja Itaalia (ja olemasolu korral ka teiste liikmesriikide) esialgsed andmed ning esmane teave energiahindade kohta.
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5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,

noudlus ja todturud

2. Toostustoodangu, ehituse, elamispindade ja toorme hinnad

Ehitus' | Elamis- Tooraine Nafta-
Toostustoodangu tootjahinnad (v.a ehitus) pindade | maailmaturu- hind
hinnad? hinnad?® (EUR/
. . . barrel)*
Kokku Toostus, v.a ehitus ja energia Energia Kokku
Tootlev Kapitali- Tarbekaubad Kokku,
toostus kaubad v.a
Kokku | Kestvus- Kulu- ;
kaubad | kaubad energia
Protsent 100,0 89,5 21,3 29,5 4,0 25,5 17,5 100,0 32,8
kogu-
summast’®
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 13 14 15
2001 2,0 1.2 1,7 1.2 0,9 3,0 1,9 31 2,6 2,8 -83 -8,1 27,8
2002 -0,1 0,3 0,5 -0,3 0,9 1,0 13 1,0 -2,3 2,7 -4,1 -0,9 26,5
2003 14 0,9 0,8 0,8 0,3 11 0,6 1,2 338 2,1 -4,0 -4,5 251
2004 23 2,5 2,0 35 0,7 13 0,7 14 3.9 2,6 18,4 10,8 30,5
2004 111 kv 31 35 25 47 0,9 14 08 15 6,1 3,0 26,9 11,9 333
1V kv 3,8 4,0 2,8 55 12 1.2 11 1.2 85 315) 22,9 %3 34,5
2005 | kv 41 38 2,8 51 6 1.2 14 11 10,0 35 22,9 19 36,6
1 kv 39 31 19 31 15 0,9 14 038 12,1 31 22,4 2,2 42,2
11 kv 41 3,0 13 17 1,2 0,9 1,2 0,9 15,6 . 33,5 11,6 50,9
2005 juuni 4,0 31 1,7 2,6 14 0,8 14 0,7 13,4 - 31,9 7,6 457
juuli 41 0 13 1,9 1.2 0,8 1,2 0,7 151 - 34,1 9,6 48,3
aug 4,0 2,9 13 17 11 0,9 1,2 0,9 15,1 - 32,4 11,9 52,0
sept 43 32 13 1,6 1.2 11 1.2 11 16,4 - 339 13,2 52,2
okt . . . . . . . . - 23,1 17,4 49,3
nov . - 33,4 22,3 47,9
3. To6joukulu tunnis’
Kokku Komponentide jéargi Tegevuse jargi Memo:
(sesoonselt kollektiiv-
kohandatud, Palk To6andja poolt Mietoostus, Ehitus Teenused lepinguga
indeks tasutud sotsiaal- | tootlev toostus ja miéiratud palga
2000 = 100) kindlustusmaksed energia niitaja
Protsent 100,0 73,3 26,7 36,8 89 54,4
kogu-
summast’®
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 103,8 38 4,0 3.2 38 3,6 3,7 2,6
2002 107,4 35 33 41 33 4,1 35 2,7
2003 110,7 31 2,9 38 31 3,7 3,0 2,4
2004 113,5 25 2,3 30 2,8 2,7 2,3 21
2004 111 kv 113,9 24 2,3 2,7 2,5 2,7 2,4 2,0
1V kv 114,6 23 1,9 33 2,7 2,1 2,0 2,0
2005 | kv 115,4 3,0 25 4,6 3,2 24 31 2,2
11 kv 116,0 23 2,0 31 2,3 15 24 2,1
11 kv . . . . . . 2,1

Allikad: Eurostat, HWWA (osa 5.1 tabeli 2 veerud 13 ja 14 ), Thomson Financial Datastream andmetel pdhinevad EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 2 veerg 15), Eurostati andmetel
pdhinevad EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 2 veerg 6 ja osa 5.1 tabeli 3 veerg 7) ja EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 2 veerg 12 ja osa 5.1 tabeli 3 veerg 8).
1

Eluasemed, aluseks on vdetud (htlustamata andmed.

Euroala elamispindade hinna nditaja, mis pdhineb thtlustamata allikatel.
Viitab eurodes esitatud hindadele.

Aastal 2000.

2
3
4 Brent Blend (Uhekuulise tdhtajaga tarne puhul).
5
6

Teise (neljanda) kvartali andmed osutavad vastavalt esimese (teise) poolaasta keskmistele. Et teatud riiklikud andmed on kéttesaadavad alles aastase intervalliga, on poolaasta
hinnang osaliselt tuletatud aastatulemustest; seetdttu ei ole poolaastaandmed nii tdpsed kui aastaandmed.
7 To6jdukulu tunnis kogu majanduses, v.a pdllumajandus, avalik haldus, haridus, tervishoid ja muud teenused. HdImatuse erinevuste tottu ei pruugi komponendid tervikuga

Ghtida.
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5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

4. Toojouithikukulud, hiivitis tootaja kohta ja toojou tootlikkus
(sesoonselt kohandatud)

Kokku (indeks Majandustegevuse alusel
2000 = 100)
Pollumajandus, Mietoostus, Ehitus Kaubandus, | Finantsvahendus-, Avalik haldus,
jahindus, metsan- | todtlev toostus ja hotellid ja kinnisvara-, haridus,
dus ja kalandus energia restoranid, diirimis- ja tervishoid ja
transport ja side dritegevus muud teenused
1 2 3 4 5 6 7 8
Toojouiihikukulud*
2001 102,3 2,3 18 13 2,3 14 4,0 2,6
2002 104,5 2,2 17 11 31 16 31 2,9
2003 106,4 18 31 0,9 1,6 17 18 2,7
2004 107,4 0,9 -7,2 -0,3 2,4 0,5 2,1 1,6
2004 11 kv 107,3 0,9 -8,3 -14 0,9 -0,1 19 2,6
11 kv 107,3 0,4 -8,7 -15 3,6 08 2,3 0,4
IV kv 107,9 11 -5,4 0,7 33 0,4 2,0 13
2005 | kv 108,3 1.2 0,9 -0,1 4,0 0,7 19 1,6
11 kv 108,4 1,0 34 -0,3 2,6 11 2,8 13
Hiivitis tootaja kohta
2001 102,7 2,7 14 25 31 25 2,6 3,0
2002 105,3 25 32 2,6 3,2 2,2 19 2,9
2003 107,7 2,3 11 2,7 2,5 2,0 18 25
2004 110,0 2,2 0,7 31 3.2 1,7 14 24
2004 11 kv 110,0 25 0,5 33 2,7 14 14 3,6
11 kv 110,0 1,6 0,6 2,4 3,0 18 1,6 11
1V kv 110,6 19 1,9 25 31 1,7 1.2 2,0
2005 | kv 111,3 18 30 17 25 2,0 19 1,6
11 kv 111,8 1,6 28 17 3,0 2,1 24 0,7
To6jou tootlikkus?
2001 100,5 0,5 -0,3 12 0,8 11 -14 04
2002 100,7 0,2 15 15 0,1 0,6 -1,1 0,0
2003 101,2 0,5 -1,9 18 0,9 0,3 -0,1 -0,2
2004 102,4 13 8,5 34 0,38 11 -0,7 0,7
2004 11 kv 102,5 17 9,6 47 18 15 -0,5 1,0
11 kv 102,5 13 10,1 4,0 -0,6 1,0 -0,7 0,7
1V kv 102,6 0,8 7,7 18 -0,2 14 -0,8 0,6
2005 | kv 102,8 0,6 21 18 -14 12 -0,1 0,0
11 kv 103,1 0,6 -0,6 21 0,5 1,0 -0,4 -0,6
5. Sisemajanduse koguprodukti deflaatorid

Kokku Kokku Sisemaine noudlus Eksport? Import®

(sesoonselt . ; . .

kohandatud Kokku Eratarbimine Valitsemis- Kapitali

indeks sektori tarbimine kogumahutus

2000 = 100) pohivarasse
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 102,4 2,4 2,2 2,4 2,5 15 1.2 08
2002 104,9 25 2,0 1,9 2,8 13 -0,4 -2,1
2003 107,0 2,0 18 1,9 2,2 11 -1,2 -1,8
2004 109,0 18 2,0 2,0 21 2,4 11 14
2004 111 kv 109,3 17 2,0 2,1 1,0 2,8 2,0 31
1V kv 109,7 17 2,1 19 19 30 2,4 39
2005 | kv 110,1 19 2,2 18 2,0 2,8 2,7 39
11 kv 110,6 1,6 19 17 1.2 2,2 2,1 31
11 kv 110,9 14 29 1,2 44 49 2,8 6,9

Allikad: Eurostati andmetele tuginevad EKP arvutused.

! Hiivitis tdotaja kohta (jooksevhindades), jagatud lisandvddrtusega tootaja kohta (piisivhindades).

2 Lisandvairtus to6taja kohta (piisivhindades).

3 Ekspordi ja impordi deflaatorid viitavad kaupadele ja teenustele ning sisaldavad piiriiilest kaubavahetust euroalas.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja todturud

5.2 Toodang ja noudlus

1. SKP ja kulukomponendid

SKP
Kokku Sisemaine ndudlus Viliskaubandusbilanss'

Kokku Eratarbimine Valitsemis- Kapitali | Varude muutus? Kokku Eksport! Import!

sektori kogumahutus

tarbimine pohivarasse
1 2 3 4 5 6 7 8 9

Jooksevhinnad (mld EUR, sesoonselt kohandatud)
2001 6971,0 6859,1 40212 13811 14534 34 112,0 25954 24835
2002 7213,6 7023,7 4138,0 14553 1443,6 -13,3 189,9 2630,6 2440,7
2003 74118 72485 4264,6 15115 14713 12 163,3 26332 24699
2004 7686,1 7522,7 4409,6 1560,7 15328 19,6 163,4 28219 2658,5
2004 111 kv 1930,4 18918 11045 391,2 386,5 9,6 38,7 717,0 678,3
1V kv 19413 1911,2 1118,9 392,3 391,0 8,9 30,1 720,0 689,9
2005 | kv 19553 1922,0 11245 396,8 392,1 8,6 334 720,0 686,7
11 kv 1972,6 1946,4 11338 401,3 398,6 12,7 26,3 736,8 7105
11 kv 1988,9 1962,9 11452 402,8 408,5 6,4 26,1 770,8 7447
protsent SKPst
2004 100,0 97,9 57,4 20,3 19,9 03 21 = =
Ahelmeetodil arvutatud mahud (eelmise aasta hinnad, sesoonselt kohandatud?)
protsentuaalne muutus vdrreldes eelmise kvartaliga

2004 111 kv 0,3 0,6 0,2 0,3 0,4 - - 1.2 2,0
IV kv 0,2 0,6 038 -0,1 0,6 - - 0,3 13
2005 | kv 0,3 0,1 0,1 0,3 0,1 - - -0,8 -1,5
11 kv 0,4 0,5 0,2 0,6 0,8 - - 2,2 2,6
11 kv 0,6 0,3 03 0,6 16 - - 34 2,8

aastane protsentuaalne muutus
2001 19 1,2 1,9 2,2 0,4 - - 3,7 1,8
2002 09 04 09 2,6 -2,0 - - 17 0,2
2003 0,7 14 11 1,6 0,8 - - 1.2 3,0
2004 2,1 2,1 15 1,2 2,2 - - 6,5 6,6
2004 111 kv 19 23 11 1,2 2,0 - - 6,3 7,6
1V kv 1,6 2,0 18 0,7 1,6 - - 59 71
2005 1 kv 1.2 1,6 13 0,9 13 - - 3,2 42
11 kv 12 1,8 14 11 19 - - 29 45
11 kv 16 15 15 14 31 = = 5.2 52

SKP protsentuaalse muutuse (vOrreldes eelmise kvartaliga) komponendid protsendipunktides
2004 111 kv 0,3 0,5 0,1 0,1 0,1 0,3 -0,3 - -
1V kv 0,2 0,5 05 0,0 0,1 0,0 -0,4 = =
2005 | kv 0,3 0,1 0,1 0,1 0,0 -0,1 0,2 - -
11 kv 04 0,5 0,1 0,1 0,2 0,1 -0,1 = =
11 kv 0,6 0,3 0,2 0,1 0,3 -0,3 0,3 - -
SKP aastase protsentuaalse muutuse komponendid protsendipunktides

2001 19 1.2 11 0,4 0,1 -0,5 0,7 - -
2002 0,9 0,4 05 05 -0,4 -0,2 05 - -
2003 0,7 13 0,6 0,3 0,2 0,2 -0,6 - -
2004 21 2,0 0,9 0,2 0,4 0,4 0,1 - -
2004 111 kv 19 2,2 0,6 0,2 0,4 0,9 -0,3 = =
1V kv 1,6 1,9 1,0 0,1 ! 0,4 -0,3 = =
2005 | kv 12 15 08 0,2 0,3 0,3 -0,3 = =
1 kv 1,2 17 038 0,2 0,4 0,3 -0,5 - -
11 kv 1,6 15 0,9 0,3 0,6 -0,3 0,1 - -

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
Eksport ja import hdlmavad kaupu ja teenuseid ning sisaldavad piiriiilest kaubavahetust euroalas. Need pole tabeliga 1 osas 7.3 tiielikult kooskdlas.

1

2 Sh varade soetamine miinus realiseerimine.

3

Aastaseid andmeid ei ole toopdevade arvu muutustega kohandatud.
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5.2 Toodang ja noudlus

2. Lisandvairtus tegevusala jéargi

Kogulisandviirtus (baashinnad) Tootemaksud
miinus toote-
Kokku Pollumajandus, Miet6ostus, Ehitus | Kaubandus, hotel- Finants- Avalik haldus, subsiidiumid

jahindus, metsan- |  to6tlev toostus ja lid ja restoranid, | vahendus-, kinnis- | haridus, tervishoid

dus ja kalandus energia transport ja side | vara-, iilirimis- ja [ ja muud teenused

dritegevus
1 2 3 4 5 6 7 8
Jooksevhinnad (mld EUR, sesoonselt kohandatud)
2001 6256,8 156,8 13548 352,8 1327,0 1681,1 13843 7142
2002 6476,6 151,9 1366,8 365,5 13776 17583 1456,6 736,9
2003 6651,6 151,6 13756 382,6 14088 18217 15113 760,3
2004 6891,0 152,1 1418,0 406,6 1456,8 1892,2 1565,3 795,0
2004 11 kv 1730,7 37,7 3575 101,9 366,5 476,2 390,8 199,8
IV kv 1739,1 38,1 356,6 103,7 367,6 479,0 394,0 202,2
2005 1 kv 17535 37,3 359,9 104,1 369,7 484,2 398,4 201,8
11 kv 1769,5 37,1 363,8 106,7 372,0 490,4 399,5 203,1
11 kv 17793 37,2 364,8 108,9 374,9 493,7 399,8 209,7
protsent lisandvéartusest
2004 100,0 2,2 20,6 59 211 215 22,7 -
Ahelmeetodil arvutatud mahud (eelmise aasta hinnad, sesoonselt kohandatud'
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kvartaliga
2004 11 kv 0,2 -0,2 0,2 -04 04 04 01 0,6
IV kv 0,2 08 -0,6 0,6 04 0,2 04 0,5
2005 1 kv 03 -18 03 -03 04 0,7 0,2 04
11 kv 0,4 -1,0 0,7 1,9 0,6 04 -0,2 0,2
11 kv 0,5 -03 0,7 03 0,7 04 0,6 14
aastased muutused protsentides
2001 2,0 -14 1,2 12 2,8 2,7 18 0,8
2002 1,0 -0,3 -0,1 0,0 12 14 2,0 0,1
2003 07 -4,1 0,2 1,0 05 13 11 09
2004 2.2 73 24 2,0 23 19 17 14
2004 11 kv 2,0 9,2 2,2 12 18 18 16 12
IV kv 17 6,8 08 13 23 17 15 0,9
2005 | kv 14 03 0,7 -0,1 21 2,0 0,9 0,2
11 kv 1,2 -2,2 0,7 17 18 18 0,5 1,7
1 kv 14 23 12 24 2,0 17 09 25
lisandvaartuse protsentuaalse muutuse (v8rreldes eelmise kvartaliga) komponendid protsendipunktides
2004 111 kv 0,2 0,0 0,0 0,0 01 01 0,0 -
IV kv 0,2 0,0 -0,1 0,0 01 01 01 -
2005 | kv 03 -0,1 01 0,0 01 0.2 0,0 -
11 kv 04 0,0 01 01 01 01 0,0 -
11 kv 0,5 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 -
lisandvaartuse aastase protsentuaalse muutuse komponendid protsendipunktides

2001 2,0 0,0 03 01 0,6 0,7 04 -

2002 1,0 0,0 0,0 0,0 0,2 04 04
2003 0,7 -0,1 0,1 01 0,1 04 0,3 -
2004 2,2 01 05 01 0,5 05 04 -
2004 11 kv 2,0 0,2 05 01 04 05 04 -
IV kv 17 01 0,2 01 05 05 4 -
2005 | kv 14 0,0 01 0,0 0,5 0,6 0,2 -
11 kv 12 -0,1 01 01 04 05 01 -
11 kv 14 -0,1 03 0,2 04 05 0,2 -

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
t Aastaseid andmeid ei ole td6péaevade arvu muutustega kohandatud.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja todturud

5.2 Toodang ja noudlus

(aastaste protsentuaalsete nditajate muutused, kui pole viidatud teisiti)

3. Toostustoodang
Kokku Toostus, v.a ehitus Ehitus
Kokku Kokku Toostus, v.a ehitus ja energia Energia
15322?%};315 Tootlev Kokku Vahe- | Kapitali- Tarbekaubad
indek: to0stus kaubad kaubad
Indeks Kokku Kestvus- | Kulukaubad
2000 = 100) kaubad
Protsent 100,0 82,9 82,9 75,0 74,0 30,0 22,4 21,5 3,6 17,9 8,9 17,1
kogusummast!
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 -0,2 99,9 -0,5 -0,8 -0,7 0,1 =17 -0,3 -55 0,7 11 13
2003 0,2 100,2 03 0,0 0,0 04 -0,2 -0,5 -4.6 0,2 2,9 -0,2
2004 21 102,1 2,0 2,0 19 18 3,0 0,5 -01 0,6 2,5 -0,2
2004 1V kv 11 102,3 11 0,7 0,5 1,0 1,7 -0,2 -34 0,4 3,0 -0,8
2005 kv -0,5 102,2 05 0,2 0,0 0,5 21 -1,0 -39 -0,5 11 -4.4
11 kv 0,9 102,9 0,5 0,6 01 -0,7 2,1 0,5 -18 0,9 12 -0,6
11 kv . 103,7 13 12 11 12 2,1 ,6 -0,6 2,0 04 .
2005 aprill 2,0 103,0 11 19 1,7 0,2 3.2 0,6 -0,5 0,9 0,2 =17
mai 01 102,6 -0,2 -0,5 -11 -0,9 0,5 04 4,2 12 0,8 -11
juuni 0,8 103,1 0,6 0,5 -0,1 -14 24 0,5 -0,5 0,7 2,6 0,8
Juuli . 103,2 0,6 0,0 -0,2 -0,5 24 01 -19 0,4 2,1 .
aug . 104,1 2,7 29 3,0 3,8 2,3 35 2,6 3,6 -0,4
sept . 103,7 1,0 12 11 1,0 18 1,6 -12 21 -0,4
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga (sesoonselt kohandatud)
2005 aprill 2,5 - 09 21 ,0 13 0,2 1,7 2,7 1,6 -5,0 37
mai -0,6 - -04 -1,0 -1,2 -0,6 -0,2 -0,3 -2,1 0,0 18 04
juuni 0,2 - 0,5 0,7 0,6 -01 12 01 15 -01 2,2 16
juuli . - 01 -01 01 0,9 0,0 0,0 -0,3 01 -0,3
aug . - 08 14 15 2,1 0,0 13 1,0 13 2,4
sept . - -0,4 -0,5 -0,6 -13 04 -0,6 -19 -04 0,7
4. Toostuse uued tellimused ja toostuslik kiive, jaemiiiik ja uute séiduautode registreerimine
Toostuse uued Toostuslik kiive Jaemiiiik Uute sdiduautode
tellimused registreerimine
Tootlev todstus? Tootlev toostus Jooksev- Piisivhinnad
(jooksevhinnad) (jooksevhinnad) hinnad
Kokku Kokku Kokku | Kokku Kokku Kokku |  Kokku Toidu- | Toiduks mittekasutatavad kaubad Kokku | Kokku
(sesoonselt (sesoonselt (sesoonselt kaubad, (sesoon-
kohandatud kohandatud kohandatud joogid, - . selt
indeks indeks indeks tubaka- Tekstiil, | Majapida- | jopan-
2000 = 100) 2000 = 100) 2000 = 100) tooted garderoobi- | mistarbed datud,
kaubad tuhan-
detes)?
Protsent 100,0 100,0 100,0 | 100,0 100,0 100,0 100,0 43,7 56,3 10,6 14,8
kogusummast'
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2002 98,4 -04 101,4 -0,6 19 1017 0,3 12 -04 -1,9 -19 925 -4.4
2003 98,4 01 101,0 -0,3 18 102,1 0,4 11 -04 -2,8 0,2 911 -15
2004 106,1 8,1 105,9 4,9 16 102,9 08 0,8 0,7 0,8 2,6 922 11
2004 IV kv 110,7 9,7 107,2 51 17 103,1 1,0 12 0,6 12 2,2 941 3,6
2005 | kv 106,1 31 106,7 2,5 19 103,9 11 1.2 1,0 04 03 921 04
11 kv 108,4 13 110,4 4,2 1,6 103,6 0,7 0,3 08 0,6 08 938 10
11 kv 109,6 43 1105 35 18 103,6 0,7 -0,2 14 13 18 942 4,6
2005 mai 107,3 -35 107,8 49 3,2 104,1 2,3 2,0 3 18 2,0 894 4,2
juuni 110,7 54 112,3 3,6 13 103,9 0,4 0,7 0,0 -0,5 0,7 980 6,1
juuli 109,1 15 106,7 0,3 0,4 103,3 -0,3 -1,6 0,5 -0,2 0,9 940 30
aug 109,2 75 112,6 72 3,2 104,3 2,1 0,8 35 4,4 35 933 74
sept 110,4 4,6 112,3 38 18 103,3 0,5 03 05 01 11 954 45
okt . . . . . . . . 943 01
protsentuaalne muutus vrreldes eelmise kuuga (sesoonselt kohandatud)
2005 mai - 0,0 - -2,8 0,9 - 13 2,2 0,7 -1,3 0,7 - 4,7
juuni - 3.2 - 4,2 0,0 - 0,1 -0,3 -01 1,0 04 - 9,6
Jjuuli - -15 - -5,0 -0,6 - -0,7 -1,1 -0,2 01 -0,3 - 41
aug - 01 - 55 11 - 1,0 0,7 12 2,1 12 - -0,8
sept - 11 - -0,3 -0, - 9 -0,3 -13 -3,6 -11 - 2,2
okt - . - . . - . . - -11

Allikad: Eurostat, v.a veerud 12 ja 13 tabelis 4 osas 5.2 (EKP arvutused tuginevad ACEA (European Automobile Manufacturers’ Association) andmetele).
1 Aastal 2000.

2 Hd&lmab tootlevat toostust, mis toimib peamiselt tellimuspdhiselt ja mis vttis 2000. aastal enda alla 62,6% toostuse kogumahust.

3 Aastased ja kvartaalsed naitajad on kdnealuse perioodi kuiste naitajate keskmised.
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5.2 Toodang ja noudlus

(protsentuaalsed jadgid, kui pole viidatud teisiti; sesoonselt kohandatud)

5. Ettevotlus- ja tarbijakiisitlused

Majanduses Tootlev toostus Tarbijate kindlustunde niitaja®
valitseva
me"e.leo.lli Toostussektori kindlustunde niitaja Tootmis- Kokku’ Finants- | Majandus- Toopuudus Saddstud
néitaja dimsuse olukord | lik olukord | jirgmise 12 kuu jargmise
(pikaajaline Kokku’ Telli- Valmis- | Tootmi o 4 P ——  olukord | jarg g J4rg
Keskmi okku elly almis ootmisega rakendusaste jargmise jargmise jooksul 12 kuu
es_nll(l;:;; mused toodangu seotud | (protsentides) 12 kuu 12 kuu jooksul
- varu ootused jooksul jooksul
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2001 100,8 -9 -15 13 1 82,7 -5 2 -9 14 2
2002 94,4 -11 -25 1 3 81,2 -11 -1 -12 27 -3
2003 935 -1 -25 10 3 81,0 -18 -5 -21 38 -9
2004 99,5 -5 -16 8 10 81,6 -14 —4 -14 30 -8
2004 11 kv 100,2 —4 -13 8 9 82,1 -14 -4 -14 30 -8
IV kv 100,5 -3 -12 8 9 82,0 -13 -3 -14 29 -6
2005 | kv 98,7 -6 -15 11 6 815 -13 -3 -13 30 -8
I kv 96,1 -10 -20 13 3 81,0 -14 -3 -16 31 -7
11 kv 97,8 -8 -18 11 6 81,1 -15 -4 -17 29 -8
2005 juuni 96,1 -10 -21 12 4 - -15 -4 -17 33 -7
juuli 97,3 -8 -18 1 4 80,9 -15 -4 -19 30 -9
aug 97,6 -8 -18 1 6 - -15 -4 -17 29 -8
sept 98,4 -7 -16 10 7 - -14 -5 -16 28 -9
okt 100,2 -6 -16 10 8 81,2 -13 -5 -15 23 -9
nov 99,9 -6 -16 9 6 - -13 -5 -17 23 -8
Ehitussektori kindlustunde néitaja Jaemiiiigisektori kindlustunde néitaja Teenindussektori kindlustunde niiitaja
Kokku® | Tellimused Toohdivega Kokku® |  Ettevotluses | Laovarude Oodatav Kokku® Arikliima Noudlus Noudlus
seotud ootused valitsev maht majandus- viimastel | eelseisvatel
olukord keskkond kuudel kuudel
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2001 -9 -15 -4 -8 -5 17 -1 15 16 9 21
2002 -18 -25 -11 -17 -20 18 -12 2 -3 -4 14
2003 -19 -26 -13 -12 -16 17 -3 4 -5 3 14
2004 -15 -23 -7 -8 -12 14 1 11 7 8 17
2004 111 kv -14 -22 -6 -8 -10 14 0 12 7 10 18
1V kv -12 -19 -5 -8 -14 13 3 1 9 9 16
2005 | kv -12 -16 -7 -8 -12 12 1 1 8 7 17
11 kv -12 -18 -6 -8 -13 13 1 9 0 9 17
11 kv -9 -16 -3 -9 -13 14 1 1 6 10 17
2005 juuni -13 -19 -6 -9 -16 14 2 9 -1 9 18
juuli -12 -18 -5 -10 -14 15 -3 12 5 11 19
aug -9 -16 -2 -9 -14 13 1 10 3 10 15
sept -8 -14 -1 -8 -12 15 5 11 8 10 15
okt -8 -14 -1 -4 -9 13 12 14 10 13 19
nov -3 -7 1 -6 -1 16 9 14 1 13 18

AII|kas Euroopa Komisjon (majanduse ja rahapoliitika peadirektoraat).

Negatiivseid ja positiivseid vastuseid andnud vastajate protsendid.

Majanduses valitseva meeleolu néitaja koosneb todstussektori, teenindussektori, tarbijate, ehitussektori ja jaemiiiigisektori kindlustunde néitajatest; todstussektori kindlustunde
nditaja osakaal on 40%, teenindussektori kindlustunde néitaja osakaal on 30%, tarbijate kindlustunde naitaja osakaal on 20% ja kahe Ulejaédnud néitaja osakaal on kummalgi
5%. Majanduses valitseva meeleolu nditaja suurused ule (alla) 100 viitavad keskmisest kdrgemale (madalamale) meeleolule alates 1985. aasta jaanuarist.

Prantsuskeelses kisitluses tehtud muudatuste tottu pole euroala tulemused alates 2004. a jaanuarist varasemate tulemustega taielikult vorreldavad.

Andmeid kogutakse jaanuaris, aprillis, juulis ja oktoobris. Kvartaalsed naitajad on kahe jarjestikuse kusitluse keskmised. Aastased andmed saadakse kvartaalsete keskmiste
pdhjal.

Kindlustunde néitajad on vilja arvutatud Glaltoodud komponentide aritmeetilise keskmisena; varude (veerud 4 ja 17) ja tédpuuduse (veerg 10) hindamisel kasutatakse
kindlustunde néitajate arvutamiseks péérdmarke.
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5.3 Tooturud'

EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,

noudlus ja todturud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. T66hdive
Kogu majandus Toohdivevorm Majandustegevus
Miljonit Tootajad Fitisili- | Pollumajan- Miietoostus, Ehitus | Kaubandus, hotel- Finants- Avalik haldus,
(sesoonselt sest isikust | dus, jahindus, | to6tlev toostus ja lid ja restoranid, vahendus-, | haridus, tervishoid
kohanda- ettevotja | metsandus ja energia transport ja side kinnisvara-, ja muud teenused
tud) kalandus ttirimis- ja
dritegevus
Protsent 100,0 100,0 84,4 15,6 4,5 18,1 72 249 15,3 29,9
kogusummast?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 134,488 15 17 0,2 -0,7 01 0,7 18 4,2 13
2002 135,461 0,7 0,8 01 -1,6 -1,6 01 05 2,6 2,0
2003 135,837 03 0,3 0,3 -2,0 -15 0,2 03 13 13
2004 136,611 0,6 0,5 11 -0,9 -17 11 0,8 2,5 0,9
2004 11 kv 136,348 0,5 04 11 -1,0 -17 0,5 0,8 2,7 0,8
111 kv 136,652 0,6 0,5 13 -04 -18 2,1 0,8 24 0,9
1V kv 136,886 08 0,7 13 -0,7 -0,9 1,7 1,0 24 0,9
2005 kv 136,948 0,7 0,7 0,9 -14 -11 18 1,0 21 1,0
11 kv 137,158 0,7 0,6 0,8 -1,6 -14 1,6 0,8 2,2 11
muutus protsentides vBrreldes eelmise kvartaliga (sesoonselt kohandatud)
2004 11 kv 0,287 0,2 0,1 0,7 -0,3 01 0,5 0,3 0,2 0,2
11 kv 0,304 0,2 0,0 12 01 -0,5 12 04 0,6 0,1
1V kv 0,234 0,2 0,2 0,1 -0,3 01 -0,3 01 05 0,3
2005 | kv 0,062 0,0 0,3 -11 -1.2 -0,8 0,0 01 0,7 04
11 kv 0,210 0,2 0,1 0,6 -0,2 -01 03 0,2 03 0,2
2. Toopuudus
(sesoonselt kohandatud)
Kokku Vanuse alusel® Soo alusel*
Miljonit Protsent Tiiskasvanud Noored Mehi Naisi
to0joust
Miljonit Protsent Miljonit Protsent Miljonit Protsent Miljonit Protsent
toojoust to0joust to0joust toojoust
Protsent 100,0 75,6 24,4 48,0 52,0
kogusummast®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 11,017 79 8,093 6,6 2,924 16,1 5,037 6,3 5,980 9,9
2002 11,747 8,3 8,729 7,0 3,018 16,8 5,513 6,9 6,233 10,1
2003 12,534 8,7 9,413 75 3,120 17,6 5,971 74 6,562 10,5
2004 12,869 8,9 9,731 7,6 3,137 17,9 6,174 7,6 6,695 10,5
2004 111 kv 12,880 8,8 9,744 7,6 3,137 17,9 6,155 75 6,726 10,5
IV kv 12,862 8,8 9,759 7,6 3,103 17,9 6,274 i 6,587 10,3
2005 | kv 12,851 8,8 9,597 75 3,254 18,5 6,222 7,6 6,628 10,3
11 kv 12,707 8,7 9,621 74 3,086 17,7 6,182 75 6,525 10,1
11 kv 12,389 85 9,433 73 2,956 17,2 6,076 74 6,313 9,8
2005 aprill 12,842 8,8 9,668 75 3,174 18,1 6,239 7,6 6,603 10,2
mai 12,663 8,6 9,653 75 3,010 174 6,178 75 6,486 10,1
juuni 12,615 8,6 9,542 74 3,073 17,7 6,130 75 6,485 10,1
juuli 12,463 8,5 9,550 74 2,913 17,0 6,048 74 6,415 10,0
aug 12,399 8,5 9,396 73 3,002 17,3 6,106 74 6,293 9,8
sept 12,307 8,4 9,354 73 2,953 17,2 6,075 74 6,232 9,7

Allikad: EKP arvutused, mis tuginevad Eurostati andmetele (tabel 1 osas 5.3), ja Eurostat (tabel 2 osas 5.3).

1

soovitustest.
2 Aastal 2004.

Taiskasvanu: 25aastane ja vanem; noor: alla 25aastane; maarad on kajastatud protsendina tddjoust vastavas vanusegrupis.
Méarad on kajastatud protsendina t66joust vastavas soogrupis.

T66hdive andmed viitavad isikutele ja tuginevad ESA 95-le. Tédpuuduse andmed viitavad isikutele ja nende puhul lahtutakse Rahvusvahelise T66organisatsiooni (I1LO)
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6.1 Tulud, kulud ja puudujdik/ilejaak'

(protsent SKPst)

RIIGI RAHANDUS

1. Euroala - tulud

Kokku Jooksvad tulud Kapitalitulud Memo:
Otsesed Kaudsed ) Sotsiaal- Miiiik ko‘;‘:#ﬂ;;
S | B e Saadud ELi kl“ﬂ‘;ﬂ:j& Tovandjad| Tootajad Kapitali-
pidamised institutsioonide maksud
poolt
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1996 47,0 46,6 11,7 9,1 2,3 13,2 0,7 17,3 8,5 515) 2,4 0,3 0,2 42,5
1997 47,2 46,7 11,9 9,1 25 134 0,7 17,3 8,6 515) 2,3 0,5 0,3 42,9
1998 46,7 46,4 12,2 9,6 2,3 14,0 0,6 16,2 8,4 49 2,3 0,3 0,3 42,7
1999 47,2 47,0 12,6 9,7 25 14,2 0,6 16,2 8,4 49 2,3 0,3 0,3 43,3
2000 46,9 46,6 12,8 9,8 2,6 14,0 0,6 16,0 8,3 4.8 2,2 0,3 03 43,0
2001 46,1 45,8 12,4 9,6 2,4 13,6 0,6 15,7 8,2 4,7 2,2 0,2 03 42,0
2002 45,5 45,2 11,9 9,4 2,2 13,6 0,4 15,7 8,2 4,6 2,2 0,3 0,3 41,5
2003 455 448 11,6 9,2 2,1 13,6 0,4 15,9 8,3 4,7 2,2 0,7 0,5 41,6
2004 45,0 445 115 8,8 2,3 13,7 0,3 15,7 8,2 4,6 2,1 0,5 0,4 41,2
2. Euroala - kulud
Kokku Jooksvad kulutused Kapitalikulutused Memo:
R o esmased
Kokku 60taj Vahe-| Intressi- "Jooksev- Investee-| Kapitali- kulud®
hiivitised tarbimine| maksed| iilekanded Sotsiaal-] Toetused ringud siirded Tasutud ELi
maksud . institut-
Tasutud EL sioonide poolt
institut-
sioonide poolt
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1996 51,3 47,4 11,1 48 5,6 25,9 22,9 2,2 0,6 38 2,6 13 0,0 45,6
1997 49,9 46,3 10,9 47 5,0 25,6 22,8 2,1 0,6 3,6 2,4 1,2 0,1 44,9
1998 49,0 45,2 10,6 46 46 254 22,3 2,1 0,5 38 2,4 14 0,1 44,4
1999 48,6 447 10,6 47 41 25,3 22,3 2,1 0,5 39 25 14 0,1 445
2000 47,9 44,1 10,5 47 3.9 25,0 21,9 2,0 0,5 38 2,5 13 0,0 44,0
2001 48,0 44,0 10,4 48 38 25,0 21,9 19 0,5 4,0 2,5 14 0,0 44,1
2002 48,1 442 10,5 49 3,6 25,3 22,4 19 0,5 38 2,4 14 0,0 445
2003 48,5 445 10,6 49 34 25,7 22,8 19 0,5 4,0 2,6 14 0,1 45,2
2004 47,7 43,9 10,5 49 3,2 25,3 22,6 18 0,5 38 25 14 0,0 44,6
3. Euroala - puudujaik/iilejisik, esmane puudujiik/iilejaik ja valitsemissektori tarbimine
Puudujaik (-) / iilejaik (+) Esmane Valitsemissektori tarbimine*
Kokku| Kesk-|  Piir- [ Kohatik | Sor-| By | Kokku Kollektiivne Indi-
valitsus | kondlik oma- siaal- | giosane *) — - — — tarbimine viduaalne
valitsus | valitsus | kindlus- | "€/44 Tootajate Vahe- Mitte- Pohivara | Miiiik (-) tarbimine
tus- hiivitised tarbimine rahalised kulum
fondid sotsiaal-
siirded turu-
tootjate
kaudu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1996 -4,3 -3,7 -0,4 0,0 -0,1 13 20,3 111 4.8 49 19 24 8,5 11,9
1997 -2,7 -2,4 -0,4 01 01 2,4 20,1 10,9 4,7 49 19 2,3 8,4 11,7
1998 -2,3 -2,2 -0,2 01 0,1 2,4 19,7 10,6 4,6 49 18 2,3 8,1 11,6
1999 -1,3 -1,7 -0,1 01 0,4 2,7 19,9 10,6 4,7 49 18 2,3 8,2 11,6
2000 -1,0 -1,4 -0,1 01 0,5 2,9 19,8 10,5 4,7 49 18 2,2 8,1 11,7
2001 -1,9 -1,7 -0,4 0,0 0,3 2,0 19,8 10,4 48 5,0 18 2,2 8,0 11,8
2002 -2,6 =21 -05 -0,2 0,2 1,0 20,2 10,5 49 51 18 2,2 8,1 12,1
2003 -3,0 -2,3 -0,4 -0,2 0,0 03 20,4 10,6 4,9 52 18 2,2 8,1 12,3
2004 -2,7 -2,3 -0,3 -0,3 01 0,4 20,3 10,5 4,9 52 18 2,1 8,0 12,3
4. Euroala riigid — puudujiik (-) / iilejaak (+)°
BE DE GR ES FR IE IT LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 0,6 -2,9 -6,1 -05 -15 0,8 -3,2 6,5 -0,2 01 4,2 52
2002 0,0 -38 -4,9 -03 -3,2 -04 -2,7 2,1 -2,0 -0,4 -2,8 43
2003 0,1 4,1 -5,7 0,0 -4,1 0,2 -3,2 0,2 =32 -1,2 -2,9 25
2004 0,0 -3,7 -6,6 -0,1 -3,7 14 -3,2 -1,2 -2,1 -1,0 -3,0 2,1

Allikad: euroala kokkuvétlikud andmed - EKP; riikide puudujéake/iilejaéke puudutavad andmed — Euroopa Komisjon.
Tulud, kulud ja puudujaék/ulejaék tuginevad ESA 95-le, kuid ei sisalda 2000. a UMTS-litsentside mitgist saadud tulu (euroala puudujaak/iilejadk on koos nende tuludega
0,0% SKPst). Riikide ja ELi institutsioonide vahelisi tehinguid on arvesse v8etud ja need on konsolideeritud. Liikmesriikide valitsuste vahelisi tehinguid konsolideeritud ei

1

RN

ole.

Maksukoormus koosneb maksudest ja sotsiaalkindlustusmaksetest.
Sisaldab kogukulutusi, millest on lahutatud intressimaksed.
Vastab valitsemissektori 18pptarbimiskulutustele (P.3) ESA 95-s.
Suhe arvutatakse SKP abil, v.a kaudselt mdddetavad finantsvahendusteenused. H8lmab UMTS-litsentside mutgist saadud tulu ja vahetuslepingute ja tahtpaevaintressiga
lepingutega seotud arveldusi.
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EUROALA
STATISTIKA

Riigi rahandus

6.2 Valitsemissektori valg'
(protsent SKPst)

1. Euroala - finantsinstrumendi ja volausaldaja kaupa

Kokku Finantsinstrumendid Vaolausaldajad
Miindid ja Laenud Liihiajalised Pikaajalised Kodumaised volausaldajad? Muud
hoiused véidrtpaberid véidrtpaberid volausaldajad?
Kokku Rahaloome- | Muud finants- | Muud sektorid
asutused ettevotted

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1995 74,0 2,8 17,6 8,0 457 58,6 30,3 10,3 18,0 15,4
1996 754 2,8 17,1 79 475 59,1 30,9 12,0 16,1 16,3
1997 74,5 2,8 16,1 6,6 49,1 56,7 29,4 13,3 14,0 17,8
1998 73,1 2,7 15,1 5,6 49,6 533 27,6 14,2 115 19,7
1999 724 2,9 14,3 43 50,9 49,4 26,5 114 11,6 22,9
2000 69,9 2,7 13,2 3,7 50,3 448 233 10,3 11 25,1
2001 68,6 2,7 12,5 39 49,5 42,6 219 , 11,0 25,9
2002 68,5 2,7 11,8 4, 49,5 40,2 20,4 8,9 10,9 28,3
2003 69,8 2,0 12,4 4,9 50,4 39,7 21,0 9,4 9.3 30,1
2004 70,2 2,2 11,9 47 514 39,3 20,1 9,8 94 30,9

2. Euroala — emitendi, tihtaja ja vidringu kaupa

Kokku Emitent* Esialgne tiihtaeg Jérelejisinud tihtaeg Viiring
Kesk- Piir- | Kohalik | Sotsiaal- Kuni Ule Kuni | 1-5 aastat Ule Euro voi liikmes- | Muud vidringud
valitsus | kondlik oma- | kindlus- 1 aasta| 1 aasta 1 aasta 5 aasta riigi vidring®
valitsus | valitsus tus- Muutuv
fondid intressimaér
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1995 74,0 61,8 56 59 08 11,5 62,5 75 18,6 26,7 28,8 718 2,2
1996 75,4 63,1 59 58 05 11,2 64,2 7,0 20,0 26,1 29,2 73,1 2,2
1997 745 62,4 6,1 54 0,6 9,7 64,8 6,8 19,4 259 29,3 723 2,2
1998 73,1 61,3 6,1 53 04 8,5 64,6 64 16,7 27,0 29,4 71,0 21
1999 72,4 60,9 6,1 51 0,3 73 65,0 57 15,1 279 293 70,4 19
2000 69,9 58,7 59 49 03 6,5 63,4 50 15,0 28,4 26,5 68,1 18
2001 68,6 57,4 6,1 48 03 6,8 61,7 3,6 15,6 26,4 26,6 67,1 15
2002 68,5 57,0 6,3 48 03 7,6 60,9 34 16,4 252 26,8 67,2 13
2003 69,8 57,4 6,6 52 0,6 77 62,1 35 15,3 26,4 28,1 68,8 1,0
2004 70,2 57,9 6,7 52 04 75 62,7 34 155 26,8 27,9 69,3 09
3. Euroala riigid®

BE DE GR ES FR 1IE 1T LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 108,3 59,6 1144 56,3 56,8 35,9 110,9 6,7 51,5 67,0 53,6 43,6
2002 105,8 61,2 111,6 53,2 58,8 324 108,3 6,8 51,3 66,7 56,1 42,3
2003 100,4 64,8 108,8 49,4 63,2 315 106,8 6,7 52,6 65,1 57,7 452
2004 96,2 66,4 109,3 46,9 65,1 298 106,5 6,6 53,1 64,3 59,4 451

Allikad: euroala koondandmed - EKP; riikide v@lga puudutavad andmed — Euroopa Komisjon.
Valitsemissektori koguvdlg nominaalvaértuses ja konsolideerituna valitsemissektori alamsektorite vahel. Mitteresidentide valitsuste vlgu ei konsolideerita. Andmed on
osaliselt hinnangulised.
Volausaldajad, kes resideeruvad riigis, mille valitsus on emitent.
H&lmab euroala riikide residente (v.a riikides, mille valitsus on emitent).
V.a valitsemissektori v&lg liikmesriigis, mille valitsus on emitent.
Enne 1999. a koosnes ekiliides, omavéaringus ja teiste euro kasutusele votnud liikmesriikide vadringutes nomineeritud vélast.
Suhe arvutatakse SKP abil, v.a kaudselt mddetavad finantsvahendusteenused.

1
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6.3 Vdla muutus'
(protsent SKPst)

1. Euroala - allika, finantsinstrumendi ja volausaldaja sektori kaupa

Kokku Muutuse allikas Finantsinstrument Volausaldaja
Laenuvajadus® | Hindamise Muud | Agregat- | Miindid ja Laenud Liihi- Pika- Kodu- Muud
mdjud’ mahu siooni- hoiused ajalised ajalised maised vola-
muutused* efekt® virt- virt- vola- usaldajad’
paberid paberid | usaldajad® 1 [l;amhz: ﬁ[l:gﬁlt']:
asutused | ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1996 3,9 42 0,0 0,0 -0,4 01 01 0,2 34 25 17 2,0 14
1997 2,0 2,2 04 -04 -0,1 0,0 -0,3 -11 33 -0,1 -0,4 1.8 2,1
1998 18 2,0 0,0 0,0 -0,1 0,1 -0,3 -0,6 2,7 -1,0 -0,5 15 2,8
1999 2,0 1,6 05 0,0 -01 0,2 -0,2 -1,2 31 -19 -0,1 -2,3 39
2000 1,0 0,9 0.2 0,0 0,0 0,0 -0,4 -04 19 2.2 -1.8 -05 33
2001 18 16 0,0 01 0,0 0,2 -0,1 04 14 -0,2 -0,5 -0,1 2,0
2002 2,2 2,5 -0,4 01 0,0 01 -0, 0,8 16 -1,0 -0,7 -0,6 32
2003 31 33 -0,1 0,0 0,0 -0,6 0,9 0,5 23 0,6 11 0,8 2,5
2004 31 3,2 0,0 -0,1 0,0 0,2 0,0 0,0 29 11 -0,1 0,7 2,0
2. Euroala - eelarvepositsiooniviline volamuutus
Vola | Puudujiiik Fiskaalpositsiooni kohandamine’
muutus (—) / iile- = -
Jaik (+)* | Kokku Tehingud valitsemissektori poolt hoitavate peamiste finantsvaradega ng]‘}; %‘;ﬁg Muu
Kokku |  Sularaha Vidrt- | Laenud | Aktsiad ja mojud Vahﬁtﬂ.ss; muutused
jahoiused | paberid" muud . &7
osakud Eras- Aktsia- ja moju
tamine osakapitali
suurendamine
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1996 39 -4,3 -0,4 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,2 0,2 0,0 -0,1 00 -03
1997 2,0 -2,7 -0,7 -0,5 01 -0,1 0,0 -0,5 -0,7 0,2 04 0,2 -04 02
1998 1.8 -2,3 -05 -0,4 01 0,0 -0,1 -04 -0,6 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
1999 2,0 -13 0,7 0,0 0,5 0,0 0,1 -0,6 -0,7 0,0 05 03 0,0 0,2
2000 1,0 0,0 11 1,0 0,7 0,1 0,2 0,0 -0,4 0,2 0,2 0,1 00 -01
2001 18 -19 -0,1 -0,5 -0,6 01 01 -0,1 -03 01 0,0 0,0 01 0,2
2002 2.2 -25 -0,3 01 0,0 0,0 01 0,0 -0,3 01 -0,4 0,0 01 -01
2003 31 -3,0 01 01 0,0 0,0 0,0 01 -04 01 -0,1 -0,1 0,0 01
2004 31 =27 04 03 0,2 01 0,2 -0,1 -0,3 01 0,0 0,0 -0,1 0,2
Allikas: EKP.
1

Andmeid on hinnatud osaliselt. Nominaalse konsolideeritud koguvdla aastast muutust on véljendatud protsendina SKPst, st [volg (t) — v6lg (t-1)] + SKP (t).
Laenuvajadus vordub vdlatehingutega.

Lisaks valuutakursi muutuse mdjule sisaldab ka nimivaartusele tugineva mddtmise mdju (nt emiteeritud vaartpaberite aaZio ja disaazio).

Sisaldab Uhikute ja teatud liiki vBlakohustuste timberliigitamist.

Liikmesriikide koondvdla muutuste ja nende v8lamuutuste koondandmete vaheline erinevus, mille péhjuseks on enne 1999. a andmete liitmiseks kasutatavate vahetuskursside
muutused.

Volausaldajad, kes resideeruvad riigis, mille valitsus on emitent.

H&lmab euroala riikide residente (v.a riikides, mille valitsus on emitent).

Sisaldab UMTS-litsentside muugist saadud tulu.

Nominaalse konsolideeritud koguvdla aastase muutuse ja puudujadgi vaheline erinevus, mida on véljendatud protsendina SKPst.

1 Koosneb peamiselt tehingutest muude varade ja kohustustega (kaubanduskrediit, muud nduded/kohustused ja tuletisinstrumendid).

* V.atuletisinstrumendid.

2
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EUROALA
STATISTIKA

Riigi rahandus

6.4 Kvartaalsed tulud, kulud ja puudujaak/ilejaak’

(protsent SKPst)

1. Euroala - kvartaalsed tulud

Kokku Jooksvad tulud Kapitalitulud Memo:
maksu-
2
Otsesed maksud Kaudsed maksud Sotsiaal- Miiiik | Tulu varadelt Kapitali- KCoLS
kindlustusmaksed maksud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 1l kv 47,8 47,2 13,4 13,5 16,0 2,1 14 0,6 03 43,1
111 kv 44,9 443 118 13,0 16,0 2,0 08 0,5 03 41,0
IV kv 50,8 50,1 14,2 14,5 16,7 2,8 0,9 0,7 03 458
2000 | kv 437 43,1 1,1 13,1 15,5 19 0,7 0,6 03 39,9
11 kv 47,8 47,2 13,9 13,4 15,8 2,1 12 0,6 03 433
11 kv 44,5 44,0 12,0 12,7 15,8 2,0 0,8 0,5 0,2 40,7
1V kv 50,0 49,4 13,9 14,1 16,6 2,9 0,9 0,6 03 44,9
2001 I kv 42,6 42,1 10,5 12,8 15,3 18 09 05 0.2 389
11 kv 47,1 46,7 13,5 13,0 15,6 2,0 17 0,5 0.2 424
111 kv 4338 434 11,7 12,4 15,6 19 0,9 04 03 40,0
IV kv 49,3 488 13,6 13,9 16,3 3,0 11 0,5 03 44,1
2002 | kv 423 418 10,2 12,8 15,5 1,7 08 0,5 0,2 388
11 kv 45,9 453 12,6 12,8 155 2,0 16 0,6 03 41,2
11 kv 43,9 434 11,3 12,9 15,5 2,0 0,8 0,5 03 40,0
1V kv 49,3 48,7 135 14,1 16,3 3,0 0,9 0,6 03 44,2
2003 | kv 423 418 9,9 12,9 15,6 18 0,7 05 0.2 38,7
11 kv 46,4 44,8 12,2 12,8 15,8 2,0 13 16 13 42,0
111 kv 433 42,7 10,9 12,8 15,6 19 0,7 0,5 0,2 39,6
IV kv 49,6 485 13,2 14,3 16,3 2,9 08 11 03 44,1
2004 | kv 41,9 413 9,7 13,0 15,4 17 0,7 0,5 03 384
11 kv 452 443 12,2 13,0 15,4 2,0 0,9 0,9 0,6 413
111 kv 43,0 425 10,8 12,8 155 19 0,7 0,5 03 39,3
1V kv 49,7 48,6 13,1 14,6 16,3 2,9 08 11 04 44,3
2005 | kv 42,6 42,0 10,1 131 155 17 0,7 0,6 0,2 38,9
11 kv 44,6 439 11,9 13,0 15,3 2,0 0,9 0,7 03 40,5
2. Euroala — kvartaalsed kulud ja puudujiik/iilejaik
Kokku Jooksvad kulutused Kapitalikulutused Puudujiik Esmane
(-) / iilejaak puudu-
Kokku Tootajate Vahe- | Intressi- | Jooksev- Inves- | Kapitali- (+) Jadk (-)/
hiivitised |  tarbimine | maksed iile- - teeringud siirded iilejadk (+)
kanded Sotsiaal- | Toetused
toetused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1999 1l kv 474 4338 10,5 4,6 41 245 21,3 15 36 24 1,2 04 4,5
111 kv 474 437 10,3 4,6 4,0 249 21,2 16 37 2,5 12 -2,5 15
1V kv 50,5 45,8 11,0 53 3,7 25,8 22,2 17 47 31 17 0,3 4,0
2000 | kv 46,2 42,9 10,2 45 41 24,1 20,9 12 34 2,0 14 -2,6 15
11 kv 46,6 432 10,4 4,6 39 243 21,0 14 35 2,4 1,2 12 5,0
11 kv 43,3 42,9 10,1 4,5 4,0 24,3 20,9 15 04 25 11 12 52
IV kv 49,6 458 11,0 52 37 258 21,9 16 3,9 31 16 03 41
2001 | kv 45,8 42,4 10,1 4,1 4,0 24,1 21,0 1.2 34 2,0 15 -3,2 08
11 kv 46,7 43,1 10,3 4,6 39 243 20,9 14 35 24 1,2 04 43
111 kv 46,7 42,9 10,1 4,6 39 243 21,0 15 38 2,5 13 -2,8 11
IV kv 51,1 46,0 10,9 55 3,6 259 22,1 16 5,0 32 18 -18 18
2002 | kv 46,3 42,8 10,4 4,2 37 245 21,3 12 35 1,9 15 -4,0 -0,3
11 kv 47,0 43,5 10,4 49 3,6 24,6 21,3 14 35 2,3 1,2 -11 25
11 kv 47,3 43,5 10,1 4,7 3,6 251 215 14 38 25 13 -34 0,2
1V kv 51,0 46,5 11,0 515) 34 26,5 22,7 1,6 45 2,8 17 -1,7 17
2003 | kv 47,0 43,5 10,4 44 3,6 251 217 12 35 19 1,6 4,7 -1,1
11 kv 47,8 44,1 10,5 47 35 255 21,9 14 36 2,4 1,2 -14 21
11 kv 475 437 10,3 47 33 254 21,8 14 38 2,6 1,2 -4,2 -0,9
1V kv 51,4 46,5 11,0 57 31 26,7 22,9 15 49 33 17 -1,8 13
2004 | kv 46,7 433 10,4 44 33 25,1 21,6 11 34 2,0 14 -4,8 -15
11 kv 46,9 43,5 10,5 4,7 3,2 25,0 21,6 13 34 24 11 -1,7 15
11 kv 46,5 43,0 10,1 4,5 3,2 251 21,6 13 35 25 1,0 =35 -0,2
1V kv 50,9 45,9 10,9 5,6 3,0 26,3 22,6 14 5,0 31 19 -1,2 19
2005 | kv 46,8 433 10,3 44 353 253 21,6 11 &b 19 16 -4,2 -0,9
11 kv 46,5 43,0 10,3 48 31 248 21,4 13 34 23 11 -19 13

Allikas: Eurostati ja riikide andmetele tuginevad EKP arvutused.
1 Tulud, kulud ja puudujaak/ilejaak tuginevad ESA 95-le. Ei holma ELi eelarvega seotud tehinguid. Nende tehingute lisamine suurendaks tulusid ja kulusid keskmiselt 0,2%
vorra SKPst. Muudel juhtudel ja siis, kui andmete edastamise tahtajad kattuvad, vastavad kvartaalsed andmed aastaandmetele. Andmeid pole sesoonselt kohandatud.

2 Maksukoormus koosneb maksudest ja sotsiaalkindlustusmaksetest.
EKP
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6.5 Kvartaalne valg ja vola muutus
(protsent SKPst)

1. Euroala — Maastrichti volg finantsinstrumentide kaupa'

Kokku Finantsinstrumendid

Miindid ja hoiused Laenud Liihiajalised véirtpaberid Pikaajalised vairtpaberid

1 2 3 4 5
2002 111 kv 69,2 2,6 119 45 50,3
IV kv 68,5 2,7 118 4,5 49,4
2003 | kv 69,7 2,6 11,9 52 50,1
11 kv 70,2 2,6 11,7 5,7 50,2
11 kv 70,5 2,7 11,7 55 50,6
1V kv 69,8 2,0 12,4 4,9 50,4
2004 1 kv 714 2,0 12,5 54 515
1 kv 718 21 12,3 57 51,7
11 kv 718 2,2 12,1 515) 51,9
1V kv 70,2 2,2 11,9 4,7 51,4

2005 | kv 7,7 2,1 12,0 4.9 52,7
11 kv 72,3 2,3 117 51 53,2
2. Euroala - eelarvepositsiooniviline volamuutus

Vola | Puudujiik (-) Eelarvepositsiooniviline volamuutus Memo:

muutus / iilejaak (+) — laenuva-

Kokku Tehingud valitsemissektori poolt hoitavate peamiste finantsvaradega Umberhind- Muud jadus

Kokku Sularaha ja | Viirtpaberid Laenud Aktsiad ja lrl:lsueuglgjlgﬁﬁ
hoiused muud osakud e r— |

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

2002 111 kv 2,1 -3,4 -1,2 -24 -2,5 -0,1 0,0 0,2 0,7 0,5 15
IV kv -0,7 -1,7 -2,4 0,6 0,3 0,0 04 -0,1 -2,8 -0,2 2,1

2003 1 kv 71 4,7 2,4 2,8 19 0,2 0,5 03 -0,7 0,3 78
1 kv 35 -1,4 2,2 31 2,2 0,0 0,1 09 -0,7 -0,3 43

11 kv 3,0 4,2 -1,2 -16 -1,6 -0,1 0,0 01 0,0 04 3,0

IV kv -0,8 -1,8 -2,6 -3,6 -2,2 -0,1 -0,6 -0,7 0,8 0,1 -1,6

2004 | kv 9,0 4.8 4,2 19 12 0,2 0,5 0,0 -0,1 2,4 9,1
11 kv 50 -1,7 33 38 34 03 0,0 01 -0,3 -0,2 53

11 kv 2,4 -3,5 -1,0 -0,8 -1.2 01 01 01 -0,5 0,3 2,9

IV kv -34 -1,2 -4.6 -35 -2,6 -0,2 0,1 -0,7 0,4 -15 -3,8

2005 1 kv 7,6 4,2 35 2,2 1,7 04 01 0,0 11 0,2 6,6
1 kv 47 -1,9 2,8 33 2,7 04 01 01 -0,1 -0,4 4,7

J26 Puudujadk, laenuvajadus ja vola muutus

(nelja kvartali libisev summa SKP protsendina)

= puudujidk

= = vdla muutus

===+ Jaenuvajadus
45 45
4,0 S 4,0

K 2 P \
35 : A X 35
’ B 4 “‘ ’
S PR 4 \e
3,0 ~ —N A 3,0
’ K “s -
S / O
25 N 25
4 ,
2,0 / 2,0
L5 + L5
[t
L0 N fge 1,0
0,5 / 2 0,5
gl I . >

0,0 —— — — — 0,0

2001 2002 2003 2004

Allikas: Eurostati ja riikide andmetele tuginevad EKP arvutused.

1

J2T Maastrichti valg
(vola ja SKP suhte aastane muutus ja selle pohjused)

iy
=}

eelarvepositsiooniviline volamuutus
esmane puudujiik/iilejadk
kasvu/intressimuutuse vahe

vola ja SKP suhte muutus

T 2001

T 2002 T 2003 T 2004

Aktsiaid kasitlevad andmed kvartalis t on véljendatud SKP summa protsendina selles ja kolmes eelmises kvartalis.
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VALISMAJANDUS

1.1

Maksebilanss
(mld EUR; netotehingud)

1. Maksebilanss — kokkuvote

Jooksevkonto Kapitali- Neto- Finantskonto Vead ja
konto laenu- tipsustused
Kokku | Kaubad | Teenused Tulu | Jooksev- andmine/ | Kokku Otse- | Portfelli- Tuletis- Muud | Reservid
iile- -votmine investee- | investee- instru- | investee-
kanded viljaspool ringud ringud mendid ringud
euroala
(veerud
1+6)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2002 57,3 130,2 13,7 -37,6 -49,0 10,2 67,6 -152 219 136,3 -11,0 -159,9 -2,6 -52,3
2003 339 108,2 19,5 =374 -56,4 12,9 46,8 41 -1,7 68,9 11,2 -80,2 28,2 -50,9
2004 45,6 106,7 283 -331 -56,3 17,4 63,0 -83 -46,8 71,2 -4.8 -40,4 12,5 -54,7
2004 111 kv 11,9 24,5 9,2 -4,0 -17,8 4,1 15,9 1,0 84 8,8 -2,3 -17,4 315 -16,9
1V kv b1515) 21,6 6,3 1,9 -14,3 59 21,4 2,3 -19,9 30,7 -41 -6,8 24 -23,7
2005 | kv 35 15,6 3,2 -3,0 -12,2 11 4,6 259 -20,0 38 7,2 445 48 -30,5
1 kv -133 18,8 9,5 -255 -16,1 39 -94 46,0 -11,6 106,7 3,2 -55,3 31 -36,6
kv 51 162 78 -103  -188 2,9 -22 155  -941 69,8 -7 455 20 -133
2004 sept 1,0 54 3,2 -1,7 -5,9 12 2,1 3,6 1,9 38,0 2,5 -38,3 -0,5 -57
okt 3,2 8,9 41 -4,1 -57 0,7 3,8 -16,4 -10,4 9,8 -3,7 131 0,9 12,6
nov 4,6 52 0,8 31 -45 11 57 13,2 -91 -22,4 18 42,9 0,0 -18,9
dets 7,7 75 14 3,0 -4,1 41 11,9 5,6 -04 43,3 -2,1 -36,6 15 -17,4
2005 jaan -5,8 14 0,5 -4,1 -3,6 -0,8 -6,6 18,3 -10,5 -17.3 -34 51,0 -1,6 -11,7
veebr 59 59 12 14 -2,6 11 6,9 27,1 -2,7 233 13 04 49 -34,0
marts 35 8,3 15 -0,4 -6,0 0,8 43 -19,4 -6,8 -2,1 -5,0 -7,0 15 15,1
aprill -10,7 4,0 2,6 -13,0 -4,3 0,2 -10,5 -11,5 -11,6 -14,5 -0,4 15,8 -0,8 22,0
mai -2,8 6,1 3,0 -6,7 -53 1,6 -12 39,5 8,2 19,7 0,6 8,5 2,6 -38,3
juuni 0,2 8,7 39 -5,8 -6,5 21 2,3 18,0 -8,2 101,5 3,0 79,7 13 -20,3
juuli 13 9,9 3,8 -6,8 -5,6 0,9 2,2 -19 -812 75,3 0,7 0,8 2,4 -0,3
aug -1,7 21 18 0,0 -5,6 0,8 -0,9 -53 -15,0 -19,5 -6,3 35,6 -0,1 6,2
sept 4.8 42 2,3 -3,6 -7,6 12 -3,6 22,8 2,1 13,9 -2,1 9,2 -0,3 -19,2
12 kuu kumulatiivsed tehingud
2005 sept 05 72,1 26,9 -37,0 -61,4 13,8 14,4 89,8 -145,6 211,0 -15,8 27,9 12,3 -104,2
J28 Maksebilanss: jooksevkonto J29  Maksebilanss: otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)
(mld EUR) (mld EUR)
I otscinvesteeringud (kvartaalsed tehingud)
I «kvartaalsed tehingud [0 portfelliinvesteeringud (kvartaalsed tehingud)
== ]2 kuu kumulatiivsed tehingud = otseinvesteeringud (12 kuu kumulatiivsed tehingud)
— — portfelliinvesteeringud (12 kuu kumulatiivsed tehingud)
80 80 300 300
60 60
/'/\\ /‘\/\ 200 200
100 100
0 0
—40 // —40 -100 -100
—60 —60
/ -200 -200
-80 // -80
-100 ——— — — — — -100  -300 F—— — — —— — =300
2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005
Allikas: EKP.
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1.1 Maksebilanss
(mld EUR; tehingud)

2. Jooksev- ja kapitalikonto

Jooksevkonto Kapitalikonto
Kokku Kaubad Teenused Tulu Jookseviilekanded
Kreedit Deebet Neto- Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet
summa
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2002 17235 1 666,2 57,3 1061,6 931,4 331,1 317,4 245,7 283,3 85,1 134,1 19,1 8,9
2003 1691,0 1657,1 33,9 1041,2 933,0 331,9 312,3 236,3 273,6 81,7 138,1 23,7 10,8
2004 1840,7 17951 45,6 1133,1 1026,4 360,3 332,0 266,2 299,3 81,0 137,3 24,0 6,6
2004 111 kv 458,4 446,5 11,9 280,7 256,2 98,0 88,8 63,7 67,8 15,9 33,7 5,8 1,7
1V kv 485,0 469,5 15,5 299,9 278,3 92,6 86,2 74,5 72,6 18,0 32,3 7,6 1,7
2005 | kv 460,5 457,0 3,5 278,9 263,3 83,9 80,7 65,3 68,4 32,3 44,5 4,8 3,7
Il kv 496,7 510,0 -13,3 304,3 285,5 95,0 85,5 80,8 106,3 16,6 32,7 57 1,8
11 kv 497,1 502,2 -5,1 309,8 293,6 101,6 93,8 70,5 80,8 15,2 34,0 4,4 1,5
2005 juuli 167,2 165,9 1,3 103,5 93,7 35,3 31,5 23,3 30,0 51 10,7 1,3 0,5
aug 160,0 161,7 -1,7 97,9 95,7 33,2 31,4 23,4 23,4 5,6 11,1 1,4 0,6
sept 169,8 174,6 -4,8 108,4 104,2 33,1 30,8 23,8 27,4 4,6 12,1 1,7 0,5
Sesoonselt kohandatud

2004 11 kv 460,3 454.8 54 282,5 262,7 91,1 83,4 66,1 73,5 20,6 35,3

1V kv 470,3 460,4 9,9 287,8 268,0 91,0 83,8 71,4 74,8 20,1 33,9

2005 | kv 473,7 469,2 4,5 289,0 267,8 93,2 85,8 70,7 77,4 20,8 38,2

11 kv 485,9 485,4 0,5 297,4 278,3 93,3 87,0 73,7 85,6 21,5 34,6

11 kv 501,4 514,2 -12,8 3135 302,5 94,7 88,5 73,5 87,9 19,7 35,3

2005 jaan 156,5 157,6 -1,1 95,8 88,6 30,9 28,3 22,8 25,9 6,9 14,8

veebr 157,1 152,8 4,3 95,8 88,8 31,1 28,7 23,3 24,6 6,9 10,7

marts 160,1 158,8 1,3 97,3 90,4 31,2 28,8 24,6 27,0 7,0 12,7

aprill 161,2 161,5 -0,3 98,0 91,8 30,9 28,3 24,9 30,0 7,5 11,4

mai 162,3 161,7 0,6 99,6 93,8 31,0 29,4 24,7 27,1 6,9 11,6

juuni 162,4 162,2 0,2 99,9 92,8 31,4 29,3 24,1 28,6 7,1 11,5

juuli 165,3 168,5 -3,2 102,4 98,4 31,7 29,6 24,3 29,5 6,8 11,0

aug 168,3 173,3 -5,0 105,0 102,7 31,4 29,2 24,9 29,2 7,0 12,2

sept 167,8 172,4 -4,5 106,1 101,3 31,6 29,7 24,3 29,2 5,9 12,1

J30  Maksebilanss: kaubad J31 Maksebilanss: teenused

(mld EUR; sesoonselt kohandatud; kolme kuu libisev keskmine) (mld EUR; sesoonselt kohandatud; kolme kuu libisev keskmine)

= cksport (kreedit) = cksport (kreedit)

= === import (deebet) = === import (deebet)
110 P 110 35 P 35

100

90

80

70

60

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Allikas: EKP.
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1.1 Maksebilanss

EUROALA

STATISTIKA

Vilismajandus

(mld EUR)
3. Tulukonto
(tehingud)
Tootajate hiivitised Investeerimistulud
Kokku Otseinvesteeringud Portfelliinvesteeringud Muud
investeeringud
Aktsia- ja osakapital Volg Aktsia- ja osakapital Volg
Kreedit | Deebet Kreedit | Deebet Kreedit | Deebet Kreedit | Deebet Kreedit | Deebet Kreedit | Deebet | Kreedit| Deebet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2002 15,1 6,2 230,6 277,1 54,9 55,2 75 71 19,9 52,1 65,4 719 83,0 90,8
2003 14,8 6,1 2214 2675 59,4 52,6 10,0 9,7 18,6 53,5 65,7 79,1 67,8 72,6
2004 15,2 6,2 251,0 293,1 718 67,5 11,7 12,3 24,0 57,3 74,6 84,3 63,0 71,6
2004 11 kv 37 1,6 64,8 90,7 20,2 20,0 31 31 8,2 26,2 17,8 239 15,4 17,5
11 kv 38 18 59,9 66,0 16,5 16,3 2,5 2,9 57 11,3 19,3 17,6 15,9 17,8
1V kv 4,0 1,6 70,5 71,0 255 15,1 3,0 35 54 10,4 19,5 22,7 17,1 19,4
2005 | kv 3,7 14 61,7 67,0 15,6 13,2 2,8 29 6,1 11,2 19,2 19,1 18,0 20,5
11 kv 37 17 77,1 104,5 24,2 238 31 35 9,6 30,2 21,7 241 18,5 228
4. Otseinvesteeringud
(netotehingud)
Viiljaspool euroala asuvad residendist iiksused Euroalas asuvad mitteresidendist iiksused
Kokku Aktsia-/osakapital ja Muu kapital (enamasti Kokku Aktsia-/osakapital ja Muu kapital (enamasti
reinvesteeritud tulu kontsernisisesed laenud) reinvesteeritud tulu kontsernisisesed laenud)
Kokku Raha- Mitte- | Kokku Raha- Mitte- Kokku Raha- Mitte- Kokku Raha- Mitte-
loome- | rahaloome- loome- raha- loome- raha- loome- raha-
asutused asutused asutused loome- asutused | loome- asutused loome-
viiljas- viljas- | asutused viljas- | asutused viiljaspool | asutused
pool pool pool euro-
euro- euro- euro- siisteemi
siisteemi stisteemi slisteemi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2002 -170,1 -175,9 -22,8 -153,2 59 0,0 59 192,0 1414 2,1 139,3 50,5 05 50,1
2003 -139,7 -122,6 -2,3 -1203 -17,1 0,0 -17,1 138,0 120,4 31 117,4 17,6 01 17,5
2004 -130,8 -141,6 -18,5 -123,0 10,8 0,1 10,7 84,0 76,6 12 75,5 74 0,7 6,7
2004 111 kv -154 -26,9 -1.2 -25,7 114 0,0 114 239 19,6 0,6 19,0 43 04 39
1V kv -65,2 -68,6 -8,6 —60,0 34 0,1 313 45,4 36,4 1,0 354 9,0 -0,1 9,1
2005 | kv =323 -155 2,4 -130 -16,9 01 -16,9 12,3 12,2 0,3 118 01 03 -0,2
11 kv -27,0 =214 -2,1 -19,3 =57 0,0 =57 15,4 4,6 0,6 4,0 10,9 -01 11,0
111 kv -104,0 -80,4 -38 -766 -23,6 0,0 -23,6 9,9 -2,7 0,5 -3.2 12,6 01 12,4
2004 sept -6,4 4,4 -1.2 -3,2 -2,0 0,0 -2,0 8,4 9,6 0,2 94 -1,3 01 -13
okt -29,6 -23,0 -0,2 -22,7 -6,6 0,0 -6,7 19,3 11,0 0,3 10,7 8,3 -01 84
nov -29,9 -25,7 -132 -12,5 -4,2 01 -4,3 20,8 114 0,2 11,2 9,5 0,2 9,2
dets 5,7 -20,0 4.8 —24,8 14,3 0,0 14,3 5,3 14,0 0,6 13,5 -8,8 -0,2 -8,6
2005 jaan -13,9 1,7 -0,5 -7.2 6,2 0,0 6,2 34 47 0,1 47 -1,3 01 -14
veebr -59 -2,1 -1.2 -0,9 -39 0,0 -39 3,2 2, 0,3 2,6 03 01 0,2
marts -12,5 5,7 -0,8 4,9 6,8 01 6,9 57 45 -0,1 4,6 12 0,2 1,0
aprill -16,0 15 -19 34 -175 0,0 -17,5 4,4 78 -0,1 79 -3,4 01 -35
mai 8,5 -4,3 -0,6 -3,7 12,9 0,0 12,9 -04 -2,6 0,3 -2,9 2,2 0,0 2,2
juuni -19,6 -18,5 04 -18,9 -11 0,0 -11 11,4 -0,6 04 -1,0 12,0 -0,3 12,3
juuli -82,6 74,8 -2,7 -72,0 -78 0,0 78 14 3,6 0,2 34 2,2 0,0 -2,2
aug 11,7 4,0 -0,5 -3,5 7,8 0,0 =17 -33 -3.2 01 -33 -0,1 -01 0,0
sept -9,6 -1,6 -0,6 -1,0 -8,0 0,0 -8,0 11,7 -31 0,2 -33 14,8 0,2 14,6
Allikas: EKP.
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1.1 Maksebilanss

(mld EUR; tehingud)

5. Portfelliinvesteeringud instrumentide ja valdaja sektori kaupa

Aktsia- ja osakapital Volainstrumendid
Volakirjad Rahaturuinstrumendid
Varad Kohus- Varad Kohus- Varad Kohus-
- - tused - tused
Euro- Raha- | Mitterahaloome- Euro- Raha- Mitteraha- Euro- Raha- Mitteraha-
stisteem loome- asutused stisteem loome- | loomeasutused siisteem loome- | loomeasutused
asutused, Vali asutused, Vali asutused, Vali
v.a euro- it v.a euro- it v.a euro- at
slisteem RIS slisteem RIS siisteem ST
sektor sektor sektor
1 2 3 4 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2002 -0,4 =14 -31,2 4,4 -0,6 -17,4 -70,7 -0,9 167,4 2,0 -31,9 -18,8 -1,1 598
2003 -0,3 -13,9 -63,1 -2,6 2,4 -450 -1294 -0,2 197,5 0,2 -45,9 21,6 06 380
2004 0,0 -22,4 -80,4 -34 12 -81,4 -94,7 -2,1 255,8 -0,1 —-43,3 -9,7 01 8,6
2004 111 kv 0,0 -2,5 =73 -1,0 0,7 -233 -20,4 -0,4 51,7 0,0 -14,7 -4.8 -0,7 -101
IV kv 0,0 -0,9 -23,8 -0,2 0,6 -20,9 -27,2 -05 41,3 -0,1 -12,2 5,6 43 -14,6
2005 | kv 0,0 -27,5 -20,6 -0,9 -0,1 -354 -38,9 -0,3 453 0,3 59 -6,6 -3,7 451
1 kv 0,0 21,7 -22,4 -0,6 -0,7 -40,5 -33,1 -0,1 155,7 -0,4 -9,7 -4,6 -23 131
11 kv -0,1 -5,8 -15,6 . -0,4 -19,6 -55,7 24,4 0,1 14 -84 . 208
2004 sept 0,0 10,6 15 - 0,6 19 -17,6 - 41,3 -0,2 75 -3,8 - -164
okt 0,0 -3,7 -10,7 - 0,2 -13,4 -6,8 - 18,0 -0,1 0,7 0,0 - 3,6
nov 0,0 -9,1 7,2 - 0,3 -5,9 -12,5 - 8,0 0,2 -14,3 47 - =92
dets 0,0 11,9 -5,9 - 0,1 -15 -7.9 - 153 -0,2 15 09 - 90
2005 jaan 0,0 -9,2 -1, - -0,1 -27,0 -2,1 - 4,9 0,2 -4,1 -59 - 231
veebr 0,0 -16,5 -3,7 - -0,2 -4,0 -16,4 - 375 0,1 17,2 -1,9 - 1,9
mérts 0,0 -1,8 -9,3 - 0,2 -4,5 -20,4 - 2,9 0,0 -7,3 1,2 - 201
aprill 0,0 9,9 -53 - -0,9 -13,3 -10,6 - 51,9 -0,3 -10,6 2,0 - 101
mai 0,0 6,7 -15,5 - -0,1 -16,1 -53 - 27,8 0,0 -2,4 -6,2 - 8,0
juuni 0,0 51 -1,6 - 0,2 -111 -17,2 - 75,9 0,0 34 -0,4 - 51
juuli -0,1 -35 -111 - 0,3 -1,8 -17,6 - 2,6 -0,6 04 -0,1 - 18
aug 0,0 2,0 -4,8 - -05 -5,2 -15,9 - -10,7 0,3 -11,6 -1,6 - 5,6
sept 0,0 4,2 0,3 - -0,2 -12,6 -22,1 - 324 0,4 38 -6,8 - 134
6. Muud investeeringud sektorite kaupa
Kokku Eurosiisteem Valitsemissektor Rahal tused (viljasp iist i) Muud sektorid
Kokku Pikaajalised Liihiajalised
Varad | Kohus- | Varad Kohus- | Varad Kohus- | Varad Kohus- | Varad Kohus- Varad | Kohus- | Varad Kohus-
tused tused tused tused tused tused tused
Sula-
raha ja
hoiused
1 2 3 4 5 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2002 -225,4 65,5 -0,9 193 -01 -8,0 -168,0 258 -349 525 1331 -26,7 -56,4 = 28,4
2003 -254,1 1739 -0,8 100 -04 -34 -152,4 1348 50,7 52,3  -101,7 82,5 -100,5 - 32,6
2004 -3143 2739 -0,2 71 =22 -2,6 -259,6 2469  -20,0 -33  -239,6 250,2 -52,4 -13,2 22,5
2004 1lkv| -32,8 154 -15 3.2 0,2 23 -238 6,5 -7,9 -6,0 -15,9 124 177 -12,9 34
IVkv| -71,8 65,0 14 35 31 -16 -738 58,8 0,9 -0,9 -74,6 59,7 -25 10,3 44
2005 kv | -170,6 2151 0,5 47 4,0 03 -126,8 1958  -215 10,3 -105,2 1856 483 -19,0 14,2
Ilkv | -160,4 105,1 -1,3 04 -74 -18 -974 452 18,7 22,2 -78,7 230 -543 13,2 61,3
kv -818 127,3 04 4,2 7.9 11 -751 118,7  -37,2 15,1 -37,9 103,6 -15,0 -12,0 33
2004 sept -52,4 14,1 -0,8 1,6 08 28 -397 0,7 1,6 53 -32,0 -4,7 -12,8 -9,3 9,2
okt -15,9 2,9 0,0 1,2 2,0 0,1 -9,6 -0,5 8,4 7,0 -18,0 -76 -83 -1,3 2,0
nov -66,1 109,0 0,8 20 =07 10 -59,9 97,1 -0,3 3,2 -59,5 940 -63 -0,9 9,0
dets 10,2 -46,9 0,7 0,3 18 -2,7 -43 -37,9 =12 -11,2 29 -26,7 12,1 12,5 -6,7
2005 jaan -50,4 101,4 0,7 39 0,2 26 -338 95,4 -9,0 12,9 24,9 825 -174 -16,1 -0,5
veebr | 65,5 65,9 0,1 -35 -18 -43 -60,8 61,8 -8,2 4,6 -52,6 572 3,0 52 119
marts | 54,7 47,8 -0,2 43 515) 20 -321 38,6 -4,4 7.2 -27,8 458 -279 -8,0 29
aprill | -120,3 136,1 0,1 -02 -51 -2,1  -98,0 94,5 -91 0,0 -89,0 945 -17.2 11,6 43,9
mai -13,0 21, -0,8 -0,2 0,2 0,5 17,5 20,9 -34 10,9 20,9 100 -30,0 4,2 0,4
juuni | -27,1 -52,6 -0,7 08 -25 -02 -16,8 -70,2 -6,2 11,3 -10,6 -815 -7,1 58 17,0
juuli -40,4 41,2 0,0 -11  -0,6 08 -344 42,0 -10,3 34 -24,1 386 -54 -55 -0,5
aug 28,3 73 0,2 08 6,3 0,5 24,1 0,7 —6,4 4,1 30,6 -34 -23 -19 5,3
sept -69,7 78,9 0,2 45 2,2 -02 -64,8 76,0 -204 76 44,4 684 -73 -4.6 -1,5
Allikas: EKP.

EKP
! Kuubiilletaan
* Detsember 2005



EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.1 Maksebilanss
(mld EUR; tehingud)

7. Muud investeeringud sektorite ja instrumentide kaupa

Eurosiisteem Valitsemissektor

Varad Kohustused Varad Kohustused
Laenud / | Muud varad Laenud / Muud | Kaubandus- Laenud / sularaha ja hoiused Muud varad | Kaubandus- Laenud Muud
sularaha ja sula- | kohustused krediit krediit kohus-
Loitser h{)ai}llx: gg Kokku Laenud | Sularaha ja fsd

hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 -0,9 0,0 19,3 0,0 15 -0,4 - - -1,1 0,0 -78 -0,3
2003 -0,8 0,0 10,0 0,0 -0,1 0,7 - - -1,0 0,0 =37 03
2004 0,1 -0,3 71 0,1 0,0 -0,3 18 -2,0 -2,0 0,0 -2,6 0,0
2004 11 kv 0,8 0,0 15 0,2 0,0 4,6 0,3 -4,9 -04 0,0 2,9 0,2
111 kv -15 0,0 33 -01 0,0 0,5 0,7 -0,2 -0,3 0,0 2,2 01
IV kv 17 -0,3 35 0,0 0,0 3,6 0,1 3,7 -0,5 0,0 -1,6 -01
2005 | kv 05 0,0 47 0,0 0,0 4.4 17 2,7 -0,5 0,0 0,6 -0,2
11 kv -12 -01 04 0,0 0,0 -6,8 16 -84 -0,5 0,0 -18 0,0
Rahal tused, v.a eurosiist Muud sektorid

Varad Kohustused Varad Kohustused
Laenud / | Muud varad Laenud / Muud | Kaubandus- Laenud / sularaha ja hoiused Muud varad | Kaubandus- Laenud Muud
sularaha ja sula- | kohustused krediit krediit kohus-
LoiuseC hi)?llxzélg Kokku Laenud | Sularaha ja el

hoiused
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2002 -163,0 -5,0 27,9 -2,1 -19 -51,0 - - -3,5 -3,7 255 6,6
2003 -151,9 -0,5 134,8 -0,1 -12 -97,1 - - -2,3 4,1 28,3 01
2004 -256,5 =31 2440 2,9 -6,0 -413 -28,1 -13.2 -5,0 8,6 11,7 2,2
2004 11 kv 4.8 -0,6 22,5 0,1 -4.9 -8,9 -16,9 8,0 -0,9 33 -6,4 -2,2
11 kv -22,1 -17 49 15 18 -8,7 42 -12,9 -0,8 0,0 -0,3 37
1V kv -75,6 18 59,1 -0,3 -01 -0,8 -11,2 10,3 -1,6 25 24 -0,5
2005 | kv -124,8 -19 193,0 2,8 -2,8 42,7 -23,8 -19,0 -2,8 2,9 6,2 52
11 kv -97,2 -0,2 44,0 12 -5,0 —473 -60,5 13,2 -2,0 11 58,6 16
8. Reservid

Kokku | Rahakuld Rahvus- Reservi Viilisvaluuta Muud
vahelise | positsioon ouded

Valuuta- Rahvus- Kokku Sularaha ja hoiused Vidrtpaberid ) Tuletis-

fotndl “'?li‘ehies Rahandusasutus- Pankades |  Aktsia- ja | Volakirjad Rahaturu- 1nstrumzril(i

aErestusy QOLIEF tes ja BISis osakapital instrumendid
ithik fondis
(SDR)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 -2,6 0,7 0,2 -2,0 -15 -1,7 -171 0,0 8,5 8,9 -0,2 0,0
2003 28,2 1,7 0,0 -1,6 28,1 -2,5 19 -0,1 22,1 6,7 01 0,0
2004 12,5 12 05 4,0 6,9 -3,8 4,0 0,3 18,7 -12,2 -0,1 0,0
2004 Il kv -2,8 05 01 0,6 4,0 -33 2,2 0,0 54 -8,3 0,1 0,0
111 kv 35 0,0 -01 15 2,1 2,6 -3,6 0,1 14 1,7 0,0 0,0
IV kv 2,4 08 05 11 0,0 -39 34 -0,1 34 -2,8 -0,1 0,0
2005 | kv 48 08 0,0 1,6 24 5,2 -11 0,0 11 -2,7 0,0 0,0
11 kv 31 13 0,0 13 0,5 -4,4 11 0,0 08 3,0 0,0 0,0
Allikas: EKP.

EKP
Kuubilletaan ()
Detsember 2005



1.2 Maksebilansi rahaline esitus
(mld EUR; tehingud)

Maksebilansikirjete kooskolalisus rahaagregaadiga M3 Memo:
tehinguid
Jooksev- ja Otseinvesteeringud Portfelliinvesteeringud Muud investeeringud Tuletis- Vead ja Veerud M3 véi'lis.es
kapitalikonto instrumendid | tipsustused 1-10 vastaskirjes
saldo | viljaspool Euroalas Varad Kohustused Varad | Kohustused kokku
euroala asuvad

esinad | awe | Mite- | Akisia-ja | Volainstru- | Mitte- Mitte-

el iiksused | rahaloome- | osakapital' mendid? raha- | rahaloome-

(mitte- asutused loomeasu- asutused

rahaloome- tused
asutused)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 67,6 -147,3 1915 -120,6 49,1 217,5 -56,5 20,3 -11,0 -52,3 158,2 170,4
2003 46,8 -137,4 137,9 -170,9 115,9 2358 -100,9 29,2 -11,2 -50,9 94,3 94,1
2004 63,0 -112,4 83,3 -184,8 1275 2445 -54,6 19,9 -4.8 -54,7 127,0 160,8
2004 111 kv 15,9 -14,3 235 -325 38,6 53,2 =75 58 -2,3 -16,9 63,4 63,7
IV kv 214 -56,7 454 454 90,3 13,3 0,6 2,7 4,1 -23,7 43,9 57,2
2005 | kv 4,6 -30,0 12,0 -66,2 29,3 71,2 -44.4 14,6 7,2 -30,5 -46,6 -24,8
11 kv -9,4 -25,0 15,6 -60,2 18 174,4 -61,7 59,5 3,2 -36,6 61,6 65,0
11 kv -2,2 -100,1 9,8 -79,7 142,2 39,2 -71 44 =1,7 -133 -14,6 -17,2
2004 sept 2,1 -53 8,3 -19,9 16,2 34,1 -12,0 11,9 2,5 -57 32,2 34,8
okt 38 -29,4 19,4 -17,5 20,8 18,7 -6,3 21 -3,7 12,6 20,5 20,5
nov 57 -16,8 20,6 -15,0 26,5 -3,4 -7,0 10,0 18 -18,9 35 10,4
dets 11,9 -10,5 54 -12,9 43,0 -2,0 13,9 -9,4 -2,1 174 19,8 26,4
2005 jaan -6,6 -134 33 -15,7 74 22,9 -17,2 2,1 -3,4 11,7 -32,2 -15,7
veebr 6,9 4.8 31 -22,0 16,4 358 4.8 7,6 13 -34,0 5 13,6
marts 43 -11,8 55 -28,6 55 12,5 -22,4 49 -5,0 15,1 -19,9 -22,7
aprill -10,5 -14,1 43 -13,9 -57,9 59,2 -22,4 418 -0,4 22,0 8,1 2,3
mai -1,2 91 -04 -27,0 11 338 -29,7 08 0,6 -383 41,2 -39,5
juuni 2,3 -20,0 11,7 -19,3 48,6 814 -9,6 16,8 3,0 -20,3 94,7 102,2
juuli 2,2 -79,9 14 -28,8 112,0 2,6 -6,0 03 0,7 -0,3 43 0,6
aug -0,9 -11,2 -3.2 -22,3 24,7 6,2 39 57 6,3 6,2 -9,6 17
sept -3,6 -9,0 11,5 -28,6 55 42,8 -51 -1,6 -2,1 -19,2 -93 -19,5
12 kuu kumulatiivsed tehingud

2005 sept 14,4 -211.8 82,7 -251,5 263,6 298,1 -112,6 81,1 -15,8 -104,2 44,2 80,2

J32 Peamised maksebilansitehingud, mis mojutavad rahaloomeasutuste netovalisvarasid

(mld EUR; 12 kuu kumulatiivsed tehingud)
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Allikas:
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= === jooksev- ja kapitalikonto saldo
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.3 Maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni geograafiline jaotus

(mld EUR)

1. Maksebilanss: jooksev- ja kapitalikonto
(kumulatiivsed tehingud)

Kokku Euroopa Liit (véljaspool euroala) Kanada | Jaapan| Sveits USA| Muu
Kokku Taani Rootsi Uhend- | Teised ELi ELi
kuningriik riigid asutused
2004 11 kv kuni 2005 11 kv 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kreedit
Jooksevkonto 1900,5 701,5 39,0 62,8 378,7 161,3 59,6 255 49,5 129,6 3244 6701
Kaubad 1163,8 406,9 26,8 434 205,1 1315 0,2 14,9 333 67,3 1749 4664
Teenused 369,5 133,8 73 10,3 94,3 17,7 4,2 51 10,5 35,6 740 1105
Tulu 2844 100,4 4,6 8,7 70,5 10,8 58 50 54 20,5 69,2 84,0
millest: investeerimistulud 269,2 95,3 45 8,6 69,0 10,6 25 49 53 14,4 67,6 81,7
Jookseviilekanded 82,9 60,4 04 0,5 8,7 13 49,4 0,5 0,2 6,2 6,3 9,2
Kapitalikonto 239 21,33 0,0 0,1 08 01 20,3 0,0 0,1 0,3 11 11
Deebet
Jooksevkonto 1883,0 615,2 34,0 59,1 296,8 137,3 88,0 18,7 79,4 120,8 2852 7637
Kaubad 10833 3212 25,4 39,4 147,0 109,4 0,0 8,6 51,1 539 1137 534,8
Teenused 3413 106,6 6,0 7,9 71,0 21,6 0,1 51 73 29,5 734 1194
Tulu 315,1 938 2,3 10,9 713 47 4,6 33 20,7 322 89,7 75,3
millest: investeerimistulud 308,5 90,6 2,2 10,9 70,3 2,6 45 32 20,6 31,7 88,8 73,6
Jookseviilekanded 143,3 93,6 0,3 0,9 7,6 16 833 16 0,3 52 8,5 34,2
Kapitalikonto 8,9 1,0 0,0 0,1 0,6 0,2 0,1 0,1 0,0 0,4 0,6 6,8
Netosumma
Jooksevkonto 17,5 86,3 5,0 3,7 81,9 24,0 -28,4 68 -299 8,8 392  -937
Kaubad 80,4 85,7 13 4,0 58,1 22,1 0,2 63 -178 13,4 613 684
Teenused 28,2 27,2 13 2,3 234 -39 4,1 0,0 32 6,1 0,6 -8,9
Tulu -30,7 6,6 2,3 -2,2 -0,8 6,1 12 1,7 -153 -11,7 -205 8,7
millest: investeerimistulud -39,3 47 2,3 2,3 -1,3 8,0 -2,0 1,7 -15,3 -17,3  -21.2 8,2
Jookseviilekanded -60,4 -33,2 0,1 -0,3 1.2 -0,3 -33,8 -11 0,0 1,0 -21 =250
Kapitalikonto 15,0 20,3 0,0 0,0 0,3 -01 20,2 -0,1 0,1 -0,1 0,5 -57

2. Maksebilanss: otseinvesteeringud
(kumulatiivsed tehingud)

Kokku Euroopa Liit (véljaspool euroala) Kanada | Jaapan Sveits USA| Offshore Muu
finants-
Kokku Taani Rootsi | Uhend- Teised ELi keskused
kuning- ELi | asutused
riik riigid
2004 111 kv kuni 2005 11 kv 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Otseinvesteeringud 43,1 -27,0 51 -0,7 =317 04 0,0 -2,0 13 20,3 101 -14.2 -31,6
Vilismaal -140,0 =779 -0,1 -5.8 -52,3 -19,7 0,0 15 -15 75 -103  -207 -38,6
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu -132,3 -65,1 -2,6 2.4 -36,9 -23,2 0,0 2,1 -1,3 1,1 -22,0 -22,1 -25,2
Muu kapital =17 -12,8 2,6 -34 -15,4 34 0,0 -0,6 -0,3 6,4 11,7 14 -13,4
Euroalal 96,9 50,9 52 51 20,5 20,1 0,0 -35 2,8 12,8 20,4 6,5 7,0
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 72,7 418 -11 4,0 36,5 24 0,0 -4,5 11 75 15,1 10,1 1,6
Muu kapital 24,2 9,1 6,2 11 -15,9 17,7 0,0 1,0 17 53 53 -3,5 54
Allikas: EKP.

EKP
Kuubilletaan
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1.3 Maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni geograafiline jaotus

(mld EUR)

3. Maksebilanss: portfelliinvesteeringute varad instrumentide kaupa
(kumulatiivsed tehingud)

Kokku Euroopa Liit (véljaspool euroala) Kanada | Jaapan Sveits USA | Offshore Muu

finants-

Kokku Taani Rootsi | Uhend- Teised ELi keskused

kuning- ELi | asutused
ritk riigid

2004 11 kv kuni 2005 11 kv 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Portfelliinvesteeringute varad -3640 -157,1 -53 -6,0 -116,4 -20,2 -9,2 -3,6 -36,9 0,2 -54,6 -57,6 -54,3
Aktsia- ja osakapital -834 -239 05 -14 -20,4 -2,5 -0,1 -2,3 -11,7 -0,1 -7,9 -19,6 -17,8
Vélainstrumendid -280,6  -1332 -58 45 -96,1 17,7 -9,1 -1,3 -253 0,3 -46,7 -38,0 -36,4
Vélakirjad -2394  -109,1 -4,0 -6,6 -71,4 -18,1 -8,9 -1,7 -16,6 0,5 -55,9 -233 -334
Rahaturuinstrumendid 41,2 -24,1 -1,7 2,1 -24,6 0,4 -0,2 0,3 -8,6 -0,2 9,2 -14,8 -3,1

4. Maksebilanss: muud investeeringud sektorite kaupa
(kumulatiivsed tehingud)

Kokku Euroopa Liit (valjaspool euroala) Kanada | Jaapan Sveits USA| Offshore | Rahvus- Muu
finants- vahe-
Kokku Taani | Rootsi | Uhend- | Teised ELi keskused Org;:isr? E
kuning- ELi asu- satsioo-
ritk | riigid | tused nid
2004 111 kv kuni 2005 11 kv 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Muud investeeringud -350 -731 36 -04  -719 -111 6,7 -2,5 12,8 -2,0 337 -27,5 19 21,6
Varad -4356 -320,1 -9,6 -43  -2827 -21,4 -2,1 -35 73 -10,1 -32,3 -46,4 =32 214
Valitsemissektor -0,1 -11 -13 -0,1 -0,4 14 -0,6 -0,3 0,0 -0,1 0,0 0,0 -1.8 3,2
Rahaloomeasutused -322,7 -232,1 -6,2 -18 -2004 -22,0 -15 -2,8 8,8 -8,3 -35,8 -30,2 -14  -209
Muud sektorid -1129  -86,9 -2,0 -23 818 -0,8 0,0 -0,3 -15 -18 35 -16,2 0,0 -9,7
Kohustused 400,6 247,0 13,2 38 2108 10,3 8,8 0,9 55 8,2 66,0 18,9 51 49,0
Valitsemissektor -0,8 0,6 0,0 01 -0,6 0,0 11 0,0 -05 0,0 -0,8 0,0 -0,4 0,3
Rahaloomeasutused 318,1 176,1 13,0 3,0 147,0 8,4 47 0,6 51 8,1 49,0 15,6 5,6 58,0
Muud sektorid 83,3 70,3 0,2 0,8 64,4 19 3,0 0,3 1,0 01 17,8 32 -0,1 -9,3
5. Rahvusvaheline investeerimispositsioon
(bilansiline jaak perioodi I6pu seisuga)
Kokku Euroopa Liit (valjaspool euroala) Kanada | Jaapan Sveits USA| Offshore | Rahvus- Muu
finants- vahe-
Kokku | Taani| Rootsi| Uhend-| Teised ELi keskused org;!:r?iq
kuning- ELi asu- satsioo-
ritk riigid tused nid
2004 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Otseinvesteeringud 331 -2731 -104  -118 -3615 110,8 -0,2 22,7 -4,0 35,3 -63,5 -30,9 00 3467
Valismaal 22651 759,8 26,1 71,1 537,6 1251 0,0 66,8 55,9 220,3 486,6 2722 00 4035
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 1825,7 608,4 22,9 438 4327 108,9 0,0 58,3 50,5 171,0 377,2 255,7 00 3048
Muu kapital 439,3 151,4 31 27,2 104,9 16,2 0,0 85 54 49,4 109,4 16,5 0,0 98,7
Euroalal 22319 10329 36,5 82,8 899,1 14,3 0,2 44,1 59,8 185,1 550,2 303,0 01 56,8
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 1642,1 814,3 23,0 67,4 7194 4.4 0,1 40,4 48,8 129,6 387,7 177,0 0,0 442
Muu kapital 589,9 218,6 134 15,4 179,8 9,9 0,1 3,7 111 55,4 162,4 126,1 0,0 12,6
Portfelliinvesteeringute varad 2984,0 941,1 45,1 100,8 680,8 56,8 57,6 63,4 1743 91,9 10502 310,3 284 3244
Aktsia- ja osakapital 12387 3153 6,6 32,9 2614 14,4 0,0 12,6 109,5 82,3 483,3 106,8 09 1280
Vélainstrumendid 17453 625,8 385 679 4194 424 57,6 50,8 64,8 9,7 566,9 2035 275 1963
Vélakirjad 1458,6 513,8 34,4 58,7 3225 411 57,1 48,7 39,9 8,5 463,5 185,9 2711 1712
Rahaturuinstrumendid 286,7 112,1 41 9,2 96,9 1,3 0,5 2,1 25,0 1,2 103,4 17,6 0,3 25,1
Muud investeeringud -196,1 34,7 26,1 30,2 90,7 208 -133,0 3,6 20,0 -68,9 -42.6 -232,8 -13,4 103,3
Varad 29403 14724 53,8 67,1 12610 85,5 5,0 14,5 85,0 1741 4153 258,2 39,8 4810
Valitsemissektor 98,6 10,4 11 0,0 4,1 2.2 31 0,0 0,2 01 2.8 12 34, 49,6
Rahaloomeasutused 20047 11361 45,0 54,2 9718 64,0 11 74 67,1 106,8 2444 1715 48  266,7
Muud sektorid 837,0 3259 7.8 12,9 2852 19,3 08 71 17,7 67,2 168,1 85,6 07 1646
Kohustused 31364 14376 21,7 369 11703 64,8 138,0 10,9 65,0 243,0 457,9 491,1 532 3717
Valitsemissektor 43,6 24,0 0,0 0,2 53 0,0 18,5 0,0 0,9 0,1 41 0,3 29 11,3
Rahaloomeasutused 25396 11433 239 20,5 955,2 52,2 91,6 6,9 445 207,0 3554 449,5 487 2844
Other sectors 553,2 270,2 38 16,2 209,8 12,5 27,9 4,0 19,6 359 98,4 413 16 82,1

Allikas: EKP.

EKP
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1.4 Rahvusvaheline investeerimispositsioon (k.a rahvusvahelised reservid)

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; perioodi Idpu seisuga)

EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1. Rahvusvaheline investeerimispositsioon — kokkuvéote

Kokku Kokku, prot- Otse- Portfelli- Tuletis- Muud Reservid

sendina SKPst investeeringud investeeringud instrumendid investeeringud
1 2 3 4 5 6 7

Rahvusvaheline netoinvesteerimispositsioon
2001 -389,0 -5,6 422,9 -834,8 2,5 -372,3 392,7
2002 -703,6 -9,8 1845 -937,6 -12,0 -304,6 366,1
2003 -809,3 -10,9 43,1 -914,0 -83 -236,8 306,6
2004 -946,4 -12,3 33,1 -1049,4 -14,8 -196,1 280,8
2005 | kv -956,7 -12,1 89,2 -1071,1 -21,3 -238,5 285,0
11 kv -1009,2 -12,7 113,5 -1226,1 -13,5 -185,4 302,3
Varade jaak
2001 77583 1113 2086,0 2513,0 129,9 2636,7 392,7
2002 74293 103,1 2008,7 2292,7 136,0 26259 366,1
2003 79343 107,1 2152,0 2634,6 158,0 2683,1 306,6
2004 8632,6 112,1 22651 2984,0 162,3 29403 280,8
2005 kv 9118,1 114,9 2324,0 31410 1743 31938 285,0
11 kv 9684,6 122,0 23781 33553 197,7 34512 3023
Kohustuste jadk

2001 81473 116,9 1663,1 33478 1274 3009,0 -
2002 81329 112,8 18243 3230,2 147,9 2930,5 -

2003 8743,6 118,1 2108,9 3548,6 166,3 29198
2004 9579,0 1244 22319 4033,4 177,2 3136,4 =
2005 kv 10074,8 126,9 22348 4212,2 195,6 34323 =
11 kv 10693,8 1347 22646 45814 211,2 3636,6 -

2. Otseinvesteeringud

Viiljaspool euroala asuvad residendist iiksused Euroalas asuvad mitteresidendist iiksused
Aktsia-/osakapital ja reinvesteeritud Muu kapital (enamasti kontsernisisesed | Aktsia-/osakapital ja reinvesteeritud tulu | Muu kapital (enamasti kontsernisisesed
tulu laenud) laenud)
Kokku | Rahaloome- | Mitteraha- Kokku | Rahaloome- Mitte- Kokku | Rahaloome- Mitte- Kokku | Rahaloome- Mitte-
asutused, loome- asutused, | rahaloome- asutused, | rahaloome- asutused, v.a | rahaloome-
v.a euro- asutused v.a euro- asutused v.a euro- asutused eurosiisteem asutused
siisteem siisteem siisteem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 1557,6 1241 14335 528,4 2,1 526,3 11655 43,9 11216 497,6 2,8 494,8
2002 15474 133,3 14141 461,4 1,6 459,7 12931 42,1 1251,0 531,2 29 528,3
2003 1702,8 125,9 1577,0 449,2 14 4478 1526,9 46,6 1480,3 582,0 29 579,1
2004 18257 139,9 1685,9 439,3 12 438,1 16421 46,1 1596,0 589,9 34 586,5
2005 | kv 1858,6 145,3 17133 465,3 12 464,2 1640,0 46,1 15939 594,7 3,7 591,0
11 kv 1908,5 152,1 1756,4 469,6 12 468,4 16551 472 1608,0 609,5 37 605,8
3. Portfelliinvesteeringute varad instrumentide ja valdaja sektori kaupa
Aktsia- ja osakapital Volakirjad
Volainstrumendid Rahaturuinstrumendid
Varad Kohus- Varad Kohus- Varad Ko-
Euro- Raha- | Mitterahaloome- (el Euro- Raha- | Mitterahaloome- LS Euro- Raha- | Mitterahaloome- til::&
siisteem loome- asutused siisteem loome- asutused slisteem loome- asutused )
asutused, A asutused, K asutused, K
vaeuro- | Yalit- Muud vaeuro- | Valit- Muud vaeuro- | valit Muud
siisteern | Semis- sektorid siisteern | Semis- sektorid siisteern | Semis- sektorid
sektor sektor sektor
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2001 0,6 38,5 6,7 10688 16439 2,0 4248 8,2 783,5 1517,4 2,8 1351 0,2 418 186,5
2002 0,7 43,6 8,3 7992 13643 6,4 402,9 8,0 784,6 1654,4 1,2 189,4 13 471 2115
2003 17 53,6 115 10082 15550 8,3 459,2 8,0 842,5 17441 11 1915 0,6 48,4 2495
2004 2,1 74,1 15,8 1146,7 17826 6,2 538,4 9,7 904,3 2011,2 1,0 2316 05 53,7 239,6
2005 1 kv 2,1 104,2 17,1 11805 18625 6,1 582,4 10,1 950,3 20781 0,5 2239 41 59,7 2716
11 kv 25 88,1 18,8 12665 20029 6,9 643,4 10,2 1006,5 22838 09 242,0 6,5 630 2946
Allikas: EKP.
EKP
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1.4 Rahvusvaheline investeerimispositsioon (k.a rahvusvahelised reservid)

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; perioodi 13pu seisuga)

4. Muud investeeringud instrumentide kaupa

Eurosuisteem Valitsemissektor
Varad Kohustused Varad Kohustused
Laenud / Muud Laenud / Muud | Kauban- Laenud / sularaha ja hoiused Muud | Kaubandus- Laenud Muud
sularaha ja varad sularaha ja | kohustused dus- varad krediit kohustused
hoiused hoiused krediit | Kokku Laenud Sularaha ja
hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 2,3 0,8 40,2 0,2 31 70,1 - - 55,8 0,2 447 12,3
2002 36 0,1 57,2 0,2 13 59,4 - - 54,5 01 42,2 13,8
2003 44 0,6 65,3 0,2 14 54,2 50,1 41 39,1 0,0 40,2 3,8
2004 45 0,1 73,2 0,2 14 57,6 51,0 6,7 39,6 0,0 40,1 35
2005 | kv 38 0,1 715 0,2 14 55,3 49,1 6,2 40,8 0,0 43,7 2,4
11 kv 50 0,2 78,9 0,2 14 62,2 417 145 42,3 0,0 42,0 31
Rahaloomeasutused, v.a eurosiisteem Muud sektorid
Varad Kohustused Varad Kohustused
Laenud / Muud Laenud / Muud | Kauban- Laenud / sularaha ja hoiused Muud | Kaubandus- Laenud Muud
sularaha ja varad sularaha ja | kohustused dus- varad krediit kohustused
hoiused hoiused krediit | Kokku Laenud Sularaha ja
hoiused
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2001 1666,4 48,8 2362,1 49,3 1764 5117 - - 101,2 109,7 349,7 40,7
2002 1686,3 60,8 22511 48,5 1745  492,6 - - 92,7 104,4 365,2 478
2003 1739,6 384 22429 30,9 170,3 5384 208,7 329,8 96,7 106,6 3835 46,3
2004 19558 44,3 24243 42,0 1723  558,6 2275 3311 106,2 109,5 394,7 48,9
2005 | kv 21173 58,5 26629 60,8 1776 6275 259,7 367,9 111,4 116,7 4116 56,4
11 kv 22776 66,4 2780,1 725 1844  683,0 3258 357,1 128,6 116,4 480,5 62,8
5. Rahvusvahelised reservid
Reservid Memo
Varad Kohustused
Kokku Rahakuld Rahvus- | Reservi Vilisvaluuta Muud | Nouded | Teadaolevad
vahelise posit- nouded | euroala | liihiajalised
Mld Kogus | Valuuta sioon | Kokku | Sularaha ja hoiused Viirtpaberid Tuletis- resi- | vilisvarade
EUR troy fondi | Rahvus- instru- dentide neto-
ur(llt)sl;gzz tua;ggisl; VEI;:; Rahandus- Pan- | Kokku | Aktsia- | Vola- Raha- Zendic ;I;llsltslf rahavood
kuld, | (SDR) | Valuuta- asutustes | kades jaosa-| kirjad | turu- valuutas
mln) Fats ja BISis kapital instru-
mendid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Eurostisteem
2002 366,1 1304 399,022 48 250 2058 10,3 353 1598 10 1202 38,5 04 0,0 22,4 -26,3
2003 306,6 1300 393,543 4,4 233 1489 10,0 304 1077 1,0 80,2 26,5 0,9 0,0 20,3 -16,3
2004 280,8 1254 389,998 3,9 186 1329 12,5 255 94,7 05 58,5 35,6 0,2 0,0 19,1 -12,8
2005 |kv 2850 127,7 387,359 4,0 17,4 1358 77 27,8 1004 05 59,8 40,1 -01 0,0 214 -151
11 kv 302,3 1382 382,323 4,2 16,5 1434 12,4 28,3 103,0 05 62,8 39,7 -04 0,0 234 17,7
2005 aug 295,7 1352 380,520 4,2 142 1421 9,1 29,1 1042 - - - -0,3 0,0 24,0 -18,1
sept 3116 1494 380,258 4,2 13,8 1442 10,8 27,3 106,3 - - - -0,2 0,0 24,0 -19,5
okt 3105 1481 378,357 4,2 136 1445 8,7 288 107,1 - - - -01 0,0 23,6 -20,4
millest Keskpank hoiab
2002 455 81 24,656 0,2 0,0 373 12 9,9 26,1 0,0 19,5 6,7 0,0 0,0 3,0 -5,2
2003 36,9 8,1 24,656 0,2 0,0 28,6 14 5,0 22,2 0,0 14,9 73 0,0 0,0 2,8 -15
2004 35,1 7,9 24,656 0,2 0,0 27,0 2,7 33 21,1 0,0 9,7 11,3 0,0 0,0 2,6 -1,3
2005 1 kv 36,2 8,1 24,656 0,2 0,0 27,9 11 4,2 22,6 0,0 7,7 14,9 0,0 0,0 2,7 -0,9
11 kv 39,7 8,4 23,145 0,2 0,0 31,2 38 51 22,3 0,0 8,2 14,1 0,0 0,0 2,6 -1,4
2005 aug 39,5 8,2 23,145 0,2 0,0 311 2,3 6,7 22,0 - - - 0,0 0,0 2,3 -1,2
sept 41,0 91 23,145 0,2 0,0 318 47 51 22,0 - - - 0,0 0,0 2,3 -1,5
okt 41,0 91 23,145 0,2 0,0 31,7 2,3 6,9 22,6 - - - 0,0 0,0 23 -15
Allikas: EKP.

EKP
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.5 Kaubad

(sesoonselt kohandatud, kui pole viidatud teisiti)

1. Maksumused, mahud ja iihikuhinnad tootegruppide kaupa

Kokku (sesoonselt Eksport (FOB) Import (CIF)
kohandamata)
Kokku Memo: Kokku Memo
Eksport Import Vahe- | Kapitali- | Tarbekaubad | valmistooted Vahe- | Kapitali- Tarbe- Valmis- Nafta
kaubad kaubad kaubad kaubad kaubad tooted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Maksumused (mld EUR; veergudes 1 ja 2 aastased protsentuaalsed muutused)
2001 6,1 -0,7 1062,7 505,9 235,1 289,2 932,5 1016,8 579,0 178,9 228,4 740,9 107,7
2002 2,0 -3,0 1083,6 512,4 221,8 309,5 949,2 984,5 559,5 163,2 2343 7174 105,2
2003 -2,3 05 1059,9 500,8 222,8 300,4 925,2 989,9 554,1 164,2 240,9 716,4 109,0
2004 87 91 11449 546,9 246,6 3131 995,2 10731 603,1 183,4 255,9 768,3 129,2
2004 11 kv 12,1 9,7 287,3 136,8 61,6 79,9 2485 264,4 148,0 46,5 63,7 189,2 29,7
11 kv 8,9 14,3 287,8 138,6 61,7 78,6 250,6 275,2 157,2 46,0 64,0 195,2 36,5
1V kv 8,8 12,4 291,2 139,2 62,8 778 252,9 278,9 158,1 475 65,0 199,3 36,6
2005 kv 3,6 8,8 292,1 137,7 62,0 774 255,6 2794 155,1 44,9 63,2 197,9 36,1
ITkv 6.5 10,9 302,1 143,3 63,8 80,4 258,7 292,2 165,2 48,9 64,7 201,0 40,5
11 kv 9,3 14,1 316,9 147,8 69,2 83,4 271,9 314,2 178,1 51,0 67,5 214,1 48,5
2005 aprill 51 10,9 99,6 a7,7 21,2 26,5 85,9 96,9 54,6 16,4 21,1 66,4 13,6
mai 73 13,5 101,2 47,7 21,2 26,7 86,9 98,1 55,7 15,8 21,8 68,0 13,2
juuni 7,0 8,4 101,2 47,8 21,5 27,3 86,0 97,3 54,9 16,7 21,7 66,7 13,7
juuli 29 94 103,2 47,6 22,3 27,0 88,9 101,9 56,5 16,4 219 70,8 14,6
aug 13,7 19,6 106,7 50,0 233 28,2 92,1 106,5 62,4 17,9 22,9 73,0 17,5
sept 12,0 13,5 107,0 50,3 23,6 28,3 90,9 105,8 59,2 16,7 22,8 70,4 16,3
Mahuindeksid (2000 = 100; veergudes 1 ja 2 aastased protsentuaalsed muutused)
2001 51 -0,8 104,9 102,1 108,6 107,9 105,4 99,1 99,3 96,3 100,5 97,8 99,3
2002 29 -0,7 107,9 105,0 106,2 1151 108,2 98,3 98,9 89,5 104,1 96,3 101,4
2003 1,0 37 109,0 105,9 108,0 114,9 109,3 102,0 100,5 95,2 110,4 100,1 104,8
2004 8,6 6.4 17,7 115,2 120,8 119,8 118,0 107,8 103,6 108,2 118,3 107,1 105,4
2004 Il kv 11,6 6,5 118,0 1155 120,4 1217 117,8 106,8 102,9 108,6 117,8 105,5 100,9
11 kv 7,6 81 117,6 115,9 120,3 120,1 118,3 108,5 105,1 108,0 117,8 108,0 1142
IV kv 74 59 1193 115,9 123,5 119,2 119,6 109,5 103,9 1135 119,9 110,6 104,7
2005 1kv 15 2,6 1191 1137 122,1 118,0 120,1 110,2 102,6 108,5 116,3 109,7 106,2
11 kv 47 47 122,1 117,2 125,1 121,7 121,2 1115 104,0 116,5 118,4 110,6 103,4
11 kv . . . . . . . . . . . . .
2005 aprill 31 4,0 120,9 117,2 124,0 120,7 120,5 11,7 103,7 1183 116,7 110,3 104,0
mai 6,1 83 1234 117,9 125,0 1214 122,6 113,8 107,2 113,7 120,0 112,5 107,1
juuni 5,0 2,0 1218 116,5 126,4 123,0 120,3 109,1 101,0 117,3 118,6 109,0 99,2
Jjuuli 0,4 0,9 123,6 1153 130,4 121,6 1241 1114 100,1 1143 118,8 1154 97,7
aug 113 9,0 127,6 121,3 136,2 125,8 128,6 1148 108,8 1235 1237 118,3 1134
sept . . . . . . . . . . .
Uhikuhinna indeksid (2000 = 100; veergudes 1 ja 2 aastased protsentuaalsed muutused)
2001 11 03 101,0 100,7 100,1 102,1 100,9 100,2 98,7 101,4 102,8 101,7 88,6
2002 -0,9 2,3 100,1 99,1 99,2 102,4 100,1 97,8 95,8 99,6 101,9 100,0 84,6
2003 -3,2 =31 96,9 96,1 95,4 99,5 96,6 94,8 93,3 94,2 98,8 96,1 85,0
2004 01 25 96,9 96,4 94,4 99,5 96,2 97,2 98,4 92,6 97,9 96,2 99,6
2004 11kv 04 30 97,1 96,2 94,6 100,0 96,3 96,7 97,3 93,5 97,9 96,3 95,9
11 kv 13 58 97,6 97,2 94,8 99,7 96,7 99,0 101,2 93,0 98,3 97,0 103,9
1V kv 1,2 6,1 97,3 97,5 93,9 99,5 96,5 99,5 103,0 91,3 98,1 96,7 1138
2005 1kv 21 6,0 97,8 98,5 93,8 99,9 97,1 99,1 102,3 90,3 98,4 96,9 110,7
11 kv 16 59 98,7 99,3 94,3 100,7 97,4 102,4 107,6 91,6 98,9 97,6 1278
11 kv . . . . . . . . . . . . .
2005 aprill 19 6,7 98,6 99,3 94,6 100,2 97,5 101,7 106,9 90,8 98,3 96,9 128,0
mai 11 47 98,1 98,7 93,9 100,3 97,0 101,0 105,5 91,1 98,8 97,3 120,5
juuni 2,0 6,2 99,4 100,1 94,3 101,4 97,8 104,5 110,3 93,0 99,5 98,4 135,0
Juuli 25 84 99,8 100,6 94,8 101,3 98,1 107,2 114,6 94,0 99,9 98,7 146,4
aug 21 9,7 100,0 100,4 94,9 102,3 98,1 108,7 116,4 94,8 100,5 99,4 151,0
sept . . . . . . . . . . . . .

Allikad: Eurostati andmetel péhinevad Eurostati ja EKP arvutused (mahuindeksid ja tihikuhinna indeksite sesoonne kohandamine).
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1.5 Kaubad

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; sesoonselt kohandatud)

2. Geograafiline jaotus

Kokku EL (viljaspool euroala) Vene- Sveits Tiirgi USA Aasia Aafrika | Ladina- Muud
maa Ameerika riigid
Taani Rootsi | Uhend- Teised Hiina Jaapan Teised
kuning- ELi Aasia
ritk riigid riigid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Eksport (FOB)
2001 1062,7 24,4 37,0 202,5 105,8 24,7 66,4 17,9 180,2 25,2 34,5 140,3 60,4 49,9 93,4
2002 1083,6 25,3 37,1 2058 1121 27,1 64,0 214 184,1 29,9 33,1 1405 59,5 43,4 100,3
2003 1059,9 24,9 38,7 1948 1176 29,2 63,4 249 166,3 352 313 1354 59,5 37,9 100,7
2004 11449 25,7 41,7 202,7 127,1 35,6 66,1 318 1735 40,3 331 149,9 63,7 40,3 113,6
2004 11 kv 287,3 6,3 10,4 50,7 31,7 91 16,3 8,3 439 10,7 8,0 36,9 16,0 9,9 29,2
11 kv 287,8 6,5 10,5 51,4 314 9,3 17,1 79 433 9,8 84 38,6 16,6 10,3 26,8
1V kv 291,2 6,7 10,7 51,1 32,7 9,2 17,1 77 438 10,0 8.2 37,6 16,0 10,5 30,1
2005 | kv 292,1 6,7 10,9 49,9 331 9,8 17,4 8,0 434 10,3 8,5 39,0 17,1 11,0 27,0
11 kv 302,1 7,0 112 49,9 34,0 10,6 16,8 8,1 454 10,0 8,4 40,5 17,1 112 31,8
11 kv 316,9 g . . . 113 17,8 8,9 46,9 114 8,4 43,9 19,1 12,2 .
2005 aprill 99,6 2,3 37 16,5 11,3 34 5,6 2,8 15,0 33 2,9 13,8 5,6 3,9 9,5
mai 101,2 24 37 16,9 11,2 35 57 2,7 15,1 33 2,7 13,3 6,1 3,7 10,9
juuni 101,2 24 37 16,5 11,5 3,7 55 2,7 15,3 34 2,8 13,3 55 3,6 11,4
Juuli 103,2 24 38 16,7 11,6 34 57 2,8 15,1 37 2,8 145 6,0 41 10,6
aug 106,7 24 38 17,5 11,7 4,0 6,2 31 15,8 38 2,9 14,5 6,6 4,0 10,2
sept 107,0 . . . . 38 59 31 15,9 3.9 2,7 14,8 6,5 41 .
protsent koguekspordist
2004 100,0 2,2 3,6 17,7 11,1 31 58 2,8 15,2 35 2,9 13,1 5,6 3,5 9,9
Import (CIF)
2001 1016,8 22,0 35,6 154,6 88,8 42,8 52,9 16,7 138,7 57,5 58,6 150,5 74,0 41,0 82,9
2002 984,5 23,0 35,6 1497 93,5 42,0 52,1 17,7 125,6 61,8 52,7 1427 67,9 39,4 80,8
2003 989,9 23,7 36,9 138,9 102,1 47,4 50,4 19,3 110,3 74,4 52,2 1414 68,9 39,8 84,2
2004 10731 25,1 39,6 142,9 106,6 56,3 53,4 228 113,7 92,0 53,9 163,1 72,7 45,0 85,9
2004 Il kv 264,4 6,0 9,8 35,0 26,6 13,6 13,2 57 29,8 225 13,1 40,8 17,3 11,0 20,1
11 kv 275,2 6,4 10,1 373 259 14,6 13,6 6,0 28,7 23,6 13,7 42,6 19,0 11,6 222
IV kv 278,9 6.4 10,2 36,3 27,2 15,8 13,8 6,1 28,7 252 13,5 43,0 19,8 11,7 21,0
2005 | kv 2794 6.2 10,0 35,8 27,0 16,6 13,4 6,2 29,0 26,6 13,0 40,7 20,2 12,1 224
11 kv 292,2 6.4 10,3 36,7 28,9 17,5 14,4 58 29,9 278 12,5 459 219 11,8 224
11 kv 314,2 o . . . 18,8 15,0 6,1 30,6 30,5 13,3 49,5 26,5 13,6
2005 aprill 96,9 2,1 34 12,5 9,3 57 4,6 2,0 10,0 8,9 41 14,8 71 4,0 8,3
mai 98,1 2,3 34 12,2 9,9 6,0 48 2,1 9,9 9,5 4,2 15,0 7,6 3,9 73
juuni 97,3 2,0 34 12,0 9,7 58 49 18 10,0 94 41 16,1 72 4,0 6,8
Juuli 101,9 2,0 35 12,7 9,7 57 4,9 19 10,1 10,0 43 15,6 7,7 41 9,5
aug 106,5 22 35 12,9 9,8 6,7 50 2,1 10,3 10,2 47 17,5 9,7 49 7,0
sept 105,8 . . . 6,3 5,0 2,0 10,2 10,3 43 16,3 91 4,6
protsent koguimpordist
2004 100,0 2,3 3,7 13,3 10,0 52 5,0 2,1 10,6 8,6 50 15,2 6,8 4,2 8,0
Saldo
2001 46,0 2,3 14 47,9 17,0 -18,1 135 12 415 -32,3 -24,1 -10,2 -13,6 8,9 10,5
2002 99,1 2,3 15 56,1 18,6 -14,9 12,0 3,8 58,4 -319 -19,7 -2,2 -8,3 4,0 19,4
2003 70,0 11 1,7 56,0 155 -18,2 12,9 55 56,0 -39,1 -20,9 -59 -9,3 -1,8 16,5
2004 71,8 0,5 21 59,8 20,5 -20,7 12,6 8,9 59,8 -518 -20,8 -132 -8,9 4.8 27,6
2004 Il kv 22,9 0,3 0,6 15,7 51 -4,5 31 2,6 14,1 -11,8 -51 -38 -13 -1,0 9,0
11 kv 12,6 0,1 04 14,2 55 -53 35 19 14,6 -138 -53 -4,0 -2,5 -1,3 4.6
IV kv 12,3 0,2 05 14,7 5,6 -6,6 33 16 15,0 -152 -53 -55 -38 -1,3 91
2005 | kv 12,8 0,5 0,9 14,2 6,1 -6,8 4,0 1,7 14,4 -16,3 -4,5 -18 =31 -1,1 4.6
11 kv 9,9 0,5 09 13,3 52 -6,9 25 23 15,5 -17,8 -4,1 -54 -4,7 -0,7 9,3
11 kv 2,7 . . . 7,5 2,8 2,9 16,3 -19,1 4,9 -55 7,4 -1,4 .
2005 aprill 2,7 0,2 03 4,0 2,0 -2,3 1,0 0,8 50 =57 -12 -0,9 -15 -0,1 11
mai 3.2 0,1 03 47 13 -2,4 0,9 0,7 52 -6,2 -15 =17 -15 -0,2 3,6
juuni 4,0 0,3 03 45 19 -2,1 0,6 09 53 -6,0 -13 -2,8 =17 -0,4 4,6
Juuli 13 0,3 0,3 4,0 19 -2,3 0,8 09 51 -6,3 -15 -11 -18 0,0 1,0
aug 0,2 0,3 0,3 4,6 19 -2,7 12 1,0 55 -6,4 -18 -2,9 -31 -0,9 3,2
sept 12 . -2,5 0,9 1,0 57 -6,4 -16 -15 -2,6 -0,5

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused, mis pdhinevad Eurostati andmetel (saldo ning veerud 5, 12 ja 15).
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VAHETUSKURSID

8.1 Efektiivsed vahetuskursid'
(perioodi keskmised; indeks 1999 T kv = 100)
EER-23 EER-42

Nominaalne Reaalne; Reaalne; tootja- Reaalne; | Reaalne; tootleva Reaalne; kogu- Nominaalne Reaalne;

tarbijahinna- hinnaindeksi | SKP deflaatoriga | to0stuse toojou- majanduse tarbijahinna-

indeksi alusel alusel korrutatud | tihikukulu alusel | t66jduiihikukulu indeksi alusel

alusel

1 2 3 4 5 6 7 8

2002 89,2 90,3 91,9 90,2 86,4 87,9 94,8 90,8
2003 99,9 101,7 102,2 101,5 97,2 99,0 106,6 101,6
2004 103,8 105,8 105,2 105,4 102,6 103,1 111,0 105,4
2004 111 kv 102,8 104,9 104,3 104,5 100,8 102,2 110,1 104,5
1V kv 105,7 107,7 106,6 107,0 104,6 104,6 113,0 107,1

2005 | kv 105,7 107,8 106,9 107,0 103,3 104,3 112,6 106,5
1 kv 1034 105,6 104,2 104,8 100,7 102,7 110,1 104,1

11 kv 101,9 104,1 102,4 . . . 108,3 102,3
2004 nov 105,6 107,6 106,4 - - - 113,1 107,1
dets 107,1 109,3 108,1 - - - 114,4 108,5
2005 jaan 105,8 107,9 107,1 - - - 112,9 106,9
veebr 105,1 107,1 106,4 - - - 1119 105,8
mérts 106,0 108,2 107,3 - - 112,9 106,8
aprill 105,1 107,2 105,9 - - - 1119 105,8
mai 104,0 106,2 104,6 = - - 110,6 104,6
juuni 101,2 103,5 102,1 = - - 107,6 101,9
juuli 101,7 103,8 102,3 - - - 108,0 102,0
aug 102,3 104,5 102,9 - - 108,7 102,7
sept 101,8 103,9 102,0 - - - 108,2 102,2
okt 101,4 103,5 101,4 - - - 107,8 101,7
nov 100,7 102,8 100,7 - - 106,9 100,8

protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga
2005 nov -0,7 -0,7 -0,7 - - - -0,8 -0,9
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise aastaga

2005 nov 4,7 -45 -5,4 - - - 55 59

J33 Efektiivsed vahetuskursid J34 Kahepoolsed vahetuskursid
(kuu keskmised; indeks 1999 I kv = 100) (kuu keskmised; indeks 1999 I kv = 100)

== nominaalne efektiivne vahetuskurss, EER-23 == USD/EUR
= === reaalne efektiivne vahetuskurss (THI alusel), EER-23 = === JPY/EUR
= == GBP/EUR
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Allikas: EKP.
* Kaubanduspartnerite gruppide mdiste ja muu teave on esitatud ildmarkustes.
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Taani Rootsi Nael- USA Jaapani Sveitsi Louna- Hong- | Singapuri Kanada Norra | Austraalia
kroon kroon sterling dollar jeen frank Korea kongi dollar dollar kroon dollar
vonn dollar
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 7,4305 9,1611 0,62883 0,9456 118,06 1,4670 117550 7,3750 1,6912 1,4838 7,5086 1,7376
2003 7,4307 9,1242 0,69199 1,1312 130,97 1,5212 1346,90 8,8079 1,9703 1,5817 8,0033 1,7379
2004 7,4399 9,1243 0,67866 1,2439 134,44 1,5438 1422,62 9,6881 2,1016 1,6167 8,3697 1,6905
2005 | kv 7,4433 9,0736 0,69362 1,3113 137,01 1,5488 1340,74 10,2257 2,1452 1,6083 8,2388 1,6878
11 kv 7,4463 9,2083 0,67856 1,2594 135,42 1,5437 1269,53 9,8090 2,0885 1,5677 8,0483 1,6389
11 kv 7,4588 9,3658 0,68344 1,2199 135,62 1,5533 125521 9,4782 2,0436 1,4668 7,8817 1,6054
2005 mai 7,4443 9,1931 0,68399 1,2694 135,37 1,5449 1272,34 9,8900 2,0962 1,5942 8,0814 1,6571
juuni 7,4448 9,2628 0,66895 1,2165 132,22 1,5391 1231,12 9,4597 2,0342 15111 7,8932 1,5875
juuli 7,4584 9,4276 0,68756 1,2037 134,75 1,5578 1248,53 9,3590 2,0257 1,4730 7,9200 1,6002
aug 7,4596 9,3398 0,68527 1,2292 135,98 1,5528 1255,33 9,5529 2,0439 1,4819 7,9165 1,6144
sept 7,4584 9,3342 0,67760 1,2256 136,06 1,5496 1261,46 9,5138 2,0603 1,4452 7,8087 1,6009
okt 7,4620 9,4223 0,68137 1,2015 138,05 1,5490 1 256,66 9,3191 2,0326 1,4149 7,8347 1,5937
nov 7,4596 9,5614 0,67933 1,1786 139,59 1,5449 1226,38 9,1390 2,0017 1,3944 7,8295 1,6030
protsentuaalne muutus vérreldes eelmise kuuga
2005 nov 0,0 15 -0,3 -19 11 -0,3 24 -19 -15 -14 -01 0,6
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise aastaga
2005 nov 04 6,3 -2,8 -9,3 2,6 15 -13.1 -9,5 -6,7 -10,3 -38 -5,0
TSehhi Eesti Kiiprose Liiti Leedu Ungari | Malta liir Poola | Sloveenia | Slovakkia | Bulgaaria Uus
kroon kroon nael latt litt forint zlott tolar kroon lev | Rumeenia
leu!
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2002 30,804 15,6466 0,57530 0,5810 3,4594 242,96 0,4089 3,8574 225,98 42,694 1,9492 31270
2003 31,846 15,6466 0,58409 0,6407 3,4527 253,62 0,4261 4,3996 233,85 41,489 1,9490 37551
2004 31,891 15,6466 0,58185 0,6652 3,4529 251,66 0,4280 4,5268 239,09 40,022 1,9533 40510
2005 | kv 30,012 15,6466 0,58267 0,6962 3,4528 245,01 0,4316 4,0267 239,74 38,294 1,9559 37069
11 kv 30,129 15,6466 0,57824 0,6960 3,4528 249,75 0,4295 4,1301 239,54 38,919 1,9558 36 195
11 kv 29,688 15,6466 0,57328 0,6960 3,4528 245,57 0,4293 4,0186 239,49 38,672 1,9558 3,5250
2005 mai 30,220 15,6466 0,57806 0,6960 3,4528 251,95 0,4293 4,1749 239,51 39,004 1,9561 36 175
juuni 30,034 15,6466 0,57405 0,6960 3,4528 249,04 0,4293 4,0606 239,47 38,535 1,9558 36 136
juuli 30,180 15,6466 0,57367 0,6961 3,4528 246,47 0,4293 4,0986 239,48 38,886 1,9558 3,5647
aug 29,594 15,6466 0,57321 0,6960 3,4528 244,49 0,4293 4,0436 239,51 38,681 1,9557 3,5034
sept 29,317 15,6466 0,57296 0,6961 3,4528 245,83 0,4293 3,9160 239,47 38,459 1,9558 3,5097
okt 29,675 15,6466 0,57319 0,6965 3,4528 251,85 0,4293 3,9229 239,53 38,923 1,9559 3,5997
nov 29,266 15,6466 0,57351 0,6963 3,4528 251,04 0,4293 3,9701 239,51 38,678 1,9557 3,6543
protsentuaalne muutus vdrreldes eelmise kuuga
2005 nov -1,4 0,0 01 0,0 0,0 -0,3 0,0 12 0,0 -0,6 0,0 15
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise aastaga
2005 nov -6,5 0,0 -0,8 24 0,0 2,3 -0,6 -6,7 -0,1 -2,2 0,0 -
Hiina Horvaatia kuna’ Islandi Ind Malaisi: Uus- Filipiinide | Vene rubla? Louna- Tai baat* | Uus Tiirgi
jiiaan? kroon ruupia’ ringgit’ | Meremaa peeso’ Aafrika liir®
dollar rand
25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35
2002 7,8265 7,4130 86,18 8785,12 3,5933 2,0366 48,837 29,7028 9,9072 40,637 1439680
2003 9,3626 7,5688 86,65 9685,54 4,2983 1,9438 61,336 34,6699 8,5317 46,923 1694 851
2004 10,2967 7,4967 87,14 11127,34 4,7273 1,8731 69,727 35,8192 8,0092 50,077 1777052
2005 | kv 10,8536 7,5081 80,67 12 165,35 4,9835 1,8299 72,084 36,5154 7,8793 50,622 1,7412
1 kv 10,4232 7,3443 80,79 12 032,61 4,7858 1,7597 68,847 35,3733 8,0799 50,497 1,7193
11 kv 9,9250 7,3728 77,64 12 216,99 4,6008 1,7640 68,335 34,7864 7,9392 50,375 1,6372
2005 mai 10,5062 7,3272 82,36 12 033,61 4,8237 1,7665 68,966 35,4730 8,0500 50,562 1,7396
juuni 10,0683 7,3169 79,30 11 716,31 4,6234 1,7175 67,214 34,6951 8,2194 49,793 1,6560
juuli 9,8954 7,3090 78,40 11 803,89 4,5590 1,7732 67,394 34,5513 8,0790 50,199 1,6133
aug 9,9589 7,3684 78,37 12 283,08 4,6216 1,7675 68,768 35,0119 7,9508 50,604 1,6534
sept 9,9177 7,4384 76,15 12 542,23 4,6190 1,7515 68,782 34,7750 7,7936 50,305 1,6430
okt 9,7189 7,3822 73,29 12 118,09 4,5330 1,7212 66,777 34,3262 7,9139 49,153 1,6331
nov 9,5273 7,3791 72,98 11 834,55 4,4534 1,7088 64,258 33,9184 7,8502 48,469 1,6033
protsentuaalne muutus vdrreldes eelmise kuuga
2005 nov -2,0 0,0 -0,4 -2,3 -18 -0,7 -38 -12 -0,8 -14 -18
protsentuaalne muutus varreldes eelmise aastaga
2005 nov -11,4 -24 -16,3 0,9 -9,8 -78 -12,1 -8,6 -0,1 -74-
Allikas: EKP.

t Varasemate kui 2005. aasta juuli andmete puhul vérdub 10 000 Rumeenia leud 1 uue Rumeenia leuga.
2 Nende vadringute puhul arvutab ja avaldab EKP euro vahetuskursi kontrollméarasid alates 1. aprillist 2005. Varasemad andmed on ligikaudsed.
®  Varasemate kui 2005. aasta jaanuari andmete puhul v&rdub 1 000 000 Trgi liiri 1 uue Tirgi liiriga.

EKP
S Kuubiilletaan
Detsember 2005



EUROALAVALINE ARENG

9.1 Teistes Euroopa Liidu liikmesriikides

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole mérgitud teisiti)

1. Majanduslik ja finantssektori areng

TSehhi Taani Eesti Kiipros Lati Leedu Ungari Malta Poola | Sloveenia | Slovakkia Rootsi Uhend-
Vabariik kuning-
riik
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
UTHI
2003 -0,1 2,0 14 4,0 2,9 -1,1 47 19 0,7 57 84 23 14
2004 2,6 0,9 3,0 19 6,2 11 6.8 2,7 36 36 75 1,0 13
2005 1 kv 14 1,0 45 25 6,7 31 35 23 36 2.8 2.8 0,7 17
11 kv 1,2 16 3,6 2,1 6,7 24 36 2,2 2,2 2,2 2,6 05 19
11 kv 1,6 2,2 43 17 6,7 2,2 35 21 17 23 2,2 0,9 24
2005 juuni 1,3 1,7 32 15 6,6 2,0 37 2,1 14 1,7 2,6 0,8 2,0
juuli 14 1,9 39 13 6,3 19 36 1,7 15 2,0 2,1 0,7 2,3
aug 1,4 23 42 15 6,3 2,3 35 25 18 1,8 2,1 1,0 2,4
sept 2,0 2,4 49 2,1 74 2,6 3,6 2,0 19 3,2 2,3 11 2,5
okt 25 19 45 2,2 77 3,0 31 30 16 32 35 0,9 23
Valitsemissektori eelarve puudujiik (—) / iilejadk (+) (protsent SKP suhtes)!
2002 -6,8 14 15 4,5 -2,3 -14 -85 -5,8 -33 -2,7 -78 -0,3 -1,7
2003 -12,5 1,2 2,6 -6,3 -1,2 -1,2 -6,5 -10,4 -4,8 2,7 -38 0,2 -33
2004 -3,0 2,9 17 —4,1 -0,9 -14 -54 =51 -39 -2,1 =31 16 -3,2
Valitsemissektori koguvdlg (protsent SKP suhtes)'
2002 29,8 47,6 58 65,2 14,2 22,4 55,5 63,2 41,2 29,8 43,7 52,4 38,2
2003 36,8 45,0 6,0 69,8 14,6 214 57,4 72,8 45,3 29,4 43,1 52,0 39,7
2004 36,8 43,2 88 72,0 14,7 19,6 57,4 75,9 43,6 29,8 42,5 51,1 41,5
Pikaajaliste riigivolakirjade tootlus (protsenti aastas, perioodi keskmine)
2005 mai 3,49 3,39 - 584 3,87 3,87 7,00 4,66 535 3,92 3,54 3,34 445
juuni 331 3,16 - 513 3,87 3,78 6,59 4,56 491 3,90 3,36 311 431
juuli 3,35 321 - 484 3,87 3,61 6,13 4,55 4,72 3,78 3,22 3,06 431
aug 3,37 324 - 484 3,87 3,50 5,85 4,43 4,88 3,79 3,24 3,14 434
sept 3,26 3,05 - 481 387 3,50 5,64 441 4,57 374 3,13 2,98 4,25
okt 3,46 3,22 = 4,22 3,87 3,50 6,49 4,41 4,91 3,62 3,25 3,17 4,40
3 kuu intressiméér (protsenti aastas, perioodi keskmine)
2005 mai 1,78 2,18 2,39 4,67 2,85 2,42 7,52 3,25 5,48 4,05 2,75 2,05 4,89
juuni 1,75 2,16 2,34 4,11 2,81 2,36 - 327 5,22 4,05 2,88 1,82 484
juuli 1,78 2,16 2,33 392 2,71 2,32 6,50 3,28 4,68 4,04 2,89 1,64 4,66
aug 1,79 2,17 2,33 3,85 2,76 2,33 6,35 3,26 4,67 4,02 2,94 1,67 4,59
sept 1,80 2,18 2,32 3,80 2,82 2,32 5,65 3,26 451 4,03 2,93 1,67 4,60
okt 1,91 2,22 2,32 3,59 2,78 2,31 6,15 324 4,55 4,01 3,03 1,72 4,59
Reaalne SKP
2003 32 06 6,7 19 7,2 10,5 29 -19 38 25 45 15 25
2004 4,4 2,1 78 37 83 7,0 42 04 54 4.6 55 36 32
2005 1 kv 47 21 6,9 38 74 6,0 38 0,0 38 28 51 2,2 17
11 kv 51 31 10,2 35 11,6 72 4,0 23 1,0 47 51 21 15
11 kv 47 . . 8.2 . 2,7 . . 6,2 . 17
Jooksev- ja kapitalikontode saldo, protsent SKP suhtes
2003 -6,3 33 -11,6 24 -1,5 6,4 -8,7 -5,7 -2,2 -1,0 -0,5 74 -1,4
2004 =57 24 -119 4,9 -12,0 -6,4 -85 -8,6 -4,0 -2,5 -31 8,2 -1,8
2004 1V kv -7.8 0,5 -16,3 -174 -95 -35 -75 -171 -1,6 -38 -36 7,0 -0,9
2005 1 kv 2,9 34 -95 -136 -9.4 =37 -6,9 -8,2 -11 -17 -2,2 85 -2,0
11 kv -4,0 553 -9,2 15 -10,0 -6,7 -7,2 -10,9 -0,8 0,4 -11,3 7.2 -1,7
Toojouiithikukulud
2003 76 16 49 - 56 15 72 - 47 35 1,0 3.2
2004 1,2 11 3,0 - 88 . 42 - 38 21 -0,6 2,0
2005 1 kv -0,2 19 31 - - 41 - - . - 57 2,6 50
11 kv 0,7 2,6 24 - - 13 - - . - 36 0,0 31
11 kv . -1,1 . - - . - - - .
Standardne t66puudus protsendina to5jdust (sesoonselt kohandatud)

2003 78 56 10,2 45 104 12,7 58 8,0 19,2 6.5 17,5 56 49
2004 83 54 9.2 52 9.8 10,9 6,0 76 18,8 6,0 18,2 6,4 47
2005 1 kv 8,0 51 8,0 6,0 95 9.2 6,9 8,0 18,2 57 16,9 6,3 46
11 kv 78 50 78 59 9,1 8,6 71 8,2 18,0 58 16,5 . 46

11 kv 48 73 6,2 88 7,9 72 7.8 17,7 58 16,3
2005 juuni 78 49 77 6,2 9,0 84 71 8,0 17,9 58 16,4 46
juuli 77 49 75 6,1 8,9 8,2 71 7,9 17,8 58 16,3 46
aug 7,7 48 73 6,2 8,8 7,9 7,2 7.8 17,7 58 16,2 4.6

sept . 47 71 6,3 88 7,6 7,2 78 17,7 58 16,3

okt . . 6,9 6,3 87 . 73 7, 17,6 58 16,2

Allikad: Euroopa Komisjon (Eurostat ning majanduse ja rahanduse peadirektoraat); riikide andmed, Reuters ja EKP arvutused.
L Suhe arvutatakse SKP abil, v.a kaudselt mdddetavad finantsvahendusteenused.
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9.2 Ameerika Uhendriikides ja Jaapanis

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Majanduslik ja finantssektori areng

Tarbija- Toojouiihiku- Reaal Toostu Toopuud Lai 3kuu | 10aastaste Oma- | Valitsemis- | Valitsemis-
hinna- kulud (tootlev SKP | toodangu indeks protsenti raha- | pankade- riigivola- vadringu sektori sektori
indeks toostus)! (tootlev toostus) t60jou suhtes pakku- vaheline kirjade vahetus- eelarve | koguvolg®,

(sesoonselt mine? hoiuste tootlus?, kurss* tasakaal [ (protsent
kohandatud) intressi- protsenti | euro suhtes (protsent SKP
méir’, aastas SKP suhtes)
protsenti suhtes)
aastas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
USA

2001 2,8 0,2 0,8 -41 48 11,4 3,78 5,01 0,8956 -04 43,0

2002 1,6 -0,2 16 03 58 8,0 1,80 4,60 0,9456 -38 452

2003 2,3 2,9 2,7 0,7 6,0 6,4 1,22 4,00 11312 -50 47,9

2004 2,7 -2,9 4,2 5,0 55 51 1,62 4,26 1,2439 4,7 48,6

2004 111 kv 2,7 -2,2 3,8 58 54 4.6 1,75 4,29 1,2220 -4.8 48,4
IV kv 33 -15 3,8 52 54 58 2,30 417 1,2977 -4,3 48,6

2005 | kv 3,0 25 3,6 4.8 53 58 2,84 4,30 1,3113 =37 49,5
11 kv 2,9 41 3,6 34 51 5,0 3,28 4,16 1,2594 -34 48,6
11 kv 38 2,4 3,6 3,0 5,0 6,1 3,77 421 1,2199 .

2005 juuli 32 - - 32 50 54 3,61 4,16 1,2037 - -
aug 3,6 - - 31 49 6,1 3,80 4,26 1,2292 - -
sept 47 - - 2,7 51 6,6 391 419 1,2256 - -
okt 43 - - 33 5,0 73 4,17 4,45 1,2015 - -
nov - - . . 4,35 4,53 1,1786 - -

Jaapan

2001 -0,7 44 0,2 -6,8 50 2,8 0,15 1,34 108,68 -6,1 134,7

2002 -0,9 -3,2 -0,3 =12 54 33 0,08 1,27 118,06 -7,9 1415

2003 -0,3 -3,8 14 32 52 1,7 0,06 0,99 130,97 =17 149,2

2004 0,0 -5,2 2,7 55 4,7 19 0,05 1,50 134,44 . .

2004 111 kv -0,1 -57 24 6,4 48 18 0,05 1,64 134,38
IV kv 0,5 -15 0,9 1.8 4,6 2,0 0,05 1,45 137,11

2005 | kv -0,2 -1,0 1,0 14 4,6 2,0 0,05 1,41 137,01
11 kv -01 0,9 2,2 03 44 17 0,05 1,28 135,42
111 kv -0,3 . . 01 43 18 0,06 1,36 135,62

2005 juuli -0,3 2,8 - -2,3 44 17 0,06 1,26 134,75 - -
aug -0,3 . - 15 43 17 0,06 1,43 135,98 - -
sept -0,3 - 11 4,2 2,0 0,06 1,38 136,06 - -
okt -0,7 - 3,0 45 2,0 0,06 1,54 138,05 - -
nov - . . 0,06 1,52 139,59 - -

J35 Reaalne sisemajanduse koguprodukt

J36 Tarbijahinnaindeks

(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed) (aastane muutus protsentides; kuised andmed)

= curoala = curoala
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5 = = Jaapan 5 5 = = Jaapan 5
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Allikad: riikide andmed (veerud 1, 2 (USA), 3, 4, 5 (USA), 6, 9 ja 10); OECD (veerg 2 (Jaapan)); Eurostat (veerg 5 (Jaapan), joonistel esitatud andmed euroala kohta); Reuters
(veerud 7 ja 8); EKP arvutused (veerg 11).

t USA andmed on sesoonselt kohandatud.

Perioodi keskmised véirtused; M3 USA puhul, M2 + hoiusesertifikaadid Jaapani puhul.

Tapsem teave punktides 4.6 ja 4.7.

Tapsem teave punktis 8.2.

Valitsemissektori konsolideeritud koguvdlg (perioodi 1dpu seisuga).

woa o
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EUROALA

STATISTIKA

Euroalavdline areng

9.2 Ameerika Uhendriikides ja Jaapanis
(protsent SKPst)

2. Séistud, investeeringud ja rahastamine

Siseriiklikud sézistud ja Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete investeeringud ja Kodumajapidamiste investeeringud ja
investeeringud rahastamine rahastamine'
Kogusdist | Kapitali | Netolaenu- Kapitali Finants- | Koguséist Neto- Kapitali- Finants- | Kogusist® Neto-
kogu- andmine kogu- itali varade kohustuste kulutused? varade kohustuste
mahutus | viljaspool | mahutus K?(Plt ! neto- v&tmine bz ?‘gr,[’ neto- vtmine
euroala 08U~ | soetamine Paberioia soetamine
mahutus aktsiad
pdhi-
varasse
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
USA
2001 16,4 19,1 =37 7,9 8,3 18 75 09 17 12,8 50 10,8 57
2002 14,2 18,4 44 7,0 7,0 1.2 77 0,8 -0,1 13,0 4,2 114 6,7
2003 134 18,5 4.6 6,8 6,8 0,8 8,0 0,3 0,8 13,3 78 11,3 8,1
2004 134 19,6 -5,6 73 7,0 4,4 8,0 34 0,7 13,5 6,6 11,0 9,4
2003 11 kv 133 18,6 -4,5 6,8 6,9 -0,1 81 -0,6 03 13,5 8,7 11,7 7,6
1V kv 13,9 18,8 -4,3 7,0 6,9 12 83 0,4 01 13,5 51 11,2 43
2004 | kv 134 19,0 -5,0 71 6,8 53 8,2 4,0 1,0 13,3 7,2 11,0 10,0
11 kv 133 19,8 -5,6 74 7,0 37 81 24 -0,5 13,6 48 10,7 8,6
11 kv 135 19,8 -55 73 71 3,7 84 23 0,5 13,6 71 10,9 9,1
IV kv 135 19,9 6,2 75 72 51 73 4,8 18 13,6 75 114 9,8
2005 | kv 134 20,2 -6,4 7,6 72 35 17 3,0 12 13,7 58 10,0 8,3
11 kv 13,8 20,0 -6,2 74 73 35 81 2,5 0,5 13,8 2,8 9,7 8,4
Jaapan
2001 26,6 25,8 2,0 153 15,3 -2,8 14,4 -6,4 0,2 49 2,8 8,6 0,2
2002 25,7 24,2 2,8 13,8 14,1 -1,7 15,4 -74 -0,8 48 -0,2 91 -2,1
2003 26,4 23,9 31 14,3 14,4 23 16,1 -53 0,2 4,6 03 9,2 0,6
2004 . 23,9 . . . 4,6 . 0,8 0,8 19 -0,7
2003 11 kv 25,9 24,0 3,7 9,2 -5,6 -0,6 -3,7 14
IV kv 27,9 24,8 2,9 10,5 55 11 9,5 -1,4
2004 | kv 31,0 24,0 39 12,5 -19 -0,6 -7,2 2,6
11 kv . 23,0 . -13,7 -11,2 0,6 8,0 -6,2
11 kv 238 71 0,7 0,2 -2,1 15
1V kv 24,6 12,1 14,6 2,8 8,3 -0,5
2005 | kv 244 8,6 -2,3 -2,9 -8,1 33
11 kv 237 -17,9 -16,5 1,0 75 6,6

J37 Netolaenuandmine kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele
ettevotetele (protsent SKPst)

J38  Netolaenuandmine kodumajapidamistele'
(protsent SKPst)

Hl curoala Bl cuoala
Bl usa El usa
[ aapan e aapan
5 5 8
4 4
6
3 3
4
2 2
1 1 EEEEEIK
0 _I 0 | | | 0
-1 -1
-2
-2 -2
-4
-3 -3
4 -6
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Allikad: EKP, USA Foderaalreservi ndukogu, Jaapani keskpank ning majandus- ja sotsiaaluuringute instituut.
! Sh kodumajapidamisi teenindavad kasumitaotluseta asutused.
?  Kapitali kogumahutus Jaapanis. Kapitalikulutused hdlmavad USA puhul tarbijate kestvuskaupu.
*  Ameerika Uhendriikide kogusiistu suurendavad tarbijate kulutused kestvuskaupadele.
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J1

J2

J3

J4

J5

J6

J7

J8

J9

J10
J11
J12
J13
J14
J15
J16
J17
J18
J19
J20
J21
J22
J23
J24
J25
J26
J27
J28
J29
J30
J31
J32
J33
J34
J35
J36
J37
J38

JOONISTE LOETELU

Rahaagregaadid

Vastaskirjed

Rahaagregaatide komponendid

Pikemaajaliste finantskohustuste komponendid

Laenud finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele
Laenud kodumajapidamistele

Laenud valitsemissektorile ja euroalavilistele residentidele

Finantsvahendajate hoiused

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete ja kodumajapidamiste hoiused
Valitsemissektori ja euroalavaliste residentide hoiused

Rahaloomeasutuste vaartpaberid

Investeerimisfondide varad kokku

Bilansiline jadk kokku ja euroala residentide poolt emiteeritud vaértpaberid, v.a aktsiad (kogusumma)
Véértpaberite (v.a aktsiate) netoemissioon, sesoonselt kohandatud ja kohandamata
Lihiajaliste vdlakirjade aastane kasvumaar emitendi sektori kaupa kdigis vaaringutes kokku
Lihiajaliste vdlakirjade aastane kasvumaar emitendi sektori kaupa kdigis vaaringutes kokku
Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastased kasvumaérad
Noteeritud aktsiate emissiooni koguvaartus emitendi sektori kaupa

Lepingulise tdhtajaga uued hoiused

Ujuva intressiméaraga ja kuni iheaastase fikseeritud intressimééraga uued laenud
Euroala rahaturu intressimaérad

3 kuu rahaturu intressiméérad

Euroala riigiv6lakirjade tootlus

10aastaste riigivdlakirjade tootlus

Dow Jonesi EURO STOXX ildindeks, Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225

Puudujaék, laenuvajadus ja vola muutus

Maastrichti vélg

Maksebilanss: jooksevkonto

Maksebilanss: otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)

Maksebilanss: kaubad

Maksebilanss: teenused

Peamised maksebilansitehingud, mis mdjutavad rahaloomeasutuste netovalisvarasid
Efektiivsed vahetuskursid

Kahepoolsed vahetuskursid

Reaalne sisemajanduse koguprodukt

Tarbijahinnaindeks

Netolaenuandmine kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettev@tetele
Netolaenuandmine kodumajapidamistele

S12
Si12
SI3
SI3
Si4
SIS
S16
S17
S18
S19
$20
$24
$30
§32
$33
$34
$35
$36
$38
$38
$39
$39
$40
$40
$41
$54
$54
§55
§55
§56
§56
$60
$67
$67
$70
§70
§71
§71
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TEHNILISED MARKUSED

EUROALA ULEVAADE

RAHAPOLIITILISE ARENGU
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kuuga t 1oppeva kvartali keskmine kasvuméiér ar-
vutatakse vilja jargnevalt:

0,51, + ZZ:IH. +0,51,,
a) =
0’5 I1712 + ;IFFIZ + 0’5 I1715
kus I téhistab kohandatud bilansilise jadgi indek-
sit kuus t (vt ka allpool). Sarnaselt arvutatakse vélja
ka kuuga t Ioppeva aasta keskmine kasvuméaar:

—1{x100

11
0,51, + Y I, +0,51,,
b) i1:11
0,5 I1712 + th—i—u +0,5 It724

i=1

—1{x100

OSAD 2.1-2.6
TEHINGUTE ARVUTAMINE

Kuiste tehingute arvutamine pdhineb kuistel
bilansilise jddgi erinevustel, mida on kohandatud
vastavalt iimberliigitustele, imberhindamistele,
vahetuskursside muutustele ja kdigile teistele
muudatustele, mis ei tulene tehingutest.

Kui L, tdhistab bilansilist jadki kuu t 16pus, CY ko-
handamist imberliigitamiste pdhjal kuus t, EY ko-
handamist vahetuskursside pohjal ja V¥ kohanda-
mist teiste imberhindamiste pohjal, siis avalduvad
kuust tehtud tehingud FY jargnevalt:

C) FzM = (Ll 7L1—1)7Cr/[ 7Ellw 7V1MZ

Sarnaselt arvutatakse vélja ka kuuga t 1dppeva
kvartali tehingud F&

d) FtQ =L, -L_)- C? - E? - VtQ

kus L, , tdhistab bilansilist jadki kuu t-3 I5pus (eel-
mise kvartali 10pus) ja nditeks CQ téhistab kuuga
t 16ppeva kvartali imberliigituste pohjal tehtud
kohandamist.

Selliste kvartaalsete aegridade puhul, mille kohta
on olemas ka kuised andmed (vt allpool), tuleta-
takse kvartali tehingud kolme kuu tehingute sum-
mana.

KUISTE AEGRIDADE KASVUMAARADE
ARVUTAMINE

Kasvumairad saab vilja arvutada tehingute pdhjal
voi kohandatud bilansilise jadgi indeksi pohjal. Kui
F' ja L on defineeritud iilaltoodud viisil, siis saab
kohandatud bilansilise jadgi indeksi I kuu t kohta
viélja arvutada jargnevalt:

e) L=I_ x{l+ij
t— ot Lt—l

Sesoonselt kohandamata indeksi baasiks on kdes-
oleval juhul 2001. aasta detsember(2001 = 100).
Kohandatud bilansilise jddgi indeksi aegridu on
voimalik vaadata EKP kodulehelt (www.ecb.int),
jaotise “Statistics” alajaotisest “Money, banking
and financial markets”.

Kuu t aastase kasvuméira a, s.t kuuga t 1ppeva
12 kuu muutuse, saab vélja arvutada kahe jérgneva
valemi pohjal:

) a, {ﬁ[n F%_qu}xloo

i=0

g)af{y{ —quo
t—12

Kui pole nédidatud teisiti, viitab aastane kasvumaér
nimetatud perioodi ldpule. Néiteks arvutatakse
2002. a protsentuaalne muutus valemi g pohjal,
jagades 2002. aasta detsembri indeksi 2001. aasta
detsembri indeksiga.

Valemist g saab tuletada ka iihe aasta piiresse jaa-
vate perioodide kasvuméadrad. Néiteks saab kuise
kasvumaéira al! vilja arvutada jargnevalt:

h) a =(%f1 71)><100

Lopetuseks, M3 aastase kasvumaédra saab vélja
arvutada kolme kuu libiseva keskmise pdhjal va-
lemi (a_, +a +a_)/3 jirgi, kus a on defineeritud
vastavalt valemile f voi g.

EKP
Kuubiilletaan
Detsember 2005

(o)



KVARTAALSETE AEGRIDADE
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kui F? ja L _, on defineeritud nagu iilal, siis ko-
handatud bilansilise jadgi indeks I kuuga t Idppeva
kvartali kohta arvutatakse vilja jargnevalt:

Q
i) I=1 x[l+%]
-3

Kuuga t Ioppeva nelja kvartali aastase kasvumaira
a,_saab vilja arvutada valemi g pdhjal.

EUROALA RAHANDUSSTATISTIKA
SESOONNE KOHANDAMINE'

Kasutatud meetod pohineb multiplikatiivsel de-
kompositsioonil X-12-ARIMA?Z. Sesoonne ko-
handamine voib holmata nadalapideva kohandamist
ning moningatel juhtudel viiakse see labi kaudselt
koostisosade lineaarse kombineerimise teel. Seda
rakendatakse M3 puhul, mis on tuletatud sesoonselt
kohandatud M1, M2 ja M1 vahe ning M3 ja M2
vahe summeerimise teel.

Kdigepealt toimub kohandatud bilansilise jaagi in-
deksi sesoonne kohandamine®. Seejérel kasutatakse
saadud sesoonsustegureid taseme, iimberliigitamise
jalimberhindamise komponentide kohandamiseks,
mille tulemusena saadakse sesoonselt kohandatud
tehingud. Sesoonsustegureid uuendatakse kord
aastas v0i vastavalt vajadusele.

OSAD 3.1-3.3
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kasvumadirad arvutatakse vilja finantstehingute
alusel ning seetdttu ei vdeta arvutamisel arvesse
timberliigitamisi, imberhindamisi, vahetuskursi
erinevusi ega muid tehingutest mittetulenevaid
muutusi.

Kui T, téhistab tehinguid kvartalis t ja L, tdhistab
bilansilist jadki kvartali t 18pus, siis arvutatakse
kvartali t kasvumaér vilja jargnevalt:

&
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OSAD 4.3-4.4

VOLAKIRJADE JA NOTEERITUD AKTSIATE
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kasvumadirad arvutatakse vélja finantstehingute
alusel ning seetdttu ei vieta arvutamisel arvesse
iimberliigitamisi, imberhindamisi, vahetuskursi
erinevusi ega muid tehingutest mittetulenevaid
muutusi. Kasvumadrad voib vélja arvutada kas
tehingute voi kohandatud bilansilise jadgi indeksi
abil. Kui NM tdhistab tehinguid (netoemissioonid)
kuus tja L, téhistab kohandatud bilansilist jadki kuu
t 18pus, siis tinglike aktsiate indeks [, arvutatakse
kuu t kohta vélja jargnevalt:

N
k) It:It_lx[HL—t]

t-1

Baasperioodil, 5.t 2001. aasta detsembris, on indek-
si védrtuseks 100. Kasvumadr a kuus t, mis vastab
kuus t [oppeva 12kuulise perioodi muutusele, ar-
vutatakse vilja jargmiste valemite pdhjal:

) at:{ﬁ(HN%“j—l}xlOO

i=0

m) at:(%ﬂ—ljxmo

Meetod, mida kasutatakse véartpaberite (v.a akt-
siate) kasvumaérade arvutamiseks, on sama mis ra-
haagregaatide puhul. Ainus erinevus seisneb selles,
et tahise “F* asemel kasutatakse téhist “N*“. See on
tingitud vajadusest eristada “netoemissioonide* ar-
vutamise erinevaid viise vadrtpaberiemissioonide
statistika ning rahaagregaatide puhul kasutatavatel
samavadrsete arvutatud “tehingute” jaoks.

!Vt EKP viljaannet “Seasonal adjustment of monetary aggregates
and HICP for the euro area” (august 2000) ning EKP kodulehe
(http://www.ecb.int) jaotise “Statistics” alajaotist “Money, ban-
king and financial markets”.

2Vt Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja Chen, B. C.

(1998), “New Capabilities and Methods of the X-12-ARIMA

Seasonal Adjustment Program®, Journal of Business and Econo-

mic Statistics, 16, 2, 1k 127-152, vdi “X-12-ARIMA Reference

Manual®, Time Series Staff, Bureau of the Census, Washington,

D.C.

Riigisisestel eesmérkidel kasutatakse ka samal mudelil pohinevat

TRAMO-SEATS meetodit. TRAMO-SEATS kohta lugege ldhe-

malt Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), “Programs TRAMO and

SEATS: Instructions for the User”, Banco de Espaifia, toddoku-

ment nr 9628, Madrid.

Sellest jareldub, et sesoonselt kohandatud aegrea puhul erineb

baasperioodi, s.t 2001. aasta detsembri indeks iildiselt 100st, ka-

jastades antud kuu sesoonsust.



Kuuga t [dppeva kvartali keskmine kasvuméér ar-
vutatakse vélja jargnevalt:

2
0,51, + > 1, +0,5I
i=1

n) —1{x100

2
05T, + Z I + 0,515

i=1

kus I on tinglike aktsiate indeks kuus t. Sarnaselt
arvutatakse vélja ka kuuga t [0ppeva aasta keskmi-
ne kasvumaér:

11
0,51, + ZI“‘ +0,51I, ,
0) 11:11
0,511712 St ZIFFIZ + 03511—24

i=1

—1{x100

Osas 4.3 kasutatud valemit kasutatakse ka osas
4.4 ning see pdhineb samuti rahaagregaatide
jaoks moeldud tehingutel. Osas 4.4 esitatud
andmed tuginevad turuvéirtustele ning arvu-
tuste aluseks on finantstehingud, mis ei
sisalda imberliigitamisi, imberhindamisi ega
muid tehingutest mittetulenevaid muutusi.
Vahetuskursi muutusi ei arvestata, sest kdik
noteeritud aktsiad on nomineeritud eurodes.

VAARTPABERIEMISSIOONIDE STATISTIKA
SESOONNE KOHANDAMINE*

Kasutatud meetod pohineb multiplikatiivsel de-
kompositsioonil X-12-ARIMA. Viirtpaberi-
emissioonide kogusumma sesoonne kohandamine
viiakse 14bi kaudsel meetodil sektori ja tdhtajakom-
ponendi jaotuste lineaarse kombineerimise teel.

Toimub tinglike aktsiate indeksi sesoonne ko-
handamine. Seejérel kasutatakse saadud sesoonsus-
tegureid bilansilise jadgi kohandamiseks, millest
tuletatakse sesoonselt kohandatud emissioonide
netovaartus. Sesoonsustegurid vaadatakse tile kord
aastas v0i vastavalt vajadusele.

Sarnaselt valemites I ja m kirjeldatule voib kas-
vumiira a_kuus t, mis vastab kuus t 16ppeva
6kuulise perioodi muutusele, vélja arvutada jéarg-
miste valemite pohjal:

5 NM
p) a,:{]_[(u 7 )—1}100
t—1-i

i=0

1
=%/ —1]x100
SN (/ )

OSA 5.1 TABEL |

UHTLUSTATUD TARBIJAHINNAINDEKSI
SESOONNE KOHANDAMINE*

Kasutatud meetod pohineb multiplikatiivsel de-
kompositsioonil X-12-ARIMA (vt allmérkust 2
lehekiiljel S74). Euroala iildise iihtlustatud tar-
bijahinnaindeksi (UTHI) sesoonne kohandamine
viiakse 1dbi kaudselt. Selleks summeeritakse eu-
roala toddeldud toidukaupade, todtlemata toidu-
kaupade, to6stuskaupade (v.a energia) ja teenuste
sesoonselt kohandatud aegread. Energia hinnain-
deks liidetakse kohandamata kujul, sest vastav
aegrida ei sisalda sesoonset komponenti. Sesoon-
sustegurid vaadatakse iile kord aastas voi vastavalt
vajadusele.

OSA 7.1 TABEL 2

MAKSEBILANSI JOOKSEVKONTO SESOONNE
KOHANDAMINE

Kasutatud meetod pohineb multiplikatiivsel de-
kompositsioonil X-12-ARIMA (vt allmérkust 2
lehekiiljel S74). Kaupade, teenuste, tulude ja jook-
seviilekannete lahteandmeid kohandatakse eel-
nevalt vastavalt toopdevade arvule. Kaupade,
teenuste ja tulude puhul korrigeeritakse kohanda-
mise aluseks olevat toopéevade arvu riiklike puh-
kepéevade arvuga. Kaupade konto kreediti andmed
kuuluvad eelkohandamisele puhkepédevade arvu
alusel. Eelnimetatud aegridade sesoonsel kohanda-
misel kasutatakse eelkohandatud andmeid. Kogu
jooksevkonto sesoonne kohandamine viiakse 14dbi
euroala kaupade, teenuste, tulude ja jookseviile-
kannete sesoonselt kohandatud aegridade sum-
meerimise teel. Sesoonsuse (ja kauplemispédevaga
seonduvaid) tegureid uuendatakse kord poolaastas
voi vastavalt vajadusele.

4 Vt EKP viljaannet ,Seasonal adjustment of monetary
aggregates and HICP for the euro area (august 2000) ning EKP
kodulehe (http://www.ecb.int) jaotise ,,Statistics“ alajaotist
,»Money, banking and financial markets®.
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ULDMARKUSED

Kuubiilletdani osas “Euroala statistika” kes-
kendutakse euroala kui terviku arvniitajatele.
Tapsem teave ja andmed pikemate perioodi-
de kohta asuvad koos tdiendavate selgitavate
mérkustega EKP kodulehe (http://www.ecb.int)
jaotises “Statistics”. Alajaotises “Data servi-
ces” pakutavad teenused hdlmavad otsinguga
brauseriliidest, erinevate andmesarjade telli-
mist ning andmete allalaadimise vdimalust CSV
(Comma Separated Value, komaeraldusega)
failidena. Tdiendava teabe saamiseks palun
votke meiega ithendust elektronposti aadressil:
statistics@ecb.int.

Kuubiilletddnis sisalduvate arvniitajate esita-
mise tdhtpidevaks on tavaliselt EKP ndukogu
kuu esimesele istungile eelnev pdev. Kdesole-
vas viljaandes sisalduvad andmed on esitatud
seisuga 30. november 2005.

Kui pole mirgitud teisiti, siis seonduvad kdik
andmed 12 riigist koosneva euroalaga. Ra-
hapoliitilisi andmeid, iihtlustatud tarbijahin-
naindeksit (UTHI), investeerimisfonde ja fi-
nantsturgusid puudutavas statistikas holmavad
euroalaga seonduvad statistilised aegread neid
ELi liikmesriike, kes olid vdtnud euro kasu-
tusele statistikas kajastuval perioodil. See on
vajaduse korral dra toodud tabelite allmérku-
ses; joonistes on liink tdhistatud punktiiriga.
Seal, kus statistika aluseks olevad andmed
on kittesaadavad, kasutatakse 2000. aasta
baasil arvutatud absoluutarvudes ja protsen-
tides viljendatud muutuste puhul 2001. aastal
aegridu, mis arvestavad Kreeka euroalasse
sisenemise mdjusid.

Eeldusel, et ekiiii koosseis ei iihti nende rii-
kide endiste vddringutega, kes on kasutusele
votnud iihisraha, on 1999. aastale eelnevast
ajast parinevad summad, mis on konverteeri-
tud osalevatest valuutadest ekiiiidesse kehtiva
ekiili vahetuskursi alusel, mdjutatud nende ELi
liikmesriikide valuutakursside muutustest, kes
pole eurot kasutusele votnud. Et véltida niisu-
guste muutuste mdju rahapoliitika statistikale,
on 1999. aastale eelnevate aastate andmed osa-
des 2.1 kuni 2.8 viljendatud tihikutes, mis on
konverteeritud omavididringust 31. detsembril
1998. aastal kehtestatud tithistamatu euro va-
hetuskursi alusel. Kui pole mirgitud teisiti,

siis pohineb hinna ja kulude statistika enne
1999. aastat vastava riigi omavéadringus véljen-
datud andmetel.

Vajaduse korral on kasutatud koondamise
ja/voi konsolideerimise (sealhulgas erinevate
riikide vahelise konsolideerimise) meetodeid.

Viimased andmed on sageli tinglikud ja vdivad
muutuda. Erinevused kogusummade ja nende
tiksikosade vahel vdivad tuleneda timarda-
misest.

Teiste ELi liikmesriikide all peetakse silmas
Eestit, Kuprost, Leedut, Litit, Maltat, Poo-
lat, Rootsit, Sloveeniat, Slovakkiat, Taanit,
Tsehhit, Ungarit ja Uhendkuningriiki.

Enamikul juhtudel kattub tabelites kasutatud
terminoloogia Euroopa arvepidamissiisteemis
1995 (ESA 95) ning Rahvusvahelise Valuuta-
fondi maksebilansi késiraamatus sisalduvate
rahvusvaheliste standarditega. Tehingud viita-
vad vabatahtlikele valuutatehingutele (mddde-
tud otse voi tuletatud) ning vood hdlmavad ka
muutusi bilansilises jadgis, mis on pdhjustatud
hinna ja vahetuskursi muutustest, mahakand-
mistest ja teistest muutustest.

Tabelites kasutatav moiste “kuni (x) aastat”
tdhistab “kuni (x) aastat, viimane kaasa arva-
tud”.

ULEVAADE

Kokkuvdte euroala pdhinditajate arengust on
dra toodud iilevaatlikus tabelis.

RAHAPOLIITIKA STATISTIKA

Osas 1.4 esitatakse statistika kohustusliku
reservi ja likviidsustegurite kohta. Aastased
ja kvartaalsed niitajad kajastavad vastava
aasta/kvartali viimase kohustusliku reservi
arvestusperioodi keskmist taset. Kuni 2003.
aasta detsembrini algas arvestusperiood kuu
24. pideval ja 1dppes jargmise kuu 23. péeval.
23. jaanuaril 2003. aastal andis EKP teada
operatsioonilises  raamistikus  toimuvatest
muudatustest, mis joustusid 10. mirtsil 2004.
Muudatuste tulemusena algab arvestuspe-
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riood pdhilise refinantseerimisoperatsiooni
arvelduspdeval pérast ndukogu istungit, mil
pannakse paika kuiselt hinnatav rahapoliitiline
hoiak. Uleminekuajaks ette nihtud kohustus-
liku reservi arvestusperioodiks oli ajavahemik
24. jaanuarist kuni 9. mértsini 2004.

Osa 1.4 tabelis 1 on dra toodud kohustus-
liku reservi kohustuslastest krediidiasutuste
reservibaasi komponendid. Reservibaasi ei
kuulu kohustused Euroopa Keskpankade Siis-
teemi kohustusliku reservi siisteemi kuulu-
vate krediidiasutuste, EKP ja liikmesriikide
keskpankade ees. Kui krediidiasutus ei suuda
dokumentaalselt tdendada oma eelnimetatud
asutuste omandis olevate kuni kaheaastase
tdhtajaga emiteeritud vdlakirjade hulka, v3ib
ta oma reservibaasist maha arvata kindla prot-
sendi nimetatud kohustustest. Kuni 1999. aasta
novembrini oli selleks reservibaasi arvutamise
méédraks 10% ja pérast nimetatud kuupideva
30%.

Osa 1.4 tabelis 2 on toodud moddunud arves-
tusperioodide keskmised néitajad. Iga krediidi-
asutuse kohustusliku reservi ndude arvutamisel
kohaldatakse reservimddra kohustusliku re-
servi baasi kuuluvatele kohustuste kategooria-
tele, kasutades selleks iga kalendrikuu Idpu
bilansi andmeid. Seejérel lahutab iga krediidi-
asutus nimetatud niitajast ithekordse summana
100 000 eurot. Saadud kohustusliku reservi
nduded koondatakse seejérel euroala tasandil
(veerg 1). Arvelduskontodel hoitavad vahendid
(veerg 2) on keskpangas asuvate krediidiasu-
tuste arvelduskontodel hoitavate igapdevaste
vahendite koondatud keskmine summa, mis
sisaldab reservindude tditmisel arvestatavaid
vahendeid. Ulereservid (veerg 3) on krediidi-
asutuste keskpankades asuvatel arvelduskon-
todel kohustusliku reservi ndude tditmiseks
vajalikke varasid {iletavate vahendite kesk-
mine maht arvestusperioodil. Reservide mitte-
tditmise (veerg 4) all mdistetakse arvestus-
perioodi keskmist krediidiasutuste keskpangas
asuvate arvelduskontode puudujéiki kohustus-
liku reservi ndude tditmisel, mille arvutamisel
ldhtutakse nendest krediidiasutustest, kes ei
ole tditnud kohustusliku reservi nduet vaatlus-
alusel arvestusperioodil. Kohustusliku reservi
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tasustamise intressimddr (veerg 5) vordub
arvestusperioodil toimunud EKP pdhiliste re-
finantseerimisoperatsioonide intressiméérade
keskmisega, mis on kaalutud vastavalt kalend-
ripdevade arvule (vt osa 1.3).

Osa 1.4 tabelis 3 on dra toodud pangandussiis-
teemi likviidsuspositsioon, mis on méératletud
kui euroala krediidiasutuste eurosiisteemi kesk-
pankade arvelduskontodel hoitavad eurodes
nomineeritud vahendid. Kdik summad pdhine-
vad eurosiisteemi konsolideeritud raamatupi-
damisaruandel. Muud likviidust vdhendavad
operatsioonid (veerg 7) ei hdolma litkmesriikide
keskpankade poolt EMU teises etapis algatatud
volakirjade emissiooni. Muud tegurid (neto-
védrtuses) (veerg 10) kajastavad iilejadanud
eurosiisteemi  konsolideeritud raamatupida-
misaruande kirjeid netovddrtusena. Krediidi-
asutuste arvelduskontod (veerg 11) vdrduvad
likviidsust lisavate tegurite (veerud 1 kuni
5) summa ja likviidsust vdhendavate tegurite
summa (veerud 6 kuni 10) vahega. Baasraha
(veerg 12) arvutatakse hoiustamise piisivdi-
maluse (veerg 6), ringluses olevate pangatéh-
tede (veerg 8) ja krediidiasutuste keskpangas
asuvatel arvelduskontodel olevate hoiuste
(veerg 11) summana.

RAHA, PANGANDUS JA
INVESTEERIMISFONDID

Osas 2.1 on toodud rahaloomeasutuste sektori
koondbilanss ehk kdigi euroala residentidest
rahaloomeasutuste  iihtlustatud  bilansside
koond. Rahaloomeasutused on keskpangad,
ithenduse diguse raames defineeritud krediidi-
asutused, rahaturufondid ja teised asutused,
mille tegevusalaks on hoiuste ja/vdi hoiuste
lahedaste asendajate kogumine isikutelt, kes ei
ole rahaloomeasutused, ning enda arvel (vihe-
malt majanduslikus mottes) laenude andmine
ja/vdi investeerimine védrtpaberitesse. Ra-
haloomeasutuste tdielik loetelu on avaldatud
EKP kodulehel.

Osas 2.2 on dra toodud rahaloomeasutuste
sektori konsolideeritud bilanss, mis on saadud
koondbilansi positsioonide tasaarveldamise
teel euroala rahaloomeasutuste vahel. Kirjen-



damispraktika piiratud heterogeensuse tdttu ei
pruugi rahaloomeasutuste vaheliste positsioo-
nide summa olla null; saldo on 4ra niidatud osa
2.2 kohustuste poole veerus 10. Osas 2.3 on éra
toodud euroala rahaagregaadid ja vastaskirjed.
Need on tuletatud rahaloomeasutuste konsoli-
deeritud bilansist ja hdlmavad euroala resi-
dentidest mitterahaloomeasutuste positsioone
euroala residentidest rahaloomeasutustes;
ihtlasi arvestatakse nende puhul ka mdnin-
gaid keskvalitsuse rahalisi varasid/kohustusi.
Rahaagregaatide ja vastaskirjete statistika ko-
handamisel ldhtutakse sesoonsetest ja kaup-
lemispdeva mdjudest. Osades 2.1 ja 2.2 kajas-
tatakse viliskohustuste kirjes euroalaviliste
residentide omandis olevaid 1) osakuid, mis on
emiteeritud euroala rahaturufondide poolt ning
2) euroala rahaloomeasutuste poolt emiteeri-
tud vdlakirju tdhtajaga kuni kaks aastat. Osas
2.3 on need viaidrtpaberid aga rahaagregaatidest
vilja arvatud ning nédidatud kirjes “Netovilis-
varad”.

Osas 2.4 on esitatud analiiiis euroala (pangan-
dussiisteemi) mitteresidentidest rahaloomeasu-
tuste poolt euroalal viljastatud laenudest sek-
torite, liigi ja esmase téhtaja 18ikes. Osas 2.5
analiitisitakse  euroala pangandussiisteemis
olevaid hoiuseid sektorite ja instrumentide
kaupa. Osas 2.6 on toodud euroala pangan-
dussiisteemis hoitavad védrtpaberid vastavalt
emitendi liigile.

Osad 2.2 kuni 2.6 holmavad tehinguid, mis on
tuletatud erinevustena bilansilises jadgis ning
mida on kohandatud timberliigitamise, iimber-
hindamise, vahetuskursside kdikumise ja muu-
de tehingutest mittetulenevate muutustega.
Osas 2.7 on éra toodud valikulised imberhin-
damised, mida kasutatakse tchingute tuleta-
misel. Osades 2.2 kuni 2.6 on &ra toodud ka
tehingute kasvumairad viljendatuna protsenti-
des aasta baasil. Osas 2.8 kasitletakse raha-
loomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotust
vadringute kaupa kvartalite 1dikes.

Sektorite tdpsed mdiédratlused on dra toodud
EKP viljaandes “Money and Banking Statis-
tics Sector Manual Guidance for the statisti-
cal classification of customers” (november
1999). EKP viljaandes “Guidance Notes to the

Regulation ECB/2001/13 on the MFI Balance
Sheet Statistics” (november 2002) tuuakse vil-
ja soovituslikud juhised, mida liikmesriikide
keskpangad peaksid jirgima. Alates 1. jaanua-
rist 1999 on statistiliste andmete kogumisel
ja koostamisel ldhtutud EKP 1. detsembri
1998. aasta mdidrusest EKP/1998/16, milles
sitestatakse nduded rahaloomeasutuste sektori'
konsolideeritud bilansile ning mida on viimati
muudetud midrusega ECB/2003/102.

Kooskdlas nimetatud midrusega on bilansi-
kirje “rahaturuinstrument” ithendatud kirjega
“volakirjad” nii rahaloomeasutuse bilansi va-
rade kui ka kohustuste poolel.

Osas 2.9 on esitatud euroala investeerimisfon-
dide (vilja arvatud rahaturufondide) kvartali
lopu seisuga kajastatud bilansiline jadk. Bilanss
on esitatud koondina ning seetdttu kajastuvad
kohustustes investeerimisfondide omandis ole-
vad teiste investeerimisfondide poolt emiteeri-
tud osakud. Varade/kohustuste kogusummad
on jaotatud ka investeerimispdhimdtete (akt-
siafondid, vdlakirjafondid, segafondid, kin-
nisvara- ja muud fondid) ning investori liigi
(avatud ja kinnised investeerimisfondid) jérgi.
Osas 2.10 on dra toodud koondbilansid iga in-
vesteerimisfondide sektori kohta, mida liigita-
takse investeerimispoliitika ja investori liigi
alusel.

FINANTS- JA MITTEFINANTSKONTOD

Osades 3.1 ja 3.2 on toodud euroala reaalsek-
torite finantskontode kvartaalsed andmed.
Euroala reaalsektorid koosnevad valitsemis-
sektorist (ESA 95 paragrahv 13), kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvatest ettevdtetest
(ESA 95 paragrahv 11) ning kodumajapida-
mistest (ESA 95 paragrahv 14), sealhulgas ko-
dumajapidamisi teenindavatest kasumitaotlu-
seta asutustest (ESA 95 paragrahv 15). Andmed
hdlmavad sesoonselt kohandamata bilansilisi
jadke ja vastavalt ESA 95-le klassifitseeritud
finantstehinguid, kajastades peamisi finants-
investeeringuid ja reaalsektorite ressurs-
side kaasamist. Finantseerimise (kohustuste)

"ELT 356,30.12.1998, 1k 7.
2ELT 250, 02.10.2003, 1k 19.
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poolel on andmed esitatud ESA 95 sektorite
ja esmase tdhtaja kaupa (“lithiajalised” viitab
kuni itheaastasele esmasele tdhtajale; “pikaaja-
lised” viitab esmasele tdhtajale iile iihe aasta).
Voimalusel on rahaloomeasutustelt saadud fi-
nantseeringud esitatud eraldi. Teave finantsin-
vesteeringute (varade) kohta on hetkel vihem
iiksikasjalik kui teave finantseerimise kohta,
seda eelkdige seetdttu, et andmete esitamine
sektorite kaupa pole véimalik.

Osas 3.3 on toodud euroala kindlustusseltside
ja pensionifondide (ESA 95 paragrahv 125)
kvartaalsete finantskontode andmed. Sarnaselt
osadega 3.1 ja 3.2 holmavad nimetatud andmed
sesoonselt kohandamata bilansilisi jddke ja
finantstehinguid, kajastades vastava sektori
peamisi finantsinvesteeringuid ja ressursside
kaasamist.

Kvartaalsed andmed eelnimetatud kolmes sek-
toris pdhinevad liikmesriikide kvartaalsete fi-
nantskontode andmetel ning rahaloomeasutuste
bilansi ja védrtpaberiemissioonide statistikal.
Osades 3.1 ja 3.2 viidatakse ka andmetele, mis
on voetud Rahvusvahelise Arvelduspanga rah-
vusvahelisest pangandusstatistikast. Kuigi kdik
euroala riigid kajastuvad rahaloomeasutuste
bilansis ja vddrtpaberiemissioonide statistikas,
el esita lirimaa ja Luksemburg veel oma kvar-
taalsete finantskontode andmeid.

Osas 3.4 on édra toodud aastaandmed euroala
sddstude, investeeringute (finants- ja mittefi-
nantsinvesteeringute) ja rahastamise kohta ter-
vikuna ning eraldi kaupu ja mittefinantsteenu-
seid pakkuvate ettevotete ja kodumajapidamiste
kohta. Nimetatud aastaandmed peegeldavad
tdpsemat teavet finantsvarade soetamise kohta
sektorite kaupa ning vastavad kahes eelnevas
osas nimetatud kvartaalsetele andmetele.

FINANTSTURUD

Euroala finantsturgude statistika aegread hol-
mavad neid ELi liikmesriike, kes olid euro
kasutusele votnud statistikas kajastuval peri-
oodil.

Viirtpaberite (v.a aktsiate) ja noteeritud aktsia-
te (osad 4.1-4.4) kohta koostab statistika EKP,
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kes kasutab Euroopa Keskpankade Siisteemilt
ja Rahvusvaheliselt Arvelduspangalt saadud
andmeid. Osas 4.5 on esitatud euroala residen-
tide eurodes nomineeritud hoiuste ja laenude
intressiméddrad rahaloomeasutustes. Rahaturu
intressimédrade, pikaajaliste riigivdlakirjade
tootluse ja aktsiaturgude indeksite kohta (osad
4.6—4.8) koostab EKP statistika elektrooniliste
kanalite kaudu saadud andmete pdhjal.

Viidrtpaberiemissioonide alane statistika hdl-
mab véirtpabereid (v.a aktsiaid (vdlakirjad)),
mida on tutvustatud osades 4.1, 4.2 ja 4.3, ning
noteeritud aktsiaid, mida on kajastatud osas
4.4. Volakirjad on jaotatud lithiajalisteks ja
pikaajalisteks véadrtpaberiteks. “Liihiajalised”
véddrtpaberid on esmase tdhtajaga kuni iiks
aasta (erandjuhtudel kuni kaks aastat). “Pika-
ajalised” véirtpaberid on eelnimetatud téht-
ajast pikema tdhtajaga voi vabalt valitava (kuid
igal juhul pikema kui tiheaastase) tédhtajaga voi
médramata tédhtajaga vidrtpaberid. Euroala re-
sidentide pooltemiteeritud pikaajalised vdlakir-
jad jaotatakse omakorda fikseeritud ja muutuva
intressiméddraga vdlakirjadeks. Fikseeritud int-
ressimddraga volakirjade puhul kupongi intres-
simddr volakirja kehtivusaja jooksul ei muutu.
Muutuva intressimddraga vdlakirjade puhul
muudetakse kupongi intressimddra perioodi-
liselt vastavalt sdltumatule intressiméddrale
vOi indeksile. Vdlakirjade statistika kajastab
hinnanguliselt 95% euroala residentide emis-
sioonide kogumahust. Osades 4.1, 4.2 ja 4.3
ndidatud eurodes nomineeritud véértpaberid
sisaldavad eurole vastavas riiklikus vééringus
viljendatud véirtpabereid.

Osas 4.1 on édra ndidatud véirtpaberid (v.a akt-
siad) esmase tdhtaja, emitendi resideerumisko-
ha ja védringu kaupa. Selles osas on toodud ka
bilansiline jddk, eurodes nomineeritud véirt-
paberite (v.a aktsiate) emissiooni koguvéirtus
ja netovdirtus ning euroala residentide poolt
eurodes ja koikides valuutades emiteeritud
vadrtpaberid (v.a aktsia) vdlakirjade kogu-
summa ja pikaajaliste vdlakirjade kohta.
Emissiooni netovddrtus erineb muutustest bi-
lansilises jddgis tulenevalt iimberhindamisest,
imberliigitamisest ja muudest kohandustest.
Selles osas on esitatud ka sesoonselt kohan-



datud statistika, mis holmab aastapohist kuue
kuu sesoonselt kohandatud kasvumaiirasid ko-
gusumma ja pikaajaliste vdlakirjade kohta. Vii-
mased arvutatakse tinglike aktsiate sesoonselt
kohandatud indeksi alusel, millest on maha ar-
vatud sesoonsed mdjud. Uksikasjad on esitatud
tehnilistes mérkustes.

Osa 4.2 holmab bilansilise jddgi, emissiooni
koguvididrtuse ja nimivédirtuse jaotust sektorite
alusel euroala residentidest emitentide kaupa;
jaotus vastab ESA 95-le. EKP on arvatud euro-
siisteemi.

Osa 4.2 tabeli 1 veerus 1 ndidatud vdlakirjade
kogusumma ja pikaajaliste vdlakirjade bilan-
siline jddk on identne osa 4.1 veerus 7 néi-
datud volakirjade kogusumma ja pikaajaliste
volakirjade bilansilise jadgiga. Osa 4.2 tabeli
1 veerus 2 toodud andmed rahaloomeasutuste
poolt emiteeritud vdlakirjade bilansilise jadgi
kohta on laias laastus vdrreldavad emiteeritud
volakirjadega, mis on toodud osa 2.1 tabeli
2 veerus 8 rahaloomeasutuse koondbilansi
kohustuste poolel. Netoemissioonide kogu-
summa vdlakirjade kogusumma kohta, mis
on esitatud osa 4.2 tabeli 2 veerus 1, vastab
euroala residentide emissioonide kogusum-
male, mis asub osa 4.1 veerus 9. Jiidkerinevus
pikaajaliste vdlakirjade ja osa 4.2 tabelis 1
toodud fikseeritud ja muutuva intressimiiraga
vdlakirjade kogusumma vahel koosneb null-
kupongidest ja iimberhindamismdjudest.

Osas 4.3 kajastatakse euroala residentide poolt
emiteeritud vdlakirjade sesoonselt kohan-
damata ja kohandatud kasvuméirasid (tdht-
aegade, instrumendi liigi, emitendi sektori
ja viddringu kaupa). Nimetatud kasvumidirad
pohinevad finantstehingutel, mis leiavad aset
siis, kui institutsiooniline iiksus omandab voi
lunastab volakohustuse. Seetdttu ei arvestata
kasvumddrade juures tmberliigitusi, timber-
hindamisi, vahetuskursi muutusi ega muid te-
hingutest mittetulenevaid muutusi. Sesoonselt
kohandatud kasvuméérad on esitamise huvides
antud aastapdhistena. Uksikasjad on esitatud
tehnilistes mérkustes.

Osa 4.4 veergudes 1, 4, 6 ja 8 on toodud euro-
ala residentide poolt emiteeritud noteeritud

aktsiate bilansiline jddk emiteerivate sektorite
kaupa. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vate ettevdtete poolt emiteeritud noteeritud akt-
siate kuised andmed vastavad osas 3.2 (pdhiko-
hustused, veerg 21) toodud kvartaliandmetele.

Osa 4.4 veergudes 3, 5, 7 ja 9 on euroala resi-
dentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate
aastased kasvumaéirad (emitendi tegevussektori
alusel). Need kasvumaéérad pohinevad finants-
tehingutel, mis leiavad aset siis, kui emitent
miiiib vdi ostab aktsiad sularaha eest, vilja ar-
vatud investeeringud emitendi omaaktsiatesse.
Nimetatud tehingud hdlmavad emitendi esma-
kordset noteerimist borsil ning uute vahen-
dite loomist vdi nende kustutamist. Aastaste
kasvumidrade arvutamisel ei vdeta arvesse
timberliigitusi, imberhindamisi, vahetuskursi
muutusi ega muid tehingutest mittetulenevaid
muutusi.

Osas 4.5 on statistilised andmed koigi int-
ressimdirade kohta, mida euroala residenti-
dest rahaloomeasutused kohaldavad eurodes
nomineeritud hoiustele ja laenudele vorreldes
euroala residentidest kodumajapidamiste ning
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate et-
tevotetega. Euroala rahaloomeasutuste int-
ressiméddrad arvutatakse euroala riikide poolt
vilja iga kategooria suhtes kohaldatavate int-
ressimddrade kaalutud keskmisena (vastavate
tegevusmahtude kaupa).

Rahaloomeasutuste intressimddrade statistika
on esitatud tegevusalade, sektorite, instru-
mendikategooria ja tihtaja, etteteatamistdhtaja
voi algse fikseeritud intressimédra kohaldamise
perioodide kaupa. Uued statistilised andmed
rahaloomeasutuste intressiméddrade kohta va-
hetavad vélja need kiimme tileminekuperioodi
statistiliste andmete aegrida euroala jaepan-
ganduse intressimiddrade kohta, mis on aval-
datud EKP kuubiilletddnides alates 1999. aasta
jaanuarist.

Osas 4.6 esitatakse euroala, Ameerika Uhend-
riikide ja Jaapani rahaturgude intressimiirad.
Euroalal katavad rahaturu intressimédrad
laia ala alates iile66hoiuste intressimdiradest
kuni 12kuuliste hoiusteni. Enne 1999. aasta
jaanuari arvutati euroala arvestuslikud int-
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ressimdédrad vélja SKPga kaalutud liikmesriiki-
de intressimddrade baasil. Kuu, kvartali ja aasta
vaadrtused on perioodi keskmised, vélja arvatud
tileoolaenude intressimddrad kuni 1998. aasta
detsembrini. Uledohoiused on esitatud panka-
devaheliste hoiuste intressimddradena kuni
1998. aasta detsembrini. Alates 1999. aasta
jaanuarist kajastavad osa 4.6 veeru 1 andmed
euroala pankadevahelise iile6oturu keskmist
aastaintressimddra (EONIA). Kuni 1998. aasta
detsembrini on need perioodi 15pu seisuga esi-
tatud intressimédédrad ning sealt edasi perioodi
keskmised intressimddrad. Alates 1999. aasta
jaanuarist loetakse tihe-, kolme-, kuue- ja ka-
heteistkuuliste hoiuste intressimdérasid euro
iileeuroopalisteks  pankadevahelisteks int-
ressimidradeks (EURIBOR); kuni 1998. aasta
detsembrini kasutati Londoni pankadevahelist
laenuintressi (LIBOR). Ameerika Uhendriikide
ja Jaapani puhul on intressiméédrad esitatud
LIBORI baasil.

Osas 4.7 on esitatud euroala, Ameerika Uhend-
ritkide ja Jaapani riigivolakirjade tootlused.
Kuni 1998. aasta detsembrini esitati euroala
kahe-, kolme-, viie- ja seitsmeaastaste vdlakir-
jade tootlused perioodildpu védrtustena ning
kiimneaastaste volakirjade tootlused perioodi
keskmise véidrtusena. Sealt alates esitatakse
kdik tootlused perioodi keskmise néitajana.
Kuni 1998. aasta 1dpuni arvutati euroala toot-
lused SKPga kaalutud riigivolakirjade iiht-
lustatud tootluse baasil; parast seda on kasu-
tatud keskmise arvutamisel riigivdlakirjade
nominaalset bilansilist jddki igas ldpptihtaja
voondis. Ameerika Uhendriikide ja Jaapani
puhul on kiimneaastaste vdlakirjade tootlus
esitatud perioodi keskmisena.

Osas 4.8 on édra toodud euroala, Ameerika
Uhendriikide ja Jaapani aktsiaturgude indek-
sid.

HINNAD, TOODANG, NOUDLUS A
TOOTURUD

Kiesolevas osas kirjeldatud andmed on enam-
jaolt esitatud Euroopa Komisjoni (pdhiliselt
Eurostat)jariikide statistikaametite poolt. Euro-
ala tulemused saadakse liikmesriikide and-
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mete koondamise teel. Andmed on ihtlustatud
ja vorreldavad nii suures ulatuses kui voimalik.
Statistilisi andmeid t66jdoukulu (tunnis), SKP
ja tarbimiskomponentide kohta, lisandvddrtuse
kohta tegevusalade 1dikes, todstustoodangu,
jaemiiligi ja registreeritud sdiduautode kohta
on kohandatud vastavalt toopédevade arvule.

Euroala ihtlustatud tarbijahinnaindeks (osa
5.1) on saadaval alates 1995. aastast. See
pohineb litkmesriikide tihtlustatud tarbijahinna-
indeksitel, mille arvutamisel jargitakse kdigis
euroala riikides sama metoodikat. Kaupade
ja teenuste jaotus on tuletatud individuaaltar-
bimise klassifikaatori baasil (Coicop/UTHI).
Uhtlustatud tarbijahinnaindeks hdlmab euroala
majandusterritooriumil asuvate kodumaja-
pidamiste rahalisi 1dpptarbimiskulusid. Tabelis
on dra toodud EKP poolt koostatavad sesoon-
selt kohandatud andmed iihtlustatud tarbijahin-
naindeksite kohta.

Toostustoodangu tootjahindasid (osa 5.1 tabel
2), toostustoodangut, uusi tellimusi, toostus-
likku kéivet ja jaemiiiiki (osa 5.2) reguleerib
Euroopa Liidu Noukogu 19. mai 1998. aasta
miadrus (EU) nr 1165/98 liihiajalise statis-
tika kohta®. Téostustoodangu tootjahindade ja
toostustoodangu Idpptarbimisel pdhinev liigi-
tamine kujutab endast toostuse (v.a ehituse)
iihtlustatud all-liigitust (NACE osad C kuni
E) peamisteks toostusgrupeeringuteks (MIG),
mis on defineeritud komisjoni 26. maértsi
2001. aasta magruses (EU) nr 586/2001¢. T66s-
tustoodangu tootjahinnad kajastavad tootjate
hindasid véljaspool tehase véravat. Need si-
saldavad kaudseid makse, vilja arvatud kiibe-
maks ja muud mahaarvamisele kuuluvad mak-
sud. Toostustoodang kajastab asjaomaste t60s-
tuste lisandvidartust.

Tooraine maailmaturuhinnad (osa 5.1 tabel
2) mdododavad muutusi euroala eurodes nomi-
neeritud impordihindades vdrreldes baaspe-
rioodiga.

To6joukulude indeksid (osa 5.1 tabel 3) mds-
davad muutusi t66joukulus toostuses tootatud
tunni kohta. See metoodika on sitestatud Eu-

3 ELT 162, 05.06.1998, 1k 1.
4 ELT 86, 27.03.2001, Ik 11.



roopa Parlamendi ja ndukogu 27. veebruari
2003. aasta miiruses (EU) nr 450/2003, mis
kasitleb to6joukuluindeksit’, ja komisjoni
7. juuli 2003. aasta rakendusmiiruses (EU)
nr 1216/2003°. Jaotus euroala td6jdukulude
kohta tunnis on olemas t6djoukulu kompo-
nentide (palk ja todandja poolt tasutavad
sotsiaalkindlustus- ja palgamaksud, millest on
maha arvatud t6dandjale makstavad toetused)
ja majandustegevuste kaupa. EKP arvutab
kollektiivlepinguga médratud palkade néitaja
(memokirje osa 5.1 tabelis 3) liikmesriikide
tihtlustamata méératluste baasil.

To66jou erikulu komponendid (osa 5.1 tabel
4), SKP ja selle komponendid (osa 5.2 tabe-
lid 1 ja 2), SKP deflaatorid (osa 5.1 tabel 5) ja
toohdivestatistika (osa 5.3 tabel 1) kujutavad
endast ESA 95 rahvamajanduse kvartaliaruan-
nete tulemusi.

Toostusele esitatud uued tellimused (osa 5.2
tabel 4) sisaldavad vaatlusperioodi jooksul
saadud tellimusi ja hdlmavad todstusharusid,
kus tegutsetakse peamiselt tellimuspdhi-
selt — eelkdige tekstiili-, tselluloosi- ja paberi-,
keemia-, metalli-, kapitalikaupade ja kest-
vuskaupade toostust. Andmete arvutamisel on
tuginetud kehtivatele hindadele.

Toostuslikku kéivet ja jaemiitiki késitlevas osas
(osa 5.2 tabel 4) mdddetakse kogukdivet, seal-
hulgas koiki makse ja 13ive peale kdibemaksu,
mille kohta on esitatud arved vaatlusperioodi
jooksul. Jaemiitigi kdive holmab jaemiiligi
kogukdivet (v.a mootorsdidukite ja mootor-
rataste ning remonditeenuste miiiik). Uute
soiduautode registreeringud hdlmavad nii era-
kui ka firmaautosid.

Ari- ja tarbijauuringute kvalitatiivsed andmed
(osa 5.2 tabel 5) pohinevad Euroopa Komisjoni
ettevotlus- ja tarbijauuringutel.

Toopuuduse méddrad (osa 5.3 tabel 2) vasta-
vad Rahvusvahelise Todorganisatsiooni (ILO)
suunistele. Need viitavad aktiivsetele tooot-
sijatele kui t60jou osale ldhtuvalt tihtlustatud
kriteeriumidest ja mdistetest. Todpuuduse
médra arvutamise aluseks olevad t66jou niit-
arvud erinevad osas 5.3 avaldatud t6chdive ja
toopuuduse tasemete summast.

RIIGI RAHANDUS

Osades 6.1 kuni 6.5 on toodud euroala valit-
semissektori eclarvepositsioon. Andmed on
pohiosas konsolideeritud ja pohinevad ESA 95
metoodikal. Osades 6.1 kuni 6.3 esitatud euro-
ala aastased koondandmed on koostatud EKP
poolt liikmesriikide keskpankadelt saadud
tithtlustatud andmete pdhjal, mida ajakohasta-
takse regulaarselt. Andmed euroala riikide
eelarvepuudujddgi ja vdlgade kohta voivad
seetdttu erineda andmetest, mida kasutab Eu-
roopa Komisjon tileméérase puudujadgi likvi-
deerimise protseduuri korral. Osades 6.4 ja
6.5 esitatud euroala kvartaalsed koondandmed
on koostatud EKP poolt Eurostati ja liitkmes-
riikide andmete alusel.

Osas 6.1 on &dra nididatud valitsemissektori
aastased tulud ja kulud, ldhtudes komisjoni
10. juuli 2000. aasta miiruses (EU) nr 1500/
20007 (millega muudeti ESA 95) sdnastatud
mdistetest. Osas 6.2 on toodud valitsemissek-
tori konsolideeritud koguvdlg nominaalvéir-
tuses kooskdlas asutamislepingus iilemédrase
puudujdidgi likvideerimise protseduuri regu-
leerivate sétetega. Osades 6.1 ja 6.2 on esitatud
tildandmed iga euroala riigi kohta, arvestades
nende tdhtsust stabiilsuse ja majanduskasvu
pakti raames. Uksikute euroala riikide puudu-
jaagid/ulejadagid vastavad jaotisele EDP B.9,
nagu on maidratletud komisjoni 25. veebrua-
ri 2002. aasta miiruses (EU) nr 351/2002,
millega muudetakse ndukogu miirust (EU)
nr 3605/93 seoses ESA 95-le viitamisega. Osas
6.3 kajastatakse valitsemissektori vdla muu-
tust. Erinevus valitsemissektori vdla muutuse
ja valitsemissektori eelarvepuudujdédgi vahel —
eelarvepositsiooniviline vdlamuutus — on
peamiselt seletatav valitsuse poolt finants-
varadega tehtud tehingutega ja vilisvaluuta
timberhindluse mdjudega. Osas 6.4 on kajas-
tatud valitsemissektori kvartaalsed tulud ja
kulud, lédhtudes Euroopa Parlamendi ja nou-
kogu 10. juuni 2002. aasta miiruses (EU) nr
1221/2002% (milles kisitleti valitsemissektori
muude kontode kvartaliandmeid peale finants-
ELT 69, 13.03.2003, Ik 1.

ELT 169, 08.07.2003, Ik 37.
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EKP

Kuubiilletaan
Detsember 2005

o

EUROALA
STATISTIKA

Uldmirkused



kontode) sdnastatud moistetest. Osas 6.5 on
esitatud kvartaalsed andmed valitsemissek-
tori konsolideeritud koguvdla, eelarveposit-
sioonivilise volamuutuse ja valitsemissektori
laenuvajaduse kohta. Nende andmete koos-
tamisel on kasutatud liikmesriikide poolt
masruste (EU) nr 501/2004 ja 1222/2004 alusel
esitatud andmeid ja litkmesriikide keskpankade
esitatud andmeid.

VALISMAJANDUS

Maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni statistikas (osad 7.1—7.4) kasutatud
moisted on tldiselt kooskdlas Rahvusvahelise
Valuutafondi maksebilansi koostamise kési-
raamatuga (viies véiljaanne, oktoober 1993),
EKP 16. juuli 2004. aasta suunistega EKP statis-
tilise aruandluse nduete kohta (EKP/2004/15)°
ning Eurostati dokumentidega. Téaiendavat
teavet euroala maksebilansi ja rahvusvahelise
investeerimispositsiooni koostamisel kasu-
tatud metoodika ja allikate kohta v&ib leida
EKP viljaandest “European Union balance
of payments/international investment posi-
tion statistical methods” (november 2004) ja
alltoodud rakkerithma aruannetest: “Portfolio
investment collection systems” (juuni 2002),
“Portfolio investment income” (august 2003)
and “Foreign direct investment” (mérts 2004),
mida on vdimalik alla laadida EKP kodulehelt.
Lisaks on rahandus-, finants- ja maksebilansi
statistika komitee kodulehel (www.cmfg.org)
vdimalik tutvuda ka EKP/komisjoni (Eurostat)
maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni statistika kvaliteedi rakkeriihma
aruandega (juuni 2004). Rakkerithma soovi-
tustel pdhinev iga-aastane kvaliteediaruanne
euroala maksebilansi ja rahvusvahelise inves-
teerimispositsiooni kohta (jaanuar 2005) on
olemas EKP kodulehel.

Netotehingute kajastamisel finantskontol 14dh-
tutakse Rahvusvahelise Valuutafondi maksebi-
lansi koostamise kdsiraamatust: varade suure-
nemist tihistatakse miinusméirgiga ning kohus-
tuste suurenemist plussméargiga. Jooksevkontol
ja kapitalikontol esitatakse nii kreedit- kui ka
deebettehingud plussmirgiga.
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Euroala maksebilansi koostab EKP. Viima-
seid kuuandmeid tuleb késitleda tinglikena.
Andmed vaadatakse iile pdrast jargmise kuu
nditajate ja/voi iiksikasjaliku kvartaalse mak-
sebilansi avaldamist. Varasemate perioodide
andmeid uuendatakse regulaarselt vdi pérast
metoodika muutumist.

Osa 7.1 tabelis 2 on toodud sesoonselt kohan-
datud andmed jooksevkonto kohta. Kohanda-
misel on arvesse vdetud toopédevade arvu, liig-
aastat ja/voi riigipiihasid. Tabelis 5 on esitatud
euroala mitteresidentide emiteeritud véértpa-
berite ostud euroalal asuvate ostjate poolt sek-
torite kaupa. Hetkel pole veel voimalik nédidata
euroalaviliste residentide poolt omandatud
védrtpaberite emitentide (kes asuvad euroalal)
jaotust sektorite kaupa. Tabelites 6 ja 7 esitatud
jaotused “laenud” ning “sularaha ja hoiused”
tuginevad mitteresidendist vastaspoole sek-
torile, s.t mitteresidentsete pankade varasid
liigitatakse hoiusteks ja teiste mitteresident-
sete sektoritega seotud varasid laenudeks. See
jaotus sarnaneb muus statistikas esitatud jao-
tusega, sh rahaloomeasutuste konsolideeritud
bilansiga, ja on kooskdlas Rahvusvahelise Va-
luutafondi maksebilansi koostamise késiraa-
matuga (“IMF Balance of Payments Manual”).

Osas 7.2 kirjeldatakse maksebilansi rahalist
esitust: maksebilansi tehinguid, mis kajasta-
vad tehinguid M3 vilises vastaskirjes. And-
mete kajastamisel on ldhtutud maksebilansi
tavapdrasest tdhistussiisteemist, vilja arvatud
rahandus- ja pangandusstatistikast (veerg 12)
voetud rahaagregaadi M3 viliste vastaskirjete
puhul, kus plussmérk tahistab varade suurene-
mist vdi kohustuste vdhenemist. Portfelliin-
vesteeringute kohustuste poolel (veerud 5 ja 6)
hdlmavad maksebilansitehingud lisaks rahatu-
rufondide osakutele ja kuni kaheaastase tdht-
ajaga vdlakirjadele ka euroala rahaloomeasu-
tuste poolt emiteeritud lihtaktsiate ja volakir-
jade ostu ja miitiki. Euroala maksebilansi esi-
tuse kohta on avaldatud metoodiline mérkus
EKP kodulehe alljaotuses “Statistics”. Vt ka
2003. aasta juuni kuubiilletdédni taustinfot 1.

° ELT 354,30.11.2004, 1k 34.



Osas 7.3 on esitatud euroala maksebilansi
(tabelid 1-4) ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni (tabel 5) geograafiline jaotus pea-
miste partnerriikide vdi nende rithmade kaupa,
kusjuures eristatud on euroalaviliseid litkmes-
riike ja Euroopa Liitu mittekuuluvaid riike ja
piirkondi. Jaotus kajastab ka tehinguid ja po-
sitsioone ELi institutsioonide (mida loetakse
erinevalt EKPst statistiliselt euroalavilisteks
nende fiilisilisest asukohast hoolimata) ja tea-
tud eesmirkidel ka maksuvabade keskuste
ja rahvusvaheliste organisatsioonide suhtes.
Tabelites 1—4 on esitatud kumulatiivsed mak-
sebilansi tehingud viimases neljas kvartalis;
tabelis 5 on rahvusvahelise investeerimispo-
sitsiooni geograafiline jaotus viimase aasta
lopu seisuga. See jaotus ei sisalda portfelli-
investeeringute kohustuste, tuletisinstrumenti-
de ega rahvusvaheliste reservide tehinguid ja
positsioone. Geograafilist jaotust on kirjelda-
tud 2005. aasta veebruari kuubtlletddni artiklis
“Euro area balance of payments and internatio-
nal investment position vis-a-vis main counter-
parts”.

Osas 7.4 toodud euroala rahvusvahelise inves-
teerimispositsiooni andmete esitamisel on 1dh-
tutud positsioonide vdrdlusest euroalaviliste
residentidega ning késitletud euroala kui iihtset
majanduspiirkonda (vt ka 2002. aasta detsembri
kuubiilletdéni taustinfot 9). Rahvusvaheline in-
vesteerimispositsioon on koostatud jooksvates
turuhindades, vélja arvatud otseinvesteeringud,
mille hindamisel kasutatakse enamasti raama-
tupidamislikke vaartusi. Kvartaalne rahvus-
vaheline investeerimispositsioon koostatakse
sama metoodilise raamistiku alusel kui aastane
rahvusvaheline investeerimispositsioon. Et osa
andmeallikatest ei ole péarast kvartali 13ppu
kittesaadavad (voi on kittesaadavad hiljem),
hinnatakse kvartaalset rahvusvahelist inves-
teerimispositsiooni osaliselt finantstehingute,
varade hinna ja valuutaturu muudatuste poh-
jal.

Eurosiisteemi rahvusvaheliste reservide bilan-
siline jddk ning vastavad varad ja kohustused
on dra toodud osa 7.4 tabelis 5 koos EKP poolt
hoitava osaga. Need niitajad pole eurosiis-
teemi nidalastes raamatupidamisaruannetes

kajastuvate andmetega tdielikult vorreldavad
nende hdolmatuse ja hindamise erinevuste t3ttu.
Tabelis 5 esitatud andmed on kooskdlas Rah-
vusvahelise Valuutafondi / Rahvusvahelise
Arvelduspanga rahvusvaheliste reservide ja
vélisvaluuta likviidsuse statistika kohta kii-
vate soovitustega. Muutused eurosiisteemi
kullavarudes (veerg 3) tulenevad 26. sep-
tembril 1999. aastal sdlmitud ja 8. mirtsil
2004. aastal ajakohastatud keskpanga kulla-
lepingu tingimustel tehtud kullatehingutest.
Lisateavet eurosiisteemi rahvusvaheliste re-
servide statistilise késitlemise kohta voib leida
véljaandest “Statistical treatment of the Euro-
systems international reserves” (oktoober
2000), mille saab alla laadida EKP kodulehelt.
See veebileht sisaldab tipsemaid andmeid vas-
tavalt rahvusvaheliste reservide ja vilisvaluuta
likviidsuse mallile.

Osas 7.5 on toodud andmed euroala véliskau-
banduse kohta. Andmete pdhiallikaks on Euro-
stat. EKP tuletab mahuindeksid Eurostatis
kajastatud maksumuse ja thikuhinna indek-
site pdhjal ning viib 1dbi tthikuhinna indeksite
sesoonse kohandamise, samas kui maksumuse
andmeid kohandatakse Eurostati poolt sesoon-
selt ja toopdevade arvuga.

Osa 7.5 tabeli 1 veergudes 4—6 ja 9—11 toodud
jaotus tootegruppide kaupa vastab iildiste ma-
janduskategooriate liigitusele. Valmistooted
(veerud 7 ja 12) ja nafta (veerg 13) vastavad
rahvusvahelise ~ kaubandusklassifikatsiooni-
standardi 3. parandatud véljaandes (SITC
Rev. 3) esitatud definitsioonile. Geograafiline
jaotus (osa 7.5 tabel 2) néitab pdhilisi kauban-
duspartnereid nii tiksikult kui ka piirkondlike
gruppide kaupa. Hiina mandriosa ei hdlma
Hongkongi.

Madistete, liigituste, andmete ulatuse ja kajas-
tamise aja erinevuste tdttu pole viliskauban-
dusandmed (eelkdige impordiandmed) mak-
sebilansi statistikas toodud kaubanimetustega
(osad 7.1 ja 7.3) tdielikult vorreldavad. Impordi
erinevus on viimastel aastatel olnud ligikaudu
5% (EKP hinnang), millest oluline osa on
seotud kindlustus- ja veoteenuste lisamisega
viliskaubandusandmetesse (CIFi alusel).
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VAHETUSKURSID

Osas 8.1 on édra toodud EKP poolt euroala
kaubanduspartnerite vddringute suhtes arvu-
tatud euro nominaalse ja reaalse efektiivse
vahetuskursi indeksid, mis pdhinevad euro
kahepoolsete vahetuskursside kaalutud kesk-
mistel. Positiivne muutus nditab euro kalli-
nemist. Keskmise arvutamisel tuginetakse
aastatel 1995-1997 ja 1999-2001 toimunud
valmistoodete vahetusele kaubanduspartneri-
tega, sealjuures arvestatakse kolmanda turu
mdjusid. Euro nominaalse ja reaalse efektiiv-
se vahetuskursi indeksid tulenevad aastatele
1995-1997 tuginevate keskmiste sidumisest
aastatele 1999-2001 tuginevate keskmistega
1999. aasta alguses. 13 curoalavilist Euroopa
Liidu liikmesriiki, Ameerika Uhendriigid,
Austraalia, Hiina, Hongkong, Jaapan, Kana-
da, Louna-Korea, Norra, Singapur ja Sveits
moodustavad 23 riigist koosneva kaubandus-
partnerite grupi, kelle andmete pdhjal leitakse
efektiivsed vahetuskursid. Need 23 liiget kuu-
luvad omakorda 42 riigist koosnevasse gruppi
koos jargmiste riikidega: Alzeeria, Argentina,
Brasiilia, Bulgaaria, Filipiinid, Horvaatia,
lisrael, India, Indoneesia, Lduna-Aafrika,
Malaisia, Maroko, Mehhiko, Rumeenia, Tai,
Taiwan, Tirgi, Uus-Meremaa ja Venemaa.
Reaalne efektiivne vahetuskurss arvutatakse
vélja tarbijahinnaindeksi, tootjahinnaindeksi,
sisemajanduse koguprodukti deflaatori, to6tle-
va toostuse t66jou erikulu ja kogumajanduse
t66jou erikulu baasil.

Tédpsem teave efektiivsete vahetuskursside
arvutamise kohta on toodud 2004. aasta sep-
tembri kuubiilletddni taustinfos 10 “Viliskau-
banduse osatdhtsuse kaalude imberarvutamine
euro efektiivsete vahetuskursside hinda-
miseks” ning EKP iildtoimetises nr 2 (Occa-
sional Paper, “The effective exchange rates of
the euro”, Luca Buldorini, Stelios Makrydakis
ja Christian Thimann, veebruar 2002), mida on
vdimalik alla laadida EKP kodulehelt.

Osas 8.2 toodud kahepoolsed vahetuskursid on
vastavate vddringute igapdevaselt avaldatavate
intressi viitemédrade kuu keskmised.
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EUROALAVALINE ARENG

Teiste ELi liikmesriikide (osa 9.1) kohta kaii-
vate statistiliste andmete kogumisel ja koosta-
misel on jargitud samu pdhimdtteid mis euro-
ala andmete puhul. Osas 9.2 toodud andmed
Ameerika Uhendriikide ja Jaapani kohta on
saadud nende riikide allikatest.



LISAD

EUROSUSTEEMI RAHAPOLIITILISTE
MEETMETE KRONOLOOGIA'

9. JAANUAR 2003

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pbhiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammaddra ning laenamise ja
hoiustamise pisivBimaluse intressimééarasid
ei muudeta ja need jadvad vastavalt tasemele
2,75%, 3,75% ja 1,75%.

23. JAANUAR 2003

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab rahapo-
liitika tegevusraamistiku toimimise tdhustami-
seks rakendada alljargnevaid meetmeid.

Esiteks muudetakse kohustusliku reservi hoid-
misperioodi selliselt, et hoidmisperiood algab
alati pdhilise refinantseerimisoperatsiooni ar-
velduspéeval pérast ndukogu koosolekut, mil
pannakse paika kuiselt hinnatav rahapoliitiline
hoiak. Lisaks viiakse pisivahendite intressi-
madrade muudatuste rakendamine (ldiselt
vastavusse kohustusliku reservi uue hoidmis-
perioodi algusega.

Teiseks lihendatakse pd&hiliste refinantseeri-
mistehingute tdhtaega kahelt n&dalalt (hele
nadalale.

Need meetmed jBustuvad kavakohaselt
2004. aasta esimese kvartali jooksul.

Tdiendusena 10. juuli 2002 pressiteatele ot-
sustab nbukogu jatta 2003. aastal muutmata
regulaarsete pikemaajaliste refinantseerimis-
operatsioonide kogumahu, mis on 15 miljardit
eurot oksjoni kohta. Selle summa méaaramisel
vOetakse arvesse euroala pangandussiisteemi
eeldatavaid likviidsusvajadusi 2003. aastal ja
see peegeldab eurosiisteemi soovi tagada jat-
kuv likviidsus oma pd&hiliste refinantseerimis-
operatsioonide kaudu.

6. VEEBRUAR 2003

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et pohi-
liste refinantseerimisoperatsioonide pakku-
misintressi alammadédra ning laenamise ja
hoiustamise pusivOimaluse intressimaarasid ei
muudeta ning need jddvad vastavalt tasemele
2,75%, 3,75% ja 1,75%.

6. MARTS 2003

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab alanda-
da pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammadéra 0,25 protsendi-
punkti vorra tasemele 2,50% alates 12. martsil
2003 tehtavast operatsioonist. Samuti otsustab
ndukogu vahendada nii laenamise kui ka hoius-
tamise pusivdimaluse intressimaérasid 0,25
protsendipunkti vorra vastavalt tasemele 3,50%
ja 1,50% ning kehtestab uute intressiméarade
joustumiskuupéevaks 7. mértsi 2003.

3.APRILL 2003

Euroopa Keskpanga n8ukogu otsustab, et
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammadéra ning laenamise ja
hoiustamise plsivBimaluse intressiméérasid ei
muudeta ning need jadvad vastavalt tasemele
2,50%, 3,50% ja 1,50%.

8. MAI 2003

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammadra ning laenamise ja
hoiustamise plsivBimaluse intressimaarasid ei
muudeta ning need jaavad vastavalt tasemele
2,50%, 3,50% ja 1,50%.

Samuti teeb ndukogu teatavaks EKP rahapo-
liitilise strateegia hindamise tulemused. See
13. oktoobril 1998 valja kuulutatud strateegia
koosneb kolmest pd&hielemendist: hinnasta-
biilsuse kvantitatiivne madratlus, rahamassi
oluline tdhendus hinnastabiilsust ohustavate
tegurite hindamisel ning hinnadiinaamika laia-
pohjaline hindamine.

Noukogu kinnitab 1998. aasta oktoobris formu-
leeritud hinnastabiilsuse maaratlust, mille
kohaselt “tdhendab hinnastabiilsus alla 2%
suurust thtlustatud tarbijahinnaindeksi aastast
kasvu euroalal. Hinnastabiilsus tuleb sailitada

t Kronoloogia 1999.-2002. a vdetud eurosiisteemi rahapoliiti-
liste meetmete kohta on kirjas vastavalt EKP 1999. a aasta-
aruandes (lk 176-180), EKP 2000. a aastaaruandes (lk 205-208),
EKP 2001. a aastaaruandes (lk 219-220) ja EKP 2002. a aasta-
aruandes (lk 234-235).
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keskpikal perioodil”. Samas médnab ndukogu,
et hinnastabiilsuse tagamisel on tema eesmaér-
giks séilitada inflatsioonimdarad keskpikal pe-
rioodil 2% taseme juures.

NOukogu kinnitab, et tema rahapoliitilised
otsused pdhinevad jatkuvalt hinnastabiilsust
ohustavate tegurite igakilgsel analttsil. Sa-
mas otsustab ndukogu oma teates selgitada,
millist rolli m&ngivad majandus- ja rahapolii-
tilised analiitisid ndukogu dldises hinnangus
hinnastabiilsust ohustavate tegurite kohta.

Et réhutada rahamassi kasvu pikaajalisust raha-
poliitiliste tendentside hindamisel, otsustab
ndukogu loobuda kontrollvaartuse igaaastasest
ulevaatamisest. Samas jatkab ndukogu siiski
kontrollvéartuse aluseks olevate tingimuste ja
eelduste hindamist.

5.JUUNI 2003

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab alanda-
da pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alamma&éra 0,50 protsendi-
punkti vdrra tasemele 2,0% alates 9. juunil
2003 tehtavast operatsioonist. Samuti otsustab
ndukogu vahendada nii laenamise kui ka hoius-
tamise pusivdimaluse intressimaarasid 0,50
protsendipunkti vérra vastavalt tasemele 3,0%
ja 1,0% ning kehtestab uute intressiméarade
joustumiskuupéevaks 6. juuni 2003.

10.JUULI,31.)JUULI, 4. SEPTEMBER,
2.0KTOOBER, 6. NOVEMBER,
4. DETSEMBER 2003 JA 8. JAANUAR 2004

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pbhiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammaddra ning laenamise ja
hoiustamise pusivoimaluse intressimaérasid ei
muudeta ning need jaddvad vastavalt tasemele
2,0%, 3,0% ja 1,0%.

12. JAANUAR 2004

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pikemaajaliste refinantseerimisoperat-
sioonide kogumahtu 2004. aastal 15 miljardilt
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eurolt 25 miljardi euroni oksjoni kohta. Selle
summa suurendamisel vdetakse arvesse euro-
ala pangandussiisteemi eeldatavalt suuremaid
likviidsusvajadusi 2004. aastal. Samas jatkab
eurosutisteem likviidsuse tagamist oma pdhilis-
te refinantseerimisoperatsioonide kaudu. Nou-
kogu vOib teha otsuse véljajagatava summa
korrigeerimise kohta 2005. aasta algul.

5.VEEBRUAR JA 4. MARTS 2004

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et pdhi-
liste refinantseerimisoperatsioonide pakku-
misintressi alammaéaéra ning laenamise ja hoius-
tamise plsivéimaluse intressiméaarasid ei muu-
deta ning need jadvad vastavalt tasemele 2,0%,
3,0% ja 1,0%.

10. MARTS 2004

Vastavalt ndukogu 23. jaanuari 2003 otsusele
lihendatakse eurosiisteemi pohiliste refinant-
seerimisoperatsioonide tdhtaega kahelt nddalalt
Uhele n&dalale ja eurosiisteemi kohustuslike re-
servide hoidmisperioodi muudetakse selliselt,
et hoidmisperiood algab alati peamise refinant-
seerimisoperatsiooni arvelduspdeval pérast
ndukogu koosolekut, mil pannakse paika kuiselt
hinnatav rahapoliitiline hoiak, mitte aga kuu
24. paeval.

I. APRILL, 6. MAI, 3. JUUNI, I. JUULI,
5.AUGUST, 2. SEPTEMBER, 7. OKTOOBER,
4. NOVEMBER, 2. DETSEMBER 2004 A
13. JAANUAR 2005

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et pdhi-
liste refinantseerimisoperatsioonide pakku-
misintressi alammaéara ning laenamise ja hoius-
tamise plsivéimaluse intressiméadrasid ei muu-
deta ning need jadvad vastavalt tasemele 2,0%,
3,0% ja 1,0%.

14. JAANUAR 2005

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pikemaajaliste refinantseerimisoperat-



sioonide kogumahtu 2005. aastal 25 miljardist
eurost 30 miljardi euroni oksjoni kohta. Mahu
suurendamisel vOetakse arvesse euroala pan-
gandussisteemi eeldatavalt suuremaid likviid-
susvajadusi 2005. aastal. Samas jatkab euro-
susteem likviidsuse tagamist oma p6hiliste re-
finantseerimisoperatsioonide kaudu. Ndukogu
vBib teha otsuse véljajagatava summa korri-
geerimise kohta 2006. aasta algul.

3.VEEBRUAR, 3. MARTS, 7. APRILL,

4. MAI, 2. JUUNI, 7. JUULI, 4. AUGUST,
I.SEPTEMBER, 6. OKTOOBER JA

3. NOVEMBER 2005

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et pohi-
liste refinantseerimisoperatsioonide pakku-
misintressi alammaé&ara ning laenamise ja hoius-
tamise plsivBimaluse intressiméarasid ei muu-
deta ning need jédvad vastavalt tasemele 2,0%,
3,0% ja 1,0%.

I.DETSEMBER 2005

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammaara 0,25 protsendi-
punkti 2,25%ni alates 6. detsembril 2005 tehta-
vast operatsioonist. Samuti otsustab ndukogu
suurendada nii laenamise kui ka hoiustamise
plsivdimaluse intressimé&arasid 0,25 protsendi-
punkti vastavalt 3,25% ja 1,25%ni ning kehtes-
tab uute intressimadrade joustumiskuupéevaks
6. detsembri 2005.
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TARGET (ULEEUROOPALINE
AUTOMATISEERITUD REAALAJALINE
BRUTOARVELDUSSUSTEEM)

MAKSEVOOD TARGETIS

2005. aasta kolmandas kvartalis arveldati
TARGETis péevas keskmiselt 295 161 makset
kogukdibega 1841 miljardit eurot. Vorreldes
eelmise kvartaliga kasvas arveldatud maksete
arv 1%, samas kahanes maksete kdive 4%.
Maksete arvu kasv viirib draméirkimist, sest
see vastandub langustrendile tavapédraselt
loiumal suveperioodil ning lisaks on tegu
eelmise kvartaliga vorreldes suurima kesk-
mise tdusuga alates TARGETi kéivitamisest
1999. aasta jaanuaris. TARGETi iildine turuosa
jéi senisele korgele tasemele nii maksete kéibe
(89%) kui ka arvu (59%) poolest. Kdrvutatuna
eelmise aasta sama ajavahemikuga kasvas
turuosa maksete arvu osas 2% ja kdibe osas
2,5%.

LIIKMESRIIKIDE SISESED MAKSED

2005. aasta kolmandas kvartalis arveldati
TARGETis toopaevas keskmiselt 228 511 liik-
mesriikide sisest makset kogukdibega 1217
miljardit eurot. Vorreldes eelmise kvartaliga
kasvas arveldatud maksete arv 3%, samas
kahanes maksete kdive 5%. 2004. aasta sama
perioodiga korvutatuna suurenes maksete arv
18% ja kdive 11%. Liikmesriikide sisesed
TARGETimaksedmoodustasid77,4% TARGETi
maksete koguarvust ja 66,1% kogukiibest.
Liikmesriikide sisese makse keskmine suurus
langes 2005. aasta kolmandas kvartalis teise
kvartaliga vdrreldes 5,7 miljardilt eurolt
5,3 miljardi euroni. Liikmesriikide sisestest
maksetest moodustasid 63% kuni 50 000 euro
suurused maksed, 10% maksetest ulatus tle
1 miljoni euro. Keskmiselt arveldati pédevas
139 liikmesriikide sisest makset védrtusega iile
1 miljardi euro. Liikmesriikide siseseid
makseid oli enim 30. septembril (s.t kvartali
viimasel pédeval), mil arveldati kokku 424 805
makset kogukdibega 2439 miljardit eurot.

LIIKMESRIIKIDE VAHELISED MAKSED

2005. aasta kolmandas kvartalis arveldati
TARGETis pédevas keskmiselt 66 650 liikmes-
riikide vahelist makset kogukdibega 624 mil-
jardit eurot. Vorreldes teise kvartaliga kahanes
arveldatud maksete arv 4% ja maksete kdive
3%. Eelmise kvartaliga kdrvutatuna kahanesid
pankadevaheliste maksete arv ja kdive 4%.
Kliendimaksete arv ja kdive kahanesid vasta-
valt 4% ja 12%. Pankadevahelised maksed
moodustasid TARGETi liikmesriikide vaheliste
maksete keskmisest arvust 48% ja kdibest 95%.
Vorreldes 2005. aasta teise kvartaliga kasvas
pankadevaheliste maksete keskmine kéive 18,3
miljonilt eurolt 18,6 miljoni euroni ja kliendi-
maksete keskmine kdive langes 902 000 eurolt
850 300 euroni. litkkmesriikide vahelistest mak-
setest oli 64% védrtusega alla 50 000 euro, 14%
maksetest oli véartusega ilile 1 miljoni euro.
Keskmiselt arveldati pdevas 48 liikmesriikide
vahelist makset véidrtusega tile 1 miljardi
euro. Litkmesriikide vahelisi makseid oli enim
30. septembril (s.t kvartali viimasel péeval),
mil arveldati kokku 94 470 makset kogukdibega
829 miljardit eurot.

TARGETI KAIDELDAVUS JA JOUDLUS

2005. aasta kolmandas kvartalis oli TARGETi
keskmine kdideldavus sarnaselt eelmise kvar-
taliga 99,81%. Kéideldavust mojutanud vahe-
juhtumite arv oli 22, mis on 3 vorra suurem
kui eelmises kvartalis. TARGETi kdideldavuse
arvutamisel voetakse arvesse vahejuhtumeid,
mis takistavad maksete arveldamist kiimme
minutit voi kauem. 2005. aasta kolmandas
kvartalis leidis aset kolm vahejuhtumit, mis
kestsid iile kahe tunni. Tabelis 3 on esitatud iga
TARGETi koostisosa (litkmesriikide siisteemid
ja EKP maksesiisteem) kéideldavusniitajad.
Kolmandas kvartalis arveldati 96,04% liikmes-
riitkide vahelistest TARGETi maksetest vihem
kui 5 minutiga, 3,31% maksete arveldamiseks
kulus aega 5-15 minutit ja 0,32% maksete
korral 15-30 minutit. Uhe pdeva jooksul
arveldati keskmiselt 66 506 liikmesriikide
vahelist makset, millest 220 puhul {iletas
arveldusaeg 30 minutit.
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Tabel |. TARGETi ja teiste valitud pankadevaheliste arveldussiisteemide poolt arveldatud maksed:

maksete arv

(maksete arv)

2004 2004 2005 2005 2005

11T kvartal IV kvartal I kvartal 1I kvartal 1II kvartal
TARGET
Koik TARGETi maksed
Koguarv 16871971 18033316 17219984 18952 096 19 441 665
Pédeva keskmine 255636 273232 277741 291 541 295161
Liikmesriikide vahelised TARGETi maksed
Koguarv 4068531 4305815 4183482 4518137 4389389
Pideva keskmine 61 644 65240 67476 69515 66 650
Liikmesriikide sisesed TARGETi maksed
Koguarv 12 803 440 13727501 13036 502 14433959 15052276
Pieva keskmine 193992 207992 210266 222025 228511
Muud siisteemid
Euro I (EBA)
Koguarv 10831383 11382418 10 883 591 11856 745 11590 400
Pieva keskmine 164112 172 420 175 542 182452 175942
Paris Net Settlement (PNS)
Koguarv 1700070 1766 831 1681581 1760 484 1677 545
Pieva keskmine 25759 26770 27122 27098 25481
Pankkien On-line Pikasiirrot ja
Sekit-jarjestelma (POPS)
Koguarv 128 745 119 693 127 802 183226 148 838
Pieva keskmine 1951 1813 2061 2811 2258
Servicio Espafiol de Pagos
Interbancarios (SPI)
Koguarv 237482 139269
Pieva keskmine 3598 2360

Tabel 2. TARGETi ja teiste valitud pankadevaheliste arveldussiisteemide poolt arveldatud maksed:

maksete kaive

(mld EUR)
2004 2004 2005 2005 2005

111 kvartal IV kvartal I kvartal II kvartal 11T kvartal
TARGET
Koik TARGETi maksed
Kogukdive 107 592 116 389 116318 124 726 121 300
Pieva keskmine 1630 1763 1876 1919 1841
Liikmesriikide vahelised TARGETi maksed
Kogukidive 35378 38226 39152 41 846 41 140
Pieva keskmine 536 579 631 644 624
Liikmesriikide sisesed TARGETi maksed
Kogukdive 72214 78 163 77 166 82 881 80 160
Pieva keskmine 1094 1184 1245 1275 1217
Muud siisteemid
Euro 1 (EBA)
Kogukiive 10 487 11 005 10 483 10 850 10 787
Pédeva keskmine 159 167 169 167 164
Paris Net Settlement (PNS)
Kogukdive 4217 4215 3922 4102 3864
Péeva keskmine 64 64 63 63 59
Pankkien On-line Pikasiirrot ja
Sekit-jarjestelmd (POPS)
Kogukiive 117 113 122 117 106
Pieva keskmine 2 2 2 2 2

Servicio Espafiol de Pagos

Interbancarios (SPI)

Kogukdive 110 37
Pieva keskmine 2 1
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Tabel 3. TARGETi kaideldavus koostisosade

loikes ja EKP maksesiisteem

TARGETi Kiideldavus

koostisosa 2005. aasta III kvartalis
Belgia 99,46%
Taani 100,00%
Saksamaa 99,85%
Kreeka 100,00%
Hispaania 100,00%
Prantsusmaa 98,78%
Tirimaa 99.87%
Itaalia 99,68%
Luksemburg 100,00%
Holland 100,00%
Austria 99,72%
Poola 100,00%
Portugal 99,89%
Soome 100,00%
Rootsi 100,00%
Uhendkuningriik 99,89%
EKP maksestisteem 99,54%
TARGETi keskmine kiideldavus 99,81%
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SONASTIK

Kéesolev sdnastik sisaldab kuubiilletdénis sageli kasutatavate terminite valikut. Pdhjalikuma
ja iiksikasjalikuma sonastiku leiate EKP kodulehelt (www.ecb.int/home/glossary/html/index.
en.html).

Autonoomsed likviidsustegurid: likviidsustegurid, mis ei tulene tavaliselt kasutatavatest raha-
poliitilistest vahenditest. Need hdlmavad néiteks ringluses olevaid pangatdhti, valitsuse hoiuseid
keskpangas ja keskpanga netovilisvarasid.

Eelarve puudujifgi suhtarv (valitsemissektor): valitsemissektori vdla suhe SKPsse jooksva-
tes turuhindades. Selle kohta kehtib tiks rahandusliku stabiilsuse kriteeriumidest, mis on sétesta-
tud Euroopa Uhenduse asutamislepingu artikli 104 Idikes 2, et teha kindlaks iilemaZrase eelarve
puudujéédgi olemasolu. Seda nimetatakse ka eelarve puudujdagi suhtarvuks.

Eelarve puudujiaik (valitsemissektor): valitsemissektori laenude netovéirtus, s.t valitsemis-
sektori kogutulude ja -kulude erinevus.

Eeldatav volatiilsus: mdddab oodatavat kdikumist (aastaste portsendiméarade pohjal arvutatav
standardhélve) nditeks volakirjade ja aktsiate/osakute (vOi vastavate futuurlepingute) hindades,
mille saab vilja votta ka optsioonihindadest.

EKP baasintressimiirad: EKP ndukogu poolt kehtestatud intressimdirad, mis kajastavad EKP
rahapoliitilist hoiakut. Nendeks on pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide intressiméér ning
laenamise ja hoiustamise piisivimaluse intressiméérad.

EONIA (euroala pankadevahelise iiledoturu keskmine aastaintressimiir): tehingutel pohi-
nev intressimédr, mis kehtib pankadevahelisel eurohoiuste iiledoturul. See arvutatakse osalevate
pankade poolt avaldatud eurodes nomineeritud tagatiseta iileddlaenutehingute intressimdirade
kaalutud keskmisena.

ERM2 (vahetuskursimehhanism 2): vahetuskursikokkulepe, mis loob raamistiku vahetuskur-
sipoliitika alasele koostddle euroala riikide ning majandus- ja rahaliidu kolmandas etapis mitte-
osalevate ELi liitkmesriikide vahel.

EURIBOR (euro iileeuroopaline pankadevaheline intressiméir): intressiméér, millega esma-
klassiline pank on ndus laenama raha eurodes teisele esmaklassilisele pangale ning mida arvuta-
takse iga pdev pankadevaheliste hoiuste puhul tdhtajaga kuni 12 kuud.

Euro efektiivsed vahetuskursid (nominaal-/reaalkurss): euro ja euroala pdhiliste kaubandus-
partnerite vdaringute kahepoolsete vahetuskursside kaalutud keskmine. EKP avaldab euro efek-
tiivse nominaalkursi indekseid kahe kaubanduspartnerite grupi taustal: 13 euroalavilist Euroopa
Liidu liikmesriiki ja 10 pdhilist kaubanduspartnerit véljastpoolt Euroopa Liitu moodustavad 23
riigist koosneva kaubanduspartnerite grupi (EER-23) ning eelnimetatud 23 riigist koosnev kau-
banduspartnerite grupp ja 19 tdiendavat riiki moodustavad teise 42 riigist koosneva grupi (EER-
42), kelle andmete pdhjal leitakse efektiivsed vahetuskursid. Keskmise kaalumisel kasutatavad
andmed kajastavad iga partnerriigi osa euroala véliskaubanduses ja arvestavad konkurentsi kol-
mandal turul. Euro reaalkurss on euro nominaalkurss, mis on korrutatud vilismaiste kaalutud
keskmiste ning kohalike hindade vo6i kulude suhtega. Seega on need hinna ja kulude konkurent-
sivéime mdotiihikud.

Euroala ostujuhtide uuringud: tootmis- ja teenindussektori ettevotlustingimuste uuring, mis
on korraldatud mitmes euroala riigis ja mida kasutatakse indeksite arvutamiseks. Euroala toot-
missektoris tegutsevate ostujuhtide indeks (PMI) on kaalutud keskmine néditaja, mis on arvuta-
tud toodanguindeksite, uute tellimuste, toohdive, tarnetdhtaecgade ja valmistoodangu varu alusel.
Teenindussektori uuringu kdigus esitatakse kiisimusi dritegevuse, oodatava tulevase dritegevu-
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se, tditmata tellimuste, uute sissetulevate tellimuste, t66hdive, sisendhindade ja miiligihindade
kohta. Euroala liitindeks arvutatakse tootmis- ja teenindussektorites korraldatud uuringute tule-
muste tthendamise teel.

Euroopa Komisjoni uuringud: Euroopa Komisjoni nimel igas EL liikmesriigis korraldatud
ihtlustatud ettevotlus- ja tarbijauuringud. Taoliste uuringute kdigus esitatavad kiisimused adres-
seeritakse to0stus-, ehitus-, jackaubandus- ja teenindussektoris tegutsevate ettevotete juhtidele,
samuti tarbijatele. Igakuise uuringu pdhjal arvutatakse liitnditajad, mis koondavad iihte indikaa-
torisse (usaldusnéditaja) mitmele erinevale kiisimusele antud vastused.

Fikseeritud intressimédiraga oksjon: pakkumismenetlus, kus intressimiir on keskpanga poolt
ette antud ning osalevad vastaspooled pakuvad rahasummat, millega nad soovivad sooritada
tehingut fikseeritud intressimédéra juures.

Hinnastabiilsus: hinnastabiilsuse sdilitamine on eurosiisteemi pdhieesmark. EKP ndukogu peab
hinnastabiilsuseks iihtlustatud tarbijahinnaindeksi alla 2% suurust kasvu. EKP ndukogu on iiht-
lasi selgelt vdljendanud, et hinnastabiilsuse tagamiseks on tema eesmérgiks hoida inflatsiooni-
madrad keskpikas perspektiivis madalamal kui 2%, kuid mitte oluliselt alla selle.

Hoiustamise piisivoimalus: eurosiisteemi pilisivéimalus, mida vastaspooled vdivad kasutada
tile6ohoiustamiseks riigi keskpangas ning mille eest makstakse eelnevalt kindlaks méddratud int-
ressi.

Hiivitis tootaja kohta: hiivitis médratletakse to6andjalt toovotjale makstava rahalise voi mit-
terahalise kogutasuna. Hiivitis sisaldab brutopalka, samuti preemiaid, {iletunnitod tasusid ja
tootaja sotsiaalkindlustusmakseid. Hiivitis tootaja kohta méadratletakse koguhiivitise ja tootajate
koguarvu suhtena.

Inflatsiooniga indekseeritud valitsuse vélakirjad: valitsussektori poolt emiteeritud vdlakirjad,
mille intressimaksed ja pdhisumma on seotud kindla tarbijahinnaindeksiga.

Keskkurss: vahetuskursimehhanismi ERM 2 iga liikmesriigi vddringu vahetuskurss euro suhtes,
millega médratletakse ERM2 koikumispiirid.

Kogusissetulek kuus: tootajate kuine kogupalk, mis sisaldab ka nende sotsiaalkindlustus-
makseid.

Kohustusliku reservi ndue: minimaalne reserv, mida krediidiasutus on kohustatud eurosiistee-
mis hoidma. Noude tditmist kontrollitakse keskmise padevasaldo alusel umbes ithekuise hoidmis-
perioodi viltel.

Kollektiivlepinguga méiratud palkade indeks: mdodab kollektiivselt peetud ldbirdékimiste
otsest tulemust pohipalga (s.t palk ilma lisatasude ja preemiateta) alusel euroala tasandil. See
viitab kuupalkade eeldatavale keskmisele muutusele.

Laenamise piisivdoimalus: piisivoimalus, mida vastaspooled vdivad eurosiisteemis kasutada
iledolaenu saamiseks liitkmesriigi keskpangast eelnevalt kindlaks méératud intressimédraga ja
kolblike varade vastu.

M1: kitsas rahaagregaat, mis koosneb kéibel olevast sularahast ning iiledohoiustest rahaloo-
measutustes ja keskvalitsuses (nt postkontoris voi riigikassas).

M2: laiem rahaagregaat, mis koosneb Mlst, kuni kolmekuulise etteteatamistdhtajaga 10petata-
vatest hoiustest (s.t lithiajalised sddstuhoiused) ning kuni kaheaastase tdhtajaga hoiustest (ehk
lithiajalistest téhtajalistest hoiustest) rahaloomeasutustes ja keskvalitsuses.
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M3: lai rahaagregaat, mis koosneb M2st ja sellistest turukdlblikest instrumentidest nagu re-
potehingud, rahaturufondide osakud ning rahaloomeasutuste poolt emiteeritud kuni kaheaastase
téhtajaga volakirjad.

Muutuva intressimiidraga oksjon: pakkumismenetlus, kus vastaspooled pakuvad nii rahasum-
mat kui ka intressimdéira, millega nad soovivad keskpangaga tehingut sooritada.

Omandivéirtpaberid: vdartpaberid, mis esindavad osalust ettevottes. Omandivédrtpaberid ku-
jutavad endast vadrtpaberibdrsidel kaubeldavaid aktsiaid (noteeritud aktsiad), mittenoteeritavaid
aktsiaid ja muid aktsia- ja osakapitali vorme. Omandivéértpaberid toodavad tavaliselt tulu divi-
dendide nédol.

Otseinvesteering: piiriiilene investeering, mille eesméirk on omandada teises riigis residentses
ettevottes piisiv osalus (praktikas omandatakse omandidiguste teostamiseks tavaliselt vihemalt
10% lihtaktsiatest/-osadest voi hddlediguslikest aktsiatest/osadest). Otseinvesteeringutena kasit-
letakse ka investeeringuid aktsiakapitali, reinvesteeritud tulu ning muid ettevdtete vahelisi raha-
paigutusi. Otseinvesteeringute kontol kajastatakse euroala residentide poolt vidlismaal omanda-
tud netovarasid (“vélismaine otseinvesteering”) ning mitteresidentide poolt omandatud euroala
netovarasid (“euroala otseinvesteering”).

Pankade laenutegevuse uuringud: alates 2003. aasta jaanuarist eurosiisteemi poolt kord kvar-
talis korraldatav uuring, mis kisitleb laenupoliitikat. Kvalitatiivse uuringu kdigus esitatakse
eelnevalt kindlaks méddratud euroala pankadest koosnevale valimigrupile kiisimusi ettevotete ja
kodumajapidamiste laenunduete, laenutingimuste ja laenundudluse arengu kohta.

Pikemaajaline refinantseerimisoperatsioon: ecurosiisteemi poolt pdordtehingute vormis soo-
ritatud regulaarne avaturuoperatsioon. Operatsioonid sooritatakse kuiste standardpakkumistena
ning nende tdhtaeg on tavaliselt kolm kuud.

Portfelliinvesteering: euroala residentide poolt omandatud véartpaberid (netotehingute ja/voi
-positsioonidena), mis on emiteeritud euroalaviliste residentide poolt (“varad”); ja euroala mit-
teresidentide poolt omandatud véartpaberid (netotehingute ja/voi -positsioonidena), mis on emi-
teeritud curoala residentide poolt (“kohustused”). Sisaldab omandivaartpabereid ja volavéartpa-
bereid (volakirju ja rahaturuinstrumente). Tehinguid kajastatakse tegelikus makstud voi saadud
hinnas, millest on maha arvatud komisjonitasud ja muud kulud. Portfelliinvesteeringuna kasitle-
miseks peab osalus ettevdttes vorduma vihem kui 10%ga hddlediguslikest lihtaktsiatest.

Pohiline refinantseerimisoperatsioon: eurosiisteemi poolt pdordtehingute vormis sooritatud
regulaarne avaturuoperatsioon. Operatsioonid sooritatakse nédalaste standardpakkumistena ning
nende tdhtaeg on tavaliselt iiks néddal.

Rahaagregaadi M3 kasvu kontrollvidrtus: M3 aastase kasvu médr keskmise tdhtaja viltel,
mis vastab hindade stabiilsuse séilitamise pohimottele. Hetkel on M3 aastase kasvu kontroll-
vadrtuseks 4,5%.

Rahaloomeasutuse laen euroala residentidele: koosneb rahaloomeasutuse laenudest euroala
residentidest mitterahaloomeasutustele (sealhulgas valitsemis- ja erasektorile) ning rahaloo-
measutuse kdes olevatest euroala residentidest mitterahaloomeasutuste poolt emiteeritud vaart-
paberitest (aktsiad/osakud, muud omandivéartpaberid ja volakirjad).

Rahaloomeasutuse netovélisvarad: euroala rahaloomeasutuste vélisvarad (niiteks kuld, véa-
lisvaluuta pangatihed ja miindid, euroalavéliste residentide poolt emiteeritud viértpaberid ning
euroalavilistele residentidele antud laenud), millest on maha arvatud euroala rahaloomeasutuste
véliskohustused (nditeks euroalaviliste residentide hoiused ja repotehingud ning nendele kuu-
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luvad rahaturufondide aktsiad/osakud ning rahaloomeasutuste poolt emiteeritud vdlakirjad taht-
ajaga kuni kaks aastat).

Rahaloomeasutuse pikemaajalised finantskohustused: koosnevad enam kui kahe aasta pik-
kustest tdhtajalistest hoiustest, enam kui kolmekuulise etteteatamisega Idpetatavatest hoiustest,
euroala rahaloomeasutuste poolt emiteeritud enam kui kaheaastase lepingulise tédhtajaga volakir-
jadest ning euroala rahaloomeasutuste omakapitalist.

Rahaloomeasutused: finantsasutused, mis moodustavad euroala rahaloomesektori. Need holma-
vad eurosiisteemi, (ithenduse diguse raames defineeritud) residentidest krediidiasutusi ja koiki
teisi asutusi, mille tegevusalaks on hoiuste ja/vdi hoiuste taoliste asendajate kogumine isikutelt,
kes ei ole rahaloomeasutused, ning enda arvel (vdhemalt majanduslikus mdttes) laenude andmine
ja/vdi investeerimine vadrtpaberitesse. Viimane grupp koosneb peamiselt rahaturufondidest.

Rahaloomeasutuste intressimdirad: intressimddrad, mida residentidest krediidiasutused
ja teised rahaloomeasutused (v.a keskpangad ja rahaturufondid) kohaldavad eurohoiustele ja
-laenudele vorreldes euroala residentidest kodumajapidamiste ning kaupu ja mittefinantstee-
nuseid pakkuvate ettevotetega.

Rahaloomeasutuste sektori konsolideeritud bilanss: bilanss, mille saamiseks elimineeritak-
se rahaloomeasutuste omavahelised positsioonid (nt rahaloomeasutuste omavahelised laenud ja
hoiused) rahaloomeasutuste koondbilansist. Bilansis esitatakse statistiline teave rahaloomeasu-
tuste sektori varade ja kohustuste kohta vorreldes sellesse sektorisse mittekuuluvate euroala
residentidega (s.t valitsemissektor ja muud euroala residendid) ning euroalaviliste residentide-
ga. See on rahaagregaatide arvutamisel peamiseks statistiliseks allikaks ning M3e vastaskirjete
regulaarse analiiiisi aluseks.

Rahvusvaheline investeerimispositsioon: rahvamajanduse netofinantsnduded (vdi finantsko-
hustused) vilismaailma vastu, esitatuna nende sisu jargi.

Sisemajanduse koguprodukt (SKP): tootmistegevuse 1dpptulem. See vastab toodetud kaupa-
dele ja teenustele miinus vahetarbimine ning pluss toodetelt ja impordilt tasutavad netomaksud.
SKP jaotuse vdib esitada toodangu, kulutuste voi sissetulekukomponentide 13ikes. Peamised ku-
luartiklid, mille baasil SKPd arvutatakse, on kodumajapidamiste tarbimiskulutused, valitsemis-
sektori 1dpptarbimiskulutused, kapitali kogumahutus pdhivarasse, varude muutus ning kaupade
ja teenuste eksport ja import (sealhulgas euroalasisene kaubavahetus).

Survey of Professional Forecasters (kutseliste prognoosijate uuring): EKP poolt alates
1999. aastast korraldatav kvartaalne uuring, mille eesméargiks on koguda ELis asuvate finants- ja
mittefinantsorganisatsioonide ekspertidelt makromajanduslikke prognoose euroala inflatsiooni,
SKP reaalkasvu ja tootuse kohta.

Tulukéver: kover, mis kirjeldab ihesuguse krediidiriski, kuid erineva tdhtajaga volakirjade int-
ressimédra ehk kasviku ja tdhtaja vahelist seost kindlaksméaratud ajahetkel. Tulukdvera kalde
méérab intressiméddrade erinevus kahe valitud tdhtaja osas.

To60jou erikulud: kogu td6joukulu toodanguiihiku kohta, mis arvutatakse vélja tootajate kogu-
hiivitise suhtena euroala riikide sisemajanduse koguprodukti piisivhindades.

Toojoud: tootavate inimeste ja todtute arvu summa.

Toojoukuluindeks: moddab to6joukulusid iga tegelikult tootatud tunni kohta. See hdlmab bru-
topalkasid (ning kdikvdimalikke preemiaid ja lisatasusid), to6andja poolt tasutavaid sotsiaal-
kindlustusmakseid ning muid t66jouga seotud kulusid (nditeks koolituskulud, varbamiskulud
ning palgamaksud), millest on maha arvatud riigitoetused. Tunnikulud saadakse kdigi to6tajatega
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seotud eelnimetatud t6djoukulude kogusumma jagamisel nende poolt tdotatud tundide koguarvu-
ga (sealhulgas iiletunnid).

Toostustoodang: toostusettevotte poolt loodud lisandvéértus pilisihindades.

Toostustoodangu tootjahinnad: toostusettevotete (v.a ehitusettevdtete) poolt euroala riikide
turgudel miiidud koikide kaupade (v.a importkaupade) hinnad tehase vdravas (mis ei sisalda
transpordihinda).

Tooviljakus: toodang etteantud t66jousisendi kohta. Seda saab modta mitut moodi, kuid harili-
kult tehakse seda jargmiselt: pilisivhindade alusel arvutatud SKP jagatakse kas tooga hodivatute
voi tootundide koguarvuga.

Vabad téokohad: uute loodud todkohtade, vabade tookohtade ning peatselt vabanevate t66-
kohtade (mille tditmiseks on tddandja hiljuti rakendanud aktiivseid abindusid) {ildnimetus.

Valitsemissektor: ESA 95s méaratletud sektor, kuhu kuuluvad residendist isikud, kes tegelevad
peamiselt individuaalseks ja kollektiivseks tarbimiseks mdeldud turuvéliste kaupade tootmise ja
teenuste osutamisega ja/voi riikliku tulu ja hiivede imberjaotamisega. Valitsemissektor hdlmab
ka keskvalitsust, piirkondlikke valitsusi ja kohalikke omavalitsusi ning sotsiaalkindlustusfonde.
Valitsemissektorisse ei kuulu avaliku sektori omandis olevad éritegevust arendavad tiksused,
néiteks riigiettevotted.

Véla suhe SKPsse (valitsemissektor): valitsemissektori vola suhe SKPsse jooksvates turuhinda-
des. Selle kohta kehtib iiks rahandusliku stabiilsuse kriteeriumidest, mis on sédtestatud Euroopa
Uhenduse asutamislepingu artikli 104 1dikes 2, et teha kindlaks iilemiirase eelarve puudujiigi
olemasolu.

Vélakiri: emitendi (laenuvdtja) lubadus teha volakirja omanikule (laenuandja) kindlaksméaara-
tud kuupéeva(de)l tulevikus iiks vdi enam makseid. Tavaliselt hdlmab volakiri kindlaksméératud
intressimééra (kupong) ja/voi seda miitiakse diskonteerituna ehk madalama hinnaga kui emitendi
poolt makstav hind tagasiostu tdhtajal. Vdlakirjad, mida emiteeritakse algse tagasiostu tédhtajaga
enam kui tiks aasta, loetakse pikaajalisteks volakirjadeks.

Vélakohustused (finantskontod): hdlmavad laene, hoiustega seotud volakohustusi, emiteeritud
volakirju ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete pensionifondi reserve (mis
tulenevad todandja otsesest pensionikohustusest oma tdotajate ees), hinnatuna turuvéartuses pe-
rioodi 16pus. Kuigi vdlakohustused ei sisalda kvartaalsetes finantskontodes andmete piiratud
kittesaadavuse tottu kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete (niiteks ettevotete va-
helised laenud) ning euroalaviliste pankade poolt antud laene, on need komponendid olemas
aastastes finantskontodes.

Valg (valitsemissektor): valitsemissektori brutovdlg nominaalviértuses aasta 1dpu seisuga kon-
solideerituna valitsemissektori asutuste siseselt ja vahel.

Viliskaubandus: kaupade eksport ja import euroalavéliste ritkidega; seda moddetakse kdibe
pohjal ning mahu ja {ihikuhinna indeksitena. Viéliskaubandusstatistika pole otseselt vorreldav
rahvamajanduse arvepidamises kajastatud ekspordi ja impordiga, sest viimane hdlmab nii euro-
alasiseseid kui ka -viliseid tehinguid ning ithendab kaubad ja teenused. Samuti ei ole see téie-
likult vorreldav kaubanimetustega maksebilansi statistikas. Peale metoodiliste kohanduste seis-
neb peamine erinevus selles, et viliskaubandusstatistikas sisalduvad impordi registreerimisel ka
kindlustus- ja veoteenused, samas kui maksebilansi statistika registreerimisel kaubanimetustes
holmatakse FOB-hinnad.

Uhtlustatud tarbijahinnaindeks (UTHI): tarbijahindade m&dtiihik, mille koostab Eurostat ja
mis tihtlustatakse kdigi ELi liikmesriikide jaoks.
EKP

Kuubiilletaan
Detsember 2005
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