KOKKUVOTE

Uleilmse majandusaktiivsuse niitajad osutavad jitkuvalt kindlale kasvutempole 2015. aasta
alguses. Eelkdige piisib aktiivsus suur nii USAs (ehkki aasta alguses esines seal ajutise norkuse
mirke) kui ka Uhendkuningriigis. Jaapanis jiib elavnemine samal ajal tagasihoidlikuks. Hiinas
on raugev kasv kaasa toonud stimuleerivate meetmete rakendamise. Arenevate turgude vdhenev
impordimaht osutab taas maailmakaubanduse kasvu soikumisele. Madalad energiahinnad on
iileilmse koguinflatsiooni médrasid alandanud.

Euroala finantsturgude arengut mojutas maértsis eelkdige see, et 9. maértsil alustas eurosiisteem
eurodes nomineeritud riigivolakirjade oste. Riigivolakirjade intressimdirad alanesid veelgi nii eri
tahtaegade kui ka enamiku riikide puhul. Aktsiate ja muud liiki varade vairtus tdusis mérgatavalt.

Euroalal on virskeimad majandusnditajad ja uuringutulemused kooskdlas jatkuva majanduskasvuga
2015. aasta esimeses kvartalis. Kaugemale vaadates peaksid EKP ndukogus hiljuti vdetud
rahapoliitilised meetmed, madal naftahind ja euro odavnemine aitama elavnemist laiendada ja jérk-
jérgult tugevdada. Samal ajal piisib suur tdSpuudus, ehkki té6turgudel on esinenud moningaid uusi
paranemise mérke, ning majanduslik loidus peaks iliksnes tasahaaval leevenema.

Euroala aastane UTHI-inflatsioon oli pérast jaanuari madalat —0,6% ja veebruari —0,3% miirtsis —0,1%.
Pracguse teabe alusel peaks inflatsioon jadma eelolevatel kuudel véiga aeglaseks voi negatiivseks,
ent hakkama 2015. aasta edenedes sammhaaval kiirenema. Jarkjargulist kasvu peaks toetama
EKP rahapoliitiliste meetmete soodne moju kogundudlusele, euro madalama vahetuskursi mdju ja
futuuriturgude eeldus, et eelolevatel aastatel on naftahind monevdrra korgem.

Monetaaranaliiiisi kohaselt elavnes M3 aastakasv veelgi. Kui mittefinantsettevotetele antud laenude
mahu vdhenemine on jitkuvalt aeglustunud, siis kodumajapidamistele antud laenude kasv on
stabiliseerunud nullist veidi korgemal. EKP rahapoliitilised meetmed aitavad taastada rahapoliitika
iilekandemehhanismi nduetekohast toimimist ja 1ddvendada pankade laenutingimusi. Pankade
rahastamiskulud ja laenuintressimidrad on veelgi alanenud ning kdige virskem euroala pankade
laenutegevuse uuring osutab laenutingimuste edasisele leevenemisele.

EKP ndukogu tegi 2015. aasta 15. aprilli istungil oma korraliste majandus- ja monetaaranaliiliside
pdhjal ning kooskdlas eelkommunikatsiooniga otsuse jitta EKP baasintressimddrad muutmata.
Edaspidi keskendub ndukogu oma rahapoliitiliste meetmete tdielikule rakendamisele. Need
meetmed aitavad majanduse viljavaadet veelgi parandada, majanduslikku loidust vidhendada ning
laenu- ja rahapakkumise kasvu hoogustada. Sellised muutused toovad thiselt kaasa inflatsiooni
jatkusuutliku naasmise tasemele, mis on keskmise aja jooksul alla 2%, ent selle 1&hedal, ning
toetavad keskmise kuni pika aja inflatsiooniootuste kindlat ankurdumist.
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