Eesti Pank
Bank of Estonia

—estl maksebilansi
aastaraamat
2007



© Eesti Pank, 2008

Aadress
Estonia pst 13
15095 Tallinn

Telefon
6680 719

Faks
6680 836

E-post
info@epbe.ee

Veebileht
www.eestipank.info

Eesti Panga triikiste tellimisinfo
telefonil: 6680 998

faksil: 6680 954

e-postiga: trykis@epbe.ee

Tegevtoimetaja: Kadri Pddra
Kdiliendus: Urmas Raidma



SISUKORD

I. EESTI 2007. AASTA MAKSEBILANSS ..ot 4
SISSEJUNGTIUS ...ttt e e e e 4
LUNITIBVAAAE. ...ttt e a e e 7
(010 STV (o] | (o S PR 7
(061U o= Lo [PPSO PPPPTTR PPN 8
TEENUSEA ... 9

TUIU e oo oot a e e e e e e e e aaaa s 9
Kapitali- ja fINanTSKONTO ..uuuiiiiiiiiiii e e e e 10

(@ 1=V 11T ol U T PSSR 10
POrfelliNVESTEENNGUU .....eiiiiii e 11

MUUD INVESTEEIINGUA. ...ttt e e e e e e e e et e e e e e e eb e eeeaeees 11
JOOKSEVKONTO ..o e e e e e e e e e e e et e et e et e e et e e et e eeebbaabbbebaaeee 12
KAUDAA. ¢ 12
TEENUSEA ... 19

TUIU e oo a e e e e e e e e e e e e e 24
Jooksev- ja KapitaliGleKanded. . ... oo 27
FINANTSKONTO ...t 28
OtSBINVESTEEIINGUU. ... ettt e e e e e e e e e e 29
POrelliNVESTEENNGUA . ... e 33
MUUG INVESTEENNGU ...ttt e e e e et e e e e et et e e e e e e ettt reeaeasatn e eeeaeaes 35
RESEIVVAIE ...ttt e e e e e e e e e e e e e e e e 39

Il. EESTI RAHVUSVAHELINE INVESTEERIMISPOSITSIOON JA VALISVOLG 31. detsembril 2007.. 40

Ill. MAJANDUSTEOREETILINE KONTSEPTSIOON, METOODIKA JA KOOSTAMINE ................. 45
=T T=T o] =T T T 45
Rahvusvaheline iNvesteerimiSPOSITSIOON.........iiiiiiiiiiiii e 46
e )01 0o 1] ¢=T R T PRSP 48
= I T R 49
Maksebilansi KOOSTAMISE SUSTEEM......uuiui s 54
Maksebilansi KOOStamMINE EESHIS .....uuuuuiiii e 54
Maksebilansistatistika koostamise SigusliKud aluSEd ............ccooviiiiiiiiiiiiii 57
Andmete KONfIABNTSIAISUS ... .ciiiiiiiii e e et e e e eeaeae 57
Avalikustamine ja KorrigeerimispoliitiKa .........oooieiiie 57
3

Eesti maksebilansi
aastaraamat
2007



1. EESTI 2007. AASTA MAKSEBILANSS

SISSEJUHATUS

Aastail 2005-2006 kujunes Eesti majanduskasv pikaajalise jatkusuutlikkuse seisukohalt liiga kiireks ning
2007. aasta suvel algaski sisendudlusele tugineva majanduskasvu aeglustumine. Kui aasta esimeses
pooles oli SKP kasvutempo veel 9%, siis teisel poolaastal kahanes see alla 5% taseme ning 2008. aasta
| kvartalis peaaegu nullini.

Eratarbimise kasvutempo langus oli seejuures pidev ning uue aasta alguses oli eratarbimise maht 0,4%
vaiksem kui aasta tagasi. Peamiseks tarbimist piiravaks teguriks oli Uldise kindlustunde vdhenemine vaa-
tamata jatkuvalt kiirele palgakasvule ning endiselt madalale t66puudusele. Lisaks kahandas leibkondade
ostuvdimet oodatust kiirem tarbijahindade kallinemine.

Koos eratarbimise kasvutempo aeglustumisega alanes ka investeerimisaktiivsus. Investeeringute kasv
aeglustus eeskétt kinnisvaraarendusega seonduvalt ning eratarbimisega vorreldes oli nende kasvutempo
mérksa heitlikum. 2007. aasta Il poolaasta kokkuvottes jai pdhivarainvesteeringute maht praktiliselt eel-
mise aasta tasemele, 2008. aasta | kvartalis oli see aga 5% suurem kui aasta tagasi samal ajal. Juba alus-
tatud suurprojektidega jatkamine on investeerimistegevust mérkimisvaarselt toetanud. Samuti suurenesid
2008. aasta | kvartalis oluliselt valitsuse infrastruktuuri investeeringud.

Véikese avatud majandusega riigi puhul soltub majanduskasv suuresti valisndudlusest. Nii 2007. aasta
kui ka 2008. aasta alguses vbis majanduskasvu Eesti peamistes partnerriikides hinnata kiiremaks kui
Euroopas keskmiselt. Ekspordisektorit vdibki seetdttu majanduskasvu aeglustumise perioodil pidada
majanduse peamiseks stabiliseerijaks. Viimase aasta-pooleteise jooksul on nii kaupade kui ka teenuste
véljavedu kasvanud suhteliselt kiiresti. 2008. aasta esimeste kuude néitajad olid samuti sarnased eelmise
aasta keskmiste kasvunéitajatega voi isegi paremad.

Eksportiva sektori analldsimist raskendab td6tluskaupade suur osakaal ja nende kaubavoogude heitlik-
kus. Pérast Euroopa Liiduga Uhinemist kasvas kaupade sisse- ja véljavedu hippeliselt. Alates 2006. aas-
tast on t86tluskaupade kasvutempo pidevalt aeglustunud, asendudes 2008. aasta esimestel kuudel mar-
kimisvaéarse langusega. Teiste kaupade ekspordi kasvutempo on aga samal ajal olnud suhteliselt stabiilne.
Seetbttu voib delda, et Uldiselt on Eesti ettevdtjad konkurentsivdoime vélisturgudel séilitanud ning Uhe
kaubagrupi voi teenuste véljaveo vahenemise on kompenseerinud muud liiki kaupade ja teenuste eks-
pordi kiirem kasv.

Koos sisendudluse kasvu aeglustumisega algas ootuspérane valistasakaalu paranemine, mille peamine
téukejoud oli vaiksem impordindudlus. 2007. aasta keskmistes nditajates jooksevkonto puudujadgi vahe-
nemine veel téiel maaral ei kajastunud. Tanu sisendudluse kasvu jatkuvale aeglustumisele oli valiskauban-
duse puudujaégk 2008. aasta | kvartalis juba peaaegu 25% véaiksem kui aasta tagasi.

Aeglustuv sisendudluse kasv véhendas ka véliskapitali kaasamise vajadust. Kapitali sissevoolu struktuur
muutus seejuures varasemaga vorreldes vahe. Vélismaiste otseinvesteeringute sissevool mittefinantssek-
torisse oli isegi suurem kui paaril varasemal aastal. Valitsemissektor oli tanu Ulejaéki taotlevale eelarve-
poliitikale endiselt netolaenuandja ning valuutareservid jatkasid kasvu.

Ulevaate Eesti maksebilansist ja maksebilansi rahvusvahelistest pshinaitajatest annavad tabelid 1.1 ja 1.2.



Tabel 1.1. Eesti maksebilanss (mIn kr)*

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Jooksevkonto -5643,6| -12908,0| -154182| -17681,1| -17371,6| -34303,4| -43163,8
Kaubad ja teenused -2 2476 -8 564,6 -10 046,8 -11 163,5 -11 032,4 -24 231,4 -26 960,5
Kaubad™* -13542,4 -18 455,3 -21522,3 -25081,7 -24 134,8 -37 515,5 -42 021,7
kreedit (FOB) 58 798,5 57 948,7 63 443,7 74 013,0 98 262,3 121 430,6 126 364,4
deebet (FOB) -72 340,9 -76 404,0 -84 966,0 -99094,7 | -122397,2| -158946,1 | -168 386,1
Teenused 11294,8 9 890,7 11 475,5 13918,2 13102,4 132841 15 061,2
kreedit 28135,4 28 164,3 30 674,0 35 888,8 40 228,7 43 597,9 50 055,3
deebet -16 840,6 -18 273,6 -19198,5 -21 970,6 -27 126,2 -30 313,8 -34 994,0
Tulu -4 898,6 -5 391,1 -7 240,7 -7 964,6 -7 124,4 -10768,2 -17 988,8
kreedit 3022,2 3371,3 3584,1 5487,0 92255 13 551,56 17 288,6
deebet -7 920,8 -8 762,4 -10 824,8 -13 451,6 -16 349,9 -24 319,7 -36277,3
Jooksevilekanded 1502,6 1047,7 1869,4 1447,0 785,2 696,3 17854
kreedit 2016,4 2 065,6 3380,8 5242,6 5876,7 6 5083,2 8018,3
deebet -513,8 -1017,9 -1511,5 -3795,6 -5 091,6 -5 806,9 -6 232,9
:fzggf“,"‘, a{;tﬁa‘;a“ts'““m 50263| 130553 185529| 21389,3| 212083| 412047| 428267
Kapitalikonto 253,2 636,4 977,8 1076,6 13259 4388,5 27059
Finantskonto 47731 12 418,9 17 5751 20312,7 19 882,3 36 816,2 40120,8
Otseinvesteeringud 5901,3 26118 10716,0 8672,2 27 3217 85775 12 669,1
Vélismaal -3528,3 -2188,4 -2149,2 -3388,6 -8699,5| -13824,1 -18 032,9
Eestis 9429,6 4 800,2 12 865,2 12 060,8 36 021,2 22 401,5 30 702,0
Portfellinvesteeringud -665,0 24424 2431,6 9102,5 -27 688,4 -16 476,5 -6 760,1
Noéuded -2100,2 -3182,9 -5 351,6 -4 775,7 -10818,4 -156 205,2 -8 483,9
Omandivaartpaberid 236,5 9,1 -1028,9 -2 893,5 -4 848,9 -4 567,7 -7 597,2
Volavaartpaberid -2 336,7 -3192,0 -4 .322,7 -1882,2 -5 969,4 -10637,5 -886,7
Kohustused 1435,2 5625,3 77832 13 878,1 -16 870,0 -1271,3 2723,9
Omandivaartpaberid 568,4 912,2 1526,9 2205,2 -16 352,2 3730,3 32157
Volavéartpaberid 866,8 4713,1 6 256,2 11673,0 -517,8 -5001,6 -491,9
Tuletisinstrumendid -34,7 -63,7 -19,2 -8,3 -97,6 78,5 -797,8
Noéuded -0,3 -43,2 -139,2 -35,1 13,5 -180,9 -879,9
Kohustused -34,4 -20,5 120,0 26,8 -111,0 259,3 82,1
Muud investeeringud -428,5 7 428,4 4446,8 2 546,4 20 346,6 44 636,8 34 009,6
Noéuded -3716,7 695,1 -2 284,6 -11168,8 -10 454,2 275,3 -22 617,5
Pikaajalised -322,7 -1083,0 -565,7 -6 052,6 5636,5 -3052,9 -2 509,4
Lihiajalised -3394,0 17781 -1718,9 -5116,1 -16 090,7 3328,2 -20108,1
Kohustused 3288,2 6733,3 6731,4 137151 30 800,8 44 361,5 56 627,1
Pikaajalised 1814,4 1829,0 4 .309,0 3740,5 15 396,8 17 979,9 32 455,0
LUhiajalised 1473,8 4904,3 24224 9974,6 15 404,0 26 381,6 241721
Vead ja tédpsustused -112,9 779,5 -822,7 -282,8 1047,3 622,6 1724,4
Uldbilanss -730,2 926,8 2312,1 34254 4883,9 7 523,9 1387,3
Reservvara 730,2 -926,8 -2312,1 -3 425,4 -4 883,9 -7 523,9 -1387,3

* Vastavalt téiendava teabe laekumisele on korrigeeritud eelmiste perioodide andmeid.
** Seoses Eesti Uhinemisega Euroopa Liiduga 1. mail 2004 muutus pohjalikult kaupade likumise arvestuse stisteem Eesti ja teiste likmes-
riikide vahel, mistottu véliskaubanduse aegread enne ja parast litumist ei ole otseselt vorreldavad.

5 Eesti maksebilansi
aastaraamat
2007



Tabel 1.2. Maksebilansi rahvusvaheliselt vorreldavad pohinaitajad

(% koguekspordi suhtes)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Véliskaubanduse kaibe osatéhtsus
SKP suhtes (%) 131,5 121,2 110,7 109, 1 115,5 125,8 135,4 121,2
Kaubaeksport/-import (%) 80,8 81,3 75,8 74,7 74,7 80,3 76,4 75,0
Nominaalne efektiivne vahetuskurss 973 101.3 1021 103.6 101.0 100.3 995 1009
(% eelmise aasta suhtes) ’ ’ ' ’ ’ ’ ' ’
Reaalne efektivne vahetuskurss 96,2 102,0 101,9 101,7 101,3 101,1 100,4 102,9
(% eelmise aasta suhtes)
Kaubandustingimused (ekspordi ja 1126  1184| 1122| 1216|  1224|  1196| 1194|1242
impordi hinnaindeksite suhe)
Maksebilansi idbilansi saldo 22705|  -730,2 926,8| 2312,1| 34254| 48839| 75239| 13873
(valisreservide muut; min kr)
Vélisreservide muudu osatéhtsus
SKP suhies (06) 2,4 0,7 0,8 1,7 2,3 2,8 3,6 06
Jooksevkonto saldo (mIn kr) -5178,1 -5643,6| -12908,0 | -15418,2| -17681,2 | -17 371,7 | -34 303,4 | -43 163,9
(Jnﬁ%kif)"komo valitsustilekanneteta | - g 154 3| 6639.9| -13628,4 | -16638,8 | -18121,5 | -16971,9 | -34 067,8 | -42 386,4
Jooksevkonto puudujadk iima
valitsustlekanneteta (% SKP suhtes) 64 6.1 1.2 12,2 121 97 16,5 7.4
Valitsusllekanded (neto; min kr) 976,2 996,3 720,4 1220,6 440,3 -399,8 -235,6 -777,5
ValitsusUlekanded (% RKP suhtes) 1,1 1,0 0,6 0,9 0,3 -0,2 -0,1 -0,3
Majanduse koguvalisvolg
(% SKP suhtes) 53,0 53,6 57,9 64,5 76,6 85,2 96,7 110,4
Riigi valisvdla teenindus 13 10 17 03 0.0 0.6 0.2 10




LUHIUOLEVAADE
Jooksevkonto

Eratarbimise ja investeerimisaktivsuse norgene-
mine 2007. aastal vdhendas monevorra sisema-
janduse koguprodukti (SKP) otseste komponen-
tide, kaupade ja teenuste puudujadki suhtena
SKPsse, mis langes 11,7%lt 2006. aastal 11,1%ni
2007. aastal. Absoluutsuuruses puudujadk suure-
nes monevorra. Kaupade konto puudujddk ning
teenuste konto Ulejadk kasvasid. Eesti soodne
investeerimiskeskkond t6i kaasa tulu netovaljavoolu
rekordtaseme. Kokkuvottes oli jooksevkonto puu-
dujaédk 43 mld krooni ehk 17,7% SKPst. Reinves-
teeritud tuluta, mille puhul reaalset rahaliikumist
ei toimu, hdlmas jooksevkonto puudujadk 10,4%
SKPst (2006. aastal 11,3%). Nii jooksevkonto kree-
dit- kui ka deebetkéibes tousis ELi osakaal, ulatu-
des vastavalt 72% ja 81%ni. Suurima puudujaagiga
oli Eesti maksebilansi jooksevkonto Saksamaa
ja Rootsiga ning suurima Ulejdégiga Lati, Togo ja
Ameerika Uhendriikidega.
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Kaubad

2007. aastal alanud sisendudluse kasvu aeglus-
tumine ei mojutanud veel markimisvaarselt Eesti
véliskaubanduse bilanssi. Jooksevkonto defitsiidi
peamise allika, kaupade konto puudujddk kasvas
aastaga 12% ja oli peaaegu vordne kogu jooksev-
konto puudujadgiga (42 mid krooni). Valiskauban-
duse defitsiit suhtena SKPsse kahanes pisut ja
oli 17,3%. Eksport moodustas 126 mid ja import
168 mid krooni. Véliskaubanduse kaivet mdjutasid
suuresti tédtluskaubad, mille sisse- ja véljavedu
kahanes margatavalt. Ligi kolmveerandi t&6tlus-
kaupadest hdlmasid mootorikitused. Jattes kai-
best vélja t6ddeldud kaubad, suurenes nii kaupade
eksport kui ka import 2007. aastal 9%. Valiskau-
banduse puudujadgi kasvu maojutasid enim trans-
pordivahendid ja mineraalsed tooted (mootorikitu-
sed). Véliskaubanduse kaive Uletas SKPd veerandi
vorra (2006. aastal enam kui kolmandiku vorra).

Kaupade véljaveos olid suurimad kaubagrupid
masinad-seadmed (peamiselt elektroonikatooted),
puit ja puittooted ning mineraalsed tooted. Kau-
pade sisseveo suurimad artiklid olid samuti elekt-
roonikatooted, jargnesid mineraalsed tooted ja
transpordivahendid. Kaupade normaaleksport ja
-import (to6tluskaupadeta) suurenes kdigi kauba-
gruppide I6ikes, v.a masinad ja seadmed. Suurima
puudujddgiga kaubagrupid olid transpordivahendid,
masinad-seadmed ja keemiakaubad. Ulejasgiga
olid puit ja puittooted ning médbel.

Peamise valiskaubanduspartneri — Euroopa Liidu —
osa Eesti kaubavahetuses kasvas markimisvaarselt,
hélmates 70% kaupade véljaveost ning ligi 80%
sisseveost. Samas langes Ulejadnud riikide osakaal
ekspordis ja SRU riikide osakaal impordis (mootori-
kUtuste kaibe vahenemise tottu). Suurimad eks-
pordipartnerid olid Soome, Rootsi, Lati, Venemaa
ja Leedu, impordipartnerid aga Soome, Saksamaa,
Venemaa, Rootsi ja Leedu.
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Teenused

Teenuste netoeksport oli 2007. aastal 15,1 mid
krooni, suurenedes aastaga 13%. Nii eksport kui ka
import kasvasid 15%. Veoteenuste Ulejadk suurenes
eelmise aastaga vorreldes 30%. Teist aastat jarjest
vahenes reisiteenuste Ulejadk, kusjuures esmakord-
selt kahanes aasta arvestuses reisiteenuste eksport.
Ka ariteenuste netoeksport on kahanenud, kuid see
oli tingitud &riteenuste impordi kiirest kasvust.

Peamised partnerid teenuste ekspordis ja impordis
olid endiselt ELi riigid (osatdhtsus vastavalt 71% ja
77%).

Tulu

Mitteresidentide Eestisse tehtud investeeringute,
eelkdige otseinvesteeringute edukust naitab tulu-
konto, mille netovaljavool suurenes ligi 70% ning
ulatus rekordilise 18 mild kroonini ehk 7,4%ni
SKPst. Eesti residentide véalismaal teenitud tulu kas-
vas enam kui neljandiku vorra ning mitteresidentide
Eestis teenitud tulu ligi poole vdrra, ulatudes vas-
tavalt 17 ja 35 mld kroonini. Neljandiku residentide
vélismaal teenitud tulust moodustas tédjdutulu ja
Ulejgénu investeerimistulu. Viimasest ligi 60% hol-
mas tulu otseinvesteeringutelt. Erinevalt 2006. aas-
tast, mil otseinvesteeringutulu koosnes podhiliselt
reinvesteeritud tulust, votsid residendid 2007. aas-
tal vélja suures mahus dividende. Markimisvaarselt
suurenes ka residentide tulu portfelli- ja muudelt
investeeringutelt. Mitteresidentide Eestis teenitud
tulu koosnes valdavalt investeerimistulust (97%),
millest omakorda 62% hdlmas reinvesteeritud tulu.
Mitteresidentide tulu Eestisse paigutatud laenu-
kapitalilt (muudelt investeeringutelt) suurenes ligi
kaks korda ja moodustas investeerimistulust 16%.
Nii residentide kui ka mitteresidentide investeerimis-
tulu oli peamiselt seotud Euroopa Liidu riikidega ja
finantsvahendusega.

I eksport import — saldo
saldo % SKP suhtes (parem telg)
60 12
50 10
40 8
30 -6
20 -4
10 -2
0 0
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Teenuste konto (mld kr)

m tulu sissevool Eestisse saldo
tulu valjavool Eestist == saldo % SKP suhtes (parem telg)

= reinvesteeritud tulu % SKP suhtes (parem telg)

40 12
30 -9
20 —F - 6
10 —_— -3

0 0
-10 — 3
-20 \ -6
-30 -9

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Tulukonto (mlid kr)

Eesti maksebilansi
aastaraamat
2007



Kapitali- ja finantskonto

Kapitali- ja finantskonto Ulejadk oli 2008. aasta
| kvartalis 10,1 miljardit krooni. Kapitali intensiivne
sissevool toimus pohiliselt muu investeeringukapi-
talina krediidiasutuste vahendusel ning otseinves-
teeringutena.

Otseinvesteeringud

Otseinvesteeringute sissevool Uletas nende valja-
voolu 12,7 mld krooni vorra. Valismaised otse-
investeeringud Eestis kasvasid 30,7 mild krooni
vorra. Seda on 8,3 mld krooni rohkem kui
2006. aastal, kuid vahem kui 2005. aastal, mil
mahtu mojutas Hansapanga Ulevotmine. Rekordi-
lised olid Eesti investeeringud valisriikidesse, ulatu-
des 18 mld kroonini.

Kaks kolmandikku Eestisse tehtud otseinvestee-
ringutest moodustas reinvesteeritud tulu, 14% oli
aktsia- voi osakapital ning Ulejaddnu muu otseinves-
teeringukapital. Residentide poolt valismaale tehtud
otseinvesteeringutes hdlmasid aktsia- voi osakapi-
tali investeeringud 57%, reinvesteeritud tulu viien-
diku ning muu otseinvesteeringukapital veerandi.
Praktiliselt kdik 2007. aastal Eestisse tehtud otse-
investeeringud périnesid ELi riikidest, seejuures Ule
poole Rootsist ning kuuendik Soomest. Residen-
tide otseinvesteeringutest enam kui 90% tehti ELi
likmesriikidesse, valdavalt Latti, Leetu ning Kupro-
sele. Euroopa Liidu valistest sihtriikidest oli tdhtsaim
Venemaa.

10
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Portfelliinvesteeringud

Portfellinvesteeringute saldo oli 2007. aastal
kokku 5,8 mld krooni. Portfellinvesteeringute
nduded suurenesid 8,5 mld ja kohustused 2,7 mld
krooni vOrra. Nouete suurenemine tulenes peami-
selt muu sektori ettevotete investeeringutest mit-
teresidentide emiteeritud omandivaartpaberitesse
ning valitsemissektori investeeringutest volakirja-
desse ja rahaturuinstrumentidesse. Kohustused
suurenesid eelkdige muu sektori ettevotete oman-
divaartpaberitesse tehtud investeeringute toel.

Muud investeeringud

Muude investeeringute netosissevool oli 2007. aas-
tal 34 mid krooni. Néuded suurenesid vaadeldaval
perioodil 22,6 mld krooni vorra, kohustused aga
56,6 mld krooni vorra. Kohustused kasvasid nii
|Uhi- kui ka pikaajalise kapitali vormis, peamiselt
krediidiasutuste ja muude sektorite toel. Kohus-
tuste kasv esines peamiselt laenude ja hoiuste
kujul. Muude investeeringute nduded suurenesid
aga samuti seoses laenude ja hoiuste nduete suu-
renemisega, kuigi samal perioodil kasvasid ka kau-
banduskrediidi ja laenunduded.
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JOOKSEVKONTO

Eratarbimise ja investeerimisaktiivsuse ndrgenemine 2007. aastal véhendas mdnevdrra sisemajanduse
koguprodukti otseste komponentide, kaupade ja teenuste puudujdéki suhtena SKPsse, mis langes
11,7%lt 2006. aastal 11,1%ni 2007. aastal. Absoluutvaartuses puudujadk suurenes veidi. Kaupade konto
puudujdék ning teenuste konto Ulejadk kasvasid. Eesti soodne investeerimiskeskkond toi kaasa tulu neto-
valjavoolu rekordtaseme. Kokkuvéttes oli jooksevkonto puudujadk 43 mid krooni ehk 17,7% SKPst (vt
joonis 1.1). Reinvesteeritud tuluta, mille puhul reaalset rahaliikumist ei toimu, hélmas jooksevkonto puu-
dujadk 10,4% SKPst (2006. aastal 11,3%).

Nii jooksevkonto kreedit- kui ka deebetkéibes tousis ELi osakaal, ulatudes vastavalt 72% ja 81%ni. Mdle-
mat liiki k&ibes olid peamised partnerriigid samad — Soome, Rootsi, Lati, Saksamaa, Leedu ja Vene-
maa —, hdlmates umbes 60% kaibest. Suurima puudujdégiga oli Eesti maksebilansi jooksevkonto Saksa-
maa ja Rootsiga ning suurima Ulejadgiga Lati, Togo ja Ameerika Uhendriikidega (vt tabel 1.3).

Kaubad

2007. aastal alanud sisendudluse kasvu aeglustumine ei mojutanud veel markimisvaéarselt Eesti véliskau-
banduse bilanssi. Jooksevkonto defitsiidi peamise allika, kaupade konto puudujaék kasvas aastaga 12%
ja oli peaaegu vdrdne kogu jooksevkonto puudujadgiga (42 mid krooni; vt tabel 1.4). Kaupade vélja- ja
sissevedu FOB-hindades oli vastavalt 126 ja 168 mld krooni, suurenedes aastaga vastavalt 4% ja 6%.
Véliskaubanduse kéivet mojutasid oluliselt td6tluskaubad, mille sisse- ja véljavedu kahanes mérgatavalt.
Kaks kolmandikku td6tluskaupadest hdlmasid mineraalsed tooted (valdavalt mootorikUtused). Jattes kai-
best vélja té6tluskaubad, suurenes nii kaupade eksport kui ka import 2007. aastal 9%. Véliskaubanduse
kaive Uletas SKPd veerandi vorra (2006. aastal enam kui kolmandiku vorra).

Kaupade véljavedu oli valiskaubandusstatistika' tapsustatud andmetel 126 mid krooni ja sissevedu
ClIF-hindades 177 mld krooni. Véliskaubanduse puudujadk suurenes kimnendiku vérra ja moodustas ligi
52 mld krooni.

Vaadeldava kimne kaubagrupi I6ikes suurenes kaupade véljavedu enamiku pohigruppide osas, v.a
mineraalsed tooted ning masinad ja seadmed. Garderoobikaupade véljavedu jai enam-vdhem eelmise
aasta tasemele (vt tabel 1.5). Ekspordi suurimad kaubagrupid olid masinad ja seadmed (valdavalt elekt-
roonikatooted), puit ja puittooted ning mineraalsed tooted, kusjuures méargatavalt langesid nii masinate-
seadmete kui ka mineraalsete toodete osakaalud. Kdige rohkem — kolmandiku vorra — kasvas toidu-
kaupade ja transpordivahendite eksport. Toidukaupade seas oli kdige tdhtsam ekspordiartikkel kange
alkohol, mida eksporditi peamiselt Venemaale ja vaiksemas mahus Soome. Toidukaupade ekspordi
ennakkasv rajaneski paljuski just kange alkoholi véljaveol, mis aastaga kahekordistus. Oluliselt suurenes
ka piimatoodete (piimapulber, juust, piimarasvad) ning teravilja (oder) valjavedu. Piimapulbrit ja juustu veeti

T Jérgnev analliUs ei sisalda Eesti Panga poolt maksebilansi kaupade kontole tehtud taiendusi (kapitalikaupade remont, valisriikidest oste-
tud proviant jm). Import on CIF-hindades ja analliUsitud I&hteriigi jargi. Terminid ,eksport” ja ,import” on litumishetkest kasutatavad vaid
kaubavahetuses kolmandate riikkidega, Intrastati aruandlusstisteemis kasutatakse maisteid ,kaupade lahetamine” ja ,kaupade saabumine”.
Kuna jérgnev analtils hdlmab kaubavahetust nii ihendusesiseste kui ka -véliste riikidega, on lihtsuse ja selguse huvides endiselt kasutatud
mdisteid ,eksport” voi ,kaupade valjavedu” ning ,import” voi ,kaupade sissevedu”.
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peamiselt Venemaale, Soome ja Itaaliasse, teravilja Saudi Araabiasse. Eksporditi veel ka kala ja kalatoo-
teid (Ukrainasse, Soome, Leetu), mittealkohoolseid jooke (Latti ja Leetu), kohvi (Venemaale, Latti ja Leetu)
ja viinamarjaveine (Venemaale).

mmmm jooksevkonto puudujédk ~— e 9% SKP suhtes (parem telg)
50 20
18
16
14
12
10
8
6
4
2
0
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Joonis 1.1. Eesti maksebilansi jooksevkonto puudujaak (mid kr)
Tabel 1.3. Jooksevkonto saldo riikide ihenduste 16ikes (min kr)
2006 2007
EL-27 -40 729,6 -52 205,9
Saksamaa* -14 627,8 -15217,0
Rootsi -8 608,3 -14 973,4
Poola -4 4435 -5936,5
Lati 3902,7 4 649,4
ltaalia -3195,7 -3779,1
SRU -10 380,8 -3 249,0
Venemaa -9 206,6 -1945,1
Valgevene -1 558,3 -1 906,1
Ukraina 575,8 160,9
Ulejaanud riigid 16 807,1 12 291,0
Togo 1182,3 42446
Ameerika Uhendriigid 6 943,1 3706,8
Norra 2799,9 35737
Hiina -2,6 -2573,2
Sveits 931,2 1508,6
Kokku -17 485,5 -32 095,0
* Riigid on jarjestatud viimase perioodi jooksevkonto saldo absoluutvaartuse jargi.
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Tabel 1.4. Kaupade sisse- ja viljavedu

Kaubad - kreedit (FOB) Kaubad - deebet (FOB)
Muut vorrel- | Osatdhtsus Muut vorrel- | Osatdhtsus Saldo
Maht* des eelmise kaupade ja Maht* des eelmise kaupade ja (min kr)
(miIn kr) perioodiga teenuste (min kr) perioodiga teenuste
(%) ekspordis (%) (%) impordis (%)
1998 37 786,3 45,9 63,4 53511,8 39,2 82,4 -15725,5
1999 36 995,2 18,7 64,5 49 092,1 12,7 80,8 -12 096,9
2000 56 118,1 -2,1 62,8 69 489,5 -8,3 78,3 -13371,4
2001 58 798,5 51,7 69,0 72 340,9 41,5 82,2 -13542,4
2002 57 948,7 4,8 67,6 76 404,0 4.1 81,1 -18 455,3
2003 63 443,7 -1,4 67,3 84 966,0 5,6 80,7 -21522,3
2004 74 013,0 9,5 67,4 99 094,7 11,2 81,6 -25081,8
2005 98 262,3 18,5 67,8 122 397,2 18,5 82,0 -24134,8
2006 121 430,6 30,3 70,9 158 946,1 21,2 81,8 -37 515,5
2007 126 364,4 22,7 73,5 168 386,1 28,6 83,6 -42 021,7
* Maksebilansi véliskaubanduse osabilansi andmed.
Tabel 1.5. Kaupade viljavedu peamiste kaubagruppide jargi
Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)
2006 2007 2006 2007 2007/2006
Toidukaubad 8728,0 11318,9 7,2 9,0 29,7
Mineraalsed tooted 19813,8 16 250,5 16,4 12,9 -18,0
Keemiakaubad 84131 9765,3 7,0 7,8 16,1
Garderoobikaubad 8018,1 7 844.,8 6,6 6,2 -2,2
Puit, paber ja tooted 14 006,0 16 517,7 11,6 13,2 17,9
Metallid ja metalltooted 11 098,2 12 663,9 9,2 10,1 14,1
Masinad ja seadmed 29789,3 26 269,9 24,7 20,9 -11,8
Transpordivahendid 8138,9 10 681,6 6,7 8,5 31,2
Modbel, manguasjad, sporditarbed 8785,2 9 857,1 7,3 7,9 12,2
Muud 3993,9 4362,9 3,3 3,5 9,2
Kokku 120 784,5 125 532,4 100,0 100,0 3,9
Transpordivahendite ekspordist poole hdlmasid sbiduautod, mis laksid peamiselt Latti ja Leetu. Teisel

kohal olid mootorsdidukite osad, sh turvavodd, sihtriikideks Rootsi ja Venemaa. Vaiksemas mahus veeti
vélja jahtlaevu (Soome ja Rootsi) ning kaubaveokeid (Latt)). Puidu ja puittoodete ning keemiakaupade
valjavedu kasvas viiendiku vérra. Puidust ja puittoodetest veeti vélia tdddeldud puitu (Uhendkuningriiki,
Soome), ehitusdetaile (Taani, Rootsi, Jaapanisse, Soome, Norrasse), té6tlemata puitu ning kittepuid
(Soome ja Taani). Keemiakaupade véljaveos domineerisid mitmesugused ehitus- ja remondimaterjalid
(mastiksid, pahtlid, varvid, lakid), plasttooted, vaetised, ravimid ning rehvid. Sihtriikideks oli keemiakau-
pade puhul peamiselt naaberriigid — Venemaa, L&ti, Leedu, Soome ja ka Rootsi.

Metallide, moobli ning muude kaupade valjavedu suurenes 12-16%. Metallidest ja nendest valmistatud
toodetest eksporditi pohiliselt metallkonstruktsioone (Soome, Taani, Norrasse), torusid (TUrki), lehtvalts-
tooteid (Leetu, Poolasse ja Latti) ning muid rauast ja terasest tooteid (Soome ja Rootsi). M66bli véljaveo
peamine kaubagrupp oli kokkupandavad puitehitised, mida eksporditi peamiselt Norrasse, Saksamaale
ja Unendkuningriiki. Neile jargnesid mitmesugused modbliesemed (madratsid, padjad, istmed, valgustid),
ostjateks Soome, Rootsi, Taani, Saksamaa ja Uhendkuningriik.
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Muudest td6stuskaupadest eksporditi pohiliselt tsement- ja betoontooteid (Latti, Leetu ja Venemaale),
kildumatut klaasi (Belgiasse ja Saksamaale), mdoteriistu (Soome), automaatikaseadmeid (Rootsi), medit-
siiniseadmeid ja ortopeedilisi abivahendeid (Saksamaale) ning klaasmahuteid (Leetu ja Latti). Mineraalsete
toodete véljavedu kahanes ligi viiendiku vorra. 80% nimetatud toodete ekspordist hdlmas mootorikitus
ning valjaveo védhenemine toimus just selle kaubagrupi arvel. Mootorikttuse ekspordist Ule 80% moodus-
tas Eestis eelnevalt t66deldud mootorikitus, mida eksporditi pohiliselt Togosse ja USAsse, véiksemas,
aga siiski arvestatavas mahus ka Kanadasse, Soome ja Hollandisse.

Tanu Soome ja Eesti vahelise kaabli kdikulaskmisele suurenes elektri eksport kolm korda. Poole vorra kas-
vas turba valjavedu, sihtriikideks pahiliselt Holland ja Rootsi. Ule kahe korra rohkem eksporditi tsementi
ning see laks valdavalt Venemaale ja L&tti. Seni ekspordis jatkuvalt suurima, kuid langeva osakaaluga
kaubagrupi — masinate ja seadmete — eksport vahenes enam kui kimnendiku vdrra. Kaubagrupis hdlma-
sid umbes kolmandiku mehaanilised masinad ja seadmed, Ulejddnu aga elektrilised masinad ja seadmed.
Valjaveo vahenemine toimus just viimaste arvel. Peamised véljaveoartiklid olid mobiilsidevahendid (Rootsi
ja Soome), isoleeritud traat ja kaablid (Rootsi, Soome ja Hollandisse) ning mehaaniliste ja elektriliste masi-
nate ja seadmete osad (Soome, Rootsi, Itaaliasse, Saksamaale, Saudi Araabiasse). Garderoobikaupadest
veeti vélja eelkdige meeste ja naiste roivaid (peamiselt Soome ja Rootsi), jalatseid (Soome ja Latti), voodi-
pesu (Rootsi ja Soome) ning karusnahku (TUrki ja Rootsi).

Kaupade sisseveos oli juhtiv kaubagrupp samuti masinad ja seadmed, millele jargnesid mineraalsed
tooted ja transpordivahendid (vt tabel 1.6). Ka sisseveo puhul langes kahe esimesena nimetatud kau-
bagrupi osakaal. Impordi areng oli kaubagrupiti tsna sarnane véljaveo omaga — ennaktempos suurenes
nende kaupade sissevedu, mille eksportki arenes kiiremini. See lubab arvata, et Eesti oli nende kaupade
osas teatud maéral transiitmaa rollis, pakkudes kas vahendus- voi té6tlemisteenust. Need kaubagru-
pid olid toidukaubad (kasv 33%), puit ja puittooted (22%) ning transpordivahendid (21%). Ka Ulejadnud
kaupade sissevedu kasvas, vahenes vaid mineraalsete toodete ning masinate ja seadmete import (ligi
kUmnendiku vorra).

Tabel 1.6. Kaupade sissevedu peamiste kaubagruppide jargi

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)

2006 2007 2006 2007 2007/2006
Toidukaubad 12 363,3 16 495,8 7,4 9,3 33,4
Mineraalsed tooted 26 968,6 24 757,5 16,1 14,0 -8,2
Keemiakaubad 18 644,9 20 867,9 11,1 11,8 11,9
Garderoobikaubad 10 840,0 11 7291 6,5 6,6 8,2
Puit, paber ja tooted 8476,3 10 365,8 5,1 5,9 22,3
Metallid ja metalltooted 15982,1 18229,0 9,5 10,3 141
Masinad ja seadmed 42 602,3 38141,6 25,4 21,5 -10,5
Transpordivahendid 20 256,5 24 4585 12,1 13,8 20,7
Mbdbel, manguasjad, sporditarbed 3833,1 4 475,4 2,3 2,5 16,8
Muud 7 498,1 7 618,9 4,5 4,3 1,6
Kokku 167 465,0 177 139,4 100,0 100,0 5,8

Toidukaupade sisseveo kasvust pool tulenes suurima osakaaluga kaubagrupi ehk alkohoolsete jookide
impordi suurenemisest. Neid veeti sisse eelkdige Uhendkuningriigist ja Prantsusmaalt. Kange alkoholi
import kasvas 3,5 korda. Toidukaupade sisseveos olid Ulekaalus veel suhkur (Poolast, Soomest, Taanist ja
Uhendkuningriigist), tubakatooted (L&tist), viinamarjaveinid (Prantsusmaalt, Itaaliast ja Tsiilist), kohv (Soo-
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mest) ning valmistoidud loomadele (Poolast ja Saksamaalt). Puidu ja puittoodete import kasvas pohiliselt
téddeldud puidu ja vineeri sisseveo kasvu toel. Neid kaupu ning ka tédtlemata puitu imporditi pohiliselt
Venemaalt.

Mitmesugust liiki paberit ja pabertooteid, aga ka puidust ehitusdetaile toodi peamiselt Soomest. Trans-
pordivahendite sisseveo suurenemise taga olid pohiliselt sdiduautod ja nende varuosad. Samuti suurenes
kaubaveokite, traktorite, mitmesuguste haagiste ja eriotstarbeliste sdidukite (kraanad, teehooldussdidu-
kid, seguautod) sissevedu. Transpordivahendeid toodi valdavalt Saksamaalt, Rootsist, Soomest ja Jaa-
panist, aga ka Uhendkuningriigist, Hollandist, Itaaliast, Austriast ja Taanist. M&obli ja manguasjade import
kasvas ligi viiendiku vorra. Modblit tarniti Soomest, Poolast, Itaaliast, Latist, kokkupandavaid puitehitisi
Soomest, manguasju Hiinast, meelelahutusasutuste vahendeid (méngulauad ja -automaadid) Hollandist
ja Latist.

Metallide ja metalltoodete sissevedu suurenes 14%. Olulise osa selle kaubagrupi impordist moodustasid
erineva td6tlusastmega rauast ja terasest lehtvaltstooted. Kérgema t66tlusastmega lehtvaltstooteid tarniti
Soomest, Rootsist ja Hollandist, vaiksema to6tlusastmega tooteid aga Venemaalt ja Ukrainast. Lehtvalts-
tooteid toodi ka Taiwanist ja USAst. Raud- voi terastorusid veeti sisse Venemaalt, Soomest ja Ukrainast,
metallkonstruktsioone Soomest ja Saksamaalt.

Keemiakaupade import kasvas pisut rohkem kui kimnendiku vorra. Markimisvaarse osa sisseveetavatest
keemiakaupadest héimasid plasttoorained ja valmistooted (Soomest, Saksamaalt, Hollandist jm). Jargne-
sid ravimid erinevatest riikidest. Tahtsal kohal olid ka uued rehvid Saksamaalt, Poolast, Latist, Jaapanist.
Veel tarniti mastikseid ja pahtleid, sideaineid jmt (Saksamaalt, lirimaalt, Belgiast, Taanist, Poolast). Ka
garderoobikaupade sissevedu suurenes ligi kimnendiku vorra. Péhiosa sellest moodustasid valmisrdivad,
mida veeti sisse paljudest eri riikidest. Saksamaalt ja Itaaliast tarniti jalatseid, Koreast stinteetilist staapel-
kiudu. Muude t66stuskaupade import kasvas 2%. Sisse veeti mitmesugust meditsiini- ja modteaparatuuri
ning automaatikaseadmeid (Soomest, Saksamaalt, Rootsist), aga ka peegelklaasi, klaaskiudu jmt.

Mineraalsete toodete sissevedu vahenes ligi kimnendiku vorra. Mootorikiitus moodustas mineraalsete
toodete sisseveost 80% ja parines valdavalt Venemaalt ja Leedust, vdiksemas mahus Valgevenest ja
Latist. Mineraalsete toodete import vahenes pohiliselt Venemaalt t&dtlemiseks sisseveetava mootorikl-
tuse ligi kahekordse kahanemise tulemusena. Samas laienes td6deldava mootorikituse lahteriikide ring
(lisandusid Poola, Rootsi, Léti, ltaalia ja Kasahstan). Veel imporditi gaasi Venemaalt ja Léatist, naftakoksi
ja -bituumeni Rootsist ja pisut ka elektrit (Leedust, Soomest ja Latist). Mineraalsete toodete sisseveoga
samas suurusjargus kahanes ka masinate ja seadmete import, eelkdige elektriliste masinate ja seadmete
arvel.

Mehaaniliste masinate ja seadmete sissevedu suurenes 10% ning need moodustasid 45% kogu kau-
bagrupi impordist. Mehaanilistest masinatest ja seadmetest tarniti arvuteid (Leedust, Léatist, Soomest),
pinnasetddtiemismasinaid (Uhendkuningriigist, Belgiast, Saksamaalt), kasiinstrumente (Jaapanist, Sak-
samaalt, Hiinast), trikimasinaid (Soomest) ning eriotstarbelisi seadmeid ja varuosi eelnimetatud kaupa-
dele. Elektriliste masinate ja seadmete sisseveos olid Ulekaalus mobiilsideseadmed (Soomest, Rootsist,
Hiinast, Latist), elektrilised katkestid (Soomest ja Saksamaalt), isoleeritud traat ja kaablid (Soomest ja
Rootsist), elektroonilised integraallllitid (Saksamaalt, Rootsist, Soomest) ja televisiooni vastuvdtusead-
med (Saksamaalt ja Rootsist).

16



Viliskaubanduse puudujaak suurenes kiimnendiku vdrra ja moodustas ligi 52 mid krooni (vt tabel 1.7).
Kumnest kaubagrupist olid puudujddgiga kaheksa. Vorreldes 2006. aastaga kasvas puudujaak koige
kiiremini transpordivahendite, mineraalsete toodete ning toidu- ja garderoobikaupade grupis, suurenedes
1,1-1,7 mld krooni vdrra. Masinate ja seadmete ning muude t66stuskaupade puudujdék vahenes. Kau-
pade valjavedu Uletas nende sissevedu vaid kahe kaubagrupi — puidu ja puittoodete ning médbli — puhul;

molemal juhul Ulejadk suurenes.

Tabel 1.7. Valiskaubanduse saldo peamiste kaubagruppide jargi (min kr)

2006 2007
Toidukaubad -3635,3 -5176,9
Mineraalsed tooted -7154,8 -8 506,9
Keemiakaubad -10231,7 -11102,6
Garderoobikaubad -2 821,9 -3884,3
Puit, paber ja tooted 5529,7 6151,8
Metallid ja metalltooted -4 883,9 -5 565,2
Masinad ja seadmed -12813,0 -11 871,7
Transpordivahendid -12117,6 -13777,0
Modbel, manguasjad, sporditarbed 49522 5381,8
Muud -3504,3 -3256,0
Kokku -46 680,5 -51 607,0

Riikide tihenduste 6ikes kasvas kaupade véljavedu Euroopa Liitu 12%, mille tulemusena tousis ELi
osa ekspordis 5 protsendipunkti vdrra ja joudis 70%ni (vt tabel 1.8). Viis suuremat Eesti partnerriiki EList
olid Soome, Rootsi, Lati, Leedu ja Saksamaa. Enim kasvas eksport Latti ja Leetu. Eksport SRUsse suu-
renes 14%, ligi 80% SRU ekspordist laks Venemaale. Viimane oli ekspordimahult Eesti neljas ekspordi-
partner. Kaupade véljavedu Ulejadanud riikidesse vahenes viiendiku vorra, sealhulgas USAsse kolmandiku
vorra (valdavalt mootorikituse arvel).

Tabel 1.8. Kaupade valjavedu riikide iihenduste jargi

Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2006 2007 2006 2007 2007/2006
EL-27 78 686,4 87 739,8 65,1 69,9 11,5
Soome 22 020,8 22 459,3 18,2 17,9 2,0
Rootsi 14 779,9 16 606,0 12,2 13,2 12,4
Lati 10939,7 14316,9 9,1 11,4 30,9
Leedu 5802,1 72512 48 58 25,0
Saksamaa 6039,8 6576,6 5,0 52 8,9
SRU 12 567,9 14 346,1 10,4 11,4 14,1
Venemaa 9 470,6 11103,6 7.8 8,8 17,2
Ukraina 18475 1859,7 1,5 1,5 07
Valgevene 688,7 564,9 0,6 05 -18,0
Ulejaanud riigid 29 530,1 23 446,5 24,4 18,7 -20,6
Ameerika Uhendriigid 7998,7 5240,1 6,6 4.2 34,5
Togo 1182,3 42446 1,0 34 259,0
Norra 31985 42381 2,6 34 32,5
Kokku 120 784,5 125 532,4 100,0 100,0 3,9
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Kaupade sissevedu ELi likmesriikidest suurenes 12% (vt tabel 1.9). Tahtsaimast partnerriigist Soomest
parit kaupade tarned véhenesid mdnevorra, samas kui import Latist ja Rootsist suurenes markimisvaar-
selt. Import SRUst vahenes 13% ja seda valdavalt Venemaalt t66tluseks toodud mootorikiituse sisseveo
kahanemise t6ttu. Kaupade sissevedu Ukrainast kasvas kolmandiku vérra. Ulejaénud riikidest imporditi
7% vahem kaupu. Olulisim partnerriik oli siin Hiina, jargnesid USA ja Jaapan.

Valiskaubandusbilansi puudujédk Euroopa Liiduga oli enam-véhem vordne kogupuudujdagiga (vt
tabel 1.10). Puudujaak SRU riikidega ja Ulejadk Ulejadnud riikidega olid samas suurusjargus ja véhe-

nesid aastaga 40%.

Tabel 1.9. Kaupade sissevedu riikide tihenduste jargi*

Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2006 2007 2006 2007 2007/2006
EL-27 124 690,2 138 980,1 74,5 78,5 11,5
Soome 30 682,8 28 206,4 18,3 15,9 -8,1
Saksamaa 20728,5 22 643,0 12,4 12,8 9,2
Rootsi 15 203,3 17 918,4 9,1 10,1 17,9
Lati 9772,8 13 413,7 5,8 7,6 37,3
Leedu 10 828,7 12 124,2 6,5 6,8 12,0
SRU 26 549,9 23 148,6 15,9 13,1 -12,8
Venemaa 217346 18 083,6 13,0 10,2 -16,8
Valgevene 22828 2542,0 1,4 1,4 11,4
Ukraina 1298,1 1740,8 0,8 1,0 34,1
Ulejaanud riigid 16 225,0 15 010,7 9,7 8,5 -7,5
Hiina 3437,8 37159 2,1 2,1 8,1
Ameerika Uhendriigid 19191 2205,7 1,1 1,2 14,9
Jaapan 1734,2 1399,3 1,0 0,8 -19,3
Kokku 167 465,0 177 139,4 100,0 100,0 5,8

* Analiiisitud ahteriigi jargi.

Tabel 1.10. Valiskaubanduse saldo riikide Gihenduste jargi (min kr)

2006 2007
EL-27 -46 003,8 -51 240,2
SRU -13981,9 -8 802,5
Ulejaanud riigid 13 305,2 8 435,8
Kokku -46 680,5 -51 607,0
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Teenused

2007. aastal oli teenuste konto Ulejadk 15,1 mid krooni, suurenedes aastaga 13% (vt tabel 1.11). Nii
teenuste ekspordi kui ka impordi aastakasv kiirenes (mdlemal juhul 15%). Teenuste osatéhtsus kaupade
ja teenuste kogukaibes suurenes eelmise aastaga vorreldes nii ekspordi kui ka impordi osas ning teenuste
konto Ulejaak tasakaalustas véliskaubanduse puudujaéki 36% ulatuses.

2007. aasta t06i kaasa suure muutuse teenuste netoekspordi struktuuris (vt tabel 1.12). Teenuste saldo
suurenes pohiliselt ehitus- ja muude teenuste negatiivse saldo positiivseks muutumise tagajarjel. Veotee-
nuste Ulejadk kasvas teenuste kogusaldost kiiremini (30%) ja selle osatdhtsus suurenes 40%ni, samal ajal
kui reisi- ja ariteenuste Ulejadk kahanes aastaga vastavalt 23% ja 24%.

Tabel 1.11. Teenuste eksport ja import

Eksport Import Saldo
Muut Osatédhtsus Muut Osatédhtsus Muut
Maht vérrel'des kaupade ja Maht v6rre|fles kaupade ja Maht v6rre|_c|es
mink) | o odiga | Kiibes | ™"*) | poodiga | Kaibes | ™7k | perioodiga
(%) kokku (%) (%) kokku (%) (%)
1998 20 804,0 13,3 35,5 12754,8 25,9 19,2 8049,2 -2,2
1999 21951,9 55 37,2 13610,4 6,7 21,7 83415 3,6
2000 25 263,4 15,1 31,0 15 059,6 10,6 17,8 10 203,8 22,3
2001 28135,4 11,4 32,4 16 840,6 11,8 18,9 11294,8 10,7
2002 28 164,3 0,1 32,7 18273,6 8,5 19,3 9890,7 -12,4
2003 30674,0 8,9 32,6 19198,5 51 18,4 11 475,56 16,0
2004 35 888,8 17,0 32,7 21970,6 14,4 18,1 13918,2 21,3
2005 40 228,7 12,1 29,0 27 126,2 23,5 18,1 12 967,8 -6,8
2006 43 597,9 8,4 26,4 30313,8 11,8 16,0 13 284,1 2,4
2007 50 055,3 14,8 28,4 34 994,0 15,4 17,2 15 061,3 18,4

Tabel 1.12. Teenuste konto saldod olulisemate teenuseliikide jargi

Saldo (min kr) Osatéhtsus (%) Muut (%)

2006 2007 2006 2007 2007/2006
Veoteenused 4617,3 6 003,9 34,8 39,9 30,0
Reisiteenused 5424,6 41741 40,8 27,7 -23,1
Ehitusteenused -591,6 1159,1 -4.5 7,7 -295,9
Arvuti- ja infoteenused 559,7 792,9 4,2 5,3 41,7
Ariteenused 3174,8 24127 23,9 16,0 -24,0
Valitsusteenused 155,1 82,0 1,2 0,5 -47 1
Muud -55,8 436,5 -0,4 2,9 -882,1
Teenused kokku 13 284,1 15 061,3 100,0 100,0 13,4
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Teenuste eksport suurenes aastaga 15% (vt tabel 1.13). Kdige enam ehk 2,1 korda kasvas ehitustee-
nuste valjavedu. Suhteliselt Ghtlaselt kiire (15-40%) oli ka kdigi teiste pdhiliste teenuste kasv; vaid reisitee-

nuste eksport kahanes 7%.

Tabel 1.13. Teenuste eksport olulisemate teenuseliikide jargi

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)

2006 2007 2006 2007 2007/2006
Veoteenused 17 787,2 20 474,4 41,0 40,9 15,1
kaubavedu 9442,7 10735,3 21,8 21,4 13,7
reisijatevedu 4186,3 4318,3 9,6 8,6 3,2
muud veoteenused 4158,2 5420,9 9,6 10,8 30,4
Reisiteenused 12 692,0 117917 29,2 23,6 -7
Ehitusteenused 1083,9 2 253,1 2,5 4,5 107,9
Arvuti- ja infoteenused 1143,4 1599,5 2,6 3,2 39,9
Ariteenused 8131,1 9971,6 18,7 19,9 22,6
Valitsusteenused 569,0 658,4 1,3 1,3 15,7
Muud 1985,1 3306,5 4,6 6,6 66,6
Teenused kokku 43 391,8 50 055,3 100,0 100,0 15,4

Teenuseid eksporditi 2007. aastal Uhtlasemalt kui eelmisel aastal — eksport suurematesse partnerriiki-
desse kasvas aeglasemalt (vt tabel 1.14). 71% teenuste ekspordist langes ELi riikide arvele ja see osataht-
sus on aastaga langenud, sest suurimatest partnerriikidest Soomest ja Rootsist périt ekspordi aastakasv
oli keskmisest vaiksem. Muude riikide puhul kasvas jatkuvalt kiiresti teenuste eksport Venemaale (26%) ja
madala maksumaaraga piirkondadesse (31%).

Tabel 1.14. Teenuste eksport riikide tihenduste jargi

Maht (min kr) Osatéhtsus (%) Muut (%)

2006 2007 2006 2007 2007/2006
EL-27 31 647,9 35 460,4 72,9 70,8 12,0
Soome 13984,0 14 823,5 32,2 29,6 6,0
Rootsi 3626,5 41453 8,4 8,3 14,3
Uhendkuningriik 23155 3109,0 5,3 6,2 34,3
Lati 1837,5 2 693,1 4,2 54 46,6
SRU 5270,1 6 397,4 12,1 12,8 21,4
Venemaa 4 265,0 5 369,1 9,8 10,7 25,9
Ukraina 392,5 470,0 0,9 0,9 19,7
Kasahstan 444.8 355,1 1,0 0,7 -20,2
Ulejaanud riigid 6 473,8 8197,5 14,9 16,4 26,6
Sveits 1649,7 2057,6 38 4,1 24,7
offshore-piirkonnad 1519,0 1995,2 3,5 4,0 31,3
USA 1546,9 1518,3 3,6 3,0 -1,8
Teenuste eksport kokku 43 391,8 50 055,3 100,0 100,0 15,4

Teenuste import suurenes 2007. aastal 15% (vt tabel 1.15). Majanduse kasvutempo langust véljendab
ehitusteenuste impordi kahanemine 35% ja reisiteenuste impordi kasvu aeglustumine 5%ni. Samal ajal

kasvas keskmisest kiiremini &ri- ning arvuti- ja infoteenuste import (vastavalt 53% ja 38%).

Kolmveerandi teenuste impordist hdimasid ELi riigid (vt tabel 1.16). Tahtsaima partnerriigi Soome osataht-
sus teenuste sisseveos oli 17%, jargmiste (Saksamaa, Rootsi, Lati ja Venemaa) osakaal jai 7-8% piiresse.
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Tabel 1.15. Teenuste import olulisemate teenuseliikide jargi

Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2006 2007 2006 2007 2007/2006
Veoteenused 13169,9 14 470,5 43,4 41,4 9,9
kaubavedu 8798,5 9448,0 29,0 27,0 7.4
reisijatevedu 1489,9 1537,5 4,9 4,4 3,2
muud veoteenused 28814 3484,9 9,5 10,0 20,9
Reisiteenused 72674 76177 24,0 21,8 4,8
Ehitusteenused 1675,6 1094,0 5,5 3,1 -34,7
Arvuti- ja infoteenused 583,7 806,6 1,9 2,3 38,2
Ariteenused 4 956,3 7 558,9 16,3 21,6 52,5
Valitsusteenused 413,9 576,4 1,4 1,6 39,3
Muud 2247,0 2870,0 7,4 8,2 27,7
Teenused kokku 30313,8 34 994,0 100,0 100,0 15,4

Tabel 1.16. Teenuste import riikide Gihenduste jargi

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)

2006 2007 2006 2007 2007/2006
EL-27 22 620,3 26 927,3 74,6 76,9 19,0
Soome 5921,2 5960,3 19,5 17,0 0,7
Saksamaa 3125,8 2658,5 10,3 7,6 -14,9
Rootsi 22525 2 546,6 7,4 7,3 13,1
Lati 18372 2397,3 6,1 6,9 30,5
SRU 3513,5 3148,3 11,6 9,0 -10,4
Venemaa 2849,7 2361,0 9,4 6,7 -17,1
Ukraina 336,1 422,2 1,1 1,2 25,6
Valgevene 200,2 236,2 0,7 0,7 18,0
Muud 4180,0 4918,4 13,8 14,1 17,7
USA 889,0 1086,9 2,9 3,1 22,3
Egiptus 4745 647,4 1,6 1,9 36,4
Norra 378,4 5083,6 1,2 1,4 33,1
Teenuste import kokku 30 313,8 34 994,0 100,0 100,0 15,4

Muude riikide arvestuses vahenes teenuste import Venemaalt ja kasvas
kasv reisisihtkohana suurendas teenuste importi aastaga 36%.

USAst. Egiptuse populaarsuse

Veoteenuste Ulejadk suurenes 2007. aastal vaatamata tagasilookidele transiididris ja toetus peamiselt
mere-ja maanteetranspordi kaubaveo kasvule (vt joonised 1.2 ja 1.3 ning tabelid 1.12 ja 1.13). Raudtee-
transpordis muutusid aastaga olulisemaks muud veo-ja abiteenused, mis on seotud ladustamise, logis-
tika ja ekspedeerimisteenuste vahendamisega mitteresidentidele.

Veoteenuste eksport tervikuna kasvas aastaga 15%. Keskmisest aeglasemalt kasvas muuk Euroopa Liidu
rikidesse (8%; vt tabel 1.17). Suurim veoteenuste ostja oli endiselt Soome. Eksport SRUsse kasvas
30%, keskmisest kiiremini Venemaale ja Ukrainasse. Ulejaanud riikide hulgas oli suurim kaubanduspartner
Sveits, kuhu eksporditi 40% enam veoteenuseid kui 2006. aastal.
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Joonis 1.2. Veoteenuste konto (mld kr)

eksport M import M saldo

-2

meretransport Shutransport raudteetransport maanteetransport

Joonis 1.3. Veoteenuste struktuur transpordiliigi jargi 2007. aastal (mid kr)

Veoteenuste impordi aastakasv jéi ekspordi omale alla ja moodustas 10% (vt tabelid 1.15 ja 1.17). Oste-
tud transporditeenused suurenesid koikide teenuseliikide arvestuses, kuid nii nagu veoteenuste mudgi
puhulgi, osteti enim muid veo- ja abiteenuseid. Enamik veoteenuseid osteti 2007. aastal Euroopa Liidu
riikidest. SRU osatéhtsus impordis langes aastaga veidi. Import Ulejaanud rikidest suurenes 14% — pea-
miselt madala maksumaaraga riikidest ja Ameerika Uhendriikidest sisseostetud veoteenuste kasvu téttu.

Reisiteenuste positiivne saldo kahanes 2007. aastal 23%, sest eksport kahanes 7% ja import kasvas

5% (vt joonis 1.4). Reisiteenuste ekspordi vdhenemist m&jutas enim Euroopa Liidu suurematest riikidest
parit kllastajate arvu vahenemine (vt tabel 1.17). Kahanes nii Rootsist, Saksamaalt kui ka Venemaalt parit
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Tabel 1.17. Veoteenused riikide tihenduste jéargi 2007. aastal

Veoteenuste eksport Veoteenuste import

Maht Osatéht- Muut (%), Maht Osatéht- Muut (%),

(min kr) sus (%) 2007/2006 (min kr) sus (%) 2007/2006
EL-27 13 832,8 67,6 8,3 | EL-27 10728,4 74,1 11,4
Soome 52414 25,6 -89,2 Soome 2 140,1 14,8 -11,56
Uhendkuningriik 1751,8 8,6 57,2 Saksamaa 1505,6 10,4 0,9
Rootsi 16254 7,9 4,6 Rootsi 954,6 6,6 34,3
Saksamaa 1016,7 5,0 -16,8 Léati 923,9 6,4 22,0
Taani 704,2 3,4 18,0 Uhendkuningriik 836,3 5,8 58,8
SRU 2491,8 12,2 29,6 | SRU 1627,8 11,2 -3,3
Venemaa 2284,8 11,2 32,9 Venemaa 1301,6 9,0 -8,1
Ukraina 127,8 0,6 34,4 Valgevene 176,1 1,2 64,6
Ulejaanud riigid 4149,8 20,2 34,4 | Ulejaanud riigid 21143 14,7 13,9
Sveits 14519 71 40,3 offshore-piirkonnad 556,2 3,8 34,2
offshore-piirkonnad 1226,9 6,0 55,3 USA 361,4 2,5 38,3
USA 476,2 2,3 -28,7 Hiina 337,5 2,3 6,4
xgﬁte"““e eksport | 544744 100,0 15,1 ‘Izzﬁte"“sm import | 44 470,5 100,0 9,9

I cksport N import —caldo
14
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Joonis 1.4. Reisiteenuste konto (mld kr)

turistide arv, kuid kuna kulutused venelasest kulastaja kohta suurenesid, siis venelaste kogukulud Eestis
muutusid vahe. 2006. aastal algas Eestis kahesuunaline t66jou likumine: kui seni oli Ulekaalus Eesti t66jou
véljavool rikkamatesse ELi riikidesse, siis 2007. aastal Eesti to6tajate vélja- ja tagasivool tasakaalustusid
ning kasvas voortooliste sissevool enim t66jdudu vajavatesse sektoritesse. Kdige enam té6lube véljastati
Venemaalt parit tddtajatele. Ajutise t60jou elamiskulud tddperioodi ajal kuuluvad reisiteenuste hulka.

Eestlaste vélisreiside arv, reiside kestus ja maksumus 2007. aastal suurenesid. 2007. aastal Uletas Eesti
reisifirmade ostetud ja eestlastele edasi mulddud reisipakettide muudk mitteresidentidele mutdud reisipa-
kettide maksumuse. Mis puudutab populaarsemaid turismi sihtriike, siis enim sagenesid eestlaste reisid
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Egiptusse, TUrki, Kreekasse, aga ka uutesse ELi likmesriikidesse T8ehhi, Latti, Leetu ja Bulgaariasse (vt
tabel 1.18). Reisiteenuste impordi suhteliselt vaike kasv on seletatav pUsiva véljarandega: osa eestlastest
valismaale td6lerandajatest on leidnud seal endale pUsiva elukoha ja muutunud migrantideks, kelle ela-
miskulud ei kuulu maksebilansi koostamise metoodika kohaselt enam reisiteenuste hulka.

Tabel 1.18. Reisiteenused riikide Ghenduste jérgi 2007. aastal

Reisiteenuste eksport Reisiteenuste import

Maht Osatahtsus | Muut (%), Maht Osatahtsus | Muut (%),

(min kr) (%) 2007/2006 (min kr) (%) 2007/2006
EL-27 8975,0 76,1 -9,6 | EL-27 5 464,7 71,7 7,8
Soome 5729,4 48,6 -11,3 Soome 14547 19,1 12,4
Rootsi 927,4 7,9 4,3 Lati 478,4 6,3 22,6
Saksamaa 418,5 3,5 -12,1 Saksamaa 415,6 55 -31,0
Lati 416,3 3,5 -7,4 Rootsi 375,1 4,9 -6,5
SRU 1 966,9 16,7 2,1|SRU 665,1 8,7 -30,3
Venemaa 18219 15,5 0,8 Venemaa 504,8 6,6 -33,0
Ukraina 108,5 0,9 12,3 Ukraina 112,4 1,5 71
Ulejaanud riigid 849,8 7,2 1,3 | Ulejaanud riigid 14879 19,5 21,4
Norra 304,5 2,6 -3,8 Egiptus 481,2 6,3 36,1
USA 2249 1,9 -8,6 USA 236,6 3,1 28,9
Jaapan 47,2 0,4 41,2 TUrgi 181,4 2,4 72,7
Eksport kokku 11 791,7 100,0 -7,1 | Import kokku 7617,7 100,0 4.8

Tulu
Vélismaiste investeerijate Eestisse tehtud investeeringute (eelkdige otseinvesteeringute) edukusest annab
tunnistust 2007. aastal saavutatud tulu netovaljavoolu rekordtase. See suurenes aastaga kolmveerandi

vorra ja ulatus 18 mld kroonini ehk 7,4%ni SKP suhtes (vt tabel 1.19).

Tabel 1.19. Tulu

Sissevool Viljavool Saldo
wane [ Matseriies |y [ Mutioretdes |y | Mt ortdes
(miIn kr) diga (%) (min kr) diga (%) (min kr) diga (%)

1998 1871,8 17,4 3035,8 -15,8 -1164,0 -42,1
1999 1964,3 4,9 3470,1 14,3 -1505,8 29,4
2000 2032,5 3,5 5491,4 58,2 -3458,9 129,7
2001 3022,2 48,7 7920,8 44,2 -4 898,6 41,6
2002 3371,3 11,6 8762,4 10,6 -5 391,1 10,1
2003 3584,1 6,3 10 824,8 23,5 -7 240,7 34,3
2004 5487,0 53,1 13451,6 24,3 -7 964,6 10,0
2005 92255 68,1 16 349,9 21,5 -7124,4 -10,5
2006 13551,5 46,9 24 319,7 48,7 -10 768,3 51,1
2007 17 288,6 27,6 35277,3 451 -17 988,8 67,1

Tulukonto puudujddgi suurenemise tingis mitteresidentide tulu méargatavalt kiirem kasv vorreldes resi-
dentide valismaal teenitud tuluga. To6joutulu puhul oli tegemist netosissevooluga, investeerimistulu puhul
aga netovéljavooluga. Eesti maksebilansi tulukontot méjutab oluliselt reinvesteeritud tulu, mis ei kuulu
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Eestis maksustamisele. Reinvesteeritud tuluga ei kaasne reaalset rahaliikumist. Reinvesteeritud tulu neto-
valjavool kasvas aastaga 65% ning oli nii 2006. kui ka 2007. aastal ligildhedaselt vordne kogu tulukonto
puudujéagiga (vt tabel 1.20). Jattes tulukontost valja reinvesteeritud tulu, oli tulu sisse- ja véaljavool kahe
viimase aasta jooksul sisuliselt vordne.

Tabel 1.20. Tulu saldo struktuur (min kr)

Maht (mIn kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2006 2007 2006 2007 2007/2006
Tooj6utulu 3960,4 3461,6 -36,8 -19,2 -12,6
Investeerimistulu -14 728,6 -21 450,4 136,8 119,2 45,6
Tulu otseinvesteeringutelt -13619,3 -18 791,6 126,5 104,5 38,0
tulu aktsia- voi osakapitalilt -12.991,5 -17 709,0 120,6 98,4 36,3
reinvesteeritud tulu -10802,9 -17 8521 100,3 99,2 65,3
dividendid -2 188,6 1431 20,3 -0,8 -106,5
tulu vBlgadelt (intressid) -627,8 -1082,6 58 6,0 72,4
Tulu portfellinvesteeringutelt 817,9 461,2 -7,6 -2,6 -43,6
Tulu muudelt investeeringutelt -1927,2 -3120,0 17,9 17,3 61,9
Tulukonto kokku -10 768,2 -17 988,8 100,0 100,0 67,1

Kui aastatel 2004-2006 kasvas tulu sissevool aastaga keskmiselt poole vorra, siis 2007. aastal kasvu-
tempo aeglustus ning tulu sissevool suurenes enam kui veerandi vorra (vt tabel 1.21). Sellele vaatamata
oli tulu sissevool rekordiline, moodustades 17,3 mld krooni. Tulu sissevoolus vahenes nii suhteliselt kui
ka absoluutselt t66joutulu osa, mille Uks pdhjusi on asjaolu, et pikemat aega (Ule Uhe aasta) valismaal
té6tanud isikud muutuvad tékohamaa residentideks ning nende rahatlekanded kodumaale kajastuvad
maksebilansis jooksevilekannete all. Tédjoutulu hélmas tulu sissevoolust Ule neljandiku ehk 4,5 mid
krooni. Eesti residendid t66tasid peamiselt Soomes (ligi 40% téjdutulu sissevoolust), Uhendkuningriigis
(17%), lirimaal (10%), Rootsis ja Latis.

Tabel 1.21. Tulu sissevool Eestisse

Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2006 2007 2006 2007 2007/2006
Toojéutulu 4877,7 45278 36,0 26,2 -7,2
Investeerimistulu 8673,8 12 760,8 64,0 73,8 471
Tulu otseinvesteeringutelt 5 659,6 7 366,9 41,8 42,6 30,2
tulu aktsia- voi osakapitalilt 5310,1 6 629,3 39,2 38,3 24,8
reinvesteeritud tulu 48451 3252,2 35,8 18,8 -32,9
dividendid 465,0 33771 3,4 19,5 626,3
tulu volgadelt (intressid) 349,5 737,7 2,6 4,3 1111
Tulu portfellinvesteeringutelt 1921,5 2994,9 14,2 17,3 55,9
Tulu muudelt investeeringutelt 1092,7 2 399,0 8,1 13,9 119,5
Tulukonto kokku 13 551,5 17 288,6 100,0 100,0 27,6

Residentide investeerimistulu valismaistelt investeeringutelt suurenes ligi poole vorra. Otseinvesteeringu-
tulu hélmas investeerimistulust 58% ning tulu portfelli- ja muude investeeringutelt vastavalt 23% ja 19%.
Vorreldes 2006. aastaga muutus oluliselt otseinvesteeringutulu struktuur — ulatusliku dividendide vélja-
votmise tulemusena suurenes dividendide ja langes reinvesteeritud tulu osakaal otseinvesteeringutulus.
Keskmisest mérksa kiiremini kasvas tulu residentide portfelli- ja muudelt investeeringutelt. Tulu sissevoo-
lust 88% oli seotud ELi riikidega (vt tabel 1.22). 69% investeerimistulu sissevoolust teenisid finantsvahen-
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Tabel 1.22. Tulu riikide iihenduste jargi 2007. aastal

Sissevool Viljavool
Maht Osataht- | Muut (%), Maht Osataht- | Muut (%),
(min kr) sus (%) |2007/2006 (mIn kr) sus (%) | 2007/2006
EL-27 15 238,9 88,1 23,1 | EL-27 31769,5 90,1 45,2
Soome 3528,4 20,4 36,2 Rootsi 16 506,4 46,8 56,1
Lati 2871,9 16,6 67,2 Soome 7 500,0 21,3 25,0
Leedu 2361,4 13,7 -16,2 Uhendkuningriik 1913,0 5,4 18,6
Uhendkuningriik 1627,7 9,4 41,7 Saksamaa 1385,8 3,9 355,2
Saksamaa 1114,3 6,4 45,3 Holland 1044,8 3,0 170,4
SRU 933,8 54 351,0 | SRU 668,3 1,9 -12,2
Venemaa 820,8 4,7 425,5 Venemaa 542,4 1,5 -12,2
Valgevene 63,8 0,4 291,5 Ukraina 107,2 0,3 -9,7
Ulejaanud riigid 11159 6,5 15,8 | Ulejaanud riigid 2839,6 8,0 69,3
Ameerika Uhendriigid 495,0 2,9 18,6 Ameerika Uhendriigid 944,0 2,7 122,9
offshore-piirkonnad 244 1,4 4,7 offshore-piirkonnad 590,8 1,7 66,8
Norra 212,6 1,2 -7,2 Norra 517,9 1,5 84,2
Tulu sissevool kokku 17 288,6 100,0 27,6 | Tulu véljavool kokku 35 277,3 100,0 45,1

duse investorid, mdningal maéral ka veonduse, laonduse ja side (10%), kinnisvara, rentimise ja aritege-
vuse (9%) ning avaliku sektori investorid (6%; vt joonis 1.5).

Tulu valjavool suurenes 2007. aastal 45% vorra ja moodustas 35,3 mid krooni (vt tabel 1.23). T66j6utulu
hdlmas tulu véljavoolust vaid 3%. Mitteresidentide Eestis teenitud investeerimistulust hdlmas otseinves-
teeringutulu 76%, portfellinvesteeringutulu 8% ja muu investeeringutulu 16%. Kaht viimatimainitud liiki
tulu véljavool kahekordistus aastaga. Juba teist aastat jérjest koosnes mitteresidentide otseinvesteeringu-
tulu 80% ulatuses reinvesteeritud tulust. 90% tulust suundus ELi likmesriikidesse, kusjuures 47% tulust
teenisid Rootsi ja 21% Soome investorid (vt tabel 1.22). Pool mitteresidentide investeerimistulust teeniti
finantsvahendusest, 15% kinnisvara, rentimise ja aritegevuse valdkonnast, 11% todtlevast t66stusest
ning 9% hulgi- ja jackaubandusest (vt joonis 1.5).

Sissevool

avalik haldus
ja riigikaitse;
kohustuslik
sotsiaalkindlustus
6%
kinnisvara,
rentimine ja
aritegevus
9%

muu
7%

veondus,

laondus ja
side
10%

finantsvahendus

68%

Viljavool
veondus muu
laondus ja side 6%
8%
hulgi- ja
jaekaubandus;
remont

9%

tootlev to6stus

11%
kinnisvara, finantsvahendus
rentimine ja 51%
aritegevus

15%

Joonis 1.5. Investeerimistulu sisse- ja véljavool tegevusalati 2007. aastal
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Tabel 1.23. Tulu véaljavool Eestist

Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2006 2007 2006 2007 2007/2006
Toojoutulu 917,3 1066,1 3,8 3,0 16,2
Investeerimistulu 23 402,4 34 211,2 96,2 97,0 46,2
Tulu otseinvesteeringutelt 19278,9 26 158,5 79,3 74,2 35,7
tulu aktsia- voi osakapitalilt 18 301,6 24 .338,2 75,3 69,0 33,0
reinvesteeritud tulu 15 648,0 21104,3 64,3 59,8 34,9
dividendid 2 653,6 3234,0 10,9 9,2 21,9
tulu vélgadelt (intressid) 977,3 1820,3 4,0 52 86,3
Tulu portfellinvesteeringutelt 1103,6 2 533,7 4,5 7,2 129,6
Tulu muudelt investeeringutelt 3019,9 5519,0 12,4 15,6 82,8
Tulukonto kokku 24 319,8 35 277,3 100,0 100,0 45,1

Jooksev- ja kapitaliiilekanded?

Jookseviilekannete konto Ulejadk suurenes 2007. aastal 2006. aastaga vorreldes ligi kolm korda ja
moodustas 1,8 mid krooni (vt tabel 1.24). Selle p&hjuseks oli laekunud jooksevilekannete méarksa kiirem
kasv vorreldes 1&hetatud jooksevilekannete mahu suurenemisega. Jooksevulekannete sissevool suure-
nes ligi neljandiku vorra ja ulatus 8 mid kroonini. Sellest 36% moodustasid valitsemissektori kaudu Eesti
majandusse laekunud, peamiselt Euroopa Liidu struktuurifondide eraldistest ning mitmesugustest riigi-
eelarvesse laekuvatest maksudest koosnevad summad. Muude sektorite jooksevllekannete sissevool
kasvas aastaga ligi poole vorra ja ulatus 5,2 mid kroonini. Sellest 70% laekus Euroopa Liidust (pdlluma-
jandussubsiidiumid Euroopa Komisjonilt, Glekanded USAst, Venemaalt, Saksamaalt ja Soomest). Jookse-
vilekannete véljavool kasvas 7% ja ulatus 6,2 mid kroonini. Sellest ligi 60% olid valitsemissektori maksed
ELi eelarvesse ning kaibemaksutagastused. Muude sektorite Ulekandeid tehti samuti peamiselt Euroopa
Liidu suunas (Soome, Saksamaale, Uhendkuningriiki ja Rootsi).

Tabel 1.24. Jooksev- ja kapitalililekanded riikide Gihenduste jargi

Saadud (min kr) Makstud (min kr) Saldo (min kr)
2006 2007 2006 2007 2006 2007

Jookseviilekanded 6 503,2 8018,3 5 806,9 6 232,9 696,3 17854
valitsemissektor 2 985,7 2 859,7 3221,3 3637,3 -235,6 -777,5
EL-27 2799,7 2473,8 3166,5 3536,0 -366,8 -1062,2
SRU 64,9 80,9 6,1 7,9 58,8 73,0
Ulejaanud riigid 1211 305,0 48,7 93,3 72,5 2117
muud sektorid 3517,5 5158,6 2585,6 2595,7 931,8 2562,9
EL-27 2401,0 3633,1 2116,8 2158,5 284,2 14746
SRU 625,1 601,1 1441 163,2 481,0 437,8
Ulejaanud riigid 491,3 924,4 324,7 273,9 166,7 650,5
Kapitalitilekanded 2275,8 2918,3 171,8 296,2 2104,0 2622,0
valitsemissektor 1563,9 1827,7 0,8 0,8 1563,1 1826,9
muud sektorid 711,8 1090,6 170,9 295,5 540,9 7951

2 Kuigi kapitalitilekanded kuuluvad Rahvusvahelise Valuutafondi metoodika kohaselt kapitali- ja finantskonto koosseisu, on neid kéesolevas
anallusis kasitletud koos jooksevilekannetega. Euroopa Liidu struktuurifondidest Eestile osutatud vélisabi jaotamine jooksev- ja kapitali-
Ulekanneteks ei ole selgelt eristatav ja tugineb seetdttu Rahandusministeeriumi, Pollumajandusministeeriumi ning Eesti Panga ekspertide
hinnangutele (vastavalt struktuurifondide sihtotstarbele).
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Kapitalillekannete Ulejadk suurenes aastaga 25% ja oli 2,6 mid krooni. Eestisse tehtud kapitalilile-
kanded koosnesid pohiliselt Euroopa Liidu struktuurifondide toetustest valitsemissektorile mitmesuguste
infrastruktuuriobjektide rajamiseks ja investeeringuteks.

FINANTSKONTO

Finantskonto? ilejadk moodustas rekordilised 40,1 mid krooni. Kapitali intensiivne sissevool toimus p&hi-
liselt muu investeeringukapitalina krediidiasutuste vahendusel ning otseinvesteeringutena. Finantskonto
struktuurist annavad liikide ja tahtaegade jargi Ulevaate joonised 1.6 ja 1.7.

otseinvesteeringud = portfelliinvesteeringud
muud investeeringud — finantskonto kokku
60
50
40 — — —
“ / a
20 — — —
o __—=m |
T I
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-10
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-30
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Joonis 1.6. Valisinvesteeringukapitali voogude struktuur (mld kr)

. |Ghiajaline kapital pikaajaline kapital — finantskonto kokku
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Joonis 1.7. Finantskonto tahtajaline struktuur (mid kr)

3 Reservvarata.
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Otseinvesteeringud

Otseinvesteeringute saldo kujunes 2007. aastal 12,7 mld krooni ulatuses positiivseks, hélmates ligi
kolmandiku finantskonto Uleja&gist. Mitteresidendid investeerisid Eestisse 30,7 mid krooni ja Eesti otse-
investeeringud vélismaal kasvasid 18 mld krooni vorra (vt joonis 1.8).

I Eestisse vilismaale — e —saldo saldo % SKP suhtes (parem telg)
40 16
30 ' 12
20 8
10 4
0 0
-10 — -4
-20 -8
-30 -12

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Joonis 1.8. Otseinvesteeringud (mid kr)

Eestisse tehtud otseinvesteeringute sissevool suurenes aastaga enam kui kolmandiku vorra. Kahe
viimase aasta jooksul on otseinvesteeringute sissevoolu struktuur olnud stabiilne, andes tunnistust Eesti
majanduse edukusest. Eesti soodne investeerimiskeskkond, mis vabastab maksustamisest reinvesteeri-
tud tulu, motiveerib vélisinvestorid reinvesteerima oma otseinvesteeringutelt saadud tulu. Selle tulemusena
kuundis reinvesteeritud tulu osakaal nendel aastatel ligi 70%ni sissetulnud otseinvesteeringute mahust
ning oli 2007. aastal 21,1 mld krooni. Rohkem kui poole jaotamata kasumist moodustas krediidiasutuste
kasum ning 14-16% t&6tleva tdostuse, kinnisvara, rentimise ja &ritegevuse ning hulgi- ja jaekaubandus-
ettevotete kasum. Aktsiakapitalinvesteeringud hdlmasid otseinvesteeringutest vaid 14% ning muu kapital
ligi kuuendiku. Vorreldes eelmise aastaga suurenesid laenunduded valismaiste otseinvesteerijate suhtes
1,5 korda ning laenukohustused kolmandiku vorra (vt tabelid 1.25 ja 1.26).

Suuremad otseinvesteeringud périnesid tavaparaselt Rootsist (52%), Soomest (17%), Hollandist ja Taanist
(11%) ning vaiksemas mahus Leedust, Luksemburgist ja Kiiproselt (vt joonis 1.9). Ule poole (56%) otse-
investeeringutest tehti finantsvahendusse, ligi kuuendik hulgi- ja jaekaubandusse, samuti kinnisvara, renti-
mise ja aritegevuse valdkonda ning kimnendik todtlevasse todstusse (vt joonis 1.10). Otseinvesteeringud
Euroopa Liidu likmesriikidest olid mahult vdrdsed otseinvesteeringute kogusaldoga (vt tabel 1.27).

29

Eesti maksebilansi
aastaraamat
2007



Tabel 1.25. Eestisse tehtud otseinvesteeringute struktuur

ﬁ:;sklz;)i‘t’gll Reinvesteeritud tulu Muu kapital Ot;:is:;':::i%i:;(?d
. . Noéuded Kohustused .
Maht Osatéht- Maht Osatéht- — — Maht Osatéht-
(minkr) | sus(%) | (minkf) | sus(%) | Maht | Osatdht-| Maht | Osatéht- | minky) | sus (%)
(minkr) | sus (%) | (minkr) | sus (%)

1998 5661,9 70,1 389,4 4,8 -203,8 -2,5 22239 27,6 8071,3 100,0
1999 2551,8 57,4 721,8 16,2 -265,0 -6,0 1439,2 32,4 44478 100,0
2000 3925,2 59,1 18152 27,3 -397,2 -6,0 1301,3 19,6 6 644,5 100,0
2001 3641,4 38,6 3878,9 411 -950,7 -10,1 2860,3 30,3 9429,9 100,0
2002 821,0 17,1 3370,3 70,2 -772,5 -16,1 13815 28,8 4800,3 100,0
2003 5329,9 41,4 6 406,7 49,8 -1334,0 -10,4 2462,7 19,1 128653 100,0
2004 4 638,6 38,5 7982,1 66,2 -1454,0 -12,1 894,2 7,4| 12060,9 100,0
2005 27 979,5 77,7 8885,8 24,7 -2014,0 -5,6 1169,9 3,2| 360212 100,0
2006 22415 10,0 15648,0 69,9 -4463,9 -19,9 8975,9 40,1 | 224015 100,0
2007 4246,7 13,8 21104,3 68,7 -6388,8 -20,8| 11739,8 38,2| 307021 100,0

Tabel 1.26. Laenukapitali nouded ja kohustused valismaise otseinvesteerija suhtes (min kr)

Nouded Kohustused
Pikaajalised Lihiajalised Pikaajalised Liihiajalised
Andmine Tagasta- Andmine Tagasta- Saamine Tagasta- Saamine Tagasta-
mine mine mine mine
2003 408,4 246,4 1010,7 498,7 5155,6 2667,1 3020,9 3726,9
2004 492,7 371,2 17741 862,1 4601,5 4882,2 30245 21972
2005 1274,3 502,5 2290,6 1413,4 7 889,0 69721 5011,4 45755
2006 21205 609,3 3723,7 2589,2 13317,0 6139,9 4119,0 33934
2007 3783,9 1231,2 7923,7 3890,1 18 030,7 9142,0 8138,6 6 368,5
18

15,9

-0,6

Rootsi

Soome Taani

Holland

Leedu

Luksemburg

ilejaanud
riigid

Joonis 1.9. Eestisse tehtud otseinvesteeringud riigiti 2007. aastal (mid kr)
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Joonis 1.10. Eestisse tehtud otseinvesteeringud tegevusalati 2007. aastal (mid kr)

Tabel 1.27. Otseinvesteeringud Eestisse riikide lihenduste jargi

Maht (min kr) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2006 2007 2006 2007 2007/2006
EL-27 220171 30736,5 98,3 100,1 39,6
SRU 926,4 -172,0 41 0,6 -118,6
Ulejaanud riigid -541,9 137,5 -2,4 0,4 -125,4
Kokku 22 401,5 30 702,1 100,0 100,0 37,1

Otseinvesteeringud vélismaale (letasid aastatagust mahtu rohkem kui 30% vorra ja moodustasid
rekordilised 18 mid krooni (vt tabel 1.28). Otseinvesteeringute véljavool on olnud vimase kolme aasta
jooksul intensiivne ning mahult Uks suuremaid Eestiga koos Euroopa Liitu astunud Uheksa riigi vordluses
(arvestatuna Uhe inimese kohta). Erinevalt Eestisse tehtud otseinvesteeringutest, millest p&hiosa viimastel
aastatel on hdlmanud jaotamata kasum, olid 2007. aastal residentide valismaistes otseinvesteeringutes
Ulekaalus investeeringud aktsia- voi osakapitali. Need suurenesid aastaga ligi kaks korda ja hélmasid
otseinvesteeringute kogumahust 57%. Kuna residendid votsid 2007. aastal oma vélismaistelt investee-
ringutelt valja markimisvaérses mahus dividende, véahenes otseinvesteeringute struktuuris reinvesteeritud
kasumi osakaal 18%ni. Muu otseinvesteeringukapital hdlmas otseinvesteeringute valjavoolust neljandiku.
Laenukapitali nbuded ja kohustused valismaiste tUtar- ja sidusettevotjate suhtes kasvasid mdnevorra
(vt tabel 1.29).

Eesti otseinvesteerijate eelistatumad investeeringumaad olid 16unapoolsed naaberriigid Lati ja Leedu,
kuhu suunati vastavalt 35% ja 25% otseinvesteeringutest (vt joonis 1.11). Vaiksemas mahus investeeriti
veel Venemaale, Klprosele ja ltaaliasse. Enim investeerisid valismaale finantsvahenduse ning kinnisvara,
rentimise ja aritegevuse investorid (vastavalt 49% ja 29% valjavoolust; vt joonis 1.12). Riikide henduste
I6ikes tehti pisut lle 80% otseinvesteeringutest Euroopa Liitu (vt tabel 1.30). Otseinvesteeringud SRUsse
suurenesid ligi kolm korda ja hdlmasid investeeringute kogumahust 13%. Eelkdige kasvasid otseinvestee-
ringud Venemaale, vaiksemas mahus Ukrainasse.
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Tabel 1.28. Valismaale tehtud otseinvesteeringute struktuur

Aktsia- v 6i Reinvesteeritud tulu Muu kapital Ots__e _investeeringud

osakapital Noéuded Kohustused vélismaal kokku
Maht Osatéaht- Maht Osatéht- Maht Osatéaht- Maht Osatéht- Maht Osataht-
(minkr) | sus (%) | (mIinkr) | sus (%) (minkr) | sus (%) | (minkr) | sus (%) (minkr) | sus (%)
1998 -472,7 577,7 -2,8 3,4 386,6 -472,5 7,0 -8,6 -81,8 100,0
1999 -525,7 42,4 -115,8 9,3 -641,3 51,7 42,9 -3,5| -1239,8 100,0
2000 -579,6 55,5 -65,9 6,3 -481,0 46,1 83,1 -8,0| -10434 100,0
2001 -1897,1 53,8 -305,2 8,7 | -1242,7 35,2 -83,0 24| -3528,1 100,0
2002 -903,9 413 -665,5 30,4 -727,2 33,2 108,0 -49| -2188,6 100,0
2003 -1 060,0 49,3 -741,4 34,5 -645,8 30,0 297,9 -13,9| -2149,2 100,0
2004 -2175,2 64,2 -919,6 27,1 -434,2 12,8 140,3 -4.1 -3 388,6 100,0
2005 -5155,3 59,3| -2694,6 31,0 -1141,6 13,1 292,0 -3,4| -8699,5 100,0
2006 -5 895,1 42,6 | -4845,1 35,0| -3844,3 27,8 760,3 -5,5| -13824,1 100,0
2007 -10334,3 57,3| -3252,2 18,0 -5926,8 32,9 1480,3 -8,2| -18 033,0 100,0

Tabel 1.29. Laenukapitali nduded ja kohustused vilismaise tiitar-/sidusettevétja suhtes (min kr)

Nouded Kohustused
Pikaajalised Lihiajalised Pikaajalised Lihiajalised
Andmine Tagasta- Andmine Tagasta- Saamine Tagasta- Saamine Tagasta-
mine mine mine mine
20083 1107,1 716,6 4721 503,8 4,0 11,6 84,2 98,8
2004 934,8 12325 952,4 368,9 17,9 61,2 27,9 37,1
2005 2141,8 1488,6 1710,6 1107,4 109,6 60,7 104,9 25,0
2006 5395,8 2372,4 1563,4 1626,1 118,6 112,7 147,0 20,5
2007 6 448,4 2037,4 2059,3 1418,0 100,4 114,6 1670,4 109,3

Lati Leedu Venemaa

Kiipros

Itaalia

Ukraina Soome

tilejaénud
riigid

Joonis 1.11. Valismaale tehtud otseinvesteeringud riigiti 2007. aastal (mid kr)
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Joonis 1.12. Valismaale tehtud otseinvesteeringud tegevusalati 2007. aastal (mid kr)
Tabel 1.30. Otseinvesteeringud valismaale riikide {ihenduste jargi
Maht (min kr) Osatéhtsus (%) Muut (%)
2006 2007 2006 2007 2007/2006
EL-27 -12753,9 -14 763,2 92,3 81,9 15,8
SRU -878,5 -2 275,3 6,4 12,6 159,0
Ulejaanud riigid -191,7 -994.,5 1,4 55 418,7
Kokku -13 824,1 -18 033,0 100,0 100,0 30,4

Portfelliinvesteeringud

Portfelliinvesteeringute netovaljavool oli 2007. aastal 5,8 mld krooni, mis tulenes peamiselt valitsemis-
sektori investeeringutest volavaartpaberitesse ning muu sektori ettevtete investeeringutest omandivaart-
paberitesse (vt joonis 1.13 ja tabel 1.31).

Portfelliinvesteeringute kohustused suurenesid 2007. aastal 2,7 mld krooni vorra (vt tabel 1.32).
Kui omandivaartpaberite kohustused kasvasid 3,2 mld krooni vorra, siis vlavaartpaberite kohustused
véhenesid ligi 500 min krooni vérra. Omandivaartpaberite puhul tehti tehinguid peamiselt muu sektori
ettevotetega, eelkdige investeerimisfondidega. Volavaartpaberite kohustuste vahenemine tulenes vola-
kirjakohustuste kahanemisest, mis lisaks valitsemissektorile puudutas ka krediidiasutusi. Riigiti suurene-
sid portfellinvesteeringute kohustused peamiselt Euroopa Liidu riikide, eelkdige Soome, Leedu, Poola ja
Austria ees (vt joonis 1.14 ja tabel 1.33).
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Joonis 1.13. Portfelliinvesteeringud (mlid kr)
Tabel 1.31. Portfelliinvesteeringud vaartpaberi liigi ja majandussektori jargi (min kr)
Nouded Kohustused Saldo
2006 2007 2006 2007 2006 2007
Omandivaartpaberid -4 567,7 -7 597,2 3 730,3 3 215,7 -837,4 -4 381,5
keskpank 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
valitsemissektor -167,2 -111,2 0,0 0,0 -167,2 -111,2
krediidiasutused -6,1 68,6 25,2 21,7 19,1 90,3
muud sektorid -4 394,4 -7 5547 3705,1 3193,9 -689,3 -4 360,8
Volavaartpaberid -10 637,5 -886,7 -5001,6 -491,9 -15 639,1 -1378,6
keskpank 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
valitsemissektor -5675,8 -3510,6 856,0 -1026,6 -4 819,8 -4 537,2
krediidiasutused -2 676,9 1985,6 -5 506,7 -515,4 -8 183,6 1470,2
muud sektorid -2 284,7 638,1 -350,9 1 050,1 -2 635,6 1688,2
Kokku -15 205,2 -8 483,9 -1271,3 2723,8 -16 476,5 -5 760,1
Tabel 1.32. Portfelliinvesteeringute kohustuste struktuur
Omandivaartpaberid Volavaartpaberid Kokku
Maht (mIn kr) | Osatdhtsus (%) | Maht (min kr) | Osatédhtsus (%) | Maht (min kr) | Osatahtsus (%)
1998 401,1 383,8 -296,6 -283,8 104,5 100,0
1999 3292,3 160,5 -1241,4 -60,5 2 050,9 100,0
2000 -538,8 -42.6 1803,2 142,6 1264,4 100,0
2001 568,4 39,6 866,8 60,4 1435,2 100,0
2002 912,2 16,2 47131 83,8 5625,3 100,0
2003 15627,0 19,6 6 256,2 80,4 7783,2 100,0
2004 2205,2 15,9 11 673,0 84,1 13 878,2 100,0
2005 -16 352,3 96,9 -517,8 3,1 -16 870,0 100,0
2006 3730,3 -293,4 -5001,6 393,4 -1271,3 100,0
2007 32157 118,1 -491,9 -18,1 27238 100,0
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Joonis 1.14. Portfelliinvesteeringute kohustuste kasv riigiti 2007. aastal (mld kr)

Tabel 1.33. Portfelliinvesteeringute struktuur riikide tihenduste jargi

Maht (min kr) Osatéahtsus (%)
Nouded Kohustused Nouded Kohustused
2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
EL-27 -12500,8 -8374,6 -2892,8 23427 82,2 98,7 227,5 86,0
SRU -1117,1 -15665,2 230,2 22,6 7,3 18,4 -18,1 0,8
Ulejganud riigid -1587,3 1455,9 1391,3 358,5 10,4 -17,2 -109,4 13,2
Kokku -15 205,2 -8 483,9 -1271,3 2723,8 100,0 100,0 100,0 100,0

Portfelliinvesteeringute nouded kasvasid aasta jooksul 8,5 mld krooni vdrra, kusjuures investeeringud
omandivaartpaberitesse suurenesid 7,6 mid krooni (vt tabel 1.34). Vdlavaartpaberite nduded kasvasid
vaadeldaval perioodil ligi 900 miIn krooni vorra. Kbige aktiivsemalt investeerisid mitteresidentide emiteeri-
tud omandivaartpaberitesse muu sektori ettevotted, kogusummas 7,6 mld krooni. Vélavaartpaberitesse
investeeris enim aga valitsemissektor 3,5 mld krooniga, millest investeeringud vdlakirjadesse moodus-
tasid 531 miIn krooni ning investeeringud rahaturuinstrumentidesse 3 mid krooni. Kokkuvéttes investee-
ringud volakirjadesse vahenesid. Riigiti suundusid portfellinvesteeringud peamiselt Soome, Austriasse,
Luksemburgi ja Prantsusmaale (vt joonis 1.15).

Muud investeeringud

Muude investeeringute netosissevool ulatus 2007. aastal 34 mid kroonini, kusjuures muude investee-
ringute kohustused kasvasid 56,6 mld krooni (vt joonis 1.16). Netosissevool hdlmas peamiselt pikaajalist
kapitali (vt tabel 1.35).

Muude investeeringute kohustused kasvasid aasta jooksul 56,6 mld krooni vorra, kusjuures pohiliselt
suurenesid laenud ja hoiused (vt tabel 1.36). Kui hoiused moodustasid muude investeeringute kohustus-
test 33%, siis laenude osatahtsus oli 67%. Kohustused nii lUhi- kui ka pikaajalise kapitali vormis suurene-
sid institutsioonide 16ikes enim krediidiasutustel ning muu sektori ettevotetel (vastavalt 51,8 mid ja 4,1 mid
krooni vorra). Riikide 16ikes kasvasid muu investeeringukapitali kohustused enim Rootsi ees (28 mlid krooni
vorra), millele jargnesid Soome ja Taani vastavalt 8,8 ja 8,4 mld krooniga (vt joonis 1.17 ja tabel 1.37).
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Tabel 1.34. Portfelliinvesteeringute néuete struktuur

Omandivaartpaberid Volavaartpaberid Kokku
Maht (min kr) | Osatdhtsus (%) | Maht (mIn kr) | Osatdhtsus (%) | Maht (miIn kr) | Osatéhtsus (%)
1998 500,8 -391,6 -628,7 491,6 -127,9 100,0
1999 187,0 -9,9 -2081,9 109,9 -1894,9 100,0
2000 53,3 34,8 99,8 65,2 153,1 100,0
2001 236,5 -11,8 -2 336,7 111,3 -2100,2 100,0
2002 9,1 -0,3 -3192,0 100,3 -3182,9 100,0
2003 -1028,9 19,2 -4.322,7 80,8 -5 351,6 100,0
2004 -2 893,5 60,6 -1882,2 39,4 -4 775,7 100,0
2005 -4 848,9 44,8 -5 969,5 55,2 -10818,4 100,0
2006 -4 567,7 30,0 -10637,5 70,0 -16205,2 100,0
2007 -7 597,2 89,5 -886,7 10,5 -8 483,9 100,0
3,0
2,5
2.0 1,9
1,5
1,3
1,1
1,0 0,9
0,5
0
Austria Luksemburg Prantsusmaa Saksamaa Venemaa Taani
Joonis 1.15. Portfelliinvesteeringute néuete kasv riigiti 2007. aastal (mld kr)
kohustused W nduded — = saldo
70
60
50
40 =
30 — —
20 _ —
10
0 _‘¢‘— - — r
-20
-30
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Joonis 1.16. Muud investeeringud (mld kr)
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Tabel 1.35. Muud investeeringud tahtaja jargi (min kr)

Nouded Kohustused Saldo
2006 2007 2006 2007 2006 2007
Pikaajaline kapital -3052,9 -2 509,3 17 979,7 32 455,1 14 926,8 29 945,8
keskpank 0,2 0,1 0,0 0,0 0,2 0,1
valitsemissektor -56,5 -97,1 -33,4 -230,9 -89,9 -328,0
krediidiasutused -2342,7 -1279,4 8900,2 31057,7 6 557,5 29778,3
muud sektorid -653,9 -1132,9 9112,9 1628,3 8459,0 495,4
Lihiajaline kapital 33284 -20 108,0 26 381,6 24 172,1 29 710,0 4 064,1
keskpank 0,0 0,0 377,8 951,7 377,8 951,7
valitsemissektor 428,5 38,2 -65,8 0,0 362,7 38,2
krediidiasutused 95458 -16382,9 16 651,6 20754,4 26 197,4 43715
muud sektorid -6 645,9 -3763,3 9418,0 2 466,0 27721 -1297,3
Kokku 275,3 -22617,5 44 361,5 56 627,1 44 636,8 34 009,6
Tabel 1.36. Muude investeeringute kohustuste struktuur
Kaubanduskrediit Laenud Hoiused Muu kapital Kokku
Maht Osatéaht- Maht Osatéht- Maht Osatéht- Maht Osatéaht- Maht Osatéht-
(minkr) | sus (%) | (minkr) | sus (%) | (minkr) | sus(%) | (minkr) | sus (%) | (minkr) | sus (%)

1998 -221,2 -16,3 290,0 21,3 365,5 26,9 924,2 68,0 1358,5 100,0
1999 119,1 2,8 2399,7 57,3 1462,7 34,9 204,3 4,9 4185,8 100,0
2000 1080,9 41,6 -785,3 -30,2 1955,4 75,3 345,6 13,3 2 596,6 100,0
2001 102,9 3,1 25704 78,2 81,4 2,5 533,5 16,2 32882 100,0
2002 781,1 11,6 1963,3 29,2 3763,5 55,9 225,4 3,3 6733,3 100,0
2003 -115,7 -1,7 32195 47,8 4587,9 68,2 -960,3 -14,3 67314 100,0
2004 625,2 4,6 4 564,6 33,3 8804,7 64,2 -279,4 -2,0| 13715,1 100,0
2005 1633,6 53| 246738 80,1 2953,3 9,6 1540,1 50| 30800,8 100,0
2006 3185,6 7,2 192312 43,4 21081,1 47,5 863,7 19| 443615 100,0
2007 -284,0 -0,5| 37887,2 66,9| 188755 33,3 148,4 0,3| 566271 100,0

Rootsi

Soome

Taani

Austria

Belize

Lati

Joonis 1.17. Muude investeeringute kohustuste kasv riigiti 2007

. aastal (mld kr)
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Tabel 1.37. Muude investeeringute struktuur riikide Gihenduste jargi

Maht (min kr) Osatdhtsus (%)
Nouded Kohustused Nouded Kohustused
2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
EL-27 64721 -21 484.,4 35 434,9 51802,0 2 350,9 95,0 79,9 91,5
SRU -2 836,6 -42,2 489,0 710,5 -1030,4 0,2 11 1,3
Ulejaénud riigid -3 360,2 -1090,9 8437,6 4114,6 -1220,6 4,8 19,0 7,3
Kokku 275,3| -22617,5 44 361,5 56 627,1 100,0 100,0 100,0 100,0

Muude investeeringute nduded suurenesid 2007. aastal 22,6 mid krooni vorra (vt tabel 1.38). See oli tingitud
hoiuste ja laenunduete 21,2 mld kroonisest kasvust. Kaubanduskrediidi ja muu kapitali nduded kasvasid samal
perioodil vastavalt ligi 800 min ja 600 min krooni varra. Krediidiasutuste hoiuste nduded suurenesid 8,3 mid ning
laenunduded 9 mid krooni vorra, sealhulgas lUhiajalised lacnunduded 7,8 mid krooni vorra. Viimased on seotud
pankade suhtes kehtiva kohustusliku reservi ndudega, mille kohaselt voib reservinduet téita ka kiirelt realiseeri-
tavates valisvarades. Riigiti suundus muu investeeringukapital peamiselt Rootsi, Saksamaale, Uhendkuningriiki
ja Belgiasse (vt joonis 1.18). Laenukapitali nGuetest ja kohustustes annab tapsema Ulevaate tabel 1.39.

Tabel 1.38. Muude investeeringute néuete struktuur

Kaubanduskrediit Laenud Hoiused Muu kapital Kokku
Maht Osatéht- Maht Osatéht- Maht Osatéht- Maht Osatéht- Maht Osatéht-
(minkr) | sus (%) | (mIinkr) | sus (%) (minkr) | sus (%) | (minkr) | sus (%) (minkr) | sus (%)
1998 -993,7 40,1 -542,2 21,9 -1049,9 42,3 105,6 -4,3| -2480,2 100,0
1999 -401,8 24,3 -57,4 3,5 -887,9 53,8 -304,1 18,4 -1651,2 100,0
2000 -78,0 30| -2814,0 106,7 -103,0 3,9 356,7 -13,6| -2638,3 100,0
2001 -584,8 15,7 -2278,9 61,3 -738,0 19,9 -115,0 31| -3716,7 100,0
2002 1047,6 150,7| -1324,5 -190,5 742,6 106,8 229,4 33,0 695,1 100,0
2003 -1028,2 45,01 -3520,3 1541 2209,3 -96,7 54,6 -2,4| -2284,6 100,0
2004 -1032,0 92| -84555 75,7 -15451 13,8 -136,2 1,2| -11168,8 100,0
2005 -1957,1 18,7 4148,4 -39,7| -12332,3 118,0 -313,3 3,0| -10454,2 100,0
2006 -3528,9| -1281,8| -24959 -906,6 6284,4 22827 15,7 5,7 275,3 100,0
2007 -825,3 3,6 -10090,0 446| -11116,2 49,1 -586,0 2,6| -22617,5 100,0

Rootsi

Saksamaa Uhendkuningriik Belgia

Holland

Soome

Leedu

Lati

Joonis 1.18. Muude investeeringute néuete kasv riigiti 2007.

38

aastal (mid kr)



Tabel 1.39. Laenukapitali nduded ja kohustused (min kr)

Nouded Kohustused
Andmine Tagastamine Kokku Saamine Tagastamine Kokku
2003 -34 919,2 31398,9 -3520,3 30 076,6 -26 857,1 3219,5
2004 -29782,7 21 327,1 -8 455,6 45 446,7 -40 882,1 4 564,6
2005 -77 557,0 81705,4 41484 125 437,1 -100 763,3 24 673,8
2006 -75976,5 73 480,6 -2 4959 182 867,4 -163 636,2 19231,2
2007 -396 478,2 386 388,2 -10 090,0 363 661,0 -325773,9 37 887,1
Reservvara

Maksebilansi reservvara kasvas 2007. aasta jooksul 1,4 mld krooni vorra (vt tabel 1.40). Impordi kaetusest

reservvaraga annab Ulevaate joonis 1.19.

Tabel 1.40. Reservvara struktuur

Maht (min kr) Osatéahtsus (%)
2006 2007 2006 2007
Kuld 0,0 0,0 0,0 0,0
Sularaha ja hoiused -1506,0 2701,9 20,0 -194,8
Vaartpaberid -6017,4 -3984,5 80,0 287,2
omandivaartpaberid 0,0 0,0 0,0 0,0
volakirjad -3404,3 -5089,7 45,2 366,9
rahaturuinstrumendid -2613,2 1105,2 34,7 -79,7
Tuletisinstrumendid -1,0 0,3 0,0 0,0
Muud néuded 0,5 -105,0 0,0 7,6
Kokku -7 523,9 -1387,3 100,0 100,0

s muut ("+" véhenemine / "-" suurenemine; vasak telg)

= impordi kaetus reservvaraga kvartali Idpu seisuga (parem telg)

S~NS— —

Ikv Ilkv lllkv IV kv

Ilkv Ilkv

kv IV kv
2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2006 2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2008

I kv

Il kv

I kv IV kv

ITkv Ilkv

l kv IV kv

I kv

Joonis 1.19. Kulla- ja vélisvaluutareservide muut (mld kr) ja to6tluseta kaubaimpordi kaetus

reservvaraga (kuudes)
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Il. EESTI RAHVUSVAHELINE INVESTEERIMISPOSITSIOON
JA VALISVOLG 31. detsembril 2007

2007. aasta jooksul kasvasid Eestisse tehtud valisinvesteeringud neljandiku vorra ning ulatusid
aasta 16pus 422 mid kroonini (vt tabel 2.1). Neist ligi 60% oli paigutatud finantsvahendusse, vaiksemas
mahus kinnisvarasse, rentimisse ja aritegevusse, hulgi- j
tabel 2.2). Valdavalt parinesid investeeringud Rootsist (38%) ning Soomest (20%).

a jaekaubandusse ning toGtlevasse toostusse (vt

Tabel 2.1. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon (min kr)

31.12.2006 osa:f/gts“s 31.12.2007 osa:f/":)ts“s Muut (%)

VALISNOUDED (VALISAKTIVA) 184 382,3 100,0 242 452,3 100,0 31,5
Otseinvesteeringud vélismaal 43 223,1 23,4 63 681,1 26,3 47,3
Aktsia- voi osakapital ja reinvesteeritud tulu 34 173,1 18,5 50291,7 20,7 47,2
Muu otseinvesteeringukapital 9 050,0 4.9 13 389,4 5,5 47,9
Portfelliinvesteeringud 57 313,9 31,1 68 787,1 28,4 20,0
Omandivééartpaberid 21252,1 1,5 31253,5 12,9 47,1
Volavaartpaberid 36 061,8 19,6 37 533,7 15,5 41
Volakirjad 25904,3 14,0 23 5083,3 9,7 -9,3
Rahaturuinstrumendid 10157,6 55 14 030,4 5,8 38,1
Tuletisinstrumendid 546,3 0,3 1466,5 0,6 168,4
Muud investeeringud 50 143,8 27,2 73 492,4 30,3 46,6
Kaubanduskrediit 12 837,9 7,0 14831,4 6,1 15,5
Laenud 22 098,2 12,0 31632,3 13,0 43,1
Pikaajalised 7874,0 4,3 97239 4,0 23,5
LUhiajalised 142242 7,7 21908,3 9,0 54,0
Sularaha ja hoiused 14 055,8 7,6 25271,9 10,4 79,8
Muud néuded 1151,8 0,6 1756,9 0,7 52,5
Reservvara 33 155,2 18,0 35 025,1 14,4 5,6
VALISKOHUSTUSED (VALISPASSIVA) 337 744,5 100,0 422 011,3 100,0 24,9
Otseinvesteeringud Eestis 151 148,3 44,8 177 311,3 42,0 17,3
Aktsia- voi osakapital ja reinvesteeritud tulu 130 276,5 38,6 150 657,2 35,7 15,6
Muu otseinvesteeringukapital 20871,7 6,2 26 654,1 6,3 27,7
Portfelliinvesteeringud 46 255,7 13,7 48 809,5 11,6 5,5
Omandivéartpaberid 22 428,0 6,6 25 858,2 6,1 15,3
Volavaartpaberid 23 827,7 71 22 951,3 54 -3,7
Volakirjad 23 703,1 7,0 22 886,6 5,4 -3,4
Rahaturuinstrumendid 124,6 0,0 64,7 0,0 -48,1
Tuletisinstrumendid 394,3 0,1 502,9 0,1 27,5
Muud investeeringud 139 946,3 41,4 195 387,5 46,3 39,6
Kaubanduskrediit 13773,1 41 13 541,4 3,2 -1,7
Laenud 732371 21,7 110910,6 26,3 51,4
Pikaajalised 58 843,1 17,4 89 889,6 21,3 52,8
LUhiajalised 14 394,0 4.3 21021,0 5,0 46,0
Sularaha ja hoiused 49 286,4 14,6 68 358,3 16,2 38,7
Muud kohustused 3649,7 1,1 2577,2 0,6 -29,4
NETOINVESTEERIMISPOSITSIOON -153 362,2 -179 559,0 17,1
Pikaajaline -132 767,3 -170 063,6 28,1
Luhiajaline -20 594,9 -9 495,4 -53,9
KOGUVALISVOLG 149 591,7 199 674,8 33,5
NETOVALISVOLG -31 750,2 -55 563,7 75,0
Valitsemissektor 8 196,1 13 826,8 68,7
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Tabel 2.2. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon tegevusalade ja riikide jargi (%)

Nouded | Kohustused
Tegevusalad

31.12.2006 | 31.12.2007 31.12.2006 | 31.12.2007
Finantsvahendus 64,1 63,5 | Finantsvahendus 51,9 59,1
Kinnisvara, rentimine ja aritegevus 9,3 10,2 | Kinnisvara, rentimine ja &ritegevus 15,8 13,3
ﬁ\o/ﬁtl;tﬁiﬁku:é?sigglliia:[cisli;stus 9,8 9,0 | Hulgi- ja jaekaubandus; remont 8,2 8,6
Hulgi- ja jaekaubandus; remont 6,3 6,9 | Todtlev tddstus 10,1 8,0
Veondus, laondus ja side 3,8 3,7 | Veondus, laondus ja side 59 4,5
Muud 6,6 6,6 | Muud 8,1 6,6
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Riigid

31.12.2006 | 31.12.2007 31.12.2006 | 31.12.2007
Lati 10,8 11,6 | Rootsi 37,0 38,4
Saksamaa 10,8 11,4 | Soome 21,8 19,8
Leedu 9,6 9,9 Uhendkuningriik 9,2 71
Uhendkuningriik 7,6 7,6 | Taani 1,3 5,7
Venemaa 8,2 7,1 | Holland 1,9 2,6
Ulejagnud riigid 53,1 52,3 | Ulejaanud riigid 28,8 26,4
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

2007. aastal jatkunud intensiivne muu kapitali (laenude ja sularaha) sissevool muutis ka Eestisse paiguta-
tud vélisinvesteeringute positsiooni struktuuri. Muude investeeringute positsioon kasvas 40% vorra ning
nende osakaal hdlmas aasta 16pus 46% kaigist vélisinvesteeringutest. Otseinvesteeringute positsioon
suurenes aastaga 17% vodrra, moodustades vélisinvesteeringutest 42% ehk 177 mid krooni. Portfelli-
investeeringute positsiooni tagasihoidliku kasvu tottu langes ka nende osakaal véliskohustuste koguma-
hus. Eestisse tehtud vélismaiste otseinvesteeringute puhul olid eelistatumad tegevusalad finantsva-
hendus (33%), kinnisvara, rentimine ja aritegevus (27 %), t66tlev t88stus (15%) ja hulgi- ja jackaubandus
(13%; vt tabel 2.3). Ligi 40% otseinvesteeringutest tegid Rootsi ja 25% Soome investorid.

Eesti investeeringud vélismaale suurenesid aastaga ligi kolmandiku vorra ning olid 242 mid krooni.
64% vélismaale paigutatud investeeringutest tegid finantsvahenduse investorid; vahemal méaral investee-
risid vélismaale kinnisvara, rentimise ja &ritegevuse ning avaliku sektori investorid. Eesti investorid eelista-
sid peamiselt Balti riike, Saksamaad, Uhendkuningriiki ja Venemaad.

Vorreldes 2006. aasta 16pu seisuga tdusis 2007. aasta I16puks valismaale paigutatud investeeringute
struktuuris otseinvesteeringute ja muude investeeringute osakaal ning langes portfellinvesteeringute ja
reservvara osa. Valismaale tehtud otseinvesteeringute positsioon kasvas aastaga ligi poole vorra ning
hdlmas vélisnéuetest 26%. Ka muud investeeringud suurenesid samas suurusjérgus ning moodustasid
vélisnduetest ligi kolmandiku. Aktiivsemad valismaale otseinvesteerijad olid finantsvahenduse (40%) ning
kinnisvara, rentimise ja aritegevuse esindajad (32%; vt tabel 2.3). Eesti investorid eelistasid investeerida
eelkdige naaberriikidesse — nii Latti kui ka Leetu paigutati kolmandik otseinvesteeringutest.

Véliskohustuste Ulekaalu téttu oli Eesti netoinvesteerimispositsioon 2007. aasta Idpus 180 mid krooni

ulatuses negatiivne. Netoinvesteerimispositsioonis hdélmas pikaajaline kapital 95% (2006. aasta 16pus
87%).
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Tabel 2.3. Otseinvesteeringupositsioon tegevusalade ja riikide jargi (%)

Valismaal | Eestis
Tegevusalad

31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007
Finantsvahendus 38,4 40,0 | Finantsvahendus 28,3 33,2
g;ggiqsg\%g rentimine ja 316 316 Z;Irggés;/\%esl rentimine ja 297 268
Veondus, laondus ja side 10,2 9,6 | Todtlev todstus 17,4 14,6
Hulgi- ja jaekaubandus; remont 8,0 8,2 | Hulgi- ja jackaubandus; remont 10,3 13,4
Tootlev tdostus 3,8 4,4 | Veondus, laondus ja side 7,0 4,2
Muud 8,1 6,1 | Muud 7,3 7,8
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Riigid

31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007
Lati 34,5 33,6 | Rootsi 39,6 39,3
Leedu 32,1 30,0 | Soome 26,3 24,9
Venemaa 8,8 8,3 | Holland 3,4 5,6
Kipros 8,4 7,9 | Taani 1,9 4,4
Soome 4,7 4,0 | Venemaa 2,6 2,6
Ulejaanud riigid 11,4 16,3 | Ulejaanud riigid 26,2 23,1
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Eesti koigi sektorite volakohustused kasvasid aastaga kolmandiku vorra ning olid aasta 1dpus
268 mld krooni, Uletades SKP mahtu 10% vodrra. Koguvélisvola suurenemist mojutasid eelkdige kredii-
diasutused, kelle volakohustused kasvasid poole vdrra ning holmasid koguvalisvolast ligi 60%. Valitse-
missektor vahendas oma volga ning see moodustas koguvdlast vaid 1%. Vola iseloomuga vélisnduete ja
-kohustuste vahe ehk netovalisvolg suurenes enam kui poole vdrra ja ulatus ligi 86 mid kroonini (35% SKP
suhtes; vt joonis 2.1 ja tabel 2.4). Koguvalisvolg moodustas 64% véliskohustuste mahust. Jattes kdrvale
otseinvesteeringettevdtete grupisisesed volad, hdlmasid 63% koguvalisvolast pikaajalised volakohustu-
sed. Vélanduete puhul oli pikaajalise vélanduete osakaal 34%. Ulevaate Eesti kogu- ja netovélisvélast
majandussektorite jargi annavad joonised 2.2 ja 2.3.

mmmm koguvalisvolg (mld kr) netovalisvdlg (mld kr)
m— k0guValisvolg (% SKP suhtes) netovélisvolg (% SKP suhtes)
300 120
250 100
200 80
E X
150 60
,
100 40
50 . . . — 20
JL = = l = B :
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Joonis 2.1. Eesti majanduse kogu- ja netovilisvolg
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Tabel 2.4. Valisvolg (min kr)

31.12.2006 osazgsts“s 31.12.2007 osa:;?'/stsus Muut (%)
VOLAKOHUSTUSED

1. Valitsemissektor 5402,1 2,7 3451,5 1,3 -36,1
LUhigjalised 688,7
Pikaajalised 4713,4 2,4 3451,5 1,3 -26,8

Il. Keskpank 459,1 0,2 1316,9 0,5 186,9
LUhiajalised 445,9 0,2 1304,4 0,5 192,5
Pikaajalised 13,2 12,5

IIl. Krediidiasutused 101 522,1 50,7 152 972,3 57,0 50,7
LUhiajalised 47 668,0 23,8 55 628,6 20,7 16,7
Pikaajalised 53 854,1 26,9 97 343,6 36,2 80,8

IV. Muud sektorid 56 390,6 28,2 60 598,2 22,6 7,5
LUhiajalised 22 648,5 11,3 24 985,3 9,3 10,3
Pikaajalised 33742,1 16,8 35612,9 13,3 55

V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 36 540,8 18,2 50 245,1 18,7 37,5

KOGUVALISVOLG 200 314,7 100,0 268 584,0 100,0 34,1
VOLANOUDED

I. Valitsemissektor 18 194,1 12,6 21 759,1 11,9 19,6
LUhiajalised 43427 3,0 7 279,0 4,0 67,6
Pikaajalised 13851,4 9,6 14 480,1 7,9 4,5

Il. Keskpank 33 079,8 23,0 34 889,5 19,1 5,5
LUhiajalised 24 123,5 16,8 21144,4 11,6 -12,3
Pikaajalised 8 956,4 6,2 137451 7,5 53,5

Ill. Krediidiasutused 31 148,9 21,6 46 548,2 25,5 49,4
LUhiajalised 22 445,7 15,6 36 711,6 20,1 63,6
Pikaajalised 8703,3 6,0 9 836,6 5,4 13,0

IV. Muud sektorid 36 840,8 25,6 42 697,8 23,3 15,9
LUhiajalised 23943,2 16,6 31229,6 17,1 30,4
Pikaajalised 12 897,7 9,0 11 468,2 6,3 -11,1

V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 24719,0 17,2 36 980,4 20,2 49,6

VOLANOUDED KOKKU 143 982,7 100,0 182 874,9 100,0 27,0
NETOVALISVOLG (vélanduded miinus vélakohustused)

I. Valitsemissektor 12 792,0 18 307,6 43,1
Lihiajaline 3654,0 7279,0 99,2
Pikaajaline 9138,0 11 028,6 20,7

Il. Keskpank 32 620,8 33572,5 2,9
Lihiajaline 23 677,6 19 839,9 -16,2
Pikaajaline 8943,2 13732,6 53,6

IIl. Krediidiasutused -70 373,2 -106 424,1 51,2
LUhiajaline -25222,4 -18917,0 -25,0
Pikaajaline -45 150,8 -87 507,1 93,8

IV. Muud sektorid -19 549,8 -17 900,4 -8,4
LUhiajaline 1294,6 6 244,4 382,3
Pikaajaline -20 844.,4 -24 1448 15,8

V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad -11821,8 -13 264,7 12,2

NETOVALISVOLG KOKKU -56 332,0 -85 709,0 52,1
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valitsemissektor ~ mmmm keskpank == krediidiasutused = muud sektorid
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Joonis 2.2. Eesti koguvilisvolg majandussektorite jargi (mld kr)

valitsemissektor == keskpank == krediidiasutused == muud sektorid
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Joonis 2.3. Eesti netovilisvolg majandussektorite jargi (mld kr)
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Ill. MAJANDUSTEOREETILINE KONTSEPTSIOON,
METOODIKA JA KOOSTAMINE

Vélissektori statistika metoodiliseks aluseks on Rahvusvahelise Valuutafondi maksebilansi kdsiraamatu
5. versioon (Balance of Payments Manual 5" Edition), millest l1ahtuvalt arendatakse ka maksebilansistatis-
tika Eesti mudelit. Jargnevalt tutvustame lahemalt kolme pohidokumendi (maksebilanss, rahvusvaheline
investeerimispositsioon ja valisvdlg) olemust ning olulisemaid p&himdisteid, kirjete sisu, avaldamispoliitikat
ja koostamise sUsteemi.

MAKSEBILANSS

Oma olemuselt on maksebilanss Uhest kljest riigi kdikide institutsionaalsete sektorite konsolideeritud
kasumiaruanne, teisest kuljest aga nende koondbilanss. Ettevotte finantsaruanded kajastavad Uksikette-
votja suhteid teda Umbritseva keskkonnaga. Maksebilansi Ulesanded on teoreetiliselt samad, kuid ettevot-
jaks on riigi majandus tervikuna ja teda Umbritsevaks keskkonnaks Ulejadnud maailm.

Maksebilanss on statistiline aruanne, mis summeerib konkreetse riigi teatud perioodi jooksul
sooritatud majandustehingud lilejaddnud maailmaga. Perioodiks on tavaliselt kuu, kvartal voi
aasta.

Kuna maksebilanss kajastab tehinguid teatud ajaperioodil, siis on maksebilansi kirjete vaartused voomuu-
tujad.

Maksebilanss koosneb jooksevkontost, mis kajastab valismajandustegevusest saadavate tulude kujune-
mist, ning kapitali-, finants- ja reservvara kontost, mis néaitab jooksevkonto finantseerimist ehk vélisfinant-
seerimisallikate struktuuri.

Jooksevkonto jaguneb neljaks osaks®: kaubad, teenused, tulu ja jooksevillekanded. Kaupade ja teenuste
kontodel kirjendatakse kdik kaupade ja teenuste muulgist saadaolevad ning ostmisel tasumisele kuuluvad
summad. Tulukonto kajastab tootmistegurite (kapital ja t66j6ud) kasutamisega ja kasutada andmisega
seotud tulusid. Jooksevilekannetena on vaadeldavad koik Ulejaddnud majandustehingud, mis on seotud
residentide kasutada oleva kogutulu kujunemisega ega samastu kapitalillekannetega.

Finantseerimisallikad jagunevad kolme konto vahel: kapitalikonto, finantskonto ja reservvara konto. Kapi-
talikontosse kirjendatakse peamiselt investeeringu iseloomuga vdlisabi, immateriaalse varaga seotud
tehinguid (nt intellektuaalse omandi ostmine voi loovutamine), vélgade andeksandmine ning muud kasu-
tada oleva kogutulu kujunemisega mitteseotud rahvusvahelised kapitalitilekanded. Finantskonto kajastab
valisinvesteeringuid, mis liigituvad nelja pdhikategooriasse: otseinvesteeringud, portfellinvesteeringud,
tuletisinstrumendid ja muud investeeringud. Reservvara konto naitab Eesti puhul keskpanga kulla- ja
valisvaluutareservide muutusi.

Maksebilansi koostamise aluseks ei ole riigi territoorium. Maksebilansitehing on Gldjuhul residendi ja mit-
teresidendi vaheline tehing, mis vdib olla nii rahaline kui ka mitterahaline. Maksebilanss koostatakse tek-
kepdhiselt, st tehingu registreerimise aluseks on ajahetk, millal tehing poolte vahel séImiti voi omandidigus
muutus, séltumata asjaolust, kas raha on tegelikult laekunud vdi makstud. Kok maksebilansitehingud
kajastatakse turuhindades.

4Maksebilansistatistika pdhimaistetest ning kirjete sisust antakse Ulevaade eraldi peatikkides.
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Maksebilansi koostamisel 1ahtutakse kahekordse kirjendamise péhiméttest. Igal tehingul on kaks vordse
summana, kuid erinevatel kirjetel ja vastasmargiga kajastuvat poolt: kreedit (+) ja deebet (-). Kreedit néitab
meie kasutuses olevate finantsressursside suurenemist, deebet aga kdnealuste ressursside kasutamist

(vt tabel 3.1).

Tabel 3.1. Kreedit ja deebet

Ressursside suurenemine

Ressursside kasutamine

KREEDIT
o

DEEBET

Jooksevkonto

Kaupade eksport

Kaupade import

[Teenuste muik

[Teenuste ost

ITulu sissevool

ITulu véaljavool

Ulekannete sissevool

Ulekannete valjavool

Kapitalikonto

Kapitalilekannete sissevool

Kapitalillekannete véljavool

Finantskonto

alisnduete vahenemine

alisnduete suurenemine

dliskohustuste suurenemine

aliskohustuste véhenemine

Reservvara

Reservvara vahenemine

Reservvara suurenemine

Ideaaljuhul peab seega maksebilansi kdigi kirjete summa vdrduma nulliga. Maksebilansi koostamise kee-
rukuse ja ulatuse t6ttu tekivad statistilise info kogumisel aga alati ebatapsused. Neid kajastatakse makse-
bilansi tasakaalu viimiseks vigade ja tédpsustuste kirjel.

Maksebilansi standardesituse kohaselt kajastatakse jooksevkontol ning kapitalikontol kdigi kirjete deebet-
ja kreeditkaibed eraldi. Finantskontol ja reservvarade kontol tuuakse vélja Uksnes netokirjed (deebeti ja
kreediti summa).

RAHVUSVAHELINE INVESTEERIMISPOSITSIOON

Rahvusvaheline investeerimispositsioon (-seis) on riigi koikide institutsionaalsete sektorite
finantsvarade ja -kohustuste konsolideeritud koondbilanss ehk varade ja ressursside seis
kindlal kuupéeval véljendatuna selle kuupaeva turuhindades.

Kuna konsolideerimisel sektoritevahelised ja -sisesed nduded ja kohustused vastastikku taanduvad,
kajastab rahvusvaheline investeerimispositsioon vaid riigi kui terviku vélisnéudeid ja -kohustusi. Investee-
rimispositsioon erineb klassikalisest bilansist selle poolest, et investeerimispositsioonis ei vdeta arvesse
Eestis asuvat residentidele kuuluvat reaalvara ja omakapitali. See on ka pdhjus, miks investeerimisposit-
sioon (-seis) pole tasakaalus.

Netoinvesteerimispositsioon on riigi koikide institutsionaalsete sektorite vilisaktivate ja
-passivate vahe.

Kui vélisnduded Uletavad valiskohustusi, siis on riigi netoinvesteerimispositsioon positiivne ning naitab

dlejdédnud maailma netovdlga sellele riigile. Negatiivne netoinvesteerimispositsioon naitab aga selle riigi
volga Ulejadnud maailmale.
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Otseinvesteeringuettevotja ja otseinvesteerija vahelised nduded ja kohustused kajastatakse maksebilan-

sis kokkuleppeliselt netopéhiméttel (directional principle):

e Eestisse tehtud otseinvesteeringutest (kohustustest) arvatakse maha koik otseinvesteeringuettevotja
nduded otseinvesteerijatele;

e  Eestist valismaale suunatud otseinvesteeringutest (nduetest) arvatakse maha koik otseinvesteerijate
kohustused otseinvesteeringuettevotjate ees.

Investeerimispositsiooni koostamisel jargitakse samu p&himdtteid ja mdisteid, mida maksebilansi puhul.
Neist olulisemad on tekkepbhine arvestuspbhimébte ning seisude kajastamine positsiooni koostamise
péeva turuhindades.

Noteerimata vaartpaberite puhul ei ole turuvaartus alati kattesaadav ja selle kaudne hindamine on kee-
rukas. Eesti Pank kasutas nimetatud aktsiate puhul kuni 2006. aastani Eesti residentide aktsiakohus-
tuste hindamisel Eesti Vaartpaberite Keskregistris sisalduvat teavet. Kuna samade aktsiate hindamisega
partnerriigi koostatavas investeerimispositsioonis pole vastav info dldjuhul kattesaadav, pdhjustab see
riikidevahelisi statistilisi asimmeetriaid. Seetbttu otsustasid Euroopa Liidu statistika t66grupid Uksmeel-
selt kajastada noteerimata aktsiad Uhtsuse saavutamiseks nende raamatupidamisvaartuses (omakapital
jagatud aktsiate arvuga), mis on Uldjuhul turuhinnast madalam. Eesti Pank on seda meetodit rakendanud
alates 2007. aasta algusest.

Noteeritud ettevotete aktsiate kajastamisel kasutatakse turuhinda. Borsilt lahkumise hetkel olevale kvar-
talile rakendatakse turuvaartust, mis seejérel viiakse nelja jargneva kvartali jooksul raamatupidamisvaar-
tusesse.

Kuna rahvusvaheline investeerimispositsioon kajastab varade seisu teatud ajahetkel, siis on investeerimis-
positsiooni kirjete vaartused varumuutujad.

VALISVOLG

Valisvolastatistika koostamise aluseks on rahvusvahelises investeerimispositsioonis kajastatud valisndu-
ded ja -kohustused, mis on oma olemuselt vdlad, st millega kaasneb tagasimaksmise kohustus. Volaar-
vestusse ei kuulu aktsia- voi osakapitali tehtud otse- ja portfellinvesteeringud, reinvesteeritud (taasinves-
teeritud) tulu (eelmiste perioodide ja jooksva perioodi jactamata kasum/kahjum ja omakapitali reservid)
ega tuletisinstrumendid. Samuti ei arvata vélisvola hulka keskpanga kullavarusid ja Rahvusvahelise Valuu-
tafondi arvestusthikuid ehk SDRe (special drawing rights)®.

Valisvolga iseloomustavatest naitajatest on olulisemad:

e koguvalisvolg (brutovalisvolg), mis summeerib koikide institutsionaalsete sektorite vola
iseloomuga viéliskohustused;

e netovilisvolg, mis néitab riigi koikide institutsionaalsete sektorite tagasimaksmisele kuu-
luvate, st vola iseloomuga vélisnouete ja -kohustuste vahet.

Erinevalt rahvusvahelisest investeerimispositsioonist, kus kajastatakse otseinvesteeringuid netopdhimdtte
(directional principle) alusel, ei véhenda residentse otseinvesteeringuettevétja poolt otseinvesteerijale

5Vt ,Kirjete sisu™: reservvara.
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antud laenud otseinvesteeringukohustust, vaid need viiakse volaarvestuses bilansi nbuete poolele. Sama-
moodi ei arvata ka Eesti residentide valismaal asuvatelt otseinvesteeringuettevotjatelt saadud laene maha
Eesti otseinvesteeringunduetest valismaal, vaid liidetakse volakohustustega.

Nagu rahvusvahelise investeerimispositsiooni puhul, on ka vélisvlla seisu kajastavad naitajad varumuu-
tujad.

POHIMOISTED

e CIF-hind (ingl k cost, insurance, freight) — kauba rahvusvaheline tarneklausel, mis néitab kauba mak-
sumust ja kulutusi, mis on seotud kauba veo ja kindlustamisega ostja maa tollipiirini.

e FOB-hind (ingl k free on board) — kauba rahvusvaheline tarneklausel, mis naitab kauba maksumust
ja kulutusi, mis on seotud kauba veo ja kindlustamisega muuja maa tollipiirini.

e [Institutsionaalsed sektorid on valissektori statistikas jaotatud jargmiselt:

e valitsemissektor — kesk- ja kohalike omavalitsuste haldusalasse kuuluvad riigivalitsemis- ja riigi-
kaitseorganid; kesk- ja kohalike omavalitsuste eelarvest finantseeritavad teadus-, uurimis-, ter-
vishoiu-, sotsiaalhooldus-, haridus-, kultuuri- ja spordiasutused ning riiklikud fondid ja sihtasu-
tused;

®  keskpank — Eesti Pank kui riigi keskpank;

e krediidiasutused — Eesti Panga litsentsi omavad krediidiasutused kui eradiguslikud juriidilised isi-
kud, kellel on digus vétta avalikkuselt vastu rahalisi hoiuseid ja teisi tagasimakstavaid vahendeid
ning anda oma vastutusel laene ja sooritada teisi krediidiasutuste seaduses loetletud tehinguid;

e muud sektorid - Ulejaanud erasektor (aritihingud ja kodumajapidamised).

e Kapitalirent - laen (renditehing) vara soetamiseks tingimusel, et krediidiobjekt jaab vara maksumuse
ja intresside kustutamiseni rendileandja omandusse.

e Lihiajaline kapital - nduded v&i kohustused lepingujérgse tahtajaga kuni Uks aasta (kaasa arvatud).

e Liihiajaline positsioon — netoinvesteerimispositsioon, mille arvestuse aluseks on IUhiajalised valisndu-
ded ja -kohustused. Keskpanga reserve loetakse nende iseloomu tdttu kokkuleppeliselt IUhiajalisteks.

e Mitteresident - k&ik Ulejaanud isikud, kes pole hélmatud mdistega resident (vt allpool).
¢ Pikaajaline kapital — nduded vdi kohustused lepingujargse tahtajaga Ule Uhe aasta.

e Pikaajaline positsioon — netoinvesteerimispositsioon, mille arvestuse aluseks on pikaajalised véalisndu-
ded ja -kohustused. Otseinvesteeringuid loetakse nende iseloomu t6ttu kokkuleppeliselt pikaajalisteks.

* Repotehing - laen vaartpaberite tagatisel.
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¢ Resident:

1. Eesti Vabariigi riigiorganid ja asutused kdige laiemas tdhenduses (seadusandlik, tdidesaatev ja
kohtuvdim ning nende asutused, pohiseaduslikud institutsioonid), samuti kohalikud omavalitsus-
Uksused ja nende asutused;

2. valisriigis asuvad Eesti diplomaatilised, konsulaar- ja teised ametlikud esindused, samuti muud
majandus- ja kommertstegevusega mittetegelevad Eesti asutuste ja organisatsioonide esindu-
sed valismaal;

3. Eesti Vabariigi seadusega loodud avalik-6iguslikud juriidilised isikud ja nende asutused;

Eestis registreeritud eradiguslikud juriidilised isikud;

Eesti diguskorraga lubatud Eestis asutatud ja tegutsevad ning osalist digusvdimet omavad isi-

kute Uhendused ja organisatsioonid, mis ei ole juriidilised isikud;

Eestis registreeritud valismaa juriidiliste isikute filiaalid ja esindused;

Eestis elavad Eesti kodanikud;

Eestis elavad valismaalased, kellel on alaline elamisluba;

Eestis elavad vélismaalased, kellel on téhtajaline elamisluba vahemalt Uheks aastaks;

vélisriigis dppivad vai ravil viibivad isikud, sdltumata dpingute voi ravi kestusest;

vélisriigis viibivad, immuniteeti ja diplomaatilisi privileege kasutavad Eesti Vabariigi diplomaadid,

sOjavéelased, konsulaar- ja teiste ametlike esinduste t66tajad ja nende perekonnalikmed;

12. laevameeskonnad, hooaja- ja piirililesed todtajad, sbltumata nende vélisriigi territooriumil viibi-
mise kestusest;

13. kokkuleppelised majanduslUksused, mis esindavad Eesti territooriumil asuvat kinnisvara (maa
tema oluliste osadega).

o &

= S S B

- ©

KIRJETE SISU

e Viliskaubanduskonto - arvestab seda osa kaupade sisse- ja valjaveost, mis votab osa sisemajan-
duse koguprodukti moodustamisest. Selleks on
e import rahvuslikuks tarbimiseks — vabaks ringluseks imporditud kaubad, mille puhul kauba eest
maksavad residendid;
e rahvuslik eksport — eksport, mille muugist laekub tulu residentidele;
e kaupade td6tlemisega seotud kaupade sisse- ja valjavedu.

Eesti valiskaubanduskonto koostamise aluseks on ametliku véliskaubandusstatistika pdhikaubanduse
ststeem (special trade system), mille jargi kaubad vdetakse arvele siis, kui need Uletavad sisekaibe ehk
vaba ringluse piiri®. Eksport ei sisalda eelnevalt tollilattu imporditud kaupade taasvéljavedu ega nende vor-
mistamist vee- ja dhusdidukite varudeks. Import ei sisalda imporditud kaupade tolliladustamist, lisatud on
aga kaupade tarned tollilaost vabaks ringluseks ja tédtluseks. Kuna ametliku valiskaubandusstatistika ja
tollistatistika koostamine ei ole kooskdlas maksebilansi koostamise pdhimdtetega (import CIF-hindades,
residentsuse printsiip vs territoriaalsuse printsiip jne), tehakse maksebilanssi vajalikud téiendused, millest
olulisemad on

a) tollis deklareerimata kaubad, mis ei ole Uletanud sisekaibe piiri, kuid mis on olnud maksebilansi-

tehingute objektiks (nt valisvetes plltud kala, vélissadamates ostetud voi mitdud laevad jms);

6 Kasutusel on ka Uldkaubanduse ststeem (general trade system), mis registreerib kaupade likumist Ule tollipiiri. Maksebilansi koostamise
seisukohalt pole selline l&henemisviis sobiv, kuna hélmab ka mitteresidentidele kuuluva kauba likumist I&bi Eesti territooriumil asuvate
tolliladude.
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c

transpordivahenditele vélisriigis viibimise véltel ostetud kaubad: kitus, proviant, miugikaup jms;
ostetud ja muddud kapitalikaupade remonditeenus;

impordi Umberarvestus FOB-hinda, st kauba kogumaksumusest veo- ja kindlustuskulude lahutamine;
hinnamoonutuste arvestamine kaupade ekspordil 1abi tolliladude ja vabatsooni;

hinnangud varimajandustegevuse kohta.

L o0

=

Alates 1. maist 2004 pohineb véliskaubandusstatistika kahe aruandlussisteemi kombinatsioonil. Kauba-
vahetust Euroopa Liidu véliste riikidega arvestatakse endiselt Maksu- ja Tolliametile esitatud tollideklarat-
sioonide alusel (nn Extrastat). Uhendusesisene kaubavahetus registreeritakse nn Intrastati kiisitluse abil,
mille korraldajaks on Statistikaamet (vt www.stat.ee). Kui Extrastat vGimaldab endiselt kasutada po&hi-
kaubandussUsteemi, jattes valja kaubavahetuse labi tolliladude, siis Intrastat ei véimalda andmetest valja
filtreerida 1&bi vaheladude liikunud kaupa, mis reaalselt Eesti siseturule ei jdua, kajastades seega pigem
Uldkaubanduse pohimétteid. Seetbttu on nii kaupade sisse- kui véljaveo Uldine tase varasemate perioodi-
dega vorreldes korgem ja aegridade vordlemisel tuleb seda eripara silmas pidada. Samuti pole Intrastati
aruannete struktuurierinevuste téttu tollideklaratsioonidega vdrreldes enam piisava tapsusega voimalik
eristada nn normaaleksporti ja -importi to6tluskaupade sisse- ja véljaveost.

e Teenuste konto kajastab Eesti residentide poolt mitteresidentidele mUudavaid ja neilt ostetavaid
teenuseid:

e veoteenused - reisijateveo-, kaubaveo- ning muud veoteenused olulisemate veolikide (mere-,
6hu-, raudtee-, maantee-, muu transport) 16ikes;

* reisiteenused — kajastavad turistide ja Uhepdevakulastajate reisipakettidele ning reisi sihtriigis
kaupadele ja muudele teenustele tehtud kulutusi. Reisiteenused sisaldavad lisaks eeltoodule ka
kulutusi haridusele ja raviteenustele sihtriigis. Kui Uldjuhul loetakse turismiks vélismaal viibimist
kuni Uhe aasta jooksul, siis dppurite ja ravivajajate puhul ajaline piirang puudub. Turismi eristab
reisiteenustest asjaolu, et rahvusvahelise tava jargi turismiteenuseks peetavaid rahvusvahelisi
reisijateveo teenuseid kajastatakse maksebilansis veoteenuste kirjetel;

e sideteenused — maksed telekommunikatsiooniteenuste (tele- ja raadiotranslatsioon, telegraafi-
side, teleksi- ja faksiside, satelliit- ja kaabeltelevisioon, elektronpost jms) ja posti- ning kulleritee-
nuste (postisaadetiste pakkimine, 1&hetamine, vedu ja kattetoimetamine, postkastide rent jms)
eest;

e cehitusteenused — hdlmab Uldjuhul residentide ehitustédde maksumust, mis on seotud ehitus-
objektidega valisriigis, ja mitteresidentide ehitustédde maksumust, mis on seotud ehitusobjekti-
dega Eestis. Ehitusteenustena kasitletakse objekte voi tdid Uldjuhul I6petamistahtajaga kuni Uks
aasta;

e  kindlustusteenused — elu- ja kahjukindlustuslepingute (-poliiside) sdimimisel saadavad ja maksta-
vad teenustasud, samuti kahjukasitluskulud, kindlustusekspertiisid jne. Kahjukindlustuslepingute
kohased kindlustuspreemiaid ja valjamakstud kahjutasusid kajastatakse jooksevilekannete kon-
tol, elukindlustuslepingute jargsed sisse- ja valjamaksed kajastatakse finantskontol muu pikaaja-
lise kapitali kirjetel;

e finantsteenused — finantsvahendus- ja selle abiteenused (v.a kindlustus), mis on seotud pangan-
duse ja vaartpaberivahenduse komisjoni- ja teenustasudega, varahaldusega, kliiringuga, deposi-
tooriumiteenustega, finantsndustamisega jms;

e arvuti- ja infoteenused — maksed andmebaaside kasutamise ja arendamise, andmetddtiuse ja
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programmeerimise, riist- ja tarkvaravarakonsultatsioonide, tarkvara juurutamise jms eest, samuti
uudisteagentuuride teenused;

autoridigus- ja litsentsitasud — maksed autoridiguste, litsentside, frantsiiside, muugidiguste, t68s-
tusprotsesside vdi muu intellektuaalomandi kasutamisdiguste eest;

kaubandus- ja muud kaubandusega seotud teenused — kaubamaaklerite ja vahendajate komis-
joni- ja teenustasud. Kaubandusteenuseks on residentide poolt vélisriigis ostetud kaupade mak-
sumuse ja nende poolt samal perioodil valisriigis edasimiidud kaupade maksumuse vahe. Tin-
gimuseks on, et kaup ise ei Uleta Eesti riigipiiri;

kasutusrent — rendimaksed, mille puhul rentnik kasutab lepinguperioodi kestel vara ning lepingu
|6ppedes tagastab selle rendileandjale (kapitalirent — vt allpool);

mitmesugused &ri-, kutsetegevuse ja tehnilised teenused — ariteenused, mis on seotud konsul-
tatsioonide (6igusabi, raamatupidamine, audit, juhtimiskonsultatsioonid jne), suhtekorralduse ja
turundusega (reklaam, arvamus- ja turu-uuringud jne) voi muude tehniliste teenustega (jaatmete
tédtlemine ja utiliseeriming, keskkonnakaitse, arhitektuurilised ja insenertehnilised teenused, tri-
kiteenused jne);

isiku-, kultuuri- ja meelelahutusteenused — raadio, televisiooni ja filmindusega seotud audiovi-
suaalsed teenused, kontserdi- ja muude Urituste korraldamine, esinemistasud ja -honorarid,
naituse- ja muuseumiekspositsioonide korraldamine, produtsenditeenused ning muud spordi-,
kultuuri- ja vaba aja teenused,;

valitsusteenused, mis ei sisaldu mujal — muud valitsemissektori osutatud teenused, mis on seo-
tud saatkonna- ja konsulaarteenustega ning sdjavaeteenuste ja muude avaliku sektori pakuta-
vate teenustega, samuti riigildivud ja teenustena saadav ning osutatav vélisabi (vlisabi vt ka
jooksevlilekanded).

Tulukonto néitab tootmistegurite (kapital ja t66joud) kasutamisega ja kasutada andmisega seotud
tulusid. Vastavalt sellele jagunevad tulud kahte rihma:

a)

b)

tédjoutulu — kuni aastase td6lepinguga vélismaal teenitud ja Eestis valismaalastele makstud bru-
topalk ja tédandja poolt tehtud sotsiaaleraldised;

investeerimistulu — kajastab Uldjuhul valisinvesteeringute (otse-, portfelli- ja muude investeerin-
gute) nduetelt saadavat ja kohustustelt makstavat intressi- ja dividenditulu. Kuna &ritihingu tege-
vuskasumi tekkimise ning dividenditulu véljamaksmise vaheline ajaperiood vaib olla pikk, on selle
kasumi maksebilansis arvele votmiseks kasutusele voetud reinvesteeritud tulu kontseptsioon.
Reinvesteeritud (taasinvesteeritud) tulu kujutab endast investeeringu suurusele vastavat pro-
portsionaalse osa muutust investeeringuettevdtja pdhitegevusega seotud kasumis voi kahjumis,
mida teisest klljest vaadeldakse kui tdiendavat investeeringut aritihingusse. Kuna dividendide
véljamaksmisel reinvesteeritud tulud vahenevad, voib reinvesteeritud tulu kontseptsiooni vaa-
delda kui dividendide tekkepohist arvestust. Kuna selline arvestusviis on statistiliselt keeruline
ning vajalikud andmed pole alati kattesaadavad, on lihtsuse mottes kokku lepitud, et seda kasu-
tatakse Uksnes otseinvesteerimissuhete puhul ja mitte portfellinvesteeringute puhul.

Tulukontol ei arvestata realiseeritud ja realiseerimata kursi- ja hinnavahedest tekkinud raamatupi-
damislikke finantstulusid ja -kulusid, kuna maksebilansis kajastatakse finantsinstrumentide likumist
nende turuhinnas. Vimane koosneb raamatupidamislikult aga soetusmaksumusest ning realiseerita-
vast kursi- ja/voi hinnakasumist/-kahjumist. Samuti ei kajastata reinvesteeritud tulude all ebatéenoli-
selt lackuvate laenude mahakandmisi ja andestamisi ega erakorralisi kasumeid voi kahjumeid.
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e Jookseviilekannete kontol ndidatakse kdik Ulejadnud majandustehingud, mis on seotud residen-
tide kasutada oleva kogutulu kujunemisega, kuid ei sisaldu muudel jooksevkonto kirjetel. Jooksev-
Ulekanne on oma olemuselt Uhepoolne, st rahallekandele ei pea jargnema (vi eelnema) kaubasaa-
detist voi mdne teenuse osutamist ning see pole samas ka tulu tootmistegurite kasutamise eest.
Jooksevilekanded on seotud tavaliselt maksude, trahvide, toetuste, finantsannetuste, parandvara,
likmemaksude, kindlustuspreemiate ja kahjutasudega. Jooksevllekannete kirjetel kajastatakse vas-
tukirjetena ka vélisabina saadud ja osutatud teenuste ning kaupade maksumust. Jooksevilekannete
konto vaatleb rahavoogusid kahes I6ikes:

a) valitsemissektori Ulekanded;

b) muude sektorite Ulekanded.
Valitsemissektori tilekannete all moistetakse neid summasid, mis on seotud Eesti avaliku sektori saa-
dud ja makstud Ulekannetega. Muude sektorite Ulekannete koosseisus on peamiselt kindlustusle-
pingutega seotud rahavood, muudele sektoritele laekunud (sh valitsemissektori poolt vahendatud)
valisabi ning té6tajate rahallekanded, kus ndidatakse valisriikide t66tajate (ka migrantide — isikud,
kes voorriigis elanud ja todtanud Ule Uhe aasta) rahasaadetised koduriiki juhul, kui neid on palganud
voOorriigi ettevotja.

e Kapitalitlekanded on Uhepoolsed nagu jooksevilekandedki, kuid saadavad vai makstavad sum-

mad ei muuda otseselt residentide kasutatavat kogutulu. Enamlevinud kapitalitilekanded on

a) mitmesugused maksed rahvusvahelistest (peamiselt Euroopa Liidu) fondidest infrastruktuuriob-
jektide ehituse rahastamiseks;

b) migrantide Ulekanded;

c) mittetootmislike mittefinantsiliste immateriaalsete varade (intellektuaalomandi) soetamine ja mitk
(frantsiisid, mutgidigused, kaubaméargid, tddstusprotsessid jms);

d) volgade andeksandmine v6i mahakandmine.

Kapitalikonto vaatleb rahavoogusid kahes I6ikes:
a) valitsemissektori kapitalitilekanded;
b) muude sektorite kapitalitilekanded.

e Otseinvesteeringuna kasitletakse Eesti maksebilansis investeeringut, millega kaasneb investori olu-
line osalus, mis moodustab 10% ja enam investeeringuettevdtia aktsia- véi osakapitalist’. Vastavalt
rahvusvahelistele standarditele kajastatakse otseinvesteeringutena ka laenusuhteid ja muid rahapai-
gutusi ettevétja ja temas olulist osalust omavate investorite vahel (v.a finantsvahendajad, mille puhul
kajastatakse otseinvesteeringuna Uksnes allutatud laenud).

e  Otseinvesteeringuettevbtja — ettevdtja, milles investor ehk otseinvesteerija omab olulist osalust.
e  (Otseinvesteerija — investor, kes omab otseinvesteeringuettevdtjas olulist osalust.

Otseinvesteeringute konto jaguneb alljargnevateks kirjeteks:

a) otseinvesteeringuettevitjate aktsia- voi osakapital;

b) reinvesteeritud ehk taasinvesteeritud tulu — otseinvesteerijale kuuluv proportsionaalne osa otse-
investeeringuettevotja pdhitegevusega seotud kasumis voi -kahjumis;

7 Otseinvesteering on rahapaigutus, millega kaasneb investori oluline osalus ning otsustav haaledigus otseinvesteeringuettevotja juhtimisel,
soltumata konkreetsest osaluse maérast. Kuna selline 1dhenemisviis ei taga konkreetse investeeringu Uhesugust kasitlust investeeringu
teinud ja selle saanud riikides, on statistikavigade vahendamiseks rahvusvaheliselt soovituslik kasutada 10% piirmaara (OECD Benchmark
Definition of Foreign Direct Investment, 1996).
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c) muu otseinvesteeringukapital — otseinvesteeringuettevotja ja otseinvesteerija vahelised laenude,
volavaartpaberite voi kaubanduskrediidiga seotud nduded ja kohustused.

Portfelliinvesteeringute kontol kirjendatakse nduete ja kohustuste I6ikes vaartpaberiinvesteerin-
gud, mis jaotatakse alljargnevalt:
a) omandivadrtpaber — vaartpaberiinvesteering ettevotte aktsia- voi osakapitali, millega ei kaasne
olulist osalust, st see moodustab vahem kui 10% ettevdtja aktsia- voi osakapitalist;
b)  vblavdartpaber — vblanbuet tdendav vdlakiri ja rahaturuinstrument:

*  vélakiri — selle omaniku ndudedigust tdendav vaartpaber, mis sisaldab laenuvdtja kohustust
maksta laen kokkulepitud tahtajal laenuandjale tagasi ning tasuda intressid. Volakiri on dld-
juhul pikaajaline (lunastamistahtaeg Ule Uhe aasta);

®  rahaturuinstrument — rahaturul kaubeldav korge likviidsuse ning madala intressi- ja krediidi-
riskiga, reeglina alla Uhe-aastase lunastamistéhtajaga vdlakohustus.

Portfellinvesteeringud kajastatakse maksebilansis institutsionaalsete sektorite 16ikes.

Tuletisinstrument on finantsinstrumendi, indeksi voi kaubaga seotud vaartpaber, mis voimaldab
finantsriskidega kauplemist turul, s.o digus voi kohustus osta, mita vdi vahetada finantsvara tulevi-
kus kokkulepitud hulgal ja hinnaga. Enamlevinud tuletisinstrumendid on optsioonid, forvardid, futuurid
ja vahetustehingud (swap). Maksebilansis kajastatakse tuletisinstrumente institutsionaalsete sektorite
|6ikes, nduded ja kohustused eraldi.

Muud investeeringud on kdik Ulejdédnud investeeringud, mis ei ole otse- vdi portfellinvesteeringud

ega seotud tuletisinstrumentidega:

e  kaubanduskrediit — mitdud voi ostetud kaupade ja teenuste eest laekumata voi tasumata sum-
mad ning ettemaksed, mis kajastatakse tekkepdhiselt nii maksebilansi kui ka rahvusvahelise
investeerimispositsiooni arvestuses;

e Jaenud - institutsionaalsete sektorite 1Uhi- ja pikaajalised laenusuhted, kui need ei ole seotud
otseinvesteeringutega. Laenudena kasitletakse ka kapitalirenti ja repotehinguid;

e sularaha ja hoiused — nduetena kajastatakse residentide k&sutuses olevat vélissularaha ning
valisriigi krediidiasutustes olevaid hoiuseid. Kohustuste poole moodustuvad mitteresidentide val-
duses olevad Eesti kroonid sularahana ning nende Eesti krediidiasutustes olevad hoiused;

e muud nbuded ja kohustused — muud téhtajaks laekumata vdi tasumata summad (muu debi-
toorne ja kreditoorne vélisvdlgnevus, viitvdlad jne), mis tulenevad tekkepdhisest majandusarves-
tusest, samuti muud teiste kirjetega mitteseotud nduded ja kohustused. Sellel kirjel kajastatakse
ka kindlustusseltside kogutud elukindlustuspreemiate eraldised ning nende véljamaksed.

Reservvara - riigi keskpanga kulla- ja valisvaluutareservid, mis moodustavad Eesti rahasUsteemis
krooni kattevara. Reservvaraks loetakse Uldjuhul keskpanga korge likviidsusega kaubeldavaid vélis-
aktivaid, mis néidatakse jargnevatel kirjetel:

a) rahaline kuld — kullana hoitavad reservvarad;

b) SDRid - special drawing rights ehk laenamise eridigus on Rahvusvahelise Valuutafondi (RVF)
arvestusihik, mille vaartuse aluseks on neljast valuutast (USD, EUR, JPY ja GBP) koosnev korv.
Igale RVFi likmesriigile avatakse SDRi konto, mida kasutatakse laenutehingute ja mitmesuguste
muude sellega seotud operatsioonide labiviimiseks likmesriigi ja RVFi vahel;
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c) Rahvusvahelise Valuutafondi reservpositsioon — laenu iseloomuga, likmesriigile vajadusel katte-
saadav sissemakse RVFi;

d) viélisvaluuta — valisvaluuta voi sellega vOrdvaarsed reservvarad: vélissularaha ja valuutahoiused,
omandivaartpaberid, vlakirjad ja rahaturuinstrumendid ning tuletisinstrumendid;

e) muud néuded — muud likviidsed valisaktivad.

MAKSEBILANSI KOOSTAMISE SUSTEEM

Maksebilansi koostamise maailmapraktikas on kasutusel kolm pohimaotteliselt erinevat ststeemi voi nende
kombinatsiooni:

e kiisitluste siisteem (survey system, transaction-based system);

¢ rahavoogude siisteem (settlements system, cash-based system);

e administratiivne silisteem (administrative system).

Kusitluste stisteem pdhineb infol, mis on kogutud erinevate statistiliste kUsitlusvormide ja uuringute abil.
Lahtuvalt vajadusest, uuritavast valdkonnast ning konkreetse riigi isedrasustest kasutatakse nii véljavot-
telisi kui ka koikseid vaatlusi. Kusitlusvormid jargivad oma ulesehituselt kas maksebilansi voi finantsaru-
annete struktuuri ja raamatupidamisarvestuse pohimaotteid. Kisitluste stisteemi eeliseks on selle paindlik-
kus, kuid teisest kuljest raskendab statistiliste vaatluste labiviimist nende kdrge hind, madal vastamismaar
ning madal operatiivsus. Kusitluste stisteemi edukamate kasutajate hulka kuuluvad angloameerika riigid:
Austraalia, Uus-Meremaa, Suurbritannia, lirimaa, Ameerika Uhendriigid ja Kanada.

Rahavoogude stisteem tugineb residentsete pankade kaudu sooritatavate rahvusvaheliste maksete
kogumisele, kodeerimisele ja todtlemisele. Vastavalt tehingu kirjeldusele antakse sooritatud maksetele
vOi lackumistele kas kliendi, krediidiasutuse voi keskpanga poolt tehingukoodid, mis vastavad makse-
bilansi struktuurile. Rahavoogude stisteem voimaldab koguda Uksikasjalikku ja operatiivset teavet, kuid
on samas piiratud. Rahavoogudes ei kajastu tekkepdhine arvestus, sageli puudub tehingu kirjeldus voi
maksebilansikood, esineb tasaarveldusi ning rahavood ei voimalda ka positsioonide kalkuleerimist. Seo-
ses uute Euroopa Liidu digusaktidega ja majanduse Uleilmastumisega on enamik mandri-Euroopa riikidest
sunnitud rahavoogude susteemilt tle minema kombineeritud ststeemile.

Administratiivne sisteem kasutab infoallikana erinevate ametkondade poolt juba eelnevalt kogutud and-
meid. Sellise sUsteemi kasutamine eeldab avaliku sektori téielikku kontrolli valistehingute Ule. Riike, mille
maksebilanss pohineb Uksnes administratiivsel infol, on vahe, kuid suuremal voi vahemal maaral kasuta-
takse seda lisaks kusitluste ja rahavoogude ststeemile peaaegu kdigis maades. Administratiivse ststeemi
suur puudus on nérk kontroll andmete kvaliteedi Ule.

MAKSEBILANSI KOOSTAMINE EESTIS

Taasiseseisvunud Eesti alustas riigi maksebilansi koostamist 1992. aastal. Tolleaegse pangandusstisteemi
norkuse t6ttu voeti kasutusele kusitluste slsteem. Kuna see ei ole pidevalt muutuvas majanduskeskkonnas
kullalt paindlik, uuriti vdimalusi maksebilansi koostamiseks rahavoogude alusel. Rahavoogude susteem lisan-
dus kusitluste slisteemile 1994. aastal. Seoses 1996. aastal alustatud rahvusvahelise investeerimispositsiooni
koostamisega on Uha tahtsamaks muutunud kisitlusvormid. Nende peamine eelis on vdimalus koguda tekke-
pohiseid andmeid ja muid naitajaid, mis rahavoogudes ei kajastu (nt kaubanduskrediit, reinvesteeritud tulu).
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Téanaseks on Eestis vélja kujunenud oma maksebilansi koostamise kombineeritud siisteem. Kaks paralleelselt
toimivat andmebaasi tdiendavad teineteist ning lihtsustavad vigade avastamist. Nende sidumine administra-
tiivse infoga tagab Uhtlasi koostatavate dokumentide (maksebilanss, rahvusvaheline investeerimispositsioon
ja vélisvolg) parema kvaliteedi, mis on avatud ning madala kontsentreeritusega majandusruumi tingimustes
tavaliselt raskendatud.

Maksebilansi ja valissektori muu kvartaalse statistika puhul on vaga oluline kisitluste stisteem, mida tdiendab
rahavoogude abil kogutav info. Kuiste maksebilansside koostamisel kasutatakse lisaks keskpanga, krediidi-
asutuste ja valitsemissektori kuistele aruannetele rahavoogude sutsteemi, mida téiendatakse mitmesuguste
6konomesetriliste mudelite abil. Kuist maksebilansi kiirhinnangut, mille avaldamine tuleneb Euroopa Liidu ndue-
test, hakati avaldama alates 2002. aastast.

Erinevaid kusitlusvorme on hetkel kasutusel kimme, mille abil koguti 2007. aastal kvartalite kaupa teavet ligi
3500 ettevdtjalt. Kvartaalne rahavoogude sUsteem hdlmab ligi 140 000 maksebilansi koostamise aspektist
olulist tehingut, mille kohta teave saabub nn avatud slsteemi (open system) kaudu: keskpanka jduab mak-
sedokumentidel info vaid tehingute Uhe poole — deebeti voi kreediti — kohta. Edastatakse ainult pangaklien-
tide maksed. Pangandussektori tehingud kirjendatakse maksebilansis pangabilansside, kasumiaruannete jt
finantsaruannete alusel.

Peale eeltoodud pdhiallikate kogutakse infot ka paljudest muudest kanalitest: ametlik véaliskaubandusstatistika,
Eesti Vaartpaberite Keskregister, Finantsinspektsioon, Statistikaameti kisitlused, Justiitsministeeriumi Regist-
rikeskus, Maa-ameti hinnastatistika, Eesti Panga raamatupidamisregistrid, avaliku sektori asutused jne. Lisaks
olemasolevale teabele korraldatakse statistilisi vaatlusi, antakse hinnanguid ning kasutatakse 6konomeetrilisi
votteid. Maksebilansistatistika koostamiseks kasutatavatest infoallikatest annab Ulevaate tabel 3.2.

Tabel 3.2. Maksebilansistatistika koostamiseks kasutatavate alg- ja koondandmete ulatus ja
nende laekumise sagedus

Tahtaeg Valimi
parast suurus /

Aruande nimi Sihtgrupp / aruande sisu Sagedus aruande- | andmeal-
perioodi | likate arv
KUSITLUSTE SUSTEEM
Vorm 2 ja 2F Vélisosalusega éritihingud kvartal 20 péeva 1775
Vorm 3 Vélisosaluseta veonduséritihingud kvartal 20 p&eva 202
Vorm 4 Vélisosalusega veondusaritihingud kvartal 20 paeva 181
Vorm 5 Investeerimisfondid (fondivalitsejad) kvartal 20 p&eva 60
Vorm 6 ja 6F Valisosaluseta aritihingud kvartal 20 paeva 1147
Vorm 7 Valismajandustegevuseta vélisosalusega &ritihingud kvartal 20 paeva 58
Vorm 9 Kindlustusseltsid ja -vahendajad kvartal 20 paeva 20
Vorm 10 Muud finantsvahendajad kvartal 20 péeva 27
RAHAVOOGUDE SUSTEEM
Krediidiasutustes deklareeritud rahvusvahelised lae- 15 péieva | 7 pieva 11
Rahavoogude siisteemi aruandlus kunud maksed
vastavalt !'al'wusvaheliste maksete Krediidiasutustes deklareeritud rahvusvahelised lahe- 15 péieva | 21 paeva 11
deklareerimise korrale tatud maksed
Rahvusvaheliste maksete koondaruanne kuu 7 péeva 11

ADMINISTRATIIVNE TEAVE
KREDIIDIASUTUSED

Krediidiasutustes hoiustatud vahendite ja krediidi-
Ressursside jadkide aruanne asutuste saadud laenude andmed residentsuse ja kuu 5 péeva 11
muude iseloomustavate Uksikasjade I6ikes
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Tahtaeg Valimi
- . . parast suurus /
Aruande nimi Sihtgrupp / aruande sisu Sagedus aruande- | andmeal-
perioodi | likate arv
Laenude jasikide aruanne Krediidiasutuste vélja antud laenud residentsuse ja Kuu 5 paeva 11
¥ muude iseloomustavate Uksikasjade 16ikes P
Kasumiaruanne IPéﬁggdlasutuse tulude-kulude jaotus residentsuse Kvartal 10 paeva 1
Mitteresidentidele miilidud ja neilt Kredudlasutyse \{alltud tulu-kulu kirjete laiendatud esi- wvartal 10 paeva 11
ostetud teenused tus mitteresidentide osas
Vaartpaberite aruanne Krgdlldlasutus? vaartpaberiportfelli detailne aruanne Kuu 5 péeva 11
residentsuse 10ikes
Bilansiviliste kirjete aruanne Krediidiasutuse bilansivalise tegevuse aruanne kvartal 7 péeva 11
Varahalduse ja investeerimisteenuste | Krediidiasutuste varahalduse ja investeerimistegevu- «
kvartal 7 péeva 11
aruanne sega seotud aruanne
. . . Krediidiasutuste tehtud tehingud mitteresidentidega u
Tehinguliste finantsvoogude aruanne peamiste bilansikirjete 16ikes kvartal 10 péeva 1
EESTI PANK
Raamatupidamisosakonna aruanne Eesti Panga
Eesti Panga maksebilansi aruanne bilansikirjete m|tt§ re&dent@ega seotuq Jaa}qde, kuu 5 péeva 1
nende muutuste ning kasumiaruannete mitteresiden-
tidega seotud kirjete muutuste kohta
STATISTIKAAMET
Tolliameti tollideklaratsioonide t6ddeldud, taiendatud
- - ja grupeeritud andmed tolliprotseduuride kaupa eri- .
Ametlik véliskaubandusstatistika nevate tunnuste j4rgi kuu 50 péeva 1
Uhendusesisese kaubavahetuse aruanne Intrastat
Reisifirmade eksport-import (sh reisijateveoteenuste
Reisikorraldajate aruanne vahendamine); vastuvoetud ja lahetatud turistid rii- | kvartal 2 kuud 1
kide I6ikes
Majutusasutuste aruanne Anqmed majutusasutustes teenindatud turistide arvu Kvartal 2 kuud 1
ja kéibe kohta
JUSTITSMINISTEERIUMI REGISTRITE JA INFOSUSTEEMIDE KESKUS
Ariregistri, mittetulundusiihingute ja | Andmed Eestis registreeritud juridiliste isikute ja
" - ; kuu 1 kuu 1
sihtasutuste registri andmekogu nende omanike kohta
Kinnistusraamatu registri andme- Mitteresidentidele kuuluvad kinnisvaraobjektid aasta kokku- 1
kogu leppel
MAA-AMET
Maa-ameti kinnisvaratehingute Mitteresidentide omandatud ja védrandatud kinnis- kokku-
. i kvartal 1
andmekogu vara tehingud riikide 16ikes leppel
EESTI VAARTPABERIKESKUS (EVK)
Vaartpaberite keskregistri andme- EVKs registreeritud vaartpaberiemissioonide statis- «
- kuu 10 péeva 1
baas tika
PIIRIVALVEAMET
Piiritiletusstatistika Aruanne Eesti piiri Uletanud inimeste kohta nende Kuu 25 paeva 1
kodakondsuse I6ikes
VALISMINISTEERIUM
Vilisriikides asuvate diplomaatiliste | Andmed Eesti vélissaatkondade ja -esinduste kulu- Kvartal 1 kuu 1
teenistuste statistika tuste, tulude ja varade kohta
MAKSU- ja TOLLIAMET
. Andmed mitteresidentidelt Eestis ja residentidelt vastavalt
Maksustatistika o L aasta . 1
valismaal kinnipeetud maksude kohta vajadusele
TALLINNA JA TARTU LINNAKANTSELEID
Vilisvarade ja Tallinna ja Tartu valislaenude ja valisvarade ning nende
) kvartal 1 kuu 2
-kohustuste aruanne finantstulude-kulude aruanne
RAHANDUSMINISTEERIUM
Vilislaenude aruanne Riiklike laenude kasutamise ja teenindamise aruanne kuu 10 péeva 1
Vilisvarade aruanne Riigikassa varade ja&gi ja perioodi muutuste aruanne kuu 1 kuu 1
MUUD
Migratsioonifond, Té6tukassa, Haigekassa jm 5-10
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Eelkirjeldatud kombineeritud slsteemi (rahavood + kUsitlused + administratiivsed allikad) on hakanud
kasutama lisaks Eestile mitme teise riigi keskpangad (sh Léti, Leedu, Rootsi, TSehhi). Sealjuures on kdne-
alune mudel viimasel ajal Euroopa Liidu institutsioonide heakskiidul populaarsust kogunud ka muudes
Euroopa riikides, kus kasutati seni infokanalina Uksnes range kapitalikontrolli ajal Ules ehitatud rahavoo-
gude sUsteemi.

Maksebilansistatistika koostamise o6iguslikud alused

Vastavalt Eesti Panga seaduse paragrahvi 2 |6ikele 8 vastutab Eesti Pank riigi maksebilansi koostamise
eest, mis on seaduse kohaselt Uks tema pohitlesandeid.

Sama seaduse paragrahv 34 késitleb maksebilansi koostamist, mis annab keskpangale diguse saada
tasuta Eesti maksebilansi koostamiseks vajalikke andmeid kaigilt riigi- ja omavalitsusorganitelt ning Eesti
territooriumil asuvatelt valismajandustehinguid sooritavatelt juriidilistelt isikutelt.

Lisaks Eesti Panga seadusele satestab maksebilansi koostamist riikliku statistika seadus, mille para-
grahvi 4 16ike 2 alusel on Eesti Pank maksebilansistatistika koostamise osas Statistikaameti korval teine
riiklike statistiliste vaatluste pdhikorraldaja. Eesti Pangale ning andmeesitajatele laienevad koik riikliku sta-
tistika seadusest tulenevad séatted, mis on seotud vaatluste korraldamise, andmete esitamise kohustuse,
andmekaitse, andmete avaldamise ning poolte vastutusega. 2007. aasta sugisel joustus riikliku statistika
seaduse muudatus, mis annab Eesti Pangale vdimaluse rakendada sunniraha ettevotetele, kes ei esita
andmeid téhtajaks vdi esitavad neid moonutatult.

Eesti krediidiasutuste maksebilansialast aruandlust reguleerivad vastavad Eesti Panga presidendi méaa-
rused.

Andmete konfidentsiaalsus

Kehtiva diguskorra jargi tagab Eesti Pank kdigi maksebilansitehingutega seotud Uksikandmete téieliku
organisatsioonilise, infotehnoloogilise ja flusilise kaitse. Koiki andmeid kasutatakse Uksnes statistilistel
eesmarkidel ning need avaldatakse ainult agregeeritud kujul, identifitseerimist véimaldavate tunnusteta.
Avalikustamine ja korrigeerimispoliitika

Statistiliste andmete avalikustamisel jargitakse Rahvusvahelise Valuutafondi andmelevi eristandardit
(Special Data Dissemination Standard; SDDS), millega Eesti Uhines 1998. aasta oktoobris. Standardiga
on statistikakategooriate 16ikes kehtestatud miinimumnduded andmete sisu, avaldamise perioodilisuse

ning téhtaegade kohta.

e Andmelevi. Maksebilansistatistika koos pressiteadete, anallUside ja statistiliste tabelitega avalda-
takse Eesti Panga kodulehekuljel (vt http://www.eestipank.info).

e Korrigeerimispoliitika. Vastavalt tdiendava teabe laekumisele ja metoodilistele muudatustele korri-
geeritakse eelnevate perioodide andmeid jargmiselt:
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a)

b)

regulaarne korrigeerimine — avaldatava kvartali andmed on esialgsed ning neid korrigeeritakse
jargmise perioodi esialgse statistika avaldamisel. Korrigeeritud aastaandmed avaldatakse Uldju-
hul jargneva aasta esimese kvartali statistika avaldamisel ning neid loetakse 16plikeks;
erakorraline korrigeerimine — erandjuhtudel, oluliste vigade ilmnemisel vdi metoodikamuutuste
tagajarjel tekkinud vorreldamatuse kdrvaldamiseks korrigeeritakse andmeid tagasiulatuvalt kau-
gemale kui Uks aasta, millest teavitatakse avalikkust vastava viitega.

Arvestusiihik ja konverteerimine. Maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni arves-
tustihikuks on Eesti kroon (EEK). Muudes valuutades (USD, EUR) avaldatud statistika puhul on kon-
verteerimise aluseks

maksebilansi kiirhinnangu korral vastava vélisvaluuta selle kuu keskmine vahetuskurss Eesti
krooni suhtes;

kvartali maksebilansi korral vastava vélisvaluuta kvartali keskmine vahetuskurss Eesti krooni suh-
tes;

aasta maksebilansi korral nelja kvartali keskmised vahetuskursid (st aastabilanss on valisvaluu-
tasse konverteeritud kvartalibilansside summa);

investeerimispositsiooni korral vahetuskurss positsiooni koostamise kuupé&eval vai lahimal sellele
kuupéevale eelnenud pangapéeval.

Umardamine. Umardamise t&ttu ei vérdu allkirjete litmise tulemus alati koondkirje summaarse
naitarvuga.
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