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1. EESTI 2001. AASTA
MAKSEBILANSS

2001. aastal toimus majanduskasvu kiire aeglustumine Eesti kdigi peamiste ekspordipartnerite juu-
res. Euroala ning Soome ja Rootsi negatiivsed impordikasvud tdhendasid seda, et aasta teisel poo-
lel oli valismaine néudluskeskkond Eesti jaoks juba halvem kui 2000. aasta samal perioodil. Vaata-
mata majanduskasvu aeglustumisele enamiku kaubanduspartnerite juures, kujunes Eesti majan-
duskasv 2001. aastal kullaltki kdrgeks, ulatudes 5,4%ni. Kasvutempo lletas euroala vastavat nai-
tajat ligikaudu 4 protsendipunktiga.

Majanduse kiire kasvutempo tagasid Eesti ettevotete eksporttoodangu konkurentsivéime suurene-
mine mdningate tootegruppide osas (nt mddbel) ning keskmisest kiiremini kasvavate turgude hdiva-
mine Kesk- ja Ida-Euroopas. Kodige selle tulemusena ulatus Eesti normaalekspordi nominaalkasv
2001. aastal 12%ni. See on kill 20 protsendipunkti vorra vahem kui aasta varasemal perioodil, kuid
ndrka globaalset néudluskeskkonda silmas pidades tagas siiski keskpikas perspektiivis keskmiseks
hinnatud tasemest kdrgema Uhildumiskiiruse.

Kbige teravamalt peegeldas vélismaise ndudluskeskkonna halvenemist masinate ja seadmete all-
hangete vahenenud maht — 2001. aastal kahanes Eesti majanduse t66tluskaupade nominaalmaht
6,6%, mis oli otseselt seotud langusega Péhjamaade peenelektroonikatddstuses. Allhankekauban-
duse aktiivsuse vahenemine tdhendas muuhulgas ka seda, et peale rekordilist séltuvust valiskau-
bandusest 2000. aastal leidis 2001. aastal aset Eesti valiskaubanduse kaibe osakaalu langus sise-
majanduse kogutoodangus 9 protsendipunkti vorra (vt tabel 2.1).

Tabel 2.1.  Maksebilansi rahvusvaheliselt vérreldavad péhinditajad

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Valiskaubanduse kaibe osatéhtsus SKP suhtes (%) 113,5 106,7 125,7 126,1 114,3 146,8 137,6
Kaubaeksport/-import (%) 69,3 61,3 64,7 68,0 72,8 77,3 77,0

Krooni nominaalne efektiivne vahetuskurss
(% eelmise aasta suhtes)

125,3 100,0 97,2 108,8 171 97,3 101,3

Krooni reaalne efektiivne vahetuskurss

(detsember 1992 = 100) 128,6 141,0 145,7 160,8 172,6 166,0 169,3

Kaubandustingimused 107,4 107,7 108,8 108,8 107,9 112,6 118,4

Maksebilansi tldbilansi saldo
(valisreservide muut, min kr)

1200,4| 12284 (27713 126,4 | 1797,6 |2270,5| -730,2

Valisreservide muudu osatahtsus SKP suhtes (%) 2,9 2,3 4.3 0,2 2,4 2,6 -0,8
Jooksevkonto saldo (min kr) -1810,6| -4 806,9 | -7 810,2| -6 760,2 -3 607,7 -5 093,4 |-5910,8
Jooksevkonto saldo ilma valitsusilekanneteta (min kr) |-2 964,4| -5 812,2 | -9 143,2| -8 313,3|-5 022,8 -6 609,3 |-8 094,1

Jooksevkonto puudujaék (%) SKP suhtes

72 11,1 14,3 11,3 6,6 7,6 8,4
ilma valitsusiilekanneteta
Valitsustilekanded (neto, min kr) 1153,8/ 10053 | 1333,0/ 1553,1| 1415,1 | 1515,9| 2 183,3
Valitsustilekanded (% RKP suhtes) 2,8 1,9 21 21 1,9 1,8 2,4
Majanduse koguvalisvélg (% SKP suhtes) 35,8 57,4 53,3 58,7 58,0 60,1
Valisvola teenindus (% koguekspordi suhtes) 1,1 3,3 1,6 1,2 1.1 1,3 1,0

Vaatamata sellele, et eksporditulud 2001. aastal vahenesid, jatkus Eesti ettevdtete aktiivne inves-
teerimistegevus. Seda soodustasid kdigi aegade soodsaimad krediiditingimused (ettevotete pika-
ajaline laenuintress langes aasta 16pus alla 8% taseme) ning vabade tootmisressursside nappus.
Kodige selle tulemusena kasvasid ettevotete investeeringud 2001. aastal 14% ning ulatusid ligikaudu
26%ni SKP suhtes, sealhulgas valisinvesteeringud Eestis moodustasid 10% SKP suhtes.
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Joonis 2.1.

Kuna suhteliselt madala keskmise elatustasemega riigis nagu Eesti on saastutase uldjuhul madal,
siis toob investeerimisaktiivsuse kasv endaga tavaliselt kaasa ka jooksevkonto puudujaagi
suurenemise. 2001. a kasvas jooksevkonto defitsiit suhtena SKPsse eelneva aastaga vorreldes
praktiliselt minimaalselt — 5,8 %It 6,1%ni (vt joonis 2.1). See tdhendab, et Eesti majanduse vajadus
kaasata valismaist finantsressurssi ei suurenenud ning aset leidis sadstumaara kasv.

[ Jjooksevkonto puudujadk (min kr) e % SKP suhtes (parem skaala)
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Eesti maksebilansi jooksevkonto saldo

Saastmine suurenes eelkdige valitsemissektori tasandil, kus esmakordselt parast 1997. aastat saavu-
tati taas eelarve llejaak (2000. aasta riigieelarve puudujaak 0,7% SKP suhtes muutus 2001. aastal
Ulejaagiks — 0,4% SKP suhtes). Erinevalt valitsemissektorist suurendasid aga eraisikud oma kulu-
tusi 2001. a rohkem kui kasvasid nende sissetulekud. See tdhendab, et tarbimiskulutuste kattealli-
kana kasutati (iha enam finantssektorist laenuvormis kaasatud vahendeid ning tervikuna eraisikute
saastmine vahenes.

Lisaks valitsemissektorile suurendas 2001. aastal sdastmist ka ettevotlussektor. Vaatamata ekspordi-
vOimaluste ahenemisele, suutsid ettevotjad hoida kulutusi kontrolli all ning 1abi efektiivsuse kasvu
parandada ka kasumlikkust. Kdige otsesemalt viitab sellele valisinvesteeringutelt teenitud suure-
nenud kasum — 2001. aastal ulatus see 7,8 miljardi kroonini (8,1% SKP suhtes), millest ligikaudu
pool investeeriti Eesti majandusse tagasi.

Eesti majanduse vélismaise finantsressursi peamiseks katteallikaks on pidevalt olnud valismaised
otseinvesteeringud. 2001. aastal ulatus nende sissevool 9,4 mld kroonini, mis on taasiseseisvus-
perioodi suurim naitaja ning peegeldab valisinvestorite usku Eesti majanduse pikaajalisse kasvu-
potentsiaali. Otseinvesteeringute netosissevool (5,9 mld kr ehk 6,1% SKP suhtes) kattis praktiliselt
kogu jooksevkonto puudujaégi, mis oli samuti 5,9 mid krooni.

Lisaks investeerimisele Eesti majandusse, laiendasid Eesti ettevotjad 2001. a aktiivselt oma tege-
vust ka valismaal (peamiselt Latis ja Leedus). Seetdttu suunati osa valismaalt kaasatud kapitalist
taas Eestist valja ning Eesti ettevdtjate investeeringud saavutasid oma koigi aegade kdrgeima tase-
me (3,5 mld kr ehk 3,6% SKP suhtes).

Kuna suur osa majandustegevuse laiendamisest valismaal toimus vélismaalt kaasatud vahendite
arvel, suurenes 2001. a ka Eesti majanduse valisvdla koormus. Aastaga kasvas see 2,1 protsendi-
punkti ning joudis 60,1%ni SKP suhtes. Samal ajal suhteline netovdlgnevus isegi vahenes — 9,3%ni
SKP suhtes. See kajastab Eesti Panga ja kommertspankade poolt valismaal hoitavaid suuri likviid-
sustagavarasid, millelt teenitav tulu tasakaalustab osaliselt Eestisse tehtud valisinvesteeringutelt
saadavate tulude valjavoolu.
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Maksebilansi reservide seisukohalt oli 2001. a oluliseks sammuks rahapoliitika operatsioonilise
raamistiku reformimine. Reformi tulemusena vdimaldati kommertspankadel kahes etapis investeerida
osa (25% alates jaanuarist, 50% alates juulist) Eesti Pangas hoitavast kohustuslikust reservist valis-
maistesse korge kvaliteediga aktivatesse. Pangandussektor kasutas seda véimalust kullaltki aktiiv-
selt. See voimaldas Eesti finantssiisteemil tédiendavalt integreeruda eurotsooniga ning samaaegselt
sailitada ka likviidsuspuhvrid endisel tasemel. Reformi labiviimine oli peamiseks pdhjuseks, miks
maksebilansi 2001. a uldbilanss oli 730 miljoni krooniga negatiivne.

I JOOKSEVKONTO

2001. aastal jatkusid pohiliselt eelmisel aastal alanud tendentsid (vt joonis 2.2). Jooksevkonto tarbi-
miskulutused Uletasid 2001. aastal jooksevtulusid 5,9 miljardit krooni (6,1% SKP suhtes), mis on
veidi suurem eelmise aasta suhtelisest puudujaagist (5,8%).

Jooksevkonto puudujaagi pohikomponent — valiskaubanduse defitsiit — kasvas aastaga méddukalt
(662 min kr). Kuna samal ajal leidis aset teenuste bilansi llejaagi suurenemine 586 min krooni vorra,
siis kaupade ja teenuste kogubilansi negatiivhe saldo jai praktiliselt eelmise aasta tasemele. Jook-
sevkonto puudujaagi 0,8 miljardi krooni suurusele kasvule 2001. aastal, sarnaselt 2000. aastaga,
avaldas enim mdju tulude bilansi negatiivse saldo suurenemine.

s j00ksevkonto = kaubandusbilanss = teenuste bilanss
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Joonis 2.2. Eesti maksebilansi jooksevkonto, véliskaubandusbilansi ja teenuste bilansi saldo vérdlus
(f.o.b hindades, min kr)

KAUBAD

Valiskaubanduse kiire arengutempo pidurdus 2001. aastal maailmamajanduse jahenemise tingi-
mustes 2000. aastaga vorreldes tunduvalt. Kaupade vaélja- ja sissevedu suurenes 2000. aastaga
vorreldes vaid 4%, ulatudes vastavalt 58,6 ja 72,4 miljardi kroonini (koos maksebilansi metoodikast
tulenevate taiendustega, import f.0.b hindades). Valiskaubandusbilansi negatiivne saldo suurenes
2000. aastaga vorreldes veidi ja moodustas 13,8 mld krooni (vt tabel 2.2).

Kaupade eksport pohikaubandusstatistika' jargi oli 57,8 ja import c.i.f hindades 75,1 mld krooni
(vt joonis 2.3). Véaliskaubanduspuudujaadk moodustas 17,2 mld krooni, olles 0,9 mld vérra suurem kui
2000. aastal.

1 Jargnev anallilis ei sisalda Eesti Panga statistikaosakonna poolt maksebilansi valiskaubandusbilanssi tehtud taiendusi (kapitalikaupade remont, vélis-
riikidest ostetud proviant jm). Import on c.i.f hindades ja anallusitud kaupleva maa jargi.

Eesti Panga valiskaubandusanaliilisides kasutatakse pdhikaubanduse siisteemi (special trade system), st eksport ei sisalda eelnevalt tollilattu imporditud
kaupade taasvaljavedu ega vormistamist vee- ja dhusdidukite varudeks. Import ei sisalda imporditud kaupade tolliladustamist, lisatud on kaupade tarned
tollilaost vabaks ringluseks ja toétluseks.
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Tabel 2.2.  Kaupade ekspordi ja impordi diinaamika

Pohieksport Pohiimport
Maht' Muut Osatahtsus Maht' Muut Osatdhtsus Saldo
(min kr) vorreldes kaupade ja (min kr) vorreldes kaupade ja (mlIn kr)
eelmise teenuste eelmise teenuste
perioodiga (%)) ekspordis (%) perioodiga (%) ekspordis (%)
1993 10 762,7 70,8 12 687,7 78,7 -1925,0
1994 15 828,5 471 70,4 20 4444 61,1 79,4 -4 615,9
1995 19 428,2 22,7 66,0 27 043,7 32,3 82,6 -7 615,5
1996 218334 12,4 62,1 34 121,6 26,2 82,8 -12 288,2
1997 31846,5 45,9 63,4 47 499,3 39,2 82,4 -15652,8
1998 37 786,3 18,7 64,5 53511,8 12,7 80,7 -15725,5
1999 36 995,2 -2,1 62,8 49 092,1 -8,3 78,3 -12 096,9
2000 56 345,9 52,3 68,9 69 489,5 41,6 81,4 -13 143,6
2001 58 642,4 4.1 67,0 72 447,6 4,3 79,5 -13 805,2

" Maksebilansi véliskaubanduse osabilansi andmed.

Normaalekspordi? 11%lise aastakasvu (vt tabel 2.3) tagas toidukaupade (kala ja kalatooted, piima-
tooted), modblitoodete, masinate ja seadmete (mitmesugused osad, tarvikud, kaablid), garderoobi-
kaupade (puuvillane ja linane riie, voodipesu jne) ning transpordivahendite lisatarvikute (turvavodd)
valjaveo suurenemine. Import vabaks ringluseks e normaalimport suurenes aastaga 14%, kas-
vades koikide kaubagruppide 16ikes. Suurimat moju normaalimpordi kasvule avaldasid transpordi-
vahendid (s6iduautod), masinad ja seadmed (arvutid, mobiil- ja lauatelefonid, kaablid), keemiakau-
bad (ravimid ja plasttooted), garderoobikaubad (puuvill ja linakiud, jalatsid) ning mitmesugused toidu-
kaubad. Té6tluskaupade sisse- ja valjaveo languse pohjustas eelkdige vahenenud ndudlus mobiil-
sidevahendite turul, mistottu nimetatud kaubagruppi kuuluvate toodete sissevedu td6tluseks vahe-
nes viiendiku vorra ja valjavedu parast t66tlust kimnendiku vorra. Garderoobikaupade t66tlus suu-
renes veidi 2000. aastaga vorreldes.
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Joonis 2.3. Eesti véiliskaubandusbilanss (min kr)

Tabel 2.3.  Péhieksport ja -import tolliprotseduuride jérgi

Maht (min kr) Osatéhtsus (%) Muut (%)

2000 2001 2000 2001 2001/2000
Normaaleksport 32 013,6 35 584,0 57,3 61,5 11,2
Tootluskaupade valjavedu 23 823,2 22 247,8 42,7 38,5 -6,6
Pdhieksport 55 836,8 57 831,8 100,0 100,0 3,6
Import vabaks ringluseks 49 586,6 56 275,3 68,7 75,0 13,5
Tootluskaupade sissevedu 22 630,5 18 797,3 31,3 25,0 -16,9
Pohiimport 722171 75 072,6 100,0 100,0 4,0

2 Normaaleksport — Eestis toodetud kaupade ja Eesti juriidilistele isikutele kuuluvate kaupade valjavedu; ei hdima té6tluskaupade véljavedu. Normaalimport
— kaupade sissevedu Eestisse sisetarbimiseks; ei hdlma sissevedu té6tlemiseks.
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Tabel 2.4.

Tabel 2.5.

Tabel 2.6.

Lopptarbimise jargi vahenes kaupade véljaveos tunduvalt kapitalikaupade maht ja osatahtsus,
moodustades anallilsitaval perioodil 19% pd&hiekspordist (vt tabel 2.4). Kapitalikaupade tahtsaim
kaubaartikkel oli endiselt mobiiltelefonid, veel eksporditi mitmesuguseid elektrilisi aparaate ja haagi-
seid. Olulised kaubaartiklid vahetarbimises olid toé6tlemata ja vahetéddeldud puit, mobiiltelefonide
osad, kaablid ja metallkonstruktsioonid. Tarbekaupadest eksporditi modblit ja mddblidetaile, kala-
tooteid, valmisriideid.

Ka impordis vahenes kapitalikaupade ning suurenes vahetarbimis- ja tarbekaupade sissevedu,
pdhjustades viimatinimetatute osatéhtsuse téusu (vt tabel 2.5). Kapitalikaupadest toodi Eestisse
peamiselt signalisatsiooniseadmeid, arvuteid, kaubaveoautosid, mobiiltelefone. Vahetarbimiskau-
pade import koosnes pdhiliselt elektri- ja elektroonikatédstuse valdkonna komponentidest ja kaabli-
test. Tarbekaupadena imporditi farmaatsiatooteid, mddblit, jalatseid, majapidamispaberit, toidukaupu,
soiduautosid jne.

Pohieksport I6pptarbimise jérgi

Maht (min kr) Osatéhtsus (%) Muut (%)
2000 2001 2000 2001 2001/2000
Kapitalikaubad 13 987,3 10 767,9 25,1 18,6 -23,0
Vahetarbimiskaubad 28 366,6 31582,5 50,8 54,6 11,3
Tarbekaubad 12782,8 14 843,7 22,9 25,7 16,1
Muud 700,0 637,7 1,3 1,1 -8,9
Kokku 55 836,8 57 831,8 100,0 100,0 3,6
Péhiimport I6pptarbimise jérgi
Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
2000 2001 2000 2001 2001/2000
Kapitalikaubad 14 005,2 12 847,5 19,4 171 -8,3
Vahetarbimiskaubad 38 526,2 39 870,4 53,3 53,1 3,5
Tarbekaubad 14 1571 15 913,2 19,6 21,2 12,4
Muud 5528,6 64415 7,7 8,6 16,5
Kokku 722171 75 072,6 100,0 100,0 4,0

Valiskaubandusbilansis suurenes kapitalikaupade negatiivne saldo tunduvalt (vt tabel 2.6), vahe-
tarbimis- ja tarbekaupade puudujdak aga vahenes.

Viéliskaubandussaldo I6pptarbimise jéargi (min kr)

2000 2001
Kapitalikaubad -17,9 -2 079,7
Vahetarbimiskaubad -10 159,5 -8 287,9
Tarbekaubad -1374,2 -1069,5
Muud -4 828,6 -5 803,8
Kokku -16 380,3 -17 240,9

Riikide Gihenduste jargi vahenes Euroopa Liidu osatdhtsus Eesti kaubavahetuses ja moodustas
analiitisiperioodil ligi 70%, kaubavahetus Kesk- ja lda-Euroopa ning SRU riikidega aga elavnes
(vt tabelid 2.7 ja 2.8). Suurimad kaubanduspartnerid Euroopa Liidust olid Soome, Rootsi, Saksa-
maa, Holland, Suurbritannia ja Taani; Kesk- ja Ida-Euroopast Lati, Leedu, Poola ja Ungari; SRU
riikidest Venemaa, Ukraina ja Valgevene ning muudest riikidest Norra, USA, Jaapan, Hongkong ja
Korea.
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Tabel 2.7.  Péhieksport riikide iihenduste jéargi

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)

2000 2001 2000 2001 2001/2000

Euroopa Liidu riigid 41 230,5 40 163,7 73,8 69,4 -2,6
Kesk- ja Ida-Euroopa riigid 6 223,0 68423 111 11,8 10,0
SRU riigid 2129,0 2 585,1 3,8 45 21,4
Ulejaanud riigid 4311,0 5950,7 7,7 10,3 38,0
Vabatsoon 19432 2290,0 3,5 4,0 17,8
Kokku 55 836,8 57 831,8 100,0 100,0 3,6

Tabel 2.8.  Péhiimport riikide iihenduste jédrgi

Maht (min kr) Osatéhtsus (%) Muut (%)

2000 2001 2000 2001 2001/2000
Euroopa Liidu riigid 53 242,9 52 468,7 73,7 69,9 -1,5
Kesk- ja Ida-Euroopa riigid 7019,6 8 878,3 9,7 11,8 26,5
SRU riigid 7 066,0 7518,8 9,8 10,0 6,4
Ulejaanud riigid 4 888,6 6 206,9 6,8 8,3 27,0
Kokku 722171 75072,6 100,0 100,0 4,0

Viéliskaubandusbilansi puudujagk suurenes 2000. aastaga vorreldes Euroopa Liidu ning Kesk- ja
Ida-Euroopa riikidega, vdhenes aga kaubavahetuses SRU ja muude riikidega (vt tabel 2.9).

Tabel 2.9.  Viliskaubandussaldo riikide iihenduste jérgi (min kr)

2000 2001
Euroopa Liidu riigid -12 012,4 -12 305,0
Kesk- ja Ida-Euroopa riigid -796,5 -2 036,0
SRU riigid -4 937,0 -4 933,7
Ulejaanud riigid -577,7 -256,2
Vabatsoon 19432 2290,0
Kokku -16 380,3 -17 240,9

TEENUSED

2001. aastal oli teenuste bilansi ulejadk 10,2 miljardit krooni (vt joonis 2.4 ja tabel 2.10), kattes
74% valiskaubanduse defitsiidist. Vorreldes 2000. aastaga kasvasid teenuste eksport ja import mar-
kimisvaarselt kiiremini kui kaupade eksport ja import.
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Tabel 2.10. Teenuste eksport ja import

Eksport Import Saldo
Maht Muut vorreldes Maht Muut vorreldes Maht Muut vorreldes
(min kr) eelmise (mlIn kr) eelmise (min kr) eelmise
perioodiga (%) perioodiga (%) perioodiga (%)
1993 44343 81,7 3437,2 78,2 997,1 95,0
1994 6 657,0 50,1 5301,3 54,2 1355,7 36,0
1995 10 022,9 50,6 5692,6 7,4 4330,3 219,4
1996 13 352,8 33,2 7107,8 24,9 6 245,0 44,2
1997 18 366,7 37,5 10 134,0 42,6 8232,7 31,8
1998 20 804,0 13,3 12754,8 25,9 8 049,2 -2,2
1999 219519 55 136104 6,7 8341,5 3,6
2000 25 485,8 16,1 15911,2 16,9 9574,6 14,8
2001 28 866,5 13,3 18 706,3 17,6 10 160,2 6,1

Teenuste bilansi struktuuris tousis reisi- ja ehitusteenuste osatahtsus pdhiliselt veoteenuste osa-
kaalu kahanemise arvel (vt tabel 2.11). Kuigi reisi- ja veoteenused moodustasid endiselt teenuste
bilansi kdige kaalukama osa, jatkus 2000. aastal alanud ehitusteenuste kaibe kiire areng ka 2001.
aastal.

Tabel 2.11. Teenuste bilansi saldod olulisemate teenuseliikide jérgi

Saldo (mIn kr) Osatéhtsus (%)
2000 2001 2000 2001
Veoteenused 5150,6 5 328,6 53,8 52,4
Reisiteenused 5127,8 55447 53,6 54,6
Ehitusteenused 366,6 822,1 3,8 8,1
Ariteenused -158,9 -128,3 -1,7 -1,3
Valitsusteenused -1085,9 -1469,9 -11,3 -14,5
Muud 174,4 63,0 1,8 0,6
Teenused kokku 9 574,6 10 160,2 100,0 100,0

Teenuste eksport suurenes 2001. aastal 3,4 miljardit krooni ehk 13% (vt tabel 2.12). Keskmisest
kiiremini kasvas ehitusteenuste (iile kahe korra) ja ariteenuste eksport. Teenuste import suurenes
2001. aastal ligi 18%, kusjuures keskmisest kiiremini kasvas muu hulgas ka veoteenuste (20%) ning
ehitusteenuste import (83%). Reisiteenuseid osteti vorreldes 2000. aastaga vahem (vt tabel 2.13).

Tabel 2.12. Teenuste eksport olulisemate teenuseliikide jérgi

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
2000 2001 2000 2001 2001/2000
Veoteenused 12 278,7 13 877,1 48,2 48,1 13,0
sh kaubavedu 5297,8 6 828,0 20,8 23,7 28,9
reisijatevedu 25334 2700,3 9,9 9,4 6,6
muud veoteenused 4 4475 4 348,9 17,5 15,1 -2,2
Reisiteenused 8 585,8 8 897,7 33,7 30,8 3,6
Ehitusteenused 665,3 1369,1 2,6 4,7 105,8
Ariteenused 2 843,6 3390,0 11,2 11,7 19,2
Valitsusteenused 72,7 155,3 0,3 0,5 113,6
Muud 1039,7 1177,2 4.1 41 13,2
Teenused kokku 25 485,8 28 866,5 100,0 100,0 13,3
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Tabel 2.13.

Joonis 2.5.

Joonis 2.6.

Teenuste import olulisemate teenuseliikide jéargi

Maht (miIn kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
2000 2001 2000 2001 2001/2000
Veoteenused 71281 8548,5 44,8 45,7 19,9
sh kaubavedu 5162,4 6 365,9 32,4 34,0 23,3
reisijatevedu 830,2 1073,7 5,2 57 29,3
muud veoteenused 11771 1108,9 7.4 5,9 -5,8
Reisiteenused 3458,0 3 353,0 21,7 17,9 -3,0
Ehitusteenused 298,8 547,0 1,9 2,9 83,1
Ariteenused 3002,5 3518,3 18,9 18,8 17,2
Valitsusteenused 1158,6 1625,2 7,3 8,7 40,3
Muud 823,6 1114,3 5.2 6,0 35,3
Teenused kokku 15 911,2 18 706,3 100,0 100,0 17,6

Veoteenuste eksport kasvas samas tempos teenuste ekspordi Gldmahuga. Sellele aitas kaasa
uute kaubaveoteenuste pakkujate lisandumine, eriti just aasta neljandas kvartalis. Reisijateveo eks-
pordi kasv (7%) oli 2000. aastaga vorreldes aeglasem (vt joonis 2.5), jaades teist aastat jarjest alla
ka impordi kasvule (29%). Sellele vaatamata Uletas reisijateveo ekspordi maht importi 1,6 miljardi
krooni vorra.
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Reisiteenuste ekspordi kasv oli 2001. aastal suhteliselt tagasihoidlik (ligi 4%), import aga kahanes
3% (vt joonis 2.6). M6dduka kasvutempo Uks pdhjus on metodoloogilist laadi (turismistatistika kor-
rastamine). Piirililetuste statistika naitab Eestisse saabunud soomlaste ja rootslaste kulastuste ja
kulutuste vahenemist. Reisiteenuste ekspordi kasv toimus teistest Euroopa Liidu liikmesriikidest ja
Venemaalt tulnud kulaliste kulutuste suurenemise arvel. Reisiteenuste impordi kahanemine on toe-
naoliselt seotud kodumaise turismi arengu ja ilusa suvega.
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TULUD

Tulude bilansi puudujdak oli 4,9 miljardit krooni, suurenedes aastaga 41%. Peaaegu kogu juurde-
kasv langes otseinvesteeringutulu véljavoolu kasvu arvele. Tulude véljavoolu kasvu pidurdas méne-
vorra portfelliinvesteeringutulude ja todtajate kompensatsioonide (mitteresidentidele makstud t66-
tasu) positiivse saldo suurenemine, kuid nende osatdhtsus tulude bilansis jaab alla 10% (vt tabel
2.14 ja joonis 2.7).

Tabel 2.14. Tulude bilanss (min kr)

Saldo (mIn kr) Osatédhtsus (%) Muut (%)
2000 2001 2000 2001 2001/2000
Tulu otseinvesteeringutelt -3 2781 -4 965,0 94,1 100,8 51,5
sh tulu pohikapitalilt -3144,8 -4751,0 90,3 96,4 51,1
tulu vélgadelt (intressid) -133,3 -214,0 3,8 43 60,5
Tulu portfelliinvesteeringutelt 317,5 458,7 -9,1 -9,3 445
Tulu muudelt investeeringutelt -534,8 -512,3 15,4 10,4 -4,2
Muud tulud 12,0 92,5 -0,3 -1,9 670,8
Tulud kokku -3483,4 -4 926,1 100,0 100,0 41,4
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Joonis 2.7. Tulude bilanss (min kr)

Tulude sissevool Eestisse kasvas 2001. aastal 1 miljardi krooni vorra ehk 49%, olles tingitud p&hi-
liselt portfelliinvesteeringute tulu 58 %lisest kasvust. Soodsalt mojus ka tédtajate kompensatsioonide
2,8kordne kasv (vt tabel 2.15).

Tabel 2.15. Tulude sissevool Eestisse

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)

2000 2001 2000 2001 2001/2000
Tulu otseinvesteeringutelt 223,8 456,4 1.1 15,2 103,9
sh tulu péhikapitalilt 93,4 349,1 47 11,7 273,8
tulu vélgadelt (intressid) 130,4 107,3 6,5 3,6 -17,7
Tulu portfelliinvesteeringutelt 1028,4 1621,4 51,2 54,1 57,7
Tulu muudelt investeeringutelt 717.,4 808,2 35,7 27,0 12,7
Muud tulud 38,4 108,7 1,9 3,6 183,1
Tulude sissevool kokku 2008,0 2994,7 100,0 100,0 49,1
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Tabel 2.16.

Tulude véljavool Eestist

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
2000 2001 2000 2001 2001/2000

Tulu otseinvesteeringutelt -3501,9 54214 63,8 68,4 54,8
sh tulu péhikapitalilt -3238,2 -5100,1 59,0 64,4 57,5
tulu volgadelt (intressid) -263,7 -321,3 4,8 4.1 21,8

Tulu portfelliinvesteeringutelt -710,9 -1162,7 12,9 14,7 63,6
Tulu muudelt investeeringutelt -1252,2 -1320,5 22,8 16,7 55
Muud tulud -26,4 -16,2 0,5 0,2 -38,6
Tulude viljavool kokku -5491,4 -7 920,8 100,0 100,0 44,2

Tulude véljavool Eestist kasvas 2,4 miljardit krooni ehk 44% (vt tabel 2.16). Siinjuures tuleb
markida, et kui Eestisse otseinvesteeringutena paigutatud pdéhikapitalilt teenitud tulu moodustas
2001. aastal 5,1 miljardit krooni, siis 3,6 miljardit krooni sellest ei lainud tegelikult Eestist valja, vaid
reinvesteeriti uuesti ettevotetesse ja selle vorra suurenes nende omakapital. See naitab usaldus-
vaarsuse kasvu Eesti majanduskeskkonna suhtes ja loob véimalusi majandustegevuse laienemi-
seks Eestis.

ULEKANDED

Ulekannete bilansi positiivne saldo oli 2001. aastal 2,7 miljardit krooni, olles 0,7 miljardi krooni vorra
suurem kui aasta varem. Kogu juurdekasv saavutati valitsusulekannete positiivse saldo arvel.
Erallekannete kreedit ja deebet on 2000. aastaga vorreldes kasvanud vastavalt 9 ja 10%, mis jattis
eraulekannete positiivse saldo 2000. aasta tasemele.

I KAPITALI- JA FINANTSKONTO

Joonis 2.8.

Kapitali- ja finantskonto Ulejaak oli 2001. aastal 5,5 miljardit krooni. Positiivne oli otseinvesteeringute
ja portfelliinvesteeringute saldo. Eelneva aastaga vorreldes suurenes aga markimisvaarselt muude
investeeringute netovaljavool. Finantskontost annavad llevaate joonised 2.8 ja 2.9.

[ lotseinvesteeringud [__portfellinvesteeringud I muud investeeringud — finantskonto saldo
12 000
10 000

8 000 A AN

B
/

.
N—|
6 000 i 55[/ L |
4000 ~ —
2000 - —_ ‘
. L
-2 000
-4 000

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Muutused vilisinvesteeringukapitali voogude struktuuris (min kr)



28

EESTI MAKSEBILANSI AASTARAAMAT 2001
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Joonis 2.9. Finantskonto tdhtajaline struktuur (min kr)

OTSEINVESTEERINGUD

Otseinvesteeringute seisukohalt kujunes 2001. aasta Uliedukaks, mis valjendus rekordilistes sisse-
ning valjavoolu summades. Otseinvesteeringute saldo jai 5,9 miljardi krooni ulatuses positiivseks.
Mitteresidendid investeerisid Eestisse 9,4 miljardit krooni ja Eesti otseinvesteeringud valismaal kas-
vasid 3,5 miljardi krooni vorra (vt tabel 2.17 ja joonis 2.10). Otseinvesteeringute netovoog kattis
peaaegu taielikult jooksevkonto puudujaagi.

Tabel 2.17. Otseinvesteeringute struktuur

Eestisse Vialismaale
Maht (miIn kr) Osatahtsus (%) Maht (min kr) Osatéhtsus (%)
2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001
Aktsia(osa)kapital 39253 | 3641,2 59,1 38,6 -579,7 | -1 8971 55,6 53,8
Sissevool 5210,2 | 4 955,5 78,4 52,6 625,7 288,5 -60,0 -8,2
Valjavool -1284,9 | -1314,3 -19,3 -13,9 | -1205,4 | -2 185,6 115,6 61,9
Reinvesteeritud tulu 1815,2 | 3878,9 27,3 411 -65,9 -305,2 6,3 8,7
Nouded -3794,4 | -4 095,4 -57,1 -61,6 -175,6 -522,1 -2,6 -7,9
Kohustused 5609,6 | 7974,3 84,4 120,0 109,7 216,9 1,7 3,3
Laenukapital (neto) 1012,6 | 18923 15,2 20,1 -310,4 | -1 322,4 29,8 37,5
Kaubanduskrediit 161,4 -474,1 2,4 -5,0 140,6 -164,7 -13,5 4,7
Lihiajalised laenud 7445 | 12159 11,2 12,9 -203,4 -569,4 19,5 16,1
Pikaajalised laenud 106,7 | 1150,5 1,6 12,2 -247,6 -588,3 23,7 16,7
Muud rahapaigutused -108,6 17,2 -1,6 0,2 -87,1 -3,6 8,4 0,1
Kokku 6 644,5 | 9429,6 100,0 100,0 | -1 043,1 | -3 528,3 100,0 100,0
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Otseinvesteeringute sissevool kasvas 2000. aastaga vorreldes 42%. Kolmandik pikaajalistest
finantsinvesteeringutest paigutati tltar(sidus)ettevotjate aktsia(osa)kapitali. 2000. aastaga vorrel-
des kahekordistusid nii reinvesteeritud tulu kui ka laenukapitali netojuurdevool. Suurima osakaaluga
otseinvesteeringute sissevoolus oli valisosanikele kuuluv osa jaotamata kasumis (41%). Reinves-
teeritud tulude jatkuv kasv naitab Eestis valitsevat soodsat investeerimiskliimat. Suurimad kasumid
teeniti to6tleva tédstuse ning veonduse, laonduse ja side sektoris. Laenukapitali netojuurdevool kas-
vas 1,9 miljardi krooni vdrra, millest suurima juurdekasvuga 2000. aastaga vdrreldes olid pikaaja-
lised kohustused otseinvestori ees (vt joonis 2.11).
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Joonis 2.11. Eestisse tehtud otseinvesteeringute struktuur (min kr)

Ule poole otseinvesteeringute juurdevoolust moodustasid Soome ja Rootsi investorite rahapaigu-
tused, markimisvaarselt kasvasid Hollandi, Ameerika Uhendriikide ja Suurbritannia investeeringud.
Kolm neljandikku otseinvesteeringute sissevoolust tuli Euroopa Liidu likmesriikidest. Tegevusvald-
kondadest eelistati energeetikat, gaasi- ja vesivarustust, finantsvahendust ning hulgi- ja jaekauban-
dust. Ka veonduse, laonduse ja side ettevotjatesse tehtud finantsinvesteeringud olid markimisvaarsed
(vt joonis 2.12 ja 2.13).
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Joonis 2.12. Eestisse tehtud otseinvesteeringute struktuur riigiti 2001. aastal (min kr)
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Joonis 2.13. Eestisse tehtud otseinvesteeringute struktuur tegevusalati 2001. aastal (min kr)

Eesti ettevotjate poolt valismaale paigutatud otseinvesteeringud kolmekordistusid 2000. aastaga
vérreldes. Enam kui pool véljavoolust suurendas residentsete ettevétjate positsioone valismaal asu-
vate ettevotjate aktsia(osa)kapitalis (vt joonis 2.14). Valismaiste tltar(sidus)ettevotjate jaotamata
kasum kujunes aasta kokkuvéttes 0,3 miljardi krooni ulatuses positiivseks. Ligi 40% otse-
investeeringute valjavoolust moodustas laenukapital. Sarnaselt 2000. aastale kasvasid vordselt nii
pika- kui ka lUhiajaline laenukapital, kuid kaks korda suuremas mahus. Kaubanduskrediidi osas
toimus markimisvaarne ndéuete suurenemine titar(sidus)ettevétjate suhtes.
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Joonis 2.14. Védlismaale tehtud otseinvesteeringute struktuur (min kr)
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Joonis 2.16. 2001. aastal vidlismaale tehtud otseinvesteeringud tegevusalati (min kr)

Investeerimisel eelistati 2001. aastal Ulekaalukalt Leedu majandust (54% valjavoolust), endiselt olid
aktuaalsed Lati titar(sidus)ettevotjad. Lisaks rahandussektorile kasvasid otseinvesteeringud ka t66t-
leva t6Ostuse, veonduse, laonduse ja side ning kinnisvara-, Gurimis- ja ariteeninduse valdkonnas (vt
joonised 2.15 ja 2.16). 99% otseinvesteeringutest tehti Euroopa Liidu liikmes- ning kandidaatriikide
majandusse, millest viimaste osakaal oli 95%.

PORTFELLIINVESTEERINGUD

Portfelliinvesteeringute netosissevool moodustas 2001. aastal ligikaudu 1,6 miljardit krooni,
jaades seega Uldjoontes eelmise aasta tasemele (vt joonis 2.17 ja tabel 2.18). Kapitali sissevoolu
peamine pdhjus selles vormis oli seotud volavaartpaberite kohustuste kasvuga, kuid seda toetas
ka aasta jooksul toimunud mitteresidentide investeeringute suurenemine omandivaartpaberi-
tesse.
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Tabel 2.18. Portfelliinvesteeringud véaértpaberite liigi ja majandussektorite jérgi (min kr)

Nduded Kohustused Saldo
2000 2001 2000 2001 2000 2001

Portfelliinvesteeringud kokku 573,0 228,8 1281,9 1400,5 1854,9 1629,3
sh omandivaéartpaberid 53,3 236,5 -538,8 568,4 -485,5 804,9
krediidiasutused -63,2 399,1 -674,9 429,1 -738,1 828,2

muud sektorid 116,5 -162,6 136,1 139,3 252,6 -23,3
volavéaartpaberid 519,7 -7,7 1820,7 832,1 2 340,4 824.,4
keskpank 81,8 81,8
valitsussektor -0,1 -69,7 -115,6 -69,7 -115,7
krediidiasutused 493,0 437,0 17115 543,0 2204,5 980,0

muud sektorid 26,7 -526,4 178,9 404,7 205,6 -121,7

Portfelliinvesteeringunduded vahenesid 2001. aasta jooksul 229 miljoni krooni vérra. Suurimat
mdju avaldas siin krediidiasutuste investeeringute vahenemine valismaistesse vblavaartpaberitesse
(437 min kr) ja omandivaartpaberitesse (399 min kr). Vaadeldaval perioodil aga suurenesid muu
sektori ettevotjate omandi- ja volavaartpaberite nduded 689 miljoni krooni vorra.

Portfelliinvesteeringukohustuste suurenemise kaudu toimus kapitali sissevool 1,4 miljardi krooni
ulatuses. Suurim muutus toimus krediidiasutuste volavaartpaberite kohustuste osas, mille kasv aasta
jooksul oli 543 min krooni. Taiendavalt emiteerisid volakirju ka muu sektori ettevdtjad, toetades vola-
vaartpaberite kohustuste kasvu 405 miljoni krooniga. Suuremahulisemad emissioonid toimusid just
aasta esimesel poolel ning kaks viimast kvartalit enam olulisi muutusi kaasa ei toonud. Mitteresi-
dentide investeeringud Eesti ettevdtjate omandivaartpaberitesse suurenesid 568 miljoni krooni vorra.
Investeeringud suurenesid nii Eesti krediidiasutuste kui ka muu sektori ettevotjate omandivaart-
paberitesse, vastavalt 429 ja 139 miljonit krooni.

MUUD INVESTEERINGUD

Muude investeeringute saldo oli 2001. aastal negatiivne ligikaudu 2,1 miljardi krooniga (vt joonis
2.18 ja tabel 2.19), erinedes seega markimisvaarselt eelnevast aastast, mil kapitali sisse- ja valja-
vool oli peaaegu tasakaalus. Aastal 2001 toiminud kapitali valjavool oli tingitud eelkdige suurenenud
laenude andmisest mitteresidentidele, samuti valitsussektori, pankade ning muu sektori ettevotjate
kasvanud hoiustest valismaistes krediidiasutustes. Eespool mainitud valisaktivate kasvust péhjus-
tatud kapitali valjavool ulatus ligikaudu 4,2 miljardi kroonini. Investeeringute sissevool toimus valda-
valt pikaajalise kapitali vormis (vt tabel 2.20).
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Tabel 2.19. Muud investeeringud kapitali liigi jérgi (min kr)

Nouded Kohustused Saldo
2000 2001 2000 2001 2000 2001
Muud investeeringud kokku -2819,3 -5201,8 2 596,6 3088,2 -222,7 -2113,6
sh kaubanduskrediit -78,0 -834,8 1080,9 -97,1 1002,9 -931,9
laenud -2 814,0 -2278,9 -785,3 2570,4 -3599,3 291,5
hoiused -284,0 -1973,1 1955,4 81,4 16714 -1891,7
muu kapital 356,7 -115,0 345,6 533,5 702,3 418,5

Tabel 2.20. Muud investeeringud téhtaja jargi (min kr)

Nouded Kohustused Saldo
2000 2001 2000 2001 2000 2001
Kokku -2 819,3 -5201,8 2 596,6 3088,2 -222,7 -2113,6
Pikaajaline kapital -1108,7 -322,7 -549,9 1814,4 -1 658,6 1491,7
keskpank 3,0 -4,1 2,9 -4,1 0,1
valitsemissektor -275,5 -128,2 -275,5 -128,2
krediidiasutused -197,5 -130,0 -736,8 183,5 -934,3 53,5
muud sektorid -911,2 -195,7 466,5 1762,0 -444.7 1566,3
Liihiajaline kapital -1710,6 -4 879,1 3146,5 1273,8 1435,9 -3 605,3
keskpank -154,6 -202,7 36,4 -89,2 -118,2 -291,9
valitsemissektor 537,8 -297,5 537,8 -297,5
krediidiasutused -894,9 -3574,7 2140,6 908,2 12457 -2 666,5
muud sektorid -1198,9 -804,2 969,5 454.,8 -229,4 -349,4

Muude investeeringute néuded suurenesid ligikaudu 5 miljardit krooni. Sarnaselt 2000. aastale
kasvasid ka 2001. aastal nduded just esimeste kvartalite jooksul (7,2 mid kr), viimases kahes kvartalis
toimus nduete vahenemine 2 miljardi krooni vérra. Krediidiasutuste poolt mitteresidentidele valjastatud
laenud suurenesid aasta jooksul 2,8 miljardit krooni ning Eesti pankade ja ettevétete poolt hoiustatud
raha valismaal 2 miljardit krooni. Olulist moju krediidiasutuste valisvarade suurenemisele avaldas ka
kohustusliku reservi hoidmise korra muutmine. Lisaks suurendas ka valitsemissektor rahapaigutusi
véalismaistes krediidiasutustes 0,3 miljardi krooni vorra. Aasta jooksul kasvasid markimisvaarselt ka
kaubanduskrediidi nduded, ulatudes perioodi I6puks 0,8 miljardi kroonini. Muude nduete kasv ulatus
115 miljoni kroonini.

Muude investeeringute kohustused suurenesid 2001. aastal 3,1 miljardi krooni vorra. Kdige
suuremat moju avaldasid siin Eesti ettevotete ja krediidiasutuste poolt mitteresidentidelt voetud laenud,
vastavalt 2,3 ja 0,4 miljardit krooni. Muud kohustused kasvasid 533 miljonit krooni ning olid peamiselt
seotud pangandussektoriga. Kohustuste vahenemine toimus ainsana kaubanduskrediidi osas, kuid
selle mdju jai tldise suurenemistendentsi kdrval marginaalseks.



34

EESTI MAKSEBILANSI AASTARAAMAT 2001

© RESERVID

Maksebilansi reservid kahanesid 2001. aastal 730 min kr, mis oli seotud Eesti rahapoliitika raamistiku
muutumisega. Seetdttu impordi kaetus reservidega 2001. aastal veidi kahanes (vt joonis 2.19).
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Joonis 2.19. Kulla- ja vélisvaluutareservide muut (min kr) ja impordi kaetus reservidega (kvartalites)



