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Vorwort

Vor allem muf idy hier meinem verebrten Lebrer, Zerrn Pro-
feffor ®r. Alfred Uiitller-Armad danfen, weldher diefe
Arbeit mit der ibr eigentiimlichen Dlidrichtung auf den Ulertan-
tilismus und das Geldoproblem im Nierfantilismus angeregt und
gefordert bat.

Jobn Law ift in diejer Arbeit nady der 1934 erfdhienenen Lieu-
ausgabe feiner YDerfe von Paul sZarfin sitiert. Fiir Welege
wurden nad) Nisglidhteit die bedeutenderen und bibliograpbijdy ge-
ficherten YDerte Derangesogen. Die Jitate habe ich durchgdngia in
von mir angefertigter (Iberfesung vorgenommen; idy boffe, daff
fie in allem den Sinn getroffen haben. 2dei den {iberfegungen aus
»»Money and Trade Considered tat mir bdie fransdfijdhe (iber-
fegung von de Senovert und die von Barfin an manden Stellen
gute Diengte.
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sEinfithrung

Diefe Studie will den allgemeinen, ,theoretijchen’ Gebalt von
TJobn Laws Anjdyauungen und Plinen ausichdpfen. YDdbrend das
#Syftem”, wie der von Law in Sranfreidh verwirtlidte Plan
beifit, eine faft uniiberfebbare §lut ven Wiidhern und Aufjdigen
bervorgerufen bat und audy das Leben diefes intereffanten Mannes
immer wieder su Bejdyreibungen reiste, wurden feine Gedanten
und Lebren Faum dargeftellt. Aus der leggten 3Jeit liegen swar
einige Difjertationen vory); fie bleiben aber jamtlid) weit unter-
balb des Ulittelmdfigen, dem nur die Arbeit von Cayla®) fidh
etwas nabert; dody {dyeitert er gerade an den sentralen geld. und
Eredittheoretijdyen §ragen. Einige 3eitfdyriftenaufidse und Ab-
{chnitte in allgemeinen und bejonderen ideengeichichtlichen YDerten
find nicht umfafjend genug oder jogar feblerbaft.

YDas su leiften bleibt, ift ein Verfteben TJobn Laws aus
jeiner 3eit und ibrer Vorflellungswelt; erft gegen diejen Jinter-
grund seichnen fich jcine Gedanfen ab, die vor allem nacdy swei
Seiten unjere Yufmerfjambeit beanipruchen diirfen. Linmal tun
wir von Jobn Law aus einen Vlick auf den MierFantilismus,
der nady einer neuen Deutung judyt, die fiir das Ver{tandnis von
Wejen, Entftebung und Tdee der modernen YDirt{dhaft und ibrer
Vertniipfung mit der allgemeinen Gejdyichte von YDidytigteit ift.
Von einer giiltigen Darftellung ift dieje neue Auffafjung nody ent-
fernt, fo febr fid) audy die grofen Linien bereits abseichnen; nod)
miiffen, um die Umrifje ausfiillen su ¥dnnen, geiftige sZerfunft
und Yleinung der einselnen Schriftiteller und Politifer eine griind-

) Cayla, Paul: Les théories de Law, These, Paris j909; s3anne-
mann, Charlotte: Jobn Law und die moderne Stonomifche Kredittheorie,
sjeidelberger Diff. 1922, nur in Mlajdhinenjdhrift; Weber, Banns: Jobn
Zaw, Beivelberger Diff. 1928; Robrbad), Reinbard: Die geld. und Fredit-
theoretijdhen Anjchauungen FJobn Laws, Verlin j927, hervorgegangen aus
®ieflener Diff. von 3925,

SN,

€



12 Einfiibrung

liche und gemdfie Darftellung erfabren baben. In diefem Sinne
fcheint audy die Aufseigung der Anjdhauungen des Schotten und
{pateren fransdfijchen Finanyminifters Jobn Law ein Beitrag sur
Klarung der den Uierfantilismus betreffenden Sragen: Das Ent-
fcheidende Fommt bei ibm 3u einer {dharfften Ausprdgung. Dar-
iiber binaus ift Laws Anfidyt itber Geld und Kredit deshalb be-
merFenswert, weil er und, wie wir von ibm aus feftftellen wer-
den, der ganse Ulerfantilismus als Vorldufer der modernfien
Ridhtung der Kredittheorie, der Lebre vom sujaglichen Kredit,
angefeben werden diirfen.



Lriter Teil
Tobn Laws Leben, Sdyriften, Jeit

). Rapitel
RBurse Lebensbefchreibung
Jugend, Reifen und Plane?)

Als Sobn des reichen Goldjchymiedes und Bantiers YDilliam
Law wurde Jobn Law am 23. AUpril des Jabres 1673 in Edin-
burgh geboven. £r ftammte aus einer guten und angejebenen Familie.
Die Umgebung, in der er aufucdhs, war grofbiivgerlid) und rveidy.
Die ftete WVeriibrung mit Geld und Kredit war daju angetan, ibm
deren Tedynit vertraut su macdien und fein Denfen in der ibhm
eigentiimlichen Richtung ansuregen. Der glansend begabte Knabe
jcheint eine jorgfdltige Ersiebung genofjen su baben. Doch ftardb
jein Vater bereits im Tfabre 3684, Furs nadydem er die Adelsgiiter

1) &iir diefen Lebensabriff wurden an BViograpbien und Befdhidhten des
Syftems benuggt: Daire, E.: Notice historique sur Law, in: Economistes
financiers du XVIIIe siecle, Paris 3845, — Cochut, P. A.: Law, son
systeme et son époque, Paris )855. — Levasseur, E.: Recherches histo-
riques sur le systéme de Law, Paris 1854. — s3orn, J. £.: TJean Law,
ein finansgefchichtlicher Verjud), Leipsig 1858, — Aleri, S.: Jobn Law
und fein Syftem, BVerlin 3885, — Wiston-Glynn, A. W.: John Law
of Lauriston, Financier and Statesman, £bdinburgh j907. — Dod) wurden
diefe YDerbe odurch eine Reibe von im Literaturverseichnis angegebenen
Sdyriften byw. 3Jeitfdriften-Aufjégen beridtigt. Die amen Perrero,
Prato, van Dillen gehdren bierhin. Srig Rarl Niann lenfte den
Bl wieder auf die nod) unausgefdydpiten fransdfifchen Quellen. Seine
'I!rbeit wurde fortgefiitbrt, ausgebaut und mit den iibrigen Lrgebniffen ver-
einigt von Paul arjin sZarfins . Introductionss in feiner Ausgabe der
Werte Laws (John Law, Oeuvres complétes, publiées pour la premiere fois
par Paul Harsin, 3 vol., Paris 1934) bietet audy fiir eine Biographie YDid)-
tiges. Der Schliiffel sum Syftem liegt in den frither unbebannten Wlanu-
fEvipten Laws jelbft. s3ier leiftete Sritg Rarl Mlann die erfte Arbeit (f. feine
im Literaturverseidynis angegebenen Aufjdge). Den Ausbau gab sZarfin
ourd) feine euausgabe der Sdyriften Laws, ELine Reibe alterer Streits



14 Erfter Teil. Jobn Laws Leben, Sdhriften, Jeit

Laurifton und Randlefton erworben batte. Die Ersiebung des
damals Faum jgjébrigen Knaben ging in die s3ande der Niutter
itber. Laws Studien und TIntereffen lagen vor allem auf dem
Gebiete der Niathbematit und der wirt{daftlichen Probleme. Als
er grofjabrig geworden war, ging er nad)y London, wo er trofy
feinem leicht{innigen, mit Spiel und Liebesabenteuern reichlich an-
gefiillten ZLeben 3eit sur Anteilnabme an den wirtjdhafts. und be-
fonders bantpolitijden Sragen fand, weldye damals die Zauptftadt
Englands bewegten. Tn diefe 3eit fiel die Auseinanderfesung
itber die bevorfiehende Griindung der Want von Lngland und die
in thren Ur{priingen in die soer und coer Yabre suriicreichende
Distuffion iiber die jogenannten Landbanken, bei denen es fidh) um
dbnliche Plane handelt, wie fie Law fpater in verfeinerter Form
als BVodenbantprojeft dem {dhottijchen Parlament vorgeleat bat.
Laws Londoner Aufentbalt wurde nacdy swei Jabren unterbrodhen.
Infolge einer Liebesgejchichte hatte er 1694 ein Duell, bei dem er
feinen Begner, einen jungen Niann namens YDiljon, totete. £r
wurde wegen Yiordes sum Tode verurteilt, aber vom Kénig be-
anadigt; dody fesste die einflufreiche Verwandtichaft des Getdteten
feine neuerliche Inbaftnabme durd). Law Fonnte auf das Feftland®
entfommen. Clach feiner §ludht wurde in der ,London Basette”
vom 7. 3. 1695> folgender Stecbrief verdffentlicht: ,Kapitdn
Tobn Lawe, Sdhotte, suletst wegen Uiordes Gefangener im King’s
Dend), 26 Fabre alt*), ein {ebr bod) gewadyjener, jdhwarser,

fragen wird dadurd) gegenfrandslos. Das von Farfin aufgefundene Hianu-
fEript ,,Histoire des finances pendant la Régence”, Oeuvres, a. 4. ©. III,
S. 282—430, ift fiir ein Verftdndnis der Gedanfemvelt des Syfiems wefent
lidy; jedodh ift es m. £, nicht von Law. 3ur Auslegung des Syftems wurden
noch herangesogen die Sdriften sweier Sdhiiler Laws; Melon : Essai poli-
tique sur le commerce, 3734, und Dutot: Réflexions politiques sur les
finances et sur le commerce etc., }738; beide entbalten in der Ausgabe
Daire: Economistes financiers etc., a. 4. ®. — Serner James Steuart:
An Inquiry into the Principles of Political Economy, 17675 deut{dh von
Fobn in der Sammlung Sosialwifjenichaftliher Wieifier 14—16, 3 Bde.,
1913, 4. Harsin, Paul: Les doctrines monétaires et financiéres en
France du XVIe au XVIIIe siscle, Paris 1928, YDeitere Austiinfte iiber die
faft uniiberfchaubar gewordene Literatur iiber SLaw” und oas Syftem”
findet man in den angegebenen Sdriften.

?) n Uberfesung angefiibrt nad) Wyston-Glynn: John Law of
Lauriston, £bdinburgh 1907, S. 9.

%) Das Wlter frimmt nach dem uns iiberlicferten ®eburtsjabr nid,
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jehlanter Uiann, woblgeftaltet, itber 6 Fuf grof, mit grofien
Poctennarben im Geficht, grofier Adlernafe, von breiter und lauter
Spredyweife, entflob aus dem genannten Befangnis. YDer ibn
feftnimmt, fo daf er dem genannten Gefdngnis ausgeliefert werden
Eann, {oll jofort so Pfund durd) den Niarjdhall des King’s Vend)
ausbesablt erbalten.”

TJobn Law ging nady Amfterdam. sZolland ftand damals in
Dliite und YDoblftand, es bejafi politijdye Uiadyt; dabei hatte es,
wie er aqusfitbrt, viel weniger natiirlidhe Anlagen und Vorsiige su
shandel und Gewerbe als Schottland. Aber es bat diefe Vorsiige
durchy eine Fluge Politit und durcdy eine rvidhtige Linfesung von
@eld und Kredit entwidelt. Die TIdee der voltswirtichaftlichen
Entwidlungspolitit wird als Grundsug von Laws Denten nod
verftdrtt. sFolland muf ibm einen tiefen Lindruc gemadht baben,
denn es Febrt in jeinen Schriften — wie iiberhaupt in der merfan-
tiliftifchen Literatur — immer wieder. Die Vant von Amfterdam,
die er damals Fennenlernte, betrachtete er als eine Geldjdhdpfungs-
bant, objdhon fie, wie er betonte, ibrer Verfafjung nady nur eine
@eldovermittlungsbant fei. Tn den nddyten TJabren war Law
bauptjadhlich in Jtalien. Venedig, Yieapel, Genua und Rom
waren die Stdtten, an denen er das Vantwefen am Ort feiner Ent-
ftebung ftudieren Fonnte. £r fiibrte dabei ein elegantes und frei-
aebiges Zeben in der grofien YDelt, in der er in jeder s3inficht eine
aglansende Rolle su {pielen verftand. 3u feinen geiftigen Vorsiigen
Eamen eine auffallend gute Lricheinung und formvollendete
Mianieren. Sein gans aufergewdshnliches Glitck im Spiel und feine
@ejchictlichteit in der Spetulation {deinen ibm bdiefe Lebens-
fiitbrung und dariiber binaus nod) die betrddytlicdhe Vergrdferung
des ererbten Vermdgens ermdglicht su haben. Diefe Reifen haben
fidy bis ungefdbr 3699 bingesogen. Dereits um das Jabr j7oo
diirfte er eine Jeitlang am Parijer s3ofe gewejen {ein, wo er mit
dem damaligen Generalfontrolleur Chamillart und dem damaligen
s3ersog von Chartres, dem fpdteren sdersog won Orléans und
Regenten, Verbandlungen iiber ein Projett batte.

Im Anjhluf daran war Law, mit Studien bejdydftiat, in
Sdhottland. Als die YYeuorganifation der 1695 gegriindeten Want
von Sdhottland in Srage {tand, verdffentlichte er y7os im Alter
von 34 Jabren obne Verfafferangabe jeine berithmte Dent{dyrift:
»Money and Trade Considered, with a Proposal for Supplying the
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Nation with Money*®), die er dem Parlament vorlegte. Trofy der
Unterftiisung von feiten des s3ersogs von Argyll und jeiner An-
béanger mwurde fie verworfen. Da er in England Feine Gnade finden
fonnte und fidy ebenfalls in Schottland durd) die bevorftehende
Vereinigung der Parlamente der beiden Lander nidht mebr ficher
fitblte, begann er 1706 wiederum fein elegantes Yanderleben durd)
die grofic Yelt. Dody vergafi er dabei nidht, fidy weiter mit den
Sragen des Kredites und der voltswirtichaftlidyen Entwidlungs-
foroerung su bejchdftigen. Obne ficdy entmutigen su laffen, arbeitete
er ftets daran, feine Plane irgendwie su verwirflidhen. £r bot der
englijdhen Regierung einen Schuldentilgungsplan an; ebenfo trat
er mit der Faiferlichen Regierung in Verbindung. LVon BGenf aus
fandte er 3707 eine Dentjdyrift an den Prinsen von Conti®).

In demjelben TJabre fiedelte Law nach Paris itber. £r jab, daf
die immer jdhlimmer werdende Finansnot in Franfreich einer Auf-
nabme feiner Pléne und Gedanten giinftig jein wiirde. Am sFofe
wufite er fid)y Linfluf su verjdhaffen. Lr war, worauf wir jdon
bimviejen, eine glansende Erjdeinung. YDie in der Gedanten
fithrung feiner Scyriften muf etwas Suggeftives und Beftedjen-
des in feinem Auftreten gelegen baben. Tn den Salons der Prinsen
und hédyften Ferren war Law ein begebrter Gaft; er jpielte um
mérdhenbafte Summen. Uian mu§ fid) in Lrinnerung rufen, was
das Spiel sur 3eit Louis XIV. am fransdiijchen s3ofe bedeutete.
Aber iiber diejem weltmdannijchen Leben vernachldjfigte der ,Sieur
Lass"®) nicht feine eigentlichen Plane. £r wirFte in diejer Richtung
auf den {pdteren Regenten, der fowobl von der Perjonlichteit als

1) sEejdyienen suerft in Eoinburgh j70s; mit gegeniibergefteliter fransdiijdyer
{tberfegung in: John Law, Oeuvres complétes, publiées pour la premiére
fois par Paul Harsin, Paris 1934, I, S. Jife

5) Mémoire sur l'usage des monnaies (3706—)707); Law, Oeuvres I,
S, 166 ff.

6) YDie er gemannt wurde und wie fid) fein Cyame im Volfsmunde nadh
Gnden: @ejdidhte der yationalsfonomie, Lrfter Teil, 2. unv. Auflage,
Leipsig 1920, S. 263 AUnm., echalten baben foll. Die Ertldrung, die Onden
an diefer Stelle gibt, {dheint mir ungutreffend. Daf der Yyame im , Mercure
de France* von 3738 in der Sorm ,Lass” ftebt, Fann der Brund nidht ge-
wefen fein. Law wurde jdhon vorber Lass genannt, i. 5. 2. das Sigungs-
protofoll des Conseil des Finances vom 24. jo. J7)5, abgedrudt bei Le -
vasseur : Recherches historiques sur le systeme de Law, Paris 3854,
S. 39, und einen Drief des sjersogs von Cloailles vom j9. September des-
jelben TJabres, Stelle abgedrudt ebenda, S. 38 Anm. §.
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‘

audy den titbnen Gedanten Laws iiber den Kredit geblendet war.
Mt dem damaligen Genevalfontrolleur Chamillart und feinem
Sinansdireftor Desmarey verbandelte Law iiber ein Dodenbant-
projeft?), wie er es swei Jabre vorber dem {dhottijchen Parlamente
vorgelegt batte. Tn diefe 3eit fiel die Ausweijung Laws durd) den
Parifer Poliseiprdfiventen dArvgenjon: Lr verfiebe suviel vom
Spiele und babe das Land binnen 24 Stunden su verlafjen.

Tn den folgenden Jabren finden wir ibn auf Reifen in Deutjd)-
land, der Sdyweis, und Jtalien: Sein Vermdgen {chien trog jeinem
Foftjpieligen Zeben weiter su wad)jen. YDie immer, hat er aud) in
diefer Jeit bebarrlid) an der Verwirtlichung feiner Pldne weiter-
gearbeitet. Dejonders die Verbindung mit dem fransdfijchen 30§ bat
er aufrecdhterbalten. Daneben fitbrte er wabhrend der Jabre 3771 —
1716 ernfthbafte Unterbandlungen mit Viftor Amadeus IL., sAersoq
von Savoyen, iiber die @riindbung einer Generalbant in Turin®).
£in Aufentbalt Laws in Paris im Jabre y7y2 fcheint von
weniger grofier YDidtigteit gewejen su jein. £s muf {ich
um einen voritbergebenden Bejudy von feinem YDobnfify s3aag
aus gebandelt baben, wobin er wvon Turin iibergefiedelt
war. Audy Ende 3713 / Unfang 1714 treffen wir ibn in
Paris an, wo er Desmares fiir feine Projefte gewinnen wollte.
®bne su einem %£rgebnis gefommen su fein, ¥ebrte er nadh
Solland suriicf, ift aber einige Yionate fpdter wieder in der
franssfifdhen s3auptftadt. ©Objdyon dem Inbalte von Driefen
nady, die er damals fchrieb, nur auf der Durdyreife, ift er
wabrjdeinlid)y auf Ounjd) des Zersogs von Orléans geblieben.
Tevenfalls ift er £nde des Jabres, fpitefiens Anfang )7)s dort
su finden. — Seine Verbandlungen mit Desmaress, dem General-
Fontrolleur der §Finansen Ludbwigs XIV., iiber eine Tilgung der
driickenden fdywebenden Staatsidhuld®) und Griindbung einer
Staatsbant®®) fiibrten aud) diesmal su Feinem endgiiltigen Lrgeb-

7) . Mémoire pour prouver qu'une nouvelle espéce de monnaie peut étre
meilleure que l'or et 'argent; Law, Oeuvres I, S. 195 ff.

8) Projet d’établissement d’une banque a Turin (J733); Law, Oeuvres I,
See)siff.

9) Mémoire sur I’acquittement des dettes publiques Mat 3739), in: Law,
Oeuvres 11, S, j fj.

10) ‘Mémoire sur les banques (Jjuli 37)$), ebenda, S. sff, darvin vor
allem: Projet de lettres patentes concernant DPétablissement d’une banque,

S. 22 ff.

Greven 2



18 Erfter Teil. Jobn Laws Leben, Sdyriften, eit

nis, obgleid) Law feft damit geredynet batte. YDenige YDodyen
{péter, am 3. September, ftarb Ludwig XIV. £r Dhinterlief den
Thron einem Kinde.

Aufbau und Jujammenbrud) des Syftems

Die Regentjdaft des siersogs von Orléans bradhte Law an jein
3iel. #£r Fonnte jeine weitgejpannten Jdeen verwirtlidien, durdy
weldye er der Welt ein neues Geficht geben und die politijdyen
Kréfte umftiivsen wollte. £s folgt die Gejdhichte des ,Syftems”,
deflen ®liicE und Ende fjeinen Lyamen jo beriibmt madyen jollte.
Law war damals 44 Jabre alt; er batte Srau (,oder die als jolde
galt’) und swei Kinder. £r war ein veidher Viann: Sein Ver-
mdgen betrug in damaliger YD&brung 3,6 Uiillionen Livres.

sEr legte dem Regenten feine Pline sur Griindung einer Staats-
bant dar. Die framydfijdhe Staatsidyuld betrug iiber swei NTil-
liaroen; eine gewaltige 3injenlaft verfdhlang im voraus oden
grofiten Teil der Staatseinnabmen. Die Surcht vor einem offenen
Banterott trieb den Regenten su den Vorjchldgen Laws, der nicht
von s3drten, Abfiridhen, Einfparungen, Konverfionen, Um-
jdymelsungen von Niiinsen ufw., jondern von neuen Reicdhtiimern
jchrieb, weldye fein Projeft {daffen jollte. Die Wejprechungen
aingen bin und ber; Einwdnde wurden gemadyt. Lamw widerleate
fier). Cladydoem es sunddhft gejdhienen Datte, als ob er fid) durd)-
jerzen werde, brachte eine aufierordentliche Sigung des Conjeil des
Sinances am 24. Oftober j7)5 die Ablebnung des Yorjdhlages
surdy die Gegnerfdiaft des Prafiventen, des Zersogs von Yyoailles.
Der Regent gab duferlid) nady, obne jedoch den Gedanten fallen
su laffen. Audy Law arbeitete weiter. Im Desember vicdhtete er
ein YUiémoire und einen Mrief an den Regenten', in denen er
nodymals feine Gedanten darlegte.

Ylach befferer Vorbereitung fesste der Regent fchlieglich ein
Projeft durd), das fid), was jeine Ausmafe und {eine Verbindung
mit sem Staat und den Staatsfinansen betrifft, dentbar weit von
dem urfpriinglichen Plane entfernte. Am 2. Mai 3736 erbielt Law
den Patentbrief. s handelte fid) diesmal um eine privilegierte

11) Réponse de Law aux objections présentées a sa proposition (19 octobre

173%), Oeuvres II, S. 260, 26). '
12) Lettre au Régent; Mémoire sur les banques; beide vom Desember

3795. Law, Oeuvres II, S. 262 ff. u. S. 269 ff.
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Privatbant, die ,Vanque Bénérale’, mit einem ZKapital von
6 Niillionen Livores in j200 Uftien: Von diefem Kapital jollten
orei Viertel in den {tarf entwerteten Staatsi{cdhuldjcyeinen ein-
gesablt werden. Yyur ein Viertel der geseichneten Vetrdge war in
Dar fallig; in ibnen beftand eigentlidy das Kapital der Vant. Die
Banque Générale gab bei Sicht in Silber einldslidye Dantnoten
3u jooo und joooo Taler aus, welde auf eine BDantwibrung
lauteten, alfo von Uiiinyveranderungen unberiibrt blieben. (iber
Dedungsbeftimmungen [aft fidy nidits angeben. Der Gejdyajts-
Freis der Vant war befdyrantt; fie betrieb die Distontierung von
Wedhfeln und pflegte gegen eine BGebitbr den 3ablungs- und {iber-
weifungsvertebr. Sie nabm als Disfontjay 6%, {pater 4%,
wdbrend man vorber 30% batte besablen miiffen. £ine belebende
Wirtung ging von der Danf aus. 3Juerft von Miifitrauen be-
gleitet, gewannen die YJoten bald durdy piinftlidhe ELinldjung Ver-
trauen und Umlaufsfabigteit. Schon im OFtober begann durd)
Anordnungen an die Intendanten der Provingen die allmabliche
Vertoppelung der Vanque Générale mit dem ftaatlichen Sinans.
wefen. Durdhy £diFt vom jo. April 3717 wurden die Beneral-
{teuereinnehmer verpflichtet, die Yioten in 3ablung su nebhmen und
auf Yunjdy Yioten in dem Niage einsuldfen, als fie Wargeld in den
Kafjen batten.

YDdabrend Law vorber feine Plane immer mebr verfleinern
mufite, um fte durdhsujeggen, beginnt jest der umgefebrte Prosef!
Debarrlich und 3dbe entfaltete er das Erreidhte su dem, was er
wirtlid) wollte: su deffen Verbindung mit dem Staate und defjen
Ausmagen'®). £s ift su verfteben, wenn der Regent von den erfen
fidhtbaren Erfolgen Laws begeiftert war und {ic von dem engeren
Wirtungstreis der s3auptftadt auf das ganse Land aussudebnen
juchte. Der nadyfte Schritt Laws war die VTiffijfippi-Kompanie.
Die fransdfijchen iiberfeeijchen Kompanien Datten ftets neben den
mdadhtigen und blithenden Kompanien Zollands und Englands ein
diirftiges Dafein gefiibrt. Audy die ausfichtsreidyjte fransdiijche
Rolonie Louifiana, ein in feinen Grensen nod) gar nidyt feftliegen-
des @ebiet, weldyes das gange Stromgebiet des UTiffiffippi mit
jeinen Yyebenflitffen umfafite und vom @olf von Ulerito bis
Ranada reidyte, hatte den beriithbmten Finanymann Crosat, weldyer

) Mann, § R, in jeinem Aujfasz ,Vorgejdhidhte ujw.”, a. a. O., hat
diefen Gedanten gedufiert.
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das Privileg sur Ausbeutung 3732 erbalten batte, enttdujdht. Er
gab es 3737 suriic; man bot es Law an. Diejer griindete im Auguit
die ,Compagnie d’Occident” mit einem Kapital von joo Niillionen
Livres, weldye in Staats{chuldjcheinen eingesablt werden jollten,
die damals nur einen Kurs von 30 bis 40% batten. Das bedeutete
natiivlich eine Vertleinerung der Kapitalgrundlage. Auferdem
wurden die auf Uftien eingesablten Scheine nod) vernidhtet, jo daf
praftifcdy das Kapital in der erften Jablung der 4 % igen Rente von
feiten des Staates beftand; die {pateren Jablungen mufiten ja fiir
die Gewinnausicyittungen sur Verfiigung fieben. Viel Vertrauen
fand das Unternehmen, an dem ein Crosat gefdjeitert war, das
sudem durdy feine Verfniipfung mit den Staats{dyulden verdadytig
war, anfanglicdh nicht. Die Unterbringung der Aftien dauerte trof
der giinftigen Wedingungen faft ein ganses Jabr. Lrit die Uiber-
nabme der Tabatspadht am )4. September 3738 leitete eine deut-
liche Aufwdrtsbewegung ein.

Yédbrend die erften 2% TJabre der Vant durdy ein enges, aber
fruchtbringendes YDirten gefennseichnet {ind, beginnt das Syftem
um diefe 3eit feine Ausmafe ansunebmen. Von feinem Schopfer
wurde es sielberwufit und bebarrlidhy gegen alle YDiderftande dabin
entfaltet. Law batte dabei audy innerpolitijche Kampfe su be-
fteben; er war, wie man es nennen Fann, der Vertreter eines auf-
geflarten Abjolutismus, der die Parlamente und die jeit der Ein-
fiibrung der Regentidhaft neu eingervichteten RatsFollegien su be-
feitigen juchte'r). @Begen Parlament, Hofintrigen und gegen das
aefabrlidhe , Antifyftem” der Briider Paris wufite er feine Plane
in diefer 3eit durchujesen, geftiist auf feine GejdhictlichFeit und
jeinen Linfluff auf den Regenten.

Der erfte wefentlidhe Schritt, durd) den er feinem 3735 ab-
gelebnten Projette ndber Fam, war die Errichtung der Staatsbant.
Von Anfang an batte er auf die Ummwandlung der Danque Béné-
vale in eine ,Banque Royale” gedrangt. Durd) ein Yiémoire vom
CYovember 1737 batte er feine @riinde dem Regenten dargelegt').
SBin £oift vom 4. Desember j7)8 bracdhte die Lrfiillung. Der

14) S, bdaritber die Ausfitbrungen von Ulann, § K. Der politifdye
oeengebalt von TJobn Laws Finansfyfiem, Tabrbiider fiir Yyational:
SPonomie und Statiftif, IIL Solge, s8. d., 1939, II, S. 97 ff.

15) Mémoire sur la Banque Générale en faveur de sa transformation en
Banque Royale, 33. ¥Jov. 31775 Law, Oeuvres III, S. 23—26.
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Staat iibernabm von den bisherigen UFtiondren die Uttien der
Vant, Die Yyoten lauteten nun auf ,Liores Tournois”, welde
nady einer fpdteren Deftimmung von Niiingverdnderungen un-
beriibrt bleiben follten. Der Druct von Yioten durfte jest nur
mebr auf @Grund eines Vejcdhlufjes des Conjeil O’Etat erfolgen.
Durdy £ditt vom 27. des Mionats wurde befrimmt, daf Jablungen
iiber ¢ Livres nicht mebr in Kupfer, iiber 6oo Livres nicht mebr
in Silber vereinbart werden diirften. Da Bold wegen feiner
geringen ienge Faum in Betracht Fam, wollte man den Verfebr
filr die gréfieren 3ablungen sur denuung des Papiergeldes
swingen und auf diefe YDeife den Yyoten Umlaufsfibigteit geben.
Diefer Linfay der ftaatlichen Defeblsgewalt lag durdyaus im
Sinne Laws'®); in der harteften Sorm angewandt, jollte er {pater
das Syftem dyarakterifieren.

Die sweite Sdule des Syftems ervidytete er im Yiai y7)9 durd)
die @riindung der ,Lompagnie des Indes”, weldye durdy Aufgeben
der iibrigen framsdfijchen Uiberjeegefelljchaften in der Lawjcdien
Compagnie d’Gccident entftand. Damit war der gejamte fransd-
yijche Uiberjeebandel ebenjo wie die franssfifche Beld. und Kredit-
organijation sentral in der s3and Laws vereinigt. Dasu Fam eine
innige Ver{dymelsung der Kompanie mit den Staatsfinangen. YDie
jchon erwébnt, batte die Compagnie d’Gccident bereits im Sep-
tember 37)8 die Tabatspacht iibernommen; im Juli 37)9 folgte
das Uliingregal; dasu Fam im Auguft )7j9, verbunden mit einer
ausjchlaggebenden Transattion, die (ibernabme der Generalpadht,
weldye faft alle indireften Steuern umfafte. Die legstere Niafi-
nabme verfeste gleichseitig dem , Untijyftem” den Todes{tofi. Jes3t
fteigt die Kurve des Syftems in {enfrechter Steilbeit an, erveidht
nady Faum einem balben TJabre ibren s3éhepuntt und fillt dann
ebenjo freil ab.

Die Compagnie des Indes gewdbrte dem Staat ein Darleben
von 3,5 Ulilliavden Livres (1) 3u einem Jinsfufe von 3 %. Da-
mit besablte der Staat feine béber versinslichen Schulden, im
wefentlichen ,Renten”, suriick und batte fo mit einem Schlage
eine umfaffende Konverfion durdhgefiibrt. Law dachte dabei an
eine Umwandlung von Konjfumtivtredit, der die Volfs. und
Staatswirtidyaft ausfaugt, in Produttiviredit, der fie férdert

1) Siebe meine Ausfiibrungen im Rapitel ,Rredit”,
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und bereichert. Den XRentenbefigern, die {ich beflagen, halt er
vor, dafi fie fiir das Gemeinwobl ein Opfer bringen miifiten, wo-
bei er gegen das auf bobe 3injen gerichtete Kapitalintevefie jebr
unfreundlidy ift. UYian bat die Transaftion eine Kommersiali-
fierung der inneren Staatsfchuld genannt. Die Summe von j§
Uiilliarden bejchaffte fid) die Rompanie durdy Attienemiffionen,
die wiederum durd) eine Kreditausweitung der Vanque Royale
unterftiigt wurden.

Das Stammtapital der alten Compagnie d’Gccident betrug
200 000 Aftien sum Yyenmwert von soo Livres per Stitd (die jo-
genannten ,meres”), die im Auguft 17)7 sum Yyenmwert aus-
gegeben worden waren. Saft swei Jabre fpdter, im Niai und
Suni 1739, wurden nady der 3Jufammenlegung der Kompanien
swei weitere Emiffionen getdtigt. Die erfle im Uiai betrug
s0000 Stiick sum Yenmwert von soo Livres (die ,filles”); im
Juli folgten weitere soooo 3um Yyenmwert von soo, die bereits
su einem Kurje von jooo ausgegeben wurden (die ,petites
filles”). Dann folgten die drei grofien Emiffionen sur Bejdyaffung
des Darlehens an den Staat, weldye innerhalb von drei oden
abgefest werden Fonnten; am j3. September, 28. September und
2. OFtober wurde die Kompanie sur Ausgabe von je joo ooo, aljo
von sufammen 300000 Stii Aftien ermddytigt. Diefe Aftien
wurden, wie alle anderen, sum Yyenmwert von soo Livres, aber
diesmal su einem Kurfe von sooo Livres, aljo su jooo % emit
tiert. Die einfommenden 3,5 Wiilliarden Livves erreichten die
sur Gewdbrung des Darlebens nétige Summe. Tedynijdy wurde
oie Transaftion fo durdygefiibrt, daf vom Staate iiber die Ab-
lieferung der gefiindigten Schuldtitel Guittungen ausgeftellt
wurden, weldye gegen yoten umgetaujdit oder beim Kauf von
Aktien in 3ablung genommen wurden. Am 4. Oftober bejchlof
die Ausgabe von weiteren 24 ooo Aftien 3u nominell soo, effeftiv
sooo Livres, die Reibe der Emifjionen.

B3 waren damit ausgegeben worden: 624 000 Attien 3u
nominell soo Livres, was einem YJominaltapital von 332 Miillio-
nen entfprach. Durd) den erreichten tatfddlichen Ausgabeturs
batte die Kompanie jedod) ein Kapital von j 797 so0 coo erveidyt,
wovon allerdings erft ein WDruditeil eingesablt worden war, da
die geseichneten Wetrage in Raten fallig waren. TIn der fransdfi-
jchen Voltswirtichaft frellten diefe Attien nady den WVérfenturien
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nodh ein Vielfaches diefes Wetrages dar. Denn die Aktien ersielten
im Vertebr bedeutend bobere Kurfe; in der Rue Quincampoir
ipielte fidy ein tolles Treiben der Agiotage und der Spetulation
ab, an der fidh der hodyfte franssfijdhe AUdel neben den mit einem
Schlage su Uiadt und Reidytum gefommenen Yyeureidyen be-
teiligte. Dariiber binaus war Paris damals von Fremden aus
der Proving und anderen Ldndern iiberfiillt; Souverane unter-
bielten in Paris Agenten, um in Aftien ju jpefulieren. Der Kurs
erreichte bald 72 000, ja im Desember 3739 ftellemweife 8 coo und
20000 Livres.

Tn diefer 3eit fand die Generalverjammlung der neuen Kom-
panie mit der grdfiten Pompentfaltung unter dem XRegenten als
ibrem Proteftor ftatt. Nian ftand vor der Frage der Gewinnaus-
jchiittung. Von den 624 coo Aftien befanden fid) je jooooo im
Defize des Kdnigs und der Kompanie, weldye auf eine Dividende
versidhteten; im Vertebr befanden fid) 424 coo Stiidk. £s wurde
fitr diefe Attien ein Gewinn von 200 Livres per Stiid feftgejest,
alfo eine Versinjung des Yyominalwertes von 40%, eine Ver-
sinfung des Emiffionsturfes der legten Ausgaben von 4 % und
eine Versinfung des augenblicklidy erveichten Kurfes von 3 % bis
2 %. Diefe Dividendensablung von 424 ooo mal 200 Livres er-
forderte 84,8 Ulillionen Livres. Law bhatte als Lrtrdgnifje der
Kompanie 91 Uiillionen gejdhdgt. Dutot redynet vorfichtiger mit
80,5 Niillionen. Diefer Reingewinn feste fid) sujammen aus den
allein 48 WUiillionen betragenden 3Jinseinnabmen bder Staats-
anleiben, aus den Bewinnen der @Generalpacdht, der Tabatregie,
des Miiinsregals und aus sZandelsgewinnen. Uian fieht an diefen
Einnabmen, daff die Kompanie troy ibrer riejenbaften Ausmafe
eine tragfibige Grundlage bejaf. YJur durfte man das Kurs-
gebdude nidht 3u body auffiibren. Dody batte man das bereits
getan. Im TJanuar batten die Attien einen Kurs von 38000
Livres, 5. D. 5600 %, der durch die Dividende von 200 Livres in
Feiner YDeije gerecdhtfertigt war. Der Grund Fonnte nur in der
iiberfteigerten Agiotage liegen. Das Kursgebdude mufite 3u-
jammenbrechen, jobald die sZaufjiers durdy Verfauf sur XReali-
fterung ibrer Kursgewinne jcdhritten. Und dieje Veftrebungen sur
Realiferung  der Kursgewinne liefen {idh Dbereits deutlid)
erfennen.
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Law war um diefe Jeit auf der 33be feiner dufieren Niacht.
Ciadydem er {dhon vorber nady jeiner Linbiirgerung Niitglied der
Atademie geworden war, wird er jesst aud) amtlid), nadyoem er
sur Eatholifchen Kirche iibergetreten ift, am s. JJanuar @eneral-
Fontrolleur der §inansen, 8. b. Finansminifter. £r befaff in Paris
Paldfte, in der Proving Schis{jer und grofie Landereien. Lr war
ver politijdy einflufreichfte Yiann des Konigsreiches. £s lebe der
Ronig und Vionjeigneur Law! {dyrie die Uienge. Der englifche
Botidhafter Earl of Stair {dyrieb bereits feit September 3739 in
jeinen evidyten nad) London: Law fei in WirklichFeit der erfie
fransdfifhe Miinifter. Europas Vlide waren auf ibn und fein
,Syftem” gerichtet. Trofy dem dufieren Glanse war das Syftem
jdhon im Desember 1719 Stofien ausgejesst. YDie angedeutet, be-
gann damals die Tatigteit der Realifeure, d. b. nady der shaufje-
Spefulation fesste die allgemeine Baiffe-Spetulation ein, und die
Uktien wurden allgemein verfauft.

Die Aufnabme der Aftien und die Spetulation wdren nidht
mdalidy gewefen obne die Beld- und Kreditpolitif der Wanque
Royale wabrend des TJabres 1779. Seit Juni, der Ausgabe der
so o000 filles, fteigt die Yyotenausgabe in ftarfer Lntjpredyung 3u
den UFtienemiffionen und erreicht Ende des Fabres einen Stand
von rumd einer Niilliarde. Daf die Yiotenausgabe micht nod
gréfier jein mufite, lag daran, daff nur fiir die Jablung der erften
Raten @elo nétig war und auch unbare Jablungsmoglid)feiten
beftanden, wie 3. 2. die 3ablung mit den Recepiffen itber die ab-
gelieferten Rentenfontratte. Die Vant hatte in ibrer ®ejchafts-
gebarung den Law’jchen Grundfats, eine Art Bantingprinsip, be-
folgt: dafi die Geld- und Kreditmenge von der achfrage als dem
yusdrud odes volfswirtidhaftlichen edarfes befrimmt werden
miiffe. §olgericdhtig batte fie die ganse an fie berantretende Yiach
frage befriedigt. Trogdem hatten die Yyoten wdabrend des Jabres
cin betrddytliches Aufgeld gegenitber Bold und Silber fowobl
surdy ibre Vertniipfung mit den Attien, die aufier von den Rece-
piffen nur von ibnen bei der Kompanie gefauft werden Fonnten,
als audy dsurdy die Niiinsverdnderungen, die man amwandte, um
sie Nietallgelobefiger in die wvon den Verdnderungen nicht be-
troffenen LYoten su treiben. Auch fonft judite man dem Papier-
aeld auf alle YDeije Verwendung 3u {chaffen. Am 2). Desember
wurde verjdydrfend beftimmt, daf bei 3ablungen nur bis jo Liv-
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res in Silber und bis 300 Livres in Gold geleiftet werden diirfe;
das iibrige miifie in Yyoten gejdiehen. Dasu gibt man den Vant-
noten Vergiinftigungen bei der Steuersablung.

Dody lief fidy die Yirfung der Geldvermebrung auf das Preis-
aebdude und damit auf den YDert der Yjoten nur jolange ver-
meiden, als diefe durd) die Aftien gebunden waren — d. b. fo
lange, als man nidyt allgemein sur Realijation der Kursgewinne
durdy Atienverfauf {dhritt. 3720 trat eine betradytliche Teuerung
ein. Da die Realifeure vorsugsweife ibr Vermdgen in Kofibar-
Feiten, in Edelfteinen, Perlen, Gold und Silber anlegten, wird
deren Anfauf und Wefiy im Sebruar in verjdyiedenen Lrlafjen im
grofien und gansen verboten. ei Strafe der Wejdhlagnahme und
bober Bufie darf niemand mebr als soo Livres in gemiinstem
®eloe befigen. Das mit aller Scharfe durdygefiitbrte Verbot er-
seugte eine Stimmung, weldye alle im Folgenden jur Stiigung des
Bebdudes ergriffenen Uiafnabmen oriidend vorbelaftete. Durd)
Bejchluff vom 22. Februar 3720 wurde die Leitung der BVanque
Royale der Kompanie iibertragen. £s wird des weiteren be-
ftimmt, dafi die Vant die Yyoten su sebn Livres einldjen und die
3ablungen unter joo Livres in Niiingen leiften jolle; daff aber
auf der anderen Seite die Grense, von der ab im allgemeinen Ver-
febr 3ablung in Papiergeld vorgejdyrieben ift, auf joo Livres
berabgejest wird.

Durd) ein Edift vom s. YVidrs wurden die Aftien auf dem
Stande von 9000 ftabilifiert, su weldem Kurfe die Kompanie die
ibr angebotenen Stiide in Yyoten umtaujdhte. Auferdem mwurde
eine Wiiinserbdbung verfiigt'™). Durd) die Stabilifierung und
Verkoppelung mit den LIoten wurden die Aftien nady Laws AUn-
ficht ein @eld. sZier bridyt eine bereits im Dodenbantprojeft ge-
dufierte Anjchauung odurdy, produftive Werte 3u ,Beld” 3u
madhen und in der Jirfulation durd) Papierideine su vertreten'™.
Die Aftien find hier das, was dort der Voden darfiellt. Statt der

17) faw, der die Nliinsverdnderungen als Niittel sur ®elovermebrung ab-
lebnte, hat fidy ihrer sur Erreichung anderer Jwede oft bedient. So wurden
von September 3779 bis Desember 3720 28 ver{dyicdene Preisfefijesungen
filt Gold und 35 verfdhiedene fiir Silber erlaffen Levajjeur, a a O

o4

S. 203).

) Diefe Jujammenhinge werden im Verlaufe diefer Studie Flar; fiche
die in §Srage Fommenden Kapitel.
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su boben Stabilifierung wdare es ridtig gewefen, auf die il
dung eines der Dividende entfprechenden Kurfes binsuwirten und
den yotenumlauf durdy eine Kreditveftriftion jowie die Linforde-
rung geseichneter Vetrdge su vermindern. Aber Law wollte auf
Feinen Sall von den Aftien laffen, weldye einen ,groferen Yert”
darftellten. £r wollte audy aus anderen Griinden nidyt auf Koften
des Aftienfurfes die Yioten balten: Die Aftien waren in den s3an-
den derer, die dem Syftem treu waren; die Yioten dagegen in den
sSdnden der XRealifeure. Die Verfoppelung der Aftien mit den
Cyoten auf einem jo boben Stanbde wirkte fidy in einem jo ftarten
Suriickfiromen der Aftien aus, daf man bis Lnde Niai 3u einer
s£rbdbung des Yyotenumlaufes um 3,5 auf 2,8 Uiilliarden ge-
swungen wurde. Die gefeslichen Yiafnabmen diefer gansen Ent-
widlung judyte Law durdy eine anonyme Aufjagfolge im Niercure
de Srance™), weldye in der Sorm fingierter Wriefe fiir das Syfrem
Propaganda macht, frimmungmagie su unterfiigen.

Dann folgte der widytige Erlaf vom 33. Niars, der mit dem
jpateren Erlaf vom 23. Yiai ineinandergreift. £s galt fiir Law,
das richtige Verbaltnis swijdhen Geld und Vertehr und innerbalb
des Beloes swifcdhen Niiingen, Yyoten und Aktien bersuftellen. Die
Niiinsen wurden durd) diefes Lditt auf ein Drittel ihres Yertes
ftaffelweife bis sum j. Desember berabgejesst; Louis d’or und écu
follten bis sum j. Uiai bsw. 3. Januar 3723 abgejdhafft werden.
Enticheidend wird das £ditt vom 23. Ulai, weldyes die Wantnoten
ftufenmeife bis sum ). Desember auf die s3dlfte ibres YDertes
redusiert, oie UFtien ebenfalls ftufenweife bis sum gleichen
Termin von 9000 auf sooo Livres. Das bedeutete eine sherab-
fegung der Uiiinsen um 3wei Drittel, der Lyoten um einbalb, der
Aktien um vier Yeuntel. Diefe Mafnabme seigt, wie wenig Law
die piychologifden Saftoren einsufesen verftand. £r rvecynete ftatt
deffen Verbaltnissablen jwijdien Geld und Voltswirt{chaft und
swifdien Geldarten aus und ordnete diefe gejeplid) an. Die Un-
rube, weldye diefer Erlaf bervorrief, veranlagte jeine Aufhebung

19) Lettre écrite & M. . . sur le nouveau systéme des finances etc.. (§ebruar
1720); Seconde lettre, oit I'on traite du crédit et de son usage (33. Uldrs j3720);
Réponse aux deux lettres sur le nouveau systeme des finances (Upril j720);
Troisieme lettre, ot Pon traite encore des constitutions et du crédit (38, Yiai
1720). Law, Oeuvres I1I, S. 9§—j02, S. 103—11), S. 112—)26, S. 138—)$8.
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am 27, Uiai und die Ubjegung Laws als Generalfontrolleur der
Jinansen am 29. Viai. Aber die Lawine war ins Rollen gebracht
und fonnte nidht mebr aufgebalten werden. Der Kansler 0’ Argen-
jon wurde Generaltontrolleur der §inansen. Durd) ein Loift hob
er alle Bejdyranfungen itber die Verwendung des Silbers und des
®oldes als 3ablungs- und YDertaufbewabrungsmittel auf. Eine
bet der Bant vorgenommene Priifung ergab einen Kafjenbeftand
von 23 Uiillionen in iiingen, 28 Niillionen in Varren und 240
Millionen in edhjelbriefen, das iibrige Portefeuille beftand im
wefentlichen aus Aftien. An Lyoten liefen 2,8 Ulilliarden um.

Der Regent glaubte an Laws Genie und batte nur geswungen
von ibm gelafien. Verveits Anfang Juni, als die Umiftdnde es
erlaubten, vief er ibn suriid. Law erbielt die Stelle eines Gene-
valintendanten des s3andels im Ulinifterrang. Endlich verjuchte
er, das wanfende Gebdude an der ridhrigen Stelle absuitiizen.
Die neuen Niafnabmen gingen auf eine Verminderung der Attien
und der umlaufenden WDantnoten. Im Publifum befanden fid) an
Attien nod) 194 coo Stiic, da jooooo im Befiy des Kinigs und
als §olge der su boben Stabilifierung 330000 im defige der
Kompanie und der Vant waren. Die Kompanie vernichtete die
ibr geborigen UFtien; der Konig die feinigen gleidyfalls gegen
3ablung einer RXente von 25 Nlillionen von Seiten der Kompanie,
0. b. um diejen Vetrag verrvingerten fidy die jabrlichen Jinssablun-
gen von rund 48 Uiillionen, welde die Kompanie vom Staate 3u
erbalten batte. Die Entlaftung jollte daju verwandt werden, eine
Staatsrentenanleibe von einer Uiilliarde Kapital, alfo mit 2,5 %-
iger Versinjung aufsulegen, um fo eine Niilliarde Yioten aus dem
Vertebr su sieben. YDeitere oo Ulillionen an Yioten follten da-
durdy suriicflieffen, daff die Kompanie denjenigen Aftiondrven, die
eine Yyadysablung von 3000 Livres auf ibre Aftien madyten, eine
garantierte Dividende von 360 Livres, d. b. eine Vorjugsver:
sinfung verjprad.

Das Gelingen diefer Mlafnabme war daven abbdngia, daf all-
gemeines Vertrauen in die YDirt|dhaftsfiitbrung bervidite. Dodh
seigte {id), daf die Swangsmafnabmen und die infolge der Preis-
fieigerung entftandene Yyot eine mifitrauifjdhe und bagerfiillte
Stimmung gejdhaffen batten, welche ploglidy in derfelben Stdrke
da war wie vorber der Raujdh) der Spetulation. So Fonnte das
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Syftem nidht mebr auf {eine gejunden Ausmafe suriicdgebildet
werden, jondern mufite sujammenbrechen. eyt jagte eine Uiaf-
nabme die andere. Sie liefen darauf hinaus, die Yioten aus dem
Vertebr su sieben; was man wollte, war Sfonomifd)y: Verwand-
lung des Umlaufes an @eld in Kapital. Als das freiwillig, audy
durdy Verlodung mit allen moglidhen Bevorsugungen, nicht ver-
wirklicht werden Fonnte, ging man von dem Grundjas der §rei-
willigfeit ab. £nde Auguft wurden die Yyoten 3u jooo und joooo
Livres sum Termin des j. Oftober aufer Kurs gefesst; fie Fonn-
ten nur sum Anfauf einer entjprediend aufgelegten Summe Leib-
und ewiger Xenten verwendet werden. Die Fleineren Yioten
batten nody bis sum 3. Miai 3729 Geltung. Das Edift vom
10. Ottober bradyte die Uufbebung der Vant. Alle Yoten ver-
lovren am j. Yyovember ibre 3Jablfraft. £s gab jedody, wie das
sEditt ausfiibrte, genug Xenten, um das @eld aufsunebmen. Die
nady dem 3. Yyovember nicht in Renten verwandelten Yioten Fonn-
ten nur nody sum Unfauf jogenannter Rentenaktien, d. h. mit 2 %
fefter Versinjung ausgeftatteter AFtien der Kompanie verwendet
werden. Die Verordnungen erswangen die Umwandlung der um-
laufenden Lyoten in Lriparnifie und bedeuteten fiir viele Schidh)-
ten eine unertrdglidie Verminderung des Gegenwartfonjums.

Law verjudyte nad) der Preisgabe der Dant wenigftens die
Kompanie su vetten, weldie umorganifiert wurde und noch eine
Verftarfung ibrer Stellung erfubr. Dody war die Lage in Paris
bereits {eit einigen Mionaten bedroblid) geworden. Die Preife
waren weiter geftiedgen. £s nabm niemand mebr Dantnoten; das
Silber war durd) alle moglidyen Kandle abgefloffen. Da die Vant
nur die Fleinen Yyoten in befdhrdnfter Sorm in Miiingen um-
wedyfelte, drangten {id)y Taufende bungriger Uienjcdhen vor dem
Palais Uiasarin, iibernachteten dort, um nody redytseitig an der
Reibe su fein; verfdyiedene Yiale wurden Leute evdriidt. Lines
Miorgens fand die Yienge, die iiber Yiacht vor dem Bebdude ju-
jammengedrdngt gewartet batte, fedys Tote in ibren Reiben. Uian
sog mit den Leichen sum Palaft. £s gab einen rvegelredhyten Auf.
ftand. Law entging nur Fnapp der YDut des Voltes. Leute mit
Biindeln von Wantnoten in der sZand wufiten nidht, wovon fie ibr
Brot Faufen follten.



). Rurse Zebensbejdhreibung 29

Jludyt aus Sranfreidh) und Lebensenode

Der Regent Fonnte Law nicht mebr balten. Um den 20. De-
sember berum lie§ er ibm, der bereits auferbalb von Paris lebte,
die Pdfje suftellen, und unter dem Yyamen Du Jardin flob Law
aus Srantreid). Da er an eine Liquidierung fiir den Fall einer
Jludht nicht gedacht batte, mufite er das Land, das er als Uil
liondr betreten batte, obne wefentliche sZilfsmittel verlaffen. Sein
Vermogen wurde bejchlagnabmt.

Damit war das Syftem 3su Lnde. s eriibrigt fid) jeine Ab-
widtelung 3u {dhildern oder eine Vilans 3u sieben>"): entjdheidend
ift, daf Law das, was er errveichen wollte, nicht erreicht bat und
nicht erreichen Fonnte. £s ift nicht su besweifeln, daf fein Syftem
infolge von Konftruttionsfeblern sujammenbrad), deren YDurseln
fich in feinen Theorien aufweijen laffen. Das seigt i)y im Ver-
laufe diefer Darftellung, wo das Syftem auf dem Jintergrunde
der Lawijdhen Lebren als wirt{daftspolitijche Konftruftion aus
den Grundbeftandteilen nadygebaut werden Joll>1),

Was den Ulenjchen Law betrifft, fo ift er ein fidtbarer Aus.
druct diefes 3eitalters der Projefte und Projeftenmacher. Eine
gewiffe Vewunderung Fann man ibm nidt verjagen. Kiibn ver:
traut er gegen die Uberlieferung einer YDelt auf die Lrgebnifje
jeines Dentens und will diefe sur Umwadlsung des politijchen
Kraftebildes einfetsen.

Von Frantreic) reifte Law nad) Jtalien, dann nady Deutjdhlansd,
bielt fid) eine 3eitlang in Kopenbagen auf und ging jchlieflich im
Ottober 372) auf befondere Einladung der englijdien Regierung
nady London. Die Vejdhdftigung mit Fragen itber Geld und
Kredit und die Verwirlichung jeiner wirtjdhaftspolitijdien Ge-
danten batte er in feiner tatfraftigen und unermiidlichen Art nody
nicht aufgegeben. Redhtfertigungsidhriften und Redytfertigungs-
briefe aus diefer Jeit, die fowobl feine Perjdnlidyteit als audy {eine
Theorien betrafen, follten den Yeg su einer Riickebr nady §rant-
veid) ebnen®). Die englijdhe Regierung, dic den ungejchwddhten

) Bar{in bat verjudt, eine Bilans su siehen, die wobl su giinfrig
ausfallt; Les doctrines etc., 4. 4. o, S. 19 if.

) S. vor allem das Rapitel ,Das Syfrem”,

**) Mémoire justificatif d’avril—mai 1723; Mémoire justificatif de mai 1723,
bierin vor allem widytig: Comparaison de l'effet du Systeme de M. Law en
France avec Teffet de celuy d° Angleterre sur la Compagnie du Sud. Oeuvres
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Einfluf Laws auf den sZersog von Orléans aufenpolitijdy aus-
nuggen wollte, unterftiiste diefe Plane, weldye im TJabre 3723 wobl
sur Verwirklichung gefommen wéren, wenn der Tod des sjersoys
ibnen nidyt ein ploglidyes Ende gefest hatte. Law batte bereits
die Grundsiige eines neuen Kreditfyftems entworfen®.

Ciad) ser §lucht aus Sranfreich batte Law um die wirtjdaft-
liche Grundlage jeines Lebens su Fampfen. £r {tarb in Venedig im
Jabre 729, bis sulegt vertieft in jeine Gedanfen iiber Geld,
Kredit und ibre entwidlungspolitijdien YDirfungen, bis sulesst
bejdhiftiat mit Werechnungen und Planen.

I, S. 374—390, S. 196—235. Serner 3wei Driefe und ein Niemoire an den
Bersog von Dourbon, ebenda, S. 236—28).

28) Projet d’édit sur le rétablissement du crédit en France (Y11ai 1723); Oeuvres
I, S. 191—19s.



2. Rapitel
Demertungen sur Dibliograpbie der MWerte Laws

Allgemeine Detrachtungen

Von Law felbft {ind nur jwei YDerfe, und swar anonym, dem
Drud iibergeben worden: fein s3auptwert ,,Money and Trade
Considered, etc.”” und feine Aufjaggfolge im Uiercure de Srance
itber das neue Finansjyftem. ei den iibrigen Schriften handelt es
fich um sZandjdyriften, weldye erft nady jeinem Tode in oft un-
genauer Form verdffentlicht wurden. Den erften Verjudy, die
Werte Laws beraussugeben, madyte de Senovert™) im TJabre
1790. Die Yusgabe enthdlt eine in mandien Stellen unjdharfe
Uber{esung von ,,Money and Trade Considered, etc.* unter dem
Titel ,,Considérations sur le numéraire et sur le commerce**),
fowie die jogenannten ,,Mémoires sur les banques® und ,Lettres
sur les banques®, wobei er unter ,,Mémoires* die Dentjdhrift vom
Juli 1735 an Desmares als ,,Premier mémoire sur les banques*
und die Dentjdyrift vom Desember )7)s an den XRegenten als
»Second mémoire sur les banques* sujammenfafit; als  Letires
sur les banques” gibt er die Vriefe an Desmares vom 26. und
3). Juli 3735 und den Vrief an den XRegenten vom Desember
1715 wieder. Jrrtiimlidy betradytet er odie ,,Mémoires und
»Lettres jamtlid) als an den XRegenten geridytet; dasu {ind

%) Oeuvres de J. Law, Controleur-général des Finances de France, sous
le Régent, etc. Avec des notes, Patis 3790,

) Die erfte fransdfifdhe Uberfesung des Bauptwerfes unter dem Titel
»»Considérations sur le commerce et sur I'argent* war bereits 3720 (in s3aan)
eridhienen. Tfn demfelben TJabre j720 erfdyien bei J. Schufter in Leipsig
die einsige deutfdhe Uiberfegung unter dem Titel ,Zeren Laws Gedancken
vom Waaren- und Beldohandel, nebft dem erft in Sdhottland, hernady in
Srantreid) vorgeftellten und angenommenen neuen Project und Syftemate
ver §inancen”, Uls Grumdlage fiir ein Studium Laws ift diefe {iber-
jegung Faum brauchbar,
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sie Miémoires licdkenbaft wiedergegeben; bei den ,,Lettres sur les
banques“ find die jwei Vriefe an Desmares in )3 Driefe ser-
riffen. Die Sammlung enthélt nod) ,,Mémoires justificatifs®. Die
Yusgabe de Senoverts wurde 1845 von Daire™) in einem Sam:
melwerte nachgedructt, vermebrt um das bereits von Forbon-
nais?”) publisierte ,Mémoire sur l'usage des monnaies™; diejes
Niémoire wurde faljch datiert und adreffiert. Gleichseitig fiigte
Daire die im Niercure de Srance erjdyienenen Vriefe hinsu. Die
Ausgabe Daire mit ihrer Ungenauigteit und Unvollftandigteit ift
bis sum vorigen TJabre die leggte Ausgabe der YDerte Laws ge-
blieben. Die bibliograpbijche Kritit ging von §rigg Karl Uiann®)
aus, von dem feit j9yo verjdhiedene Aufjdge iiber Law mit nody
nidht berausgegebenen Nianuftripten eridyienen, weldye auf Law
und das Verfténonis jeiner Niafnabmen sur Rettung des Syjtems
neue Lichter warfen. 3wei Nianujfripte, weldye fid) auf die
@riindung einer Generalbant in Turin besogen, haben Perrero®)
und Prato®) verdffentlicht.

Die Urbeit Pianns wurde fortgefitbrt von Paul sarfin, der
widtige Ergebniffe in einer Reibe von Aufjasen vorlegte. Yiady-
oem er bereits 1928 eine Sujammenfafjung in einer Fritijchen
»ibliograpbie™) verjudyt batte, weldye als Anbang elf unver-
Sffentlidyte Fleinere Schriften entbielt, verdffentlichte er Ende
1934 ,John Law, Oeuvres complétes™?), eine tritifcdhe Ausgabe
in orei Wénoden mit einer Linfiibrung; die Lrgebnifie der ,,Etude

26) Daire, E.: Economistes financiers, a. a. ¢., S. 465—0698.

2y Forbonnais,F.V.de: Recherches et considérations sur les finances
de France, Dafel 1758, 20b. 6, S. 18)—244.

28) Les projets de retour en France de John Law (1723), in: Revue d’histoire
des doctrines économiques et sociales, 3e année, S. 4 ff., Paris 1990, — Justi-
fication du Systéme de Law par son auteur, in: Revue d’histoire économique
et sociale, 6e année, S. 49 ff., Paris 1913. — Die Vorgefdyichte des Finans-
jyftems von Jobn Law, in: Schmollers Jabrbud) 37, Beft 3, 1993, S. 8 ff.
— Der politifdhe Joeengehalt von “obn Laws Sinansfyfiem, in: Jabrb. f.
Clat. Get. u. Stat., L Solge, 58. Band, 1919, IL, S. 97 ff.

29) “n: Curiosita e ricerche di storia subalpina, 23b. 3, 1875.

30) “n: Un capitolo della vita di Giovanni Law; in: Memorie della Reale
Academia delle Scienze di Torino, Reibe II, 26, 64 (3915—)1914), VIr. 5.

8) Harsin, P.: Etude critique sur la bibliographie des oeuvres de Law,
Liittichy und Paris 1928.

32) John Law, Oeuvres complétes, publiées pour la premiére fois par
Paul Harsin, 3 vol., Paris 1934
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critique sur la bibliographie des oeuvres de Law* f{ind darin in
wefentlichen Puntten iiberbolt. Erft an Zand diefer vollftdndigen
und Fritijhen Ausgabe ift eigentlid) eine suverldffige Darfrelung
des Lawjchen Gedantenbilves mdglich. In der dlteren Literatur
gibt es 3. 2. Streitfragen, weldye vom Standpuntte diefer Aus.
gabe als Uberjesungsfebler erjdyeinen. Daju wird das Vild durd)
neue 3iige bereichert, jo 3. 2. mit der YVerdffentlichung der
Sdyriften, in denen Law {eine finanspolitijden Gefichtspuntte und
Pline sum YVortrage bringt, vor allem odes ,,Mémoire sur le
Denier royal von 37)9. Die Sdyrift ,,Restablissement du com-
merce® jeigt den umfafjenden Charafter der Lawjdhen Plane.

Jinweije auf einselne Sragen
a) ,,Proposals and Reasons‘

JIm TJabre j70) erfchien in Edinburgh obne Verfafferangabe
eine Sdyrift ,,Proposals and Reasons for Constituting a Council of
Trade in Scotland®, die j7¢5) in sweiter Auflage mit dem Jujay
»by the celebrated John Law etc.“ berausgegeben wurde. Ein
Jabrbundert blieb diefe Autorjdhaft unerjdhiittert, bis im TJabre
1858 S. Vannifter®™) nadysuweifen verjudyte, daf das Vudy Pater-
jon, dem ®riinder der BVant von England, sugejchrieben werden
miifje. Diefer sJimweis blieb in der deutfchen Literatur unbeachtet.
Von einigen Ausnabmen) abgejeben, wird das BDudh allgemein
als YDert Laws angefiibrt. In England fdheint fid) die Autor-
{chaft Paterjons durdygefesst su baben®). s3arfin jdyreibt in feiner
erwabnten Fritijdhen WVibliograpbie®®) das Budy nody Law su. In

3) S.Bannister: William Paterson, the Merchant Statesman etc.,
Edingburgh 3858, The Writings of William Paterson. With Biographical
Notices, 3 2bde., London 1859.

)3 B, Mann, § K. Der Narf{dhall Vauban und die Volbswirt:
idhaftslebre des Abfolutismus, Niiinden 1914, S. 373, Unm. — Im An{dhluf
an Ulann: Robrbady, Reinbard: Die geld- und Fredittheoretifdhen An-
ihauungen Jobn Laws, Berlin 1927, S. 35 — von Rei dyenau, Charlotte:
Referat iiber P. Harsin, Etude critique, m: Vierteljabridrift fiir Sosial-
und Wirtjdyaftsgefdhichte 1930, Lr. 2.

%) 8, 3. B. Palgrav e’s Dictionary of Political Economy 1923, Artitel
»»Law, John* und ,,Paterson, William*. — $£benfo: Encyclopaedia Britannica,
Art. ,,Law, John**,

W)LUSG B, S8,

G reven 3
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oer Introduction 3u den Oeuvres®) fpricht er es ibm ab. Jeh
glaube, daf das YWert Jobn Law nidyt sutommt und itberrafichende
Hibnlidyeiten fidy als typifcher Ausdrud des Jeitgeiftes ertldren
laffen. Ullerdings darf man nicdht obne YDeiteres als Arvgument
gelten lafen, daff der Gedante der ®elovermebrung durdy Kredit
als des sentralen Ulittels der Wirtichaftspolitit feblt: eine Bant-
reform ftand damals im @egenjay sur Jeit der Abfafjung {eines
Sauptwerfes nidyt in Srage. Aud) ein joldjer Veweis, wie ibn
Barfin fiibrt, ift su jpefulativ. Seine fid) auf die §orm des YDerfes
ftiigenden Griinde Fsnnen nur sufdglide Geltung baben. £s miifite
nidht gepriift werden, ob die Sdyrift von Law jein Fénnte —
jondern vorerft einmal, ob fie nid)t von Paterjon ift. Entjdeidend
bleibt, daf die von Ddannifter sugunften einer Sujchreibung an
Paterfon aufgeseigten @riinde jolange surdhjchlagend er{dyeinen
miifien, bis nicht beffere @riinde dagegen ins Selo gefitbrt {ind.
Von bier ging aud) die Unfed)tung der Urbeberjdyaft Laws erft aus.

b) ,,Restablissement du commerce’,

Das in der Ausgabe von Aarfin )93 Seiten {tarte Wert
,,Restablissement du commerce*®) ift ein bisher unbefanntes
Mianuftript, das in den Uionaten vor Ottober 37y 5 entftanden fein
mufi. £s trdgt nady einer Vorrede die Unterjdyrift Laws und ift,
wie eine andere Signatur Ylontejquicus seigt, diefem von Law
gefdyentt worden. Trof diefen entjdyeidenden Griinden fiir eine
Verfafferidhaft Laws®) {deinen mir die UFten dariiber nod) nicht
gejchloffen. Tn der Vorrede™) beifit es: .. .. das ift nicht eine ein-
sige Dentidhrift, jondern es {ind mebrere, die fidy aufeinander
besiehen.” shicr diirfte der Schliifjel 3u mandjen fremden Deftand-
teilen liegen, welche fid) in dem umfangreichen Viémoire nidit
leugnen laffen. Dody ffammt die grofe Linie von Law und seigt
die ganse YDeite jeiner Gedanten. Da das Wiémoire die Jeicdnung
ser allgemeinen Anjdhauungen Laws nidyt mobdifisiert, ift es an-
gebradyt, in diefer Studie bei Jitaten und Belegen wejentlid) auf
andere YDerfe suriifsugreifen, die Fennseidmender und dasu audy
im einselnen bibliograpbifdy gefichert find.

37) Y, a. O, I, S. XVII{.

38) Qeuvres 1I, S. 67 ff-

39) Qeuvres I, Introduction, S. XXXVIII—XLIII, vor allem S. XLI
40) Restablissement du commerce, Oeuvres 11, S. 67.
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c),,Essay d’un nouveau systéme sur les finances*

In einem im Jabre )908/3909 verdffentlichten Aufjae glaubte
@Birard, Laws erften Entwurf feines in den pdteren Jabren in
Jrantreid) verwirtlichten Syftems gefunden su baben®). £s ban-
delte fidy um ein £nde 37)s entftandenes Uilanuffript betitelt
»Essay d’un nouveau systéme sur les finances*, weldes {pdter als
von Law ftammend Fatalogifiert worden ift. TJedody fchliefit ein
wenige Jabre fpdter, nod) jur 3eit des Syftems binjugefiigter
»Préface d'un des amys de 'auteur”®) Law als Verfaffer jolange
aus, als die Unedhtheit diefes Jujaszes nidyt bewiefen werden Fann.
Der Verfaffer wird bierin als ein junger, suriigesogen auf dem
Lanoe lebender PhilojopDh beseidynet, der hier etwas ,dem beutigen
Syftem” dbnlides gejchaffen habe. Dann polemifiert das Vor-
wort gegen den Grundjaty des LErfinders des jessigen Syftems,
der das YDejen des Beloes vollfommen verfannt babe*®). 3u einem
Sweifel an dem Vorjprudy beftebt Fein Anlaf, sumal das in Srage
ftebende Uianujfript {Filiftijdy und in der Art feiner WVegriindung
nicht von Law 3u ftammen fcheint. Dod) weift das ganse eine auf-
fallende dibnlichteit mit den sJauptlinien des Syftems auf: Er-
richtung einer Danque Royale, einer sentralen Kompanie, in der
aller s3andel, alles Kapital und aller Kredit des Aonigreides
sujammenfliefen foll, die Riiksablung der gejamten Sffentlichen
und privaten Schulden durd) die Kompanie, die {ibernabme der
Steuern durdy die Kompanie. Allerdings befteben audy ab-
weidyende Jiige.

Barfin Dat die Verfafferihaft Laws aus den oben angegebenen
®riinden abgelebnt®). Tfedoch erbhebt fid) bier die Srage, wie es
Fommt, daff aus derfelben 3Jeit, in der Law den Brundriff feines
Syftems entworfen haben mug, ein an den XRegenten gerichteter
Plan vorliegt, der — in feinen Perjpettiven nody iiberfteigert —
wefentliche 3iige des fpdter verwirtlichten Syftems aufweifts
YWenn audy die einselnen Llemente des Syftems nichts Yieues dar-

1) Girard: La réorganisation de la Compagnie des Indes (1719—1723)
in: Revue d’histoire moderne et contemporaine, 23b. 33, 1908/3909.

2) Das in Srage frebende Wianujfript iff als Ynnere I abgedrudt in
Harsin, P.: Les doctrines monétaires etc., 4. a. ., S, 265 ff.

%) Ebenda, S. 265, 266.

1) Etude critique, a. a. ®., S. 40—46; Oeuvres I, S. XXXIX; Les doctrines
monétaires, a, a. O, S. 134.
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ftellten und Projefte die Jeit geradesu Fennseichnen, jo gibt dod)
eine foldye eigentitmliche Sufammenfiigung der Elemente in swei
in demfelben Jabre entfrebenden Pldnen su Yyachdenfen dariiber
Unlaf, weldhe geiftize Verbindbung bier beftanden haben Fonnte.
Barfin®) bat bereits auf die entftehenden Sragen bingewiejen.
Bis jest bat man den Verfafjer des Uianujtriptes nidht feftftellen
Fonnen.

d) ,,Histoire des Finances pendant la Régence*

Tm 3. Vand der erke Jobn Laws bat Harfin ein Vianujtript
abgesrudt, das eine Befdyichte des Syftems darfrellt und bisher
Angran de Fontpertuis sugejdyrieben wurde. sZarfin glaubt, daf
es fidy hierbei um diejenige Gefchidhte des Syftems handelt, weldye
Law in jeinen Driefen angefiindigt und die man bisher als nicht
gefdyrieben betradytet Dabe. Allerdings bewabrt sAarfin, was oden
Brad der Deteiligung Laws an der Redaktion betrifft, uriid-
baltung. Uian Fann den s3arfinjchen Weweisfiibrungent®) nicht
obne weiteres folgen. Sicher ift nur, daf es fid) um eine Redyt-
fertigung des Syftems durdy jemand bandelt, der Law, {eine
Anjchauungen und fein Wirken febr gut fannte. Law wird dort
in folgenden Sden gejchildert:

,,C’étoit un gentilhomme écossois, dont les maniéres et la figure
étoient nobles, douces et insinuantes; ces qualités du corps étoient
encore plus éminantes dans son dme; c’est I'ami le plus tendre qu’ait
eu ’espéce humaine®); . .. Son esprit étoit élevé, pénétrant, étendu
et juste. Les idées vastes et nettes, son imagination noble remplie
de ressource, féconde, et peut-étre un peu trop vive ... son coeur

éstoit fier, grand, juste, ...“").

£s ift dod) wobl ausgefchloffen, daff Law fo von fich {elbit
jpricht — abgefeben von dem §all, daf er eine von anderen ge-
jchriebene Bejchichte und Rechtfertigungsichrift des Syftems babe
vortdujdien wollen. Solange nod) andere befriedigende sEr.
Flarungsmdglichteiten vorbanden {ind, diirfte man 3u diefer An-
nabme nur bei ficheren Anbaltspuntten, die wir nidt befitzen, {eine

45) Etude, a. a. O, S. 46.

46) §, Oeuvres I, S. XV XXX VI,
47) Qeuvres III, 3. 3)2.

) Ebenda, S. 313.
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Suflucht nebmen. Auferdem seigt der Schreiber bei aller Schiiler-
{chaft in Sfonomijchen Theorien eine andere geiftige Raltung und
beweift einen Abftand 3u gewifjen Niafnabmen des Syftems, aus
dem der deutliche Lindrud entftebt, daf Law felbft nidyt der Ver-
fafier ift. TJedody ift ansunehmen, daff der Verfafjer — als weldyer
der Braf de la Ulard in Srage fommt — mit Law bei der Ab-
fafjung in Verbindung {tand, vielleicht in feinem Auftrage das
Uiémoire fdhrieb. YDir diirfen es als von Lawjdem Geifte erfiillt
betrachten; sur Auslegung und Aufbellung des Syftems trdagt es
manches Yieue bei.

Alles in allem {iebt man, daff auf dem Bebiet der Vibliographie
der YDerte Laws nody mandyes in §luf ift. Jedody geniigt das,
was gejichert vorliegt, durdhaus, um ein suverldfjiges 2ild feiner
Theorien ju seidynen®).

Bemerfung su der den Sdhyriften Laws gemagen
Unterjudyungsmetbode

ei unferen BVegegnungen mit den Lawjdhen Schriften lernten
wir diefe als Vorjdhldge, Propagandaaufjige, YDiderlegungen,
Redhtfertigungen tennen, die sum grofiten Teil gar nidht fitr eine
Verdffentlichung beftimmt waren. Sie {ind Feine theoretijchen
YDerfe in unjerem Sinne, die an einem aus der Jiille der Lr-
{cheinungen Dberausgebobenen Ertenntnisobjeft , Volfswirtidaft”
over an einselnen feiner Teile {yftematifch die allgemeinen 3u-
fammenbdnge feftftellen wollen; vielmebr find fie auf die Wewalti-
aung Fonfreter politijder Aufgaben gerichtet. Trodem enthalten
fie eine Theorie — d. h. es Fommen in ibnen gans beftimmte all-
gemeine Anfichten iiber die YDirtjchaft und ibre einselnen Pro-
bleme sum Ausdruct. £s foll bier Furs angedeutet werden, auf
weldhem YDege man 3u bdiefen allgemeinen Anjchauungen vor-
ftofien Fann.

Laws Anjicht von der Voltswirtjdhaft in ibrem Gejamtablauf
ift aus einselnen Zimweifen 3u entnebmen, sum Teil ift fie in
anderen Bedantengdngen einbegriffen. s3ter muf Fobn Laws

9) Die Vriefe iiber das Yyeue Syflem der Finangen (. S. 26 diefer
Studie) halten wir in Ubereinfrimmung mit Barfin fiir ein Wert Laws;
wir baben es bier mit feinen Stonomifden Gedanfen su tun, jelbft wenn fich
in der lesten Ausarbeitung nody eine andere sZand nadhyweijen liefe.
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Theorie gewiffermagen berausgeldft und ,rvefonfiruiert” werden.
Dagegen bat er jeine Unfichten iiber die bejonderen Probleme
Geld und Kredit und ibre volfswirticdhaftlichen YDirFungen aus-
dritclich su entwicdfeln und absuleiten verfucht. Yyur sum Teil
Fonnte er dabei durchgebende Unfichten feiner 3eit iibernehmen,
die als eines Deweijes gar nicht bediirftig fdhienen. Yenn aud)
jeine @edanten im Kern weiter suriidsuverfolgen {ind, {o bedurjte
ibre Darftellung mit diejem Anfpruch auf sentrale und fjyfrem-
bildende Beltung doch eines Veweifes, der gegen beftehende Vor-
urteile firaff von Grund auf gefiibrt werden mufite. Kennseidynend
ift die Vorbemerfung su feinem s3auptwerte’®). Ausgangspuntt
der Unterjuchung ift ibm die durdy den Uiangel an @Beld ver-
urfachte Lot der Yiation; 3iel der Unterjudhung ift, das Uiittel
sur Defeitigqung diefer Yiof, d. b. das Utittel sur Gelovermebrung
su finden. 3u diejem Jwedfe judht er suerft das YDejen des Belodes
su ergriinden, um daran die bisher gemadyten Vor{dhldge und bis-
ber angewandten Miittel su priifen und dann {elbft etwas su fon-
{fruieren, was diefes YDefen erfiillt. Dabei unterjucht er nody ein
Drittes: den Linfluf des Geldes auf den Fandel. Diejer Linflug,
sum Teil bei den Nierfantiliften als {elbftverftandlidy voraus-
gefest, sum Teil nur oberflachlid) behandelt, wird von ibm analy-
fierend dargeftellt. £r mufite ibn rational aufseigen, um 3u be-
weifen, daf er aud) dem Yieuen Gelde und dem Kredit anbafte, da
er fich gegen die Vorftellung webren mufite, die ibn mebr gefiibls-
mégig mit den ,Eodelmetallen” als der einsigen Form Oes @eldes
verfniipfte.

Die Darftellung der einbegriffenen und ausdriiclidy entwidelten
Theorien Laws {t3fit auf einige Schwierigteiten, die in folgendem
begriindet {ind:

1. Die eigentlichen Unfchauungen {ind tattijdy iiberlagert, d. b.
die Begriindung ift mandymal nicht jo febr auf wiffenjchaftliche
Ridytigteit abgeftellt als auf Dirkjambeit bei den Stellen, an die
jeine Vorjhldge, Widerlegungen, Redhtfertigungen gerichtet find.
v argumentiert sur Lrreichung feiner politijdyen 3iele hin und
wieder ,,ad hominem*.

2. Zaws ZLebre madyt eine Entwidlung durdy.

50) Money and Trade, Oeuvres I, S. 2.
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5. Laws Lebre enthdlt YDideripriiche und eine ungenaue Termi-
nologie.

So miifjen wir oft unterjdyeiden, ob ibm ein Gedantengang ernit
gemeint ift, ob eine Entwiclung, ein gedantlicher Vrud) oder eine
sargumentatio ad hominem* vorliegt. Tn fjolden §Fdllen muf
unter befondever Weriidfichtigung der taftijhen Lage vom Be-
famtbild jeiner Peridnlichteit und feines Dentens aus ein Urteil
gefallt werden.

sEin weiterer Punft, der beadhtet werden muf, ift das Verfiand-
nis oder gefchichtlichen und geiftesgejchichtlichen Lage, da die {iill-
fhweigenden Vorausfegungen Laws weniger ,allgemeine” Vor-
ausjesungen als die bejonderen Vorausfegungen feiner 3eit find,
deren Veriicdfichtigqung oft auf den Gedantengang ein iiberrajdyend
anderes Lidht wirft.



3. Kapitel
Stizse der gefchichtlichen und ideengefchichtlichen Umrvelt

Tn wenigen Stridyen {oll die Entftebung der ,Uiodernen Volts-
wirt{daft’®) geseichnet werden. Denn 3u diefer Epode der Be-
jchichte und des YDirtjchaftsdentens, die wefentlicy etwa nady ys00
einfest, gebort audy die Jeit Laws und ibre Gedantenwelt. Ein
neuer ®eift, ein neues Lebensgefiibl ift ploglid) da, das den Yien-
jchen nicht mebr als in einer feften und ewigen YDelt geborgen
betracdhtet; der Ulenjd) tritt der YDelt entgegen, die als eine 3u
verdndernde, su beberridiende erfcheint. Disher gebundene Krafte
und Energien werden frei. Das ift der {pontane Ausgangspuntt.
Bingutommen mufite, daf die neuen Krdfte {idy ftatt auf Kriege,
Yanderungen ujw. fpesifijd) auf die Wirtjchaft als ibr e
tatigungsfeld ridhteten und fich dabei einer neuen, der rationalen
Miethode bedienten, weldye fidy in der Rechenbaftigteit der Unter-
nebmungen und in der modernen Tedmit duferte. Die Vetatigung
in der Wirtjdhaft war dem 3eitgeift entjprechend nicht ftatijd)-
bedonijdy; fie wird vielmebr gefennseidmet odurd)y dynamijde
Wirtjchaftsjubjette’>), die aus einer neuen £thif beraus nidt im
Konfum, fondern im YDirt{dhaftserfolg, d. h. in dem iiber den
Konjum sSinausicdyiefenden den Sinn des YDirt{dhaftens jaben.

51) Siir diefe Darfrellung fiche folgende Werke: Brentano, Lujo: Die
Anfinge des modvernen Rapitalismus, Uliindien 39765 Miiiller-Armad,
Alfred: Entwidlungsgefese des Kapitalismus, Werlin j932; Sdhmoller,
Buftav: Das NierFantilfyftem in feiner biftorijdien Bedeutung (Teil II der
Studien iiber die wirtjdaftlidie Politit Sriedrichs des Brofen) inm: Fabrb.
fiir Gefengebung, YVerwaltung und Voltswirt{daft, 1884, I, S. 35 ff.;
S6mbart YWerner: Der Dourgeois; oderjelbe: Der moderne Rapitalis:
mus, 1 I ), 2; 10, 3, 25 7. Aufl, Wiinden und Leipsig 1928; YWeber, May:
Die. puoteﬂantxfd)e SEthiE und der Beift des Kapitalismus, in: Q'Sefamme[te
ﬂurfage sur Religionsfosiologie, 2. Aufl, Tiibingen 39225 derfelbe: YDirt-
{chaftsgefdyidyte, Miiinchen u. Leipsig 1923.

2) Diefes Gegenfagpaar ift im Sinne der Terminologic von Jofef Schum-
peter su verfreben.
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£s geniigt filr das Unterjudyungssiel diefer Arbeit, diefe Er-
{cdheinungen feftsuftellen, obne auf ibre leggten s3intergriinde in der
®efchichte einsugeben. Das fpontan auftretende, fich mit ratio-
nalen Yiethoden in der Dirtichaft betdtigende neue Lebensgefiihl
bedburfte fiir jeine gejcyichtlichen Auswirfungen vor allem 3weier
Vedingungen: ). einer wefentlidien Gelovermebrung, 2. der Ver-
bindung swijden Staatsbildoung und Voltswirt|dhaftsbiloung.

Die Geldovermebrung, die von Sombart als Eodelmetallver-
mebrung bejonders betont worbden ift, hatte folgende Sunktionen:

). Das @eld war eine Vorausfegung der arbeitsteiligen Volts.
wirtjhaft. YDenn audy, ftatijd) betradytet, jede BGelojumme durch
entjpreciende Anpaffung der Preife in der Voltswirtichaft diefe
Vorausfegung darfrellen tann, fo fiibrt dody, dynamifdy gefeben,
gerade diejer Preisanpafjungsprosefs, d. b. die durd) Ausdebnung
des geldowirtidaftlidhen Seftors bei gleidhbleibender Gelomenge
unvermeidlidhe Preisjentung su einer Abdroffelung der Entwid:
Iung. @elovermebrung mufite o in irgendeiner Sorm eintreten,
um erft ein wefentlidhes Datum der 3u errichtenden Voltswirt-
jchaft su jdaffen.

2. Eine @eldvermehrung war wefentlich fiir die Unfrachelung
des neuen @eiftes und feine Jinwendung auf das Bebiet der
Wirt{dhaft.

3. Der @elovermebrung fiel vor allem bei der damaligen
Kreditorganijation eine widytige Rolle fiir die Kapitalbiloung su.
Eine @eldvermebrung trat audy {don frith in Form einer Er.
bobung der Lodelmetallproduttion ein; wefentlidy fiir die Entwick-
lung sur modernen YDirt{haft wurde jedocdh die Edelmetallver-
mebrung von jsoo in der alten, jeit js40 in der neuen YDelt,
weldhe erft das ,Anwerfen”’ ermdglichte.

Die Entwidlung sur modernen Voltswirtichaft war auf das
allerengite vertniipft mit dem YDerden des neuen sentraliftifchen
Niadyt{taates. Da diejer auf den beiden Sdulen des Sslonerbeeres
und des Werufsbeamtentums rubte, war er obne eine Geldwirt-
{haft nidyt dentbar; auf der anderen Seite bewirfte die Aus.
sablung der @Gebadlter eine Yusdebnung der Geldwirt{dhaft. Diefer
Staat {ab in der Entwicklung jur modernen YDirtidhaft feine
eigene Yiadhtentfaltung: TIm Tnnern Verjdymelsung und {iber-
windung der ftandijchen BGewalten; nad) aufen Viacdhtfreigerung
durd) Reicdhtumserhdhung. Er half entjdyeidend mit, da Sie neuen
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RKrdfte fich gegen die alte Gronung durdyjesen Fonnten und fchuf
jo die Daten der modernen Wirtjhaft. Diefe beiden Umftande der
realen ®ejchidhte — die Belovermehrung und die Verbindbung
swifdjen Staat und Wirtjchaft — baben in den sBauptsiigen des
Wirtjdhaftsdentens ibre Entipredyungen; auf fie ift das von den
Vorausjesungen und Aufgaben feiner Jeit beberridyte YDirtjcdhafts-
denten geridhtet.

Uun Stelle der Ethit und der Stabilitdt, welde im Ulittelalter
das Gedantenbild befrimmten, find jest Staatsmadyt und Reidy-
tum unter ausgejprodyen dynamijdhem Gefichtspuntt getreten. Das
®eld, weldes vorber als YDertmaff und als Taujdymittel sur
abrung des gerechten Preifes und der Geredhtigteit in der Be-
meinfdhaft betrachtet wurde, wird jegt als Trdger und Ausdruct
des Reichtums und der Uiadht, als Nlittel der Reichtums- und
Madytermweiterung, d. b. als UTittel der wirtichaftlichen und damit
verkniipften ftaatlichen Entwiklung gefeben. YDahrend es vorber
unter dem YDinfel des Konjums betradytet wurde und eine dar-
iiber binausgebende YDertichaung als Selbftywed oder LErmwerbs-
mittel vom ethijdhen Standpuntt verwerflidy ift, erjdyeint es jest
umgetehrt unter dem Gefichtspuntt der Produttion und des Reid)-
tums. Entjdieidend fitr die AUbgrensung der BGeldlehre gegeniiber
Sdyolaftit als aud) Klajfit ift die Auffafjung vom BGelde als etwas
Pofitiv-Attivem, das Yyeutrale Uberragendem. Es erjdeint als
das, was su den natiivlichen Widglidyfeiten hinsufommen miifje,
Samit oiefe aftualifiert wiirden, erjcheint als das Niadyt umd
Reidhtum Beftimmende. Die Richtigteit jdyien ein Blid auf die
WirtlidyFeit su beftdtigen.

Beldovermebrung wird fo als das sentrale Uiittel der Entwick-
Iung su Miadyt und Reichtum, als das bei gleidhem Stand der
jonftigen Krafte Entjcheidende gefeben. Sombart jagt dariiber®®):
., Je crois que 'on demeurera facilement d’accord de ce principe
qu’il n’y a que I’abondance d’argent dans un Etat, qui fasse la diffé-
rence de sa grandeur et de sa puissance’: mit diefen YDorten driickt
Colbert™ tatjdchlidy die (iberseugung nicht nur feiner 3Jeit aus,
fondern der Jabrbunderte, die ibr vorausgingen, und des Jabr-

53) U, a O, 1,3, S. 366.

54) Lettres, instructions etc. de Colbert par P. Clement, tome II, 2e partie,
p. CCVIT; Anmerbung von Sombart.
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bunbderts, das ibr folgt. Diefes Streben nad)y Geldovermebrung
lag allen merfantiliftifchen Polititern, lag der merEantiliftijdhen
Theorie wie der mertantiliftifchen Praris gleidherweife sugrunde.
YDas {ich im Laufe der 3eit dnderte oder was die einselinen unter-
jchied, war nur die verjdyiedene Auffafjung von der swedmdagigiten
Art, wie man am leichteften und ausgiebigften das erfebnte Geld
fidy verjdhaffen ¥onne.” Faft derfelbe Safy, wie Colbert ibn aus-
{prach, ftebt verfdyiedene Miale bei Law™), wie die fpitere Dar-
flellung jeiner Lebre seigen wird. Die Ulittel der Gelover-
mebrung allerdings dnderten fidh) und riefen in der Stonomijden
Literatur heftige Kontroverjen bervor, welde jedod) nidht dar-
itber binwegtaujchen diirfen, daf man iiber die Rolle des Beldes
in der YDirt{chaft einer Uleinung war. Im Anfang {este man
wobl ®eld fhlechthin ftatt Reichtum, wobei es gar Feines De-
weifes bedlirftig erfdyien, warum und in weldem Sinne Geld
gleidy Reichtum jei. Lrit jpdter wird ausdriiclidy herausgeftellt,
dafy das @eld weniger Reichtum felbft, der in einer fortgejdyritte-
nen YDirtjchaft und in einer 3ablreidhen Vevslferung beftebe, als
vielmebr eine den Reichtum begriindende und erweiternde oder mit
itbm in Wed)jelwirtung ftebende Grofe Jei. Jedody ift diefe Beld-
vorftellung fompler, indem das @eld felbft mandymal als Reichtum
erfchien, da eben das, was man wollte: iiber den Konjum binaus
produsicren, im @elde infolge des feblenden ZRKapitalbegriffes
jeinen Flarften Ausdrud fand. Eine finanspolitijdhe YDursel
Fommt Linsu.

Yieben diejer Geldauffaffung findet man nody mebrere durdy-
webende Elemente, weldye der Yierfantilismus®) trofy jeiner Ab-
wandlungen in den verfdyiedenen Staaten trdgt. Da ift erftens die
Auffafjung der Voltswirt{chaft als einer Linbeit, weldye verliert
und gewinnt; ein Jug, der von der ftarfen Ausrichtung der YDirt-
jchaft auf den Staat su ertlarven ift. Denn im Staate jcheint mebr
oder minder ftart ausgeprdgt der Sinn der Yirt{chaft su liegen,
wdabrend man die Webdiirfnisbefriedigung als joldhe vernadyldjfiat.
Dir werden diejen Sinn bei Law nodh finden; hier FSnnte man als
Eennseichnend einen Sag Uiuns nennen, weldyer den Kaufmann

55) 3. 25, Mémoire sur les banques, Oeuvres II, S. s, 6,

%) sEine im folgenden mebr vorldufig gefeste Deutung diejer Lrfdeinung
wird uns an Law nody jidytbarer werden. Ein bejonderes RKapitel ift einem
Riidblik in diefer Srage gewiomet.
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geradesu als einen Sffentlichen Deamten, als den ,Verwalter des
Kapitals des gejamten Konigreidyes”™ anfiebt. Es beifit in dem
Vorjprudy su Niuns Bauptwert , England’s Treasure by Forraign
Trade*:

,Miein Sobn!

“n einer friiberen Abbandlung judyte idy Didy in meiner Art
Furs swei Dinge su lebren, sum erften: fromm 3u fein und Bott
nady feinen YDerfen und YDorten 3u fitrdyten, und sum sweiten:
Dir die Ridhtfdnur su geben, Dein Vaterland 3u lieben und ibm
su dienen. In diejem Sinne will idy Dir die Pflichten und Auf-
gaben einiger Derufe crildren, denen es obliegt, die Sffentlichen
Ungelegenbeiten 3u ordnen oder 3u leiten. Da mandie Vor-
Februngen den Staat insbejondere jdyii gen, andere ibn vielmebr
erweitern follen, will ich Dir vom Golde jpredien, das beiden
Swedten obne Unterjdhied dient. Tn diejer Yuseinanderfesung will
idy folgende Gronung beobadhten: Ty werde die Miittel sunddyft im
allgemeinen angeben, durd) die ein Staat bereichert werden Fann,
und fodann im einselnen verfolgen, woourd) fidy die Jerrider
Gold su verjorgen pflegen. Aber vornehmlid) will iy iiber den
Kaufmannsfrand jprechen, dem die Erfilllung diefer Aufgabe
bauptjachlich sufallt.”

ie die YDirtichaft dem Staate dient, jo bedarf fie aud) des
Staates. Diefer jweite 3ug ift in allem einbegriffen, was die
Niertantiliften jdyricben. Nian will den Staatseingriff sur sEnt-
wiclungsforoerung und gleichseitig fdyiebt man dem Staat und
jeiner Dirtichaftspolitif die Aufgabe der Aufrechterhaltung defjen
su, was bereits erreidht ift. Der Uierfantilismus betradhtet die
Wirtjdhaft nidht als etwas, das von felbf funftioniert, die Ent-
widlung nicht als etwas, das fid) jelbft verwirtlidt. Darin bebt
er fich jcharf von der nadyfolgenden Auffafjung ab. In der Vor:
frellung der Scyolaftifer funttionierte die Wirtidhaft swar audy
nicht von felbft, fondern mufite entfprechend den @rundjdzen der
Beredhtigbeit von der Obrigteit geregelt rerden; aber demgegen-
iiber liegt hier das Unterjdyeidende in der synamifchen und politi-

57) Thomas M un: England’s Treasure by Forraign Trade, London 1664;
deutidhe (iberfegung: ,Englands Schag durdy den Aufenhandel” von Rudolf
Biady, Wien und Leipsig 1917, S. 106,

) Ebenda, S. j0s. Sperrungen nad) der angegebenen Uber{eung.
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fchen Betrachtung. Dasu Fam der Gedante, daf jemand nur auf
Koften des anderen gewinnen Fdnne, ein Grundiasy, der bejonders
swifchen den Yiationen galt, da die Verjdhiebungen innerbalb des
Staates bei der ausgefprodienen Gansbeitsbetrachtung indifferent
waren, ,in der Dudhbaltung des XReides nur innere Uiber-
tragungen”>®) bedeuteten. £s ergibt f{ich {o, ftatt der Konseption
der YDirtichaft als eines felbfitatigen TIneinandergreifens der ein-
selnen YDirtjchaftsbandlungen su einem barmonifcdhen Gangen, die
Vorftellung, daff dic s3armonie im Innern durdy den Staat gejesst
werden miiffe; im Verkebr der Staaten untereinander iiberbaupt
nicht moglich fei. Spdter endectt man immer neue Desirfe, die
cigengefesliche WDewegung baben und ein Lingreifen unndtig byw.
unmoglidy madyen. YDo das fiir das Bange ,Voltswirtjchaft”
— audy fiir ein Erfenntnisobjeft — gefeben wird, endigt der Yier-
tantilismus. Der Gefichtspuntt des Nierfantilismus ift aus der
dynamifchen 3ielfesung und der bejonderven gefchichtlichen Lage
vichtig: Die Wirt|dhajtsentwidlung verwirtlidyt fidy nicht {elbit,
fie mufite gegen das Debarrungsvermdgen einer anderen YDelt
durdygefesst werden. £s mufiten erft die Vorausjegungen gejdhaffen
werden, weldye die Klaffifer und die fpédteren Gleidhygewidyts-
theoretifer «ls Daten in den von ibnen bejdyriebenen Niedhanis.
mus einfeggen Fonnten.

YDefentlich ift fiir das Verftindnis des Nierfantilismus aljo,
daff man als die Vorausjegungen jeines Denfens die Voraus-
fetsungen der jeweiligen YDirFlichFeit beachtet. 3u diefen Voraus-
fesungen, die 3. 2. bei der Frage ent{cheidend {ind, inwieweit das
SErfireben einer Beldvermebrung vom Standpuntt des eraften
ofonomijchen Dentens tatjachlich das Richtige traf, gebort vor
allen Dingen die Vorausfegung der unbejdydftigten produftiven
Krdfte und der unentwicelten und im erften Stadium der E£r-
aiebigteit bei der Kombination mit Kapital ftebenden natiirlicdyen
Yorsiige. Unter jolden Vorausfegungen ift, wie ein bejonderes
Kapitel nody seigt, Kapitalbiloung durd) Kauftrafteinjchuff an
JUnternebmer” moglidy, obne daf ein Konjumversidht in ent-
prechendem Niafe notwendig wird. Unter der Vorausjesung der
vollbefdhéftigten Produttionsmittel dagegen muf aud) bei der
Entwidlungsform durd) sujaglichen Kredit immer ein entjpreden-

%) Thomas Mun, & & O, S. 1)7.
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der Konjumversicht ersielt werden, um die notigen Produttions-
mittel freisujesen, d. h. vom Kreditmarft gejeben, die Abnabme
der iiber dem ®elomartt finansierten Anlagen auf dem Kapital-
marft su ermoglichen.

Mian darf fidy durdy die vielen Kontroverfen der mertantilifti-
jchen Literatur nicht den Wl fiir die Linbeit verjperren lafjen,
die auf folgende Sormel gebradyt werden Fann: Entwidlung
der neuen YVolFswirt{dhaft sweds Staatsbiloung und Staats-
erweiterung®), wobei unter den angewandten Niitteln die Beld-
vermebrung das Fennseidmendfte ift. In den Formen der Beld-
vermebrung ift der Uierfantilismus offen. s3ier find von e-
deutung: suerft Beloausfubrverbote, Steigerung der eigenen
sEvelmetallerseugung, ferner  Uliingveridyledyterungen, Kauf-
aejchéftsbilansiyftem, shandelsbilansjyftem; {chlieflicy folgt odie
SEmangipierung von oden Edelmetallen: Beldvermebrung durd)
Kredit oder die Schaffung einer neuen @Geldart. Diefe lesten
Uittel ftellen die reine, rationalifierte Sorm des mertantiliftijchen
Dentens dar und {prengen Feinesfalls deffen Rabmen.

Was in diefem Kapitel vorldufig als das YDefen des Uiertan-
tilismus berausgeftellt wurbde, ift in den merkantiliftijchen Schrif-
ten nur mebr oder weniger {tart einbegriffen, aber nicht in einem
Syftem dargeftellt. £s gibt Feine jyftematijdyen, eigentlich theo-
retijchen Sdyriften, objdyon, 3. 2. bei Law, Anjdge dasu erfennbar
find. Der Begenfland ibres Sfonomifchen Dentens jhloff eine
joldhe Bebandlung Feineswegs aus: Yian Datte durdyaus eine
Theorie der ftaatlichen Voltswirtjchaftsbiloung und der entwick-
lungspolitijdyen @Gelofunttion {dyreiben Eonnen. Dod) bhaben wir
es mit Vor{dldgen, Planen, Propagandajdiriften, Einselunter-
judyungen su tun. Die Frageftellung war nidht umfaffend und
allgemein; die eigentliche merfantiliftijde Theorie, d. b. die
@rundan{chauung vom YDejen und den 3Jujammenbingen der
Wirtfdyaft, wurde nidyt dargeftellt und bewiefen, jondern an-
gewandt, wie efwas, das des Veweifes und der Darftellung gar
nicht bediirfe.

Adam Smith und im Anidhluf an ibn das faft durdygebhende
Urteil des Jabrbunderts nady Erjdyeinen feines Duches wurden

TR ot I erhnetilinrass  STaarsotilimy- wnos NoelBewivhihisehiltmwg~
sugleich” fei, ift ein viel sitierter Ausiprud) Sdhymollers, a. a. O., S, 43.
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dem Ulerfantilismus nidyt geredyt. Das war eine 3eit, ,weldye
die {dywere Arbeit der voltswirtfhaftlichen Entwidlung joweit
binter {idy batte, daff fie ibre beften Rejultate als felbftoerftind.
lich anfab, den Rampf um fie fdhon vergefjen batte”s). YDas
Sdymoller bier von der Linfrellung gegeniiber der merfantiliftijdhen
Politit jagt, gilt audy fiir das mertantiliftijdhe Sdyrifttum. Vian
darf den Ulertantilismus nidht mit unferen Ergebnifjen mefjen;
man muf ibn auf Grund feiner Blidridhtung und feiner Voraus.
jegungen verfteben, die weniger aus feinen Diidyern als aus der
Gefchichte und der Beiftesge{dyichte su entnebmen find.

) Shmoller, a. a. O, S. so.



Jweiter Teil

Tobn Laws voltswirtfdaftlide Anfichten
I. Allgemeine Anfichten

4. Rapitel
Die Grundauffafjung von der Wirt{chaft

Der Wintel,
unter dem die Wirtjdaft gefeben wird

Law fiebt die YDirtjchaft im Jujammenbange mit dem Staat.
Diefe Dinge find filr ibn untrennbar verbunden; ob der Reichtum
und die Miadt der Yiation jugenommen hat, ift der entfdheidende
®efichtswintel. Ausgangspuntt jeiner grofien Projefte ift immer
die unbefriedigende Lage einer Yyation, die verbeffert werden foll.
®leidyseitig bat der Staat eine beftimmte Aufgabe an der YDirt-
jchaft su erfiillen: er bat ibre Entwicdlung su fordern, ibren Ab-
lauf su fichern.

Die Viation ift die eigentlidhe wirt{haftlicdhe Linbeit. Der
Konjfum wird Feineswegs als der Sinn der WDirtidhaft gejeben;
wo er betradhtet wird, erjdeint er als Niittel oder aber er tritt
im entfdyeidenden Augenblict gegeniiber dbem vorrangigen Befidyts-
punft ebenjo suriick, wie der Sfter ,sujaglich” vermwandte, auf
Yirfung berechnete Deweisgrund der @erechtigteit oder Un.
gerechtigteit. Das 3Jiel der Wirtjchaft bei Law ift: ,National
Power and Wealth® in feinem s3auptwert), ,la puissance et la
richesse de I'Etat® in feinen fransdfijdhen Schriften®). Die YDorte
Miadht und Reichtum werden dabei faft jynomym gebraudyt. Und
was ift Reichtum und Miadyt: ,Sie beftehen in einer sablreiden

1) Money and Trade, Oeuvres I, S. 8o.
2) 3, 23, Mémoire sur les banques, Oeuvres II, S, s.
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Devdlferung und den Lagern in- und auslandijder YDaren”s).
Daf Law ,Darenlager” nennt, ift dyaratteriftifdy und daraus su
verftehen, daff er nady einem Ausdrudk fiir die Lrweiterung, fiie
das iiber den Konjum s3inausprodusierte judht. Eine fpdtere
Definition ift Flarer; er nennt bier als Elemente ,des Reidhtums
und der Uladyt eines Staates”: ,den sZandel und die 3abl der
Bevdlferung”s).

Der ,Bandel” als das erfte Element des Reidhtums bat bei
Law in diefem Jujammenbange einen febr umfaffenden Sinn. Er
teilt den s3andel in inneren und Adufieren Bandel. Der innere
shandel ift: ,,the Imployment of the People, and the Exchange of
Goods within the Country*®). £r {dyeint aljo die ganse inldndijdhe
Produttion und den gansen inneren Zandel und den inneren
Transport, d. b. mit anderen YDorten die ganse innere voltswirt-
fchaftlidye Tatigleit su meinen. Daf er dabei an mandyen Stellen
vom s3andel und der Bejdhdftigung der Uienjchen und &bhnlidhem
jpricht, seigt jeine terminologijdie SorgloficFeit in der Verwen-
dung eines weiteren und eines engeren Vegriffes. Der Jufere
andel ift): ). Die Ausfubr der Yyaturprodufte und Manufat-
turwaren, weldye den inldndijdhen Verbraudy iiberfteigen, und die
Einfubr frembder Produfte fiir den Erlds. 2. Line bejondere Ver-
bindung von Ein- und Ausfubrgejdhdft und 3Swijdenbandel.
5. Der eigentlidie Jwifchenbandel unter Ausnuung Srtlicher und
seitlidyer Preisunterfdyiede. 4. Die Linfubr von Robftoffen und
ibre Ausfubr als Vianufafturmwaren. s. Das Fradytgejdhdft oder
die Sdyiffsvermietung.

Die Vevolferung evjdeint als sweites Llement des Reichtums
jowobl wegen ibrer dedeutung als Produttionsfattor als aud
aus militdrijdien Griinden. Law fiihrt Pettys Verfud) einer
Kapitalifierung des Uienjdyen an™). Der Gedanfe der grdferen
militarijdhen Stdrte eridyeint in §rantreid) widytiger. £r jagt:
,Die tlenjchen ténnen den Staat verteidigen, wenn es ndtig ift:
Der Boden produsiert, aber er verteidigt fich nidht”®). Spesifijch

%) Money and Trade, Oeuvres I, S. 8o.

) Mémoire sur les banques (vom Juli 37)¢), Oeuvres 1I, S, s.
) Money and Trade, Oeuvres I, S. j4.

%) Ebenda.

7) Ebenda, S. 24.

®) Mémoire sur les banques (juillet 1715), Oeuvres II, S. 9.
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jedod) betradytet er die Devslferung unter voltswirtichaftlichem
Gefichtspuntte und ift dadurch aucdh in jeiner Sosialpolitit be-
frimmt; fie gebt dabin, die ganse Wevdlferung in die Voltswirt-
fhaft einsufpannen. Er wertet die Wevdlterung typijd) nad) ibrer
voltswirt{daftlichen Funftion. YDir greifen aus der Jabl der We-
merfungen die beraus: ,YDas das Gemeimvobl betrifft, jo befrebt
der widhtigfte Teil des Staates aus den Vauern und Arbeitern,
. b. dem Volfe des Landes und der Stadte, dem man nody die
Kaufleute binsufitgen muf. Da ift die Guelle aller Reidtiimer
eines Konigreichs, und das, was alle anderen Stdnde von Lin-
wobnern oder Biirgern unterbalt”®). Niannigfacd) find die Stellen,
wo er von der ,.classe la plus nécessaire® {pricht. Dagegen {teht er
den Kapitalbefigern unfreundlich gegeniiber, weil ihbm ibr Tnter-
effe an bobem 3ins dem Jntereffe des Gansen entgegengejest
jheint. Laws auf die gejelljdhaftliche Struftur geridytete Politit
sielt dabin, eine Voltswirtidhaft su entwideln, in der die ganse
Bevdlterung ibre Sunttion fiir Uiadyt und Reichtum des Landes
bat. Die BVevslFerungsvermebrung iff von der Ausdehnung des
,Sandels” abbdngig, wobei er fich diefe Vertniipfung o voritellt,
dafs die Nienjdhen von Landern, wo fie Feine oder {dhlecht besablte
Arbeit haben, in joldye Lander auswandern, wo fie Arbeit oder
befjer besablte Arbeit finden. An einen Jujammenbang swifchen
Woblftand und natiirlider Devslferungsvermebrung bat Law
nicht gedacht™®).

Die Reichtumsunteridyiede swifchen jonft gleidyen Landern be-
ruben auf dem Unteridyied der Belomenge. Diefe muf die vor-
bandenen Widglichteiten, wie fie durdy die Vevslferung, Doden-
fladhe und -giite, Verkehrslage ujw. gegeben {ind, erft aftualifieren,
wie idy es genannt babe. So ift das Geld jwar nidht — Reichtum,
aber es ift das entfdyeidende Element fiir die Reidhtumsbildung.

Einselne Sujammenbange
a) Produftion
Wenn Law aud) Arbeit und BVoden nidyt ausdriiclid) als Pro-
duttionsfattoren beseichnet bat, jo Fannte er doch in diefem Sinne

9) Troisieme lettre etc., Oeuvres III, S. 139.

10) 3, 23, Money and Trade, Oeuvres I, S. 24, 134, fowie andere Stellen in
den iibrigen Sdriften, u. a. Mémoire sur les banques (Juli 37)5), Oeuvres
IS 9
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ibre Dedeutung fitr die Produftion. Alle Dinge {ind Produfte des
Dodens, o jagt er bei der Degriindung des Vodengeldes. Und
jeine Sdyagung der Arbeit gebt aus feiner Forderung der Beld-
vermebrung bervor, die er verlangt, ,um den Viiiiggdnger und
den Armen in Arbeit su feggen’. ei feiner Kenntnis Pettys
durfte man das obne weiteres annehmen. Tfedod) Fannte Law —
was fiir feine 3Jeif jelbftverftandlid) ift — nidht die Funttion des
Kapitals fiir die Prodvuftion. Er glaubte das fiir die Voltswirt-
jchaft Enticheidende in der Vermebrung des Beldes su fdaffen,
weldyes gewiffermagen der odritte Produttionsfaftor™) ift, aljo
weit {iber die Spbdre der 3Jirfulation binausragt.

b) Jirfulation

Die Probleme der Jirfulationsipbire werden, was das Geld
und den Kredit betrifft, im bejonderen Teile diefer Studie be-
bandelt. Tn ibnen liegt der Scywerpuntt der Darftellung Laws.
Die Vetonung der Jirfulationsipbdre, des @1 des und Kredites,
ift daraus su erfldren, daff man damals in einer 3eit lebte, in der
dieje wefentlichen Daten der modernen YDirtjdhaft gefchaffen
werden mufiten. Law bat bei den Problemen der Jirtulation auch
das YDert- und Preisproblem bebandelt. YDert und Preis {find
fitr ibn swei Veseidynungen desfelben Wegriffes. Als YDursel des
Yertes erfennt er den Bebraud), su dem die Biiter fabig find,
0. D. ibren Yiugen; die Brofe des YDertes wird beftimmt durdy das
Verbaltnis von Mienge und Viadfrage'). Der s3imweis auf den
Yiugen bdiirfte siemlid) originell {ein; die Veftimmung der Bréfe
des YDertes aus MHienge und Yiadyfrage entnimmt er, wie aus
jeinen eigenen YDorten hervorgebt, von Locte, den er jedod) ver-
feinert. Statt quantity and vent, alfo Ulenge und Abjay, fegt er
quantity and demand, aljo Yienge und ladhfrage'®). TIn ,,Money
and Trade“ {pielt nody die Qualitdt der Daren gleidyer Art eine
Rolle als Preisbeftimmungsgrund'®); jpater bat er die Qualitdt

) Fed{der, £ §: Der Merkantilismus, aus dem Schwedifdhen von
@ Uiadenroth, 2 Vode., Jena y932, Fommt fiir den gansen Mierkantilis-
mus ebenfalls su dem Sdhluf, daf das BGeld als ,Produttionsfattor’ betrady-
tet wird, II, S. )82,

12) Money and Trade, Oeuvres I, S, 2.

13) Ebenda, S. 4.

14) sEbenda.
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ausgejchaltet, da fie nur infofern wirtt, als fie eine Verdnderung
der Yiadifrage verurjadyt’®). Seine YDert- und Preislebre fimdet
ibren Fiirseften Ausdruct in folgender Stelle’):

,Die Dinge empfangen ibren Yert von den Verwendungen, 3u
denen man fie benuigt. YDenn fie jeder Verwendung unfibig
wdren, batten fie Feinen YDert.

Der Yert der Dinge ift mebr oder weniger hod) je nacy dem
Verbaltnis, in dem ibre Yienge sur adfrage nad ibnen {tebt.

Das Wafjer wird nidyt verfauft; man gibt es bin, weil die
Nienge Jebr viel grofer als die Wadyfrage ift. Die Yeine werden
vertauft, weil die YTadhfrage nad) ibnen gréfer als ihre Nienge ift.

Der Yert der Dinge dndvert fid), wenn fid) die Nienge oder die
Ciadhfrage dndert. YDenn die YDeine in grofer ienge vorbanden
find oder wenn die Lyachfrage fiir die YDeine abnimmt, fo {fintt
der Preis. YDenn die YDeine felten find oder wenn die Cradhfrage
sunimmt, {o fteigt der Preis.

Die gute oder {Hlechte Qualitdt der Dinge und die mebr oder
weniger nétigen Verwendungen, 3u denen man fie benust, find
einbegriffen, wenn id) {age, daf der YDert mebr oder weniger
body ift, je nady dem Verbdltnis, in dem die Uienge sur Viadfrage
flebt. Die beffere oder {dhlechtere Qualitdt erhéht oder fenft den
Preis nur in dem Niafe, als die Verfchiedenbeit in der Gualitst
die Viadhfrage erhobt oder jentt.”

Diefe Yert: und Preislebre ift Elar und durdpdadyt. sHier wird
ein 3ujammenbang aufgeseigt, der nicht vom Fiirften gefest su
werden braud)t. Jedodh fiebt der Preis nod siemlich abjeits und
bat in Feiner YDeife die ibm fpdter sugejdyriebene sentrale Stellung
fitr die felbfttdtige Steuerung der YDirt{d)aft.

¢) Diftribution

Wit Unterjudyungen iber die Sphére der Verteilung Dat fid)
Zaw Faum bejdhdftigt. Das liegt im Suge feiner gansen Lehren,
dte in erfter Linie auf die Yusweitung der Prodvuftion gerichtet
waren. Jrgendwelche Gefesmdfigteiten bat er bier nidyt aufsu-
seigen verfudyt. Seine Einfommenspolitit entjpricht feinen josial-
politijhen Unjchauungen. Erwdbnt fei nur nod), daf die iiber

15) Mémoire sur 'usage des monnaies, Oeuvres I, S. )68.
16) fEbenda, S. 167/168.
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die Jirfulationsijpbdre binausragenden Geldfunttionen audy in der
Spbére der Linfommen eine Rolle fpielen. Zeckjdyer'”) bat fiir
den gansen Nierfantilismus auf die Vetrachtung des Beloes als
Einfommen bingewiefen.

d) Konjumtion

Law bat bereits durdy feine Ableitung des YDertes aus dem
Yiugen die Vedeutung der Konjumtion erfannt. Aber er bat auf
dieje Frage typifd) Fein grofies Interefje verwandt: jein dyna-
mijdyer und vom Staat oder Land als der eigentlichen wirtidyaft-
lichen £inbeit beftimmter Gefichtspuntt {tief ibn auf die Sragen
der Produttionsausweitung und des Geldes und des Kredites als
der fpesififchen Yiittel dasu; dabinter tritt alles suriit. Die Kon-
jumtion ift dem eigentlichen 3iel der Steigerung von Uiadyt und
Reidhtum des Staates untergeordnet. HKennseichnend ift der oft
wiederfehrende Gedante, iiber die Konjumtion des Landes hinaus-
suprodusieren.

Staat und Wirtjdaftsablauf

Law bat bereits gewifie eigengefessliche Jujammenbdnge der
Wirtjchaft erfannt, weldye fid) der unmittelbaren Einflufnabme
des Staates entsieben; ebenfo ift er im Brundsuge freibeitlich
gefinnt: fo wenn er 3. 2. beim Vorjdlag feiner Steuerreform
»liberté et facilité® als die Seele des s3andels beseichnet’®). Trofy
alledem bleibt feine Grundfonseption, weldhe gans auf den Vor-
ausfegungen der damaligen YDirtlidyfeit berubt, natiivlidy bdie:
dafi die WDirtidyaft sur Sidyerung ibres Ublaufes und su ibrer
Erweiterung des Staates bediirfe. Die von ihbm gefebenen 3u-
jammenbdnge vereinigen {icd) nidyt su einem felbfitdtig ablaufen-
den BGansen. Deshalb ift es verfeblt, Law als einen ,Liberaliften”
su beseidynen, objdhon er gerade an den engen und Fleinen Miaf-
nabmen jeiner 3Jeit Kritit geiibt und fie abgelebnt bat. Yyur die
Anfagpuntte des Lingreifens {ind bei ibm andere geworden. e-
seichnend ift bier 3. 2. folgendes. Er seigt, daf die Uienjchen
wefentlid)y von ibren Interefien gelenft werden. Daraus leitet
er feine s3armonie ab — fjondern Disharmonie und die Yot
wendigteit des ftaatlichen Lingriffes. Seine Tdee der sentralen

) A a4 O, S 18 ff.

18) Projet d’'une nouvelle forme d’asseoir les revenus du Roy, Oeuvres ITI, S, 36.
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Rompanie') will nidits anderes, als ein arbeitsteiliges und
gegenfeitia forderndes Inbesiehungtreten aller diirger, um das
sentral garantierte Jujammenwirten aller sur Voltswirtidyaft und
dadurdy sur Miadt- und Reidytumsireigerung oder Yiation berbei-
sufiibren. Defonders frarf und typifch fitr feine 3eit seigt fich
diefe Unficht, daff es Fein {elbfitatiges Tneinandergreifen gebe, in
der Lebre vom YVertebr oer einselnen Voltswirt{chaften. Ein
Zand Fann nur gewinnen, was das andere verliert. Das lag eben
daran, daf man nicht die durd) den Austaujd) auf beiden Seiten
befjer befriedigten Dediirfniffe fah, jondern nur darauf adytete,
ob die @Belomenge vermebrt worden fei oder nicht. Das Fonnte,
abgefeben von der fpater erfannten Uidglichteit der @eld{dhopjung
nur durdy entjprechenden UDBfluf bei einem anderen Lande ge-
jcheben. Aber iiber diefes Ulittel der Geldvermehrung binaus bhat
die aftive Bandelsbilans, die als allgemeiner Grundjas sur Dis-
barmonie fitbren mufite, bei ibm Ligemvert: Sie erjcheint, wie
audy fonft im fpateren Mierantilismus, als Voltswirt|dyafts:
bilans, als Dilans des von aufien an Reichtum und Uiadt sAinsu-
gewonnenen, weil die innere Entwidlung nur als Uttualifterung
von im Lande bereits vorbandenem Ilatentem XReichtum mog-
Lich fchien.

YWas Law in feiner Auffafiung von den Staatseingriffen Fenn-
seichnet, ift, daf er nicht mebr unmittelbare Einwirfung auf das
forvert, was man verdndern will. £r verlangt ftatt defjen ent-
jprechende Eimwirfung auf die enticheidenden Daten; jo etwa bei
der 3Jinsfenfung, Vermebrung der Belomenge — bei der Ufti-
vierung der s3andelsbilans, Miinderung oder Konjumtion obder
Steigerung oer Produttion. Dadurd) tritt 3. . in {einen
Theorien die Jollpolitif juriick, die er jogar wegen der 3u er-
wartenden Gegenmafinabmen der anderen Staaten grundjalich
verwirft. Die ftaatliche Lenfung des Ablaufs und der Entwiclung
der Voltswirtidaft dentt er fidy weniger als ein Uberwadyen der
eingelnen Dirtjdhaftsbandlungen, jondern mebr als ein ,Raum-
freimadien” fiir vorbandene Krafte, demen er den Rabmen des
Sujammenmwirtens fiir Miadt und Reichtum des Landes geben will.
Allerdings ift er, jofern das nicht ausreicht, audy bereit, Srang und
sEinseleingriffe ansuwender.

- 19) Siebe unter Rapitel ,Das Syfrem”.



I1. Anfichten fiber {pesielle Probleme
A. Unter ftatifchem Afpekre

s. Rapitel

Das qualitative Geldproblem
Beldbegriff

et der Unterjudyung des Law’jchen Geldbegriffes muff von
Anfang an unterfchieden werden, daf das Beld iiber feine FJunt-
tionen innerhalb der 3irfulationsipbdre binaus pofitive Funt:
tionen fiir die Produttion bat, die von Law bejonders dargeftellt
und begriindet worden {ind. Sie werden in einem getrennten
Rapitel diejfer Studic bebandelt. s3ier fei nur danad) gefragt,
weldye Funftionen das @eld innerbalb der Jirfulation bat. In
feinem s3auptwert definiert Law: ,Beld ift das Yiaf, worin die
®iiter abgejchant werden, der ert, wodurdy fie ausgetaujcht und
worin die Vertrdge sablbar vereinbart werden’2?). Spater bat
Law diefe Aufsablung der Geldfunftionen um eine erweitert.
Viadyoem er {dhon verjchiedentlich erwdbnt bat, daff man das Beld
aufbewabrt, um je nacdy jeinen Dediirfnifjen Biiter dafiir einsu-
taujchen®), nimmt er diefen Gebraudy {pater in feine Definition
auf*®): ,,La monnoye est la mesure par laquelle on connoist la
proportion de valeur des effets, la valeur dans laquelle les contracts,
promesses, etc., sont faits payables, la valeur par laquelle les effets
dont on n’a pas besoin sont convertis®. ®eld ift aljo bier:

). aligemeines YDertmag,

allgemeines Taujchmittel,
Miaf fiir sufiinftige Leiftungen,
YWertaufbewabrungsmittel.

R

20) Siebe 3. 2. Money and Trade, Oeuvres I, S. 6, 32, 126, 140.

) 3. 2, ebenda, S, 6/8.

*2) Mémoire pour prouver qu'une nouvelle espéce de monnaie peut é&tre
meilleure que l'or et 'argent, Oeuvres I, S, j97.
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Die Definition des Geldes als allgemeines YDertmaff und
Taufdymittel ftellt nidyts Lieues dar. Fedod) fcheint die ausodriics
lidhe Aufnabme der odvitten Funttion als des Miafes fiir auf-
aefchobene Jablungen fiir feine 3eit originell su fein*). Dasjelbe
Fann von der lesten Funftion gefagt werden. Yionroe jdyreibt>),
daf in diefer Jeit die Sunftion als YDertaufbewabrungsmittel nur
implisiert worden jei; auf Law trifft das aljo nidht su.

Das Wejen des Geldwertes

a) Zaws YDarentheorie

Law ift suerft dyarafterifiert als YDarentbeoretifer des Beldes,
obwobl das beim Sdydpfer des Syftems und des Dodenbant-
projeftes auf den erften Blid erfraunlidy fdyeint. Diefe Theorie
Fommt vor allem in ,,Money and Trade* und in bejonders folge-
vidhtiger Sorm in ,,Mémoire sur I'usage des monnaies™ sum Aus-
druck. Tn jener 3eit war die jogenannte Konventionstheorie die
berrfdhende, weldhe den Belowert afatallattifdy, o. h. nidt aus
den allgemeinen YDertgejessen ertlart. Statt defjen fiebt fie jeine
YOursel in der Ubereinfunft der Nienfdhen. Law ift der erfte, der
eine ausdriictlidy gegen die Konventionstheorie geridhtete YDaren-
theorie vertrat. Allerdings batte man bereits im Ulittelalter,
jo Duridan und Oresmius, dhnlidie Gedanfengdnge vertreten, die
in den nddyften Jabrbunderten in Franfreidy durdy) Oresmius bier
und da weiterwirften. Yedoch seigt ficd), wenn wir 3. . Ores-
mius nadhlefen®), daf er fiir odie eigentlidy wefentlichen §Salle
Uiiingoerdnderungen suldfit: wenn das Geld su felten oder su
reidhlidh vorbanden ift; iiberhaupt im TInteveffe der Bemeinjdyajt.
Wogegen er fid) im wejentlichen wendet, find Niiinsverdnderungen
im Jntereffe der Siirften. So ténnte man mit s3arfin eber von
einer Ummwdilsung in der Rechtsauffafiung als auf dem Bebiete
der Yiationaldfonomie fprechenz®). ei Law dagegen ift die

3) Yionroe, A £, balt das filr den erften ausdriidlidhen s3inweis im
Dieckantilismus auf das Beld als “standard of deferred payments”. Mone-
tary Theory before Adam Smith, Cambridge (Mass.) 1923, S. j62.

2PN q, O S 61

25) Tractatus de origine, natura, jure et mutationibus monetarum, Ausg.
Wolow{fi, Paris 1864.

26) S, Harsin, Paul: Les doctrines monétaires et financiéres en France

du XVIe au XVIIle siecle, Paris 1928, S. 8.
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Warentheorie unerbittlich odSurdygefitbrt und ausgejprodhen. £r
bat fich bier vom Denten jeiner Jeit freigemacht und wendet {ich
jogar gegen Lode, der ibn jonft jebr beinfluft hat: ,Zerr Lode
und andere, die iiber diefen BGegenitand gejdyrieben bhaben, jagen,
daf die allgemeine Uibereinfunft (general consent) der Hienfchen
dem Silber auf Grund der Ligenfdhaften, die es sum Belde ge-
eignet madhen, einen imagindren YDert (imaginary value) beigelest
Debe* i i v Jdy tonnte nidht begreifen, wie ver{dyiedene Yia-
tionen_iibereinfommen Fdnnten, irgendeiner Sache einen imagi-
ndven YDert beisulegen und dasu nody dem Silber, worin alle
anderen YDaren gejcdhagt werden; und daff irgendein Land als
YDert etwas annebmen wiirde, das nidyt gleid) dem ift, wofiir man
es gibt; oder wie diejer imagindre YDert aufrecht erbalten werden
Fonnte”?®).

LViein”, fiibrt Law aus, ,das @eld ift wie eine YDare’*®). Es
ift genau denfelben YDertgejefen unterworfen wie diefe. Dem-
entfprechend ertldrt er die Entftebung des Geldes. £r gebt von
den sAemmnifjen aus, weldye in die Taujdywirtichaft dSurdy das
Seblen des ®@eldes beftanden:

»1. YDer taufchen wollte, fand nicht immer Leute, weldhe Be-
diirfniffe nady feinen YDaven batten und diejenigen bejafien, die
er als Austaujdy wiinjdhte.

2. Die in YDaren sablbar vereinbarten Vertrdge waren ungewif;
denn YDaren derjelben Art {ind im YDerte unterjchieden.

3. £8 gab Fein Ylaf, weldes die YDertbesiehungen der GBiiter
untereinander erfennen lief”2%).

Dadurd) war Feine Yrbeitsteilung moglich). Der BDoden wurde
nicht bebaut, es gab wenig s3andel und sAandwerter. Yian war
von den Grundeigentiimern abbdangig™). Law ftellt fid) vor, daf
aus den Lrfordernifjen des Vertebrs das am meiften dasu ge-
eignete Gut die @Geldfunttion iitbernabm. Diefes Gut war das
Silber; es batte als Yietall ,ebenjo wie die anderen YDaren einen
ert auf Grund der Verwendungen, su denen man es damals

2) Ym Tert neuer Abjas.

%) Money and Trade, Oeuvres I, S. jo. Faft wortlidhe YDiederholung:
Mémoire sur 'usage des monnaies, Oeuvres I, S, 373, 172,

29) Mémoire sur I'usage des monnaies, Oeuvres I, S. 393,

%) Money and Trade, a. 4. O., S, 4.

31) Ebenda.
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benuggte’*?). Das Silber batte folgende ELigenjdaften, weldye es
sum @elde geeignet machten:

1. ‘Es fonnte auf einen Dbeftimmten Seinbeitsgrad gebradyt
werden und war dadurdy in feiner Qualitdt beftimmt.

2. Seine Ubertragung war leicht.

3. €3 batte durch die Leichtigteit des Transportes gleiden oder
faft gleidhen YDert an verjdyiedenen Orten.

4. Durdy jeine Dauerbaftigbeit und {ein geringes Volumen
fonnte man es obne Verluft und Roften aufbewabren. -

s. Wian Fonnte es obme Verluft teilen, da eine Unse in vier
Stiicken einer Unge in einem Stiide wertgleid) mwar”®.

Mian fann verniinftigerweife annehmen”, jo fabrt Law fort,
,oaf das Silber wegen diefer Ligenjchaften als ®@eld diente, bevor
es nodhy gemiinst wurde. YDas man unter ,als @eld dienen ver-
ftebt, ift: daf das Silber in Varren das Ulaf war, in dem die
aren abgejchdst wurden, der YDert, womit die YDaren aus:
getaujcht und worin die Vertrage sablbar vereinbart wurden”).
So entftand das Geld aus den Lrfordnernifjen des Vertehrs, ,und
die Tatfadye, daf es gemiinst wurde, war nur eine Solge oder
Tatjadhe, daff es in arren, wenn aud) nicht mit derfelben e-
quemlichteit, su diefem Bebraud) vermandt wurde”™. Deutlich
jpricht er jeine Gedanfen aud) im folgenden Saf3 aus: ,Da das
Silber einer Prdagung fabig war, vidteten Siivfen sur grofieren
Bequemlichteit des Volfes Niiinsfidtten ein, um es auf einen be-
ftimmten Seingebalt su bringen und es 3u pragen. Dadurd) war
jein Gewidyt und fein Seingebalt befannt, obne daff man die Niiibe
batte, es su wiegen oder fein su maden; aber der Stempel fiigte
jeinem YDerte nichts Dingu.”*®

Zaw betont, dafi natiirlidy jede andere YDare mit den entfpreden-

32) Ehenda, S. 6.

1) Monrvoe halt unter den erwdbnten Beloeigenjdyaften j und s fiir
originelle Leiftungen. Die Lrwdbnung, daff das Silber in feiner Qualitdt
beftimmt ausdriicdbar fei, hat er als die erfte Erwdbnung der sjomogenitdt
gefunden; auch die Teilbarkeit obne YDertverluft betone Law als erfier, da
man bisher immer nur auj die Teilbarfeit als folde bingewiefen babe.
Nionroe, a. a. O., S. 369.

3) Money and Trade, Oeuvres 1, 8506

35) £benda, S. jo.

36) fEbenda.
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den Eigenjchaften fratt des Silbers @Geld batte werden Fénnen und
— die Driicke su feinen Landbantprojett — nodh beute dasu ge-
macht werden tonnte*”). £s mutet feltjam an, dafi gerade der
Schopfer einer grofen Inflation dieje realiftifche, Fonjequente und
gegen die allgemeine Lebre feiner 3eit {tebende ,YDarentbeorie
des @eldes” ausgejprochen bat. Tn feinem ,,Mémoire sur l'usage
des monnaies* bat et fie in einer nody {dydrferen Sorm vertreten®):
,Das @eld empfangt Feinesfalls {einen YDert von der Sffentlichen
Autoritdt, wie sFerr Woifjard jagt: Die Pragung beseichnet {ein
Gewicht und feinen Feingebalt; fie Fennseichnet das Stiid als
aus einer beftimmten Stoffmenge eines beftimmten Seingebaltes
sujammengejest — aber fie gibt nicht den YDert: es ift der Stoff,
der ibm den YDert gibt”. Denn ,Bold und Silber empfangen,
wie die anderen YDaren, ibren YDert aus den Verwendungen, 3u
denen {ie benutst werden”’. Das entipricht gans feiner allgemeinen
YDertlebre: YDursel des YDertes ift die Verwendung, deren das
@ut fabig ift; BVeftimmungsgrund fiir die s38he des YDertes ift
das Verbaltnis von Yienge und Yiadhfrage®).

b) Der ,additional value® in feiner 3wijdyeniiellung

Tfedocdh weift bereits der ,sufagliche YDert”, der ,,additional
value* in die andere Richtung der Law’{chen Lebre und entbalt
den Anfafy 3u jeiner fpdteren, der Sunttionstbeorie febr dbnlichen
Ertldrung des @Geldowertes. Den sujaglichen YDert leitet er nody
im Rabmen feiner YDarentbeorie in folgender YDeife ab: ,Die
sujégliche Verwendung, su welder das Silber als Geld benust
wurde, erbdbte feinen YDert, weil es als @eld den Viadhteilen
und Unbequemlichfeiten des Taujdyes entgegemwirtte; und da {fich
infolgedeffen die Yyadhyfrage nacd) Silber mebrte, empfing es einen
sujaglichen YDert, welcher gleidy dem durdy feinen Bebraudy als
®eld verurjadhten Ladhfragesumwadys war”*). Diefer ,sujagliche
Wert” ift jedoc) fo wenig ,imagindr” wie alle anderen YDerte;
denn alle Dinge leiten ibren YDert von der WVenugung su diejer

) Ebenda, S. j2.

38) Oeuvres I, S. )67.

%) Money and Trade, Oeuvres I, S. 2 und viele andere Stellen.
40) Ebenda, S. jo/32.
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oder jener Yerwendung ber und find in ibrer YDerthdbhe durd)
Angebot und Yiadhfrage beftimmt*).

Der sufanlidhe YDert bedeutet, daff der Stoffwert duvd) eine
neue adhfrage erbobt wird und dadurch den Wert des Beldes
freigert. Vollig mifverfranden bat das Oncken'. £r glaubt, daf
die gange Streitfrage der mertantiliftijchen Litevatur, ob die
Niinge voll oder mit einem Absuge cusgeprdgt werden diirfe, eine
Srage um die Anerfennung des ,sujdglidhen YDertes” fei. Da
diefer surd) den Stempel des Fiirften gejdhaffen worden fei, Fonne
der Siirft jegt iiber diejen sujdglichen YDert verfiigen. Dasu ift
su fagen, dafi der Stempel des Siirften nad) Law mit dem 3ujas-
lichen YDerte nichts su tun bat: ,Uber der Stempel fiigte jeinem
YDerte nichts binsu.”*) Der sujdglidye YDert bildet fich nady Law
einfady dadurd), daf infolge der Wenugung cines Gutes als Geld
die Lladyfrage nady dem Gute {teigt. Das Gut erhdlt den sujas-
lichen YDert, nicht die Diiinze. YDie Unrecht Oncen hat, Fommt
darin sum Ausdruc, daf Law als Theoretiter jcharffier Begner
von unferwertiger Ausprigung war, wogegen eigentlidy fein
ganses ,,Mémoire sur 'usage des monnaies™ und in feinem sjaupt-
wert das ganse Kapitel IV gejdyrieben ift. YDie febr der sujdaglidye
YDert troy jeiner Ableitung innerbalb der YDarentbeorie jchon
auf sie Unlage des Lawjden Denfens in der Ridtung einer
,Sunftionstheorie” himweift, seigt folgende (iberlegung: der 3u-
jaglidhe Wert madyt nady Law die 3alfte bis wei Drittel aus.
Der YDert des @Geldes (und @eldftoffes) ift P (primarer = aus
YWarenverwendung entftandener YDert) + A (additioneller = aus
@eldoverwendung entftandener YDert). YDarum follte P nicht
— Cyull jein ¥Snnens s ift nidht einsujeben, dafi bei Sortfall des
primédren Yaremvertes audy der sujégliche Yert fortfallen miifite.
Der iibrig bleibende YDert des Silbers wiirde dann nur darauf
beruben, daf es Geldfunttion ausiibt; die s30he des YDertes wdre
beftimmt durdy Mienge und Tiadhfrage.

Aber in diefer Linie hat Law nicht weiter gedacdht. Der sZaupt-
wert wird dody auf die Verwendungsmdoglichteit als YDare suriict:
gefitbrt, woneben der ,3ujdgliche Wert” — wie der Yyame {dhon

41) Ebenda, S. )2,

2) Y, a. ©., S. 262. Yir erwdbnen das wegen der grofen Verbreitung
diefer Auslegung. Die ganse Darftellung Laws bei Onden ift ungenau.

43) Money and Trade, Oeuvres I, S. jo.
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seigt — etivas Sefunddres darfellt. So bat er dieje Lrtenntnis
{pdter vernachlaffigt. Tn feinem s3auptwert ift fie ein Veweis-
grund gegen das Silber, da diejer sujagliche Wert durdy Demo-
netifierung verloren geben Fonne und jo der Silberwert unjicher
fei*). £r will den sujaglichen YDert — um bier die Verbindbung
su den an anderer Stelle bebandelten geldpolitifdhen Sragen ber-
suftellen — aljo abichaffen und ein Darengeld ,,par excellence®
einrichten. Diejes neue Beld joll auf der wertbeftandigiten YDare
,D00en’ unter Ausidhaltung des sufaglichen YDertes begriindet
werden.

¢) Der endgiiltige YDeg 3u einer ,Sunttionstheorie”

An vielen Stellen hat Law Lrildrungen des Gelowertes aus-
gefprochen, die nur jo gedeutet werden ¥dnnen, daf er fic) defjen
,Wefen” entiprechend der , Sunttionsthbeorie” vorfrellt. Aller-
dings liegen dieje Gedanten nicht im 3uge {einer Veweisfithrung,
fondern finden ficdy mebr oder weniger einbegriffen oder, wie man
jagen machte, unbeabyichtigt ausgejprodien. Kennseichnend ift ein
®edanfengang, der furs nady der Darlegung der YDarentheorie
folgt. ZLaw bat bewiefen, daf die Wejdhaftigung in einem Lande
vom @Belde abbhdnge und daff diejes vermebrt werden miifie, um
die Arbeitslofen und Niiifigadnger in die Produftion einsujdyal-
ten. ,Uian Eann fie dasu bringen, auf Kredit su arbeiten; aber
das ift nidht durdyfiibrbar — aufier wenn der Kredit Umlauffibig-
Feit batte (unless the Credit have a Circulation), um die Arbeiter
mit Unterbaltsmitteln su verforgen; unter diefer Vorausjegung
ift diefer Kredit ein Beld (that Credit is Money) und wird die-
felben YDirfungen auf den inneren und &ufieren s3andel ausiiben
wie das Geld”*). sAier fiibrt Law den Kredit nicht auf irgendeinen
YDarvemwert suriick; jondern um 3su seigen, daff der Kredit ein
@eld ift, geniigt ibm die Seftftellung, daf er Geldofunttion ausiibt.
Die von ibm dargeftellte Geldjchdpfungsmdglichteit von Seiten
der Banten, d. h. die Geldvermebrung durd) Kredit berubt gans
auf diefer sweiten Theorie. Die Vanten {ind, wie er unter Ab-
lebnung der Miiingverdnderungen ausfiibrt, das befte Miittel, wel-

) Siebe bdariiber meine Ausfitbrungen im Rapitel ,Das Dodenbant-
projeft”,

%) Money and Trade, Oeuvres I, S. j6.
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ches man Dbisber jur Vermebrung der Gelomenge angewandt
bat*). Mei der Schilderung der BVant von Amfterdam frellt er
dar, wie fie — objdyon der Verfaffung nady eine reine Girobant —
Teile der Depofiten ausleibt: , e mebr fie ausleibt, defto mebr
fitgt fie dem @Gelde Hinsu”*). YDarum die Scheine und Kredite,
weldhe den Wetrag der Linlagen iiberfteigen, ein ,sujagliches von
den Banfen geliefertes Geld” find, jdheint ibm aud) hier wiederum
dadurdy sureichend ertlart, daf fie Umlauffabigteit haben — bdie
Junftion des ®eldes erfiillen.

An einer anderen Stelle®™) Fonftruiert Law, um die YirFungen
einer @Geldvermebrung su seigen, eine Tnfel, die einem einsigen
Mianne gebdrt und von einer beftimmten Anabl Pdadhter und
einer beftimmten Ansabl Unbejdhdftigter bewobnt ift. YD&brend
bisber ein geldlojes YDirtjdhaftsiyftem berrichte, gibt der Wefiger
jegt Sdheine aus, die er sur Lobnsablung an die neu eingeftellten
Arbeitslofen und Vliifigganger benugt. Diefe Fonnen bei den
Diadytern, die ficd) das neue Geld fiir ibre Pachtsablungen bejdhaffen
miiffen, gegen die Yioten YDaren Faufen. Law fabrt fort*): ,0b-
agleich diejes @eld Feinen anderen YDert bat als den, weldyen ihm
der Eigentiimer dadurd) gibt, daf er es fiir fein ELinfommen in
3ablung nimmt, wird man es trogdem gleid) den vorbin in natura
besablten Lebensmitteln fchdgen.” Audy bier erbdlt das Beld
jeinen YDert, weil es in 3ablung genommen wird, d. h. weil es
Geldfunttion ausiibt. Den YDarvemwert betont Law erft im ndd)-
ften Abjchnitt, indem er jesst nadytrdglidy eine Dodendectung™)
gewiffermafien anflebt. £r jagt dann®): ,Das Geld ift nicht der
YDert, wofiit (for which), jendern der YDert, womit (by which)
die Biiter ausgetaufcht werden.” ,Der Gebraud) des BGeldes ift:
die @iiter 3u Faufen und, foweit man fiir das @eld Feine andere

46) Ebenda, S. 46/48.

47) Ebenda, S. 48/50.

48) Fhenda, S. 132/134/)36.

49) sEbenda.

50) Die angefiibrte Stelle liegt in feiner Veweisfithrung sugunfien des
Dodengeldes.

51) Rontroverfen, weldye {ich iiber den fiellenweifen Gebraud) von ,,pour’
und ,,contre auf der einen, ,,par* auf der anderen Seite in den Law’|dyen
Gelodefinitionen nady der berfegung von de Senovert und ihrem Abdrud
bei Daire ergeben hatten, find durdy die Fritijche Ausgabe von Barfin, als auf
{iberfesungsfeblern berubend, hinfallig geworden,
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Verwendung bat, das Silber”s). TIm lesten Safy ift flar aus-
gejprochen, dafi das @eld wefentlich Fein Gebraudyswert ift. Der
@Gebraudhy des @eldes ift vielmebr, die Giiter 3u Faufen —
aljo @eldfunttion aussuiiben; das geniigt sur Degriindung eines
Dinges als Geld durdyaus. Lrft in sweiter Linie ift {ein Gebraud),
Silber oder den Doden 3u Faufen. So erjdeint bei Law die
Dedtung in irgendeiner Form nicht als das Degriindende des
@eldwertes — jondern als ein lester Riidgriff auf einen arven-
wert, wenn das Ausiiben der eigentlichen Junttion als YDert-
quelle wegfalit.

Der an einigen Veijpielen ,refonjiruierte’ Gedante einer Sunt-
tionstheorie des @eldes folat der gansen Linie des Lawjchen
Dentens und pragt yid) nody an vielen anderen Stellen aus. Aller-
dings ift er mebr in geldopolitifchen Sragen faft unbemerft an-
gewandt als in einer neuen, bewufiten Theorie formuliert. Tn der
folgenden, {dyeinbar ,dritten” Anficht itber das YDefen des Beldes
findet er noch einmal Jeine Vefiatigung.

d) Die Amveifungstheorie mit ftart {raatlichem ELinjcdhlag

Dieje fdheinbar neue ,ovitte” Theorie des Beldwertes {tebt in
der Troisieme lettre der AUnfang 3720 im Mercure de France
erfchienenen WDriefe iiber das Yieue Finansjyftem. Law jagt dort®):
»E8 gibt Feine wirtlidyen Reidhtiimer unter den YUienjdhen als die
Lebensmittel und YDaren und es gibt Feinen wirklidyen s3andel
swifdyen ibnen als den Taujcdy diefer Lebensmittel und diefer
Waren. Das BGold, das Silber, das KRupfer, die Yioten, die mar-
Fierten und aufgereibten Miujdyeln, deren man fidy an beftimmten
Kiiften Afrifas bedient: das {ind nichts als reprdjentative Reich)-
tiimer oder Ubertragungsseichen (signes de transmission) fiir die
wirklichen Reichtitmer.” Alle die, weldye Lebensmittel oder YDaren
nan die liefern, neeldye fie nachfragen, haben das Redht, von ibnen
irgendeine andere Leiftung im Austaujdy su besiehen. . ... 2D
diefe aber oft Feine Gegenleiftung su bieten baben, weldye jenen
pat, geben die sweiten den erfien in dem Ubertragungsseichen,

52) “The use of Money is to buy Goods, and Silver while Money is of no

other use’”.
) Oeuvres I1I, S. 149, )so.
) Im Tept neuer Abjas.
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weldyes audy immer es fei, ecinen sEmpfangsichein (une recon-
naissance), der unbeflimmt, was die Yyatur der empfangenen
Leiftung — aber beftimmt ift, was ibren Preis betrifft. So be-
tradyte ich felbft einen Taler als eine Amweijung, welde in folgen-
oen Ausdriiden abgefafit fein wiirde: Jrgendein Vertdufer wird
sem {iberbringer das Zebensmittel oder die YDare, wonad) er
Bevarf bat, bis sum Vetrag von 5 Livres iibergeben, fiir eben-
joviel, als mir von einem anderen Zebensmittel oder einer anderen
Yare geliefert worden ifi's und als Unterjdyrift trdgt die An-
weifung das dilonis des Fiirfien oder eine andere Sffentliche
Wiarte.” Das Geld ift in dSiefem Abjdynitt als eine ,bejdheinigende
Unweifung”>®) aufgefaft. Law wufte wobl, daf diefe Unweijung
durdy ibren Auforud nur dem enmwert, nidyt aber der Rauftrajt
nady beftimmt war. Denn die A3he des BGelowertes ecklart er
aus oden Gefesen von Angebot und Wadhfrage im Sujammen:-
wirfen mit internationalen Tatjachen. Die Unterjdyrift des
Staates ift alfo dabin su verfteben, daf der Siirft regelt, womit
gesablt werben Fann; daff er dadburd) swar den Tnbalt der be-
ftebenden @eldjdyulden dndern, jedod) nicht den YDert des Geldves
bei den sutiinftigen Kdaufen befrimmen Fann®™).

Zawo unterjdyeidet bei der Fortfegung {eines Gevanfenganges
ywei Sormen des Belves: ,Das (ibertragungsseichen Fann auf
Stoffe gejest werden (peut étre mis sur des matiéres), die durdy
fidy felbft Feinen Preis Daben oder einen jo geringen, daff man
ibn nicht beachtet wie das Papier und die Uiujdyeln; oder aber
es Fann auf Stoffe gefest werden, die felbit eine wertvolle YDare
find wie die Uletalle..... usty, -, Srifh hat man die Uietalle dasu
verwendet, als (ibertragungsseidyen oder als @eld su dienen... ).,
Aber ,0as ift, wie wenn man einen Teil der Wollen und Seiden,
die es im Konigreid) gibt, herausgesogen batte, um daraus {iber-

55) Beim jufaglichen Rredit ift das @eld iibrigens nur , Anweijung”, nidt
L De{dyeinigung”.

56) Diejen lessten Sufammenbang bat et dargeftellt bei feiner Kritif der
Miinsverdnderungen; f. 3. 2. Money and Trade, Oeuvres I, S, 8. Jm
cinselnen fiche das Kapitel iiber das quantitative @Geloproblem in bdiefer
Studie.

57) Troisieme lettre etc., Oeuvres III, S. jso.

58) sEbenda.
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tragungsseichen su machen”s®). Yian ftebt {ich beffer, dieje Dinge
ibrem eigentlichen Bebraudy ju iiberlaffen und die Uibertragungs-
seichen aus Stoffen bersuftellen, weldye Feinen YDaremwert be-
figen. Den Kern jeiner Auffafjung Fann man in dem Saze
feben: ,Alle Ubertragungsseichen yind aljo gleichgiiltig oder
indifferent (égaux ou indifférents), infofern fie nur jede Art von
@iitern reprajentieren und injofern fie ibr allgemeines YDert- und
Preismaf {ind”“*®). Seine Unjichten baben {ich getlart, objdyon ein
legter Jwiejpalt weiter befteben bleibt. Das Yarengeld erjdieint
als eine Sorm des @eldes, die jedod) geldopolitifch nicht wiinjdyens-
wert ift. Denn fte verhindert, daff die Belomenge entiprechend
dem Vedarf des Landes geregelt wird®), fie entsiebt YDaren ibren
eigentlichen Verwendungen®) und bemmt odurd) den Pfand-
dharafter des Waremwertes die eigentlidhe Aujgabe des Beldes:
die Jirfulation®). Auffallend an diejer leggten Theorie ift die noch
verftarfte Vetonung des Staates, die mit der neuen politijdhen
Anfdhauung Laws®), einem aufgeflarten Abjolutismus, sujammen-
bangt. YDeiter ift der bejondere sZimweis auf die ftaatlid)-josiale
Ciatur des Beldes bemerfenswert, als deren s3iiter der Fiirft
erjcheint. Das @eld gebdrt dem Eingelnen nur ,,par voie de cir-
culation“®). Eine sAortung ift ein Verbredien gegen die UTit-
biirger und gegen den Staat®®). Sie wirtt in der Voltswirtdyaft
fo wie im menjhlichen KSrper die Unterbindung des Dlut-
umlaufes durdy Ubjdyniirung einselner Glieder. Das Geld erjdyeint
als das verbindende Llement der Voltswirt{chaft. Von ibm gilt
gegeniiber den Linselnen wie von allen Giitern der Sag: ,,...au

59) Ebenda, S. 152,
60) s£benda, S. js0.

61) Ebenda, S. 353, JYdeal: “dont le prince puisse augmenter ou diminuer
la quantité suivant le besoin de 'Etat et du commerce, ...”.

62) Ehenda, S. 152,

63) Ebenda.

64) Tn der Histoire des finances pendant la régence wird ersablt, daf Law
im Unfang Republifaner gewefen und erft fpdter in Franfreid) Mionavdyifr
geworden fei. Oeuvres III, S, 323,

%) Seconde lettre, Oeuvres III, S. jo9. Troisieme lettre, Oeuvres III,
SHis T

66) Ebenda.

Greven 5
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fond, vos biens ne sont a vous qu’a condition que vous en fassiez
un usage convenable a la société*“®”).

e) Die Verbindung der orei AUnfichten

Damit {ind drei Anfichten Laws iiber das, was wir hbeute quali-
tatives @eloproblem nennen, entwicelt und entjprechend der mo-
dernen Klaffififation beseidynet worden. s bleibt su seigen, wie
fidy diefe @edantenreiben su einem Gejamtbilde fiigen. 3Iuerft
ftebt eine Flar und folgeridhtig formulierte YDarentheorie neben
einer unmifverftandlicy angewandten und ausgefprochenen Funt:
tionstheorie. ®Offenfichtlich find die Desiehungen jo, daf die An-
fichten anfénglidh ungetldrt nebeneinander fteben, daf aber jdhliefi-
lich das YDarengeld in den Driefen iiber das Yyeue Syftem als
eine Uidglichteit des Beldes er{cheint. Dod) seigt fich bei feiner
Stellungnabme su den Miiinsveranderungen als einem Ulittel der
®elovermebrung, daff dod) cin  gedantlicher Drucdy vorliegt.
Objdhon diejer Brudy aus Refleren der YDirklichFeit und der
politifchen s3andbabung su verfteben ift, bleibt er im rein @e-
Santlidhen durdy die Art beftehen, in der Law den Jujammenbang
jab. Seine eigentiimliche Auffaffung ift die, daff beim Vorbhanden-
jein eines waremwvertvollen Geldes audy der YDaremwert das £nt-
jcheidende iff. Uliinsverdnderungen {ind ibm, da der @eldftoff
ja in {einer Uienge gleidhgeblieben ift, nidyt Verdnderungen der
@elomenge, {ondern auf das Bebiet der wirtjdhaftlichen Ligen-
gefeglichfeiten iitbergreifende Zandlungen des Fiivften. Diefer
verfudyt, einen durcy Mienge und Vadhfrage eindeutig beftimmten
Preis anders feftsujesen. Unentrinnbar fieht Law bier die Be-
fetse des YDaremwertes in Kraft, obne su bemerkten, daff durd) das
Ausiiben der Geldfunttion nad) feiner eigenen Theorie eine neue
YDertquelle entfteben Eonnte. Doppelung swijcdhen Funttions: und
Yarentbheorie ftellt alfo einen edhten Dualismus in Laws Anfidht
iiber das YDefen des @Beldwertes dar.

Die ,Theorie’, wonad) das @eld eine ,bejdyeinigende An-
weijung” ift, ftebt nidht auf gleicher Stufe mit den beiden anderen
Theorien. YD4&brend er dort nady der Urfache des Beldwertes
fragt, gibt er Dbier mebr eine Auslegung oer Funftionen des
@eldes. Er will den Leuten, die nicht begreifen, wie man mit

67) sEbenda.
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Papier wertvoll sablen ¥dnne, ein BDild fiir die Junftionen des
@eldes beim Austaujdy der Biiter geben. Er fiellt die ,richesses
réelles® den ,richesses représentatives™ over ,signes de transmis-
sion des richesses réelles* gegeniiber. §iir das ®eld ift dabei ein
Waremwert nicht wefentlich, objchon er natiirlidh als sujagliche
Sidyerung vorbanden fein fann und in der Form der Dedung
aud) wiinjdhenswert fein mag. Der Schliifjel su diejer Auffafjung
und ibre Deftatigung ift ein bereits angefiibrter Sat;, den er an
die Verbildlichung der @eldfunftion in der Volfswirtidhaft an-
Eniipft: ,Alle Ubertragungsseichen find aljo indifferent oder gleidh)-
giiltig — injofern fie nur jede Art von YDaren reprdjentieren und
infofern {ie ibr allgemeines YDert- und Preismaf {ind.” Form
und Stoff {ind aljo obne Vedeutung. Entideidend ift dagegen,
daf fie alle Giiter darftellen, d. b. allgemein als Kauffraft rejpet-
tiert werden und allgemeines Preismag find. Das iff aber nidyts
anderes als das Ausiiben der Geldfunttion, auf weldye das YDejen
des @eldes aljo audy wieder suriidgefiibrt ift. Aus dem angefiibr-
ten Sage gebt eindeutig bervor, dafi die Rennseichnung als (iber-
tragungsseichen teine Lrflarung fein joll, jondern ein ild fiir
etwas, das durd) das Ausiiben der Geldfunttion begriindet wird.
Da er in diejer auf den erjten Blidt neuen Theorie jeine Funttions.
theorie wieder aufrichtet, {ind die Unfichten Laws iiber das YDejen
des @Beldes auf swei suriidgefitbrt: auf eine ausdriicdlich dar-
gelegte YDarentbeorie und auf eine £Lrflarung, welde den Beld-
wert nicht mebr auf etwas Drittes suriickfithbren will, jondern
jein YDefen und feinen YDert in der Ausiibung der @Geldfunttion
jelbit begriindet fiebt. 3Jwijchen diefen beiden Theorien bleibt —
wie bereits ausgefilbrt — eine Doppelung befteben. 3war bat
Zaw erfannt, daff das YDarvengeld, aljo das Ausiiben der Beld-
funttion, durd) einen tednijdy geeigneten @ebraucdhswert, eine
Jorm des @Beldes ift; jedoch glaubt er, daf dann aud) die YDert-
aejese diefes @ebraudyswertes unerbittlich fortbeftiinden. Als
Tieues bringt die ,odritte” Theorie die nod) erbobte Wedeutung
des Staates und die iiberaus {tarfe Vetonung des josialen Cha-
rafters des @Beldes. Aber er fiebt doch im Befes nur eine der
Nisglichteiten, Umlaufsiibigteit su geben. Das Yusiiben der
Geldfunttion bleibt aljo audy bier, wie fcdhon aus den von ibm
angefiitbrten @eldarten bervorgebt, das Entjdheidende; {ie Fann
auch durd) andere Faftorven als den Staat gejest werden.

5%
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ei der Veurteilung von Laws Anficdht itber das YDejen des
@eldowertes mufy allein die Unterftellung unter die allgemeinen
YDertaefese und die Ublehnung der Konventionstheorie als eine
babnbredyende Leiftung genannt werden. Die Lrflarung Odes
Beloes aus dem Ausiiben der Geldfunttion jdyeint ebenfalls von
Law suerft gejeben worden 3u jein. Er bat bier eine Lrfenntnis
der modernen Theorie im Kerne vorweggenommen. Eine
Sdhwadye ftellt die Doppelung feiner Anficht dar.



6. Kapitel
Das quantitative Geldproblem

£inleitung

Unter dem quantitativen @eldproblem verjtebt man die Srage
nadhy den Veftimmungsgriinden fiir die s36be und fiir die Ver-
danderungen des @eldwertes. 3u Laws 3Jeiten war auf diefem Be-
biete die jogenannte Quantitdtsthbeorie in einer allerdings nody
unvollfommenen @eftalt berrichend. Sie war von 2odinus®®)
unter dem Einfluf der su Deginn der Yyeuseit als Folge der er-
bébten Edelmetallmenge eingetretenen Preisrevolution aus-
gejprochen worden und batte fich unter der YDudyt der Tatfachen
durdygefest. So fonnte (dhon Miun in feinem Dudhe ,,England’s
Treasure by Forraign Trade etc.“®®) {chreiben: ,Yian fagt all-
gemein, daff Uber|dyuff an @eld die YDarenpreije in einem Lande
erbdbe, Ulangel daran {ie dagegen erniedrige’™). Audy Law
Fonnte {id) natiiclid) diejer durd) die Gelovermebrung verurjachten
Entwidlung der Kauftraft des Geldes nicht verjdhliefen. £r bat
fie ausfiibrlidh) unterfucht und leitete gerade aus dem Abfinten des
Silberwertes die Unvollfommenbeit diejes Uietalls als Geld ab.

Sdon Davansati batte die dharafteriftijdhe Begeniiberitellung
von @eld und YDare gejeben, obne die man das Problem nidyt
einmal rvidhtig ffellen fann. Durdy allgemeines Uibereinfommen
baben die Uienjchen nady ibm die vorbandenen ®Biiter gleidy der
Edelmetallmenge gejesst. Fiir den einselnen §all beriicfichtiat

%) La réponse de Jean Bodin aux paradoxes de M. de Malestroict, touchant
Penchérissement de toute chose et le moyen d’y remédier, 1568; Les six
livres de la République, 1576. ®ft nennt man fritbere Vertreter der Quan-
t_xt&tstbcoric als Bondinus. Vei diefen laffen fid)y hodyftens Andeutungen
feftftellen,

) Um 3634, verdffentlicht poftbum 3664,

) Englands Schay durd) den Aufenbandel, a. a. O., S. 129,
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Davanjati jogar jubjeftive Yertjchagungen™). Dody Fommt es
darauf an su seigen, daff die @Gegeniiberfiellung: Giiter — Beld
innerbalb der Quantitatstheorie jdhon su WVeginn erfolate.

sElemente der L3{ung
a) Degriff der Gelomenge

Unter den Vegriff der Gelomenge fafit Law natiirlicdh) audy den
Kredit und fein ,Yyeues @eld”, mit denen er gerade die Belomenge
vermebren will. YDdbrend das beim ,YJeuen @eld” {dyon im
Ciamen liegt, jei fiir den Kredit nodymals auf den Ausjprud) hin-
gewiefen, daff der Kredit bei Umlaufsfabigteit ein @Geld fei und
diefelben YDirfungen Dhabe. s3ierbin 3ablt er aljo alle umlaufs-
fabigen Sorderungen: 3. 2. Yyoten, Schuldjdheine, Wedyjel; Attien
rechnet er ftellemmweife als ,Yieues Geld”, ftellemweife als ,Kredit”
sur @Geldomenge. An anderer Stelle wiederum will er fie nidyt als
Umlaufsmittel, jondern als , fonds* betrachtet wifjen.

b) Umlaufsgejchwindigteit

Die Umlaufsgejchwindigteit ift Law ebenfalls befannt, dodh
raumt er ibr erft feit dem sweiten ,,Mémoire sur les banques*™)
eine der Belomenge ebenbiirtige Stelle ein. Lode, den Law oft
adhtungsvoll sitiert, nennt bereits die ,,quickness of circulation®
als der @elomenge gleidygeordneten Fattor™). Tn ,,Money and
Trade“ tut Law das nody nidht, wie aus folgender Stelle hervor-
gebt: ,Bute Gefese Fonnen das @eld sur hodyimdglichen Jirtu-
lation treiben und su den fiir das Land lobnenditen Verwendungen
swingen; aber Feine Gejese Fonnen es weiter treiben, und man
Fann Feine grofere 3abl ven MYienjdhen in Arbeit bringen, obne
daf eine grofiere Geldomenge in Umlauf gefesst ift, um die Lébne
diefer groferen 3abl su besablen”™). §Faft wdrtlidy diejelbe Stelle

M) Davanzati: Lezione sulle monete, 1588, in ,,Scrittori Classici Italiani
di Economia Politica, Parte antica II, Milano 1804, 32 ff.: s3offmanmn:
Rritijhe Dogmenge{dhidyte der Gelowerttheorien, Leipsig 1907, S. 16.

®) BN 1795

73) Locke: Works, 2and IV, j32. Aufl.,, LZondon 3824, S. 23; sitiert nady
shoffmann, a.a.®., S, 25.

74) Money and Trade, Oeuvres I, S.14/)6.
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findet fich nody im erften ,,Mémoire sur les banques“™). Yller-
dings fiebt Law an diejen Stellen das @eld gar micht in feinen
Sunttionen innerbalb des 3Jirfulationsbereidyes, jondern in den
dariiber binausgebenden YDirfungen. Spdter, im jweiten ,,Mé-
moire sur les banques*, beriic{ichtigt er die Umlaufsgejdpvindig-
Feit. %£r vermerft bei der Darftellung der Vant gerade die Lr-
bebung der Umlaufsgejchwindigteit durdy die Vervielfacdyung der
YDirfung als einen wejentlichen Vorsug: ,So bedeutet eine Summe
in Yoten, wenn fie 3. 2. dreimal jo {dmell umlauft wie in Viiinsen,
im s3andel dasfelbe, als ob {ie dreimal vorbanden wdare”’”®). Ooer:
,Die Bant von England . .. erseust eine {tartere Jirfulation und
verurfacht diefelbe YDirfung, wie wenn das @eld Englands be-
tradytlidy) vermebrt worden wére .. .7 Sogar die reine Depo-
fitenbant erjdheint™) durd) die Lrhdhung der Umlaufsgejdpvindig-
Feit als ein Yiittel sur Geldvermebhrung.

¢) Unterftellung unter die allgemeinen YDertgejesse

Siir die s36be des @elowertes gelten die gleidhen Bejesze wie
fiir den YDaremwert; aud) die YDursel des YDertes batte er bei
beiden in demielben: in ibrer ,Verwendung” gejeben. §Fiir das
quantitative YDarenmwert- wie Geloproblem gilt der Sang: ... ibr
YDert ift groficr oder geringer ... je nady dem Ulafie ibrer im
Vergleidh sur adfrage groferen oder geringeren ienge.””)
Der YDert des Beldes ift aljo in jeiner s33he durdy das Verbalt-
nis von ienge und Yiachfrage beftimmt.

d) Tnternationalitdt des Beldwertes

Die Internationalitat des Gelowertes, weldye Law gefjeben bat,
war audy von Lod'e in einer dbnlichen Richtung unterfudyt wor-
den. Yiady Locte iyt desbalb nicht jede Gelomenge ausreichend, um
den s3andel aufrecht su erbalten, weil ein beftimmtes Verbdltnis
swifchen @Geld und sZandel befteben muf®™). Und swar find in

%) Qeuvres II, S. 6.

%) Ebenda, S. 270.

) Ebenda, S, 272.

8) In diefem Mémoire.

) Money and Trade, Oeuvres I, S. 2.

80) Locke, a.a.®., S.49; entnommen: s3offmann, a. a. O., S.26; Aec{dyer,
a.a.0., 11, S. 218, 2)9.
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einem Lande die Preije durd) die Internationalitit des Beld-
wertes und der YDarenpreije vorbeftimmt, jo daff sum Umjay
einer beftimmten YDarenmenge eine beftimmte Gelomenge ndtig
ift; wenn diefe nicht vorbanden ift, miiflen im Tnnern entweder
die Preife gejentt werden, was Verluftepport oder su teuren Im-
port bedeutet, oder ein Teil des sRandels muf {tilliegen®). Von
der sweiten Folgerung dicjes Gedantenganges gebt Lamw aus.

e) Der doppelte Ausdrud des Geldwertes

Unter den ®Brundbeftandteilen, aus denen Law feine Lojungen
des quantitativen Geloproblems baute, ift nod) der doppelte Aus-
oruct des Geldowertes su erwdbnen, der typifdy filr diefe Jeit ifi.
Tn ibm Fommt wieder deutlich die Auffafjung sum Vorjdein, daf
das @eld iiber feine Junftionen im Taujdymedyanismus bhinaus
noch bejondere Funttionen in der Produttion befige, gewifjer-
mafien ein Produftionsfattor {ei*?). YDorin Law den Ausdruct
des Belowertes fiebt, gebt aus folgender Stelle hervor, in der er
seigen will, daff der YDert des Edelmetallgeldes gejunten ifi: ,Die
ladyfrage bat jugenommen, aber nidyt in demfelben Verbdltnis
wie die enge. Denn: j. Diejelbe Yienge Silber oder Gold Fauft
nicht mebr diejelbe YDarenmenge wir vorber. 2. Fiir feine Ver-
wendung wurden j0% gesablt; beute Fann man es 3u 6%, in
Bolland 3u 3% oder 4 % befommen.”®) Der Geldwert Fommt alfo
einmal in der Kauffraft, dann aber audy im 3insfa sum Aus-
sruct, deren Veftimmungsgriinde er sugleid) judhte. Da er im
Kerne immer die aufierbald des Taujdhmedhanismus liegenden
Sunftionen des Geldes |ab, ftellt dieje Auffafjung vom doppelten
Ausdruct des Geldwertes das eigentliche Stérungselement fiir die
Léungsverjudie des vorlicgenden Problems dar.

81) Boffmann, sjedider, ebenda.

82) YDenn man audy mit Zedjder nicht in allem iibereinftimmen EFann, jo
gibt doch feine Unterjdheidung des Beldes in ,Die Wedeutung der Ldelmetalle
aufierhalb des Taujdymedhanismus” und ,Der Taufdymedyanismus” fiir den
Wierkantilismus einen frudytbaren Gefidhtspuntt der detradhtung mwieder.
Allerdings miifite es in der erften Uberfdyrift {tatt ,der Ldelmetalle” richtig
,oes @eloes” beifien. Siche sAedider, a.a. ©., vierter Teil, Der Uiertanti-
lismus als @eldjyfiem.

83) Money and Trade, Oeuvres I, S. 86.
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DieLsfungen
a) Allgemeine Vorbemertung

Law fab die s36he und die Verdnderungen des Geldwertes durd)
das allgemeine YDertgefess des Verbdltnifies von Angebot und
Viadhfrage beftimmt. Tedody fiebt er als Lyadyfrage nidht oder
nur unjdarf die Warenfeite der Voltswirtihaft. Als Yiad)frage
nady @eld betradhtet er vielmebr in wértlidhem Sinne wejentlich)
die Viadhfrage nad) Leibgeld, d. h. nad) Kredit. s3ierin Fommt sum
Ausdrud, dafi jein Interefje im Kerne immer auf die dynamijchen
Junttionen des Geldes fiir die Produttionsausdebnung geridytet
ift. Das verjperrt ibm den Jugang sur LSjung der anderen Srage.
Oft {deint es, als dddte Law docy an eine Gegeniiberftellung
Geldjeite — YDarenfeite. Soldie Sdge fteben abjeits und {ind
meiftens jo su erfldven, daf Law ifoliert jorwobl bei einer YDare als
audy beim ®elde Angebot und Yyachfrage fiebt, aber Faum das
eine als Yyadyfrage nach dem anderen. Das wird ibm erft jpdt,
in den riefen iiber das Vieue Finansjyftem, Flar.

£3 wird su priifen {ein, ob Law Quantitdtstheoretiter war oder
nicht. Quantitatstheorie joll jede Anjdhauung beifen, welde die
s30be des Beldwertes in dynamifdher Sorm iiber irgendeinen 3u-
jammenbang von der Gelomenge beftimmt erflirt. In diefe weite
Jafjung fiigen fich die einfadyeren Anfidyten ebenjo binein wie die
Sdyumpeteridye Linfommensgleidhung oder die Theorie der Preis-
verjcyiebungen.

b) ®ie antiquantitdtstheoretijche Vetradytung in Money and Trade

Law bat, objchon man ibn jaft allgemein nur als Quantitdts:
theoretiter anfiebt, in Money and Trade fiir einen beftimmten Gel-
tungsbereidy eine ausgejprochene Gegentbeorie sur Quantitdts.
theorie aufgeftellt. Der Sdhliifiel sum Verfranonis diejer An-
ithauung ift feine Anjicht von der Internationalitdt des Beld-
wertes und vom nadyjragebejtimmenden Gelobedarf der Volts.
wirtihaft. Ausgangspuntt ift folgender Saty, der im Juge der
Widerlegung eines ELimvandes gejchrieben wird: ... der YDert
der YDaren oder des Geldes jdywantt in dem Diage, in dem Nienge
und adfrage in Europa, aber nicht in einem einselnen Lande
fid) verdndern.” Wdbrend aljo fiir Luropa die Quantitdts.

84) sEbenda, S, joo.
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theorie gilt, wendet er yid) gegen ihre Ridhtigteit fiir ein einselnes
Land: ,Der Verfafjer von Drittania Languens und andere, welde
iiber Aandel und Geld gejchrieben haben, {ind der Anficht, daf die
YDaren in einem Lanode im Preije fallen, fofern das @eld in diefem
einselnen Lande jeltener wird. Sie glauben, daff bei einer Geld-
menge in £England von nur soo Pfund das jabrliche Einfommen
Englands soo Pfund nidyt iiberfteigen und ein Rind einen Penny
Foften wiirde. Diefe Anyicht ift faljcy; denn da man das Rind nady
sholland erportieren Fénnte, wiirde man in £ngland einen ebenjo
boben oder ungefabr ebenjo boben Preis wie in sZolland ersielen.
Yenn man allerdings vorausjesst, daff das Geld in Zolland und
anderswo ebenjo {elten wdare als in England, wiirde das Rind nur
einen Penny einbringen...”*). Tnnerbalb eines abgejdylofjenen
Wirt{hajtsraumes gilt die Quantitdtstheorie: alfo fiir die in
Bandelsbesiehungen miteinander {tehende YDelt ebenjo wie fiir ein
einselnes, ifoliertes Land®™). Jiir ein einselnes Land dagegen, das
internationale YDirt{chaftsbesiehungen bat, lebnt er die Guanti-
tatstheorie ab. Die Preife Fonnen bei fleiner Gelomenge nidht
finfen, da die YDabl des Verfaufes im Ausland befteht. Dadurd)
find die Preije vorbeftimmt, jo daff cine befiimmte Gelomenge nur
sur Abwicklung beftimmter Umjagsiffern und sur Inangriffnabme
beftimmter neuer Unternehmungen ausreidyt.

,Diefelbe Antwort”, o fibrt Law forts), ,Fann man denjenigen
aeben, weldye glauben, dafi eine Vermebrung des Geldes in einem
einselnen Zande den Geldwert {o {enfen wiirde, dafi diefelbe BGiiter-
menge das Doppelte an BGeld wie vorber Foften wiirde.” Yian
Fann aljo in einem einselnen Lande die Belomenge vermebren,
obne daf entiprechende Preisfreigerungen, d. h. Gelowertienfungen
eintreten. Das Viaf, in dem das moglidh ift, bildet der ,Vedar”
des Landes. Tnfolge der Vorbeftimmtbheit der Preife durd) die
internationalen Tatjachen reicdht die Gelomenge®™) nur su einer
beftimmten 3abl von Umjdagen und Unternehmungen®®) aus. £in

85) sEbenda, S. joz.

86) {£benda; fiehe aud) ebenda, S. 64.

87) Ebenda.

) YDir erinnern, daf die Umlaufgejdhwindigteit in ,,Money and Trade:
nody) nicht beriid{icdhtigt wird.

89) Bei der ,Inangriffnabme von Unternehmungen” rvagt der BGeldobegriff
iiber den Taufdymedyanismus bhinaus.
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Teil fann nidt abgewictelt und durchgefiibrt werden. Das YDirt-
jdhaftsleben ift gebemmt. Durd) diefes infolge BGelomangels nidht
aftualifierte s3andelspotentiell, wie man feinen Gedanten bier
ausdriicten  Tonnte, wird der @Geldbedarf odargeftellt, welder
wiederum die Lyachfrage Dbeftimmt. Tnnerhalb bdiefer bedarfs-
beftimmten Jad)frage bleiben @elomengenverdnderungen obne
Einfluf auf die Preije und den Geldwert. Lin Beijpiel mdge das
verdeutlichen: Land A bat diejelben Preife wie Land B. Land A
verhdlt fid) su Land B nad) {einen natiivlichen Nidglichfeiten etwa
wie ) : )0, nac) der Gelomenge aber nur wie ) :40. Law glaubt,
dafi in dem betreffenden Lande A*) die BGelomenge vervierfadht
werden tann, obne daff die Preife freigen. yatiivlidy miifite diefe
Vermebrung in {tetigem @leichgewicht mit der Yiadhfrage nadh
®@eld, die er nidyt in der Biiterfeite, jondern dariiber hinaus in
den geldojuchenden Unternehmern ujw. f{iebt, erfolgen. Aber er
balt den Raum, der obne Preisfieigerung {dhlagartig mit Beld
ausgefiillt werden Fonnte, fiir jebr grof.

Damit ift der jweite Puntt errveicht, von dem Law fich gegen
die Quantititstheorie mit einem @Grundias wendet, der {o aus-
gedriict werden Fann: die Geldomenge wird bei entfprechender
@eftaltung des Geldwejens von der Yiadhfrage nady Beld felbii-
tatig jo Dbeftimmt, daff der ®eldowert ftabil bleibt. Auf diefem
Dantingpringip, wie man es nennen Ednnte, rubt eine Siule jeines
Dodvenbantprojeftes. Die itberfliiffigen Summen ftromen suriick;
die bendtigten Summen werden ausgegeben®). s3ier bat die BGeld-
menge die verurjachende Stellung fiir die Preife und den Beld-
wert und {eine Verdnderungen verloren. Die Preife und damit
der @eldwert {ind vielmebr vorbeftimmt und iiber den Geldbedarf
nicht Wirtung, jondern Urjade der Gelomenge. Das ift ein der
Quantitatstheorie entgegengejester Gedanfengang, der jedod) nur
ailt, wenn die Geftaltung der C lomenge {idy nady dem in der
Yadfrage sum Ausdruct Fommenden Vedarf richtet, etwa in der
von feinem Wobdenbantprojeft vorgejebenen Sorm. Die Quanti-
tatstheorie, alfo die @Gelomenge als der den Gelowert dynamifch
beftimmende §aftor, wird wirfjam, fobald das Mand 3wijchen
Angebot und Liachfrage seridhnitten ift. Das ift 3. 2. beim Silber

%) fEr gibt die obigen 3ablen fiir Schottland und England an.
) Ausfiibrlidy ift das im Kapitel iiber das dodenbantprojeft dargeftellt.
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der §all, das obne XRiidyidyt auf den Bedarf von aufen in die
Wirt{dhaft bineingeprefit wird. Sein YDert ift dauernden Sen-
Fungen untermworfen, weil die Uienge iiber die Wadyfrage binaus-
tendiert®). In ,,Money and Trade“ erjdyeinen aljo die Beldwert-
veranderungen als durdy eine riditige Geldverfafjung bebebbare
Stérungen des an und fiir {id) vorbeftimmten Geldwertes. Der
@edanfengang Laws dbnelt im gansen dem der VanFingtheorie®),
weldye, in ibrer entwidelteren Form allerdings nur auf dem Be-
biete der einldslidyen Vantnote, eine Gegentheorie sur Quantitdts.
theorie ift. 2ei ibr {ind die Preis- und damit die Beldwert-
bewegungen das Primdre und die Gelomenge Weftimmende.
Yiady Law Fann ein @eld, das fich durd) die Ausgabemethode
im Gleidygewidyt von Angebot und Vadhyfrage halt und jo von fich
aus Feinen Wertjdywantungen unterliegt, dennod) feine Kauftraft
gegeniiber den YDaren dndern. So Fann 5. 23, der YDert der YDaren
ourd) eine Verdnderung in ibrem Verbdltnis von Uienge und
Tiadyfrage {dhwanten: ,Tad) der vorgejdlagenen Uiethode wird
das @eld, da die Ulenge immer gleich der Liadhfrage ift, feinen
Wert bewabren und wird in so Fabren diefelbe Uienge YDaren
wie beute Faufen, vorausgefenst, daf nidyt die YDaren durdy
irgendwelde Schwantungen in ibrer Yienge oder in ibrer Yiad)-
frage ibren YDert verdndern.”*) Law bat jwar die Kauftraft als
die eine Ausdrudsform des Geldwertes gefeben; jedoch fdyeint das
nur unter der Vorausjegung gleidybleibender YDaremwerte su
gelten. Daff er die Resiprogitdt von Geldwert und Preifen ver-
tennt, ift beseichnend nadh der bereits angedeuteten Seite. Er
fiebt YDaremwerte und @elowerte mebr als durdy das Verbdaltnis
von MHienge und YJadyfrage ifoliert beftimmte Brofien, weldye
man wie abjolute 3iffern vergleichen fann. So fiebt er 3. 2. in
der Preisfteigerung der lesten Jabrbunderte ein Sinken des Geld-
wertes bei gleidhgebliebenen YDaremwerten. ei den legteren, jo

92) Yudy diefer Jujammenbang ift im Rapitel iiber das Vodenbantprojett
néaber bebandelt.

) Othmar Spann bat in einem Sasy auf diejen Unflang an die WVanFing-
theorie bingewiefen. Die sZaupttheorien der Voltswirtidaftslehre, 27. Aufl.,
Leipsig 1931, S. 33.

94) Money and Trade, Oeuvres I, S.j22; derfelbe Sat, jedoch obne Er-
wibnung der vom YDaremwert fo mdglidhen Verdnderungen findet {idy an
vielen Stellen, fo 5. 2. ebenda, S. 320, 126 und 338,
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fitbrt er aus, fei das Verbaltnis von Oienge und Yladhfrage das-
jelbe geblieben. Allerdings wdre dann YDert und Preis etwas
Verjdyiedenes. £s {dyeint, daff Law diefe Sujammenbdnge im ein-
selnen nidyt durchoadht hat; widitis war es nur, die Ridytung des
@edantengangs aufsuseigen.

ur £rlduterung der gegenquantitatstheoretijdyen Anjdyauung
bei Law fei nod) auf swei Puntte bingewiejen. Yas die Inter-
nationalitit des Geldowertes betrifft, jo wurde bereits Locke er-
wébnt, der als Solge diejer Internationalitdt bei einer su geringen
Gelomenge entweder den eben bei Zaw dargeftellten Sujammen:
bang fab oder die andere Yirfung, daf die Preife finfen und su
»Verluftausfubr” und iiberteuerter Einfubr fitbren miiiten. Locke
erfannte nidyt den fpdter von sFume in feinem glansenden Efjay
bejchriebenen Automatismus: daf eben diefe Preislage die Aus-
fubr freigeven und die Linfubr bejdyranten wiirde; dafi fo auf dem
Wege iiber eine aftive sZandelsbilans das Geld in diejes Land
mit 3u geringer @Geldmenge einfirdmen und die Preife erbdhen
miifite; daff dagegen bei den anderen Landern nady dem umge-
febrten Sdiema @eld abftromen und die Preife fenten miifite.
Diefer Vorgang miifite jolange dauern, bis die Gelomenge und
die Preife fid) felbjttatis nivelliert hatten. Law nabm nur bdie
erfte der Loctejdyen Alternativen: daf die Preife im Inland nicht
entiprechend der BGeldomenge finfen, fondern ficdh auf dem inter-
nationalen Yyiveau balten wiirden und daf desbalb ein Teil der
Doltswirtidhaft wegen der su geringen @elomenge nicht ab-
gewidfelt werden Fdnnte.

£in sweiter Puntt fei nody durdy eine Furse Vemertung ge-
fireift. Zaw fiebt in ,Money and Trade® in freigenden Preifen
etwas Schadlidyes; fie find ibm bei den Hiiinyverdnderungen
geradesu der Ausdruct dafiir, daf die Yirfung einer Gelover-
mebrung nidyt erveidht ift*™). Nt feiner Vetonung gleichbleibender
Preife, die er in feinem auptwert fiie die normale®®), aber durd)
feine ,abjolute” Auffajjung des Yertes nidht begriffsnotwendige
Jolge der Wertftabilifierung balt, ftebt Law siemlidy allein im
Ulerkantilismus. Diefer jab durdygdngig in boben Preifen etwas

%) Ebenda, S. 6o.

) Der aremwert bat nady ibm die Tendens gleidysubleiben, der oden-
wert die Tendens su freigen. Siehe meine inweife davauf im Kapitel
nDodenbantprojett”,
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®iinftiges; die anregende YDirfung auf die Produftion wird dabei
im Vordergrund geftanden haben. Ebenjo mag die {ymptomatijche
Vertniipfung mit der YDirtjdhaftserweiterung, die als s3aufje-
periode iiber fteigende Preife vor {idy ging, gefitblsmdfig mit-
gejprochen baben. Yiatiirlich ift diefe Unficht nidyt notwendig fiir
die Einordnung eines Schriftftellers als Nierfantilift, da fie fid)
erft allmablidy durdyjest und audy {pdter gans verjdyiedene De-
tonung erfabrt?). Docdh ift fie Fennseichnend. TIm Ulittelalter
berr{chte das Tdeal der Billigteit; wabrend in diefer vortapitali-
ftijchen 3eit fteigende Preije typifd) YDarenmangel bedeuteten, find
fie {pater typijch mit dem ,Aufjdyoung” verbunden. Dabei ift
unter Aufjdhung nicdhts anderes als der Vorgang der Kapital-
neubildung mit s3ilfe einer sugefesten Geldomenge 3u verftehen.
Tn unferer Jeit wird die Geldvermehrung durdy den sujaglichen
Kredit sur Finangierung neuer Unternebmungen darvgeftellt und
fitbrt su anderen Bewegungsformen als damals.

¢) Die quantitdtstheoretijche Ldjung

Tm vorigen Abjchnitt wurde geseint, daff man Law nidht fo un-
eingejchrantt wie bisher als Quantitdtstheoretifer beseichnen
Fann. Fiiv einen beftimmten ®Beltungsbereidy hat er eine aus-
gefprodiene Gegentbeorie aufgeftellt. Yian muf {idy bei diejem
Preblem die andlung Laws deutlicdh) machen, da im Schrifttum
durd) Jujammengtellung von 3itaten aus beiden Gedantentreifen
Trertiimer entftanden find. Tn der {pateren Auffafjung aebt die
Geldvermebrung und die Entwidlung iiber fteigende Preife. Aller-
dings fpricht er gleichseitiq nody von feinem alten Tdeal der
~valeur plus assurée*. Jier liegt eine Unflarbeit vor, die in der
eigentitmlichen Auffafjung eines abjoluten Geldwertes, der nidyt
obne weiteres das XRegiprofe der Preife {cheint, begriindet ift.
®leidyseitig bleibt ibm auch bei diefer sweiten LSjung die Flave
®egeniiberftellung von Geldfeite und YDarenjeite der Volfswirt-
jhaft verdedtt. Trogzoem Fdnnen wir diefe {pdtere Lojung eine
quantitdtstheoretijdhe nennen, weil hier die Preife in dynamifcher
Jorm von der @Gelomenge beftimmt werden.

Auf dem Standpuntt der Quantitdtstbeorie frebt er jeit den

97) {iber das ,Teuerungsevangelium” bei den Ulerkantiliften finden fid)
cinige Seiten bei Bed{der, a. a. O., II, S. 206 ff.
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1715 gejcyriebenen WDriefen und Denfjchriften. Es wird dabei
gleichseitig eine Sdywierigteit bejeitigt, die feine erfre Anficht
trdgt. 3ins und Kauftraft miifiten ficdh), da fie beide Ausdrucs.
formen bdes Gelowertes {ind, in der gleichen Richtung bewegen;
. D. feine auf Stabilifierung und jogar £rbébung gerichtete
Geldwertpolitit batte gleidyseitiy eine Stabilifierung oder Er-
bobung des 3infes bedeutet. Die meue Auffafjung geftattet eine
Politif der 3insfenfung und der volfswirtidhaftlichen Entwic-
lung sugleid), da die lestere jemst iiber fteigende Preife, 6. b.
finfende Kauffrajt gebt. Die quantititstheoretifche Ldjung ift
weniger dargeftellt als angewandt; bier ging Law mit feiner 3eit.
In einem Vriefe an Desmares3 fiibrt Law als die erftrebten YDir-
tungen der Einfiibrung des Kredites, die dasfelbe bedeutet wie
eine Vermebrung des Uietallgeldes, folgendes aus®™: Il est
évident qu’a mesure que la monnoye devient abondante dans un
Etat, dans la méme proportion, les prix et revenus des terres,
maisons et autres biens réels, aussi I'industrie, les manufactures
et le commerce, augmentent; car la valeur de toutes choses est
réglée sur la proportion qu’il y a entre la quantité et la demande;
la monnoye étant devenue plus abondante, et les terres continuant
dans la méme quantité, la demande pour les terres augmenteroit,
et on donneroit plus de monnoye pour la méme quantité de terres.
Aussi les fruits ou produits des terres seroient plus chers, et le
fermier seroit plus en état de payer au Roy et au seigneur pro-
priétaire des terres, que si la monnoye avoit continué dans la
méme proportion ou elle auroit été sans cet établissement. . ... 22)
Par les mémes raisons d’abondance des monnoyes, l'industrie, les
manufactures et le commerce augmenteront a proportion.*

Das ift durdhaus quantitdtstheoretijdy gedacht. Dariiber hinaus
werden die Preisfreigerungen nidyt als unerwiinidht, jondern als
Keid)tumsﬁeigerung betrachtet. Tn den weiteren 3eilen'®®) jpridt
er fogar von einer Einfommenserhhung. Law beseichnet in dem
sur gleidyen 3eit abgefafiten ,,Premier Mémoire sur les banques*
maandel und 3Jabl der Devdlterung” als den Reidytum eines
Landes. Dafi er trogdem gerade in den der Geldvermebrung ent-

%) Oeuvres II, S.so.
") Im Tept neuer Abfats.
100) Qeuvres II, S, 50,59,
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fprechenden Preisfreigerungen eine Reichtumsmebrung  {iebt,
weift wieder darauf bin, wie unjdarf er die Begeniiberftellung
von Geld und YDaren fab. Die dariiber hinausvagenden Funk-
tionen nabmen {einen Dlid gefangen. Ert fpdter, in den Vriefen
iiber das Yyeue Sinansjyftem, Fommt er su einer Flareren Lrfennt-
nis des Taufjdhymechanismus. Das seigt fidy an einer Stelle, wo er
fich gegen den Eimwand wendet, daf die Aftien der Kompanie
,himdrijdye” Werte feien, weil fie einen groferen YDert darftell-
ten, als alles @eld in Sranfreich sujammen ausmache. £r wider-
legt das mit dem s3inweis, daf-,die dufer, weldhe in Paris find,
als Kapital gerechnet in ibren Preifen vielleicht das ganse Beld,
weldies im Kénigreiche ift, iiberfteigen. Die Landereien Frant-
reidhs”, fo fabrt er fort, ,Fonnten nicht durdy alles Bold, weldhes
in den Ulinen von Peru ift, besablt werden. s3aben die Zdujer
und die Lander desbalb nur einen dyimirijdyen Wert..... und wer-
den desbalb alle Mienjchen an einem Tage den Lntidhluf faffen,
allen @rundbefis su verfaufen und ibn in Geld umsuwandeln:
Diejer Wabnjinn, ..... wiirde die wertvollften s3dufer und Lan-
dereien auf nidhts berabjegsen,..... “ory - TIn diefem @Bedanten-
gange ift die Gegeniiberfrellung vollsogen.

Laws sweite, quantitdtstheoretijhe Anficht ift weniger ausge-
fitbrt und in fidy gejchloffen als die erfte, gegenquantitdtstheore-
tijche Z3fung, mit der fie jedod) iiber die eigentiimliche Auffafjung
eines abjoluten Belowertes nod) eine gewiffe Verbindung seigt.
Die audy fiir feine 3eit wenig {darfe Léjung auf diejem Bebiete
ift durdy die untlare Erfenntnis defien verjchuldet, worauf es hier
bei antommt: auf den Taujdymedhanismus, wo fidy Geldo und
YWare gegeniiberfteben. Audy Lode jab den Ausdrucd des Geld-
wertes fowobl im 3ins als in der Kauffraft*; aber Law
lief ficd) von diefer Vetradhtung des BGeldes in feiner Wedbeutjam-
feit fiir die Produftion den Ausblid auf die andere §rage gans
verdecken. Sein Verdienft bleibt die weitere Safjung der Geld-
menge unter £inbesichung des Kredites in einer theoretijd) be-
griindeten Sorm. Demerfenswert ift fein Anklang an die WVan-
Fingtbeorie.

101) Jitierte Stellen fiche ,,Seconde lettre ou I'on traite du crédit et de
son usage‘‘, Oeuvres I1I, S. 309, 130.

102) Zeckjdher, a. a. O., II, S. 285.



7. Rapitel

Der Auemvert des Geldes

Allgemeine Ausfithbrungen iiber den Yedhfelturs madht Law im
sweiten Teil des Chap. II von ,,Money and Trade“*®). £r judyt
dort die YDirFungen eines Doben oder niedrigen YDedyjelFurjes
feftsuftellen. Diefe Yusfithbrungen find durd) ibre ifolierende und
sablenmdégige Vetradytungsweife methodifdy bemerfenswert und
weifen auf feine Wejchdftigung mit der Niathematit und fein Stu-
dium Pettys bin. Die Veweisfitbrung liegt wejentlidy nidht in
der pofitiven XRidhtung feines Duches, jondern gibt mebr die
@rundlagen fiir die Kritif an den bisherigen Miafnabmen. £r
fiibrt aust®):

,Der internationale YDedyjel Fommt dann suffande, wenn ein
Kaufmann fiir einen grofieren YDert ausfiibrt, als er einfiibrt,
und ein Auslandsguthbaben erbdlt; ein anderer Kaufmann, der fiir
einen grofieren Vetrag einfiibrt als er ausfiibrt, bat @eld im
Auslande ndtig: YDenn diefer lestere dem anderen fiir fein Gut-
baben @eld desjelben Gewidhtes und Seingebaltes oder desjelben
YDertes besablt, {part er {idy Uiiibe, Xififo und Koften, das
@eld ins Ausland su verfenden, dem anderen, es aus dem Aus-
lande Fommen 3u laffen, und beiden die Roften der Umjdymel-
sung®) ... Solange Aufenbandel und Ausgaben {idh die age
bielten, war der edyjelturs auf pari: dod) wenn ein Volf fiir
cinen groferen WVetrag einfiibrte oder mebr fonftigen Wedarf im
Auslande batte, als jeine Ausfubr oder die Ausgaben der Aus-
lander bei ibm bilansieren Fonnten, war es notwendig, sur e-
3ablung des (1berjdyufies Viiingen oder Warren 3u verfenden. Und
der Kaufmann oder Privatmann, der Auslandsidhulden hatte oder
®eld im Auslande brauchte, sablte sur Vermeidung von Uliibe,

103) Qeuvres I., S. 26 ff.
104) Ebenda, S. 26/28.
105) Ym Tept neue 3eile.

Greven 6
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Koften und Rififo der Yuslandsverfendung dem anderen {o viel
per sAundert mebr, als er dieje Utiibe, Koften und Rifito einfdhasste.”

Aus diefen beiden Abjdmitten gebt Laws Anfidht von den
Wedyfelfurjen flar bervor. Dei ausgeglichener 2ilans — wobei
er unter Bilans mebr als die YDarenbilans verftebt und su ciner
p3ablungsbilans” su fommen judyt — ift der YDedhjelfurs auf
pari, d. b. die YOdbrungseinbeiten verbalten fid) wie die Bewidyts-
mengen Uietall, in denen fie definiert find. 2ei unausgeglichener
2ilans Fann der YDedyfelfurs {id) nady oben oder unten {o weit
von der Paritdt entfernen, als Uliibe, Koften und XRififo es ins
Ausland su verfenden, besw. es aus dem Auslande Fommen su
laffen, eingefdhant werden. Dasu Fommen nody die im vorigen
Ab{chnitte von ibm erwdbnten Koften der Umfdymelsung. Die
sErFenntnis diefes Jujammenbanges ift in der angefiibrten Stelle
entbalten, wenn fie audy nur fiie einen Teil ausgefiibrt wird. Die
Puntte, swifdien denen der YDedyjelfurs {dywantt, waren ja aud
jchon in den Law befannten Sdyriften Pettys ausgejprodhen
worden'’®).

Law fitbrt nod) aus, wie der einem Lande gejchuldete Saldo
audy den YDedyjelfurs gegeniiber den anbderen ZLindern beeinflufit.
Auf eine Polemit Laws gegen Uiun fei nidyt eingegangen; fie
liegt in der Fritijchen Richtung des Budyes, wabrend dieje Studie
mebr die pofitive Leiftung Laws Dberausarbeiten mdédhte. Diefe
gansen Vetradytungen freben legtlidy auferbalb {eines auf die Ent-
widlung der Volfswirti{daft gerichteten Syftems. £s geniigt feft-
suftellen, daf er im YDedyjelturs Feinen Anjagpuntt der ftaatlichen
YOirtjchaftsbeeinfluffung fab als vielmebr ein Ergebnis beftimm-
ter 3ujammenbdnge. Der YDedyjelfurs war allgemein in der da-
maligen 3eit sugunften der Detradhtung der sZandelsbilans juriick.
getreten, in deren Geftaltung man das Entjdeidende erfanntero?),

106) Petty: A Treatise of Taxes and Contributions, 1662;S. 35 der 3759
in Dublin er{djienenen Yyeuausgabe; sitiert nady Sdacdhyt, 3j.: Der theo-
rvetifdhe Bebalt des englijchen MierFantilismus, Verlin jgo0.

107) Yuf den Aufenwert des VDodengeldes wird im Kapitel iiber das
Bovenbantprojeft nody hingewiefen.



8. Rapitel

Der Rredit

Kreditund Merfantilismus

Jobn Law fdyrieb bdie erfle ausgefiihrte und folgerichtige
»Theorie” des Kredites. Dabei war diefer Gedanfe dem Yierfan-
tilismus nidt fremd, fo daf Law Feineswegs als (ibergang su
einem neuen YDirtjdaftsdenten erjdyeint. Ullerdings liegen bei
Law, ebenfo wie bei vielen anderen Sdyriftftellern feiner 3eit,
idyon Unjde der neuen Bedanten; aber fie {ind nody gans ein.
gebettet in einer anderen Grundanjdhauung vom 3Jujammenbang
der Voltswirtjdaft. Lbenfalls hbat Law an mandyen bisherigen
Niitteln des NMierfantilismus fdharfe Kritif geitbt. Dody nicht
einmal bierin ift er umftiirsend — gans davon abgejeben, daf die
Einbeit des Niertantilismus in einer anderen Ebene 3u juchen ift.
Ebenfo wie die Landbantidee taudyte aud) der Gedante des Kre-
dites als @eldovermebrung {dyon vor ihm in den verjdhiedenjten
Jormen im Ulerfantilismus auf. £s war die Rationalifierung des
Strebens nad) Geldvermebrung, die als Niittel der YDirt{chajts-
entwicdlung und Miadytfteigerung iiber Aldyimie, BGeldausfubr-
verbote, Kaufgejdaftsbilans, Uliinsveranderungen, aftive Zan-
delsbilans bis sum Kredit das Fennseichnende Thema diefer 3eit
darftellt. Dieje neue Anjchauung, die der ftaatlichen Abtivitat
mebr Raum sum sZandeln lief als die bisherigen Niethoden,
wurde von Law gegeniiber dem bisher eber vorwiegenden Erja-
gedantfen in den Ulittelpuntt {eines sweiten ®edantentreifes
geftellt. YDabrend im Uierfantilismus suerft die Geldwirfung mit
den Edelmetallen als dem @Gelde {dhlechthin verbunden {dhien,
erreicht in Law eine Entwidlung ibren s33hepuntt, die fidy vom
Edelmetalle als der eingigen Sorm des Beldes loslSfte und neue
Beldformen Fonftruierte. Tn diefen neuen Geldformen wird der
Uierfantilismus nidyt iiberrounden, fondern in einer meuen Aus-
pragung wieder aufgeridytet.

6*
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Die {pesifijdhe Vedeutung des Kreditbegriffes
bei Law

ei Law Fommt das Yort ,Kredit” in einer gansen Reibe von
DVedeutungen vor: als Vertrauen, Jablungsverjprechen, umlaufs-
fabige 3ablungsveripredhen, als die leibweife s3ingabe und s3in-
nabme von @eld. Dod) verjchwinden alle anderen Dedeutungen
gegeniiber einer gans fpesifijdhen, die das ort bei ibm bat. Er
fiebt als das YDefen des Kredits nidht die entgeltliche Leibe von
Rauftraft, jondern die Entfiebung neuer Kauftraft dadurd), daf
Jablungsverjpredhen umlaufsfabig wevden. £r fiebt im ,Kredit”
jeiner gansen theoretijchen und wirtfchaftspolitijhen Linftellung
entjprechend ,sujdglichen” Kredit sur Vermebrung der Gelomenge
eines ZLandes.

Jm beutigen Sinne des Wortes ift das ganse Wert Laws auf
eine Kreditausweitung eingeftellt. Aucd) feine Pline sur Beld-
vermebrung mit s3ilfe des Dodengeldes ftellen eine Kredit-
ausweitung im groften Umfange dar. Jedod) ftellt er diefes Pro-
jett dem Kredit ausdriiclid) als ,,nouvelle espéce®, als ein ,Yeues
(bares) @eld” gegeniiber. Deim Voden 5. V. wird die BGeldover-
mebrung nidht auf dem YDege bewirft, daf Jablungsveripredien
Umlaufsfabigteit erbalten, jondern dadurd), daf eine neue YDare
su @eld gemadht worden ift. Der Voden ift definitives Geld; die
Sdeine ftellen durd) ibre joo%ige Dectung feine mobile Form
dar. Law grenste die beiden Midglidyfeiten auf folgende YDeife
gegeneinander ab*®): ,Der Unter{dyied swifchen einem Kredit und
einem Yyeuen Gelde befiebt darin, daff der Wert des Kredites vom
Werte der Silbermiinsen abbangt, worin er besablt werden mugf,
und fintt oder {teigt in dem Miafe, wie der YWert des Silbers als
Stoff oder Uliinsen fintt oder fteigt. £in yeues BGeld bat feinen
Wert unabbdngig vom Silber..... “ Die Attien der englijdhen
Indien-Compagnie beseicdhnet er ebenfalls als ein , Yyeues Gelo”10),
Auf dem sAdhepuntt des Syftems fommt er darauf suriick. Dody
nennt er die Aktien folgewidrig an anderen Stellen ,Kredit”.

Die Gelovermebrung in Sorm des Kredites wird in ,,Money
and Trade® und im ,,Mémoire pour prouver etc.“ durchaus su-

108) ,,Mémoire pour prouver qu'une nouvelle espéce etc.”, Oeuvres I,
S. 205.
109) {Ebenda, S. 204, 205.
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gunften der Schaffung eines YYeuen Geldes abgelebnt. Der Kredit
erjdjeint als die sweitbefte Form. Er ift an eine Dedtung und
durdy den Uletallwert an internationale Sujammenbédnge gebunden
und ermdglidht fo Feine unabbéngige, nur dem voltswirt{haft-
lichen dedarfe angepafite Entwicdlungspolitit. Tn Srantreidy
baut Law dann auf dem Kredit in einer bejonderen und durd)
jeine Verbindung mit dem Staate potensierten Sorm fein Syftem
auf. Dody ftrebte er audy bier immer iiber den Kredit binaus 3u
einem YJeuen Belde, worauf nody binsuweifen jein wird. Die
Wirtung des Kredites wird als ein Sondverfall der Geldowirtung
ecflavt. §iir ebenfo widitig wie die Entdectung Ameritas balt
er die Entdetung des Kredites'). skine Want beseidynet er
als das Sundament der Niadt des Staates'').

In feinem fpesifijdhen Sinne ift aljo der Kredit: »promesse de
payements en espéces?). Diefe ,,promesses Fénnen, wenn fie
Umlaufsfébigteit befigen, sur Geldovermebrung eingefest werden,
da mebr Jablungsveriprechen umlaufen ¥snnen, als Bargeld su
ibrer £inléjung bereitsufteben braudyt. JIm Gebraud) des Wortes
liegt Feine §SolgerichtigFeit. Selbft innerbalb feines fpesifijchen
Sinnes beseidhnet er damit verfdyiedenes: die 3ablungsverfpredyen,
die umlaufsfibigen 3ablungsverjprechen, die Sabigteit, joldhe
aussugeben, Linviditungen, um joldhe aussugeben. Dody seigt der
Sujammenbang immer eindeutig, was er meint.

Der Vetragdes durd) Kredit sugej{egten Geldes

Bei feiner Darftellung der Vanfen bat Law den Detrag der
Gelbvermebrung durd) Kredit su beftimmen verjucht. Eine Dant
et danad) dem Belde der Lyation um joviel 3u, wie die aus-
gegebenen Yioten den ert der deponierten Wiiingen itberfteigen''®).
Seit dem ,,Mémoire sur les banques” vom Desember 1735 bat
er diefen Vetrag erweitert. Er veranjchlagt die Erbsbung der
Umlaufsge)dywindigteit mit, die infolge der leichteren iibertrag-
barteit ufw. des Kreditgelves entftebt. Bis dabin hatte er diejen

119 Lettre au Régent (décembre 1715), Oeuvres II, S.263.

1) Mémoire sur les banque (décembre 1715), Oeuvres II, S, 275,

') Money and Trade, Oeuvres I, S.82: Credit that promises a Payment
of Money; Mémoire pour prouver, Oeuvres I, S, 204: .. ... crédits ou
Promesses de payements en espéces; 1. 4.

19) Money and Trade, Oeuvres I, S, so/s2.
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Sattor ausdriiclidy, jelbft nod) im ,Mémoire sur les banques™ vom
Juli 735 abgelebnt™). TIm ,,Mémoire sur les banques™ vom
Desember 1715 beifit es dagegen, daf ,die Vant von England,
aufier diefen Dequemlichfeiten, weldye fie den Kaufleuten sur
Sablungserleidyterung bietet, eine frdrtere 3irfulation erseugt und
diejelbe YDirtung tut, wie wenn das Geld Englands betradytlid)
vermebrt wdre..... uissy - er veranjdylagt diefen Faktor mit 3,
jo daf er in dem nadyfolgenden Weifpiel, wo die Vant die Aalfte
der Depofiten ausleiben joll, nody widhtiger ift als der ,Uberjdyuf
fiber die Depofiten”. Aus diefem Deifpiel ergibt fich, daf man
fitr den Jujattredit jfolgende Sormel aufftellen Fann: (Yroten mal
erhdbter Umlaufsgejdpvindigteit) weniger Barbeftand. An ande-
rer Stelle wird die Lrhébung der Umlaufsgejdywindigteit jogar
mit dem sfadjen veranjhlagt, und er betont ausdriiclid), daf
jeine ant aud) dann, wenn fie nur den Gegenwert der Linlagen
in Yyoten ausgibe, eine Vervielfadyung der YDirfung ersielen
wiirde®). Als WVarvorrat redmet Law fiir einen gut geleiteten
Kredit 10%. Aus feinen Ausfitbrungen wird erfichtlich, daf er
bie Vindung des Rredites an ein befrimmtes, durch die Liquiditat
vorgejdyriebenes Verbaltnis sum Dargeld fannte. @Berade deshalb
lebnt er ibn ja anfanglid) ab. Sein befonderer im #Syftem” an-
gewandter HKredit, deflen Trdger die im HRonige verfSrperte
Cyation ift, hat die Bejtrebung, diefe im Vargeldvorrat beftebende
®rense mit allen Uiitteln weiter hinaussujchieben.

Trdger des Kredites
a) Einselne

Die Jablungsveripredyen der Kaufleute, Privatleute ujw. ver-
mebren, wenn fie immer weiter in Jablung gegeben werden, 6. b.
wenn fie umlaufen, die Gelomenge des Landes. Law {dhigt die
dadurdy verurjadite @Gelovermebrung {ebr betrddytlich eint?).
Aber worauf er binsielt, ift der organifierte Kredit. Die Um-

u4) Bg banoelt fid) fiix ibn um dasfelbe, was wir im Rapitel ,Das
quantitative ®Geldproblem” unter dem Stidywort ,Umlaufsgejdywindigeit”
bereits belegt haben.

115) Mémoire sur les banques (décembre 1715), Oeuvres II, S.272.

116) Ebenda, S. 308.

117) Troisieme lettre, Oeuvres III, S. 348.
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laufsfabigteit der Sablungsverjpredyen von einselnen ift auf einen
Kreis befdyrantt, in dem man die unbedingte Einldslidhfeit des
Verjprechens Fennt. Auferdem ift bierbei Fein unmittelbarer An.
jagpuntt fiir die flaatlidye YDirt{chaftspolitit gegeben. So be-
trachtet Law, der alle in der Geldovermebrung liegenden Uidglid):
teiten filr das Land ausfhSpfen und sentral einfesen modhte,
vorwiegend die WVanten und {pdter den Staat als Trdger des
Kredites.

b) Banten

Von den Banten fagt Law in ,Money and Trade“: ,Sie find
nod) die befte Uiethode, weldhe man jur Vermebrung des Geldes
angewandt bat”**). Yyad) einer Fursen gejdyichtlichen Linleitung,
wo er die erften Wanten nady Sdnveden verlegt, Fommt er auf die
®irobanfen su fprechen. Die Kaufleute deponieren Uietall und
sablen mit den dafiir ausgegebenen Lyoten oder durdy Umbudyung
bei der Vant. Das erleidhtert und verbilligt den Sablungsvertebr
und laft ibn insbejondere bei Wefteben einer Bantwibrung von
Diiinyoerdnderungen unberiibrt. Xanten, bei denen die deponier-
ten Niiingen dem gewdbrten Kredit gleidhfommen, find fidher, da
fie mit einem Niale auch der gansen Yad)frage entipredien ¥nn-
ten?). Law {dyildert dann, wie die Vant von Amfterdam einen
Teil ihres Vargeldes wiederum ausleibe, obwobl fie durdy ibre
Derfafjung den gansen Gegemwert der Kredite in Nliingen depo-
niert baben miiffe. £r fabrt fort®): ,..... um joviel, wie.....
(die Leiter der Bant von Amiterdam) ..... ausleiben, erhében fie
die @elomenge, was dem Lande durd) die Vejchdftigung einer
grofieren Ansabl von Ulenjchen und durd) die Ausdebnung des
Bandels einen Gewinn ver{dafit..... “ ,Dadurd) aber ift fie
weniger fider”, muf er von einer foldien Beldojhdpfungsbant
sugeben'*); fie Fonnte die Gejamtbeit ibrer Yyoten und Linlagen
nicht mit einem Ylale einldfen. Im Vorigen ift Flar ein Gedanke
ausge{prochen, der beute unter dem Yyamen des sujéglichen Kre.
dites in der Theorie der Kapitalbiloung und der Konjunftur eine
wefentliche Rolle jpielt. Die Befabr, daf eine joldhe Beld-

118) Qeuvres I, S.46/48.
19) Ebenda, S. 48.

120) Ebenda, S. 48/50.
21) Ebenda, S, so,
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jdhépfungsbant unter Umftdnden nicht alle ibr préfentierten Yyoten
jofort einldjen Fonne, erfennt Law an. Doch verhindert das nidt
oenn Kredit und wird mebr als ausgeglichen durd) die ficheren
Yorteile der Dant2?), Uian Fann audy, wie er im ,Mémoire sur
les banques® vom Desember )7)s seigt, diefer Gefabr suvor-
Fommen, indem man einen Teil der Kredite suriidsieht und die
Yiotenmenge vermindert®). Uber {felbft 3ablungseinftellungen
wiirden nicht sur Vernichtung des Kredites fithren, wenn die an-
gelegten Gelder der Want fidyer {ind™*).

¢) Der Staat

Wo Law vom Staate als dem Trdger des Kredites fpridht,
verliert das YDort, wie in den fpdteren Sdyriften itberbaupt, feine
terminologijche Eindeutigfeit immer mebr. Krebdit erjdheint jenst
mebr als Kreditfdbigteit und Kreviteinridhtung. Vatiivlich bleibt
der @efichtspuntt der Belovermebrung nad) wie vor beftehen.
Law bélt den in Srantreid) geplanten Kredit fiir efwas Yleues,
Umiftiirsendes, wie aus folgenden YDorten hervorgebt'™): ,Der
Kredit, weldien Ferr Law einguridyten vorjchldat, wird in f{einer
Einridhtung und in feiner Fitbrung verfdyieden von demen fein,
weldye im Gebraud) find: sugejdmitten auf diefe Uionardyie und
den gegenmwdrtigen Stand der Bejdydfte, wird {ein Kredit, fratt
dem Projefte der anderen su folgen, als Niodell dienen, nad) dem
man fidy in Sufunft ridten wird und wonach die bedeutendften
Kredvite Europas fid) lenfen werden, jobald fie fid) in den Stand
jeggen ¥Snnen, aus den Auftlérungen, weldye er iiber dieje widytige
Sadye gegeben baben wird, Yyusen 3u siehen.” Das Lyeue liegt
in der befonderen Einridhtung des Kredites und in feiner Ver-
wendung im Sinne des Syftems. YDas bier su fagen ift, fallt alfo
im wefentlichen unter die Darfiellung feiner Plane.

£in Punft jedoch muf bier erwdbnt werden, da er iiber die
swedEmégige Geftaltung binaus das YDefen des Kredites beriihrt:

122) sEbenda.

123) Mémoire sur les banques (décembre 1715), Oeuvres II, S, 288.

124) Money and Trade, Oeuvres I, S.50; Mémoire sur les banques
(décembre 1715), Oeuvres II S. 288, 289.

125) Mémoire sur les banques (juillet 1715), Oeuvres II, Seite j7; in
demfelben Sinne nody {dhdrfer formuliert in ,Lettre a Desmarets”, le 26
juillet 1715, Oeuvres II, S. 3.
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Der Staat wird sum Tréger eines Kredites, der nicht mebr sur Schul-
denaufnabme’=®), jondern sur Geldvermebrung benusyt wird. Law
gebt darauf in der ,.Seconde lettre oi on traite du crédit et de
son usage‘**”) ein. Der Kredit der Linselnen erreidyt das 3ebn-
fache der Linlagen, woran fie wie gebunden {ind. TIhr Kredit ift
ourch viele Umftande begrenst: sEs {ind Privatleute, die nur
mégige Kapitalien baben und aufierdem allen Verdnderungen un-
terworfen 1ind, weldye die Streitigfeiten der Fiirften, der Staats-
bedarf, Verordnungen ujw. in den s3andel bineintragen. ,Alle
dieje Yyadhteile und sZemmniffe verfebren fich in Vorteile und
shilfsmittel fitr den Fiirften, weldyer Gebraud) von feinem Kredit
machen will.” Der Kredit des im Souverain verfdrperten Staa-
tes Fann weit itber das Jehnfache hinausgeben'>s). Er allein ift ein
echter Kredit; der private Kredit ift dagegen nur ein Schatten'®®),
Daf es fid) um den vom Staate sujammengefafiten Kredit einer
Yiation bandelt, hebt ibn aljo von den bisher verwirtlidyten Kre-
diten ab. ®leichseitig ftellt Law ibn dem Kredit gegeniiber ,wie
er damals (ur 3eit der fritberen Xegierungen in Sranfreidy)
betannt war; d. h. die sZoffnung, am Ende einer febr Fursen Srift
in Yiiinsen besablt su werden..... “130y Diefer alte Kredit diente
nur dasu, su borgen; der neue dient der Geldovermebrung. Das
HbEeinesnman crédit mieux entendu, et qui seul mérite ce nom;
lequel consiste a étre dépositaire d’'un argent dont on ne fait
aucun interét, et au payement duquel, par la raison méme qu’il
est payable a vue, le temps et la confiance donnent une échéance
indéfinie‘**). s3ierin Fommt der Tdealfall sum Ausdruck: ein
Kredit, der nie besablt su werden braudyt.

Das Wejentlidhe beim Staat als Trager des Kredites ift . die
Einfegung des Staatsanjebens und der ftaatlidhen Befebls: und
Swangsgewalt sur Degriindung der Umlaufsfabigteit; die Poten-
sierung des Kredites durd) Jentralifation jamtlichen Dargeldes —
und 2. in eine andere Richtung weifend, der Gedante, dafi diefer

126) YDenn im folgenden die mit dem YDort ,Kredit” Leseidyneten Wegriffe
dauernd wedyfeln, fo liegt das im Stoff; dod) verfiebt man, was gemeint ift.

127) Qeuvres III, S.303, )04.

128) sEbenda.

129) Troisieme lettre etc., Oeuvres III, S. 349,

130) Qeuvres III, S, jos,

131) fEbenda, S. 07, 108,
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Kredit auf der prodvuftiven Kraft des gansen Landes rube. Der
sweite Gedante fiibrt ibn jedodh, was in feinen allgemeinen An-
fdhauungen {cdyon Feimbaft liegt, su einem in Oder Produftion
(Boden, Aftien) veranterten Yieuen @Gelde. Lr ftrebt unter Wei-
bebaltung des YDortes iiber den XKredit Dbinaus. Die Yjoten
wurden am Ende des Syjtemes tatjddhlich ein ,yeues Geld”.
Wenn {idhy audy nody in den Rabmen des Kredites fiigt, daff diefer
eine unbejdhrantte Umlaufsfabigteit erbalten und nie jur Guelle
suriictfebren joll, jo gebt folgender Safy dodh dariiber bHinaus:
AL L der Kredit des Souverains befteht darin, {elbjt mit feinem
Verfpredhen giiltig su sablen..... 43y Piejer Say mit den ibm
folgenden Ausfiibrungen bedeutet eigentlidhy die Uiadht des Staa-
tes, ein definitives und obligatorifdies Papiergeld su fdhaffen. Yo
die Einloslichteit aujbdrt, endigt der Kredit. Huferlich tut Law
den Sdyritt nody nicht. Das liegt an der Verteidigungsitelung,
in der er fidy befindet und daran, daf es ihm, ent{prechend dem
Brudy in feiner Anfidht vom qualitativen Geloproblem, jdywer
fiel, fidy von einer Dedung gans frei su machen.

Begriindung der Umlaufsfdbigteit

a) Tedynifche Uiberlegenbeit und Vertrauen in die Linldjung

Die Umlaufsfibigteit ift nady Law die Vorausfesung dafiir,
dafi der Kredit ,ein Geld” wird'®). Er erfennt fie Elar darin, daf
die 3Jablungsver|prechen allgemein als die 3ablung fjelbft ge-
nommen werden und erflirt fie aus der groferen Vequemlichteit
des Papiers auf der einen und dem Vertrauen in die Linldfung in
definitives @Geld auf der anderen Seite. Das {ind im Anfang die
vorwiegenden Beweisgriinde, denen gegeniiber fpater immer mebr
die Einfegung der Staatsgewalt bervortritt. Daf die Kredit-
erweiterung an ein beftimmtes Verbdltnis sum Edelmetall ge-
bunden fei, bat er an vielen Stellen ausgejprodien: ,Der Kredit,
weldyer eine 3ablung in @eld veripricht, Fann nidyt iiber ein
gewiffes Verbdltnis ausgedebnt werden, das er mit dem Gelde
einbalten muf”’s"). Die Entftehbung des ,,Cours volontaire® |dhil-

132) Troisiéme lettre, Oeuvres III, S. 129:,, . . . le crédit du souverain consiste
a payer valablement, avec sa promesse méme . ..“

133) Money and Trade, Oeuvres I, S. 6.

134) Ehenda, S.82. TIn demfelben Sinne an vielen anderen Stellen, 5. 2.
S. 52/54/56.
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oert Law im ,,Mémoire sur les banques“ vom JJuli j735. TIm
Anfang, fiibrt er aus, wird jeder, jobald er die Yioten erbdlt, sur
Bant eilen, um fie in Silber einjuldjen. ,Aber, wenn fie feben,
dafi die Yioten {ebr piinftlicd) besablt werden, wird die Wequem-
lichteit der Yyotensablung die Kaufleute und andere Leute ver-
anlafjen, fie in 3ablung 3u nebmen. 2. empfangt 20 ooo Taler in
Cioten; er f{dhuldet die gleiche Summe an C.; 2. weiff aus feiner
eigenen Lrfabrung, daff diefe Yoten bei Sidhyt eingeldft werden;
er modhte nicht jeine 3eit verlieren und fid)y die Uiithe machen,
diefe Summe bei der Vant einjuldjen, um nod) die Niiibe 3u
baben, fie an C. aussubesablen.” £r wird ibm bdie Yioten in 3Jabh-
lung geben. ,Das ift {dyon”, jo {dhlieft Law den Ubjchnitt, ,eine
Unnebmlichteit fiir 3. und ein Unfang des Kredites.”'™).

Laws BDeweisfiibrung ift gans auf Vertrauen und Sreiwillig-
teit eingeftellt. £t weifi aud), daff es jdpvieriger ift, ein erjdhiitter-
tes Vertrauen wiederhersuftellen, als ein neues Vertrauen 3u
begriinden. £r tadelt jogar die Vant von Amfterdam, weil {ie
iiber gewifje Gutbaben nur durd) Uberweijung verfiigen lafje, was
das Vertrauen oder Offentlichfeit in die Linldjung serftdren
Fénne®s®). Auf diefelbe YDeije wie in der oben angefiibrten Stelle
fchildert er das Entfteben der Umlaufsfabigteit in der ,Lettre
a Desmaretz vom 26. Juli 373s*). ,La force est contraire
aux principes sur lesquels le crédit doit étre bati“ jagt er
dort. Das grofite Llement des Ulifitrauens jei in Frankfreid) die
Surdyt davor, daf der Konig in der Yyot feinen Beldbedarf aus
der Kafle befriedigen wiirde. Diefes Nifitrauenselement glaubt
er durdy die Tatjadie aus dem Yege gerdumt 3u baben, daf der
Konig Kajfierer der gansen Lyation wiirde und offentundig an
dem efteben der Vant interejfiert {ei'*®).

b) Jubilfenabme der Staatsgewalt

Drei Jeilen vor dem San, daf der Kredit nicht auf Jwang be-
griindet werden Fonne, {tebt eine andere Vemerfung: ,Seine
Miajeftat diirfe Feine Scdpvierigteit madien, die Untertanen su
verpflicdhten, die ¥Jyoten in 3ablung 3u nebmen, felbft in ibren

135) Qeuvres II, S, 32.
136) Ebenda, S. 14.
137) Ebenda, S. §3, 54.
138) Ebenda.
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3ablungen untereinander, falls diefes sur Linfilbrung des Kredits
in den s3andel ndtig wdre.” £Lr wollte aljo den neuen Yyoten nidht
nur durd) die Verwendung bei den Jablungen swijchen Staat und
Einselnen Umlauf {dhaffen, jondern audy sur Linfilbrung in
den privaten Verfehbr das ®efers su sjzilfe nehmen. Diefer BGe-
dante findet fidy in jeinen Schriften von Unfang an und ift wobl
aus taftijdyen @riinden anfénglidh suriikgeftellt. Der Kredit
Fonnte nady feiner Anyicht nur auf gefeglichem Unnabmeswang
beruben, um {chlieglich den Tdealsuftand su errveichen, d. b. nie
sur Quelle suriidsufebren. So wendet er {idh gegen die Yieinung,
daff gerade durdy die SreiwilligFeit der Rredit der Privaten Um-
laufsfabigteit erlange. £r betont, daff einfach irgend jemand eine
Ciote, die nicht mit gefeslicher Jablfraft ausgeftattet fei, suriick
weifen und jo die Jirfulation unterbredhen ¥énne. ,,Au lieu que®,
fo fabrt er fort, ,.si tout le monde étoit obligé de le prendre, il
se pourroit faire qu’il n’y revint jamais, et qu’ainsi son auteur
ne fit jamais obligé de le payer**®), Der Charafter als gefes-
liches 3ablungsmittel er{djeint jegst jogar als das begriindende
Element des Vertrauens und damit der Umlaufsfabigteit: ,Diefer
3wang ift es ja gerade, welder das Vertrauen der dffentlidhfeit
begriindet, da die Yiebrsabl der Uienfdyen niemals ein Geldo oder
ein Papier annehmen wiirde, das irgend jemand suriicweijen
Esnnte” (que quelqu'un seroit en droit de refuser)'*?). Der
Kredit des Souverdns, fo fabrt er fort, jollte nicht darin beftehen
sitborgen: o5 Der Kredit des Souverans beftebt darin, {elbft
mit feinem Verjprecdhen giiltig su sablen..... “ Diefer leggte Say
wurde bereits ermdbnt. Er bedeutet das Obligatorifdhe des Kre-
ditsablungsmittels; Fommt dasu das tatjachlidy — wenn aud
nicht formell — Definitive, dann ift der Kredit, wie er ibn suerft
begrifflicdh fafite, verlafjen.

Streben sum , Yieuen Geld”

s wurde jdyon feftgeftellt, daf Law den Kredit nur fiir das
sweitbefte UTittel der BGeldovermebrung anfab und daf er jogar
bei dem vom Staat getragenen Kredit der Viation immer wieder
dariiber hinaus ju einem Yyeuen barven Belde ftrebt. Es braucht

139) Troisieme lettre, etc., Oeuvres III, S. 148.
140) fEbenda, S. 149,
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nur auf die Gejdhichte des Syftems verwiefen su werden. Law
tendiert immer mebr in der angegebenen Ricdhtung. Er wollte cin
auf der Produftionstrajt des Landes berubendes Papiergeld,
deffen Uienge ftets dem Vedarfe der Yiation entjprechend geregelt
werden ESnnte und eine gans unabbdngige Entwidlungspolitif
moglich mache. Schlieflid) fiibrt er die Lloten auf die Wktien
suriick, wobei er die Wegriindung gany &bnlidy wie beim Boden:
bantprojeft gibt. Er Dat diefen BGedanfengang alfo nie auf-
gegeben. Obne daff die Edelmetalle als internationales Geld und
internationale Niadyt in feiner YDertjdhdsung verloren bétten,
will er das nationale Geldwefen von der Vindung an fie loslsfen.



9. Kapitel
Der Jins

Der 3ins erjdjeint neben der Kauffraft als ein Preis oder
YDert des Beldes. £r ift der Preis dafiir, eine Geldjumme ver-
wenbden 3u diirfen. s ergibt fid) aus der gejdyichtlichen Aufgabe
der Voltswirtjhaftsbildoung und Volfswirtidaftsentwictlung,
daff die Jinsfrage im Uierfantilismus eine widytige Stelle ein-
nimmt. £in Teil der Uierfantiliften glaubte an die Nidglichteit
einer unmittelbaren gefeglichen Seftjegung des 3injes und er
blidtte bierin einen Anjagpuntt der Wirt|dyaftsbeeinflufjung. Ein
anderer Teil jab den 3ins durd) gewifie Daten der Wirt{dhaft
beftimmt. Die Sdyriftfteller, weldye fiir die Gedanfemwvelt Laws
entjcheidend murden, vertraten den Standpuntt, daf der Jins von
der Belomenge abbdngig fei und daff bier eine Bejegmdifigteit
vorliege, weldye ficdh) dem unmittelbaren Staatseingriff entsiebe.
Der Staatseingriff als grundiégliche Auffafjung blieb befiehen,
nur ging die Weeinflufjung jegt itber die Gelomenge. YDenn auf
der anderen Seite Child gerade in der gefesslichen Fefijesung des
Jinfes den Unjagpuntt der YDirtjdaftserweiterung fiebt, fo seigt
fih audy bier der Nierfantilismus als offen. Law bebt fidy in
diejer Srage Faum gegen jeine 3eit ab. Da er auferdem den Jins
nidht als Anjagpuntt fab, madyt er in diefer §Frage Feine ins
einselne gebenden Ausfiihbrungen. Aus der Darfiellung des quan-
titativen @Beldoproblems Fonnte bereits entnommen werden, daf
er den 3ins durd) Gelomenge und Gelonadhfrage beftimmt fab.
Das ift der entjdeidende Sa3, dem Faum etwas hinsugefiigt 3u
werden braudyit. YDébrend die Kauffraft fidy als Erjdheinungs-
form des Belowertes beim Austaujdy darftellt, ift der 3ins bdie
Erjdheinungsform fiir die Vermwendung des Geloes in der Pro-
duftion, von wo aud) feine Ubneigung gegen den Fonfumtiven
Kredit su erbldven ift. Der 3ins ift {elbftverftandlidy Leibsins,
da man bdie volfswirtidaftlichen Vegriffe, die sur Unterjudyung
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eines urfpriinglichen 3injes fithren, nod nicht erfannt batte. Die
voltswirt{dhaftliche Kategorie war das Geld.

£s wurde bereits darauf hingewiejen, daf das Verhdltnis von
Kauftraft und 3Jins als Ausdrudtsformen desjelben @Gelowertes in
mandyem ungeflart und suerft audy widerfprudysvoll erfcheint. 2ei
Sdyliijfigteit des Lawiden Gedantenganges miifiten 3ins und
Rauftraft fich in der gleiden Ridytung bewegen, 1o dafi aljo bei
einer Wertfteigerung des Dodengeldes der Jins fteigen miifite. An
eine Stabilifierung des 3infes Eénnte Law gedadyt haben. Dei
jeiner sweiten Anficht iiber das quantitative @eldproblem entfallt
diefe Schwierigteit. 3Jinsjentung und Preisfteigerung, die beide
nur bis 3u einem beftimmten Puntte geben, find innerbalb der
Entwiclung und der Entwidlungspolitit parallel.  §olgeridytig
betont er, daf fein neues Kreditgeld durd) die befjere Lignung
sur Lrfiillung der Geldfunttion einen Aufwert gegeniiber oden
Utiingen baben wiirde, der aud) in dem béberen 3ins von 3%
gegen 2% sum Ausdruct Famesr),

141) Lettre au Régent, Oeuvres II, S, 267,



B. Unter dynamifchem Afpebte

10. Kapitel
Die Lebre von der Wirfung des Geldes

Vorbemerfung

Die Unfidht Laws vom Belde als etwas AFtivem und YDirk-
jamem, die in diefem Kapitel analyfiert werden foll, ift eine
typijdye Anjchauung des Nierkantilismus. Sie duferte fidy bei den
erften Sdriftfiellern in einer einfadyen ®leidyftellung von Geld
und Reichtum. Dod) beginnt das Verftinonis fiir diefe eigentiim-
lidhe Detrachtung erft mit der Beantwortung oder Srage, auf
@rund weldyer Vorjtellungen fie diefen Sayy als einen allgemein
anertannten leggten Deweisgrund betradyteten. Im Schrifttum ift
diefe Jrage su wenig beachtet worden. Yian bat vergeffen, daf
auch die Uiertantiliften Grundanidyauungen und Vorausfegungen
ibres auf das Politijde und Prattijde geridhteten Dentens baben
und daf diefe, da fie nicht {yftematifd) dargeftellt worden {ind, aus
dem @eifte ibrer 3eit ,refonfiruiert” werden miiffen. Erft fpdter
juchten die Nierfantiliften diefe allgemeinen Anfichten su begriin
den, obne aber auj die eigentlidhen Elemente su Fommen. Uian
fab den 3ujammenbang des @eldes mit dem Reichtum iiber die
Eimvirfungen des Geldes auf den Jandel, die Wevdlterung ufw.
Aud) Law nimmt nidyt obne weiteres das bin, was feiner 3eit
durdygebend als eines Weweifes nidyt bediirftig erjchien, fondern
er verjucht, den Linfluf des Beldes auf die Voltswirtfchaft und
ibre £rweiterung bejonders su seigen. #s leudytet ein, wie auf-
{chlufreid) eine Analyje diefer Gedantengdnge fiir das Verfrand-
nig des Ulertantilismus jein Fann. Law fagt in der Vorbemertung
3u ,Money and Trade***): ,sEs er{dyeint ndtig, ..... sweitens,
daff der sZandel betrachtet wird, und wieweit das Beld auf den
Bandel einwirtt.” Diefen Linfluf judt er an veridyiedenen
Stellen feines s3auptwerfes im einselnen su bejdyreiben; darauf

142) Oeuvres I, S. 2.
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jollen ficd) die folgenden Ausfiibrungen figen. Cyur ergansungs-
weife feien nod) einige jpitere Schriften binjugesogen, in denen
die YDirtung des Geldes mebr gejchildert als erflart wird oder
im wefentliden die @edanfenginge aus ,,Money and Trade®
wiederholt §ind"**). Allerdings findet fich nady dem Jabre 3707,
. b. nad) dem ,,Mémoire pour prouver qu’une nouvelle espéce
de monnaie peut &tre meilleure que Dor et Pargent®, eine dinderung
jeiner Auffafjung injofern, als bier die Wirtung des Beldes iiber
fteigende Preife gebt. Spéter wird aud) die Steigerung der Um-
laufsgejdywindigteit in der irfung einer Gelovermebrung vsllig
gleichgeftellt; dieje Entwidtlung fillt ins Jabr 1715, etwa swifdyen
das erfte und 3weite ,,Mémoire sur les banques“*"). Dody hat yich
jein Gedantengang jonft faum gedndert; sum mindeften gibt Law
teine wefjentlid) neuen Ertldrungen. Im folgenden feien die ein-
selnen 3iige der febr verwidelten Bejamtvorftellung dargeleat.

Wirtung der Linfitbrung des Geldes

Law ertennt, daf die Volfswirtjdhaft obne Einfiibrung eines
allgemeinen Taujdymittels und YDertmages nicht moglidy ift.
Obne @eld ift der Vertehr swijdyen den Wirtidaftseinbeiten und
damit die Arbeitsteilung gebemmt. Er fdyildert eine foldye Yirt-
ichaft in folgenden YDorten's): ,In diefem 3uftande der Taujd)-
wirtjd)aft gab es nur einen Eleinen Zandel umd wenig s3and-
werter. Das Volf war von den Grundeigentiimern abbangig.
Die Grundeigentiimer bebauten nur joviel Boden, als ndtig war,
um den Vedarf ibrer Familien ju decfen, um gegen notwendige
Dinge 3u taujchen, weldye ibr Voden nidht bervorbrachte, und
um Vorrdte fiir die Ausjaat und fiir die jdledhten Jabre su
bilden. Der Reft blieb brach liegen oder wurde unter der Auflage
des Lebensverbdltniffes oder anderer Dienftbarfeiten ver-
geben . . . .. 9. Die Verlufte und Zemmniffe, welche den Taujdy
begleiteten, swangen die Grundeigentiimer su einem grofieren
Verbraudy der YDaren ibres eigenen Dodens und su einem ge-
ringeren Verbraud) anderer Giiter; oder fte produsierten su ibrer

) So 3. . der erfte Ubjhnitt des ,,Mémoire sur les banques (juillet
1715)%, Oeuvres II, S. 6 ff.

') Siehe das Rapitel iiber das quantitative Geldproblen.

145) Money and Trade, Oeuvres I, S. 4/6.

1) JIm Tert neuer Abjas.

Greven 7
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Verjorgung auf ibrem Doden die verjdyiedenen Dinge, woran fie
Bedarf hatten, obwobl diejer Voden nur 3u einer Produftions
art geeignet war. So blieb eine grofie Dodenflddhe unbebaut.
Das bebaute Land aber wurde nidyt 3u dem verwandt, was es
am vorteilbafteften hétte produgieren Fdnnen, und die Uienjdyen
waren nidht mit der Arbeit bejddftigt, wosu fie am meiften ge-
eignet waren.”

Der Jujammenbang swifchen dSem Belde als einer notwendigen
Vorausfegung der arbeitsteiligen Voltswirtichaft mit ibrer pro-
duftivitdtsfteigernden YDirfung ift in den vorigen Sédgen Flar
erfannt. Vyatiirlid) ift das fein Veweisgrund fiir eine WirFjam-
Feit des Beldes; es seigt nur, daff diefes eine notwendige Vor-
ausfeggung ift, obne aber etwas iiber die Vienge 3u fagen, in der
es vorbanden fein muf. Tedod) Fann man audy bier einen Anjas-
puntt der Law’jchen Gedantenfiibrung erfennen. Er jab eben fiir
jein Zand diejen 3uftand der Sdhaffung der notwendigen Vor-
ausfesung ,@eld” nody nidht vollendet. £r glaubte einfad), daf
su wenig Taujcdymittel vorbanden {eien, jo daff nody eine 3Jabl
der Gemmniffe fortbeftiinden, die er vorber fiir die yatural
wirtihajt gejdhildert batte. Das, was er in diefem Ubjdhnitte
beflagt: das Vradyliegen von Land und Arbeit, das YYidt-
verwenden 3u den vorteilhafteften Produttionen glaubt er aud
fiir den Stand feiner 3eit in Schottland nod) befeitigen 3u miiffen.
Dody ift das nur eine YDursel der Law’{hen Anfdyauung.

Allgemeine SFeftftellung der Abbangigteit

€8 fallt jdyoer, bier aus der Fiille der Ausipriiche Laws einen
bejonderen aussuwdblen. £s jei suerit ein Sa aus dem ,,Mémoire
sur les banques (juillet 1715)“ wiedergeaeben, da er im Grund.
suge eine auffallende Zibnlidyfeit mit einem bereits angefiibrten
Saze Colberts”) seigt: ,,Des Etats dont le terroir est mauvais
deviennent riches, pendant que les autres naturellement riches
deviennent pauvres: le bon gouvernement, 'industrie et I'oeco-
nomie y contribuent. Mais on supposera deux Etats de méme
grandeur, terroir et climat, bien scituez pour le commerce, bien
peuplez, également bien gouvernez, et portez a l'industrie et a

147) Siehe das Rapitel iiber die gefdyichtliche und ideengefdyidytliche Um-
welt,
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Poeconomie, 'un avec 500 millions en especes, l’autre avec
250 millions. Les peuples du premier seront employés, les terres
cultivées, et le produit manufacturé, pendant que le produit de
Pautre Etat sera moins fort, et une partie en sera transportée
pour étre manufacturée en pays étrangers*'*®),

Aus diefer Stelle ift erfichtlich, daf ibm das Geld nicht der ein-
sige Saftor war. Seine Ausfpriiche, daf der Reidytum, . b.
nHendel” und WVevdslferung eines Landes, vom Geloe abbinge,
gelten nur unter der Vorausfesgung von Landern mit jonft gleichen
Bedingungen, aljo gleidyen natiirlidien Vorsiiaen, gleicher Bevsl.
ferung, gleichem §leify, gleiher Sparjamteit, gleich guter Regie-
rung. Audy faft Law das Verbaltnis von Geld und ,Zandel”
nidht jo auf, als ob die Verurfadhung nur beim BGeloe liege. So
frellt er 3. 2. feft*): ,Beld und Fandel bangen wedyfelfeitig von-
einander ab; .. ... “ Dody {agt er das im Juge der Deweisfithrung
filr fein Dodenbantprojett. ei diefem wird durd) die bejondere
Anpafjung von Gelomenge und Gelonad)frage die Entwidlung
der Volfswirtjdaft durch die £rbébung der Gelomenge ermdg-
licht, wabrend die hiéber entwidelte Volfswirtjdhaft wiederum
die @elomenge durch ecine Steigerung der Viachfrage erhsht'=),
AUber audy an anderer Stelle betont er die YWedyfelwirfjamteit dSer
fitr ibn wefentlichen Elemente Geld — shandel — Bevdslferung;
er fagt™®): ,@Beld, Zandel und Vevdlferung find in einer wedyjel-
jeitigen Abbdngigteit voneinander. Das gut angelegte @eld er-
balt den s3andel™*) aufrecht und vermebrt ibn, und der gut ge-
regelte s3andel erbalt die Gelomenge aufred)t und vermebrt fie;
dann wird die WVevdlterungssabl grofer; da die Arbeit 3u grofi
fiir die Eimwobner des Landes ift, Fommt man aus den benadh-
barten Landern, wo man Feine Arbeit nody Arbeit 3u fo boben
Lsbnen findet.”

Trogdem fiebt Law in feinen Ausfitbrungen den wejentlichen
Atsent der Verurjachung beim Belde, deffen Vermebrung als die

145) Mémoire sur les banques (juillet 1715), Oeuvres II, S, s, 6.

%) Money and Trade, Oeuvres I, S. 338.

%) Siebe daritber im einselnen das Rapitel iiber das Dodenbantprojett,

'*1) Mémoire sur les banques (juillet 1715), Oeuvres II, S, 9,

%) Dir erinnern, dafi Zandel bier, wie meiftens in diefen Jujammen-
béngen, volfswirtidaftliche Tétigteit fdhlechthin bedeutet,

*
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Vorausjegung einer Lrweiterung erjcheint. Lr jagt 5. 23.5%):
P ) es erfcheint einleudhtend, daf der sZandel und die BVevdl-
Ferung, die Reidhtum und Niadht eines Staates ausmadyen, von
der Yienge der @Gelder und der Art ibrer Unlage abbdngen.” 2An
anderer Stelle’®) beifit es nody ausgepragter: , ..... der s3andel
bangt vom @Gelde ab. Aljo miifiten wir, um mdadytig und reich
im Verbdéltnis su anderen Liationen ju jein, Geld im Verbaltnis
su ibnen befisen; denn obne @eld Fonnten die beften BGefege nicht
die Nienjchen bejchaftigen, die Lrseugnifje veredeln, nody die In-
duftrie und den Jandel ausdebnen.” Sdge diefer Art, in denen
er immer wieder darauf bimweift, daff Bandel und Vevdslterung
vom Gelde abbingen, finden fidy sablreidh) in {einen Sdhriften.
Die Wedyelwirfung von Seiten des ,Zandels” tritt suriick. Ab-
{chliefend Eann man jo formulieren: Die Geldvermebrung ift die
Yorausfegung einer Lrweiterung der Volfswirtihaft und der
Anjagpuntt oder ftaatlichen Politif. Die YDedyjelwirfung von
Seiten des s3andels ift jo su verfteben, daf eine Geldbvermebrung
in der Produttion angelegt werden muf, da fie obne Ausdebnung
des ,Jandels” in fid) sujammenfallt.

Die Abbangigteit der einselnen 3weige
oes ,,%anbelsu vom @Elbtﬁ"’)

a) Ubbangigkeit des inneren s3andels

s wurde |dhon fefigeftellt, daff Law unter dem inneren s3andel
,oie Vejchaftigung der Uienfchen und den Austaujd) der Giiter
innerbalb des Lanbdes”’'*), aljo die gejamte innere YDirt{dhafts-
tatigteit verftebt. £r jagt”): ,Der innere Zandel ift vom Gelde
abbangig. sEine grofere Gelomenge bejchaftigt mebr Nienjdhen
als eine tleinere @Gelomenge. Line begrenste Summe Fann nur
eine verbdltnismdagige 3Jabl von Ulenjdien in Arbeit feggen, und
mit wenig Lrfolg wird man in Landern, wo das Geld felten ift,
®efese erlaffen, um den Armen und den Uliifiggdanger su bejdyaf-
tigen. Gute Gefege Fonnen das Beld sur bdchften Jirfulation

153) Mémoire sur les banques (juillet 1715), Oeuvres II, S. 9.
154) Money and Trade, Oeuvres I, S. 8o.

155) Dargeftellt im Chap. II von ,,Money and Trade*.

156) Money and Trade, Oeuvres I, S. j4.

157) sEbenda, S. 14/)6.
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bringen, deren es fabig ift, und es su den Verwendungen swingen,
weldhe fiir das Land die vorteilbafteften find. Aber Feine Gefetse
Eonnen es weitertreiben und man Fann Feine grofere Ansabl
Dienjchen in Arbeit bringen, obne sur Desablung der neuen
Lébne eine grofere Yienge Geld in Jirfulation gejest su baben.
Dian fann die Arbeiter dasu bringen, auf Kredit ju arbeiten;
aber das ift nidyt durchfitbrbar — aufier wenn der Kredit Um-
laufsfabigteit hétte, um die Arbeiter mit Unterbaltsmitteln su
verforgen. Unter diejer Vorausfegung allerdings ift der Kredit
ein. @eld und wird diefelben irFungen auf den TInnen. und
Aufenbandel baben.”

b) Die fiinf Sweige des Aufenbandels in ibrer Abbingigteit

vom @elde

Law bat fiinf Sweige des Aufenbandels unterfchieden's). s
find: 3. der Aus- und Linfubrbandel, 2. eine bejondere Verbin-
dung von Ausfubr und Jwijdhenbandel, 3. der Jwifchenbandel
unter Ausniigung raumlidier und seitlidier Preisunteridhiede bei
Ein- und Vertauf, 4. die Linfubr von Robftoffen und ibre Aus.
fubr in veredelter Sorm, . das §radyt- und Sdhiffsvermietungs.
gejchaft.

Der erfle Jweig des Aufenhandels hangt vom Gelve ab'™).
Law nimmt an, daf die s34lfte der Mienfchen in einem Zanode be-
idhéaftiat fei und gerade genug fiir dSen notwendigen Verbraudy des
Landes an Llaturprodutten und Nianufatturmaren erseuge. Niebr
Beld wird mebr Leute bejdhdftigen und einen Uiberjdhuf sur Aus.
fubr ergeben. Obder aber die Gelovermebrung wird diefelbe Jabl
von Leuten mit mebr Vorteil bejdhdftigen. Die Ausfubriteige-
rung wird fiir das Land eine aftive Bilans sur Folge baben.
Umgetebrt wird weniger Geld weniger Leute oder diefelbe Jabl
mit weniger Vorteil bejdhdftigen; die Bilans wird durd) den
Riidgang der Ausfubr pajfivt).

Audh der sweite und dritte Jweig des Aufenbandels, die Law
Transporthbandel nennt, béngen vom Gelde ab')., AYuferhalb

158) Ebenda, S 4.

159) sEbenda, S. 16/38.

') Mian beacdite bier wie an anderen Stellen, daf die Zandelsbilans,
worauf idy bereits himwies, Eigenwert erbalt.

161) Money and Trade, Oeuvres I, S. 8.
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sEuropas Dhaben die Kolonialmddyte dieje s3andelssweige an fich
geriffen; innerbalb Europas die Ldander, die am billigften ver-
Faufen. £r vergleicht Schottland und sZolland'*): ,Schottland hat
fiir den s3andel Vorteile, mit deren s3ilfe es die Dollandijcdhen
Kaufleute unterbieten ¥onnte, wie: Billigteit der Lebensbhaltung,
geringere Sffentliche Laften, geringeren Lobn filr Arbeiter und
Seeleute, billigere Verproviantierung.” Die sjollander {ind da-
aeqen in allen diejen Puntten benadhteiligt, wie Law weiter qus-
fitbrt, und befigen trogdem eine Vormadytftellung im Transport-
banbdel auf der Grundlage ibrer groferen Sparjambeit, vor allem
aber ibrer groficren @eldfiille. Vermdge der gréferen ibnen sur
Verfitqung ftebenden Kapitalien ¥Snnen fie fich mit einem Fleine-
ren 3infe begniigen, tonnen dariiber binaus ibr Kapital nod)
immer vergrofern. In Sdottland dagegen muf der Kaujmann,
um vom Transporthandel leben su Fénnen, wegen der Fleinen Ka-
pitalien mit einem bdberen Gewinne rveden. £in Bollander je-
dodh, der nur ein Fleines Rapital befist, ift {parfam und begniigt
fich mit einer geringen Yersinjung oder aber er Fann {id), was
wefentlid) eridyeint, durdy ein Darleben leicht billiges Kapital
bejorgen.

Ebenjo ift der vierte 3weig des Aufenbandels, aljo die Linfubr
von Robftoffen und ibre Ausfubr in bearbeiteter Sorm, vom Gelde
abbdngig'®®). Law seigt, wie die {dhottijdhe YDolle, obgleid) {ie
ein Produft des eigenen WVodens ift und objdhon die fdhottijchen
Kaufleute die eben erwdbnten Vorteile und dasu nod) grofere
ftaatlidhe Privilegien baben, nady sjolland ausgefitbrt und von
dort in bearbeiteter Form wieder eingefitbrt wurde. Alle YDoll-
ausfubrverbote und SFertigwareneinfubroerbote baben das nidht
verbindert. Audy ein Sortbefteben diefer Verbote hatte den sZan-
oel nicht ausdebnen Eonnen. Verlodt durd) Gewinne wdre eine
grofiere 3abl von Unternebmungen entftanden: ,aber das fo an-
gelegte ®eld ift von irgendweldien anderen Verwendungen, in
denen es vorber bejdhaftigt war, abgesogen worden: denn das
®@eld Fann nidyt an swei Orten 3u gleicher 3Jeit dienen”'*). Yyur
mit @Geld Fann man die unbejdhaftigten Nienjdhen in die Produt-

162) sEbenda.

163) {Ependa, S. 20.

164) Diefer Sag [aft, wie die ganse Linie feiner Deweisfithrung, wieder
fcharf den eben berausgeftellten Primat der Geldvermebrung erfennen.
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tion einjpannen, um bdie Robftoffe su Sertigfabrifaten su ver-
arbeiten.

Sdhlieflid) bangt der fiinfte 3Jweig des Aufenbandels, das
Jrachtge{chaft oder die Sdhiffsvermietung, vom @Gelde und den
anderen 3weigen des s3andels'®™) ab. In den Bdfen, wo man fich
auf eine grofe Vadyfrage des s3andels des eigenen Landes mit-
ftiigen fann, find die §rachten am billigften, und der Auslander
tann damit vechnen, im Zafen eines joldyen Landes immer geniigend
Schiffe jeder Art und nach allen Wefrimmungsorten su finden.

Betvradytung der eigentlidhen Thefe

Die ecigentliche Thefe der Geldwirfung bei Law lautet: ,An
Addition to the Money adds to the Value of the Country“'®®) —
»eine Geldovermebrung vergréfiert den Reichtum des Landes”. Er
fabrt fort*”): ,Solange das Geld 3infen bringt, ift es bejdhif-
tigt; und jede Wejdhdftigung von BGeld bringt einen Gewinn, auch
wenn der Unternebmer verliert.” Diefe Ausridhtung des Denfens
darauf, ob das Land als Banzes gewinnt oder nidht, wurde jdhon
als Kennseichen Derausgeftellt. Zaw fudyt feine Thefe an einem
Deijpiel 3u beweifen. ,Wenn man”, o fithrt er aus, ,50 YWien-
fchen in Avbeit bringt, die 25 sh Lobn pro Tag erbalten, jo ift
audy dann, wenn das Produft ibrer Arbeit dem nur gleidhFommt
oder nur )¢ sh betrdgt, der YDert des Lanbdes dod) um o viel ver-
mebrt. Aber da man verniinftigerweife ibre Arbeit gleidhy 40 sh
fegen Fann, jo ift der YDert des Landes um diefen Vetrag ver:
mebrt, wovon der Unternebmer js sh gewinnt. Yian darf an-
nebmen, daf der Verbraud) der Arbeiter, die vorber von Almofen
lebten, 35 sh betrdgt, und es bleiben ibnen nod) jo sh dariiber
binaus..... 19%). YDenn ein Vallen YDolle jo sh und nady der
Verarbeitung su Tud) 2 Livr. Sterl. wert ift, jo ift diefes Er-
seugnis auf dem vierfachen YDert veredelt, den es als YDolle
batte. Uian Fann annebmen, daf die Urbeiter mebr versebren als
3u der 3eit, wo fie nicdht bejchaftigt waren. Redmet man dafiir
ein Viertel, fo gewinnt die Yiation nody das Doppelte des Xob-
produttwertes. So vergréfert eine Vermebrung des Geldes,

1%5) Money and Trade, Oeuvres I, S. 20.
166) Ebenda, S. 16.

167) sEbenda.

198) Jm Tept neuer Abjas,
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gleichgiiltig ob der Unternebmer gewinnt oder nidht, den natio-
nalen Reicdhtum, erleichtert das Land im Verbdltnis sur sugefes-
ten Gelomenge von einer 3Jabl von AYrmen und Uliifiggdngern
und gibt diefen die NidglidhFeit, befjer su Ieben und einen Teil
der Sffentlichen Laften wie die iibrigen Diirger su tragen”1s),

Law fiebt aljo die Vereicherung, was dem Lefer diejer Studie
bereits felbftverfiandlidy ift, nidyt im Belde, fondern in der durdy
das @eld ermdglidhten Verdnderung der produttiven Seite der
Voltswirtjdyaft. WVedingung ift, daf das Geld in der Produttion
angelegt wird. Vei feinem Vodenbantprojeft ift das immer der
Jall, da alle Summen, die ,iiberflitffig” {ind, suriicFftrémen und
jo nie mebr @eld vorbanden ift, ,als die Yiation nétig bat oder
als yie bejdhaftigen Fann’. Da Law den Reidhtum in der Ver-
grofierung der Produftion fiebt, gewinnt die Lyation durdy eine
@eldvermebrung fogar dann, wenn der Unternehmer verliert. Er
itberfiebt dabei natiirlich, daf sur sZervftellung der neuen Yaren,
in denen er die Reidhtumsmebrung fiebt, Roften, 6. h. andere YDaren
aufgewandt worden {ind. Tedod) berubt demgegeniiber fein Ge-
dantengang wejentlidy auf der Vorausfegung der freien produt-
tiven Krdfte, weldye obne das Beld iiberbaupt nidyt in die Pro-
outtion einge{pannt worden wdaren. Augerdem wufite Law wobl,
dafi fidy privatwirtjdhaftlid) unrventable Unternebmungen nidht
aufrechterbalten laffen wiirden; bier ift feine deweisfithbrung
etwas sugejpiggt, aber fiir die Ridhtung jeines Denfens Fennseid)-
nend. £in gewifjer YDider{prud) liegt darin, daf er einmal die
ganse Cieuproduttion als volfswirt|{dhaftlichen @Gewinn budyt,
wabrend er ein anderes Mial den Uiebrverbraudy der neu ein-
geftellten Arbeiter absiebt. Aud) das ift charvatteriftijd). Obne es
Flar faffen su fénnen, sielt er immer wieder dabin, iiber den
Konjum binaus su produsieren, alfo lestlidy, volfswirtidaftlidyes
Kapital su bilden.

Low unterjudht in ,Money and Trade“") nody fiir eine ganse
Reibe von Sdllen, ob das Land gewinnt oder verliert, obne aller-
dings folgerichtig su fein. Auf eine Formel gebracht, redhynet er
fiir das Innere der Voltswirt|{dhaft die Ausweitung der Produf-
tion, oft swar von der LViominaljeite gefafit, als Bewinn. Die

169) Money and Trade, Oeuvres I, S. 36.
170) Ebenda, S. 14 ff.
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Diominaljeite als Kennseichen oder Ausweitung wird in feinen
ipéteren Sdyriften mebr betont. Tm swifdyenftaatlichen Verkebr
erjdieint als volfswirtidyaftlicher Gewinn die Uktivitdt der su
einer 3Jablungsbilans erweiterten andelsbilans. Die Fandels-
bilany wanbdelt fidy bei ibm, wie geseigt wurde, vom Ulittel der
@eldovermebrung su einer Voltswirtidhaftsbilans. In diefe Ridy-
tung gebt die sweite Linie der Law’jchen Beweisfiibrung. Der
Wert des Landes tann aljo durd) eine @eldvermebrung auf jweier-
lei YDeife erhbSht werden: einmal tritt durd) die Geldpvermebrung
infolge der £rbdbung der Produftion eine Uttivierung der sZan-
delsbilans ein, weldhe ELdelmetalle in das Land siebt, oder — ein
Madytfattor — die anderen Lander verfchuldet; auf der anderen
Seite fieht er die ReidytumserbSbung in over Ausdebnung der
inneren YDirt|dyaftststigteit an fidy durd) ELinjpannen der brad-
liegenden produttiven Krdfte. Dodh ftellt das legstere fiir ibn mebr
die Atualifierung von bereits vorhandenem Reichtum dar. Diefe
beiden Linien der Law’jchen Veweisfiibrung iiberjdyneiven Yich an
manchen Stellen. Dody find fie in allen DVegriindungen feiner
Thefe, daf die in der Produttion angelegte Geldovermebrung den
Wert des Landes erbdbe, irgendwie ju erkennen.

Das Infelbeifpiel

Die Wirtung der Einfiibrung feines Dodengeldes fudyt Law
an einem ladngeren eifpiele su seigen, das in Uberfegung voll-
ftandig angefiibrt fein foll*™):

»Yiebmen wir eine Injel,” o fitbrt er aus, ,welde einem ein-
sigen Ulanne gebdrt. $Es gibt auf ibr joo Pddhter, von denen
jeder eine Familie von jo Perfonen bat; im gansen find das
1000 Ulenjdhen. Sie bebauen die Injel; ein Teil des Vodens ift
sur Kornerproduttion beftimmt, der Reft ift YDeide. Aufier den
Pédytern und ibren Familien gibt es 300 Arme oder Niiifig-
ganger, weldie von Almofen leben. Es gibt Fein @Beld, jondern
die Pachtrenten werden in natura besablt; und wenn ein Padhter
von einem Produfte mebr und von einem anderen weniger befifyt,
als feine Samilie daran Dedarf bat, fo taujdt er mit feinem
adybarn.

Die Eimvobner diefer Infel Fennen Feine Manufafturen: Die

) Ebenda, S. 332/)34/136.
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Srudhtbarteit der Injel liefert genug fiir ibren Verbraudy und
nody einen Uiberichufi, den fie auf dem Seftlande gegen Kleider
und die bendtigten anderen Yaren taujdyen. Aber da diefer (iber-
jhufp nur ausreicht, joviel Giiter dagegen 3u besiehen, wie fie
jabrlidy versebren, jo baben fie sur Vorjorge in jchlechten Tabren
weder Niagasine frembder oder einbeimifdher Waren nody fitr ibre
Verteivigung Hiagasine mit Waffen, Kriegsvorrat ufjiw.

s wird dem Eigentiimer der Tnfel vorgejchlagen, daf die
300 Armen, wenn man sur Besablung der Lohne ein Geld ein-
vidhten wiirde, bei der Verarbeitung joldjer ®Biiter bejdyaftigt
werden Fonnten, die vorber als Robftoffe ausgefiihrt wurden —
und daff die jooo Vauern, welde die balbe 3eit miifig waren,
eine sujaglicdhe Avbeit leiften Eénnten, die der Niebrarbeit von
500 Perjonen gleichfame. Das wiirde die s£infubr fenten, da man
oie TInfel mit einem Teil der bisher vom Kontinent besogenen
YDaren verforgen wiirde; das wiirde auf der anderen Seite die
Ausfubr auf das Drei- oder Vierfache ibres fritheven YDertes
fteigern: Der Gegemwert dafiir wiirde die Einwobner mit einer
groferen Mienge Yaren verjorgen, als fie fiir ibre Konjumtion
nétig bétten. Diefer Uberiduff Eonnte in die Ulagaszine einge-
lagert werden.

Das vorgejdhlagene Geld wiirde auf folgende Art eingerichtet.
Der Eigentitmer wiirde Papiericheine mit den Jiffern 3, 2 ujw.
su @eld madhen. 3iffer 4 wiirde einem beftimmten Miaf Betreide
gleid) fein. Die Armen und die anderen Arbeiter wiirden gerne
die 3iffer 4 als Lobn fiir einen Arbeitstag annebmen, wenn das
Bange jo eingerichtet ift, daf die 3iffer 4 das Ulaf Getreide
Fauft; denn da das Korn gegen andere YDaren getaujcht werden
Fann, fo wiirde 3iffer 4 einen gleichen Wert jeder anderen YDare
Faufen.

Um oie 3iffer 4 diefem Uilaf Betreide wertgleid) su maden,
ruft der Brundeigentiimer jeine Padhter sujammen und erklart
ibnen, daff er in 3ufunft jeine Rente in Papier besablt baben will.
Entjprechend dndert er ibre Pachtvertrdge: YDo joo Uiaf Be-
treide gesablt wurden, verpflichten fich die Pdadhter, dem Ligen-
tiimer jegt oie 3iffer 400 ju sablen. Die anderen Yaren, in
weldhen man den Ligentiimer besablte, werden entjprecdhend ihrem
Taujdywert gegen Korn abgejdhant, und die Vertrdge demagemap
in Papiergeld vereinbart.
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Der Ligentitmer madyt Papier im Detrage des YDertes eines
Jabreseinfommens 3u @eld; er bejdydftigt diejenigen, weldhe
arbeiten wollen, und gibt ibnen Papier als Lobn fiir ibre Arbeit.
Der Pdaditer gibt Korn oder andere YDaren, die er befist, den
Arbeitern gegen Papiergeld, und der Grundeigentiimer empfingt
das Papier als feine Rente. Aber da man annebmen darf, daf
der Verbraud) der Arbeiter nur der Jiffer 2 gleidy ift, ¥onnen die
Padyter fidy nicht die ganse vom Eigentiimer ausgegebene Summe
bejorgen, folglich nidht genug, um ibre Pachtgelder su sablen.
Wenn dem nicht abgebolfen wiirde, tonnten die Arbeiter, da fie
serren des reftlichen Papiergeldes find und Fein Bediirfnis mebr
nady den YDaren der Pddhter baben, den YDert des Papiers in
die sA0be treiben. Um dem vorsubeugen, gibt der Eigentiimer
eine grofere YMienge Yioten aus, weldye eine Ansabl von Armen
und Niiifiggdngern vom Seftlande auf die Infel beransiehen, und
veranlafit o eine gréfere Konjumtion, wodurd) die Pddhter im-
ftande {ind, ibre Padytgelder entfprechend den Vertrdgen in Pa-
piergeld 3u sablen. Diejer WVevdslterungssuwadys ift fitr die Infel
ein Vorteil; denn er ift fiir fie ein Juwad)s an Yiadyt; und die
Arbeit diefer neuen Eimwobner ift das Doppelte ibres Ver-
braudjes wert.

Obgleid) diejes Beld Feinen anderen ert bat, als denjenigen,
den ibm der Ligentitmer dadurd) gibt, daf er es fiir fein Lin-
Fommen in 3ablung nimmt, wird man es dody gleid) den vorber
als 3ablung gegebenen Erseugniffen {dhdgen.

YDenn der Eigentiimer diefem @Belde einen YDert in Doden
nach der Xedynung geben wiirde, daf ein Acre Land mit dem
Ertrag joo unter Jugrundelegung des 20fadien Jabresertrages
die 3iffer 2000 wert ift, und wenn er Landeigentum ju diejem
Werte gegen Papier verfaufen wiirde — wer mddyte nidht gerne
diefes @eld in 3ablung nebmen oder jeine Vertrdge darin ver-
ecinbaren, da es nicht nur die Produfte Faufen wiirde, jondern
aucdy Landeigentum 3ju einem verniinftigen Preifey’17)

172) Sier erfennt man wieder Flar feine der Sunftionstheorie dbnelnde Art
der Erflarung des YDefens des Geldes; die Sidyerung in Land erfdeint als
ttwas Jujdglides, aber nidht YDefensnotwendiges. £s ift darauf su adyten,
daff der Wert des Belves nicht vom Eigentiimer feftgefest wird, fondern
daf die Pddyter es su einem beftimmten YDerte nebmen, weil der SEigentiimer
8 dasu nimmt. Auferdem foll die Mienge entjprechend geregelt werden.
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In diefem Veifpiel ift die Funftion des Gelves die volfswirt-
{haftlidhe VJussbarmadyung brachliegender produktiver Rrafte.
3u bemerfen ift, wie fid) in den Ausfitbrungen die an anderer
Stelle dargelegte Law’jdye Grundanjdhauung von der YDirtjdhaft
abseidhnet. Uian braudyt jonft nidts binsusufiigen. Erwdabnt fei
nur, dafi Law ungetlart [3ft, was der Eigentiimer mit dSem Pa-
piergeld tut, das er jesst {tatt feines Yyaturaleinfommens erhalt™),
Statt des Ligentiimers, den er faft gans iiberfieht, betradytet er
die Infel als BGanges, als Voltswirtjdaft.

Analyje der aftiven Geldfunttion

s wurde geseigt, daf eine Geldovermehrung ndtig ift, um die
Dienjdyen in Arbeit su fegen, Uianufafturen su griinden, den
Doven su meliorieren, den duferen Zandel 3u férdern, Furs: um
die Voltswirtjchaft aussudebnen. Uit der Ausdebnung der Volts-
wirtichaft bangt wiederum die Devslterungssabl sujammen.
®eld — ,Zandel” — Vevdlterung find die drei grofien Kreife,
die in Yechfelwirfung miteinander frehen. Unter ibnen bat das
®eld die primdre, verurfadiende Stellung und wird dadurdy sum
Anjagpuntt der {taatlichen Politif. 3u diefen ovei Llementen
Fommt im ,Syftem” nod) das Element , Sinanywirtjdyaft”’. Dei
einer Analyje der Anjchauungen iiber die YDirFjamteit des Geloes
seigt fich diefe Vorftellung jebr verwidelt und aus mebr oder
minder betonten Teilen sujammengefest. Sie Fann in fieben Ge-
danfenveiben serlegt werden, die ineinander iibergeben und oft
nur dasfelbe von verjdyiedenen Puntten jeben:

). Das @eld als eine Vorausfesung der Volfswirtihaft ift
nod) 3u jdaffen. Diefer Gedante wurde bereits unter dem Stich-
wort ,Wirtung der Linfiilbrung des Beldes” bejprochen.

2. Der @elowert ift durd) internationale Tatjacdhen vor-
beftimmt'™). s ift deshalb eine beftimmte lenge erforderlich.
JIm anderen Salle mufi ein Teil der Umijde unabgewicelt blei-
ben. Diefe fdheinen Law fosujagen latent vorbanden und nur
des @eldes su ibrer Aftualifierung su bediirfen. s3ier ift das

173) Big sur Eingliederung der neuen Produftionen muf ja irgendwie ein
Ronfumversicht geleiftet werden, der durd) die unausgenusten produftiven
Krédfte nur sum Teil umgangen werden Fann.

174) Im einselnen ift das im Kapitel iiber das quantitative Geldoproblem
dargeleat.
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®eld bis su einem Puntte, wo geniigend Taufcymittel da {find,
etwas Wirtjames und Aftives, die Voltswirtichaft Erweiterns
des. Da Law in Schottland foldhe , latenten” Umjage in grofiem
Diafe jab, jind feine Ausfiibrungen in mandyem allgemeiner aus-
gejprochen, als fie eigentlid) reichen follen.

3. Das @eld erjcheint im Weveiche der Produftion als dritter
Produttionsfaftor. £s muff su Arbeitstrdften und Boden binsu-
tommen, damit produsiert werden Fann. Um Tnfelbeifpiel und
jeinen iibrigen Ausfiibrungen wird das deutlich fichtbar. s ift
das die WDirtjdyaften sur Woltswirtidhaft gliedernde und ver-
bindende Ulittel. Gleidyseitia ftebt es unter dem Gefichtspuntte,
daf eine beftimmte !enge nur eine befrimmte Ansabl von Ar-
beitern bejchdftigen tann. Petty™), defjen Sdyriften Law Fannte,
batte 5. 2. dasjelbe betont. £s Fommt darauf an, die den pro-
duftiven Kraften des Landes entjprechende @elomenge — bier
als Produftionsfattor — su jdhaffen und die Misglichfeiten su
Ulacht' und Reichtum 3u aftualifieren. YDelde weltpolitijcden
Ausblicte er an eine joldhe Entwictlungspolitit mit s3ilfe einer
echten Geldvermebrung Fniipfte, seigte fein #Syftem” in §rant.
veid). Audy bei diefem Puntte Fonnte sujammenfafjend von einer
Attualifierungsfunttion eines beftimmten voltswirt|{daftlichen
Potentiells gejprodyen werden.

4. /€8 bejtebt Lyeigung, eine ®eldvermebrung als Linfommens-
erhsbung su feben. Dabei {deint Law ansunebmen, daf dem
neuen @eldeinfommen in der Voltswirtidhaft cin entjprechendes
Realeinfommen gegeniibergeftellt werden Fann. Er ift audy bier
innerlid) von der Vorftellung der freien produftiven Krdfte be-
berrjdht, die der neuen Viadyfrage obne rweiteres entjpredien
ESnnten.

s. Der @efidhtspuntt, daf eine Gelovermebrung Kreditaus-
weitung ermdglidht, verbindet fich mit den beiden letsten Puntten.
Seine {amtlidien Projefte find Kreditausweitungsplane (jedoch
Kredit nicht in feinem (pesifijhen Sinne). sks liegt bier in
einfadyerer §orm ein der modernen Lebre vom sujaglichen Kre-
dit vermandter Gedantengang vor. Die Surverfiigungfrellung
von @eld ermdglicht den Unternebmern die Vejcydftigung von

1) Petty: Treatise of taxes, Rap. 3, in Economic Writings of Sir William
Petty, I, 36; nadh Zectidyer, a. a O, II, S. y9s; {. aud) ebenda, S, 206.
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Arbeitstrdften, deren Produttion das Land gewinnt. Im Brund-
suge denft er unter der Vorausfegsung der freien produftiven
Krdfte, die nur Derangesogen su werden braudhen. Die Frage,
wie die neu entfchenden Geldeinfommen am vorldufig gleidhblei-
benden Sosialproduft beteiligt werden jollen, Flirt er in {einer
gany an die Ausweitung der Produttion intereffierten ELinftellung
nicht auf. £r war wobl — wie unter Punftt 4 angedeutet — der
Anficht, daff die freien Yidglichfeiten audy diefer neuen Yiadhfrage
ent{prechen Fonnten.

6. Er durdybricht die Vorausjesung oder freien produftiven
Krafte, wenn er betont, daf diefelbe 3abl von Arbeitern durdy
@eldovermebrung mit mebr Vorteil bejchdftigt werden Fonne. Es
ift nidht vedht erfichtlich, wie er fidy das im einseinen denft; dodh
Fommen wobl £rwagungen in Detradyt wie: befjere seitliche Aus-
niigung der Arbeit, Koftenjenfung durdy niedrigeren 3ins, Kom-
bination der Arbeitsfrafte mit mebr anderen freien Produftiv.
mitteln.

7. Die @eldfiille ift aud) unter dem Gefidhtspuntte der Koften-
fenfung durd) den niedrigeren Jins von YDirfung auf die Volts-
wirt{haft. ad)y Law war ja der 3ins durd) Gelomenge und
@elonadyfrage befrimmt. Diefer legte Beficdhtspuntt Fommt be-
fonders dem Ausland gegenitber sum Vorjdein, wo man auf einen
Koftenvoriprung bedacht jein mufite.

Diefe BGedantenreiben vereinigen fich ju einer Gejamtvorftel
lung, die auf eine robe Jormel gebradht werden Fann. Das Geld
bat eine Aftualijierungsfunftion fiir die volfswirtidaftlichen
NisglichFeiten: einmal werden die durd) Vorbeftimmtbeit der
Preife bisher gebemmten Umidsge getdtigt — andererieits Fdnnen
die freien produftiven Krdfte durdy die den Unternehmern sur
Verfiigung geftellten Gelomengen in die Produftion eingefpannt
werden. Das Geld ift das eigentliche NTittel der wirtjdhaftlichen
Entwictlung.

Die@renze der Geldvermebrung

Aus dem Vorigen it bereits erfichtlic), daff Law an Feine gren-
senlofe Geldvermebrung dadhte; er weiff vielmebr, daff audy suviel
an @eld in einem Lande fein Fann. Dody ift diefer Sall in Feiner
Weife aftuell. Die Geldpvermebrung ift begrenst durdy den Vedarf,
und er glaubt, dafi fie fid) bei geeigneter Beftaltung des Geld-
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wefens, wie fie 5. 2. jein Bodvenbantprojett darftellt, durd) die
Ulad)frage felbfttitia innerhalb diefer Grense balten wiirde. YYody
in jeiner fransdfijdhen 3eit, als er die Entwicdlung bereits iiber
anfanglic) fteigende Preife geben fiebt, glaubt er an diefen Bleid)-
gewichtssujammenbang. Dody ift trogdem die ftaatliche Tnter-
vention feineswegs iiberfliijfig; im Begenteil mufi der Staat
diefen Jujammenbang durdh geeignete Geftaltung des Geldowefens
erft ermdglichen, ibn fiibren und entiprechend einjeggen. Eine
Fennjeichnende duferung Laws iiber dic ganse Srage fei ange-
fitbrt; er fagt®: ,%£s Fann Faum feftgeftellt werden, weldhe
Summen den Vedarf der YYation befriedigen werden; denn wie
sandel und Induftrie sunehmen, wird die adyfrage nady Geld
wadyjen; aber die vielen Armen, weldye wir immer gebabt haben,
ftellen eine ftarfe Vermutung dafiir dar, daf wir niemals genug
®eld bejeffen haben.” Aus diejer Stelle gebt der Vedarf als
Grense tlar bervor. £r beftebt, wie an anderen Stellen diefer
Sdyrift geseigt wurde, aus den sur Ubwidlung der Umijdge und
der Tnangriffnabme der neuen Unternehmungen nétigen Summen.
Arbeitslofigteit erfdheint geradesu als das Symptom fiir den
unbefriedigten Geldbedarf. Gleichzeitig ftellt fid) der Beldbedarf
als eine beweglidhe, von der Lrweiterung der Volfswirtidhaft
abbangige Grofie dar. Da diefe Lrweiterung wieder durd) die
®elovermebrung bedingt ift, bauen fich Belomenge und Beld-
bedarf im Laufe der Entwidlung aufeinander auf.
Vemerfenswert ift die Art, in der Law den Bedarf sablen-
mafig su faffen judt. Audy bier seigt jeine Nietbode wobl an,
dafi er Petty Fannte. £r wendet eine Art »Politifche Avithmetif”
an. Durd) Vergleid) mit anderen Yiationen will er unter Auf-
ftellen  beftimmter YVerbaltnissablen einen Anbaltspuntt ge-
winnen'™): ,Yyebmen Sie den jabrlichen YDert Sdhottlands mit
)% Diillionen an, den jébrlichen YDert Englands mit 43 il
lionen. Der Yert Sdhottlands ift nur ungefabr 1/, des YDertes
Englands. TJevod) ift Schottland unter dem Gefichtspuntt von
®rofie und Biite des Vodens und der Devdlterung wenigftens
wie 3:6; und wenn Geld da wdre, um die Linwobner su bejdif.
tigen, wiirden wir in jeder Vesiebung wie 3:6 fein. Denn wir

176) Money and Trade, Oeuvres I, S. js8.
177) Ebenda, S, 144.
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baben Yorteile, weldhe uns eigentitmlid) find und weldye die Folo-
nialen Pflansungen und den Indienbandel mebr als auf
wiegen . .... 178y, sEngland ift nicdht bis 3u dem Puntte verbefjert,
bis wo es odurdy eine grofere Gelomenge verbefjert jein fonnte.
YDir Fénnen ecin Beld baben, weldyes gleid) der yadyfrage ift,
wenn wir unferen MDoden dasu verwenden. Folglidy Fann unjer
Land iiber die Vesiebung j : 6 hinaus verbefjert werden.”

Tm folgenden allerdings freckt Law fein Jiel suriict und betont,
was {dhon erreidht fei, wenn man es etwa auf die Verbaltnissabl
3135 bringe. An anderen Orten gibt er fiir die natiirlichen Nidg-
lichteiten §ranfreid)s su denen Englands die Verbaltnissablen 3:)
und 2:3 an. Auf dte Verbdltnissabl der natiirlidhen Vorsiige,
die einen Ausodruck fiir die EntwidlungsmdglidhFeiten geben, fann
audy die Verbiltnissabl der Gelomengen gebracht werden. siier
liegt die Brense. Sie ift jedod) nur ein Anbaltspuntt fiir das,
was mindeftens erreidht werden Fann, da man nidht weif, in
weldyem Niafie das sum Vergleid) berangesogene Land felbft noch
verbefjerungsfibig ift. Die Gelovermebrung foll in einem wedjel-
wirkenden, fich gegenjeitig fHigenden Jujammenbang mit der volts.
wirtjdyaftlichen Entwidlung erveicht werden. Daf Law trogoem
die dynamijdye Geldfunttion in ibrer Yirfung su jhlagartig jab,
bringt die in diefer Studie dafiir gewdblte Veseichnung »Uttuali-
fterung” sum Ausdruct.

n den vorbin dargeftellten Anjchauungen liegen die theoveti-
fdhen Unjége fiir die Sebler, an denen das Law’jdhe Syftem in
Sranfreich sujammenbrechen mugte. £s ift das infolge Seblens
ves Sadyfapitalbegriffes falich eingejdhatte Jeitmafi der Entwick-
Tung und die Anficdht von dem durd) die Vad)frage hergeftellten
®leihgewicht swifden Gelomenge und  volEswirt|dyaftlichem
Bedarf.

118) Ym Tert neue Jeile.
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1). Rapitel
Rritit einiger anderer Vorfchlige sur Geldvermebrung
Einleitung

Law bat die bisber iiblichen Uiafnabmen der Dirtjdhafts-
politit einer Kritit untersogen, die allein geniigen wiirde, ihm
einen Plag in der Gejcdhichte des Wirt{dyaftsdentens su geben. Da
bei ibm odie Beldovermebrung als typifcher Unfagpuntt feiner
Wirtjchaftspolitit im Vordergrund {tebt, fei bier nur {feine
Kritif an einigen Ulitteln der @Geldvermebrung aufgefiibrt. Fiir
ein Land obne eigene Ldelmetallproduttion Famen folgende Nidy-
lich¥eiten in Srage:

3. Hliinyoerdnderungen,

2. @eldausfubrverbote,

3. Raufgef{chaftsbilansjyftem,

4. UFtive sZandelsbilans,

s. Diiinsung der Schmudigegenftande ufw.,
6. Kredit,

7. ,Vieue @eldart”.

YDabrend die beiden leggten Ulittel als die fortgejchrittenften
von Law in feinen Projeften angewandt worden find und dort
nod) ibre Darftellung erfabren werden, fei die Stellungnabme
Laws su den widhtigften der iibrigen Miittel Furs bejdyrieben.

Uliinsverdnderungen
Kenngeichnend fiir das vormerfantiliftijhe YDirtjchaftsdenken
ift die amtliche Begriindung, die der fransdftiche Konig Pbilipp
der Schéne um die YDende des 3. Jabrbunderts feinen Miiing-
verdnderungen gab. YDertidhwantungen, die das ®eld erlitten

Greven 8
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Datte und die eine Partei bei Sdyuldvertrdgen benadyteiligten,
jollten ausgejchloffen werden. Yian lefe daraufbin etwa die Ve-
griindung der Verordnungen vom TYuli 3302, vom 4. Oftober
13065 die Philipps von Valois vom j6. Desember 3320 und von 3343
und endlidy die Rarls VL. vom 26. Juni und 3s5. Desember j42)").
€8 beifit immer: Die Vertrdge {ollen sum vereinbarten YDert
erfiillt werden. £s {dien Sadye der Fiirften, entiprechend der
gans etbijdy eingeftellten Volfswirt{chaftslebre des Niittelalters
die ,@erechtigteit” aufrecdhtsuerbalten.

Um 3530 entfteben die {ddyfijchen Uiiinsftreiticdhriften), in denen
yich die Fatholifche albertinifche Linie und die lutherifdye erneftini-
nijdhe Linie darum fireiten, ob das @eld vollwertig ausgeprdgt
werden foll oder nicht. sJier tritt in der Vegriindung der ernefti-
nijdhen Schrift der neue Geift des YDirt|dyaftsdentens {dharf ber-
vor: Die Uiiinyverdnderung erfdheint als ein Ulittel, das Beld
im Zande su balten und su vermebren: ,Denn Geld iff Reichtum.”
Der Gedante des Reidhtums ift an Stelle der BGeredhtigteit ge-
treten. Unter diefem neuen GBefichtspuntt erfdyienen die Niiins-
verdnderungen in der folgenden 3Jeit®). Law priift die Niiing-
verdnderungen als Ulittel sur Geldvermebrung vor allem im
Chap. IV feines sZauptwertes”) und im ,Mémoire sur I'usage des
monnaies*®), weldye beide diejelben Briinde bringen. Eine Ver-
mebrung des @eldes halt er auf diejem YDege fiir ausgejchlofjen.
Miingverdnderungen eridyeinen nicht nur nuglos, jondern fdhdd-
lid). Sie gebdren 3u den Ulafnabmen, ,welde dem Staate mebr
Sdyaden sufiigen als ein Krieg von mebreren Tabren”®). Xdei
Law Fommt in der Veurteilung der ver{dyiedenen Nidglichteiten
der @eldovermebrung der Dualismus feiner AUnjchauung iiber das
qualitative @eldoproblem sum Ausdrucd. Ein wefentlicher Anfiof

1) YDiedergegeben nad) Dutot: Réflexions sur le commerce et les finances,
1738, Ausgabe D aire, Economistes financiers, 4. a. ©., S. 851, 852.

2) Yusgabe Loy, Walther: Die drei Slugfdyriften itber den Uliinsftreit
der fadyfifdyen Albertiner und Lrneftiner um js30, Leipsig 1893.

%) Daf das wirklidhe Ulotiv der Fiirften meiftens auf fistalijhem Bebiete
lag, gebort nidyt hierbin; das war wobl audy 3u Jeiten Philipps des Scdyonen
jo; intereffant ift fiir uns vielmebr die das Prinsip des verjdyiedenen Sto-
nomijdien Denfens wider{piegelnde Vegriindung.

4) Money and Trade, Oeuvres T, S. §8 ff.

5) Oeuvres I, S. 366 f.

6) Mémoire sur les banques (décembre 1715), Oeuvres 1I, S. 293, 294.
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sur Ablebnung der Uliinjverdnderung war wobl ibre damalige
shandbabung. ,Mian ift”, fo fagt er”), ,was das BGeld anbetrifft,
lange 3eit in dem Jrrtum befangen gewefen, daff man glaubte,
daf diefelbe Yienge Nliingen, wenn fie in ibrem Yienmwert erbdbt
wiirde, diefelbe YDirfung tdte, wie wenn die Nienge erhdht wor-
(o] 1o | 1 (SR e 9. Das ift dasfelbe, wie wenn ein Yiann, der 300
Ellen Stoff sur Tapesierung eines 3Jimmers bat, fie dadurd
ausreichend 3u machen judyt, daff er fie mit einer £lle von
% Lange mifit; er wiirde dann 400 Ellen Stoff baben, aber das
Jimmer wird nicht beffer tapesiert fein.” £s fommt, wie Law im
eingelnen ausfiibrt, nidht auf die denennung, jondern auf den
Stoff an. £r begriindet diefe Auffafjung dann mit einer An.
wendung eines YDertgejeses, daf Ulenge und Yiadhfrage den
YDert des @Beloes beftimmen. Yiur durdy Verdnderung eines diefer
Daten Fann er aljo gedndert werden. Die Ulenge ift jedoch gleidh
geblieben, da Law nad) feiner YDerttheorie beim YDarengeld nur
die @ewidytsmenge von einer beftimmten §Feinbeit fiebt. ,Der
Preis der Niiingen darf nidht fefigejest werden, genau fo wenig
wie der Preis eines sjutes”?). Vei feinen eigenen Vorjdhldgen
fiebt er feine Preisfeftjegung, jondern die Veeinflufjung des Da-
tums @Gelomenge.

Die Veweisfitbrung Laws gebt hier gans von feiner YDaren-
theorie'®) aus und wendet fid) jcharf gegen eine ftaatlide Theorie
des @eldes, was im Gegenjass su feinen {piteren Ausfithrungen in
den ,Lettres sur le Nouveau Systéeme* 3u fteben fdheint. TJedodh)
empfangt audy jpdter das @eld nidyt feinen YDert vom Staate,
jondern diefer ift als eine FJorm erfannt, durd) feine Bejeszes-
gewalt und fein Anjeben das nach der Funftionaltheorie enticdei-
dende Element ,Umlaufsfabigteit” su fegen. £r jagt von der
Niiingveranderung: ,Das erbobt den sablenmdafigen Ausdruc
des @eloes und ermdglicht die Schuldenriidksablung mit swei
Dritteln deffen, was gejchuldet ift”*"). Lr seigt dann weiter, daf

) Aus den vielen Stellen, die fid) ebenjo im erwdbnten Chap. IV wie
in dem ,,Mémoire sur l'usage des monnaies‘ finden, greifen wir diefe heraus:
Oeuvres I, S. 189.

8 Im Teyt neuer Abfas.

9) Mémoire sur l'usage, Oeuvres I, S, 193.

1) Siehe bdie entfprechenden Kapitel diefer Studie.

') Money and Trade, Oeuvres I, S. 6o.

8*
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diefe Yyenmwerterbdhung jowobl ungeredht ift, als dem inneven
und dufieren Bandel jchadet. Ungeredht ift fie, weil die Blaubiger
dadurdy benadhteiligt werden. Das ift der Veweisgrund der not-
wendigen Yertbeftdndigteit, den Law in feinen erfien Schriften
jo febr betont, wabrend er fpdter, wo die Entwiclung iiber
fteigende Preife gebt, suriicdtritt.

In ,,Money and Trade“ unterjucht er die Vienmwerterbdhung
unter den Vorausfesungen, daff die Preife fieigen oder nidyt
freigen. Tn beiden Fallen ift die YDirfung jchadlich. Aud) wenn
die Preife nicdht freigen, erjdheint ibm der Beldwert gejunten:
jetst find die Verfiufer betrogen. s3ierin Fommt wieder die Tdee
des ,abjoluten” YDertes sum Ausdrud. Dem Auslande gegeniiber
wiirden gleichbleibende Preife Verluftausfubr und iiberteuerte
seinfubr bedeuten. YDeiter bejchaftigt er fidy damit, daff die Yyenn-
werterbdbung das @eld im Lande balten und die sZandelsbilans
giinftig beeinflufjen folle. Dody Fann auf dieje Linselbheiten, weldye
nod) manches Vemertenswerte entbalten, nidht ndber eingegangen
werden. YJur fei erwdbnt, daf er die Uliinyoeranderungen 5. 2.
nach der fransdfijchen Niethode'®) als eine weniger fithlbar be-
tradytete Sorm oder efteuerung beseichnet'). 3Jur Erreidyung
anderer Swecde bat Law {icdh der Niiinyverdnderungen bedient.
Denn der Veweisgrund der Gerechtigteit ift wie immer jujaglid
und tritt im entfdheidenden Augenblidk suriick. Das seigt feine
Saltung sur 3eit des Syjtems, su weldyer {dyledyt der patbetijche
Ausruf pafit: ,Seimne Koniglidhe sZobeit Fann nidhts tun, was
jeiner Xegentichaft einen gréferen Viamen madyt, als das ®eld
beilig balten.”*")

Geldausfubrverbote

Das Geldausfubroverbot als Niittel sur Geldovermebrung tann
Furs bebandelt werden nady der ,,Deuxiéme partie des ,,Mémoire
sur l'usage des monnaies). /s ift unndtig”, fagt er'®), ,die

12) Man bradyte {dhyweres @eld in die ftaatlidhe Yiiinge und befam leidhtes
dafiir. Den Gewinn der Umjdymelsung fredte der Staat ein.

13) Money and Trade, Oeuvres I, S. 68.

14) Mémoire sur les banques (décembre 1715), Oeuvres II, S. 302. Derfelbe
Ausdrud ,,sacrée* findet fidh) audy im ,,Mémoire sur 'usage des monnaies*.

15) Seine Unfhauungen itber Geldausfubroerbote hat er audy im Chap. 11,
Stidhywort ,,0f Exchange*‘, Money and Trade, Oeuvres I, S. 32 ff. dargelegt.

16) Mémoire sur l'usage, Oeuvres I, S. 375, 176.
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Ausfubr der Niiinsen oder der Edelmetalle 3u verbieten, wenn die
Bilans nidht paffiv ift; dann hért diefer Transport fowiefo auf.
Wenn aber eine pajfive Wilans beftebt, ift ein joldyes Verbot nidyt
das geeignete s3ilfsmittel filr diejes (bel'). Um bdieje GBeld-
ausfubr su verbindern, fann man die Einfubr der weniger not.
wendigen YDaren verbieten oder sur Verbraudyseinjdyrdntung
ibre £infubr mit 36llen belegen; aber da die anbderen Staaten
fid)y mit Recht iiber die Verbote oder 38lle betlagen und dasfelbe
im s3inblict auf die YDaren diefes Landes tun Fonnen, ift das bejte
Diittel, fleifiger su jein oder mebr baussubalten. Mian muf das
Volt dasu bringen, mebr 3u arbeiten oder es daran bindern, fo
viel aussugeben..... M. Danady tradyten, die usfubr der Niiin-
sen und Edvelmetalle su verbindern, jolange die Dilans paffiv ift,
beifit, die Dirfung befeitigen wollen, obgleich die Urjache fort-
befteht.” Die Stellungnabme Laws in diefer Frage ift Fennseid)-
nend. Die grundjaglidie Anjdyauung iiber die Ddedeutung des
Staates fiir den Ublauf und die Entwidlung der Wirtichaft ift
bei ibm geblieben und bejonders ausgeprdgt. Dody baben fid) aus
der Erfenntnis beftimmter Gefegmdafigteiten die Unfanpuntte
gegeniiber den bisberigen Uiethoden gewandelt.

Die Uttivitdt der Fandelsbilans als
@Geldvermebrung

Die aftive sandelsbilany {dhien dem YDirtjchaftsdenten oder
damaligen 3eit fiir die Staaten, weldhe felbft Feine Dergwerte
batten, das wichtigfte Niittel, um mdglichft viel vom Edelmetall-
ftrom su fidy binsulenfen. Bei Law gewinnt der Gedanfe der
shandelsbilans, wie geseigt wurde, Selbftwert. Gegen die Zandels-
bilans als Nlittel der Gelovermebrung bat Law vor allem odrei
Eimvendungen'®):

). Die Geldovermebrung gebt auf diefe Yeife viel langfamer
vor fich; er glaubt, daf fie 1o Tabre filr diejelbe YDirFung be-

17) Im Tert neuer Abjas.

') Die in ,,Money and Trade*, Oeuvres I, S. 74 gegebenen Griinde jchei-
nen bier eigentlid) weniger widytig; eine Ausnabme madht nur der Gedante,
daf eine APtivierung der sZandelsbilans durd) Probibitiomagnabmen mit
Redht su einer entfprechenden Abwebr des Auslandes fiihren wiirde.
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ndtige, die 3. 2. fein franssfijcher Vantplan in einem Jabr seigen
wiirde.

2. Das Geld ift nady ibm trog der Yedyjelwirfung swijchen
®eld und Zandel dody die primdre Urfadie, wie fidy aus diejer
Studie bereits ergab. Law will Geldpvermebrung, um erft die
Produttion aussudebnen. 3war Fann die Bilany aud) durdy ent-
fprechende Konjum- und Linfubrbejdyrdntung obne eine Geldver-
mebrung aftiviert und {o sur Urfadye werden. Der Law eigen-
titmliche YDeg oder Aftivierung gebt demgegeniiber von einer
Steigerung der Produftion aus. So erfdyeint bei ibm die Beld-
vermebrung eber als eine Urjade der attiven sAandelsbilans, nidht
aber umgetebrt.

3. £r fitedhtet auch die Ubwehrmagnahmen der durd) die not-
wendige Einfubrdroffelung betroffenen Lander.

JIm Bodenbanktprojett vidhten fidy natiirlidy alle gegen die Loel-
metalle als @eld angefiibrten Briinde ebenjo gegen die sZandels-
bilans als ein Viittel sur Vermebrung diejer Geldart. Law betont
audy, daff Bold und Silber als Geld teuer besablt werden miiften.
Trogoem legt er gleidhseitis Gewidyt auf die Aeransichung von
sevelmetallen, weil fie als internationales @Geld immer Miadt und
Reichtum vertdvperten. Sein {pdteres Kreditjyftem f{tand ja
aufierdem nody in Verbindbung mit den Edelmetallen. Abjchliefend
ift su fagen: Durdy die Zandelsbilans erideint Gelovermebrung
swar méglidy, jedod) ftebt diefe Sorm binter den neuen Projeften
bei weitem suriic. Die UPtivitat der sZandelsbilans wird sur
Abtivitdt der Volfswirtidhaftsbilans. Statt der Urjache ift fie
wejentlidy eine YDirfung der Geldovermebrung.

Minsung der Sdhmudgegenfidnde ujw.

Ein anderer YDeg, der sur ®Beldovermebrung vorgejdlagen
wurde, war die Viiinsverwendung des aus ELdelmetallen befiehen-
den Tafelgejdyirres, Sdhmudes ujw. Aud) das lebnt Law ab; er
jagt’®): ,Das Tafelgejchire su Geld madyen, wiirde bedeuten, den
Wert der Form su verlieren, weldhen man ungefdbr auf ein
Sedyftel fchdgen Fann, und wiirde die Uliingen nur wenig
vermebren.”

19) Money and Trade, Oeuvres I, S. 74.



)2. Rapitel
Das Dodenbantprojett

Diertantilismus und Bodengeld

In den meiften Schriften wird das Law’jhe Vodenbantprojett
als etwas bejonders Yeuartiges betradhtet, wabrend in YDirklidy-
Feit das Planen jogenannter ,Landbanfen’ geradesu eine Uiode-
jadye feit etwa den soer/6oer Tfabren des 37. TJabrbunderts war.
Law muf fid) in jeinem sJauptwert fogar gegen das Plagiat am
Vorjdhlag eines ,Dr. 3. C.” wenden>). £s bandelt ficd) hierbei um
ssugh Chamberlen, weldyer {dhon vor der im Jabre 695 erfolaten
@riindung der Vant von Sdhyottland dem {dhottijdhen Parlamente
einen Landbantplan vorgelegt bat®). Chamberlen ift der Urbeber
einer gansen Reibe von Vorjdhldgen an das englijche und {chottijche
Parlament und Verfafjer einer gansen Ansabl von Drojdyiiren
iiber diefe Sragen. In den TJabren 3695 und 1696 wurden in
London vier Landbanfen gegriindet, welde Feinen Erfola
batten®). Am Fennseichnendften fiir diefe Strémungen fdyeint
mir ein Dudh, das Law beeinflufit su baben fdyeint: £s ift Jobn
Asgills**) ,,Several Assertions Proved, in Order to Create another
Species of Money than Gold and Silver, 1696°). Alle diefe Pldne
seigen Loslojung des auf die Geldvermebrung gerichteten Dentens
von den Edelmetallen. Sidyerbeiten auf Land follten als Grund-

) Money and Trade, Chap. VII: The Proposal given in to Parliament by
Dr. H. C. Examined, Oeuvres I, S. )06 ff.

1) Diefer erfte Plan ift entbalten in: Papers relating to a Bank of Credit
upon Land Security proposed to the Parliament of Scotland by Dr. Hugh
Chamberlen, 3693. 3ur genaueren Unterridhtung {iehe Richards, R. D.:
The Early History of Banking in England, Zondon 3929, wo audy die 3iffern
der in Srage Fommenden Parlamentsatte angegeben {ind, S. )23 ff.

) S, iiber @riinder und Gefchichte diefer Landbanfen: Ridhards, X. D,
4 a O, S 116—13).

) Asgill war sujammen mit Dr. Yidolas Barbon Briinder einer
der vorbin erwdbnten Landbanten.

) Greudrud Daltimore 3906,
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lage einer Yiotenausgabe dienen. Law griff an foldyen Plinen die
darin entbaltenen Nidglichfeiten sur @Geldvermebrung auf. Er
\piegelt alfo bierin, wenn man fid) die sablreichen Streit{dyriften
und Slugidyriften iiber diefen Gegenftand vor Augen bHilt, feine
Seit wider. £s seigt fich aud) an diefer Stelle, daff der Ulerfan-
tilismus in der §Jrage der Miittel der BGelovermebrung offen ift.
Die Anjdhauung, daf der Woden Bold fein Fonne, iibermwindet den
Nierfantilismus ebenjowenig wie der Kreditgedante; im Sinne
der Lehre von der dynamijchen Beldfunttion angewandt, ridytet
fte ibn vielmebr in einer neuen Sorm wieder auf.

Der Sinn des Projeftes

Law bat die ,,Nature of Money*, das YDejen des Beldes, unter-
jucht. Das entfcheidende Lrfordernis war trofy der gans auf der
Wertftabilitdt aufgebauten Ddeweisfitbrung die unabbdngige
Vermebrungsmdglichteit. £in befferes Beld als das Silber findet
er im Voden. Lr will, ,daf mit s3ilfe diefes Geldes die Lin-
wobner bejdyaftigt, die Landereien Fultiviert, die Uianufafturen
gefordert, der innere und dufiere sZandel ausgedebnt, Reidhtum und
Diadht erlangt werden”*). Trof der Geldvermebrung foll der
Wert ftabil bleiben. Die Sorderung der YDertftabilitat riickt
nady der y707 an Chamillart geridhteten Dentjdyrift mebr in den
sintergrund, obne daf der Bedanfe der ,valeur plus assurée
gans verloren gebt.

Das 3iel ift, die freien Arbeitstrdfte und natiirlichen Vorsiige
Sdhyottlands durd) Linfpannung in die Volfswirtfdhaft su Reid)-
tum und Uladht su entwideln. Das foll durd) eine Geldvermeb-
rung su Jweden der Produftion gejdeben. Die Ausgabe aller
nadygefragten Summen gegen entiprecdhendse Sidherbeiten {oll die
Durdyfitbrung aller neuen Unternebmungen ermdglichen. Dodh
darf die Kreditausweitungsaftion Feineswegs ins Brensenlofe
geben: ,Vielleicdht wiirden 300000 oder 400000 Livres sur 3eit
die Yiadyfrage iiberfieigen; aber in dem Yiafie, wie Jandel und
Induftrie fid) ausdebnen, wird audy die yadfrage nady Geld
wadyjen”*). Es beftebt alfo ein allmablidyes, fid)y wedyjelwirfend
beeinfluffendes Aufbauen, wobei dem Gelde die erfte Initiative

) Money and Trade, Oeuvres I, S. 82,
26) Ebenda, S. j60.
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sufommt. Das unjdharfe Erfennen des Kapitalbegriffes mufite
Law su einer Uberjdhaung von Brad und 3eitmaf der Wirfung
der Geldvermebrung fiibren. Gleidyeitig war die Vorjtellung der
fid) jelbft im @leichgewidht mit dem Vedarf haltenden Gelomenge
febr gefabrlid). Ungeadytet aller Yidngel im einselnen ift das
Vodenbantprojett ein im grofien Entwurf eindructsvoller Vor-
jchlag sur Entwidlung der bradyliegenden irtjchaftstrdfte einer
Yiation. In ibm findet der YMierfantilismus eine in den Grund-
siigen faft reine Ausprdgung.

Die Linridtung der Vodenbant

a) Refonfiruftion des Statuts®)
Aufgabe
Aufgabe der WVant ift es, der YYation Geld 3u bejdaffen®). Sie
gibt gegen Dodenficherbeiten yoten aus, weldye gefessliches 3ab-
[ungsmittel*) find. Die Lyoten werden in WVodenredhte eingeldft.

Organe und Staatsauffidt

Das Parlament ernennt eine aus 40 Niitgliedern beftehende
Kommiffion, welde Yoten ausgeben darf. Die Kommiffion ift
dem Parlament fiir ibre Gejdhdftsfiibrung verantwortlidy®).

Niit der dauernden WVeauffichtigung der @ejchaftsfitbrung wird
ein bejonderer Parlamentsausidyufi beauftragt, dem Fein Uiitglied
der Kommiffion angeboren darf™).

Das Parlament Fann die Yyeuausgabe von Yyoten verbieten
und die 3Juriidjiebung der bereits ausgegebenen anordnen®?),
wie iiberbaupt Vejdyrdnfungen fiir die Ausgabe erlaffents).

) JIm Folgenden werden einige frei wiedergegebene Sdne Laws Furs
3u einer Art Statut der geplanten Vant sufammengeftellt. Die Stellen find
Chap. VIII, Money and Trade, entnommen.

%) Money and Trade, Oeuvres I, S. 314: ,,To Supply the Nation with
Money, it is humbly propos’d ...*. Uit diefen YDorten beginnt das Rapitel,
weldies das Vodenbantprojeft enthalt,

29) fEbenda: ,,Which Notes to be received in Payments, where offer’d*, S. j28:
».Current by Law.*

30) fEbenda.

3) Ebenda, S. 316,

32) sEbenda, S. 138.

33) £benda, S. 136.
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Jedes Parlamentsmitglied Fann den Status der Kommiffion
nadypriifen®).

Das Parlament fann verordnen, daf man fidy vordringlidy in
den nddyften Sigungen oder im nachften Parlament mit dem
Status der Kommiffion bejchdftigt und evtl. von feinen Redyten
@Bebraud) madyt®).

Befdédftsfiibrung
Die Kommiffion und der Ausidhufi treten sweimal im TJabre,
und swar Pfingften und St. Niartin, sujammen.
Die Tagungsdauer iff jo Tage vor bis 1o Tage nad) diejen
Seitpuntten®).

Yiotenausgabe
Das Parlament entjcheidet, weldyer der folgenden drei YDege
der Yiotenausgabe der befte ift:

3. Ciotenausgabe gegen s3ypotbefentredit.

Yioten werden sum gewdbnliden 3Jinsfuf gegen Dodenbypo-
thefen bis sur Jdlfte oder bis 3u swei Dritteln des Vodenwertes
ausgegeben.

2. Cyotenausgabe durd) Kauf mit Ritdtaufredyt.

Der Preis fiir das Land, den man unter Jugrundelegung des
TJabresertrages in Silbergeld gegeben bdatte, wird voll in LYioten
ausgesablt. Die Kommiffion wird Ligentiimer des Dodens; diefer
bleibt jedoch bis sum Ablauf einer gewiffen Jeit riikFaufbar.

2. Yiotenausgabe durd) Kauf mit RiidFtaufredht.

Die Kommiffion gibt Yyoten gegen den Vertauf von Biitern
obne Riidtauftlaufel.

Wer {ich Cioten su bejorgen wiinfcdht, mufi einen Ulonat vor
dem Ausgabetermin eine Anseige der bendtigten Summen und
einen Titel der als Jypothet gebotenen Liegenjchaften bei dem
Vevollmadhtigten der Kommiffion einrveichen®).

Yyoten diirfen nur 3u den vorbeseidhneten Terminen ausgegeben

34) Ebenda, S. 1)8.
35) sEbenda.
36) Ebenda, S. 116,
37) sEbenda.
38) sEbenda.
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werden™). YJur sum Jwede des Umtaujdyes von Lioten ift wib-
rend des gansen Jabres ein gewiffer Detrag bereitsubaltento).

Die Kommijfion ann — mit Ausnahme der erften 38 Yionate,
wo fie auf einen beftimmten Betrag begrenst ift, und vorbebaltlid)
der Xechte des Parlaments — alle gegen Darbietung der ent-
jpredienden Sicherheiten angeforderten Yyoten ausgeben; doch be-
fieben folgende Vejdhyrantungen:

). %£s odiirfen nidht mebr als soooo Liv. Ster. auf einmal
(at a time) bergeftellt werden.

2. £s diirfen Feine neuen YJoten bergeftellt werden, folange
davon nod) 25 000 Liv., Ster. bei der Kommiffion iibrig find™).

Einldfung
Die Siderheits- und Ligentumsrechte werden an diejenigen
Perjonen iibertragen, weldye die entjprechenden Summen bei der
Kommiifion in Bodengeld besablent?),
Die Vesablung tann nur su den vorbeseidmeten 3eitpuntten
Pfingften und St. Ulartin gefcheben; dem Bevollmdiditigten der
Kammer ift jo Tage vor dem Termin YJadyridht 3u geben™).

Publisitdt
Der Status der Kommiffion, Vetrag der gedruckten Yyoten,
Schulden und Kredit jollen mit den legten Yyummern der aus-
gegebenen Yyoten bei jedem Termin verdffentlicht werden).
Verwendung der Gewinne

@ewinne werden nac) Vildung eines Refervefonds jur Lrport-
und InduftriefSrderung vermwandt®).

b) Einselbeiten und Erlduterungen

Das Sdyidjal des Dodenbantprojeftes ift fdon geftreift
worden. s wurde im Jabre j7os dem jchottifchen Parlament

39) Ebenda, S, 118.
40) Ebenda.
4) Ebenda, S. 336.
42) Ebenda.
43) Ebenda, S. 338.
44) Ebenda.
45) fEbenda.
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vorgelegt und mit grofier Miebrbeit abgelebnt*®). j)707'") wver-
bandelte Law mit Chamillart, dem fransdfijchen Beneralfontrol-
Teur der Sinangen iiber die @riindung einer Landbant in Frant:
reid)’®). Als auc) diejer Verfudy Feinen £Lrfolg Datte, trat der
Plan binter anderen Projeften suriid.

Die Organijation und Linvichtung der BVant ift im BGegenjasy
su der theoretijhen Vegriindung des Dodengeldes uniyftematijch
dargeftellt. £s {deint, als fei diefer Teil eilig bingejdhrieben und
im legsten Augenblid aus taftijchen Briinden gedndert worden.
sEinige Unklarbeiten bleiben befteben, jo 3. 2. iiber swei wejentliche
Puntte, némlid) die Form oder Einldjung der neuen Yioten und
die innere Verbindung jwijdhen Yyoten und Voden. So Fonnten
im Sdyrifttum itber die Vesichung des neuen Geldes sum Silber
Mifverftindnifie entfteben. Die Einldslichfeit der YVioten in
Zypotbeten und Eigentumsredyte an Grundftiiden bat Law, wie
bei der ReFonftruttion der Sagungen angefiihrt wurde, ausdriict-
lidy) betont: ,,That any person shall have such Bonds, Wadsets, or
Estates assign’d or dispos’d to them, upon paying in the value to
the Commission“*®). 2Auf der anderen Seite wendet er fich be-
fonders dagegen, daff das neue @eld nody irgendeine Wesiebung
sum Silber babe’: ,Yian wird vielleidyt eimwenden, daf das
Papiergeld Kurs batte, weil man {idhy mit ibm Silber bejdyaffen
Fonnte.... Jdy antwortete, daf nidhts verniinftiger war — aber
daf es Feinen Plagy in meinem Projeft haben wiirde. Die fiir das
erfte Papiergeld verpfandete Sidyerbeit war Silber; die fiir das
sweite verpfandete Sicherbeit {ind Ldndereien. Diefes BGeld bat
su @old oder Silber Feine andere Desiehung mebr als su den
iibrigen YDaren.” Das Verbdltnis sum Silber Fann man fo
dyaraftervifieren, dafi eine Art Parallelwdbrung beftand, wobei
allerdings das Agio des dodengeldes auf 10% bejdyrantt {ein

46) Siehe dariiber Wifton-Blynn, a. a O, S. 9.

47) Yn diefes Jabr miiffen die Werbandlungen nad) 3wei von Farfin
aufgefundenen driefen verlegt werden. @enaues {. Harsin, P.: Etude,
a a. 0., S. sff.

8) ,,Mémoire pour prouver qu'une nouvelle espéce de monnaie peut étre
meilleure que lor et Pargent*, 1707, Oeuvres I, S. 195 ff.

49) Money and Trade, Oeuvres I, S. 1)6.

50) Ebenda, S. j30.
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jollte). Aus dem ,,Mémoire pour prouver® vom Jabre 3707 gebt
die Einléjung der Yyoten jchdrfer bervor. sier gewinnt der Plan
deutlicher den Charaktter einer Dodenwabrung. Entjdyeidend dafiir
ift, ob die YDdabrungseinbeit des Dodengeldes als ein beftimmtes
Stiid Land definiert ift. Im anderen Falle hétte man auf einem
Umwege eine manipulierte Papierwabrung eingefitbrt. 3u diefem
Puntt jpridit Law in der fransdfijdyen Dentichrift von der Um-
wandlung der Landereien in Geld und von der Umwandlung des
®eldes in Landereien™). Die Landbant beleibt oder Eauft Lan-
dereien gegen Yoten und I3ft vorgelegte YIoten in 3ypotbefen und
Ligentumsredite ein. ,Die vorgefhlagenen Yoten wiirden in
Landereien einlésbar fein wie die WVantnoten in Gold oder in
Silber .0./55),

Die Vegriindung des Bodengeldes

a) Die Viadyteile des Silbergeldes

Die Vegriindung des Vodengeldes im einselnen gibt nicht
eigentlich den Sinn des Projeftes wieder. Die Wirtung einer den
Entwidlungsbediirfniffen  der  Volfswirt{chaft entjprecenden
Geldvermebrung bat Law bereits dargeftellt. fegt Fommt es ithm
vielmebr darauf an 3u beweifen, daf aucd) das neue Beld dieje
Wirtung bat, 6. b. die Gelofunttion ausiiben fann. Law seigt su
diefem 3Jwede, daf das Yeue Geld die Geldfunttion jogar befjer
ausfiillen ¥dnne als die Edelmetalle, vor allem als das Silber. Jur
Aufseigung der Yyadyteile des Silbergeldes gebt Law von den
einfacdyen  Sunttionen aus. Die notwendigen @eldeigenjchaften
{ind: ,,certain en valeur, durable, portatif, transférable par livrance,
divisible, capable d’un titre et d’empreint pour marquer le titre
et le poids®™. fEr folgert: ,Les effets qui ont ces qualités et (= au)
plus grand degré sont les plus propres a faire la monnoye*“*).
»Le certain dans la valeur est la qualité la plus nécessaire®, fabrt
er fort. An denjelben Stellen jesst der Gedanfengang in ,»Money
and Trade® ein. Den Grund fiir das Erfordernis der YDertbeftin-
digkeit fiebt Law im YDefen des ®eldes: ,Das Beld ift Fein

1) Ebenda, S. 338.

*®) Mémoire pour prouver etc., Oeuvres I, S. 206 ff.
53) Ebenda, S. 2j0.

) Ebenda, S. 197, 198.
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Pfand, wie einige Leute bebaupten; es ift ein YDert, der besablt
worden ift oder den 3u besablen man {idh) verpflichtet, und es
wird vorausgejetst, daf derjenige, weldher ibn empfangt, eine
gleicdhe Uienge derjelben YDaren, die er verfauft hat, oder andere
YDaren in gleichem YDerte dafiir Faufen Fann, jobald feine Le-
diirfnifje es erfordern..... Das gemiinste Silber ift von einem
ungewifferen YDerte als die iibrigen YDaren und als §olge davon
weniger geeignet die Geldfunftion aussuiiben’"s),

Yon diejem @eficdhtspuntte der mangelnden YDertbeftandigteit
fiibrt Law feine Argumentation gegen das Silber durd). Lr gibt
vier @riinde an. Der erfte Grund ift folgender™): ,Die Nladyt
der Bebhdrde, das @eld in feiner Wenennung und in feiner Sein-
beit su dndern, nimmt dem Silber die Zaupteigenjchaft, deret-
wegen es als Geld gebraud)t worden ift.” Aber aud) ,wenn die
Bebdrde niemals den Bebalt oder die Venennung des Silber-
geldes gedndert Ddtte, wiirde jein YDert trogdem unfidierer fein
als der der iibrigen YDaren”). Ulit diefer Demerfung leitet
Law sum jweiten Grunde fiir die Wert{dywantung des Silbers
itber. Yyad) einer Unterfuchung der Preisbewegung der lessten
swei Jabrbunderte fommt er su der Uberseugung, daff nicht, wie
man annimmt, die YDaremwerte geftiegen, jondern der Geldowert
gejunfen fei®). £r unter{djeidet drei Gruppen: YDaren, Doden
und Silber, fiir die er su folgendem Lrgebnis fommt: ,Die Uiebhr-
sabl der YDaren bat in ibrer Ulenge sugenommen, nabesu im
Verbaltnis su der geftiegenen Yyadyfrage, und bat denfelben oder
nabesu denfelben YDert wie vor 200 Jabren. Der BVoden ift mebr
wert, da er durdy eine vollFommenere Kultur filr einen gréferen
YDert produsiert und die Dodenmenge bei fteigender Yiadfrage
diejelbe blieb. Silber und @Geld baben weniger YDert, weil ibre
Uienge ftarfer gewadhfen ift als odie Yyadhfrage”*). YDarum
der Vodven eine YDertjteigerung erfdbrt, foll bis sur Lrorterung
der Vorteile des Dodengeldes suriickgeftellt werden. Die YDaren

) Tm Tert neuer Abjas.

36) Money and Trade, Oeuvres I, S. 82/84.

37) sEbenda, S. 84.

8) Ebenda.

59) YDir finden bier wieder die fdyon fefigeftellte Auffafjung eines ,ab-
foluten YDertes” beftatigt.

60) Money and Trade, Oeuvres I, S. 94.
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bleiben gleid) in ibrem YDerte, weil fidhy bier die Uienge, o. b.
die Produttion nady der iadyfrage richtet. ei der Silberver-
mebrung dagegen fieht Law diefes Wand swifdhen Angebot und
Gadyfrage serichnitten. Das Angebot {trebt durd) die Art der
Silbervermebrung ftdndig iiber das YDadystum bder Viadhfrage
binaus. Daraus ift das ftandige Sinten des Silberwertes in der
Vergangenbeit 3u erfliren und audy fiir die 3ufunft su er-
warten®). Der Grund ift ,bidhit einfacdh’. ,..... Die Spanier
bringen davon fo grofie Miengen nady Lurops, wie fie nur aus
ibren Dergwerten beraussiehen ¥énnen; denn es bat immer einen
Wert, wenn aud) einen geringeren; und Jelbft wenn daven nidyts
nady England tame, wird gleidywobl fein YDert dort um ebenfoviel
finten, wie es eine grofere Mienge in Luropa aibt’®?). Einen
oritten Grund fiir die Yertunfidyerbeit leitet Law aus folgendsem
Umftande ab: s ift ungewif, wie lange das Silber diefen sujés.
lidyen YDert bebalten wird”®®). Der sujinlidhe Yert des Silbers
aus feiner Geldverwendung betrdat einbalb bis ywei Drittel. Wei
einer Demonetifierung des Silbers durd) irgendein Land wiirde
der Wert in gans Luropa fallen und alle Lander in Niitleiden-
jhaft sieben. Als vierten Grund findet man die NMisalichfeit
angegeben, daff das Silber in feinen YDarenverwendungen erjest
werden und fo feinen primdren YDert verlieren Fénnes®).

Diefe ganse Veweisfiihrung ift darauf abgeftellt, das Seblen
der YDertbeftandigteit und damit das Feblen einer wefentlichen
@eldeigenichaft aufsuseigen. Daneben {teben swei andere Ein.
wande, die ibm felbft die wefentlichen waren. £r fagt am Schluf

61) Ebenda, S. 96.

62) s£benda. — Die Vebauptung, daf die @elomenge in Luropa iiber die
Tadhfrage geftiegen fei, fjdeint der Sorderung einer ®eldvermebrung fiir
Sdyottland 3u widerfpredhen. Diefer iderfprudy IaBt fidh sum Teil mit,
feiner an anderer Stelle dargelegten Auffafjung von der Ynternationalitdt
des @elowertes aufléfen. Die verbiltnisméfige Wlenge eines Zandes ift
entjdheidend. Dann ift die andere Form der Vermebrung des Bodengeldes,
némlidy an Unternehmer, su beriidfichtigen. Sdlieflich muf man erwibnen,
daf die ganse Veweisfiihrung gegen die mangelnde Wertbeftdndigteit des
Silbers im Grunve sujaglich ift. Die wirklid) entjdeidenden Griinde find am
Sdyluf des Abjdynitts aufgewiefen.

) Ebenda, S. 98/300.

) Ebenda, S. 136.
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des lesten Kapitels von ,,Money and Trade“®’): ,,Since it is very
practicable to make Land Money, it would be contrair to Reason
to limit the Industry of the People, by making it depend on a
Species is not in our power, but in the power of our Enemies;....*
Das it das Ausidhlaggebende: Losldjung des Beldes von den
sedelmetallen, um ecine unabbangige Politit der Entwidlung der
produftiven Krdafte betreiben su Fénnen. Die volfswirtjdyaft-
liche Tatigteit des Volfes Joll nicht durd) etwas begrenst werden,
was aufierbalb der eigenen Uiadht, in der Vladht der Feinde lient.
Aufferdem erwdbnt Law an einer anderen Stelle, daff es unfinnig
fei, draufien die sEdelmetalle teuer su Faufen, da man ein bejfjeres
@eld im Lande umjonit baben Fdnne.

b) Die Vorteile des WVodengeldes

sEbenjo wie das Silber, jo balt Law aud) den auf Silber be-
griindeten Kredit fitr unsureichend, denjelben Kredit, auf dem er
i{péater in Franfreid) mit dem s3intergedanten eines dariiber bhin-
ausreichenden Tdeals fein Syftem aufbaute. In , Money and
Trade* {cheint der Kredit ungeniigend, weil er eine 3ablung in
Uiiingen verjpricht und desbalb nidht iiber ein gewifjes Verbaltnis
sum Darbeftand ausgedebnt werden Fann. Law glaubt, daff ein
jolcher Kredit bei der geringen Nietallgelomenge Schottlands un-
betradhtlichy jein miifite®).

Um den Gelomangel der Yiation trogdem absubelfen, priift er,
ob eine andere YDare die @eldfunttionen erfiillen Fonne. Er
findet diefe in der wertbeftdndigften YDare Doden, die im Verfebr
durd) Papierjdyeine vertreten werden joll. Juerft ftellt er fiir das
Papiergeld im allgemeinen feft, daf es alle sur Ausiibung oder
@eldfunttion notigen tedynijdyen Eigenjchaften in einem gefteiger-
ten Ylafe befit®™):

1. £s ift bejonders leicht iibertragbar.

2. Durd) die geringen Transportfoften befist es grofere YDert-
gleichbeit an ver{dhiedenen Orten.
3. Infolge feines geringen Volumens Fann man es billiger auf-

65) Qeuvres I, S. j60.
66) Ebenda, S. 82.
67) Ebenda, S. 126.
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bewabren; es entftebt Fein Verluft, dba abgenugte Stiicke umge-
taujcht werden. YDdbrend die Ubnuung des Geldftoffes beim
Silber einen Verluft fiir dSas Land darftellt, ift fie beim Papier-
geld nur ein Verluft fiir die Ausgabeftelle.

4. %€s ift obne Verluft teilbar, weil man es bei der Ausgabeitelle
in Fleinere Scheine umwedfeln Fann.

s. s ift leiht pragbar und jdpieriger su fdljcdhen.

Jiir das befondere Vodenpapiergeld {pricht defjen antithetijch
sur YDertunbeftandigteit des Silbers betonte YDertbeftandigteit.
Eine WVeweisreibe Laws sielt ausgejprodhen auf ein arengeld
bin. Bie vollfommenfte YDare foll Geld werden. Dem erften
Grund fiir die Wertunbeftandigteit des Silbers, der Jabigteit der
Behorde, Venennung und Seingebalt u dndern, frellt er beim
Vodengeld nidyts ausdriictlich gegeniiber. Lr muf alfo Verdn-
derungen als felbftverfidndlichy ausgejchloffen betraditet baben.
Der wefentliche Grund gegen die Yertbeftandigteit des Silbers
war der, dafi bei ibm die Yienge unabbdngig vom YDadystum der
Ulad)frage fteige. Anders ift das beim Boden™): Seine Uienge
ift fonftant, fo daf von diefer Seite Feine WWertverdnderung su
erwarten ift. Im Gegenjay su allen iibrigen YDaren Fann der
Doden Feine feiner Verwendungen verlieren. Da jede Sadhe ein
Produtt des Vodvens ift, jo tsnnen mit ibm alle Dinge prodvusiert
werden, die im Bebraudh) find. Sein YDert wird, wie er an
anderer®) Stelle jagt, fogar freigen. Der dritte Grund der YDert-
unbeftandigteit des Silbers war die Verluftgefabr des sujaglidyen
Wertes. 3war empfingt aud)y dser Boden durdy feine neue Ver-
wendung als Gelopfand einen sujaglichen YDert, der auf der einen
Seite grofer ift als beim Silber, weil die Eroe sugleicdh in der
Produttion und als Gelopfand dienen Fann — auf der anderen
Seite aber tleiner, weil die Mienge des Dodens unverbaltnis-
magig grofer iff, als er sur Gelounterlage bendtigt wirs. In
teinem §alle aber wird der Verluft des sujaglichen YDertes den
Yiotenbefigger treffen, weil man bei der Viotenausgabe innerbalb
des primdren YDertes geblieben ift’®). Der vierte Grund fiir die
Wertunbeftandigteit des Silbers lag darin, daff das Silber als

%) Ebenda, S. 122/)24.
) £benda, S. j30.
) Ebenda, S. 324.

Greven 9
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Dare erfest werden und dadurcdy der primdre YDert fortfallen
ténnte. Der Voden dagegen Fann, wie bereits aus der Abhandlung
des jweiten Grundes hervorging, jeine Vermwendungen nicht ver-
lieven. Diefe Weweije fiir die Yertbeftandigteit des Wodengeldes
find abgeleitet aus der YDertbeftandigteit der Grundftiide, weldye
in oer 3JirFulation von den Scheinen vertreten werden. Damit
das iiberbaupt einen Sinn bat, muff die YDdbrungseinbeit in
Boden defintert fein.

Uieben oiejer egriindung febt eine andere. YDdbrend die
erfte Deweisreibe immer vom ,Boden”, aljo vom Unterpfand
ausgebt, argumentiert Law jesst lediglicy von den Scheinen ber.
sEr erfldrt bier die YDertbeftandigteit des Dodengeldes aus der
Tatjadhe, dafi das Verhdltnis von Angebot und yadhfrage fiets
im @leichgewidht bleibe. ,..... Da die Kommifyion alle angefor-
derten Summen ausgibt und alle suriidgebradhten Summen
suriicnimmt, wird diefes Papiergeld feinen YDert bewabren, und
wir werden immer ebenfo viel Geld baben wie wir daran Vedarf
baben und wie wir davon bejdaftigen Fonnen, aber niemals
mebr”™), Weide Ertldrungen find jogar nebeneinander 3u finden:
,Diefes vorgejchlagene Papiergeld wird nicht nur jeinen YDert
bewabren, weil die Vergrofierung oder Verminderung der Hienge
von dem Steigen oder Sallen der Viadyfrage abbangt: jondern
gleidhfalls ift das verpfindete Land absiiglich feines sufjdaglichen
YDertes ebenjoviel wie das ausgegebene Papier wert und wddyit
noch in feinem YDerte”™). s3iernad) wdre die YDertbeftandigteit
bereits sureichend durd) die Sorm der Yiotenausgabe erflart, die
ein ftetes @leidhgewicht swifdhen dem in der Yyadhfrage sum Aus-
oruct Fommenden @Belobedarf und der Gelomenge gewdbrleiftet.
Dasu Fime dann gewiffermagen als sujaglides Pfand nod) Voden
und Vodenredhte. TIn diejer Degriindung erfennt man jeine
,Danfing”theorie. ®leidhseitig ift der Dualismus {einer An.
jhauung iiber das qualitative @eloproblem feftsuftellen. Uit
jeinem Ddodenbantprojeft benust er in verfeinerter §orm eine
Lieblings. und Uiodeidec feiner 3eit; dabei taudht in feiner e
weisfitbrung eine davon vdllig losgeldfte Gedantenreibe auf,
die ibre YDurseln in feiner Sunttionstbeorie des Beldes bat und

1) Ebenda, S. j20.
2) Ebenda, S. 330.
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die in ibren allerlesten §Solgerungen ein frei nady dem Dedarfe
der Volbswirtjdhaft manipuliertes Papiergeld bedeutet.

Die Wertbeftindigteit des Geldes {dhaltet Feinesfalls alle Preis-
jchwantfungen aus. Yyur der @eldwert bleibt {tabil (anjdheinend
nicht gans fiabil, da er mit dem Dodemwert {teigen Fonnte)™).
Von der Seite der YDaren jind nady der frithber dargelegten Auf-
fafjung eines abjoluten YDertes Yerdnderungen der Rauffraft
moglich. 3Sur YDertbejtandigteit Fommen beim Dodengeld die
eigentlic) entjcheidenden Vorsiige binsu. Der Voden tann als
®@eld dienen, obne jeiner Verwendung als Gut entsogen su werden.
Dann ver{dyafft man fidy das Dodengeld, obne Giitermengen an
das Ausland verjdyicken su miifjen. Schlieflich ermdglicht es, was
als der Sinn des Projeftes geseigt wurde, eine international unab.
bangige, nur den Entwidlungsbediiriniffen der Voltswirtidyaft
angepafite Gelopolitit.

¢) Der Aufemvert des Wodengeldes

Laws Yusfiitbrungen iiber den Yufemwert des Dodengeldes
find nidht gans eindeutig. Lr Fniipft die Lrdrterung diejer Frage
an den felbft geftellten Vorwurf an, daf trofy den verpfandeten
Sidyerbeiten ein joldyes Geld im Auslande niemals einen Yert wie
im JInlande haben wiirde. Darauf antwortet er suerit, daf diejes
neue @eld, das YDaren in Schottland su Faufen imftande fei, aud
an anderen Orten YDaren oder Uiiingen Faufen werde™). Uber
er fabrt dann jo fort: ,YDenn eine Yiation ein Beld einridytet,
wenn diefes BGeld einen YDert bat, gleid) dem, an deffen Stelle es
@eld geworden ift, und die iibrigen notwendigen Geldeigenjdhaften
befitst, fo braudyt diefes Land gar nicht darauf su adyten, weldyen
YDert das @eld in anderen Landern bat. Bans im Gegenteil: Ein
Staat, der fid)y ein Geld obne Aufemwert ausfinnen Fann, wird
damit etwas erreidhen, was man bis jest obne Erfolg durdy fo
viele Gefesse verjudyte: Lr wird das Geld im Lande bebalten” ™).

) sEs liegt bier ein gewiffer Dider{prud) in der inneren Sdhliifjigteit der
Bedanten, wie {don an anderer Stelle angedeutet wurde. Da Kauftraft und
3ins fidy als Sormen des Geldowertes in der gleichen Ridytung bewegen miif-
ten, wdre mit diefer Rauftraftentwidlung eine sFodbaltung oder Steigerung
des Jinjes verbunden.

) Money and Trade, Oeuvres I, S. j40.

) Ebenda, S. 142.
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Der Bandel swifden den Liationen gejchiebt, wie Law jagt, durd)
den Austaufdy der Waren. Das Feblen eines international wert-
vollen @elves wiirde aljo lediglich dasu jwingen, die Linfubr der
Ausfubr ansupafien. Aud) die Verjorgung mit notwendigen Ein-
fubren aus Landern, wobin Sdhottland nidht ausfiibrt, wiirde
teinesfalls verbindert. Die Kaufleute wiirden, da diefe YDaren
wegen des dringlidhen Wedarfes hod) im Preife ftehen, die Lrldje
ibrer Ausfubr nad) anderen Ldndern in YDaren oder Niiingen sur
Einfubr diefes Gutes verwenden™). Sdhottland wird durdy das neue
®eld geswungen, jo reidh su bleiben, wie es ift. Da das Doden-
geld nicht sum Ausgleich einer pajfiven »ilans ausgefiibrt werden
tann, ift Sdottland nie imftande, mebr als fein jabrlidhes Ein-
Fommen su versebren’™). Das Vobdengeld wird fiir die Voltswirt:
jchaft su einem ,Estate intail’d”, 3u einem unverduferlicdhen Gut,
weldyes die Vejdydftigung der Yienjdyen und vie Aufrechterbaltung
des ,Sandels” in jeder Vesiehung ficdhert™.

76) Ebenda.

77) sEbenda, S. 146. An diefer Huferung wird deutlich, wie audy im Doden-
bankfprojeft die Wedeutung der sandelsbilans unter dem Befichtspuntt der
Volfswirtjdaftsbilans erbalten bleibt.

78) sEbenda.



13. Rapitel
Das Syftem

Einleitung

Tn diejem Abjdynitte Joll das Lawjde Syftem™) in Srantreid)
als eine duferung der allgemeinen Anjcdhauungen Laws, als eine
Yiuflerung feiner Theorien dargejtellt werden. Das YDefen des
Syftems foll aus feinen einselnen gedantlicdhen Elementen nad-
aebaut werden. Das {16t auf gewiffe Schwierigteiten; denn nidyt
in allen Teilen der Gejchichte des Syftems, die fridywortartig be-
reits Dei oer ZLebensbejdhreibung Laws gegeben wurde, Fommt
diejes YDefen sum Ausdruct. Vieles wurde ibm im Kampfe gegen
die widerftrebende YDirtlidhFeit aufgendtiat; anderes ftellte {fid
als ein taftijcher Umweg dar.

Uiber feinen Plan dufert fidy Law in einem Drief an den XRe-
genten vom Desember 3735%): ,Aber die Vanf ift weder die
einsige nod) die grofite meiner JIdeen; id) werde eine Arbeit hervor:
bringen, weldye Furopa bdurd) die Veranderungen iiberrajden
wird, die fie sugunften Sranfreidhs bringen wird — grofere Ver-
dnderungen als diejenigen, welde durd) die Entdectung Ameritas
oder die Einfitbrung des Kredites verurjacdht worden find. Durd)
diefe Arbeit wird Lure Kénigliche Zobeit imftande fein, das Ko-
nigreid) aus der traurvigen Lage, in die es gebracht worden ift,
aufsurichten und es mddytiger su maden, als es jemals gewejen
ift, wieder Oronung in die Finangen 3u bringen, Landwirtidaft,
Manufatturen und s3andel®) wieder bersuftellen, su unterbalten
und 3u vergréfiern, die Vevslferungssabl und die allgemeinen
Eintiinfte des Konigreiches 3u vermebren, die unniigen und

) {iberbaupt wurden Reformplane diefer Art ,Syftem” genannt. Vas
Law{die Syftem war suerft das ,YYeue Syftem”,

80) Qeuvres II, S. 266.

1) Zier wird 3. 2. das YDort ,s3andel” in einem engeren Sinne ge-
braudht.
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oriickenden Laften suriitsusablen, die Eintiinfte des Konigs bei
Entlaftung der Untevtanen 3u fteigern und die Staatsfchuld 3u
vermindern, obne den ®laubigern Sdyaden susufiigen...... Lo
Diejes Land wiirde, gut regiert, der Schiedsridyter Luropas fein,
obne fich der Gewalt su bedienen. Auf einen ausgedebnten s3andel,
auf die 3abl und den Reichtum der Yewobner, miifite die Uladt
Sranfreichs begriindet werden . ... Die Regentjdyaft Lurer K-
niglichen s3obeit wiirde, gut ausgeniit, geniigen, um die 3abl der
Bevslterung auf 30 Uiillionen, das Voltseinfommen auf 3000
Wiillionen und die Linkiinfte des Konigs auf 300 Miillionen su
erbsben.” 5

Die in diejem Abjdhnitt erwdbnte grofere und umfafjendere
jeiner Jdeen bat man in den verjdyiedenften Dingen vermutet:
ciner Zandbant, der Einfitbrung einer Papierwabrung, der Com-
pagnie des Indes; Albert Birard bielt das Nianujtript , Essay
d’un nouveau systeme sur les finances® fiir die Sdyrift, in der das
grofic Projeft niedergeleat {ei. sharfin bat das suriic-
gewiefen®); er glaubt den Plan in einem anderen Nianujfript
,Restablissement du commerce gefunden 3u baben. Sidyer ift,
vaff Law auf fein ,Syflem” anjpiclte. Ntit der Jeichnung defjen,
was das YDefen des Syftems ausmadyt, wird diefer Law’{che Plan
aljo im Herne getroffen. Zaw felbft beseidyete das Syftem bis
sulest als eine Einbeit ineinandergreifender Elemente, die im
Grundsuge von Anfang an feftgeftanden habe; er jagt™: L Die
wefentlicdhen @Grundlagen des Syfrems {ind immer umwandelbar
gewejen®). Wian bat niemals den Plan einer Staatsbant  ge-
dndert, weldhe die feblenden Niiinsen erfest durd) den Kredit einer
Rompanie, weldye wiederum die Staatsrentenjcdhulden durd) den

82) Ym Tert neuer Abjas.

8) Girard, Albert: La réorganisation de la Compagnie des Indes (37)9—
3723), in: Revue d’histoire moderne et contemporaine, 2%, 33, 1908/
1909, Das von Birard fiir den Plan gebaltene Projeft yiebt 3. 2. die 3u-
viicEsablung der gefamten fowobl privaten als aud) Sffentlichen Schuld vor,
worauf eine Stelle in dem eben angefiibrten Jitate Laws binweifen EoSnnte;
er fpridht darin von der Suriidablung der driicFenden Laften und der Ver-
minderung der Staatsichuld wie von swei verfdyiedenen Dingen. :

81) Qeuvres I, S. XXXIX. Unfere Stellungnabme 3u den Mianujfripten
iff im Rapitel iiber die ibliographic der Sdhriften Laws niedergelest.

85) Idée générale du nouveau systéme des finances, Oeuvres III, S. 9).

) ,.Le fond essentiel du Sistdme a toujours esté immuable.*
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Handvel erferst; in diejen grofen 3ielen bat man niemals ge-
wedfelt; aber man bat fid) verjdhiedener Hittel bedient, um dabin
su gelangen ..... “ Und in dem Sebruar j7z20 im Yiercure de
Srance erjdyienenen erften Brief iiber das Lyeue Syftem bemertt
ser Verfaffer mit §reude, daf man der neuen §Finansverwaltung
den Yiamen ,Syftem” gegeben babe, wie bisher nody fein Staat
jeine Sinansverwaltung beseidhnen Fonnte. Bisher war die Sinans-
verwaltung nur eine ,beffer verftandene Gronung von Einnahme
und Ausgabe’, ,jegst aber fieht man einen Jujammenbang von
®edanten, die fid) gegenjeitig ftiien, und die immer mebr das
Prinsip ecfennen Laffen, von dem fie ausgehen). In den Sdyrif
ten, denen die joeben angefiibrten Stellen entnommen find, in den
Briefen iiber dag Yeue Sinansjyftem und dem etwas friiber lie-
genden tleinen Mémoire ,Idée générale du nouveau Systeme des
finances* fommt das YDejen des Syftems iiberbaupt am beften
sum Ausdruck. Allerdings muf sur Auslegung das Bejamtbild
des Lawiden Yirtjhaftsdentens su s3ilfe genommen werden.

Die Jieljegung des Syftems, die mit dem Jablenraufd), in dem
es fidh auswirtte, nidhts su tun bat, ging qus dem Vrief an den
Regenten bervor. Sie batte weltpolitijdhe Ausmage. Nit jeinem
aus den ,,vrais principes” abgeleiteten Syftem will Law das poli-
tifdhe Rrdftebild umftiivsen. Srantreidy joll durch die Entwictlung
der in ibm liegenden volfswirtjdajtlichen Uidglichteiten sum
Sdyiedsrichter Europas gemacht werden. Spater tritt die Kolo-
nialpolitit hinsu. Innenpolitifd) ging die Linie auf die wirtidhaft-
liche Ausnugung und Difsiplinierung der nationalen Krafte und
die Starfung der sentralen Gewalt.

Verfud) einer Analyfe des Syftems
a) Allgemeiner Sujammenbang der Elemente des Syftems

Das Jiel des ,Syfrems” ift die Vergréferung von Niadt und
Reichtum Srantreichs. 3u diejem Jwecde {oll die ganse Yyation
,un corps de négocians“®®) werden. Die grofien wirtjchaftlichen
Nidglichkeiten follen reftlos verwirlicht werden; niemand darf
miifiig fein. 3u diejer Attivierung ift Geldvermehrung ndtig, die

87) Lettre écrite a M ..., Oeuvres III, S. 98, 99.
88) Seconde lettre, ott I'on traite du crédit et de son usage, Oeuvres III,
S. 104.
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mit s3ilfe eines bejonderen Kredites durdhgefithbrt werden foll.
Diefer frellt das erfte Element des Syftems dar. Das sweite
Element ift die Linjegung des Kredits: er wird einer sentralen
andelstfompanie iibertragen, deven Stdarfe in der @leidhrichtung
aller Jntereffen und in ibrer Kapitalmadyt liegt. Das odritte
Element des Syftems rubt in der Vertniipfung der beiden anderen
Elemente mit der Finanswirtidhaft des Staates, wodurd) eine
allgemeine ,,Communication de richesses entre le souverain et ses
peuples“® eintritt. YTit diejen drei Llementen ift nod) ein anderes,
nichtwirtichaftliches verbunden: die Organifation und Verwaltung
des Staates {oll in die Verfafjung gebradht werden, weldye dem
Syftem entfpricht. Die abjolute Staatsgewalt {dhien die dem
Syftem am meiften angepafite®), da fie die WidglichFeit gibt,
Wirt{chaftspolitit von einem iibergeordneten Befichtspuntt 3u
treiben. Dann galt es, die sZemmnifje fiir die wirtjdhaftliche Ent-
widlung durd) geeignete @eftaltung der Finansverwaltung und
des Steuerfyftems su bejeitigen. E£benjo follte die Yiation foszial-
politifdy die der neuen YDirt{chaft entjprechende Form erbalten.

b) Analyfe der drei wirtfchaftlichen Elemente des Syftems
aa) Der RKredith)

Das Syftem bat mit der Ausgabe eines WDodengeldes nidhts
mebr su tun. 3ur Scdhaffung eines dem Dedarf der Yiation {tets
angepafiten BGeldes dient der Kredit, vor allem in der Form der
Bantnote. Den Kredit hatte Law bisher als sweitbefte Uidglich-
Feit der BGeldvermebrung betrachtet und ibn wegen der ldftigen
Dindung an die Dargeldrejerve als unsureichend abgelehnt. Dem-
gegeniiber betradhtet er den im Syftem angewandten Kredit als
neuartig. Linmal iff es ein Sffentlicher Kredit, weldher nidyt den
taufend Jufalligfeiten und Unficdherbeiten ausgefest ift wie der
private Kredit. Die Privaten {ind an das Verbdltnis j:jo wie
gebunden; oder JSffentliche Kredit Fann fich wefentlidy dariiber
binaus erbeben. Dasu bandelt es fidhy um den Kredit der fran-
sofifchen Liation, der, in der Perfon des Kdnigs vereinigt, unend-
lidy frarter ift als der der iibrigen {dywdadyeren und von der Yienge

89) £benda, S. j07.

9) Idée générale du nouveau systéme des finances, Oeuvres III, S. 86.

) S, biersu aud) das Rapitel , Rredit” diefer Studie.
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vegierten Staaten®). Der Konig joll der einsige Depofitar von
Diiinsen fein und durd) den Rredit ihre YDirFjambeit vervielfacdhen.
Das Endsiel ift, daff der Kredit nicht mebr eingeldft su werden
braudyt, jondern als definitive Jablung genommen wird. dei der
Vegriindung der Umlaufsfabigteit will Law bdie {taatliche e-
febls: und Jwangsgewalt einfesen, um dem neuen Kreditgelde auf
jede YDeife Verwendungsmdglichfeiten su fdyaffen. Dabei ftrebt
er {tandig vom Kredit weg 3u einem in der Produftion, und swar
in den AfFtien veranferten Papiergeld; die AUFtien werden fdhlief-
lich das, was der Doden im Dodenbantprojeft ii*). Dody it
damit der Kredit mn dem von ibm anfanglid) definierten Sinne
verlaffen, objdyon die {pater immer vieldeutigere Deseichnung bei-
bebalten wird. Das YDegftreben von der Dindung an eine be-
ftimmte Dietalldectung [ift Law aud) Decdungsbefrimmungen
vermeiden. Die YJotenausgabe der Staatsbant erfolgte durd)
ESniglidhes £dift. 2dei der Wegriindung des Kredites {pielt als
sujaglidher Veweisgrund trofy der jest quantitdtstheoretifchen
Betradytung nody die ,,valeur plus assurée”®) eine Rolle, {o 3. 2.
in der ,Idée générale, wo er betont, daf fidy AUngebot und Yiadh-
frage nady @eld ftets im Bleidhygewidyt halten und fo Feine YDert-
{dhwanfungen auftreten wiirden®®).

bb) Die sentrale Kompanie

Auf die Frage: ,Aber weldyen Gebraud) macdht der Konig von
diefem Rredit gemdf den Prinsipien des neuen Syftems:”*") ant-
wortet Law, dafi er ibn einer sentralen Rompanie leiben miifje,
in der nacdh und nad) der ganse s3andel sujammengefafit wird.
,Die ganse Yiation wird ein ,corps de négocians’, defjen Kafje die
Banque Royale ift”*®). Uian bat bisber geglaubt, jo fabrt er fort,
daff der s3andel der Linselnen den XReidhtum einer Yiation aus-
madhe. ,YDas mufi man von einem Staate denten, weldjer den
Sandel als Korperjchaft treibt, obne ibn den Einselnen su ver-

93) Idée générale, a. a. ©., Oeuvres III, S. 8o.

%) Siehe ,,Mémoire sur le discrédit, Oeuvres III, S. 36s.
95) Lettre au Régent (décembre 1715), Oeuvres II, S, 267.
9) QOeuvres III, S. 8o, 8).

97) Seconde lettre, Oeuvres III, S. j04.

9) {Ebenda.
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bieten:y”*) Den Vorsug einer joldhen Rompanie fieht Law in
ibren riejenbaften Mlitteln. Dann glaubt er, erft in ibrem
Rabmen die wirtjdyaftliche Tatigteit der Linselnen sum wirklicden
Tneinandergreifen bringen su FSnnen. £r fagt'™): ,Ebenjo
bereichert das neue Syftem durdy die Vereinigung aller entgegen-
gefetsten Intevefien, aller einselnen Kredite und aller getrennten
Rapitale die fransdfijdhe yation. £s ift diefe Linbeit, weldye
ebenjo febr den Reidytum begriindet wie die Viadht und die Starte
der Staaten. Alle {tiigen i) gegenfeitig, alle verjdywdren fidy auf
ein 3iel; jeder oient allen, und alle dienen jedem. Durc) dieje
wedyfeljeitige Verbindung nehmen der allgemeine Reichtum und
die allgemeine Niacht su.” Die Niadyt der Organijation und
Afjosiation hat Law bier gefeben; er wollte mit diefem reftlofen
Ineinandergreifen aller Teile der ation Voltswirtidhaftsbiloung
entfprechend feiner Grundauffafjung vom Ublauf und ven der
Entwiclung der YDirtjdhaft. Die Voltswirtidhaft eridyeint als
eine Aufgabe des Staates, in deffen Niacht und Reidytum fie ibren
Sinn findet.

ce) Finanswirtidaft des Staates

Als orittes, mit alledem eng verbundenes Element Fommt die
ftaatliche Sinanswirticdhaft hinsu. Die Verkniipfung ift bejonders
in folgenden Puntten su judhen: Der Staatstredit joll nicht mebr
wie bisber durd) Schuldenaufnabme sur Befriedigung des Finans-
bedarfes verwandt werden, fondern einer Kompanie sur e
ferudytung der Produttion sur Verfilgung geftellt werden und jo
die Voltswirtjdhaft erweitern, ftatt fie aussujaugen. Der Kredit
des Staates joll, fratt Niittel su entsiehen, Niittel beveitfrellen.
Auf der anderen Seite frellt fidy aber aud) die Kompanie in den
Dienft der Schuldenverwaltung des Staates. Sie iibernimmt die
Staatsjchuld. Law wollte jo nidt nur den Staatsbausbhalt durd)
die mit der Riicksablung verbundene Konverfion entlaften, fondern
er glaubte damit audy Fonjumtiv vermwandte Ulittel der Volts-
wirtjdhaft in produftiv verwandte iittel umsmwandeln. Ferner

99) Ebenda.

100) Diefe Stelle ift nur in einem Ulanujfript der ,.Idée générale ete.” ent-
balten; fie fafit jedod) die Gedanten am beften sujammen, weldye fid) iiberall
immer wieder betont finden. Siebe Oeuvres III, S. 82, Anm. 7.
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war der Staat als AFtiondr mit der Rompanie und der Vant
ourdy deren Lrirdgnifje verbunden. £s wurde {chon erwdbnt, daf
die Finansverwaltung und das Steuerjyitem nach dem Grundjas
neu geordnet werden {ollten, die sZemmnifje fiir eine volfswirt-
{chaftliche Entwicklung su befeitigen und die liberté et facilité*
als die Seele des ,sZandels” bersuftellen. Law bielt bier weit-
gebende Reformen fiir ndtig'*). Die Weftrebungen gingen auf eine
Verbilligung der £rbebung, auf eine Vertleinerung des Deamten-
apparates und — damit Feine produftiven Krdfte erdriickt wiir-
den — auf die Vefteuerung nady der Leiftungsidbigteit. Als Leit-
siel Fann man feinen Say anfiibren, daf die Steuern dem sZandel
nicht {chadlichy fein diirfen. Law jhlug aud) die Schaffung einer
Alleinfteuer auf den Grundbefity vor, von der er annabm, daf fie
fidy durcd) Kompenfations- und Abwdilsungsvorgdnge gleichmdgin
auf alle Stande und Klafjen verteilen miifje. Die VolFswirtidhaft,
fo wablt er ein Bild, joll, {tatt wie bishber aus vielen Fleinen
Robren, jetst mit einer einsigen grofien Rdbre angesapft werden.
Dody Fonnte er von diefen Gedanten nur Anjage verwirklicen.

Binweis aufdoas Ineinandevgreifen der Llemente
inder YWirtlidyFeit

Die wirt{chaftlichen Elemente griffen mit dem vierten Element,
der Informbringung von Staat und Gejelljchaft auf eine YDeije
ineinander, die bier in {dhematijdher Sorm nody einmal angedeutet
wird, nachdem die Eingelbeiten jchon in der Lebensbejchreibung
Laws dargeftellt worden {ind. Die Rompanie wurde 3u einem
mddytigen und sentralen Inftrument ausgebaut. Sie vereinigte
den Uiberjeehbandel und die Ausbeutung der Kolonien in ibrer
Zand, beberridhte das Vantwejen durdy die ibr {dhlieflidy iiber-
tragene Leitung der Vanque Royale und fafite das Nliingregal
und die Steuererbebung in fidy sujammen. UTit der Finanswirt-
chaft des Staates beftand die innigfte Verkniipfung. Die Finans.
wirtidyaft ift durd) den Aftienbefits des Staates an den Gewinnen
der Rompanie beteiligt und empfdngt von ibr die Wetrdge fiir

101) Zaws finanswirtidaftliche Anfichten find vor allem in folgenden Schrif-
ten niedergelegt ,,Projet d’'une nouvelle forme d’asseoir les revenus du Roy*
(Upril 3798), Oeuvres III, S. 30 ff.; ,,Mémoire sur le Denier royal* (Juni
1719), ebenda, S. 38ff. Der finanswifienjchaftliche Bebalt diefer Schriften
ift nodh nicht ausgefdhdpit; in diefer Studie foll das nicht gefdheben.
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die Uberlafjung der Steuerpadht. In umgetebrter Ridhtung ging
das grofie Darleben von 3,5 Ulilliarden, wodurd) die Kompanie
die Staats{chuld iibernabm. Die Transattion fiellte eine Konver-
tierung und Kommersialifierung der Staatsjchuld dar. Diefes
,Syftem” wurde von Law, dem Finanyminifter und Divettor der
Rompanie und Dant, im Sinne der ELrweiterung und Entwid-
Iung oder fransdfijdhen Voltswirtihaft gebraudyt. Selbft wenn
man bedenft, daf die Rompanie mit ibren Gewinnen in s38be von
80 bis 9o Miillionen eine durchaus tragfabige Grundlage bejaf,
fo mufite das Syftem odoch) {dyeitern. Yyur Femmungstrdifte
der YDirElidyFeit hatten das verhindern Fonnen, wenn fie die Aus-
wirfung der entjdyeidenden theoretijdhen Sebler des Law’jchen
Projeftes gebrem{t bdtten. Der erfte Febler Fommt in der Ver-
Foppelung der Yyoten mit den Aktien sum Ausdrud. YDie aus dem
., Mémoire sur le discrédit Flar bervorgebt'®®), ftellen die Attien
bier dasfelbe dar wie der Voden im Landbantprojeft. Die dafiir
angefitbrten @riinde find dbnlidye wie bei feinem erften {dyotti-
jchen Plane. Das Papiergeld, su dem er hinfirebte, joll auf einen
produftiven YDert, den es in der Jirfulation vertritt, begriindet
werden. Law wandte bei diefer Vertoppelung eine Art Bleid)-
gewidytspringip an, indem alle angeforderten Lyoten gegen Aftien
su einem beftimmten YDerte ausgegeben und alle angebotenen 3u
demfelben YDerte suriidgenommen wurden. Durd) diefe Ver-
Foppelung auf einem ju hoben Stande trat eine Ausweitung der
@elomenge auf das Doppelte ein. Der AUnjagpuntt jolder Sebler,
die er immer wieder madien mufite, war jeine unjdharfe Lrfafjung
des quantitativen ®eldproblems. Ein weiterer Konftruftions.
febler mufte fich aus der bereits gefennseichneten Auffafjung von
der @elowirfung als einer mebr jdhlagartigen Aftualifierung er-
geben. Das fiibrte ibn sur (beridydgung der mdglichen Ausmafe
feiner Plane und sur Unterfchagung der erforderlichen 3eit. Dasu
tam, daf Law die piydyologifchen Rrdfte nicht su meiftern ver-
ftand. Es fei an {ein £dift vom 23. Uiai erinnert, das enduiiltin
die nétige Vertrauensgrundlage serftdrte: {tatt audy dieje Seite 3u
erwdgen, redmete Law Verbaltnissablen aus und ordnete diefe
gejegglich an.

102) Qeuvres III, S. 165.
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ANusblicke von Jobn Law

14. Rapitel
$Ein Dlick auf den Niertantilismus
Einleitung

a) Vorbemertung

Der bisber mebr vorldufig vermwandte Vegrifi des Ulerfan-
tilismus wird von Jobn Law aus im folgenden eine {dharfere We-
frimmung und eine deutlichere Abgrensung erfabren. Es joll die
sSerausarbeitung eines typijchen YDirtjdhaftsdentens verjucht
werden, wie es in der Literatur und in der Politit etwa vom
16. bis sur MNiitte des 38. TJabrbunderts faft durchgebend sum
Ausdrucd fommt. TIm Unfang ift es nod) durdhfest vom Bedan-
ten der Scholaftif, weldye hier und da lange nadywirfen, und in
der Spatseit werden iiberall die Keime des auffommenden libe-
ralen Dentens fidytbar. £s wiirde ein Vuch fiillen und den Rab-
men diefer Studie iiberfteigen, im einselnen auf die sablreidyen
Kontroverfen um die Deutung des Miertantilismus einsugeben.
Die Ausfitbrungen diejes Kapitels wollen nur ein s3imweis fein.

b) Jobn Laws Leitgedanten und der Nierfantilismus

Trofy feiner Rritit an den bisberigen engen YMiafinabmen ftellt
Law nidht den Uibergang su einem anderen Denken iiber die Sfo-
nomijchen Dinge dar, jondern vielmebr die reine Vertsrperung
des Ulertantilismus. Fiir feine Grundanjdhauung von der YDirt-
fchaft ift das einjebbar. Aber aud) in feinen bejonderen Niitteln
und Plénen wurselte er in feiner Jeit, und fait alle {eine Gedanten
find im Kern bereits ausgejprochen; fie erbalten bei ibm nur einen
jcharferen Atsent und einen gejchloffeneren Rabmen. Vor allem
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die Losldfung von den Edelmetallen als dem GBelde {hlechthin
feste mit dem ausgejprodhenen 3iel der Geldwermebrung fjdon
im Jabrbundert vor ibm ein, und swar von Seiten des Kredites
und der Landbankten.

Sum Puntte Kredit feien nody einmal einige berithmte Yiamen
erwdbnt, die fid) beim erften (iberblict seigen und um viele ver-
mebrt werden Fonnten. In der beFannten Jinstontroverie swifchen
Child und den beiden Culpeper auf der einen und Thomas Uiun
und Thomas Nianley auf der anderen Seite, in welcher Child fiir
eine gefegliche Sentung des 3injes eintrat, begegnete er auch dem
Einwand, daff der niedrigere Jinsfuff eine Geldtnappbeit berbei-
fiilbren wiirde. Diefer will er dadurch abbelfen, daff private
Schuldjdyeine und Forderungen durd entjprechende gejeglidhe Aus-
ftattung Umlaufsfébigteit erbalten. %£r glaubt, daff dadurdy die
Salfte des im Lande umlaufenden argeldes erjest werden
Esnned). Er fieht alfo Kredit als Beldo und Nidglidyfeit sur BGeld-
vermebrung. Sir YDilliam Petty jchrieb: ,,We must erect a Bank,
which well computed doth almost double the Effect of our coined
Money; and we have in England Materials for a Bank which shall
furnish Stock enough to drive the Trade of the whole Commercial
World*?). Aucdh Davenant will dem Gelomangel durdy Staats:
jheine und Dantnoten abbelfen®). §iir die Landbanken fitbren wir
Usgill an, ebenjo Zugh Chamberlen, Vriscoe, Darbon und andere,
oie uns im Kapitel ,Das Dodenbantprojeft” bereits bejd)dftigt
baben. Dasu Fommt eine ganse Anzabl von Verfaffern von §lug-
jdriften, Pampbleten, ELingaben, die bier nicht aufgesdblt werden
ESnnen. Jeoenfalls bietet uns diefe Jeit eine rege Distujfion der
von der Edelmetallvermebrung losgeldften Gelovermebrung®), aus

1) Child: A New Discourse of Trade, suerft als Discourse upon Trade
(Observations touching Trade), 1668; 4. Aufl. o. TJ., S. 135—)14), S. 165 3it.
nadhy Denter: Die Bauptidyriften von Direftoren der britijdy-oftindijchen
Kompanie in der 3eit des WierFantilismus, Kélner Diff. 1925, S. §8—6).

?) Quantulumcumque concerning Money, 1682, sit. nady Richards,R.D.:
The Early History of Banking in England, Zondon 1929, Ulotto, chne Seite.

%) Discourses on the Public Revenues and of the Trade of England 1698, II,
S. 1615 nad) Schadyt: Der theoretijdhe Gebalt des englifdhen Niertantilis-
mus, Rieler Difj., Verlin j900, S. 67.

1) Die vom Edelmetall losgeldfte Richtung des UierFantilismus nennt
Be i der Yotenmerkantilismus, a. a. 0., I, S, 2)0f.
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der Law mit jeinen Gedanten jowobhl einer neuen Geldart als audy
des Kredites bervorgegangen ift. Dei Law werden dieje Tdeen
fyftembildend. Dafi dieje Losldjung den Nierfantilismus nidht
prenat, fondern ibn im Gegenteil neu aufridhtet, gebt aus der ein-
miitigen Auffafjung von dem 3Jiele und von der Wirtung des
@eldes bervor. LYjur die Niethode der BGeldvermebrung wandelt
fidy in der XRidytung einer XRationalifierung. YDdbrend diefe
Sdyriftfteller Law vorangeben, bat er audy in gewiffem Sinne
Sdhyule gemadht: £s bandelt fich hier um eine Gruppe fransdfijcer
Scyriftfteller, die vor allem durcd) die Yiamen Mielon, Dutot ge-
Fennseidhnet 1ft. Audy fie bleiben im Rabmen des Uierfantilismus.
Diefe sAimweife und sablrveidhe friibere Seftftellungen seigen Law
als einen Durchgangspuntt der entjdheidenden wirtichaftlichen
®Bedanten der vorbin abgegrensten 3Jeit, fo daff von ibm aus ein
Toealtyp des Ulerfantilismus fidhtbar gemadyt werden Fann.

Das Yejen des Uierfantilismus

a) Die E£bene der Kontroverfen

Die Ebene der Kontroverjen im Uierfantilismus ift am {dharf-
ften dargeftellt worden von Srig Karl Niann. sEr siebt den
Sdylufi, daf den einselnen Gedantengdngen, Yiafnabmen und Vor-
jchriften die innere Verbunbdenbeit und Linbeit feble; eine jolde
fei erft in {pdterer 3eit bineinprojesiert worden. Die Formel
feines Ergebnifjes lautet: ,Das mertantiliftijde Syftem datiert
vom TJabre 1776"%), alfo feit dem £richeinen von Adam Smith’
.. Wealth of Nations®“. YDiderfpriiche, Kontroverjen, Ver{dyieden-
Reiten, fun im NerFantilismus. nicht sty befireiten: im Loafp Nefpe.
Studie wurde bereits darauf bingewiefen. Die Unter{dyiedlidy-
Feiten Laffen fich in eine Reibe von Gruppen teilen. Da {ind erftens
die Unterfchiede in der seitlichen Entwidlung des merfantiliftijchen
Dentens, das in einselnen feiner Vertreter lange und teilweife
vielleicht bis sulest nody die Spuren des mittelalterlichen YDirt-
{chaftsdentens tragt — in anderen Vertretern bereits jebr frith die
Anfaze des liberalen Dentens erfennen [&Ft. Audy die Begen-
ftande, auf die fich das wirtjhaftliche Denten und die wirtjdhaft-
liche Praris in den einselnen Landern vorsugsweife ridytete, seigen

5 Miann, § K. Der Marfdhall Vauban und die Voltswirtichaftslehre
tes Abjolutismus, Niiinden und Leipsig 1914, S. X1V, S. 337,
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Abwandlungen: Allgemein betannt ift die {tarfere Vetonung des
s3andelsgedantens in Lngland, des Tndujirie- und gleidhseitia
Autartiegedantens in Srantreid), des WVevdlferungsgedantens in
Deutfhland. £s laffen fidy jo nationale Typen aufitellen. Bleich-
seitig gibt es rveligidje Typen des YDirt{chaftsdentens, die aus der
Sugebdrigteit su beftimmten Konfeffionen und deren Verbdltnis
sum Staate su verfieben {ind®). Sdhlieflid) wurde bereits auf
die Verjdyiedenbeit in den Ulitteln der mertantiliftijdien Politif
bingewiejen.

Trogdem ftebt hinter den Schriften und politijdhen Niafnabmen
eine Einbeit: fie {ind mebr oder minder ausgeprdgte Huferungen
einer im Antriebe und im Beifte ibrer 3Jeit liegenden Grund-
anfdhauung vom YDejen und von den Jujammenbdngen der YDirt-

jehaft.

b) Die £bene der Einbeit
aa) Allgemeine Seftftellung

Sdyrifttum und Politif des Nierfantilismus ift dadurd) getenn-
seichnet, wie man von einer beftimmten Grundanjchauung von
Sinn und Jufammenbdngen der YDirt{chaft aus beftimmte ge-
jchichtliche Aufgaben unter beftimmten gejchichtlichen Voraus-
fesungen su bewdltigen judyt. Von bier aus seigen {id) folgende
Gefichtspuntte:

1. Die bejondere Auffafjung vom Sinn der YDirtjdhaft,

2. die dynamifche Vetradytung der YDirt|dhaft,

3. die bejondere Unficht der in der YDirt{dhaft beftebenden 3u-
fammenbdnge; und swar ift su unterjdyeiden:
a) die allgemeine An{dhauung vom Ablauf der YDirtjchaft,
b) die befondere Anjdhauung vom Belde.

Dabei ift davauf su adyten, daf die {rilljdypveigenden Voraus-
{egungen, wie bereits betont wurde, weniger allgemeine Voraus-
fegungen als vielmebr die Vorausjegungen einer bejonderen
YOirtlichEeit {ind.

%) Die Verwurselung der Formen des damaligen YDirt|{dhaftsdentens in be-
frimmten Religionsformen und ibrem Verbaltnis sum Staate ift von Alfred
Miiller-Armad suerft gefehen worden. Seine Gedanfen werden in einem

su erwartenden Budye iiber die ,Benealogie des Staats: und WDirt{dafts-
dentens” niedergeleat.
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So seigen fich die Politit und die Schriften der damaligen 3eit
als Jiuferungen von etwas, das durdyaus als Linbeit gefafit wer-
den Fann. Diefe Linbeit gebt unbewuft durd) das ganse Denten
der 3eit bindurdh und wurde desbhalb, weil fie {idhy gegen Ffeine
anderen Anjdhauungen als Linbeit hatte empfinden und formieren
Fonnen, audy nicht ausdriicdlid) in einem Syftem dargelegt; dasu
find nur Anjdge vorbanden. Sie wurde nicht bewiefen, jondern
angewandt. In der Verdeutlichung diejer Linbeit, die uns beute
gegen Scholaftit und Liberalismus troy den oft verjdyiedenen und
nur mebr oder minder reinen Ausprdgungen jichtbar wirvd, liegt
das Verfteben des Uierfantilismus.

bb) Der Sinn der Wirtjdaft

Nian Fénnte {agen, dafi die Linbesiehung des Sinnes der YDirt-
jchajt Dbereits iiber das dfonomijdhe binausgebt. Eine reine
Theorie mag 3u formalen Jujammenbdngen Fommen, weldye {ich
von jedem Fulturellen Sinngebalt freibalten, gewiffermafien fiir
jeden Sinn eingefest werden Fonnen. Die Nierfantiliften begriffen
demgegeniiber in ibrer allgemeinen Anjdyauung, die wir hier, obne
auf das @ebiet der Wifjenjdyaftslebre iibergreifen su wollen, als
,Theorie” beseichnen, einen beftimmten Sinn der YDirt{chaft ein.

$£s wurde {dhon geseigt, daff man das Gtonomijdye im Ulittel-
alter unter dem Befichtspuntt der ethijdhen Yyorm jab. Die YDirt-
{chaft erjdyien unter der Tdee der Berechtigteit und der als einer
endgiiltigen betrachteten ftdndifchen YDelt. Das Geld batte als
Wertmafy und Taujdymittel der YDabrung der @Berechtigteit in
der @emeinfchaft su diemen und mufite dementiprechend vom
Siivften gebandbabt werden. £s wurde gejeben im WVereidye der
Konjumtion. Das Yieue des mertantiliftijchen Dentens war die
Betrachtung der Yiadht und des Reichtums als eines YDertes.
Miadht und Reidhtum erjchienen als gleichbedeutende Vegriffe. In
einer §Jormel ift das Typi{de: die Lntdectung der Yyeuen YDirt.
jhaft fiir die Viacht des su bildenden Yyeuen Staates. In der
Besiehung auf den Staat liegt der Sinn der YDirtjchaft. Der
Reichtum ftand nicht unter dem Befichtspuntte eines iippigeren
Konjums. Der Konjum wird vielmebr vernadhlaffigt; man will
iiber ibn binausprodusieren. Audy fiir den Eingelnen {dhien der
Deweggrund su wirtjdhaften mebr im Lrfolg als im Konjum

Greven 10
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su liegen”); die YDirt{dhaftsjubjefte waren in den YDorten Oder
Sdyumpeterjhen Terminologie vorwiegend Oynamijche ftatt
bedonifche.

cc) Der dynamifde Charvatter des Uierfantilismus

Der sweite Puntt ift der dynamijdhe Charvatter des Nierfan-
tilismus, wie er 3. 2. von Sombart und in besug auf die merfan-
tiliftifche Politit audy von Schmoller in feiner Kennseidhnung des
Mertantilismus als ,Staatsbiloung, aber nidt Staatsbildoung
fhlechtbin, fondern Staats: und Voltswirtidhaftsbiloung su-
aleidy’®) ausgefprochen worden ift. Der Staat, auf den das S¥o-
nomifdye Denten ausgerichtet wurde, war erft su bilden — ebenjo
die Voltswirtidaft, die ibn nady innen durdy diefe neue Dimenfion
der ®emeinfhaft sujammenjdhymelsen und mit den finansiellen
Miitteln verjorgen, nady aufen sugleid) {eine Yiadyt durdy Pro-
duftionsausweitung und Devdlterungsvermebrung erhshen jollte.
TIm Tnnern trat gewiffermagen eine neue Sormierung nach den
Leiftungen in der Volfswirtfdhaft ein. Diefe mufite gegen das
Bebarrungsvermogen der alten Ordnung durdygefest werden.
Darin liegt eine Yursel der dynamijchen Auffafjung des Uier-
Fantilismus, Die sweite YOursel liegt in dem Defireben sur Aus-
weitung der Niadyt gegeniiber den anderen Staaten. Die mit-
cinander vertniipfte Staats: und Voltswirtidhaftsbiloung mit
ibrem erpanfiven Grundsug war die bejondere gejdyichtliche Auf-
gabe, von der die Nertantiliften in Sdhrifttum und Politit durdy-
orungen waren. Das Erfenntnisobjett ,Uloderne Volkswirt-
fhaft” Fonnte aus der damaligen YDirflichFeit nidyt abfirabiert
werden, da feine Vorausfesungen erft su {daffen waren.

Den dynamijdhen Befichtspuntt, der hier beginnt und {ich in
ibrer ,Theorie” fortjesst, bat sZec{dher unter ausdriicklicher
Stellungnabme gegen Sombart beftritten. sZedjdher”) jagt: Die
ganse mertantiliftijhe Vorftellungswelt ,nabrte fidy legtlidy von
der ftatijdhen Auffafjung des YDirt{chaftslebens, von dem @e-

7) Die Unterjudyung diefer Er{deinung 3. 2. nad) ibren religidfen Ur-
fpriingen gebt iiber das 3iel diefer Studie hinaus.

) Sdhmoller, Guftav: Das UlerFantiljyftem in feiner biftorijdhen Le-
deutung (Teil II der Studien iiber die wirt{daftliche Politit Sriedridhs des
®rofien) in: Jabrbudy fiir Befesgebung, Verwaltung und Volfswirtjdyaft,
1884, 1, S, 43.

NSO ISy
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danfen, daff es eine beftimmte Quantitdt wirt{dhaftlicher s3ilfs-
quellen in der YDelt gebe und daff diejenigen des einen Landes nur
auf Koften der anderen vermebrt werden Fonnten. Veftrebungen,
wirt|{dhaftlichen Sort{dhritt auf eigenem Boden und durd) eigene
Anftrengungen su erreichen, miiffen da ausfichtslos erjcheinen, wenn
man nicht durdy folche Unfirengungen andere Linder eines Teiles
deffen, was ibnen gebdrt, berauben fonnte.” sJectjcher beseidnet
die Flajfijdhe Schule demgegeniiber als dynamijdy. YDenn fidy aud)
bei den Klaffifern eine Art Lebre der wirt{chaftlichen Entwick-
lung findet, bei weldyer Preis und Erjparniffe die Ulittelpunkte
find und die Entwidlung gewiffermafien in einer geraden Linie
(nicht in der Sorm der Konjunftur) gedadht wird und wenn audy
bei XRicardo nody dynamifche Anjégge beim Verteilungsproblem
feftsuftellen {ind, fo wird man doch Faum fagen ¥onnen, daf auf
diefem Bebiete die Leiftungen der Flajfijdhen Schule Lagen. Fect-
jcher {hrantt auf der nddyften Seite!®) feine Bebauptung wefent-
lich ein: , Innerhalb der Viation verfolgt der Viertantilismus
unbedingt dynamifdhe 3iele. Diefe Auffafjung verband fidy aber
mit einer ftatijchen Vorftellung von der Totalitdt der YDeltwirt-
{haft.” Das Statifdhe fiebt er darin, daff man den Verfebr der
iationen als die Verteilung von etwas ftarr Vorbandenem
dachte. Enticheidend fiir die Kennseidhnung des Uierfantilismus
als dynamifdh ift jedodh, daf die YDirtichaft unter dem Befichts-
winfel der Ausdebnung und Lrweiterung gejeben wird. £s ift
nicht su beftreiten, daff das Denfen fidh fratt auf die Lrforfdung
der 3ujammenbdnge eines befiehenden 3Juftandes auf die wirt-
{chaftliche Entwidlung ridytete.

dd) Die Anfdhauung von den allgemeinen Jujfammen:-
DatipenRd et YDt dyaft

Der Utertantilismus bat ein gang beftimmtes Gedantenbild von
den allgemeinen Jujammenbdngen der Voltswirtjchaft, das allen
Dianabmen, Vorjhldgen, Planen, Streitjdhriften ujr. sugrunde
liegt. Daf man die Voltswirtidyaft als eine Linbeit jab, die von
den Linselnen unabbdngig gewinnen und verlieven Fann, hangt
mit der bereits ausfiibrlich feftgeftellten Besiehung auf den Staat
sujammen. Sonft laffen fich vor allem swei Bedanten durd)-
gangig nadyweijen:

1059, a 0., I, S. 15,

10*
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1. Der Gedante der Disharmonie im Vertebr der ver{dyiede-
nen Volfswirtjchaften.

2. Der Gedante, daff innerbalb der Volfswirtidhaft die sZar-
monie, ©. h. das Tneinandergreifen vom Staate gejesst
werden mufy, jowobl was den AUblauf als audy was die
SErweiterung betrifft.

Der erfte Gedante, daf ein Land nur auf Kojten des anderen
gewinnen fonne, war allgemein verbreitet. £r fiebt in jdharfem
@egenjaty sur jpateren Lebre der Klaffit vom allgemeinen Vorteil
der infernationalen Arbeitsteilung. In enger Verbindung damit
ftebt die Tdee der sZandelsbilans, weldhe bereits Poften der 3ab-
Iungsbilans entbdlt. Die s3andelsbilans ift suerft vor allem ein
Miittel sur @Gelovermebrung. Im {pateren Nierfantilismus er-
jcheint fie dasu als eine Art Voltswirtidhaftsbilans. TInfolge des
Seblens des Rapitalbegriffes war ein Ausfubriiberidhuff der Aus-
oruct dafiir, daf die Viation als Ganses etwas iiber den Konjum
binaus produsiert hatte und bereichert war. Von diefem Stand-
punft der Viation als der eigentlidyen wirtjchaftlichen Linbeit, auf
die alles besogen wurde, fpricht 5. 23. Uiun von den inneren Be-
jchaften und der inneven Tdtigkeit als von etwas Indifferentem,
als von inneren Ubertragungen in der Dudybaltung des XReidyes.
Auch die Entwidlung der inneren produttiven Krdfte {dyien nur
die UFtualifierung von latent bereits vorbandenem Reichtum.
Das sweite Kennseichen der merfantiliftijchen Grundanjdauung
war die Anficht, daff die Wirtidhaft su ibrer Aufrecdhterbaltung
und Erweiterung der {taatlidhen Sitbrung bediirfe. Vei Law seigte
fich, wie diefer Bedante tros mander Kritif an den bisberigen
Mafnabmen und trof; einselnen freibeitlichen 3iigen fiir das
®anse der Volfswirt{daft ausgeprdgt befteben bleiben Fann. Daf
die Unjdhyauung des NMierkantilismus fiir {eine 3Jeit mit ibren be-
fonderen Vorausfegungen und Aufgaben einen grofien Grad von
objettiver RidhtigFeit hatte, wurde mehrmals feftgeftellt. Obgleid)
im Nierfantilismus die Srage, imwieweit die YDirtjchaft Ligen-
gefeslichfeit Dabe und felbft funttioniere, bis su einem gewijjen
®rade offen ift't), jo bleibt als Erfordernis fitr den Degriff des

1) ie fid) 3. 2. in der Jinstontroverfe seigt und wie 3. 2. Law er-
Fannt batte, daff der Yert der Dinge und des Beldes durd) objeftive Daten
eindeutig beftimmt ift.
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Niertantilismus die @Grundanicdhauung, daf der Staat fiir den
@Gejamtablauf nétig ift. Die Entdectung immer weiterer Wesirfe
von Eigengefeslichfeiten fiibrte {chlieflic) sum Liberalismus.

ee) Die {pesielle Unfdauung vom BGelde

s£s wurde bereits geseigt, wie Law fid) die Geldowirfung vor-
ftellte. Uiberbaupt fiebt man im Nierfantilismus am @elde iiber
feine neutralen Sunftionen binaus nody eine bejondere. Zectjcher
bat auf die Detradhtung des Geldes als ,Produftionsfaftor” bin-
gewiefen. @Geld erfdheint durdy feine YVirfung filr eine ausgedebnte
volfswirt{chaftliche Tatigfeit und eine grofe Vevdlterung als
Reichtum. Tfe weiter wir seitlid) suriickgeben, um jo einfacher und
unmittelbarer wird diefe Vertniipfung aujgefafit, jo 3. 2., daf
Reichtum gleid)y Beld fei. Diefe anfanglidhe @leichjegung dary
nicht an s3and der beutigen Bedeutung diefer BVegriffe ausgeleat
werden. So fent aud)y Law an einer Stelle Geld unmittelbar
gleidy Reidhtum, wibrend er jonft immer wieder betont, daff Uiadyt
und XReidhtum eines Staates in einer sablreichen BDevdlferung
und einem ausgedebnten sjandel beftiinden. Dasfelbe Fann man
bei vielen anderen Sdhriftitellern fefiftellen. Nian gebt am Ver-
ftdndnis vorbei, wenn man in diefe Sdaze den {pdateren, das Beld
als etwas Yyeutrales febenden Beldbegriff einjchiebt. Vielmebr
ergibt fich jest eryt die fiir das Verfteben entidyeidende Frage:
Yarum ift denn den Uierfantiliften ®@eld gleicdh Reichtum, was
jeben fie am @elde anders als wiry Das Geld erfdheint ibnen
unter einem @efichtswintel, wie er in bejonders ausgeprdgter
Sorm bei Law geseigt wurde. £s ift etwas AFtives fiir die volks-
wirt|haftliche Entwidlung, es hat eine dynamifche Sunttion. So
Fam man su der Forderung und dem Deftreben nach Geldvermeb-
rung, wobei man die damalige YDirklichFeit im Auge batte; daf
es aucd) suviel @Geld geben tonne, wurbde fpdter bereit ausge-
fprochen, nur in Feiner YDeije als aftuell angejeben.

Die realgefchichtliche WDedeutung des Geldves fitr die Aufrich
tung und Entwicklung der modernen YDirt{dhaft und die Spren-
gung der alten Formen, wurde in der Stisze der gefchichtlichen
Umwelt bereits bejdhrieben; ibre YDiderjpiegelung im YDivt.
jhaftsdenten ift die merfantiliftijdhe Geldauffafjung. Diefe Geld-
auffafiung war jo allgemein befannt und anerfannt, daff fie ein-
fichtig und einer Degrindung nicht bediirftig erfcdhien. Die Art,
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in der man die Verkniipfung jab, madite dabei die angedeutete
Entwicdlung durd)y: Begenitber der anfénglidhen Gleidyjegung
betont man {pdter, daff der Reihtum in einem ausgedehnten
Bandel, einer sablreidyen Bevdlterung befiebe. Das Beld wird
su etwas Reidhtum und Uiadht Vewirfendem. Law 3. . dadyte
dariiber nady, warum und auf weldem YDege das Geld mit dem
Reidhtum sujammenbinge. Die eigentliche mertantiliftijdre An-
jchauung wird ausgefproden: Die Gelovermebrung joll die
Attualifierung der bradyliegenden Arbeitstrafte und natiirlichen
Vorsiige ermoglichen.

Detont fei nodh, daff die Geldanficht nur ein Kennseichen der
mertantiliftifchen AUnjchauung von der Wirtjchaft ift. Der eigent-
liche Rabmen wird durd) den bejonderen Sinn, die Verkniipfung
von Staats. und Voltswirtichaftsbiloung und durd) die WDedeu-
tung des Staates fiir Ublauf und Lrweiterung der Yirtjdaft ge-
geben; in diefem Rabmen ftebt die Geldauffafjung als eine fenn-
seichnende Anjdhauung itber einen einselnen Sfonomijdien Jujam-
menbang. Dafi ebenjo die daraus folgende BGelopolitit nur ein
Wiittel ift, braudyt nicdht bemerft su werden. Aber unter allen
iitteln drangt es fich als ein bejonders dharatterifrijhes auf. Aus
diefer bejonderen Anficht iiber das Geld und feine Wirtung frammt
das durdy die Schriften und Uiafnahmen gehende Streben nady
Geldovermebrung, das suerft von den Ldelmetallen als dem Gelde
jhlechthin beberricht ift, fich aber {dhlieflich durd) Rationalifie-
rung im Kredit und im Yyeuen Gelde davon losléft. Die Ulittel
ver ®elovermebrung laffen Raum 3u sablreidhen Streitfragen,
obne dafi der Rabmen des Nierfantilismus gefprengt wird; die
grofien Linien des Verlaufs wurden bereits geseidynet.

Kurse Demerfungsueiner Abgrensung

®egen das vorberige YDirtjchaftsdenten bebt {idy der Niertan-
tilismus Flar ab; es Jei nod) einmal an das Entjdheidende ervinnert:
Die Joee des Reichtums und der Uladyt tritt an die Stelle der
etbifchen Cormen; eine ausgefprodien dynamijche Detracdhtungs-
weife entftebt. Das Geld wurde von der Scholaftit unter dem
Wintel der Gerechtigteit als YDertmafi und Taujdymittel im
Bereiche der Vedarfsbefriedigung und des Austaujdes gejeben.
Auferbalb diefes BVereiches fdhien die Schagung des Beldes als
etwas Verwerflides. Dem Uierfantilismus iff gerade das den
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Taujdhymedyanismus und den Ronjum Uiberragende das YDejent-
liche. Das Geld erbalt josujagen als Reichtum und Uladyt Ligen-
wert, wird in jeiner Vedeutung fiir die Produttion gejeben ujw.

Begen den Liberalismus [aft fid) die AUbgrensung audy jdharf
vornebmen, obgleid) einselne von deflen Gedanten im Niertan-
tilismus bereits fidytbar werden. Dod) fehlt nodh die Vereinigung
diefer Erfenntniffe von einselnen @Gejesmdafigteiten su der um-
faffensen Konseption der Wirtidhaft als etwas, das fiir jeine Auf-
vechterbaltung und Lrweiterung des Staates nidyt bebdiirfe, von
jelbft funftioniere. Der Liberalismus ift, aud) was ihren Sinn
betrifft, die Losldjung der YDirtidhaft vom Staate. Die Linbeit
der YDirtjchaftsbesichungen innerbalb des Staatsgebietes wird
abgejchoddht und gebt jdhlieflidy gans verloren. Die Disharmonie
im auferftaatlidyen Vertebr wandelt fid) in s3armonie. Das Geld
wird in feinen Sunftionen eingejdyrantt: £s erjcheint, sugejpigt
ausgejprochen, als ein neutrales Niittel. Als dritter Produttions:
faktor wird das Rapital ertannt.

Der Uierbantilismus ift eine einmalige gejchichtliche Lrichei-
nung. Er fann desbalb trog allen vermandten iigen mit neueren
Wirtjdhaftsauffafjungen nicht gleichgefesst werden. £s jind Heute
Sujammenbange getldrt werden, deren Unfenntnis als ein wejent-
liches Uiertmal des Nierfantilismus erfdheint; daritber hinaus ift
jein Denfen untrennbar mit den einmaligen Vorausjegungen und
Aufgaben einer beftimmten 3Jeit verbunden. yatiirlid) gilt diefe
Seftftellung nur, wenn unter Ulerfantilismus der L, Joealtypus’
des damaligen Wirtjhaftsdentens und der damaligen YDirtjdafts-
politif verftanden wird. £s wurde verjudt, davon die Umrifje
cines Dildes su seidmen, das im einselnen nod) der genauen Aus-
fiibrung und der Verichtigung bediivfte.



15. Rapitel

#£in Vergleich mit der modernen Lebre vom
sufdglichen Rredit

RKredit als Kauftraftihopfung™

it Kredittheorie beseichnet man die Srage nach dem YDejen
und der volfswirtidhaftlichen YDirfung des Kreditvorganges, der
nicht weiter definiert su werden braudyt. Der Kredit gebt uns
wefentlich als Produftivfredit an. Es Fonnen, im grofien betrach-
tet, swei Richtungen untericdhieden werden. Einmal erjdieint Kre-
oit als Vermittlung von an anderen Stellen der Voltswirtidaft
gemachten Erjparniffen. Die Lrjparnifie haben produttive Niittel
freigeferst, iiber die fiir neue Inveftitionen verfilgt werden Fann.
Demgegeniiber {iebt man auf der anderen Seite Kredit als Kauf-
Fraftichdpfung; swar ift er nacdy diefer Anficht audy aus Lrjpar-
niffen mdglich: aber der eigentliche, der modernen YDirt{chaft
eigentiimliche Rredit ift sujaglidy und nidht an diefe vorgegebene
Sdyrante gebunden. Der sujaglidie Kredit entftebt dadurdy,
daf gewifie Forderungen auf definitives Gelo Umlaufsfabigteit
erbalten und fo durd) Ausiiben der Geldfunttion eine Ausweitung

12) Die im Folgenden dargeftellte Anjdyauung itber die moderne Theorie
des sufdaglidhen Kredits ift aus der Arbeit im Seminar von Prof. Ut itller-
Armad entfranden. Sie ift, um Enapp su fein, eine Genevallinie. Nlan
wird als Quellen erfennen vor allem: Sdhumpeter: Theorie der wirt-
jchaftlichen Entwidlung, Leipsig 19125 Wiiiller-Armad : Entwidlungs-
gejese des RKapitalismus, erlin j932. Fiir die 3Jeidnung im einselnen
wurden nod) benugt die Arbeiten von 53 ahn: Volfswirtidhaftlidhe Theorie
des WVanftredits, 3. Aufl., Tiibingen 1930; v. 53 ayeF: Geldtheorie und Kon-
junfturtbeorie, YDien-Leipsig 1929; Uladylup: Ddrientredit, Induftrie-
Fredit und Rapitalbildoung, YWien j933; Niifes: Theorie des Beldes und
der Umlaufsmittel, 2. Aufl, Niiindhen-Leipsia 1924; RSpte: Die Theorie
der Rapitalbiloung, Tiibingen 1920; S dyiff: Rapitalbiloung und Rapital-
aufsebrung im Ronjunfturverlauf, YDien 3933; v. Strigl: Kapital und
Produttion, Wien 3934; YO idjell: Vorlejungen iiber Yationalstonomie,
2, 2%, @eld u. Kredit, Jena 19225 u. a.
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der 3ablungsmittelmenge berbeifiibren. Dieje Nisglidhfeit sur
@elovermebrung haben beute vor allem die Danfen. Tbre ted)-
nifche @rense ift die Liquiditdt, d. b. die Jabigteit, prafentierte
Sorderungen in Vargeld einsuldjen; fie ift bedingt in dem Vor-
banbdenjein eines gemijchten Jablungsjyftems, in dem sum Teil
mit Dargeld und sum Teil bargeldlos gesablt su werden pflegt.
Eine Kreditgeldovermebrung ift dem Vantjyftem nur in jeiner Ge-
famtbeit mdglich. Auferdem it es durd) feinen Vargeldbedarf
von der Yiotenbant abbdangig, die wiederum durd) ibre Dedungs-
vor{dyriften gebremft ift. Dody wiirde dieje technijdhe Grense in
einem bargeldlofen 3ablungsiyftem wegfallen. Allerdings bleibt
aucy dann die ent{dyeidende voltswirt{chaftliche Brense befreben.

sEine erfte Parallele Fann bereits gesogen werden: die Vetrady-
tung des Kredites als @eld. Der jujagliche Kredit erjdyeint da-
ourdy als @Gelovermebrung, daff beftimmte Kredite Umlaufsfibig-
Feit erbalten. ZLaw {jab den Kredit nur unter diefem YDintel. £r
bat aud) die technifdyen Brensen des Kredites flar in der Liqui-
ditdt als §FabigFeit sur Linldjung der prdjentierten Yioten er-
Fannt. Dieje Vindung an ein beftimmtes Verbaltnis sum Vargeld
betont er befonders. Allerdings fucht er die dadburd) gegebene
@rense durd) die Linjesung der ftaatlichen Vefebls- und Jwangs-
gewalt und durdy Linbesichung der SFinanswirt|idhaft weiter bin-
aussujcdhieben. £r ift Dbeftrebt, die 3Jablungsgewobnbeiten su
dndern, um ourd) Aerabjeung des Vargeldanteils das Kredif-
aebdude um jo béber aujrichten su ESnnen. Dody ift diefe Ve-
trachtung des Kredites als 3ablungsmittel und als eine Uidg-
lichFeit sur @eldovermebrung im Uierantilismus nody weiter 3u-
ritFsuverfolgen, wie geseigt wurde. Vei Law findet der Be-
dante nur feinen fcharfen und sugejpisten Ausdrud.

Die grundjdglide Sunftion des sujdigliden
Kredites fiir diewivtjcdhaftlidhe Entwidlung
Die Gelojdhdpjungsmacht der Vanten L&t fich nidht beftreiten.
Die moderne Lebre vom sujaglichen Kredit bat einen umfafjen-
deren Sinn, der in oder Dbeftimmten Ausdeutung Odiefer @Beld-
{chspfungsmadyt Liegt; man Fann annebmen, daf fie:

a) swar theoretijd) moglich, aber in der YDirflidyfeit obne be-
fondere Vedeutung jei,
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b) eine pofitive Sunftion fiir die wirtidhajtlidhe Entwidlung

babe,

¢) ein Stérungselement der wirt{haftlidhen Entwidlung dar-

ftelle.

Die Erfenntnis der Geldjdhdpfungsmadht der Vanten in Ver:
bindbung mit der Auffafjung, daff fie eine pofitive Funttion fiiv
die wirtihaftliche Entwidlung habe, {tellt die Lebre vom sujis-
lichen Kredit im eigentlichen Sinne dar. Diefe Lebre leugnet
nicht, daf Entwidlung durd) Sparen und Vermitteln der fo frei-
gejesten YMidglichEeiten an Unternebmer sur Linjd)lagung neuer
Produttionsumwege dentbar und audh wirklidy ift. Aber {ie Halt
diefe Entwidlungsform nidht fiir die der modernen YDirt{dhaft
entjprechende und glaubt, daff der Aufbau der modernen YDirt-
jchaft durcdy die andere Sorm geleiftet worden ift. Die Lntwid-
Iung dSurdy sujaglidien Kredit gebt in der Form der Konjunktur
vor {idy.

Auch bei Law bat der sujagliche Kredit eine Vedeutung fiir
die Ausweitung der Volfswirtjdhaft und fitr die Vergroferung
von Niadht und Reichtum odes Landes. YDas ibn als verwandt
Fennseidynet, ift die aftive, nicht bloff vermittelnde Funftion des
Kredites. TJedody) wird bei Law die Dirfung des Kredites als
Sonderfall der YDirtung der @Geldovermebrung erflart. Audy in
der modernen Lebre Fann man von der pofitiven Funftion einer
an  Unternebmer sur Verfiigung geftellten 3Sujaggelomenge
fprechen, wobei {ich der sujagliche Kredit als ein bejonderer Fall,
allerdings als der uns wejentlich angebende Sall, darfrellt. Danadh
miifite die Verwandtichaft von Law allgemein auf den NUierfan-
tilismus ausgedebnt werden, der dem Belde eine aftive Funftion
fiir den Reidhtum und feine Vergroferung sujchrieb. Fiir die An-
fange der Entwidlung bat die ELdelmetallvermebhrung diejelben
Sunttionen gebabt wie fpdter der sujdglidhe Kredit fiir die Kon-
junttur.

Darftellung
der Entwidlungsfunttion imeinselnen

Xig bierber Fonnte Ubereinftimmung feftaeftellt werden. £s fei
jetst, um im einselnen einen Vergleich mit Law su ermdglichen,
bejdyrieben, wie nacdhy der modernen Theorie der sujaglicdhe Kredit
an Unternebmer feine Funttion fiir die wirt|dyaftliche Ent-
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widlung ausfiillt. Unter voltswirtjchaftlicher Entwicdlung joll,
was fiir das Unterjudyungssiel diejer Studie ausreidht, die immer
beffere Verjorgung mit Giitern verftanden werden. Sie iff, wenn
wir die Arbeitsfrafte und den Voden als Produftionsfaftoren
fonftant fegen, nur iiber eine Produttivitdtsiteigerung odurd)
Vermebrung des Kapitals, d. h. der in der Voltswirtidyaft vor-
bandenen 3wifdjengiiter, mdglich. £s ift alfo su Flaren, imvieweit
der sufagliche Kredit an Unternebmer fiir die Rapitalneubil
dung'®) Bedeutung bat. Ulan Fann {idy eine attive, d. b. iiber das
nur Vermittelnde hinausgebende Funttion jo vorfellen, daf

a) Kredit gleidh Kapital ift, josujagen einen neuen YDert in der
Voltswirtidhaft daritellt;

b) die Kreditausweitung unmittelbar su einer LVermebrung des
Sadhtapitals fitbrt, indem einfad)y neue Produftionsmittel
produsiert werden; diefe Auffafjung berubt auf der Voraus-
fesung der Elaftisitdt der produftiven Niittel;

c) die Rreditausweitung mittelbar durdy eine Weeinflufjung der
lestlich enticheidenden Sparbildung sur Kapitalneubildung
fiibrt. Uilan erfennt das Sreifegen produftiver Krdfte
agrundjdglidy als nétig an. edody ift hier die Stellung des
Sparens nidht primdr, d. h. die Vorausjegung des Kredits,
fondern feine Folge. Das lesstlich notwendige Sparen Fann
bier vorgeftellt werden als
3. fogenanntes 3Jwangs{paren, verurjacht durcd) Preisfeige-

rung auf dSer einen und nominal gleichgebliebene, o. b. real
gejuntene Einfommen auf der anderen Seite,

2. freiwilliges Sparen, weldyes aus der durd) den jujan-
lichen HKredit verdnderten und erweiterten YDirtjdhaft
fliefit.

Dieje Unjcdhauung, weldye den lesten Stand der Lebre wieder-
gibt, joll furs gefchildert werden. Der Anftoff fiir die Entwid-
lung gebt von den Unternebmern aus (Unternebmer bier «ls
Sunttion ,dynamijche YDirtjdhaftsjubjefte’), die neue gewinn-

1) $£g gibt audy einen ,pajfiven Entwidlungstypus’, den wir als Rapital
umbildbung beseichnen Fonnen; er gebt durdy Erfegung vollfommen abge-
{dhriebenen Sadyfapitals durd) tedynifd) ergiebigeres vor fid). YDenn wir
Boven und Arbeit nicht Fonftant feen oder eine sentral geleitete YDirtjdhaft
annehmen, gibt es natiiclidy nody andere Entwicklungsformen.
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bringende Kombinationen won Produftiomitteln jehen. Da fie
wefentlic) Fein Rapital befigen (das wdre aFsidentell), miifjen
fie fidh die sur Durd)fiithrung der neuen Produftionen ndtige Ver-
fiigungsmadyt iiber Giiter durdy) Kredit ver{daffen. Die Wanten
Fnnen vermoge ibrer Geldjdydpfungsmadht'®) diejen Gejuchen {Tar-
Fer nadygeben, als dem 3ins entipricht, in dem die Brenspro-
duttivitdt der Kapitalanlagen sum Ausdrucd fommt und AUngebot
und Yiadfrage an Er{parniffen fid)y decfen. Daf eine Spanne
swifdhen Leih. und Realsins entftebt, iff das Stimulans. Die mit
der sufaglichen Rauffraft ausgeftatteten Unternebhmer erjdyeinen
am Ularfte der Produttivgiiter. ELine Preisjteigerung tritt ein,
weldhe die Funttion bat, die Produttionsmittel von den alten Ver-
wendungen absusieben und in den neuen prodvuftiven Umwegen an-
sulegen. Der ganse Vorgang fithrt 3u einer Linfommensverjdyie-
bung, da durd) die vermebrten Ausgaben auf dem Prodvuttivmittel-
marfte gewifje an der Lrweiterung beteiligte Einfommen, vor allem
Unternehmergewinne, {teigen, andere Linfommen nominal gleidy-
bleiben, aljo real fallen. Jedody Eann man von einem Jwangsiparen
in dem verbreiteten Sinne nidht {prechen, da den realen Sentungen
reale Steigerungen auf der Seite derjenigen Linfommensidyuld-
ner ent{prechen, oeren Linfommen Oie Steigerung mitmacht.
Ebenjo fonnen Linfommensteile von diejer realen Kiirsung be-
troffen werden, weldhe bisher gejpart wurden. Lestlich das Ent-
{cheidende ift, dafi die sujaslidhen Geldbetrdge fich sum Teil fofort
in geftiegenen Z3bnen, Unternehmergewinnen ujw. und sum Teil
fpater in Einfommen verwandeln. £s Fommt darvauf an, daff die
Spartatigfeit erbdbt wird. YDenn nidyt, fo fliefen die neuen
sEinfommen auf dSen Niartt der Konjumgiiter und fteigern bier die
Yiadhfrage, {o dafi der begonnene Produttionsumweg abgebrochen
werden muff, um diefer Yiachfrage su ent{prechen, welche iiber den
boben Preis die Produftivmittel su fich hberansieht. So er{deint
das Jwangsiparen mebr vorlaufig. Dody reicht es dann aus, wenn

14) YDir erfldren bier den Entwidlungsaufidoung grundfiglid)y obne
Riikfichtnabme auf die Depreffion, obwobl diefe durd) ibre Fliiffigteit,
Roftenanlage, Dedarfsftauung ufw. ein unterftiigendes Element ift; jedodh
muf man grundfdglich an den Unfang die Initiative von YDirtjchaftsjubjet-
ten fessen, weldyes fich auch obne diejes Element durdhjeggen Fann, Die Er-
Flarung wiirde fidh) ja fonft im Rreife bewegen, da bereits die Deprefjion
als ein Teil der su erfldvenden Konjunftur vorausgefesst wiirde.
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bis su dem 3eitpuntte, wo fidy die erhohten Yusgaben auf dem
Produttivgiitermartte in Linfommen aufldjen, bereits eine Er-
weiterung der Konjumgiiterverjorgung durd) die neuen Produf-
tionen ftattfinden Fann. Alle diefe Jujammenbdnge bediirften nody
einer eingebenden Unterjudyung. Dabei wurde nur von der Er-
weiterung der VolFswirticdhaft gefprodien, d. h. von der Lin-
jchlagung neuer Produftionen, die dauernd aufrechterbalten wer:
den jollen. s3ier {ind eben drei Lrfordernifie su erfiillen: j. Die
Sreifegung der Produftivmittel und die Erftellung des Subftiftens-
mittelfonds, was die beiden Seiten des Konjumversichtes darftellt;
2. die AUnlage diejer freigefesten Krdfte in der Produftion;
Sparen obne dieje Anlage ift ein Fumulativer Yiiedergangsprosef;
5. die Lingliederung in den Produttionsaufbau unter abrung
der entfprechenden Spanne swifchen den Stufen. Das modifisie-
vende Llement ift dabei vor allem die Srage der produftiven Re-
ferven, weldye einen Ronjumversicht eventuell gans oder teilweife
umgeben lafjen ESnnen. Diefes modifisierende Element, weldyes
in beftimmten YDirFlichFeiten audy das s3auptelement werden fann,
foll sElaftisitdt der Volfswirtjchaft genannt werden. Dieje beftebt
darin, dafi produftive Krdfte nidht oder nidht in vollem Umfange
freigejetst su werden brauchen, fondern gans oder teilweije un-
ausgenust vorbanden {ind. Tritt durdy den sujaslichen Kredit ein
reicheres Stromen der Eriparnifje ein, jo wird die Entwidlung
in diefem Yiafie janttioniert. leibt dagegen das Niaf der Lr-
fparniffe suriict und galt nicht die Vorausjegung der LElaftisitdt
der Volfswirtidhaft, fo entftebt eine Krife, und in der Deprejfion
miifjen {dymersbajte Riicdbiloungen auf die Grense der Lriparnis-
bildoung vollsonen werden.

Diefe in wenigen grofen Striden angedeutete Entwicklungs-
form mit s3ilfe des sujaglichen Kredites Fann in ibrer Kompli-
siertbeit nicht obne genaue Fafjung der jdpvierigften Wegriffe der
entfalteten modernen Volfswirtidhaft verftanden werden. Daraus
folgt der felbftverftandlidhe Jauptunteridyied gegeniiber Law, der
3. 2., einen volfswirtidaftlidhen Kapitalbegrifi nicht Fannte. Er
wollte swar Vianufafturen {dyaffen, das Land meliorieren, mebr
produsierven, als sum Konjum ndtig war. Iweifelsobne lag darin
im Unjay der @edanfe der Sadhfapitalbildoung. Aber Law
iiberfab, daf sur Linjdhlagung neuer Produftionen 3eit erforder-
lich ift, welche iiberbriict werden mufl. Lr dentt {ich die Verwirk-
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lichung der in den AYrbeitstrdften und den natiirlichen Vorsiigen
entbaltenen und begrensten Uidglidhteiten mebr {hlagartig, ge-
wiffermagen in Form einer AFtualifierung durd) das BGeld. Dod)
ift su berviid{iddtigen, daff Law im wefentlidyen unter der Vor-
ausfesung ungenugster produftiver Referven {dyreibt; fie wollte
er durd) das @eld in die Produftion einjpannen. Er durfte da-
durdy einen einfadyeren Vorgang seidhnen. Trogzdem bleibt natiir-
lich befteben, dafi er den Brad und das Jeitmaf der YDirfung
einer Geldvermebrung falidy eingejchést hat.

$Ergebnis

Ciady den vorberigen Ausfiithbrungen verbindet Law folgendes
mit der Lebre vom sujaglichen Kredit:

1. Die Vetrachtung des Kredites als Kauftraft, d. b. als Beld,
und die theorvetijdy dargejtellte Betracdhtung des sujdglidhen Kre-
dites als einer Geldvermebrung. Er erfennt das Entfieben des
sufaglichen Kredites aus der Tatjadie, dafi Forderungen gegen
bejonders vertrauenswiirdige Perjonen oder Linrichtungen Um-
laufsfabigteit erbalten. Er fiebt das sugefeste Geld im Uberfdyuf
des Papiers iiber die Linlagen (wosu allerdings als gleidywertiger
Sattor fpater nody die Umlaufsfabigteit Fommt). Die tedynijche
Grense erfennt er in einem beftimmten Verbdaltnis sum Dargelde.
Fiir diefes Verbdltnis ift die Fabigteit der Dant, {iets die pra-
fentierten yoten einsuldien, beftimmend. Die Vetradhtung des
Kredites als Gelovermebrung wddyft ibm aus dem Nierfantilis-
mus su.

2. Law {iebt in der @eldovermebrung etwas Aftives fiir die
wirt|haftliche Entwidlung, da neue Produttionen durdhgefitbrt
wevden Fonnen. Der sujaglidhe Kredit ift nur eine Widglichteit
der @Geldpvermebrung. idyt nur das Law’{che Kreditjyftem, jon-
dern audy feine fonftigen auf Geldvermebrung swed's Lrweiterung
der Voltswirtjdhaft binsiclenden Projefte find im Grundjaty mit
der modernen Lebre vom sujdglichen Kredit verwandt. Auf der
anderen Seite ift die Form verjchieden, in der man fich die Durd)-
fegung der Entwicklungsfunttion im einselnen dachte. Das ift
bei dem damaligen Stande der Theorie und dem Seblen der
eigentlichen Konjunfturbewegungen als der Entiprechung odes
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modernen Uiodells in der YDirtlidhfeit, jelbftverftandlich. TIm
grofien Fann man von einer edyten Verwandtfchaft der BGrund-
anfidyt fprechen, die mehr oder minder ausgeprdgt dem gansen
Diertantilismus sufommt, als deffen reine Vertdrperung Law
geseichnet werden Fonnte. Dieje Brundanficht liegt in dSer Auf-
faflung von der dynamijchen BGeld- und Kreditfunttion.
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