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V.

RAHAPOLIITILISE STABIILSUSE
TAGAMINE

EESTI RAHAPOLIITIKA JARJEPIDEVUS JA ARENG

Joonis 4.1.

Eesti rahapoliitika on alates 1992. aasta rahareformist tuginenud Eesti krooni fikseeritud
vahetuskursile Saksa marga suhtes (1 DEM = 8 EEK) ning valuutakomitee siisteemile. Valuuta-
komitee slisteem on seotud vahetuskursististeemi eriliik ja tAhendab seda, et baasraha (sularaha
ringluses ning krediidiasutuste hoiused keskpangas) emissooni tlempiiri méarab &ara keskpanga
vélisreservide suurus. Eestis ei ole valuutakomitee keskpangast institutsionaalselt eraldatud, mistéttu
ka koik muud keskpanga kohustused peavad olema vélisreservidega kaetud (vt joonis 4.1).
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Riigi rahapoliitika jarjepidevust on aidanud kindlustada loodud &iguslik raamistik. Krooni tagamise
seadusega ning valuutakomitee pohimétte rakendamisega on maaratletud keskpanga vdimalused
rahapoliitikat korraldada. Eesti Panga seaduses satestatud keskpanga iseseisvus ja sellele vastav
aruandluskohustus ning I&bipaistvusp&himbtte rakendamine aitavad piiritleda véimalused ja vahendid
keskpanga pikaajaliste eesmérkide saavutamiseks.

Tulevane osalemine Euroopa Majandus- ja Rahaliidus suurendab Eesti keskpangale esitatavaid
ndudeid ka siis, kui Eesti osaleb liidus piiratud digustega riigina. Praegune Eesti Panga seadus ei
vasta taielikult neile nduetele, ELiga Ghinemise ajaks peab aga seadusandlus olema (htlustatud.
2000. aastal alustati Eesti Pangas vajalike seaduseparanduste valjaté6tamist.

Eesti Panga pdhiseaduslik Glesanne séilitada raha stabiilsus tdhendab sisuliselt pikaajalisele hinna-
stabiilsusele orienteeritud rahapoliitika kujundamist. Eesti rahapoliitilises raamistikus on selle
Ulesande taitmine lahendatud vahetuskursisiisteemi valiku kaudu. Krooni fikseeritud vahetuskurss ja



tuginemine rangetele rahapoliitilistele pdhimébtetele andis krooni kehtestamise algaastail hea lahtealuse
majanduse Umberkorraldamisele ning nende koosméju hakkas kiiresti avalduma nii stabiliseeruvas
hinnatasemes kui ka intressitaseme alanemises. Ténases majanduspoliitilises keskkonnas peab
vahetuskursisiisteem eelkdige toetama Eesti majanduse sujuvat nominaalset ja reaalset Ghildumist
Euroopa majandusega.

Eesti rangelt maaratletud rahapoliitilised pohimotted vastavad valisekspertide hinnangul toimemeh-
hanismi avatuse ja selguse poolest rahvusvaheliselt aktsepteeritud heale tavale. See omakorda on
loonud usaldusvaarse aluse riigi lildise majanduspoliitika kujundamisele. Nagu mitmete arenenud
riikide keskpankadel, keelab seadus ka Eesti Pangal nii otseselt kui ka kaudselt krediteerida keskvalit-
sust ja kohalikke omavalitsusi. Veelgi réhutatumalt kui paindlike rahastisteemide korral, eeldab tule-
muslik rahapoliitika valuutakomitee tingimustes, et eelarvepoliitika on labipaistev, jarjekindel ja konser-
vatiivne.

RAHALIIDU RAAMISTIK JA OPERATSIOONILISED VOIMALUSED

Rahapoliitika valdkonnas on Eesti Panga ldhiaastate strateegias tahtis koht operatsioonilise
raamistiku harmoneerimisel Euroopa Rahaliidu (EMU) praktikaga. Arvestades Gihinemise etapili-
sust, on operatsioonilise raamistiku arendamisel alates 1999. a teisest poolest keskendutud sellistele
lahendustele, mis aitavad saéilitada rahapoliitika usaldusvéaéarsuse senised tagatised ja soodustavad
samal ajal rahasiisteemi sobitumist Euroopa standarditega.

Eesti Panga ja Euroopa Keskpanga (EKP) rahapoliitiliste vahendite erinevus tuleneb eelkdige erine-
vatest rahapoliitilistest strateegiatest (vahe-eesmérkidest), mis omakorda on loonud erinevad vajadused
ja vbéimalused kitsamate operatsiooniliste eesmarkide (nt intressiméar) seadmiseks. Vaatamata
strateegiate erinevusest tulenevatele paratamatutele erisustele Eesti ja EMU raamistiku vahel, peetakse
mdlemal juhul tdhtsaks tagada téhus likviidsussiisteem.

EMU ujuvvahetuskursi reziim eeldab EKPIt aktiivset rahapoliitikat I&bi lihiajaliste rahaturuintresside
mdjutamise. Seevastu valuutakomitee automaatne kohanemismehhanism koos turgude avatusega
kapitali likumisele tdhendab seda, et Eesti rahapoliitika ei saa olla suunatud aktiivsele intresside
mdjustamisele ning keskpangapoolsele aktiivsele likviidsusjuhtimisele. Neis tingimustes on Eesti Panga
Ulesanne eelkdige kujundada selline raamistik, mis parimal moel soodustaks valuutakomiteel péhineva
siisteemi efektiivset toimimist ja stabiilsust. Senised kogemused néitavad, et valuutakomitee puhul
annab arveldussisteemi ja laiemalt kogu finantsstabiilsust ohustavate ajutiste riskide neutraliseerimisel
parimaid tulemusi adekvaatsete likviidsuspuhvrite ja nende kasutamise sujuvuse tagamine. Vorreldes
eurotsooniga on Eesti rahapoliitika operatsioonilises raamistikus seega tahtsal kohal piisivoi-
malused ja kohustuslike reservide siisteem.

Eesti eurotsooniga lihinemise kolmeetapilise kava kohaselt siilivad erinevused rahapoliitika
vahendite kujundamise pohimétetes (eurosiisteemis on pdhirdhk avaturutehingutel, Eestis aga
pisivéimalustel ja kohustuslikul reservil) kuni Eesti taieliku liitumiseni EMUga. Vaatamata valuuta-
komitee raamistiku eripérale ndeb Eesti Pank siiski hdid véimalusi Idplikuks integratsiooniks kolmanda
etapi algul.

Valmisolek tihisraha kasutuselevétuks ja EMU taisdiguslikuks likmeks saamine annab Eestile senisest
margatavalt suuremad véimalused osaleda rahapoliitika kujundamisel. Euro tihepoolne kasutuselevott
ilma voéimaluseta osaleda rahapoliitiliste otsuste langetamisel ei anna Eesti Panga hinnangul praeguse
olukorraga vorreldes olulisi eeliseid. Eesti Panga té6tajad osalesid ka euro kohese kasutuselevotmise
otstarbekust uurinud valitsuskomisjoni t68s. Komisjon jéudis jareldusele, et selline vdimalus vaarib
kaalumist vaid siis, kui Ghinemine Majandus- ja Rahaliiduga likkub mingil pdhjusel maaramatuks
ajaks edasi.
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Valuutakomitee stisteemi tulemuslikkuse pohieeldused — turgude avatus kapitali likumisele ja integree-
ritus rahvusvaheliste turgudega — loovad hea aluse laiapdhjalise likviidsusjuhtimise kujundamiseks.
Pankade likviidsuspuhvrite kasutamise sujuvaks muutmisel, aga naiteks ka siisteemi ajutist likviidsus-
vajakut katva vélisressursi kaasamisel on oluline valuutakomitee siisteemile kdige iseloomulikum
instrument — “valuutaaken”. Eesti puhul tdhendab see seda, et Eesti Pank pakub pankadele ankur-
valuutade piiramatut konverteerimisvdimalust pusiva vahetuskursiga.

Eesti pankade kodu- ja vélismaised likviidsuspuhvrid on viimastel aastatel oluliselt tugevnenud ning
kogu pangaststeemi usaldusvéarsust on suurendanud vélismaiste strateegiliste investorite kohalolek.
Neid aspekte on silmas peetud ka 2000. aastal valminud rahapoliitika operatsioonilise raamistiku
reformi strateegia loomisel.

RAHAPOLIITIKA OPERATSIOONILISE RAAMISTIKU REFORM

2000. a 25. aprillil kinnitas Eesti Panga n6ukogu Eesti rahapoliitika operatsioonilise raamistiku
reformi strateegia, mis naeb ette krediidiasutuste kohustuslike reservide siisteemi ulatuslikuma
reformi ning Ghtlasi margib Eesti rahapoliitika raamistiku tihildamise algust europiirkonna
omaga.

Reformil on kaks eristatavat eesmaérki. LAhem lilesanne on senise raamistiku tilevaatamine, et tagada
fikseeritud kursi sujuv toimimine valuutakomitee reziimis ja vahendada turumoonutusi, samal ajal
sailitades rahasisteemi likviidsuspuhvrid endisel tasemel. Kaugem eesmérk on operatsioonilise
raamistiku Ghildamine eurosiisteemi omaga.

Likviidsussusteemi ajakohastamisele suunatud esimese etapi algust (1. juuli 2000 kuni 30. juuni 2001)
markis Eesti Panga otsus I6petada laenusertifikaatide oksjonid alates 2000. a 20. maist. Pankade
tulemuslikuma likviidsusjuhtimise ning rahaturu kasvanud mahu juures ei taitnud intressilaega ja tlimalt
piiratud mahuga instrument pistitatud eesmaérki — tasandada sularahanéudluse hooajalistest vongetest
tulenevaid rahaturu halbeid. Oma esialgse eesmargi — soodustada krooni rahaturu arengut — olid
laenusertifikaadid juba ammu taitnud ning kuna Eesti rahaturg on muutunud rahvusvaheliseks, siis on
see probleem oma tahtsuse taielikult minetanud.

Alates 2000. a 1. juulist Gihitati lisalikviidsusndue kohustusliku reservi ndudega. Viimane suure-
nes lisanéude kaotamise arvel 10%It 13%le (vt tabel 4.1). Selle otsusega loodi keskpangas hoitavatele
reservidele Uihtne diguslik raamistik ning trahvimehhanism. Peamine pdhjus kohustusliku reservi iseloo-
muga nduete Uhitamiseks oli kdigi reservide tasustamine alates 1999. a 1. juulist, mis tegi nduete
eristamise mottetuks. Samuti muutus lisalikviidsusnéude mittetaitmise korral rakenduv karistus-
mehhanism — kolmekordne reservindude rakendamine jargmisel kuul — stabiilses keskkonnas tarbetuks.
Krediidiasutuste lldine likviidsuspuhver Eesti Pangas nende sammude tagajarjel ei muutunud.

VALISVARADEL POHINEV LIKVIIDSUSJUHTIMINE

Rahapoliitika operatsioonilise raamistiku reformi strateegia esimese etapi olulisimaks sammuks
oli kohustusliku reservi slisteemi muutmine turupohisemaks. Kohustusliku reservi stisteemi reformi
peamine muutus seisneb selles, et alates 2001. aastast véimaldatakse krediidiasutustel etteméaaratud
osa keskpangas hoitavatest kroonihoiustest investeerida kvaliteetsetesse likviidsetesse valismaistesse
volakirjadesse. Aktsepteeritakse vaid selliseid vdlakirju, mis on nomineeritud eurodes ja omavad kdrget
krediidireitingut (véhemalt S&P AA— / Moody’s Aa3) ning nende emitentideks on arenenud riikide
valitsused vdi riikideulesed krediidiasutused (Maailmapank, Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupank,
Pdhjamaade Investeerimispank jt).



Tabel 4.1.

1997

1. Vélisvaluuta ostu-miiligi pusivéimalus

Eesti Panga ja krediidi-
asutuste vaheliste
DEM-EEK valuuta
ostu- ja mudgitehingute
kursierinevus puudub

(1 DEM = 8 EEK).

Alates 1.7.1996

2. Kohustuslikud reservid

1) kohustusliku
resenvi arvestusbaas

2) kohustusliku
reservi kuu
miinimumndude
suurus

3) sularahakassa
osatahtsus
kohustuslike
reservide taitmise
arvestuses

4) kohustusliku
reservi kuu
miinimumndude
taitmise
arvestuspohiméte
5) kohustusliku
reservi paevane
miinimumndue

6) trahviintress
kohustusliku reservi
nduete mittetéitmisel
(aastaintress)

7) tasustamine

a) Volgnevused
klientidele;

b) pankade poolt
emiteeritud vdlakirjad;
c) netovdlgnevus
valismaistele
krediidiasutustele.

Alates 1.7.1997

10% kohustusliku reservi
arvestusbaasist.

30% kohustusliku reservi
kuu miinimumndéudest.

Alates 1.7.1997

Kuukeskmise taitmise
jargimine.

40% kohustusliku reservi
kuu miinimumndéudest
Alates 1.11.1997

20%

Alates 1.11.1997

3. Lisalikviidsusnoue
1.11.1997 — 30.6.2000

1) likviidsusnoude
suurus

2) karistus
lisalikviidsusndude
mittetaitmise korral
3)
lisalikviidsusndude
tasustamine

3% kohustusliku reservi
arvestusbaasist.®

Kdrgem kohustusliku
reservi maar voi muud
sanktsioonid.

Saksa Liidupanga
diskontomé&ar.
Alates 1.11.1997

4. Hoiustamise piisivoimalus.*

Alates 1.7.1996

Saksa Liidupanga
diskontomé&ar.
Alates 1.11.1997.

5. Eesti Panga laenusertifikaadid (CDd)
19.3.1993 — 19.5.2000

1998

Eesti Panga ja krediidi-
asutuste vaheliste
DEM-EEK valuuta
ostu- ja mulgitehingute
kursierinevus puudub

(1 DEM = 8 EEK).

a) Volgnevused
klientidele;

b) pankade poolt
emiteeritud volakirjad;
c) netovodlgnevus
vélismaistele
krediidiasutustele;

d) finantsgarantiid
finantseerimisasutustele
ja valismaistele
krediidiasutustele.
Alates 1.9.19982

10% kohustusliku reservi
arvestusbaasist.

20% kohustusliku reservi
kuu miinimumndudest.

Alates 19.6.1998

Kuukeskmise taitmise
jargimine.

40% kohustusliku reservi
kuu miinimumndudest

20%

3% kohustusliku reservi
arvestusbaasist.

Kdrgem kohustusliku
reservi maar voi muud
sanktsioonid.

Saksa Liidupanga
diskontoméar.

Saksa Liidupanga
diskontoméar.

Eesti Panga rahapoliitika operatsioonilise raamistiku kujunemine

1999

Eesti Panga ja krediidi-
asutuste vaheliste Eesti
krooni ja euro ning Eesti
krooni ja Uhisrahamaade
omavaluutatihikute
vaheliste valuuta ostu- ja
mulgitehingute
kursierinevus puudub

(1 DEM = 8 EEK;

1 EUR = 15,64664 EEK).

Alates 1.1.1999

a) Volgnevused
klientidele;

b) pankade poolt
emiteeritud volakirjad;
) netovdlgnevus
vélismaistele
krediidiasutustele;

d) finantsgarantiid
finantseerimisasutustele
ja valismaistele
krediidiasutustele.

10% kohustusliku reservi
arvestusbaasist.

20% kohustusliku reservi
kuu miinimumndudest.

Kuukeskmise taitmise
jargimine.

40% kohustusliku reservi
kuu miinimumndudest

20%

Euroopa Keskpanga
deposiidiintress.
Alates 1.7.1999

3% kohustusliku reservi
arvestusbaasist.

Kdrgem kohustusliku
reservi maar voi muud
sanktsioonid.

Euroopa Keskpanga
deposiidiintress.
Alates 1.1.1999

Euroopa Keskpanga
deposiidiintress.
Alates 1.1.1999

2000

Eesti Panga ja krediidi-
asutuste vaheliste Eesti
krooni ja euro ning Eesti
krooni ja Uhisrahamaade
omavaluutatihikute
vaheliste valuuta ostu- ja
mulgitehingute
kursierinevus puudub

(1 DEM = 8 EEK;

1 EUR = 15,64664 EEK).

a) Volgnevused
klientidele;

b) pankade poolt
emiteeritud vdlakirjad;
c) netovdlgnevus
vélismaistele
krediidiasutustele;

d) finantsgarantiid
finantseerimisasutustele
ja valismaistele
krediidiasutustele.

13% kohustusliku reservi
arvestusbaasist.

Alates 1.7.2000

20% kohustusliku reservi
kuu miinimumndudest.

Kuukeskmise taitmise
jargimine.

40% kohustusliku reservi
kuu miinimumndudest

20%

Euroopa Keskpanga
deposiidiintress.

Euroopa Keskpanga
deposiidiintress.

"Varasemate aastate operatsioonilise raamistiku ndudeid vaata Eesti Panga eelnenud aastaaruannete rahapoliitika peatiikist.
2 Alates 1. augustist 1998 arvestati kohustusliku reservi baasi 50% ulatuses, alates 1. septembrist 100%liselt.
3 Alates 1. novembrist 1997 — 2%, alates 1. detsembrist 1997 — 3% kohustusliku reservi arvestusbaasist.

“Hoiustamise pusivéimalus véimaldab pankadel hoiustada oma vaba raha Eesti Pangas, teenides arvelduskonto vabalt ja&gilt intressi.

Vaba jaak on panga arvelduskonto kuu keskmine saldo Eesti Pangas, mis lletab kuu miinimumndude taset.
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Kdrgete kvaliteedinduete kehtestamisel on silmas peetud eelkdige seda, et kohustusliku reservi ndude
taitmiseks aktsepteeritavad vélisvarad peavad olema ligildhedaselt asendatavad néudmiseni krooni-
hoiustega keskpangas. Sellise pohimétte jargimine aitab sailitada rahasiisteemi likviidsuspuhvrid senisel
tasemel ning on aluseks véimalusele miilia valisvarad Eesti Pangale. Viimane tdhendab sisuliselt
seda, et likviidsusslisteemi stabiilsuse kindlustamiseks pakub Eesti Pank krediidiasutustele véimalust
vélisvarade arvelt kroonilikviidsuse juhtimist tédhtajaga T+1 (uue vdimalusena erijuhul ka T+0).

Vastavalt reformi strateegiale viiakse kroonideposiitides hoitava kohustusliku reservi osa vahendamine
ja vastav kvaliteetsetes likviidsetes valisvarades hoitava kohustusliku reservi osa suurendamine labi
kahes etapis. Alates 2001. a 1. jaanuarist on pankadel lubatud tiita kuni 25% kohustusliku reservi
noudest kvaliteetsete likviidsete valisvaradega. 2001. a 1. juulist on vilisvarade arvestatavuse
piirmaaraks 50% kohustusliku reservi ndudest.

KOHUSTUSLIKU RESERVI SUSTEEMI REFORMI OODATAV MOJU

Vélisvaradel pdhineva likviidsusjuhtimise arendamine keskpanga kasutuses olevate regulatiivsete
vahenditega on oluline samm valuutakomiteele tugineva rahapoliitika efektiivsemaks muutmisel.
Seejuures on tagatud ka reformi iks olulisi pdhitingimusi, mis seisneb suurte likviidsuspuhvrite sailita-
mises. Kuigi EMU raamistik néeb ette kohustusliku reservi ndude alandamise pikemas perspektiivis,
véimaldab uus raamistik teha seda jark-jargult, iima et vaheneks kontroll likviidsuspuhvrite (le.

Mikromajanduslikult soodustab Gleminek valisvarade osalisele arvestatavusele pankade efektiivsuse
ning kasumlikkuse kasvu, mis omakorda tden&oliselt alandab intressimarginaali. Reformiga kaasneb
eeldatavasti ka baasraha muutlikkuse véhenemine, mis muudab laiema rahapakkumise ning intressi-
taseme stabiilsemaks.

Lisaks eeltoodule on kohustusliku reservi reform kooskdlas kaugema, operatsioonilise Gihildumise
eesmargiga, kuivord sellega luuakse kindel alus edasisteks struktuurseteks muudatusteks ning
rahapoliitilise instrumentaariumi taiustamiseks. Reform soodustab veelgi integratsiooni Euroopa ja
maailma finantsturgudega, mis on valuutakomitee siisteemi efektiivse toimimise ks eeldusi.

MAJANDUSANALUUSI EDENDAMINE: MAJANDUSPROGNOOSID
JA -UURINGUD

Edukas rahapoliitika eeldab kvaliteetsete majandusprognooside ja -uuringute ning pdhjaliku,
rahvusvaheliselt vorreldava statistilise informatsiooni olemasolu. Seetéttu on ka Eesti Pangas pdératud
nendele valdkondadele suurt tédhelepanu.

Tuleviku arengutendentside prognoosimise roll rahapoliitiliste otsuste kavandamisel on viimastel
aastatel kasvanud. Majandusprognooside koostamine on seotud ka sooviga osaleda laiemas majan-
duspoliitilises diskussioonis nii Eestis kui ka valjaspool. 2000. aastal hakkas Eesti Pank varem sise-
tarbeks koostatud prognoose ka avalikustama. Majandusprognooside avaldamine kuulub kesk-
pankade hea tava hulka.

Kvartaalseid kaheaastase horisondiga majandusprognoose koostatakse kaks korda aastas ja
need avaldatakse Rahapoliitilise Ulevaate lisana. Prognoos tugineb pangas valjatéétatud makro-
mudelile, mis kajastab olulisemaid makronaitajate vahelisi seoseid. Selleks, et arengutendentse tapse-
mini hinnata, tdiendatakse prognoosi nii pangasiseste kui ka pangavaliste eksperthinnangutega.
Prognoosimudeli tiustamine on Idhiaastail panga majandusuurijate (ks prioriteete. Lisaks on majandus-
prognoosi temaatika tiheks eelisvaldkonnaks ka rahvusvahelises koost66s.
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Rahapoliitiliste otsuste toetamise kdrval hdlmavad majandusuuringud ka valdkonda, kus Eesti Pank
soovib olla kompetentsemaid Euroopa Liiduga thinevate riikide hulgas. Suurem asjatundlikkus ja
spetsialiseerumine konkreetsele valdkonnale on oluline aspekt koost66s Euroopa Keskpanga (EKP)
jarahaliidu liikmesriikide keskpankadega Euroopa Keskpankade Siisteemis. Just seda silmas pidades
koostati 2000. aastal Eesti Panga strateegiline uurimisplaan aastaiks 2001-2005. Selles on maarat-
letud keskpanga kompetentsi valdkond — Eesti majanduse analiiiis ja modelleerimine. Uuringute
pohivaldkonda kuuluvad ka EL.iga liituvate riikide reaalse ja nominaalse konvergentsi probleemid
ning monetaarse transmissiooni probleemistik valuutakomitee ja fikseeritud kursi tingimustes.
Just selles vallas on Eesti Pank vdimeline arendama oma suhtelist eelist teiste Kesk- ja Ida-Euroopa
riikide keskpankade ees.

Strateegiline uurimisplaan on aluseks iga-aastastele plaanidele. Keskpanga osakondade tihe koost66
tagab ka uurimistulemuste rakendamise. Enamik té6de kokkuvétteid avaldatakse trikisesarjas Eesti
Panga toimetised, kus 2000. aastal iimusid kaheksa uurimuse tulemused’. Neid esitleti ka rahvusvahe-
listel konverentsidel.

Uha enam séltub uuringute tase vdimest kaasata rahvusvahelisi eksperte ja kogemusi. 2000. aastal
valmisid esimesed uurimisté6d Euroopa Liidu Phare abiprogrammi rahastamisel, edenes vastastikune
stazeerimine ja kilalisuurijate kasutamine.

STATISTIKA TAIUSTAMINE JA AVALIKUSTAMINE

Eesti Panga nagu ka teiste riikide keskpankade tiheks oluliseks funktsiooniks on mitmesuguse statistika
kogumine ja analliisimine. 2000. aastal olid sellealase tegevuse pdhisuundadeks metoodika
edasiarendamine, selle iihitamine rahvusvaheliste nduetega ning suurem avalikustatus.

Uks Eesti Pangale seadusega pandud kohustusi on maksebilansi koostamine. Senisele aasta ja
kvartali maksebilansile on kavas lisada ka kuu maksebilanss, mille koostamisele paneb Euroopa
Keskpank erilist réhku. Valmistumine selle koostamiseks algas juba mdni aasta tagasi ja k&esolevaks
ajaks on joutud peaaegu taieliku vastavuseni EKP nduetele.

Maksebilansistatistika valdkonnas on jatkuvalt tdhelepanu keskmes tehingute lihiste koodide ja
tehingu deklareerimise lhtse piirmaira juurutamine. See t66 toimub Euroopa Liidu Rahandus-,
Finants- ja Maksebilansistatistika Komitee koordineerimisel. 2000. aastal algas ka ettevalmistus
maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni koostamise automatiseerimiseks.

Statistika kogumise metoodika thtlustamiseks Euroopa Keskpanga omaga tépsustas Eesti Pank 2000.
a jooksul aruandluskohuslaste ringi. EKP rahapoliitiliste otsuste vastuvétmiseks tarviliku statistika
kogumist reguleerib vastav maarus?, mis kaasab aruandluskohuslaste ringi kdik rahaloomega tegelevad
institutsioonid® (RFA). Need hélmavad lisaks krediidiasutustele ka naiteks rahaturufonde ning hoiu-
laenuihistu tldpi institutsioone.

Jatkuvalt kaasajastas keskpank ka krediidiasutustele kehtestatud aruandlust. Kdige olulisem
téiendus oli residentsuse maaratlemise viimine laenude, vaartpaberite ning hoiuste aruannetes alates
2000. a detsembrist riikide tasandile. See lahendas Eesti pangandusstatistikat oluliselt EKP nduetele.

" Luhitlevaade 2000. aastal Eesti Panga toimetiste sarjas ilmunud uurimustest on avaldatud Eesti Panga Biilletaanis nr 1, 2000, Ik 35-36.

2 Regulation (EC) No 2819/98 of the European Central Bank of 1 December 1998 concerning the consolidated balance sheet of the monetary financial
institutions sector (ECB/1998/16).

8 Monetary Financial Institutions; MFI.
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Teine suhteliselt oluline uuendus seisnes selles, et Uksikute krediidiasutuste bilansside avaldamise
asemel hakati kord kvartalis avaldama tiksikute krediidiasutuste andmeid sisaldavaid detailsemaid
koondtabeleid. Kommertspankade aruandluse kdrval detailiseeriti ka keskpanga reservide kasitlust
RVFi poolt 2000. a aprillis juurutatud uue aruandevormi alusel. Uhtaegu algas ettevalmistus riigi vélis-
vélga kasitleva uue aruande juurutamiseks.

Suurema avalikustamise eesmargil hakkas Eesti (ihena esimestest riikidest RVFi andmeesitusstan-
dardi* jargi lisaks andmekategooriate olemust kirjeldavatele lehekiilgedele avaldama ka andmete koos-
tamisel kasutatavate metodoloogiate kirjeldusi. Stivenes ka kauaaegne koost66 RVFiga pangandus-
ning muude statistiliste andmete edastamiseks rahvusvahelise finantsstatistika igakuise kogumiku®
jaoks. Lisaks regulaarsele andmete edastamisele soostus Eesti Pank RVFi Statistikaosakonna
ettepanekul osalema IFSile Interneti kaudu andmete edastamise pilootprojektis®.

Pangandusstatistiliste andmete avaldamine Eesti Panga kodulehekiiljel muutus 2000. aastal
palju tarbijasébralikumaks. Andmete parema ja operatiivsema kattesaadavuse tagamiseks nii panga-
sisestele kui ka -valistele tarbijatele rakendati mitmele olemasolevale andmebaasile kasutajaliidesed.
Statistika veebilehel on ulatuslik panga-, maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni ning
muu makromajandusstatistika ntlid kattesaadav praktiliselt reaalajas.

4 Standardi kohta vt tapsemalt Eesti Panga 1998. aasta aruanne, Ik 73.
5 International Financial Statistics; IFS.
8 Internet Correspondence System.



