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JUHTKIRI

EKP ndukogu otsustas 2006. aasta 7. detsembri
istungil tbsta eurostisteemi pohiliste refinant-
seerimisoperatsioonide pakkumisintressi alam-
madra 25 baaspunkti vdrra 3,50%ni. Laenamise
plsivBimaluse ja hoiustamise pusivéimaluse
intressimdérasid tdsteti samuti 25 baaspunkti
vastavalt 4,50%ni ja 2,50%ni. Need otsused
joustusid kohustusliku reservi uue hoidmispe-
rioodi alguses, 13. detsembril 2006.

Otsus tosta EKP baasintressiméérasid kajastab
ndukogu majandus- ja rahapoliitilistes analu-
sides kindlaks tehtud hinnastabiilsusega seotud
riske keskpika aja jooksul. Otsus aitab hoida
keskpikad ja pikemaajalised inflatsiooniootused
euroalal kindlalt hinnastabiilsusega kooskdlas
oleval tasemel. Inflatsiooniootuste Kkinnista-
mine on eeltingimuseks, et rahapoliitika saaks
plsivalt toetada jatkusuutlikku majanduskas-
vu ja tookohtade loomist euroala riikides. Ka
parast intressimaarade viimast téusu jaab EKP
rahapoliitika paindlikuks, intressimaérade tase
plsib madal, rahamassi ja laenude kasv kiire ja
likviidsus euroalal k&igi asjakohaste néitajate
alusel suur. Selleks, et tagada hinnastabiilsus
keskmise aja jooksul, tuleb edaspidigi vdtta
kindlaid ja digeaegseid meetmeid. Ndukogu jal-
gib véga hoolikalt kdiki arengusuundi, et véltida
hinnastabiilsust keskpika aja jooksul ohustavate
riskide realiseerumist.

Majandusanaliiiisi osas mérgitakse, et Eurostati
esialgsel hinnangul oli euroala SKP reaalkasv
2006. aasta kolmandas kvartalis 0,5%. Seega
kinnitavad need andmed ndukogu seisukohta, et
majandustegevus kasvas hoogsalt, ehkki aeglase-
malt kui 2006. aasta esimesel poolel. Kolman-
das kvartalis toetas majanduskasvu peamiselt
sisendudlus. See kinnitab ootust, et majanduse
elavnemine hoogustub ning néitab, et euroala
majandus laieneb (ha suuremal maaral auto-
noomselt. Majandustegevuse andmed, nditeks
mitmesugused kindlustundeuuringud ja nditaja-
tel p6hinevad hinnangud kinnitavad seisukohta,
et jouline majanduskasv kdesoleva aasta neljan-
das kvartalis jatkub.

Ka tulevikku vaadates pusivad eeldused euroala
kiireks majanduskasvuks potentsiaalse taseme
ldhedal. Ehkki aastavahetuse paiku védivad

kvartaalsed kasvuméarad mdnevdrra kdikuda,
kajastades kaudsete maksude tdstmise moju
Uihes suures euroala liikmesriigis, jadb majan-
dustegevuse vdljavaade keskpika aja jooksul
soodsaks. Valiskeskkonna osas margitakse, et
majanduskasv on muutunud piirkondade I16ikes
tasakaalustatumaks. Kestvalt kiire maailmama-
janduse kasv, mida osaliselt soodustab madal
naftahind, edendab euroala eksporti. Euroala
sisenbudluse kasv jatkub eeldatavasti killaltki
hoogsalt. Investeeringukeskkond peaks jadma
diinaamiliseks, sest seda on juba pikaajaliselt
toetanud véga soodsad rahastamistingimused,
ettevdtete bilansside Umberkujundamine, (ha
suurenevad sissetulekud ning paranev majandus-
lik efektiivsus. Kooskdlas kasutatava tulu aren-
guga ja t66turutingimuste edasise paranemisega
peaks ka tarbimine euroalal hoogustuma.

Seda véljavaadet kajastab ka eurosilisteemi eks-
pertide uus ettevaade, mille jargi peaks reaalse
SKP aastane kasvumé&ar ulatuma 2,5-2,9%ni
2006. aastal, 1,7-2,7%ni 2007. aastal ning
1,8-2,8%ni 2008. aastal. Uldjoontes sama ar-
vamust véljendavad ka rahvusvaheliste organi-
satsioonide vérskeimad prognoosid. Septembris
avaldatud EKP ekspertide makromajandusliku
ettevaatega v@rreldes prognoositakse 2006. ja
2007. aastaks moneti kiiremat SKP reaalkasvu,
lahtudes peamiselt eeldusest, et energiahindade
langus mdjutab kasutatava tulu arengut.

Ndukogu leiab, et majanduskasvu soodsat vél-
javaadet ohustavad siiski riskid, mis on peami-
selt seotud naftahinna v8imaliku kallinemisega,
protektsionismisurve suurenemise kartusega —
eelkdige parast kaubanduskdneluste Doha vooru
peatamist — ning Uleilmsest tasakaalustamatu-
sest tingitud vBimalike ebakorrapéraste arengu-
suundadega.

Hindade arengu osas mérgitakse, et Eurostati esi-
algse hinnangu kohaselt tdusis aastane UTHI-
inflatsioonimdar 1,6%It oktoobris ja 1,7%lt
septembris 1,8%ni novembris. Ehkki UTHI
novembrikuised iksikasjalikud andmed ei ole
praegu veel Kkattesaadavad, vOib kinnitada,
et septembris ja oktoobris registreeritud ma-
dalamad UHTI-inflatsiooniméarad kajastavad
peamiselt toornafta hinna langust alates augus-
tist ning ka baasefektide mdju. Hoolimata sel-
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lest, et energiahindade véljavaade on ebakindel,
vOib praeguste futuuriturgude pdhjal eeldatavate
naftahindade jargi arvata, et inflatsiooniméérad
tdusevad 2007. aasta alguses taas ning pusivad
terve aasta jooksul ligikaudu 2% tasemel, kajas-
tades Uhtlasi kaudsete maksude tdusu mdju.

Eurosusteemi ekspertide detsembrikuisest et-
tevaatest lahtudes peaks aastane UHTI-inflat-
sioonimaér ulatuma 2,1-2,3%ni 2006. aastal ja
1,5-2,5%ni 2007. aastal ning jddma 2008. aastal
vahemikku 1,3-2,5%. Uldjoontes sama arva-
must valjendavad ka rahvusvaheliste organisat-
sioonide varskeimad prognoosid. 2006. aasta
septembris avaldatud EKP ekspertide makro-
majandusliku ettevaatega vorreldes prognoosi-
takse 2006. ja 2007. aastaks mdneti madalamat
inflatsioonim&éra, 1&htudes peamiselt eeldusest,
et energiahinnad langevad. Siiski tuleb silmas
pidada ettevaadete tingimuslikkust ning asjaolu,
et need p&hinevad mitmetel tehnilistel eeldustel,
sealhulgas turgude ootustel luhi- ja pikaajaliste
intressimadrade ning nafta-ja toormehindade
(v.a energia) osas.

Ndukogu on seisukohal, et hindade arengu vél-
javaadet jaddvad ohustama hinnatdusuriskid,
mis on eelkdige seotud naftahinna varasema
kallinemise eeldatust oluliselt ulatuslikuma tle-
kandumisega, selle v8imaliku uue tdusuga ning
riiklikult reguleeritud hindade ja kaudsete mak-
sude tdiendava kasvuga. Arvestades viimastes
kvartalites hoogustunud reaalse SKP kasvu
soodsat m6ju ja positiivseid marke toojoutur-
gudelt, voib palgatbus olla oodatust suurem.
Seet6ttu on oluline, et sotsiaalpartnerid votaksid
neile pandud vastustust jatkuvalt tdsiselt. Palga-
kokkulepete séImimisel tuleks arvestada toovil-
jakuse arengut, pidades eelk8ige silmas endiselt
kdrget todtuse médra ja hindade konkurent-
sivBimet. Samuti tuleks palgakokkulepetes vél-
tida automaatsete, tagasivaatavate indekseeri-
missusteemide kasutamist.

Rahapoliitilise analulsi p6hjal véib 6elda, et
rahaagregaadi M3 aastakasv pusis oktoobris
muutumatuna 8,5% tasemel ehk alates euro
kasutuselevotust registreeritud kdrgeimate kas-
vumadrade lahedal, osutades inflatsiooniriskile
keskmise ja pikema aja jooksul. Viimastel kuu-
del on intressimaérade tdus avaldanud teatavat
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mdju rahapoliitilise keskkonna arengule, kuid
see hOlmas peamiselt struktuurimuutusi M3
komponentides ega piiranud rahaagregaadi enda
kasvu. Eelkdige on veidi aeglustunud M1 aas-
takasv, kajastades (leminekut tled6hoiustelt
muudele turukesksema tootlusega M3 kompo-
nentidele.

Ka rahapakkumise ja laenude kasv on endiselt
hoogne, mis nditab, et euroala intressimaarad
on madalad ja majandustegevus elavnemas.
Erasektorile antavate laenude aastane kas-
vumadr on ikka tle 10% taseme ning jaguneb
uhtlaselt kodumajapidamiste ja ettevottesektori
vahel. Olukorras, mil intressimdérad tdusevad,
on kodumajapidamiste laenamine viimastel kuu-
del mdnevdrra stabiliseerunud, ehkki laenumaht
kasvab siiski vaga kiiresti. Samas kasvab kaupu
jamittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele
antavate laenude maht jatkuvalt, ulatudes juba
Ule 12% taseme, mis on kdrgeim aastane kas-
vumadr alates 1990. aastate algusest. Rahaagre-
gaadi M3 vastaskirjete osas margitakse, et raha-
massi kiiret kasvu m@jutab peamiselt erasekto-
rile véljastatud laenude suurenemine.

Keskpikas ja pikemas perspektiivis on selline
areng kooskdlas rahapakkumise tdususuunaga,
mis on EKP rahapoliitilise analiilisi kohaselt
pisinud alates 2004. aasta keskpaigast. Pdarast
mitmeaastast hoogsat rahamassi kasvu on lik-
viidsus euroalal kdigi asjakohaste néitajate poh-
jal suur. Euroala ulatuslikku likviidsust arves-
tades osutab rahapakkumise ja laenude edasine
ulatuslik kasv hinnat6usuohule keskpika ja pike-
ma aja jooksul. Seepérast tuleb rahapoliitilist
arengut edaspidigi vaga tahelepanelikult jélgida,
pidades eelkdige silmas paranenud majandus-
olusid ja kinnisvaraturu jatkuvalt hoogsat aren-
gut mitmel pool euroalal.

Kokkuvottes plsivad aastased inflatsiooni-
madrad kahe jargmise aasta jooksul tdendoliselt
2% lahedal ja vivad veelgi tbusta. Arvestades
rahapakkumise ja laenude dinaamilist kasvu
suure likviidsuse kontekstis, toetab majandus-
anallilisi tulemuste ja rahapoliitilise analtsi
vordlus prognoosi, et hinnastabiilsust ohusta-
vad riskid ja&vad keskpika ja pika aja jooksul
pusima. Inflatsiooniootused tuleb kindlalt hoida



hinnastabiilsusega koosk@las oleval tasemel.
Selleks, et tagada hinnastabiilsus keskmise aja
jooksul, tuleb jatkuvalt votta kindlaid ja dige-
aegseid meetmeid. Seepérast jalgib ndukogu
véga hoolikalt koiki arengusuundi, et valtida
hinnastabiilsust keskpika aja jooksul ohustavate
riskide realiseerumist.

Eelarvepoliitika osas mérgitakse, et Euroopa
Komisjoni stigiseste prognooside Kkohaselt
langeb eelarve puudujadk enamikus euroala
riikides 2007. aastaks alla 3% SKPst. Selline
arengusuund on teretulnud. Eelarvetasakaalu
kavandatavat paranemist saab siiski (ksnes
osaliselt seostada markimisvaarsete edusam-
mudega struktuurilisel konsolideerimisel, sest
oluline méju on ka kiiremal majanduskasvul
ja erakorralistel tuludel. Mitmetes riikides, kus
eelarve tasakaalustamatus on suur, ei ole siiski
tehtud piisavaid joupingutusi selleks, et saa-
vutada keskpikad eesmdrgid Bigeaegselt ning
téita uuendatud stabiilsuse ja majanduskasvu
paktis satestatud ndudeid. Sellele asjaolule tuleb
poorata tdsist tdhelepanu. Seepdrast on véga
oluline, et stabiilsusprogrammide uuendamisel
ei kavandataks (ksnes edusamme Ulemdérase
eelarvepuudujadgi jatkusuutlikul korrigeeri-
misel, vaid vOetaks ka piisavaid meetmeid sta-
biilsete eelarvepositsioonide saavutamiseks
asjaomastes riikides. Praeguse majanduskasvu
tingimustes peavad kd&ik riigid véltima tsik-
lilisust toetavat poliitikat. Ka eelarve struktuu-
rireformide labiviimisel tuleb teha suuremaid
edusamme, sest need moodustavad olulise osa
ulatuslikust keskpikast strateegiast majandus-
like stiimulite ja sotsiaalkindlustussiisteemide
stabiilsuse tugevdamiseks. Selle kaudu toetaks
eelarvepoliitika oluliselt majanduskasvu ja rii-
kide rahanduse jatkusuutlikkust, suurendades
uhtlasi kindlustunnet uuendatud stabiilsuse ja
majanduskasvu pakti suhtes.

Struktuurireformide osas tervitab ndukogu
2006. aasta eduaruandeid, mille ELi liikmesrii-
gid esitasid oma siseriiklike reformikavade koh-
ta aastateks 2005-2008 kooskdlas uuendatud
Lissaboni strateegiaga. Ehkki konkreetsete re-
formimeetmete v6tmine ja kavandamine on jul-
gustav algatus, tuleb teha veel palju jéupingutu-
si, et muuta euroala majandus diinaamilisemaks,

sest sellel on otsustav tdhtsus globaliseerumisest,
elanikkonna vananemisest ja tehnoloogia kiirest
arengust tulenevate valjakutsetega toimetule-
kul. Reformimeetmete kaudu tuleks edendada
euroala majanduse 18imumist, paindlikkust ja
konkurentsivéimet, tdhustada kohandumisprot-
sesse ja suurendada $okitaluvust. Uksnes sel vii-
sil saab kdige paremini kasutada Ghisraha eeli-
seid ning parandada majanduse suutlikkust nii
euroalal tervikuna kui ka kdigis litkmesriikides.
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MAJANDUSLIK
JA RAHAPOLIITILINE

MAJANDUSLIK JA RAHAPOLIITILINE ARENG ARENG

Euroala
viliskeskkond

|. EUROALAVALISKESKKOND

Viimased uuringud kinnitavad, et maailmamajandus jéatkab kiiret, kuigi veidi m66dukamat kasvu.
Samal ajal on tarbijahindade inflatsioon mitmes riigis markimisvaarselt aeglustunud. Naftatu-
ruga seotud riskid on paari kuu taguse olukorraga vorreldes vahenenud, kuigi naftahind jaab
korgeks ning kdigub oluliselt. Sailinud on ka uleilmse tasakaalustamatuse ja suurenenud protekt-
sionismisurvega kaasnevad riskid.

I.1. MAAILMAMAJANDUSE ARENG

Maailmamajandus jatkab tempokat arengut. L

- o (aastane muutus protsentides; kuised andmed)
OECD riikide (v.a euroala) todstustoodangu —— OECD (vaeuroda)
kasv oli 2006. aasta septembris eelmise aas-
taga vorreldes jatkuvalt kiire (vt joonist 1).

Uuringute po6hjal on dleilmne majandusak- Y
tiivsus neljandas kvartalis mdnevdrra hoogus- e
tunud, mis kajastab teenindussektori jéudsat 50
kasvu. Tootmissektori aktiivsus on samas veidi 25
vahenenud. 00

-2,5
Kui vaadelda hinnamuutusi, siis aeglustus -5,0
aastane tarbijahinna inflatsioon hiljuti mitmes -75
riigis markimisvaarselt. Uldiselt on tarbijahin- -10,0
nad (v.a toiduained ja energia) jatkanud tdusu -125
suhteliselt tagasihoidlikus ja Usna muutuma-

_150 -15,0
. . . .. 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
tus tempos. Sisendhinna uuringud viitavad

inflatsioonisurve v@imalikule ndrgenemisele  Allikad: OECD ja EKP arvutused.

ileilmsel tasandil. lyc.!)?]rtlg,]s‘ Viimased naitajad on toodud 2006. aasta septembri

USA

USAs osutavad 2006. aasta kolmanda kvartali SKP reaalkasvu esialgsed hinnangud majanduse
kasvutempo aeglustumisele kvartalikasvu alusel — eelmise kvartali 0,6%ne néitaja on langenud
0,5%ni. SKP reaalkasvu kahanemine kolmandas kvartalis kajastas peamiselt elamuehitusse tehta-
vate investeeringute vdhenemist. Kodumajapidamiste tarbimine pidas eluasemeturu kasvutempo
raugemisele vastu ning koguinvesteeringud jdid dldiselt muutumatuks, sest kiiresti kasvavad
mitteelamuehituse, seadmete, tarkvara ja varudega seotud investeeringud tasakaalustasid elamu-
ehituse investeeringute soikumist.

Pérast aasta alguse pisivat kasvu alanes kaupade ja teenuste konto puudujadk septembris tunta-
valt. See langes 64,3 miljardi dollarini, s.t augusti madalamaks t&psustatud 69 miljardist USA
dollarist allapoole. Puudujadgi alanemine oli tingitud nii ekspordi kasvust kui ka impordi jarsust
véhenemisest. Import kahanes peamiselt vdiksema naftaimpordi tttu, mis kajastus madalamates
energiahindades ja védiksemates mahtudes.

Tarbijahindade inflatsioon aeglustus septembris markimisvaarselt ning pidurdus oktoobris veelgi
tdnu energiahindade jatkuvale alanemisele ning kaupade (v.a energia) hindade tagasihoidlikule
tbusule. 25. oktoobril 2006. aastal otsustas USA fdoderaalreservi rahapoliitika komitee (FOMC)
jatta baasintressimddra muutmata, s.t 5,25% tasemele.
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Tulevikku vaadates v@ib lahiajal oodata USA
majanduskasvu aeglustumist trendist alla-
poole. Eluasemeturu pidurdunud aktiivsus ja
eluasemehindade aeglustunud kasv véhendab
tdendoliselt tarbimist ja elamuehitusse tehta-
vaid investeeringuid. Samas vdivad tarbimist
soodustada tdise tulu jatkuv suurenemine, ma-
dalad energiahinnad ja aktsiatulu. Kuigi nel-
jandas kvartalis oodatakse moningast langust,
peaksid mitteelamuehitusse tehtavad ettevitete
investeeringud heade bilansinditajate ja suure
kasumlikkuse taustal kindlalt kasvama.

JAAPAN
Jaapanis jatkub majanduse kasvukiiruse taas-
tumine ning inflatsioon on veidi aeglustunud.
Toodangu suurenemist soodustab ekspordi kii-
re kasv ja pusiv sisendudlus, mida toetavad
eelkdige viimastes kvartalites tehtud suured
ettevOtete investeeringud. Valitsuse avaldatud
esialgsete andmete kohaselt kasvas reaalne
SKP 2006. aasta kolmandas kvartalis eelnenud
kvartali 0,4%ga vorreldes 0,5%. Hoolimata
vdhenenud eratarbimisest kiirendasid SKP
reaalkasvu mitteelamuehitusse tehtavad suure-
mahulised erainvesteeringud ja netoeksport.

2006. aasta oktoobris aeglustus tarbijahindade
inflatsioon septembrikuiselt 0,6%Ilt 0,4%ni.
Tootjahindade inflatsioonimaar langes eelmise
kuu 3,5%lt oktoobris 2,8%ni, kajastades
eelkdige naftahinna hiljutist vahenemist.

Tulevikku vaadates ja&b Jaapani majanduse
kasvuvdljavaade soodsaks. Majandusaktiivsus
peaks plsiva sisendudluse, edasise ekspordi-
kasvu ja heade konkurentsitingimuste mdjul
jatkuvalt suurenema.

UHENDKUNINGRIIK

= = = Jaapan
..... —— Uhendkuningriik
Toodangu kasv!

(muutused protsentides vorrel des eelmise kvartaliga;
kvartaal sed andmed)
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Allikad: riiklikud andmed, BIS, Eurostat ja EKP arvutused.
Euroala ja Uhendkuningriigi puhul on kasutatud Eurostati
andmeid; USA ja Jaapani puhul on l&htutud riiklikest andme-
test. SKP nditajad on sesoonselt kohandatud.

1

2

Euroala ja Uhendkuningriigi UTHI; USA ja Jaapani TH

Tépsustatud andmete kohaselt suurenes reaalse SKP kvartalikasv 2006. aasta kolmandas kvar-
talis 0,7%, mis kattub eelneva kolme kvartali kasvumé&raga. SKP reaalkasv tugines kolmandas
kvartalis sisendudlusele, kus investeeringute kvartalikasv kiirenes hoogsalt, kuid eratarbimise
kasv aeglustus. Ekspordikasv véhenes eelmise kvartaliga vBrreldes mérkimisvéarselt ja lletas
impordikasvu langust. Samas tuleb kaubandusandmeid t6lgendada suure ettevaatusega, sest sel-
line areng kajastab osaliselt kdibemaksupettusega seostatavate kaupade migi vahenemist.
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Aastane UTHI-inflatsioon jéi oktoobris eelmise kuuga vorreldes muutumatult 2,4% tasemele.
Keskmine tulu kasvas usna stabiilselt ja vaoshoitult. Eluasemeturg oli elav ning eluasemehinnad
ja -laenud kasvasid tempokalt. Inglise keskpanga rahapoliitika komitee otsustas 8. ja 9. novembri
koosolekul kergitada ametlikku intressimaéra 25 baaspunkti vdrra 5,0%ni, kuid 6. ja 7. detsembri
koosolekul jattis ta selle muutmata. Kokkuvdttes peaks kasvutempo jadma jargmistes kvartalites
uldjoontes samaks.

MUUD EUROOPA RIIGID

Toodangu kasv oli 2006. aasta teises kvartalis enamikus euroalavalistes ELi liikmesriikides
jatkuvalt kiire. Mdne riigi kohta saadaolevad kolmanda kvartali andmed viitavad tldiselt ma-
jandusaktiivsuse vahenemisele. Kui enamikus riikides oli kasvu taga pohiliselt sisendudlus, siis
paljudes 2004. aastal ELiga Ghinenud riikides toetas majanduskasvu Kiire ekspordikasv. Aastane
UTHI-inflatsioon aeglustus oktoobris peaaegu kdigis riikides. Peamiselt pdhjustas seda energia-
hinna alanemine, mis tulenes baasefektist ja nafta maailmaturuhinna soodsast arengust.

Taanis ja Rootsis vdhenes reaalse SKP kvartalikasv 2006. aasta kolmandas kvartalis vastavalt
0,6 ja 1,0%ni. Mdlemas riigis on majandusaktiivsusele kaasa aidanud tsna suur sisenfudlus.
Oktoobris aeglustus aastane UTHI-inflatsioon Taanis veelgi, joudes 1,4%ni. Rootsis jéi aastane
UTHI-inflatsioon plsima 1,2% tasemel.

Kolmes suurimas Kesk-Euroopa riigis (TSehhis, Ungaris ja Poolas) oli toodangu kvartalikasv
2006. aasta teises kvartalis jatkuvalt hoogne (vastavalt 1,2%, 0,9% ja 1,0%), kuigi kahanes var-
reldes eelmise kvartaliga. Esialgsed andmed néitavad, et Ungaris aeglustus SKP reaalkasv kol-
mandas kvartalis veelgi. Toodangu kasvu soodustas TSehhis ja Poolas sisendudlus ning Ungaris
netoeksport. Eelmise kuuga korvutatuna aeglustus oktoobris T3ehhis ja Poolas aastane UTHI-
inflatsioon, mis jai vastavalt 0,8% ja 1,1% tasemele, védljendades peamiselt energiahinna alane-
mist. Seevastu Ungaris kiirenes aastane UTHI-inflatsioon mérkimisvéarselt ja kiiiindis 6,3%
tasemele, valjendades reguleeritud hindade ning otseste ja kaudsete maksude tfusu.

Muudes euroalavélistes ELi liikmesriikides, eriti Slovakkias ja Balti riikides, pisis suur ma-
jandusaktiivsus. Oktoobris aeglustus inflatsioon peamiselt seoses energiahinna alanemisega
enamikus riikides, kuid Baltimaades jai inflatsioon suhteliselt kiireks. 17. novembril otsus-
tas Lati keskpank tdsta Lati makromajanduse suundumuste tdttu rahapoliitilist intressimééra
50 baaspunkti vdrra 5,0%ni.

Viljapoole ELi jaavatest Euroopa riikidest kujunes Sveitsi reaalse SKP kvartalikasvuks
2006. aasta kolmandas kvartalis 0,4%, kdrvutatuna eelmise kvartali 0,7%ga. Kui erainvesteerin-
gud kahanesid veidi, siis kodumajapidamiste kulutused olid endiselt suured ning netoeksport
soodustas majanduskasvu. Samas naitavad viimased uuringuandmed, et majanduskasv aeglustus
pisut neljanda kvartali alguses. Aastane inflatsioon oli novembris 0,5%, s.t see tbusis veidi vor-
reldes eelmise kuuga.

Venemaal suurenes reaalse SKP aastakasv 2006. aasta teises kvartalis 7,4%ni. Téostustoodangu
enam kui 5%ne aastakasv oktoobris ning peamised néitajad viitavad sellele, et majandusaktiiv-
sus oli kolmandas kvartalis endiselt elav. Aastane inflatsioon aeglustus oktoobris peaaegu 9%ni,
kajastades rubla méningast nominaalset kallinemist.
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ARENEV AASIA

Arenevas Aasias kasvab majandusaktiivsus endiselt Ghtlases tempos, kuigi kolmandas kvartalis
margiti mitmes selle piirkonna suuremas riigis kasvu mdéningast aeglustumist. Nii sisemaine
majandusaktiivsus kui ka véliskaubanduse kasv on piirkonnas endiselt suur. Majanduskasvu on
kiirendanud eelkdige valissektor hoolimata mdnedest vélisndudluse vdhenemise markidest, mis
puudutavad peamiselt Singapuri ja Taiwani. Septembriga vérreldes inflatsioon oktoobris eriti ei
muutunud.

Hiina majanduskasv on jaanud tempokaks, kuigi kolmandas kvartalis SKP kasv pisut aeglus-
tus. Kui pbhivarainvesteeringute ja todstustoodangu néitajad olid oktoobris veidi nérgemad, siis
jaemiiligi kasv Gha kiirenes ning ulatus oktoobris eelmise aastaga vorreldes 14,3%ni. See vii-
tab sisetarbimise jatkuvalt stabiilsele kasvule. Kuine kaubandusilejéddk suurenes samas veelgi,
tdstes viimase 10 kuu kumulatiivse tlejadgi 134 miljardi USA dollarini (eelmise aasta samal
ajavahemikul 80 miljardit USA dollarit). Kasvavat kaubandusiilejadki ja vélismaiste otseinves-
teeringute pusivat sissevoolu on seostatud keskpanga jatkuvalt suurenenud reservidega. Et pan-
galaenude ja rahahulga kasv on samuti kiireks jadnud, suurendas Hiina keskpank pankade kohus-
tusliku reservi nduet sel aastal juba kolmandat korda 50 baaspunkti vdrra, nii et novembris ulatus
see 9%ni. Hindade arengut iseloomustab peaaegu muutumatuks jaanud inflatsioonisurve; aastane
tarbijahinnaindeksi kasv oli oktoobris 1,4%. Koreas aeglustus eratarbimise kasvu alanemise tdttu
reaalse SKP aastakasv veidi, ulatudes kolmandas kvartalis 4,6%ni (teises kvartalis 5,3%).

Uldiselt jaavad areneva Aasia majanduse valjavaated soodsaks ning neile aitab kaasa sisendud-
luse pidev suurenemine. Hiina majanduse kiire, kuigi vaoshoitud kasv peaks elavdama eksporti
ja majandusaktiivsust kogu piirkonnas. Samas v8ib Hiina m&ne majandussektori liigne tootmis-
vBimsus seda véljavaadet ohustada.

LADINA-AMEERIKA

Enamikus Ladina-Ameerika riikides oli kolmanda kvartali majandusaktiivsus endiselt kdrge tanu
markimisvéarsele sisendudlusele ja soodsatele toormehindadele. Hindade arengut iseloomustas
oktoobris inflatsiooni vdhene muutus suuremates riikides. Mehhikos v&henes reaalse SKP aas-
takasv kolmandas kvartalis 4,6%ni, samas kui 2006. aasta esimesel poolel oli see peaaegu 6%.
Kasvu aeglustumise taga on tddtleva téostuse suhteliselt nérgad nditajad, mille tingis USA-
poolse vélisndudluse vahenemine. Brasiilias néitas majanduse kasvukiirus kolmandas kvartalis
taastumise mérke: reaalse SKP aastakasv oli 3,2%. Argentina kohta teadaolevad andmed viitavad
majandusaktiivsuse suurenemisele, mis tugineb mérkimisvadrsele sisendudlusele ja ekspordi-
kasvule kolmandas kvartalis. Aastane inflatsioon kiirenes oktoobris veidi tle 10%. Piirkonna
tulevikuvdljavaated on endiselt head. Peamiseks riskiks jaab valisndudluse oodatust kiirem ka-
hanemine.

1.2.TOORMETURUD

Oktoobris ja novembris kdikus naftahind ménevdrra. Brenti toornafta hind pisis vahemikus
58-62 USA dollarit barreli kohta. Selline kdikumine oli tingitud mitmest vastuolulisest muutu-
sest. Uhelt poolt avaldas hindadele tilespidist survet OPECi teade tootmismahu oodatust ulatus-
likuma vdhendamise kohta alates novembrist (umbes 1,2 miljonit barrelit pdeva kohta) ning USA
toodanguvarude véhenemine Usna suures ulatuses. Teiselt poolt alandasid naftahinnale survet
vastukdivad arvamused OPECI suutlikkuse kohta tootmismahtu vahendada ning kittedli ndud-

EKP
Kuubiilletaan
Detsember 2006



MAJANDUSLIK
JA RAHAPOLIITILINE
ARENG

Euroala
viliskeskkond

luse kahanemine P&hja-Ameerika ja Euroopa
suhteliselt pehme ilmastiku t6ttu. Viimasel ajal
on naftahind plsinud tle 60 USA dollari barreli

kohta — selle p6hjuseks on detsembris oodatav — Brenti toornaitahindtfugD/barrel;(\j/;(wkpoolsd teljel)
. . - L eeees ti k ia) hind (USD; i : 2000 = 100;

OPECi tootmismahu jarjekordne alandamine e

ning USA naftavarude edasine vdhenemine. g 200

6. detsembril maksis Brenti toornafta 63,7 USA

dollarit barreli kohta. ®
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Oodatud suur ndudlus ning piiratud reserv-
vBimsus hoiavad naftahinna endiselt kdrge,
suurendades selle tundlikkust ootamatute tér- 6o
gete suhtes. Futuurlepingutel p8hineva teabe
jargi ootavad turuosalised 2007. aastal nafta-

hinna tdusu. 50 140

65 170
160

55 150

T A A S S S S N T
DY ’_ukvz Tk | IVke

Toorme (v.a energia) hinnad kasvasid oktoob-
ris ja novembri alguses suurel mééral, sest
toiduainete (eriti tangainete) hindade jarsk
kerkimine Uletas mitteraudmetallide hinnalan-
gust. USA dollarites valjendatud toorme (v.a energia) hindade koguindeks saavutas novembris
uue kdigi aegade kdrgeima taseme, olles umbes 34% suurem kui aasta tagasi.

Allikad: Bloomberg ja HWWA.

1.3.VALISKESKKONNA VALJAVAATED

Uldiselt on viliskeskkonna ja sellest tulenevalt ka euroala kaupade ja teenuste valisndud-
luse vdljavaated endiselt soodsad. Kuigi ettevaatava liitindikaatori (ildine nérgenemine alates
2006. aasta mértsist viitab sellele, et majandusaktiivsus OECD riikides tervikuna vdib eelolevatel
kuudel vdheneda, nditab indikaatori kasvu osaline taastumine septembris, et majandusaktiivsuse
pidurdumine v@ib jadda piiratuks.

Uleilmseid viljavaateid ohustavad riskid jadvad piisima. Naftaturuga seotud riskid on paari kuu
taguse ajaga vorreldes kahanenud, kuigi naftahind jaab kdrgeks ja kdikuvaks ning futuurlepingud
viitavad sellele, et turuootuste kohaselt tduseb see veelgi. Ka ileilmse tasakaalustamatuse ja
suurenenud protektsionismisurvega kaasnevad riskid sailivad.
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2. RAHAPOLIITILINE ARENG

2.1. RAHA JA RAHALOOMEASUTUSTE VALJASTATUD LAENUD

2006. aasta juulist oktoobrini oli rahapakkumise ja laenude kasv tanu euroala madalatele int-
ressimadradele ja suurele majandusaktiivsusele jatkuvalt hoogne. Samal ajal kinnitavad viima-
sed andmed, et rahapoliitika arengut méjutavad EKP baasintressiméddara hiljutised tdstmised.
Viimastel kuudel on jatkunud vahendite suunamine tleddhoiustest madalama likviidsusega, ent
tasuvamatesse M3 komponentidesse. Kokkuvdttes viitab raha- ja laenupakkumise kiire kasv ule-
likviidsuse tingimustes sellele, et keskpikas ja pikemas perspektiivis sdilib hinnatdusurisk, mille
pOhjuseks on eeskatt majandustingimuste paranemine.

LAl RAHAAGREGAAT M3

2006. aasta kolmandas kvartalis oli M3 aastakasv eelmise kvartaliga v@rreldes pisut vaiksem
(langedes 8,7%]It 8,1%ni), kuid pusis sellest hoolimata tempokas (vt joonist 4). Kvartaliand-
metest ei ndhtu aastaste kasvuméaérade kiirenemist kolmandas kvartalis — M3 aastane kasvumaér,
mis oli augustis 8,2% ja juulis 7,8%, kilndis septembris 8,5%ni. Oktoobris jéi aastane kas-
vumaar muutumatult 8,5% tasemele. M3 Kiire kasv on mérgatav ka lihemaajalises diinaamikas,
mida mdddetakse naiteks M3 kuue kuu aastapdhise kasvumadraga — see on alates juulist kerkinud
8,5%It 9,7%ni. Viimased andmed viitavad rahapakkumise hoogsale kasvule.

Joonis 5. M3 ja investeeringute struktuuri hin-

Joonis 4. M3 kasv ja kontrollvaartus
nangulise mojuga korrigeeritud M3

(muutus protsentides; sesoonsete ja kalendriliste mdjudega (a§§tased protsentuaalsed muutused; sesoonsete ja kalendriliste
kohandatud) mdjudega kohandatud)
= M3 (aastase kasvumiira kolme kuu libisev keskmine) = ametlik M3
----- M3 (aastane kasvumddr) «++<« investoriportfelli struktuurimuutuste hinnangulise
= = = M3 (aastapohine kuue kuu kasvumdir) mdjuga korrigeeritud M3!
kontrollvéirtus (4,5%) = = = kontrollviirtus (4,5%)
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Allikas: EKP. Allikas: EKP.

*Investoriportfellis M3 kasuks toimunud struktuurimuutuste
ulatuse hinnangute koostamisel kasutatakse EKP 2004. aasta
oktoobri kuubulletaani artiklis ,,Monetary analysis in real time”
osas 4 kirjeldatud ildmeetodit.
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Varskeimad rahapoliitilised andmed kinnitavad seisukohta, et hoogsa rahapakkumise diinaamika
taga on euroala madalad intressimdérad ja majandusaktiivsuse elavnemine, mida kajastab eeskétt
kiire laenukasv. Samas kinnitavad hiljutised andmed, et EKP baasintressimdéra tostmised alates
2005. aasta detsembrist mdjutavad rahapoliitilist arengut, ehkki praegu toimub see peamiselt
M3 siseste asendusefektide kaudu. Oktoobrikuised andmed néitavad eeskétt seda, et vahendite
paigutamine dleddhoiuste asemel kdrgemini tasustatavaisse liihiajalistesse instrumentidesse
muude lihiajaliste instrumentide seas on veelgi suurenenud.

Parast 2005. aasta neljandas kvartalis toimunud ajutist hipet puudusid margid investoriport-
fellide struktuuri edasise normaliseerumise kohta, mistdttu liikusid M3 ametlik aegrida ning
investoriportfellide struktuurimuutuste hinnangulise méjuga korrigeeritud M3 aegrida sarnaselt
(vtjoonist5). Investoriportfellide struktuurimuutuste hinnangulise mdjuga korrigeeritud M3 aeg-
rea aastane kasvumé&ér iletab endiselt M3 ametliku aegrea aastast kasvuméara, sest viimane
osutab jatkuvalt investoriportfellide struktuurimuutuste normaliseerumise parssivale mdjule
2005. aasta neljandas kvartalis. Siiski tuleb mérkida, et investoriportfellide struktuurimuutuste
ulatusega seotud hinnangute ebakindlust arvestades peaks korrigeeritud nditajasse suhtuma teata-
va ettevaatlikkusega.

M3 PEAMISED KOOSTISOSAD

M1 aastane kasvumadr jatkas aeglustumist ka 2006. aasta kolmandas kvartalis, ehkki kokku-
vOttes toetas see siiski olulisel maaral M3 kiiret kasvu (vt joonist 6). M1 aastane kasvumaar
oli 2006. aasta oktoobris 6,3%; 2006. aasta teises ja kolmandas kvartalis oli see aga keskmiselt
vastavalt 9,9% ja 7,6 % (vt tabelit 1).

Kui vaadelda M1 komponentide arengut, siis oli ringluses oleva sularaha aastane kasvuméar
oktoobris 11,4%, vBrrelduna 11,9% ja 11,3%ga vastavalt 2006. aasta teises ja kolmandas kvarta-

(kvartaalsed nditajad on keskmised; sesoonsete ja kalendriliste mojudega kohandatud)
Aastased kasvumaarad
Bilansiline jaak 2005 2006 2006 2006 2006 2006

protsendina M3st* | 1V kv I kv 11 kv 11 kv sept okt
M1 47,3 10,9 10,3 9,9 7,6 7,2 6,3
Ringluses olev sularaha 7,5 14,8 13,4 11,9 11,3 11,0 11,4
Uledéhoiused 39,8 10,2 9,8 9,5 7,0 6,5 53
M2 - M1 (= muud luhiajalised hoiused) 38,4 59 6,8 8,4 9,5 9,9 10,8
Kuni kaheaastase lepingulise tahtajaga hoiused 17,7 6,5 9,7 15,2 19,8 21,5 24,1
Kuni kolmekuulise etteteatamisega |3petatavad
téhtajalised hoiused 20,7 5%3) 4,6 3,7 2,4 1,8 1,4
M2 85,7 8,5 8,6 9,2 8,4 8,4 82
M3 - M2 (= turustatavad instrumendid) 14,3 3,7 3,3 57 6,5 9,3 10,5
M3 100,0 7,8 7,8 8,7 8,1 8,5 8,5
Laenud euroala residentidele 7,9 8,7 9,5 9,2 9,4 9,0
Laenud valitsussektorile 2,6 2,4 0,9 -0,9 -15 -2,4
Valitsussektorile véljastatud laenud 0,0 0,8 0,3 -0,6 -0,8 -0,1
Laenud erasektorile 9,4 10,4 11,7 11,9 12,2 12,0
Erasektorile véljastatud laenud 9,0 10,1 11,2 11,2 11,4 11,2
Pikemaajalised finantskohustused
(v.a omakapital ja reservid) 9,4 8,7 8,8 8,6 8,7 8,6

Allikas: EKP.
! Viimase kuu I8pu seisuga. Umardamise t6ttu ei pruugi arvud taielikult iihtida.
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lis. Uledohoiuste aastakasv vihenes oktoobris
5,3%ni pérast 2006. aasta teise ja kolmanda

kvartali vastavalt 9,5% ja 7,0% taset.
(panus protsendipunktides; M3 kasv protsentides; sesoonsete ja
. . . kalendriliste m6judega kohandatud)
Lihiajaliste hoiuste (v.a lleddhoiuste) aasta-

i i —_— MI
kasv on vumastel'kugdel suurenenud, joudes ... N P,
oktoobris 10,8%ni, vdrrelduna 8,4%ga 2006. = = = muud liihiajalised hoiused
aasta teises ning 9,5%ga kolmandas kvartalis. 12 12

Selle v8ib kanda eeskatt luhiajaliste hoiuste
(s.t kuni kaheaastase lepingulise téhtajaga
hoiuste) hoogsa kasvu arvele — oktoobris kas-
vasid need aasta arvestuses 24,1%. See on M3
antud komponendi konkurentsitult kiireim kasv 8
alates 1998. aasta algusest. Seevastu saastu-
hoiuste (s.t kolmekuulise etteteatamistihtajaga
IGpetatavate hoiuste) aastane kasvuméaér alanes
viimastel kuudel.

10

M3 sisalduvate llhiajaliste hoiuste diinaamika
erineva arengu pohjuseks on peamiselt taht-
ajaliste hoiuste intresside (mis on kasvanud
samal ajal rahaturu intressimadradega alates
2005. aasta I8pust) ning Gleddhoiuste intresside o 0———————— 0
(mis on reageerinud rahaturu intressimaérade
tbusule tavapdraselt tagasihoidlikult) vahe  Allikas: EKP.

suurenemine. See on p8hjustanud uled6hoiuste

asendamise tahtajaliste hoiustega ning aeglus-

tanud sedakaudu M1 kasvu, ent avaldanud vdhe mdju kogu M3 diunaamikale. Ka t&htajaliste
hoiuste intressimadrade ja s&astuhoiuste intressiméédrade vahe on alates 2005. aasta neljandast
kvartalist suurenenud.

Oktoobris kerkis turustatavate instrumentide aastane kasvumdér 10,5%ni, samas kui 2006. aasta
teises kvartalis oli see 5,7% ja kolmandas kvartalis 6,5% tasemel. See jattis aga osaliselt varju
kdnealuse agregaadi vaiksemate koostisosade erinevad arengusuundumused.

Rahaturufondide osakute (varad, millesse kodumajapidamised ja ettevdtted paigutavad oma
investeeringud majandusliku ebakindluse perioodidel) kasv pisut Kiirenes, ent jai M3 muude
komponentidega varreldes siiski suhteliselt tagasihoidlikuks. Aastane kasvumaar oli 2006. aasta
oktoobris 2,2%. 2006. aasta teises ja kolmandas kvartalis oli see vastavalt —0,5% ja 0,8%.

Seevastu oktoobris kasvas ndudlus kuni kaheaastase tahtajaga vdlakirjade jarele véaga kiiresti,
saavutades aasta arvestuses 55,2% taseme, vorrelduna 35,9%ga teises ja 36,4%ga kolmandas
kvartalis. Selle koostisosa k6rgemad kasvumadérad vdivad olla seotud lthiajaliste intressimaarade
hiljutise kasvuga. Kuna liihiajalisi vdlakirju emiteeritakse peamiselt ujuva intressimaaraga, on
investoritel v8imalik 16igata intressimé&rade tdusust kasu enne vBlakirja lunastamistahtaja saabu-
mist. Repotehingute aastane kasvuméar, mis kipub lihemas perspektiivis olema eriti volatiilne,
kerkis oktoobris 8,6%ni, vdrrelduna 6,7%ga 2006. aasta teises ja 5,8%ga kolmandas kvartalis.
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2006. aasta kolmandas kvartalis oli rahapakkumise kasv majandussektorite kaupa (mis tugineb
[Uhiajaliste hoiuste ja repotehingute andmetele — M3 koostisosad, mille kohta on olemas sek-
toripbhine teave) teisest kvartalist pisut erinev. Kolmandas kvartalis vahenes muude finants-
vahendusettevdtete osakaal lihiajaliste hoiuste ja repotehingute aastakasvus. Seevastu kodu-
majapidamiste ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete lihiajaliste hoiuste ja
repotehingute mdju on olnud stabiilsem — jatkuvalt aktiivse kasvu taga on eeskatt kodumajapida-
mised. Oktoobris taheldati lihiajaliste hoiuste ja repotehingute aastase kasvumadra vahenemist
muude finantsvahendusettevdtete (17,3%It 13,7%ni septembris) ning kaupu ja mittefinantstee-
nuseid pakkuvate ettevdtete puhul (eelmise kuu 10,7%ga vdrreldes 9,5%ni). Kodumajapidamiste
hoiuste aastane kasvuméaér tdusis oktoobris 5,9%ni, vorrelduna 5,8%ga septembris.

RAHAAGREGAADI M3 PEAMISED VASTASKIRJED

Vastaskirjete poolel oli rahaloomeasutuste poolt euroala residentidele véljastatud laenude aas-
tane kasvumadr 2006. aasta oktoobris teise kvartali 9,5% ja kolmanda kvartali 9,2%ga vdrreldes
9,0%. See areng katkeb endas valitsussektorile valjastatud laenude aastase kasvumééra jatkuvat
vahenemist, samas kui erasektorile véljastatud laenude kasv on viimastel kvartalitel kiirenenud
(vt tabelit 1).

Oktoobris alanes valitsussektorile véljastatud laenude aastakasv 2006. aasta teise kvartali 0,9%lt
jakolmanda kvartali —0,9%lt -2,4% tasemele, kajastades eeskétt riigivdlakirjade soetamise jatku-
vat vdhenemist. Samal ajal kerkis erasektorile véljastatud laenuvahendite aastane kasvuméaar
oktoobris 12,0%ni, vorreldes 11,7%ga ja 11,9%ga 2006. aasta teises ja kolmandas kvartalis — see
viitab muu hulgas erasektori emiteeritud vdlakirjade soetamise kiirele kasvule. Erasektorile val-

(aastane muutus protsentides; sesoonsete ja kalendriliste mdjudega (aastased vood; mld EUR; sesoonsete ja kalendriliste mdjudega
kohandatud) kohandatud)

mmmm  [aenud erasektorile (1)

M3 . wan Jaenud valitsussektorile (2)
---- pikemaajalised finantskohustused netovilisvarad (3)
elep b e wmmmm  pikemaajalised finantskohustused
12 12 (v.a kapital ja reservid) (4)
weese  muud vastaskirjed (sh kapital ja reservid) (5)
M3
1200 - 1200
1000 A 000
800 800
600 600
400 § 400
200 200
0 0
2 5 -200 -200
—400 -400
9 A 1 600 | 600
2002 2003 2004 2005 2006 2002 © 2003~ 2004 2005 ~ 2006
Allikas: EKP. Allikas: EKP.

Mérkused. M3 on esitatud vaid vordlusalusena
(M3=1+2+3-4+5).

Pikemaajalised finantskohustused (v.a kapital ja reservid) on
esitatud poordmérkidega, sest tegu on rahaloomeasutuste sek-
tori kohustustega.
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jastatud laenude aastase kasvumadra kiirenemisele (sarnaselt teise ja kolmanda kvartaliga oli see
ka oktoobris 11,2%) aitasid kaasa eeskétt rahaloomeasutuste laenud. Kaupu ja mittefinantstee-
nuseid pakkuvatele ettevotetele valjastatud laenude kasv kill jatkus viimastel kuudel, kuid ko-
dumajapidamiste laenude aastane kasvumé&ar alanes, jaades sellest hoolimata kdrgeks (vt punkte
2.6 ja 2.7 erasektorile valjastatud laenude arengu kohta erinevates majandussektorites).

M3 teiste vastaskirjete hulgast on raha hoidva sektori poolt hoitavate rahaloomeasutuste pike-
maajaliste finantskohustuste (v.a kapital ja reservid) diinaamika olnud viimastel kuudel elav
(vt joonist 7). Nende instrumentide aastane kasvumaar pusis 2006. aasta kolmandas kvartalis ja
ka oktoobris 8,6% juures, mis on pisut madalam tase kui teises kvartalis. See tdhendab, et nende
parssiv mdju M3 aastakasvule on olnud viimasel ajal Gldiselt stabiilne.

Rahaloomeasutuste netovalisvarade positsiooni aastane voog ulatus oktoobris 47 miljardi euroni,
vorrelduna 25 miljardiga septembris. See viitab teatavale M3 aastakasvu tfstvale mdjule, kuigi
uldjoontes jdi positsioon tasakaaluldhedaseks (vt joonist 8).

Rahapakkumise ja laenude kasv oli eelkdige seoses euroala madalate intressimadrade ning
majandusaktiivsuse suurenemisega jatkuvalt kiire. M3 tempokas kasv tulenes peamiselt laenu-
kasvust, kuigi suur ndudlus pikemaajaliste finantskohustuste jarele avaldas sellele pidurdavat
mdju. Rahaloomeasutuste netovélisvarade positsiooni tagasihoidlik voog viimastel kuudel annab
tunnistust valismdju vahesest osast M3 kasvus.

ULDHINNANG EUROALA LIKVIIDSUSKESKKONNALE

Rahapakkumise vahe saadaolevate néitajate kohaselt on M3 hiljutine diinaamika toonud kaasa
likviidsuse kasvu jatkumise 2006. aasta kolmandas kvartalis — see saavutas taas kdrgeima taseme
alates EMU kolmanda etapi kéivitamisest. Nii M3 ametliku aegrea kui ka investoriportfellide
struktuurimuutuste hinnangulise mdjuga korrigeeritud M3 abil koostatud rahapakkumise nomi-
naalse vahe suurenemine peatus aga 2006. aasta oktoobris. Pdrast 2005. aasta neljandas kvartalis
toimunud ajutist hiipet puudusid mérgid investoriportfellide struktuurimuutuste normaliseeru-
mise jatkumise kohta ning need kaks rahapakkumise vahe nditajat on viimasel ajal liikunud
paralleelselt. Sellest hoolimata on nad ja&nud véga erinevaks, kusjuures korrigeeritud M3 aegrea
pdhjal arvutatud rahapakkumise vahe oli oluliselt vaiksem (vt joonist 9).

Rahapakkumise reaalse vahe hindamisel v@etakse arvesse tdika, et hinnatdus on neelanud osa
akumuleerunud likviidsusest, kajastades inflatsioonimaarade Glespidiseid halbeid EKP poolt ees-
margiks seatud hinnastabiilsusest. Seepédrast on M3 ametliku aegrea ja investoriportfelli struk-
tuurimuutuste hinnangulise m&juga korrigeeritud M3 pdhjal koostatud rahapakkumise reaalne
vahe vaiksem kui vastav rahapakkumise nominaalne vahe (vt jooniseid 9 ja 10).

Need mehaanilised naitajad annavad likviidsuskeskkonnale siiski vaid pooliku hinnangu. Baas-
perioodi valik on teatud maéaral meelevaldne, mistfttu nende nditajate suhtes valitseb markimis-
vaarne ebakindlus ning neisse tuleks suhtuda ettevaatusega. Seda ebakindlust iseloomustab tlal-
nimetatud nelja néitaja alusel antud hinnangute suur lahknevus.

Kuigi nendesse (iksikutesse naitajatesse ei saa suhtuda téie kindlusega, viitab nende poolt antud
pilt suurele likviidsusele euroalal. Kokkuvdttes osutab raha- ja laenupakkumise kiire kasv suure
likviidsuse tingimustes sellele, et keskpikas ja pikemas perspektiivis avaldub hinnastabiilsusele
eeskétt majandustingimuste paranedes Ulespidine surve.
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(protsent rahaagregaadist M3; sesoonsete ja kalendriliste mdjude-
ga kohandatud; detsember 1998 = 0)

= ametlikule M3-le tuginev rahapakkumise
nominaalne vahe

""" investoriportfelli struktuurimuutuste hinnangulise
mdjuga korrigeeritud M3-le tuginev rahapakkumise
nominaalne vahe?

(protsent reaalsest rahaagregaadist M3; sesoonsete ja kalendriliste
mdjudega kohandatud; detsember 1998 = 0)

= ametlikule M3-le tuginev rahapakkumise reaalne
vahe

----- investoriportfelli struktuurimuutuste hinnangulise
mdjuga korrigeeritud M3-le tuginev rahapakkumise
reaalne vahe?

18 18 18 18
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Allikas: EKP.

! Rahapakkumise nominaalne vahe on erinevus M3 tegeliku
taseme ja selle M3 taseme vahel, mis oleks tulenenud M3 pi-
devast kasvust kontrollvadrtusega 4,5% alates 1998. aasta det-
sembrist (baasperiood).

2 Investoriportfellis M3 kasuks toimunud struktuurimuutuste
ulatuse hinnangute koostamisel kasutatakse EKP 2004. aasta
oktoobri kuubulletaéni artiklis ,,Monetary analysis in real
time” osas 4 kirjeldatud tldmeetodit.

-2 it et et el et et el i -2

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Allikas: EKP. N

1 Rahapakkumise reaalne vahe on erinevus UTHIga kohanda-
tud M3 tegeliku taseme ja selle M3 taseme vahel, mis oleks tu-
lenenud M3 pidevast nominaalsest kasvust kontrollvaartusega
4,5% ja UTHI-inflatsioonist vastavalt EKP hinnastabiilsuse
mdistele. Baasperioodina kasutatakse 1998. aasta detsembrit.

2 Investoriportfellis M3 kasuks toimunud struktuurimuutuste
ulatuse hinnangute koostamisel kasutatakse EKP 2004. aasta
oktoobri kuubulletdani artiklis ,Monetary analysis in real time”

osas 4 kirjeldatud dldmeetodit.

2.2. REAALSEKTORI JA INSTITUTSIONAALSETE INVESTORITE FINANTSINVESTEERINGUD

2006. aasta teises kvartalis kahanes reaalsektori finantsinvesteeringute aastane kasvumaar
pisut. Institutsionaalsete investorite andmed 2006. aasta esimese poole kohta nditavad, et in-
vesteeringud avatud investeerimisfondide osakutesse kajastavad eeskatt kindlustusseltside ja
pensionifondide kaudu tehtud kaudseid investeeringuid, mitte kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuva erasektori otseinvesteeringuid.

REAALSEKTOR

Reaalsektori finantsinvesteeringute aastane kasvumaar alanes 2006. aasta teises kvartalis
(viimane kvartal, mille kohta on vastavad andmed olemas) esimeses kvartalis tdheldatud 5,0%ga
vdrreldes 4,9%ni (vt tabelit 2). See osutab lihiajaliste finantsinvesteeringute aastase kasvumaara
langusele, samas kui pikaajaliste finantsinvesteeringute aastane kasvumaar ei muutunud. Sa-
mal ajal jatkus luhiajaliste finantsinvesteeringute kasv palju kiiremas tempos kui pikaajaliste
finantsinvesteeringute kasv (vt joonist 11).

2006. aasta esimeses ja teises kvartalis 3,8% tasemel pusinud pikaajaliste finantsinvesteerin-
gute aastane kasvumé&ar ei muutunud, kajastades sellega eri instrumentide vastandlikku aren-
gut. Investeerimisfondide osakutesse (v.a rahaturufondide osakud) ning kindlustusseltside ja
pensionifondide toodetesse (mida véljendab kindlustustehniline reserv) tehtud investeeringute
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aeglasemat kasvu tasakaalustas pikaajalistesse
vllakirjadesse tehtud investeeringute kiirem
kasv ning noteeritud aktsiate omandamise lan-
guse leevenemine. Lihiajaliste finantsinves-
teeringute aastase kasvumaéra tagasihoidlik
alanemine 6,8%ni 2006. aasta teises kvartalis
vorreldes esimese kvartali 6,9%ga osutab sula-
raha hoidmise pisut vdiksemale kasvule.

Reaalsektori kasvu peamisteks teguriteks
olid luhiajalised hoiused ning kindlustus- ja
pensionitooted - kaks investeerimisperioodi
poolest vastandlikku kategooriat —, mille osa-
kaal 2006. aasta teises kvartalis t&heldatud
4,9%lisest aastakasvus moodustas 3,9 protsen-
dipunkti (vt taustinfot 1, kus késitletakse vara,
mille on kodumajapidamised investeerinud
kindlustusseltside ja pensionifondide toode-
tesse).

Tabel 2. Euroala reaalsektori finantsinvesteeringud

Joonis I 1. Reaalsektori finantsinvesteeringud

(aastane muutus protsentides)

= liihiajalised finantsinvesteeringud!
«+««- pikaajalised finantsinvesteeringud?

9 9
8 8
7 7
\
. A A /|
6 S \\ \\ / \_\ 6
“] \"
501k 5
2 -
4 ‘\ ERYSN| PR ..‘: o4
; APPERE ;
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0 —————r—r—r———r—r—y—r—r—r——r—r—r———) 0
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Allikas: EKP.

1 Hdlmab sularaha, luhiajalisi hoiuseid, lihiajalisi volavaart-
pabereid, rahaturufondide osakuid, kindlustuspreemiate ette-
makseid ja nduete reserve.

2 Hélmab pikaajalisi hoiuseid, pikaajalisi v&lavaartpabereid,
noteeritud aktsiaid, avatud investeerimisfondide osakuid (v.a
rahaturufondide osakud, kodumajapidamiste elukindlustusre-
servi ja pensionifondide reservi netovara).

Bilansiline Aastased kasvumaéarad
jaak
finants-
varade 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2006 2006
protsendinal| Ikv Ilkv Illkv IVkv 1kv Ilkv II1kv IVkv Tkv Ilkv
Finantsinvesteeringud 100 4,3 4,8 4.8 4,8 4,7 4,6 4,4 5,0 5,0 49
Sularaha ja hoiused 37 5,2 53 58 59 57 5,8 54 6,0 6,2 6,0
Véartpaberid, v.a aktsiad 11 -2,3 1,4 2,2 4,1 3,9 3,5 2,6 2,5 5,0 5,4
millest: lthiajalised 1 -1,3 247 294 356 158 8,2 57 -34 138 118
millest: pikaajalised 10 -24 -06 -03 1,0 2,6 3,0 2,2 33 3,8 4,6
Avatud investeerimisfondide osakud 12 5,2 33 2,3 1,7 1,8 2,4 3,6 4,1 3,1 2,0
millest: avatud investeerimisfondide
osakud, v.a rahaturufondide osakud 9 5,8 3,7 2,9 2,5 3,2 3,9 52 52 4,0 2,7
millest: rahaturufondide osakud 2 3,0 1,6 01 -16 -33 -34 -19 -01 -04 -08
Noteeritud aktsiad 15 1,9 3,8 3,0 1,2 1,1 -09 -17 10 -12 -01
Kindlustustehniline reserv 25 6,9 6,8 6,7 6,9 6,8 7,0 72 73 7,5 72
M32 6,3 54 6,0 6,6 6,5 7,6 8,4 73 8,5 8,5
Reaalsektori vaartpaberite
aastakasum ja -kahjum (protsent SKPst) 8,7 4,2 3,5 2,4 2,8 4,4 8,0 6,9 9,8 5,7

Allikas: EKP.
Markus. Vt ka kuubilletddni “Euroala statistika” osa 3.1.

t Viimase kvartali 16pu seisuga. Umardamise tottu ei pruugi arvud téielikult Ghtida.
2 Kvartali 16pp. Rahaagregaat M3 sisaldab rahalaadseid instrumente, mida euroala mitterahaloomeasutused (s.t reaalsektor ja kdik
asutused peale rahaloomeasutuste) hoiavad euroala rahaloomeasutustes ja keskvalitsuses.
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KODUMAJAPIDAMISTE INVESTEERINGUD KINDLUSTUSSELTSIDESSE JA PENSIONI-
FONDIDESSE

Tavaliselt investeerivad kodumajapidamised oma vara eluasemesse ja/vdi finantsvaradesse.
Soltuvalt pensionisiisteemi Ulesehitusest (s.t riikliku pensioni osatdhtsus vorreldes erasekto-
ril p8hineva pensionististeemiga) vGidakse méarkimisvadrne osa kodumajapidamiste finants-
varastomakordainvesteeridakindlustusseltsidesse japensionifondidesse. Selliseinvesteeringute
liigi analttisimine on oluline nii monetaarkeskkonna kui ka reaalmajanduse analliiisi seisuko-
hast. Nditeks tulenevalt kodumajapidamiste ja institutsionaalsete investorite erinevast kaitu-
misest raha hoidmisel mdjutavad monetaarkeskkonna arengut ka muutused kodumajapidamiste
poolt kindlustusseltsidesse ja pensionifondidesse tehtavates investeeringutes.? Kodumajapi-
damiste rahaliste varade kasv on uldiselt aeglasem ja vahem volatiilne kui institutsionaalsete
investorite rahaliste varade kasv. Lisaks vdivad kindlustus- ja pensionitoodetena hoitavates
varades toimuvad muutused viidata rahapoliitilise ilekandemehhanismi erinevustele rohkem
kui muude kodumajapidamiste varade puhul. Eeltoodust l&htuvalt ké&sitletakse kdesolevas
taustinfos kodumajapidamiste investeeringuid Kindlustusseltsidesse ja pensionifondidesse
ajavahemikus 1995-2005.

Kui suurt rolli méngivad kindlustus- ja pensionitooted kodumajapidamiste finantsinves-
teeringutes?

Rahaliidu finantskontode andmetes kajastatakse kodumajapidamiste sektori poolt kindlus-
tusseltsidesse ja pensionifondidesse tehtud investeeringuid nn kindlustustehnilise reservina.
Kindlustustehniline reserv h6lmab kodumajapidamiste elukindlustusreservi ja pensionifondide

V't ka kaesoleva kuublletaani taustinfot ,,Hinnang euroala kodumajapidamiste poolt eluasemetesse tehtud investeeringute suuruse
kohta”. K&esolevas taustinfos hdlmab mdiste “kodumajapidamiste sektor” nii kodumajapidamisi kui ka kodumajapidamisi teenin-
davaid mittetulundusihinguid.

Vt ka EKP 2005. aasta juuni kuubilletadni taustinfot ,,Kindlustusseltside ja pensionifondide vahendajaroll ja selle mdju rahapolii-
tilisele arengule”.

~

{(oonis A. Euroala kodumajapidamiste finantsvara Joonis B. Kodumajapidamiste nouded kindlustus-

oostisosad seltside ja pensionifondide vastu

(protsendina kdigi kodumajapidamiste kogufinantsvarast) (protsent kasutatavast tulust)

mmmm  kodumajapidamiste poolt kindlustusseltside ja
pensionifondide toodetesse investeeritud varad
(vasakpoolsel teljel)

----- aastane investeering kindlustustehnilisse reservi
(parempoolsel teljel)

mmmm  sularaha ja hoiused
wn vahetult hoitavad varad
=== kindlustustehniline reserv
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Allikas: EKP. o! M 0
! Vahetult hoitavad varad hdlmavad vahetult kodumajapida- 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
miste sektoris hoitavaid laenusid, védrtpabereid ja muid debi-
toorseid vdlgnevusi. Allikas: EKP.
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reservi netovadrtust (mis koosneb tavaliselt pikaajaliste elukindlustuspoliiside ja pensionite
nduetest) ning kindlustuspreemiate ettemakseid ja kogunenud néuete reservi (mis koosnevad
enamasti liihiajalistest nduetest, mis v@ivad tekkida seoses mis tahes tlipi kindlustus- voi
pensionilepinguga). Joonisel A on néidatud, et ajavahemikus 1995-2005 moodustas kindlus-
tustehniline reserv keskmiselt ligikaudu 25% kodumajapidamiste finantsvarast. Samuti on
jooniselt ndha, et kindlustustehnilise reservi osakaal kodumajapidamiste kogufinantsvaras
kasvas vaatlusalusel perioodil jarjepidevalt: 1995. aastal oli see néitaja 21% ning 2005. aastal
28%.

Jooniselt B selgub, et kodumajapidamiste poolt kindlustus- ja pensionitoodetesse inves-
teeritud vara on viimase kiimne aasta jooksul markimisvéarselt suurenenud, moodustades
2005. aastal 90% kasutatavast tulust. Vordluseks v8ib 6elda, et sularahas ja hoiustena hoitava
vara suhe kasutatavasse tulusse on pisinud Gldiselt muutumatuna. Samas tuleb silmas pidada,
et vara hoiustamine sdltub investeeringute ja mberhindluskasumi kumulatiivsest mdjust?,
seega saab kindlustus- ja pensionitoodetesse investeerimise otsust paremini hinnata pigem te-
hingute pdhjal. Viimase kiimnendi jooksul moodustasid kindlustustehnilisse reservi suunatud
investeerimistehingud keskmiselt 5,5% kodumajapidamiste kasutatavast tulust (vt joonist B),
s.0 veidi rohkem kui tihe kolmandiku kodumajapidamiste kogusaastumaarast.

Kuidas selgitada kindlustus- ja pensionitoodete arengusuundumusi viimastel aastatel?

Kindlustus- ja pensionitoodete osakaalu markimisvéérset suurenemist kodumajapidamiste
finantsinvesteeringutes vOib seletada kahe laiema pOhjuste ringiga. Esiteks, kui lahtuda
tsukliliste muutuste aspektist, siis osutab kindlustehnilisse reservi suunatud investeeringute
suhteliselt stabiilne sissevool (eriti vorrelduna méne muu finantsinvesteerimisvéimalusega,
mida kodumajapidamised saaksid kasutada, nditeks omandivéaértpaberid véi vélakirjad (v.a
aktsiad)) asjaolule, et kindlustusseltside ja pensionifondide toodete riski ja kasumi suhe on
olnud ligitbmbav ning seda just vaatlusalusel

perioodil, mil aktsiaturgudel oli tegu silma-

torkava tbusu- ja langustsiikliga.

(aasta keskmised ajavahemikul 2001-2004)

kui

Teiseks, lahtuda pikemaajalisest voi

Q
struktuurilisest perspektiivist, on aidanud £ 70 70
q q q a q a S %
kindlustusseltsidesse ja pensionifondidesse & 560 e, 60
. . ~ 8= - -
tehtavate investeeringute noudluse kasvule g5 so 50
- - - . =
kaasa kodumajapidamiste (iha suurenev tead- E £40| ¢ e¢ 40
- - - = Qo * *
likkus probleemidest, mis on seotud rahvas- i‘:é, %30 L . 30
tiku vananemisega ning vajadusega tagada %ézo . N S P
endale pensionile jaddes piisav toetus.* Seda = 2 . 0
- e <
arengusuunda toetavad ka kohustuslike riik- 2 & 0 0
9 Q 9. m 9 anQ . . ~ b : x
like pensionisiisteemide hiljutised reformid, % 0 40 80 120 160 200
& Kindlustusseltside ja pensionifondide finantsvarade

millega véhendati Gildiselt pensionisisteemide
heldek&elisust ning seoti toetuste tase eelda-
tava elueaga.® Ulaltooduga on osaliselt seo-

suhe SKPsse (protsentides)

Allikad: EKP, Eurostat, OECD, liikmesriikide keskpangad ja

riiklikud statistikaasutused.

tud ka maksusoodustused ja suurema réhu  Mirkus. Valim koosneb 25 OECD riigist.

3 Kindlaksmaaratud toetuste siisteemi puhul ei suurenda varade timberhindluskasum kindlustustehnilist reservi, kiill aga suureneb see
kindlaksmédratud pensionimaksete stisteemi puhul.

4Vt ka EKP 2006. aasta oktoobri kuubulletéani artiklit ,,Demographic change in the euro area: projections and consequences”.

° P. Whiteford ja E. Whitehouse (2006) ,,Pension challenges and pension reforms in OECD countries”, Oxford Review of Economic
Policy, kd 22, nr 1.
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asetamine erakapitalil pGhinevatele pensionisisteemidele, mis on samuti innustanud koduma-
japidamisi kindlustusseltside ja pensionifondide tooteid omandama. Kokkuvdttes voib delda,
et joonisel A kujutatud olukord, kus kindlustustehnilise reservi osakaal kodumajapidamiste
finantsvaras uldjoontes kasvab ning sularaha ja hoiuste osakaal kahaneb, peaks plisima ka
edaspidi.

See véide leiab mdningal maéaral téestust joonisel C. Joonisel selgub 25riigilise valimi (30st
OECD riigist) pohjal, et kindlustusseltside ja pensionifondide sektori suurem maht riigi SKP
suhtes seondub (ldiselt vdiksema sularaha ja hoiuste osakaaluga kodumajapidamiste finants-
varas. Antud seos viitab sellele, et kui riigi finantssiisteemid on rohkem arenenud, hoitakse
finantsvara vdhem sularahas ja hoiustena. Riigi asukoht joonisel véljendub veel mitme teguri
mdju, nditeks riigi demograafilist struktuuri, pensionifondide sektori arengutaset ja valitsuse
eelarvepositsiooni.

Kokkuvottes vdib delda, et kindlustustehnilise reservi arengus kajastuv kindlustusseltside ja
pensionifondide vahendajaroll on viimastel aastatel muutunud aina tdhtsamaks ning eelduste
kohaselt peaks samasugune areng jatkuma, sest kodumajapidamised muutuvad jarjest enam
teadlikuks erakapitalil pdhinevate pensionisiisteemide vajalikkusest. Eeltoodud seoste tdlgen-
damine ning nende m&ju maaratlemine reaalmajanduse ja monetaarkeskkonna analliiisi raames
s6ltub aga loomulikult kindlustusseltside ja pensionifondide tehingute ja bilansside kohta esi-
tatavate andmete digeaegsusest ja tdpsusest.

INSTITUTSIONAALSED INVESTORID

Euroala investeerimisfondide koguvara vaartuse aastane kasvumaar alanes 2006. aasta teises
kvartalis 19,1%ni, vorrelduna 28,1%ga 2006. aasta esimeses kvartalis. Need koguvara vaar-
tuse muutused sisaldavad hindamismdju ja seepérast ei anna nad institutsionaalsete investorite
investeerimiskéitumise kohta taielikku tlevaadet. EFAMA! esitatud andmete kohaselt vahenes
aktsiafondide aastane netokaive 2006. aasta teises kvartalis vGrreldes 2006. aasta esimese kvar-
taliga, samas kui aktsiafondidesse tehtavate netoinvesteeringute aastane kasvumaar jéi uldjoon-
tes samaks (vt joonist 12). Segafondidesse tehtud investeeringute suurenemisega seoses kasvas
investeerimisfondide (v.a rahaturufondid) aastane netokdive veelgi. Samuti jaid aastased netoin-
vesteeringud rahaturufondidesse pigem positiivseks.

Eelmise kvartaliga vdrreldes jai kindlustusseltside ja pensionifondide finantsinvesteeringute aas-
tane kasvumaar euroalal 2006. aasta teises kvartalis muutumatult 6,9% tasemele (vt joonist 13).
Hoiuste ja laenude suuremat osatahtsust tasakaalustas nii v@lakirjadesse kui ka investeerimis-
fondide osakutesse tehtud investeeringute vdiksem mdju. Teatud langusest hoolimata pusis in-
vesteerimisfondide osakutesse tehtud investeeringute aastane kasvumé&ér endiselt kdrgel tasemel
vorreldes eelmiste aastatega. Noteeritud aktsiatesse tehtud investeeringute aastane kasvumaar jdi
uldjoontes muutumatuks.

Kokkuvottes kinnitavad viimased andmed 2006. aasta esimeses kvartalis taheldatud finantsinves-
teeringute arengut. Reaalsektor jatkas joulist investeerimist kindlustus- ja pensionitoodetesse,
samas kui kindlustusseltsid ja pensionifondid investeerisid neid vahendeid investeerimisfon-
didesse (v.a rahaturufondid) palju suuremal hulgal kui varasematel aastatel.

! Euroopa Fondivalitsejate Liit (EFAMA) véljastab andmeid Saksamaa, Kreeka, Hispaania, Prantsusmaa, Itaalia, Luksemburgi, Austria,
Portugali ja Soome lepinguliste aktsia- ja vdlakirjafondide avalike emissioonide netokéibe (netosissevoo) kohta. Vt EKP 2004. aasta
juuni kuubiilletadni taustinfot ,,Netorahavood euroala aktsia- ja vdlakirjafondidesse”.
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Joonis 12. Aastased netoinvesteeringud investee- Joonis 13. Kindlustusseltside ja pensionifondide

rimisfondidesse (kategooriate kaupa) finantsinvesteeringud

(mld EUR) (aastane muutus protsentides; panus protsendipunktides)

mmmm  avatud investeerimisfondide osakud
wmmm  noteeritud aktsiad

==== vidrtpaberid, v.a aktsiad

SIS
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Allikad: EKP ja EFAMA. Allikas: EKP. -~~~ o
! EKP arvutused EFAMA poolt esitatud riiklike andmete ! Hdlmab laenusid, hoiuseid ja kindlustustehnilisi reserve.
pohjal.

2.3. RAHATURU INTRESSIMAARAD

2006. aasta septembrist detsembri alguseni tdusid rahaturu intressiméarad kdikide tdhtaegade
I1Gikes, sest turg ootas EKP baasintressiméérade edasist tdusu, eeskatt 2006. aasta 16pus. Samal
perioodil muutus rahaturu tulukdver laugemaks, saavutades 2006. aasta madalaima taseme.

Rahaturu intressiméarad kasvasid mérkimisvaarselt alates septembri algusest. 2006. aasta no-
vembris jaid kaheteistkimnekuulise tdhtajaga lepingute intressiméarad tildjoontes stabiilseks, sa-
mas suurenesid he- ja kolmekuulise tdhtajaga lepingute intressiméaarad, sest turul valitses ootus,
et aasta 16pus kergitab EKP baasintressimiara veelgi. Uhe-, kolme-, kuue- ja kaheteistkiimne-
kuulise téhtajaga lepingute intressimé&rad olid 6. detsembri seisuga 3,60%, 3,65%, 3,74% ja
3,83%, mis on vastavalt 50, 39, 28 ja 20 baaspunkti kérgemal kui 2006. aasta 1. septembril tahel-
datud tase. Rahaturu tulukdvera tdusunurk muutus septembris margatavalt laugemaks, tbusis kor-
raks oktoobris, ent jatkas novembris allapoole liikumist, joudes 2006. aasta madalaimale tasemele
(vt joonist 14).

Alates 2006. aasta septembri algusest on turuosalised tdstnud oma ootusi seoses lihiajaliste
intressimaarade arenguga 2007. aastal. Seda muutust peegeldavad 2007. aasta martsis, juunis ja
septembris 16ppevate kolme kuu EURIBORI futuurlepingute intressiméaarad, mis olid 6. detsemb-
ri 2006. aasta seisuga vastavalt 3,79%, 3,82% ja 3,81%, s.t 6, 10 ja 11 baaspunkti kérgemad kui
2006. aasta 1. septembril (vt joonist 15).

Viimase kolme kuu jooksul jatkus kolme kuu EURIBORI futuurlepingute optsioonidest tuletatud
eeldatava volatiilsuse véhenemine, mille tagajarjel saavutas see novembris ajalooliselt madala
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(protsenti aastas; paevased andmed) (protsenti aastas; paevased andmed)
—— iihe kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel) — kolme kuu EURIBOR
_____ kolme kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel) « -+« futuuride intressimidrad seisuga 6. detsember 2006
- = = 12 kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel) = = = futuuride intressiméirad seisuga 1. september 2006
—— 12 kuu ja iihe kuu EURIBORI vahe 4.0 4.0
(parempoolsel teljel) ’ ’
3,5
3,0
2,5
0,3
S S S s O Y 73 J S A A A T A Y
nov dets jaan veebrmirts aprill mai juuni juuli aug sept okt nov dets mirts juuni sept dets mirts juuni sept
2005 2006 2005 2006 2007
Allikad: EKP ja Reuters. Allikas: Reuters.

Markus. Londoni Rahvusvahelisel Finantsfutuuride Borsil
(LIFFE) noteeritud kolmekuulised futuurlepingud, mille loo-
vutustahtaeg on kéesoleva ja jargneva kolme kvartali 16pus.

taseme. Kirjeldatud areng viitab sellele, et turuosaliste ebakindlus seoses lihiajaliste intres-
simadrade arenguga on 2006. aasta 16pus ja 2007. aasta alguses jatkuvalt vaga vaike (vt joonist
16).

5. oktoobril 2006 otsustas EKP ndukogu tfsta EKP baasintressimadra 25 baaspunkti. Selle
tulemusena kerkisid rahaturu kdige luhemate tdhtaegadega lepingute intressimddrad. EONIA
ja pakkumisintressi alammééra vahe vahenes mérgatavalt kahel kohustusliku reservi arvestus-
perioodil, mis 18ppesid vastavalt 5. septembril ja 10. oktoobril 2006. Intressim&arade erinevuse
vahenemine kajastas eurosiisteemi pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide kdigus pakutud baas-
mahtu Uletavat likviidsust nimetatud arvestusperioodidel. Sellest tingituna vahendati pakutud
likviidsuse baasmahtu lletav osa jarkjarguliste meetmete abil nullini. 7. novembril 2006. aastal
I6ppenud arvestusperioodil kasvas EONIA ja pakkumisintressi alammaéara vahe aegamodda. Int-
ressiméérade vahe kasvamise valtimiseks suurendas eurosisteem kohustusliku reservi arvestus-
perioodi viimase refinantseerimisoperatsiooni kdigus pakkumise kogumahtu 1 miljardi vorra tle
likviidsuse baasmahu. Uksikasjalikum kirjeldus EONIA arengu kohta nimetatud kolmel arves-
tusperioodil on esitatud taustinfos 2. 8. novembril 2006. aastal alanud arvestusperioodi neljal
esimesel nddalal pusis EONIA stabiilsena vahemikus 3,32-3,33%, s.t 7-8 baaspunkti tile pakku-
misintressi alammadra (vt joonist 17).

P&hiliste refinanantseerimisoperatsioonidega kujunenud piirintressimadéra ja pakkumisintressi
alammaéara vahe véahenes 5. septembril ja 10. oktoobril 18ppenud arvestusperioodi operatsioonide
kaigus 5 baaspunktilt 0 baaspunktini ning kiindis 7. novembril alanud perioodil 6 baaspunkti-
ni.
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{(oonis 16. Eeldatav volatiilsus, mis on tuletatud Joonis 17. EKP intressimaarad ja iiledolaenude

olme kuu EURIBORi optsioonidest, mille tahtaeg

on 2007. aasta juunis e E e

(protsenti aastas; baaspunktides; pdevased andmed) (protsenti aastas; paevased andmed)

= pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammér

<< Jaenamise piisivdimaluse intressimadr
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Allikad: Bloomberg, Reuters ja EKP arvutused.

Markus. Baaspunktid arvutatakse vélja protsentides esitatud 05 05

eeldatava volatiilsuse ja vastava intressimadra pdhjal (vt ka " dets Jaan veebmirts anrill mai fuuni fuuli aue sent oKL MOV
2002. aasta mai kuubiilletaani taustinfot ,Measures of implied “;‘E)Ogs Jaan veebrmarts apri mai 12‘3’8'6]““‘ aug sept okt nov
volatility derived from options on short-term interest rate fu-

tures”). Allikad: EKP ja Reuters.

28. septembril, 26. oktoobril ja 30. novembril sooritatud eurosiisteemi pikemaajaliste refinant-
seerimisoperatsioonidega kujunenud piirintressimddrad olid vastavalt 11, 7 ja 6 baaspunkti ma-
dalamad kui neil kuupdevadel kehtinud kolme kuu EURIBOR.

Taustinfo 2

EKP

LIKVIIDSUSKESKKOND JA RAHAPOLIITILISED OPERATSIOONID ALATES 9. AUGUSTIST
KUNI 7. NOVEMBRINI 2006

Kdesolevas taustinfos késitletakse EKP likviidsusjuhtimist kohustusliku reservi kolmel arves-
tusperioodil, mis 18ppesid vastavalt 5. septembril, 10. oktoobril ja 7. novembril 2006.

Pangandussiisteemi likviidsusvajadused

Vaatlusalusel perioodil pisis pankade likviidsusvajadus Gldiselt muutumatuna (vt joonist A),
kasvades ainult 3 miljardi euro v8rra. Kasvu mdjutasid vordselt nii autonoomsete tegurite
suurem mdju kui ka suurema kohustusliku reservi ndue. Ringluses olevate pangatahtede maht,
mis kujutab endast olulisimat (likviidsust vdhendavat) autonoomset tegurit, saavutas 3. no-
vembril Iabi aegade kdrgeima taseme (597 miljardit eurot).

Kokkuvottes ulatus eurosusteemi likviidsuspuudujédk vaatlusalusel perioodil autonoom-
sete tegurite mdjul keskmiselt 264,5 miljardi euroni, samas kui teise peamise likviidsusva-
jaduse allika — kohustusliku reservi ndude — mdju kutindis keskmiselt 166,1 miljardi euroni.
Paevased keskmised Ulereservid (s.t kohustuslikku reservi lletavad vahendid, mida hoitakse
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arvelduskontodel) hd&lmasid eurosiisteemi
likviidsuspuudujédgist keskmiselt 0,68 mil-
jardit eurot. Keskmised ulereservid kasvasid
5. septembril, 10. oktoobril ja 7. novembril
I6ppenud kohustusliku reservi arvestuspe-
rioodidel vastavalt 0,60, 0,67 ja 0,79 miljardi
euroni (vt joonist B).

Likviidsuse pakkumine ja intressiméarad

Likviidsuse ndudluse kasvu kdrval pisis
avaturuoperatsioonide maht uldiselt muutu-
matuna (vt joonist A). Keskmiselt moodus-
tas pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide
kaudu pakutavate likviidsete vahendite maht
311,3 miljardit eurot. Osapoolte esitatud pak-
kumiste ja rahuldatud pakkumiste vaheline
suhtarv (pakkumiste katte suhtarv) kd&ikus
vahemikus 1,00 ja 1,24, kusjuures keskmine
suhtarv oli vaatlusalusel ajavahemikul 1,15.

Pikemaajaliste refinantseerimisoperatsiooni-
de vahendusel pakutud likviidsus jai kogu
perioodiks pusima 120 miljardi euro tase-
mele.

5. septembril 16ppenud arvestusperiood

Joonis A. Pangandussiisteemi likviidsusvajadus
ja likviidsuse pakkumine

(mld EUR; iga kirje juures on esitatud kogu perioodi paevased
keskmised naitajad)

pohilised refinantseerimisoperatsioonid:
311,30 mld

pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid:
120,0 mld

arvelduskontodel hoitavad vahendid:

166,81 mld

kohustusliku reservi méir

(kohustusliku reservi ndue: 166,13 mld;
iilereserv: 0,68 mld)

autonoomsed tegurid: 264,46 mld

.....
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Allikas: EKP.

3. augustil otsustas EKP ndukogu tdsta pakkumisintressi alammaara ning hoiustamise ja laena-
mise pusiv8imaluse intressimadrasid 25 baaspunkti v@rra vastavalt 3,00%, 2,00% ja 4,00%
tasemele. See muudatus jéustus 9. augustil, s.t arvestusperioodi alguses.

EKP jatkas kogu arvestusperioodi jooksul
kolmel eelmisel arvestusperioodil rakendatud
poliitikat, suurendades koikide pohiliste re-
finantseerimisoperatsioonide puhul pakku-
mise kogumahtu 2 miljardi euro vdrra ule
baasmahu (s.t dle likviidsuse ndudlust ja
pakkumist tasakaalustava mahu).

Arvestusperioodiesimeselpoolelolidpdhiliste
refinantseerimisoperatsioonidega kujunenud
piirintressimdédrad ja kaalutud keskmised
intressiméarad vastavalt 3,05% ja 3,06%,
kusjuures EONIA (euroala pankadevahelise
Uledo6turu keskmine aastaintressimaar) pisis
3,07% tasemel, uletades pakkumisintressi
alammaééra 7 baaspunktiga. Arvestusperioodi

Joonis B. Ulereserv'

(mld EUR, keskmine tase igal arvestusperioodil)
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Allikas: EKP.

! Pankade kohustuslikku reservi iiletavad vahendid, mida hoi-
takse arvelduskontodel.
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EKP

kolmandal nadalal pisisid nimetatud intressi-
mdadrad muutumatuna, kuid EONIA hakkas
alanema ja langes 3,01% tasemele. Seejarel

. N . o (pdevased protsentuaalsed intressimédrad)
alanesid jargmisel pakkumisel ka pdhiliste

= pohiliste refinantseerimisoperatsioonide

refinantseerimisoperatsioonidega kujunenud intressimir
fe R . : ++e+  pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide
purlntres"sulmaarad ning kaalut_ud keskmised pakkumisintressi alammir
intressmadrad vastavalt 3,00% ja 3,02% tase- - - - EONIA
R R AR A —— laenamise ja hoiustamise piisivdimaluste
mele. Ar\{gs_tusperloodl _V|_|masel_ nadalalﬂ Jai intressimairade vahemik
EONIA pusima pakkumisintressi alammaara 095
tasemele. Perioodi viimasel paeval sooritas 4 400
EKP oodatavalt 11,5 miljardi euro suurust  37s 3,75
likviidsusilejadki vahendava peenhdalestus- 350 3,50
q n g a ne . [
operatsiooni. Arvestusperioodi I6pus kasutati ~ 3.25 g R R E1305
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laenamise pusivdimalust 0,6 miljardi euro ~ 3007-=%-=* oS <c{iebo 200
ulatuses ning EONIA oli 3,04% tasemel. P o
2,50 2,50

- g 2,25 — 2725

10. oktoobril I6ppenud arvestusperiood
2,00 2,00

. . . 1,75 1,75
5. septembril teatas EKP, et lahtudes thelt 150
poolt rahaturu intressimaérade ja pdhiliste re- 9. aug 5. sept 10. okt 8. nov
finantseerimisoperatsioonide intressimaarade 2L 23t 2006 2006

ning teiselt poolt pakkumisintressi alammaara ~ Allikas: EKP.

erinevuse vahendamisel tehtud jatkuvatest

edusammudest, mis saavutati tdnu pakkumise

kogumahu suurendamisele 2 miljardi euro vorra ile baasmahu kdikide p6hiliste refinantseeri-
misoperatsioonide puhul, kavatseb EKP vadhendada pakkumise kogumahtu 1 miljardi euroni
ule baasmahu.

Arvestusperioodi kolmel esimesel nadalal vahenesid p&hiliste refinantseerimisoperatsiooni-
dega kujunenud piirintressiméérad ja kaalutud keskmised intressimaarad 1 baaspunkti vérra
vastavalt 3,03% ja 3,04%ni. EONIA hakkas aga jarjest kiiremini langema, joudes arvestus-
perioodi alguse tasemelt (3,06%) kolmanda nddala 16puks 3,01%le. Seepérast avaldas EKP
26. septembril teate selle kohta, et rahaturu ja pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide int-
ressiméaérade ning pakkumisintressi alammadra vahelise vahe vahendamisel saadud tulemusi
silmas pidades kavatseb EKP baasmahu vdlja jaotada. Samuti teatas EKP, et jalgib ka edaspidi
pakkumismahtude valjajaotamisel tdhelepanelikult intressiméérade vahelisi vahesid.

Arvestusperioodi eelviimasel pakkumisel langesid pdhiliste refinantseerimisoperatsioonidega
kujunenud piirintressiméarad ja kaalutud keskmised intressiméaarad vastavalt 3,00% ja 3,03%
tasemele, kerkides seejarel viimase pd&hilise refinantseerimisoperatsiooni kaigus vastavalt
3,02% ja 3,04%ni. Perioodi eelviimasel nédalal tdusis EONIA 3,10% ning viimasel nadalal
3,25% tasemele.

Arvestusperioodi viimasel péeval sooritas EKP 9,5 miljardi euro suuruse likviidsust suuren-
dava peenhéélestusoperatsiooni. Hoiustamise pusivdimalust kasutati arvestusperioodi 16pus
0,2 miljardi euro ulatuses ning EONIA oli 3,09% tasemel, s.t (letas pakkumisintressi alam-
madra 9 baaspunktiga.
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7. novembril 18ppenud arvestusperiood

5. oktoobril otsustas EKP ndukogu tdsta EKP baasintressiméaarasid 25 baaspunkti vdrra. See
muudatus joustus 11. oktoobril, s.t arvestusperioodi alguses. Arvestusperioodi kolmel esime-
sel nadalal jaotas EKP baasmahu vilja.

Arvestusperioodi kahel esimesel nédalal pusisid pdhiliste refinantseerimisoperatsioonidega
kujunenud piirintressimadrad ja kaalutud keskmised intressimédrad muutumatuna vastavalt
3,29% ja 3,30% tasemel. EONIA kerkis arvestusperioodi alguse tasemelt (3,31%) 25. oktoob-
riks 3,34%le. Pakkumistel kujunenud intressimédérad kasvasid eelviimase p&hilise refinantsee-
rimisoperatsiooni kdigus 1 baaspunkti vorra, samas kui EONIA kerkis 31. oktoobriks 3,38%
tasemele, s.t liletas pakkumisintressi alammé&éra 13 baaspunktiga. EONIA jatkuvat tdusu vdib
osaliselt selgitada kuulGpu tavaparase mdjuga. Sellega seoses jaotas EKP arvestusperioodi
viimase pdhilise refinantseerimisoperatsiooni kdigus vélja 1 miljard eurot Gle baasmahu.
Arvestusperioodi viimasel nddalal hakkas EONIA jark-jargult alanema, langedes 6. novemb-
ril (arvestusperioodi eelviimasel paeval) 3,33% tasemele. Perioodi 18pus kasutati laenamise
pusivéimalust 2,0 miljardi euro ulatuses ning EONIA oli 3,32% tasemel.

Kokkuvottes kasvas EONIA ja EKP pakkumisintressi alammééra vaheline keskmine vahe
5. septembril 16ppenud arvestusperioodi 4 baaspunktilt kahe jargmise arvestusperioodi jook-
sul 8 baaspunktini.

2.4.VOLAKIRJATURUD

Viimase kolme kuu jooksul on euroala ja USA pikaajaliste vblakirjade intressimaarad langenud.
Euroalal alanes pikaajaliste riigivGlakirjade intressimaar mdnevdrra 2006. aasta augusti IGpust
kuni detsembri alguseni, samas kui USAs langes see aasta madalaimale tasemele. Pikaajaline
vdlakirjaturupdhine inflatsiooniootus ja sellega seotud riskipreemiad jaid euroalal dldiselt muu-
tumatuks, kuid alanesid USAs mérgatavalt.

Kuigi euroalal ja USAs liikusid pikaajalised intressimdérad viimasel kolmel kuul paralleelselt,
muutus pikaajaliste volakirjade intressiméérade (leatlandiline erinevus pisut vdiksemaks
(vtjoonist 18). Euroala kimneaastase tdhtajaga riigivélakirjade intressimééar langes augusti I6pust
kuni 6. detsembrini umbes 10 baaspunkti. Viimatinimetatud kuupdeval oli see 3,8%. Samal ajal
alanesid USA pikaajaliste v8lakirjade intressimadrad ligikaudu 25 baaspunkti, joudes vaatlus-
aluse perioodi 18pus umbes 4,5% tasemele. Seetdttu vahenes USA ja euroala kiimneaastase téht-
ajaga riigivdlakirjade intressimdéarade erinevus 6. detsembriks ligikaudu 75 baaspunktini. Jaa-
pani kiimneaastase téhtajaga riigivdlakirjade intressimdar oli 6. detsembri seisuga 1,7%.

Augusti I6pust kuni 6. detsembrini vdhenesid USAs pikaajaliste riigiv6lakirjade intressiméérad
markimisvéarselt eeskatt tdnu madalamatele inflatsiooniootustele, mida kinnitab vdlakirjatu-
rupbhine inflatsiooniootus ja viimaste uuringute andmed. Samas langesid pikaajaliste indek-
seeritud vélakirjade intressimaarad ligikaudu 10 baaspunkti. Asjaolu, et septembris ja oktoobris
oli vélakirjade intressimaarade puhul raske mdnda ilmselget suundumust esile tuua, tuleneb osali-
selt makromajanduslike andmete mitmetitdlgendatavusest. Novembri algusest detsembri alguse-
ni avaldasid uued majandusaktiivsuse ja hindade arengu andmed vélakirjade intressimaéradele
kokkuvottes parssivat mdju. Sel perioodil hakkasid USA riigikassa pikaajaliste vdlakirjade
intressimddrad langema, joudes detsembri alguseks tasemele, mida polnud t&heldatud alates
2006. aasta jaanuarist. Pikaajaliste volakirjade intressimdédrade areng t6i kaasa USA tulukdvera
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Joonis 18. Pikaajaliste riigivolakirjade intressi- Joonis 19.Vélakirjade reaalintressimaar
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Allikad: Bloomberg ja Reuters. Allikad: Reuters ja EKP arvutused.

Markus. Pikaajaliste riigivolakirjade intressimaar viitab kiim-
neaastastele volakirjadele voi volakirjadele, mille tdhtaeg on
kimnele aastale kdige ldhemal.

poéérdumise: kiimneaastase ja kolmekuulise intressiméara vaheline negatiivne erinevus suurenes
detsembri alguseks ligikaudu -80 baaspunktini.

Euroalal véhenesid vaatlusalusel perioodil pikaajaliste riigivBlakirjade intressiméaérad. Euro-
ala vdlakirjade intressimadrade iisna madal eeldatav ja tegelik volatiilsus osutas sellele, et eu-
roala majandusaktiivsuse uusimad andmed Kinnitavad tildjoontes endiselt turuosaliste ootusi.
Lihiajaliste ja keskpika tdhtajaga volakirjade intressimddrade tBus jatkus ka viimasel kolmel
kuul, millega seoses muutus euroala tulukdver veelgi laugemaks. Lisaks rahapoliitilise kohan-
damise jarkjargulisele 18petamisele alates eelmise aasta detsembrist valjendab riskipreemiate
jarjepidevat véhenemist viimastel aastatel asjaolu, et euroala tulukdver on peaaegu péérdunud —
seda eeskatt pikemaajaliste vdlakirjade kdvera puhul. Vt ka taustinfot 3 ,,Kuidas on seotud
riskipreemiad tulukdvera laugenemisega viimasel ajal?”.

Tulukdvera laugemaks muutumist tdheldati ka euroala reaalintressimadrade puhul (vt joonist 19),
mida mdddetakse indekseeritud vdlakirjade tootlusega. Keskpika tdhtajaga (lunastamistéhtaeg
2010. aastal) indekseeritud vdlakirjade intressimééar langes veidi viimasel kolmel kuul. Pikaaja-
liste indekseeritud vdlakirjade (lunastamistidhtajaga 2015. aastal) tootlus jéi sel perioodil uld-
joontes samaks, ent nende forvardtehingute eeldatavad intressiméérad alanesid pisut. Selle taus-
tal néib tdendoline, et forvardtehingute eeldatava pikaajalise reaalintressimdéra hiljutise languse
vBib vahemalt osaliselt kanda nendega seotud riskipreemiate jatkuva alanemise, mitte turuosa-
liste euroala majanduse pikaajaliste kasvuootuste vdhendamise arvele.
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Joonis 20. Euroala iileéolaenude eeldatavad for- Joonis 21. Nullkupongidega hetke- ja forvardvola-

vardkursid kirjade turupdhine inflatsiooniootus

(protsenti aastas; paevased andmed) (protsenti aastas; paevaste andmete viiepéevane libisev keskmine)
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Allikas: EKP hinnang. Allikad: Reuters ja EKP arvutused.
Mérkused. Turul vaadeldavate intressiméarade tahtajalisest

struktuurist tuletatud eeldatav forvardtulukdver kajastab tu-

ruootusi lihiajaliste intressimaarade tulevaste tasemete suhtes.

Eeldatavate forvardtulukdverate arvutamise meetodit on kir-

jeldatud EKP 1999. aasta jaanuari kuubulletaani taustinfos 4.

Hinnangus kasutatud andmed on saadud vahetuslepingutest.

EKP ndukogu 15. oktoobri koosoleku otsust tdsta baasintressimadra 25 baaspunkti seostati
uleddlaenude eeldatava forvardtehingute intressiméara kdvera liihiajalise segmendi (lespoole
nihkumisega augusti 18pust 6. detsembrini. Keskpikas kuni pikas perspektiivis forvardtehin-
gute eeldatav intressimaar sama perioodi jooksul langes, kajastades muu hulgas madalamaid
riskipreemiaid (vt joonist 20).

Forvardtehingute vélakirjaturup8hine viieaastane inflatsiooniootus vahenes pisut augusti I6pust
kuni 6. detsembrini ning oli selle ajavahemiku I8pus 2,1% (vt joonist 21). Viieaastane hetke-
tehingute vdlakirjaturupdhine inflatsiooniootus iihtib nii hiljutise suhteliselt aeglase UTHI-
inflatsiooniga kui ka madalamate l&hiajaliste inflatsiooniootuste uuringu andmetega. Euroala
volakirjaturu eeldatav volatiilsus kahanes mdnevdrra, osutades sellele, et turuosaliste ebakindlus
lahiaja pikaajaliste volakirjade intressiméérade suundumuste suhtes jéi ajaloolises plaanis suhte-
liselt tagasihoidlikuks.
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KUIDAS ON RISKIPREEMIAD SEOTUD EUROALA TULUKOVERA LAUGENEMISEGA
VIIMASEL AJAL?

Intressiméérade t&htajaline struktuur ehk ,tulukdver” on keskpankade jaoks oluline teabe-
allikas. Naiteks eelkdige 1980. ja 1990. aastatel kogus majandustsiikli juhtindikaatorina
populaarsust pikaajaliste ja lihiajaliste intressimaédrade erinevuse (“tahtaegade vahe™) pdhjal
mdoddetav tulukdvera kalle. Téhtaegade vahe kujutas endast enamasti suhteliselt head prog-
noosivahendit, mis kajastas tulevast majandusaktiivsust tavalise majandustsiklite arengu
korral. Tahtaegade vahe suurenemine osutas majanduskasvu kiirenemisele ning vahenemine
majandusaktiivsuse peatsele alanemisele.? Tavaliselt on just negatiivset vahet (“p6&rdunud
tulukdverat”) kasitletud margina majanduslanguse suurest tdendosusest.? Kuidas on selline
ettendgemisvdime véimalik? P6hjendused lahtuvad enamasti tBsiasjast, et tulukdver sisal-
dab teavet tulevaste luhiajaliste intressimddrade eeldatava liikumise kohta, mis omakorda on
seotud turuosaliste ootustega edasise majandusaktiivsuse suhtes. Seet6ttu v8ib suur ja posi-
tiivne tédhtaegade vahe viidata sellele, et turul oodatakse majanduskasvu positiivse vélja-
vaate valguses ltihiajaliste intressiméédrade tdusu. Kui taolised ootused on jarjekindlalt diged,
siis statistilises mottes vBib tdhtaegade vahe alusel majandusaktiivsuse kasvu tsna edukalt
prognoosida. Samas tuleb pidada meeles, et lisaks tulevaste lihiajaliste intressimaarade ooda-
tavale liikumisele sisaldab tulukdver ka méddetamatut riski ehk “tdhtajapreemiaid”, mis aja
jooksul téendoliselt muutuvad.

Tahtajapreemia tdhendab erinevust pikaajaliste vdlakirjade intressimaara ja vdlakirja tahtaja
saabumiseni eeldatava keskmise lthiajalise intressimééara vahel. Kéesoleva taustinfo konteks-
tis késitletakse madisteid “riskipreemia” ja “tdhtajapreemia” sunoniiimidena. Seega vdivad
muutused t&htajapreemiates vdhendada mdnikord tulukdvera kui juhtindikaatori kasulikkust.
Taustinfos esitatakse hinnangud euroala tahtajapreemiate kohta ning kirjeldatakse, kuidas
viimasel ajal aset leidnud euroala tulukdvera laugemaks muutumine vdib olla seotud t&htaja-
preemiate muutumisega.

Varasemad andmed nditavad, et tdhtaegade vahe on viimase 30 aasta jooksul olnud keskmiselt
positiivne. See osutab uldiselt positiivsete tdhtajapreemiate olemasolule, sest aja jooksul peak-
sid ootused llhiajaliste intressiméaarade kasvu ja languse suhtes vastastikku tasakaalustuma.
Seega vOib vdita, et tulukdvera kalle sisaldab nii teavet liihiajaliste intressimé&rade tulevaste
muutuste kohta (s.t “ootuste komponenti”) kui ka téhtajapreemiate kohta (s.t “riskikompo-
nenti”’). Nende kahe komponendi eristamiseks on vaja teada hinnanguid tahtajapreemiate koh-
ta. Joonisel A on toodud hinnangud euroala tdhtajapreemiate tahtajalise struktuuri kohta 2004.
aasta jaanuaris ja 2006. aasta oktoobris.® 2004. aasta jaanuaris olid pikaajaliste intressimaarade
tdhtajapreemiad markimisvéaérselt suuremad kui lthiajaliste intressimédrade omad. Seevastu

1Vt nditeks A. Estrella ja G. Hardouvelis ,, The term structure as a predictor of real economic activity”, Journal of Finance, 46(2),
1991, Ik 555-576.

V1t ka 2006. aasta veebruari kuubiilletadni taustinfot ,,Does the flattening of the yield curve signal lower growth ahead?”.

Siin esitatud andmed téhtajapreemiate kohta kujutavad endast EKP hinnanguid, mis phinevad kahefaktorilise ja afiinse téhtaja-
lise struktuuri mudelil. See sarnaneb Ameerika Uhendriikide jaoks D. H. Kimi ja A. Orphanidese valja to6tatud mudeliga (,, Term
structure estimation with survey data on interest rate forecasts”, Finance and Economics Discussion Series 2005-48, USA Foderaal-
reservi Stisteemi ndukogu, 2005). Euroala mudel on koostatud Saksamaa vahetustehingute intressiméaarade (1995. aasta jaanuar —
1998. aasta detsember) ja euroala vahetustehingute intressimadrade (1999. aasta jaanuarist alates) alusel. Samas tuleb réhutada,
et tdhtajapreemiate hinnangud hdlmavad paljuski ebakindlaid tegureid, mis ei tulene mitte ainult mudeli parameetritele antavate
statistiliste hinnangute tavaparasest ebakindlusest, vaid ka asjaolust, et tédhtajalise struktuuri mudelite puhul on vdimalik mitme
erineva struktuurilise jaotuse olemasolu.
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(protsendipunktides; kuu 18pu andmed) (protsendipunktides; kuised andmed)
= tihtajapreemiad 2006. aasta oktoobri seisuga = tihtaegade vahe (vasakpoolsel teljel)
----- tihtajapreemiad 2004. aasta jaanuari seisuga +++++ kohandatud tihtaegade vahe (vasakpoolsel teljel)
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Allikad: Bloomberg ja EKP arvutused. Allikad: Bloomberg ja EKP arvutused.

2006. aasta oktoobris oli tdhtajapreemiate tdhtajaline struktuur ebatavaliselt (ihtlane, plsides
kdikide tdhtaegade 1dikes nulli lahedal. Seega viitavad eeltoodud hinnangud tdsiasjale, et
vaatlusalusel perioodil oli euroala tulukdvera laugenemine osaliselt tingitud riskipreemiate
markimisvéarsest kahanemisest.

Joonisel B on toodud muutused euroala tahtaegade vahes, mida mdddetakse kiimneaastaste
ja kolmekuuliste intressiméérade erinevuse pdhjal.* Téhtaegade vahe on praegu véga vdike,
pisides umbes kiimne aasta madalaimal tasemel. Arvestades eelkirjeldatud tdhtaegade vahe
prognoosivdimalusi, vBib véita, et euroala &hvardab mérkimisvdarne majandusaktiivsuse
véahenemise oht. Samas ei kajasta selline seisukoht viimase aja tahtajapreemiate muutusi,
mida kujutab joonis A. Tegelikult selgub USA tulukdverat puudutavatest véarsketest uuringu-
test, et tahtajapreemiate liikumine kipub vahendama tahtaegade vahe kui majandustsikli juht-
indikaatori kasulikkust. Et suurendada tulukdveras sisalduva teabe informatiivsust, soovita-
takse tahtaegade vahest lahutada hinnangulised tahtajapreemiad.®

Joonisel B on toodud kohandatud tdhtaegade vahe kiimneaastase hinnangulise tahtajapreemia
puhul. Hiljutised muutused kohandatud t&htaegade vahes kajastavad ilmselgelt asjaolu, et
vlrreldes 2005. aasta detsembriga on EKP intressiméérad tdusnud. Vdrreldes kohandamata
tdhtaegade vahega ei ole kohandatud tdhtaegade vahe olnud viimasel ajal sugugi ebatavaliselt
véike — see on plsinud 1995. aastast alates méddetud keskmise taseme l&hedal. Seega ei
osuta riskipreemia suhtes korrigeeritud tahtaegade vahe majanduslanguse lahenemisega seon-
duvatele suurematele riskidele, millele viitab kohandamata tdhtaegade vahe ebatavaliselt ma-
dal tase. Siinkohal ei tohi aga unustada, et tdhtajapreemiate hindamisega kaasneb alati ka
markimisvaarne ebakindlus.

~

Joonisel B toodud tdhtaegade vahe on arvutatud vahetustehingute intressiméérade alusel, mida kasutatakse tahtajapreemiate hin-
nanguliste mudelite koostamiseks. Et euroalal on vahetustehingute intressimadrade vahe suhteliselt vdike ja stabiilne (umbes 10-15
baaspunkti), siis teevad kiimneaastaste volakirjade intressiméarad ja kolme kuu EURIBOR l&bi vagagi sarnaseid muutusi.

Vt A. Ang, M. Piazzesi ja M. Wei ,,What does the yield curve tell us about GDP growth?”, Journal of Econometrics, 2006, Ik
359-403.
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2.5. AKTSIATURUD

Uleilmsed aktsiahinnad on alates augusti I6pust tdusnud. Euroala ja USA aktsiahindade hilju-
tine kasv toimus usna arvestatava tulude suurenemise, sagenenud tihinemiste ja levdtmiste ning
energiahindade ja pikaajaliste intressim&arade languse taustal. USA aktsiahindu sisemajanduse
aktiivsuse jatkuv vahenemine ei mojutanud. Samal ajal langes Uleilmse aktsiaturu ebakindlus
tasemele, mida taheldati viimati enne turge mdjutanud tormilisi sindmusi mais ja juunis.

Viimasel kolmel kuul tdusid suurriikides aktsiahinnad (vt joonist 22). Augusti I6pust kuni
6. detsembrini kerkisid Dow Jonesi EURO STOXX indeksiga mdddetavad euroala aktsiahinnad
ning Standard & Poor’s 500 indeksiga m@ddetavad USA aktsiahinnad vastavalt 7 ja 8%. Nikkei
225 indeksiga moddetavad Jaapani aktsiahinnad kdikusid sel perioodil mérkimisvaarselt, kuid
kasvasid uldkokkuvdttes veidi.

Aktsiaoptsioonidest tuletatud eeldatava volatiilsuse alusel mdddetav aktsiaturgude ebakindlus
vahenes peamistel turgudel viimase kolme kuu jooksul (vt joonist 23). Koos sellega kaasneva
mitteinvesteerimisjargu ja BBB-reitinguga ettevdtete vdlakirjade hinnavahe vahenemisega
tdhendab see, et investorite riskivalmidus on teise kvartali 16pus turge mdéjutanud tormilistest
siindmustest enam-vahem taielikult taastunud. Riskivalmiduse suurenemine ndhtub ka Merrill
Lynchi aleilmsest fondivalitsejate kiisitlusest, mille kohaselt on tavalisest suuremast portfelli-
riskist teatanud investorite osakaalu netosaldo kasvanud augustist novembrini 18 protsendipunk-

Joonis 22. Aktsiahinnaindeksid Joonis 23. Aktsiaturu eeldatav volatiilsus

(protsenti aastas; paevaste andmete kiimnepéevane libisev

(indeks: 1. detsember 2005 = 100; paevased andmed) ]
keskmine)

= curoala

eeee  USA
= = = Jaapan m— euroala
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dets ‘jaan veebr mirtsaprill mai juuni juuli aug sept okt nov dets “jaan veebr mirts aprill mai juuni juuli aug sept” okt nov
2005 2006 2005

Allikad: Reuters ja Thomson Financial Datastream. Allikas: Bloomberg.

Markus. Kasutatakse jargmisi indekseid: Euroala Dow Jonesi
EURO STOXX (ldindeks, USA Standard & Poor’s 500 indeks
ja Jaapani Nikkei 225 indeks.
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Markus. Eeldatava volatiilsuse aegrida viitab aktsiahinnain-
deksitega seotud optsioonide hindades véljenduvale aktsia-
hindade protsentuaalsete muutuste oodatavale standardhélbele
kolmekuulise perioodi jooksul. Eeldatav volatiilsus kajastab
euroalal Dow Jonesi EURO STOXX 50 aktsiaindeksi, USAs
Standard & Poor’s 500 aktsiaindeksi ning Jaapanis Nikkei 225
aktsiaindeksi naitajaid.



ti. Selles valguses on tden&oline, et aktsiate
riskipreemia on suurimatel turgudel viimastel

kuudel pisut vahenenud.
(protsenti aastas; kuised andmed)

USAs tdusid aktsiahinnad viimasel kolmel — euroa%a, lqﬁiﬂj?‘lli.“e'z
. " ~L s 1 . x . esses ceuroala, pikaajaline
kuul pisut — eeskatt on selle p&hjuseks tulude o AmeerikZthndmgid, lihisjaline!
kiire kasv ning investorite soodsad riskiprog- = Amecrika Uhendriigid, pikazjaline?
noosid ja hoiakud. Thomson Financial Data- 20 2y

streami kohaselt kasvas indeksisse Standard &
Poor’s 500 kaasatud ettevtete tulu aktsia koh-
ta 12 kuu jooksul kuni 2006. aasta novembrini 15
14,0%. Kuigi analultikute prognoosid seoses
aktsia kohta jargmise 12 kuu jooksul teenitava
tulu kasvuga langesid 2006. aasta novembris
9,4%ni (vt joonist 24), osutavad need jatku-
valt tulude kasvu headele véljavaadetele. USA
aktsiahindade hiljutine tdus tbestab, et ma-

jandusaktiivsuse jatkuvale vahenemisele vii- STTT’_TTT’_TTF 5
.. . . apri uult okt aan apri uuli okt aan apri uult okt
danud viimased makromajanduslikud andmed P s s T o

ei ole USA aktsiahindu seni veel mdjutanud.
On tdenaoline, et aktsiate hindamisel diskonto- Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.

. . .. ~ . Markus. Eeldatav tulude kasv euroalal Dow Jonesi EURO
teguriks olevad madalamad pikaajaliste v6lakir- STOXX indeksi jargi ja USAs Standard & Poor’s 500 indeksi
. . R . o jargi
Jade reaalintressimaarad olid aktsiahindadele 1 “Lihiajaline” viitab analtttikute jargmise 12 kuu tulu-

i i ihoidli - ootustele (aastased kasvumaérad).
Foeks, n?LJ_trallseerldes tag_a5|h0|d~l_|kumate ma ? “Pikaajaline” viitab analtutikute jargmise 3-5 aasta tulu-
jandusvéljavaadete negatiivse mdju. Naftahin-  ootustele (aastased kasvumadrad).
na markimisvaarne langus vaatlusaluse perioo-
di esimesel poolel mdjus tdendoliselt soodsalt

energiasektoriga mitteseotud aktsiatele.

Ka euroalal kerkisid aktsiahinnad viimasel kolmel kuul mérkimisvéarselt tdnu nii tegelike kui ka
prognoositud tulude Kiirele kasvule, endiselt sagedastele Uhinemistele ja tlevétmistele ning eel-
nimetatud tleilmse riskivalmiduse kasvule. Thomson Financial Datastreami andmetel jatkus Dow
Jonesi EURO STOXX indeksisse kuuluvate ettevdtete aktsia kohta teenitud tegeliku tulu kasv
Usna Kiires tempos — 2006. aasta novembris oli see 20,8%, vérrelduna 21,3%ga augustis. Samal
ajal alandasid analliitikud veidi oma prognoose seoses aktsia kohta jargmisel kaheteistkiimnel
kuul teenitava tuluga: augustikuiselt 10,6%Ilt langes see novembris 9,3%ni. See vdib kajastada
tulude edasise kasvu madalamat potentsiaali k&esoleva aasta (llatavalt kiire tulude kasvu jérel.
Analiutikute viimased prognoosid tulude kasvu suhtes pikemas perspektiivis (kolm kuni viis
aastat) langesid ajavahemikul augustist novembrini 9,2%It 7,9%ni aastas. Lisaks on vdimalik,
et euro novembrildpu kiire kallinemine USA dollari suhtes on hakanud avaldama survet euroala
aktsiahindadele.

Kui vaadelda euroala aktsiahinnaindeksite arengut sektorite 18ikes, siis kerkisid aktsiahinnad
vaatlusalusel perioodil kdigis majandussektorites peale tervishoiu (vt tabelit 3). Tervishoiusek-
toris ei sdltu tulud tavaliselt majandustsiiklist ja seda ei peeta seetdttu nii riskantseks. Selle sek-
tori tagasihoidlikumad tulemused vdivad péarast investorite riskivalmiduse suurenemist osutada
kohati suuremale suhtelisele ndudlusele riskantsemate investeeringute jarele. Viimasel kolmel
kuul on sektoritlest omakapitali tootlust méjutanud konkreetsete sektorite, eeskatt eriti suurt
kasumit teeninud kommunaalteenuste sektori jatkuv konsolideerumine. Hiljutistes Ghinemistes
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(hinnamuutused protsendina perioodi 1pu seisuga)

Telekom-| Kom-
P&hi- Tervis- Tehno- | munikat- munaal-
toor- Tarbe-| Nafta| Finants-| hoiu-| To6dstus-| loogia-| siooni- | teenuste,. EURO
ained | Teenused | kaubad | jagaas| sektor| sektor sektor| sektor sektor| sektor] STOXX

Sektori osakaal turu

kapitaliseerituses 59 6,4 11,0 7,0 34,7 31 11,1 49 6,5 9,4  100,0
(perioodi 18pu

andmed)

Hinnamuutused

(perioodi 16pu

andmed)

2005 Il kv 12,5 1,7 11,8 14,1 9,8 45 7,0 48 1,3 6,5 8,1
2005 IV kv 6,2 4,3 0,6 -6,3 9,0 6,5 7,1 7,0 -4,1 57 4,5
2006 | kv 11,5 5,6 11,3 2,7 12,5 11,3 14,8 11,2 -0,1 12,9 10,3
2006 Il kv -1,2 -3,0 -7,5 -3,9 -7,1 -2,1 -54 -9,7 -5,8 -2,4 -5,6
2006 I kv 8,7 7,8 8,8 0,6 10,5 -2,2 4,4 -0,4 6,0 11,9 7,4
oktoober 6,5 1,6 3,0 3,5 3,1 -3,5 3,0 0,1 7,9 2,6 3,1
november -0,2 -0,4 0,7 2,4 -1,3 -0,8 2,5 0,1 -0,6 2,7 0,2
31.aug - 6. dets 11,7 6,0 5,8 54 5,2 -2,2 10,2 0,3 13,5 12,4 6,9

Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.

ja tlevotmistes annavad tooni finantsvéimendusega valjaostmised (vt ka taustinfot 4 ,,Finants-
vdimendusega véljaostutehingute hiljutised suundumused euroalal”).

2.6. KAUPU JA MITTEFINANTSTEENUSEID PAKKUVATE ETTEVOTETE FINANTSEERIMINE
JA FINANTSSEISUND

2006. aasta kolmandas kvartalis oli kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete valis-
vahenditega rahastamise reaalkulu stabiilne, jaddes ajalooliselt madalale tasemele. Samal pe-
rioodil intensiivistasid kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevdtted vBlafinantseerimist,
suurendades seejuures eelkdige laenuvahenditega finantseerimist ja vBlakirjade emiteerimist.
SeetOttu kasvas sektori vBla suhe SKPsse 2006. aasta kolmandas kvartalis mdnevérra.

RAHASTAMISKULUD

Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevftete valisvahenditega rahastamise
reaalkulu, mille arvutamiseks kaalutakse erinevate rahastamisallikate kulu bilansilise jaagi (mille
hindamismd@jusid on korrigeeritud) alusel, oli 2006. aasta kolmandas kvartalis stabiilne, kuid jai
siiski ajalooliselt madalale tasemele (vt joonist 25).2 Pangalaenude reaalkulu kasvu tasakaalustas
turuphise vdla reaalkulu ja noteeritud omakapitali reaalkulu vdhenemine samal perioodil parast
aktsiahindade taastumist.

2006. aasta kolmandas kvartalis kerkis pangalaenude reaalkulu veelgi. Mis puutub jaotusesse
tdhtaegade kaupa, siis téusid rahaloomeasutuste poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vatele ettevdtetele véljastatud (ujuva intressimédéraga ja kuni iheks aastaks fikseeritud intres-
simddraga) lihiajaliste laenude intressimddrad 2006. aasta juunist septembrini 27-28 baaspunk-

2 Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete vélisrahastamise reaalse piirkulu nditaja tdpsem kirjeldus on esitatud
2005. aasta mértsi kuubulletaéni taustinfos 4.
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ti, ja&des pisut alla rahaturu intressiméérade
kasvule samal perioodil (vt tabelit 4). Alates

2005. aasta septembrist, mil rahaturu intressi- _
(protsenti aastas)

madrad hakkasid tdusma, on kaupu ja mitte- —— finantseerimise kogukulu

finantsteenuseid pakkuvatele ettevétetele val- <= rahaloomeasutnstellihiajalistellacnudg

. ... . . reaalintressimédérad

jastatud luhiajaliste laenude intressiméérad - = - rahaloomeasutuste pikaajaliste laenude

tdusnud 85-100 baaspunkti. Ka see naitaja o fﬁ:‘:;‘)‘;f:’;j‘:l‘;“:;jalkulu

on veidi védiksem Kkui vastavate rahaturu int- ~+ noteeritud aktsiate reaalkulu

ressimaarade 120-140 baaspunkti suurune tous. 8 8
Rahaloomeasutuste poolt kaupu ja mittefinants- A ;
teenuseid pakkuvatele ettevdtetele véljastatud

(enam kui viieks aastaks fikseeritud intressi- 6 €
madraga) pikaajaliste laenude intressimadrad 5 5
kerkisid 2005. aasta septembrist 2006. aasta . .
septembrini ligikaudu 60 baaspunkti, vdrrel-

duna vastavate pikaajaliste rahaturu intressi- 3 3
madrade 50-100 baaspunkti suuruse kasvuga.  , 2
2006. aasta kolmandas kvartalis tdusid kaupu ja 1 1

mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele "1999 2001 72003 72005

véljastatud pikaajaliste laenude intressimédrad  Allikad: EKP, Thomson Financial Datastream, Merrill Lynch ja

.. . . Consensus Economics Forecast.
ligikaudu 20 baaspunkti, samas kui vastavad Mérkused. Valisrahastamise reaalkulu kaupu ja mittefinants-
. sl : Poaa . teenuseid pakkuvate ettevotete jaoks mdddetakse pangalaenude
plkaa]allsed rahaturu intressimaarad hOOpIS kulu, vdlavadrtpaberite kulu ja aktsiate kulu kaalutud kesk-
Iangesid See naitab aeglast kohandumist. mille misena, mille arvutamiseks kohandatakse vastavad bilansilised
. ! jaagid inflatsiooniootustega (vt 2005. aasta martsi kuubul-

puhul pikaajaliste laenude intressimé&&rakasv  letadni taustinfot4).
2003. aasta alguses hakati kasutama rahaloomeasutuste laenude

kajastab varasemates kvartalites tdheldatud iihtlustatud intressimaarasid, mis péhjustas statistilises aegreas
katkemise.

(protsenti aastas; baaspunktid; kaalutud®) ‘ ‘ Muutus baaspunktides

kuni septembrini 2006?
2006 2006 2006
marts juuni  aug

2005 2005 2006 2006 2006 2006
11 kv 1Vkv kv Ilkv aug  sept

Rahaloomeasutuste véljastatud laenude
intressiméérad
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevtetele
véljastatud arvelduslaenud 513 514 530 546 558 5,69 39 23 11
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ette-
votetele véljastatud laenud, kuni 1 miljon EUR
ujuva intressimadraga ja kuni tiheks
aastaks fikseeritud intressimaaraga 3,81 399 423 447 467 4,74 51 27 7
rohkem kui viieks aastaks fikseeritud intressiméaéraga 406 410 419 440 452 459 40 19 7
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ette-
votetele véljastatud laenud, Ule 1 miljoni EUR
ujuva intressimadraga ja kuni theks aastaks

fikseeritud intressiméaraga 2,97 324 350 3,74 396 4,02 52 28 6
rohkem kui viieks aastaks fikseeritud intressimééraga 3,88 398 422 426 445 447 25 21 2
Memokirjed
Rahaturu kolme kuu intressimaar 2,14 247 2,72 299 323 334 61 35 11
Kaheaastaste riigivolakirjade intressimaar 2,21 280 322 347 359 3,62 40 15 4
Viieaastaste riigivdlakirjade intressimaar 2,60 3,07 347 378 375 3,70 22 -8 -6
Allikas: EKP.

! Alates 2003. aasta detsembrist arvutatakse rahaloomeasutuste kaalutud intressiméaarad riikide osakaalude abil, mis tuginevad uute
laenude ja hoiuste 12 kuu libisevale keskmisele mahule. 2003. aasta jaanuarist novembrini arvutati rahaloomeasutuste kaalutud intres-
simadrad riikide osakaalude abil, mis tuginesid uute laenude ja hoiuste 2003. aasta keskmisele mahule. Lisateabe saamiseks vt EKP
2004. aasta augusti kuubulletaéni taustinfot ,, Analysing MFI interest rates at the euro area level”.

2 Umardamise t6ttu ei pruugi arvud tédielikult Ghtida.
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Joonis 26. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku- Joonis 27. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-

vate ettevotete volakirjade hinnavahed vate noteeritud ettevotete kasumimaar

(baaspunktid; kuised andmed) (puhastulu ja netokaibe suhtarvud; kvartaalsed andmed)
= AA-reitinguga kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevotete eurodes nomineeritud
volakirjad (vasakpoolsel teljel)
eeeee A-reitinguga kaupu ja mittefinantsteenuseid

pakkuvate ettevdtete eurodes nomineeritud = kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted

volakirjad (vasakpoolsel teljel) kokku (vasakpoolsel teljel)
= = = BBB-reitinguga kaupu ja mittefinantsteenuseid ceeee tobtley toBstus (vasakpoolsel teljel)
pakkuvate ettevotete eurodes nomineeritud - = = hulgi- ja jaemiiiik (vasakpoolsel teljel)
volakirjad (vasakpoolsel teljel) chitus (vasakpoolsel teljel)
—— eurodes nomineeritud korge intressimddraga transport ja side (parempoolsel teljel)
volakirjad (parempoolsel teljel)
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Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused. Allikad: Thomson’s Datastream ja EKP arvutused.
Mérkus. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete Markus. Viimased andmed viitavad 2006. aasta teisele kvar-
volakirjade hinnavahe arvutamiseks kdrvutatakse nimetatud talile.
volakirjade intressimadr AAA-reitinguga riigivdlakirjade tulu-
susega.

rahaturu intressiméaarade hilisemat mdju. Selle tulemusena I8ppes 2006. aasta kolmandas kvar-
talis alates 2003. aasta algusest kestnud vdrreldava tahtajaga laenuintressimdérade ja rahaturu
intressiméarade vahe langustrend keskmise téhtajaga ja pikaajaliste laenude puhul, samas kui
luhiajaliste laenuintresside vahed jdid dldjoontes stabiilseks. Pikaajaliste riskivabade intres-
simadrade languse ja ettevdtete vBlakirjade hinnavahe stabiliseerumise tulemusena véhenes kol-
mandas kvartalis mdnevorra kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete turup8hise vola
reaalkulu (vt joonist 26). Euroala BBB-reitinguga vélakirjade hinnavahed on pérast 2006. aasta
mai- ja juunikuist suurenemist viimastel kuudel vdhenenud. Kuigi ettevBtete laenukvaliteedi
vdljavaated on head, ilmneb mérke, et aja jooksul ja vBlgnevuse kasvades vdib toimuda teatav
korrektsioon.®

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete omakapitali reaalkulu langes 2006. aasta
kolmandas kvartalis kuigivdrd, kajastades eeskétt aktsiaturu arengut, kuid jai kolmandas kvar-
talis laenuvahenditega finantseerimise reaalkulust keskmiselt tuntavalt suuremaks kui eelmises
kvartalis.

® 'Vt 2006. aasta novembri kuubiilletédani taustinfot 4 ,, The outlook for corporate credit spreads in the euro area”.
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(aastane muutus protsentides)

mmmm  noteeritud aktsiad
wmn yolavadrtpaberid
=== rahaloomeasutuste viljastatud laenud

6,0
5,0

/| 4.0

S 1L A A A A
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Allikas: EKP.
1 Aastast reaalset kasvumdaara mdddetakse aastase tegeliku
kasvumaara ja SKP deflaatori vahena.

(I6petatud tehingute vaartus (mld EURY); 12 kuu libisev summa;
ostjateks euroala reaalsektori ettevotted)
= mittefinantsilised ithinemised ja iilevotmised, makstuna
sularahas voi volatehinguga (vasakpoolsel teljel)
----- mittefinantsiliste iihinemiste ja iilevotmiste kogumaht,
koik makseviisid (vasakpoolsel teljel)
= = = rahaloomeasutuste poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvatele ettevdtetele viljastatud laenud
(parempoolsel teljel)
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Allikas: Bureau van Dijk (Zephyri andmebaas).

Markused. “Uhinemised ja ulevdtmised, makstuna sularahas
vOi volatehinguga” osutavad thinemistele ja Ulevétmistele,
mis hdlmavad sularaha vdi vdlatehingut. Erinevus dhinemiste
ja ilevotmiste kogumahu ning sularahas vai vélatehinguga thi-
nemiste ja Ulevdtmiste kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vate ettevotete sektoris madratakse kindlaks tehingutega, mille
eest on makstud muul viisil kui sularahas v@i volatehingutega,
peamiselt vadrtpaberitega.

RAHASTAMISVOOD

Kui kasitleda sisemisi rahastamisallikaid, siis jai euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vate ettevdtete kasumlikkus (mida mdddetakse kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate notee-
ritud euroala ettevdtete koondfinantsaruannete andmetele tuginevate erinevate kasuminditajate
pbhjal) kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete koondfinantsaruannete andmete
kohaselt 2006. aasta esimesel poolel suureks. Kasuminditajad kasvasid eriti kiiresti transpordi-
ja kommunikatsioonisektorites, samas kui hulgikaubandus- ja jaemuigisektorite kasum jai alla
keskmise (vt joonist 27).

Aktsiaturupdhiste kasumlikkuse nditajate pdhjal peaks noteeritud suurettevotete kasumlikkuse
kasv jargmise 12 kuu jooksul pisut vahenema, ent jadma siiski kiireks (vt joonist 24).* See vdib
viidata teatavale normaliseerumisele parast eelnenud aastate eriti suuri kasumikasvu ootusi, kui
loodeti taastumist ettevdtete kasumlikkuse jarsust langusest aastatel 2002 ja 2003.

Lisaks rikkalikele sisemistele finantsvahenditele suurenes kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vate ettevdtete nBudlus vélisvahenditega rahastamise jarele 2006. aasta kolmandas kvartalis
veelgi (vt joonist 28). Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevBtetele véljastatud lae-
nude aastane reaalne kasvumaar tdusis 2006. aasta teises kvartalis tdheldatud 4,0% tasemelt
kolmandas kvartalis 4,5%ni. See tulenes eeskéatt rahaloomeasutuste laenude osakaalu jatkuvast
jarsust tdusust. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete véljastatud volakirjade ja
noteeritud aktsiate osa jai aga tagasihoidlikuks.

4 Lisaks kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele sisaldab Dow Jonesi EURO STOXX indeksile tuginev ettevdtete tulude
nditaja ka finantsettevdtteid.
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Aastased kasvumaarad

Bilansiline jaak (muutus protsentides; kvartali 16pp)

viimase kvartali IGpu 2005 2005 2006 2006 2006  otkoober
seisuga (mld EUR) kv IVkv  Ikv kv lllkv  2006°
Rahaloomeasutuste valjastatud laenud 3,730 7,3 8,3 10,5 11,3 12,7 12,9
kuni 1 aasta 1,108 5,4 58 7,7 8,0 10,5 10,7
1 kuni 5 aastat 683 6,7 9,9 14,9 17,4 20,6 20,1
tle 5 aasta 1,939 8,6 9,3 10,7 11,4 11,4 11,7
Emiteeritud vdlakirjad 637 2,9 3,7 3,0 5,0 4,8 -
lihiajalised 97 -1,3 -0,4 -7,0 -2,0 -0,4 -
pikaajalised, millest!: 540 3,7 4,4 51 6,4 57 -
fikseeritud intressimadraga 413 0,4 0,4 0,2 1,1 1,3 -
muutuva intressimaaraga 110 18,3 23,3 24,9 30,7 28,0 -
Noteeritud aktsiate emiteerimine 4,087 0,5 1,0 0,7 1,0 1,0 -
Memokirjed?
Kogufinantseerimine 9,177 4,4 515) 6,2 7,0 6 34 -
Kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvatele ettevdtetele valjastatud laenud 4,233 5,8 7,7 9,7 10,7 =12 12 -
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevotete pensionifondide reservid 320 4,5 4,2 4,4 4,2 4 1s -
Allikas: EKP.

Markused. Kéesolevas tabelis esitatud andmed (v.a memokirjed) kajastavad raha-, pangandus- ja vaartpaberiemissioonide statistikat.
Viikesed lahknevused finantskontode statistika p&histest andmetest vdivad tuleneda peamiselt hindamismeetodite erinevustest.

! Fikseeritud ja muutuva intressimadraga volavadartpaberite summa ei tarvitse kokku langeda pikaajaliste volavadrtpaberite koguar-
vuga, sest kdesolevas tabelis ei ole eraldi valja toodud nullkupongidega pikaajalisi vdlavaartpabereid, mille puhul tuleb arvestada
hindamismagju.

2 Andmed kajastavad finantskontode statistikat. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete kogufinantseerimine hélmab
laene, volavéartpaberite emiteerimist, noteeritud aktsiate emiteerimist ja pensionifondide reserve. Kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvatele ettevdtetele valjastatud laenud hdlmavad rahaloomeasutuste ja teiste finantsettevdtete véljastatud laene. Viimase kvartali
andmed on hinnangulised ning pdhinevad raha-, pangandus- ja vaartpaberiemissioonide statistikal.

32006. aasta oktoobri andmed on olemas ainult rahaloomeasutuse véljastatud laenude kohta.

Rahaloomeasutuste poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele valjastatud
laenude aastane kasvumadr kerkis 2006. aasta kolmanda kvartali I8pus teise kvartaliga vor-
reldes 11,3%It 12,7%ni (vt tabelit 5) ning jdudis oktoobris 12,9%ni. Selliseid aastaseid kasvu-
madrasid pole tdheldatud alates euro kasutuselevétust 1999. aastal. Mis puutub jaotusesse taht-
aegade kaupa, siis tousis rahaloomeasutuste véljastatud lihiajaliste laenude aastane kasvumaar
2006. aasta kolmandas kvartalis veidi, ulatudes oktoobris 10,7% tasemele. Samal ajal j&i raha-
loomeasutuste véljastatud pikaajaliste (t4htajaga ule viie aasta) laenude aastane kasvumaar pisi-
ma 1,5% juures — juuni I6pus saavutatud tasemel; ihe- kuni viieaastase tdhtajaga laenude aastane
kasvuméér jatkas aga tBusmist ning saavutas oktoobris 20,1% taseme.

Pangalaenude kasutamist soodustasid nende madal reaalkulu, pankade soosiv suhtumine laenude
valjastamisse ja kasvanud kindlustunne. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele
valjastatud laenude edasine kiire kasv v@ib olla osaliselt seotud euroala majandusaktiivsuse
positiivse arenguga kdesoleva aasta esimeses kolmes kvartalis. Kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvad ettevdtted vdisid kasutada osa nendest vahenditest reaalinvesteeringuteks, millele vii-
tab pdhivarasse tehtud kapitali kogumahutuse kiire kasv kdnealusel perioodil. Ettevotete laenu-
votmise kiirele kasvule vdis kaasa aidata ka euroala hinemis- ja ulev8tmistegevus 2006. aasta
kolmandas kvartalis, kuigi vdhemal maaral kui eelmistes kvartalites (vt joonist 29). Sellest tu-
lenevalt viitavad 2006. aasta oktoobri pankade laenutegevuse uuringu tulemused sellele, et ma-
jandustegevuse ja finantstegevusega seotud rahastamisvajadused (nt Ghinemised ja Ulevétmised
ning vdla restruktureerimine) on kiirendanud laenundudluse suurenemist, kuigi viimati nimetatu
on viimasel ajal pisut vahenenud.® Vastavalt kuni 2006. aasta teise kvartalini saadaolevatele

5 Vt 2006. aasta novembri kuubiilletdéni taustinfot 2 ,, The results of the October 2006 bank lending survey for the euro area”.
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FINANTSVOIMENDUSEGA VALJAOSTUTEHINGUTE HILJUTISED SUUNDUMUSED EURO-
ALAL

Viimase aasta jooksul on Ghinemiste ja ilevdtmiste elavnemist kohati soodustanud bérsivéliste
kapitalitehingute, eeskatt finantsvBimendusega véljaostude aktiveerumine.! Kdesolevas
taustinfos analiitisitakse hiljutisi suundumusi, mis puudutavad finantsv6imendusega véljaoste
euroalal, ja késitletakse vdimalikke rahapoliitilisi mdjusid.

FinantsvBimendusega valjaost tdhendab, et &ritihingu juhtkond, peamine osanik ja muud in-
vestorid (usaldusosanikud v@i finantsvdimendusega véljaostufond) ostavad aritihingu aktsiad
vélja. Omanike kapitali nappuse tdttu on uus aritihing suure finantsvéimendusega.? Tavalise
finantsvbimendusega véljaostutehingu kéigus lisab peamine osanik (kelleks on sageli bor-
sivaline &ritihing) koos usaldusosanikega — nditeks institutsionaalsete vdi erainvestoritega —
finantsvdimendusega véljaostufondi teatud hulga omakapitali. FinantsvGimendusega valja-
ostufond hangib lisaks laenuvahendid ja kasutab kombineeritud fonde sihtettevéttesse in-
vesteerimiseks. Et leida Ulevdtmiseks vajalik raha, kasutab finantsv8imendusega valjaostu-
fond tagatisena sihtettevdtte vara v0i tulevasi rahavooge. Investeeringutasuvuse voib sageli
luhikese ajavahemiku jérel tagada mitmel viisil: esialgse avaliku pakkumise teel, ettevGtte
mulimisega teisele ettevottele, teisese valjaostu kaudu teise borsivalise dridhingu poolt voi
rekapitaliseerimise néol (dividendide véljavdtmine). Tasuvuse tagamise hetkeks v@ib ettevdte
finantsvdimendus olla vdga suur. Finantsvdimendusega véljaostud vdivad seega mdjutada
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete sektori tldist vélgnevust.

Kui peamiste ja usaldusosanike poolt investeeritud kapitali hulk on suhteliselt védike (vor-
reldes vdla osakaaluga), siis finantsv8imendusega véljaostutehingu omakapitali tootlus on

1Vt 2006. aasta juuli kuubilletdani taustinfot ,,Recent trends in mergers and acquisition activity in the euro area”.
2 J. Tirole The Theory of Corporate Finance, Princeton University Press, 2006.
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Allikad: Bureau van Dijk (Zephyr) ja Thomson Deals. Allikas: EKP.
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sageli markimisvédérne. Lisaks motiveerivad finantsvfimendusega véljaostutehinguid sdImi-
ma maksude sadstmine (sest intressimaksed saab maksustatavast tulust sageli maha arvata)
ja huvivahendusprobleemid (juhtkonna suurem motiveerimine, aktiivsem seire aktsiondride
poolt ja vabade rahavoogude kdrvaldamine). Samas katkeb finantsvéimendusega véljaost en-
das finantssurutise ja pankroti ohtu, kui ettevdtte tulevastest rahavoogudest ei peaks vdla
tasumiseks piisama.®

USAs on finantsvdimendusega véljaostude laineid tdheldatud sageli, ent euroalal on selline
tegevus hakanud ilmnema alles hiljaaegu, eeskatt viimasel kahel aastal. 2006. aasta kolman-
das kvartalis kutindis finantsvéimendusega véljaostutehingute kdive aasta arvestuses peaaegu
80 miljardi euroni (vt joonist A).* See areng kajastub ka rahaloomeasutuste poolt muude fi-
nantsvahendajate sektorile véaljastatud laenude, muu hulgas borsivalise kapitali toel loodud
eriotstarbeliste ettevotete (finantsvfimendusega véljaostufondide) lle 10%lises kasvumaaras
ning volakirjade joulises emiteerimises mitterahaloomeliste finantsettevdtete poolt (vt joonist
B). Kuigi need laenuvahenditega finantseerimise vood ei viita tksnes finantsv8imendusega
valjaostufondidele vdi borsivélistele arithingutele Gldisemalt, vdivad nad siiski osutada fi-
nantsvBimendusega valjaostutehingute tdhtsuse kasvule. Ei saa vélistada, et pangad liigitavad
moningaid finantsvdimendusega véljaostutehinguid kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vatele ettevotetele véljastatud laenude hulka ning seepdrast vdivad finantsvdimendusega val-
jaostud olla soodustanud ka kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele valjas-
tatud laenude aastase kasvuméara kerkimist — 2006. aasta oktoobris tdusis see 12,9%ni.

Finantsvéimendusega véljaostude hiljutise elavnemise euroalal vdib kanda nii Gleilmsete
suundumuste kui ka euroalale omaste asjaolude arvele. Uleilmse iseloomuga teguritest suuren-
dasid mittepankadest finantsettev8tete — nt riskifondide ja ettevdtete laenumaksetega tagatud
vélakirjafondide — riskivalmidust téendoliselt ka suur likviidsus, madalad intressiméaarad,
maksejduetuse vaike osakaal ning krediidituletistehingute turu teke.® Krediidituletistehingute
turg on vdimaldanud pankadel maandada markimisvaarse osa oma laenuportfellide laenuriskist
ning tdsta uute laenude véljastamise vBimet. Euroala tasandil on borsivaliste ariihingute huvi
finantsvBimendusega véljaostude vastu suurendanud ettevdtete kasumlikkuse pusiv kasv, mis
on kasvatanud ettevGtete vaba raha ja seega ka nende atraktiivsust finantsvéimendusega valja-
ostu sihtmérgina.® Lisaks v0is euro kasutuselevdtt aidata kaasa mastaabisdédstu saavutamisele,
mis on vajalik kdrge tulususega volakirjade ja teiste likviidsete, kehvema kvaliteediga laenu-
instrumentide (vahefinantseerimine, teisel jarjekohal olevad laenud ja loonuslaenud) turu
tekkeks. Viimati nimetatud laenuinstrumente kasutatakse finantsvdimendusega valjaostu-
tehingutes tavaliselt allutatud laenuna, et tagada p6hivdlga, milleks on uldiselt pangalaen.’

Rahapoliitika seisukohast on finantsvéimendusega véljaostude elavnemist oluline jélgida, sest
see vOib mdjutada euroala ettevottesektori tldist finantsvdimendust ja rahastamistingimusi,

w

Vt ka ,,Financial Stability Review”, EKP, detsember 2006.

Et joonisel A kasutatud allikad ei ole ammendavad, siis vdib finantsv8imendusega valjaostutehingute kaive olla isegi pisut suu-
rem.

Ettevdtete laenumaksetega tagatud vélakiri (CLO) on vdlakiri, mis on tagatud kommertslaenudega. Ettevotete laenumaksetega
tagatud vdlakirjade fond on investeerimisfond, mis investeerib ettevotete laenumaksetega tagatud vdlakirjadesse.

Liigset rahavoogu saab kasutada finantsvdimendusega véljaostutehingu jaoks vdetud laenu tagasimaksmiseks.
Vahefinantseerimine on laenu ja omakapitali abil finantseerimise kombinatsioon. Sisuliselt on tegu laenukapitaliga, mis annab
laenuandjale Giguse muuta see ettevitte omakapitaliks, kui laenu ei tagastata ettenahtud téhtajaks taielikult. Uldiselt on see allu-
tatud esimesel jarjekohal olevatele laenudele. Loonuslaen on erandlik laenuliik, mille puhul laenusaaja ei soorita laenu véljastamise
ja laenu tagasimaksmise tahtaja vahelisel perioodil laenuandjale jooksvaid makseid. Teisel jarjekohal olevaid laene kasutatakse
finantsvdimendusega véljaostude puhul selleks, et téita vaiksemaid Iinki laenuvdtja rahastamisvBimaluste ja p&hilaenu ja/voi
loonuslaenu andja maksimumsumma vahel (mida méddetakse nt finantsvdimenduse pdhjal).
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pangandussektori finantsseisundit ja likviidsuse teket. Esiteks, finantsvdimendusega valjaoste
soodustavad madalad intressimédérad vGivad varjata euroala finantsv8imendusega laenuturul
peituvaid riske. Seega pusivad euroala ettevdtete vblakirjade hinnaerinevused hoolimata vdla
suhte kasvust ajalooliselt vaiksena. Sellest tulenevalt vdib ettevdtete laenukvaliteedi halvene-
mine tuua kaasa suure kahjumi pankade laenuportfellides ning piirata I6ppkokkuvdttes laenu-
pakkumist. Muret tekitab asjaolu, et esialgsete andmete kohaselt on finantsvdimenduse kor-
dajad viimasel ajal toimunud finantsv6imendusega véljaostutehingute puhul kasvanud ning
laenuleppeid ja amortisatsioonigraafikuid on pikendatud. Teiseks, kuigi finantsv8imendusega
véljaostutehingute tulemusena on suudetud ettevdtte vadrtust sageli suurendada (huvivahen-
duskulude vdhendamise teel), vBivad aktiivsed finantsvbimendusega véljaostutehingute peri-
oodid tuua kaasa mittejatkusuutliku finantsvdimenduse taseme ja liiga leebed laenutingimused.
USAs on see toonud kaasa dridhingute Iabipérumisi ja mdjunud majandusaktiivsusele nega-
tiivselt.® Kolmandaks, omandava ariihingu véetud laen v8ib pdhjustada taiendava likviidsuse
tekke ulatuses, milles sihtaritihingu olemasolevatele aktsionaridele tehtavad maksed soodus-
tavad rahaliste vahendite suurenemist.

8 Vt nt Kaplan and Stein ,, The evolution of buyout and financial structure in the 1980s”, Quarterly Journal of Economics, 108(3),
1993, Ik 313-357.

andmetele jatkus paralleelselt rahaloomeasutuste véljastatud laenudega ka mitterahaloomeasu-
tuste poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele valjastatud laenude aastase
kasvumaara jarsk suurenemine. Laenukasv vGib osaliselt tuleneda finantsvdimendusega véljaos-

tudest (vt taustinfot 4).

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate et-
tevGtete emiteeritud vélakirjade aastane kas-
vumaar kerkis 2006. aasta septembri I6puks

4,8%ni. Selle jatkuvalt médduka kasvu vOi-  (protsentides)
malikud pdhjused peituvad turupdhise vdlafi- A

.. . . = v0la suhe SKPsse (vasakpoolsel teljel)
nantseerimise soodsa reaalkulu tingimustes «ee vola suhe tegevuse koguilejiiki (parempoolsel teljel)
leiduvate  sisevahendite  kéttesaadavuses,  ¢so 165

kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele
ettevOtetele vdljastatud pangalaenude kiires 625
kasvus, mis viitab v@imalikule asendusefek-

tile, ning vdlakirjade suhteliselt suures lunas- 60
tamises. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pak-
kuvate ettevBtete poolt emiteeritud vdlakir-
jade aastase kasvumadra Uldine tdus viitab
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kvartalis negatiivseks, nagu ka 2006. aasta
esimesel poolel ja peaaegu kogu 2005. aasta  Allikad: EKP ja Eurostat.

P ; Fi H _ Markused. Tegevuse koguilejaék on seotud tegevuse kogutile-
JOOkSUI' Kaudne finantseerimine mitteraha jaagi ning kogu majanduse segatuluga. Volg kajastub finants-

loomeliste finantsettevdtete. naiteks eriots- kontode statistikas. See holmab laene, emiteeritud volavaart-
i i . ! L pabereid ja pensionifondi reserve. Arvestatakse viimase kvar-
tarbeliste finantsettevdtete kaudu oli vdga suur. tali seisuga.
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Septembri I8pus ulatus 27,4%ni kdnealuse sektori poolt emiteeritud vdlakirjade aastane kas-
vumaar, mis oli eelmise kvartali 18pus 24,7% tasemel. Selles sektoris korraldatakse emissioone
erinevate hingute, sh rahaloomeasutuste ja muude finantsvahendusettevdtete kaudu.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevBtete poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastane
kasvumé&ar pisis 2006. aasta kolmandas kvartalis peaaegu muutumatult 1% tasemel. Noteeritud
aktsiate uldise tagasihoidliku kasvu lheks p&hjuseks vdib olla aktsiate tagasiostuprogrammide
jatkuv populaarsus. Viimasel ajal on brutoemissioon ténu nii esialgsetele kui ka tdiendavatele
avalikele pakkumistele ning osaliselt ka sagedastele hinemistele ja Ulevétmistele markimis-
vaérselt suurenenud.

FINANTSSEISUND

Kajastades kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete laenuvahenditega finantseerimise
aastase kasvumaara jatkuvat tbusu, suurenes selle sektori koguvéla suhe SKPsse 2006. aasta
kolmandas kvartalis 65%ni (vt joonist 30). Pérast konsolideerumisperioodi on kaupu ja mit-
tefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete vdla suhe seepérast suurem kui 2003. aasta keskpaigas
tdheldatud kdrgtasemed, mis saavutati parast vola jarsku kasvu 1990. aastate teisel poolel. Samal
ajal kerkis 2006. aasta kolmandas kvartalis pisut vdla suhe tegevuse koguilejééki. V&la areng
koos intressimddra muutusega néib olevat kaasa toonud kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevdtete intressikoormuse olulise tdusu 2006. aasta esimeses kolmes kvartalis.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete rahastamise, eeskatt rahaloomeasutuste lae-
nude kiire kasv viitab sellele, et euroala @ritihingute jaoks on finantseerimine végagi kattesaadav.
Hoolimata v0la suhte ja netointressimaksete suurenemisest on kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevotete finantsseisund soodne. Selle taga on peamiselt suur kasumlikkus ja finant-
seerimise jatkuvalt madal kulu.

2.7.KODUMAJAPIDAMISTE SEKTORI FINANTSEERIMINE JA FINANTSSEISUND

2006. aasta kolmandas kvartalis jatkus kodumajapidamiste hoogne laenuvott — seda soodus-
tasid head finantseerimistingimused, eluasemeturu aktiivsus ja tarbijate kasvanud kindlustunne.
Rahaloomeasutuste véljastatud eluasemelaenude kasv pisis kiire, kuigi alates 2006. aasta kesk-
paigast on taheldatud tempo aeglustumist. Kodumajapidamiste vBla suhe SKPsse kasvas 2006.
aasta kolmandas kvartalis veelgi, kajastades jatkuvalt aktiivset laenuvdtmist.

RAHASTAMISTINGIMUSED

Rahaloomeasutuste intressimadrastatistika ja 2006. aasta oktoobri pankade laenutegevuse uurin-
gu® kohaselt jéid euroala kodumajapidamiste rahastamistingimused 2006. aasta kolmandas kvar-
talis soodsaks hoolimata laenamise kallinemisest EKP baasintressimééra tdusu tdttu.

Rahaloomeasutuste eluasemelaenude intressimaarade tdus jatkus 2006. aasta kolmandas kvarta-
lis kdigi erineva tahtajaga laenude puhul (vt joonist 31). Kvartaalse keskmise pdhjal olid need
18-29 baaspunkti kdrgemad kui 2006. aasta teises kvartalis. Lihemaajaliste eluasemelaenude
intressimaar kerkis pisut rohkem kui pikemaajaliste eluasemelaenude intressiméar ja eeldatav
hinnavahe langes veelgi. Septembris oli lle kiimneaastase fikseeritud intressiméaéraga laenude

6 \/t 2006. aasta novembri kuubulletaani taustinfot 2 ,, The results of the October 2006 bank lending survey for the euro area”.
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intressimaar 14 baaspunkti kdrgem kui ujuva
intressiméaraga ja kuni (heaastase fikseeri-
tud intressimédraga laenude intressimé&ar.
Rahaloomeasutuste tarbimislaenude intres-
simdadradest olid kuni (heks aastaks ja enam
kui viieks aastaks fikseeritud intressimédraga
laenude intressimédédrad keskmiselt vastavalt
54 ja 21 baaspunkti kdrgemad kui 2006. aas-
ta teises kvartalis, samas kui enam kui uheks
aastaks ja kuni viieks aastaks fikseeritud int-
ressimééraga laenude intressiméér oli vaid
4 baaspunkti kérgem kui eelmises kvartalis.
Kodumajapidamiste laenuintresside ja vor-
reldavate rahaturu intressimddrade vahed jaid
2006. aasta teises ja kolmandas kvartalis tld-
joontes muutumatuks.

2006. aasta oktoobris avaldatud pankade lae-
nutegevuse uuringu pdhjal jaid pankade poolt
eluasemelaenu vdtjale esitatavad ndéuded
2006. aasta kolmandas kvartalis uldjoontes
muutumatuks ning tarbimis- ja muude laenude
tingimused muutusid pisut leebemaks. Panka-
de andmetel aitas laenuvdtjatele esitatavate

(protsenti aastas; v.a tasud; uute laenude ja hoiuste intressiméaéarad,
kaalutud?)
= ujuva intressimiiraga ja kuni tiheks aastaks fikseeritud
intressiméddraga
""" iiheks kuni viieks aastaks fikseeritud intressimééraga
= = = viieks kuni kiimneks aastaks fikseeritud intressimidraga
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1 Alates 2003. aasta detsembrist arvutatakse rahaloomeasu-
tuste kaalutud intressimaérad riikide osakaalude abil, mis tugi-
nevad uute laenude ja hoiuste 12 kuu libisevale keskmisele

mahule. 2003. aasta jaanuarist novembrini arvutati raha-
loomeasutuste kaalutud intressiméarad riikide osakaalude abil,
mis tuginesid uute laenude ja hoiuste 2003. aasta keskmisele
mahule. Lisateabe saamiseks vt EKP 2004. aasta augusti kuu-
billetdani taustinfot ,,Analysing MFI interest rates at the euro
area level”.

nduete leevenemisele kaasa pankadevaheline
konkurents ja (Uldise majandusaktiivsusega
seotud ootused. Eluasemelaenude puhul lei-
ti, et esimest korda parast 2005. aasta teist
kvartalit v@is taheldada ka laenuvdtjatele esitatavate nduete karmistamist seoses eluasemeturu
vdljavaadete halvenemisega. Tarbimislaenu votjatele esitatavate nduete leevendamisele aval-
das parssivat mdju pankade hinnang tarbijate krediidivdimele.

RAHASTAMISVOOD

K®oigi finantsinstitutsioonide poolt euroala kodumajapidamistele valjastatud laenude aastane
kasvumaar véhenes veidi 2006. aasta teises kvartalis (viimane kvartal, mille kohta on euroala
kvartaalsed finantsaruanded olemas), langedes 9,5%ni, v@rrelduna 2006. aasta esimese kvartali
9,7%ga (vt joonist 32). Selle véikese languse peamiseks pdhjuseks olid mitterahaloomeasutuste —
muude finantsvahendusettevdtete, kindlustusseltside ja pensionifondide — valjastatud laenud.
Euroala rahaloomeasutuste véaljastatud laenude osakaal suurenes veelgi. 2006. aasta kolman-
das kvartalis langes kodumajapidamistele véljastatud laenude aastane hinnanguline kasvumaar
veelgi pisut.

Kuni 2006. aasta oktoobrini olemasolevaid rahaloomeasutuste andmeid vaadeldes ilmneb, et
kodumajapidamistele véljastatud laenude aastane kasvumaar jai kdrgeks, kuid kevadel tahel-
datud aeglustumine jatkus. Aeglustumine véljendub eeskatt eluasemelaenude kasvu arengus,
mille arvele vBib kanda suurema osa praegusest aktiivsest laenutegevusest. Elusasemelaenude
aastane kasvumadar oli 2006. aasta oktoobris 10,4%. 2006. aasta septembris oli see 11,0% ning
2006. aasta teises ja kolmandas kvartalis oli see vastavalt 12,1 ja 11,3%. 2006. aasta oktoob-
ri pankade laenutegevuse uuringu tulemused néitavad, et rahaloomeasutuste eluasemelaenude
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(aastased kasvumaarad protsentides; panus protsendipunktides; (protsentides)

kvartali 18pp)
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Allikas: EKP. Allikas: EKP.

Mérkus. 2006. aasta kolmanda kvartali laenude kogusumma
(rahaloomeasutused ja muud finantseerimisasutused ning kind-
lustusseltsid ja pensionifondid) on hinnanguline nditaja, mis
pdhineb raha- ja pangandusstatistikas kajastatud tehingutel.
Kasvumaarade arvutamise erinevusi on kasitletud tehnilistes
maérkustes.

Markused. Need kvartaalsete finantskontode pdhjal koostatud
andmed nditavad, et kodumajapidamiste vdla suhe SKPsse on
pisut védiksem kui siis, kui need pdhineksid aastasel finants-
kontol, peamiselt seetdttu, et euroalavéliste pankade véljas-
tatud laene pole arvesse voetud.

Viimase kvartali kohta esitatud andmed on osaliselt hinnan-
gulised.

ndudluse vahenemine vdib olla seotud eluasemeturu varasemast vahem optimistlike valjavaade-
tega, ent ka selliste teguritega nagu eluasemega mitteseotud tarbimiskulutuste ndrgem méju.
Sellest hoolimata oli eluasemelaenude kasv Kiire, viidates soodsatele laenutingimustele, tarbijate
kindlustunde kasvule ning eluasemeturu hoogsale diinaamikale paljudes euroala piirkondades.

Tarbimislaenude aastane kasvumé&ér langes oktoobris 7,7%ni, vorrelduna 8,3%ga septembris ning
8,2%ga 2006. aasta teises ja 8,5%ga kolmandas kvartalis. Kodumajapidamistele valjastatud muu-
de laenude aastane kasvumaar oli oktoobris 2,5%, jaddes septembriga vdrreldes muutumatuks
ning olles pisut kdrgem kui 2006. aasta teise kvartali 2,1% ja kolmanda kvartali 2,3%. Pankade
laenutegevuse 2006. aasta oktoobrikuise uuringu kohaselt soodustavad tarbijate kindlustunne
ja nbudlus kestvuskaupade jéarele positiivset netondudlust tarbimislaenude jarele, kuigi viimase
teguri osakaal on vorreldes eelmise kvartaliga vahenenud.

FINANTSSEISUND

Laenuvdtu jatkuvalt kiire kasvu tulemusena suurenes kodumajapidamiste vfla suhe SKPsse
veelgi. Hinnanguliselt moodustas see 2006. aasta kolmandas kvartalis ligikaudu 58,7% SKPst
(vt joonist 33). Eluasemehindade Kiire tdusu tingimustes lisandus kodumajapidamiste v6la pika-
ajalise kasvu perioodile viimastel aastatel kodumajapidamiste eluasemevara markimisvaarne
tous (vt taustinfot 5, kus késitletakse EKP uusi hinnanguid euroala kodumajapidamiste eluaseme-
vara kohta). Kodumajapidamiste véla teenindamise kogukoormus (s.t intressimaksed ja pdhiosa
tagasimaksed suhtena kasutatavast tulust) tdusis 2005. aastal veidi ja peaks prognooside kohaselt
mdnevdrra suurenema ka 2006. aastal. Selle pdhjuseks on eelkdige kiire laenukasv ja pankade
intressimddrade tous kuni oktoobrini.
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HINNANGUD EUROALA KODUMAJAPIDAMISTE ELUASEMEVARA KOHTA

Ké&esolevas taustinfos esitatakse EKP uued hinnangud euroala kodumajapidamiste eluase-
mevara kohta. Kodumajapidamiste eluasemevara méératletakse kui k8igi kodumajapida-
mistele kuuluvate eluasemete jooksev turuvaartus, sh nende all oleva maa véartus. Eluaseme-
vara moodustab ligikaudu 60% kodumajapidamiste kogurikkusest ja sellel vdib olla oluline
mdju kodumajapidamiste tarbimisele, investeeringutele ja investeerimisotsustele. Kéesolevas
taustinfos selgitatakse perioodi 1980-2005 kohta saadud uusi hinnanguid ja vaadeldakse neid
valitud néitajate alusel.

Hindamismeetod

Mitme euroala riigi kodumajapidamiste eluasemevara kohta ei ole praegu andmeid ning see-
pérast ei saa euroala kodumajapidamiste eluasemevara koondandmeid tuletada pelgalt riikide
andmete liitmise teel. lga-aastased andmed kodumajapidamiste eluasemevara (sh andmed nii
elamufondi kui ka elamualuse maa vaartuse) kohta on SKP hdlmavust arvesse vattes praegu
saadaval umbes 80% puhul euroalast. Nende riikide osa, kelle andmed puuduvad, on vélja
arvutatud ligikaudselt, kasutades teavet riikide kohta, kelle kohta on vastavad hinnangud ole-
mas.!

Hindamine koosneb mitmest osast. Esmalt médrati kindlaks euroala elamufondi vééartus. Sel-
leks kasutati olemasolevaid riigisiseseid andmeid ning puuduvate riikide kohta antud hin-
nanguid, mis tuginesid eeldusele, et nende 1980. aasta SKP ja elamufondi suhe v6rdub nende
riikide keskmise suhtarvuga, mille kohta on andmed olemas. Jargmisena vordsustati antud
aasta elamufond eelmise aasta vaartusega, millest lahutati see osa elamufondist, mille kasu-
tusiga oli 18ppenud (seda naitavad mahakandmisméaéarad). Sellele liideti jooksva aasta pdhi-
varasse tehtud kapitali kogumahutus ja seejérel lahutati pdhivara kulum v&i amortisatsioon.
Mahakandmis- ja amortisatsioonimaérad vastavad keskmistele suhtarvudele, mida on tahel-
datud andmed esitanud riikide puhul.? Et selle tulemusena saadud euroala aegrida viitab kogu
majandusele, siis tuli jargmise sammuna hinnata kodumajapidamistele kuuluva elamufondi
0sa, eeldades, et andmed esitanud riikide kodumajapidamiste kaalutud keskmine osa kogu
majanduse elamufondis kehtib ka nende riikide kohta, mille andmed puuduvad. Kolmandaks
hinnati elamualuse maa vadrtust, sealjuures kasutati taas andmed esitanud riikide elamufondi
kaalutud keskmist ka nende riikide puhul, mille kohta andmed puuduvad. L&pphinnangutes
voeti arvesse ka imberhindamismdjusid, mis kajastavad elamufondi muutusi.

Kodumajapidamiste eluasemevara hinnangud

Joonisel A on ndidatud, et hinnangute kohaselt on euroala kodumajapidamiste eluasemevara
kasvanud 3,7 triljonilt eurolt (1980) 19,6 triljoni euroni (2003).% See tdhendab, et kogu peri-
oodi keskmine aastane kasvumaar on 7,6%. Ulalnimetatud eeldused viitavad sellele, et eu-
roala kodumajapidamiste eluasemevara hinnangud on palju ebakindlamad kui muu euroala

1 Lébivaadatud edastamisprogramm, mis on sétestatud ndukogu méaruses (EU) nr 2223/96 iihenduses kasutatava Euroopa rahvama-
janduse ja regionaalse arvepidamise siisteemi kohta ja mis peaks joustuma 2007. aastal, sisaldab liikmesriikide statistikaametite
kohustust edastada andmed kodumajapidamistele kuuluvate eluasemete kohta, ent maad puudutavate andmete edastamine jaab
vabatahtlikuks. Uusi andmeid kasutatakse euroala eluasemevara statistika kvaliteedi parandamiseks.

Seda metoodikat kasutati varem euroala kapitaliolemi andmete hindamiseks konstantsete hindade puhul. Vt 2006. aasta mai kuubiil-
letadni taustinfot “Estimates of the euro area capital stock”.

Enne 1999. aastat kogutud koondandmete aluseks on euro fikseeritud vahetuskursid.
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Allikas: EKP. Allikas: EKP.

Markus. Hinnangutes arvestatakse kodumajapidamiste elamu-
fondi amortisatsiooni.

statistika, peamiselt seepdrast, et hinnangu koostamisel kasutatud riigisisesed andmed on ise
palju ebausaldusvaarsemad kui muu riiklik statistika. Uheks phjuseks on naiteks eluaseme-
hindade statistika kehvem kvaliteet (mitmes riigis on eluasemehinnad eluasemevara kasvu
kindlaksmé&ramisel otsustavaks teguriks). Sellest hoolimata viitavad mitmed korraldatud
tundlikkusanaliiisid selleni, et kodumajapidamiste eluasemevara kasvumé&arad reageerivad
suhteliselt vahe hinnangute aluseks olevates eeldustes tehtavatele muutustele.

Joonisel B on ndidatud kodumajapidamiste eluasemevara ja elamukinnisvara hinna aastased
kasvumaarad euroalal. Andmed kodumajapidamiste eluasemevara kohta on praegu saadaval
vaid kuni 2003. aastani ja seepdrast on viimaste aastate andmeid hinnatud Ghest kiiljest elu-
asemevara ning teisest kiiljest eluasemehindade ja eluasemetesse tehtud netoinvesteeringute
ajalooliste 6konomeetriliste suhete alusel. Eluasemetesse tehtud netoinvesteeringute kohta
on andmed saadaval kuni 2005. aastani. Seepdérast tuleks suhtuda teatava ettevaatlikkusega
kodumajapidamiste eluasemevara hinnangutesse, mis puudutavad ajavahemikku 2004-2005.
Jooniselt ndhtub, et euroalal on olnud kaks suurt eluasemevara kasvu tstklit, mille tipptase
jaab ajavahemikku 1989-1990 ja v8imalik, et ka aastasse 2002. Joonise kohaselt on muutused
kodumajapidamiste eluasemevaras kulgenud tsna tépselt koos euroala eluasemehindade aren-
guga. Selles pole midagi tllatavat, sest muutused eluasemehindades mdjutavad olemasoleva
elamufondi véartust ning eluasemetesse tehtavad investeeringud ja amortisatsioonivood on
kogu eluasemefondi arvesse vdttes lisna tagasihoidlikud. Eluasemevara nditaja vaartus seisneb
selles, et see vdib anda teavet muutuste kohta eluasemevara tasandil, mida on vaja erinevatel
anallatilistel eesmérkidel.

Kodumajapidamiste netovara hinnangud
Joonisel C on toodud kodumajapidamiste netovara (s.t kodumajapidamiste eluasemevara ja fi-

nantsvara summa, millest on maha arvatud nende kohustused) areng protsendina kasutatavast
kogutulust euroalal aastatel 1995-2005 (perioodil, mille kohta on olemas kodumajapidamiste
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finantsvara andmed).* Néaib, et kodumajapi-
damiste koguvara, millest on maha arvatud
kohustused, kasvas euroalal 1990. aastate  (prowent kasutatavast kogutulust)
teisel poolel suhteliselt Uhtlases tempos prot- == cluasemevara
R mmmn Kohustused
sendina kasutatavast tulust, moodustades finantsvara
2000. aastal ligikaudu 535% kasutatavast netovara
tulust. Kodumajapidamiste netovara kasv tu- 800 800

lenes eeskatt aktsiaturgude soodsast arengust 700 = | 700
ja sellega seotud kodumajapidamiste finants- 600 600
vara kasvust kdnealusel perioodil, samas kui 500 = 500
1998. aastani jdi kodumajapidamiste elu- 400 400

dumajapidamiste netovara euroalal Kiires- 100
ti ~ 2005. aastal moodustas see ligikaudu T T AT
L 1 |
650% kasutatavast tulust. See areng nditab -100—"——————\—————]-100
. .. . R 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
eeskatt eluasemeturu aktiivset dunaamikat — ,..0. ekp arvutused.
ja eluasemehindade tdusu, mida on tahel- Markus. 2005. aasta finantsvara ja kohustusi kasitlevad and-
.. . . . med on hinnangulised.
datud viimasel seitsmel aastal ja mis on
kaasa toonud kodumajapidamiste eluase-
mevara markimisvéarse kasvu ligikaudu 310%lt kasutavast tulust
1998. aastal kuni 445%ni kasutatavast tulust 2005. aastal. Kodumajapidamiste v8lgnevus on
euroalal alates 1995. aastast samuti (isna stabiilselt kasvanud, kuid kasv on jaédnud koduma-
japidamiste eluasemevara ja finantsvara kasvust oluliselt madalamaks. Samas tuleb lisada, et
varad ja kohustused ei ole kodumajapidamiste vahel v&rdselt jaotunud.

asemevara kasutatava tuluga vd@rreldes 300 R AN BN | 300
suhteliselt stabiilseks. Seejarel kerkis ko- 2OOI I I 200

[=}
T

EKP uued hinnangud euroala kodumajapidamiste eluasemevara kohta aitavad tédita majan-
dus- ja finantsanalliisides ja -prognoosides esinevat andmeliinka. Hinnangud viitavad alates
1998. aastast alanud eluasemevara kiirele kasvule, mis on kooskdlas eluasemeturu aktiivse
diinaamikaga paljudes euroala piirkondades. Kui analliisida selle kasvu mdju — néiteks seoses
vdla ja rikkuse suhtarvuga —, tuleks meeles pidada, et uued kodumajapidamiste eluasemevara

-

Kodumajapidamiste soetatud kestvuskaupu ei loeta riigisisestes aruannetes investeeringuks ja selles kontekstis ei ole neid lisatud
kodumajapidamiste kogurikkuse hinnangutesse. Andmed kodumajapidamiste kasutatava kogutulu (kasutatava netotulu ja p6hi-
varasse tehtud kapitali kogumahutuse tarbimise summa) ning muude I8imitud ja mittefinants- ja finantskontode andmete kohta
euroala institutsionaalsetes sektorites on toodud EKP 31. mai 2006. aasta pressiteates “First release of euro area accounts for
institutional sectors (1999-2004)”.

Uued eluasemevara aegread on saadaval EKP kodulehekiiljel (Statistical Data Warehouse’ist)
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3. HINNAD JA KULUD

Parast madalast naftahinnast p6hjustatud inflatsioonimddrade suurt langust kiirenes
UTHI-inflatsioon euroalal esialgse hinnangu kohaselt novembris taas, ulatudes 1,8%ni. Praegu
vdib tootjahindade andmete alusel delda, et varasema nafta- ja toormehinna tdusu mdéjul on
mdningane surve hinnataseme tdusuks tootmisahelas siiski edasi kandunud. Samas plsib euroala
hinnasurve, sealhulgas té6turust pdhjustatud surve varskeimate naitajate kohaselt mdddukas.
Tulevikku vaadates kiireneb euroala UTHI-inflatsioon kaudsete maksude tdstmise tulemusel
tdendoliselt taas 2007. aasta jaanuaris. Eurosiisteemi ekspertide viimase makromajandusliku
ettevaate jargi peaks UTHI-inflatsioon jaama lahiaastail ligikaudu 2% taseme lahedale. Hinda-
de arengu valjavaadet ohustab aga endiselt hinnatbusurisk, eelkdige vBivad paranevad t66turu-
tingimused tuua kaasa oodatust margatavalt suurema palgasurve.

3.1.TARBIJAHINNAD

2006. AASTA NOVEMBRI ESIALGNE HINNANG

Eurostati esialgse hinnangu kohaselt kasvas UTHI-inflatsioonimaar oktoobrikuiselt 1,6%lt no-
vembris 1,8%ni (vt tabelit 6). UTHI komponentide iiksikasjalik jaotus avaldatakse detsembri
keskpaigas. Aastase inflatsioonimé&ra tbus kajastab tbendoliselt negatiivset baasefekti, mille
pdhjustas 2005. aasta orkaanidest Katrina ja Rita tingitud energiahindade langus.

UTHI-INFLATSIOON KUNI 2006. AASTA OKTOOBRINI

Pédrast 2006. aasta juulis alanud inflatsioonimaédrade suurt langust kiirenes UTHI-inflatsioon
taas novembris (vt joonist 34). Inflatsiooni aeglustumise pOhjustas peamiselt toornafta hinna
ja sellega tihedalt seotud energiahindade alanemine. Euroala UTHI-inflatsioon aeglustus
2006. aasta juulikuiselt 2,4%It oktoobris 1,6%ni. Naftahinnast p6hjustatud varasema otsese hin-
natdusu taandumine on vahendanud erinevust ldise UTHI aastakasvu ning tootlemata toidukau-
pade ja energia komponentideta UTHI vahel. Alates 2006. aasta teisest kvartalist on to6tlemata
toidukaupade ja energia komponendita UTHI aastakasv piisinud (ildjoontes stabiilne.

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)
2004 2005 2006 2006 2006 2006 2006 2006

juuni juuli aug sept okt nov

UTHI ja selle komponendid

Uldindeks! 2,1 2,2 2,5 2,4 2,3 1,7 1,6 1,8
Energia 45 10,1 11,0 9,5 8,1 15 -0,5
Tootlemata toidukaubad 0,6 0,8 2,1 3,2 3,9 4.6 4,2
Toodeldud toidukaubad 3,4 2,0 2,2 2,3 2,2 1,8 2,3
Todstuskaubad, v.a energia 0,8 0,3 0,7 0,6 0,6 0,8 0,8
Teenused 2,6 2,3 2,0 2,1 1,9 2,0 2,1

Muud hinnanéitajad
Too6stustoodangu tootjahinnad 2,3 4,1 5,8 6,0 57 46 4,0 .
Naftahind (EUR/barrel) 30,5 44,6 55,4 58,8 57,8 50,3 47,6 46,7
Toorme (v.a energia) hinnad 10,8 9,4 22,0 26,7 26,8 26,4 28,7 22,9

Allikad: Eurostat, HWWA ja Thomson Financial Datastreami andmetel pdhinevad EKP arvutused.
t UTHI-inflatsioon novembris 2006 viitab Eurostati esialgsele hinnangule.

EKP
Kuubiilletaan
Detsember 2006



Hiljutine areng kinnitab tahelepanekut, et
energiahindade inflatsiooni k&ikumine voib
oluliselt mdjutada ildise UTHI-inflatsiooni
—— UTHI kokku (vasakpoolsel teliel) taseme Kkujunemist luhiajalises perspektiivis.
----- t66tlemata toidukaubad (parempoolsel teljel) Energiatooted, eelkdige naftat sisaldavad toot-
= = = energia (parempoolsel teljel ed alandasid energiahindade ldist taset veelgi
2006. aasta oktoobris, mil bensiinihind vahenes
aasta arvestuses 7,2% ning vedelkutuse hind
5,5%. See hinnalangus avaldub tarbijahindades
enam, kui ainult toornaftahinna arengut arves-
tades v8iks eeldada. Nagu 2006. aasta novemb-
ri kuubilletdani taustinfos 5 ,,Recent develop-
ments in oil and petrol prices” kirjeldati, vdis
sellele kaasa aidata toornafta ja rafineeritud
bensiini hinna erinevuse védhenemine.

(aastane muutus protsentides; kuised andmed)

-2 r r r r r r -6
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

== UTHI kokku (v.a energia ja to6tlemata toidukaubad) Todtlemata toidukau pade hindade aastakasv

----- t6odeldud toidukaubad aeglustus esimest korda pdrast martsikuud
= = = toostuskaubad, v.a energia ~ ~ . ..

P—— mdnevdrra 2006. aasta oktoobris. Viimastel

= s kuudel on pusinud tootlemata toidukaupade

hinnatase korgel. Selle on osaliselt tinginud
4 suvised ilmaolud, mis alandasid puu- ja juur-
viljade pakkumist vorreldes ndudlusega.

> Kui vaadata arengut pikema perioodi jooksul,

kinnitavad euroala rahvamajanduse arvepi-
I damise naitajad, et alates 2004. aasta kesk-
paigast kuni 2006. aasta teise kvartalini tus-
nud UTHI-inflatsioonimaar viitas peamiselt

-1 1 s s s s s s s -1 Ali 0 -
55 3000 2005005 3008 2008 3005 3008 vgllsele~l_<ulusurvele, _nal_tfa_ks_ korqema nafta
hinna mdjule. Samal ajal jai hinnatdus euroalal

Allikas: Eurostat. tagasihoidlikuks (vt taustinfot 6 “Rahvamajan-

duse arvepidamise andmete kasutamine euroala
hinnasurve mdotmiseks™).

Viimased UTHI andmed lubavad arvata, et euroala hinnasurve pisib iildiselt mdddukas. UTHI (v.a
tootlemata toidukaubad ja energia) aastakasv on 2006. aasta aprillist oktoobrini olnud (ldjoon-
tes stabiilne. Té0deldud toidukaupade ja teenuste hinnad on ménevérra kdikunud ning téostus-
kaupade (v.a energia) hindade aastakasv on vdhehaaval kiirenenud. Viimane arengusuund
viitab sellele, et nafta ja muude toorainete hinna varasema kallinemise mdju tarbijahindadele
on siiani jaanud vaoshoituks. UTHI (v.a t66tlemata toidukaubad ja energia) aastakasv hoogus-
tus mdnevorra oktoobris, ulatudes 1,6%ni — selle péhjuseks olid té6deldud toiduainete ja tee-
nuste veidi kdrgemad hinnad. Tédstuskaupade (v.a energia) hindade aastakasv jai samale tase-
mele. Toodeldud toidukaubad kallinesid oktoobris peamiselt Saksamaal toimunud tubakatoo-
dete hinnatBusu tottu, mis omakorda tulenes sealsest kavandatavast k&ibemaksu suurendamisest
2007. aasta jaanuaris. Teenusehinnad aga tousid seepérast, et sidevahendite ja -teenuste hinnad
langesid veidi.
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RAHVAMAJANDUSE ARVEPIDAMISE ANDMETE KASUTAMINE EUROALA HINNASURVE
MOOTMISEKS

Euroala majanduse hinnasurve hindamine on iks pd&hieesmarke EKP korraldatavas kon-
junktuurianaltitisis, mille oluliseks osaks on hinna- ja kulunditajate analiiis. Tavaliselt vde-
takse aluseks mitmesugustest allikatest saadud teave, néiteks tarbija- ja tootjahinnaindeksid,
t6djoukulude andmed, toormehinnad ja uuringud. Ka rahvamajanduse arvepidamise andmed
pakuvad vaartuslikku teavet. Kéesolevas taustinfos antakse tilevaade rahvamajanduse arvepi-
damise hinna- ja kuluandmetest ning hinnatakse nende mdju euroala praegusele hinnasur-
vele.

Rahvamajanduse arvepidamise hinna- ja kuluraamistik

Rahvamajanduse arvepidamise andmeid saab analiitisiks jaotada mitmeti. Kasutades I6ppndud-
luse deflaatorit kui Gldist terviklikku nditajat, on impordideflaatori arengu p&hjal vdimalik
hinnata valismaist hinnasurvet ning SKP deflaatori pdhjal sisemaist hinnasurvet (vt joonist A).
Ldppndudluse deflaatori vBib jaotada ka sellisteks tarbimiskomponentideks nagu eratarbimise
deflaator (mis sarnaneb UTHIga, kuid erineb sellest naiteks selle poolest, et hdImab ka oma-
nike valdusse kuuluvate eluasemetega seotud kaudselt arvutatud kulutusi), investeeringute ja
valitsussektori tarbimise deflaator. SKP vdib jaotada erinevateks tulukomponentideks. Nende
kaudu saab teavet sisemaise hinnasurve kohta, mis on omakorda jaotatud hivitiste, tegevuse
koguiilejaagi vdi -kasumi ning maksude (miinus tootmis- ja impordisubsiidiumid) jargi. Et
SKP deflaator m6ddab kogulisandvaartuse “hinda” toodanguiihiku kohta?, on seda vdimalik
jaotada t66jou erikuludeks, tegevuse koguiilejadgiks (vOi -kasumiks) toodanguihiku kohta
ja kaudseteks netomaksudeks toodanguiihiku kohta. Teine vdimalus on kdasitada kasumit kui
té6joukulude hinnalisa. Rahvamajanduse arvepidamise andmed annavad aimu ka eri majan-
dussektorite ja -valdkondade kulude muutustest.

Rahvamajanduse arvepidamise andmed koondavad erinevad majandusaspektid pdhjalikku ja
kooskdlalisse susteemi ning seepérast kasutatakse neid eurosisteemi ekspertide ettevaate raa-
mistikuna. Siiski esineb selliste andmete kasutamisel ka puudusi, eriti andmete kvartaalse
struktuuri ja pika viitaja tottu (nditeks rahvamajanduse arvepidamise 2006. aasta kolmanda
kvartali euroala tuluandmed on kavas avaldada alles 2007. aasta jaanuari keskpaigas). Lisaks
vBidakse rahvamajanduse arvepidamise andmeid aja jooksul korduvalt tdpsustada, mis muu-
dab nende hindamise reaalajas ebakindlamaks. Ja et rahvamajanduse arvepidamise puhul
tuginetakse deflateerimisel esmastele statistilistele allikatele (nditeks tarbija- ja tootjahinna
andmetele), kajastuvad olemasoleva hinnastatistika véimalikud puudused ka rahvamajanduse
arvepidamise deflaatorites (nt ariteenuste ja valiskaubanduse hinnastatistika erinevused).

Vélis- ja sisemaise hinnasurve viimased arengusuundumused

Viimaste arengusuundumuste puhul annavad joonised A ja B ettekujutuse euroalal valitseva
valismaise hinnasurvetugevusest. Impordideflaatoronviimastel aastatel margatavaltkasvanud -
see viitab vdlismaise hinnasurve markimisvéérsele suurenemisele. Kuigi impordideflaator

t Lisandvaartuse saamiseks lahutatakse kogutoodangust vahetarbimine. Et arvutada vélja “hind” lisandvaartuse Ghiku kohta, on vaja
lisandvéartuse jooksevhindades véljendatud vadrtuse ja mahuandmeid. Kuna lisandvadrtust mahuna vdi ka “kogusena“ tegelikult ei
mdddeta, arvutatakse seda enamasti nn kaheastmelise deflatsiooni meetodi abil, mille puhul kogulisandvaartuse mahu leidmiseks
lahutatakse toodangust (pusivhindades) vahetarbimine (ptsivhindades).
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(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed) (aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed)

= naftahind USA dollarites (vasakpoolsel teljel)
----- toorme (v.a energia) hind USA dollarites
(parempoolsel teljel)

= |5ppndudluse deflaator = = = nominaalne efektiivne vahetuskurss
----- SKP deflaator (timber pooratud, parempoolsel teljel)
= = = impordideflaator —— impordideflaator (parempoolsel teljel)
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. Allikad: EKP, Eurostat, HWWA, Thomson Financial Data-

stream ja EKP arvutused.

hdélmab nii euroalavélist kui ka -sisest kaubandust, ilmneb jooniselt B, et suur osa deflaatori
kasvust on tingitud naftahinna tdusust. Hiljutine naftahinna alanemine, samuti euro efektiivse
vahetuskursi hiljutine tugevnemine on aidanud hinnasurvet leevendada. Sellele vaatamata on
teiste imporditud kaupade, nditeks toorme (v.a nafta) ja eriti téostustooraine hinna jatkuv
hoogne tdus 2006. aasta teisel poolel pdhjustanud edasist valismaist tdususurvet.

Vastupidiselt valismaisele hinnasurvele on SKP (lisandvaartuse) deflaatori aastakasvus ka-
jastuv sisemaine hinnasurve jaanud viimastel aastatel vaiksemaks. Parast 2001. aasta I6pus
tdheldatud kdrget 3% taset on see alates 2004. aastast plsinud umbes 2% kandis. Kuid nagu on
néidatud joonisel C, on SKP deflaatori komponentides olnud Gisna erinevaid muutusi. Eelkdige
on alates 2002. aastast olulisel méaral kahanenud t66j6u erikulude kasvu osa, mis jéudis
2006. aasta teises kvartalis umbes 0,5 protsendipunktini. See langus nditab tldiselt tagasihoid-
likku palkade arengut suure té6puuduse ja elavnenud tleilmse konkurentsi taustal. Viimasel
ajal on t66jou erikulude kasvu aidanud pidurdada ka tédviljakuse tstkliline paranemine. See-
vastu kaudsete maksude (Ghiku kohta) m&ju on aja jooksul suurenenud, sellal kui kasumi
(Uhiku kohta) m&ju on jaanud uldjoontes muutumatult 0,9 protsendipunkti juurde. Seega on
tootjad hoolimata suurest to6jouga mitteseotud sisendikulude hinnasurvest ja tihenenud rah-
vusvahelisest konkurentsist (ldiselt suutnud kasumi suurendamist jatkata.

Majandussektorite areng

Kasumite paindlikkus ilmneb eriti selgelt todstussektori (v.a ehitus) arengu puhul. Joonisel D
on ndidatud muutused tddstustoodangu tootjahindades ja todstussektori lisandvaartuse def-
laatoris (ning selle jaotuses t66jdu erikuludeks ja t66jdu erikuludele lisatud kasumi hinnalisa
néitajaks)?. Tootjahindade ja lisandvaartuse deflaatori arengu markimisvaarne erinevus on
tingitud eelkdige vahetarbimissisendite kulude suurenemisest®. Et nende tdusude mdju ei ole

Kuna sektoripdhine teave toodetega otseselt mitteseotud tootjamaksude (miinus subsiidiumid) kohta puudub, kasutatakse siin kasumi
hinnalisa néitajat, kus hinnalisa lahendiks on kogulisandvéaértuse deflaatori (baashindades) ja t66j6u erikulude muutuste méarade
vahe.

Tootjahinnad mdddavad kogutoodangu hinda, lisandvéartuse deflaator mdddab aga ainult lisandvéaértuse hinda (s.t erinevust kogu-
toodangu ja vahetarbimissisendi vahel). Seega tdstab taielikult edasikandunud vahetarbimissisendi hinna suurenemine kogutoodangu
hinda, kuid lisandvéaartuse deflaatorit see ei muuda.
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Joonis C.SKP deflaatori komponendid Joonis D.Toostustoodangu tootjahinnad ja toos-

tussektori lisandvaartuse deflaatori jaotus

(aastane muutus protsentides ja protsendipunktides, kvartaalsed (aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed)
andmed)
=== SKP deflaator m——tootjahinnad
wimmn - maks iihiku kohta < e lisandvéirtuse deflaator
====kasum {ihiku kohta = = = t60jou erikulud
mmmn (600U erikulud kasumi hinnalisa niitaja
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
Mérkus. Tddstus, v.a ehitus.

veel téielikult tootjahindadeni kandunud, on nad mdjutanud kasumi hinnalisa, kuigi erineval
maddral, sltuvalt tootmisahela etapist, ning lisandvéértuse deflaatori kasv tddstussektoris ter-
vikuna on aeglustunud. Lisaks on vdhenenud t66j6u erikulud, mis on soodustanud t66j6uga
mitteseotud sisendikuludest tingitud ulespidise hinnasurve tasakaalustamist. See muutus on
vBimaldanud ettevdtetel hoida kasumi hinnalisa tasakaalus. Kui aga t66jou erikulud peaksid
suurenema, nagu juhtus ajavahemikus 2000-2002, avaldaks see ettevitete tootmissisendiku-
ludele lisasurvet.

To6jou erikulude kasv on alates 2002. aastast pidurdunud ka teenindussektoris. Seda on néha
tabelist, milles kirjeldatakse muutusi lisandvéartuse deflaatoreis ja nende alajaotustes t60s-

Lisandvaartuse deflaatori komponendid

(aastane muutus protsentides ja protsendipunktides, aastased andmed)

Kogu majandus Toostussektor Teenindussektor

lisand- H0jou kasumi lisand- to0jou kasumi lisand- H0jou kasumi

védrtuse erikulud hinnalisa védrtuse erikulud hinnalisa vidrtuse erikulud hinnalisa

deflaator niitaja deflaator niitaja deflaator niitaja

1999 0,7 1,8 -11 -1,1 -1,8 0,7 15 34 -1,9
2000 14 11 0,4 -0,2 -1,1 0,9 18 1,7 0,1
2001 2,6 2,3 0,3 1,1 1,3 -0,3 2,9 2,6 0,3
2002 2,6 2,4 0,2 1,4 1 0,4 3 2,8 0,1
2003 2,1 1,8 0,3 -0,2 0,4 -0,6 2,6 2 0,6
2004 1,7 0,9 0,8 1 -1 2 2 1,7 0,2
2005 1,6 1 0,6 11 -0,8 2 1,7 1,2 0,5
2006 | poolaasta* 14 0,9 0,5 -0,2 -2 19 15 1,6 -0,1

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

! Taielikud rahvamajanduse arvepidamise andmed (s.t sealhulgas tulu) on praegu olemas ainult 2006. aasta esimese poole kohta.
Markus. Todstus, v.a ehitus. Kuna sektoripdhine teave toodetega otseselt mitteseotud tootjamaksude (miinus subsiidiumid) kohta
puudub, kasutatakse siin kasumi hinnalisa nditajat, kus hinnalisa lahendiks on kogulisandvaértuse deflaatori (baashindades) ja t66jdu
erikulude muutuste méarade vahe.
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tus- ja teenindussektoris parast 1999. aastat. T66j6u erikulude kasv teenindussektoris on siiski
tldjuhul keskmiselt kiirem kui td6stussektoris, kajastades peamiselt kasvu vaiksema toovilja-
kusega teenindussektoris. Kuigi kasumi hinnalisa nditaja erinevused ei ole tddstus- ja teenin-
dussektori vahel olnud samavérra siistemaatilised, on kasumi hinnalisa olnud just to6stussek-
toris volatiilsem ja keskmiselt suurem. Selline kérgem volatiilsus nditab muude tegurite hulgas
selle sektori ulatuslikumat tsuklilisust ning suuremat avatust vélismaistele hinnamuutustele,
sealhulgas toormehindade k8ikumistele.

Vdib 6elda, et rahvamajanduse arvepidamise nditajad annavad kasulikku teavet euroala hinna-
ja kulumuutuste kohta nii kogu majanduse kui ka sektorite tasemel. Praegu nditab sisemaise
hinnasurve analiiis seda, et hoolimata t66j6u erikulude vaoshoitud kasvust hoiavad sisemaist
hinnasurvet tugevana valitsussektori meetmed ja kasumimuutused. Analisist selgub ka, et
viimastel aastatel on vélismaine hinnasurve pidevalt suurenenud.

3.2.TOOSTUSTOODANGU TOOTJAHINNAD

Kuigi seoses madalamate energiahindadega on tédstustoodete aastane hinnatase viimastel kuudel
langenud, tdendab muude sektorite (v.a energiasektor) tootjahindade kiire inflatsioon jatkuvalt
tootmisahelas edasi kandunud hinnasurvet. Tédstustoodangu tootjahinnad (v.a ehitus) alanesid
madalama energiahinna tulemusel aasta arvestuses 2006. aasta juulikuiselt 6,0%It oktoobris
4,0%ni (vt joonist 35). Samal ajal pisis muude sektorite (v.a energiasektor) tootjahindade inflat-
sioon Gldjoontes muutumatult kdrgel tasemel. Pdrast aasta alguse madalat taset kiirenes tootja-
hindade inflatsioon aga mérkimisvaarselt. 2006. aasta teisel poolel oli see eriti tempokas - selle
taga oli vahekaupade sektori nafta ja muu toorme hindade varasem kallinemine. Kapitali- ja tar-
bekaupade tootjahindade aastakasv on seevastu jadnud suhteliselt tagasihoidlikuks. Varasemate
toormehinnatdusude kaudse mdju tottu on tootjahindade inflatsioon tarbekaupade sektoris alates
2005. aasta keskpaigast siiski tdusnud.

NTC Economicsi hinnauuringute andmetel on tootmissisendite hinnasurve alates 2006. aasta
keskpaigast alanenud nii to6tlevas todstuses kui ka teenindussektoris. Novembris viitasid aga
mdlema sektori tootmissisendite hinnaindeksid jatkuvalt hinnatdusule ettevotete tasandil (vt
joonist 36). Tootmissisendite hinnasurve alanemine on téendoliselt tihedalt seotud madalamate
energiahindadega, ehkki muude toormehindade kallinemine aitas ilmselt kaasa selle edasisele
suurenemisele. Tootmissisendite hindade hiljutise alanemisega kaasnes ka tootleva todstuse ja
teenindussektori vastavate hinnanditajate vahenemine.
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Joonis 35.Toostustoodangu tootjahindade jaotus

Joonis 36.Tootmissisendi ja toodangu hinna
uuringud

(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed)

= t50stus kokku, v.a ehitus (vasakpoolsel teljel)
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= = = Kkapitalikaubad (vasakpoolsel teljel)
tarbekaubad (vasakpoolsel teljel)

---------- energia (parempoolsel teljel)
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

3.3.T00JOUKULUDE NAITAJAD

(hajuvusindeksid; kuised andmed)
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Allikas: NTC Economics.
Markus. 50 punkti tletav indeks viitab hinnat6usule, 50 punk-
tist allapoole jadv vaartus naitab hindade langust.

Parast 2005. aasta mdodukat taset on palgakasv 2006. aastal mdnevérra kiirenenud, kuid jaab
siiski vaoshoituks. Kollektiivlepinguga méaratud palkade kasv 2006. aasta kolmandas kvarta-
lis kinnitab varasemat hinnangut, et osaliselt jai teises kvartalis taheldatud t6us tGen&oliselt
ajutiseks. Tdepoolest aeglustus kollektiivlepinguga méaaratud palkade kasv euroalal pérast teises
kvartalis 2,4%ni ulatunud ajutist tdusu kolmandas kvartalis 2,0%ni (vt tabelit 7 ja joonist 37).
Selle peamiseks p&hjuseks oli palgalepetes sisalduvate (ihekordsete maksete mdju, mis hoogustas
palgakasvu teises kvartalis ning pidurdas taas kolmandas kvartalis. Seetdttu ei viita varskeimad
andmed palgakasvu kiirenemisele kolmandas kvartalis. Teised td6joukulude néitajad ei ole seda

siiski veel kinnitanud.

Tabel 7. Toojoukulude niitajad

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)

2004 2005 2005 2005 2006 2006 2006
‘ I kv IV kv Ikv Il kv I kv
Kollektiivlepinguga méaaratud palgad 2,1 2,1 2,1 2 2,1 2,4 2
Toojdukulu tunnis kokku 2,3 2,2 1,8 2 2,2 2,4
Hivitis to6taja kohta 2,1 1,6 1,5 1,9 2 2,3
Memokirjed:
tooviljakus 1 0,7 0,9 1 1,2 1,6
t66jou erikulud 11 0,9 0,6 0,9 0,8 0,8

Allikad: Eurostat, riiklikud andmed ja EKP arvutused.
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Joonis 37.Valikulised toojoukulude niitajad Joonis 38.Todjoukulude muutused majandussek-

torite kaupa

(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed) (aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed)
= hiivitis to6taja kohta toostussektoris, v.a ehitus
= hiivitis to6taja kohta <« hiivitis to6taja kohta ehitussektoris
«+«+¢ kollektiivlepinguga méiratud palgad = = = hiivitis totaja kohta turuteenuste sektoris
= = = to0joukulu tunnis hiivitis tootaja kohta teenindussektoris
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Allikad: Eurostat, riiklikud andmed ja EKP arvutused. 50 N 5,0
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Kokkuvdttes toetavad toojoukulud endiselt LuE TN
ndrka euroalasisest inflatsioonisurvet. Té6tu- ’ B VN N’\ ’
rutingimuste hiljutine paranemine ei ole siiani A% |20
téendoliselt avaldanud erilist survet palkade ;o A | 3 T
tbusuks. M6dduka palgatdusu ja tooviljakuse
tsuklilise suurenemise tulemusel on té6jdéu 0.0 1999 72000 ' 2001 ' 2002 ' 2003 ' 2004 2005 2006 00
erikulude kasv jaanud aeglaseks. 2006. aasta
teises kvartalis jai t66jou erikulude aastakasv
muutumatult 0,8% tasemele. Uldjoontes on
t60jou erikulude kasv olnud mérksa aeglasem kui ajavahemikul 2001-2003 (vt ka taustinfot 6
“Rahvamajanduse arvepidamise andmete kasutamine euroala hinnasurve mdétmiseks”). T66tu-
rutingimuste paranemine voib siiski tuua kaasa palgasurve, mis on praegu oodatavast markimis-
vaarselt suurem.
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

Kui vaadelda todjéukulude arengut sektorite 16ikes, nditavad 2006. aasta esimese poole andmed
uldjoontes seda, et toostussektoris oli palgakasv mdnevérra diinaamilisem ja heitlikum kui tee-
nindussektoris (vt joonist 38).

3.4. EUROALA ELAMUKINNISVARA HINNAD

Suurest hinnatdusust hoolimata aeglustus euroala elamukinnisvara hindade kasv 2006. aasta esi-
mesel poolel veel mdnevdrra. Euroala elamukinnisvara hindade aastakasv langes hinnangute
kohaselt 2006. aasta esimesel poolel 6,8%ni, vBrreldes 7,3%ga 2005. aasta teisel poolel ning
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7,6%ga 2005. aasta kokkuvdttes. 2006. aasta esimese poole hinnang euroala kohta p&hineb mit-
me euroala liikmesriigi osalistel ja esialgsetel andmetel ning v8ib seega tulevikus muutuda.

Keskpikas perspektiivis kajastab euroala elamukinnisvara hindade jatkuv dinaamilisus eelkdige
reaalselt kasutatava tulu tdusu ning kodumajapidamiste eluasemelaenude jdulist kasvu. Alates
2005. aasta teisest poolest tdheldatud eluasemehindade kasvu aeglustumine viitab siiski Kkin-
nisvaraturu normaliseerumisele hiipoteeklaenude vdtmise suurenevate kulude taustal. Lisaks
naitavad liikmesriikide esialgsed andmed, et eluasemehinnad on alanenud kdige rohkem nendes
riikides, kus varem oli hinnatdus eriti jouline.

3.5. INFLATSIOONIVALJAVAADE

Euroala UTHI-inflatsioon peaks 2007. aasta jaanuaris veelgi kiirenema. Selle peamiseks pdhjuseks
on kdibemaksu tdus Saksamaal. UTHI-inflatsiooni lihiajalise taseme peamine méaaraja on ener-
giahindade v@imalik kdikumine. Energiahinna varasemast ulatuslikust kdikumisest tulenevad
baasefektid pdhjustavad 2007. aastal tdenioliselt UTHI-inflatsiooni suhtelist volatiilsust kuude
IGikes. Tootmisahela hilisemate etappide tootjahindade andmete alusel v8ib arvata, et surve hin-
dade tdusuks, mis tuleneb toormehindade varasema tdusu edasikandumisest tootmisahelas, ei ole
I6plikke tarbijahindu veel méjutanud. Samas peaks palgasurve tiheda rahvusvahelise konkurent-
si taustal tugevnema iksnes jark-jargult. Té6turutingimuste paranemine v@ib siiski tuua kaasa
oodatust suurema palgasurve. Eurosiisteemi ekspertide varskeima makromajandusliku ettevaate
kohaselt ulatub UTHI-inflatsioon 2007. aastal 1,5-2,5%ni ning jaidb 2008. aastal vahemikku
1,3-2,5%. Lisateavet ettevaate kohta saab 6. peatikist ,,Eurosiisteemi ekspertide makromajan-
duslik ettevaade euroala kohta”.

Tulevikus vdib hindade tdusu soodustada mitu riskitegurit. Eelkdige on need seotud naftahinna
varasema kallinemise eeldatust mérksa suurema Ulekandumisega, selle v8imaliku uue tdusuga
ning reguleeritud hindade ja kaudsete maksude edasise kasvuga. Arvestades viimastes kvartalites
hoogustunud reaalse SKP kasvu soodsat m&ju ja positiivseid marke téoturgudelt, voib palgatdus
olla oodatust suurem. Seetdttu on oluline, et sotsiaalpartnerid vftaksid neile pandud vastutust
jatkuvalt tosiselt. Palgakokkulepete s6lmimisel tuleks arvestada peamisi muutusi tootlikkuses,
mis on seotud (endiselt) kérge tddpuuduse ja hindade konkurentsivdimega. Samuti tuleks palga-
kokkulepetes valtida automaatsete, tagasivaatavate indekseerimissiisteemide kasutamist.
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4. TOODANG,NOUDLUS JATOOTURG

Eurostati esimene hinnang euroala SKP reaalkasvu kohta 2006. aasta kolmandas kvartalis kin-
nitas, et euroala majandus elavnes jéuliselt, kuid siiski aeglasemalt kui esimesel poolaastal. Kol-
manda kvartali kasv oli sektorite IGikes laiapdhjaline, toetudes eelkdige sisendudlusele. Samuti
paranesid jatkuvalt tédturutingimused. Uuringunditajad viitavad tGldjoontes majandusaktiivsuse
edasisele suurenemisele 2006. aasta neljandas kvartalis, mis peaks kujunema kolmanda kvartali
kasvutempoga voOrreldavaks; arengut peaksid soodustama nii vélis- kui ka sisetegurid. Pike-
mas perspektiivis plsivad euroala kiire majanduskasvu eeldused endiselt potentsiaalse taseme
Iahedal, nagu on nimetatud ka eurosiisteemi ekspertide viimases makromajanduslikus ettevaates
euroala kohta. Seda valjavaadet ohustavad siiski riskid, mis on eelkdige seotud naftahinna uue
vdimaliku tBusu, dleilmse tasakaalustamatuse ebakorrapdraste keerdkéikude ja protektsionis-
misurvega.

4.1.TOODANGU JA NOUDLUSE ARENG

REAALNE SKP JA TARBIMISKOMPONENDID

Eurostati esimene hinnang euroala SKP reaalkasvu kohta 2006. aasta kolmandas kvartalis kin-
nitab, et euroala majandus elavnes jduliselt, kuid siiski aeglasemalt kui esimesel poolaastal. Eu-
rostati rahvamajanduse arvepidamise esialgsete andmete kohaselt kujunes 2006. aasta kolmandas
kvartalis euroala SKP reaalkasvuks eelmise kvartaliga v@rreldes 0,5% (vt joonist 39), teises
kvartalis oli tdus eelmise kvartaliga vOrreldes 1,0% (esialgsetel andmetel 0,9%). Kolmandas
kvartalis oli euroala SKP aastakasv 2,7% ehk pisut vaiksem kui teise kvartali 2,8%. Kolmandas
kvartalis tugines majanduskasv eelkdige sisendudlusele (v.a varud), mis andis SKP kvartalikas-
vust 0,7 protsendipunkti.

Majanduskasvu tarbimiskomponentidest langes
investeeringute kasvumaar teise kvartali 2,3%
tasemelt kolmandas kvartalis 0,8%ni. Seda
alanemist tuleks vaadelda kui normaliseerumist
pérast teise kvartali véga kﬁrget kasvumaara. (kvartaalne kasvuméér ja kvartaalne panus protsendipunktides;
Investeeringute alusdiinaamika oli jatkuvalt — c°0meltkonandato)

hoogne. Eratarbimine kiirenes kolmandas kvar-
talis markimisvadrselt ehk eelmise kvartaliga
(0,3%) vdrreldes 0,6%, kuid jai pisut alla esi-
mese kvartali kasvumadrale (0,7%). Oluliselt
suurenes kolmandas kvartalis ka valitsussek-
tori tarbimine (kvartalikasv 0,8%), kdrvuta-
tuna 0,1%ga teises kvartalis. Nende muutuste
tulemusel on euroala sisendudlus muutunud eri
majandussektorite 18ikes laiap8hjalisemaks.

mmmm sisendudlus (v.a varud)
wmmn Varude muutused
netoeksport

----- SKP kasv kokku (protsentides)

Kui teises kvartalis jéi netoekspordi méju SKP
kvartalikasvule neutraalseks, siis kolmandas
kvartalis oli see negatiivne. Selle pdhjustas
asjaolu, et impordi maht kasvas ekspordiga
varreldes kiiremini, kuigi mdlema kasv jai

suureks. Varude mdéju jai kolmandas kvarta- 2 o ve T e T e e 0t
lis neutraalseks, vdrreldes positiivse mdjuga ALE e
teises kvartalis. Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
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SEKTORITE TOODANG JA
TOOSTUSTOOTMINE

Kui vaadelda reaalse SKP kasvu majandussek- L o :
(kasvuméar ja panus protsendipunktides; kuised andmed, sesoonselt

torite 10ikes, siis vBib 6elda, et 2006. aasta kol-  kohandatud)
mandas kvartalis oli see Iala_péhjalme: Llsan_Q— — kapitalikaubad
véértuse kasv toostussektoris (v.a ehitus) kii- wmmn - tarbekaubad
. " . === vahekaubad
renes kolmandas kvartalis mérgatavalt, ehkki B N
jai aeglasemaks kui esimesel poolaastal. Ka  ,5 25

ehitussektoris suurenes lisandvaértus kolman-
das kvartalis tuntavalt, véhenedes siiski pérast
teise kvartali markimisvaarset kasvu, mille
olid tinginud ilmastikuolud. Teenindussektoris
oli lisandvaartuse tdus ménevdrra tagasihoid-
likum hoolimata sellest, et seda soodustas
jouline turuteenuste sektor.

Euroala to6stustegevus pusis kolmandas kvar-
talis hoogne, kuid selle p&hikomponentide
arengus esines moningaid erinevusi (vt joo-
nist 40). Toostustoodang (v.a ehitus) kasvas
kolmandas kvartalis 0,9% (kvartalikasv), vor-
reldes 1,2%lise kasvuga teises kvartalis. Kol- = 5553000 2001 2002 " 2003 3004 2005 2006
manda kvartali tdusu pdhjustas peamiselt vahe- _ _

ja kapitalikaupade tOOdangU kiire suurene- ll:_\/llahrm(; EEusri(tJ:tthJgrlfd}jnpegrvagtll:ft:?ékse kolme kuu libisevate
mine. Samal ajal jal tarbekaupade toodangu keskmistena varasema kolme kuu vastava keskmise suhtes.
kasv tagasihoidlikuks. See omakorda kajastas

kestvuskaupade tootmismahu véga tempokat

kasvu ja kulukaupade tootmise taseme muutu-

matuna plsimist.

Kooskdlas todstustootmise soodsa arenguga kogu kolmandas kvartalis kasvas uute tédstustel-
limuste maht kolmandas kvartalis 3,6% (kvartalikasv) v6i, kui vélja arvata heitlik muude trans-
pordivahendite komponent, siis 1,8%. Kokkuvdttes osutavad véarskeimad andmed kolmandas
kvartalis todstustegevuse jatkuvale laienemisele, ehkki see toimus aeglasemalt kui teises kvar-
talis.

TOOSTUS- JATEENINDUSSEKTORI UURINGUTE ANDMED
Kuni novembrini kéattesaadavate sektoripdhiste andmete kohaselt jatkub 2006. aasta neljandas
kvartalis Kiire ja laiap6hjaline kasv.

Euroopa Komisjoni tédstussektori kindlustunde nditaja paranes oktoobrist kuni novembrini vor-
reldes kolmanda kvartaliga, seevastu tddtleva téostuse ostujuhtide indeks kahanes mdnevorra
(vt joonist 41). Téostussektori kindlustunde nditaja tdus oktoobrist kuni novembrini kajastab
kapitali- ja vahekaupade tootmise soodsat arengut ning vdhemal mééral ka tarbekaupade tootmise
kasvu. Kuigi toostussektori kindlustunde nditaja ja tootleva tédstuse ostujuhtide indeks annavad
vastukdivaid mérke kasvu tépse suuruse kohta, on m8lemad néitajad tdusnud kdigi aegade kor-
geimale tasemele, mis lubab arvata hoogse kasvu jatkumist ka neljandas kvartalis.
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(kuised andmed; sesoonselt kohandatud)

m tGOstustoodang! (vasakpoolsel teljel)
----- toostussektori kindlustunne? (parempoolsel teljel)
= = = ostujuhtide indeks (PMI)? (parempoolsel teljel)

-3 : - - - - - - -
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Allikad: Eurostat, Euroopa Komisjoni ettevdtlus- ja tarbija-
uuringud, NTC Economics ja EKP arvutused.

1 Tootlev tddstus; protsentuaalne muutus vorreldes eelmise
kolme kuuga.

2 Protsentide saldo; muutused vdrreldes eelmise kolme kuuga.
3 Ostujuhtide indeks; 50punktise indeksi halbed.

(kuised andmed)

= jaemiiiik kokku! (vasakpoolsel teljel)
tarbijate kindlustunne? (parempoolsel teljel)
= = = jaemiitigisektori kindlustunne? (parempoolsel teljel)

16

(U - - - - -
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Allikad: Euroopa Komisjoni ettevdtlus- ja tarbijauuringud ning
Eurostat.

1 Aastane muutus protsentides; kolme kuu libisevad kesk-
mised; toopaevade arvuga kohandatud.

2 Protsentide saldo; sesoonselt ja keskvaartusega kohandatud.
Prantsuskeelses kisitluses tehtud muudatuste tdttu pole euroala
tulemused tarbijate kindlustunde osas alates 2004. aasta jaanua-

rist varasemate tulemustega taielikult vérreldavad.

Teenindussektori uuringuandmetest kujunes Euroopa Komisjoni kindlustunde nditaja sarnaselt
kolmanda kvartaliga ka oktoobris ja novembris keskmiselt vaga korgeks. See kinnitab teenin-
dussektori joulise kasvu jatkumist neljandas kvartalis, ehkki tdendoliselt mdnevdrra aeglasemalt
kui kaesoleva aasta alguses. Samas oli ostujuhtide aritegevuse indeks teenindussektoris oktoob-
rist kuni novembrini keskmiselt madalam kui kolmandas kvartalis, ulatudes siiski tle 50 (null-
kasvu teoreetiline lahtevaartus). Uldjoontes kinnitavad euroala teenindussektori uuringuandmed
kiire kasvu jatkumist teenindussektoris.

KODUMAJAPIDAMISTE KULUTUSTE NKITA]AD

Vérskeimate olemasolevate andmete alusel kasvas tarbimine kolmandas kvartalis markimis-
vaarselt. Nagu eespool nimetatud, suurenes eratarbimine kolmandas kvartalis peamiselt mitte-
jaemitgi komponentide mdéjul 0,6% (kvartalikasv), v8rrelduna 0,3%lise kasvuga teises kvar-
talis. Jaemiiugi maht (moodustab ligikaudu 40% eratarbimisest) kasvas kolmandas kvartalis
0,6% (kvartalikasv). Samal ajal vahenes uute registreeritud sdiduautode arv (moodustab umbes
5% eratarbimisest) 2,2% (kvartalikasv). Kolme kuu libiseva keskmise alusel suurenes jaemuiik
oktoobris 0,5%, samas kui uute registreeritud sdiduautode arv kahanes ajavahemikul augustist
oktoobrini véhesel maéral.

Euroopa Komisjoni tarbijate kindlustunde nditaja plsis oktoobrist kuni novembrini keskmiselt
kdrgemal kui kogu kolmandas kvartalis tdheldatud pikaajalisest keskmisest kdrgem tase (vt joo-
nist 42). Néitaja nelja komponenti vaadeldes v@ib 6elda, et hiljutine kasv kajastab peamiselt
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tédpuudusega seotud ootuste paranemist ning Gldise majanduskeskkonna ja oodatava finantsolu-
korra hinnangut. Samal ajal langesid mdningal madral sdastmisega seotud ootused.

Uldiselt viitavad véarskeimad andmed ja uuringunéitajad tarbimise jéudsale kasvule 2006. aasta
neljandas kvartalis.

4.2.TOOTURG

Euroala té6turutingimused jatkasid 2006. aasta kolmandas kvartalis paranemist. Soodsamast
olukorrast té6turul annavad kinnitust eelkdige t66tuse madra ja tootute arvu hiljutine langus.
Toohdive jatkuvale luhiajalisele kasvule viitavad ka véarskeimad andmed hdiveootuste kohta.

TOOPUUDUS

Euroala standardiseeritud té6puuduse maar vahenes 2006. aasta oktoobris 7,7%ni, vdrreldes
7,8%ga septembris (vt joonist 43). Tegemist on esimese langusega pérast 2006. aasta maid,
kusjuures aasta alguses vahenes todtuse méar markimisvaarselt. T66puuduse méér langes ht-
laselt kdigis vanuserihmades. T6tute arv euroalal kahanes oktoobris 61 000 vérra, vorreldes
55 000 inimesega septembris (esialgset néitajat 60 000 korrigeeriti 5000 v@rra). Viimasel ajal
on todtute arv langenud aeglasemalt kui ajavahemikul ké&esoleva aasta jaanuarist aprillini. See
vBib osaliselt olla tingitud suuremast t66jdus osalemise madrast ning osutab té6turuvaljavaadete
paranemisele. Taustinfos 7 kirjeldatakse euroala t6djéuturu viimast arengut, eelkdige seda, et
viimastel aastatel on té6turureformid aidanud

suurendada t66jous osalemise maara, eriti

naiste ja eakamate tdotajate osas.

(kuised andmed; sesoonselt kohandatud)
HOIVE
Rahvamajanduse arvepidamise esimese ja teise
kvartali olemasolevad naitajad kinnitavad,

=== kuine muutus tuhandetes (vasakpoolsel teljel)
----- protsent to6joust (parempoolsel teljel)

10,0
et téokohtade loomine on alates 2005. aasta
keskpaigast killaltki pusivalt hoogustunud. 150
2006. aasta teises kvartalis kasvas todhdive 100 95
0,4% (kvartalikasv), vorreldes 0,3%lise kasvu-
ga esimeses kvartalis (vt tabelit 8). T66hdive 50 "
kasv oli teises kvartalis laiap6hjaline. Tee- o : |||| || ||| | |||| |||| | | | 00
nindussektoris jatkus 2005. aasta keskpaigas “‘ ‘ || B |—”|||— ‘"“ !
alanud hdive kiire kasv ning see tugines jatku- -50
valt to6hBive suurenemisele finants- ja &ritee-
nuste allsektoris. Toostussektori (v.a ehitus) 100 8
hdive pusis teises kvartalis esimesega vdrreldes  _jso
muutumatuna. Koigis eelnenud kvartalites :
alates 2004. aasta I8pust on taheldatud toos- =% '-_ _;" 80
tussektori td6hdive vahenemist. Ehitussektoris s, be e
plsis toohdive kasv kiirena juba kolmandat !
kvartalit jarjest. e T o T T 10

Allikas: Eurostat.
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Tooviljakuse aastakasv tousis 2006. aasta esi-  F 177 FE AT
mese kvartali 1,2%lt teises kvartalis 1,4%ni
(vt joonist 44). Selline kasv oli laiap8hjaline.
Tdostussektoris ulatus téoviljakuse aastakasv

(aastane muutus protsentides)

= kogu majandus

(v.a ehitus) 4,8%ni, teenindussektoris jai tdus 00000 (FRHITS, G A
tagasihoidlikumaks. Teadaolevad andmed kol- 6 6
manda kvartali kohta osutavad t6dviljakuse
edasisele kasvule, kuigi vorreldes teise kvartali - ) s 2 B
kasvuga peaks tempo mdnevdrra aeglustuma. “ ‘ g
Uuringuandmed Kkinnitavad, et hdiveootused ) N = : )
pisivad kdrgena ning lihiperioodil jatkub to6- Nl HHE I .
turutingimuste paranemine. Kolmandas kvar- S : I
talis taheldatud keskmise tasemega vorreldes i r’. H B I

A R ) 2 2 SR N o N Jla . s, 2
suurenesid ajavahemikul oktoobrist novemb- i K iR T
rini Euroopa Komisjoni ettevdtlusuuringute ja = \ / \ ' P A /
ostujuhtide hdiveindeksi kohaselt to6stussek- ! HHAR'NIH , \[ !
tori h@iveootused. Ajavahemikul oktoobrist \‘;' \
novembrini pisisid nii Euroopa Komisjoni 0 ¥ 3 0
hdiveootuste indeks kui ka teenindussektori ; :
ostujuhtide toohdiveindeks kolmandas kvar- -1 1 -1
talis tdheldatud tasemest keskmiselt kdrgemal
(vt joonist 45). e e w0 w0 200k a0

Allikad: Eurostat, ja EKP arvutused.

Tabel 8. Hoive kasv

(muutus protsentides vorreldes eelmise perioodiga; sesoonselt kohandatud)

Aastased maarad Kvartaalsed maarad
2004 2005 2005 2005 2005 2006 2006
I kv III kv IV kv Ikv I kv
Kogu majandus, 0,7 0,8 0,1 0,2 0,3 0,3 0,4

millest:

p6llumajandus ja kalandus -1,7 -1,7 0,1 0 0,1 -0,6 0,9
to0stus -0,6 -0,1 -0,1 -0,1 0,2 0 0,2
v.a ehitus -1,4 -1,2 -0,4 -0,1 -0,2 -0,2 0
ehitus 1,4 2,5 0,6 0 1,1 0,6 0,7
teenused 1,4 1,2 0,2 0,3 0,4 0,5 0,5
kaubandus ja transport 0,9 0,8 -0,1 0 0,4 0,3 0,4
rahandus ja &ri 1,9 2,1 0,4 0,7 1,1 0,6 1
avalik haldus 1,5 1,2 0,4 0,4 0,1 0,6 0,2

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
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Joonis 45. Hoive kasv ja hoiveootused

(aastane muutus protsentides, protsentide saldo; sesoonselt kohandatud))
= chitussektori hdiveootused

= hdive kasv t60stuses (vasakpoolsel teljel) ceeee jaen}iiijgisektori' hf)i'VéOOtuSGd
oeeee tbtleva todstuse hdiveootused (parempoolsel teljel) = = = teenindussektori hgiveootused
3,0 25 25 25
2,5 "
’ R 115 15 T A 15
L5 s “. < l‘l M \ ‘ ﬂ 4
o b AL e 10 AUNL e I W 10
’ & / \‘, Vd v ":,r i 2
v, . ol Vokz| 3 h L
0,5 |w . 5 5 51 S Y Y 5
? \ / \'_ . a nfh - w | FEER KV e ViR
0.0 YA P YA 0 0 '.“.'.L-. . . vl 0
I v u o, " DR IO
\_Jl \‘fv. Y -l' - R I YA YRR A RS )
-0,5 . _5 _5 - 'i'n.‘ iy -,. g o _5
: 5 i ey
-1,0 / : R By X"
-15 ™A A / -10 -10 b -10
’ /N v
2,0 -15 -15 -15
-2,5 ; - - - r r r -20 -20 y y y y x x y -20
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Allikad: Eurostat, Euroopa Komisjoni ettevdtlus- ja tarbijauuringud.
Markus. Protsentide saldo on keskvéartusega kohandatud.

Taustinfo 7

TOOJOU HILJUTINE ARENG EUROALAL

To6joud hdlmab koiki toéturul aktiivselt osalevaid inimesi (nii t66tuid kui ka hdivatuid) ja
selle alusel on vfimalik maératleda t66joupakkumist. T66j6u arengut mdjutavad nii euroala
rahvastiku demograafilised muutused kui ka té6jdus osalemise otsused. Pikemas perspektiivis
on t66jou kasv Uheks potentsiaalset toodangut méaaravaks teguriks. Kaesolevas taustinfos Kir-
jeldatakse euroala t66jéudu mdjutanud hiljutisi muutusi ja nende peamisi pdhjusi.

Majanduskasvu hiljutise aeglustumise ajal pusis to6jou kasv jouline

Tabelis on esitatud euroala t66jou arengut iseloomustavad nditajad ja seda mdjutavad pdhitegu-
rid, s.t muutused rahvastikus ja t66jous osalemise maéras. Andmed on esitatud viie aasta
keskmiste naitajatena. Ajavahemikel 1981-1985, 1991-1995 ja 2001-2005 oli majanduskasv
vaoshoitud, SKP reaalkasv oli keskmiselt ligikaudu 1,5%. Aastail 1986-1990 ja 1996-2000 oli
majanduskasv hoogsam ning SKP reaalkasv ulatus 2,5%ni voi isegi lletas selle.!

Ajavahemikul 2001-2005 oli t60j6u keskmine aastakasv 1,1%. Kui vorrelda alates
1980. aastate algusest vaadeldud (nii aeglase kui ka kiire majanduskasvuga) viit perioodi,
siis on k&esoleval juhul tegu suurima kasvuga. Rahvastiku kasvu m6ju ja t66j6us osalemise
mdédra mdju eristamisel on vdimalik teatud mééral mdista, miks on t66jou kasv viimasel ajal
olnud ebatavaliselt suur. Esiteks on varem tsuklilisust kajastanud t66jous osalemise maar
avaldanud méarkimisvéarselt positiivset mdju t66jou kasvule (0,7 protsendipunkti), hoolimata
sellest, et ajavahemikul 2001-2005 oli majanduskasv aeglane. Teiseks on tédealise elanik-

t Nimetatud ajavahemikud ei vasta tavaliste majandustsiiklite tdusudele ja langustele, kuid nende péhjal tuleb paremini esile viitaeg,
mis kulub t66turu naitajatel tsuklilistele muutustele reageerimiseks.
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Euroala toodealine elanikkond, toojoud ja selles osalemise maar

(aastased kasvumaarad protsentides ja protsendipunktides)

| 1981-1985 | 1986-1990 | 1991-1995 1996-2000 2001-2005

SKP kasv 15 3,4 1,3 2,7 1,3
Tooealise elanikkonna kasv 0,9 0,5 0,4 0,3 0,4
T606jOus osalemise maar 64,1 65,5 65,3 67,5 69,8
T66j6us osalemise madra muutus 0 0,3 -0,1 0,4 0,5
T606jou kasv 0,9 1 0,3 1 1,1
Rahvastiku kasvu moju 0,9 0,6 0,2 0,3 0,4
T066j6us osalemise madra moju 0 0,3 0,1 0,7

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

Markused. T66jous osalemise madr téhendab t66jou hulka kuuluvate inimeste arvu, mida véljendatakse protsendina kogu todealisest
elanikkonnast (s.t inimestest, kes on 15-64 aasta vanused). Rahvastiku kasvu mdju ja t66jous osalemise maara mdju kajastatakse
protsendipunktides osana td9jou kasvust.

konna kasvamine, mida on 1980. aastate algusest saadik iseloomustanud langustrend, viimasel
ajal soodustanud markimisvaarselt ka t66jou kasvu. Jargnevalt tutvustatakse neid kahte tegurit
ldhemalt.

Tooturureformid on suurendanud t60jous osalemise maara

Ajavahemikul 2001-2005 kasvas t60jdus osalemise maar aastas keskmiselt 0,5 protsendipunk-
ti — vastupidiselt arengusuundumustele, mis iseloomustasid varasemaid sama tagasihoidliku
majanduskasvuga perioode. Viimase aja ning 1990. aastate esimese poole arengusuundumuste
pohierinevus tuleneb m&lemast soost noorte ja vanemaealiste kditumisest (vt jooniseid A ja B).
Kui ajavahemikul 1991-1995 langes 15-24aastaste t66jous osalemise méaéar markimisvaarselt,
siis aastail 2001-2005 pdsis see lldiselt muutumatuna. Ajavahemikul 1991-1995 langes tun-
duvalt Gle 50aastaste meeste, eriti lile 55aastaste meeste t60jous osalemise maar, kuid aastail
2001-2005 see tdusis. Kui aga vaadelda (ile 50aastaste naiste t66j6us osalemise méadra, siis
viimase viie aasta jooksul on see kerkinud kiiremini kui ajavahemikul 1991-1995.

Joonis A. Meeste t66jous osalemise maar ajavahe-

Joonis B. Meeste t60jous osalemise maar ajavahe-
mikel 1991-1995 ja 2001-2005

mikel 1991-1995 ja 2001-2005

(protsentides ja protsendipunktides) (protsentides ja protsendipunktides)
mmmm  Muutus osalemises ajavahemikul 1991-1995 mmmm  Muutus osalemises ajavahemikul 1991-1995
(parempoolsel teljel) (parempoolsel teljel)
wm MUUtus osalemises ajavahemikul 2001-2005 muutus osalemises ajavahemikul 2001-2005
(parempoolsel teljel) (parempoolsel teljel)
= = = osalemise médr 1995. aastal (vasakpoolsel teljel) = = = osalemise midr 1995. aastal (vasakpoolsel teljel)

osalemise mér 2005. aastal (vasakpoolsel teljel) osalemise miir 2005. aastal (vasakpoolsel teljel)
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Allikas: Eurostat ja EKP arvutused. Allikas: Eurostat ja EKP arvutused.
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Nooremate ja vanemate to6tajate kditumises toimunud muutusi vdib osaliselt seostada insti-
tutsionaalse raamistiku muudatustega, mis on tingitud mdnes euroala riigis toimunud t66tu-
rureformidest. Néiteks avaldab osaajalepingute laiem kasutuselevott ja sedakaudu saavutatav
suurem paindlikkus tdendoliselt positiivset mdju 15-24aastaste meeste ja naiste t66jous osa-
lemise médarale. Mis aga puudutab vanemaid té6tajaid, vOib nende t66jdus osalemise maara
tdusu pdhjendada asjaoluga, et enne tdhtaega pensionile jaédmise skeeme rakendatakse (iha
vahem, sest pensionileminekut likatakse edasi. Lisaks on nii nooremate kui ka vanemate
tootajate osalemist soodsalt mdjutanud muudatused todtushivitise siisteemis, t66j6u maksus-
tamises ja tookaitses.?

Hiljutist t66jou kasvu on toetanud ka tddealise elanikkonna arengusuundumused

Ajavahemikul 1981-1985 oli todealise elanikkonna keskmine aastakasv 0,9% ning aastatel
1996-2000 langes see 0,3% tasemele. Parast seda on kasv veidi kiirenenud ja jéudnud 0,4%ni.
Hiljutist kasvu vOib selgitada Hispaanias toimuvate muutustega, eelkdige immigrantidest
tootajate seadustamisega. Kui jatta Hispaania andmed koérvale, oleks todealise elanikkonna
kasv ajavahemikul 2001-2005 keskmiselt 0,2%.

Lisaks eeltoodule on vdrreldes 1980. aastate algusega mdnevdrra muutunud ka tooealise rah-
vastiku struktuur. Nimelt on parimas td6eas (25-54aastaste) inimeste osakaal veidi suurenenud.
Sellised struktuurimuutused mdjutavad t66jou kasvu positiivselt, suurendades t66jdus osale-
mise kogumé&ara. Nende muutustega saab digupoolest p6hjendada ka 4,5protsendipunktilisest
t66jous osalemise madra kasvust ligikaudu 14% ajavahemikul 1995-2005.

Kokkuvottes tuleb delda, et ajavahemikul 2001-2005 oli t66j6u kasv suhteliselt tempokas. Sel-
line tbus tulenes osaliselt immigratsioonist, kuid ka t66jdus osalemise Gldisest suurenemisest
eelkdige nooremas ja vanemas vanuserithmas — see on tdendoliselt seotud tédturureformidega.
Olemasolevad andmed nditavad, et t66j6u hoogne kasv jatkus ka 2006. aasta esimesel poolel
tdnu t66j6us osalemise médra ja tdoealise elanikkonna kasvutrendi pusimisele. Paraku on tule-
vikku vaadates oodata t66j6u kasvu alanemist, sest prognooside kohaselt to6ealise elanikkon-
na kasv aeglustub. Seepérast tuleb té6turu arengut majanduspoliitiliste vahenditega toetada.
Néiteks saab motiveerida vanemaid mehi pensionile minekut edasi likkama vi soodustada
paindlike to6lepingute s6Imimist, et noored ja parimas to6eas naised saaksid todtamise korvalt
Oppida ja pere luua.

2 Vt V. Genre, R. Gomez-Salvador ja A. Lamo “European women: why do(n’t) they work?”, EKP teadustoimetis nr 454,
marts 2005.

4.3. MAJANDUSTEGEVUSEGA SEOTUD VALJAVAATED

Euroala laiapbhjaline majanduskasv tugineb endiselt peamiselt sisendudlusele, hoolimata sellest,
et viimasel ajal on kasvutempo aasta algusega vorreldes pisut aeglustunud. Varskeimate andmete
ja uuringunditajate alusel peaks toodangu reaalkasv pisima jouliselt potentsiaalildhedasel tase-
mel. Ehkki aastavahetuse paiku vdivad kvartaalsed kasvumé&&rad monevdrra kbikuda, kajastades
kaudsete maksude tdstmise mdju Saksamaal, jadb majanduskasvu valjavaade keskpikas pers-
pektiivis ikkagi soodsaks. Edasine jéuline maailmamajanduse kasv edendab euroala eksporti.
Sisendudluse kasv peaks jatkuma eeldatavalt killaltki hoogsalt, sh investeeringuid peaksid
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toetama endiselt vdga soodsad rahastamistingimused, ettevotete bilansside imberkujundamine,
Uha suurenevad sissetulekud ning ettevGtete paranev t8husus. Jark-jargult peaks tugevnema ka
tarbimise kasv kooskdlas reaalse kasutatava tulu arenguga, millele peaks kaasa aitama tooturu-
tingimuste jatkuv paranemine. Sellest lahtudes peaks SKP reaalkasv jddma eurosisteemi eksper-
tide poolt euroala kohta koostatava viimase makromajandusliku ettevaate kohaselt 2007. aastal
vahemikku 1,7-2,7% ning 2008. aastal vahemikku 1,8-2,8%. Ettevaateperioodil ohustavad ma-
janduskasvu soodsat véljavaadet riskid, mis on seotud peamiselt naftahinna vdimaliku téusuga,
protektsionismisurve suurenemisega — eelkdige kaubanduskdneluste Doha vooru peatamise
tottu — ning Uleilmsest tasakaalustamatusest tingitud vGimalike ebakorrapéraste arengusuunda-
dega.
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5.EELARVEPOLIITILINE ARENG

Euroopa Komisjoni 2006. aasta slgisprognoosid annavad kinnitust, et ildjoontes on euroala
eelarvetasakaal paranemas ning viiest praegu ulemadrase eelarvepuudujaégiga riigist kolm
peaksid k&esoleval aastal viima oma puudujaédgi kontrollvaartusest (3% SKPst) allapoole voi
hoidma seda selle lahedal. Siiski on eelarveseisundi paranemine tingitud pdhiliselt suuremast
majanduskasvust ja erakorralistest tuludest. 2007. aasta prognooside kohaselt paraneb eu-
roala eelarveseisund veelgi tdnu mdne riigi ambitsioonikatele konsolideerimisprogrammidele.
Enamikus tasakaalustamata eelarvega liikmesriikides tdheldatakse uuendatud stabiilsuse ja ma-
janduskasvu paktis kehtestatud nduete taustal konsolideerimises siiski vajakajaamisi.

Tulevikku vaadates tuleb eelarvestrateegiate koostamisel valtida liigset rahulolu seni saavutatu-
ga, selle asemel tuleb kasutada soodsamat majanduskeskkonda eelarve konsolideerimise kiiren-
damiseks ning hoiduda erakorraliste tulude kulutamisest. Eelkdige peavad (ilemadrase eelarve-
puudujddgiga riigid v8tma kdik vajalikud meetmed, et voimalikult Kiiresti olukorda parandada,
ning kohaldama rangelt Glemé&arase eelarvepuudujadgi menetlust. Praegustel “headel” aegadel
peavad kdik riigid tditma stabiilse eelarvepositsiooni saavutamiseks Gigeaegselt oma keskpikad
eesmargid. Samuti tuleb jatkata sotsiaalkindlustusreformi, et arvestada rahvastiku vananemisega
seotud eelarvekulusid.

EELARVEPOLIITILINE ARENG 2006. AASTAL

Euroalal ndib riikide rahanduse véljavaade jark-jargult paranevat. Euroopa Komisjoni poolt
2006. aasta novembris avaldatud stigisprognooside kohaselt oodatakse valitsussektori keskmiseks
eelarvepuudujaagiks 2006. aastal 2,0% (vt tabelit 9), mis on madalam kui 2005. aasta 2,4% tase.
Viiest senise lemaarase eelarvepuudujadgiga riigist peaksid Saksamaa, Kreeka ja Prantsusmaa
viima oma eelarvepuudujdagi prognooside jargi kontrollvaartusest (3% SKPst) allapoole voi
hoidma seda selle l1ahedal. Kahe riigi — Itaalia ja Portugali — puhul jaab eelarvepuudujaék tle 3%

(protsent SKPst)
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Euroopa Komisjoni majandusprognoos, sugis 2006
a. Tulud kokku 45,1 45,1 44,8 45,1 45,2 45,2
b. Kulud kokku 47,7 48,2 47,6 47,6 47,2 46,7

millest:

c. Intressikulud 3,5 33 31 2,9 2,9 2,9

d. Esmased kulud (b - ¢c) 442 44,9 445 44,6 443 43,8
Eelarve tasakaal (a - b) -2,5 -3,1 -2,8 -2,4 -2 -15
Eelarve esmane tasakaal (a - d) 0,9 0,2 0,3 0,5 0,9 1,4
Tsukliliselt kohandatud eelarve tasakaal -2,8 -2,7 -2,5 -1,9 -1,7 -1,2
Koguvblg 68 69,2 69,7 70,6 69,4 68
Memokirje: reaalne SKP (aastane muutus protsentides) 0,9 0,8 2 1,4 2,6 2,1
2005.-2006. aasta uuendatud stabiilsusprogrammidel
pohinevad euroala keskmised*
Eelarve tasakaal -2,5 -2,5 -2,3 -1,8
Eelarve esmane tasakaal . 0,6 0,7 1,2
Tsukliliselt kohandatud eelarve tasakaal -2,5 -2,1 -1,9 -1,4
Koguvélg 70,1 71 70,8 69,6
Memokirje: reaalne SKP (aastane muutus protsentides) . 1,4 2,1 2

Allikad: Euroopa Komisjon, 2005.-2006. aasta uuendatud stabiilsusprogrammid ja EKP arvutused.

Markus. Andmed ei sisalda UMTS-litsentside miiigist saadud tulu ja Umardamise tdttu ei pruugi arvud téielikult dhtida.

Viimaste Euroopa Komisjoni andmete puhul on Sloveenia kdigi esitatud aastate puhul arvatud euroala hulka. Vardlemisel tuleks seda
asjaolu arvesse votta.

t Andmed 2006. aasta mai seisuga.
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SKPst. Teistest euroala riikidest piisib Luksem-
burgis ja Austrias eeldatavasti markimisvéérne
tasakaalustamatus, samas kui Belgias, Hispaa-
nias, lirimaal, Hollandis ja Soomes oodatakse
stabiilset eelarvepositsiooni.

Kui vOrrelda Euroopa Komisjoni viimaseid
prognoose 2005. aasta I6pu ja 2006. aasta
esimese poole uuendatud stabiilsusprogram-
mides kehtestatud eelarve-eesmdrkidega, on
ndha mdningast paranemist umbes 0,3 prot-
sendipunkti vorra SKPst. Seda on soodustanud
oodatust paremad tulemused Saksamaal (kus
puudujaak viiakse kontrollvaartusest allapoole
aasta varem kui kavandatud) ning mitmes hea
eelarvepositsiooniga riigis.

Komisjoni prognooside kohaselt on valit-
sussektori vBlakoormus esimest korda pérast
2002. aastat langenud, jaddes 2006. aastal
pisut allapoole kui 70% SKPst. See omakorda
kajastab vblakoormuse vdhenemist enamikus
riikides. Suurima erandi moodustavad ltaalia
(kBige suurema vdlakoormusega riik) ja Por-
tugal.

2006. AASTA EELARVE ARENGUT MO]UTA-
NUD TEGURID

Eelarveseisund on paranenud peamiselt ténu
kiirele majanduskasvule, mida on pérast
eelmise aasta kevadet euroala keskmise osas
0,5 protsendipunkti vérra ulespoole korrigee-
ritud, ning vahemal maéral tdnu eelarve kon-
solideerimisele. Seoses potentsiaalsest kiirema
hinnangulise reaalse majanduskasvuga ooda-
takse, et majandustsiikkel avaldab eelarvetasa-
kaalule positiivset mdju ning et ka tstkliliselt
kohandatud esmane tasakaal paraneb veidi (vt
joonist 46). See on kooskdlas asjaoluga, et
paranev eelarvetasakaal on valdavalt tingitud
suuremast esmasest lejaagist, samas kui ka-
hanevad intressimaksed méngivad palju vaik-
semat rolli.

Ulalkirjeldatud muutused naitavad suuri erine-
vusi riikide I6ikes. Tunduvalt tasakaalustamata
eelarvega riikidest eeldatakse Kreeka ja Portu-
gali puhul, et tsukliliselt kohandatud tasakaal

(protsendipunkti SKPst; protsentuaalsed muutused)

a) SKP kasv ja eelarve tasakaalu aastane muutus
mmmm  celarve tasakaalu muutus

----- SKP kasvumédr

= = = SKP potentsiaalne kasvumir
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b) Eelarve tasakaalu tegurite aastane muutus
== csmase bilansi muutus
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¢) Eelarve esmase tasakaalu tegurite aastane muutus
mmmm  tsiiklilise 0sa muutus
mmmn tsiikliliselt kohandatud esmase bilansi muutus
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d) Eelarve tsiikliliselt kohandatud esmase tasakaalu
tegurite aastane muutus

mmmm  (siikliliselt kohandatud kogutulu muutus
s tsiikliliselt kohandatud esmaste kulude muutus
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Allikad: Euroopa Komisjon (2006. aasta siigise majandusprog-
noos) ja EKP arvutused.

Mérkus. Sloveenia on kaesolevas prognoosis kdigi esitatud
aastate puhul euroala hulka arvatud.
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paraneb mérkimisvadrselt. Saksamaa ja Prantsusmaa puhul oodatakse mdningast edasiliikumist.
Seevastu Itaalias (keda mdjutab ka Euroopa Kohtu hiljutise otsuse negatiivne méju eelarvele),
Luksemburgis ja Austrias halveneb tsiikliliselt kohandatud eelarvetasakaal suuremal v6i vdhemal
maaral.

Eelarvekohandused hdlmavad méningast kulude kdrpimist. Lisaks on positiivset mdju avaldanud
erakorralised tulud, mis on suuremad kui otseselt soodsast majanduskeskkonnast ja konsolideeri-
mismeetmetest voiks tuleneda. Maksutulude tdusutendents vGib olla tingitud mitmest tegurist,
sealhulgas ettevotete suuremast kasumist, eratarbimise taastumisest, aktsiaturgude headest tule-
mustest ning mdningates riikides ka kerkinud eluasemehindadest. Need tegurid suurendavad
sissetuleku ja vara pealt tasutavaid makse, sealhulgas ettevdtte volatiilset tulumaksu, kuid nende
tdpset mdju erakorralistele tuludele on raske hinnata.

RIIKIDE RAHANDUSALASED VALJAVAATED 2007. AASTAKS

Euroopa Komisjoni 2007. aasta prognoosid nditavad euroala keskmise eelarvepuudujéégi edasist
alanemist 1,5%le SKPst. Et eelduste kohaselt on majandustsiklil eelarvetasakaalule Gldiselt neut-
raalne mdju ning intressimaksed jaddvad prognooside kohaselt stabiilseks, valjendab prognoosi-
tud nominaalne eelarveseisundi paranemine téies ulatuses euroala jaoks keskmiselt 0,5 protsen-
dipunkti suurust struktuurset konsolideerimist. Konsolideerimist kiirendab plaanikohane kulude
karpimine ja maksude tdstmine mones riigis. Kui votta arvesse teiste riikide maksukarpeid ja
kahanevat tulubaasi, jadb Uldine maksumaar eeldatavasti siiski senisele tasemele. Keskmine vdla
suhe SKPsse kahaneb 68%ni ja selle p6hjuseks on eelkdige esmase Ulejadgi suurenemine.

Euroala riikide eelarvete konsolideerimise keskmine koondnditaja kajastab suures ulatuses ko-
handamismeetmeid Saksamaal (jatkuva kulutuste piiramise ja kaudsete maksude tdstmise tule-
musel) ning ltaalias (seletatav 2007. aasta eelarvekavas sisalduvate konsolideerimismeetmetega
ja ka eelnimetatud kohtuotsusega seotud ajutiste mdjude raugemisega). Ulemaarase eelarvepuu-
dujéégiga riikidest on vaid Portugalil 2007. aasta eelarvepuudujaék palju kérgem kui kontroll-
vaartus (3% SKPst), samas kui ltaalia puudujaédk jd&b prognooside kohaselt sellest piirmadarast
napilt allapoole.

EUROALA RIIKIDE RAHANDUSE ARENGU HINNANG

R&6mustava edusammuna hakkavad euroala eelarvepuudujddgi koondnditajad paranema ning
prognooside kohaselt saavutavad kdik riigid peale (ihe 2007. aasta 18puks 3%lisest kontrollvaar-
tusest madalama eelarvepuudujdédgi. Sellest hoolimata ja&b eelarve struktuurne konsolideeri-
mine Uldiselt tagasihoidlikuks ja valmistab mdnel juhul isegi pettumust. Suuremad kohanda-
misprogrammid 2006.-2007. aastaks on olemas vaid mdnes iiksikus riigis. N&ib, et enamik tasa-
kaalustamata eelarvega riikidest ei kasuta soodsamat makromajanduslikku keskkonda piisavalt
ara selleks, et suurendada riigi rahanduse stabiilsust ning taita taielikult uuendatud stabiilsuse
ja majanduskasvu paktiga vBetud kohustusi, mis hdlmavad digel ajal keskpikkade eesmarkide
saavutamist.

Praegune olukord avaliku sektori rahanduses ja selle tugevdamisel vajaks p6hjalikku analtsi.
Programmid vastavad ndutavatele struktuurse konsolideerimise vajadustele erineval mééral. Li-
saks sellele v8idakse kohandamismeetmeid ettevaadetes lle hinnata — isegi nii palju, et plaanitud
areng hdlmab lisaks pisivamatele mdjudele ka ajutisi erakorralisi tulusid. Samuti tuleb mérkida,
et konsolideerimismeetmete hindamist takistab monevérra toik, et need haaravad endasse mit-
meid ajutisi meetmeid ja ebamddrase suurusega Uhekordset moju.
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Kui minna tdpsemaks ja pidada silmas eelkdige praeguse Glemddrase eelarvepuudujéégiga riike,
téidab Saksamaa 2006. ja 2007. aastal vdhemalt 1 protsendipunkti suuruse kumuleeritud struk-
tuurse kohanduse ndude, nagu on soovitanud ECOFINi ndukogu oma llemdarase eelarvepuudu-
jadgi menetluses. NGue tdidetakse tanu eelarve konservatiivsele téitmisele ja 2006. aasta era-
korralistele tuludele, samuti 2007. aasta usaldusvédérsetele konsolideerimismeetmetele. Kreekas
kahaneb eelarvepuudujaak 2006. aastal eelduste kohaselt alla 3% SKPst — selle taga on nii pusi-
vad kui ka iihekordsed meetmed. Samas nahakse 2007. aasta struktuurses konsolideerimises puu-
dujaake. Lisaks heidavad eelarveseisundile ja selle valjavaadetele varju puudujaagi ja vélakoor-
muse arengu pisivad vastuolud ning statistilise aruandluse probleemid. Prantsusmaa puhul on
nominaalse tasakaalu paranemine ebat8enéoline, sest 2006. aastal kompenseerivad suured tulud
ajutiste meetmete raugevat mdju ning struktuurne konsolideerimine jaab 2007. aastal alla 0,5%
SKPst. Itaalia puhul hinnatakse struktuurset konsolideerimist 2006. ja 2007. aastal piisavaks,
et viia eelarvepuudujéék 2007. aastal allapoole 3% SKPst kooskdlas riigi poolt endale véetud
kohustustega. Prognooside kohaselt vdib kogu kohandamine jaada siiski pisut allapoole ndukogu
soovitatud miinimummaarast (1,6% SKPst) ning 2006. aastal saavutatakse kohandustest vahem
kui pool. Portugali puhul ja&b praeguse poliitika juures saavutamata eelarvepuudujéégi viimine
kontrollvaartusest allapoole 2008. aastaks, mille ndukogu on kehtestanud Portugali (ileméaarase
eelarvepuudujaagi korrigeerimise tahtajaks.

Tasakaalustamata eelarvega, kuid ilma tlemé&&rase puudujadgita riikide seas on struktuurse kon-
solideerimise kontrollmadra (0,5% SKPst) jargimine vaga piiratud. Riigid, kus tasakaalustamata
eelarvet ei esine, sdilitavad prognooside kohaselt sama seisundi, ehkki ménel juhul on oodata
eelarvepoliitika teatavat I6dvenemist.

EELARVEPOLIITIKA STRATEEGIA

Seoses eelarve viéljavaadete paranemisega enamikus riikides tuleb eelarvestrateegiate koos-
tamisel hoiduda liigsest rahulolust seni saavutatuga ning keskenduda konsolideerimismeetmete
tugevdamisele. Léhiaja majanduskeskkonna soodne véljavaade tuleb tdielikult &ra kasutada, et
saavutada vBimalikult kiiresti hea eelarvepositsioon ning védhendada tempokalt vdlakoormust;
arvestades seejuures ka eesootavaid eelarvepoliitika jatkusuutlikkust méjutavaid demograafilisi
probleeme (vt taustinfot 8). Et Euroopa Liidu eelarvepoliitilise raamistiku usaldusvéarsus kas-
vaks, on tahtis, et uuendatud stabiilsuse ja majanduskasvu paktis vdetud kohustusi tdidetaks
téielikult kdikides riikides. Need seisukohad tuleks kaasata eelarvepoliitika strateegiatesse, mis
on riikide stabiilsusprogrammide peatse ajakohastamise aluseks.

Varasemad kogemused Kinnitavad, et eelarvepoliitiliselt tdusuteel olevate riikide puhul on
peamiseks ohuks loorberitele puhkama jd&mine. Nagu juhtus EMU algusaastatel, vdib paranev
eelarvetasakaal ja erakorralised tulud majandustBusu ajal ahvatleda valitsusi kehtestama kom-
penseerimata maksukdarpeid ja/v6i leevendama kulutuste piiramist. Kui suurem kasv ja erakor-
ralised tulud osutuvad ajutiseks, tooks selline kditumine kaasa eelarvepositsiooni kiire halve-
nemise. Tulemuseks olev riigi rahanduse haavatavus v8ib hiljem kaasa tuua vajaduse karmistada
eelarvepoliitikat nn halbadel aegadel, mis omakorda tingiks tstklilisuse véimendumise. Kui tur-
vavaru allpool Glemddrase eelarvepuudujadgi kontrollvaartust on liiga véike, vdib see raskendada
ka stabiilsuse ja majanduskasvu pakti rakendamist.

Et véltida mineviku vigade kordamist, peaksid kdik liikmesriigid hoiduma tsiklilisust suuren-
davast eelarvepoliitika I6dvendamisest. Tugeva eelarvepositsiooni saavutanud liikmesriigid
peaksid seda hoidma v&i piiiidma seda edasi konsolideerida. Uksikutel juhtudel — kui eelarvepo-
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sitsioon on juba ulejadgis, kuid majandusndudlus on intensiivne — v8ib konservatiivsem eelarve-
positsioon aidata vahendada ulekuumenemise ohtu.

Tasakaalustamata eelarvega, kuid Glemaérase eelarvepuudujaégita liikmesriigid peaksid kiiren-
dama konsolideerimismeetmeid ning saavutama oma keskpikad eesmargid varem kui eelmistes
stabiilsusprogrammide versioonides kavandatud. Selleks tuleb jargida vahemalt 0,5%se kohan-
damise madra, mis on kehtestatud uuendatud stabiilsuse ja majanduskasvu paktis.

Riigid, mille eelarvepuudujaék tletab kontrollvaértust (3% SKPst), peavad vdtma kdik vajalikud
meetmed, et olukorda vBimalikult kiiresti parandada, ning jargima tapselt nGukogu soovitusi.
Eelarve vdljavaadete paranemine suurendab vdimalust tiihistada I&hiajal mitmes riigis Ulemé&arast
puudujaaki kéasitlevad otsused. Seoses sellega on oluline, et Glemdérast puudujaaki korrigee-
ritaks jatkusuutlikult pisivate ja usaldusvédrsete konsolideerimismeetmete abil. Seejarel tuleb
riikidel hakata jarjekindlalt edasi liikuma keskpikkade eesmarkide poole, et luua eelarvepuudu-
jadgi piirméaara jarjekordse lletamise ennetamiseks mdningane manddverdamisruum. Et valtida
tasakaalustamata eelarveid ja neid korrigeerida, on endiselt olulised kvaliteetsed arvandmed ja
tdpne statistiline aruandlus. Riikides, kus prognoosid viitavad kohustuste tditmist ohustavatele
riskidele, tuleb teha suuremaid joupingutusi, et saavutada eesmargid ning ennetada Glemdérase
eelarvepuudujdagi menetluses kohaldatavaid lisameetmeid.

EUROALA EELARVEPOLIITIKA PIKAAJALINE JATKUSUUTLIKKUS

Euroopa Komisjon avaldas hiljuti oma esimese jatkusuutlikkuse aruande.* Aruandes antakse
avaliku sektori rahanduse jatkusuutlikkusele hinnang, mis tugineb uutele thistele ettevaadetele
vananemisega seotud kulude?, praeguse eelarveseisundi ja mitme lisateguri kohta, mis véivad
avaliku sektori rahandust tulevikus mdjutada. Jatkusuutlikkust hinnatakse korrapéraselt rii-
kide stabiilsus- ja lahenemisprogrammide iga-aastase kontrolli kdigus; lisaks hakkab Euroopa
Komisjon pérast uute vananemisega seotud ettevaadete valmimist regulaarselt avaldama p6h-
jalikke aruandeid.

Euroopa Komisjoni jatkusuutlikkuse hinnang p8hineb kahel peamisel kvantitatiivsel nditajal
(nn erinevused jatkusuutlikust tasemest, edaspidi: jatkusuutlikkuse 18hed), milles vGetakse
arvesse valitsuse jooksvat eelarvepuudujaaki, volga ning ajavahemikul 2005-2050 prognoosi-
tavaid muutusi vananemisega seotud pensioni-, tervishoiu- ja pikaajalise hoolduse kulutustes
(vt tabelit). Niinimetatud S1 néitaja valjendab seda, kui palju oleks vaja suurendada maksus-
tavat tulu voi vdhendada valitsussektori kulusid, et rahastada elanikkonna vananemise kulusid
ning saavutada 2050. aastaks valitsussektori v8lg 60% SKPst. Niinimetatud S2 naitaja on
pisut ambitsioonikam ja véljendab seda, mil maaral on vaja maksustatavat tulu suurendada vdi
kulusid karpida, et elanikkonna vananemise kulusid oleks v@imalik rahastada ning et kunagi
kaugemas tulevikus saaks tasuda kdik valitsussektori volad (tehniliselt nditab S2 néitaja seda,
milliseid eelarveseisundi parandusi on vaja selleks, et vérdsustada tulevase esmase tasakaalu
niudisvaértus koguvdla jadgiga). Aruandes tutvustatakse ka tundlikkusanaliiise, mille ko-
haselt v8ivad eeldatava eluea pikenemine v6i ndudlus tervishoiu jarele jatkusuutlikkuse I6het
veelgi suurendada.

1 Euroopa Komisjoni aruanne ,, The long-term sustainability of public finances in the European Union” (2006).
2 Majanduspoliitika komitee ja Euroopa Komisjoni aruanne ,,Vananemise mdju riiklikele kulutustele” (2006).
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Lisaks neile kvantitatiivsetele nditajatele vétab komisjon arvesse suurt hulka muid nn kvali-
tatiivseid nditajaid, et koostada kdigi Euroopa Liidu liikmesriikide Uldine riskiliigitus vas-
tavalt sellele, kas jatkusuutlikkuse risk on véike, keskmine v@i suur. Eelkdige pdoratakse
tdhelepanu véla praegusele tasemele, struktuurireformide mdjule, ettevaadete usaldusvaar-
susele, jatkusuutlikkuse néitajate stabiilsusele tundlikkusanaliiliside suhtes ning senise mak-
sukoormuse tasemele (sest kdrge tase v8ib piirata riikide suutlikkust tulla tulevikus toime uute
eelarvepoliitikaliste probleemidega). Samuti kasitletakse pensionite piisavusega seotud riske,
sest mittekiillaldased pensionireservid véivad pohjustada edaspidi eelarveriske. Uldiselt oleks
vBimalik arvesse votta ka valitsussektori tingimuslikke kohustusi (mis tulenevad nt valitsuse
antud tagatistest, mida vdidakse nduda), kuid kiillaldaste andmete puudumise tdttu ei vdeta
neid praegu arvesse.

Aruandes leitakse, et enamikus euroala riikides on jatkusuutlikkuse riskid md6dukad voi suu-
red ning selleks, et tulla toime valitsussektori suure vdlaga ja rahvastiku vananemisest tule-
nevate eelarvekuludega, on vaja markimisvéarset konsolideerimist. Euroalal tervikuna tuleb
jatkusuutlikkuse tagamiseks eelarveseisundit pidevalt parandada (maksutdusu vdi kulutuste
védhendamise kaudu), kuni taset on tdstetud 3,5% vdrra SKPst. Suuremas osas euroala riikidest
ei piisa 2005.-2006. aasta stabiilsusprogrammides méargitud eelarvepuudujddgiga seotud ees-
markide saavutamisest. See r6hutab enamiku euroala riikide puhul vajadust jargida rangelt
kolmesuunalist strateegiat, mis h6lmab véla vahendamist, todhdive ja tootlikkuse suurenda-
mist ning pensioni- ja tervishoiuststeemi reformimist, nagu on deldud Lissaboni strateegias.

(protsendina SKPst)

Riik Vananemisega seotud Jatkusuutlikkuse Jitkusuutlikkuse Riskiliigitus
kulude muutus 16he S1' 1ohe S22
Belgia 6,6 0,4 18 keskmine
Saksamaa 4 85 4,4 keskmine
Kreeka® 1,4 32 3 suur
Hispaania 8,9 0,2 3,2 keskmine
Prantsusmaa 32 32 4 keskmine
lirimaa 7,8 -0,8 2,9 keskmine
Itaalia 2,3 34 3,1 keskmine
Luksemburg 8,4 4,6 9,5 keskmine
Holland 52 -0,2 1,3 véike
Austria 1,1 0,1 0,3 vaike
Portugal 9,7 7,9 10,5 suur
Soome 5 -3,3 -0,9 vaike
euroala 4,4 2,3 3,5

Allikad: Euroopa Komisjoni aruanne ,, The long-term sustainability of public finances in the European Union” (2006).

81 nditajal p6hinev jatkusuutlikkuse 18he on erinevus 2050. aastaks 60%lise v6lakoormuse saavutamiseks vajaliku SKP osakaaluna
véljendatud pusiva maksuméara ning kehtiva maksumaéra ja SKP suhte vahel.

2 S2 néitajal pdhinev jatkusuutlikkuse I18he on erinevus SKP osakaaluna véljendatud pilisiva maksuméadra (mis vdrdsustab tulevase
esmase tasakaalu nitdisvéartuse koguvdla jadgiga) ning kehtiva maksumédra ja SKP suhte vahel.

% Kreeka puhul pensioniga seotud ettevaated puuduvad ning see pdhjustab vananemisega seotud kulutuste kasvu markimisvaarset
alahindamist selles riigis. Eelmiste arvutuste kohaselt oli nende kulutuste kasv ligikaudu 10% SKPst.
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6. EUROSUSTEEMI EKSPERTIDE

MAKROMAJANDUSLIK ETTEVAADE EUROALA
KOHTA

Eurosiisteemi eksperdid on kuni 24. novembrini 2006 saadaval olnud teabe p&hjal koos-
tanud ettevaate, mis ké&sitleb euroala makromajanduslikku arengut.! Reaalse SKP kesk-
mine aastakasv peaks ulatuma 2006. aastal 2,5-2,9%ni, 2007. aastal 1,7-2,7%ni ning jaéma
2008. aastal vahemikku 1,8-2,8%. Uhtlustatud tarbijahinnaindeksi (UTHI) keskmine kogukasv on
2006. aastal ettevaate kohaselt 2,1-2,3%, 2007. aastal 1,5-2,5% ning jaab 2008. aastal vahemikku
1,3-2,5%.

TEHNILISED EELDUSED

Eurosiisteemi ekspertide ettevaade pdhineb mitmetel intressiméérasid, vahetuskursse, nafta-
hinda ja eelarvepoliitikat késitlevatel eeldustel.

Tehnilised eeldused intressiméérade kohta ning naftahinna ja muude toorainete (v.a energia)
hinna kohta pdhinevad turgude ootustel. Kolme kuu EURIBORina mdddetavate lihiajaliste
intressimaarade puhul tuginevad turgude ootused forvardtehingute kurssidele 2006. aasta
14. novembri seisuga, andes labildike tulukdvera hetkeseisust. Nende eelduste kohaselt peak-
sid lahiajalised intressimadrad tdusma keskmiselt 3,1%It 2006. aastal keskmiselt 4,0%ni
2007. aastal ja langema 2008. aastal mdnevdrra, ulatudes keskmiselt 3,8%ni. 2006. aasta
14. novembri seisuga peaks turgude ootuste kohaselt riikide kiimneaastase tdhtajaga vdlakir-
jade nominaalne intressimdar euroalal pusima nii 2006., 2007. kui ka 2008. aastal samal tase-
mel. 14. novembril 18ppenud kahenddalase perioodi jooksul toimunud futuuriturgude aren-
gu pdhjal eeldatakse, et naftabarreli keskmine hind on 65,5 USD 2006. aastal, 64,6 USD
2007. aastal ja 67,2 USD 2008. aastal. Muude toorainete (v.a energia) hinnad peaksid USA
dollarites ulatuma 2006. aastal 28,8%ni, 2007. aastal 15,2%ni ja jadma 2008. aastal 3,7%
tasemele.

Tehniliseks eelduseks on, et kahepoolsed vahetuskursid pisivad ettevaateperioodil muutuma-
tuna 14. novembrile eelnenud kahe né&dala jooksul kehtinud tasemel. Seega peaks EUR/USD
vahetuskurss piisima tasemel 1,28 ning euro efektiivne vahetuskurss peaks olema 2005. aasta
keskmisest 1,6% kdrgem.

Eelarvepoliitikat késitlevad eeldused p8hinevad euroala liikmesriikide riigieelarve kavadel.
Need h8lmavad majanduspoliitilisi meetmeid, mille riikide parlamendid on juba heaks kiit-
nud vBi mis on (ksikasjalikult vélja toétatud ja l&bivad téenédoliselt edukalt seadusandliku
protsessi.

RAHVUSVAHELINE KESKKOND

Euroala véliskeskkond peaks ettevaateperioodil jadma soodsaks. Ameerika Uhendriikides ja Jaa-
panis peaks SKP reaalkasv monevdrra aeglustuma, arenevas Aasias aga olema ettevaate kohaselt
jatkuvalt kiire. SKP reaalkasvu Aasias toetab tugevalt sisendudlus. Enamikus suurtes majandus-
riikides peaks kasv pisima diinaamiline. 1. mail 2004 Euroopa Liiduga ihinenud riikides jatkub
ettevaate kohaselt kiire majanduskasv.

1

EKP

Ettevaate koostamisel osalesid nii EKP kui ka euroala liikmesriikide keskpankade eksperdid. See kuulub materjalide hulka, mida
EKP ndukogu kasutab kaks korda aastas majandusarengu ning hinnastabiilsusega seotud riskide hindamiseks. Lisateavet ettevaate
koostamisel kasutatavate menetluste ja meetodite kohta saab 2001. aasta juunis koostatud EKP juhendist ,,A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises”. Ettevaatega seotud ebakindluse véljendamiseks esitatakse tulemused kdigi muutujate puhul
véaartusvahemikena. Need p8hinevad eelmiste aastate ettevaadete ja tegelike tulemuste vahelistel erinevustel. VVéartusvahemike ulatus
vastab nende erinevuste absoluutvaartuse kahekordsele keskmisele.
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Kokkuvottes peaks reaalse SKP aastakasv véljaspool euroala olema 2006. aastal keskmiselt 5,3%
ning 2007. ja 2008. aastal ligikaudu 4,8%. Euroalavdliste eksporditurgude kasvutempo ulatub
ettevaate kohaselt 10,2%ni 2006. aastal, 7,1%ni 2007. aastal ja 6,7%ni 2008. aastal.

SKP REAALKASVU ETTEVAADE

Eurostati esialgsel hinnangul oli euroala SKP reaalkasv 2006. aasta teises kvartalis eelmise kvar-
taliga vorreldes 1,0% ja kolmandas kvartalis 0,5%. SKP kvartalikasv peaks ettevaateperioodil
plsima 0,5% tasemel v8i veidi kdrgemal, vélja arvatud 2007. aasta esimeses kvartalis, mil kasvu
parsib tdenéoliselt mdnevdrra kaudsete maksude markimisvaarne tdus.

Sellest l&htudes peaks SKP keskmine aastane reaalkasv ulatuma ettevaate kohaselt 2,5-2,9%ni
2006. aastal, 1,7-2,7%ni 2007. aastal ja jadma 2008. aastal vahemikku 1,8-2,8%. Eeldatavalt
tugeva valisndudluse pusides peaks majandustegevust ettevaateperioodil jatkuvalt toetama eks-
pordi kasv. Hoolimata 2007. aasta alguses kavandatava kaudsete maksude tdusu ajutisest majust
peaks euroala sisendudlus suurenema lldjoontes stabiilselt.

(keskmine aastane muutus protsentides)*2

2005 2006 2007 2008
UTHI 22 21-23 1525 1,3-25
Reaalne SKP 15 2529 1,727 1,828
Eratarbimine 14 18-2,2 1,3-23 1,2-2,8
Valitsussektori tarbimine 13 1,4-2,6 0,5-1,5 0,8-1,8
Kapitali kogumahutus pdhivarasse 2,7 4,454 2,555 1,8-5,0
Eksport (kaubad ja teenused) 4,6 6,6-9,4 42-74 42-74
Import (kaubad ja teenused) 515) 6,7-9,3 39-73 4,0-7,4

1 Kdigi muutujate ja ajavahemike kohta esitatud vaartusvahemikud pdhinevad euroala keskpankade eelmiste perioodide ettevaadete ja
tegelike tulemuste vaheliste erinevuste absoluutvaartuste keskmisel. Reaalset SKPd ja selle komponente késitlev ettevaade p&hineb
todpdevade arvu jargi korrigeeritud andmetel. Ekspordi ja impordi ettevaade hdlmab ka euroalasisest kaubandust.

2 Ettevaade hdlmab 2007. aasta hinnangutes euroala kohta ka Sloveeniat. Sloveenia osakaal euroala 2005. aasta SKPs oli 0,3%.
Protsentides véljendatud muutused 2007. aasta kohta pdhinevad euroala koosseisul, kuhu Sloveenia on kaasatud juba 2006. aastal.

SKPsse kuuluvate euroala kulukomponentide osas leitakse, et eratarbimine suureneb 2006. aastal
keskmiselt 1,8-2,2%, 2007. aastal 1,3-2,3% ja 2008. aastal 1,2-2,8%. 2006. aasta I6pus peaks
tarbimise kasv olema suhteliselt kiire, kuid 2007. aastal jadb see kaudsete maksude eeldatava
tdusu tulemusel tbendoliselt tagasihoidlikumaks. Kodumajapidamiste kasutatavat tulu toetavad
ettevaate kohaselt to6turutingimuste paranemine ja méningal méaral mittetdise tulu suurenemine
ettevOtete kasumi kiire kasvu taustal. Sddstumaér peaks ettevaateperioodil piisima uldjoontes
stabiilsena.

Pdhivarainvesteeringute keskmine aastane kasvumddr on ettevaate kohaselt 2006. aastal
4,4-54%, 2007. aastal 2,5-5,5% ja 2008. aastal 1,8-5,0%. Ettevotlusinvesteeringuid peak-
sid toetama suur vélisndudlus, soodsad rahastamistingimused ja ettevGtete tulu suurenemine.
Eraisikute investeeringud elamuehitusse peaksid ettevaateperioodil mdddukalt elavhema.

Koguekspordi (k.a euroalasisene kaubandus) keskmine aastane muutus peaks 2006. aastal olema
6,6-9,4% ning jadma 2007. ja 2008. aastal vahemikku 4,2-7,4%. Euroalavaliste eksporditur-
gude osakaal peaks suurema uleilmse konkurentsi ja hindade konkurentsivbime vdhenemise
jarelm@ju tottu veidi kahanema. Koguimpordi keskmine aastane kasvumaar peaks jadma vas-
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tava ekspordinditajaga vorreldes veidi madalamale. Netoekspordi mdju peaks piisima ettevaate-
perioodil Uldjoontes neutraalne.

To6hdive peaks 2006. aasta soodsa majandusarengu toel ettevaateperioodil stabiilselt kasvama.
T66j6upakkumine tdendoliselt suureneb, sest uute téokohtade loomise véljavaated on paranenud
ja mitme euroala riigi to6turul on Iabi viidud struktuurireforme. Té0tuse méar peaks ettevaate-
perioodil veelgi vdhenema.

HINNA- JA KULUETTEVAATED

UTHI keskmine kogukasv on 2006. aastal ettevaate kohaselt 2,1-2,3%, 2007. aastal 1,5-2,5% ja
2008. aastal 1,3-2,5%. K&rgemate energia ja tooraine (v.a nafta) hindade viimastel aastatel tahel-
datud markimisvaarne mdju muude hindade arengule peaks naftahinna hiljutise languse ja iksnes
tagasihoidliku naftafutuuride hindade tdusu tottu ettevaateperioodil vahenema. Samas p&hinevad
hinnaettevaated ootusel, et palgakasv jadb mdddukaks ja kiireneb vaid ettevaateperioodi 18pus
mdnevorra. Toodviljakuse kasv peaks pisima Gldjoontes stabiilsena, viidates t66jou erikulude
aeglasele kasvutempole ettevaateperioodil. 2007. aastal mdjutavad UTHI-inflatsiooni eelkdige
korgemad kaudsed maksud (muutes euroala UTHI-inflatsiooni kokku 0,5 protsendipunkti vérra).
Seevastu 2008. aastal ei peaks kaudsed maksud praeguse ettevaate kohaselt inflatsiooni mdjuta-
ma. Lisaks p&hinevad UTHI ettevaated ootusel, et kasumimarginaalid suurenevad stabiilselt ja
impordist (v.a tooraine) tulenev hinnasurve jadb madalaks.

VORDLUS 2006. AASTA SEPTEMBRI ETTEVAATEGA

Varskeimatele andmetele ja oodatust madalamatele energiahindadele tuginedes prognoositakse
2006. aasta septembri kuubilletdénis avaldatud EKP ekspertide makromajandusliku ettevaatega
virreldes 2006. ja 2007. aastaks mdnevdrra kiiremat SKP reaalkasvu. Ka UTHI-inflatsioon jaab
madalamate energiahindade eeldusel ettevaate kohaselt 2006. ja 2007. aastal oodatust aeglase-
maks.

(keskmine aastane muutus protsentides)

2005 2006 2007
Reaalne SKP — september 2006 15 2,2-2,8 1,6-2,6
Reaalne SKP — detsember 2006 15 2529 1,7-2,7
UTHI — september 2006 2,2 2,325 1,929
UTHI — detsember 2006 2,2 2,1-2,3 15-25

TEISTE INSTITUTSIOONIDE PROGNOOSID

Mitmed rahvusvahelised organisatsioonid ja eraettev6tted on avaldanud arvukalt prognoose
euroala majandusarengu kohta. Kuna kénealused prognoosid koostati erineval ajal ning on
seetdttu osaliselt vananenud, siis ei saa neid omavahel ega ka eurosiisteemi ekspertide et-
tevaatega theselt vorrelda. Lisaks kasutatakse eelarvepoliitikat, finantsturge ja euroalavali-
seid muutujaid, sealhulgas naftahinda késitlevate eelduste véljaté6tamisel erinevaid, kohati
madratlemata meetodeid.
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Teiste institutsioonide kattesaadavate prognooside kohaselt ulatub euroala SKP aastakasv
2006. aastal 2,4-2,6%ni, 2007. aastal 1,9-2,2%ni ja 2008. aastal 2,0-2,3%ni. Keskmine
aastane UTHI-inflatsioonimiar on 2006. aastal 2,2-2,3%, 2007. aastal 1,9-2,4% ja jaib
2008. aastal 1,8-2,1% piiresse. Ehkki Rahvusvaheline Valuutafond prognoosib 2006. aastaks
eurosiisteemiga vdrreldes mdnevdrra aeglasemat SKP kasvu, jddvad koéigi Ulejadnud institut-
sioonide prognoosid eurosiisteemi prognoosiga samale tasemele.

Euroala SKP reaalkasvu ja UTHI-inflatsioonimaira prognooside vérdlus

(keskmine aastane muutus protsentides)

SKP kasv UTHI-inflatsioon
Avaldamiskuupaev 2006 2007 2008 2006 2007 2008
Euroopa Komisjon nov 2006 2,6 2,1 2,2 2,2 2,1 1,9
RVF sept 2006 2,4 2,0 2,0 2,3 2,4 2,1
OECD nov 2006 2,6 2,2 2,3 2,2 1,9 1,8
Consensus Economics Forecasts nov 2006 2,6 1,9 - 2,2 2,1 -
Survey of Professional Forecasters nov 2006 2,6 2,0 2,0 2,2 2,1 1,9

Allikad: Euroopa Komisjoni Economic Forecasts (stigis 2006); RVFi World Economic Outlook (september 2006); OECD Economic
Outlook nr 80 (esialgne versioon), Consensus Economics Forecasts ja EKP Survey of Professional Forecasters. Eurosisteemi
ekspertide makromajanduslikus ettevaates ja OECD prognoosides kasutatakse toopaevade arvu jargi korrigeeritud andmeid, kuid
Euroopa Komisjoni ja RVFi prognoosides on need t66paevade arvu jargi korrigeerimata. Muude organisatsioonide prognoosides ei
tapsustata, kas andmed on téépaevade arvu jargi korrigeeritud voi mitte.
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7.VAHETUSKURSI JA MAKSEBILANSI ARENG

T.1. VAHETUSKURSID

Parast juunist augustini kestnud tldist stabiilsusperioodi hakkas euro nominaalne efektiivne va-
hetuskurss jargnenud kolme kuu jooksul tugevnema. Euro kallines peaaegu kdigi maailma p6hi-
valuutade suhtes, kuid seda arengusuunda tasakaalustas osaliselt euro nérgenemine suuremate

uute liitkmesriikide vaaringute suhtes.

USA DOLLAR / EURO

Parast jarsku kallinemist aasta esimesel poolel
ja suhteliselt stabiilset suveperioodi jatkas
euro 2006. aasta novembrile eelnenud kolme
kuu jooksul kallinemist USA dollari suhtes.
Samal ajavahemikul ndrgenes USA dollar ka
kdigi teiste pohivaluutade suhtes (vt varju-
tatud ala joonisel 47). Euro kallinemine hoo-
gustus novembris, saavutades 2005. aasta
martsi 16pu taseme. USA majandusaktiivsuse
aeglustumisele viitavad téendid ja euroala jéu-
list majanduskasvu kinnitavad uudised néivad
olevat méjutanud turuootusi nende kahe ma-
janduspiirkonna véljavaadete suhtes ning on
seetdttu USA dollarit nérgendanud. Selline
turuootustes euro kasuks toimunud muutus
kajastus ka valuuta tuletistehingute hindades.
6. detsembril oli euro kurss USA dollari suhtes
1,33, 5.0 3,5% korgem kui augusti 16pus ning
6,9% kdrgem kui 2005. aasta keskmine tase (vt
joonist 47).

JAAPANI JEEN / EURO

2006. aasta esimese kaheksa kuu jooksul kal-
lineseuro peaaegu pidevalt Jaapani jeeni suhtes.
Oktoobris pusis euro septembri tipptasemest
uldjoontes pisut madalamal ja jatkas novemb-
ris tdusu. Toendid Jaapani suure majandusak-
tiivsuse kohta, mida toetas 2006. aasta kol-
manda kvartali oodatust kiirem SKP kasv, ei
avaldanud Jaapani véaaringule positiivset moju.
Lisaks ei viidanud valuutaoptsioonide hinnad
novembrile eelnenud kolme kuu jooksul mitte
jeeni vdimalikule tugevnemisele euro suhtes,
vaid euro ja jeeni vahetuskursi lihiajalisele
stabiilsusele. 6. detsembril oli euro kurss Jaa-
pani jeeni suhtes 153, s.0 1,4% kdrgem kui au-
gusti I6pus ning 11,5% k&rgem kui 2005. aasta
keskmine tase (vt joonist 47).

EKP
Kuubiilletaan
Detsember 2006

(péevased andmed)
= UUSD/EUR
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Allikas: EKP.
Mérkus. Varjutatud alad viitavad ajavahemikule 31. augustist
2006 kuni 6. detsembrini 2006.



Joonis 48.Vahetuskursside lifkumine ERM2s

Joonis 49. Euro efektiivne vahetuskurss ja selle
osad'

(péevased andmed; keskkursi hélve protsendipunktides)
= CYP/EUR

(pdevased andmed)
Indeks: Tkv 1999 = 100
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2005 2006 Efektiivse vahetuskursi muutuste komponendid?
31. august — 6. detsember 2006
(protsendipunktides)
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08 i AN 7l -0s Allikas: EKP.
~1,0 ’MH, Ny 4 Ay -1,0 +Indeksi Ulespoole liikumine tahendab euro kallinemist euroala
kv T Tk T kv T 1iikv 7 1Vkv koige olulisemate kaubanduspartnerite ja kdigi euroalavéliste
2005 2006 ELi liikmesriikide vadringute suhtes.
Varjutatud alad viitavad ajavahemikele 31.augustist 2006 kuni
6.detsembrini 2006.
Allikas: EKP. 2 EER-23 muutuste osakaalu ndidatakse eraldi euroala kuue

Maérkus. Euro keskkursi positiivne v8i negatiivne halve viitab
sellele, et vadring on vastavalt kdikumisvahemiku ndrgemal
v0i tugevamal poolel. Taani krooni puhul on kdikumisvahemik
+2,25%; koikide teiste véaringute puhul kohaldatakse stan-
dardset kdikumisvahemikku +15%. Varjutatud alad viitavad
ajavahemikule 31. augustist 2006 kuni 6. detsembrini 2006.

peamise kaubanduspartneri vaaringute suhtes. Kategooria
,Uued liilkmed” osutab ELiga 1. mail 2004 Ghinenud kiimne
uue liikmesriigi vaédringute koondosale. Kategooria ,,Muud”
osutab EER-23 indeksis euroala tlejaénud seitsme kaubandus-
partneri koondosale. Muutuste arvutamisel kasutatakse vasta-
vaid valiskaubanduse osatéhtsuse kaalusid indeksis EER-23.

EUROOPA LIIDU LIIKMESRIIKIDE VAARINGUD

Alates 2006. aasta augusti I6pust on enamik ERM2s osalevaid vaaringuid pisinud stabiilsed
ning nendega jatkati kauplemist nende keskkursside tasemel vdi lahedal (vt varjutatud ala jooni-
sel 48). Slovakkia kroon on pérast juulikuist lihikest langusperioodi tugevnenud peaaegu 6%
ja 6. detsembril kaubeldi sellega 7,8% ERM2 keskkursist kdrgemal. Kui vaadelda teisi ELi
liilkmesriikide vaaringuid, siis euro ndrgenes Rootsi krooni suhtes 2% ja tugevnes naelsterlingi
suhtes — 6. detsembril oli naelsterlingi kurss euro suhtes 0,68, mis on augusti 18pu tasemest 1%
kdrgem ning 0,5 protsendipunkti 2005. aasta keskmisest tasemest madalam. Alates augustist on
euro kurss naelsterlingi suhtes mdnevérra kdikunud. Esialgu kaldusid Uhendkuningriigi septemb-
ri- ja oktoobrikuised positiivsed majandus- ja uuringuandmed toetama Suurbritannia vaaringut.
Oktoobrikuu oodatust madalamate inflatsiooninditajate avalikustamine novembris vdis siiski
soodustada euro tugevnemist. 6. detsembril oli euro kurss naelsterlingi suhtes pisut kdrgem Kkui
augusti I6pu tase. ELi suuremate uute liikmesriikide vaaringutest nérgenes euro T3ehhi krooni
(ligikaudu 0,5 protsendipunkti), Poola zloti (3,2%) ja Ungari forinti suhtes (7%).
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MUUD VAARINGUD

Augusti 18pust kuni 6. detsembrini kallines

euro peaaegu kdigi teiste pdhivaluutade suhtes.

Hiina jUaani suhtes tugevnes see Iigi 1.5% (kuised/kvartaalsed andmed; indeks: I kv 1999 = 100

Sveitsi frangi ja Norra krooni suhtes 1% ning — nomlimaThI‘{eI
S Y eeees reaalne
Kanada dollari suhtes 7%. = = = reaalne tootjahinnaindeks

—— reaalne todtleva todstuse to66jou erikulu

110
EURO EFEKTIIVNE VAHETUSKURSS 105
Arvestades neid euro kahepoolsete vahe-
tuskursside muutusi, oli Ghisraha nominaalne
efektiivne vahetuskurss mdddetuna euroala
23 olulise kaubanduspartneri véaaringu suhtes 90
6. detsembril 1% korgem kui augusti 18pus S
ning peaaegu 3% k&rgem kui 2005. aasta
keskmine tase (vt joonist 49). Kui vaadelda %0 595 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
euroala hindade ja kulude rahvusvahelise _
konkurentsivGime naitajaid ja votta aluseks 1AIIEIIIEKFE;—SEBEFn'()i'eksi lilkumine Glespoole néitab euro kallinemist.
nii tarbija- kui ka tootjahindade muutused, siis Kuiste andmete viimased vaatlused parinevad 2006. aasta no-

vembrist.

oli euro reaalse efektiivse vahetuskursi indeks Reaalsele todtleva toostuse t66jou erikulule tugineva EER-23
viimane vaatlus parineb 2006. aasta teisest kvartalist ja on osa-

2006. aasta novembris 2005. aasta keskmisest liselt hinnanguline.
tasemest pisut kdrgem (vt joonist 50).

100 100
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1.2. MAKSEBILANSS

Kuni 2006. aasta kolmanda kvartalini néitavad maksebilansiandmed nii kaupade impordi kui
ka ekspordi joulist kasvu. Ekspordi kasv ndib peegeldavat vélisndudluse taastumist, samas kui
importi soodustas sisemaise ndudluse hoogne kasv ja impordi suur osakaal ekspordis. Vorrel-
duna aastataguse llejadgiga oli euroala kumuleeritud jooksevkonto 12 kuu jooksul kuni 2006.
aasta septembrini puudujéagis, moodustades umbes 0,3% SKPst; sellise languse p6hjuseks oli
eelkdige suurenev naftakaubanduse puudujaék. Finantskonto puhul oli kombineeritud otse- ja
portfelliinvesteeringute netovéljavool 12 kuu jooksul kuni 2006. aasta septembrini 18,2 miljardit
eurot, kdrvutatuna mulluse 44 miljardi euro suuruse netosissevooluga. Netovaljavoolu kasvu on
tinginud peamiselt nihe vBlakirjade netosissevoolult netovéljavoolu suunas.

KAUBANDUS JA JOOKSEVKONTO

Pérast teises kvartalis toimunud langust kasvas euroalavéline kaubandus 2006. aasta kolmandas
kvartalis joudsalt. Kolmandas kvartalis suurenes kaupade ja teenuste ekspordivéértus eelmise
kvartaliga vorreldes 2,4%, samas kui teise kvartali kasv oli 1,9%. Samas hoogustus jarsult kau-
pade ja teenuste import — vdrreldes teise kvartali 2,2%ga oli kasv kolmandas kvartalis 3,9% (vt
tabelit 12 ja joonist 51).

Kasv oli kdige silmapaistvam kaubandusbilansi puhul. 2006. aasta kolmandas kvartalis suurenes
kaupade eksport ja import vastavalt 3,5% ja 4,9%, millega saavutati taas aasta alguses tahelda-
tud véga korged kasvumddrad (vt joonist 52). Samuti viitavad kolmanda kvartali kaubanduse
esialgsed hinna- ja mahuandmed sellele, et jouline kasv tulenes peamiselt kaubandusmahu muu-
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(sesoonselt kohandatud, kui pole viidatud teisiti)

3 kuu libiseva 12 kuu
keskmise tulemused, kumuleeritud
mis l1opevad tulemused,

mis lopevad
2006 2006 2005 2006 2006 2006 2005 2006

aug sept dets  mirts juuni sept sept sept
mld EUR
Jooksevkonto -39 -0,3 -4,7 -2,2 -0,7 -2,1 236 -288
Kaupade bilanss -1,3 1,7 1,1 1,6 1,6 0,1 63,7 13,3
Eksport 1159 121,1 1059 111,1 113,66  117,5 1,189,90 1,344,30
Import 117,2 119,4 104,9 109,5 111,9 117,4 1,126,10 1,331,00
Teenuste bilanss 1,6 2,2 3,7 3,2 2,9 2,5 32 36,9
Eksport 35,2 35,2 34,9 35,2 3515 35,2 386,7 422,3
Import 33,6 33 31,1 32 32,6 32,7 354,7 3854
Tulude bilanss 1,8 2,7 -3 -1,8 -0,3 1,8 -8,2 -10,1
Jookseviilekannete bilanss -6 -6,8 -6,4 -5,2 -5 -6,4 -63,9 -68,9
Finantskonto* -8,3 452 -14,1 21,9 17 16,4 746 123,6
Otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma) -22,6 20,7 -28,7 -2,9 28,9 -3,4 44 -18,2
Otseinvesteeringud (netosumma) -7,6 -19,9 -122 -105 -4 -12,3 -187,8 -117,1
Portfelliinvesteeringud (netosumma) -15 40,5 -16,5 7,6 33 8,9 231,7 98,8
Omandivaartpaberid -12,2 20,4 1,5 8,1 18,2 15,9  196,6 131
Vaélainstrumendid -2,8 20,1 -17,9 -0,4 14,8 -7,1 351 -32,1
Vélakirjad -8,6 135 -10,8 -3 22,1 -2,9 9,9 16
Rahaturuinstrumendid 5.8 6,6 -7,1 2,6 -7,3 —4.2 25,2 -48,1
Muutused protsentides eelmisel perioodil
Kaubad ja teenused
Eksport 0,4 3,4 1,7 3,9 1,9 2,4 8,2 12,1
Import 2,6 1 2,3 4 2,2 3,9 12,5 15,9
Kaubad
Eksport 0,4 4,4 1,5 49 2,2 3,5 8,1 13
Import 1,4 1,9 3,1 4,4 2,2 4,9 13,8 18,2
Teenused
Eksport 0,3 0 2,4 0,9 0,9 -1 8,4 9,2
Import 6,8 -1,8 -0,3 2,7 1,9 0,3 8,5 8,7
Allikas: EKP.

Markus. Umardamise t6ttu ei pruugi arvud taielikult iihtida.
! Naitajad viitavad saldole (netosissevool). Positiivne (negatiivne) mark osutab netosissevoolule (-véljavoolule). Sesoonselt
kohandamata.

tustest. Samal ajal oli teenustega kauplemine kolmandas kvartalis endiselt vaoshoitud — teenuste
eksport vahenes 1,0% ja import suurenes 0,3% vdrra.

Kaupade ekspordi kasv ndib olevat kooskdlas vélisndudluse suurenemisega kolmandas kvarta-
lis. Tundub, et euroala ekspordi suurenemine selles kvartalis on tingitud eelkdige véga jarsust
septembrikuisest kasvust, mille p&hjustas peamiselt Saksamaa eksport. Toodete 18ikes kasvas
kolmandas kvartalis suurel maaral vahekaupade eksport, samas kui geograafiline jaotus osutab
elavnenud ekspordile Aasiasse (eriti Hiinasse), Sveitsi ja OPECi riikidesse. Vahekaupade eks-
pordi hoogne kasv vdib osaliselt kajastada naftat eksportivate riikide kasvanud ndudlust seoses
kdrgemast naftahinnast tuleneva suure akumuleerunud tuluga.

Imporditud kaupade véartuse kiire kasv 2006. aasta kolmandas kvartalis ndib osaliselt olevat
tingitud euroalasisese ndudluse jatkuvast hoogustumisest. Importi on arvatavasti siivendanud
ka euro kallinemise jarelm@ju alates 2006. aasta algusest. Lisaks on impordimahtu t6endoliselt
suurendanud ekspordi kasv. Andmed viitavad sellele, et impordi osakaal euroala ekspordis on
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Joonis 51. Euroala jooksevkonto ja kaubandus- Joonis 52. Euroalaviline kaubandus

bilanss

(mld EUR; kuised andmed; sesoonselt kohandatud) (kvartaalsed muutused protsentides)
mmmm  jooksevkonto saldo (12 kuu kumuleeritud andmed; = kaupade eksport
vasakpoolsel telie) — eeees kaupade import
----- kaubandusbilanss (12 kuu kumuleeritud andmed;

vasakpoolsel teljel)

= = = kaupade ja teenuste eksport (3 kuu libisev keskmine;
parempoolsel teljel)

—— kaupade ja teenuste import (3 kuu libisev keskmine;
parempoolsel teljel)
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Allikas: EKP. Allikas: EKP.
Mérkus. Viimased néitajad puudutavad 2006. aasta septemb-

rit.

markimisvédrne — seda néib Kinnitavat joonis 52, mis osutab Uldjoontes kaupade ekspordi ja
impordi positiivsele korrelatsioonile. Kui vaadelda hindasid, siis v8ib impordi kasv kolmandas
kvartalis olla p&hjustatud impordihindadele avaldunud tBususurvest, mis tulenes nafta ja muude
toorainete kdrgematest hindadest juulis ja augustis. Kui aga vdtta arvesse naftahinna langust
viimastel kuudel, v8ib see hinnasurve olla alanenud.

Pikemas perspektiivis oli 12 kuu kumuleeritud jooksevkonto puudujéak kuni 2006. aasta septemb-
rini 28,8 miljardit eurot (umbes 0,3% SKPst), v8rrelduna aastataguse 23,6 miljardi euro suuruse
ulejéégiga. Nihe puudujédgi suunas tuleneb peaaegu téielikult kaubanduse Glejddgi vdhenemisest
50,4 miljardi euro vdrra, mille pdhjuseks olid suuremad kulutused nafta- ja energiaimpordile.
2006. aasta augustis suurenes 12 kuu kumuleeritud naftakaubanduse puudujéék aasta arvestuses
46,2 miljardi euro vdrra 179,9 miljardi euroni (rohkem kui 2% SKPst).

FINANTSKONTO

2006. aasta kolmandas kvartalis moodustas euroala kombineeritud otse- ja portfelliinvesteerin-
gute netovéljavool 3,4 miljardit eurot. Selle taga on otseinvesteeringute 12,3 miljardi euro suu-
rune netovéljavool ja portfelliinvesteeringute 8,9 miljardi euro suurune netosissevool. Portfelli-
investeeringute 18ikes tingis euroala omandivé&rtpaberite suur netosoetamine mitteresidentide
poolt omandivéartpaberite netosissevoolu, mida osaliselt tasakaalustas vdlainstrumentide ne-
tovéljavool.
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2006. aasta septembrile eelnenud 12 kuu jook-
sul oli kombineeritud otse- ja portfelliinves-
teeringute netovéljavool 18,2 miljardit eurot,
vérrelduna mulluse 44 miljardi euro suuruse
netosissevooluga. Nihke netosissevoolult ne-
tovéljavoolu suunas on tinginud peamiselt
portfelli vdlainstrumentides toimunud struk-
tuurimuutus, mille tdttu on aastatagune 35,1
miljardi euro suurune netosissevool muutunud
32,1 miljardi euro suuruseks netovéljavooluks.
Samas jéi 12 kuu kumuleeritud otseinvesteerin-
gute netovéljavool ja portfelliinvesteeringute
netosissevool suhteliselt stabiilseks (kui jatta
kdrvale 2005. aasta juuni erakordselt suure te-
hingu mdju)?, ulatudes vastavalt 117,1 miljardi
ja 131,0 miljardi euroni.

Vélakirjad ja ka rahaturuinstrumendid on
alates 2005. aasta keskpaigast soodustanud
vllainstrumentide netosissevoolu langustren-
di. Languse peamiseks p6hjuseks on olnud eu-
roala vBlavéértpaberite vdiksem netosoetamine

(mld EUR; kuised andmed; 12 kuu kumuleeritud vood)
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Allikas: EKP.

mitteresidentide poolt. Selline k&itumine on kooskdlas euroala vBlakirjade suhteliselt madala
kogutuluga vorreldes USA vdlakirjadega samal ajavahemikul. Suur vélisndudlus euroala oman-
divaartpaberite jarele ja samaaegne euroala ettevotete tulususe kasv vBivad osutada sellele, et
valisinvestorid on osaliselt muutnud oma eelistusi euroalal tehtavate investeeringute suhtes ning
otsustanud investeerida v8lainstrumentide asemel hoopis aktsiakapitali.

1 Selle tehingu mdju kohta saab lisateavet 2006. aasta oktoobri kuubiilletaanist Ik 47.
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EUROALA ULEVAADE

Kokkuvdte euroala majandusniitajatest

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)

1. Rahanduspoliitika areng ja intressiméarad

M1t M2! M3L2 M3L2 Rahaloome- | Viirtpaberid, v.a 3 kuu intres- 10aastase tiht-
3 kuu liikuy asutuste kaupu ja mitte- siméér (EURI- ajaga riigivola-
keskmine (keskel) laenud euroala finantsteenu- BOR, protsenti |  kirjade intressi-
residentidele, v.a seid pakkuvate aastas erioodi | maér (protsenti
rahaloomeasutus- ettevotete ja keskmised) aastas, perioodi
tele ja valitsemi mitterahal keskmised)
sektorile! asutuste poolt
eurodes emiteeri-
tud aktsiad!
1 2 3 4 5 6 7 8
2004 10,0 6,3 5,9 - 6,1 10,0 2,11 4,14
2005 10,4 7,9 7,4 - 8,1 12,7 2,18 3,44
2005 IVkv 10,9 8,5 7,8 - 9,0 14,8 2,34 3,42
2006 Ikv 10,3 8,6 7,8 - 10,1 16,3 2,61 3,56
1T kv 9,9 9,2 8,7 - 11,2 16,1 2,90 4,05
1 kv 7,6 8.4 8,1 - 11,2 15,8 3,22 3,97
2006 juuni 9,3 9,1 8,5 83 11,0 15,1 2,99 4,07
Jjuuli 7,4 8,2 7,8 8,1 11,1 15,9 3,10 4,10
aug 7,2 8,4 82 8,2 11,3 15,9 3,23 3,97
sept 7,2 8,4 8,5 8,4 11,4 16,4 3,34 3,84
okt 6,3 8,2 8,5 11,2 . 3,50 3,88
nov 3,60 3,80
2. Hinnad, toodang, néudlus ja tooturud
UTHI | Téostustoodangu Toéojoukulu Reaalne SKP | Toostustoodang, | Tootmisvéimsuse To6hoive Toopuudus
tootjahinnad tunnis v.a ehitus rakendusaste (protsenti
(protsentides) toojoust)
1 2 3 4 5 6 7 8
2004 2,1 2,3 2,3 2,0 2,0 81,5 0,7 8,8
2005 2,2 4,1 2,2 1,4 1,2 81,2 0,8 8,6
2005 IVkv 2,3 4,4 2,0 1,8 2,1 81,5 0,7 8,5
2006 Ikv 2,3 5,2 2,2 2,2 3,4 82,2 1,0 8,2
1T kv 2,5 5,8 2,4 2,8 4,1 83,0 1,2 7,9
1 kv 2,1 5.4 2,7 3,9 83,8 7,8
2006 juuni 2,5 5,8 - - 4,8 - - 7,8
Jjuuli 2.4 6,0 - - 3.4 83,6 - 7,8
aug 2,3 5,7 - - 6,0 - - 7,8
sept 1,7 4,6 - - 2,9 - - 7.8
okt 1,6 4,0 - - . 83,9 - 7,7
nov 1,8 - - . - -
3. Maksebilanss, reservid ja vahetuskursid
(mld EUR, kui pole viidatud teisiti)
Maksebilanss (netotehingud) Reservid Euro efektiivne vahetuskurss: USD/EUR
(perioodi 16pu EER-23* vahetuskurss
Jooksev- ja Otseinvesteeringud Portfelli- positsioonid) (indeks, 1999 I kv = 100)
kapitalikontod investeeringud
Kaubad Nominaalne Reaalne (THI)
1 2 3 4 5 6 7 8
2004 72,2 103,5 -64,2 68,2 281,0 103,8 105,8 1,2439
2005 3,7 48,2 -202,3 156,9 320,1 103,0 105,2 1,2441
2005 IV kv -3,6 3,9 -36,5 -49,5 320,1 100,9 103,2 1,1884
2006 Ikv -10,8 -2,8 -31,5 22,9 327,1 101,2 103,5 1,2023
1T kv 6,6 6,3 -12,1 98,9 323,8 103,5 105,7 1,2582
1 kv 1,5 6,2 -36,8 26,6 325,0 104,3 106,4 1,2743
2006 juuni 11,4 5,2 -15,9 60,5 323,8 103,9 106,1 1,2650
Jjuuli 3,2 5,6 -9.4 1,0 330,1 104,3 106,5 1,2684
aug -1,0 -2,8 -7,6 -15,0 326,4 104,4 106,5 1,2811
sept -0,7 3.4 -19,9 40,5 325,0 104,2 106,4 1,2727
okt . . . . 325,5 103,7 105,9 1,2611
nov . . . . . 104,4 106,7 1,2881

Allikad: EKP, Euroopa Komisjon (Eurostat ning majanduse ja rahanduse peadirektoraat) ja Reuters.

Markus Téiendav teave andmete kohta on esitatud kdesoleva osa jargmistes tabelites.

Kuiste andmete aastane muutus protsentides viitab kuu 1dpu seisule, kvartaalsete ja aasta andmete muutused viitavad perioodi aegrea keskmiste védrtuste aastasele muutusele.
Uksikasjad on esitatud tehnilistes mérkustes.

M3 ja selle osad ei sisalda euroalaviliste riikide residentide rahaturufondide osakuid ja vdlavadrtpabereid tihtajaga kuni kaks aastat.

Kaubanduspartnerite gruppide mdiste ja muu teave on esitatud iildmérkustes.
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(mln EUR)

RAHAPOLIITIKA STATISTIKA

I.1 Eurosiisteemi konsolideeritud raamatupidamisaruanne

1. Varad
10. november 2006 | 17. november 2006 | 24. november 2006 | 1. detsember 2006
Kuld ja nouded kullas 174 860 174 763 174 657 174 537
Nouded euroalaviiliste residentide vastu vilisvaluutas 142 834 141 038 142 241 147 154
Nouded euroala residentide vastu vilisvaluutas 23 683 22 547 22 846 23 930
Nouded euroalaviiliste residentide vastu eurodes 11218 10913 11 462 10 814
Laenud euroala krediidiasutustele eurodes 423 008 424 001 441 532 428 175
Peamised refinantseerimisoperatsioonid 303 003 303 999 321501 307 999
Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid 120 002 120 002 120 002 119 999
Tasanduspoordoperatsioonid 0 0 0 0
Struktuursed podrdoperatsioonid 0 0 0 0
Laenamise piisivoimalus 0 0 23 177
Lisatagatise ndudega seotud laenud 3 0 6 0
Muud nduded euroala krediidiasutuste vastu eurodes 9 060 10 083 9353 9833
Euroala residentide viirtpaberid eurodes 79 795 79 422 78 953 78 999
Valitsemissektori volg eurodes 40 027 40 027 40 027 40 027
Muud varad 208 347 210 442 212 243 212 675
Varad kokku 1112832 1113236 1133314 1126 144

2. Kohustused

10. november 2006

17. november 2006

24. november 2006 1. detsember 2006

Ringluses olevad pangatiihed 595 647 594 418 593 657 601 760
Kohustused euroala krediidiasutuste ees eurodes 172 666 175 640 170 843 184 044

Arvelduskontod (mis hdlmavad kohustusliku reservi siisteemi) 172 644 175 611 170 831 184 009

Hoiustamise piisivoimalus 19 29 12 32

Téhtajalised hoiused 0 0 0 0

Tasanduspoordoperatsioonid 0 0 0 0

Lisatagatise ndudega seotud hoiused 3 0 0 3
Muud kohustused euroala krediidiasutuste ees eurodes 128 128 128 128
Viiljastatud volasertifikaadid 0 0 0 0
Kohustused de euroala residentide ees eurodes 54 799 55 867 78 971 44 248
Kohustused euroalaviiliste residentide ees eurodes 16 327 16 143 16 332 16 458
Kohustused euroala residentide ees vilisvaluutas 101 118 104 83
Kohustused euroalaviiliste residentide ees viilisvaluutas 8610 5374 6 940 12923
Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusiihikute vastaskirje 5701 5701 5701 5701
Muud kohustused 70 551 71542 72 331 72 491
Umberhindluskontod 123 721 123 721 123 721 123 721
Kapital ja reservid 64 581 64 584 64 586 64 587
Kohustused kokku 1112832 1113 236 1133314 1126 144

Allikas: EKP.
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1.2 EKP baasintressimaarad

(protsenti aastas, muutused protsendipunktides)

EUROALA
STATISTIKA

Rahapoliitika
statistika

Joustunud alates' Hoiustamise piisivoimalus Pahilised refinant I Laenamise piisivoimalus
Fikseeritud intressi- Muutuva intressi-
médraga oksjonid médraga oksjonid
_Fikseeritud Pakkumisintressi
intressimair alamméir
Tase Muutus Tase Tase Muutus Tase Muutus
1 2 3 4 5 6 7
1999 1.jaan 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
42 2,75 0,75 3,00 - - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - - 4,50 1,25
9. aprill 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
5. nov 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 4. veebr 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
17. mirts 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
28. aprill 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
9. juuni 3,25 0,50 425 - 0,50 5,25 0,50
28 3,25 - - 4,25 - 5,25 -
1. sept 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
6. okt 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
2001 11. mai 3,50 -0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
31. aug 3,25 0,25 - 4,25 0,25 5,25 0,25
18. sept 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
9. nov 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 425 -0,50
2002 6. dets 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
2003 7. mirts 1,50 0,25 - 2,50 0,25 3,50 0,25
6. juuni 1,00 -0,50 - 2,00 -0,50 3,00 -0,50
2005 6. dets 1,25 0,25 - 2,25 0,25 3,25 0,25
2006 8. mirts 1,50 0,25 - 2,50 0,25 3,50 0,25
15. juuni 1,75 0,25 - 2,75 0,25 3,75 0,25
9. aug 2,00 0,25 - 3,00 0,25 4,00 0,25
11. okt 2,25 0,25 - 3,25 0,25 4,25 0,25
13. dets 2,50 0,25 - 3,50 0,25 4,50 0,25

Allikas: EKP.
Alates 1. jaanuarist 1999 kuni 9. martsini 2004 viitab kuupdev hoiustamise ja laenamise piisivdimalustele. Pohiliste refinantseerimisoperatsioonide puhul kehtivad
intressimddra muutused alates esimesest operatsioonist pérast osutatud kuupéeva. 18. septembril 2001 toimunud muudatus joustus samal pdeval. Alates 10. martsist 2004
viitab kuupdev hoiustamise ja laenamise piisivdimalustele ning pdhilistele refinantseerimisoperatsioonidele (muudatused joustuvad EKP ndukogu intressiotsusele jargnenud
esimesest refinantseerimisoperatsioonist), kui pole osutatud teisiti.
22. detsembril 1998 teatas EKP erandlikult kitsa (50 baaspunkti suuruse) intressimddrade kdikumisvahemiku kohaldamisest hoiustamise ja laenamise piisivdimaluse

1

intressimadrade vahel ajavahemikul 4. kuni 21. jaanuar 1999 eesmargiga lihtsustada turuosaliste jaoks tileminekut uuele rahasiisteemile.

8. juunil 2000 teatas EKP, et alates 28. juunil 2000 sooritatud operatsioonist hakatakse eurosiisteemi pdhilisi refinantseerimisoperatsioone sooritama muutuva intressimaéraga

oksjonitena. Pakkumisintressi alammaér viitab miinimumintressiméarale, millega operatsiooni osapooled vdivad pakkumisi esitada.
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[.3 Eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide kaudu jaotatud instrumendid'?

(mln EUR, aastased protsentuaalsed intressiméérad)

1. Pohilised ja pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid?

Arvelduspiev Pakkumised Osalejate arv Jaotatav Muutuva intressimééiraga oksjonid Kestvus péievades
(summa)
Pakkumisintressi | Oksjonil kujunenud | Kaalutud keskmine
alammédr intressimadr* intressimadr
1 2 3 4 5 6 7
Pohilised refinantseerimisoperatsioonid
2006 9. aug 359131 353 318 000 3,00 3,05 3,06 6
15. 367 386 349 311 000 3,00 3,05 3,06 8
23. 376 014 388 317 500 3,00 3,05 3,06 7
30. 323482 343 310 500 3,00 3,00 3,02 7
6. sept 350 124 346 307 000 3,00 3,04 3,05 7
13. 356 118 369 300 500 3,00 3,04 3,04 7
20. 346 764 394 311 000 3,00 3,03 3,04 7
27. 313570 354 313 000 3,00 3,00 3,03 6
3. okt 342 164 342 312000 3,00 3,02 3,04 8
11. 367 380 378 308 000 3,25 3,29 3,30 7
18. 378950 398 318500 3,25 3,29 3,30 7
25. 378 282 387 314 000 3,25 3,30 3,31 7
1. nov 382135 366 307 000 3,25 3,31 3,32 7
8. 392532 372 303 000 3,25 3,31 3,32 7
15. 403 488 368 304 000 3,25 3,31 3,32 7
22. 392901 371 321500 3,25 3,30 3,31 7
29. 385957 343 308 000 3,25 3,30 3,31 7
6. dets 374 364 333 329000 3,25 3,30 331 7
Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid
2005 22. dets® 89 877 165 12500 - 2,45 2,46 98
233 45003 127 17 500 - 2,44 2,45 97
2006 26. jaan 69 438 168 40 000 - 2,47 2,48 91
23. veebr 63 980 164 40 000 - 2,57 2,57 98
30. mérts 56 708 170 40 000 - 2,73 2,75 91
27. aprill 63 596 188 40 000 - 2,76 2,78 91
1. juuni 59771 161 40 000 - 2,87 2,88 91
29. 57185 167 40 000 - 3,00 3,01 91
27. juuli 54 824 158 40 000 - 3,08 3,09 91
31. aug 51079 148 40 000 - 3,20 3,21 91
28. sept 49 801 136 40 000 - 3,30 3,32 84
26. okt 62 854 159 40 000 - 3,48 3,50 98
30. nov 72782 168 40 000 - 3,58 3,58 91
2. Muud pakkumisoperatsioonid

Arvelduspiev Operatsiooni liilk | Pakkumised | Osalejate | Jaotatav | Fikseeritud intressi- Muutuva intressimééiraga oksjonid Kestvus
(summa) arv | summa miiraga oksjonid péevades

Fikseeritud Pakkumis- Oksjonil Kaalutud

intressi- intressi kujunenud keskmine

midr alammidr | intressiméér* | intressiméér
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2005 12. juuli Tahtajaliste hoiuste kogumine 9 605 11 9 605 2,00 - - 1
9. aug Tahtajaliste hoiuste kogumine 500 1 500 2,00 - - 1
6. sept Poordtehing 51 060 41 9500 - 2,00 2,09 2,10 1
11. okt Tihtajaliste hoiuste kogumine 23995 22 8500 2,00 - - - 1
5. dets Téhtajaliste hoiuste kogumine 21240 18 7500 2,00 - - - 1
2006 17. jaan Poordtehing 24900 28 7 000 - 2,25 2,27 2,28 1
7. veebr Poordtehing 28 260 28 6500 - 2,25 2,31 2,32 1
7. marts Tahtajaliste hoiuste kogumine 2 600 3 2 600 2,25 - - - 1
11. aprill Poordtehing 47 545 29 26 000 - 2,50 2,55 2,58 1
9. mai Tihtajaliste hoiuste kogumine 15810 16 11 500 2,50 - - 1
14. juuni Tihtajaliste hoiuste kogumine 4910 8 4910 2,50 - - - 1
11. juuli Tahtajaliste hoiuste kogumine 9000 9 8500 2,75 - - - 1
8. aug Tahtajaliste hoiuste kogumine 19 860 21 18 000 2,75 - - 1
5. sept Tahtajaliste hoiuste kogumine 13 635 17 11 500 3,00 - - 1
10. okt Poordtehing 36 120 26 9500 - 3,00 3,05 3,06 1

Allikas: EKP.

! Summad vdivad osas 1.1 toodust pisut erineda jaotatud, kuid arveldamata tehingute tttu.

Alates 2002. aasta aprillist liigitatakse pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide hulka kombineeritud pakkumisoperatsioonid, s.t ihenédalase tihtajaga operatsioonid, mida
sooritatakse tavapakkumismenetlusena paralleelselt pohiliste refinantseerimisoperatsioonidega. Enne praegust kuud sooritatud kombineeritud pakkumisoperatsioonide kohta
leiate teavet tabeli 2 osast 1.3.

8. juunil 2000 teatas EKP, et alates 28. juunist 2000 hakatakse eurosiisteemi pohilisi refinantseerimisoperatsioone sooritama muutuva intressimadraga pakkumismenetlustena.
Pakkumisintressi alammadér viitab miinimumintressiméarale, millega osapooled vdivad pakkumisi esitada.

Likviidsust suurendavates (vihendavates) operatsioonides viitab piirméddr madalaimale (kdrgeimale) médrale, millega pakkumisi aktsepteeritakse.

Pikemaajalise refinatseerimisoperatsiooni menetlusele tuginedes viidi 14bi erakorraline operatsioon, sest vdar pakkumine ei vdimaldanud EKP-1 eelmisel pdeval oma
pikemaajalisi refinatseerimisoperatsioone tdielikus mahus sooritada.
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I.4 Kohustuslik reserv ja likviidsus

(mld EUR; perioodi keskmised positsioonid pdevas, kui pole viidatud teisiti; aastased protsentuaalsed intressimédrad)

1. Kohustusliku reservi kohustuslastest krediidiasutuste reservibaas

Reservibaas Kokku Kohustused, mille suhtes kohaldatakse 2 %list reservimééra Kohustused, mille suhtes kohaldatakse 0 %]list reserviméaéra
seisuga'
Hoiused (iilesohoiused, hoiused |  Vélakirjad lepingulise tihtajaga |  Hoiused (lepingulise Repotehingud | Volakirjad lepingulise
lepingulise tihtajaga kuni 2 aastat kuni 2 aastat tihtajaga iile 2 aasta tihtajaga iile 2 aasta
ja etteteatamisega 1opetatavad ja etteteatamisega
hoiused tihtajaga kuni 2 aastat) Iopetatavad hoiused
tihtajaga iile 2 aasta)
1 2 3 4 5 6
2004 124159 65937 458,1 1565,2 913,7 28853
2005 14 040,7 7409,5 499,2 17535 11749 3203,6
2006 Tkv 14 500,2 7 604,7 550,2 1825,1 12415 32788
2006 aprill 14 649,5 7740,4 563,8 1833,0 12315 3280,7
mai 14 769,0 7765,7 5835 1843,6 1264,4 33117
juuni 147122 77645 550,9 1877,1 11744 33453
Jjuuli 14797,1 77873 5534 18919 1192,2 33724
aug 14 850,7 7760,2 576,3 1906,6 12347 33728
sept 15261,0 80649 584,0 1931,6 1269,7 34108

2. Reservide hoidmine

Hoidmisperioodi Kohustusliku reservi ndue Krediidiasutuste Ulereservid Puudujiik Kohustusliku reservi
1opp arvelduskontod tasustamise intressimiéir
1 2 3 4 5
2004 137,9 138,5 0,6 0,0 2,05
2005 152,0 153,0 1,0 0,0 2,07
2006 Ikv 157,7 1583 0,6 0,0 2,31
kv 162,6 163,3 0,7 0,0 2,57
2006 11. juuli 165,6 166,3 0,8 0,0 2,81
8. aug 166,5 167,1 0,6 0,0 2,80
5. sept 165,8 166,4 0,6 0,0 3,04
10. okt 166,3 167,0 0,7 0,0 3,03
7. nov 166,2 167,0 0,8 0,0 3,30
12. dets 172,5 . . .
3. Likviidsus
Hoidmisperioodi Likviidsust lisavad tegurid Likviidsust viihendavad tegurid Krediidi- Baas-
16pp Eurosiisteemi rahapoliitilised operatsioonid a?‘s,lellt:lsls reha
Eurosiisteemi Pohilised | Pikemaajali- | Laenamise Muud Hoius- Muud | Ringluses Keskvalit- Muud kontod

netovarad | refinantsee- | sed refinant- piisi- | likviidsust tamise | likviidsust olevad | suse hoiused tegurid

kullas ja vilis- | rimisoperat- seerimis- voimalus lisavad piisi- vihen- | pangatihed euro- | (netovadr-

valuutas sioonid | operatsioonid operat- voimalus davad slisteemis tuses)

sioonid operat-
sioonid

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2004 298,0 265,7 75,0 0,1 0,0 0,1 0,5 4754 60,2 -36,0 138,5 614,1
2005 313,2 301,3 90,0 0,0 0,0 0,1 0,3 539,8 51,0 -39,6 153,0 692,9
2006 II kv 336,9 287,0 120,0 0,1 0,0 0,1 0,1 572,0 455 -37,0 163,3 7354
2006 11.juuli 3343 316,5 120,0 0,2 0,0 0,6 0,3 578,8 67,0 —42,1 166,3 745,7
8. aug 327,6 329,7 120,0 0,2 0,0 0,1 0,6 5882 73,0 51,5 167,1 7554
5. sept 3273 314,0 120,0 0,1 0,0 0,1 0,4 588,7 61,4 55,6 166,4 755,2
10. okt 326,7 308,7 120,0 0,1 0,3 0,2 0,0 588.,5 59,1 -59,1 167,0 755,7
7. nov 3274 311,9 120,0 0,1 0,0 0,1 0,0 592,8 60,2 —60,6 167,0 759,8

Allikas: EKP.
' Perioodi 15pp.
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2.1 Euroala rahaloomeasutuste koondb

( EUR; bilansiline jddk perioodi 10pu seisuga)

1. Varad
Kokku Laenud euroala residentidele Euroala residentide poolt emiteeritud véért- | Rahaturu- Euroala| Vilisvarad| Pohivarad| Ulejisinud
paberid, v.a aktsiad fondide residen- varad
1 .
Kokku | Valitsemis- Muud Raha- Kokku Valit- Muud Raha- osakud t!de PO olt
L emiteeritud
sektor euroala loome- semis- euroala loome- aktsiad
residendid|  asutused sektor| residendid| asutused ja muud
osakud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Eurosiisteem
2004 11973 546,5 21,5 0,6 5243 1548 140,0 1,7 13,1 - 14,2 294,1 14,0 173,8
2005 1404,9 635,5 20,7 0,6 614,2 185,7 165,6 2,1 18,1 - 14,8 337,0 14,7 217,2
2006 Tkv 14313 636,9 20,7 0,6 615,6 188,2 168,0 23 18,0 - 15,8 348,9 14,7 226,7
kv 1532,1 731,1 20,3 0,6 710,1 1928 170,3 2,3 20,2 - 16,4 343,7 14,6 2335
2006 juuli 15542 741,4 20,3 0,6 720,4 197,9 173,6 2,1 22,1 - 16,4 352,6 14,8 231,2
aug 1529,5 709,0 20,3 0,6 688,0 204,4 179,0 2,2 23,3 - 16,4 3489 14,8 236,0
sept 1521,6 694,2 20,3 0,6 673,2 206,5 179,9 22 24,4 - 16,5 348,5 14,8 241,1
okt® 15323 699,2 20,4 0,6 678,2 210,5 182,8 2, 25,5 - 16,8 350,3 14,9 240,7
Rahaloomeasutused viljaspool eurosiisteemi
2004 213554 128253 811,9 75556 44578 31881 1299,9 465,5 14227 72,6 945,5 29434 159,6 12209
2005 23 653,0 13 684,0 8269 82874 4569,7 34986 14294 551,5 1517,7 83,1 1007,0 3672,0 165,7 1542,6
2006 Tkv 24358,8 14024,0 816,3 8551,5 46563 35849 1440,5 573,5 15709 83,6 1092,3 3850,2 166,3 1557,6
kv 24722,0 143239 809,3 87843 47303 35880 1402,8 600,0 15853 86,6 11049 38729 167,9 15778
2006 juuli 24900,1 14 439,5 806,2  8859,0 47744 36010 1385,0 612,4 1603,5 86,2 11074 3956,7 168,2 1541,1
aug 24926,0 144478 800,9  8874,1 4772,8 35852 1362,2 609,4 1613,6 89,4 1111,2 3961,3 168,4 1562,7
sept 25370,8 146094 8042  8980,6 48245 36013 13544 618,3 16285 88,6 11335 41048 168,9 1 664.,4
okt® 25604,1 14 688,0 806,2 90384 48434 36157 13408 6337 1641,2 93,8 11519 42233 169,6 1661,8
2. Kohustused
Kokku| Ringluses olev Euroala residentide hoiused Rahaturufon-| Emiteeritud Kapital Vilis- Ulejiizinud
sularaha dide osakud?| volakirjad®| jareservid| kohustused| kohustused
Kokku| Keskvalitsus Muu| Rahaloome-
valitsemis- asutused
sektor /
muud euroala
residendid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Eurosiisteem
2004 11973 5173 346,6 24,7 15,0 306,8 - 0,5 1384 27,2 1674
2005 1404,9 582,7 3854 24,4 14,5 346,5 - 0,1 202,9 27,6 206,2
2006 Tkv 14313 574,7 405,0 45,0 15,0 345,0 - 0,1 2145 30,3 206,6
kv 1532,1 598,2 4874 69,3 21,5 396,5 - 0,1 206,2 30,6 209,5
2006 juuli 15542 607,7 490,1 64,7 19,3 400,1 - 0,1 214,0 31,0 211,3
aug 1529,5 603,9 467,6 63,7 15,0 3889 - 0,1 2114 31,7 2148
sept 1521,6 607,7 4483 55,2 16,1 377,0 - 0,1 2116 33,8 220,0
okt® 15323 6133 454,0 53,4 20,1 380,5 — 0,1 211,7 31,1 222,1
Rahaloomeasutused viljaspool eurosiisteemi
2004 213554 - 11487,5 137,7 6 640,9 4709,0 6774 3496,9 1203,1 2815,0 1675,6
2005 23 653,0 - 12214,6 149,2 72142 4851,2 698,9 38583 1310,6 3518,0 20527
2006 Tkv 24 358,8 - 12 419,6 148,1 7322,0 49495 686,7 39915 1368,7 37337 21587
T kv 24722,0 - 12 708,7 138,1 7512,7 5057,9 703,1 4.060,7 1376,2 37014 21719
2006 juuli 24 900,1 - 12 750,8 129,6 75172 5103,9 7135 40958 1395,6 37793 21653
aug 24 926,0 - 12723,6 121,1 7521,6 5080,8 721,8 41259 1 400,8 3793,8 2160,0
sept 25370,8 - 12 884,7 1478 7615,0 5121,9 728,0 4160,6 1404,9 39052 22874
okt® 25 604,1 - 12911,7 138,5 7638,1 51351 730,3 42125 1414,6 4007,9 23271

Allikas: EKP.

! Euroala residentide poolt viljastatud summad. Euroalaviliste residentide poolt viljastatud summad on kajastatud viélisvarade all.

2 Euroala residentide poolt hoitavad summad.

3 Summad, mis on viljastatud kuni kaheaastase tdhtajaga ja mida hoiavad euroalavilised residendid, on kajastatud viliskohustuste all.
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2.2 Euroala rahaloomeasutuste konsolideeritud bilanss

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodi jooksul)

1. Varad
Kokku Laenud euroala residentidele Viértpaberid, v.a residentide poolt Muude euroala|  Viilisvarad| Pohivarad Ulejisinud
emiteeritud aktsiad resi le ‘iﬂ'r-‘ varad
Kokku| Valitsemis-| Muud euroala Kokku|  Valitsemis-| Muud euroala| Poolt emiteeri-
sektor|  residendid sektor|  residendid| tud aktsiad ja
muud osakud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jiidk
2004 15723,6 8389,6 8334 7556,3 1907,1 14399 4672 669,9 32374 173,6 13459
2005 17 892,3 9135,6 847,5 8288,1 21485 1595,0 553,6 708,8 4009,0 180,4 1710,0
2006 Ikv 184754 9389,1 837,0 8552,1 21842 1608,4 575,8 780,1 4199,2 181,0 17418
kv 18 738,2 9614,6 829,6 8785,0 21754 1573,1 602,3 782,3 4216,6 182,5 1766,8
2006 juuli 18 867,3 9 686,2 826,5 8859,6 21733 1558,7 614,6 788,3 4309,3 183,0 17273
aug 18 882,8 9696,0 821,2 8874,7 21527 1541,2 611,5 786,9 4310,1 183,2 17539
sept 19260,9 9 805,9 824,6 8981,3 21548 15343 620,5 802,3 44533 183,7 1861,0
okt® 19 459,5 9 865,6 826,5 9 039,0 2159,5 15235 635,9 820,1 45737 184,5 1856,2
Tehingud
2004 1269,9 499,7 6,7 506,4 92,1 58,1 33,9 36,5 437,7 2,7 201,3
2005 1 606,3 711,2 12,8 698.,4 154,9 75,3 79,6 48,5 4482 1.4 242,1
2006 Ikv 597,9 240,5 -10,4 250,8 54,4 28,6 25,8 65,0 206,5 0,2 31,7
kv 367,0 235,5 -7,2 242,7 13,3 -15,6 28,9 9,6 86,1 1,5 21,0
2006 juuli 114,8 72,5 -38 76,3 —4.8 -16,6 11,7 1,7 84,2 0,3 38,9
aug 20,6 12,4 53 17,7 224 21,7 0,7 —4.9 8,1 0,2 27,1
sept 361,1 1154 6,1 109,3 -1,1 -9,9 8,9 18,0 1238 0,7 104,2
okt® 1853 61,5 2,7 58,8 54 -9,5 14,9 8,6 114,5 0,8 =55
2. Kohustused
Kokku| Ringlusesolev| Keskvalitsuse| Muu valitsemis-| Rahaturufon- Emiteeritud Kapital Viilis- Ulejisinud Rahaloome-
sularaha hoiused | sektori/ muude| dide osakud' volakirjad ja reservid kohustused kohustused| asutuste vahe-
euroala residen- liste kohustuste
tide hoiused iilejaak
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jiidk
2004 15 723,6 4684 162,4 66559 604,9 2061,7 1051,6 28422 18429 33,6
2005 17 892,3 532,8 173,6 72288 6158 23226 1200,6 35456 22589 13,7
2006 Ikv 184754 532,3 193,1 7337,0 603,1 2402,7 12552 3764,0 23653 22,6
kv 187382 553,7 207,4 75342 616,5 24553 12435 3732,0 23814 14,0
2006 juuli 18 867,3 562,7 1943 7536,5 6273 2470,2 1274,0 38103 2376,6 15,3
aug 18 882,8 559,0 184,8 7536,6 632,4 2489,1 1271,6 38255 2374,7 9,0
sept 19260,9 563,2 203,0 7631,1 639,4 25078 12688 3939,0 2507,4 1,2
okt® 19 459,5 567,1 191,9 7658,1 636,4 25459 1271,7 4039,1 2549,2 -59
Tehingud
2004 1269,9 70,5 6,1 3774 22,3 197,2 49,6 276,9 232,1 37,8
2005 1 606,3 64,4 10,8 498,1 -3,0 2135 88,2 448,0 337,1 -50,8
2006 Tkv 597,9 -0,5 19,6 103,0 9,0 77,1 27,0 240,6 87,7 34,5
kv 367,0 21,4 15,2 204,8 14,9 64,9 44 19,4 16,7 5.3
2006 juuli 114,8 9,0 -13,1 2,5 12,6 16,6 20,7 79,7 -14,2 1,1
aug 20,6 =37 -9,5 0,6 42 234 -5,0 20,3 =52 —4,7
sept 361,1 42 18,2 94,1 -3,8 15,4 1,0 108,2 134,4 -10,6
okt® 1853 39 -11,1 27,1 0,2 37,7 -0,6 98,7 382 -8,8
Allikas: EKP.
' Euroala residentide poolt hoitavad summad.
2 Summad, mis on viljastatud kuni kaheaastase tdhtajaga ja mida hoiavad euroalavilised residendid, on kajastatud viliskohustuste all.
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2.3 Rahandusstatistika

(mld EUR ja aastased kasvuméirad; sesoonselt kohandatud; bilansiline jddk ja kasvumadrad perioodi 15pu seisuga; tehingud perioodil)

1. Rahaagregaadid' ja vastaskirjed

M3 M3 Pikema- Laenud | Laenud muudele euroala Netoviilis-
3 kuu libisev jalised li i resi idele varad?
keskmine finants- sektorile
M2 M3-M2 (keskel) | kohustused Laenud
M1 M2-M1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jdidk
2004 2908,7 2 660,5 5569,2 964,6 6533,8 - 44653 22946 8 694,9 7 548,8 3859
2005 34234 2 650,6 6074,0 993,7 7067,6 - 5005,8 2468,0 9555,1 82814 455,8
2006 1kv 3496,6 27225 6219,1 1007,5 7226,6 - 5142,0 2439,1 9905,6 8561,6 442,0
I kv 3564,3 2779,0 63433 1028,0 73713 - 5223,6 2391, 10 136,4 8755,5 481,1
2006 juuli 35459 2 804,8 6350,6 1036,3 7386,9 - 52823 23787 102474 8836,0 500,9
aug 3571,0 2 836,7 6407,7 1057,7 74654 - 52964 2369,8 10329,0 8908,0 479,3
sept 3592,1 2882,1 6474,1 1087,9 7562,1 - 5316,1 2368,7 10 440,5 8997,7 503,1
okt® 3586,0 2908,8 64948 1 086,5 75813 - 53632 23583 10 529,8 9055,2 519,6
Tehingud
2004 238,6 110,7 3493 57,7 407,0 - 341,7 54,5 578,1 506,1 166,0
2005 338,6 138,8 477,5 6,5 483,9 - 396,8 92,6 830,0 699,4 1,9
2006 kv 74,9 74,6 149,5 28,8 178,3 - 102,8 -13,6 334,5 267,0 -19,6
1T kv 70,3 60,0 130,2 27,6 157.8 - 106,0 28,0 250,1 203,7 56,4
2006 juuli -18,4 259 74 11,4 18,9 - 49,2 -15,5 107,8 82,1 9,8
aug 25,0 32,5 57,5 20,9 78,4 - 15,9 -13,1 , 74,6 -19,3
sept 20,3 443 64,6 21,5 86,0 19,5 -1,4 116,8 92,5 9,7
okt® -6,1 26,9 20,8 1,5 22,3 - 374 -84 80,5 58,5 11,9
Kasvumaiirad
2004 dets 8,9 43 6,7 6,4 6,6 6,5 8,2 2,4 7,1 72 166,0
2005 dets 11,4 54 8,5 0,7 7,3 7,5 8,8 4,0 9,5 9,2 1,9
2006 marts 10,1 7.8 9,0 5,6 8,5 8,4 8,7 2,0 11,5 10,9 -85
juuni 9,3 88 9,1 49 8,5 83 8,0 0,1 11,5 11,0 -1,8
2006 juuli 74 9,2 8,2 53 7.8 8,1 8,7 -0,7 11,8 11,1 3,0
aug 7,2 9,8 8,4 7,1 82 8,2 8.4 -1.4 11,9 11,3 11,1
sept 7,2 9,9 8,4 9,3 8,5 84 8,2 -1,5 12,2 11,4 24,8
okt® 6,3 10,8 82 10,5 8,5 8,1 2.4 12,0 11,2 46,6
JI' Rahaagregaadid J2 Vastaskirjed
(aastane kasvumadr; sesoonselt kohandatud) (aastane kasvumadir; sesoonselt kohandatud)
il == pikemaajalised finantskohustused
ceer M3 = === laenud valitsemissektorile
16 = == laenud muudele euroala residentidele
|
N ‘U\
12

1999 ' 2000 | 2000 ' 2002

Allikas: EKP.
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Rahaloomeasutuste ja keskvalitsuse (postiasutus, riigikassa) rahalised kohustused euroala residentidest mitterahaloomeasutuste suhtes, v.a keskvalitsus (M1, M2, M3: vt
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2.3 Rahandusstatistika

(mld EUR ja aastased kasvumaarad; sesoonselt kohandatud; bilansiline ja kasvuméiarad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

2. Rahaagregaatide komponendid ja pikemaajalised finantskohustused

Ringluses Uleoo- Hoiused Kuni Repo- | Rahaturu- | Vélakirjad | Vélakirjad | Ule 3kuulise Hoiused Kapital
olev hoiused | lepingulise 3kuulise tehingud fondide tihtajaga tihtajaga ette- | lepingulise | ja reservid
sularaha tihtajaga ette- osakud kuni | iile 2 aasta teatamis- tihtajaga
kuni teatamis- 2 aastat tihtajaga | iile 2 aasta
2 aastat tiahtajaga Iopetatavad
Iopetatavad hoiused
hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jadk
2004 456,4 24523 1024,5 1636,0 2423 620,0 102,3 1964,8 90,2 1359,5 1050,8
2005 520,4 2903,0 1107,9 15427 236,6 630,8 126,2 2203,9 87,0 15153 1199,6
2006 Ikv 5355 2961,1 1159,3 1563,3 240,9 603,5 163,1 2240,0 88,4 1559,7 12538
kv 5478 3016,6 1215,6 1563,4 2472 619,0 161,7 2290,5 92,2 1601,0 12399
2006 juuli 552,3 2993,6 1242,1 1562,7 2525 6233 160,5 2304,6 93,8 1611,5 12724
aug 558,7 30123 1270,0 1566,7 2553 624,0 178,4 23135 95,7 16172 1270,0
sept 563,4 3028,6 13144 1567,6 269,6 641,1 177,2 23284 97,7 1626,4 1263,6
okt® 572,3 30137 1342,1 1566,7 256,3 636,6 193,5 23399 99,6 16477 1276,0
Tehingud
2004 67,7 170,9 2,2 112,9 24,5 21,9 11,3 185,9 -0,9 107,1 49,6
2005 64,0 274,7 69,3 69,5 6,7 -32 16,4 199,2 43 113,9 88,0
2006 1kv 15,2 59,8 53,8 20,8 43 5,6 30,1 39,9 1,4 348 26,7
T kv 12,2 58,0 59,6 0,3 7,1 17,0 35 58,0 3.8 42,1 2,2
2006 juuli 4,5 -22.9 26,6 -0,7 52 6,1 0,1 14,5 1,6 10,5 22,6
aug 6,4 18,6 28,4 4,1 2.8 -0,2 18,3 13,1 1,9 5,8 —4.9
sept 4,7 15,6 434 0,9 14,2 6,3 1,0 9,5 2,0 10,7 2,7
okt® 8,9 -14,9 27,8 -0,9 -13,3 -1,3 16,1 11,3 1,9 21,3 3,0
Kasvumdirad
2004 dets 17,4 7,5 -0,2 7.4 11,3 3,7 12,3 10,3 -1,0 8,6 49
2005 dets 14,0 10,9 6,6 44 -2,8 -0,5 15,7 10,0 4,7 8,3 8,1
2006 mirts 12,4 9,8 12,7 44 3.8 -0,5 435 8,7 -32 9,1 9,1
juuni 11,1 8,9 17,2 3,0 2,6 0,8 30,4 8,1 1,6 9,0 7,2
2006 juuli 11,5 6,7 18,9 2,5 4,7 0,7 29,8 8,6 4,1 9,2 8,6
aug 11,4 6,5 20,9 22 52 0,8 423 8,2 7,1 9,3 7,8
sept 11,0 6,5 21,5 1,8 12,3 1,2 43,6 8,1 10,7 9,4 6,5
okt® 114 53 24,1 1,4 8,6 2,2 55,2 7,5 13,8 10,0 6,3

J4 Pikemaajaliste finantskohustuste komponendid

J3 Rahaagregaatide komponendid
(aastane kasvumaar; sesoonselt kohandatud)

(aastane kasvumair; sesoonselt kohandatud)

== ringluses olev sularaha
iiled6hoiused

kuni 3kuulise etteteatamistihtajaga 15petatavad hoiused

= volakirjad tihtajaga iile 2 aasta

= === hoiused lepingulise tihtajaga iile 2 aasta

= = Xkapital ja reservid
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2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus

(mld EUR ja aastased kasvumadérad; bilansiline

ja kasvumaddrad perioodi 10pu seisuga; tehingud perioodil)

1. Laenud finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevitetele?

Kindlustusettevotted ja Muud finantsvahendajad® Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
pensionifondid
Kokku Kokku Kokku Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta
Kuni 1 aasta Kuni 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8
Bilansiline jiik
2004 48,6 31,4 546,3 3344 31522 973,8 5473 16312
2005 64,6 41,6 620,4 370,2 3409,1 1037,7 594,0 17773
2006 Tkv 81,9 57,1 661,9 412,0 3525,1 1060,8 626,7 1837,6
kv 84,7 59,6 673,5 419,6 3 640,0 1098,6 650,9 1.890,5
2006 juuli 90,1 64,4 667,0 407,8 36854 11109 668,0 1.906,6
aug 86,7 61,3 678,6 415,9 3679,0 1086,3 670,8 1921,8
sept 89,5 63,4 700,5 437,71 3730,0 11082 682,6 1939,2
okt® 89,5 63,2 700,0 434,7 3767,0 11195 692,9 1954,5
Tehingud
2004 13,1 9,1 52,1 27,7 163,9 24,5 31,1 108,2
2005 15,0 9,8 60,8 29,2 262,7 56,8 54,3 151,6
2006 Tkv 17,1 15,6 46,6 452 108,9 27,0 35,8 46,1
kv 2,8 2,6 13,8 9,0 120,8 39,6 26,4 54,8
2006 juuli 5,5 49 -4,9 -9,6 44,0 12,5 16,2 15,3
aug -34 =32 11,8 8,2 49 243 3,7 15,7
sept 2,8 2,1 23,3 21,6 51,1 21,8 11,8 17,5
okt® 0,0 -0,3 -0,7 -3,1 37,6 11,3 10,5 15,8
Kasvumiirad
2004 dets 36,9 41,5 10,5 9,1 5.4 2,6 6,0 7,0
2005 dets 30,6 31,2 11,0 8,7 83 5.8 9,9 9.3
2006 mirts 40,3 44,1 17,0 16,8 10,5 7,7 14,9 10,6
juuni 32,5 36,3 16,2 16,7 11,3 8,0 17,4 11,4
2006 juuli 41,2 494 15,6 16,5 11,8 9,2 18,4 11,1
aug 34,3 43,9 19,3 21,9 12,0 9,2 19,5 11,2
sept 37,1 48,6 17,3 19,4 12,7 10,5 20,6 11,4
okt® 29,7 39,0 17,6 19,5 12,9 10,7 20,1 11,7

J5 Laenud finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele

(aastased kasvumaérad)

= muud finantsvahendajad
= = = = kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
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Allikas: EKP.

L Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

Enne 2003. aasta jaanuari koguti andmeid iga aasta mirtsis, juunis, septembris ja detsembris. 2003. aasta jaanuarile eelnenud kuised andmed on tuletatud
kvartaliandmetest.

See kategooria hdlmab investeerimisfonde.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus

(mld EUR ja aastased kasvumadrad; bilansiline jadk ja kasvumédrad perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

2. Laenud kodumajapidamistele*?

Kokku Tarbijakrediit Eluaseme ostmiseks antud laenud Muud laenud
Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta Kokku Kuni | 1-5 aastat Ule Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta
1 aasta 1 aasta 5 aasta 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Bilansiline jiidk
2004 38084 5154 120,3 189,6 205,6 2591,5 14,6 65,8 2511,1 701,5 144,1 99,2 4582
2005 41933 554,1 129,1 200,7 2243 2917,7 15,2 67,5 2835,0 721,6 1473 99,9 4744
2006 Ikv 42825 557,1 126,2 200,9 230,1 3006,3 15,1 67,9 29234 719,1 146,4 98,1 4745
kv 4386,2 576,1 130,6 205,5 240,0 3081,7 15,8 70,0 29959 728,4 150,7 98,3 479,5
2006 juuli 4416,4 579,6 131,2 206,0 2423 31104 15,8 70,4 30242 726,4 146,8 98,5 481,2
aug 4429,8 580,1 130,2 205,5 2444 31247 15,8 70,5 3038,5 725,0 145,5 98,5 481,0
sept 4460,7 582,7 131,0 206,3 2453 3149,2 16,5 70,9 3061,8 728,8 146,9 99,2 482,7
okt® 44818 584.1 1327 2063 2452 31684 15.7 713 30815 729.3 1463 99.3 4837
Tehingud
2004 2774 27,7 6,4 84 12,9 2374 0,8 2,7 2339 12,3 -0,9 2,0 11,1
2005 359,8 40,7 9,0 11,6 20,0 302,9 0,7 4.8 2974 16,2 38 1,3 11,1
2006 kv 78,3 52 2,2 1,2 6,2 71,8 0,0 0,4 71,4 1,2 0,2 0,4 1,0
kv 1054 193 45 43 10,4 75.6 0,6 1.9 73.0 10,5 45 0,7 54
2006 juuli 31,7 39 0,8 0,5 2,6 29,2 0,0 0,5 28,7 14 38 0,1 22
aug 142 0.5 08 05 1.8 144 0,0 0.1 143 0,6 14 0.2 0,6
sept 32,0 43 1,0 1,0 2,2 24,7 0,7 0,4 23,5 3,1 1.4 0,7 1,0
okt® 22,0 1,7 1,8 0,1 -0,1 194 -0,8 0,4 19,8 0,9 0,5 0,2 1,2
Kasvumiirad
2004 dets 79 5,7 58 46 6,7 10,1 53 44 10,3 1.8 0,6 2,1 2,5
2005 dets 94 7.9 75 6,1 9.8 11,6 52 75 11.8 23 2,6 13 24
2006 mérts 98 8,0 5,9 58 11,1 12,2 6,9 6,0 12,4 22 1,6 2,1 24
juuni 96 8.4 6.2 48 131 11.8 7.5 8.1 12,0 21 08 24 24
2006 juuli 9,5 8,7 8,5 40 13,1 11,4 73 7.9 11,6 23 13 24 2,6
aug 9,2 8,3 6,9 4,0 13,2 11,1 9,1 74 11,2 2,3 1,4 2,5 2,5
sept 9,1 8,3 5,7 42 13,5 11,0 10,0 7.4 11,1 2,5 1,4 33 2,6
okt® 8,7 7,7 6,0 3,6 12,4 10,4 7,0 7,5 10,5 2,5 1,6 35 2,5

J6 Laenud kodumajapidamistele
(aastased kasvumairad)

= tarbijakrediit
= = = = eluaseme ostmiseks antud laenud
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Allikas: EKP.

f Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Enne 2003. aasta jaanuari koguti andmeid iga aasta martsis, juunis, septembris ja detsembris. 2003. aasta jaanuarile eelnenud kuised andmed on tuletatud
kvartaliandmetest.

See kategooria hdlmab kodumajapidamisi teenindavaid mittetulundusiihinguid.

EKP
Kuubiilletaan |
Detsember 2006



2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus

(mld EUR ja aastased kasvumadérad; bilansiline

3. Laenud valitsemissektorile ja euroalaviilistele residentidele

ja kasvumaddrad perioodi 10pu seisuga; tehingud perioodil)

Valitsemissektor Euroalavilised residendid
Kokku [ Keskvalitsus Muu valitsemissektor Kokku Pangad® Mittepangad
Piirkondlik Kohalik Sotsiaal- Kokku Valitsemis- Muu
valitsus omavalitsus kindlustus- sektor
fondid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jadk
2004 811,9 130,1 252,3 405,7 238 1974,7 342,2 632,5 61,3 571,1
2005 826,9 125,1 246,8 4258 29,2 24852 1723,6 761,6 66,0 695,6
2006 Tkv 816,3 118,5 240,9 427,7 29,2 2594,7 1823,0 771,7 62,9 708,8
T kv 809,3 106,7 234,5 436,0 32,0 26113 1841,2 770,1 66,5 703,7
111 kv® 804,2 102,1 230,1 4389 33,1 2740,7 9234 8173 67,4 750,0
Tehingud
2004 -5,6 2,2 -13,9 17,3 -11,2 275,6 194,9 80,4 1,8 78,6
2005 13,7 5,6 -8,1 21,9 5,5 296,8 209,4 87,6 47 82,9
2006 Tkv -10,4 6,3 -5,9 1,9 0,1 131,2 111,6 19,6 -3,0 22,6
kv -6,8 -11,6 —6,4 83 2,9 56,3 42,8 13,6 3,6 9,9
111 kv® -3,0 2,4 4,3 2,7 1,1 124,9 78,0 46,9 0,2 46,6
Kasvumdidrad
2004 dets -0,7 1,7 -5,2 44 -32,1 15,6 16,4 13,9 3,1 15,2
2005 dets 1,7 43 =32 5.4 22,9 14,8 15,4 13,4 7,7 14,0
2006 marts 1,2 -8,0 -39 58 29,5 13,7 14,5 11,7 1,7 12,7
juuni 0,1 -13,9 -6,3 74 12,2 11,2 11,0 11,5 73 11,9
sept® -0,6 -12,5 -1,9 7,1 1,3 12,3 12,0 13,0 43 13,8

JT Laenud valitsemissektorile ja euroalavilistele residentidele

(aastased kasvumaérad)

valitsemissektor

mitteresidentsed pangad
mitteresidentsed mittepangad

Allikas: EKP.
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Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
Kiesolevas tabelis tdhendab termin “pank” rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust, mis asub véljaspool euroala.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus'

(mld EUR ja aastased kasvumadrad; bilansiline jadk ja kasvumédrad perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

1. Finantsvahendajate hoiused?

Kindlustusettevotted ja pensionifondid Muud fi hendajad®
Kokku Uless- | Lepingulise tihtajaga Lopetatavad ette- Repo- Kokku Uless- | Lepingulise tihtajaga Lopetatavad ette- Repo-
hoiused teatamistidhtajaga tehingud hoiused teatamistihtajaga tehingud
Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu
2 aastat 2 aasta 3 kuud 2 aastat 2 aasta 3 kuud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jadk
2004 583,2 59,2 51,4 4494 1,2 1,3 20,8 636,6 180,3 139,0 187,3 10,1 0,1 119,8
2005 612,6 67,8 51,9 469,7 1,2 1,4 20,6 882,8 2339 185,0 332,2 10,5 0,1 121,1
2006 kv 613,0 65,6 50,4 4748 1,1 14 19,7 989,2 271,5 195,1 376,3 11,0 0,1 1352
kv 625,7 68,6 47,9 484,7 1,0 1,4 22,1 1048,2 278,1 2133 407,0 10,8 0,2 138,8
2006 juuli 633,0 65,3 51,9 488,6 1,0 1,4 24,9 1037,5 263,6 2124 416,0 9,9 0,2 1354
aug 635,5 61,6 52,0 491,9 1,0 0,3 28,7 10379 257,6 215,0 416,2 9,4 0,2 1394
sept 6373 66,7 51,1 492,7 1,0 14 24,4 1084,5 272,2 236,2 420,6 10,2 0,3 145,0
okt® 638,7 66,3 48,3 493,0 1,0 1,4 28,7 1091,8 2604 240,5 4438 10,2 0,2 136,6
Tehingud
2004 39,9 0,7 10,3 27,7 -0,1 -0,1 1,5 72,1 0,9 5,8 43,6 4,1 0,0 17,7
2005 26,3 74 0,6 19,2 04 0,0 -0,2 178,4 40,1 37,3 99,2 1,5 0,0 04
2006 Tkv 0,6 -2,0 -1,4 5,0 -0,1 0,0 -0,8 98,2 38,3 10,7 34,4 0,5 0,0 14,2
kv 12,9 3,0 24 10,0 0,0 0,0 2.4 61,7 7.6 18,5 31,3 -0,1 0,1 43
2006 juuli 73 =33 4,0 39 0,0 0,0 2,8 -10,7 -14,6 -0,9 9,1 -1,0 0,0 =34
aug 2,5 -3,7 0,1 33 0,0 -1,1 3,8 0,1 6,5 2,7 0,3 -0,4 0,0 4,0
sept 1,7 5,0 -0,9 0,8 0,0 1,1 43 46,0 14,4 20,9 44 0,7 0,1 5,6
okt® 1.4 -0,4 -2,8 0,3 0,0 0,0 43 6,3 -11,9 44 22,1 0,1 0,0 -8,4
Kasvumairad
2004 dets 74 1,2 24,6 6,6 -8,0 43,1 7,9 12,7 0,5 43 30,3 67,6 - 17,1
2005 dets 4,5 12,4 -1,2 43 36,0 2,9 -0,8 27,2 22,2 25,0 484 14,3 - 0,4
2006 mirts 24 -1,7 2,2 3,1 11,3 0,9 -0,3 31,9 20,7 41,8 53,2 6,1 - 4,7
Jjuuni 49 11,8 -1,7 4.6 -89 0,8 7,5 21,7 18,2 43,5 434 -1,8 - -1,8
2006 juuli 4,7 1,3 -0,9 5,1 -7,1 -0,7 24,0 25,0 13,5 36,7 434 -14,4 - -3,5
aug 5,1 3,9 1,3 5,5 -8,2 -79,2 13,2 25,2 14,0 36,7 433 -16,1 - -2,5
sept 5,6 10,9 -0,4 5,5 -12,0 -3,8 8,6 25,3 7,9 39,5 41,0 3,2 - 8,0
okt® 4,6 -0,8 —0,1 5.2 -13,5 4.4 19,3 24,2 7,7 36,9 43,9 -6,0 - -34

J8 Hoiused kokku sektorite Idikes ]9 Hoiused kokku ja M3s olevad hoiused sektorite Igikes
(aastased kasvumaérad) (aastased kasvumaérad)

= kindlustusseltsid ja pensionifondid (kokku) = kindlustusseltsid ja pensionifondid (kokku)
= = = = muud finantsvahendajad (kokku) = = = muud finantsvahendajad (kokku)
= = kindlustusseltsid ja pensionifondid (M3s)*
—— muud finantsvahendajad (M3s)°
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Allikas: EKP.

Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

Enne 2003. aasta jaanuari koguti andmeid iga aasta martsis, juunis, septembris ja detsembris. 2003. aasta jaanuarile eelnenud kuised andmed on tuletatud kvartaliandmetest.
See kategooria hdlmab investeerimisfonde.

Holmab hoiuseid veergudes 2, 3, 5 ja 7.

Holmab hoiuseid veergudes 9, 10, 12 ja 14.
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1.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus'

(mld EUR ja aastased kasvumdédrad; bilansiline ja kasvumadrad perioodi 1opu seisuga; tehingud perioodil)

2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevitete ja kodumajapidamiste hoiused?

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted Kodumajapidamised®
Kokku Uleoo- | Lepingulise tihtajaga Lopetatavad ette- Repo- Kokku Uleoo- | Lepingulise tihtajaga Lopetatavad ette- Repo-
hoiused teatamistéihtajaga tehingud hoiused teatamistéihtajaga tehingud
Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu
2 aastat 2 aasta 3 kuud 2 aastat 2 aasta 3 kuud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jadk
2004 1114,6 6747 291,1 73,8 442 1,1 29,7 4162,0 1403,1 515,0 634,3 1 466,1 88,0 55,6
2005 1211,9 769,2 305,1 67,2 44,5 1,2 24,6 4343,1 1685,9 534,0 631,7 13542 84,5 52,8
2006 kv 1199,9 745,5 313,0 71,9 46,7 1,2 21,6 4355,8 1673,8 549,3 623,6 1367,7 86,3 55,1
kv 12367 7836 3131 732 436 12 220 44229 17256 569.4 616,5 13639 89,0 58.5
2006 juuli 1231,1 775,3 315,8 72,4 42,8 1,3 235 44343 17183 587,3 613,7 1361,9 90,2 63,0
aug 1243.8 769.9 3303 72.4 431 24 257 44214 16867 602.9 6125 13608 91.7 66,9
sept 1268,8 790,3 334,6 73,7 43,8 13 25,1 4439,1 17032 613,8 608,8 13555 93,0 64,8
okt® 12773 782,3 3539 72,8 42,5 13 24,4 44426 16956 629,9 605,0  1350,2 95,1 66,9
Tehingud
2004 80,8 485 17,1 6,6 8,0 0,7 20,2 178,1 90,5 296 31,1 85,2 19 2,7
2005 96,6 88.9 114 16 37 04 54 1777 125,1 163 28 459 40 29
2006 kv “104 23,0 8,9 48 2,0 0,0 31 14,0 11,9 16,0 81 13,9 1.8 23
kv 40,0 39,3 2,0 1,3 -3,0 0,0 0,4 68,5 52,2 21,0 -7,0 3,7 2,7 34
2006 juuli -5,6 -8,3 2,8 -0,8 -0,8 0,0 1,5 11,4 -7,3 18,0 -2,8 -2,0 1,1 45
aug 13,2 =52 14,8 0,1 0,3 1,1 2,2 -12,5 =31,5 15,8 -1,2 -1,1 1,5 39
sept 24,2 20,1 3.8 1,2 0,7 -1,1 -0,6 18,7 16,4 10,6 2,2 =53 1,3 2,1
okt® 9,6 8,0 19,4 0,2 -1,3 0,0 0,6 3,6 1,7 16,1 -3,7 5.4 2,1 2,1
Kasvumiirad

2004 dets 7.8 7,7 6,2 9,9 21,2 72,2 -0,8 45 6,9 54 52 6,2 -2,1 52
2005 dets 8,6 13,1 3.8 -2,0 9,0 -29,0 -18,2 43 8,5 3,1 -0,4 33 45 -5,1
2006 mirts 9,7 9.8 11,5 6,6 14,2 27,6 -9,8 42 7.4 6,6 -1,7 32 2,7 7,6
juuni 10,1 8,9 154 8,3 43 -19,5 1,1 42 6,0 11,5 -2,5 2,2 2,1 14,9
2006 juuli 9,4 8,1 14,4 8,8 1,0 5,6 10,1 4,0 4,6 14,5 -2,8 1,8 44 17,5
aug 10,0 79 16,2 9,0 2,7 88,2 13,6 44 4,8 17,0 -3,0 1,5 73 22,9
sept 10,9 10,1 13,8 14,5 0,5 4,2 10,6 4,6 4,8 19,2 -2,8 1,1 10,8 25,7
okt® 9.8 6.7 18,0 13,5 48 46 16,4 47 4.1 21.8 32 0,9 14,0 30,6

JI0 Hoiused kokku sektorite ldikes JIT Hoiused kokku ja M3s olevad hoiused sektorite ldikes

(aastased kasvumaérad) (aastased kasvumaérad)
== kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted (kokku) = kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted (kokku)
= = = = kodumajapidamised (kokku) = = = kodumajapidamised (kokku)

= = kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted (M3s)*
—— kodumajapidamised (M3s)°
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Allikas: EKP.

Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

Enne 2003. aasta jaanuari koguti andmeid iga aasta mirtsis, juunis, septembris ja detsembris. 2003. aasta jaanuarile eelnenud kuised andmed on tuletatud kvartaliandmetest.
Holmab kodumajapidamisi teenindavaid mittetulundusiihinguid.

Holmab hoiuseid veergudes 2, 3, 5 ja 7.

Holmab hoiuseid veergudes 9, 10, 12 ja 14.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

1.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus'

(mld EUR ja aastased kasvumadrad; bilansiline jadk ja kasvumédrad perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

3. Valitsemissektori ja euroalaviiliste residentide hoiused

Valitsemissektor Euroalaviilised residendid
Kokku [  Keskvalitsus Muu valitsemissektor Kokku Pangad’ Mittepangad
Piirkondlik Kohalik Sotsiaal- Kokku Valitsemis- Muu
valitsus omavalitsus kindlustus- sektor
fondid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jadk
2004 2822 137,7 30,5 69,6 443 24289 1748,0 680,9 103,4 577,5
2005 313,1 149,2 38,3 80,9 44,7 3050,5 2250,5 800,0 125,8 674,2
2006 Ikv 312,2 148,1 38,1 77,0 48,9 32419 24104 831,5 128,2 703,3
kv 317,2 138,1 39,6 82,6 56,9 3202,9 2368,0 834,9 1283 706,6
1T kv® 333,1 1478 41,5 83,7 60,1 33744 2499,1 8753 1324 742,9
Tehingud
2004 11,0 2,7 1,8 2,8 3,8 247,1 2149 32,0 6,9 25,0
2005 30,8 11,2 7,8 11,5 0,3 381,1 292,8 88,3 22,4 66,0
2006 Tkv -1,0 -1,1 0,2 -39 43 210,4 170,9 39,5 2,4 37,1
kv 6,0 -9,1 1,5 5,6 8,0 7,9 -83 16,2 0,1 16,2
1T kv® 15,9 9,7 1,9 1,1 32 162,6 1244 38,2 4,1 34,0
Kasvumiirad
2004 dets 4,0 2,0 5,6 4,1 9,2 11,0 13,5 438 7,2 44
2005 dets 10,9 8,1 254 16,6 0,7 15,4 16,4 12,7 21,6 11,2
2006 marts 15,6 17,0 14,1 14,3 14,6 14,3 15,5 11,1 21,6 9,3
Jjuuni 10,3 2,7 13,1 18,7 17,6 12,9 12,7 13,4 8,2 14,4
sept® 16,2 10,1 15,5 17,5 33,0 13,6 14,4 11,4 5,7 12,5

J12 Valitsemissektori ja euroalaviliste residentide hoiused

(aastased kasvumadrad)

= valitsemissektor
= = = = mitteresidentsed pangad
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Allikas: EKP.

! Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
2 Kiesolevas tabelis tdhendab termin “pank” rahaloomeasutusega sarnast asutust, mis asub véljaspool euroala.
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2.6 Rahaloomeasutuste vaartpaberite jaotus'

(mld EUR ja aastased kasvumadirad; bilansiline

ja kasvumaddrad perioodi 10pu seisuga; tehingud perioodil)

Viidrtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja muud osakud
Kokku Rahaloomeasutused Valitsemissektor Muud euroala residendid Euroala- Kokku Raha- | Mitteraha- Euroala-
vilised loome- loome- vilised
residendid asutused asutused |  residendid
Euro Muu Euro Muu Euro Muu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Bilansiline jadk
2004 3939,9 1362,7 59,9 1284,1 15,8 4492 16,3 751,8 1161,2 2854 660,1 215,7
2005 44347 14504 67,3 14125 17,0 525,7 25,8 936,2 12564 308,5 698,4 2494
2006 Tkv 4567,1 1501,6 69,3 14238 16,6 5449 28,6 982,2 13644 323,6 768,7 272,1
kv 45844 1519,5 65,8 1385,6 17,2 572,6 274 996,4 1368,6 3345 770,4 263,8
2006 juuli 4629,2 15339 69,6 1367,9 17,2 584,1 28,3 10282 1372,2 331,1 776,3 264,8
aug 4623,5 15450 68,6 13449 17,3 580,5 28,9 10383 13819 336,3 774,9 270,7
sept 4682,6 1559,0 69,5 1337,7 16,7 589.4 28,9 1081,3 14149 3433 790,2 281,5
okt® 47185 1570,1 71,1 13242 16,6 603,3 30,3 1102,8 1445,1 3442 807,7 2932
Tehingud
2004 3684 148,0 49 40,3 1,3 349 -1,3 140,3 69,7 2,3 36,4 30,9
2005 360,6 85,7 2,0 51,4 -0,9 71,6 7,6 143,2 98,8 26,9 48,7 233
2006 kv 171,9 59,2 35 23,5 0,2 22,2 34 59,9 91,2 10,7 64,3 16,1
kv 533 15,1 -2,0 -20,6 1,0 29,1 -0,3 31,0 16,8 13,5 8,6 =53
2006 juuli 42,0 13,2 3,7 -19,2 -0,1 11,0 0,9 324 -3,1 42 1,8 -0,7
aug -7,8 10,3 -1,0 26,5 0,2 -1,4 0,7 9,9 34 3,6 4.8 4,6
sept 49,7 18,1 0,6 -9,5 -0,8 9,0 -0,2 32,6 29,9 2,7 18,0 9,2
okt® 33,5 11,1 1,4 -12,7 -0,1 13,6 1.4 18,9 16,6 0,4 8,6 8.4
Kasvumaiirad
2004 dets 10,2 12,2 84 33 7,7 8,5 -1,2 22,0 6,5 0,9 59 17,3
2005 dets 9,1 6,3 3,6 4,1 4.5 15,9 433 18,5 85 9,5 73 10,7
2006 mirts 9,5 8,3 1,2 1,5 -0,4 16,4 67,6 20,9 10,8 10,0 14,2 2,6
juuni 7.4 5,9 1,0 -1,0 12,4 17,4 50,9 17,4 11,3 12,6 11,5 9,0
2006 juuli 8,1 6,2 6,6 2,2 8,9 20,1 48,1 20,7 11,0 10,1 12,7 6,9
aug 7.8 7,1 49 -3,5 9,4 20,4 46,3 19,2 11,4 12,0 12,0 8,8
sept 9,3 8,6 5,7 -3,5 1,7 21,9 51,5 23,2 12,8 12,8 12,9 12,4
okt® 8,9 9,1 52 5.4 -1,0 21,5 39,2 23,6 13,8 12,5 12,9 18,1

J13 Rahaloomeasutuste vaa

(aastased kasvuméirad)

= viidrtpaberid, v.a aktsiad
aktsiad ja muud omandivéirtpaberid
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Allikas: EKP.

1

Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
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2.7 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete imberhindamine'

(mld EUR)

1. Kodumajapidamiste laenude kustutamine/vihendamine?

Tarbijakrediit El ostmiseks antud 1 d Muud laenud
Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta
1 aasta 1 aasta 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2004 32 13 0,7 13 34 03 0,1 30 6,7 23 03 41
2005 41 -17 ~0,9 15 44 03 -1l 3.0 98 27 32 -39
2006 Tkv 11 04 20,2 20,5 13 20,1 0,0 “12 20 20,5 203 12
1T kv -0,7 -0,2 -0,2 -0,3 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -14 -0,1 -0,6 -0,7
2006 juuli -0,3 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,4 -0,1 -0,1 -0,2
aug -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,2 0,0 0,0 -0,2
sept —0,4 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,5 0,1 0,1 0,4
okt® -03 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 ~04 0,1 0,1 ~02
2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete ja euroalaviiliste residentide laenude kustutamine/vihendamine
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted Euroalaviilised residendid
Kokku Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7
2004 -16,1 -8,8 -0,8 -6,5 -1,6 -0,5 -1,1
2005 -19,3 -74 -5,6 6,2 -1,2 -0,3 -0,9
2006 1kv -3,5 -1,2 -0,7 -1,6 -0,2 0,0 -0,2
kv 2,6 0,6 -1,1 —0,9 0,1 0,0 0,0
2006 juuli —0,6 0,1 0,2 0,3 0,0 0,0 0,0
aug -1,0 0,0 0,8 0,2 0,1 0,0 0,1
sept 0.9 03 02 04 0,1 0,0 0.1
okt® 04 0,1 -02 03 0,0 0,0 0,0
3. Rahaloomeasutuste hoitavate vaidrtpaberite iimberhindamine
Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja muud osakud
Kokku Rahaloomeasutused Valitsemissektor Muud euroala residendid Euroala- Kokku Raha- | Mitteraha- Euroala-
vilised loome- loome- vilised
residendid asutused asutused | residendid
Euro Muu Euro Muu Euro Muu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2004 13,5 1,5 0,1 10,8 0,2 0,9 0,1 0,6 54 13 0,8 33
2005 24,8 34 0,5 7,5 0,7 1,6 0,3 10,7 374 4.6 17,4 15,4
2006 kv -5,1 -1,1 -0,1 4,1 -0,1 -0,8 0,0 1,2 17,1 3,9 6,8 6,3
kv -13,2 0,2 0,1 —4.4 0,0 -1,2 -0,2 -7,4 -143 -2,3 -6,9 =5,1
2006 juuli 49 0,3 0,0 2,5 0,0 1,2 0,0 0,9 6,0 0,9 3,5 1,7
aug 33 0,8 0,0 1,3 0,0 0,0 0,0 1,4 5.4 1,0 32 1,3
sept 4,2 1,0 0,0 2,2 0,0 0,1 0,0 0,8 4,5 1,2 1,7 1,6
okt® 1,0 0,4 0,0 -1,2 0,0 0,9 0,0 0,8 13,5 1,3 8,8 33

Allikas: EKP.
L Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

?  Holmab kodumajapidamisi teenindavaid mittetulundusiihinguid.
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2.8 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotus vaaringute kaupa'

(protsent kogusummast; bilansiline jaik mld EUR; perioodi 16pp)

1. Hoiused
Rahaloomeasutused* Mitterahaloomeasutused
Kaigi Euro® Muud vidringud Kaigi Euro® Muud viidringud
vidringute vidringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jisk jask
USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euroala residentide poolt
2004 4709,0 91,4 8,6 5,0 0,5 1,5 L1 67785 97,2 28 1,7 0,3 0,1 04
2005 4851,2 90,9 9,1 5,6 0,4 1,5 1,0 73634 96,8 32 1,9 0,3 0,1 0,5
2006 1kv 4949,5 89,8 10,2 6,2 0,4 1,5 14 7470,1 96,6 34 2,0 0,3 0,1 0,6
1T kv 5057,9 90,3 9,7 5,6 0,4 1,5 1,5 76508 96,6 3,4 2,0 0,3 0,1 0,6
I kv® 51219 90,4 9,6 5.8 0,5 1,3 1,2 77627 96,4 3,6 2,2 0,3 0,1 0,6
Euroalaviliste residentide poolt
2004 1748,0 46,7 533 35,8 2,1 32 9,5 680,9 55,4 44,6 28,9 1,5 22 9,3
2005 2250,5 46,2 53,8 354 2,7 2,8 10,0 800,0 51,8 48,2 32,1 1,7 2,2 9,2
2006 1kv 2410,4 474 52,6 34,3 2,9 2,6 9,7 831,5 51,9 48,1 32,6 1.4 2,0 9,1
1T kv 2368,0 47,7 52,3 34,1 2,1 2,1 10,5 834,9 52,5 47,5 31,1 1,5 2,3 9,2
Mkv®|  2499,1 47,5 52,5 34,1 2,2 2,6 10,4 875,3 51,6 484 314 1,6 2,2 10,1
2. Euroala rahaloomeasutuste poolt emiteeritud volakirjad
Koigi viidringute Euro® Muud viiringud
bilansiline jaik
Kokku
USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7
2004 36539 84,6 15,4 7,6 1,7 1,9 2,7
2005 4051,7 81,2 18,8 9,6 1,8 1,9 32
2006 Tkv 42043 81,2 18,8 9,5 1,8 1,9 32
kv 42737 812 18.8 9,5 1.7 1.9 32
I kv 43832 80,9 19,1 10,0 1.7 1.8 32

Allikas: EKP.

L Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Euroalaviliste residentide puhul tdhendab mdiste “rahaloomeasutus” euroala rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust.
*  Holmab kirjeid, mis on kajastatud euro liikmesriigivadringutes.
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2.8 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotus vaaringute kaupa'

(protsent kogusummast; bilansiline vadrtus mld EUR; perioodi 15pp)

3.Laenud
Rahaloomeasutused? Mitterahaloomeasutused
Koigi Euro® Muud vidringud Koigi Euro® Muud vidringud
vidringute vidringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jadk jadk
USD JPY CHF GBP usSDh JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euroala residentidele
2004 4457,8 - - - - - - 83675 96,6 34 1,4 0,2 1,3 0,4
2005 4569.7 - - - - - ~ 91143 96.3 3.7 16 0.2 13 0,5
2006 Tkv 4656,3 - - - - - ~ 93678 96,3 3,7 1,7 0,2 12 0,5
I kv 4730,3 - - - - - - 9593,6 96,4 3,6 1,7 0,1 1,2 0,5
111 kv® 48245 - - - - - - 9784,9 96,3 3,7 1,7 0,2 1,1 0,6
Euroalavilistele residentidele
2004 13422 51,4 48,6 29,9 3,7 2,2 8,7 632,5 422 57,8 40,1 2,6 4,5 72
2005 17236 485 515 30,6 43 2,0 10,1 761.6 382 61.8 436 1.8 42 8.6
2006 Tkv 1823,0 49,6 50,4 30,4 38 24 9,2 771,7 39,0 61,0 44,0 1,7 3,9 78
kv 18412 49,6 50,4 29,5 2,8 2,4 10,6 770,1 40,4 59,6 42,1 1,1 4,1 8,3
111 kv® 19234 50,2 49,8 29,3 23 2,2 10,7 817,3 413 58,7 41,2 1,9 3,6 8,6
4. Vairtpaberid, v.a aktsiad
Emiteeritud rahaloomeasutuste poolt? Emiteeritud mitterahal uste poolt
Koigi Euro® Muud vidringud Koigi Euro® Muud viiringud
vidringute vidringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Emiteeritud euroala residentide poolt
2004 1422,7 95,8 42 1,8 0,3 0,5 1,3 17654 98,2 1,8 0,9 0,5 0,1 0,3
2005 1517,7 95,6 44 2,0 0,3 0,4 1.4 1980,9 97,8 2,2 1,1 0,3 0,1 0,5
2006 Tkv 1570,9 95,6 44 2,0 0,2 0,4 1,5 2014,0 97,8 2,2 1,1 0,3 0,1 0,6
kv 15853 95,8 42 1,9 0,3 0,4 1,3 2002,7 97,8 2,2 1,2 0,3 0,1 0,6
111 kv® 1 628.5 95.7 43 2,1 0.2 0.3 1.3 19727 97.1 2.3 1.3 0.3 0.1 0,6
Emiteeritud euroalaviliste residentide poolt
2004 3414 50,3 49,7 28,6 1,0 0,5 17,0 410,5 448 55,2 30,5 8,6 0,7 9,2
2005 395,5 49,4 50,6 29,7 0,8 0,6 15,9 540,7 36,2 63,8 36,3 8,6 0,8 12,6
2006 1kv 4224 51,0 49,0 28,2 0,8 0,6 16,0 559,7 37,2 62,8 352 6,1 0,8 15,1
1T kv 438,8 52,1 47,9 28,0 1,0 0,5 15,1 557,6 38,0 62,0 34,9 6,2 0,8 14,7
11 kv® 471,1 51,2 48,8 29,4 0,7 0,7 14,7 610,2 36,2 63,8 36,8 54 0,7 15,7

Allikas: EKP.

L Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Euroalaviliste residentide puhul tdhendab mdiste “rahaloomeasutus” euroala rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust.
*  Holmab kirjeid, mis on kajastatud euro liikmesriigivadringutes.
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2.9 Euroala investeerimisfondide koondbilanss'

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi 16pu seisuga)

1. Varad
Kokku Hoiused Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja | Investeerimis- Pdohivarad Muud varad
~ muud osakud fondide
Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta osakud

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2005 Tkv 4058,4 288,2 1692,1 79,3 1612,8 1320,2 376,0 163,1 218,7
kv 43134 296,4 1783,0 91,5 1691,5 1399,9 417,5 167,6 249,0
I kv 4631,2 303,5 1860,6 101,2 1759,4 15534 460,0 171,6 282,1
IV kv 4789,2 291,4 1848,1 109,6 1738,5 1683,1 505,2 176,1 2854
2006 kv 5197,1 3159 1905,2 139,8 17653 1896,3 569,2 177,3 3333
T kv® 51354 316,4 1908,1 145,2 17629 17758 601,8 180,3 352,9

2. Kohustused
Kokku Hoiused ja voetud laenud Investeerimisfondide osakud Muud kohustused
1 2 3 4
2005 Tkv 40584 61,6 3798,0 198,8
kv 43134 58,6 40344 2204
T kv 4631,2 60,4 43517 219,1
IV kv 4789,2 61,8 4516,8 210,5
2006 Ikv 5197,1 73,6 48689 254,6
I kv® 51354 76,4 47872 271,8

3. Investeerimispoliitika ja investori liigi alusel jaotatud varade/kohustuste kogusumma

Kokku Investeerimispoliitika alusel jaotatud fondid Investori liigi alusel jaotatud fondid
Aktsiafondid Vélakirjafondid Segafondid | Kinnisvarafondid Muud fondid Avatud fondid Kinnised fondid
1 2 3 4 5 6 7 8
2005 Tkv 40584 864,6 12858 984.,4 201,1 722,5 30413 1017,0
kv 43134 1097,2 1510,2 1011,1 207,1 4879 32456 1 067,9
I kv 4631,2 12248 1581,9 1071,1 2132 540,2 3507,5 11238
IV kv 4789,2 13358 15380 1109,2 216,2 590,0 3659,1 1130,1
2006 Tkv 5197,1 1530,3 1592,6 12388 214,0 621,5 3996,6 1200,5
1 kv® 51354 1442,1 1569,8 12558 2174 650,2 39113 1224,1

J14 Investeerimisfondide varad kokku
(mld EUR)

= aktsiafondid

= = = = vyolakirjafondid
= = segafondid
—— kinnisvarafondid
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Allikas: EKP.
! V.arahaturufondid. Tédpsem teave on esitatud iildmérkustes.

EKP
2 ./ Kuubiilletan
Detsember 2006



EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.10 Investeerimispoliitika ja investori liigi alusel jaotatud euroala investeerimisfondide varad

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi 1pu seisuga)

1. Fondid investeerimispoliitika alusel

Kokku Hoiused Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja | Investeerimis- Pohivarad Muud varad
- muud osakud | fondide osakud
Kokku Kuni 1 aasta Ule | aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Aktsiafondid
2005 Tkv 864,6 33,8 37,0 4,0 33,0 729,9 333 = 30,6
M kv 1097,2 45,0 41,6 45 37,1 936,5 40,0 - 34,1
1T kv 12248 48,3 434 49 38,5 10448 52,4 - 359
IV kv 13358 50,8 45,8 5,7 40,2 11454 60,3 - 33,5
2006 Tkv 15303 55,0 51,4 6,3 45,1 1308,2 71,0 - 44,6
I kv® 14421 52,1 51,4 6,5 449 12204 69,7 - 48,6
Volakirjafondid
2005 Tkv 12858 97,8 1046,0 448 1001,2 39,4 34,5 = 68,0
kv 1510,2 110,5 1229,5 58,4 1171,1 384 40,1 - 91,7
I kv 1581,9 110,3 1289,1 67,0 1222,1 384 438 - 100,2
IV kv 1538,0 100,0 1251,7 67,6 11842 38,6 46,3 - 101,3
2006 kv 1592,6 108,9 12854 82,6 1202,8 41,1 49,3 - 107,9
I kv® 1569.,8 106,5 1264.,6 87,3 11773 38,5 48,2 - 112,1
Segafondid
2005 Ikv 984,4 61,1 388,4 22,5 3659 315,0 1553 0,2 64,5
kv 1011,1 65,5 4183 21,2 397,0 271,6 170,2 0,2 79,4
I kv 1071,1 67,0 426,0 21,7 404,3 301,2 185,5 0,2 91,3
IV kv 1109,2 60,9 440,9 26,9 4139 315,5 202,0 0,1 89,9
2006 1kv 12388 67,9 465,2 38,6 426,6 349,2 238,5 0,1 117,9
1 kv® 12558 71,8 483,8 40,3 4436 318,2 2534 0,2 128,4
Kinnisvarafondid
2005 Tkv 201,1 14,3 8,4 0,7 7,7 1,1 7,5 160,8 9,0
kv 207,1 14,0 8,2 0,8 7,5 1,1 7,6 167,1 9,0
I kv 2132 15,2 8,8 1,2 7,6 1,3 8,1 171,0 8,7
IV kv 216,2 14,5 7.8 1,5 6,3 1,4 6,9 175,1 10,4
2006 1kv 214,0 15,1 6,1 1,7 4.4 1,8 4.4 176,5 10,1
11 kv© 2174 15,5 5.6 1,5 4,1 1,6 54 179.4 9,9
2. Fondid investori liigi alusel
Kokku Hoiused Viirtpaberid, v.a Aktsiad ja muud Investeerimis- Pohivarad Muud varad
aktsiad osakud fondide osakud
1 2 3 4 5 6 7
Avatud fondid
2005 Tkv 3041,3 241,7 11344 1058,3 285,7 141,1 180,1
kv 32456 247,7 1207,1 1125,1 313,7 144,8 207,2
I kv 3507,5 251,6 1261,0 12579 3533 146,5 2373
IV kv 3659,1 242.8 12775 1371,0 381,0 150,1 236,7
2006 1kv 3996,6 263,2 13342 15494 4274 150,2 2722
11 kv© 39113 256,7 1321,1 14481 4529 1512 281,2
Kinnised fondid
2005 Tkv 1017,0 46,6 557,7 261,9 90,3 22,0 38,6
kv 10679 48,7 575,9 2748 103,9 22,8 41,9
1T kv 11238 51,9 599,6 295,5 106,7 252 44.8
IV kv 1130,1 48,6 570,6 312,0 1243 25,9 48,7
2006 kv 1200,5 52,7 571,0 346,9 141,7 27,1 61,1
I kv® 1224,1 59,7 587,0 327,7 1489 29,1 71,7

Allikas: EKP.
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FINANTS- JAMITTEFINANTSKONTOD

3.1 Reaalsektorite peamised

(mld EU aastased kasvumadirad; bilansiline jadk perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

Kokku Sularaha ja hoiused Memo:
Kokku Sularaha Reaalsektorite (v.a keskvalitsuse) hoiused euroala rahaloomeasutustes Keskvalitsuse Hoiused pa::}:;‘gé
hoiused mitteraha- .

euroala loome- hoiused
Kokku | Ulesshoiused |  Lepingulise Ette- Repo- T e asutustes viljaspool
tihtajaga |  teatamisega tehingud asutustes euroala
1opetatavad asuvates
pankades

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Bilansiline jaak
2005 Tkv 169774 6358,0 409,6 54328 21743 1 560,0 1 620,0 78,5 1874 3282 373,5
kv 17 426,5 6528,6 431,8 5549,2 24484 1552,8 1471,1 76,8 211,5 336,1 369,7
I kv 17775,6 65289 4399 5565,0 2440,3 1571,7 1475,5 77,6 182,4 341,5 389,2
IV kv 18 218,0 6730,1 465,5 57323 2559,1 16044 1488,5 80,3 173,6 358,8 366,8
2006 kv 18 710,2 6751,8 459,7 5733,7 2517,7 1629,2 1505,9 80,9 193,1 3653 376,9
I kv® 18 641,8 6906,1 478,9 5859,2 26194 1653,9 1501,6 84,2 2074 360,6 3739
Tehingud
2005 Tkv 146,3 13,3 -2,6 —4,0 7.4 -17,4 15,7 -9,7 25,0 -5,1 22,5
I kv 303,8 163,7 22,2 110,0 110,9 -10,1 10,9 -1,7 24,1 74 -12,5
I kv 95,0 0,5 8,1 16,7 -13 18,8 44 0,7 -29,4 51 11,4
IV kv 2973 204,0 25,6 170,7 119,2 349 14,2 24 -89 16,6 -12,3
2006 kv 154,1 242 58 42 40,5 26,6 17,5 0,6 19,6 6,3 4,6
I kv® 310,8 159,9 19,2 130,1 103,2 27,7 4,1 33 15,2 4,7 -3,4
Kasvumairad
2005 Tkv 47 5,7 16,5 5,1 7,9 1,5 5,6 -33 1,7 5,6 39
I kv 4,6 5,8 15,8 5,5 9,0 1,8 49 -32 =55 75 1,4
I kv 44 54 14,5 53 84 2,7 45 -6,3 -10,8 58 1,5
IV kv 5,0 6,0 12,9 5.4 10,6 1,7 2,8 -9,3 6,7 7,1 2,7
2006 Ikv 5,0 6,2 12,2 5,6 8,4 4,5 2,9 2,7 2,9 10,8 24
11 kv 49 6,0 10,9 58 7,1 7,0 2,2 9,2 -1,6 6,9 0,1
Viiértpaberid, v.a aktsiad Aktsiad' Kindlustustehnilised eraldised

Kokku Liihiajalised Pikaajalised Kokku Noteeritud | Investeerimis- Kokku Kodumaja- Kindlus-

aktsiad | ja rahaturufon- pidamiste tusmaksete
dide osakud elukindlustus- |  ettemaksed ja

Rahaturu- eraldiste ja rahuldamata

fondide osakud pensionifon- nduete

dide eraldiste eraldised

netovidrtus
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Bilansiline jadk
2005 Tkv 1963,1 229,8 17334 43335 23049 2028,6 411,2 43228 39314 3914
kv 2010,8 238,1 1772,6 4456,0 23709 2085,0 408,5 44312 4036,5 394,7
I kv 2002,3 234,5 17678 47163 25509 21653 409,5 4528,1 4129,0 399,1
IV kv 19923 220,1 1772,2 4851,2 2677,6 2173,6 399,6 46443 42425 401,8
2006 kv 2 060,7 254,5 1.806,2 5159,5 2 940,1 22193 381,1 47383 4330,2 408,0
I kv® 2089,7 2582 1831,6 49923 28478 21445 379,5 4653,7 42446 409,1
Tehingud

2005 Tkv 19,8 =57 25,5 36,8 3,0 33,8 6,4 76,4 67,5 8,9
kv 29,6 9,6 20,0 36,7 20,2 16,5 -1,0 73,9 70,3 3,6
I kv =52 2,5 -1,7 24,7 -19 32,6 2,9 75,0 70,7 44
IV kv 5,6 -14,5 20,1 6,1 73 -1,2 -8,6 81,5 78,8 2,7

2006 1kv 68,2 34,1 34,1 -32,3 473 15,0 5,1 94,0 87,1 I
1T kv® 40,7 6,0 34,7 41,1 45,3 —4,2 2,7 69,0 68,0 1,1

Kasvumairad

2005 Tkv 39 15,8 2,6 1,4 1,1 1,8 -33 6,8 6,9 5,7
I kv 3,5 82 3,0 0,7 -0,9 2,4 -34 7,0 72 54
I kv 2,6 5,7 2,2 0,9 -1,7 3,6 -1,9 7,2 74 55
IV kv 2,5 -34 33 2,5 1,0 4,1 -0,1 7,3 7,5 5,1
2006 Ikv 5,0 13,8 3.8 0,8 -1,2 3,1 -0,4 7,5 7.8 4,5
I kv® 54 11,8 4,6 0,9 -0,1 2,0 -0,8 7,2 7,5 38

Allikas: EKP.
! V.anoteerimata aktsiad.

EKP
2 1 Kuubiilletaan
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EUROALA
STATISTIKA

Finants- ja
mittefinantskontod

3.2 Reaalsektorite peamised kohustused

(mld EUR ja aastased kasvumadrad; bilansiline jadk perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

Kokku Euroala rahaloomeasutustelt ja teistelt finantsettevotetelt voetud laenud Memo:

mittepan-

Kokku Valitsemissektor Kaupu ja mittefinantsteenuseid Kodumajapidamised' ki.‘.‘ll.e pool:

pakkuvad ettevdtted el éllalf‘gg{)a

Vaetud Kokku Liihi- Pika- Kokku Liihi- Pika- Kokku Liihi- Pika- | asuvatelt

euroala ajalised ajalised ajalised ajalised ajalised ajalised | pankadelt

rahaloome- voetud

asutuselt laenud

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Bilansiline jadk

2005 Tkv 18251,8 9030,9 7877,9 9253 71,4 847,9 38117 11904 26213 42939 292,2 4001,8 465,5
kv 18 805,1 9246,5 81103 926,7 82,2 8445 3907,7 1239,2 2668,5 4412,0 302,7 4109,3 528,5

I kv 19 266,9 9377,0 8240,1 930,9 87,5 8434 3943,1 12264 2716,7 4503,0 300,2 4202,8 555,5
IV kv 19 525,3 9 600,9 8450,6 937,8 79,8 858,1 4.044,7 1266,6 2778,1 46184 306,5 43119 588,9

2006 Tkv 201554 98243 86453 932,7 86,7 846,0 4181,0 1286,4 2894,6 4710,6 302,6 4408,1 648,1
kv 20092,7 9913,1 8856,4 861,6 88,7 772,9 4233,1 13058 29273 48184 312,1 4506,2 694,5
Tehingud

2005 Ikv 235,6 101,9 87,2 6,2 -34 2,7 43,1 5,8 37,3 64,9 0,7 64,2 15,8
kv 342,0 199,1 187,8 0,8 438 —4,0 84,6 39,3 453 113,7 10,4 103,2 51,6

I kv 207,4 131,0 133,4 4,5 53 —0,9 334 -16,6 50,0 93,1 -2,5 95,6 28,6

IV kv 281,6 2682 227,0 14,4 1,5 21,9 131,5 45,5 86,0 122,2 6,5 115,7 45,6

2006 Ikv 302,4 204,7 176,8 5,0 6,9 -11,9 120,8 21,7 99,1 88,8 23 91,1 56,7
kv 326,0 240,3 219,0 -7,6 2,3 -9,9 134,1 47,4 86,7 113,9 9,9 104,0 59,8

Kasvumadrad

2005 Tkv 45 5,7 6,0 -1,9 -10,1 -1,0 48 3,1 5,6 8,3 3,9 8,7 5,6
kv 48 6,2 6,6 0,8 -10,1 0,2 52 48 53 8,7 49 9,0 18,3

1T kv 5,1 6,6 7,1 0,2 2,8 0,5 5.8 44 6,5 8,8 5,0 9,1 234

IV kv 6,0 78 82 1,5 0,9 1,7 7,7 6,2 8,4 9,3 5.2 9,6 32,0

2006 Ikv 6,2 8,9 9,2 1,6 12,4 0,6 9,7 7,6 10,7 9,7 4,1 10,1 39,2
kv 5,9 9,1 9,3 0,7 8,7 0,1 10,7 7,9 12,1 9,5 3,8 9,9 36,1
Viirtpaberid (v.a aktsiad), mille emitendiks on Kaupu ja Valitsus- Kaupu ja

mittefinants- sektori mittefinants-

Kokku Valitsemissektor Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad t id hoiusteg: t id

ettevotted pakkuvate seotud pakkuvate

T T . — . ettevotete kohustused ettevotete

Kokku Liihiajalised Pikaajalised Kokku Liihiajalised Pikaajalised | poolt emitee- pensioni-

ritud noteeri- fondide

tud aktsiad eraldised

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Bilansiline jaak

2005 Tkv 54994 48342 602,4 42318 665,2 237,0 4282 3138,6 279,1 303,7
kv 5714,5 5032,5 625,7 4406,8 682,0 246,0 436,0 3243,6 293,6 307,0

I kv 5703,2 5026,3 611,8 44145 676,8 239,1 4377 3580,2 296,1 310,5

IV kv 56234 4960,3 587,6 43727 663,1 2339 4292 36755 311,7 3138

2006 Ikv 56115 4943,6 597,1 4346,5 668,0 2458 4222 40828 319,6 317,1
kv 5605,2 49213 610,7 4310,7 683,9 250,5 4334 3940,1 314,1 320,2

Tehingud

2005 Tkv 135,6 125,6 11,1 114,5 10,0 153 5.4 4,7 93 2,8
kv 123,6 112,9 24,5 88,4 10,7 9,0 1.8 1.4 14,5 33

I kv -8,8 —4,1 -13,7 9,6 4.8 -7,0 2,3 79,3 2,6 34

IV kv 24,7 -19,7 244 47 -5,0 =52 0,2 20,5 14,4 33

2006 Ikv 89,0 79,0 9,7 69,3 10,0 12,1 2,1 -2,5 7,9 33
kv 69,9 472 13,1 34,1 22,7 4,6 18,1 18,2 54 3,1

Kasvumairad

2005 Tkv 48 48 1,4 5,3 5,0 83 33 0,5 4,6 45
kv 48 5,1 1,9 5,5 3,1 58 1,7 0,5 7,1 45

I kv 3,7 4,0 -0,4 47 1,1 43 -0,6 32 53 45

IV kv 42 45 —0,4 53 1,7 5,5 -0,3 3,6 7,7 42

2006 Tkv 33 3,5 0,6 4,1 1,6 3,7 0,5 3,1 14,1 44
kv 22 2,0 2.4 2,7 34 18 42 3,6 6,6 42

Allikas: EKP.
! Holmab kodumajapidamisi teenindavaid mittetulundusiihinguid.

EKP
Kuubiilletian 2
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3.3 Kindlustusettevotete ja pensionifondide peamised finantsvarad ja -kohustused

(mld EUR ja aastased kasvuméirad; bilansiline jadk perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

Peamised finantsvarad
Kokku Hoiused euroala rahaloomeasutustes Laenud Viirtpaberid, v.a aktsiad

Kokku Uless- | Lepingulise Ette- Repo- Kokku | Liihiajalised | Pikaajalised Kokku | Liihiajalised | Pikaajalised

hoiused tihtajaga | teatamisega tehingud

I1opetatavad
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Bilansiline jadk

2005 Tkv 43738 597,0 65,7 508,8 2,7 19,8 364,7 63,1 301,6 1765,1 82,3 1682,9
kv 4509,3 595,8 61,2 5113 2,7 20,6 360,4 64,7 2957 1829,9 83,8 1746,0
I kv 46829 602,9 60,0 517,7 2,7 22,4 367,1 70,6 296,6 1874,9 81,8 1793,1
IV kv 4769,2 612,6 67,8 521,6 2,6 20,6 370,6 76,6 294,0 1.898,1 84,3 18138
2006 Ikv 4917,7 613,0 65,6 5252 2,5 19,7 3835 81,0 302,5 19174 88,1 18293
kv 4919,0 625,7 68,6 532,6 24 22,1 383,6 82,0 301,6 1930,6 88,7 1842,0

Tehingud
2005 Tkv 83,8 12,5 6,4 6,9 0,2 -1,0 2.4 0,9 -33 45,0 -1,8 46,8
T kv 58,8 -2,0 53 2,2 0,2 0,8 —4,6 1,6 6,2 34,2 0,6 33,6
I kv 82,1 7,1 -1,2 6,4 0,1 1,8 2,2 1,3 0,8 35,8 2,0 37,8
IV kv 714 8,7 7.4 3,1 0,0 -1,9 1,3 5,6 43 414 1.8 39,5
2006 Ikv 91,5 0,6 -2,0 3,6 —0,1 0,8 12,9 44 8,5 39,6 3,1 36,5
1T kv 66,7 12,9 3,0 7,6 0,0 24 0,8 1,2 —0,4 25,4 -1,0 26,5

Kasvumadrad
2005 Tkv 6,0 6,8 2,2 83 -11,6 -10,5 -1,2 1,1 -1,7 9,6 6,9 9,7
kv 6,4 5,1 1,8 5,7 23,8 -2,8 -2,0 2,4 -2,9 9,6 6,0 9,8
I kv 7,0 48 -2,8 53 30,1 12,0 -1,2 50 2,5 9,7 3,0 10,0
IV kv 7,0 45 12,5 3,7 18,4 0,8 -1,0 15,0 43 9,1 -1,6 9,6
2006 Ikv 6,9 24 7 3,0 7,2 -0,3 32 20,4 -0,3 8,6 43 8,8
kv 6,9 49 11,8 4,0 -3,1 7,5 48 19,2 1,6 7.8 23 8,0
Peamised finantsvarad Peamised kohustused
Aktsiad' Kindlus- Kokku Euroala rahaloome- Viirt- | Noteeritud Kindlustustehnilised eraldised
tusmaksete asutustelt ja teistelt paberid, aktsiad
Kokku | Noteeritud | Investee- ettemaksed finantsettevotetelt voetud | v.a aktsiad Kokku | Kodumaja- |  Kindlus-
aktsiad rimis- ja Ja rahul- laenud pidamiste | tusmaksete
rahaturu- damata elukindlus- ette-
fondide | Rahaturu- nouete Kokku tuseraldiste | maksed ja
osakud fondide |~ eraldised Voetud ja pensioni- rahul-
osakud Oetali fondide damata
rahail)l(r)(r)nez—l eraldiste nduete
netovéirtus | eraldised
asutuselt
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Bilansiline jadk

2005 Tkv 15173 7259 791,4 67,0 129,7 4536,1 90,1 58,2 21,5 220,3 42043 35873 617,0
kv 15914 758,1 8333 87,0 131,9 46549 92,8 63,8 21,6 2233 43172 3702,7 6145
I kv 1703,8 830,5 8733 87,8 1343 4782,1 92,4 65,2 22,2 251,2 4416,2 37938 622,4
IV kv 1751,6 853,1 898,5 80,6 136,3 4904,0 64,9 64,6 22,2 2859 45309 39018 629,0
2006 Ikv 1864.9 911,3 953,6 79,7 138,9 5029,0 82,4 81,9 22,1 298,7 46258 3987,1 638,7
kv 1837,6 879,0 958,7 84,1 141,3 5053,9 85,3 84,7 22,0 272,5 4674,1 4032,0 642,1

Tehingud
2005 Tkv 252 7,0 18,2 -0,3 34 85,6 9,7 8,6 0,6 0,0 75,3 62,7 12,7
kv 29,1 45 24,6 6,6 2,0 75,7 2,8 5,5 0,0 0,5 72,4 68,5 4,0
I kv 34,5 16,9 17,6 0,9 2,4 78,0 0,4 1,4 0,5 1,1 76,8 68,9 7,9
IV kv 18,6 4,8 234 -8,1 1,4 85,9 -0,5 -0,6 0,1 4,0 82,3 76,7 5,6
2006 Ikv 34,6 0,8 33,7 -0,8 3,8 112,8 17,3 17,1 0,0 0,1 95,4 84,6 10,9
kv 24,2 6,1 18,1 34 33 76,6 3,0 2,8 0,0 0,1 73,5 70,1 34

Kasvumadrad

2005 Tkv 35 2,0 48 6,2 42 6,3 5.4 23,7 6,1 1,2 6,6 6,9 49
kv 5.4 32 7,5 17,0 49 6,5 3,5 17,6 5,4 1,4 6,9 7.3 4,6
I kv 6,9 44 9,2 19,7 5,1 6,8 1,1 22,8 5,7 0,9 7,2 7,6 5,0
IV kv 7.4 34 11,1 -1,5 7.4 7.4 14,4 30,8 6,0 2,7 7,5 7,9 5,0
2006 Tkv 7,7 2,4 12,6 2,2 7,5 7,8 21,2 40,4 3,1 2,6 7,8 8,3 4,6
kv 7,0 2,5 11,1 =53 83 7,6 20,8 32,5 2,8 2,4 7,6 8,1 4,5

Allikas: EKP.
! V.anoteerimata aktsiad.

EKP
2 . Kuubiilletaan
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EUROALA
STATISTIKA

Finants- ja
mittefinantskontod

3.4 Aastane sddst, investeeringud ja rahastamine

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti)

1. Koik euroala sektorid

Mittefinantsvarade netosoetamine Finantsvarade netosoetamine
Kokku Kapitali | Pohivarade Varude Mitte- Kokku [ Rahakuld | Sularaha ja Viirt- Laenud Aktsiad | Kindlustus- Muud
kogu- | kulum (-) | muutused' toodetud ja SDR- hoiused | paberid, v.a jamuud [ tehnilised investee-
mahutus varad ihikud aktsiad? osakud eraldised ringud
pohi- (neto-
varasse summa)*
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1999 508,0 13537 -871,5 25,7 0,1 33135 -1,3 566,5 499,5 879,5 1090,1 264,7 14,4
2000 5654 1456,0 -927,2 36,3 0,3 3282,1 -1,3 369,1 3349 797,9 1506,6 251,4 23,5
2001 517,6 1483,0 -976,7 10,6 0,6 217917 0,5 583,2 578,4 6938 727,1 2544 -39,6
2002 453,0 14818 -1013,9 -153 0,5 25457 0,9 802,0 376,5 520,7 599,7 226,2 21,5
2003 464,0 1507,3 -1043,4 0,3 0,4 2756,8 -1,7 7378 576,0 613,6 577,0 240,9 132
2004 509,7 15732 -1 086,0 22,6 0,2 3148,8 -1,6 1007,4 647,0 710,5 520,3 257,7 7,6
Muutused netoviirtuses* Netokohustuste votmine
Kokku Kogusdist Pohivarade Saadavad Kokku Sularaha ja | Véirtpaberid, Laenud Aktsiad ja Kindlus-
kulum (-) | kapitalisiirded hoiused v.a aktsiad® muud osakud tustehnilised
(netosumma) eraldised
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1999 488,6 13473 -871,5 12,8 3333,0 842,5 5544 773,5 894,5 268,0
2000 505,3 1419,7 -927,2 12,8 3342,1 507,7 474,0 903,2 1200,7 256,6
2001 481,8 1451,1 -976,7 74 28334 614,0 512,4 673,2 773,1 260,7
2002 517,9 1521,3 -1013,9 10,6 2 480,7 637,8 437,71 565,4 610,0 2298
2003 500,3 1528,8 —1043,4 14,9 2720,5 672,9 587,1 581,0 629,1 250,4
2004 538,9 1608,4 -1 086,0 16,5 31195 11209 684,5 548,1 506,5 259,5
2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevoted
Mittefinantsvarade netosoetamine Finantsvarade netosoetamine Muutused Netokohustuste votmine
netoviirtuses*
Kokku Kokku Kokku Kokku
Kapitali Pohi- Sularaha Viiirt- Laenud Aktsiad Kogusiist Viiiirt- Laenud Aktsiad
kogu- varade jahoiused |  paberid, jamuud paberid, jamuud
mahutus | kulum (-) v.a osakud v.a osakud
pohi- aktsiad? aktsiad?
varasse
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 257,5 728,5 -489,2 619,9 29,9 79,6 1874 3194 96,6 5298 780,8 46,8 4334 289,7
2000 380,8 803,4 —524,2 938,4 68,2 68,5 2442 5437 83,4 557,3 12358 70,3 632,6 521,1
2001 279,6 821,3 —-554,9 6233 106,5 45,6 183,2 2343 95,6 5879 807,3 104,1 381,0 310,8
2002 219,8 810,8 -576,9 408,8 24,9 22,1 65,5 256,7 1232 639,8 505,3 17,8 268,5 206,5
2003 218,6 814,5 -592,0 378,0 91,2 26,0 150,5 202,1 116,3 663,2 480,2 72,5 210,4 183,5
2004 2548 850,6 —614,2 267,5 83,5 —48,6 85,2 164,9 156,0 714,6 366,3 16,8 1659 170,5
3. Kodumajapidamised®
Mittefinantsvarade netosoetamine Finantsvarade netosoetamine Muutused Netokohustuste Memo
netoviirtuses* votmine
Kokku Kokku Kokku Kokku Kasutatav Kogu-
Kapitali Pohi- Sularaha Viirt- Aktsiad Kind- Kogusiist Laenud kogutulu su;atgf-tv%
kogu- varade jahoiused |  paberid, jamuud lustus-
mahutus | kulum (-) v.a osakud | tehnilised
pdhi- aktsiad? eraldised
varasse
1 2 3 4 5 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 199,1 4274 -232,9 472,0 116,6 —60,7 190,4 250,0 400,9 608,5 270,3 268,8 4230,0 14,2
2000 201,4 4452 —245,1 4225 78,7 28,8 119,8 2455 392,7 612,0 231,3 229,3 4436,0 13,7
2001 184,8 4439 -257,6 4332 168,1 59,4 35,7 2342 4359 675,6 182,1 180,4 4667,4 143
2002 185,9 4554 —267,9 4932 219,6 16,2 0,1 216,3 458,1 719,0 221,0 2189 48242 14,7
2003 190,1 465,1 -278.,6 531,0 2175 —45,6 92,3 240,0 470,7 735,9 250,4 2483 49587 14,7
2004 202,5 491,4 -291,9 601,6 2373 62,8 18,9 246,4 4859 761,9 318,1 3158 5128,9 14,7
Allikas: EKP.
! Sh vidrisesemete soetamine (netosumma).
* V. tuletisinstrumendid.
3 Tuletisinstrumendid ja muu debitoorne/kreditoorne vdlgnevus.
4 Tuleneb sddstust ja saadavatest kapitalisiiretest (netosumma) pérast pohivara kulumi mahaarvamist.
> Sh kodumajapidamisi teenindavad mittetulundusithingud.
¢ Kogusédst jagatuna kasutatava kogutulu ja nduete netokasvuga pensionifondi reservide suhtes.
EKP

Kuubilletaan
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FINANTSTURUD

4.1 Vidrtpaberite (v.a aktsiat

(mld EUR, kui pole viidatud teisi

kuu jooksul sooritatud tehingud ja b

ilansiline

emiteerimine esialgse tahtaja, emitendi residentsuse ja vddringu kaupa
k perioodi 10pu seisuga; nimivéartus)

Kokku eurodes' Euroala residentide poolt
Eurodes Kaikides vadringutes
Bilansiline Kogu- Neto- | Bilansiline Kogu- Neto- | Bilansiline Kogu- Neto- Aastased Sesoonselt kohandatud?
jadk | emissioon | emissioon jddk | emissioon | emissioon jddk | emissioon | emissioon kasvu-
mirad Neto- | Kuue kuu
emissioon kasvu-
midrad
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2005 sept 10727,7 894,5 100,5 91145 787,6 37,5 10 126,2 832,4 48,6 7.4 48,4 7.3
okt 10 742,7 798.,4 15,3 9151,1 745,0 36,7 10 180,8 794,9 53,8 7,5 54,3 6,4
nov 10 820,1 801,7 79,1 9211,2 734,6 61,6 10267,9 781,5 74,2 7,6 71,1 73
dets 10 834,6 871,0 12,8 9188,6 794,8 24,1 10 250,6 841,6 24,7 7,6 76,0 6,1
2006 jaan 10 883,8 972,1 55,1 92675 927,6 84,7 10333,6 987,8 103,1 7,6 61,5 7,1
veebr 10992,2 918,4 105,8 9347,0 846,7 76,9 10 441,1 903,5 89,6 7,2 61,9 7,5
mérts 11 146,0 1052,7 153,6 94283 937,9 81,1 10 525,7 999,4 97,6 7,6 70,6 8,0
aprill 11 169,0 874,9 19,6 9480,2 821,8 48,8 10 583,9 883,0 68,2 7,2 56,3 8,0
mai 11297,7 1010,9 1288 95944 940,3 1143 10 707,0 992,5 128,1 7,8 90,9 8,3
juuni 113575 895,6 64,3 96143 794,0 24,2 10738,3 847,0 32,9 6,7 253 7.2
Jjuuli 11 369,9 877,7 11,8 9649,9 821,1 34,9 10 787,6 868,7 44,7 7.1 53,7 7,0
aug 11 402,2 836,8 31,8 96713 7788 21,0 10 817,5 8214 24,4 7.3 74,5 7.2
sept 11 529,5 1 007,0 126,7 9724,6 881,3 52,7 10 888,4 926,6 59,1 7.4 59,3 7,0
Pikaajalised
2005 sept 97434 188,6 68,6 8266,1 1438 43,6 9 146,7 163,3 55,0 8,0 47,6 7,5
okt 9775,0 166,5 32,5 8283,6 1374 18,4 91812 159,3 31,6 8,0 44,8 6,8
nov 98574 168,3 83,3 8348,6 131,9 65,8 9270,7 152,6 80,5 8,2 76,7 7,7
dets 9901,4 178,4 41,9 83759 147,2 25,3 9303,6 166,0 27,6 83 72,2 6,2
2006 jaan 9944,5 195,9 483 84153 173,5 44,5 9344,0 195,4 56,9 8,1 574 7.3
veebr 10 034,5 215,0 88,5 8477,0 170,7 60,1 94298 196,3 72,3 7,6 50,0 7,8
mérts 10 133,0 2453 98,9 8548,4 194,3 71,8 9499,0 220,1 80,1 7,8 60,7 8,1
aprill 10 169,2 174,7 34,7 85779 141,6 28,2 9537,1 170,6 48,1 7,5 49,5 8,1
mai 10 269,7 205,7 100,8 8663,8 167,5 86,1 9630,4 187,0 95,7 7,7 63,7 7,8
juuni 10328,8 198,4 60,3 87283 167,5 65,6 9715,1 192,4 81,7 6,8 53,7 7.3
Juuli 10361,5 1854 33,0 87539 158,2 25,9 9756,0 176,8 37,0 7,2 48,9 7,1
aug 10377,7 90,1 16,4 8765,1 71,2 11,4 9774,0 87,5 20,8 7,6 65,7 7.4
sept 10478,0 221,7 100,9 88225 156,3 58,2 9 845,6 1748 65,5 7,6 56,1 7,2

JI5 Bilansiline jadk kokku ja euroala residentide poolt emiteeritud vaar

aberid, v.a aktsiad (kogusumma)

(mld EUR)

= emiteeritud kokku (kogusumma) (parempoolsel teljel)
= == = bilansiline jddk kokku (vasakpoolsel teljel)

bilansiline jddk eurodes (vasakpoolsel teljel)
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Allikad: EKP ja Rahvusvaheline Arvelduspank (BIS) (euroalaviliste residentide emissioonide osa).
! Euroala residentide ja euroalaviliste residentide poolt emiteeritud, eurodes nomineeritud vaértpaberid (v.a aktsiad) kokku.
2 Kasvumiirade arvutamist on kisitletud tehnilistes mérkustes. Kuue kuu kasvumdérad on antud aastapdhistena.
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4.2 Euroala residentide poolt emiteeritud vairtpaberid (v.a aktsiad) emitendi sektori ja instrumendi kategooria kaupa

(mld EUR; kuu jooksul sooritatud tehingud ja bilansiline jadk perioodi 1dpu seisuga; nimivédértus)

1. Bilansiline jaik ja koguemissioon

Bilansiline jaik Koguemissioon
Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor
asutused (sh asutused (sh
. teuro— Mitteraha- Kaupu ja Kesk- Muu . teuro— Mitteraha- Kaupu ja | Keskvalitsus Muu
stisteem) loomelised | mittefinants- valitsus | valitsemis- siisteem) loome- | mittefinants- valitsemis-
finants- teenuseid sektor lised teenuseid sektor
ettevotted pakkuvad finants- pakkuvad
ettevotted ettevotted ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2004 9429 3713 737 591 4138 250 8307 5480 223 1028 1493 83
2005 10 251 4109 927 613 4319 283 9878 6983 325 1032 1444 95
2005 IV kv 10 251 4109 927 613 4319 283 2418 1747 116 250 279 26
2006 Ikv 10 526 4260 970 622 4385 289 2891 2107 83 257 421 22
kv 10 738 4337 1034 639 4430 298 2723 1976 108 261 355 22
I kv 10 888 4436 1072 637 4445 298 2617 1927 74 264 334 18
2006 juuni 10 738 4337 1034 639 4430 298 847 597 46 85 110 9
Juuli 10 788 4370 1050 640 4429 299 869 613 29 86 135 6
aug 10 817 4396 1057 633 4431 300 821 637 17 82 80 6
sept 10 888 4436 1072 637 4445 298 927 678 27 97 119 5
Liihiajalised
2004 926 447 7 90 376 5 6368 4574 44 931 785 33
2005 947 482 7 90 363 5 7 808 6 046 45 942 741 33
2005 IV kv 947 482 7 90 363 5 1940 1531 10 221 170 8
2006 Ikv 1027 539 7 98 377 5 2279 1817 13 242 199 8
kv 1023 531 10 101 376 5 2172 1739 16 229 180 8
I kv 1043 561 11 97 369 4 2178 1732 12 249 176 8
2006 juuni 1023 531 10 101 376 5 655 509 5 71 61 3
Juuli 1032 536 10 102 378 5 692 543 5 71 63 3
aug 1043 557 10 96 375 5 734 593 3 80 55 2
sept 1043 561 11 97 369 4 752 596 4 91 58 3
Pikaajalised'
2004 8503 3266 729 501 3762 245 1940 905 179 97 708 49
2005 9304 3627 920 522 3957 278 2069 937 279 89 702 61
2005 IV kv 9304 3627 920 522 3957 278 478 216 106 29 109 18
2006 Ikv 9499 3720 963 524 4008 285 612 290 70 15 222 15
kv 9715 3806 1024 537 4054 293 550 237 92 32 175 14
I kv 9 846 3875 1061 540 4075 293 439 194 62 15 158 9
2006 juuni 9715 3806 1024 537 4054 293 192 88 41 8 49 6
Juuli 9756 3834 1040 537 4051 294 177 69 24 8 72 3
aug 9774 3839 1047 536 4057 295 88 44 14 1 25 3
sept 9 846 3875 1061 540 4075 293 175 82 23 6 62 3
millest pikaajalised fikseeritud intressimiéraga
2004 6380 1929 416 410 3439 186 1193 408 70 61 620 36
2005 6712 2016 458 412 3609 217 1227 413 91 54 620 48
2005 IV kv 6712 2016 458 412 3609 217 264 95 35 16 103 14
2006 Ikv 6813 2 060 475 407 3647 225 400 155 31 8 195 12
kv 6908 2079 500 413 3684 232 331 109 42 20 150 10
I kv 6960 2106 508 413 3700 233 274 93 22 11 140 8
2006 juuni 6908 2079 500 413 3684 232 114 40 21 5 41 6
Juuli 6918 2085 501 412 3688 233 109 29 5 6 66 2
aug 6925 2087 503 411 3690 234 55 22 7 1 21 3
sept 6960 2 106 508 413 3700 233 111 42 10 4 53 2
millest pikaajalised muutuva intressiméddraga
2004 1870 1148 310 77 276 59 620 404 110 32 60 14
2005 2258 1343 457 94 304 60 715 429 188 28 58 12
2005 IV kv 2258 1343 457 94 304 60 185 95 70 12 4 4
2006 Ikv 2331 1383 484 97 307 60 172 108 39 4 18 3
kv 2432 1424 520 108 319 61 177 95 50 12 15 4
I kv 2493 1443 548 110 331 60 133 76 39 4 13 2
2006 juuni 2432 1424 520 108 319 61 62 33 19 3 6 1
Juuli 2461 1434 534 109 323 61 56 30 19 2 4 1
aug 2468 1435 539 109 324 61 25 15 7 1 2 0
sept 2493 1443 548 110 331 60 53 31 13 1 7 0

Allikas: EKP.
! Pikaajaliste vdlakirjade kogusummast fikseeritud ja muutuva intressimddraga pikaajaliste vdlakirjade lahutamisel tekkiv vahe tuleneb nullkupongiga vdlakirjadest ja

timberhindamise mdjudest.
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4.2 Euroala residentide poolt emiteeritud vairtpaberid (v.a aktsiad) emitendi sektori ja instrumendi kategooria kaupa

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; perioodi jooksul sooritatud tehingud; nimivéartus)

2. Netoemissioon
S It kohand ta Sesoonselt kohandatud
Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor
loome- asutused
asutused (sh Mitteraha- Kaupu ja Kesk- Muu (S..h 1euro; Mitte- Kaupu ja Kesk- Muu
" leuro— loomelised | mittefinants- valitsus |  valitsemis- susteem) | rahaloome- | mittefinants- valitsus | valitsemis-
siisteem) finants- teenuseid sektor lised teenuseid sektor
ettevotted pakkuvad finants- pakkuvad
ettevotted ettevotted ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2004 675,1 3504 75,2 8.4 209,6 31,5 679,6 354,0 73,1 82 212,6 31,7
2005 716,1 315,6 177,2 21,8 169,1 32,2 717,6 319,0 173,0 22,0 1713 324
2005 IV kv 103,4 448 81,3 -0,2 -34.8 12,3 201,44 78,1 59,2 58 473 11,0
2006 Ikv 290,3 158,7 453 10,7 68,8 6,9 194,1 107,0 65,4 7,3 8,4 6,1
kv 229,2 84,5 66,5 20,9 48,4 8,9 172,5 88,9 53,9 14,2 7,1 8,4
I kv 1283 78,4 37,9 2,1 14,6 -0,5 187,5 94,8 54,5 2,0 33,8 2,3
2006 juuni 329 —-14,1 30,6 -1,0 12,4 5,0 25,3 7,0 16,3 0,1 -2,0 42
Juuli 44,7 278 15,8 0,4 0,6 1,3 53,7 20,1 14,1 -2,0 19,4 2,2
aug 244 19,7 7.8 6,6 2,9 0,6 74,5 36,9 244 4.5 15,0 2,7
sept 59,1 30,8 143 4,0 12,3 23 59,3 37,8 16,1 8,5 -0,5 -2,6
Pikaajalised

2004 615,1 297,8 73,8 12,0 201,7 29,8 617,8 299,1 71,7 12,0 205,1 30,0
2005 709,3 292,9 177,6 22,2 184,1 32,5 7109 294,8 173,4 22,1 187,9 32,6
2005 TV kv 139,6 40,6 81,5 8,6 -3,7 12,7 193,7 68,7 59,4 7.8 46,1 11,6
2006 kv 209,3 100,8 453 2.8 53,4 7,0 168,0 70,3 65,4 8,1 18,4 6,0
M kv 225,6 88,2 63,5 15,5 49,4 8,9 166,9 86,0 50,9 8,9 12,7 8,5
I kv 123,3 62,4 36,9 2,6 21,4 -0,1 170,8 67,2 53,6 48 42,5 2,6
2006 juuni 81,7 30,9 29,4 1,5 149 5,0 53,7 38,6 14,7 -1,9 -1,8 4,1
juuli 37,0 234 15,5 -0,1 2,7 0,9 48,9 18,3 14,1 -2,1 16,6 2,1
aug 20,8 6,8 7,5 -0,9 6,6 0,7 65,7 19,2 24,1 1,4 18,4 2,6
sept 65,5 32,2 13,9 35 17,5 -1,6 56,1 29,8 15,4 5,5 7,5 -2,1

JI6 Vadrtpaberite (v.a aktsiate) netoemissioon, sesoonselt kohandatud ja kohandamata

(mld EUR, tehingud kuu jooksul, nimivdértus)
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Allikas: EKP.
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4.3 Euroala residentide poolt emiteeritud vaar

(protsentuaalsed muutused)

rite (v.a aktsiate) kasvumaarad'

Aastased kasvumiirad (sesoonselt kohandamata) Kuue kuu sesoonselt kohandatud kasvuméirad
Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor
asutused asutused

g;g;g) Mitteraha- Kaupu ja Kesk- Muu S‘x};t?;g) Mitteraha- Kaupu ja Kesk- Muu
loomelised mitte- valitsus | valitsemis- loome- mitte- valitsus | valitsemis-
finants- finants- sektor lised finants- sektor

ettevotted teenuseid finants- teenuseid

pakkuvad ettevotted | pakkuvad

ettevotted ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Kokku
2005 sept 7.4 9,4 21,2 29 38 11,8 7,3 9,2 233 1,9 34 10,2
okt 7,5 9,4 21,4 4,1 3,6 12,2 6,4 8,4 23,5 2,0 2,2 9,0
nov 7,6 9,4 21,1 3,1 4,0 12,3 73 9,2 22,3 1,5 33 13,8
dets 7,6 8,4 23,8 3,7 4,1 12,9 6,1 6,6 21,4 29 2,8 13,9
2006 jaan 7,6 9,1 243 3,5 3,6 11,3 7,1 7,7 26,2 4,6 3,1 12,7
veebr 7,2 8,9 26,9 32 2,5 11,9 7,5 8,1 31,0 4,6 2,8 14,2
mérts 7,6 9,3 27,3 3,0 3,0 11,6 8,0 9,3 31,5 43 2,6 13,0
aprill 7,2 8,9 27,3 2,8 2,5 10,2 8,0 9,3 31,3 3.8 2,7 11,4
mai 7.8 10,0 26,7 43 2,6 12,1 8,3 10,6 31,3 73 1,8 10,5
juuni 6,7 8,1 24,7 5,0 1,8 12,3 72 9,7 28,0 7,1 0,7 10,5
Juuli 7,1 83 26,6 5,1 2,2 11,7 7,0 8,9 27,1 5,6 1,2 10,6
aug 7,3 8,5 28,2 3,9 2,5 12,1 7,2 8,8 257 3,2 23 10,1
sept 7.4 9,0 274 48 2,2 10,2 7,0 8,8 23,6 53 1,9 7,5
Pikaajalised

2005 sept 8,0 9,3 21,3 3,7 4.8 12,2 75 8,5 23,7 4,1 39 10,5
okt 8,0 9,2 21,5 43 4,7 12,5 6,8 8,4 24,0 49 23 9,1
nov 82 9,3 21,2 3,7 51 13,0 7,7 9,0 22,7 55 3,6 14,2
dets 8,3 8,9 24,1 44 49 13,2 6,2 58 21,8 6,2 3,0 14,6
2006 jaan 8,1 9,1 24,6 5,0 42 11,8 7.3 73 26,5 7.4 32 13,1
veebr 7,6 8,5 27,3 6,0 3,0 12,6 7.8 7,6 31,1 7,6 29 15,0
marts 7.8 8,2 27,7 5,1 3,6 12,1 8,1 79 31,8 6,3 33 13,6
aprill 7,5 8,1 27,6 5,6 3,0 10,5 8,1 7.8 31,3 6,2 3,7 12,0
mai 7,7 84 26,9 7,0 3,1 12,5 7.8 7,7 31,2 8,5 2,6 11,0
juuni 6,8 73 24,7 6,4 23 12,7 7,3 8,8 27,5 6,6 1,6 10,7
Juuli 7,2 7,7 26,5 6,0 2,6 11,9 7,1 8,0 26,6 4,7 2,1 10,6
aug 7,6 7,7 28,0 5,5 3,1 12,4 7.4 79 25,1 3,5 33 9,9
sept 7,6 8,2 27,2 5,7 3,0 10,8 7,2 8.4 22,9 5,2 2,8 8,0

JIT Pikaajaliste volakirjade aastane kasvumadar emitendi sektori kaupa kdigis vadringutes kokku

(aastane muutus protsentides)

= valitsemissektor
= = == rahaloomeasutused (sh eurosiisteem)
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Allikas: EKP.
! Kasvumaiérade arvutamist on kisitletud tehnilistes méarkustes. Kuue kuu kasvuméirad on antud aastapdhistena.
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4.3 Euroala residentide poolt emiteeritud vaa
(protsentuaalsed muutused)

aberite (v.a aktsiate) kasvumiirad' (jarg)

Pikaajalised fikseeritud intressiméiraga Pikaajalised muutuva intressiméiraga
Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor
asutused asutused

(sh euro- [ \fitteraha- | Kaupu ja Kesk- Muu (sh euro- [ \fitteraha- | Kaupu ja Kesk- Muu
stisteem) | oomelised mitte- valitsus | valitsemis- stisteem) | oomelised mitte- valitsus | valitsemis-
finants- finants- sektor finants- finants- sektor

ettevotted teenuseid ettevotted teenuseid

pakkuvad pakkuvad

ettevotted ettevotted
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Kaigis viaringutes kokku
2004 5,1 3,1 6,5 34 5,8 14,7 16,2 18,5 27,1 8,3 0,3 26,5
2005 47 3,1 57 0,3 5.4 15,0 19,4 18,3 35,9 22,6 9,8 47
2005 IV kv 47 3,9 6,4 0,5 48 15,9 19,1 15,3 43,9 19,6 11,7 1,9
2006 Ikv 43 42 8,9 0,6 3,6 15,6 19,0 14,3 48,9 24,5 7,8 1
kv 42 44 11,7 1,0 3,0 13,5 16,9 11,9 46,2 28,3 3,6 5,1
I kv 43 4,6 15,1 0,8 2,8 13,8 15,3 10,1 40,4 30,1 4,1 5,8
2006 aprill 4,1 43 11,5 0,5 3,1 12,3 17,1 12,3 48,9 26,8 2,0 34
mai 44 47 11,9 1,8 3,0 14,0 17,4 12,2 45,5 30,3 5,1 6,5
Jjuuni 38 4,1 13,2 1,1 22 14,2 14,7 10,0 38,3 30,7 2,7 7,5
Juuli 43 45 14,4 0,7 2,8 13,7 154 10,1 40,8 31,3 43 5,6
aug 45 47 15,7 0,4 3,0 14,0 15,6 10,1 42,2 29,7 42 6,4
sept 47 5,1 17,1 1,3 2,9 12,9 15,1 10,2 38,4 28,0 52 3,2
Eurodes

2004 438 1,3 10,5 2,0 5,9 14,7 15,6 17,8 27,2 9,1 0,2 25,3
2005 43 0,9 9,1 -0,2 53 15,3 18,8 17,2 352 22,6 10,2 53
2005 IV kv 42 1,9 8,5 0,6 47 16,2 18,3 13,9 41,6 21,2 12,2 22
2006 Ikv 3,7 2,4 9,1 0,5 3,5 16,1 18,2 12,9 46,1 26,4 82 0,9
kv 3,6 2,7 10,0 0,8 3,1 13,9 15,7 10,2 42,1 31,6 3,7 40
I kv 3,6 3,1 11,2 -0,3 2,9 13,7 13,9 8,2 36,0 33,9 42 44
2006 aprill 35 2,5 10,3 0,3 32 12,7 15,8 10,6 44,6 29,9 2,1 2,8
mai 38 3,1 10,3 1,5 3,1 14,4 16,1 10,4 41,3 34,2 52 49
Jjuuni 32 2,6 9,9 0,8 24 14,1 12,9 7,6 34,1 34,6 2,7 5,9
Juuli 3,6 3,0 11,0 -0,5 2,9 13,6 13,9 8,1 35,9 354 44 41
aug 3,7 32 11,3 -0,9 3,1 13,9 14,2 8,3 374 33,5 42 5,1
sept 39 3,6 12,8 0,4 2,9 12,9 14,1 8,7 35,1 314 52 2,0

JI8 Lihiajaliste vdlakirjade aastane kasvumaar

emitendi sektori kaupa kdigis vadringutes

(aastane muutus protsentides)

= valitsemissektor
= = == rahaloomeasutused (sh eurosiisteem)
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Allikas: EKP.
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! Kasvumaidrade arvutamist on késitletud tehnilistes mérkustes.
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4.4 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiad'

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; turuvdértused)

1. Bilansiline jaik ja kasvamiéarad
(bilansiline jddk perioodi lopu seisuga)

Kokku Rahaloomeasutused Mitterahaloomelised Kaupu ja mittefinantsteenuseid
finantsettevotted pakkuvad ettevotted

Kokku Indeks, Aastased Kokku Aastased Kokku Aastased Kokku Aastased

dets 2001 = kasvumédrad kasvumaédrad kasvumédrad kasvumadrad

100 (protsentides) (protsentides) (protsentides) (protsentides)

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2004 sept 3707,9 102,1 0,9 579,6 1,3 364,2 2,1 2764,1 0,7
okt 3787,6 102,2 0,9 598,0 1,2 374,6 2,0 2815,0 0,7
nov 3906,5 102,5 1,2 623,9 2,8 388,6 0,9 2894,1 0,9
dets 40338 102,6 1,2 6437 2,9 407,7 1,1 29824 0,8
2005 jaan 4138,0 102,6 1,1 662,6 2,9 4142 0,9 3061,3 0,8
veebr 42545 102,7 1,1 681,1 2,6 434,1 1,0 31392 0,8
marts 42424 102,7 0,9 6717,7 2,3 424,0 1,0 3 140,7 0,6
aprill 4094,7 102,9 1,0 656,0 2,1 409,4 22 30293 0,5
mai 42727 103,0 1,0 678,1 2,1 424,0 22 3170,5 0,6
Jjuuni 4381,2 103,1 1,1 698,0 24 441,5 3,0 32416 0,6
Juuli 4631,2 103,1 1,0 7279 2,3 466,7 2,5 3436,6 0,6
aug 4605,9 103,1 1,1 7234 3,0 457,1 2,4 34254 0,5
sept 48272 103,3 1,1 764,1 32 483,7 2,6 35793 0,5
okt 4659,4 103,4 1,2 752,4 32 480,5 32 3426,6 0,5
nov 4882,0 103,7 1,2 809,2 1,3 513,6 33 3559,2 0,9
dets 5056,2 103,8 1,2 836,4 0,8 540,8 35 3679,1 1,0
2006 jaan 5289,1 103,9 1,3 884,8 1,2 5358 35 3 868,5 1,0
veebr 54292 103,9 1,2 938,8 1,2 561,8 35 3928,7 0,9
marts 5629,8 103,9 1,2 962,3 1,8 579,1 35 4088,4 0,7
aprill 5653,2 104,0 1,1 948,8 1,4 572,9 2,1 41315 0,9
mai 5364,6 104,2 1,2 896,7 1,6 5335 22 39344 1,0
Jjuuni 5376,5 104,3 1,1 905,0 1,5 529,6 1,4 39419 1,0
Juuli 5372,7 104,4 1,3 918,4 2,1 5433 1,5 3910,9 1,0
aug 5536,2 104,5 1,3 958,6 1,8 5943 1,6 39834 1,1
sept 5679,5 104,5 1,2 986,1 1,7 606,3 1,5 4087,1 1,0

19 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastased kasvumdarad

(aastased protsentuaalsed muutused)

rahaloomeasutused
mitterahaloomelised finantsasutused

50 kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted 50
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Allikas: EKP.
' Indeksi ja kasvumaérade arvutamist on kisitletud tehnilistes markustes.
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4.4 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiad'

(mld EUR; turuvéartused)

2. Tehingud kuu jooksul

Kokku Rahaloomeasutused Mitterahal lised fi tevotted Kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvad ettevotted
Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni
kogu- ostmine | netovéirtus kogu- ostmine | netovéirtus kogu- ostmine | netovéirtus kogu- ostmine | netoviirtus
véirtus vidrtus vidrtus viirtus
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2004 sept 4,9 2,2 2,8 0,1 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 48 1,3 3,5
okt 33 0,7 2,6 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 3,2 0,7 2,5
nov 15,3 3,6 11,7 12,8 0,3 12,5 0,1 0,0 0,1 2,4 33 -0,9
dets 5,7 2,2 3,5 1,2 0,0 1,2 0,4 0,1 0,3 4,1 2,1 2,0
2005 jaan 1,1 1,2 0,0 0,1 0,0 0,1 0,2 0,0 0,2 0,9 1,2 0,3
veebr 4,0 1,3 2,7 0,1 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 3,7 1,2 2,5
mérts 5,0 1,8 32 0,9 0,8 0,1 0,1 0,1 0,0 4,0 0,8 32
aprill 10,4 2,3 8,1 2,5 0,0 2,5 5,8 0,0 5,7 2,1 23 0,2
mai 39 3,0 0,9 0,0 0,0 0,0 0,2 0,3 -0,1 3,7 2,7 1,0
juuni 11,6 49 6,7 1,9 1,0 0,9 4,1 0,7 33 5,6 32 2,5
Juuli 7,5 6,6 0,9 24 29 —0,4 0,5 0,0 0,5 45 3,7 0,8
aug 2,9 2,2 0,8 2,5 0,0 2,5 0,0 0,2 -0,1 0,4 2,0 -1,6
sept 82 23 5,9 0,4 0,0 0,4 1,1 0,1 1,0 6,7 22 4,5
okt 83 1,6 6,8 0,0 0,1 0,1 2,7 0,0 2,7 5,6 1.4 42
nov 17,0 3,8 13,2 2,1 0,0 2,1 0,5 0,0 0,5 14,4 3,8 10,6
dets 10,9 7.3 3,5 1,3 43 -3,0 1,9 0,4 1,5 7,6 2,6 5,0
2006 jaan 4.8 0,8 4,1 33 0,0 33 0,2 0,0 0,2 1,3 0,7 0,6
veebr 1,7 1,7 0,0 0,3 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 1,3 1,6 0,3
mérts 9,1 5.4 3,7 5,7 0,0 5,7 0,1 0,0 0,1 33 5.4 2,1
aprill 5,8 0,4 5.4 0,0 0,2 —0,1 0,0 0,0 0,0 5,8 0,3 5,5
mai 8,6 2,2 6,3 1,9 0,0 1,8 0,2 0,0 0,2 6,5 2,2 4.4
juuni 9,4 2,6 6,7 0,8 0,3 0,5 0,0 0,0 0,0 8,5 2,4 6,2
juuli 13,5 6,6 6,9 45 0,0 4,5 5,1 3,5 1,6 3,9 3,0 0,8
aug 32 1,8 1,4 04 0,0 04 0,0 0,1 -0,1 2,7 1,6 1,0
sept 39 0,4 3,5 0,0 0,0 0,0 1,3 0,0 1,3 2,7 0,4 22

J20 Noteeritud aktsiate emissiooni koguvdartus emitendi sektori kaupa

(mld EUR, tehinguid kuu jooksul, turuviirtused)

= kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
= === rahaloomeasutused
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Allikas: EKP.
' Indeksija kasvumairade arvutamist on késitletud tehnilistes markustes.
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EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

4.5 Euroala residentide eurohoiuste ja -laenude intressimdarad rahaloomeasutustes

(protsenti aastas; bilansiline jadk perioodi 16pu seisuga, uued hoiused ja laenud perioodi keskmisena, kui pole viidatud teisiti)

1. Hoiuste intressimé&rad (uued hoiused)

Kodumajapidamiste hoiused Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate Repo-
ettevGtete hoiused tehingud
Ulebs- Lepingulise tahtajaga L 6petatavad Ulebs- Lepingulise tahtajaga
hoiused* etteteatami stéhtajaga® 2 hoiused*
Kuni 1aasta| 1-2aastat| Ule2aasta| Kuni 3kuud Ule 3 kuu Kuni 1aasta| 1-2aastat| Ule2aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2005 okt 0,69 1,99 2,28 2,16 1,97 2,27 0,97 2,04 2,58 3,54 2,01
nov 0,70 2,02 2,34 2,18 2,00 2,27 1,00 2,08 2,18 3,52 2,02
dets 0,71 2,15 2,25 2,21 1,97 2,30 1,02 2,25 2,48 3,55 2,22
2006 jaan 0,73 2,21 2,47 2,56 2,00 2,32 1,05 2,27 2,40 3,52 2,25
veebr 0,74 2,24 2,52 2,36 1,97 2,34 1,08 2,31 2,69 3,37 2,26
marts 0,76 2,37 2,60 2,45 1,98 2,37 1,14 2,48 2,93 3,28 2,44
aprill 0,79 2,40 2,81 2,49 2,00 2,42 1,16 2,51 2,93 3,71 2,49
mai 0,79 2,45 2,86 2,48 2,00 2,48 1,18 2,58 3,18 3,38 2,48
juuni 0,81 2,57 2,88 2,57 2,04 2,53 1,22 2,70 3,22 3,27 2,65
juuli 0,81 2,70 3,04 2,80 2,08 2,58 1,24 2,78 3,31 3,99 2,76
aug 0,85 2,79 2,97 2,82 2,23 2,64 1,32 2,92 3,25 3,76 2,86
sept 0,86 2,87 3,15 2,66 2,26 2,68 1,36 2,98 3,45 3,83 2,96
2. Kodumajapidamistele antud laenude intressimadrad (uued laenud)
Arveldus- Tarbijakrediit Eluaseme ostmiseks antud laenud Muud fikseeritud intressimaéaraga
krediit! laenud
Fikseeritud intressimééraga Aastar Fikseeritud intressimééraga Aasta
= p6hine = pohise =
Ujuva| 1-5aastat | Ule 5 aasta intressi- Ujuva| 1-5 aastat 5-10 Ule intressi- Ujuva| 1-5aastat | Ule 5 aasta
intressi- maar? intressi- aastat 10 aasta| méérage’® intressi-
mééragaja médragaja médragaja
kuni kuni kuni
1 aasta 1 aasta 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2005 okt 9,65 6,82 6,43 8,01 7,74 3,33 3,68 3,99 3,96 3,81 3,88 4,50 4,33
nov 9,70 6,75 6,40 7,85 7,61 3,38 3,71 3,98 3,98 3,84 4,00 4,28 4,37
dets 9,67 6,76 6,36 7,43 7,45 3,49 3,85 4,03 4,01 3,98 4,06 4,57 4,40
2006 jaan 9,80 6,94 6,48 8,13 7,87 3,61 3,91 4,14 4,06 4,09 4,15 4,59 4,34
veebr 9,61 6,88 6,34 7,95 7,76 3,66 3,97 4,14 4,06 4,08 4,24 4,66 4,35
marts 9,90 6,79 6,28 7,88 7,65 3,73 3,99 4,22 4,10 4,15 4,33 4,72 4,49
aprill 9,76 7,06 6,31 7,92 7,76 3,84 4,07 4,33 4,17 4,29 4,30 4,85 4,62
mai 9,78 7,24 6,23 7,89 7,77 3,90 4,15 4,40 4,19 4,34 4,43 5,05 476
juuni 9,84 7,11 6,31 7,82 7,71 4,00 4,19 4,48 4,25 4,42 4,52 5,09 471
juuli 9,86 7,33 6,33 8,02 7,87 4,11 4,23 4,52 4,34 4,52 4,55 5,24 4,74
aug 9,95 7,84 6,39 8,15 8,11 4,21 4,33 4,60 4,37 4,59 4,64 5,26 4,84
sept 10,07 7,86 6,26 8,09 7,97 4,30 4,36 4,61 4,44 4,65 4,76 5,30 4,98
3. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele antud laenude intressimaarad (uued laenud)
Arvelduskrediidid® Muud, kuni 1 miljoni euro suurused fikseeritud Muud, tle 1 miljoni euro suurused fikseeritud
intressimaaraga laenud intressimééraga laenud
Ujuvaintressiméé- 1-5 aastat Ule5aasta| Ujuvaintressméa- 1-5 aastat Ule 5 aasta
ragajakuni 1 aasta ragajakuni 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7
2005 okt 5,11 3,88 4,43 4,04 2,94 3,58 3,80
nov 5,09 3,91 4,44 4,03 3,10 3,60 3,98
dets 5,12 3,99 4,50 4,12 3,25 3,58 3,96
2006 jaan 5,23 4,07 4,59 4,13 3,18 3,72 3,96
veebr 5,29 4,13 4,69 4,16 3,26 4,36 4,02
marts 5,30 4,23 4,59 4,16 3,50 3,83 4,18
aprill 5,40 4,34 4,73 4,15 3,51 3,94 4,22
mai 5,36 4,38 4,83 4,26 3,57 4,13 4,32
juuni 5,45 4,47 4,84 4,33 3,74 4,12 4,23
juuli 5,52 4,57 4,99 4,38 3,84 4,21 4,36
aug 5,56 4,69 5,09 4,53 3,97 4,33 4,42
sept 5,69 4,75 5,02 4,54 4,02 441 4,47

Allikas: EKP.

* Selle instrumendikategooria puhul langevad uued hoiused/laenud ja bilansiline jadk kokku. Perioodi 16pu seisuga.

2 Selle instrumendikategooria puhul liidetakse kodumajapidamised ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevdtted ning neid kajastatakse kodumajapidamiste sektoris,
sest kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete bilansiline jaak on kdigi liikmesriikide kodumajapidamiste sektorite kogusummaga vdrreldes ebaoluline.

®  Aastapohine intressimadr hdlmab laenu kogukulu. Kogukulu koosneb intressimédra komponendist ja muudest vastavatest tasudest, sh pdringute tegemise, haldamise,

dokumentide ettevalmistamise, garantiide jms kulud.
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4.5 Euroala residentide eurohoiuste ja -laenude intressimdarad rahaloomeasutustes

(protsenti aastas; bilansiline jadk perioodi 1dpu seisuga, uued hoiused perioodi keskmisena, kui pole viidatud teisiti)

4. Hoiuste intressimaéarad (bilansiline jaak)

Kodumajapidamiste hoiused Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate Repotehingud
ettevotete hoiused
Uledshoiused! Lepingulise téhtajaga L &petatavad Uledshoiused! Lepingulise téhtajaga
etteteatami stéhtajaga®
Kuni 2 aastat Ule2 aasta Kuni 3 kuud Ule3 kuu Kuni 2 aastat Ule2 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2005 okt 0,69 1,93 3,17 1,97 2,27 0,97 2,12 3,40 2,03
nov 0,70 1,96 3,15 2,00 2,27 1,00 2,16 3,43 2,06
dets 0,71 2,01 3,15 1,97 2,30 1,02 2,30 3,41 2,16
2006 jaan 0,73 2,05 3,11 2,00 2,32 1,05 2,32 3,47 2,21
veebr 0,74 2,09 3,13 1,97 2,34 1,08 2,38 3,47 2,27
mérts 0,76 2,16 3,01 1,98 2,37 1,14 2,48 3,46 2,38
aprill 0,79 2,21 3,01 2,00 2,42 1,16 2,53 3,51 2,42
mai 0,79 2,27 3,05 2,00 2,48 1,18 2,59 3,52 2,49
juuni 0,81 2,34 3,08 2,04 2,53 1,22 2,72 3,53 2,63
juuli 0,81 2,43 3,03 2,08 2,58 1,24 2,80 3,57 2,71
aug 0,85 2,52 3,05 2,23 2,64 1,32 2,93 3,64 2,81
sept 0,86 2,59 3,08 2,26 2,68 1,36 3,00 3,69 2,90
5. Laenuintressid (bilansiline jaak)
Kodumajapidamiste laenud Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevotete laenud
Eluaseme ostmiseks antud laenud, téhtajaga Tarbijakrediit ja muud laenud, tahtajaga Téahtajaga
Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule5 aasta Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule5 aasta Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule5 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2005 okt 4,49 4,19 4,57 7,92 6,80 5,64 4,24 3,77 4,24
nov 4,48 4,17 4,53 7,86 6,77 5,66 4,29 3,79 4,25
dets 4,54 4,14 4,52 7,89 6,77 5,62 4,35 3,84 4,24
2006 jaan 4,62 4,14 4,50 7,99 6,78 5,60 4,42 3,88 4,26
veebr 4,59 4,17 4,54 7,97 6,78 5,68 4,49 3,95 431
mérts 4,60 4,15 4,52 8,06 6,80 573 4,53 3,98 431
aprill 4,63 4,16 4,52 8,10 6,73 5,75 4,59 4,05 4,34
mai 4,63 4,16 4,52 8,10 6,70 5,71 4,64 4,10 4,36
juuni 4,67 4,20 4,55 8,10 6,75 5,73 472 4,19 4,40
Juuli 4,68 4,21 4,57 8,15 6,71 5,82 4,81 4,27 4,45
aug 4,72 4,23 4,60 8,21 6,72 5,82 4,85 4,33 4,48
sept 4,81 4,27 4,62 8,31 6,81 5,86 4,93 4,40 4,53
J21 Lepingulise tahtajaga uued hoiused 22 Ujuva intressimiiéiraﬁa ja kuni iheaastase fikseeritud int-
(protsenti aastas; ei sisalda kulusid; perioodi keskmised) ressimaaraga uued laenu
(protsenti aastas; ei sisalda kulusid; perioodi keskmised)
= kodumajapidamistele, kuni 1 aasta = kodumajapidamistele tarbimiseks
= = = = kaupu jamittefinantsteenuseid pakkuvatel e ettevotetele, kuni 1 aasta = = = = kodumajapidamistele eluaseme ostmiseks
= = kodumajapidamistele, Ule 2 aasta = = kaupu jamittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevitetele,
—  kaupu jamittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele, lle 2 aasta kuni 1 miljon EUR

—— kaupu jamittefinantsteenuseid pakkuvatel e ettevdtetele,

tle 1 miljoni EUR
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Allikas: EKP.
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4.6 Rahaturu intressimaarad

EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

(protsenti aastas, perioodi keskmised)

Euroalat USA Jaapan

Uledshoiused Ikuulised hoiused 3kuulised hoiused 6kuulised hoiused | 12kuulised hoiused 3kuulised hoiused 3kuulised hoiused

(EONIA) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2003 2,32 2,35 2,33 2,31 2,34 1,22 0,06
2004 2,05 2,08 2,11 2,15 2,27 1,62 0,05
2005 2,09 2,14 2,18 2,23 2,33 3,56 0,06
2005 111 kv 2,08 2,11 2,13 2,15 2,20 3,77 0,06
1V kv 2,14 2,25 2,34 2,46 2,63 4,34 0,06

2006 | kv 2,40 2,50 2,61 2,75 2,95 4,76 0,08
11 kv 2,63 2,74 2,90 3,06 3,32 521 0,21

11 kv 2,94 3,06 3,22 341 3,62 5,43 0,41

2005 nov 2,09 2,22 2,36 2,50 2,68 4,35 0,06
dets 2,28 2,41 2,47 2,60 2,78 4,49 0,07

2006 jaan 2,33 2,39 2,51 2,65 2,83 4,60 0,07
veebr 2,35 2,46 2,60 2,72 2,91 4,76 0,07
marts 2,52 2,63 2,72 2,87 3,11 4,92 0,10

aprill 2,63 2,65 2,79 2,96 3,22 5,07 0,11

mai 2,58 2,69 2,89 3,06 331 5,18 0,19

juuni 2,70 2,87 2,99 3,16 3,40 5,38 0,32

juuli 2,81 2,94 3,10 3,29 3,54 5,50 0,40

aug 2,97 3,09 3,23 3,41 3,62 5,42 0,41

sept 3,04 3,16 3,34 3,53 3,72 5,38 0,42

okt 3,28 3,35 3,50 3,64 3,80 5,37 0,44

nov 3,33 3,42 3,60 3,73 3,86 5,37 0,48

J23 Euroala rahaturu intressimaarad

(kuupdhised; protsenti aastas)

J24 3 kuu rahaturu intressimaarad
(kuupdhised; protsenti aastas)

== 1 kuu intressimé&ar

3 kuu intressimaar
12 kuu intressimaér
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Allikas: EKP.
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Enne 1999. a jaanuari arvutati arvestuslikud euroala intressiméaarad SKPga kaalutud liikmesriikide intressimaarade alusel. Tapsem teave on esitatud Gldmarkustes.
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4.7 Riigivolakirjade intressimaarad

(protsenti aastas, perioodi keskmised)

Euroala® USA Jaapan
2 aastat 3 aastat 5 aastat 7 aastat 10 aastat 10 aastat 10 aastat
1 2 3 4 B 6 7
2003 2,49 2,74 3,32 3,74 4,16 4,00 0,99
2004 2,47 2,77 3,29 3,70 4,14 4,26 1,50
2005 2,38 2,55 2,85 3,14 3,44 4,28 1,39
2005 111 kv 2,21 2,36 2,65 2,94 3,26 4,21 1,36
IV kv 2,66 2,79
2006 | kv 3,02 311
11 kv 341 3,53
11 kv 3,60 3,66
2005 nov 2,73 2,86
dets 2,80 2,88
2006 jaan 2,86 2,94
veebr 2,97 3,07
maérts 322 3,30
aprill 3,37 3,49
mai 3,38 3,52
juuni 3,47 3,59
juuli 3,58 3,69
aug 3,59 3,65
sept 3,62 3,64

J25 Euroala riigivolakirjade intressimadrad
(kuupdhine; protsenti aastas)

J26 10aastaste riigivolakirjade intressimdarad
(kuupdhine; protsenti aastas)

— 2aastane tootlus = euroala
- = = « baastane tootlus === USA
— = [aastanetootlus
10,00 : 10,00 10,00 10,00
|
9,00 : 9,00 9,00 9,00
8,00 8,00 8,00 8,00
7,00 7,00 7,00 7,00
6,00 6,00 6,00 6,00
5,00 5,00 5,00 5,00
4,00 4,00 4,00 4,00
3,00 3,00 3,00 3,00
2,00 ; 2,00 2,00 2,00
|
1,00 ; 1,00 1,00 1,00
|
0,00 — o0 000 — 000
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006
Allikas: EKP.

1 Kuni 1998. a detsembrini arvutati euroala tulusus liikmesriikide sarnaste valitsuse vdlakirjade SKPga kaalutud intressiméaarade alusel. Edaspidi on kaalumise aluseks riiklike
volakirjade nominaalsed jaagid tdhtajavahemike Iikes.
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EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

4.8 Aktsiaturgude indeksid

(indeksimddrad punktides; perioodi keskmised)

Dow Jones EURO STOXX indeksid USA | Jaapan
V&rdlusindeks Peami ste majandussektorite indeksid
Uld- 50 Pohi- | Teenuste Tarbe-| Naftaja| Finants-| Todstus Tehno- | Kommu- | Telekom- Tervis- | Standard Nikkel
indeks toor- sektor | kaupade gaasi sektor sektor loogia- naal- | munikat- hoiu- | & Poor’s 225
ainete sektor sektor sektor | teenuste siooni- sektor 500
sektor sektor sektor
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2003 2133 24227 2125 144,9 1938 259,5 199,3 2135 2752 210,7 3375 304,5 9649 93129
2004 2511 28048 2514 163,4 219,9 300,5 238,2 258,6 298,3 266,3 399,2 395,9 11311 111809
2005 2938 32086 307,0 181,3 2451 378,6 287,7 307,3 297,2 334,1 433,1 457,0 1207,4 124213
2005 1 kv 3034 33080 3119 185,0 256,7 4113 293,4 318,6 303,8 346,0 4397 466,5 12236 123109
IV kv 3152 34331 334,0 185,5 262,8 4118 316,8 327,6 325,0 358,6 4234 478,3 12316 144870
2006 | kv 3476 37294 373,1 199,2 286,5 423,6 358,4 379,7 354,5 4133 415,8 522,4 12832 162078
11 kv 3482 36929 386,0 199,6 2855 412,8 357,5 387,5 358,0 4177 403,5 539,1 12809 16190,0
11 kv 3502 37268 399,7 202,0 2879 410,1 364,7 3784 3258 438,1 397,8 532,9 12886 156222
2005 nov 3127 34049 330,8 183,2 259,3 4112 3164 322,3 3229 354,0 418,2 4716 12387 143620
dets 3257 35501 3484 190,8 268,4 418,5 330,8 342,7 339,2 3735 418,5 496,1 1262,4 15664,0
2006 jaan 3355 36269 356,5 196,1 276,1 429,6 340,6 3614 344,6 3913 4146 519,2 12777 161034
veebr 3490 37438 3759 198,0 288,5 4243 361,7 3839 3517 417,8 409,1 513,8 12772 161876
mérts 3580 38149 386,5 203,1 294,9 417,4 3725 393,6 366,3 430,4 422,7 532,9 12937 16 325,2
aprill 3623 38346 399,0 204,8 299,9 433,6 372,9 404,0 381,1 429,3 415,8 545,4 13015 172330
mai 3517 37268 392,2 200,9 287,9 415,8 362,7 394,5 358,9 420,4 401,0 542,2 12896 16430,7
juuni 3318 35287 367,8 193,6 269,8 390,7 338,2 365,2 336,0 404,4 394,8 530,2 12531 149903
juuli 3396 36173 389,0 196,6 277,0 409,5 348,2 369,8 3217 4157 393,33 548,6 12612 151332
aug 3511 37439 399,7 200,9 289,3 4182 366,5 375,9 3244 4423 394,9 525,3 12872 157868
sept 3599 38176 410,4 208,4 297,2 401,9 379,1 389,6 3313 456,0 405,6 525,4 13175 159309
okt 3758 39758 435,6 216,9 306,8 419,4 397,5 405,6 341,1 475,6 431,1 532,2 13634 165157
nov 3848 40528 451,8 220,1 319,2 438,6 401,3 420,2 343,6 490,5 456,8 5174 13894 161039

J27 Dow Jonesi EURO STOXX ildindeks, Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225

(jaanuar 1994 =100; kuu keskmised)

== Dow Jones Euro STOXX Uldindeks
===« Standard & Poor’s 500

= = Nikkei 225
350 : 350
|
300 || 300
250 250
200 200
150 150
100 100
50 50
|
o---
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Allikas: EKP.
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HINNAD,TOODANG,NOUDLUS JATOOTURUD

5.1 HI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Uhtlustatud tar bijahinnaindeks

Kokku Kokku (sesoonselt kohandatud; protsentuaalne muutus vorreldes eelmise perioodiga)

Indeks Kokku Kaubad | Teenused Kokku Toodeldud Toodtlemata Toostus Energia| Teenused

2005 = 100 toidukaubad |  toidukaubad kaubad, v.a| (sesoonselt

Kokku (v.a energia kohan-

tostlemata dameta)

toidukaubad ja
energia)
Protsent kogu- 100,0 | 100,0 83,4 59,2 40,8 100,0 11,8 74 30,7 9,2 40,8
summast!
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2002 93,9 2,2 25 1,7 31 - = = - - -
2003 95,8 2,1 2,0 18 2,5 - - - - - -
2004 97,9 2,1 2,1 18 2,6 - - - - - -
2005 100,0 22 15 2,1 23 - - - - - -
2005 11 kv 100,3 23 14 24 2,2 0,8 0,6 -0,3 0,1 5,6 0,6
IV kv 101,0 2,3 15 24 2,1 04 0,7 0,6 0,2 0,4 0,5
2006 | kv 101,0 2,3 14 2,6 19 04 0,5 0,7 0,1 13 04
1 kv 102,4 2,5 15 2,8 2,0 0,8 04 0,6 0,3 39 0,5
11 kv 102,5 2,1 15 2,3 2,0 0,5 0,5 19 0,1 0,6 0,6
2006 juuni 102,6 2,5 1,6 2,8 2,0 0,1 0,1 0,4 0,1 -0,1 0,2
Juuli 102,4 24 1,6 2,7 2,1 0,3 0,2 0,7 0,0 14 0,2
aug 102,5 23 15 25 1,9 0,1 0,1 08 0,0 0,1 0,1
sept 102,5 1,7 15 1,6 2,0 -0,1 0,2 0,6 01 -3,2 0,2
okt 102,6 1,6 1,6 13 2,1 0,0 05 -0,3 01 -18 0,3
nov? . 1,8 . . . . . . . . .
Kaubad Teenused
Toit (sh alkohoolsed joogid ja tubakas) Toostuskaubad Elamumajandus | Transport Side|  Vabaga Muud
Kokku Toodeldud | Tootlemata|  Kokku Toostus- Energia Uir t(jaggllj(s“egg fEmLzzs
toidukaubad | toidukaubad kaubad, v.a seotud
energla teenused
Protsent 19,3 11,8 7,4 39,9 30,7 9,2 10,3 6,3 6,4 29 14,5 6,6
kogu-
summast*

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2002 31 31 31 1,0 15 -0,6 2,4 2,0 32 -0,3 42 34
2003 28 33 2,1 12 0,8 3,0 24 2,0 2,9 -0,6 2,7 34
2004 2,3 34 0,6 1,6 0,8 45 24 19 2,8 -2,0 2,4 51
2005 1,6 2,0 0,8 24 0,3 10,1 2,6 2,0 2,7 -2,2 2,3 31
2005 111 kv 14 18 0,8 2,8 0,1 12,7 2,5 2,1 2,6 -2,2 2,3 3,0
IV kv 1,9 2,2 1,4 2,7 0,4 11,1 25 19 2,7 -2,7 2,3 2,7
2006 | kv 1,8 2,0 14 3,0 03 12,2 25 2,0 24 -33 2,2 23
11 kv 2,0 2,2 1, 31 0,7 11,6 25 2,1 2,8 -3,6 2,3 2,2
11 kv 28 21 39 2,0 0,7 6,3 25 2,1 2,6 -3,6 24 2,3
2006 mai 2,0 2,2 15 34 0,7 12,9 25 2,1 2,6 -35 19 2,2
juuni 2,2 2,2 2,1 31 , 11,0 25 2,1 2,8 -3,6 2,2 2,3
juuli 2,7 2,3 3,2 2,7 0,6 9,5 25 2,1 2,8 -35 2,5 2,3
aug 2,9 2,2 39 2,4 0,6 81 25 2,1 2,6 -39 2,3 2,3
sept 2,9 1,8 4,6 1,0 08 15 25 2,1 2,4 -34 2,3 24
okt 3,0 2,3 42 05 0,8 -05 2,5 2,2 2,3 2,7 24 24

Allikad: Eurostati ja EKP arvutused.
1 Viitab 2005. aasta indeksiperioodile.
2 Hinnang pdhineb liikmesriikide esialgsetel andmetel, mis h8lmavad 95% euroalast, samuti esmasel teabel energiahindade kohta.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja todturud

5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

2. Toostustoodangu, ehituse, elamispindade ja toorme hinnad

Ehitus' | Elamis- Tooraine Nafta hind
Toostustoodangu tootjahinnad (v.a ehitus) pindade | maailmaturu- (EUR/
hinnad? hinnad? barrel)*
Kokku Kokku Toostus, v.a ehitus ja energia Energia Kokku

(ndeks Tootlev| Kokku|  Vahe- | Kapitali- Tarbekaubad Kokku,

toostus kaubad | kaubad v.a

100) Kokku | Kestvus- | Kulu- enersia

kaubad | kaubad &
Protsent 100,0 100,0 89,5 82,4 31,6 21,2 29,6 4,0 25,6 17,6 100,0 32,8
kogu-
summast’®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2002 101,9 -0,1 0,3 05 -0,3 0,9 1,0 13 1,0 -2,3 2,7 6,9 -4,1 -0,9 26,5
2003 103,4 14 0,9 08 0,8 0,3 11 0,6 12 3,8 2,1 6,9 -4,0 -4,5 25,1
2004 105,7 2,3 2,5 2,0 3,5 0,7 13 0,7 14 39 2,6 7,2 18,4 10,8 30,5
2005 110,1 41 3.2 18 29 13 11 13 1,0 13,4 31 7,6 28,5 9,4 44,6
2005 111 kv 110,8 42 3,0 13 17 1,2 0,9 1.2 09 15,7 3,0 - 33,5 11,6 50,9
1V kv 1119 44 2,8 14 17 11 14 12 14 15,6 3,0 7,3° 34,2 23,6 48,6
2006 | kv 1139 5,2 3,2 1,7 2,3 1,0 15 14 15 18,9 2,6 - 36,4 23,6 52,3
1 kv 115,7 58 39 2,7 4,4 1.2 17 1,6 17 17,3 35 -6,8° 30,0 26,2 56,2
11 kv 116,8 5,4 3,7 3,6 6,4 17 1,9 18 1,9 11,7 . - 13,4 26,6 55,7
2006 juuni 116,1 58 39 31 53 13 18 1,6 1,9 15,8 - - 20,0 22,0 55,4
juuli 116,9 6,0 43 35 6,2 1,6 1,9 18 2,0 14,8 - - 21,6 26,7 58,8
aug 117,1 57 4,0 37 6,5 1,6 2,0 18 2,0 12,5 - 14,8 26,8 57,8
sept 116,5 4,6 2,8 3,6 6,5 17 17 17 17 7.8 - - 4,0 26,4 50,3
okt 116,5 4,0 25 36 6,4 18 17 17 17 53 - - 39 28,7 47,6
nov . . . . . . . - - 45 229 46,7
3. To6joukulu tunnis’
Kokku Kokku Komponentide jéargi Tegevuse jargi Memo:
(sesoonselt kollektiiv-
kohandatud, Palk Tooandja poolt Mietoostus, Ehitus Teenused lepinguga
indeks tasutud sotsiaal- | tdotlev toostus ja miéiratud palga
2000 = 100) kindlustusmaksed energia niitaja
Protsent 100,0 100,0 73,1 26,9 34,6 9,1 56,3
kogu-
summast’®

1 2 3 4 5 6 7 8
2002 107,6 35 33 44 3,2 44 3,6 2,7
2003 110,9 31 2,9 39 31 39 29 2,4
2004 113,4 2,3 2,1 2,6 2,7 29 19 2,1
2005 116,0 2,2 2,3 1,9 2,3 2,1 2,2 2,1
2005 11 kv 116,3 18 2,2 0,6 2,2 1,6 17 2,1
1V kv 117,0 2,0 2,1 18 2,1 15 2,0 2,0
2006 | kv 117,6 2,2 25 11 2,3 2,1 2,1 2,1
11 kv 118,2 24 2,4 19 30 0,7 2,2 24
11 kv . . . . . 2,0

Allikad: Eurostat, HWWA (osa 5.1 tabeli 2 veerud 13 ja 14 ), Thomson Financial Datastreami andmetel pdhinevad EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 2 veerg 15), Eurostati andmetel

pdhinevad EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 2 veerg 6 ja osa 5.1 tabeli 3 veerg 7) ja EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 2 veerg 12 ja osa 5.1 tabeli 3 veerg 8).

8 Eluasemed, aluseks on vdetud (htlustamata andmed.

2 Euroala elamispindade hinna naitaja, mis pdhineb tihtlustamata allikatel.

8 Viitab eurodes esitatud hindadele.

4 Brent Blend (Uhekuulise tdhtajaga tarne puhul).

®  Aastal 2000.

6 Teise (neljanda) kvartali andmed osutavad vastavalt esimese (teise) poolaasta keskmistele. Et teatud riiklikud andmed on kéttesaadavad alles aastase intervalliga, on poolaasta
hinnang osaliselt tuletatud aastatulemustest; seetdttu ei ole poolaastaandmed nii tdpsed kui aastaandmed.

7 To6jdukulu tunnis kogu majanduses, v.a pdllumajandus, avalik haldus, haridus, tervishoid ja muud teenused. Hdlmatuse erinevuste tottu ei pruugi komponendid tervikuga
htida.
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5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

4. Toojouithikukulud, hiivitis tootaja kohta ja toojou tootlikkus
(sesoonselt kohandatud)

Kokku (indeks Kokku Majandustegevuse alusel
2000 = 100)
Pollumajandus, Mietoostus, Ehitus | Kaubandus, remon- | Finantsvahendus-, Avalik haldus,
jahindus, metsan- | tootlev toostus ja diteenused, hotellid kinnisvara-, haridus,
dus ja kalandus energia ja restoranid, diirimis- ja tervishoid ja
transport ja side dritegevus muud teenused
1 2 3 4 5 6 7 8
T66jou erikulud!
2002 104,7 24 11 1,0 3,0 18 31 34
2003 106,4 17 59 04 31 25 11 2,3
2004 107,5 11 -9,7 -1,1 29 -0,2 30 2,7
2005 108,5 0,9 6,3 -0,9 35 0,2 19 1,7
2005 11 kv 108,4 0,9 78 -0,5 4,2 0,4 2,0 12
11 kv 108,2 0,6 59 -0,7 2,2 -0,4 18 15
IV kv 109,0 09 6,6 -18 3,0 -01 21 24
2006 | kv 109,2 08 2,7 -18 34 -0,1 24 23
11 kv 109,2 08 0,2 -2,2 24 -0,2 17 31
Hiivitis to6taja kohta
2002 105,2 2,6 2,2 2,0 3,2 2,4 2,6 31
2003 107,3 2,0 2,6 21 2,7 18 2.2 19
2004 109,6 21 21 2,6 2,6 13 21 23
2005 113 1,6 24 15 19 13 2,0 16
2005 11 kv 111,0 14 25 15 23 12 24 1,0
11 kv 1113 15 18 17 2,0 13 19 14
1V kv 112,2 19 17 1,6 2,3 12 17 2,7
2006 | kv 112,9 2,0 0,5 25 33 19 17 19
11 kv 113,6 23 01 25 34 19 12 3,0
T66j0u tootlikkus?
2002 100,5 0,2 11 1,0 0,2 0,6 -04 -0,3
2003 100,9 0,3 =31 17 -0,4 -0,7 11 -04
2004 101,9 1,0 13,1 8 -0,3 15 -0,8 -0,4
2005 102,6 0,7 -3,6 24 -16 11 0,2 0,0
2005 11 kv 102,4 0,5 -4,9 2,0 -19 08 04 -0,3
111 kv 102,9 0,9 -39 24 -0,2 17 01 -0,2
IV kv 102,9 1,0 -4,6 35 -0,6 13 -0,4 03
2006 | kv 103,4 12 -2,2 44 -0,1 2,0 -0,7 -0,5
11 kv 104,0 16 -0,1 48 1,0 22 -05 -0,1
5. Sisemajanduse koguprodukti deflaatorid

Kokku Kokku Sisenoudlus Eksport? Import®

(sesoonselt — - - —

kohandatud Kokku Eratarbimine Valitsemis- Kapitali

indeks sektori tarbimine kogumahutus

2000 = 100) pohivarasse
1 2 3 4 5 6 7 8
2002 105,1 2,6 2,0 19 31 14 -0,2 -2,0
2003 107,3 21 2,0 21 24 12 -13 -18
2004 109,3 19 21 2,1 23 24 11 15
2005 111,4 19 22 21 22 21 2,6 3,6
2005 11 kv 111,6 18 23 2,1 2,2 18 24 37
IV kv 112,3 2,0 24 2,2 2,7 21 2,9 41
2006 | kv 112,4 17 2,6 2,3 19 2,5 2,8 51
11 kv 113,0 18 2,6 2,2 2,6 2,7 3,0 51
11 kv 113,5 18 21 19 18 29 2,7 35

Allikad: Eurostati andmetele tuginevad EKP arvutused.

! Hiivitis todtaja kohta (jooksevhindades), jagatud lisandvdértusega hdivatu kohta (mahuna).

Lisandvédrtus hdivatu kohta (mahuna).

Ekspordi ja impordi deflaatorid viitavad kaupadele ja teenustele ning sisaldavad piiriiilest kaubavahetust euroalas.

2
3
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja todturud

5.2 Toodang ja noudlus

1. SKPjakulukomponendid

SKP
Kokku Sisemaine néudlus Véliskaubandusbilanss*

Kokku Eratarbimine Valitsemis- Kapitali | Varude muutus® Kokku Eksport* Import*

sektori kogumahutus

tarbimine pdhivarasse
2 3 4 5 6 7 8 9

Jooksevhinnad (mld EUR, sesoonselt kohandatud)
2002 72512 7058,8 41418 14651 1465,0 -13,0 1924 2628,7 2436,3
2003 7460,8 7304,2 42785 1526,2 14985 0,9 156,6 2624,4 24678
2004 77359 75743 44258 1579,6 1563,2 57 161,5 28225 2660,9
2005 7994,4 7876,2 4578,8 1636,2 1639,5 21,6 118,2 3027,6 29094
2005 111 kv 2008,5 19810 11531 410,1 4143 3,6 27,4 771,0 743,5
IV kv 2029,8 2006,4 1160,1 4174 418,6 10,2 234 784,4 761,0
2006 | kv 2048,1 2028,2 11747 4193 427,2 7,0 19,8 817,1 797,2
11 kv 20783 2057,4 11839 4253 439,6 8,6 20,9 832,0 8111
11 kv 2099,8 20785 11958 426,4 446,6 9,6 213 851,0 829,7
protsent SKPst
2005 98,5 57,3 20,5 20,5 03 15 - -
Ahelmeetodil arvutatud mahud (eelmise aasta hinnad, sesoonselt kohandatud®)
protsentuaalne muutus vdrreldes eelmise kvartaliga

2005 11 kv 0,5 0,7 0,6 14 - - 2,6 2,5
IV kv 0,7 0,1 04 0,6 - - 0,7 1,6
2006 | kv 04 0,7 0,9 1,0 - - 38 2,8
11 kv 1,0 0,3 0,1 2,3 - - 11 11
11 kv 0,7 0,6 0,8 08 = = 17 21

aastane protsentuaalne muutus
2002 09 04 08 2,4 -15 - - 17 03
2003 08 15 12 18 1,0 - - 11 31
2004 2,0 18 15 12 2,3 - - 6,8 6,7
2005 14 16 13 13 2,5 - - 43 53
2005 111 kv 16 17 18 14 33 - - 55 58
1V kv 18 2,0 11 16 33 - - 49 5,6
2006 | kv 2,2 2,2 18 24 4,0 - - 9,3 9,7
11 kv 2,8 2,6 18 2,0 53] - - 8,5 8,1
11 kv 2,7 2,8 18 21 7 - - 75 78

SKP protsentuaalse muutuse (vOrreldes eelmise kvartaliga) komponendid protsendipunktides
2005 1 kv 0,5 0,4 0,1 03 -0,3 0,1 - -
1V kv 0,7 0,1 0,1 01 04 -03 - -
2006 | kv 0,4 04 0,2 0,2 -0,4 04 = =
11 kv 1,0 0,2 0,0 05 03 0,0 - -
11 kv 0,6 04 0,2 0,2 0,0 -0,1 - -
SKP aastase protsentuaalse muutuse komponendid protsendipunktides

2002 09 04 0,5 0,5 -0,3 -0,3 0,5 - -
2003 08 14 0,7 0,4 0,2 0,2 -0,7 - -
2004 2,0 18 0,9 0,2 0,5 0,2 0,2 - -
2005 14 1,6 08 03 0,5 0,1 -0,2 - -
2005 11 kv 1,6 1,6 1,0 0,3 0,7 -0,4 0,0 - -
1V kv 18 2,0 0,6 0,3 0,7 03 0,2 = -
2006 | kv 2,2 2,2 11 0,5 08 -0,2 0,0 = =
11 kv 2,8 2,6 1,0 04 11 01 0,2 - -
11 kv 2,7 2,7 1,0 04 1,0 03 0,0 - -

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
Eksport ja import hdlmavad kaupu ja teenuseid ning sisaldavad piiriiilest kaubavahetust euroalas. Need pole tabeliga 1 osas 7.3 tdielikult kooskdlas.
Sh varade soetamine miinus realiseerimine.
Aastaseid andmeid ei ole toopdevade arvu muutustega kohandatud.
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5.2 Toodang ja noudlus

2. Lisandvaértustegevusalajéargi

Kogulisandvéaértus (baashinnad) Tootemaksud
" - = = miinustoote-
Kokku P&llumajandus, Méetdostus, Ehitus Kaubandus, Finants- Avalik haldus, subsiidiumid
jahindus, metsan- | t66tlev t6dstus ja remonditeenused, | vahendus-, kinnis- | haridus, tervishoid
dusjakaandus energia hotellid jarestora- | vara-, Glrimis- ja| jamuud teenused
nid, transport aritegevus
jaside
1 2 3 4 5 6 7 8
Jooksevhinnad (mld EUR, sesoonselt kohandatud)
2002 6516,8 153,1 1381,1 3738 13889 17479 1472,0 734,4
2003 67033 152,4 1382,0 390,2 1423,0 18258 1529,9 757,5
2004 69423 156,6 14277 4138 14734 1894,0 1576,9 7935
2005 7161,0 144,6 1461,6 434,9 15194 19715 1629,0 8334
2005 11 kv 1798,0 36,0 366,6 109,8 382,5 495,8 407,3 210,5
IV kv 1815,0 36,5 368,6 1125 382,9 500,4 4141 214,7
2006 | kv 1830,6 36,1 374,3 114,2 385,6 507,1 4133 2174
11 kv 1857,1 36,9 3778 117,4 391,2 5138 420,0 2211
111 kv 1877,6 37,1 3817 120,6 395,1 522,6 420,4 222,1
protsent lisandvaartusest
2005 100,0 2,0 20,4 6,1 21,2 2715 22,7 -

Ahelmeetodil arvutatud mahud (eelmise aasta hinnad, sesoonselt kohandatud')
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kvartaliga

2005 111 kv 0,5 0,3 0,7 0,3 0,7 0,6 0,2 15
1V kv 04 0,8 05 1,0 0,5 01 0,2 0,4
2006 | kv 08 -2,2 15 -03 0,8 1.2 0,4 08
11 kv 11 14 15 2,4 13 1,0 0,3 0,2
11 kv 0,6 0,2 08 0,7 0,7 0,5 0,3 0,2
aastased muutused protsentides
2002 0,9 -0,8 -0,3 0,0 1.2 15 1,6 0,2
2003 0,7 5,7 0,2 0,3 0,0 1,7 13 15
2004 2,1 11,7 2,2 13 2,6 15 15 08
2005 14 -55 13 038 18 2,1 1,0 1,2
2005 111 kv 1,6 -6,0 13 1,6 2,2 2,1 1.2 2,2
IV kv 17 5,7 2,2 18 2,0 2,3 1.2 2,1
2006 | kv 2,1 -2,6 33 2,2 2,7 2,1 0,9 2,9
11 kv 2,8 0,3 4,1 34 34 3,0 11 2,9
11 kv 2,9 0,2 422 38 34 2,8 1,2 1,6
lisandvaartuse protsentuaalse muutuse (vorreldes eelmise kvartaliga) komponendid protsendipunktides
2005 11 kv 0,5 0,0 01 0,0 01 0.2 0,0 -
1V kv 0,4 0,0 01 0,1 0,1 0,0 0,0 -
2006 | kv 038 0,0 0,3 0,0 0,2 0,3 0,1 -
11 kv 11 0,0 0,3 0,1 0,3 0,3 0,1 -
11 kv 0,6 0,0 0,2 0,0 0,2 01 0,1 -
lisandvaartuse aastase protsentuaalse muutuse komponendid protsendipunktides
2002 0,9 0,0 -0,1 0,0 0,3 04 0,4 =
2003 0,7 -0,1 01 0,0 0,0 0,5 0,3 -
2004 2,1 0,3 0,5 0,1 0,5 0,4 0,3 -
2005 14 -0,1 0,3 0,0 0,4 0,6 0,2 -
2005 111 kv 1,6 -0,1 0,3 0,1 0,5 0,6 0,3 -
1V kv 17 -0,1 0,4 0,1 0,4 0,6 0,3 -
2006 | kv 2,1 -0,1 0,7 0,1 0,6 0,6 0,2 -
11 kv 2,8 0,0 08 0,2 0,7 08 0,2 -
11 kv 2,9 0,0 0,9 0,2 0,7 08 0,3 -

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
t Aastaseid andmeid ei ole to6paevade arvu muutustega kohandatud.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja todturud

5.2 Toodang ja noudlus

(aastaste protsentuaalsete nditajate muutused, kui pole viidatud teisiti)

3. Tdostustoodang

Kokku Toostus, v.a ehitus Ehitus
Kokku Kokku Toostus, v.a ehitus jaenergia Energia
Earnh Tootlev Kokku|  Vahe | Kapitali- Tarbekaubad
kohandatud o
indeks toGstus kaubad kaubad
- Kokku Kestvus- | Kulukaubad
2000 = 100) Kaubad
Protsent 100,0 82,9 82,9 75,0 74,0 30,0 22,4 215 36 17,9 89 17,1
kogusummast*
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2003 0,4 100,3 0,3 0,1 0,1 03 -0,1 -0,4 4,4 0,4 2,8 0,6
2004 2,1 102,3 2,0 2,1 19 2,2 33 0,5 01 0,6 2,0 -0,1
2005 11 103,6 1.2 13 11 0,8 2,6 0,5 -0,9 0,8 13 -0,1
2005 1V kv 19 104,9 2,1 2,3 2,3 2,4 3,0 12 19 11 2,0 0,38
2006 1 kv 3,7 106,0 34 35 34 2,9 5,0 2,1 2,4 2,0 3,7 15
11 kv 3,0 107,3 41 42 45 57 53 24 38 2,2 0,8 315
11 kv . 108,2 39 42 41 55 50 17 50 1.2 2,2 .
2006 aprill 0,4 106,0 2,0 1,0 1,0 2,9 2,6 0,4 -0,6 05 14 1,7
mai 4,2 107,9 515) 6,3 6,6 6,9 8,1 4,2 8,2 35 -0,7 5,0
juuni 43 107,9 4.8 51 5,9 73 52 2,7 4,0 25 17 3,6
juuli . 107,4 34 3,6 3,7 5,0 39 15 33 1,2 2,2 .
aug . 109,4 6,0 6,4 6,1 85 73 2,8 10,1 1,9 31
sept . 107,8 29 3,0 29 38 4,5 1,0 3,7 05 14
protsentuaal ne muutus vor rel des eel mise kuuga (sesoonselt kohandatud)
2006 aprill -1,2 - -0,4 -0,1 -0,8 0,1 -0,7 -0,4 -0,6 -0,3 24 15
mai 2,0 - 17 2,1 24 2,2 2,8 17 43 13 -1,7 2,2
juuni 0,2 - 0,1 -0,1 0,1 0,3 -0,7 -0,5 -1,4 -0,3 3,2 -0,4
juuli - -0,5 -0,6 -0,9 -0,8 -0,3 -05 -0,5 -0,6 0,8 .
aug - 19 2,3 2,2 32 2,1 15 49 09 -1,0
sept - -15 -1,7 -1,7 -2,9 -0,9 -1,2 -4,3 -0,7 -05
4. Todstuseuued tellimused jatoostudlik kaive, jaemiilk ja uute sdiduautoderegistreerimine
To6stuse uued Toostuslik kéive Jaemuiik Uute sbiduautode
tellimused registreerimine
Tootlev todstus? Tootlev toostus Jooksev- Pisivhinnad
(jooksevhinnad) (jooksevhinnad) hinnad
Kokku Kokku Kokku | Kokku Kokku Kokku [ Kokku Toidu- |  Toiduks mittekasutatavad kaubad Kokku [ Kokku
(sesoonselt (sesoonselt (sesoonselt kaubad, (sesoon-
kohandatud kohandatud kohandatud joogid, - — selt
indeks indeks indeks tubaka- Tekstiil, | Maapida- | yopan-
2000 = 100) 2000 = 100) 2000 = 100) tooted garderoobi- | mistarbed datud,
kaubad tuhan-
detes)®
Protsent 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 43,7 56,3 10,6 14,8
kogusummast*
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2003 98,4 0,2 101,3 -0,2 2,2 103,7 0,7 13 0,2 -18 0,6 911 -15
2004 105,3 73 106,2 51 23 105,2 15 12 17 18 33 922 11
2005 110,7 4,6 110,7 3,7 2,2 106,6 13 0,7 1,7 2,3 13 936 15
2005 1V kv 1173 74 1132 42 23 107,2 13 0,6 18 2,8 17 935 -1,1
2006 | kv 1173 11,9 115,5 9,0 2,2 107,3 08 0,3 1.2 1,7 2,2 946 2,0
11 kv 118,5 79 118,2 6,4 3,0 107,9 1,6 0,7 2,4 2,7 34 957 2,4
11 kv 122,8 10,3 119,9 6,5 33 108,6 18 11 2,4 32 43 936 -1,9
2006 mai 120,4 14,8 120,1 13,3 31 107,8 15 -0,1 3,0 45 47 968 8,9
juuni 117,9 5,6 118,2 6,4 2,8 108,0 13 0,8 17 1,9 24 949 -2,5
juuli 120,3 9,8 118,8 7,2 3,6 108,5 19 2,1 18 2,0 2,7 918 4,7
aug 1248 14,5 120,9 9,2 39 109,2 25 0,6 39 74 58 937 -1,2
sept 1233 7,6 119,9 3,7 2,3 108,2 11 0,5 1,7 0,6 47 953 08
okt . . . 2,5 108,5 1, -0,8 2,2 . . 940 -0,3
protsentuaalne muutus vrreldes eelmise kuuga (sesoonselt kohandatud)
2006 mai - 27 - 31 04 - 00 -05 04 11 1,2 - 13
juuni - -2,1 - -1,6 0,2 - 0,1 0,6 -0,3 -0,7 -0,7 - -1,9
juuli - 2,0 - 0,6 0,6 - 04 0,7 01 0,3 0,3 - -3,3
aug - 38 - 1,7 0,7 - 0,7 -0,7 17 36 2,7 - 2,1
sept - -1,3 - -0,8 -0,9 - -1,0 -0,2 -1,4 -43 -0,8 - 18
okt - . - . 0,4 - 0,3 0,0 0,4 - -1,4

Allikad: Eurostat, v.a veerud 12 ja 13 tabelis 4 osas 5.2 (EKP arvutused tuginevad ACEA (European Automobile Manufacturers’ Association) andmetele).
1 Aastal 2000.

2 Hd&lmab tootlevat toostust, mis toimib peamiselt tellimuspdhiselt ja mis vottis 2000. aastal enda alla 62,6% to6stuse kogumahust.

3 Aastased ja kvartaalsed naitajad on kdnealuse perioodi kuiste nditajate keskmised.
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5.2 Toodang ja noudlus

(protsentuaalsed jadgid', kui pole viidatud teisiti; sesoonselt kohandatud)

5. Ettevtlus-jatarbijakisitiused

Majanduses Tootlev todstus Tarbijate kindlustunde néitaj a®
valitseva
":%ej'tqu'i Toostussektori kindlustunde néitaja Tootmis- Kokku® Finants- | Majandus- Toopuudus Séastud
ppaiiay = = = voimsuse olukord | lik olukord | jargmise 12 kuu jérgmise
(plllf;ﬂ( aline Kokkus Telli- Vamis- | Tootmisega|  rakendusaste jargmise|  jargmise jooksul 12 kuu
_T&])')a mused toodangu seotud | (protsentides) 12 kuu 12 kuu jooksul
= varu ootused jooksul jooksul
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2002 94,9 -11 -25 11 3 81,0 -11 -1 -11 26 -4
2003 93,7 -10 -25 10 4 80,8 -18 -5 -20 37 -10
2004 99,8 -5 -16 8 10 81,5 -14 -4 -14 30 -9
2005 98,4 -7 -17 1 6 81,2 -14 -4 -15 28 -9
2005 11 kv 98,0 -7 -17 1 6 80,9 -15 -4 -17 29 -9
IV kv 100,6 -6 -15 10 7 81,5 -13 -4 -15 22 -9
2006 | kv 103,0 -2 -9 9 1 82,2 -1 -3 -1 20 -9
11 kv 107,2 2 0 6 13 83,0 -10 -3 -10 16 -9
11 kv 108,8 4 3 5 12 83,8 -8 -3 -10 12 -8
2006 juuni 107,8 3 2 5 13 - -9 -4 -11 13 -10
juuli 108,6 4 3 5 13 83,6 -8 -4 -10 13 -7
aug 108,5 2 3 5 10 - -9 -4 -10 1n -10
sept 109,3 4 4 4 13 - -8 -3 -9 12 -7
okt 110,4 5 5 4 14 839 -8 -3 -8 1n -9
nov 110,3 6 6 4 16 - -7 -3 -7 10 -9
Ehitussektori kindlustunde néitaja Jaemulgisektori kindlustunde néitaja Teenindussektori kindlustunde néitaja
Kokku® | Tellimused To60hGivega Kokku® | Ettevdtluses | Laovarude Oodatav Kokku® Arikliima Noudlus Noudlus
seotud ootused valitsev maht majandus- viimastel |  eelseisvatel
olukord keskkond kuudel kuudel
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2002 -15 -22 -8 -14 -16 16 -9 3 -2 -4 15
2003 -16 -23 -9 -10 -12 16 -1 4 -5 3 14
2004 -12 -20 -4 -8 -12 14 1 11 7 8 18
2005 -7 -12 -2 -7 -13 13 4 11 5) 10 18
2005 111 kv -7 -13 -1 -7 -12 14 4 11 5) 10 17
1V kv -3 -8 2 -5 -9 15 10 14 10 13 19
2006 | kv -2 -8 3 -3 -4 15 9 15 10 14 20
11 kv -1 -6 4 1 1 14 16 19 14 18 24
11 kv 3 -2 7 2 5 13 14 20 14 19 26
2006 juuni -1 -5 4 2 3 12 17 19 14 19 24
juuli 2 -2 5 0 2 15 12 20 16 18 26
aug 2 -4 8 3 6 13 15 21 14 21 28
sept 4 0 9 3 8 12 15 18 12 19 24
okt 3 -2 6 4 9 13 14 21 14 23 26
nov 3 -4 10 3 11 13 12 19 13 19 26

Alllkas Euroopa Komisjon (majanduse ja rahapoliitika peadirektoraat).
Negatiivseid ja positiivseid vastuseid andnud vastajate protsendid.

2 Majanduses valitseva meeleolu néitaja koosneb toostussektori, teenindussektori, tarbijate, ehitussektori ja jaemitigisektori kindlustunde naitajatest; to6stussektori kindlustunde
nditaja osakaal on 40%, teenindussektori kindlustunde naitaja osakaal on 30%, tarbijate kindlustunde nditaja osakaal on 20% ja kahe ilejaanud nditaja osakaal on kummalgi
5%. Majanduses valitseva meeleolu nditaja suurused dle (alla) 100 viitavad keskmisest k6rgemale (madalamale) meeleolule alates 1985. aasta jaanuarist.

3 Prantsuskeelses kisitluses tehtud muudatuste tdttu pole euroala tulemused alates 2004. a jaanuarist varasemate tulemustega taielikult vérreldavad.

Andmeid kogutakse jaanuaris, aprillis, juulis ja oktoobris. Kvartaalsed naitajad on kahe jarjestikuse kusitluse keskmised. Aastased andmed saadakse kvartaalsete keskmiste

pdhjal.

5 Kindlustunde naitajad on valja arvutatud tlaltoodud komponentide aritmeetilise keskmisena; varude (veerud 4 ja 17) ja tédpuuduse (veerg 10) hindamisel kasutatakse
kindlustunde naitajate arvutamiseks poordmarke.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja todturud

5.3 Tdoturud'

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Téohdive
Kogu majandus T 66hdivevorm M ajandustegevus
Miljonit Tootajad Fuusili- | Pollumajan- Mé&etbostus, Ehitus Kaubandus, Finants- Avalik haldus,
(sesoonselt sestisikust | dus, jahindus, | to6tlev todstus ja remonditeenused, vahendus-, | haridus, tervishoid
kohanda- ettevdtja| metsandusja energia hotellid jarestora- kinnisvara-, jamuud teenused
tud) kalandus nid, transport udrimis- ja
jaside aritegevus
Protsent 1000 100,0 84,6 154 43 17,7 75 249 15,0 304
kogusummast?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 134,862 0,7 08 03 -18 -1,2 -0,1 0,6 2,0 2,0
2003 135,461 04 05 0,0 -2,7 -14 0,8 0,7 0,7 1,7
2004 136,421 0,7 07 08 -17 -14 14 0,9 19 15
2005 137,471 08 09 -0,2 -17 -1,2 25 08 21 12
2005 Il kv 137,269 0,7 08 03 -13 -16 2,7 08 18 13
11 kv 137,543 0,7 0,9 -0,7 2,1 -0,9 17 04 2,1 13
1V kv 137,999 0,7 1,0 -0,8 -1,0 -1,2 2,3 0,6 2,6 08
2006 1 kv 138,451 1,0 11 04 -05 -1,0 2,3 0,7 29 13
11 kv 139,005 12 13 0,7 0,4 -0,6 24 11 34 11
muutus protsentides vBrreldes eelmise kvartaliga (sesoonselt kohandatud)
2005 11 kv 0,195 0,1 0.2 0,0 0,1 -0,4 0,6 -0,1 0,4 04
11 kv 0,274 0,2 03 -0,2 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,7 04
1V kv 0,456 03 04 0,1 01 -0,2 11 0,4 11 0,1
2006 1 kv 0,452 03 03 07 -0,6 -0,2 0,6 03 0,6 0,6
11kv 0,554 04 04 04 0,9 0,0 0,7 04 1,0 0.2
2. Té6puudus
(sesoonselt kohandatud)
Kokku Vanuse alusel® Soo alusel*
Miljonit Protsent Téiskasvanud Noored Mehi Naisi
t66j Bust
Miljonit Protsent Miljonit Protsent Miljonit Protsent Miljonit Protsent
t00] Bust t00] Bust t00] Bust t00]Bust
Protsent 100,0 75,6 244 48,5 515
kogusummast?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 11,698 8.2 8,614 6,9 3,084 17,1 5,499 6,8 6,199 10,0
2003 12,482 8,7 9,289 74 3,193 17,9 5,958 74 6,524 10,4
2004 12,832 8,8 9,623 75 3,210 18,2 6,169 7,6 6,664 10,5
2005 12,658 8,6 9,564 74 3,094 17,8 6,135 75 6,522 10,1
2005 11 kv 12,435 85 9,436 73 3,000 174 6,060 74 6,375 99
IV kv 12,454 8,5 9,425 73 3,029 17,6 5,934 72 6,519 10,1
2006 | kv 12,050 8,2 9,082 7,0 2,969 17,2 5,779 7,0 6,271 9,7
11 kv 11,589 7,9 8,774 6,7 2,816 16,4 5,607 6,8 5,982 9,2
111 kv 11,492 7.8 8,648 6,6 2,844 16,6 5477 6,6 6,016 9,2
2006 mai 11,575 78 8,770 6,7 2,805 16,3 5,609 6,8 5,966 9,2
juuni 11,528 78 8,732 6,7 2,796 16,3 5,562 6,7 5,966 9,2
juuli 11,489 78 8,668 6,6 2,821 16,4 5,511 6,7 5978 9.2
aug 11,521 78 8,666 6,6 2,855 16,6 5,496 6,6 6,025 9.3
sept 11,467 78 8,611 6,6 2,856 16,6 5,423 6,6 6,044 9.3
okt 11,406 77 8,565 6,6 2,841 16,6 5,361 6,5 6,045 9.3

Allikas: Eurostat.

1 Toohdive andmed viitavad isikutele ja tuginevad ESA 95-le. To6puuduse andmed viitavad isikutele ja nende puhul lahtutakse Rahvusvahelise Tddorganisatsiooni (ILO)
soovitustest.

2 2005. aastal.

Taiskasvanu: 25aastane ja vanem; noor: alla 25aastane; méaarad on kajastatud protsendina td9j6ust vastavas vanusegrupis.

Méarad on kajastatud protsendina t66joust vastavas soogrupis.
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(protsent SKPst)

RIIGI RAHANDUS

6.1 Tulud, kulud ja puudujdik/iilejaak’

1. Euroala —tulud

Kokku Jooksvad tulud Kapitalitulud Memo:
Otsesed Kaudsed Sotsizal- Mtk kmaks
meksud ™ umaar]  Ettevotted| XA Sdud ELi| MRS T andiad]  Tootaiad Kapitdli-
pidamised institutsioonide| maksud
poolt
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1997 47,0 46,5 11,9 8,7 2,9 13,3 0,7 17,1 8,5 54 2,3 0,5 0,3 42,7
1998 46,5 46,3 12,2 9,1 2,8 13,9 0,6 16,1 8,3 49 2,3 0,3 03 42,5
1999 47,0 46,8 12,5 9,3 29 14,1 0,6 16,1 8,3 49 2,3 0,3 0,3 43,0
2000 46,6 46,4 12,7 9,4 3,0 13,9 0,6 15,9 8,2 438 2,2 0,3 0,3 42,7
2001 458 45,6 12,3 9,2 2,8 13,6 0,6 15,7 8,2 47 2,2 0,2 0,3 418
2002 45,3 45,0 11,9 9,1 2,5 13,5 0,4 15,7 8,2 4,6 2,1 0,3 0,3 41,3
2003 45,2 445 11,5 8,9 2,4 13,5 0,4 15,8 83 47 2,1 0,6 0,5 41,3
2004 448 443 11,4 8,6 2,5 13,6 0,3 15,6 8,2 4,6 2,1 0,5 0,4 41,0
2005 45,2 447 11,7 8,7 2,7 13,7 0,3 15,5 8,2 45 2,2 0,5 0,3 41,2
2. Euroala—kulud
Kokku Jooksvad kulutused Kapitalikulutused Memo:
Kokku Vahe-| Intressi-| Jooksev- Investee- | Kapitdi- kulud?®
tarbimine| maksed| Ulekanded Sotsiad-| Toetused ringud sirded Testud ELi
maksud - ingtitut-
Tasutud ELi iooni
ISttt sioonide poolt
sioonide poolt
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1997 49,6 46,0 10,9 4.8 5,0 254 22,6 2,1 0,6 3,6 2,4 1.2 0,1 447
1998 48,8 45,1 10,6 4,7 4,6 25,2 22,2 2,1 0,5 38 24 14 0,1 442
1999 48,4 445 10,6 438 4,0 251 22,1 2,1 0,5 39 25 14 0,1 443
2000 47,6 43,9 10,4 438 39 24,8 21,7 2,0 0,5 338 25 13 0,0 43,7
2001 477 438 10,3 4.8 38 249 218 19 05 3,9 25 14 0,0 439
2002 47,8 44,0 10,4 4,9 35 25,2 22,3 1,9 0,5 38 24 14 0,0 44,3
2003 48,3 443 10,5 5,0 33 25,5 22,7 1,9 0,5 4,0 25 14 0,1 44,9
2004 47,6 43,8 10,4 5,0 31 25,2 22,5 18 0,5 38 25 14 0,0 445
2005 47,6 43,7 10,4 51 3,0 25,3 22,5 17 0,5 39 25 14 0,0 44,6
3. Euroala —puuduj adk/ile éak, esmane puudujaak/ile a8k javalitsemissektori tarbimine
Puudujaak (-) / tlejaak (+) Esmane Valitsemissektori tarbimine?
Kokku| Kesk-| piir- | konalik | sot- ,agﬁ“(‘i)“, Kokku Kollektiivne Indi-
valitsus | kondlik oma- siad- | iaiaak * — - — tarbimine viduaalne
valitsus | valitsus | kindlus- | !'® Tootgate Vahe- Mitte- Pohivara | Miiik (=) tarbimine
tus- hivitised tarbimine rahalised kulum
fondid . Sotsiaal-
siirded turu-
tootjate
kaudu
1 2 3 4 5 6 8 9 10 11 12 13 14
1997 -2,6 -2,4 -04 0,1 0,1 2,4 20,1 10,9 48 48 19 2,3 84 11,7
1998 -2,3 -2,2 -0,2 0,1 0,1 2,3 19,7 10,6 47 48 19 2,3 8,2 115
1999 -14 -1,7 -0,1 0,1 04 2,7 19,9 10,6 438 ! 19 2,3 8,3 11,6
2000 -1,0 -14 -0,1 0,1 05 29 19,8 10,4 4.8 49 19 2,2 8,2 11,6
2001 -19 -1,7 -0,4 -0,1 0,3 19 19,9 10,3 438 5,0 19 2,2 8,1 11,7
2002 -2,6 -2,1 -0,5 -0,2 0,2 0,9 20,3 10,4 49 51 19 2,1 8,2 12,0
2003 -31 -2,4 -0,5 -0,2 0,0 0,2 20,5 10,5 5,0 5,2 19 21 8,3 12,2
2004 -2,8 -2,4 -0,3 -0,2 0,1 0,3 204 10,4 5,0 5,2 19 2,1 8,3 12,2
2005 -2,5 -2,2 -0,3 -0,2 0,2 0,5 20,5 10,4 51 52 19 2,2 8,2 12,3
4. Euroalariigid —puudujaak (-) / Ulejaak (+)°
BE DE GR ES FR IE IT NL AT PT Fl
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 =37 -5.2 -0,3 -3,2 -04 -2,9 2,1 -2,0 -0,5 -2,9 41
2003 -4,0 6,1 0,0 —4,2 03 -3,5 0,3 =31 -16 -2,9 2,5
2004 =37 -78 -0,2 -3,7 15 -3,4 -11 -1,8 -1,2 =32 2,3
2005 -2,3 =32 -52 11 -2,9 11 -4,1 -1,0 -0,3 -15 -6,0 2,7

Allikad: euroala kokkuvétlikud andmed — EKP; riikide puudujadke/ulejaake puudutavad andmed — Euroopa Komisjon.

1

LI

Tulud, kulud ja puudujaék/ilejaak tuginevad ESA 95-le, kuid ei sisalda 2000. a UMTS-litsentside muugist saadud tulu (euroala puudujaék/ilejadk on koos nende tuludega
0,0% SKPst). Riikide ja ELi institutsioonide vahelisi tehinguid on arvesse vdetud ja need on konsolideeritud. Liikmesriikide valitsuste vahelisi tehinguid konsolideeritud ei

ole.

Maksukoormus koosneb maksudest ja sotsiaalkindlustusmaksetest.
Sisaldab kogukulutusi, millest on lahutatud intressimaksed.
Vastab valitsemissektori 18pptarbimiskulutustele (P.3) ESA 95-s.
Suhe arvutatakse SKP abil, v.a kaudselt mdddetavad finantsvahendusteenused. Hdlmab UMTS-litsentside muugist saadud tulu ja vahetuslepingute ja tdhtpdevaintressiga
lepingutega seotud arveldusi.
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6.2 Valitsemissektori valg'

(protsent SKPst)

1. Euroala - finantsinstrumendi ja vélausaldaja kaupa

EUROALA
STATISTIKA

Riigi rahandus

Kokku Finantsinstrumendid Vélausaldajad
Sularaha ja Laenud Luhiajalised Pikaajalised Kodumaised v8lausaldajad? Muud
hoiused védrtpaberid |  védrtpaberid volausaldajad®
Kokku Rahaloome- | Muud finants- | Muud sektorid
asutused ettevdtted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1996 75,1 2,8 17,0 7,9 47,3 58,3 30,3 12,1 15,9 16,8
1997 74,1 2,8 16,0 6,5 48,8 55,4 28,3 13,6 135 18,7
1998 72,8 2,7 151 5,6 49,3 52,1 26,4 14,5 11,2 20,7
1999 72,0 2,9 14,2 4.2 50,6 48,5 25,4 12,0 11,2 23,4
2000 69,4 2,7 131 3,6 50,0 44,1 22,0 11,0 11,0 25,3
2001 68,3 2,8 12,3 4,0 49,2 42,1 20,6 10,4 11,1 26,2
2002 68,2 2,7 11,7 4,6 49,2 40,2 19,2 9,9 11,1 28,0
2003 69,3 2,1 12,3 50 49,9 39,1 19,2 10,3 9,6 30,2
2004 69,8 2,2 11,9 51 50,7 37,3 18,2 10,0 91 32,6
2005 70,8 2,4 118 4,9 51,6 35,4 17,1 10,3 8,0 35,4
2. Euroala-emitendi, tdhtaja ja vaaringu kaupa
Kokku Emitent* Esialgne tahtaeg Jarelejadénud tahtaeg Vaaring
Kesk- Piir- | Kohalik | Sotsiaal- Kuni Ule Kuni | 1-5 aastat Ule|  Euro voi liikmes- |  Muud véaringud
valitsus | kondlik oma- | kindlus-| 1laasta| 1 aasta 1 aasta 5 aasta riigi vaaring®
valitsus | valitsus tus- . Muutuv
fondid intressimaar
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1996 75,1 62,9 59 57 05 11,6 63,5 8,6 19,1 25,7 30,2 73,1 2,0
1997 74,1 62,1 6,1 54 0,6 9,9 64,2 8,5 18,3 25,3 30,5 72,1 2,0
1998 72,8 61,1 6,1 52 04 8,9 63,9 7,6 15,8 26,4 30,6 70,9 18
1999 72,0 60,5 6,0 51 04 7,7 64,3 6,6 13,6 28,0 304 69,8 2,1
2000 69,4 58,2 59 49 04 6.8 62,6 59 134 28,0 28,0 67,5 19
2001 68,3 57,1 6,1 4.8 04 7,2 61,2 50 13,7 26,8 278 66,7 17
2002 68,2 56,7 6,3 48 04 8,2 60,0 50 154 25,3 275 66,7 15
2003 69,3 57,0 6,6 51 0,6 85 60,8 50 14,4 26,1 28,9 68,2 11
2004 69,8 57,5 6,7 52 04 85 61,4 47 14,3 26,6 28,9 68,8 11
2005 70,8 58,1 6,8 54 05 8,7 62,1 47 14,7 26,1 30,0 69,6 1,2
3. Euroalariigid
BE DE GR ES FR IE IT LU NL AT PT Fl
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 103,3 60,3 110,7 52,5 58,2 32,2 105,6 6,5 50,5 65,8 55,5 41,3
2003 98,6 63,9 107,8 48,7 62,4 31,1 104,3 6,3 52,0 64,6 57,0 44,3
2004 94,3 65,7 108,5 46,2 64,4 29,7 103,9 6,6 52,6 63,8 58,6 443
2005 93,2 67,9 107,5 431 66,6 274 106,6 6,0 52,7 63,4 64,0 41,3

Allikad: euroala koondandmed — EKP; riikide v8lga puudutavad andmed — Euroopa Komisjon.
Valitsemissektori koguvdlg nominaalvaértuses ja konsolideerituna valitsemissektori alamsektorite vahel. Mitteresidentide valitsuste volgu ei konsolideerita. Andmed on

1

o s woN

osaliselt hinnangulised.

Vdlausaldajad, kes resideeruvad riigis, mille valitsus on emitent.
H&lmab euroala riikide residente (v.a riikides, mille valitsus on emitent).
V.a valitsemissektori vdlg liikmesriigis, mille valitsus on emitent.

Enne 1999. a koosnes ekiiiides, omavéadringus ja teiste euro kasutusele vdtnud liikmesriikide vaaringutes nomineeritud vdlast.
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6.3 Vdla muutus'

(protsent SKPst)

1. Euroala- allika, finantsinstrumendi ja valdaja sektori kaupa

Kokku Muutuse allikas Finantsinstrument Vdlausaldaja
Laenuvajadus? | Hindamise Muud | Agregat- | Sularaha Laenud Lihi- Pika- Kodu- Muud
mojud® mahu siooni- | ja hoiused ajalised ajalised maised vola-
muutused* efekt® véart- véart- vola- B usaldajad’
paberid paberid | usaldajad® |;amh2_ fir':ggtusc-'
asutused | ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 19 25 0,0 -0,3 -0,2 0,0 -0,3 -11 33 -0,6 -0,8 1,9 2,6
1998 1,8 2,2 -0,2 0,0 -0,1 0,1 -0,3 -0,6 2,6 -0,9 -0,7 15 2,7
1999 2,0 16 04 0,0 -0,1 0,2 -0,2 -1,2 31 -16 0,0 -2,0 36
2000 1,0 11 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,5 -0,4 19 -2,0 -2,1 -0,3 3,0
2001 19 19 -0,1 01 0,0 0,2 -0,2 05 13 -0,1 -0,6 -0,1 2,0
2002 21 2,6 -05 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,7 17 -05 -0,7 -0,2 2,6
2003 31 33 -0,2 0,0 0,0 -0,6 1,0 0,6 2,1 0,1 05 0,7 3,0
2004 31 32 -0,1 0,0 0,0 0,2 0,1 0,2 2,6 -0,4 -0,3 0,1 35
2005 31 31 0,0 0,0 0,0 03 0.2 0,0 2,6 -0,8 -05 0,6 39
2. Euroala-eelarvepositsioonivaline volamuutus
Véla | Puudujaak Eelarvepositsioonivaline v8lamuutus®
muutus (=) / tle- - "
jadk (+)° | Kokku Tehingud valitsemissektori poolt hoitavate peamiste finantsvaradega H'rr“:?gej mgﬁﬂ Muu
Kokku | Sularaha | Laenud | Vaért-| Aktsiad ja mojud VahELur; muutused
ja hoiused paberid* muud . méju
osakud Eldsy Aktsia- ja
tamine osakapitali
suurendamine
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1997 19 -2,6 -0,7 -0,4 01 0,0 -0,1 -0,5 -0,7 01 0,0 01 -0,3 01
1998 1,8 -2,3 -05 -0,3 0,2 0,0 0,0 -0,5 -0,7 0.2 -0,2 0,0 0,0 01
1999 2,0 -14 0,6 0,0 05 0,1 0,0 -0,5 -0,8 01 04 0,2 0,0 0.2
2000 1,0 0,0 1,0 1,1 0,7 0,2 0,22 0,0 -0,4 0.2 0,0 0,1 0,0 0,0
2001 1,9 -18 0,0 -0,5 -0,7 0,1 0,1 -0,1 -0,3 0,2 -0,1 0,0 0,1 0,6
2002 2,1 -2,6 -04 01 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 0.2 -05 -0,1 00 -01
2003 31 =31 0,0 01 0,0 0,0 0,0 01 -0,2 0.2 -0,2 -0,1 0,0 01
2004 31 -2,8 03 03 0,2 0,0 01 0,0 -04 0.2 -0,1 ! 0,0 01
2005 31 -2,5 0,6 0,7 0,3 0,1 0.2 01 -0,3 0.2 0,0 0,0 00 -01
Allikas: EKP.
1

2
3
4
5

© o ~ o

1

Andmeid on hinnatud osaliselt. Nominaalse konsolideeritud koguvéla aastast muutust on véljendatud protsendina SKPst, st [v6lg (t) — v6lg (t-1)] + SKP (t).
Laenuvajadus vordub volatehingutega.
Lisaks valuutakursi muutuse mdjule sisaldab ka nimivédértusele tugineva mddtmise mdju (nt emiteeritud vaértpaberite aazio ja disaazio).
Sisaldab Ghikute ja teatud liiki v8lakohustuste Umberliigitamist.
Liikmesriikide koondvdla muutuste ja nende vélamuutuste koondandmete vaheline erinevus, mille p8hjuseks on enne 2001. a andmete liitmiseks kasutatavate vahetuskursside

muutused.

Volausaldajad, kes resideeruvad riigis, mille valitsus on emitent.

H&lmab euroala riikide residente (v.a riikides, mille valitsus on emitent).

Sisaldab UMTS-litsentside muugist saadud tulu.
Nominaalse konsolideeritud koguvéla aastase muutuse ja puudujaégi vaheline erinevus, mida on valjendatud protsendina SKPst.
Koosneb peamiselt tehingutest muude varade ja kohustustega (kaubanduskrediit, muud néuded/kohustused ja tuletisinstrumendid).

V.atuletisinstrumendid.
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EUROALA
STATISTIKA

Riigi rahandus

6.4 Kvartaalsed tulud, kulud ja puudujaak/ilejaak’

(protsent SKPst)

1. Euroala—kvartaalsed tulud

Kokku Jooksvad tulud Kapitalitulud Memo:
maksu-
Otsesed maksud | Kaudsed maksud Sotsiaal-| Mok | Tuluvaradlt Kepitai-|  <oormus®
kindlustusmaksed maksud

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 11 kv 47,7 47,2 13,8 134 15,8 2,1 12 05 0,3 432
11 kv 44,1 43,7 11,9 12,5 15,6 2,0 0,8 0,4 0,2 40,3
1V kv 49,9 49,4 13,9 14,1 16,6 2,9 1,0 0,5 0,3 449
2001 | kv 42,3 41,9 10,5 12,7 15,3 18 0,9 0,4 0,2 38,7
11 kv 46,9 46,5 13,5 13,0 15,6 2,0 1,6 0,4 0,2 42,3
11 kv 43,4 43,0 11,6 12,3 15,5 19 0,9 0,4 0,3 39,7
1V kv 49,2 48,7 135 14,0 16,3 29 11 0,5 0,3 441
2002 1 kv 42,0 41,6 10,1 12,7 411545) 17 08 04 0,2 38,6
11 kv 45,7 45,1 12,6 12,7 I545) 2,0 15 0,5 03 41,1
11 kv 43,5 43,0 11,2 12,7 15,5 2,0 08 0,4 03 39,6
1V kv 49,2 48,6 134 14,2 16,2 29 0,9 0,6 0,33 44,1
2003 | kv 42,0 41,5 9,8 12,8 15,6 1,7 0,7 0,5 0,2 38,5
1 kv 46,0 445 12,1 12,7 15,8 2,0 13 15 1.2 417
11 kv 42,9 42,4 10,8 12,7 15,5 1,9 0,7 0,5 0,2 39,2
IV kv 49,3 48,3 131 14,3 16,2 29 08 1,0 0,3 43,9
2004 1 kv 41,5 41,0 9,6 12,8 15,4 1,7 0,7 0,5 0,3 38,1
11 kv 45,1 443 12,2 13,1 15,4 2,0 0,9 0,8 0,6 41,2
11 kv 42,7 42,2 10,7 12,6 154 1,9 0,7 0,5 0,3 38,9
IV kv 49,5 48,4 13,0 14,5 16,2 2,9 0,8 1,0 0,4 44,1
2005 | kv 42,2 41,7 10,0 13,0 154 17 0,6 0,5 0,3 38,6
I kv 45,0 443 12,0 13,3 15,3 2,0 09 0,6 0,3 40,9
11 kv 43,4 42,7 11,1 12,8 15,3 1,9 038 0,7 0,3 39,5
1V kv 49,6 48,8 13,5 14,5 16,2 2,9 0,9 08 0,3 445
2006 1kv 42,9 42,3 10,4 13,3 15,3 1,6 08 0,6 0,3 39,3
11 kv 46,0 454 12,7 13,7 1583} 1,9 11 0,6 0,3 41,9

2. Euroala—kvartaalsed kulud ja puuduj aak/ilej aék
Kokku Jooksvad kulutused Kapitalikulutused Puudujask Esmane
(-) / tlgadk __puudu-
Kokku Tootajate Vahe- | Intressi- | Jooksev- Inves- | Kapitali- #)|  jak()/
hivitised | tarbimine | maksed tle- e teeringud siirded ulejaak (+)

kanded tsiaal- | Toetused
toetused

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2000 1 kv 46,2 42,8 10,3 4,6 39 24,0 20,7 14 3,4 2,3 11 15 54
11 kv 43,1 42,7 10,1 4,6 4,0 24,2 20,9 15 0,3 25 11 1,0 5,0
1V kv 49,7 45,9 11,0 53 3,7 25,9 22,0 1,6 38 31 15 0,2 39
2001 1kv 457 42,3 10,1 42 4,0 24,1 20,9 13 34 19 15 -34 0,6
11 kv 46,3 42,8 10,2 4,6 39 24,1 20,8 13 315) 24 11 0,7 45
11 kv 46,1 42,4 10,0 4,6 38 24,1 20,8 14 3,7 25 12 2,7 11
1V kv 51,1 46,2 11,0 57 3,6 25,9 22,1 1,7 49 3,2 17 -19 1,6
2002 | kv 46,3 42,9 10,3 43 3,7 24,6 21,2 14 35 2,0 15 -4,3 -0,7
1 kv 46,7 43,2 10,3 49 35 24,4 21,2 13 3,4 2,3 11 -1,0 2,5
11 kv 46,8 43,1 10,0 47 35 24,9 215 14 3,7 25 1.2 -33 0,2
1V kv 50,8 46,4 11,0 57 33 26,4 22,7 1,6 44 2,8 1,6 -1,6 1,7
2003 1 kv 47,0 43,5 10,4 4,5 35 251 21,6 13 35 19 1,6 51 -15
11 kv 47,4 43,9 10,4 438 34 25,3 21,8 13 3,6 2,4 1.2 -15 1,9
11 kv 47,0 433 10,2 4.8 33 251 21,6 13 37 25 11 -41 -0,9
1V kv 51,1 46,3 11,0 57 31 26,5 22,9 15 4.8 3,2 1,6 -1.8 13
2004 | kv 46,6 43,2 10,4 4,6 3,2 251 215 1.2 34 19 14 5,1 -1,9
1 kv 46,7 43,3 10,4 49 31 24,9 21,6 1.2 3,4 2,3 11 -16 15
11 kv 46,2 42,8 10,0 4,6 3,2 25,0 21,6 13 3,4 2,4 1,0 -35 -0,3
1V kv 50,8 45,9 11,0 57 3,0 26,2 22,7 14 49 31 18 -13 1,7
2005 | kv 46,8 434 10,3 4,6 31 25,3 21,6 1,2 3,4 19 15 -4,6 -1,4
11 kv 46,4 43,0 10,3 5,0 31 24,7 215 11 34 2,3 1,0 -14 1,6
11 kv 45,9 425 9,9 4,7 3,0 24,9 215 1.2 34 24 1,0 -2,5 05
1V kv 50,8 46,0 11,1 57 2,8 26,3 22,7 14 4.8 31 1,6 -1,2 1,7
2006 1 kv 46,0 42,8 10,1 4.8 3,0 24,9 21,3 11 3,2 19 13 =31 -0,1
11 kv 46,2 42,8 10,3 51 3,0 24,4 214 11 34 2,4 11 -0,2 2,8

Allikas: Eurostati ja riikide andmetele tuginevad EKP arvutused.

1 Tulud, kulud ja puudujaéak/iilejaék tuginevad ESA 95-le. Ei hdlma ELi eelarve ja valitsussektorivéliste tiksuste vahelisi tehinguid. Muudel juhtudel ja siis, kui andmete
edastamise tahtajad kattuvad, vastavad kvartaalsed andmed aastaandmetele. Andmeid pole sesoonselt kohandatud.
2 Maksukoormus koosneb maksudest ja sotsiaalkindlustusmaksetest.
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6.5 Kvartaalne valg ja vola muutus
(protsent SKPst)

1. Euroala-Maastrichti v8lg finantsinstrumentide kaupa*

Kokku Finantsinstrumendid

Sularaha ja hoiused Laenud Lhiajalised vaartpaberid Pikaajalised vaartpaberid
1 2 3 4 5
2003 111 kv 70,4 2,7 11,7 515) 50,5
1V kv 69,3 2,1 12,3 5,0 49,9
2004 | kv 70,8 2,1 12,3 55 50,8
11 kv 714 2,2 12,1 55 51,5
11 kv 713 23 12,1 5,6 51,4
1V kv 69,8 2,2 11,9 51 50,7
2005 | kv 71,2 2,2 11,9 53 51,8
11 kv 72,1 2,4 11,7 53 52,7
11 kv 71,6 24 118 5,3 52,1
1V kv 70,8 2,4 118 4,9 51,6
2006 | kv 712 2,5 118 51 51,8
11 kv 712 25 11,6 51 52,0

2. Euroala- eelarvepositsioonivéline v8lamuutus
Véla | Puudujaék (=) / Eelarvepositsioonivaline v8lamuutus Memo:
muutus Ulejaék (+) - laenu-
Kokku Tehingud valitsemissektori poolt hoitavate peamiste finantsvaradega Umberhind- Muud vajadus

Kokku Sularaha ja Laenud Vaart- Aktsiad ja I%Sueu?%:r{ﬂ
hoiused paberid | muud osakud muutused

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2003 111 kv 29 4,1 -13 -12 -1,2 0,0 -0,1 0,2 -0,1 0,0 29
IV kv -2,0 -1.8 -3.8 -39 -2,1 -0,3 -0,1 -13 -0,5 0,6 -15
2004 | kv 8,5 =51 34 2,0 14 -0,1 0,2 0,5 -0,1 15 8,6
11 kv 5,6 -1,6 4,0 41 34 0,2 03 03 0,0 -01 5,6
11 kv 2,0 -35 -14 -1,1 -1,4 0,0 0,2 0,1 -03 -0,1 2,3
IV kv -31 -13 -4,4 -34 -2,6 0,0 -0,2 -0,7 0,0 -1,0 -31
2005 | kv 73 -4,6 2,7 24 14 0,2 04 04 0,0 03 72
11 kv 58 -14 44 36 2,7 0,2 03 04 0,2 0,6 57
11 kv 04 -25 =21 -2,6 -2,5 -0,1 0,3 -0,3 0,0 0,5 04
1V kv -0,7 -1,2 -1,9 -0,6 -0,3 0,1 -0, 0,0 -0,1 -12 -0,6
2006 | kv 50 =31 19 16 11 01 0,7 -0,3 -04 0,7 54
11 kv 2,7 -0,2 25 31 24 0,1 0,3 0,2 0,7 -1,2 2,1

J28 Puudujaidk, laenuvajadus ja vola muutus

(nelja kvartali libisev summa SKP protsendina)

= puudujadk
= = v0la muutus

= = = = laenuvajadus
45 45
40 = 40
35 G o 35
' M ‘;"\ '
S O et v . »
30 S e 3,0
25 2 ’ Q2 25
:’/ A4 ‘\\
2,0 1 v ,:: 2,0
15 (1 15
[
1,0 7., 1,0
05|/ 05
00— — S N 0,0
2001 2002 2003 2004 2005

Allikas: Eurostati ja riikide andmetele tuginevad EKP arvutused.
Aktsiaid késitlevad andmed kvartalis t on véljendatud SKP summa protsendina selles ja kolmes eelmises kvartalis.

1

129 Maastrichti volg
(vola ja SKP suhte aastane muutus ja selle pohjused)

eelarvepositsioonivaline v8lamuutus
esmane puudujaak/ulejaak
kasvu/intressimuutuse vahe
vola ja SKP suhte muutus

2001

" 2002

" 2003

" 2004

" 2005
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VALISMAJANDUS

1.1 Maksebilanss
(mld EUR; netotehingud)

1. Maksebilanss—kokkuvéte

Jooksevkonto Kapitali- Neto- Finantskonto Vead ja
konto laenu- tépsustused
Kokku | Kaubad | Teenused Tulu | Jooksev- andmine/ | Kokku Otse- | Portfelli- |  Tuletis- Muud | Reservid
le- -vbtmine investee- | investee- instru- | investee-
kanded véljaspool ringud ringud mendid ringud

euroala

(veerud

1+6)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2003 324 105,0 22,0 -38,1 -56,4 12,3 448 -0,5 -11,4 73,6 -14.4 -76,1 27,8 -44,3
2004 55,6 103,5 30,8 -19,8 -58,8 16,6 72,2 21,1 -64,2 68,2 -6,6 -30,9 12,4 -51,1
2005 -8,2 48,2 36,0 -22,2 -70,2 11,9 37 374 -202,3 156,9 -10,7 75,5 18,0 41,1
2005 111 kv -1,0 13,5 9,8 -4,1 -20,2 2,7 1,7 23,5 -107,3 78,1 -0,4 50,7 24 -25,2
IV kv -8,1 39 11,0 -6,4 -16,6 4,6 -3,6 42,4 -36,5 -49,5 -6,2 41,5 83 46,0
2006 | kv -12,8 -2,8 48 14 -16,2 2,0 -10,8 65,7 =315 22,9 -85 76,8 6,1 -54,9
11 kv -7,6 6,3 12,1 -10,3 -1538 1,0 -6,6 51,1 -12,1 98,9 -17 -32,5 -14 445
11 kv -05 6,2 8.8 6,1 -216 2,0 15 49,1 -36,8 26,6 47 57,3 2,7 -50,6
2005 sept =57 48 37 -6,0 -8,2 12 -45 331 14 224 -13 11,0 -0,3 -28,6
okt -6,2 1,3 44 -6,2 -5,7 05 =57 -13,6 -12,9 -2,7 -4,2 6,1 0,1 19,3
nov -11 08 32 0,2 -5,2 0,9 -0,2 2,3 -6,4 -45,8 1,9 51,6 1,0 -2,2
dets -0,8 18 35 -0,4 -58 31 23 -31,1 -17,2 -1,0 -4,0 -16,1 72 28,8
2006 jaan -10,2 -6,3 09 0,0 -4,7 08 -9,4 -3.2 -2,7 -36,4 -2,9 41,1 -2,3 12,6
veebr -0,6 05 23 08 -4,3 1,0 04 19,5 -29,1 21,4 -33 28,6 1,9 -19,9
marts -2,1 3,0 15 0,6 -7,2 0,2 -19 495 03 37,9 -2,3 71 6,5 -47,6
aprill -75 0,6 30 -5,0 -6,1 0,2 -7,3 25,1 83 -6,0 -5,6 29,5 -1,1 -17.8
mai -10,9 0,6 38 -9,9 =54 0,2 -10,7 319 4,6 444 2,0 -8,2 -17 -21,2
juuni 10,8 5,2 53 45 -43 0,6 11,4 -5,9 -15,9 60,5 1,9 -53,8 14 -55
juuli 25 56 56 -18 -7,0 0,7 32 12,3 -9.4 1,0 1.8 19,6 -0,8 -154
aug -2,1 -2,8 0,2 72 -6,7 11 -1,0 -83 -7,6 -15,0 -38 18,8 -08 93
sept -08 34 3,0 0,6 -79 0,2 -0,7 45,2 -19,9 40,5 6,7 18,9 -1,0 -44,5

12 kuu kumulatiivsed tehingud

2006 sept -29,1 13,6 36,7 -9,2 -70,2 9,5 -19,6 123,6 -117,1 98,8 -11,8 143,2 10,4 -104,0

J30 Maksebilanss: jooksevkonto J31 Maksebilanss: otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)
(mld EUR) (mld EUR)

Il otseinvesteeringud (kvartaalsed tehingud)

I kvartaalsed tehingud [0 portfelliinvesteeringud (kvartaal sed tehingud)
= 12 kuu kumulatiivsed tehingud = Otseinvesteeringud (12 kuu kumulatiivsed tehingud)
— — portfelliinvesteeringud (12 kuu kumulatiivsed tehingud)
300 300

/\\/\A\ .
\ 20

o | II- (1 lll o,
—20*' -20
v ] ‘vn,o
60 / 60

-80 / 80
// -200 \/ ~— 200

20

o

-100 -100
-120 b—— — — — — ——1 -120 —300 —— — — — — — —300
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Allikas: EKP.
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1.1 Maksebilanss
(mld EUR; tehingud)

2. Jooksev- ja kapitalikonto

Jooksevkonto Kapitalikonto
Kokku Kaubad Teenused Tulu Jooksevillekanded
Kreedit Deebet Neto- Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet
summa
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2003 1696,5 1664,1 32,4 1036,8 931,9 334,2 312,2 242,7 280,9 82,8 139,2 23,9 11,5
2004 1859,5 1803,9 55,6 11324 1028,9 364,8 334,1 280,7 300,5 81,6 140,5 24,6 8,0
2005 2048,4 2 056,7 -8,2 1224,3 1176,1 400,3 364,3 338,9 361,1 85,1 155,2 23,8 11,9
2005 111 kv 520,0 520,9 -1,0 309,8 296,2 110,1 100,2 84,3 88,4 15,9 36,1 4,7 2,0
1V kv 555,1 563,2 -8,1 327,8 323,9 106,0 95,0 98,7 105,1 22,5 39,2 8,3 3,8
2006 | kv 542,3 555,1 -12,8 329,7 332,6 96,6 91,8 86,3 84,9 29,6 45,8 59 3,9
11 kv 578,9 586,5 -7,6 341,8 335,4 106,6 94,5 113,2 123,5 17,3 33,1 4,6 3,6
11 kv 576,7 577,2 -0,5 345,1 338,9 113,0 104,2 103,9 97,8 14,7 36,3 4,3 2,3
2006 juuli 190,7 188,2 2,5 116,0 110,4 39,1 33,5 31,0 32,8 4,6 11,6 1,9 1,2
aug 188,1 190,2 -2,1 106,8 109,6 37,3 37,1 38,1 30,8 5,9 12,7 1,6 0,5
sept 197,9 198,8 -0,8 122,3 118,9 36,6 33,6 34,8 34,2 4,2 12,1 0,8 0,6
Sesoonselt kohandatud

2005 11 kv 524,4 531,7 -7,3 3131 305,1 102,2 93,7 88,0 94,4 21,1 38,4

1V kv 535,7 549,6 -14,0 317,8 314,6 104,7 93,4 92,5 101,6 20,8 40,0

2006 | kv 559,4 565,9 -6,5 333,4 328,4 105,6 96,0 92,7 98,2 27,1 43,3

11 kv 574,5 576,5 -2,0 340,7 335,8 106,6 97,8 106,0 106,8 21,3 36,1

11 kv 587,1 593,3 -6,3 352,5 352,2 105,5 98,1 109,6 104,3 19,5 38,7

2006 jaan 177,5 176,6 0,9 108,9 107,8 34,7 31,8 30,6 29,3 3,4 7,7

veebr 195,8 197,9 -2,1 112,2 110,6 36,3 32,4 29,3 32,3 18,0 22,6

marts 186,1 191,4 -5,3 112,3 110,1 34,6 31,8 32,8 36,5 6,4 13,0

aprill 185,6 185,8 -0,2 113,4 111,9 35,1 32,0 30,5 29,0 6,6 12,9

mai 194,2 200,9 -6,7 112,5 111,8 35,6 33,0 38,7 43,9 7,3 12,2

juuni 194,7 189,8 4,9 114,8 112,1 35,9 32,8 36,8 33,9 7,3 11,0

juuli 190,4 192,5 -2,1 1155 115,6 35,1 31,5 33,6 32,8 6,2 12,6

aug 197,1 201,0 -3,9 115,9 117,2 35,2 33,6 38,4 36,6 7,5 13,5

sept 199,6 199,9 -0,3 121,1 119,4 35,2 33,0 37,5 34,9 5,8 12,6

J32 Maksebilanss: kaubad |33 Maksebilanss: teenused

(mld EUR; sesoonselt kohandatud; kolme kuu libisev keskmine) (mld EUR; sesoonselt kohandatud; kolme kuu libisev keskmine)

= eksport (kreedit) = eksport (kreedit)

« = import (desbet « =+ import (desbet
120 import (decbet) 120 40 import (decbet) 40

60

E—————————FEHHE——————_S
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006

Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.1 Maksebilanss

(mld EUR)
3. Tulukonto
(tehingud)
Tootajate huvitised Investeerimistulud
Kokku Otseinvesteeringud Portfelliinvesteeringud Muud
investeeringud
Aktsia- ja osakapital Vaolg Aktsia- ja osakapital Valg

Kreedit| Deebet Kreedit| Deebet Kreedit| Deebet Kreedit| Deebet Kreedit| Deebet Kreedit| Deebet| Kreedit| Deebet

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

2003 151 75 2217 2734 64,7 57,8 10,3 10,8 18,7 52,9 65,6 79,4 68,4 72,6
2004 15,4 79 265,3 292,6 94,7 743 13,4 12,9 245 56,0 67,5 715 65,2 71,9
2005 15,7 9,4 323,2 351,6 112,7 89,4 13,8 13,8 31,2 71,4 78,9 80,0 86,6 97,1
2005 Il kv 39 2,4 80,3 100,5 26,8 20,0 35 3,7 10,3 30,0 19,4 232 20,3 23,6
11 kv 3,9 2,9 80,4 855 21,8 26,1 31 3,0 75 15,8 20,6 17,0 21,3 23,6

IV kv 4,0 2,5 94,7 102,6 36,4 334 41 4,2 73 14,0 21,3 12235) 255 28,5

2006 | kv 4,0 2,0 82,3 82,9 19,8 12,2 4,2 35 8,2 16,1 235 21,2 26,7 29,9
11kv 41 2,9 109,1 120,6 36,4 19,2 44 4,0 13,2 40,8 24,6 214 30,5 35,2

4. Otseinvesteeringud
(netotehingud)

Véljaspool euroala asuvad residendist tiksused Euroalasasuvad mitteresidendist Uiksused
Kokku Aktsia-/osakapital ja Muu kapital (enamasti Kokku Aktsia-/osakapital ja Muu kapital (enamasti
reinvesteeritud tulu kontsernisisesed |aenud) reinvesteeritud tulu kontsernisisesed laenud)

Kokku Raha- Mitte- | Kokku Raha- Mitte- Kokku Raha- Mitte- Kokku Raha- Mitte-

loome- | rahaloome- loome- raha- loome- raha- loome- raha-

asutused asutused asutused loome- asutused | loome- asutused loome-

védljas- véljas- | asutused véljas- | asutused véljaspool | asutused

pool pool pool euro-
euro- euro- euro- slisteemi
siisteemi siisteemi siisteemi

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

2003 -146,4 -130,3 -1,7  -1286 -16,1 0,0 -16,1 135,0 125,1 31 122,0 10,0 0,1 9,9

2004 -154,8 -164,9 =214  -1435 10,1 0,1 10,0 90,6 94,1 15 92,6 -35 0,5 4,0

2005 —-294,0 -234,5 120 2295 -59,5 -0,2 -59,3 91,7 59,8 0,6 59,2 31,9 -0,3 32,2

2005 11 kv -133,6 -108,9 53 1036 24,6 0,0 —24,7 26,2 12,6 1,0 11,6 13,6 0.2 13,4

1V kv 72,7 -58,4 -04 -58,0 -14,4 01 -14.4 36,2 26,8 -15 28,3 94 -04 9,8

2006 | kv -50,5 -41,7 -18 -39,9 -8,8 0,2 -9,1 19,0 14,7 0,7 14,0 43 -0,3 4,6

1 kv -111,0 -88,7 -6,2 -82,4 -22,4 -11 -213 98,9 86,6 0,5 86,1 12,3 1,0 11,3

11 kv -54,9 -51,2 -84 -42,9 -3,6 -0,1 -35 18,0 14,3 0,7 13,6 3,7 -0,4 41

2005 sept -17,2 -6,6 -1,1 -55 -10,6 0,0 -10,6 18,6 33 04 2,9 15,3 0,2 15,0

okt 22,4 -10,6 0,3 -10,8 -11,8 0,0 -11,7 9,4 115 0,3 11,3 -2,1 04 -25

nov -10,4 -7,2 01 -7,3 =32 -0,3 -2,9 4,0 25 -1,6 41 15 01 15

dets -39,9 -40,5 -0,8 -39,8 0,6 04 0,2 22,7 12,8 -0,2 12,9 10,0 -0,9 10,8

2006 jaan -6,5 44 -0,6 50 -10,9 -0,1 -10,8 38 6,2 0,2 6,0 -2,4 01 -2,5

veebr -39,4 -338 -1,6 -32,3 -5,6 01 -57 10,3 12,0 04 11,6 =17 01 -18

marts 4.6 12,2 04 -12,6 7,6 0,2 74 49 -34 0,2 -3,6 8,3 -0,5 8,9

aprill -84,4 -59,8 -19 -57,9 24,6 -0,5 -24,1 92,7 78,2 0,0 78,1 14,6 0,2 14,4

mai -14,6 -18,5 -33 -15,2 39 -0,3 42 10,1 8,5 04 8,1 15 04 11

juuni -12,0 -10,3 -1,0 -9,3 -17 -0,2 -14 -39 -0,1 0,1 -0,1 -38 04 4,2

juuli -131 -11,6 -1,2 -10,4 -14 0,0 -14 37 34 0,2 32 0,2 -0,2 04

aug -8,2 -133 -31 -10,2 50 -0,1 51 0,6 5,0 0,3 47 -43 -0,1 4,2

sept -33,6 -26,3 -4,1 -22,3 -73 0,0 -7,2 13,7 59 0,2 57 7.8 -0,2 7.9
Allikas: EKP.
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1.1 Maksebilanss

(mld EUR; tehingud)

5. Portfelliinvesteeringud instrumentidejavaldaja sektori kaupa

Aktsia- ja osakapital Volainstrumendid
Volakirjad Rahaturuinstrumendid
Varad Kohus- Varad Kohus- Varad Kohus-
Euro- Raha- | Mitterahaloome- ez Euro- Raha- Mitteraha ez Euro- Raha- Mitteraha (vezs
suisteem loome- asutused suisteem loome- | loomeasutused slisteem loome- | loomeasutused
asutused, - asutused, - asutused, N
v.aeuro- s;ﬂi'; v.aeuro- s;ﬂi'; v.aeuro- s;iilg
siisteem = siisteem = slisteem =
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2003 -03 -139  -658 -2,6 110,4 -2/4 -450 -129,5 -0,2 200,0 0,2 —45,9 237 0,6 42,2
2004 0,0 -22,4  -842 =37 123,9 12 -819  -96,6 -2,1 272,1 0,0 -432  -152 0,1 14,5
2005 -0,1 -141 -1204 -34 282,8 -0,7 -118,6 -137,9 -0,8 2425 0,1 -14.3 0,0 0,1 31,7
2005 111 kv -0,1 -4,9 -27,6 -0,9 148,5 -0,4 -200 449 0,1 16,3 0,1 -6,8 73 0,2 10,5
1V kv 0,0 -4,8 -53,8 -0,8 63,0 0,6 -24,6 -26,9 -0,2 18,5 0,1 4,7 59 59 -22,6
2006 | kv 0,0 -191 =779 -0,6 121,2 -0,1 -53,7  -36,2 -0,2 80,8 0,7 25 -103 -38 15,0
11 kv 0,0 11,6 7,6 -2,6 355 1,0 -239  -262 0,1 1154 -3,2 -7,1 -0,7 -32 -110
11 kv 0,0 -57 =201 73,7 -04 -454  -196 56,8 19 -15,7 -11 2,3
2005 sept 0,0 -34 -34 - 15,8 -0,2 -115  -189 - 31,6 04 44 9,8 - 24
okt 0,0 46  -110 - -38 0,6 -17.3 -9,6 - 19,6 0,0 6,4 32 - 47
nov 0,0 -6,7 -20,7 - 11,3 0,1 -35 -13,7 - 25 0,1 5,1 -1,7 - -8,5
dets 00 =27 =221 - 555 -0,2 =37 37 - 36 00 -6,0 43 - 187
2006 jaan 0,0 -6,7 37,2 - 355 0,2 -32.8 -2,5 - 1,0 04 3,0 -75 - 10,2
veebr 0,0 =37 -234 - 36,2 -0,2 =71 -169 - 25,0 0,3 15 -2,3 - 12,0
marts 0,0 -87 -174 - 495 -0,1 -138  -168 - 54,9 0,0 -2,0 -0,5 - =71
aprill 0,0 35 -5,8 - -94 0,5 -61 -114 - 26,1 -1,1 -6,5 0,2 - 39
mai 0,0 34 12,2 - -10,2 04 -112  -11,8 - 65,8 -1,6 -2,2 -2,0 - 17
juuni 0,0 4,6 12 - 55,1 0,0 -6,6 -3,0 - 235 -0,5 1,6 11 - -16,6
juuli 0,0 2,3 -8,2 - 455 0,2 -10,5 -4,0 - 0,6 0,4 -18,3 -19 - -5.2
aug 0,0 -4,8 -5,0 - -25 0,0 -8,9 -8,1 - 8,4 1,0 0,0 19 - 2,9
sept 0,0 =32 -6,9 - 30,6 -0,7 -26,1 -75 - 478 0,5 2,6 -11 - 4,6
6. Muud investeeringud sektorite kaupa
Kokku Eurosisteem Valitsemissektor Rahaloomeasutused (véljaspool euroslisteemi) Muud sektorid
Kokku Pikagjalised Lihigjalised
Varad | Kohus-| Varad Kohus- | Varad Kohus- | Varad Kohus- | Varad Kohus- Varad | Kohus- | Varad Kohus-
tused tused tused tused tused tused tused
Sula Sula
rahaja rahaja
hoiused hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2003 -252,2 176,0 -0,8 106 0,2 - -34 -152,6 1348  -50,7 52,3 -101,9 825 -985 - 34,0
2004 -314,4 2835 -0,2 77 -15 -2,0 -36 -2617 2449 4,4 -174  -266,2 262,3 50,9 -10,4 34,4
2005 -569,6 645,1 -0,6 6,7 52 -2/4 -24 -3977 4794 986 51,7 -299,1 427,7 -176,5 -6,6 161,5
2005 |l kv | -106,2 156,9 0,9 50 7 4,7 12 -86,7 1231 -209 14,7 -65,8 1084 -28,0 -16,0 27,6
IV kv | -129,0 170,5 -0,8 -09 -2,0 -11 -2,0 -884 120,0 -38,0 53 -50,4 1148 -37,8 135 535
2006 kv | -218,3 295,1 -3,4 6,6 7,6 38 -3,6 -136,4 2222  -133 128  -123.2 209,4 -86,1 -8,4 69,8
I1kv | -103,9 71,4 08 23 -112 -12,1 03 -57,6 10,1 -31,4 21,1 -26,2 -109 -359 15,5 58,6
kv | -158,3 2156 -13 38 120 81 6,0 -120,2 1650 -37,3 19,1 -82,9 1459 -488 7.2 40,8
2005 sept -84,1 95,1 01 4,0 2,1 0,8 -02 -691 76,7  -14.2 6,0 -54,9 70,7 -17,2 -6,8 14,5
okt -53,1 59,2 0,1 -11 0,7 -0,3 18 -46/4 52,7 -38 33 42,6 493 -74 33 58
nov | -147,4 198,9 -0,9 22 12 13 02 -113,0 174,5 -1,0 04 -1120 1740 -32.2 -38 22,0
dets 71,4 -87,6 0,1 -20 -15 -2,1 -4,1 71,0 -107,1 3372 15 1042  -108,6 18 139 25,6
2006 jaan | -103,2 1443 0,1 49 3,7 2,3 24 -711 17,7 6,6 -1,0 77,8 1186 -359 -15,8 24,2
veebr | -44,5 73,1 -4.4 0,2 12 1,0 -12 -39 36,3 74 9,8 35 26,4 -375 -34 37,9
marts | -70,5 77,6 1,0 1,6 2,6 0,5 00 -615 683 -125 4,0 48,9 64,3 -12,7 10,9 7.8
aprill | 82,1 111,6 0,1 -13 44 -4,8 43 643 82,3 -55 9,8 -58,8 725 -134 6,0 26,3
mai 72,3 64,1 0,0 50 41 -4,5 -48 -45]1 40,6 -84 25 -36,7 381 -231 -35 233
juuni 50,5 -104,3 0,6 -1,3  -26 -2,9 0,9 51,8 -1128 -174 8,8 69,3 -1216 0,6 13,1 9,0
juuli | -53,7 73,3 08 0,1 7,0 6,9 18 -429 645 -13,1 7,6 -29,8 9 -18,6 -2,8 7,0
aug -2,3 21,2 -2,5 13 0,5 -0,1 -0,5 79 18,4 1,7 58 15,7 126 -82 5,7 19
sept | -102,3 1211 0,5 25 45 14 47 -853 82,1 -16,5 57 -68,8 76,4 -22,0 13 31,8
Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.1 Maksebilanss
(mld EUR; tehingud)

7.Muud investeeringud sektoritejainstrumentidekaupa

Eurosuisteem Valitsemissektor
Varad Kohustused Varad Kohustused
Laenud / | Muud varad Laenud / Muud | Kaubandus- Laenud / sularaha ja hoiused Muud varad | Kaubandus- Laenud Muud
sularahaja sula- | kohustused krediit krediit kohus-
hoiused rahaja - tused
f Kokku Laenud | Sularahaja
hoiused it
1 2 4 5 7 8 9 10 11 12
2003 -0,8 0,0 10,7 0,0 -0,1 08 -0,2 0,9 -1,0 0,0 =37 03
2004 01 -0,3 77 01 0,0 -0,3 1,7 -2,0 -13 0,0 -34 -0,2
2005 -0,5 -0,1 6,7 0,0 0,0 6,4 8,9 2,4 -1,2 0,0 -2,2 -0,3
2005 11 kv -1,2 -0,1 04 0,0 0,0 -71 15 -8,6 -0,5 0,0 -2,0 0,0
11 kv 0,9 0,0 49 0,0 0,0 8,0 33 47 -0,3 0,0 13 -0,1
IV kv -0,8 0,0 -0,9 0,0 ,0 -2,1 -1,0 -1,1 0,1 0,0 =21 0,0
2006 | kv -34 0,0 6,6 01 0,0 7.8 4,0 38 -0,1 0,0 -32 -04
1l kv 08 0,0 24 0,0 0,0 -10,8 14 -121 -04 0,0 0.2 01
Rahaloomeasutused, v.a eur oslisteem Muud sektorid
Varad Kohustused Varad Kohustused
Laenud / | Muud varad Laenud / Muud | Kaubandus- Laenud / sularaha ja hoiused Muud varad | Kaubandus- Laenud Muud
sularahaja sula- | kohustused krediit krediit kohus-
hoiused rahaja - tused
f Kokku Laenud | Sularahaja
e hoiused
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2003 -152,1 -05 134,8 -0,1 -0,9 -95,3 -9,1 -86,3 -23 43 29,4 0,3
2004 -257,8 -39 242,0 2,9 -6,1 -40,6 -30,2 -10,4 -4,3 9,3 235 1,6
2005 -394,6 -3,1 4778 16 -8,7 -151,4 -144,8 -6,6 -16,5 115 1438 6,2
2005 11 kv -97,2 17 43,7 0,8 -5,9 -40,9 62,0 21,1 -4,6 2,1 535 13
11 kv -815 -5,2 1204 2,7 14 -22,9 -6,9 -16,0 -6,6 19 27,3 -17
IV kv -91,9 35 124,8 -4,8 -19 -36,9 -50,3 135 0,9 49 47,7 0,9
2006 | kv -132,6 -39 216,3 59 -38 -74,0 -65,5 -84 -84 44 60,0 54
11 kv -58,1 0,5 15,7 -5,5 -3,6 -34,7 -50,3 15,5 24 4,0 59,6 -4,9
8. Reservid
Kokku | Rahakuld Rahvus- Reservi Valisvaluuta Muud
vahelise | positsioon — = = nduded
Valuuta- | Rahvus Kokku Sularahaja hoiused V éértpaberid ~ Tuletis-
arveondi| - vahelises Rehendusasutus- | Pankades|  Aktsiar ja| Volakirjad|  Rahaturu- | MSUMET
ihik onaia tesjaBISis osakapital instrumendid
(SDR)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2003 27,8 1,7 0,0 -1,6 27,7 =25 1,9 -0,1 22,2 6,3 01 0,0
2004 12,4 12 0,5 4,0 6,7 -3,0 33 0,5 18,3 -12,2 -01 0,0
2005 18,0 39 -0,2 8,6 58 0,2 72 0,0 -4,9 33 0,0 0,0
2005 11 kv 31 13 0,0 13 0,5 4,1 0,6 0,0 0,9 3,0 0,0 0,0
11 kv 2,4 05 0,0 2,6 -0,7 14 14 0,0 -49 14 -0,1 0,0
1V kv 83 1,2 -0,1 3,0 42 =21 6,1 0,0 -19 2,0 0,0 0,0
2006 1 kv 6,1 08 0,0 34 2,4 6,2 -4,8 0,0 -36 46 0,0 -0,5
11kv -1,4 1,4 0,0 -0,5 -3,0 0,9 2,4 0,0 -6,8 05 0,0 0,7
Allikas: EKP.
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1.2 Maksebilansi rahaline esitus
(mld EUR; tehingud)

Maksebilansikirjete kooskdlalisus rahaagregaadiga M 3 Memo:
tehinguid
Jooksev-ja|  Otsdnvesteeringud Portfelliinvesteeringud Muud investeeringud Tuletis- Veadja Veerud M3 valises
kapitalikonto ingtrumendid | t&psustused 1-10| vastaskirjes
sddo | vgjaspool Euroalas Varad K ohustused Varad | Kohustused kokku
euroala asuvad
asuvad mitte- . - o . .
; ; ; ; Mitte- | Aktsia-ja | Vdlainstru- Mitte- Mitte-
resucligdsg resﬁcligj\dsg rahaloome- | osakapital® mendid? raha- | rahaloome-
(mitte- asutused loomeasu- asutused
rehaloome- tused
asutused)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2003 448 -144,7 135,0 -171,6 1147 2424 -98,8 30,6 -14,4 -44.3 93,8 93,7
2004 72,2 -133,6 90,1 -196,0 113,9 266,7 -52,5 30,8 6,6 -51,1 134,0 160,8
2005 3,7 -281,8 92,0 -258,2 239,6 256,1 -171,3 159,1 -10,7 -41,1 -12,7 0,1
2005 111 kv 17 -128,3 26,1 -65,1 153,0 20,1 -20,4 28,8 -0,4 -252 9,7 -19,2
IV kv -3,6 —72,4 36,6 —74,9 48,2 7,8 -39,8 51,4 6,2 46,0 -22,5 -15,0
2006 | kv -10,8 —49,0 19,3 1244 116,1 73,8 -78,5 66,2 -85 -54,9 -50,8 34,1
1l kv -6,6 -103,8 97,9 -19,3 28,9 100,1 -47,1 58,9 -1,7 —-44.5 63,0 66,7
11 kv 15 -46,4 18,4 -40,8 40,3 50,0 -36,8 46,8 47 -50,6 -12,8 79
2005 sept -45 -16,1 18,4 -12,4 11,8 253 -15,2 14,3 -1,3 -28,6 -8,2 -21,1
okt -5,7 -22,6 9,0 -17,3 4,6 18,4 6,7 7,7 -4,2 19,3 -6,7 -5,2
nov -0,2 -10,3 4,0 -36,1 11,3 -55 -335 22,2 19 -2,2 -48,2 -44,9
dets 2,3 -39,5 23,6 -21,5 41,6 -20,6 0,4 215 —-4,0 28,8 32,5 351
2006 jaan -94 -5,8 38 —47,1 31,8 3,6 -32,2 218 -2,9 12,6 -23,9 57
veebr 0,4 -37,9 10,2 42,6 31,3 31,0 -36,3 36,7 -33 -19,9 -30,3 -19,2
marts -19 -5,3 54 -34,7 52,9 39,2 -10,0 7,7 -2,3 47,6 35 -20,6
aprill -73 -82,0 92,5 -17,0 -13,5 20,4 -17,8 30,6 -5,6 -17,8 -17,5 =73
mai -10,7 -11,0 9,7 -1,6 -10,6 63,3 -27,2 8,5 2,0 -21,2 11,0 11,2
juuni 114 -10,7 -4,3 -0,7 53,1 16,4 -2,0 9,8 19 =55 69,5 62,8
Juuli 3,2 -11.8 38 -14,1 27,3 -1,0 -11,6 8,8 18 -15,4 -9,0 45
aug -1,0 5,1 0,7 -111 2,6 3,8 -1, 15 -3.8 9,3 -10,6 -12,1
sept -0,7 -29,5 13,9 -15,6 10,4 47,1 -17,5 36,6 6,7 —-44.5 6,9 15,5
12 kuu kumulatiivsed tehingud
2006 sept -19,6 -2715 172,3 —-259,4 233,6 216,2 -202,1 2234 -11,8 -104,0 -231 25,6

J34 Peamised maksebilansitehingud, mis mdjutavad rahaloomeasutuste netovélisvarasid

(mld EUR; 12 kuu kumulatiivsed tehingud)

[ rahaloomeasutuste netovalisvarad

= === jooksev- jakapitalikonto saldo

= = mitterahal oomeasutuste otse- ja portfelliinvesteeringud valismaal
—— portfelliinvesteeringutega seotud kohustused vélainstrumentide kujul?

200

o

—800

-800

2000 " o200 T 2002 " 2003 T 2004 " 2005 " 2006
Allikas: EKP.

t V.arahaturufondide osakud.
2 V.avolavaartpaberid, mis on véljastatud euroala rahaloomeasutuste poolt tahtajaga kuni kaks aastat.
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.3 Maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni geograafiline jaotus

(mld EUR)

1. Maksebilanss: jooksev- jakapitalikonto
(kumulatiivsed tehingud)

Kokku Euroopa Liit (véljaspool euroala) Kanada | Jaapan| Sveits USA| Muu
Kokku Taani Rootsi Uhend- | Teised ELi ELi
kuningriik riigid asutused
2005 11 kv kuni 2006 11 kv 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kreedit
Jooksevkonto 2196,2 797,3 44,9 70,1 4217 201,7 58,9 29,6 54,8 1440 3760 7945
Kaubad 1309,1 453,8 30,6 46,5 216,2 160,4 0,1 17,1 34,0 726 1953 536,3
Teenused 419,3 147,4 8,3 11,3 1015 21,1 52 6,1 12,1 40,6 782 1350
Tulu i o 382,5 135,1 5,6 11,6 94,1 18,0 58 59 8, 24,6 956 1133
millest: investeerimistulud 366,4 129,8 55 114 92,4 17,9 2,6 59 79 18,5 94,2 1102
Jookseviilekanded 85,3 61,0 0,5 0,7 9,8 2,2 47,8 04 0,8 6,2 69 10,0
Kapitalikonto 235 19,9 0,0 01 08 03 18,7 0,0 0,0 04 0,5 2,6
Deebet
Jooksevkonto 22258 708,4 37,9 66,4 351,6 161,4 91,1 20,7 83,2 1392 3335 9408
Kaubad 12882 365,2 26,2 43,1 167,2 128,7 0,0 10,0 52,4 656 1247 670,2
Teenused 381,6 120,3 7,0 9,2 79,4 24,6 0,2 55 7,6 31,0 86,2 131,0
Tulu . o 401,9 126,9 42 134 96,8 6,7 58 4,0 22,8 373 1147 96,1
millest: investeerimistulud 391,6 121,9 42 13,3 95,8 2,8 58 39 22,7 36,7 1138 925
Jooksevillekanded 154,1 96,0 05 08 8.2 14 85,1 1,2 0,3 53 78 435
Kapitalikonto 13,2 14 0,0 0,2 08 0,2 0,2 0,1 0,0 03 11 102
Netosumma
Jooksevkonto -29,6 88,8 71 37 70,0 40,3 -32,2 8,9 -28,4 4.8 425 -146,3
Kaubad 20,9 88,6 44 34 49,0 31,7 0,1 71 -18,4 7,0 70,6 -1339
Teenused 37,7 27,1 1,2 2,2 22,1 -35 50 0,6 45 9,6 -8,0 4,0
Tulu . -19.4 82 14 -18 -2,7 113 00 19  -148  -127 -191 171
millest: investeerimistulud -25,2 79 1,4 -1,8 -34 15,0 -3,2 19 -14,8 -183 -19,7 17,7
Jookseviilekanded -68,8 -35,0 0,0 -0,1 1,6 0,8 -37,3 -0,8 04 0,9 -10 -334
Kapitalikonto 10,3 18,4 0,0 -0,1 0,0 0,0 18,5 -0,1 0,0 01 -06 -76
2. Maksebilanss: otseinvesteeringud
(kumulatiivsed tehingud)
Kokku Euroopa Liit (valjaspool euroala) Kanada | Jaapan Sveits USA| Offshore Muu
finants-
Kokku Taani Rootsi | Uhend- Teised ELi keskused
kuning- ELi | asutused
ritk riigid
2005 11 kv kuni 2006 11 kv 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Otsginvesteeringud -187,5 -128,6 2,7 13,6 -1214 -23,5 0,0 -1,7 1,2 2,2 -20,2 9,2 —49,5
Vilismaal o -367,9 2436 1,6 37 2249 -23,9 0,0 -6,8 -2,6 -7,6 -313  -19,8 -56,2
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu -297,6 2213 0,3 -0,1  -199,2 -22,2 0,0 -2,3 -2,0 -73 -49  -104 -49,4
Muu kapital -70,2 -22,3 13 3,7 -25,6 -1,7 0,0 -4,6 -0,6 -0,2 -26,4 -9,4 -6,8
Euroalal L 180,3 115,0 11 10,0 1035 04 0,0 51 39 9,7 11,0 29,0 6,7
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 140,8 89,4 03 94 78,3 13 0,0 43 3,6 91 -9,6 38,5 56
Muu kapital 39,5 25,6 0,8 0,5 25,2 -1,0 0,0 08 0,2 0,6 20,6 -95 11
Allikas: EKP.
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1.3 Maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni geograafiline jaotus

(mld EUR)

3. Maksebilanss: portfelliinvesteeringutevarad instrumentidekaupa
(kumulatiivsed tehingud)

Kokku Euroopa Liit (véljaspool euroala) Kanada | Jaapan Sveits USA| Offshore Muu

finants-

Kokku Taani Rootsi | Uhend- Teised ELi keskused

kuning- ELi | asutused
ritk riigid

2005 111 kv kuni 2006 11 kv 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Portfelliinvesteeringute varad -440,9 -125,9 0,4 -12,3 -100,1 =114 -2,5 -9,6 -32,9 1,9 -99,8 77,2 -97,3
Aktsia- ja osakapital -169,1 -14,3 0,7 -5,5 -9,1 -04 0,0 -4.4 -23,2 4,7 -51,3 -24,6 -55,9
Vélainstrumendid -2717  -1115 -0,4 -6,7 -90,9 -11,0 -25 -5,2 -9,7 -2,8 -48,5 -52,6 -41,3
Vélakirjad -2553  -101,1 -05 -36 -80,9 -13,1 =31 4,2 -6,1 -1,2 -51,7 -49,5 -41,5
Rahaturuinstrumendid -16,4 -10,4 01 -31 -10,0 21 05 -11 -36 -16 32 -31 0,2

4. M aksebilanss: muud investeeringud sektoritekaupa
(kumulatiivsed tehingud)

Kokku Euroopa Liit (valjaspool euroala) Kanada | Jaapan Sveits USA| Offshore | Rahvus- Muu
finants- vahe-
Kokku |  Taani| Rootsi | Uhend- | Teised ELi keskused orglfrfg
kuning- ELi asu- satsioo-
riik | riigid tused nid
2005 11 kv kuni 2006 11 kv 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Muud investeeringud 136,5 52 -8,8 13,5 0,8 -12,0 11,8 -2,6 35,1 -19,2 451 56,6 93 6,9
Varad -557,4 -383,8 -254 47 -336,3 -26,5 -0,3 -39 18,4 -41,7 73 -59,3 -24  -919
Valitsemissektor 2,1 5,4 14 -0,8 -55 0,2 -0,7 01 0,0 0,0 0,6 0,0 -13 8,2
Rahaloomeasutused -371,7 -217,1 -26,0 52 -173,0 -235 03 -33 16,9 -36,9 -73 -46,1 -07 -771
Muud sektorid -187,8 -161,3 -08 03 -157,8 -32 0,2 -0,8 15 -4,8 14,1 -13,2 -04 =230
Kohustused 6939  389,0 16,6 88 3371 14,5 12,1 1,3 16,7 224 37,8 116,0 11,7 98,8
Valitsemissektor 4,1 -2,9 0,0 0,0 -2,6 0,0 -03 0,0 0,0 -0,3 -0,8 0,0 -0,2 01
Rahaloomeasutused 4885 2258 16,0 7,6 188,6 12,2 1,3 1,7 14,0 17,7 17,3 1116 11,7 88,7
Muud sektorid 209,5 166,1 0,6 1,2 151,0 2,3 111 -0,3 2,7 5,0 21,3 44 0,2 10,0
5. Rahvusvahelineinvesteerimispositsioon
(bilansiline jaak perioodi I6pu seisuga)
Kokku Euroopa Liit (valjaspool euroala) Kanada | Jaapan Sveits USA | Offshore | Rahvus- Muu
finants- vahe-
Kokku |  Taani| Rootsi | Uhend- | Teised ELi keskused Orglf:g
kuning- ELi asu- satsioo-
ritk riigid tused nid
2005 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Otseinvesteeringud 3278 1577 08 -17,3  -292,9 151,7 -0,2 25,2 47 36,2 -1,5 -13,9 -03 43572
Viélismaal 27124 9412 338 81,0 6518 174,7 0,0 76,1 68,8 2418 558,0 316,0 00 5104
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 21868 7389 29,7 56,8  502,1 150,3 0,0 64,9 63,6 1937 419,2 297,0 00 4095
Muu kapital 525,6 202,3 41 24,2 149,6 24,5 0,0 11,2 52 48,1 138,9 19,0 0,0 100,9
Euroalal 23846 10990 32,9 98,3 9446 23,0 0,2 50,9 64,1 205,6 559,5 3299 03 75,2
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 17763 8733 26,8 81,9  757,0 75 0,1 45,9 53,5 1412 396,0 199,7 0,0 66,8
Muu kapital 6083 2257 6,1 164  187,6 155 01 51 10,7 64,4 163,5 130,2 03 84
Portfelliinvesteeringute varad 38738 1199,6 61,2 119,3 860,7 88,5 69,9 83,3 270,3 1223 13051 4114 30,8 4510
Aktsia- ja osakapital 17330 4219 10,9 465 3422 22,2 0,0 21,6 182,3 12,1 616,5 155,6 14 2216
Vélainstrumendid 21408  777,8 50,3 728 5186 66,3 69,9 61,7 87,9 10,2 688,6 2557 294 2294
Volakirjad 18261 6494 45,9 61,6  407,8 64,3 69,8 60,2 62,3 78 589,4 2285 287 1997
Rahaturuinstrumendid 314,7 1284 43 11,2 110,8 2,0 0,1 15 25,6 24 99,2 27,2 0,7 29,7
Muud investeeringud -2960  -495 51,8 154 178 91 -1437 45 94 -81,7 -139  -2165 22,7 74,5
Varad 36714 1866,6 77,0 61,9 1618,0 100,0 9,7 21,7 92,5 208,8 509,6 354,1 41,8 576,2
Valitsemissektor 101,8 17,8 0.2 03 89 1,0 74 01 01 01 33 12 358 434
Rahaloomeasutused 25235 14322 65,7 445 12429 78,2 0,9 11,6 67,1 121,8 3155 245,0 53 325,0
Muud sektorid 1046,0  416,6 11,0 17,1 3663 20,8 14 10,0 254 87,0 190,7 107,9 06 2078
Kohustused 3967,3 1916,1 25,1 46,5 1600,1 90,9 1535 17,2 83,1 290,5 5235 570,7 645 5018
Valitsemissektor 46,2 235 0,0 03 33 0,0 20,0 0,0 08 01 74 0,2 32 11
Rahaloomeasutused 3180,7 14887 20,0 26,3 12705 71,4 1005 12,2 55,5 2439 400,6 518,2 59,9 4018
Muud sektorid 7404 4039 52 200 3263 19,5 33,0 50 26,8 46,6 115,5 52,3 14 88,9

Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.4 Rahvusvaheline investeerimispositsioon (k.a rahvusvahelised reservid)

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; perioodi 13pu seisuga)

1. Rahvusvahelineinvesteerimispositsioon — kokkuvdte

Kokku Kokku, prot- Otse- Portfelli- Tuletis- Muud Reservid
sendina SK Pst investeeringud investeeringud instrumendid investeeringud
1 2 3 4 5 6 7
Rahvusvaheline netoinvesteerimispositsioon
2002 -709,9 -9,8 181,4 -943,1 -12,6 -301,7 366,1
2003 —-781,2 -10,5 90,7 -919,3 =75 -251,8 306,7
2004 -824,8 -10,6 109,7 -1001,2 -14,9 -199,5 281,0
2005 -811,1 -10,1 327,8 -1148,7 -14,4 -296,0 320,1
2006 | kv -960,3 -11,5 327,7 -1217,9 -6,7 -390,6 327,2
11 kv -955,0 11,4 340,7 -1280,3 -2,0 -337,2 323,8
Varade jadk
2002 74216 102,5 2007,3 22926 1331 26285 366,1
2003 79709 106,9 21711 2659,0 160,8 26734 306,7
2004 8775,6 113,33 23385 30358 1741 2946,2 281,0
2005 10 813,8 135,2 27124 38738 236,1 36714 320,1
2006 1kv 112779 134,9 27475 4082,3 269,7 3851,3 327,2
11 kv 112975 135,2 2837,0 39635 268,3 3904,9 3238
Kohustuste jadk
2002 8137,6 112,3 1826,0 32358 145,7 2930,2 -
2003 8752,1 117,4 2080,3 35783 168,3 2925,2 -
2004 9600,5 1239 22288 4037,0 189,0 31457 -
2005 11624,9 1453 2384,6 50225 250,5 39673 -
2006 1 kv 12 238,3 146,4 24198 5300,2 276,4 42419 -
11 kv 12 252,5 146,6 2496,3 52438 270,3 42421 -
2. Otseinvesteeringud
Véljaspool euroala asuvad residendist tiksused Euroalas asuvad mitteresidendist tiksused
Aktsia-/osakapital jareinvesteeritud Muu kapital (enamasti kontsernisisesed | Aktsia-/osakapital jareinvesteeritud tulu | Muu kapital (enamasti kontsernisisesed
tulu laenud) laenud)
Kokku | Rahaloome- | Mitteraha- Kokku | Rahaloome- Mitte- Kokku | Rahaloome- Mitte- Kokku | Rahaloome- Mitte-
asutused, loome- asutused, | rahaloome- asutused, | rahaloome- asutused, v.a | rahaloome-
v.aeuro- asutused v.aeuro- asutused v.aeuro- asutused eurosiisteem asutused
susteem suisteem suisteem
1 2 3] 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 1546,4 132,7 14137 460,9 1,6 459,3 1294,8 42,1 1252,7 531,1 2,9 528,3
2003 17287 124,8 16038 4424 2,1 440,3 1508,6 46,3 14623 571,8 32 568,6
2004 1899,2 145,0 1754,2 439,3 31 436,2 1659,7 44,0 16158 569,1 8,2 560,9
2005 2186,8 167,1 2019,7 525,6 6,9 518,8 1776,3 46,0 1730,3 608,3 10,1 598,2
2006 | kv 22191 163,4 2055,7 528,4 6,8 521,6 1814,7 443 17704 605,1 10,0 595,1
11 kv 2288,0 165,6 21224 549,0 73 541,7 1883,6 44.4 1839,2 612,6 10,1 602,6
3. Portfelliinvesteeringute varad instrumentide ja valdaja sektori kaupa
Aktsia- ja osakapital Volakirjad
Vdlainstrumendid Rahaturuinstrumendid
Varad Kohus- Varad Kohus- Varad Ko-
Euro- Raha- | Mitterahaloome- e Euro- Raha- | Mitterahaloome- B2 Euro- Raha- | Mitterahaloome- thg&
slisteem loome- asutused slisteem loome- asutused siisteem loome- asutused
ﬁgﬁ?& Valit- Muud a\r/st;tgfg_, Valit- Muud ﬂgﬁ?& Valit- Muud
sisteern | Semis- | sektorid sigieem | Semis- | sektorid sisteem | Semis- sektorid
sektor sektor sektor
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2002 0,7 43,6 8,3 799,2 13643 6,4 402,9 8,0 784,6 1662,1 12 189,4 12 47,1 209,3
2003 17 53,6 11,5 10264 1570,7 8,3 461,1 8,0 846,7 1759,6 11 1915 0,6 485 248,00
2004 2,1 74,0 16,1 1160,6 1756,4 6,2 541,6 9,7 938,6 20454 0,9 2315 0,4 542 2352
2005 3,0 100,6 26,6 16029 24285 6,6 693,6 115 1114,3 22762 0,8 260,6 04 52,9 3177
2006 | kv 2,9 1215 28,7 1722,1 26714 6,7 7334 11,0 11457 2309,8 0,2 2477 41 58,4 319,0
1 kv 28 104,9 29,7 16115 25619 58 732,5 10,7 11443 23698 33 253,6 73 57,0 3120

Allikas: EKP.
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1.4 Rahvusvaheline investeerimispositsioon (k.a rahvusvahelised reservid)

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; perioodi 16pu seisuga)

4. Muud investeeringud instrumentide kaupa

Eurosiisteem Valitsemissektor
Varad Kohustused Varad Kohustused
Laenud / Muud Laenud / Muud | Kauban- Laenud / sularaha ja hoiused Muud | Kaubandus- Laenud Muud
sularaha ja varad sularaha ja | kohustused dus- varad krediit kohustused
hoiused hoiused krediit | Kokku| Laenud Sularaha ja
hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 36 0,1 57,2 0,2 14 62,9 58,2 47 54,5 01 42,3 13,8
2003 44 0,6 66,0 0.2 0.2 59,4 53,6 58 41,6 0,0 42,0 38
2004 4,5 01 74,4 0,2 0,2 62,7 54,5 83 417 0,0 42,1 34
2005 48 0,2 82,2 0,2 01 58,0 46,2 118 437 0,0 42,6 3,6
2006 | kv 8,2 0,2 86,5 03 01 50,2 42,1 81 433 0,0 40,8 2,7
11 kv 79 0,2 88,5 03 01 60,6 40,4 20,2 42,6 0,0 411 2,8
Rahaloomeasutused, v.a eurosiisteem Muud sektorid
Varad Kohustused Varad Kohustused
Laenud / Muud Laenud / Muud | Kauban- Laenud / sularaha ja hoiused Muud | Kaubandus- Laenud Muud
sularaha ja varad sularaha ja | kohustused dus- varad krediit kohustused
hoiused hoiused krediit | Kokku| Laenud Sularaha ja
hoiused
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2002 1686,3 60,8 22511 48,5 1744 4938 205,7 288,1 90,7 104,7 364,5 47,8
2003 17398 38,4 22431 30,9 168,9 5359 207,0 328,9 84,2 107,0 386,4 45,7
2004 1957,6 452 24235 42,1 1720 5687 237,1 3316 93,4 110,0 400,2 49,7
2005 24623 56,2 3046,0 52,3 1845 7298 3748 355,0 131,7 124,9 546,4 69,1
2006 | kv 25752 55,5 3236,0 54,7 1892  789,0 420,2 368,9 140,4 130,2 607,3 833
11 kv 2588,6 53,6 3197,0 47,2 1909 8238 470,0 353,7 136,7 134,1 6534 77,9
5. Rahvusvahelised reservid
Reservid Memo
Varad Kohustused
Kokku Rahakuld Rahvus- | Reservi Véisvaluuta Muud | No6uded | Teadaolevad
vahelise posit- nduded | eurcala| luhigjalised
MId Kogus | Vauuta sioon | Kokku | Sularahaja hoiused V &értpaberid Tuletis- resi- | vélisvarade
EUR troy fondi | Rahvus- instru- dentide neto-
ur(]ltasuﬂg tL?rs(\]/:ﬁ-( Vﬁ\h S:’; Rahandus- Pan- | Kokku | Aktsia- | Vdla- Raha el \\,Ig?t Sl_J rahavood
kuld, | (SDR) | Valuuta- asutustes | kades jaosa | kirjad ~turu- valuutas
min) fondis jaBISis kapital instru-
mendid
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Eurosiisteem
2002 366,1 1304 399,022 48 250 2058 10,3 353 1598 10 1202 38,5 04 0,0 22,4 -26,3
2003 306,7 130,0 393543 4,4 233  149,0 10,0 304 1079 1,0 80,5 26,5 0,7 0,0 20,3 -16,3
2004 2810 1254 389,998 39 18,6  133,0 12,5 25,5 94,7 0,5 58,5 35,6 04 0,0 19,1 -12,8
2005 3201 1634 375861 43 106 1417 12,6 21,4 1079 0,6 69,6 37,7 -0,2 0,0 25,6 -17,9
2006 | kv 3272 179,7 373,695 43 69 1363 6,5 26,0 1037 0,5 71,2 31,9 01 0,0 21,7 -19,4
11 kv 3238 1789 370,694 4,2 78 1330 54 22,0 1053 0,5 74,6 30,2 0,2 0,0 26,9 -19,1
2006 juuli 330,1 1833 369,890 4,2 76 1350 44 256 104,9 - - - 0,1 0,0 26,3 -19,7
aug 3264 1794 369,671 4,4 73 1353 39 232 108,1 - - - 0,2 0,0 26,2 -19,7
sept 3250 1742 367,958 45 70 1394 45 253  109,7 - - - -0,1 0,0 26,8 -219
okt 3255 1747 367,426 44 59 1405 41 220 1144 - - = 0,0 0,0 23,6 -18,6
millest Keskpank hoiab
2002 455 8,1 24,656 0,2 0,0 373 12 9,9 26,1 0,0 19,5 6,7 0,0 0,0 30 -5.2
2003 36,9 81 24,656 0,2 0,0 28,6 14 5,0 22,2 0,0 14,9 73 0,0 0,0 2,8 -15
2004 351 79 24,656 0,2 0,0 27,0 2,7 33 21,1 0,0 9,7 11,3 0,0 0,0 2,6 -13
2005 415 101 23,145 0,2 0,0 31,2 51 2,5 23,6 0,0 10,6 12,9 0,0 0,0 29 -0,9
2006 | kv 405 111 23,145 0,2 0,0 29,3 2,6 3,6 231 0,0 15,3 7.8 0,0 0,0 39 -0,5
11 kv 392 103 21,312 0,2 0,0 28,7 13 24 251 0,0 18,6 6,5 0,0 0,0 35 0,0
2006 juuli 410 10,6 21,312 0,2 0,0 30,3 11 45 24,7 - - - 0,0 0,0 2,6 -0,7
aug 404 103 21,312 0,2 0,0 29,8 0,7 4,4 24,7 - - - 0,0 0,0 2,8 -04
sept 408 101 21,312 0,2 0,0 30,5 14 3,8 253 - - - 0,0 0,0 2,9 -0,7
okt 406 10,1 21,312 0.2 0,0 30,2 08 33 26,2 - - - 0,0 0,0 2,7 -0,2

Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.5 Kaubad

(sesoonselt kohandatud, kui pole viidatud teisiti)

1. Maksumused, mahud ja Gihikuhinnad tootegr uppide kaupa

Kokku (sesoonselt Eksport (FOB) Import (CIF)
kohandamata)
Kokku Memo: Kokku Memo
Eksport Import Vahe- | Kapitali- | Tarbekaubad | valmistooted Vahe- | Kapitali- Tarbe- Vamis- Nafta
kaubad kaubad kaubad |  kaubad kaubad tooted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Maksumused (mld EUR; veergudes 1 ja 2 aastased protsentuaal sed muutused)
2002 2,0 -3,0 10834 512,8 221,7 309,5 949,2 984,6 559,5 163,5 234,2 717,7 105,2
2003 -2,3 05 1060,3 501,3 222,7 300,3 924,0 991,2 553,2 164,4 241,0 716,4 109,0
2004 8,9 9,4 1146,9 547,7 2476 313,6 999,4 10749 605,4 184,1 256,3 770,3 129,5
2005 7,7 131 12412 589,6 267,7 332,0 10715 12214 700,8 203,7 274,0 845,1 185,6
2005 1l kv 6,7 11,6 304,5 1452 65,0 81,9 260,3 2943 167,8 50,4 66,5 202,0 41,8
11 kv 10,2 15,5 319,9 150,5 70,8 85,2 2753 318,9 184,3 53,4 70,5 2184 53,1
1V kv 9,9 15,4 324,0 154,8 69,2 86,1 279,3 328,1 188,0 55,4 72,3 2254 53,3
2006 | kv 15,9 22,5 332,7 159,3 711 89,1 285,2 336,5 197,0 52,4 73,8 2245 55,8
11 kv 9,2 143 339,3 162,0 71,6 89,6 291,2 3436 203,8 52,0 74,2 2324 56,1
11 kv 8,0 10,6 346,5 166,4 718 90,9 296,2 356,2 2137 50,5 75,2 2375 .
2006 aprill 5.2 9,4 1125 53,6 23,7 29,2 96,1 1141 66,1 17,1 24,4 77,0 17,7
mai 14,1 20,0 113,1 54,1 23,9 30,2 97,3 114,9 69,0 17,5 251 77,3 19,7
juuni 8,3 13,6 113,6 54,3 24,0 30,1 97,8 114,7 68,7 17,4 24,7 78,1 18,7
juuli 71 135 1117 53,9 22,7 29,3 95,4 117,3 69,6 16,5 24,7 78,5 194
aug 74 9,6 116,2 55,7 23,5 30,6 99,0 119,5 73,6 17,2 251 80,2 215
sept 9,5 8,9 118,5 56,8 25,5 30,9 101,8 119,4 70,5 16,8 25,5 78,8 .
Mahuindeksid (2000 = 100; veergudes 1 ja 2 aastased protsentuaal sed muutused)
2002 2,9 -0,7 107,9 105,0 106,2 115,0 108,4 98,2 98,9 89,8 104,1 96,4 101,4
2003 1,0 3,7 109,1 105,9 108,0 114,9 109,3 102,0 100,4 95,4 110,5 100,1 104,9
2004 9,1 6,7 118,2 1154 1215 119,9 118,7 108,0 104,4 108,1 118,6 107,6 105,7
2005 4,7 4,9 124,4 119,4 129,8 124,3 124,6 1138 107,4 120,5 123,6 115,7 110,3
2005 11 kv 4,6 57 1231 118,8 126,5 123,7 121,8 112,3 106,0 120,4 121,6 111,6 106,5
Il kv 7,0 57 127,5 121,1 136,7 126,5 127,5 116,0 108,9 125,0 126,1 118,9 1149
IV kv 57 51 127,8 122,9 1331 127,0 128,5 117,1 108,5 129,7 127,1 1215 111,2
2006 | kv 10,7 8,4 129,4 1247 135,4 129,8 129,9 116,7 109,6 120,6 128,3 119,1 108,4
11 kv 5,0 34 131,9 126,9 136,8 130,0 132,8 118,6 1114 122,3 129,8 1235 103,9
11 kv . . . . . . . . . . . .
2006 aprill 1,2 -15 131,3 126,2 136,0 1273 131,7 117,8 108,6 119,3 127,2 122,3 99,9
mai 9,0 7,0 131,9 127,0 136,3 132,0 133,1 118,9 1133 123,0 131,0 122,8 109,5
juuni 5,0 4.8 1325 1275 138,0 130,8 133,7 1189 112,2 124,5 1311 125,5 102,2
juuli 41 5,6 130,2 126,1 130,7 127,7 130,6 120,3 112,2 117,9 127,7 1244 107,3
aug 42 2,8 1349 129,0 1349 1334 1347 122,3 118,9 1224 129,6 126,6 119,9
sept . . . . . . . . . . .
Uhikuhinnaindeksid (2000 = 100; veergudes 1 ja 2 aastased protsentuaal sed muutused)
2002 -0,9 -2,3 100,1 99,1 99,2 102,4 100,1 97,8 95,7 99,6 101,9 100,0 84,5
2003 -32 =31 96,9 96,1 95,4 99,5 96,6 94,8 933 94,2 98,8 96,1 85,0
2004 -0,2 2,4 96,7 96,3 94,2 99,6 96,2 97,1 98,1 93,0 97,8 96,1 99,5
2005 2,8 7,7 99,4 100,2 95,3 101,7 98,2 104,6 110,4 92,4 100,3 98,1 136,8
2005 Il kv 2,0 55 98,7 99,2 95,1 100,9 97,7 102,3 107,2 91,6 99,0 97,2 128,1
11 kv 3,0 9,2 100,0 100,9 95,8 102,5 98,7 107,3 1147 93,4 101,2 98,7 150,5
1V kv 4,0 9,8 101,1 102,2 96,2 103,3 99,3 109,3 117,4 93,4 103,0 99,6 156,3
2006 kv 47 13,0 102,5 103,7 97,1 104,5 100,3 112,6 1217 95,0 104,1 101,3 167,8
11 kv 4,0 10,5 102,6 103,7 96,9 104,9 100,2 1131 123,9 92,9 103,6 101,1 176,0
11 kv . . . . . . . . . . . . .
2006 aprill 4,0 11,0 102,5 103,4 96,6 104,9 100,1 1133 123,7 93,8 104,2 1014 173,2
mai 47 12,1 102,6 103,8 97,4 104,7 100,2 1131 123,7 93,2 104,2 101,5 176,1
juuni 3,2 84 102,6 103,8 96,6 105,2 100,3 112,9 1243 91,8 102,3 100,4 178,9
juuli 29 75 102,6 104,0 96,5 104,9 100,2 114,2 126,0 915 104,9 101,6 176,5
aug 31 6,6 103,1 105,2 96,9 104,8 100,7 1144 1258 92,3 105,2 102,1 175,3
sept . . . . . . . . . . .

Allikad: Eurostati andmetel pdhinevad Eurostati ja EKP arvutused (mahuindeksid ja Ghikuhinna indeksite sesoonne kohandamine).
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1.5 Kaubad

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; sesoonselt kohandatud)

2. Geograafiline jaotus

Kokku EL (valjaspool euroala) Vene- Sveits Targi USA Aasia Aafrika| Ladina- Muud
maa Ameerika riigid
Taani | Rootsi | Uhend-| Teised Hiina| Jaapan Teised
kuning- ELi Aasia
ritk riigid riigid
1 2 3 4 5] 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Eksport (FOB)
2002 1083,4 25,3 37,1 205,7 112,1 27,1 64,0 21,4 184,1 29,9 33,1 140,4 59,5 43,5 100,1
2003 1060,3 24,9 38,7 194,8 117,6 29,3 63,4 24,9 166,3 35,2 31,2 135,5 59,5 31,7 101,2
2004 1146,9 25,6 41,8 203,9 128,0 353 66,1 31,8 173,7 40,3 33,2 149,8 63,8 40,6 113,0
2005 12412 28,7 45,0 204,2 1434 43,1 70,6 34,6 185,2 435 34,1 166,1 73,0 46,9 122,9
2005 11 kv 304,5 71 1,1 50,2 34,1 10,5 17,1 8,2 453 10,0 8,5 40,6 17,2 114 33,1
11 kv 319,9 74 11,4 51,6 36,4 11,3 17,9 91 47,3 11,4 85 441 19,4 12,2 32,0
IV kv 324,0 75 114 51,8 39,2 115 18,0 9,4 48,8 11,8 8,6 42,4 19,2 12,3 31,9
2006 | kv 332,7 75 11,6 52,7 40,7 12,1 18,0 9,7 50,3 12,5 8,8 43,9 19,0 13,3 32,5
1l kv 339,3 7.8 12,2 54,1 42,9 12,9 18,3 9,8 49,3 12,8 8,3 45,1 19,2 13,2 33,6
11 kv 346,5 . . . 14,1 19,2 9,5 49,1 134 8,5 45,8 19,0 13,4 .
2006 aprill 112,5 2,5 39 17,8 14,5 4,2 6,1 3,2 16,6 42 2,8 153 6,3 4,4 10,8
mai 1131 2,6 41 17,9 14,1 43 6,1 313) 16,5 42 2,8 14,6 6,3 44 12,0
juuni 113,6 2,7 42 18,3 143 44 6,1 33 16,1 44 28 15,2 6,5 45 10,8
juuli 1117 2,6 43 17,7 145 45 6,4 3,0 16,0 43 2,8 148 6,2 42 10,4
aug 116,2 2,6 42 19,0 14,7 46 6,4 3,2 16,5 44 2,8 14,7 6,2 45 12,3
sept 118,5 . . 5,0 6,5 33 16,5 4.8 2,9 16,2 6,5 4,6 .
protsent koguekspordist
2005 100,0 23 36 16,5 115 35 57 28 14,9 315) 2,7 13,4 59 38 9,9
Import (CIF)
2002 984,6 23,0 35,7 149,7 93,5 42,1 52,1 17,7 125,6 61,7 52,7 143,0 67,8 39,4 80,6
2003 991,2 237 36,9 138,9 102,1 47,4 50,6 19,3 110,3 74,5 52,2 141,8 68,9 39,8 84,7
2004 1074,9 253 39,6 144,1 107,2 56,4 53,0 22,8 1138 92,1 53,9 161,1 72,7 45,1 88,0
2005 12214 25,6 42,2 152,7 117,6 75,4 58,2 24,9 120,1 117,7 53,0 189,4 95,6 53,5 95,6
2005 11 kv 294,3 6,5 10,3 37,1 28,9 18,0 14,4 58 29,8 27,8 12,6 43,8 22,2 12,2 25,0
11 kv 3189 6,3 10,8 39,7 30,1 19,9 14,9 6,1 30,9 31,3 13,6 50,9 26,4 14,0 24,0
IV kv 328,1 6,6 11,1 39,6 31,1 20,3 154 6,6 31,0 32,5 138 52,7 26,4 15,0 26,1
2006 | kv 336,5 6,7 11,3 40,7 32,2 23,7 15,1 6,7 31,7 334 13,9 51,2 26,9 15,7 27,3
11 kv 343,6 6,7 115 43,3 34,2 24,8 15,4 75 31,6 34,5 13,8 53,2 27,0 15,8 24,4
11 kv 356,2 . . 5 24,1 15,9 72 31,8 35,5 14,0 55,6 27,5 16,4 .
2006 aprill 1141 2,3 3,7 14,6 11,3 78 51 2,6 10,4 11,2 44 17,8 8,8 51 8,9
mai 114,9 2,3 39 14,6 114 8,5 51 2,5 10,5 11,4 45 18,0 9,2 53] 79
juuni 114,7 2,1 39 14,0 115 8,6 53 25 10,7 11,9 48 174 9,0 54 7,6
juuli 117,3 25 4,0 14,0 11,8 77 53 23 10,7 11,7 46 18,4 8,9 55 9,7
aug 119,5 2,2 4,0 14,2 11,8 8,7 54 2,4 10,7 11,7 48 18,7 9,9 55 9,5
sept 119,4 . . 7,7 53 2,4 10,5 12,1 4,6 18,5 8,6 54
protsent koguimpordist
2005 100,0 21 35 125 9,6 6,2 48 2,0 9,9 9,6 43 15,5 78 44 78
Saldo
2002 98,8 2,3 14 56,0 18,6 -15,0 12,0 37 58,4 -31,8 -19,6 -2,6 -8,3 41 19,6
2003 69,1 1,2 17 56,0 15,5 -18,1 12,7 515 56,0 -39,3 -20,9 -6,3 94 -2,0 16,5
2004 72,0 03 2.2 59,9 20,9 -21,0 131 8,9 59,9 -51,8 -20,7 -113 -89 4,5 24,9
2005 19,8 31 28 51,5 25,8 -32,3 12,4 9.8 65,0 -74,3 -18,9 -233 -22,6 -6,5 273
2005 11 kv 10,2 06 08 131 52 -15 2,7 24 15,5 -17,7 -4,1 =31 -5,0 -09 81
11 kv 1,0 11 0,6 11,9 6,3 -8,7 3,0 2,9 16,5 -19,9 -5,1 -6,8 -7,0 -18 8,0
IV kv -4,2 09 04 12,3 81 -89 2,6 28 17,8 -20,7 -5,3 -10,3 -7,2 =27 58
2006 | kv -3,8 08 0,3 12,0 8,6 -11,6 2,9 3,0 18,5 -20,9 -5,1 -73 -79 -2,3 53
11 kv -4,3 11 0,7 10,8 8,7 -12,0 2,8 2,3 17,7 =217 -55 -8,1 -79 -2,5 9,2
11 kv -9,7 . . . . -10,0 33 2,3 17,3 -22,0 -5,5 -9,8 -85 =31
2006 aprill -1,6 0,2 0,2 31 32 -36 1,0 0,7 6,2 -71 -1,6 -2,5 -2,5 -0,8 19
mai -1,8 03 0,2 33 2,7 4,2 1,0 0,9 6,0 1,2 -1,7 -3,4 -2,9 -0,9 4,1
juuni -1,0 05 03 43 28 -4,1 08 08 54 -15 -2,1 2,2 -25 -09 33
juuli -5,6 01 0,2 37 2,7 -33 11 0,7 54 -74 -19 -36 2,7 -13 0,7
aug -33 04 03 48 29 -4,1 11 08 58 -73 -2,0 -4,0 =37 -1,0 2,8
sept -0,9 . . . . -2,6 1,2 0,9 6,1 -73 -1,7 -2,2 -2,1 -0,8

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused, mis pdhinevad Eurostati andmetel (saldo ning veerud 5, 12 ja 15).
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VAHETUSKURSID

8.1 Efektiivsed vahetuskursid'
(perioodi keskmised; indeks 1999 I kv = 100)
EER-23 EER-42

Nominaalne Reaalne; | Reaalne; tootja- Reaalne; | Reaalne; tootleva | Reaalne; kogu- Nominaalne Reaalne;

tarbijahinna- hinnaindeksi | SKP deflaatoriga | téostuse t66jou- majanduse tarbijahinna-

indeksi alusel alusel korrutatud | dhikukulu alusel | t66j6utihikukulu indeksi alusel

alusel

1 2 3 4 5 6 7 8
2003 99,9 101,7 102,1 100,8 96,2 99,2 106,6 101,6
2004 103,8 105,8 105,2 104,4 100,3 103,6 111,0 105,4
2005 102,9 105,1 103,6 103,2 98,3 101,5 109,5 103,5
2005 111 kv 101,9 104,1 102,4 101,3 97,0 100,2 108,3 102,3
1V kv 100,9 103,2 101,1 103,0 95,7 99,0 107,2 101,2
2006 1 kv 101,2 103,5 102,0 103,0 95,0 98,8 107,2 101,1
11 kv 103,5 105,7 104,3 105,1 96,7 100,4 109,9 103,4
11 kv 104,3 106,4 105,1 111,0 104,2
2005 nov 100,7 103,0 100,9 - - - 106,9 100,9
dets 100,7 103,1 101,0 - 106,9 101,0
2006 jaan 1014 103,7 101,9 - - - 107,5 101,4
veebr 100,7 103,0 101,7 - - - 106,6 100,5
marts 101,5 103,9 102,5 - - - 107,4 101,3
aprill 102,7 105,0 103,6 - - - 108,6 102,3
mai 103,8 106,1 104,7 - - - 110,3 103,8
juuni 103,9 106,1 104,6 - - - 110,9 104,2
juuli 104,3 106,5 105,2 - - - 111,0 104,4
aug 104,4 106,5 105,3 - - - 1111 104,2
sept 104,2 106,4 104,8 - - - 110,9 104,0
okt 103,7 105,9 104,7 = = = 110,2 1034
nov 104,4 106,7 105,5 = = = 110,9 104,1

protsentuaalne muutus vdrreldes eelmise kuuga
2006 nov 07 0,7 08 - - - 0,7 0,6
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise aastaga

2006 nov 37 36 4.6 - - - 38 32

J35 Efektiivsed vahetuskursid J36 Kahepoolsed vahetuskursid
(kuu keskmised; indeks 1999 I kv = 100) (kuu keskmised; indeks 1999 I kv = 100)

== nominaalne efektiivne vahetuskurss, EER-23 =  USD/EUR

= === reaalne efektiivne vahetuskurss (THI alusel), EER-23 === JPY/EUR
— = GBP/EUR
120 120 120 N 120
115 115 115 l \ 4115
’
110 . 110 110 Il\\/J W‘ 110
:“ o
2 oc PRI b o
105 B TA G ,...~'AA-_ — 105 105 4 e 105
100 [\ 100 LM S0 100
\ / ) RV S
. S y
95| \AY 95 95
90 \,\ 90 90
85 Y V/\v E 85 85
80 80 80
75 75 75
o
1999 ' 2000 | 2001 | 2002 ' 2003 ' 2004 = 2005 ' 2006 1999 ' 2000 | 2001 | 2002 ' 2003 ' 2004 = 2005 ' 2006
Allikas: EKP.
1 Kaubanduspartnerite gruppide mdiste ja muu teave on esitatud tldmérkustes.
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Taani Rootsi Nael- USA Jaapani Sveits L6una- Hong- | Singapuri Kanada Norra| Austraalia
kroon kroon serling dollar jeen frank Korea kongi dollar dollar kroon dollar
vonn dollar
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2003 7,4307 9,1242 0,69199 1,1312 130,97 1,5212 1346,90 8,8079 1,9703 1,5817 8,0033 1,7379
2004 7,4399 9,1243 0,67866 1,2439 134,44 1,5438 1422,62 9,6881 2,1016 1,6167 8,3697 1,6905
2005 7,4518 9,2822 0,68380 1,2441 136,85 1,5483 1273,61 9,6768 2,0702 1,5087 8,0092 1,6320
2006 | kv 7,4621 9,3525 0,68625 1,2023 140,51 1,5590 117372 9,3273 1,9567 1,3894 8,0227 1,6274
11 kv 7,4581 9,2979 0,68778 1,2582 143,81 1,5631 1194,34 9,7618 1,9989 1,4108 7,8314 1,6838
11 kv 7,4604 9,2304 0,67977 1,2743 148,09 1,5768 1217,10 9,9109 2,0125 1,4283 8,0604 1,6831
2006 mai 7,4565 9,3310 0,68330 1,2770 142,70 1,5564 1202,04 9,9019 2,0133 1,4173 7,7988 1,6715
juuni 7,4566 9,2349 0,68666 1,2650 145,11 1,5601 1207,64 9,8210 2,0129 1,4089 7,8559 1,7104
juuli 7,4602 9,2170 0,68782 1,2684 146,70 1,5687 1 205,89 9,8600 2,0083 1,4303 7,9386 1,6869
aug 7,4609 9,2098 0,67669 1,2811 148,53 1,5775 1231,42 9,9627 2,0185 1,4338 7,9920 1,6788
sept 7,4601 9,2665 0,67511 1,2727 148,99 1,5841 1212,64 9,9051 2,0101 1,4203 8,2572 1,6839
okt 7,4555 9,2533 0,67254 1,2611 149,65 1,5898 1202,31 9,8189 1,9905 1,4235 8,3960 1,6733
nov 7,4564 9,1008 0,67397 1,2881 151,11 1,5922 1205,01 10,0246 2,0049 1,4635 8,2446 1,6684
protsentuaalne muutus vdrreldes eelmise kuuga
2006 nov 0,0 -16 0,2 2,1 1,0 0,2 0,2 21 0,7 2,8 -18 -0,3
protsentuaalne muutus vdrreldes eelmise aastaga
2006 nov 0,0 -4,8 -0,8 9.3 8,2 31 -1,7 9,7 0,2 50 53 4,1
T&ehhi Eesti | Kiprose Lati Leedu Ungari | Maltaliir Poola | Sloveenia | Slovakkia | Bulgaaria Uus
kroon kroon nael latt litt forint Zlott tolar kroon lev | Rumeenia
leut
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2003 31,846 15,6466 0,58409 0,6407 3,4527 253,62 0,4261 4,3996 233,85 41,489 1,9490 37551
2004 31,891 15,6466 0,58185 0,6652 3,4529 251,66 0,4280 4,5268 239,09 40,022 1,9533 40510
2005 29,782 15,6466 0,57683 0,6962 3,4528 248,05 0,4299 4,0230 239,57 38,599 1,9558 3,6209
2006 | kv 28,599 15,6466 0,57449 0,6961 3,4528 254,56 0,4293 3,8346 239,51 37,456 1,9558 3,5638
11 kv 28,378 15,6466 0,57538 0,6960 3,4528 266,83 0,4293 3,9482 239,63 37,690 1,9558 3,5172
11 kv 28,337 15,6466 0,57579 0,6960 3,4528 275,41 0,4293 3,9537 239,62 37,842 1,9558 3,5415
2006 mai 28,271 15,6466 0,57510 0,6960 3,4528 262,37 0,4293 3,8954 239,63 37,578 1,9558 3,5072
juuni 28,386 15,6466 0,57504 0,6960 3,4528 272,39 0,4293 4,0261 239,65 38,062 1,9558 3,5501
Juuli 28,448 15,6466 0,57500 0,6960 3,4528 277,49 0,4293 3,9962 239,65 38,377 1,9558 3,5715
aug 28,194 15,6466 0,57585 0,6960 3,4528 274,41 0,4293 3,9046 239,62 37,669 1,9558 3,5271
sept 28,383 15,6466 0,57650 0,6961 3,4528 274,42 0,4293 3,9649 239,59 37,497 1,9558 3,5274
okt 28,290 15,6466 0,57672 0,6961 3,4528 267,10 0,4293 3,9014 239,60 36,804 1,9558 3,5191
nov 28,029 15,6466 0,57770 0,6970 3,4528 258,84 0,4293 3,8248 239,64 35,884 1,9558 3,4955
protsentuaalne muutus vdrreldes eelmise kuuga
2006 nov -0,9 0,0 0,2 0,1 0,0 -31 0,0 -2,0 0,0 -2,5 0,0 -0,7
protsentuaalne muutus varreldes eelmise aastaga
2006 nov 4,2 0,0 0,7 0,1 0,0 31 0,0 -3,7 0,1 7,2 0,0-
Hiina Horvaatia kuna? Idandi Indoneesia Malaisa Uus- Filipiinide | Venerubla? L duna- Tai baat? | UusTurgi
jlaan? kroon ruupia? ringgit? | Meremaa peeso? Aafrika liir®
dollar rand
25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35
2003 9,3626 7,5688 86,65 9 685,54 4,2983 1,9438 61,336 34,6699 8,5317 46,923 1694851
2004 10,2967 7,4967 87,14 11127,34 47273 1,8731 69,727 35,8192 8,0092 50,077 1777052
2005 10,1955 7,4008 78,23 12 072,83 4,7119 1,7660 68,494 35,1884 7,9183 50,068 1,6771
2006 | kv 9,6793 7,3426 78,43 11 178,36 4,4814 1,8128 62,292 33,8349 7,4067 47,273 1,6026
11 kv 10,0815 7,2786 92,72 11 479,67 4,5853 2,0172 65,819 34,1890 8,1745 47,981 1,8473
11 kv 10,1506 7,3109 91,21 11 626,90 4,6786 2,0079 65,356 34,1602 9,1094 48,015 1,9118
2006 mai 10,2353 7,2731 91,69 11 536,41 4,6107 2,0240 66,622 34,5386 8,0859 48,534 1,8400
juuni 10,1285 7,2575 94,38 11 850,97 4,6364 2,0462 67,259 34,1587 8,8431 48,541 2,0258
juuli 10,1347 7,2509 94,33 11 582,39 4,6527 2,0551 66,291 34,1393 8,9892 48,197 1,9712
aug 10,2141 7,2893 90,08 11 649,96 4,7078 2,0220 65,712 34,2755 8,9034 48,192 1,8802
sept 10,0971 7,3945 89,31 11 646,15 46724 1,9453 64,029 34,0549 9,4553 47,640 1,8870
okt 9,9651 7,3913 86,29 11 569,46 4,6390 1,9066 63,022 33,8849 9,6481 47,068 1,8654
nov 10,1286 7,3482 89,29 11 772,03 4,6927 1,9263 64,186 34,2602 9,3616 47,049 1,8786
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga
2006 nov 1,6 -0,6 35 18 12 1,0 18 11 -3,0 0,0 0,7
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise aastaga
2006 nov 6,3 -0,4 22,4 -0,5 54 12,7 -0,1 1,0 19,3 -29 17,2
Allikas: EKP.

1 Varasemate kui 2005. aasta juuli andmete puhul v&rdub 10 000 Rumeenia leud 1 uue Rumeenia leuga.
2 Nende vadringute puhul arvutab ja avaldab EKP euro vahetuskursi kontrollmaérasid alates 1. aprillist 2005. Varasemad andmed on ligikaudsed.
®  Varasemate kui 2005. aasta jaanuari andmete puhul v6rdub 1 000 000 Turgi liiri 1 uue Tirgi liiriga.
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EUROALAVALINE ARENG

9.1 Teistes Euroopa Liidu liikmesriikides

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole mérgitud teisiti)

1. Majanduslik ja finantssektori areng

T3ehhi Taani Eesti Kipros Lé&ti Leedu Ungari Malta Poola | Sloveenia | Slovakkia Rootsi Uhend-
Vabariik kuning-
riik
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
UTHI
2004 2,6 09 3,0 19 6,2 1,2 6.8 2,7 36 37 75 1,0 13
2005 1,6 1,7 41 2,0 6,9 2,7 35 25 2,2 25 2,8 08 2,1
2006 1 kv 24 2,0 44 2,3 7,0 33 24 25 09 23 42 1,2 2,0
11 kv 25 2,0 45 2,6 6,5 36 2,7 34 14 31 46 1,9 2,2
11 kv 2,4 18 44 2,6 6,6 4,0 4,6 3,2 15 25 438 15 2,4
2006 juuni 2,3 2,1 44 2,6 6,3 37 2,9 33 15 3,0 45 19 2,5
juuli 2,4 2,0 45 2,8 6,9 4,4 3.2 36 14 19 5,0 18 2,4
aug 2,6 19 5,0 2,7 6,8 43 47 30 17 31 5,0 16 25
sept 2,2 15 38 2,2 59 33 59 31 14 25 45 12 24
okt 08 14 38 17 56 37 ! 17 11 15 31 12 24
Valitsemissektori eelarve puudujiidk (-) / tilejadk (+) (protsent SKP suhtes)
2003 -6,6 1,1 2,0 -6,3 -1,2 -13 -7,2 -10,0 -4,7 -2,8 =37 01 -33
2004 -29 2,7 23 -4,1 -09 -15 -6,5 -5,0 -39 -2,3 =30 18 -32
2005 -3,6 49 23 -23 01 -05 -78 -32 -25 -14 =31 3,0 -33
Valitsemissektori koguvdlg (protsent SKP suhtes)
2003 30,1 444 57 69,1 14,4 21,2 58,0 70,2 43,9 28,5 42,7 51,8 38,9
2004 30,7 42,6 5,2 70,3 14,5 194 59,4 74,9 41,8 28,7 41,6 50,5 40,4
2005 30,4 35,9 45 69,2 12,1 18,7 61,7 74,2 42,0 28,0 34,5 50,4 42,4
Pikaajaliste riigivolakirjade intressimédr (protsenti aastas, perioodi keskmine)
2006 mai 3,93 4,02 - 4,07 3,60 413 6,85 424 5,27 3,73 4,50 3,89 4,49
juuni 4,05 4,03 - 4,03 4,14 4,34 7,26 4,27 5,55 3,87 4,66 3,93 4,50
juuli 4,04 4,06 - 421 4,32 4,28 7,55 431 5,56 3,86 5,42 3,96 4,49
aug 3,85 3,93 - 4,28 4,36 4,28 7,49 434 5,62 3,92 513 384 4,49
sept 3,90 3,79 - 4,28 4,38 4,28 7,58 434 5,48 3,98 4,79 3,70 444
okt 3,89 3,88 - 4,26 4,55 4,28 747 434 5,40 4,02 4,42 3,73 4,51
3 kuu intressimdér (protsenti aastas, perioodi keskmine)
2006 mai 2,12 2,98 2,92 322 4,48 2,90 - 324 4,15 3,50 3,96 2,31 4,70
juuni 2,16 3,08 3,06 319 4,16 3,00 - 345 417 3,38 4,20 2,47 4,73
juuli 2,29 3,20 3,18 3,20 4,43 313 6,90 3,63 419 334 4,92 2,56 473
aug 2,36 333 3,32 321 5,07 3,27 711 3,69 419 3,52 4,93 2,70 4,94
sept 2,49 3,45 3,40 3,39 484 3,38 7,88 3,65 421 3,55 4,95 2,83 5,03
okt 2,65 3,61 3,57 3,62 4,97 3,53 8,20 3,62 421 3,55 5,02 2,96 513
Reaalne SKP
2004 42 19 81 41 8,6 73 52 0,0 53 42 54 41 31
2005 6,1 30 10,5 38 10,2 76 41 2,2 34 39 6,0 29 18
2006 | kv 71 35 11,6 3,6 13,1 81 43 -1,8 47 48 6,7 44 23
11 kv 6,2 39 11,8 41 11,1 8,5 4,0 55 52 56 6,7 5,0 2,6
11 kv . 3,8 . 3,6 7,1 . . 9,8 4,7 2,7
Jooksev- ja kapitalikontode saldo, protsent SKP suhte:
2004 -6,5 2,4 11,7 -4,1 -11,9 -6,4 -8,1 -6,6 -38 =31 -33 6.9 -15
2005 -19 37 -95 -51 -11,4 -59 -5,9 -7,1 -14 -24 -8,6 6,3 -21
2005 1V kv 24 29 -79 -237 -143 -6,0 -4,7 -159 -1,7 -6,5 -14,9 B -21
2006 | kv 0,7 -0,5 -113 -12,1 -13,0 -9,6 -74 -12,4 -1,6 -2,0 -6,4 57 -2,8
11 kv -6,3 3,0 -9,7 -4,0 -16,5 -9,0 -6,4 -7,9 -15 0,7 -9,5 57 -3,0
T66j6u erikulud
2004 18 1,0 44 0,6 6,6 3,0 56 11 -15 36 32 -1,0 2,0
2005 -0,6 12 2,7 13 58 37 . -0,1 04 16 1,2 0,6
2006 | kv -0,2 14 37 36 33 -2,3
11 kv . 1,2 51 - - 35 - - - 18 -0,2
11 kv 13 . - - . - . - - . 0.2
Standardne t66puudus protsendina to6joust (sesoonselt kohandatud)
2004 8,3 55 9,7 4,6 10,4 11,4 6,1 74 19,0 6,3 18,2 7,7 47
2005 79 48 79 53 8.8 8,2 7.2 73 17,7 6,5 16,3 7.8 48
2006 | kv 77 42 59 53 76 6,0 74 7,6 15,2 6,4 14,2 738 52
Il kv 73 41 6,3 52 73 58 73 7,6 144 6,3 13,6 . 515!
11 kv 71 36 44 52 72 58 7,6 75 142 59 13,0
2006 juuni 71 4,0 6,0 53 72 56 73 7,6 142 6,2 135 58]
juuli 7,2 3,7 4, 52 74 5,6 75 75 14,4 6,1 13,2 5,6
aug 71 3,7 44 5,2 72 58 7,6 75 14,2 6,0 131 5,6
sept 7,0 315) 42 51 7,0 6,1 7,6 74 14,1 58 12,9
okt 6,9 . 42 51 6.8 57 79 73 14,0 54 12,7

Allikad: Euroopa Komisjon (Eurostat ning majanduse ja rahanduse peadirektoraat); riikide andmed, Reuters ja EKP arvutused.
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9.2 Ameerika Uhendriikides ja Jaapanis

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Majanduslik ja finantssektori areng

Tarbija- To6joutihiku- Reaalne Toostus- To6puudus, Lai 3kuu | 10aastaste Oma- | Valitsemis- | Valitsemis-
hinna- kulud (toétlev SKP | toodangu indeks protsenti raha- | pankade- riigivdla- vaaringu sektori sektori
indeks t00stus)* (tostlev todstus) t60jou suhtes pakku- vaheline kirjade vahetus- eelarve | koguvdlg®

(sesoonselt mine? hoiuste intressi- kurss* | puudujaék | (protsendi-
kohandatud) intressi- maar?®, | euro suhtes (=) / tle- | na SKPst)
maar?, protsenti Jaék (+)
protsenti aastas (protsendi-
aastas na SKPst)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
USA

2002 16 03 16 03 58 8,0 1,80 4,60 0,9456 -38 454

2003 23 08 2,5 0,7 6,0 6,4 1,22 4,00 11,312 -4,8 48,0

2004 2,7 01 3,9 50 55 50 1,62 4,26 12,439 -4,6 48,8

2005 34 0,5 3,2 39 51 6,0 3,56 4,28 12,441 -3,7 49,2

2005 11 kv 38 0,3 34 3,1 5,0 59 3,77 4,21 12,199 4,3 48,7
IV kv 37 -0,9 31 43 4,9 74 4,34 4,48 11,884 -34 49,2

2006 | kv 3,6 2,1 37 48 47 8,2 4,76 4,57 12,023 -2,3 49,8
11 kv 4,0 -0,2 3,5 57 4,6 9,0 521 5,07 12,582 -2,0 48,6
11 kv 33 -2,0 3,0 6,3 47 9,0 5,43 4,90 12,743 .

2006 juuli 41 - - 6,2 48 9,3 5,50 5,10 12,684 - -
aug 38 - - 6,3 47 9,0 5,42 4,88 12,811 - -
sept 2,1 - - 6,6 4,6 8,8 5,38 472 12,727 - -
okt 13 - - 44 44 9,0 5,37 4,73 12,611 - -
nov - - . 5,37 4,60 12,881 - -

Jaapan

2002 -09 -32 01 -12 54 33 0,08 1,27 118,06 -84 143,9

2003 -0,2 -38 2,0 32 52 17 0,06 0,99 130,97 -7,8 151,3

2004 0,0 -5.2 21 515 47 19 0,05 1,50 134,44 -5,6 157,9

2005 -0,3 -0,5 2,7 11 4,4 18 0,06 1,39 136,85 .

2005 Il kv -0,3 0,3 29 -0,2 43 17 0,06 1,36 135,62
IV kv -0,7 -2,1 41 3,0 4,5 19 0,06 1,53 139,41

2006 | kv -0,1 -16 3,6 32 42 17 0,08 1,58 140,51
11 kv 0,2 -2/4 2,7 4,2 41 14 0,21 1,90 143,81
11 kv 0,6 . 2,7 5,4 4,1 0,5 0,41 1,80 148,09

2006 juuli 03 -2,5 - 51 4,1 0,6 0,40 1,91 146,70 - -
aug 0,9 -3,6 - 59 4,2 0,5 0,41 1,81 148,53 - -
sept 0,6 . - 52 4,2 0,6 0,42 1,68 148,99 - -
okt 0,4 - 74 4,1 0,7 0,44 1,76 149,65 - -
nov = . 0,48 1,70 151,11 - -

J37 Reaalne sisemajanduse koguprodukt |38 Tarbijahinnaindeks
(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed) (aastane muutus protsentides; kuised andmed)
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Allikad: riikide andmed (veerud 1, 2 (USA), 3, 4, 5 (USA), 6, 9 ja 10); OECD (veerg 2 (Jaapan)); Eurostat (veerg 5 (Jaapan), joonistel esitatud andmed euroala kohta); Reuters

(veerud 7 ja 8); EKP arvutused (veerg 11).
! USA andmed on sesoonselt kohandatud.

Tépsem teave punktides 4.6 ja 4.7.
Tépsem teave punktis 8.2.
Valitsemissektori konsolideeritud koguvolg (perioodi 1dpu seisuga).

[P

Perioodi keskmised vdirtused; M3 USA puhul, M2 +hoiusesertifikaadid Jaapani puhul.

EKP
Kuubiilletaan
Detsember 2006



EUROALA
STATISTIKA

Euroalaviline areng

9.2 Ameerika Uhendriikides ja Jaapanis
(protsent SKPst)

2. Saastud, investeeringud ja rahastamine

Siseriiklikud sééstud ja Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete investeeringud ja Kodumajapidamiste investeeringud ja
investeeringud rahastamine rahastamine*
Kogusdast | Kapitali | Netolaenu- Kapitali Finants- | Kogusaast Neto- Kapitali- Finants- | Kogusaast® Neto-
kogu- andmine kogu- Kaoiti varade kohustuste VS kulutused? varade kohustuste
mahutus | valjaspool | mahutus al?c;gul neto- vétmine pabaflag‘jta neto- vétmine
euroda TS soetamine aisiad soetamine
pdhi-
varasse
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
USA
2002 14,2 18,4 -4,4 7,0 7,0 1,2 7,7 0,8 -0,2 13,0 44 114 73
2003 133 18,5 4,7 6,8 6,8 0,8 7,6 0,1 04 13,3 8,5 11,3 9,3
2004 13,2 19,3 -5,6 7,0 6,7 6,7 7,6 5,2 04 13,5 74 11,2 10,1
2005 12,9 19,7 -6,2 71 7,0 3,2 7.9 2,6 -0,7 138 47 9,6 9,7
2004 111 kv 13,4 19,5 -5,6 7,0 6,7 6,0 8,1 43 0,2 13,6 6,8 11,1 8,7
1V kv 12,9 19,6 -6,1 72 6,8 75 6,7 6,4 0,7 13,6 74 113 11,8
2005 | kv 13,2 19,8 -6,3 73 6,9 34 74 3,6 0,2 13,6 55 10,0 8,5
11 kv 12,7 19,5 -6,1 6,9 7,0 34 79 31 -0,4 14,0 47 9,4 10,4
11 kv 13,2 19,5 -5,7 6,8 7,0 33 8,5 18 -13 13,9 52 10,0 10,4
1V kv 12,7 20,2 -6,8 73 71 2,7 79 2,0 -1,3 13,6 3,6 91 9,7
2006 | kv 14,5 20,3 -6,3 75 72 31 84 19 -0,7 13,6 5,0 91 9,3
11 kv 145 20,3 -6,4 7,6 73 3,2 8,2 2,4 -14 13,3 24 8,8 81
Jaapan
2002 25,3 233 2,8 12,8 13,2 -17 16,0 -75 -0,9 49 -0,3 7,7 -2,2
2003 25,6 22,9 31 13,3 13,4 2,4 17,0 54 0,2 4,7 0,3 71 -0,7
2004 255 22,9 37 13,3 13,6 42 17,7 -0,5 1,0 47 31 6,6 -1,0
2005 . 232 . . . 44 . 74 -4,9 . 2,9 . 0,8
2004 111 kv 239 23,0 3,9 10,2 0,0 01 -13 . 19
IV kv 26,1 214 3,0 11,7 14,0 2,6 9,7 . -0,6
2005 | kv 315 254 37 10,3 -34 -1,7 -12,1 . 2,9
11 kv . 23,7 . -15,4 -138 2,2 8,9 . -6,3
11 kv 235 6,3 6,2 0,8 -2,4 . 2,8
1V kv 239 16,0 -17,2 -19,9 15,7 . 3,6
2006 1 kv 237 12,1 -2,6 2,4 5,6 . 5,6
11 kv 234 -19,5 -16,2 13 9,5 . -9,3

J39  Netolaenuandmine kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele J40  Netolaenuandmine kodumajapidamistele'
ettevotetele (protsent SKPst) (protsent SKPst)

Il curcala Il curcaa
Bl usa Bl usA
[ ] [ ]
6 Jaapan 6 8 Jeapan 8
4 | 4 6 6
il H . 4
2 | 2
I Jl @ B B B B B EE . N B N
0 . l- [ | | | 0 I I
0 L — 0
2 -2
2 — 2
-4 -4, -4
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Allikad: EKP, USA Foderaalreservi ndukogu, Jaapani keskpank ning majandus- ja sotsiaaluuringute instituut.

1
2
3

Sh kodumajapidamisi teenindavad kasumitaotluseta asutused.

Kapitali kogumahutus Jaapanis. Kapitalikulutused hdlmavad USA puhul tarbijate kestvuskaupu.
Ameerika Uhendriikide kogusdistu suurendavad tarbijate kulutused kestvuskaupadele.
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J1

J2

J3

J4

J5

J6

J7

J8

J9

J10
J11
J12
J13
J14
J15
J16
J17
J18
J19
J20
J21
J22
J23
J24
J25
J26
J27
J28
J29
J30
J31
J32
J33
J34
J35
J36
J37
J38
J39
J40

JOONISTE LOETELU

Rahaagregaadid

Vastaskirjed

Rahaagregaatide komponendid

Pikemaajaliste finantskohustuste komponendid

Laenud finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele
Laenud kodumajapidamistele

Laenud valitsemissektorile ja euroalavélistele residentidele
Hoiused kokku sektorite 16ikes

Hoiused kokku ja M3s olevad hoiused sektorite 16ikes
Hoiused kokku sektorite 16ikes

Hoiused kokku ja M3s olevad hoiused sektorite 18ikes
Valitsemissektori ja euroalavéliste residentide hoiused
Rahaloomeasutuste vaartpaberid

Investeerimisfondide varad kokku

Bilansiline jadk kokku ja euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberid, v.a aktsiad (kogusumma)

Vadrtpaberite (v.a aktsiate) netoemissioon, sesoonselt kohandatud ja kohandamata

Lihiajaliste vdlakirjade aastane kasvumaar emitendi sektori kaupa kdigis vaaringutes kokku
Lihiajaliste vdlakirjade aastane kasvumaar emitendi sektori kaupa kdigis vaaringutes kokku

Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastased kasvumaéarad
Noteeritud aktsiate emissiooni koguvaartus emitendi sektori kaupa
Lepingulise tédhtajaga uued hoiused

Ujuva intressimédéraga ja kuni heaastase fikseeritud intressimaaraga uued laenud
Euroala rahaturu intressimadrad

3 kuu rahaturu intressiméarad

Euroala riigiv6lakirjade intressiméarad

10aastaste riigivolakirjade intressiméarad

Dow Jonesi EURO STOXX ildindeks, Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225
Puudujaék, laenuvajadus ja vdla muutus

Maastrichti vélg

Maksebilanss: jooksevkonto

Maksebilanss: otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)

Maksebilanss: kaubad

Maksebilanss: teenused

Peamised maksebilansitehingud, mis méjutavad rahaloomeasutuste netovélisvarasid
Efektiivsed vahetuskursid

Kahepoolsed vahetuskursid

Reaalne sisemajanduse koguprodukt

Tarbijahinnaindeks

Netolaenuandmine kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevitetele
Netolaenuandmine kodumajapidamistele

S12
Si12
SI3
SI3
Si4
SIS
S16
S17
S17
S18
S18
S19
$20
$24
$30
$32
$33
$34
$35
$36
$38
$38
$39
$39
$40
$40
S41
$54
$54
§55
§55
$56
$56
$60
$67
$67
§70
§70
S71
S71
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TEHNILISED MARKUSED

EUROALA ULEVAADE

RAHAPOLIITILISE ARENGU
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kuuga t I6ppeva kvartali keskmine kasvumadr ar-
vutatakse vélja jargnevalt:

2
0,51+ Y I ;+0,51
a) i2:l
0’511—12+ th—i—lz+0’511—15

i=l

—1{x100

kus I téhistab kohandatud bilansilise jdégi indek-
sit kuus t (vt ka allpool). Sarnaselt arvutatakse vélja
ka kuuga t [dppeva aasta keskmine kasvumaér:

11
051+ I ,+05I,,
b) i
0’5 I1—12 + th—i—lz +0’5 It—24

i=l

—1{x100

OSAD 2.1-2.6
TEHINGUTE ARVUTAMINE

Kuiste tehingute arvutamine pdhineb kuistel
bilansilise jadgi erinevustel, mida on kohandatud
vastavalt imberliigitustele, imberhindamistele,
vahetuskursside muutustele ja kdigile teistele
muudatustele, mis ei tulene tehingutest.

Kui L, tahistab bilansilist jaaki kuu t 16pus, CY¥ ko-
handamist imberliigitamiste pohjal kuus t, EY ko-
handamist vahetuskursside pdhjal ja VY kohanda-
mist teiste iimberhindamiste pdhjal, siis avalduvad
kuus t tehtud tehingud FY' jérgnevalt:

C) FzM = (Ll _Lt—l)_cy _Ellw _VlM

Sarnaselt arvutatakse vilja ka kuuga t 16ppeva
kvartali tehingud F:

d) FtQ =L, -L_)- C? - E? - VtQ

kus L , tahistab bilansilist jadki kuu t-3 1pus (eel-
mise kvartali 13pus) ja nditeks C? tdhistab kuuga
t 16ppeva kvartali iimberliigituste pdhjal tehtud
kohandamist.

Selliste kvartaalsete aegridade puhul, mille kohta
on olemas ka kuised andmed (vt allpool), tuleta-
takse kvartali tehingud kolme kuu tehingute sum-
mana.

KUISTE AEGRIDADE KASVUMAARADE
ARVUTAMINE

Kasvumairad saab vilja arvutada tehingute pdhjal
voi kohandatud bilansilise jadgi indeksi pohjal. Kui
Fja L, on defineeritud iilaltoodud viisil, siis saab
kohandatud bilansilise jadgi indeksi I kuu t kohta
viélja arvutada jargnevalt:

e) L=I_ x{l+ij
t—t-1 L

Sesoonselt kohandamata indeksi baasiks on kées-
oleval juhul 2001. aasta detsember (2001 = 100).
Kohandatud bilansilise jd4igi indeksi aegridu on
voimalik vaadata EKP kodulehelt (www.ecb.int),
jaotise “Statistics” alajaotisest “Money, banking
and financial markets”.

Kuu t aastase kasvumédra a, s.t kuuga t 1ppeva
12 kuu muutuse, saab vélja arvutada kahe jiargneva
valemi pohjal:

f) al{ﬁ[nﬁ%%j—qxwo

i=0

g) af{g{ —wao
12

Kui pole nédidatud teisiti, viitab aastane kasvumaér
nimetatud perioodi 18pule. Néiteks arvutatakse
2002. a protsentuaalne muutus valemi g pohjal,
jagades 2002. aasta detsembri indeksi 2001. aasta
detsembri indeksiga.

Valemist g saab tuletada ka iihe aasta piiresse jaa-
vate perioodide kasvuméirad. Néiteks saab kuise
kasvumaédra aY vilja arvutada jargnevalt:

h) a' =(%71 71)><100

Ldopetuseks, M3 aastase kasvumadira saab vilja
arvutada kolme kuu libiseva keskmise pdhjal va-
lemi (a,, + a+ a_,)/3 jirgi, kus a on defineeritud
vastavalt valemile f voi g.
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KVARTAALSETE AEGRIDADE
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kui F? ja L _, on defineeritud nagu iilal, siis ko-
handatud bilansilise jadgi indeks I kuuga t 1dppeva
kvartali kohta arvutatakse vilja jargnevalt:

Q
) L=l x[l+%]
3

Kuuga t 18ppeva nelja kvartali aastase kasvumédra
a, saab valja arvutada valemi g pdhjal.

EUROALA RAHANDUSSTATISTIKA
SESOONNE KOHANDAMINE'

Kasutatud meetod pohineb multiplikatiivsel de-
kompositsioonil X-12-ARIMA?. Sesoonne ko-
handamine voib holmata nadalapideva kohandamist
ning moningatel juhtudel viiakse see labi kaudselt
koostisosade lineaarse kombineerimise teel. Seda
rakendatakse M3 puhul, mis on tuletatud sesoonselt
kohandatud M1, M2 ja M1 vahe ning M3 ja M2
vahe summeerimise teel.

Kdigepealt toimub kohandatud bilansilise jdagi in-
deksi sesoonne kohandamine®. Seejarel kasutatakse
saadud sesoonsustegureid taseme, timberliigitamise
jatimberhindamise komponentide kohandamiseks,
mille tulemusena saadakse sesoonselt kohandatud
tehingud. Sesoonsustegureid uuendatakse kord
aastas v0i vastavalt vajadusele.

0SAD 3.1-3.3
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kasvumadirad arvutatakse vilja finantstehingute
alusel ning seetdttu ei vOeta arvutamisel arvesse
umberliigitamisi, imberhindamisi, vahetuskursi
erinevusi ega muid tehingutest mittetulenevaid
muutusi.

Kui T, téhistab tehinguid kvartalis t ja L, tdhistab
bilansilist jadki kvartali t 18pus, siis arvutatakse
kvartali t kasvumaér vilja jargnevalt:

p ™
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OSAD 4.3-4.4

VOLAKIRJADE JA NOTEERITUD AKTSIATE
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kasvumadirad arvutatakse viélja finantstehingute
alusel ning seetdttu ei vdeta arvutamisel arvesse
iimberliigitamisi, iimberhindamisi, vahetuskursi
erinevusi ega muid tehingutest mittetulenevaid
muutusi. Kasvuméddrad voib vélja arvutada kas
tehingute voi kohandatud bilansilise jadgi indeksi
abil. Kui NM téhistab tehinguid (netoemissioonid)
kuus tja L, téhistab kohandatud bilansilist jadki kuu
t 1dpus, siis tinglike aktsiate indeks |, arvutatakse
kuu t kohta vélja jargnevalt:

N
k) |t:|t_1x[1+ﬁt1]

Baasperioodil, s.t 2001. aasta detsembris, on indek-
si vadrtuseks 100. Kasvumaar a, kuus t, mis vastab
kuus t [oppeva 12kuulise perioodi muutusele, ar-
vutatakse vilja jargmiste valemite pohjal:

) a :|:11_{[(1+N?%“j—1:|><100

i=0

m) a[:(%%—ljxwo

Meetod, mida kasutatakse véartpaberite (v.a akt-
siate) kasvumaérade arvutamiseks, on sama mis ra-
haagregaatide puhul. Ainus erinevus seisneb selles,
et tahise “F* asemel kasutatakse téhist “N*. See on
tingitud vajadusest eristada “netoemissioonide* ar-
vutamise erinevaid viise vadrtpaberiemissioonide
statistika ning rahaagregaatide puhul kasutatavatel
samavaérsete arvutatud “tehingute” jaoks.

!Vt EKP viljaannet “Seasonal adjustment of monetary aggregates
and HICP for the euro area” (august 2000) ning EKP kodulehe
(http://www.ecb.int) jaotise “Statistics” alajaotist “Money, ban-
king and financial markets”.

2Vt Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja Chen, B. C.

(1998), “New Capabilities and Methods of the X-12-ARIMA

Seasonal Adjustment Program®, Journal of Business and Econo-

mic Statistics, 16, 2, 1k 127-152, voi “X-12-ARIMA Reference

Manual®, Time Series Staff, Bureau of the Census, Washington,

D.C.

Riigisisestel eesmérkidel kasutatakse ka samal mudelil pohinevat

TRAMO-SEATS meetodit. TRAMO-SEATS kohta lugege ldhe-

malt Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), “Programs TRAMO and

SEATS: Instructions for the User”, Banco de Espaifia, toddoku-

ment nr 9628, Madrid.

Sellest jireldub, et sesoonselt kohandatud aegrea puhul erineb

baasperioodi, s.t 2001. aasta detsembri indeks iildiselt 100st, ka-

jastades antud kuu sesoonsust.



Kuuga t I6ppeva kvartali keskmine kasvumaar ar-
vutatakse vélja jargnevalt;

2
051, + D1, +05I

n) —1{x100

i=l
2

0’511712 + z Ilfi712 + 0’511715
i=1

kus 1 on tinglike aktsiate indeks kuus t. Sarnaselt
arvutatakse véalja ka kuuga t 16ppeva aasta keskmi-
ne kasvumaar:

11
051, + > 1, +0,51,_,
)
07511712 + 2114712 + 0’511724

i=1

—1{x100

Osas 4.3 kasutatud valemit kasutatakse ka osas
4.4 ning see pOhineb samuti rahaagregaatide
jaoks mdeldud tehingutel. Osas 4.4 esitatud
andmed tuginevad turuvéértustele ning arvu-
tuste aluseks on finantstehingud, mis ei
sisalda Umberliigitamisi, umberhindamisi ega
muid tehingutest mittetulenevaid muutusi.
Vahetuskursi muutusi ei arvestata, sest koik
noteeritud aktsiad on nomineeritud eurodes.

VAARTPABERIEMISSIOONIDE STATISTIKA
SESOONNE KOHANDAMINE*

Kasutatud meetod p6hineb multiplikatiivsel de-
kompositsioonil X-12-ARIMA. Vaartpaberi-
emissioonide kogusumma sesoonne kohandamine
viiakse labi kaudsel meetodil sektori ja tahtajakom-
ponendi jaotuste lineaarse kombineerimise teel.

Toimub tinglike aktsiate indeksi sesoonne ko-
handamine. Seejérel kasutatakse saadud sesoonsus-
tegureid bilansilise jddgi kohandamiseks, millest
tuletatakse sesoonselt kohandatud emissioonide
netovaartus. Sesoonsustegurid vaadatakse ile kord
aastas vOi vastavalt vajadusele.

Sarnaselt valemites | ja m kirjeldatule vdib kas-
vumaara a_Kkuus t, mis vastab kuus t l1dppeva
6kuulise perioodi muutusele, vélja arvutada jarg-
miste valemite pdhjal:

) g NM-
P) a —[H(H Lmjl}loo

i=0

= Il -
q) a,—( /,_5 1)x100

OSA 5.1 TABEL |

UHTLUSTATUD TARBIJAHINNAINDEKSI
SESOONNE KOHANDAMINE*

Kasutatud meetod pdhineb multiplikatiivsel de-
kompositsioonil X-12-ARIMA (vt allmérkust 2
lehekiiljel S74). Euroala Uldise uhtlustatud tar-
bijahinnaindeksi (UTHI) sesoonne kohandamine
viiakse l&bi kaudselt. Selleks summeeritakse eu-
roala to6deldud toidukaupade, toétlemata toidu-
kaupade, to0stuskaupade (v.a energia) ja teenuste
sesoonselt kohandatud aegread. Energia hinnain-
deks liidetakse kohandamata kujul, sest vastav
aegrida ei sisalda sesoonset komponenti. Sesoon-
sustegurid vaadatakse ule kord aastas voi vastavalt
vajadusele.

OSA 7.1 TABEL 2

MAKSEBILANSI JOOKSEVKONTO SESOONNE
KOHANDAMINE

Kasutatud meetod p8hineb multiplikatiivsel de-
kompositsioonil X-12-ARIMA (vt allmérkust 2
lehekdiljel S74). Kaupade, teenuste, tulude ja jook-
seviilekannete ldhteandmeid kohandatakse eel-
nevalt vastavalt tdopéevade arvule. Kaupade,
teenuste ja tulude puhul korrigeeritakse kohanda-
mise aluseks olevat tddpaevade arvu riiklike puh-
kepéevade arvuga. Kaupade konto kreediti andmed
kuuluvad eelkohandamisele puhkepéevade arvu
alusel. Eelnimetatud aegridade sesoonsel kohanda-
misel kasutatakse eelkohandatud andmeid. Kogu
jooksevkonto sesoonne kohandamine viiakse 1abi
euroala kaupade, teenuste, tulude ja jookseviile-
kannete sesoonselt kohandatud aegridade sum-
meerimise teel. Sesoonsuse (ja kauplemispaevaga
seonduvaid) tegureid uuendatakse kord poolaastas
vOi vastavalt vajadusele.

4 Vt EKP valjaannet ,Seasonal adjustment of monetary
aggregates and HICP for the euro area” (august 2000) ning EKP
kodulehe (http://www.ecb.int) jaotise ,,Statistics“ alajaotist
,»,Money, banking and financial markets®.
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ULDMARKUSED

Kuubulletd&ni osas “Euroala statistika” kes-
kendutakse euroala kui terviku arvnditajatele.
Tapsem teave ja andmed pikemate perioodi-
de kohta asuvad koos tdiendavate selgitavate
markustega EKP kodulehe (http://www.ech.int)
jaotises “Statistics”. Alajaotises “Data servi-
ces” pakutavad teenused hdlmavad otsinguga
brauseriliidest, erinevate andmesarjade telli-
mist ning andmete allalaadimise véimalust CSV
(Comma Separated Value, komaeraldusega)
failidena. Tdiendava teabe saamiseks palun
vOtke meiega ihendust elektronposti aadressil:
statistics@echb.int.

Kuubilletaanis sisalduvate arvnditajate esita-
mise téhtpdevaks on tavaliselt EKP ndukogu
kuu esimesele istungile eelnev péev. Kéesole-
vas vdljaandes sisalduvad andmed on esitatud
seisuga 6. detsember 2006.

Kui pole mérgitud teisiti, siis seonduvad kdik
andmed 12 riigist koosneva euroalaga. Ra-
hapoliitilisi andmeid, Uhtlustatud tarbijahin-
naindeksit (UTHI), investeerimisfonde ja fi-
nantsturgusid puudutavas statistikas h6lmavad
euroalaga seonduvad statistilised aegread neid
ELi liikmesriike, kes olid v8tnud euro kasu-
tusele statistikas kajastuval perioodil. See on
vajaduse korral éra toodud tabelite allmérku-
ses; joonistes on link tahistatud punktiiriga.
Seal, kus statistika aluseks olevad andmed
on Kkattesaadavad, kasutatakse 2000. aasta
baasil arvutatud absoluutarvudes ja protsen-
tides valjendatud muutuste puhul 2001. aastal
aegridu, mis arvestavad Kreeka euroalasse
sisenemise mdjusid.

Eeldusel, et ekul koosseis ei uhti nende rii-
kide endiste vaaringutega, kes on kasutusele
votnud dhisraha, on 1999. aastale eelnevast
ajast parinevad summad, mis on konverteeri-
tud osalevatest valuutadest ekulidesse kehtiva
ekiu vahetuskursi alusel, méjutatud nende ELi
litkmesriikide valuutakursside muutustest, kes
pole eurot kasutusele vdtnud. Et véltida niisu-
guste muutuste mdju rahapoliitika statistikale,
on 1999. aastale eelnevate aastate andmed osa-
des 2.1 kuni 2.8 vdljendatud Ghikutes, mis on
konverteeritud omavéaaringust 31. detsembril
1998. aastal kehtestatud tuhistamatu euro va-
hetuskursi alusel. Kui pole maérgitud teisiti,

siis pohineb hinna ja kulude statistika enne
1999. aastat vastava riigi omavdaéringus valjen-
datud andmetel.

Vajaduse korral on kasutatud koondamise
jalvdi konsolideerimise (sealhulgas erinevate
riikide vahelise konsolideerimise) meetodeid.

Viimased andmed on sageli tinglikud ja voivad
muutuda. Erinevused kogusummade ja nende
Uksikosade vahel vdivad tuleneda Umarda-
misest.

Teiste ELi liikmesriikide all peetakse silmas
Eestit, Kiprost, Leedut, Léatit, Maltat, Poo-
lat, Rootsit, Sloveeniat, Slovakkiat, Taanit,
T&ehhit, Ungarit ja Uhendkuningriiki.

Enamikul juhtudel kattub tabelites kasutatud
terminoloogia Euroopa arvepidamissiisteemis
1995 (ESA 95) ning Rahvusvahelise Valuuta-
fondi maksebilansi késiraamatus sisalduvate
rahvusvaheliste standarditega. Tehingud viita-
vad vabatahtlikele valuutatehingutele (mddde-
tud otse vdi tuletatud) ning vood hdlmavad ka
muutusi bilansilises jaégis, mis on pdhjustatud
hinna ja vahetuskursi muutustest, mahakand-
mistest ja teistest muutustest.

Tabelites kasutatav mdiste “kuni (x) aastat”
tédhistab “kuni (x) aastat, viimane kaasa arva-
tud”.

ULEVAADE

Kokkuvote euroala pGhinditajate arengust on
ara toodud ulevaatlikus tabelis.

RAHAPOLIITIKA STATISTIKA

Osas 1.4 esitatakse statistika kohustusliku
reservi ja likviidsustegurite kohta. Aastased
ja kvartaalsed nditajad kajastavad vastava
aasta/kvartali viimase kohustusliku reservi
arvestusperioodi keskmist taset. Kuni 2003.
aasta detsembrini algas arvestusperiood kuu
24. péaeval ja ldppes jargmise kuu 23. péeval.
23. jaanuaril 2003. aastal andis EKP teada
operatsioonilises  raamistikus  toimuvatest
muudatustest, mis joustusid 10. mértsil 2004.
Muudatuste tulemusena algab arvestuspe-
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riood pohilise refinantseerimisoperatsiooni
arvelduspdeval pérast ndukogu istungit, mil
pannakse paika kuiselt hinnatav rahapoliitiline
hoiak. Uleminekuajaks ette nahtud kohustus-
liku reservi arvestusperioodiks oli ajavahemik
24. jaanuarist kuni 9. mértsini 2004.

Osa 1.4 tabelis 1 on é&ra toodud kohustus-
liku reservi kohustuslastest krediidiasutuste
reservibaasi komponendid. Reservibaasi ei
kuulu kohustused Euroopa Keskpankade Sis-
teemi kohustusliku reservi slsteemi kuulu-
vate krediidiasutuste, EKP ja liikmesriikide
keskpankade ees. Kui krediidiasutus ei suuda
dokumentaalselt téendada oma eelnimetatud
asutuste omandis olevate kuni kaheaastase
tdhtajaga emiteeritud vdlakirjade hulka, voib
ta oma reservibaasist maha arvata kindla prot-
sendi nimetatud kohustustest. Kuni 1999. aasta
novembrini oli selleks reservibaasi arvutamise
madraks 10% ja pdrast nimetatud kuupdeva
30%.

Osa 1.4 tabelis 2 on toodud moddunud arves-
tusperioodide keskmised néitajad. Iga krediidi-
asutuse kohustusliku reservi ndude arvutamisel
kohaldatakse reservimadra kohustusliku re-
servi baasi kuuluvatele kohustuste kategooria-
tele, kasutades selleks iga kalendrikuu I6pu
bilansi andmeid. Seejarel lahutab iga krediidi-
asutus nimetatud naitajast ihekordse summana
100 000 eurot. Saadud kohustusliku reservi
nduded koondatakse seejarel euroala tasandil
(veerg 1). Arvelduskontodel hoitavad vahendid
(veerg 2) on keskpangas asuvate krediidiasu-
tuste arvelduskontodel hoitavate igapéevaste
vahendite koondatud keskmine summa, mis
sisaldab reservindude tditmisel arvestatavaid
vahendeid. Ulereservid (veerg 3) on krediidi-
asutuste keskpankades asuvatel arvelduskon-
todel kohustusliku reservi ndude taitmiseks
vajalikke varasid Uletavate vahendite kesk-
mine maht arvestusperioodil. Reservide mitte-
taitmise (veerg 4) all mdistetakse arvestus-
perioodi keskmist krediidiasutuste keskpangas
asuvate arvelduskontode puudujééki kohustus-
liku reservi ndude taitmisel, mille arvutamisel
ldhtutakse nendest krediidiasutustest, kes ei
ole taitnud kohustusliku reservi nduet vaatlus-
alusel arvestusperioodil. Kohustusliku reservi
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tasustamise intressimaar (veerg 5) vordub
arvestusperioodil toimunud EKP pdhiliste re-
finantseerimisoperatsioonide intressimaarade
keskmisega, mis on kaalutud vastavalt kalend-
ripdevade arvule (vt osa 1.3).

Osa 1.4 tabelis 3 on &ra toodud pangandussds-
teemi likviidsuspositsioon, mis on méaaratletud
kui euroala krediidiasutuste eurostisteemi kesk-
pankade arvelduskontodel hoitavad eurodes
nomineeritud vahendid. K&ik summad pdhine-
vad euroslisteemi konsolideeritud raamatupi-
damisaruandel. Muud likviidust véhendavad
operatsioonid (veerg 7) ei hdIma liikmesriikide
keskpankade poolt EMU teises etapis algatatud
vélakirjade emissiooni. Muud tegurid (neto-
vadrtuses) (veerg 10) kajastavad Ulejaanud
euroststeemi  konsolideeritud raamatupida-
misaruande Kirjeid netovadartusena. Krediidi-
asutuste arvelduskontod (veerg 11) vérduvad
likviidsust lisavate tegurite (veerud 1 kuni
5) summa ja likviidsust vahendavate tegurite
summa (veerud 6 kuni 10) vahega. Baasraha
(veerg 12) arvutatakse hoiustamise pisivdi-
maluse (veerg 6), ringluses olevate pangatah-
tede (veerg 8) ja krediidiasutuste keskpangas
asuvatel arvelduskontodel olevate hoiuste
(veerg 11) summana.

RAHA, PANGANDUS JA
INVESTEERIMISFONDID

Osas 2.1 on toodud rahaloomeasutuste sektori
koondbilanss ehk kdigi euroala residentidest
rahaloomeasutuste  Uhtlustatud  bilansside
koond. Rahaloomeasutused on keskpangad,
Uhenduse diguse raames defineeritud krediidi-
asutused, rahaturufondid ja teised asutused,
mille tegevusalaks on hoiuste ja/vdi hoiuste
lahedaste asendajate kogumine isikutelt, kes ei
ole rahaloomeasutused, ning enda arvel (véhe-
malt majanduslikus mdttes) laenude andmine
jalvBi investeerimine vdartpaberitesse. Ra-
haloomeasutuste téielik loetelu on avaldatud
EKP kodulehel.

Osas 2.2 on dra toodud rahaloomeasutuste
sektori konsolideeritud bilanss, mis on saadud
koondbilansi positsioonide tasaarveldamise
teel euroala rahaloomeasutuste vahel. Kirjen-



damispraktika piiratud heterogeensuse tottu ei
pruugi rahaloomeasutuste vaheliste positsioo-
nide summa olla null; saldo on dra ndidatud osa
2.2 kohustuste poole veerus 10. Osas 2.3 on dra
toodud euroala rahaagregaadid ja vastaskirjed.
Need on tuletatud rahaloomeasutuste konsoli-
deeritud bilansist ja hdlmavad euroala resi-
dentidest mitterahaloomeasutuste positsioone
euroala residentidest rahaloomeasutustes;
uhtlasi arvestatakse nende puhul ka ménin-
gaid keskvalitsuse rahalisi varasid/kohustusi.
Rahaagregaatide ja vastaskirjete statistika ko-
handamisel l&htutakse sesoonsetest ja kaup-
lemispdeva mdjudest. Osades 2.1 ja 2.2 kajas-
tatakse véliskohustuste Kirjes euroalavaliste
residentide omandis olevaid 1) osakuid, mis on
emiteeritud euroala rahaturufondide poolt ning
2) euroala rahaloomeasutuste poolt emiteeri-
tud volakirju tahtajaga kuni kaks aastat. Osas
2.3 on need vaartpaberid aga rahaagregaatidest
vdlja arvatud ning néidatud kirjes “Netovélis-
varad”.

Osas 2.4 on esitatud analliis euroala (pangan-
dussisteemi) mitteresidentidest rahaloomeasu-
tuste poolt euroalal valjastatud laenudest sek-
torite, liigi ja esmase téhtaja I8ikes. Osas 2.5
analiiisitakse euroala pangandusslsteemis
olevaid hoiuseid sektorite ja instrumentide
kaupa. Osas 2.6 on toodud euroala pangan-
dusslsteemis hoitavad vadrtpaberid vastavalt
emitendi liigile.

Osad 2.2 kuni 2.6 hélmavad tehinguid, mis on
tuletatud erinevustena bilansilises j&&gis ning
mida on kohandatud Umberliigitamise, Umber-
hindamise, vahetuskursside kdikumise ja muu-
de tehingutest mittetulenevate muutustega.
Osas 2.7 on é&ra toodud valikulised imberhin-
damised, mida kasutatakse tehingute tuleta-
misel. Osades 2.2 kuni 2.6 on &ra toodud ka
tehingute kasvumaérad valjendatuna protsenti-
des aasta baasil. Osas 2.8 késitletakse raha-
loomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotust
vadringute kaupa kvartalite I6ikes.

Sektorite tdpsed maaratlused on &ra toodud
EKP véljaandes “Money and Banking Statis-
tics Sector Manual Guidance for the statisti-
cal classification of customers” (november
1999). EKP viljaandes “Guidance Notes to the

Regulation ECB/2001/13 on the MFI Balance
Sheet Statistics” (november 2002) tuuakse vél-
ja soovituslikud juhised, mida liikmesriikide
keskpangad peaksid jargima. Alates 1. jaanua-
rist 1999 on statistiliste andmete kogumisel
ja koostamisel l&htutud EKP 1. detsembri
1998. aasta maarusest EKP/1998/16, milles
satestatakse nduded rahaloomeasutuste sektori!
konsolideeritud bilansile ning mida on viimati
muudetud maarusega ECB/2003/102.

Kooskdlas nimetatud madrusega on bilansi-
kirje “rahaturuinstrument” Ghendatud Kirjega
“vdlakirjad” nii rahaloomeasutuse bilansi va-
rade kui ka kohustuste poolel.

Osas 2.9 on esitatud euroala investeerimisfon-
dide (valja arvatud rahaturufondide) kvartali
I16pu seisuga kajastatud bilansiline jaék. Bilanss
on esitatud koondina ning seet6ttu kajastuvad
kohustustes investeerimisfondide omandis ole-
vad teiste investeerimisfondide poolt emiteeri-
tud osakud. Varade/kohustuste kogusummad
on jaotatud ka investeerimisphimdtete (akt-
siafondid, volakirjafondid, segafondid, Kin-
nisvara- ja muud fondid) ning investori liigi
(avatud ja kinnised investeerimisfondid) jérgi.
Osas 2.10 on dra toodud koondbilansid iga in-
vesteerimisfondide sektori kohta, mida liigita-
takse investeerimispoliitika ja investori liigi
alusel.

FINANTS- JA MITTEFINANTSKONTOD

Osades 3.1 ja 3.2 on toodud euroala reaalsek-
torite finantskontode kvartaalsed andmed.
Euroala reaalsektorid koosnevad valitsemis-
sektorist (ESA 95 paragrahv 13), kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvatest ettevotetest
(ESA 95 paragrahv 11) ning kodumajapida-
mistest (ESA 95 paragrahv 14), sealhulgas ko-
dumajapidamisi teenindavatest kasumitaotlu-
seta asutustest (ESA 95 paragrahv 15). Andmed
hdlmavad sesoonselt kohandamata bilansilisi
jadke ja vastavalt ESA 95-le klassifitseeritud
finantstehinguid, kajastades peamisi finants-
investeeringuid ja reaalsektorite ressurs-
side kaasamist. Finantseerimise (kohustuste)

LELT 356, 30.12.1998, 1k 7.
2ELT 250, 02.10.2003, Ik 19.
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poolel on andmed esitatud ESA 95 sektorite
ja esmase téhtaja kaupa (“luhiajalised” viitab
kuni Uheaastasele esmasele téhtajale; “pikaaja-
lised” viitab esmasele tahtajale Ule (ihe aasta).
Vdimalusel on rahaloomeasutustelt saadud fi-
nantseeringud esitatud eraldi. Teave finantsin-
vesteeringute (varade) kohta on hetkel vdhem
Uksikasjalik kui teave finantseerimise kohta,
seda eelkdige seetOttu, et andmete esitamine
sektorite kaupa pole véimalik.

Osas 3.3 on toodud euroala kindlustusseltside
ja pensionifondide (ESA 95 paragrahv 125)
kvartaalsete finantskontode andmed. Sarnaselt
osadega 3.1 ja 3.2 h6lmavad nimetatud andmed
sesoonselt kohandamata bilansilisi ja&ke ja
finantstehinguid, kajastades vastava sektori
peamisi finantsinvesteeringuid ja ressursside
kaasamist.

Kvartaalsed andmed eelnimetatud kolmes sek-
toris pdhinevad liikmesriikide kvartaalsete fi-
nantskontode andmetel ning rahaloomeasutuste
bilansi ja vé&&rtpaberiemissioonide statistikal.
Osades 3.1 ja 3.2 viidatakse ka andmetele, mis
on vdetud Rahvusvahelise Arvelduspanga rah-
vusvahelisest pangandusstatistikast.

Osas 3.4 on é&ra toodud aastaandmed euroala
sdéstude, investeeringute (finants- ja mittefi-
nantsinvesteeringute) ja rahastamise kohta ter-
vikuna ning eraldi kaupu ja mittefinantsteenu-
seid pakkuvate ettevotete ja kodumajapidamiste
kohta. Nimetatud aastaandmed peegeldavad
tdpsemat teavet finantsvarade soetamise kohta
sektorite kaupa ning vastavad kahes eelnevas
o0sas nimetatud kvartaalsetele andmetele.

FINANTSTURUD

Euroala finantsturgude statistika aegread hdl-
mavad neid ELi liikmesriike, kes olid euro
kasutusele vétnud statistikas kajastuval peri-
oodil.

Vadrtpaberite (v.a aktsiate) ja noteeritud aktsia-
te (osad 4.1-4.4) kohta koostab statistika EKP,
kes kasutab Euroopa Keskpankade Susteemilt
ja Rahvusvaheliselt Arvelduspangalt saadud
andmeid. Osas 4.5 on esitatud euroala residen-
tide eurodes nomineeritud hoiuste ja laenude
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intressiméarad rahaloomeasutustes. Rahaturu
intressimadrade, pikaajaliste riigivdlakirjade
tootluse ja aktsiaturgude indeksite kohta (osad
4.6—4.8) koostab EKP statistika elektrooniliste
kanalite kaudu saadud andmete pdéhjal.

Vadrtpaberiemissioonide alane statistika hol-
mab vaartpabereid (v.a aktsiaid (vélakirjad)),
mida on tutvustatud osades 4.1, 4.2 ja 4.3, ning
noteeritud aktsiaid, mida on kajastatud osas
4.4. Vdolakirjad on jaotatud llhiajalisteks ja
pikaajalisteks vdadrtpaberiteks. “Lihiajalised”
vadrtpaberid on esmase tdhtajaga kuni ks
aasta (erandjuhtudel kuni kaks aastat). “Pika-
ajalised” véartpaberid on eelnimetatud téht-
ajast pikema téhtajaga v@i vabalt valitava (kuid
igal juhul pikema kui iheaastase) tdhtajaga voi
madramata tahtajaga véaértpaberid. Euroala re-
sidentide pooltemiteeritud pikaajalised vdlakir-
jad jaotatakse omakorda fikseeritud ja muutuva
intressimadraga vdlakirjadeks. Fikseeritud int-
ressimaaraga vélakirjade puhul kupongi intres-
simé&ar vdlakirja kehtivusaja jooksul ei muutu.
Muutuva intressimddraga volakirjade puhul
muudetakse kupongi intressiméara perioodi-
liselt vastavalt s@ltumatule intressiméérale
vOi indeksile. Volakirjade statistika kajastab
hinnanguliselt 95% euroala residentide emis-
sioonide kogumahust. Osades 4.1, 4.2 ja 4.3
nédidatud eurodes nomineeritud véé&rtpaberid
sisaldavad eurole vastavas riiklikus vaaringus
valjendatud vaartpabereid.

Osas 4.1 on &ra néidatud véartpaberid (v.a akt-
siad) esmase tdhtaja, emitendi resideerumisko-
ha ja vdéaringu kaupa. Selles osas on toodud ka
bilansiline jadk, eurodes nomineeritud vaart-
paberite (v.a aktsiate) emissiooni koguvaartus
ja netovaartus ning euroala residentide poolt
eurodes ja kdikides valuutades emiteeritud
vadrtpaberid (v.a aktsia) vdlakirjade kogu-
summa ja pikaajaliste vdlakirjade kohta.
Emissiooni netovédértus erineb muutustest bi-
lansilises jaagis tulenevalt Gmberhindamisest,
Umberliigitamisest ja muudest kohandustest.
Selles osas on esitatud ka sesoonselt kohan-
datud statistika, mis h8lmab aastap&hist kuue
kuu sesoonselt kohandatud kasvumé&érasid ko-
gusumma ja pikaajaliste vélakirjade kohta. Vii-
mased arvutatakse tinglike aktsiate sesoonselt



kohandatud indeksi alusel, millest on maha ar-
vatud sesoonsed mdjud. Uksikasjad on esitatud
tehnilistes mérkustes.

Osa 4.2 hdlmab bilansilise j&&gi, emissiooni
koguvddrtuse ja nimivadrtuse jaotust sektorite
alusel euroala residentidest emitentide kaupa;
jaotus vastab ESA 95-le. EKP on arvatud euro-
siisteemi.

Osa 4.2 tabeli 1 veerus 1 naidatud volakirjade
kogusumma ja pikaajaliste volakirjade bilan-
siline ja&dk on identne osa 4.1 veerus 7 ndi-
datud vdlakirjade kogusumma ja pikaajaliste
vOlakirjade bilansilise jadgiga. Osa 4.2 tabeli
1 veerus 2 toodud andmed rahaloomeasutuste
poolt emiteeritud volakirjade bilansilise jaagi
kohta on laias laastus vorreldavad emiteeritud
vélakirjadega, mis on toodud osa 2.1 tabeli
2 veerus 8 rahaloomeasutuse koondbilansi
kohustuste poolel. Netoemissioonide kogu-
summa vdlakirjade kogusumma kohta, mis
on esitatud osa 4.2 tabeli 2 veerus 1, vastab
euroala residentide emissioonide kogusum-
male, mis asub osa 4.1 veerus 9. Jdékerinevus
pikaajaliste vdlakirjade ja osa 4.2 tabelis 1
toodud fikseeritud ja muutuva intressimadraga
volakirjade kogusumma vahel koosneb null-
kupongidest ja Umberhindamismdjudest.

Osas 4.3 kajastatakse euroala residentide poolt
emiteeritud vdlakirjade sesoonselt kohan-
damata ja kohandatud kasvumé&arasid (taht-
aegade, instrumendi liigi, emitendi sektori
ja vadringu kaupa). Nimetatud kasvumaéaarad
pdhinevad finantstehingutel, mis leiavad aset
siis, kui institutsiooniline tiksus omandab vdi
lunastab v@lakohustuse. Seetdttu ei arvestata
kasvumaarade juures Umberliigitusi, Umber-
hindamisi, vahetuskursi muutusi ega muid te-
hingutest mittetulenevaid muutusi. Sesoonselt
kohandatud kasvumadrad on esitamise huvides
antud aastap@histena. Uksikasjad on esitatud
tehnilistes mérkustes.

Osa 4.4 veergudes 1, 4, 6 ja 8 on toodud euro-
ala residentide poolt emiteeritud noteeritud
aktsiate bilansiline jd&k emiteerivate sektorite
kaupa. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vate ettevdtete poolt emiteeritud noteeritud akt-
siate kuised andmed vastavad osas 3.2 (pdhiko-

hustused, veerg 21) toodud kvartaliandmetele.

Osa 4.4 veergudes 3, 5, 7 ja 9 on euroala resi-
dentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate
aastased kasvuméarad (emitendi tegevussektori
alusel). Need kasvumadérad pdhinevad finants-
tehingutel, mis leiavad aset siis, kui emitent
muiib vdi ostab aktsiad sularaha eest, vélja ar-
vatud investeeringud emitendi omaaktsiatesse.
Nimetatud tehingud hélmavad emitendi esma-
kordset noteerimist borsil ning uute vahen-
dite loomist vOi nende kustutamist. Aastaste
kasvumadrade arvutamisel ei vOeta arvesse
Umberliigitusi, mberhindamisi, vahetuskursi
muutusi ega muid tehingutest mittetulenevaid
muutusi.

Osas 4.5 on statistilised andmed kdigi int-
ressimadrade kohta, mida euroala residenti-
dest rahaloomeasutused kohaldavad eurodes
nomineeritud hoiustele ja laenudele vorreldes
euroala residentidest kodumajapidamiste ning
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate et-
tevOtetega. Euroala rahaloomeasutuste int-
ressiméaérad arvutatakse euroala riikide poolt
vdlja iga kategooria suhtes kohaldatavate int-
ressiméaérade kaalutud keskmisena (vastavate
tegevusmahtude kaupa).

Rahaloomeasutuste intressimddrade statistika
on esitatud tegevusalade, sektorite, instru-
mendikategooria ja tdhtaja, etteteatamistahtaja
voi algse fikseeritud intressimééra kohaldamise
perioodide kaupa. Uued statistilised andmed
rahaloomeasutuste intressiméérade kohta va-
hetavad vdlja need kiimme tleminekuperioodi
statistiliste andmete aegrida euroala jaepan-
ganduse intressimaarade kohta, mis on aval-
datud EKP kuubilletdénides alates 1999. aasta
jaanuarist.

Osas 4.6 esitatakse euroala, Ameerika Uhend-
riikide ja Jaapani rahaturgude intressimdérad.
Euroalal katavad rahaturu intressimaarad
laia ala alates lled6hoiuste intressimddradest
kuni 12kuuliste hoiusteni. Enne 1999. aasta
jaanuari arvutati euroala arvestuslikud int-
ressiméérad valja SKPga kaalutud liikmesriiki-
de intressimddrade baasil. Kuu, kvartali ja aasta
vadrtused on perioodi keskmised, vélja arvatud
lleddlaenude intressimaarad kuni 1998. aasta
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detsembrini. Ule6Ghoiused on esitatud panka-
devaheliste hoiuste intressimdaradena kuni
1998. aasta detsembrini. Alates 1999. aasta
jaanuarist kajastavad osa 4.6 veeru 1 andmed
euroala pankadevahelise (ledoturu keskmist
aastaintressiméaédra (EONIA). Kuni 1998. aasta
detsembrini on need perioodi I8pu seisuga esi-
tatud intressimdarad ning sealt edasi perioodi
keskmised intressimdédrad. Alates 1999. aasta
jaanuarist loetakse ihe-, kolme-, kuue- ja ka-
heteistkuuliste hoiuste intressiméarasid euro
uleeuroopalisteks  pankadevahelisteks int-
ressimdédradeks (EURIBOR); kuni 1998. aasta
detsembrini kasutati Londoni pankadevahelist
laenuintressi (LIBOR). Ameerika Uhendriikide
ja Jaapani puhul on intressimddrad esitatud
LIBORI baasil.

Osas 4.7 on esitatud euroala, Ameerika Uhend-
riikide ja Jaapani riigivolakirjade tootlused.
Kuni 1998. aasta detsembrini esitati euroala
kahe-, kolme-, viie- ja seitsmeaastaste vélakir-
jade tootlused perioodildpu véértustena ning
kiimneaastaste vdlakirjade tootlused perioodi
keskmise vdértusena. Sealt alates esitatakse
kdik tootlused perioodi keskmise nditajana.
Kuni 1998. aasta I8puni arvutati euroala toot-
lused SKPga kaalutud riigivdlakirjade uht-
lustatud tootluse baasil; péarast seda on kasu-
tatud keskmise arvutamisel riigivolakirjade
nominaalset bilansilist jaaki igas I8pptahtaja
voondis. Ameerika Uhendriikide ja Jaapani
puhul on kiumneaastaste vdlakirjade tootlus
esitatud perioodi keskmisena.

Osas 4.8 on é&ra toodud euroala, Ameerika
Uhendriikide ja Jaapani aktsiaturgude indek-
sid.

HINNAD, TOODANG, NOUDLUS JA
TOOTURUD

Kéesolevas osas kirjeldatud andmed on enam-
jaolt esitatud Euroopa Komisjoni (pohiliselt
Eurostat) jariikide statistikaametite poolt. Euro-
ala tulemused saadakse liikmesriikide and-
mete koondamise teel. Andmed on uhtlustatud
javorreldavad nii suures ulatuses kui véimalik.
Statistilisi andmeid t66joukulu (tunnis), SKP
ja tarbimiskomponentide kohta, lisandvéartuse
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kohta tegevusalade Idikes, toostustoodangu,
jaemulgi ja registreeritud s@iduautode kohta
on kohandatud vastavalt toopéevade arvule.

Euroala Uhtlustatud tarbijahinnaindeks (osa
5.1) on saadaval alates 1995. aastast. See
pdhinebliikmesriikide tihtlustatud tarbijahinna-
indeksitel, mille arvutamisel jérgitakse kdigis
euroala riikides sama metoodikat. Kaupade
ja teenuste jaotus on tuletatud individuaaltar-
bimise klassifikaatori baasil (Coicop/UTHI).
Uhtlustatud tarbijahinnaindeks hdlmab euroala
majandusterritooriumil asuvate kodumaja-
pidamiste rahalisi I6pptarbimiskulusid. Tabelis
on dra toodud EKP poolt koostatavad sesoon-
selt kohandatud andmed uhtlustatud tarbijahin-
naindeksite kohta.

Toostustoodangu tootjahindasid (osa 5.1 tabel
2), toostustoodangut, uusi tellimusi, todstus-
likku kaivet ja jaemilki (osa 5.2) reguleerib
Euroopa Liidu N6ukogu 19. mai 1998. aasta
maarus (EU) nr 1165/98 liihiajalise statis-
tika kohta®. To6stustoodangu tootjahindade ja
toostustoodangu I6pptarbimisel p8hinev liigi-
tamine kujutab endast todstuse (v.a ehituse)
uhtlustatud all-liigitust (NACE osad C kuni
E) peamisteks todstusgrupeeringuteks (MIG),
mis on defineeritud komisjoni 26. martsi
2001. aasta maaruses (EU) nr 586/2001%. T6ds-
tustoodangu tootjahinnad kajastavad tootjate
hindasid valjaspool tehase vdravat. Need si-
saldavad kaudseid makse, valja arvatud kéibe-
maks ja muud mahaarvamisele kuuluvad mak-
sud. Toostustoodang kajastab asjaomaste t66s-
tuste lisandvéaartust.

Tooraine maailmaturuhinnad (osa 5.1 tabel
2) mdddavad muutusi euroala eurodes nomi-
neeritud impordihindades vdrreldes baaspe-
rioodiga.

Todjoukulude indeksid (osa 5.1 tabel 3) m&o-
davad muutusi t66joukulus toostuses todtatud
tunni kohta. See metoodika on sétestatud Eu-
roopa Parlamendi ja ndukogu 27. veebruari
2003. aasta maaruses (EU) nr 450/2003, mis
kasitleb todjoukuluindeksit’, ja komisjoni
7. juuli 2003. aasta rakendusmairuses (EU)

3 ELT 162, 05.06.1998, Ik 1.
4 ELT 86, 27.03.2001, Ik 11.
° ELT 69, 13.03.2003, Ik 1.



nr 1216/2003% Jaotus euroala t66joukulude
kohta tunnis on olemas té6jéukulu kompo-
nentide (palk ja tdé6andja poolt tasutavad
sotsiaalkindlustus- ja palgamaksud, millest on
maha arvatud t6dandjale makstavad toetused)
ja majandustegevuste kaupa. EKP arvutab
kollektiivlepinguga madratud palkade nditaja
(memokirje osa 5.1 tabelis 3) liikmesriikide
Uhtlustamata madratluste baasil.

T66j6u erikulu komponendid (osa 5.1 tabel
4), SKP ja selle komponendid (osa 5.2 tabe-
lid 1 ja 2), SKP deflaatorid (osa 5.1 tabel 5) ja
todhdivestatistika (osa 5.3 tabel 1) kujutavad
endast ESA 95 rahvamajanduse kvartaliaruan-
nete tulemusi.

Tdostusele esitatud uued tellimused (osa 5.2
tabel 4) sisaldavad vaatlusperioodi jooksul
saadud tellimusi ja hdlmavad tédstusharusid,
kus tegutsetakse peamiselt tellimuspdhi-
selt — eelkdige tekstiili-, tselluloosi- ja paberi-,
keemia-, metalli-, kapitalikaupade ja kest-
vuskaupade toostust. Andmete arvutamisel on
tuginetud kehtivatele hindadele.

Tdostuslikku kaivet ja jaemuliki késitlevas osas
(osa 5.2 tabel 4) mdddetakse kogukdivet, seal-
hulgas kdiki makse ja 18ive peale kdibemaksu,
mille kohta on esitatud arved vaatlusperioodi
jooksul. Jaemiiigi kaive holmab jaemuugi
kogukéivet (v.a mootorsdidukite ja mootor-
rataste ning remonditeenuste mitk). Uute
sbiduautode registreeringud hélmavad nii era-
kui ka firmaautosid.

Avri- ja tarbijauuringute kvalitatiivsed andmed
(osa 5.2 tabel 5) p6hinevad Euroopa Komisjoni
ettevdtlus- ja tarbijauuringutel.

Té6puuduse maarad (osa 5.3 tabel 2) vasta-
vad Rahvusvahelise Tédorganisatsiooni (ILO)
suunistele. Need viitavad aktiivsetele todot-
sijatele kui t66jou osale lahtuvalt dhtlustatud
kriteeriumidest ja mdistetest. ToOpuuduse
madra arvutamise aluseks olevad t66jou nait-
arvud erinevad osas 5.3 avaldatud toohdive ja
todpuuduse tasemete summast.

RIIGI RAHANDUS

Osades 6.1 kuni 6.5 on toodud euroala valit-
semissektori eelarvepositsioon. Andmed on
pohiosas konsolideeritud ja pShinevad ESA 95
metoodikal. Osades 6.1 kuni 6.3 esitatud euro-
ala aastased koondandmed on koostatud EKP
poolt liikmesriikide keskpankadelt saadud
Uhtlustatud andmete p&hjal, mida ajakohasta-
takse regulaarselt. Andmed euroala riikide
eelarvepuudujaagi ja vdlgade kohta vdivad
seetOttu erineda andmetest, mida kasutab Eu-
roopa Komisjon (ilemaarase puudujadgi likvi-
deerimise protseduuri korral. Osades 6.4 ja
6.5 esitatud euroala kvartaalsed koondandmed
on koostatud EKP poolt Eurostati ja liikmes-
riikide andmete alusel.

Osas 6.1 on dra néidatud valitsemissektori
aastased tulud ja kulud, l&htudes komisjoni
10. juuli 2000. aasta maéruses (EU) nr 1500/
2000 (millega muudeti ESA 95) sénastatud
mdistetest. Osas 6.2 on toodud valitsemissek-
tori konsolideeritud koguv6lg nominaalvéar-
tuses kooskdlas asutamislepingus Ulemé&arase
puudujaagi likvideerimise protseduuri regu-
leerivate satetega. Osades 6.1 ja 6.2 on esitatud
tldandmed iga euroala riigi kohta, arvestades
nende tahtsust stabiilsuse ja majanduskasvu
pakti raames. Uksikute euroala riikide puudu-
jadgid/ulejaégid vastavad jaotisele EDP B.9,
nagu on méaratletud komisjoni 25. veebrua-
ri 2002. aasta maéruses (EU) nr 351/2002,
millega muudetakse ndukogu maarust (EU)
nr 3605/93 seoses ESA 95-le viitamisega. Osas
6.3 kajastatakse valitsemissektori v@la muu-
tust. Erinevus valitsemissektori vdla muutuse
ja valitsemissektori eelarvepuudujddgi vahel —
eelarvepositsioonivédline vdlamuutus — on
peamiselt seletatav valitsuse poolt finants-
varadega tehtud tehingutega ja valisvaluuta
Umberhindluse méjudega. Osas 6.4 on kajas-
tatud valitsemissektori kvartaalsed tulud ja
kulud, l&htudes Euroopa Parlamendi ja néu-
kogu 10. juuni 2002. aasta maéruses (EU) nr
1221/20028 (milles késitleti valitsemissektori
muude kontode kvartaliandmeid peale finants-

¢ ELT 169, 08.07.2003, Ik 37.
7 ELT 172, 12.07.2000, Ik 3.
8 ELT 179, 09.07.2002, Ik 1.
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kontode) sOnastatud mdistetest. Osas 6.5 on
esitatud kvartaalsed andmed valitsemissek-
tori konsolideeritud koguvdla, eelarveposit-
sioonivélise vBlamuutuse ja valitsemissektori
laenuvajaduse kohta. Nende andmete koos-
tamisel on kasutatud liikmesriikide poolt
maaruste (EU) nr 501/2004 ja 1222/2004 alusel
esitatud andmeid ja liikmesriikide keskpankade
esitatud andmeid.

VALISMAJANDUS

Maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni statistikas (osad 7.1-7.4) kasutatud
mdisted on dldiselt kooskdlas Rahvusvahelise
Valuutafondi maksebilansi koostamise kési-
raamatuga (viies valjaanne, oktoober 1993),
EKP 16. juuli 2004. aasta suunistega EKP statis-
tilise aruandluse nduete kohta (EKP/2004/15)°
ning Eurostati dokumentidega. Tdiendavat
teavet euroala maksebilansi ja rahvusvahelise
investeerimispositsiooni  koostamisel kasu-
tatud metoodika ja allikate kohta voib leida
EKP véljaandest “European Union balance
of payments/international investment posi-
tion statistical methods” (november 2005) ja
alltoodud rakkerihma aruannetest: “Portfolio
investment collection systems” (juuni 2002),
“Portfolio investment income” (august 2003)
and “Foreign direct investment” (marts 2004),
mida on vOimalik alla laadida EKP kodulehelt.
Lisaks on rahandus-, finants- ja maksebilansi
statistika komitee kodulehel (www.cmfg.org)
voimalik tutvuda ka EKP/komisjoni (Eurostat)
maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni statistika kvaliteedi rakkeriihma
aruandega (juuni 2004). Rakkeriihma soovi-
tustel pdhinev iga-aastane kvaliteediaruanne
euroala maksebilansi ja rahvusvahelise inves-
teerimispositsiooni kohta on olemas EKP kodu-
lehel.

Netotehingute kajastamisel finantskontol 1ah-
tutakse Rahvusvahelise Valuutafondi maksebi-
lansi koostamise kédsiraamatust: varade suure-
nemist tahistatakse miinusmargiga ning kohus-
tuste suurenemist plussmargiga. Jooksevkontol
ja kapitalikontol esitatakse nii kreedit- kui ka
deebettehingud plussmargiga.
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Euroala maksebilansi koostab EKP. Viima-
seid kuuandmeid tuleb kasitleda tinglikena.
Andmed vaadatakse lle péarast jargmise kuu
néitajate ja/vdi Uksikasjaliku kvartaalse mak-
sebilansi avaldamist. Varasemate perioodide
andmeid uuendatakse regulaarselt vdi parast
metoodika muutumist.

Osa 7.1 tabelis 2 on toodud sesoonselt kohan-
datud andmed jooksevkonto kohta. Kohanda-
misel on arvesse vdetud toopdevade arvu, liig-
aastat ja/vai riigipiihasid. Tabelis 5 on esitatud
euroala mitteresidentide emiteeritud vdértpa-
berite ostud euroalal asuvate ostjate poolt sek-
torite kaupa. Hetkel pole veel v8imalik ndidata
euroalavdliste residentide poolt omandatud
vadrtpaberite emitentide (kes asuvad euroalal)
jaotust sektorite kaupa. Tabelites 6 ja 7 esitatud
jaotused “laenud” ning “sularaha ja hoiused”
tuginevad mitteresidendist vastaspoole sek-
torile, s.t mitteresidentsete pankade varasid
liigitatakse hoiusteks ja teiste mitteresident-
sete sektoritega seotud varasid laenudeks. See
jaotus sarnaneb muus statistikas esitatud jao-
tusega, sh rahaloomeasutuste konsolideeritud
bilansiga, ja on kooskdlas Rahvusvahelise Va-
luutafondi maksebilansi koostamise kasiraa-
matuga (“IMF Balance of Payments Manual”).

Osas 7.2 kirjeldatakse maksebilansi rahalist
esitust: maksebilansi tehinguid, mis kajasta-
vad tehinguid M3 vadlises vastaskirjes. And-
mete kajastamisel on l&htutud maksebilansi
tavapdarasest téhistussiisteemist, valja arvatud
rahandus- ja pangandusstatistikast (veerg 12)
vBetud rahaagregaadi M3 valiste vastaskirjete
puhul, kus plussmark tahistab varade suurene-
mist vOi kohustuste vahenemist. Portfelliin-
vesteeringute kohustuste poolel (veerud 5 ja 6)
hélmavad maksebilansitehingud lisaks rahatu-
rufondide osakutele ja kuni kaheaastase téht-
ajaga vdlakirjadele ka euroala rahaloomeasu-
tuste poolt emiteeritud lihtaktsiate ja volakir-
jade ostu ja muiki. Euroala maksebilansi esi-
tuse kohta on avaldatud metoodiline mérkus
EKP kodulehe alljaotuses “Statistics”. Vt ka
2003. aasta juuni kuubulletééni taustinfot 1.

¢ ELT 354, 30.11.2004, Ik 34.



Osas 7.3 on esitatud euroala maksebilansi
(tabelid 1—-4) ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni (tabel 5) geograafiline jaotus pea-
miste partnerriikide v8i nende riihmade kaupa,
kusjuures eristatud on euroalavaliseid liikmes-
riike ja Euroopa Liitu mittekuuluvaid riike ja
piirkondi. Jaotus kajastab ka tehinguid ja po-
sitsioone ELi institutsioonide (mida loetakse
erinevalt EKPst statistiliselt euroalavalisteks
nende flusilisest asukohast hoolimata) ja tea-
tud eesmérkidel ka maksuvabade keskuste
ja rahvusvaheliste organisatsioonide suhtes.
Tabelites 1—4 on esitatud kumulatiivsed mak-
sebilansi tehingud viimases neljas kvartalis;
tabelis 5 on rahvusvahelise investeerimispo-
sitsiooni geograafiline jaotus viimase aasta
I6pu seisuga. See jaotus ei sisalda portfelli-
investeeringute kohustuste, tuletisinstrumenti-
de ega rahvusvaheliste reservide tehinguid ja
positsioone. Geograafilist jaotust on kirjelda-
tud 2005. aasta veebruari kuubtlletdani artiklis
“Euro area balance of payments and internatio-
nal investment position vis-a-vis main counter-
parts”.

Osas 7.4 toodud euroala rahvusvahelise inves-
teerimispositsiooni andmete esitamisel on lah-
tutud positsioonide vordlusest euroalavaliste
residentidega ning kasitletud euroala kui ihtset
majanduspiirkonda (vt ka 2002. aasta detsembri
kuubdllet&ani taustinfot 9). Rahvusvaheline in-
vesteerimispositsioon on koostatud jooksvates
turuhindades, vélja arvatud otseinvesteeringud,
mille hindamisel kasutatakse enamasti raama-
tupidamislikke vaartusi. Kvartaalne rahvus-
vaheline investeerimispositsioon koostatakse
sama metoodilise raamistiku alusel kui aastane
rahvusvaheline investeerimispositsioon. Et osa
andmeallikatest ei ole parast kvartali [6ppu
kattesaadavad (vOi on kattesaadavad hiljem),
hinnatakse kvartaalset rahvusvahelist inves-
teerimispositsiooni osaliselt finantstehingute,
varade hinna ja valuutaturu muudatuste pdh-
jal.

Eurosiisteemi rahvusvaheliste reservide bilan-
siline ja&k ning vastavad varad ja kohustused
on dra toodud osa 7.4 tabelis 5 koos EKP poolt
hoitava osaga. Need nditajad pole eurosus-
teemi nadalastes raamatupidamisaruannetes

kajastuvate andmetega téielikult v@rreldavad
nende hdlmatuse ja hindamise erinevuste tttu.
Tabelis 5 esitatud andmed on kooskdlas Rah-
vusvahelise Valuutafondi / Rahvusvahelise
Arvelduspanga rahvusvaheliste reservide ja
vélisvaluuta likviidsuse statistika kohta Kkai-
vate soovitustega. Muutused eurosisteemi
kullavarudes (veerg 3) tulenevad 26. sep-
tembril 1999. aastal sdlmitud ja 8. mértsil
2004. aastal ajakohastatud keskpanga kulla-
lepingu tingimustel tehtud kullatehingutest.
Lisateavet eurosusteemi rahvusvaheliste re-
servide statistilise kasitlemise kohta vdib leida
véljaandest “Statistical treatment of the Euro-
systems international reserves” (oktoober
2000), mille saab alla laadida EKP kodulehelt.
See veebileht sisaldab tdpsemaid andmeid vas-
tavalt rahvusvaheliste reservide ja valisvaluuta
likviidsuse mallile.

Osas 7.5 on toodud andmed euroala véliskau-
banduse kohta. Andmete pdhiallikaks on Euro-
stat. EKP tuletab mahuindeksid Eurostatis
kajastatud maksumuse ja thikuhinna indek-
site pohjal ning viib l&bi Ghikuhinna indeksite
sesoonse kohandamise, samas kui maksumuse
andmeid kohandatakse Eurostati poolt sesoon-
selt ja toopdevade arvuga.

Osa 7.5 tabeli 1 veergudes 4—6 ja 9—11 toodud
jaotus tootegruppide kaupa vastab tldiste ma-
janduskategooriate liigitusele. Valmistooted
(veerud 7 ja 12) ja nafta (veerg 13) vastavad
rahvusvahelise  kaubandusklassifikatsiooni-
standardi 3. parandatud vdljaandes (SITC
Rev. 3) esitatud definitsioonile. Geograafiline
jaotus (osa 7.5 tabel 2) nditab p&hilisi kauban-
duspartnereid nii Gksikult kui ka piirkondlike
gruppide kaupa. Hiina mandriosa ei hdlma
Hongkongi.

M@istete, liigituste, andmete ulatuse ja kajas-
tamise aja erinevuste tottu pole valiskauban-
dusandmed (eelkdige impordiandmed) mak-
sebilansi statistikas toodud kaubanimetustega
(osad 7.1-7.3) tdielikult vorreldavad. Impordi
erinevus on viimastel aastatel olnud ligikaudu
5% (EKP hinnang), millest oluline osa on
seotud kindlustus- ja veoteenuste lisamisega
valiskaubandusandmetesse (CIFi alusel).
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VAHETUSKURSID

Osas 8.1 on dra toodud EKP poolt euroala
kaubanduspartnerite véaéringute suhtes arvu-
tatud euro nominaalse ja reaalse efektiivse
vahetuskursi indeksid, mis p&hinevad euro
kahepoolsete vahetuskursside kaalutud kesk-
mistel. Positiivne muutus néitab euro kalli-
nemist. Keskmise arvutamisel tuginetakse
aastatel 1995-1997 ja 1999-2001 toimunud
valmistoodete vahetusele kaubanduspartneri-
tega, sealjuures arvestatakse kolmanda turu
mdjusid. Euro nominaalse ja reaalse efektiiv-
se vahetuskursi indeksid tulenevad aastatele
1995-1997 tuginevate keskmiste sidumisest
aastatele 1999-2001 tuginevate keskmistega
1999. aasta alguses. 13 euroalavélist Euroopa
Liidu liikmesriiki, Ameerika Uhendriigid,
Austraalia, Hiina, Hongkong, Jaapan, Kana-
da, L&una-Korea, Norra, Singapur ja Sveits
moodustavad 23 riigist koosneva kaubandus-
partnerite grupi, kelle andmete péhjal leitakse
efektiivsed vahetuskursid. Need 23 liiget kuu-
luvad omakorda 42 riigist koosnevasse gruppi
koos jargmiste riikidega: Alzeeria, Argentina,
Brasiilia, Bulgaaria, Filipiinid, Horvaatia,
lisrael, India, Indoneesia, Ld&una-Aafrika,
Malaisia, Maroko, Mehhiko, Rumeenia, Tai,
Taiwan, Turgi, Uus-Meremaa ja Venemaa.
Reaalne efektiivne vahetuskurss arvutatakse
vdlja tarbijahinnaindeksi, tootjahinnaindeksi,
sisemajanduse koguprodukti deflaatori, tootle-
va toostuse t60jou erikulu ja kogumajanduse
t66jou erikulu baasil.

Tapsem teave efektiivsete vahetuskursside
arvutamise kohta on toodud 2004. aasta sep-
tembri kuubilletdéni taustinfos 10 “Valiskau-
banduse osatahtsuse kaalude imberarvutamine
euro efektiivsete vahetuskursside hinda-
miseks” ning EKP Gldtoimetises nr 2 (Occa-
sional Paper, “The effective exchange rates of
the euro”, Luca Buldorini, Stelios Makrydakis
ja Christian Thimann, veebruar 2002), mida on
vBimalik alla laadida EKP kodulehelt.

Osas 8.2 toodud kahepoolsed vahetuskursid on
vastavate vaaringute igapaevaselt avaldatavate
intressi viitemédéarade kuu keskmised.
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EUROALAVALINE ARENG

Teiste ELi liikmesriikide (osa 9.1) kohta kai-
vate statistiliste andmete kogumisel ja koosta-
misel on jargitud samu p6&himdtteid mis euro-
ala andmete puhul. Osas 9.2 toodud andmed
Ameerika Uhendriikide ja Jaapani kohta on
saadud nende riikide allikatest.



LISAD

EUROSUSTEEMI RAHAPOLIITILISTE
MEETMETE KRONOLOOGIA'

8. JAANUAR 2004

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et pohi-
liste refinantseerimisoperatsioonide pakku-
misintressi alammé&ara ning laenamise ja hoius-
tamise plsivBimaluse intressimé&arasid ei muu-
deta ning need jadvad vastavalt tasemele 2,0%,

3,0% ja 1,0%.

12. JAANUAR 2004

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pikemaajaliste refinantseerimisoperat-
sioonide kogumahtu 2004. aastal 15 miljardilt
eurolt 25 miljardi euroni oksjoni kohta. Selle
summa suurendamisel vbetakse arvesse euro-
ala pangandussisteemi eeldatavalt suuremaid
likviidsusvajadusi 2004. aastal. Samas jatkab
eurosusteem likviidsuse tagamist oma pdhilis-
te refinantseerimisoperatsioonide kaudu. Nou-
kogu vd@ib teha otsuse véljajagatava summa
korrigeerimise kohta 2005. aasta algul.

5.VEEBRUAR JA 4. MARTS 2004

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et pohi-
liste refinantseerimisoperatsioonide pakku-
misintressi alammaéara ning laenamise ja hoius-
tamise plsivéimaluse intressimaarasid ei muu-
deta ning need jadvad vastavalt tasemele 2,0%,
3,0% ja 1,0%.

10. MARTS 2004

Vastavalt nbukogu 23. jaanuari 2003 otsusele
luhendatakse eurosiisteemi pohiliste refinant-
seerimisoperatsioonide td4htaega kahelt n&dalalt
uhele n&dalale ja eurosusteemi kohustuslike re-
servide hoidmisperioodi muudetakse selliselt,
et hoidmisperiood algab alati peamise refinant-
seerimisoperatsiooni arvelduspdeval parast
ndukogu koosolekut, mil pannakse paika kuiselt
hinnatav rahapoliitiline hoiak, mitte aga kuu
24. paeval.

I.APRILL, 6. MAI, 3. JUUNI, I.JUULI,
5.AUGUST, 2. SEPTEMBER, 7. OKTOOBER,
4. NOVEMBER, 2. DETSEMBER 2004 JA

13. JAANUAR 2005

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et pdhi-
liste refinantseerimisoperatsioonide pakkumis-
intressi alammé&éra ning laenamise ja hoius-
tamise pisivBimaluse intressiméarasid ei muu-
deta ning need jadvad vastavalt tasemele 2,0%,
3,0% ja 1,0%.

14. JAANUAR 2005

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pikemaajaliste refinantseerimisoperat-
sioonide kogumahtu 2005. aastal 25 miljardist
eurost 30 miljardi euroni oksjoni kohta. Mahu
suurendamisel vdetakse arvesse euroala pan-
gandussiisteemi eeldatavalt suuremaid lik-
viidsusvajadusi 2005. aastal. Samas jatkab euro-
stisteem likviidsuse tagamist oma pd&hiliste re-
finantseerimisoperatsioonide kaudu. Néukogu
vBib teha otsuse véljajagatava summa korri-
geerimise kohta 2006. aasta algul.

3.VEEBRUAR, 3. MARTS, 7. APRILL,

4. MAIL, 2. JUUNI, 7. JUULI, 4. AUGUST,
|.SEPTEMBER, 6. OKTOOBER JA

3. NOVEMBER 2005

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et pdhi-
liste refinantseerimisoperatsioonide pakkumis-
intressi alammé&é&ra ning laenamise ja hoius-
tamise plsivéimaluse intressiméérasid ei muu-
deta ning need jé&vad vastavalt tasemele 2,0%,
3,0% ja 1,0%.

|.DETSEMBER 2005

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammaééra 0,25 protsen-
dipunkti 2,25%ni alates 6. detsembril 2005
tehtavast operatsioonist. Samuti otsustab néu-
kogu suurendada nii laenamise kui ka hoius-
tamise pusivOimaluse intressimadrasid 0,25
! Kronoloogia 1999.-2003. a vdetud eurosiisteemi rahapoliiti-

liste meetmete kohta on kirjas vastavalt EKP 1999. a aasta-

aruandes (lk 176-180), EKP 2000. a aastaaruandes (lk 205-208),

EKP 2001. a aastaaruandes (lk 219-220), EKP 2002. a aasta-

aruandes (lk 234-235) ja EKP 2003. a aastaaruandes
(Ik 217-218)
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protsendipunkti vastavalt 3,25% ja 1,25%ni
ning kehtestab uute intressimdérade jous-
tumiskuupéevaks 6. detsembri 2005.

16. DETSEMBER 2005

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pikemaajaliste refinantseerimisoperat-
sioonide kogumahtu 2006. aastal 30 miljardist
eurost 40 miljardi euroni operatsiooni kohta.
Mahu suurendamisel v@etakse arvesse kahte
aspekti. Esiteks eeldatakse, et euroala pan-
gandussiisteemi likviidsusvajadus suureneb
2006. aastal veelgi. Teiseks, eurosusteem on
otsustanud veidi suurendada pikemaajaliste
refinatseerimisoperatsioonidega rahuldatava
likviidsusvajaduse  osakaalu. Eurosilisteem
jatkab siiski likviidsuse tagamist oma pohiliste
refinantseerimisoperatsioonide kaudu. NOu-
kogu vdib teha otsuse kogumahu korrigeeri-
mise kohta 2007. aasta algul.

12. JAANUAR JA 2. VEEBRUAR 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pbhiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammadédra ning laenamise ja
hoiustamise pusivoimaluse intressimaarasid ei
muudeta ning need ja&vad vastavalt tasemetele
2,25%, 3,25% ja 1,25%.

2. MARTS 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammé&éra 25 baaspunkti
2,50%ni alates 8. mértsil 2006 tehtavast operat-
sioonist. Samuti otsustab ndukogu suurendada
nii laenamise kui ka hoiustamise plsivéima-
luse intressimé&arasid 25 baaspunkti vastavalt
3,50% ja 1,50%ni ning kehtestab uute intressi-
maérade joustumiskuupdevaks 8. martsi 2006.

6. APRILL JA 4. MAI1 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammaddra ning laenamise ja
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hoiustamise plsivBimaluse intressimaarasid ei
muudeta ning need jadvad vastavalt tasemetele
2,50%, 3,50% ja 1,50%.

8.JUUNI 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammadadra 25 baaspunkti
2,75%ni alates 15. juunil 2006 tehtavast operat-
sioonist. Samuti otsustab n8ukogu suurendada
nii laenamise kui ka hoiustamise pisiv8ima-
luse intressiméérasid 25 baaspunkti vastavalt
3,75% ja 1,75%ni ning kehtestab uute intressi-
madrade jéustumiskuupaevaks 15. juuni 2005.

6.JUULI 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammaddra ning laenamise ja
hoiustamise plsivBimaluse intressimaérasid ei
muudeta ning need jadvad vastavalt tasemetele
2,75%, 3,75% ja 1,75%.

3.AUGUST 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammadéra 25 baaspunkti
3,0%ni alates 9. augustil 2006 tehtavast ope-
ratsioonist. Samuti otsustab ndukogu suuren-
dada nii laenamise kui ka hoiustamise pisivdi-
maluse intressimadrasid 25 baaspunkti 4,0%
ja 2,0%ni ning kehtestab uute intressiméarade
joustumiskuupéevaks 9. augusti 2006.

31.AUGUST 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammadéra ning laenamise ja
hoiustamise pusiv8imaluse intressimé&érasid ei
muudeta ning need jadvad vastavalt tasemetele
3,0%, 4,0% ja 2,0%.



5.0KTOOBER 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alamméédra 25 baaspunkti
3,25%ni alates 11. oktoobril 2006 tehtavast
operatsioonist. Samuti otsustab ndukogu suu-
rendada nii laenamise kui ka hoiustamise pi-
sivBimaluse intressimadrasid 25 baaspunkti
4,25% ja 2,25%ni ning kehtestab uute intres-
simadrade joustumiskuupéevaks 11. oktoobri
2006.

2. NOVEMBER 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pbhiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammaddra ning laenamise ja
hoiustamise pusivBimaluse intressimaarasid ei
muudeta ning need ja&vad vastavalt tasemetele
3,25%, 4,25% ja 2,25%.

7.DETSEMBER 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammadra 25 baaspunkti
3,50%ni alates 13. detsembril 2006 tehtavast
operatsioonist. Samuti otsustab ndukogu suu-
rendada nii laenamise kui ka hoiustamise pu-
sivBimaluse intressimddrasid 25 baaspunkti
4,50% ja 2,50%ni ning kehtestab uute intres-
simadrade joustumiskuupéevaks 13. detsembri
2006.
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TARGET (ULEEUROOPALINE
AUTOMATISEERITUD REAALAJALINE
BRUTOARVELDUSSUSTEEM)

MAKSEVOOD TARGETIS

2006. aasta kolmandas kvartalis arveldati
TARGETIs péevas keskmiselt 313 247 makset
kogukdibega 2031 miljardit eurot. Vorreldes
eelmise kvartaliga kahanes arveldatud mak-
sete arv 7% ja kdive 6%. Eelmise aasta sama
perioodiga koérvutatuna kasvas maksete arv
6% ja kaive 11%. Kéibe osas jai TARGETi Ul-
dine turuosa kdrgele tasemele (89%). Maksete
arvu osas jai see 60%le — samale tasemele, mis
eelmises kvartalis. TARGETi makseid oli enim
29. septembril (s.t kvartali viimasel todpéeval),
mil arveldati kokku 445 698 makset.

LIIKMESRIIKIDE SISESED MAKSED

2006. aasta kolmandas kvartalis arveldati
TARGETIs téopéevas keskmiselt 241 873 liik-
mesriikide sisest makset kogukdibega 1322
miljardit eurot. K&rvutatuna eelmise kvartaliga
véhenes arveldatud maksete arv ja kéive 6%.
2005. aasta sama perioodiga vdrreldes suu-
renes maksete arv 6% ja kdive 9%. Liikmes-
riikide sisesed TARGETi maksed moodustasid
77,2% TARGETI maksete koguarvust ja 65,1%
kogukaibest. Liikmesriikide sisese makse kesk-
mine suurus tdusis 0,1 miljoni euro v8rra - 5,4
miljonilt eurolt 5,5 miljoni euroni. 63% liik-
mesriikide sisestest maksetest moodustasid
kuni 50 000 euro suurused maksed, 10% mak-
setest ulatus tle 1 miljoni euro. Keskmiselt
arveldati pdevas 158 liikmesriikide sisest mak-
set védrtusega ule 1 miljardi euro. Liikmes-
riikide siseseid makseid oli enim 29. septemb-
ril, mil arveldati kokku 339 628 makset.

LIIKMESRIIKIDE VAHELISED MAKSED

2006. aasta kolmandas kvartalis arveldati
TARGETis péevas keskmiselt 71 374 liikmes-
riikide vahelist makset kogukdibega 709 mil-
jardit eurot. Vorreldes eelmise kvartaliga
kahanes arveldatud maksete arv 8% ja kiive
5%. Eelmise kvartaliga kdrvutatuna vdhenes
arveldatud pankadevaheliste maksete arv 8% ja
kaive 5%. Kliendimaksete arv kahanes eelmise
kvartaliga vorreldes 9% ja kéive 5%. Pan-

kadevahelised maksed moodustasid TARGETI
litkmesriikide vaheliste maksete keskmisest
arvust 48% ja kdibest 95%. Pankadevaheliste
maksete keskmine véartus kasvas 19,0 miljo-
nist eurost 19,9 miljoni euroni ning kliendi-
maksete keskmine vadrtus langes 951 550 eu-
rolt 885 365 euroni. 65% liikmesriikide vahe-
listest maksetest moodustasid alla 50 000euro-
sed maksed, 14% maksetest oli vaartusega (le
1 miljoni euro. Keskmiselt arveldati pdevas 57
litkmesriikide vahelist makset véértusega ule
1 miljardi euro. Liikmesriikide vahelisi mak-
seid oli enim 29. septembril, mil arveldati
kokku 106 070 makset.

TARGETI KAIDELDAVUS JA JOUDLUS

2006. aasta kolmandas kvartalis oli TAR-
GETi keskmine kéideldavus 99,88%, vorrel-
duna 99,92%lise keskmise kéideldavusega
2006. aasta teises kvartalis. Kaideldavust
md&jutanud vahejuhtumeid oli 15, mis on 3
vBrra rohkem kui eelmises kvartalis. TAR-
GETi kéideldavuse arvutamisel v0etakse
arvesse vahejuhtumeid, mis takistavad maksete
arveldamist 10 minutit vdi kauem. 2006. aasta
kolmandas kvartalis leidis aset 3 vahejuhtumit,
mis Kkestsid Ule kahe tunni. Tabelis 3 on esi-
tatud iga TARGETiI koostisosa (liikmesriikide
stisteemid ja EKP maksestisteem) kaidelda-
vusnditajad. Vaatlusaluses kvartalis arveldati
97,78% liikmesriikide vahelistest TARGETi
maksetest vdhem kui 5 minutiga, 1,94% mak-
sete arveldamiseks kulus aega 5-15 minutit ja
0,21% maksete puhul 15-30 minutit. Uhe pae-
va jooksul arveldatud 71 374st liikmesriikide
vahelisest maksest pikenes arveldusaeg lle 30
minuti keskmiselt 47 makse korral.
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Tabel |. TARGETi ja teiste valitud pankadevaheliste arveldussiisteemide poolt arveldatud maksed:

maksete arv

(maksete arv)

2005 2005 2006 2006 2006

111 kvartal 1V kvartal I kvartal 1l kvartal 111 kvartal
TARGET
Kdik TARGETi maksed
Koguarv 19 441 665 19774574 19949738 20854 425 20313134
Péeva keskmine 295161 320888 306721 336 362 313247
Liikmesriikide vahelised TARGETi maksed
Koguarv 15052 276 15944 755 15303728 16 019 310 15686 100
Péeva keskmine 228511 249136 235303 258 376 241873
Liikmesriikide sisesed TARGETi maksed
Koguarv 4389389 4592102 4646 007 4835115 4627034
Paeva keskmine 66 650 71752 71418 77986 71374
Muud stisteemid
Euro | (EBA)
Koguarv 11 590 400 12 132 235 11 600 246 12 024 168 11712173
Péeva keskmine 175942 189 665 178 399 194 328 180593
Paris Net Settlement (PNS)
Koguarv 1677545 1716 063 1672785 1664581 1587129
Paeva keskmine 25481 26 847 25738 24880 24512
Pankkien On-line Pikasiirrot ja
Sekit-jarjestelma (POPS)
Koguarv 148 838 135414 133 846 172023 144 456
Paeva keskmine 2258 2117 2058 2579 2224

Tabel 2. TARGETi ja teiste valitud pankadevaheliste arveldussiisteemide poolt arveldatud maksed:

maksete kidive

(mld EUR)
2005 2005 2006 2006 2006

111 kvartal 1V kvartal I kvartal 1l kvartal 111 kvartal
TARGET
Kdik TARGETi maksed
Koguarv 121300 126 557 130 350 133405 131843
Paeva keskmine 1841 1977 2005 2152 2031
Liikmesriikide sisesed TARGETi maksed
Kogukdive 80 160 83883 85621 86 989 85847
Paeva keskmine 1217 1311 1317 1403 1322
Liikmesriikide vahelised TARGETi maksed
Kogukaive 41140 42 675 44730 46 416 45995
Péeva keskmine 624 668 688 749 709
Muud stisteemid
Euro 1 (EBA)
Kogukdive 10787 10820 11142 11936 12399
Péeva keskmine 164 169 171 193 191
Paris Net Settlement (PNS)
Kogukdive 3864 3760 3629 3891 3572
Péeva keskmine 59 59 56 62 55
Pankkien On-line Pikasiirrot ja
Sekit-jarjestelma (POPS)
Kogukéive 106 109 122 112 111
Péeva keskmine 2 2 2 2 2
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Tabel 3. TARGETi kaideldavus koostisosade

loikes ja EKP maksesiisteem

TARGETI Kaideldavus

koostisosa 2006. aasta 111 kvartalis
Belgia 100,00%
Taani 99,86%
Saksamaa 99,95%
Kreeka 100,00%
Hispaania 99,83%
Prantsusmaa 99,67%
lirimaa 100,00%
Itaalia 100,00%
Luksemburg 99,90%
Holland 100,00%
Austria 100,00%
Poola 100,00%
Portugal 99,79%
Soome 99,10%
Rootsi 100,00%
Uhendkuningriik 100,00%
EKP maksestisteem 99,78%
TARGETI keskmine kéideldavus 99,88%
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EUROOPA KESKPANGA POOLT ALATES
2005.AASTAST AVALDATUD DOKUMENDID

Kéesolev loetelu sisaldab valikut Euroopa Keskpanga poolt alates 2005. a jaanuarist avaldatud
dokumentidest. Teadustoimetiste (Working Papers) loetelu viitab Gksnes 2006. a septembrist
kuni 2006. a novembrini avaldatud trlkistele. Huvilistel on v@imalus saada vdljaandeid
tasuta EKP pressi- ja infotalituselt. Tellimused edastada kirjalikult tiitellehe pd6rdel viidatud
postiaadressile.

Euroopa Keskpanga ja Euroopa Rahainstituudi (EMI) poolt avaldatud dokumentide taielik
nimekiri on saadaval EKP kodulehel (http://www.ech.int).
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SONASTIK

Kdesolev sdnastik sisaldab kuubilletdénis sageli kasutatavate terminite valikut. P8hjalikuma
ja Uksikasjalikuma sdnastiku leiate EKP kodulehelt (www.ecb.int/home/glossary/html/index.
en.html).

Autonoomsed likviidsustegurid: likviidsustegurid, mis ei tulene tavaliselt kasutatavatest raha-
poliitilistest vahenditest. Need h6lmavad nditeks ringluses olevaid pangatéhti, valitsuse hoiuseid
keskpangas ja keskpanga netovélisvarasid.

Deflatsioon: lldise hinnataseme, s.t tarbijahinnaindeksi langus.

Eelarve puudujdégi suhtarv (valitsemissektor): valitsemissektori vBla suhe SKPsse jooksva-
tes turuhindades. Selle kohta kehtib (iks rahandusliku stabiilsuse kriteeriumidest, mis on satesta-
tud Euroopa Uhenduse asutamislepingu artikli 104 I8ikes 2, et teha kindlaks ileméarase eelarve
puudujaagi olemasolu. Seda nimetatakse ka eelarve puudujaagi suhtarvuks.

Eelarve puudujaak (valitsemissektor): valitsemissektori laenude netovéartus, s.t valitsemis-
sektori kogutulude ja -kulude erinevus.

Eelarvepositsioonivéline vélamuutus (valitsemissektor): valitsemissektori eelarvepuudujaagi
ja valitsemissektori vdla muutuse vaheline erinevus.

Eeldatav volatiilsus: méddab oodatavat kdikumist (aastaste portsendimaarade p&hjal arvuta-
tav standardhélve) nditeks vdlakirjade ja aktsiate/osakute (v3i vastavate futuurlepingute) hinda-
des, mille saab valja vétta nii v6lakirjade ja aktsiate/osakute hinnast, tdhtajast ning optsioo-
nihinnast kui ka riskivabast tuluméaéarast, kasutades sellist optsiooni hindamise mudelit nagu
Black-Scholesi mudel.

EKP baasintressimaarad: EKP ndukogu poolt kehtestatud intressimaarad, mis kajastavad EKP
rahapoliitilist hoiakut. Nendeks on pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide intressimaar ning
laenamise ja hoiustamise plsivGimaluse intressiméaarad.

EONIA (euroala pankadevahelise Uleddturu keskmine aastaintressimaér): tehingutel pdhi-
nev intressiméér, mis kehtib pankadevahelisel eurohoiuste tled6turul. See arvutatakse osalevate
pankade poolt avaldatud eurodes nomineeritud tagatiseta Uled6laenutehingute intressimédérade
kaalutud keskmisena.

ERM2 (vahetuskursimehhanism 2): vahetuskursikokkulepe, mis loob raamistiku vahetuskur-
sipoliitika alasele koostddle euroala riikide ning majandus- ja rahaliidu kolmandas etapis mitte-
osalevate ELi liikmesriikide vahel.

EURIBOR (euro uleeuroopaline pankadevaheline intressimaér): intressimadr, millega esma-
klassiline pank on ndus laenama raha eurodes teisele esmaklassilisele pangale ning mida arvuta-
takse iga pdev pankadevaheliste hoiuste puhul tdhtajaga kuni 12 kuud.

Euroala: neid Euroopa Liidu liikmesriike hdImav ala, kus vastavalt asutamislepingule on Uhis-
rahana kasutusele vdetud euro.

Euro efektiivsed vahetuskursid (nominaal-/reaalkurss): euro ja euroala pdhiliste kaubandus-
partnerite vaaringute kahepoolsete vahetuskursside kaalutud keskmine. EKP avaldab euro efek-
tiivse nominaalkursi indekseid kahe kaubanduspartnerite grupi taustal: 13 euroalavalist Euroopa
Liidu liitkmesriiki ja 10 p&hilist kaubanduspartnerit valjastpoolt Euroopa Liitu moodustavad 23
riigist koosneva kaubanduspartnerite grupi (EER-23) ning eelnimetatud 23 riigist koosnev kau-
banduspartnerite grupp ja 19 tdiendavat riiki moodustavad teise 42 riigist koosneva grupi (EER-
42), kelle andmete pdhjal leitakse efektiivsed vahetuskursid. Keskmise kaalumisel kasutatavad
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andmed kajastavad iga partnerriigi osa euroala véliskaubanduses ja arvestavad konkurentsi kol-
mandal turul. Euro reaalkurss on euro nominaalkurss, mis on korrutatud vélismaiste kaalutud
keskmiste ning kohalike hindade v8i kulude suhtega. Seega on need hinna ja kulude konkurent-
sivBime mdotihikud.

Euroala ostujuhtide uuringud: tootmis- ja teenindussektori ettevdtlustingimuste uuring, mis
on korraldatud mitmes euroala riigis ja mida kasutatakse indeksite arvutamiseks. Euroala toot-
missektoris tegutsevate ostujuhtide indeks (PMI) on kaalutud keskmine néitaja, mis on arvuta-
tud toodanguindeksite, uute tellimuste, té6hdive, tarnetdhtaegade ja valmistoodangu varu alusel.
Teenindussektori uuringu kdigus esitatakse kiisimusi &ritegevuse, oodatava tulevase aritegevu-
se, taitmata tellimuste, uute sissetulevate tellimuste, t66hdive, sisendhindade ja mulgihindade
kohta. Euroala liitindeks arvutatakse tootmis- ja teenindussektorites korraldatud uuringute tule-
muste Uhendamise teel.

Euroopa Komisjoni uuringud: Euroopa Komisjoni nimel igas EL liikmesriigis korraldatud
Uhtlustatud ettevdtlus- ja tarbijauuringud. Taoliste uuringute kaigus esitatavad kisimused adres-
seeritakse toostus-, ehitus-, jaeckaubandus- ja teenindussektoris tegutsevate ettevotete juhtidele,
samuti tarbijatele. Igakuise uuringu pdhjal arvutatakse liitnéitajad, mis koondavad iihte indikaa-
torisse (usaldusnéitaja) mitmele erinevale kiisimusele antud vastused.

Eurosisteem: keskpangandussiisteem, mis koosneb Euroopa Keskpangast ja nende ELi liikmes-
riikide keskpankadest, kes on euro juba kasutusele vdtnud.

Fikseeritud intressimaaraga oksjon: pakkumismenetlus, kus intressimé&ér on keskpanga poolt
ette antud ning osalevad vastaspooled pakuvad rahasummat, millega nad soovivad sooritada
tehingut fikseeritud intressiméara juures.

Hinnastabiilsus: hinnastabiilsuse sailitamine on eurosiisteemi péhieesmark. EKP ndukogu peab
hinnastabiilsuseks Ghtlustatud tarbijahinnaindeksi alla 2% suurust kasvu. EKP ndukogu on iht-
lasi selgelt valjendanud, et hinnastabiilsuse tagamiseks on tema eesmargiks hoida inflatsiooni-
madrad keskpikas perspektiivis madalamal kui 2%, kuid mitte oluliselt alla selle.

Hoiustamise pusiv8imalus: eurosisteemi plsivBimalus, mida vastaspooled véivad kasutada
uleddhoiustamiseks riigi keskpangas ning mille eest makstakse eelnevalt kindlaks méératud int-
ressi.

Havitis téotaja kohta: hivitis méératletakse tédandjalt todvdtjale makstava rahalise voi mit-
terahalise kogutasuna. Hivitis sisaldab brutopalka, samuti preemiaid, Uletunnit66 tasusid ja
tootaja sotsiaalkindlustusmakseid. Hivitis té6taja kohta méératletakse koguhivitise ja tootajate
koguarvu suhtena.

Inflatsioon: Uldise hinnataseme, s.t tarbijahinnaindeksi tbus.

Inflatsiooniga indekseeritud valitsuse vBlakirjad: valitsussektori poolt emiteeritud vdlakirjad,
mille intressimaksed ja pdhisumma on seotud kindla tarbijahinnaindeksiga.

Keskkurss: vahetuskursimehhanismi ERM 2 iga liikmesriigi vaaringu vahetuskurss euro suhtes,
millega méaaratletakse ERM2 k&ikumispiirid.

Kohustusliku reservi nbue: minimaalne reserv, mida krediidiasutus on kohustatud eurosistee-
mis hoidma. Ndude taitmist kontrollitakse keskmise péevasaldo alusel umbes ihekuise hoidmis-
perioodi valtel.

Kollektiivlepinguga maaratud palkade indeks: mdddab kollektiivselt peetud Iabirddkimiste
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otsest tulemust pdhipalga (s.t palk ilma lisatasude ja preemiateta) alusel euroala tasandil. See
viitab kuupalkade eeldatavale keskmisele muutusele.

Laenamise pisivGimalus: pusiv@imalus, mida vastaspooled vdivad eurosiisteemis kasutada
Ule6dlaenu saamiseks liikmesriigi keskpangast eelnevalt kindlaks méaaratud intressimddraga ja
kolblike varade vastu.

Laenuvajadus (valitsemissektor): valitsemissektori netovdla vétmine.

M1: kitsas rahaagregaat, mis koosneb kdibel olevast sularahast ning Gledéhoiustest rahaloo-
measutustes ja keskvalitsuses (nt postkontoris voi riigikassas).

M2: laiem rahaagregaat, mis koosneb M1st, kuni kolmekuulise etteteatamistahtajaga |6petata-
vatest hoiustest (s.t lihiajalised s&astuhoiused) ning kuni kaheaastase tahtajaga hoiustest (ehk
luhiajalistest thtajalistest hoiustest) rahaloomeasutustes ja keskvalitsuses.

M3: lai rahaagregaat, mis koosneb M2st ja sellistest turukdlblikest instrumentidest nagu re-
potehingud, rahaturufondide osakud ning rahaloomeasutuste poolt emiteeritud kuni kaheaastase
tdhtajaga volakirjad.

Muutuva intressiméaraga oksjon: pakkumismenetlus, kus vastaspooled pakuvad nii rahasum-
mat kui ka intressimdara, millega nad soovivad keskpangaga tehingut sooritada.

Omandivéartpaberid: vaértpaberid, mis esindavad osalust ettevdttes. Omandivédértpaberid ku-
jutavad endast vadrtpaberiborsidel kaubeldavaid aktsiaid (noteeritud aktsiad), mittenoteeritavaid
aktsiaid ja muid aktsia- ja osakapitali vorme. Omandivéaértpaberid toodavad tavaliselt tulu divi-
dendide néol.

Otseinvesteering: piiriilene investeering, mille eesmédrk on omandada teises riigis residentses
ettevottes pisiv osalus (praktikas omandatakse omandidiguste teostamiseks tavaliselt vdhemalt
10% lihtaktsiatest/-osadest vdi h&alediguslikest aktsiatest/osadest). Otseinvesteeringutena kaésit-
letakse ka investeeringuid aktsiakapitali, reinvesteeritud tulu ning muid ettevotete vahelisi raha-
paigutusi. Otseinvesteeringute kontol kajastatakse euroala residentide poolt vélismaal omanda-
tud netovarasid (“valismaine otseinvesteering™) ning mitteresidentide poolt omandatud euroala
netovarasid (“euroala otseinvesteering”).

Pankade laenutegevuse uuringud: alates 2003. aasta jaanuarist eurosusteemi poolt kord kvar-
talis korraldatav uuring, mis Kkasitleb laenupoliitikat. Kvalitatiivse uuringu kéigus esitatakse
eelnevalt kindlaks madratud euroala pankadest koosnevale valimigrupile kiisimusi ettevétete ja
kodumajapidamiste laenunduete, laenutingimuste ja laenundudluse arengu kohta.

Pikemaajaline refinantseerimisoperatsioon: euroststeemi poolt péérdtehingute vormis soo-
ritatud regulaarne avaturuoperatsioon. Operatsioonid sooritatakse kuiste standardpakkumistena
ning nende téhtaeg on tavaliselt kolm kuud.

Portfelliinvesteering: euroala residentide poolt omandatud vaartpaberid (netotehingute ja/voi
-positsioonidena), mis on emiteeritud euroalavaliste residentide poolt (“varad”); ja euroala mit-
teresidentide poolt omandatud védartpaberid (netotehingute ja/vdi -positsioonidena), mis on emi-
teeritud euroala residentide poolt (“kohustused”). Sisaldab omandivéértpabereid ja volavaartpa-
bereid (vBlakirju ja rahaturuinstrumente). Tehinguid kajastatakse tegelikus makstud v6i saadud
hinnas, millest on maha arvatud komisjonitasud ja muud kulud. Portfelliinvesteeringuna kasitle-
miseks peab osalus ettevottes vérduma védhem kui 10%ga hadlediguslikest lihtaktsiatest.

Pohiline refinantseerimisoperatsioon: eurosusteemi poolt pddrdtehingute vormis sooritatud
regulaarne avaturuoperatsioon. Operatsioonid sooritatakse n&dalaste standardpakkumistena ning
nende tahtaeg on tavaliselt ks nadal.
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Rahaagregaadi M3 kasvu kontrollvaartus: M3 aastase kasvu madr keskmise téhtaja véltel,
mis vastab hindade stabiilsuse sailitamise pdhimdttele. Hetkel on M3 aastase kasvu kontroll-
véértuseks 4,5%.

Rahaloomeasutuse laen euroala residentidele: koosneb rahaloomeasutuse laenudest euroala
residentidest mitterahaloomeasutustele (sealhulgas valitsemis- ja erasektorile) ning rahaloo-
measutuse kaes olevatest euroala residentidest mitterahaloomeasutuste poolt emiteeritud vaart-
paberitest (aktsiad/osakud, muud omandivéartpaberid ja vBlakirjad).

Rahaloomeasutuse netovalisvarad: euroala rahaloomeasutuste valisvarad (nditeks kuld, va-
lisvaluuta pangatdhed ja miindid, euroalavdliste residentide poolt emiteeritud vaartpaberid ning
euroalavdlistele residentidele antud laenud), millest on maha arvatud euroala rahaloomeasutuste
valiskohustused (néiteks euroalavaliste residentide hoiused ja repotehingud ning nendele kuu-
luvad rahaturufondide aktsiad/osakud ning rahaloomeasutuste poolt emiteeritud vélakirjad taht-
ajaga kuni kaks aastat).

Rahaloomeasutuse pikemaajalised finantskohustused: koosnevad enam kui kahe aasta pik-
kustest tahtajalistest hoiustest, enam kui kolmekuulise etteteatamisega l8petatavatest hoiustest,
euroala rahaloomeasutuste poolt emiteeritud enam kui kaheaastase lepingulise téhtajaga volakir-
jadest ning euroala rahaloomeasutuste omakapitalist.

Rahaloomeasutused: finantsasutused, mis moodustavad euroala rahaloomesektori. Need h6lma-
vad eurosiisteemi, (henduse Giguse raames defineeritud) residentidest krediidiasutusi ja k&iki
teisi asutusi, mille tegevusalaks on hoiuste ja/v8i hoiuste taoliste asendajate kogumine isikutelt,
kes ei ole rahaloomeasutused, ning enda arvel (vdhemalt majanduslikus mottes) laenude andmine
jalvOi investeerimine vaartpaberitesse. Viimane grupp koosneb peamiselt rahaturufondidest.

Rahaloomeasutuste intressimaarad: intressiméarad, mida residentidest krediidiasutused
ja teised rahaloomeasutused (v.a keskpangad ja rahaturufondid) kohaldavad eurohoiustele ja
-laenudele v@rreldes euroala residentidest kodumajapidamiste ning kaupu ja mittefinantstee-
nuseid pakkuvate ettevitetega.

Rahaloomeasutuste sektori konsolideeritud bilanss: bilanss, mille saamiseks elimineeritak-
se rahaloomeasutuste omavahelised positsioonid (nt rahaloomeasutuste omavahelised laenud ja
hoiused) rahaloomeasutuste koondbilansist. Bilansis esitatakse statistiline teave rahaloomeasu-
tuste sektori varade ja kohustuste kohta vdrreldes sellesse sektorisse mittekuuluvate euroala
residentidega (s.t valitsemissektor ja muud euroala residendid) ning euroalavéliste residentide-
ga. See on rahaagregaatide arvutamisel peamiseks statistiliseks allikaks ning M3e vastaskirjete
regulaarse analiiusi aluseks.

Rahvusvaheline investeerimispositsioon: rahvamajanduse netofinantsnéuded (v6i finantsko-
hustused) vélismaailma vastu, esitatuna nende sisu jargi.

Rahvusvahelised reservid: valisvarad, mis on rahandusasutustele kergesti kattesaadavad ja
nende kontrolli all, et otseselt finantseerida maksebilansi tasakaalustamatust v0i reguleerida
selle ulatust valuutaturgudele sekkumise kaudu. Euroala rahvusvahelised reservid koosnevad
mitteeurodes nomineeritud nduetest euroalavdliste residentide vastu, kullast, Rahvusvahelise
Valuutafondi arvestusihikutest ja euroststeemi poolt Rahvusvahelises Valuutafondis hoitavast
reservijaagist.

Sisemajanduse koguprodukt (SKP): tootmistegevuse I8pptulem. See vastab toodetud kaupa-
dele ja teenustele miinus vahetarbimine ning pluss toodetelt ja impordilt tasutavad netomaksud.
SKP jaotuse v0ib esitada toodangu, kulutuste vai sissetulekukomponentide 18ikes. Peamised ku-
luartiklid, mille baasil SKPd arvutatakse, on kodumajapidamiste tarbimiskulutused, valitsemis-
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sektori 18pptarbimiskulutused, kapitali kogumahutus p&hivarasse, varude muutus ning kaupade
ja teenuste eksport ja import (sealhulgas euroalasisene kaubavahetus).

Survey of Professional Forecasters (kutseliste prognoosijate uuring): EKP poolt alates
1999. aastast korraldatav kvartaalne uuring, mille eesmargiks on koguda ELis asuvate finants- ja
mittefinantsorganisatsioonide ekspertidelt makromajanduslikke prognoose euroala inflatsiooni,
SKP reaalkasvu ja tdotuse kohta.

Tulukdver: kdver, mis kirjeldab Ghesuguse krediidiriski, kuid erineva tahtajaga vdlakirjade int-
ressimédra ehk kasviku ja tdhtaja vahelist seost kindlaksméaaratud ajahetkel. Tulukdvera kalde
madrab intressimaarade erinevus kahe valitud tahtaja osas.

T066jou erikulud: kogu té6jdéukulu toodanguiihiku kohta, mis arvutatakse valja tootajate kogu-
hlvitise suhtena euroala riikide sisemajanduse koguprodukti piisivhindades.

To60joud: tootavate inimeste ja todtute arvu summa.

To6jdukuluindeks: mdddab téojdukulusid iga tegelikult to6tatud tunni kohta. See hélmab bru-
topalkasid (ning kdikvdimalikke preemiaid ja lisatasusid), té6andja poolt tasutavaid sotsiaal-
kindlustusmakseid ning muid t66jouga seotud kulusid (nditeks koolituskulud, varbamiskulud
ning palgamaksud), millest on maha arvatud riigitoetused. Tunnikulud saadakse kdigi to6tajatega
seotud eelnimetatud t66j6ukulude kogusumma jagamisel nende poolt to6tatud tundide koguarvu-
ga (sealhulgas uletunnid).

Toostustoodang: tdostusettevotte poolt loodud lisandvaartus pisihindades.

Toostustoodangu tootjahinnad: tédstusettevltete (v.a ehitusettevdtete) poolt euroala riikide
turgudel middud kdikide kaupade (v.a importkaupade) hinnad tehase varavas (mis ei sisalda
transpordihinda).

Tooviljakus: toodang etteantud todjéusisendi kohta. Seda saab md6ta mitut moodi, kuid harili-
kult tehakse seda jargmiselt: pisivhindade alusel arvutatud SKP jagatakse kas tédga h8ivatute
vOi tootundide koguarvuga.

Vabad téokohad: uute loodud tédkohtade, vabade té6kohtade ning peatselt vabanevate t6-
kohtade (mille taitmiseks on t66andja hiljuti rakendanud aktiivseid abindusid) dldnimetus.

Valitsemissektor: ESA 95s madratletud sektor, kuhu kuuluvad residendist isikud, kes tegelevad
peamiselt individuaalseks ja kollektiivseks tarbimiseks mdeldud turuvéliste kaupade tootmise ja
teenuste osutamisega ja/voi riikliku tulu ja hiivede Umberjaotamisega. Valitsemissektor h6lmab
ka keskvalitsust, piirkondlikke valitsusi ja kohalikke omavalitsusi ning sotsiaalkindlustusfonde.
Valitsemissektorisse ei kuulu avaliku sektori omandis olevad &ritegevust arendavad uksused,
néiteks riigiettevotted.

Vélasuhe SKPsse (valitsemissektor): valitsemissektori vfla suhe SKPsse jooksvates turuhinda-
des. Selle kohta kehtib ks rahandusliku stabiilsuse kriteeriumidest, mis on satestatud Euroopa
Uhenduse asutamislepingu artikli 104 I3ikes 2, et teha kindlaks Glemiarase eelarve puudujiagi
olemasolu.

Vélakiri: emitendi (laenuvdtja) lubadus teha vélakirja omanikule (laenuandja) kindlaksmaéara-
tud kuupdeva(de)l tulevikus tiks v6i enam makseid. Tavaliselt h6lmab voélakiri kindlaksmaaratud
intressimadra (kupong) ja/vdi seda milakse diskonteerituna ehk madalama hinnaga kui emitendi
poolt makstav hind tagasiostu tahtajal. V6lakirjad, mida emiteeritakse algse tagasiostu tahtajaga
enam kui (ks aasta, loetakse pikaajalisteks volakirjadeks.

Vélakohustused (finantskontod): h6lmavad laene, hoiustega seotud vBlakohustusi, emiteeritud
vllakirju ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete pensionifondi reserve (mis
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tulenevad t6é0andja otsesest pensionikohustusest oma tGdtajate ees), hinnatuna turuvéértuses pe-
rioodi 16pus. Kuigi vdlakohustused ei sisalda kvartaalsetes finantskontodes andmete piiratud
kattesaadavuse tdttu kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete (néiteks ettevdtete va-
helised laenud) ning euroalavéliste pankade poolt antud laene, on need komponendid olemas
aastastes finantskontodes.

Volg (valitsemissektor): valitsemissektori brutovélg nominaalvéaartuses aasta I6pu seisuga kon-
solideerituna valitsemissektori asutuste siseselt ja vahel.

Véliskaubandus: kaupade eksport ja import euroalavaliste riikidega; seda mdddetakse kéibe
pdhjal ning mahu ja Ghikuhinna indeksitena. Valiskaubandusstatistika pole otseselt vérreldav
rahvamajanduse arvepidamises kajastatud ekspordi ja impordiga, sest viimane hdlmab nii euro-
alasiseseid kui ka -valiseid tehinguid ning Ghendab kaubad ja teenused. Samuti ei ole see tdie-
likult vorreldav kaubanimetustega maksebilansi statistikas. Peale metoodiliste kohanduste seis-
neb peamine erinevus selles, et valiskaubandusstatistikas sisalduvad impordi registreerimisel ka
kindlustus- ja veoteenused, samas kui maksebilansi statistika registreerimisel kaubanimetustes
hélmatakse FOB-hinnad.

Uhtlustatud tarbijahinnaindeks (UTHI): tarbijahindade m&6tiihik, mille koostab Eurostat ja
mis Uhtlustatakse koigi ELi liikmesriikide jaoks.
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