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1. EESTI 2011. AASTA MAKSEBILANSS

SISSEJUHATUS

Eesti majandus jatkas 2011. aasta esimeses pooles jdulist taastumist, kuid teisel poolaastal hakkas kasv
aeglustuma. Aasta kokkuvottes kujunes majanduskasvuks 7,6%.

Majanduskasvu toetas peamiselt ekspordile orienteeritud toostussektor, mis andis esimesel poolaastal
ligikaudu poole majanduskasvust. 2008. ja 2009. aasta majanduslanguse ajal kasutuseta jadnud tootmis-
ressursside taasrakendamine ning soodne véliskeskkond voimaldasid Eesti eksportddridel kiiresti kas-
vada ja turuosa voita. Teisel poolaastal imnesid aga véliskeskkonnas aeglustumise maérgid. Teravnenud
riigivolakriis suurendas ebakindlust ja pidurdas kasvu. Volakriisi méju Eestile jai 2011. aastal siiski tldjoon-
tes piiratuks ja puudutas peamiselt ekspordiettevotteid.

Eesti majanduskasv oli 2011. aastal méarksa ekspordikesksem kui majanduskriisile eelnenud tdusufaasis.
Sisendudluse kasv oli kull tagasihoidlikum, kuid pdhines varasemaga vorreldes enam sissetulekute kasvul,
mitte laenurahal, ja seetbttu ei tekkinud majanduskasvu taastudes jooksevkonto puudujaéki. Teisel pool-
aastal jatkus sisendudluse tugevnemine, kuigi vélisturu valjavaade ndrgenes. Majapidamiste paranenud
rahaline seis ja kindlustunne td6koha séilimise suhtes suurendasid tarbimiskulutusi. Samuti suurenes vaba
tootmisvdimsuse vahenedes investeerimistegevus.

Tulukonto kajastas Uldist majandusarengut. Kiire majanduskasv esimesel poolaastal suurendas tulude
arvestuslikku valjavoolu. Valiskeskkonna probleemid teisel poolaastal t6id aga kaasa kasumite kasvu
aeglustumise ning investeerimistulude véljavoolu véhenemise. Valisomanduses ettevotete kasumi langus
tasakaalustas vahenenud netoeksporti ja jooksevkonto saldo jai seeldbi positiivseks. Aasta kokkuvottes
oli jooksevkonto Usna samasugune nagu 2010. aastal.

Kapitali- ja finantskontot kujundas kdige enam pangandussektor. Eestimaalaste volakoormuse langus ja
séastmine aitasid pankadel vahendada kohustusi emapankade ees. Samuti leidis aset Uhe kommerts-
panga struktuuri muutus, mis t6i kaasa nii Eestisse kui ka Eestist vélismaale tehtud investeeringute vahe-
nemise.

Ulevaate Eesti maksebilansist ja maksebilansi ranvusvahelistest pdhinéitajatest annavad tabelid 1.1 ja 1.2.



Tabel 1.1. Eesti maksebilanss (min eurot)*

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jooksevkonto -1116,0| -2053,0| -2562,5| -1486,1 470,5 419,4 339,5
Kaubad ja teenused -710,9 -1413,7 -1598,6 -725,8 799,6 1073,1 1017,8
Kaubad -1550,1 —2304,1 -2640,8 —2041,1 -591,0 —266,6 -221,5
kreedit (FOB) 6347,9 7774,0 8132,1 8490,1 6460,2 8769,0 12 055,9
deebet (FOB) —7898,0 -10078,1 -10773,0 -10531,2 -7051,2 -9035,6 | -12277,4
Teenused 839,3 890,3 1042,1 1315,3 1390,6 1339,7 1239,3
kreedit 2612,0 2870,9 3289,2 3600,8 3200,6 3441,4 3899,7
deebet -1772,6 -1980,6 -2247,0 -2285,5 -1809,9 -2101,7 -2660,4
Tulu -455,3 —688,0 -1058,8 -883,8 -506,0 -893,5 -932,6
kreedit 589,5 866,3 1210,3 1142,3 657,8 703,3 861,6
deebet -1044,9 -1554,3 —2269,2 -2026,1 -1163,8 -1596,9 -1794,2
Jooksevilekanded 50,2 48,7 95,1 123,4 176,9 239,8 254,3
kreedit 375,6 419,8 4711 430,4 4511 552,6 610,4
deebet -325,5 -371,0 -376,0 -307,0 —274,2 -312,8 -356,1
"f:r‘:tt:)" ja finantskonto (reserv- 1311,0 2679,3 2614,2 1942,3 5130 -1176,9 —281,4
Kapitalikonto 84,7 288,6 173,7 212,5 4857 505,2 669,5
Finantskonto 1226,3 2390,7 2440,3 1729,9 -998,7 -1682,1 -950,9
Otseinvesteeringud 1751,2 550,3 708,5 421,6 210,6 1100,1 12341
Valismaal -556,0 -881,7 -1276,5 -760,2 -1113,9 -107 1 1049,1
Eestis 2307,2 1431,9 1985,0 1181,8 1324,5 1207,3 185,0
Portfellinvesteeringud -1769,5 -1055,7 -368,0 506,2 -1451,7 -462,1 1151,9
Noéuded -691,4 -974,5 -552,3 680,5 -489,5 -316,8 1031,5
Omandivaartpaberid -310,0 -292,0 -491,4 261,8 -49,6 -303,8 102,2
Volavaartpaberid -381,6 -682,4 -60,9 418,8 -439,9 -13,1 929,3
Kohustused -1078,1 -81,1 184,2 -174,3 -962,2 -145,3 120,4
Omandivéartpaberid -1045,1 238,4 225,9 -212,7 -93,6 30,0 -80,5
Volavaartpaberid -33,1 -319,7 -41,6 38,3 -868,7 -175,3 200,8
Tuletisinstrumendid -6,2 5,1 -50,9 53,0 14,6 32,7 -38,8
No&uded 0,9 -11,6 -56,5 43,1 17,2 -0,9 -22,6
Kohustused 7,2 16,5 5,5 9,8 -2,6 33,6 -16,2
Muud investeeringud 1250,9 28911 2150,8 7491 227,9 -2352,7 -3298,1
Noéuded -712,1 36,0 -1485,2 -363,7 955,3 -1263,4 -2210,6
Pikaajalised -268,5 345,5 -210,1 -17,7 -39,8 -322,6 -93,5
LUhiajalised —443,9 -309,6 -1275,1 -346,1 995,2 -940,8 21171
Kohustused 1963,1 2855,2 3636,1 1112,8 -727,5 -1089,4 -1087,6
Pikaajalised 696,9 1614,6 29671 —643,7 207,0 -1361,2 -1190,3
Lihiajalised 1266,1 1240,6 669,0 1756,5 -934,4 271,8 102,8
Vead ja tapsustused 117,2 -145,3 38,0 46,8 -22,2 -73,8 -45,3
Uldbilanss 312,2 481,1 89,6 503,0 -64,7 -831,3 12,8
Reservvarad -312,2 -481,1 -89,6 -503,0 64,7 831,3 -12,8

* Eelmiste perioodide andmeid on vastavalt tdiendava teabe lackumisele korrigeeritud.
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Tabel 1.2. Maksebilansi rahvusvaheliselt vorreldavad pohinaitajad

2006 2007 2008 2009 2010
Valiskaubanduse kaive (% SKPst) 117,6 116,7 97,6 124,5 1562,3
Kaubaeksport/-import (%) 75,5 80,6 91,6 97,0 98,2
Nominaalne efektiivne vahetuskurss (% eelmise aasta suhtes) 100,9 101,6 104,7 96,9 99,5
Reaalne efektiivne vahetuskurss (% eelmise aasta suhtes) 102,9 104,7 101,6 97,7 100,3
Kaubandustingimused (ekspordi ja impordi hinnaindeksite suhe) 124,2 122,4 124,5 120,9 119,3
Maksebilansi Uldbilansi saldo (valisreservide muut, min eurot) 89,6 503,0 -64,7 -831,3 12,8
Valisreservide muut (% SKPst) 0,6 3,1 -0,5 -5,8 0,1
Jooksevkonto saldo (mIn eurot) -2562,5 -1489,1 470,5 419,4 339,5
Jooksevkonto valitsusilekanneteta (min eurot) -2553,0| -1428,6 487,4 399,2 280,2
Jooksevkonto puudujadk ilma valitsusllekanneteta (% SKPst) -15,9 -8,7 3,56 2,8 1,8
Valitsusllekanded (neto, min eurot) -9,5 —60,5 -16,9 20,1 59,3
Valitsusllekanded (% RKPst) -0,1 -0,4 -0,1 0,2 0,8
Majanduse koguvalisvolg (% SKP suhtes) 108,3 116,7 124,3 114,7 97,1




LUHIOLEVAADE

Jooksevkonto

2011. aasta oli Eestile valismajanduslikult edukas —
maksebilansi jooksevkonto oli Ulejddgis kolmandat
aastat jarjest ning see moodustas 340 min eurot ehk
2,1% SKPst. Vorreldes 2010. aastaga jooksevkonto
struktuur eriti ei muutunud — ménevorra vahenesid
kaubavahetuse puudujddk ja teenuste ekspordi-
impordi Ulejadk ning suurenes tulu netovaljavool. Kui
aasta esimest poolt iseloomustas rekordiliselt kiire
kaubaekspordi kasy, siis aasta teises pooles hakkas
kaupade véljaveo kasv valiskeskkonna jarsu halve-
nemise tottu jark-jargult aeglustuma. Teenuste eks-
pordile majandusolukorra pingestumine veel maju ei
avaldanud. Kaupade ja teenuste ekspordi-impordi
Ulejadk oli 2011. aastal enam-vahem sama suur kui
aasta varem, moodustades 1,1 mld eurot ehk 6,4%
SKPst. Jooksevkonto kreeditkéibes oli Euroopa
Liidu osakaal 68% ning deebetkaibes 80%, raha-
lidu puhul olid need néitajad vastavalt 34% ja 36%.

Kaubad

2011. aasta maksebilansi kaupade konto puudu-
jadk oli rekordiliselt vaike, 222 miIn eurot, moo-
dustades sama aasta SKPst vaid 1,4%. Kaupade
vélja- ja sissevedu saavutasid Ule aastate kor-
geima taseme: eksport suurenes aastaga 38% ja
hdlmas 12,1 mld eurot, impordi kasv oli 36% ja
maht 12,3 min eurot. Kaupade ekspordi ja impordi
kasvu mojutasid enim masinate ja seadmete ning
mineraalsete toodete kaubagrupid. Peamise valis-
kaubanduspartneri Euroopa Liidu osa Eesti kauba-
vahetuses oli 65% kaupade véljaveost ning 78%
sisseveost.
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Teenused

2011. aastal vahenes teenuste konto Ulejaak pisut
ja ulatus 1,2 mid euroni. Vaatamata sellele, et tee-
nuste kdive on aasta-aastalt kasvanud, on konto
Ulejadk jadnud viimase nelja aasta jooksul suhte-
liselt samale tasemele (1,2-1,4 mid eurot). Ule-
jaagist suurima osa hélmasid 2011. aastal veo-,
reisi- ja muud ariteenused, mille Ulejadk moodustas
teenuste ekspordi-impordi koguUlejaégist vastavalt
49%, 26% ja 13%. Euroopa Liidu osa teenuste
ekspordis oli 71% ja impordis 81%.

I eksport import saldo
saldo suhtena SKPsse (parem telg)

mid eurot

-6

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

Eesti valiskaubandus

I cksport import = saldo

= saldo suhtena SKPsse (parem telg)

mid eurot

0,5

0,0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

Teenuste konto




Tulu

TOOjOU- ja kapitalitulu netovaljavool kasvas aastaga
4% ja oli 933 min eurot. Pohiline osa tulukonto kai-
best oli seotud investeerimistuluga. Mitteresiden-
tide Eestisse paigutatud investeeringutelt teenitud
tulu Uletas residentide vélismaal teenitud investee-
rimistulu 1,1 mld euro vorra. Mitteresidentide inves-
teerimistulus moodustasid valjamakstud dividendid
26% ja reinvesteeritud tulu 56%. Eesti investorid
teenisid valismaal investeerimistulu pohiliselt otse-
ja portfellinvesteeringutelt, vastavalt 64% ja 22%
investeerimistulust. Kuna jarjest rohkem Eesti resi-
dente on asunud t6o6le valismaale, kasvas t66jou-
tulu Ulejaék, kuid see moodustas investeerimistulu
sisse- ja valjavoo taustal vahemolulise osa. Resi-
dentide ja mitteresidentide tulu oli valdavalt seotud
Euroopa Liidu riikidega.

Jookseviilekanded ja kapitalikonto

2011. aasta jooksul suurenes jooksevilekannete
Ulejadk eelmise aastaga vorreldes 6% ja oli 254 min
eurot. Kapitalillekannete Ulejadk ulatus 480 min
euroni, suurenedes aastaga 30%. Immateriaalse
vara alla kuuluvast CO, saastekvootide mudgist
laekus Eestisse 193 min eurot ehk 43% enam kui
2010. aastal.
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Finantskonto

Kapitali véljavool (netolaenuandmine) finantskontol
Uletas selle sissevoolu 951 min euro vorra ehk oli
Ule 40% véaiksem kui 2010. aastal. Netovéljavool
toimus pdhiliselt muude investeeringutena ja oli
kokku 3,3 mld eurot. Valdavalt olid selle taga krediii-
diasutused. Otse- ja portfellinvesteeringute puhul
toimus kapitali netosissevool.

Otseinvesteeringud

2011. aastal oli otseinvesteeringute saldo 1,2 mid
euroga plussis, mis on 2010. aasta tulemusest
kimnendiku vorra suurem. Aasta oli otseinvestee-
ringute poolest erandlik, kuna tavapérase otsein-
vesteeringute kasvu asemel vélismaal need hoopis
vahenesid markimisvaarselt (1 mld euro vorra). Selle
pdhjus oli pangandussektoris toimunud struktuuri-
muutus, kui Uhe suure Eesti krediidiasutuse Latis-
Leedus asuvad tutarpangad allutati otse valismaal
asuvale emapangale. See suuremahuline tehing
mojutas oluliselt otseinvesteeringute aastastatisti-
kat. Muutusega kaasnes otseinvesteeringute koos-
seisus oleva aktsiakapitali ulatuslik vahenemine
Eestis. Nii suurenesid vélismaised otseinvestee-
ringud Eestis aastaarvestuses vaid 185 min euro
vorra.
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Portfelliinvesteeringud

2011. aastal oli portfellinvesteeringute kapitali
netosissevool 1,2 mld eurot. Netosissevool saavu-
tati tAnu sellele, et erinevalt eelnevatest aastatest
vahenesid investeeringud vélismaistesse instru-
mentidesse ning emiteeriti uusi volakirju. Tuletis-
instrumentide netovaljavool ulatus aastaarvestuses
39 min euroni.

Muud investeeringud

Nagu 2010. aastal, jatkus ka 2011. aastal ulatus-
lik kapitali valjavool, mis moodustas kokku 3,3 mid
eurot. Valiskohustuste vahenemisele aitas kaasa
krediidiasutuste keskpangas hoitava kohustusliku
reservi ndude alandamine, kui Eestis Uhines euro-
alaga. Valisriikidesse suunatud investeeringud suu-
renesid samuti peamiselt krediidiasutuste toel, kes
paigutasid kapitali Uhiajalistesse vélishoiustesse.
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JOOKSEVKONTO

2011. aasta oli Eestile valismajanduslikult edukas juba kolmandat aastat jarjest: jooksevkonto
tilejaak oli 340 min eurot ehk 2,1% SKP suhtes’ (vt joonis 1.1). Jooksevkonto struktuur ei muutunud
eriti. Kui aasta esimest poolt iseloomustas rekordiliselt kiire kaubaekspordi kasy, siis teisel poolaastal hak-
kas kasv véliskeskkonna jarsu halvenemise téttu jark-jargult aeglustuma.

I jooksevkonto jooksevkonto suhtena SKPsse (parem telg)
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Joonis 1.1. Eesti maksebilansi jooksevkonto

Jooksevkonto kreeditkdive suurenes 29% ja deebetkdive 31%. Eesti vélismajanduspartnerid olid valda-
valt Euroopa Liidu riigid, mis hélmasid 68% kreedit- ja 80% deebetkaibest (2010. aastal vastavalt 70% ja
81%). Euroopa rahaliidu osatéhtsus oli vastavalt 34% ja 36% (2010. aastal 35% ja 38%). Eesti olulisemad
partnerriigid olid nii kreedit- kui ka deebetkaibes Soome ja Rootsi. Viie olulisema partnerriigi hulgas olid
veel molemas kaibes L&ti, Leedu ja Saksamaa. Viis suuremat partnerriiki hdimasid kogukéibest 51%. Suu-
rima Ulejaégiga jooksevkonto oli Eestil Soome ja USAga. Ulejadk Soomega kasvas aasta jooksul 33% ning
USAga ligi 2,5 korda. Suurima puudujadgiga jooksevkonto oli Eestil Saksamaa ja Poolaga, mis kasvas
mdlemal juhul ligi poole vorra (vt tabel 1.3).

" Jooksevkonto Ulejaék reinvesteeritud tuluta oli 6,9% SKPst.
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Tabel 1.3. Jooksevkonto saldo riikide (ihenduste jargi (min eurot)

2010 2011
EL-27 -1123,5 -1732,3
Saksamaa* -578,3 -822,2
Soome 558,6 742,9
Poola -414,5 —643,4
Lati -125,1 -350,8
Leedu -161,6 -312,6
SRU 469,1 569,8
Venemaa 318,3 534,7
Valgevene -39,0 -50,1
Kasahstan 106,6 25,3
Ulejaanud riigid 1073,8 1501,9
USA 260,0 631,2
Nigeeria 160,3 391,2
Hiina -167,0 2477
Norra 231,0 239,2
Turgi 62,6 96,1
Kokku 419,4 339,5

* Riigid on jarjestatud viimase perioodi jooksevkonto saldo absoluutvaartuse jargi.

Kaubad

2011. aastal jatkus kaupade konto kéibe kiire kasv: nii kaupade vélja- kui ka sissevedu suure-
nesid 2010. aastaga vorreldes rekordiliselt (vastavalt 38% ja 36%) ning ulatusid iile 12 mid euro
(vt tabel 1.4). Kaupade kaive suurenes eriti hoogsalt aasta esimeses pooles, kui kaubaekspordi kasv oli
vorreldes 2010. aasta esimese poolega 54% ning impordi kasv 48%. Valismajanduskliima halvenemine
teisel poolaastal pidurdas tunduvalt ka kaupade vaélja- ja sisseveo kasvu. Kaupade konto puudujdak oli
222 min eurot, moodustades aastasest SKPst 1,4%.

Tabel 1.4. Kaupade sisse- ja véaljavedu

Kaubad - kreedit (FOB) Kaubad - deebet (FOB)
Muut vorrel- | Osatdhtsus Muut vorrel- | Osatdhtsus Saldo
Maht* des eelmise | kaupade ja Maht* des eelmise | kaupade ja (min eurot)
(miIn eurot) perioodiga | teenuste eks- | (mlIn eurot) perioodiga teenuste
(%) pordis (%) (%) impordis (%)
2002 3703,6 -1,4 66,7 4883,1 5,6 85,7 -1179,5
2003 4054,8 9,5 67,4 5430,3 11,2 81,6 -1375,5
2004 4764,2 17,5 67,5 6333,3 16,6 81,9 -1569,1
2005 6347,9 33,2 70,8 7898,0 24,7 81,7 -1550,1
2006 7774,0 22,5 73,0 100781 27,6 83,6 -2304,1
2007 8132,2 4,6 71,2 10772,9 6,9 82,7 —2640,8
2008 8490,1 4,4 70,2 10531,2 -2,2 82,2 -2041,1
2009 6460,2 -23,9 66,9 7051,2 -33,0 79,6 -591,0
2010 8769,0 35,7 71,8 9035,6 28,1 81,1 -266,6
2011 12 055,9 37,5 75,6 122774 35,9 82,2 -221,5
* Maksebilansi valiskaubanduse osabilansi andmed.
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Kaupade viljavedu oli 2011. aastal véliskaubandusstatistika? esialgsetel andmetel 12 mid ja sissevedu
ClIF-hindades 12,6 mld eurot. Aastane véliskaubandusbilansi puudujaék oli 610 min eurot.

Kaupade véljavedu suurenes markimisvaarselt kdikide kaubagruppide arvestuses. Ekspordi kasvu panus-
tasid enim masinate-seadmete ja mineraalsete toodete kaubagrupid, kuid tublisti kasvas ka metalltoo-
dete ja toidukaupade valjavedu (vt tabel 1.5). Masinate-seadmete grupi peamise ekspordiartikli, mobiil-
sidevahendite tarned Rootsi ja USAsse kasvasid aasta arvestuses kUl Ule kahe korra, kuid IV kvartalis
kasv pidurdus jarsult. MootorikUtus moodustas mineraalsete toodete ekspordist 81% ja see veeti pérast
Eestis to66tlemist peamiselt kolmandatesse riikidesse (USA, Nigeeria) ning vahemal maéral Hollandisse ja
Prantsusmaale. Ka selle kaubagrupi ekspordi kasv aeglustus monevorra teisel poolaastal. Metalltoodete
(terastooted, raudkonstruktsioonid, metalljgdtmed) eksport oli kvartalite arvestuses suhteliselt (htlane
ning suundus Soome, TUrki ja Rootsi.

Tabel 1.5. Kaupade valjavedu peamiste kaubagruppide jargi

Maht (mlIn eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
Toidukaubad 832,9 10141 9,5 8,4 21,8
Mineraalsed tooted 1375,8 20611 15,7 17,1 49,8
Keemiakaubad 675,0 915,0 7,7 7,6 35,6
Garderoobikaubad 391,8 459,2 4,5 3,8 17,2
Puit, paber ja tooted 1069,7 1239,2 12,2 10,3 15,8
Metallid ja metalltooted 793,9 1038,9 9,1 8,6 30,9
Masinad ja seadmed 1978,2 3305,0 22,6 27,5 67,1
Transpordivahendid 573,0 591,7 6,6 4,9 3,3
Modbel, manguasjad, sporditarbed 667,1 787,2 7,6 6,5 18,0
Muud 387,7 610,4 4,4 51 57,4
Kokku 8744,9 12 021,8 100,0 100,0 37,5

Toidukaupade eksport kasvas aastaga 22% ja saavutas 2011. aasta IV kvartalis rekordtaseme 313 min
euroga. Suuremad kaubagrupid olid kange alkohol, juust ja muud piimatooted, kala- ja lihatooted, oder,
rapsiseemned ja mitmesugused pooltooted. Viiendik toidukaupadest eksporditi Venemaale; jargnesid
Soome, Lati ja Leedu. Tootlemata ja vahet6ddeldud puitu mitdi peamiselt Rootsi ja Soome, puitmaju
Norrasse ja Saksamaale, puidust ehitusdetaile Rootsi, Jaapanisse ja Norrasse ning mooblit Soome ja
Taani. Ka keemiatddstuse toodangu véljavedu kosus jdudsalt ning see koosnes peamiselt ehitusmaterja-
lide (pahtlid, mastiksid, varvid-lakid jne) ja plasttoodete tarnetest Venemaale, Latti ja Soome.

Transpordivahendite valjavedu jai enam-vahem 2010. aasta tasemele. Séiduautode ja nende varuosade
tarned kasvasid aastaga 28% ja hdlmasid kogu grupist 55%. Peamine sihtriik oli Lati, sellele jargnesid
Rootsi, Leedu ja Venemaa. Kergetddstuse toodangut (jalatsid, meeste ja naiste valmisriided, spordirdivad
jms) ja muud tddstuskaupa (kuldesemed, karastatud klaas ja klaastooted, meditsiinitehnika) eksporditi
peamiselt Soome, Venemaale ja Rootsi.

2 Jargnev anallUs ei sisalda Eesti Panga poolt maksebilansi kaupade kontole tehtud taiendusi (kapitalikaupade remont, vélisriikidest oste-
tud proviant jm). Import on CIF-hindades ja anallusitud l8hteriigi jargi.

Termineid ,eksport” ja ,import” kasutatakse Euroopa Liiduga Uhinemisest saadik vaid kaubavahetuses kolmandate riikidega, Intrastati
aruandesUsteemis kasutatakse mdisteid ,kaupade lahetamine” ja ,kaupade saabumine”. Kuna jargnev analliis hdlmab kaubavahetust nii
Uhendusesiseste kui ka -valiste riikidega, on lihtsuse ja selguse huvides endiselt kasutatud mdisteid ,eksport” voi ,kaupade véljavedu” ning
Limport” voi ,kaupade sissevedu”.
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Tabel 1.6. Kaupade sissevedu peamiste kaubagruppide jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
Toidukaubad 1022,7 1236,3 1,1 9,8 20,9
Mineraalsed tooted 1614,2 2277,0 17,4 18,0 411
Keemiakaubad 1255,8 1573,3 13,6 12,5 25,3
Garderoobikaubad 587,6 696,2 6,4 55 18,5
Puit, paber ja tooted 480,8 525,0 5,2 4,2 9,2
Metallid ja metalltooted 824,7 1107,7 8,9 8,8 34,3
Masinad ja seadmed 2185,7 3451,0 23,6 27,3 57,9
Transpordivahendid 655,8 1033,0 71 8,2 57,5
Modbel, manguasjad, sporditarbed 206,3 231,0 2,2 1,8 12,0
Muud 418,9 500,9 4,5 4,0 19,6
Kokku 9252,4 12 631,4 100,0 100,0 36,5

Kaupade sissevedu suurenes samuti kdikide kaubagruppide arvestuses (vt tabel 1.6). Ka impordi kasvu
panustasid teistest enam masinate-seadmete ja mineraalsete toodete kaubagrupid. Elektroonikatddstu-
ses vajaminevate osade, juhtmete, kaablite jms sissevedu suurenes peaaegu kaks korda, neid osteti pea-
miselt Poolast, Rootsist, Hiinast ja Ungarist. Mineraalseid tooteid (mootorikitus tootlemiseks ja sisetar-
beks, maagaas ning elekter) osteti Venemaalt, Leedust, Latist ja Soomest. Kaubaimpordi kasvu mojutas
ka transpordivahendite sisseveo ligi 1,6kordne suurenemine. Ule poole sellest kaubagrupist moodustasid
sbiduautode ja nende varuosade tarned Rootsist, Saksamaalt, Latist, Soomest ja Prantsusmaalt. Kee-
miakaupade sisseveo pdhiartiklid olid ravimid ja plasttooted Leedust ja L&tist ning autorehvid Poolast ja
Saksamaalt. Toidukaupu (kange ja lahja alkohol, liha- ja kalatooted, valmistoidud loomadele, Sokolaadi- ja
kondiitritooted jpm) toodi peamiselt 1&hinaabritelt Latist, Soomest ja Leedust, raud- ja terastooteid val-
davalt Soomest, Saksamaalt ja Rootsist. Rdivakaupu ja jalatseid osteti Latist, Soomest, Saksamaalt ja
Hiinast ning puitu ja puittooteid (saepuit, vineer, paberi- ja papitooted) Soomest, Venemaalt ja Latist.

Viliskaubanduse puudujaak suurenes 2010. aastaga vorreldes viiendiku vorra ja hdlmas 0,6 mlid eurot

(vt tabel 1.7). Ulejaagiga olid puidu ja puittoodete, médbli ja muude tddstuskaupade grupid. Suurima
puudujadgiga kaubagrupid olid keemiakaubad ja transpordivahendid.

Tabel 1.7. Valiskaubanduse saldo peamiste kaubagruppide jargi (min eurot)

2010 2011
Toidukaubad -189,9 —222,2
Mineraalsed tooted -238,4 -215,9
Keemiakaubad -580,8 -658,3
Garderoobikaubad -195,8 -236,9
Puit, paber ja tooted 588,9 714,2
Metallid ja metalltooted -30,8 -68,8
Masinad ja seadmed -207,6 -146,0
Transpordivahendid -82,8 -441,3
Mb66bel, manguasjad, sporditarbed 460,8 556,2
Muud -31,2 109,5
Kokku -507,6 -609,6
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Riikide Gihenduste jargi suurenes kaupade valjavedu koikidesse riigigruppidesse ja tdhtsamatesse part-
nerriikidesse (vt tabel 1.8). Euroopa Liidu osatdhtsus kaupade véljaveos langes veidi, kuigi valjaveo maht
kasvas kolmandiku vorra. Suurimaks ekspordipartneriks Euroopa Liidus tdusis Rootsi ja seda peamiselt
mobiilsidevahendite valjaveo hoogsa kasvu tottu aasta esimeses pooles. Euroopa Liitu l&inud ekspordist
moodustasid masinad-seadmed (peamiselt elektroonikatddstuse toodang) 30%, jargnesid puit ja puittoo-
ted ning mddbel, mineraalsed tooted (mootorikiitus), metalltooted ja toidukaubad. Ekspordis SRU riiki-
desse holmasid masinad-seadmed lausa 35%, neile jargnesid keemia- ja toidukaubad. Suurim partnerriik
Venemaa oli ekspordi pingereas endiselt kolmandal kohal. Ulejaanud riikide eesotsas olid USA ja Nigeeria,
kuhu eksport suurenes Eestis td6deldud mootorikituse véljaveo kasvu tottu.

Kaupade sissevedu kasvas samuti kdikide riigigruppide ja suuremate impordipartnerite arvestuses (vt
tabel 1.9). Suurim impordipartner Euroopa Liidus oli Soome. Ka kaupade sisseveost Euroopa Liidu riiki-
dest moodustasid masinad-seadmed 30%, osatahtsuselt jargmised olid keemiatooted, kitused ja toi-
dukaubad. Impordis SRU riikidest, peamiselt Venemaalt, hdlmasid mineraalsed tooted (kiitus, maagaas)
68%. Ulejaanud riikidest osteti valdavalt masinaid-seadmeid (elektroonikatddstuse detailid), tekstiilitooteid
ja transpordivahendeid.

Véliskaubandusbilanss oli puuduja&gis vaid Euroopa Liiduga (vt tabel 1.10). Euroopa Liidu riikidest oli
Eestil kdige suurem kaubanduspuudujagk Saksamaa, Poola, Leedu ja Latiga, suur Ulejadk aga Rootsi,
Soome, Prantsusmaa ja Taaniga. Kaubavahetusbilanss paranes margatavalt SRU ja Ulejaanud riikide suh-
tes. SRU riikidest oli kaubavahetus puudujaégis vaid Valgevene ja Kasahstaniga. Ulejaénud riikidest oli
kaubabilanss positivne USA, Norra ja Tlrgiga; suurima puudujaégiga oli kaubavahetus Hiinaga.

Tabel 1.8. Kaupade viljavedu riikide ihenduste jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
EL-27 5912,5 7815,8 67,6 65,0 32,2
Rootsi 1363,7 1877,2 15,6 15,6 37,7
Soome 1488,1 1804,6 17,0 15,0 21,3
Lati 7781 955,6 8,9 7,9 22,8
Saksamaa 4549 548,1 5,2 4,6 20,5
Leedu 437,3 547,6 5,0 4,6 25,2
SRU 1136,9 1595,1 13,0 13,3 40,3
Venemaa 844.,4 1323,7 9,7 11,0 56,8
Ukraina 88,4 105,8 1,0 0,9 19,7
Valgevene 63,3 81,6 0,7 0,7 28,9
Ulejaznud riigid 1695,5 2610,9 19,4 21,7 54,0
USA 330,9 751,0 3,8 6,2 127,0
Nigeeria 165,0 391,4 1,9 3,3 137,2
Norra 299,8 361,7 3,4 3,0 20,6
Kokku 8744,9 12021,8 100,0 100,0 37,5
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Tabel 1.9. Kaupade sissevedu riikide tihenduste jargi*

Maht (mIn eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
EL-27 7377,8 9903,6 79,7 78,4 34,2
Soome 1377,0 1586,1 14,9 12,6 15,2
Lati 1012,9 1362,2 10,9 10,8 34,5
Rootsi 1007,9 1334,2 10,9 10,6 32,4
Saksamaa 1042,2 1288,6 11,3 10,2 23,6
Leedu 725,5 1030,4 7,8 8,2 42,0
SRU 1005,7 1376,1 10,9 10,9 36,8
Venemaa 762,8 1044,3 8,2 8,3 36,9
Valgevene 118,4 147,2 1,3 1,2 24,4
Ukraina 71,7 102,1 0,8 0,8 42,4
Ulejaanud riigid 869,0 1351,7 9,4 10,7 55,5
Hiina 281,6 454,8 3,0 3,6 61,5
Norra 128,5 142,5 1,4 1,1 10,9
USA 92,8 140,1 1,0 1,1 50,9
Kokku 9252,4 12 631,4 100,0 100,0 36,5

* Analtdsitud I&hteriigi jargi.

Tabel 1.10. Valiskaubanduse saldo riikide ihenduste jargi (min eurot)

2010 2011
EL-27 -1465,3 —2087,8
SRU 131,2 218,9
Ulejaanud riigid 826,5 1259,2
Kokku -507,6 -609,6

Teenused

Majanduse elavnemine soodustas nii kaupade kui ka teenuste ekspordi ja impordi kasvu, kuid
teenuste import kasvas kiiremini, mojutatuna suurenenud kaubaimpordi kohaletoimetamiseks
tehtud kulutustest (vt tabel 1.11). Teenuste kaibe osatéhtsus kaupade ja teenuste kogukaibes oli 21%
nagu 2010. aastalgi. Sisemajanduse koguproduktist moodustas teenuste saldo ligi 8%.

Tabel 1.11. Teenuste eksport ja import

Eksport Import Saldo
Muut Osatédhtsus Muut Osatéhtsus Muut
Mant i | YOS | | Mantimin | YOS | KPR | Mantmin | TS
perioodiga kéibes perioodiga kdibes perioodiga
(%) kokku (%) (%) kokku (%) (%)
2002 1800,0 0,1 32,7 1167,9 8,5 19,3 632,1 -12,4
2003 1960,4 8,9 32,6 1227,0 5,1 18,4 733,4 16,0
2004 2293,7 17,0 32,5 1403,0 14,3 18,1 890,7 21,4
2005 2612,0 13,9 29,2 1772,7 26,3 18,3 839,3 -5,8
2006 2870,9 9,9 27,0 1980,6 1,7 16,4 890,3 6,1
2007 3289,2 14,6 28,8 2247,1 13,5 17,3 1042,1 17,0
2008 3600,8 9,5 29,8 2285,5 1,7 17,8 1315,3 26,2
2009 3200,6 -11,1 33,1 1809,9 -20,8 20,4 1390,6 57
2010 3441,4 7,5 28,2 2101,7 16,1 18,9 1339,7 -3,7
2011 3899,7 13,3 24,4 2660,4 26,6 17,8 1239,2 -7,5
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Veo-, reisi- ja muud ariteenused hdlmasid netoekspordist pdhiosa, kokku 88% (vt tabel 1.12). Nende
enamlevinud teenuste Ulejaék vahenes aastaga vastavalt 5%, 4% ja 7%. Ulejadk suurenes vaid véikese
osakaaluga valitsusteenustel. Teenuste konto Ulejadgi kahanemist mdjutas eelkdige sisseostetavate veo-,
reisi- ja ehitusteenuste kiire kasv. Samuti vahenes ehitus- ja kindlustusteenuste ning arvuti- ja infoteenuste
Ulejaak. Autori- ja litsentsitasude puhul oli tegu puudujaégiga ning aasta jooksul see suurenes.

Teenuste eksport kasvas aastaga enamiku teenuseliikide arvestuses, kokku 13% (vt tabel 1.13). Koige kiire-
mini suurenes ehitusteenuste (47 %), veoteenuste (14%) ning arvuti- ja infoteenuste (13%) eksport. Veoteenuste

eksport kosus peamiselt veoteenuste abiteenuste (ekspedeerimisteenused, lao- ja logistikateenused jmt) toel.

Tabel 1.12. Teenuste konto saldod olulisemate teenuseliikide jargi

Saldo (min eurot) Osatahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
Veoteenused 641,9 608,9 47,9 49,1 -5,1
Reisiteenused 331,9 318,7 24,8 25,7 -4,0
Ehitusteenused 79,6 59,0 5,9 4,8 —25,9
Arvuti- ja infoteenused 82,3 70,4 6,1 5,7 -14,5
Muud &riteenused 178,6 166,6 13,4 13,4 -8,7
Valitsusteenused 10,5 12,2 0,8 1,0 16,2
Ulejaanud teenused 14,9 3,4 1,1 0,3 -76,9
Teenused kokku 1339,7 1239,2 100,0 100,0 -7,5

Tabel 1.13. Teenuste eksport olulisemate teenuseliikide jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
Veoteenused 1363,7 1552,8 39,6 39,8 13,9
kaubavedu 639,8 693,8 18,6 17,8 8,4
reisijatevedu 263,2 306,6 7,6 7,9 16,5
muud veoteenused 460,7 552,4 13,4 14,1 19,9
Reisiteenused 809,3 897,3 23,5 23,0 10,9
Ehitusteenused 161,4 237,9 4,7 6,1 47,4
Arvuti- ja infoteenused 154,3 173,8 4,5 4,5 12,6
Muud é&riteenused 663,0 739,6 19,3 19,0 11,6
Valitsusteenused 32,2 35,7 0,9 0,9 10,9
Ulejaanud teenused 2575 262,6 7,5 6,7 2,0
Teenused kokku 34414 3899,7 100,0 100,0 13,3

Piirkondlikult jagunes teenuste eksport sarnaselt 2010. aastaga ning kasvas nii Euroopa Liidu, SRU kui
ka Ulejaanud riikide suunal vastavalt 13%, 10% ja 18% (vt tabel 1.14). Euroopa Liidu riikidesse ekspor-
diti 71% teenustest. Nagu varasematelgi aastatel, olid olulisemad sihtriigid Soome, Venemaa ja Rootsi.
Euroopa Liidu riikide hulgas tdusis mdnevorra Suurbritannia, edestades 2010. aastal neljandaks olnud
Hollandit. Ulejaanud riikide arvestuses kasvas eksport nii madala maksuméaraga riikidesse, Sveitsi kui ka
Norrasse viiendiku vorra.

Teenuste import kasvas 2011. aastal mérksa kiiremini kui eksport (27 %) ning kdikide peamiste teenuseliikide

arvestuses (vt tabel 1.15). Teistest kiiremini kasvas ehitusteenuste import (Ule kahe korra), arvuti- ja infotee-
nuste (44%) ning veoteenuste (31 %) sisseost; vimane oli seotud imporditud kaupade kohaletoimetamisega.
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Tabel 1.14. Teenuste eksport riikide lihenduste jargi

Maht (mIn eurot) Osatahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
EL-27 2438,3 2753,9 70,9 70,6 12,9
Soome 961,5 1085,5 27,9 27,8 12,9
Rootsi 2721 329,5 7,9 8,4 21,1
Lati 198,4 229,8 58 59 15,8
Suurbritannia 137,4 173,3 4,0 4,4 26,1
SRU 487,3 536,5 14,1 13,8 10,1
Venemaa 371,3 416,5 10,8 10,7 12,2
Kasahstan 62,4 51,7 1,8 1,3 -17,1
Valgevene 23,9 32,8 0,7 0,8 37,2
Ulejasnud riigid 515,8 609,3 15,0 15,6 18,1
offshore-piirkonnad 170,0 184,5 4,9 4,7 8,5
Sveits 101,0 129, 1 2,9 3,3 27,8
Norra 80,9 109,0 2,4 2,8 34,7
Teenuste eksport kokku 3441,4 3899,7 100,0 100,0 13,3

Tabel 1.15. Teenuste import olulisemate teenuseliikide jargi

Maht (min eurot) Osatahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
Veoteenused 721,8 943,9 34,3 35,5 30,8
kaubavedu 4475 633,6 21,3 23,8 41,6
reisijatevedu 68,0 95,6 3,2 3,6 40,6
muud veoteenused 206,3 214,7 9,8 8,1 4.1
Reisiteenused 477,3 578,5 22,7 21,7 21,2
Ehitusteenused 81,8 178,9 3,9 6,7 118,7
Arvuti- ja infoteenused 72,0 103,4 3,4 3,9 43,6
Muud &riteenused 4845 573,1 23,1 21,5 18,3
Valitsusteenused 21,7 23,6 1,0 0,9 8,8
Ulejéénud teenused 2426 259,0 11,6 9,8 6,8
Teenused kokku 2101,7 2660,4 100,0 100,0 26,6

Teenuste impordi struktuur oli peamiste partnerriikide arvestuses varasema aastaga vorreldes sama.
Euroopa Liidu riikide osatéhtsus moodustas sellest 81%, kasvades aastaga 27% (vt tabel 1.16). Suurim
partnerriik oli endiselt Soome, jargnesid Rootsi ja Saksamaa. Teenuste import SRUst piirdus pdhiliselt
Venemaaga ja suurenes aastaga 17%. Teenuste ost Ulejadnud riikidest kasvas kokku 26%. Eesotsas
oli Norra, kust imporditi Ule kahe korra rohkem teenuseid kui 2010. aastal, eelkdige reisiteenuseid ning
arhitektuuri-, projekteerimis- ja muid tehnilisi teenuseid. Teenuste ost Hiinast (mere- ja dhutranspordi kau-
bavedu) osutus suuremaks kui import madala maksuméaaraga piirkondadest, térjudes viimatinimetatud
esikolmikust valja.

Veoteenuste iilejadk vahenes 2011. aastal 5% ja moodustas teenuste netoekspordist ligikaudu poole
(vt joonised 1.2-1.3 ja tabel 1.12). Kaalukaima osa veoteenuste netoekspordist moodustas raudteetrans-
port, millele jargnesid mere- ja maanteetransport. Ohutranspordi saldo j&i negatiivseks.

Veoteenuste eksport kasvas aastaga 14% ja moodustas 40% teenuste koguekspordist (vt tabel 1.13).

Mutdud veoteenustest ligi poole hdlmas kaubavedude kasv (aastakasv 8%), millele jargnesid muud veo-
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Tabel 1.16. Teenuste import riikide tihenduste jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
EL-27 1693,2 2148,2 80,6 80,7 26,9
Soome 375,2 426,0 17,9 16,0 13,5
Rootsi 249,8 274,4 11,9 10,3 9,8
Saksamaa 140,8 268,9 6,7 10,1 91,0
Lati 215,0 240,2 10,2 9,0 11,7
SRU 144,2 171,8 6,9 6,5 19,1
Venemaa 111,2 130,6 5,3 4,9 17,4
Valgevene 15,3 19,3 0,7 0,7 26,1
Ukraina 11,7 15,7 0,6 0,6 34,2
Ulejaanud riigid 264,3 340,4 12,5 12,8 25,9
Norra 30,6 68,5 1,5 2,6 123,9
USA 56,3 55,8 2,7 2,1 -0,9
Hiina 33,1 48,1 1,6 1,8 45,3
Teenuste import kokku 2101,7 2660,4 100,0 100,0 26,6

I eksport import saldo

mld eurot
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Joonis 1.2. Veoteenuste konto
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Joonis 1.3. Veoteenuste struktuur transpordiliigi jargi 2011. aastal

teenused (36%) ning reisijatevedu (20%). 2011. aastal kasvas Euroopa Liidu ja SRU riikidesse mulidud
veoteenuste maht vastavalt 7% ja 25% (vt tabel 1.17). Viie olulisema partnerriigi hulka kuulusid Euroopa
Liidu riikidest Soome, Rootsi, Holland, L&t ja Suurbritannia, aastaga muutus vaid nende jérjestus. SRU
riikide arvestuses edestas Kasahstan eelmisel aastal teiseks olnud Valgevenet. Koikide Ulejadnud riikide
eksport kokku kasvas 31%, eesotsas olid madala maksumaaraga riigid (47 %), Sveits (40%) ja Norra (25%).

Veoteenuste import kasvas 2011. aastal kaks korda kiiremini kui eksport (vt tabel 1.15). Nagu ekspordi
puhul, suurenes ka veoteenuste sisseost kdigi riigigruppide ja olulisemate riikide arvestuses (vt tabel 1.17).
Veoteenuste impordis moodustasid pohiviisiku Euroopa Liidu riigid — Rootsi, Soome, Saksamaa, Lati ja

Tabel 1.17. Veoteenused riikide iihenduste jargi 2011. aastal

Veoteenuste eksport Veoteenuste import

Maht Osatahtsus | Muut (%), Maht (miIn | Osatdhtsus | Muut (%),

(mIn eurot) (%) 2011/2010 eurot) (%) 2011/2010

EL-27 981,4 63,2 6,8 | EL-27 732,8 77,6 29,4
Soome 312,0 20,1 10,2 Rootsi 106,5 11,3 23,7
Rootsi 132,0 8,5 16,9 Soome 100,7 10,7 25,6
Holland 97,6 6,3 -16,7 Saksamaa 98,6 10,4 22,3
Lati 74,7 4,8 9,5 Lati 72,3 7,7 26,0
Suurbritannia 72,7 4,7 30,8 Leedu 63,0 6,7 32,1
SRU 271,6 17,5 25,3 | SRU 70,4 7,5 48,8
Venemaa 223,1 14,4 17,8 Venemaa 48,5 51 67,8
Kasahstan 19,4 1,2 90,2 Valgevene 12,9 1,4 31,6
Ulejaanud riigid 299,8 19,3 31,4 | Ulejasnud riigid 140,7 14,9 29,8
offshore-piirkonnad 124,0 8,0 46,9 Hiina 42,8 4,5 57,4
Sveits 83,9 5,4 39,8 offshore-piirkonnad 22,3 2,4 -3,0
Norra 30,6 2,0 24,9 USA 16,7 1,8 28,5
Kokku 1552,8 100,0 13,9 | Kokku 943,9 100,0 30,8
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Leedu —, kust osteti sisse ligi pool vajaminevatest veoteenustest. Peamised impordipartnerid SRUst olid
taas Venemaa ja Valgevene. Ulejaénud riikidest olid suuremad kaubanduspartnerid taas Hiina, madala
maksumaaraga piirkonnad ja USA.

2011. aastal eksporditi reisiteenuseid 897 min euro eest ehk 11% enam kui 2010. aastal (vt joonis 1.4
ja tabel 1.18). Reisiteenuste import oli samal ajal 579 min eurot, kasvades aastaga 21%. Reisiteenuste
Ulejaék oli 318 min eurot ja moodustas 2% SKPst.

2011. aastal kilastasid vélisturistid Eestit ligi 5,3 min korda ehk 13% enam kui 2010. aastal (vt joonis 1.5).
Euroopa Liidu elanike killastused moodustasid koguarvust 81%, SRU riikide osakaal oli 12%. Euroopa Liidu
riikide elanike kilastuste arv suurenes aastaga 12%, SRU oma 18%. Kiilastajatest tlekaalukas osa, 42%,
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Joonis 1.4. Reisiteenuste konto
Tabel 1.18. Reisiteenused riikide Gihenduste jérgi 2011. aastal
Reisiteenuste eksport Reisiteenuste import
Maht Osatédhtsus Muut (%), Maht Osatéhtsus Muut (%),
(mIn eurot) (%) 2011/2010 (min eurot) (%) 2011/2010
EL-27 720,6 80,3 8,4 | EL-27 434,7 75,1 18,4
Soome 412,5 46,0 0,3 Soome 174,0 30,1 1,7
Rootsi 69,0 7,7 6,7 Suurbritannia 34,7 6,0 63,3
Saksamaa 48,6 54 50,8 Léati 32,1 55 -22,0
Lati 39,8 4,4 -2,8 Saksamaa 30,8 5,3 61,1
SRU 110,4 12,3 16,8 | SRU 48,3 8,3 4,2
Venemaa 105,8 11,8 15,4 Venemaa 42,5 7,3 3,1
Ukraina 3,7 0,4 50,5 Ukraina 3,0 0,5 9,4
Ulejaznud riigid 66,3 7.4 32,5 | Ulejaanud riigid 95,5 16,5 49,9
Norra 17,4 1,9 31,7 Norra 23,4 4,0 119,8
USA 13,6 1,5 37,2 Turgi 15,6 2,7 711
Korea 4,3 0,5 30,5 USA 11,1 1,9 25,5
Eksport kokku 897,3 100,0 10,9 | Import kokku 578,5 100,0 21,2
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Joonis 1.5. Vilisreiside arv riigiti 2011. aastal

tuli Soomest; pooled neist viibisid Eestis vaid Uhe p&eva. Soomlaste kulutused moodustasid 46% reisi-
teenuste koguekspordist (vt tabel 1.18). Venemaa osakaal kilastuste koguarvus oli 11% ning kilastajate
kogukulutused ligi 12% reisiteenuste koguekspordist. Rootsi vastavad naitajad olid 6% ja 8%. Suurematest
riikidest kasvas enim reisiteenuste eksport Venemaale ja Saksamaale (aastakasv vastavalt 15% ja 51%).

Eesti elanikud kulastasid 2011. aastal valisrike 3,8 min korral ehk 8% rohkem kui aasta varem. Eesti ela-
nike Euroopa Liidu riikidesse tehtud reiside arv suurenes aastaga 7% ja hdlmas véliskUlastuste koguarvust
67%. Reisimine SRUsse kasvas aastaga 13% ning selle riigigrupi osatéhtsus véliskilastustes oli 18%.
Eesti residentide véliskulastuste koguarvust moodustasid mitmepaevakilastused 70%, nagu 2010. aas-
talgi. Eesti residentide vélisreiside sihtmaad olid valdavalt naaberriigid: kllastused Soome hdélmasid 24%,
Venemaale 16%, Latti 10% ja Rootsi 7% kdikidest valiskllastustest. Riikide lahedusest tulenevalt oli
nende kulastuste hulgas kdrge Uhepéevakilastuste osakaal: Soomes 36%, Venemaal 43%, Latis 52%
ja Rootsis 38%. Eesti elanike kulutused Soomes ja Venemaal moodustasid reisiteenuste koguimpordist
vastavalt 30% ja 7%. 2010. aastaga vorreldes kosus enim reisiteenuste import Soomest, Suurbritanniast
ja Norrast (riigid, kus Eesti residendid kdige rohkem t66d on leidnud), vastavalt 12%, 63% ja 120%.

Tulu

Tulu netoviéljavool kasvas 2011. aastal 4% ning oli 933 min eurot ehk 5,8% SKP suhtes (vt tabel 1.19).
Jatkuvalt oli tulude struktuuris olulisel kohal reinvesteeritud tulu, mis on arvestuslikku laadi ning mille korral
reaalset rahaliikumist ei toimu. Jattes tulukonto arvestusest reinvesteeritud tulu valja, oli tulu netoval-
javool 171 miIn eurot ehk 1% SKP suhtes.

To6j6utulu puhul oli tegu 190 min euro suuruse netosissevooluga ning see kasvas aastaga enam kui 40%

(vt tabel 1.20). Péhjuseks oli residentide sagenenud vélismaale todleasumine. Tulukonto pohikomponendi
ehk investeerimistulu netovéljavool ulatus pisut tle 1,1 mld euro, olles aastaga suurenenud 10%. Mahult
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Tabel 1.19. Tulu

Sissevool Viljavool Saldo
wane | Motsoredes | wam | Mwtiorodes | am | Mot ioroies
(min eurot) diga (%) (min eurot) diga (%) (min eurot) diga (%)

2002 2155 11,6 560,0 10,6 -344,5 10,1
2003 2291 6,3 691,9 23,6 -462,8 34,3
2004 350,7 53,1 859,7 24,3 -509,1 10,0
2005 589,5 68,1 1044,9 21,5 -455,3 -10,6
2006 866,3 47,0 1554,3 48,8 -688,0 51,1
2007 1210,3 39,7 2269,2 46,0 -1058,8 53,9
2008 1142,3 -5,6 2026,1 -10,7 -883,8 -16,5
2009 657,8 —42,4 1163,8 -42,6 -506,0 -42,7
2010 703,3 6,9 1596,9 37,2 -893,5 76,6
2011 861,6 22,5 1794,2 12,4 -932,6 4,4

jéi see vaid mdnevdrra alla 2007. aasta rekordtasemele. Investeerimistulu kolme alaliigi — otseinvestee-
ringute, portfellinvesteeringute ja muude investeeringute tulu — osas oli esimese ja vimase puhul tegu
netovéljavooluga, portfellinvesteeringutulu puhul aga netosissevooluga. Pdhiosa investeerimistulu neto-
valjavoolust moodustas otseinvesteeringutulu (1,1 mld eurot), mis kasvas aastaga 17%. Otseinvesteerin-
gutulu netovaljavoolus moodustas reinvesteeritud tulu 69% ja dividendid 31%. Dividendide netovaljavool
kasvas aastaga ligi kolm korda, reinvesteeritud tulu netovaljavool aga kahanes 7%. Portfellinvesteeringute
tulu netosissevool suurenes Ulle 40%, muude investeeringute tulu ehk intressitulu netovéljavool vahenes
neljandiku vorra.

Tulu sissevool suurenes aastaga 23% ning oli 862 min eurot (vt tabel 1.21). Tulu sissevoolust 93% oli
seotud Euroopa Liidu riikidega (vt tabel 1.22). Enam kui veerandi tulu sissevoolust moodustas t88jdutulu
ning selle maht kasvas aastaga 24%, ulatudes 248 min euroni. Ligi pool t6ojdutulust teeniti Soomes,
jargnes Rootsi 11%ga. Vaiksemas mahus teeniti 186jéult veel Suurbritannias, USAs, Saksamaal ja Létis.
Soomes teenitud t66j6utulu kasvas aasta jooksul neljandiku vorra. Investeerimistulu sissevool suurenes
2011. aastal 22% ja hélmas 614 min eurot. Pohilise osa (64%) investeerimistulu sissevoolust moodustas
otseinvesteeringutulu. Otseinvesteeringutulu kasvas 21%, portfellinvesteeringutulu 31% ja muude inves-
teeringute tulu 15%. Otseinvesteeringutulu sissevool dividendide vormis kahekordistus, mille tulemusena

Tabel 1.20. Tulu saldo struktuur

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
Toojoutulu 131,7 189,5 -14,7 -20,3 43,9
Investeerimistulu -1025,2 -1122,1 1147 120,3 9,5
tulu otseinvesteeringutelt -947,2 -1106,9 106,0 118,7 16,9
tulu aktsia- voi osakapitalilt -938,2 -1100,9 105,0 118,0 17,3
dividendid -121,3 -339,7 13,6 36,4 180,0
reinvesteeritud tulu -816,9 -761,3 91,4 81,6 -6,8
tulu vBlgadelt (intressid) -9,0 -6,0 1,0 0,6 -33,8
tulu portfellinvesteeringutelt 66,5 94,1 -7,4 -10,1 41,5
tulu muudelt investeeringutelt -144.5 -109,3 16,2 11,7 -24,3
Tulu saldo kokku -893,5 -932,6 100,0 100,0 4,4
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Tabel 1.21. Tulu sissevool Eestisse

Maht (mlIn eurot) Osatéhtsus (%) Muut (%)
2010 2011 2010 2011 2011/2010

Toojéutulu 200,3 248,0 28,5 28,8 23,9
Investeerimistulu 503,1 613,6 71,5 71,2 22,0
tulu otseinvesteeringutelt 324,9 392,7 46,2 45,6 20,8
tulu aktsia- voi osakapitalilt 259,5 333,6 36,9 38,7 28,5
dividendid 62,6 120,2 8,9 14,0 92,0
reinvesteeritud tulu 196,9 213,4 28,0 24,8 8,3

tulu volgadelt (intressid) 65,4 59,1 9,3 6,9 -9,7

tulu portfellinvesteeringutelt 103,9 135,9 14,8 15,8 30,9
tulu muudelt investeeringutelt 74,2 85,0 10,6 9,9 14,5
Tulu sissevool kokku 703,3 861,6 100,0 100,0 22,5

Tabel 1.22. Tulu riikide Gihenduste jargi 2011. aastal
Sissevool Viljavool

Maht (mIn | Osatdht- | Muut (%) Maht (mIn | Osatdht- | Muut (%)

eurot) sus (%) | 2011/2010 eurot) sus (%) | 2011/2010
EL-27 804,2 93,3 22,1 | EL-27 1566,3 87,3 9,6
Leedu 198,3 23,0 48,8 Rootsi 769,6 42,9 1,3
Soome 146,3 17,0 22,4 Soome 312,1 17,4 1,2
Lati 111,2 12,9 -22,3 Holland 131,2 7,3 -14,8
Kupros 107,9 12,5 -1,7 Taani 71,8 4,0 28,8
Rootsi 39,7 4,6 77,3 Saksamaa 62,0 3,5 18,9
SRU 22,3 2,6 8,9 | SRU 70,6 3,9 -2,6
Venemaa 10,4 1,2 68,2 Venemaa 61,6 3,4 4,9
Ukraina 5,8 0,7 491 Valgevene 4,8 0,3 14,8
Ulejaanud riigid 35,1 4,1 45,5 | Ulejaanud riigid 157,4 8,8 65,3
USA 15,9 1,8 62,2 USA 38,3 2,1 124,5
Norra 5,3 0,6 -37,9 Sveits 38,1 2,1 138,6
offshore-piirkonnad 3,2 0,4 34,1 offshore-piirkonnad 30,6 1,7 411
Tulu sissevool kokku 861,6 100,0 22,5 | Tulu valjavool kokku 1794,2 100,0 12,4

jai reinvesteeritud tulu arvestuslikku laadi sissevoolu kasv tagasihoidlikuks (8%). Reinvesteeritud tulu hol-
mas otseinvesteeringutulu sissevoolust 54%.

Sissetulevast investeerimistulust kolmandik laekus finantsvahenduse (v.a kindlustus ja pensionifondid),
19% peakorterite tegevuse, 14% veetranspordi ning 11% kindlustustegevuse (v.a kohustuslik sotsiaal-
kindlustus) investoritele (vt joonis 1.6). Finantsvahenduse investorite tulu vahenes enam kui viiendiku vorra
ning veetranspordi investorite tulu 9%. Finantsvahenduse investorite tulu sissevoolu vahenemisele aval-
das mdju eelkdige pangandussektori struktuurimuutus — Uhe olulise Eesti krediidiasutuse L&tis-Leedus
asuvate tUtarpankade otseallutamine valismaal asuvale emapangale. See avaldas méju ka investeerimis-
tulu véljavoolule. Samal ajal peakorterite tegevuse investorite tulu suurenes Ule kahekiimne korra ning
hdlmas investeerimistulu sissevoolust 19% (2010. aastal 1%). Kindlustustegevuse investorite tulu kasvas
kolmandiku vorra. Kinnisvara ja hulgikaubanduse investorite tulu valismaistelt investeeringutelt vastavalt
kahe- ja neljakordistus.
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Joonis 1.6. Investeerimistulu sisse- ja véljavool tegevusalati 2011. aastal

* V.a kindlustus ja pensionifondid.

**V.a kohustuslik sotsiaalkindlustus.

*** \.a mootorsdidukid ja mootorrattad.

Investeerimistulu sissevoolust 66% oli seotud kolme riigiga: Leedu (32%), Lati (17%) ja Klprosega (17%). Kui
Leedust teenitud kapitalitulu suurenes poole vdrra, siis tulu sissevool Latist ja Klproselt vahenes. 45% Lee-
dust teenitud investeerimistulust said peakontorite ja kolmandiku finantsvahenduse investorid. Esimesel juhul
kasvas tulu sissevool viis korda, teisel juhul aga vahenes kolmandiku vorra. Léatist teenitud investeerimistulust
said 61% finantsvahenduse investorid (aasta varem 78%) ning selle maht véhenes 40%. 2011. aastal suurenes
hippeliselt peakontorite investorite Létis teenitud investeerimistulu, moodustades 17% kogu Létist saadud
investeerimistulust. Kiprosel teenitud investeerimistulust said 83% veetranspordi investorid ning selle maht
aasta jooksul pisut vahenes. Investeerimistulu sissevool Prantsusmaalt ja Luksemburgist kasvas margatavalt.

Tulu véljavool Eestist kasvas 2011. aastal vOrreldes varasema aastaga 12% (vt tabel 1.23) ning oli 1,8 mid
eurot. Véljavoolust 87% suundus Euroopa Liidu riikidesse. Todjdutulu moodustas tulu valjavoolust vaid 3%,
Ulejaéanu oli investeerimistulu. Todjoutulu valjavool kahanes aastaga 15%. Pohiliselt teenisid Eestis t66joutulu
Soome, L&ti, Rootsi ja Saksamaa esindajad. Eestis td6tavate rootslaste t66joutulu vahenes aastaga ligi kolm
korda. Investeerimistulu kasvas aastaga 14% ja moodustas 1,7 mid eurot. Investeerimistulu véljavoolu kasv
toimus peamiselt otseinvesteeringutulu toel, mis suurenes aastaga peaaegu viiendiku vorra ning hélmas
kogu investeerimistulu valjavoolust 86%. Portfellinvesteeringutulu kasvas pisut ja muude investeeringute tulu
kahanes samavorra. Nagu otseinvesteeringutulu sissevoolu puhul, nii kasvas ka otseinvesteeringutulu vélja-
voolus oluliselt véljamakstud dividendide maht — 2,5 korda. See méjutas reinvesteeritud tulu, mille véljavool
vahenes 4% ning oli 975 min eurot ehk 65% otseinvesteeringutulu véljavoolust.

Valismaised investorid teenisid Eestis tulu enim finantsvahendusest (v.a kindlustus ja pensionifondid). Kuigi
selle maht jai ligi 10% alla eelmise aasta tasemele, siis osakaal investeerimistulu valjavoolus langes aastaga
43%lt 34%ni. Selle pdhjus oli eespool mainitud pangandussektori struktuurimuutus. Peakontorite tegevus-
valdkonnast teeniti 10%, laonduse ja veonduse abitegevustelt 7% ning hulgikaubandusest 7%. Investeeri-
mistulu teeniti veel paljudest valdkondadest. Méarkimisvaarselt kasvas tulu peakontorite tegevusest, hulgi-
kaubandusest, arvutite ja elektroonikaseadmete tootmisest, kinnisvarategevusest, elektrisesadmete toot-
misest, jaekaubandusest ja mootorsdidukite mudgist.
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Tabel 1.23. Tulu véljavool Eestist

Maht (min eurot) Osatahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
Tooj0utulu —-68,6 -58,6 4,3 3,3 -14,6
Investeerimistulu -1528,3 -1735,7 95,7 96,7 13,6
Tulu otseinvesteeringutelt -1272,2 -1499,5 79,7 83,6 17,9
tulu aktsia- voi osakapitalilt -1197,8 -1434,5 75,0 80,0 19,8
dividendid -183,9 -459,9 11,56 25,6 150,1
reinvesteeritud tulu -1013,8 -974,6 63,5 54,3 -3,9
tulu volgadelt (intressid) —74,4 —65,0 4,7 3,6 -12,6
Tulu portfellinvesteeringutelt -37,4 -41,9 2,3 2,3 11,9
Tulu muudelt investeeringutelt -218,7 -194,3 18,7 10,8 -11,2
Tulu véljavool kokku -1596,9 -1794,2 100,0 100,0 12,4

Eestis teenitud investeerimistulust 68% kuulus kolmele riigile: Rootsile (43%), Soomele (17%) ja Hollandile (7%).
2010. aastaga vorreldes jai investeerimistulu valjavool Rootsi ligildhedaselt samaks, valjavool Soome kasvas 11%
ja véljavool Hollandisse vahenes 15%. Ligi 60% Rootsi investorite tulust oli seotud finantsvahendusega
ning selle maht véhenes aastaga 19%. Teisel kohal olevast tegevusalast, peakontorite tegevusest teenitud
tulu suurenes poole vorra ning hdlmas Rootsi suunduvast investeerimistulust 15%. Rootsi investorite tulu
elektroonikatddstusest kahekordistus ning hélmas koguvaljavoolust Rootsi 9%. Soome investorid said
investeeringutulu paljudel tegevusaladel (finantsteenuste osutamine, hulgikaubandus, puidutbotiemine,
mootorsdidukite ja haagiste tootmine, kinnisvara, elektriseadmete tootmine jne). Enim teeniti tulu finants-
teenuste osutamisest, mis hdlmas Soome suunduvast investeerimistulust 22% ning kasvas aastaga ligi
poole vdrra. Tulu elektriseadmete tootmisest suurenes neli korda, mootorsdidukite ja haagiste tootmisest
Ule 50% ning hulgikaubandusest kolmandiku vorra. Hollandi investorid teenisid tulu peamiselt laondusest
ja veonduse abitegevustest (68% investeerimistulust) ning selle maht aastaga peaaegu ei muutunud.
Jargnes tulu kinnisvaraalasest tegevusest (20% tulu valjavoolust Hollandisse) ning see kahekordistus aas-
taga. Peakontorite tegevusest saadud tulu véhenes poole vorra. Eestis kasvatasid investeerimistulu joud-
salt veel Sveitsi, Norra ja USA investorid.

Jookseviilekanded ja kapitalikonto

Jookseviilekannete konto iilejddk suurenes 2010. aastaga vorreldes 6% ja oli 254 min eurot
(vt tabel 1.24).

Eestisse laekus jookseviilekandeid 610 min euro vaartuses, millest valitsemissektor sai 42%. Sellest
omakorda 71% ehk 181 min eurot oli Euroopa Liidu struktuuriCksuste vélisabi kasutamine valitsemis-
sektori poolt ja Ulejadnu koosnes peamiselt mitteresidentidest tddtajate makstud maksudest. Muudele
sektoritele tehti Glekandeid 357 min euro eest, millest Euroopa Liidu valisabi moodustas 47% ja valismaal
t8dtajate rahatilekanded 12%. Jooksevilekannete valjavool oli 356 min eurot ja sellest ligi pool oli Eesti
osamaks Euroopa Liidu Uhiskassasse.

Kapitalililekannete Ulejadk ulatus 480 min euroni, suurenedes aastaga 30%. Eestisse tehtud kapitali-

Ulekanded koosnesid pohiliselt Euroopa Liidu toetustest valitsemissektorile ja muudele sektoritele taristu-
objektide rajamiseks.
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Tabel 1.24. Jookseviilekanded ja kapitalikonto riikide {ihenduste jargi (min eurot)

Saadud Makstud Saldo
2010 2011 2010 2011 2010 2011

Jookseviilekanded 552,6 610,3 312,8 356,1 239,8 254,3
valitsemissektor 186,5 253,9 166,4 194,5 20,1 59,3
EL-27 176,1 241,8 165,7 177,7 20,4 64,1
SRU 2,5 3,0 0,8 0,7 1,7 2,2
Ulejaanud riigid 7,9 9,0 9,9 16,1 -2,0 -7,0
muud sektorid 366,1 356,5 146,5 161,5 219,7 194,9
EL-27 284,5 287,6 115,6 130,5 168,9 1571
SRU 46,6 44,9 4,3 14,2 42,3 30,7
Ulejaanud riigid 35,0 24,0 26,6 16,9 8,5 71
Kapitalitilekanded 376,0 484,6 6,0 4,3 370,0 480,3
valitsemissektor 197,9 228,7 0,2 4,3 197,7 2244
muud sektorid 178,1 255,9 5,8 0,0 172,3 255,9
Immateriaalne vara 135,3 192,7 0,2 3,5 135,2 189,2

Immateriaalse vara alla kuuluvast CO, saastekvootide mudgist laekus Eestisse 193 min eurot ehk 43%

enam kui 2010. aastal.

FINANTSKONTO

2009. aastal alanud kapitali netovéljavool finantskontol jatkus ka 2011. aastal, kuid tagasihoidli-
kumas mahus, moodustades 951 min eurot. Netovaljavool toimus pdhiliselt muude investeeringutena,
otse- ja portfellinvesteeringute puhul oli tegu netosissevooluga. Finantskonto struktuurist annavad liikide

ja tdhtaegade jargi Ulevaate joonised 1.7-1.8.

[ portfellinvesteeringud Ems muud investeeringud
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Joonis 1.7. Vilisinvesteeringukapitali voogude struktuur
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Joonis 1.8. Finantskonto téhtajaline struktuur

Otseinvesteeringud

2011. aastal oli otseinvesteeringute saldo 1,2 mld euroga plussis. Suhteliselt tavapérase taseme
taga olid aga ebatutpilised sindmused, mis muudavad perioodi vOrdluse varasemate aastatega keeru-
liseks. 2011. aasta otseinvesteeringute statistikas domineerisid pangandussektori struktuurimuutusest
johtunud ulatuslik otseinvesteeringute realiseerimine valismaal ning kapitali vahendamine Eestis. Kokku-
vottes suurenesid mitteresidentide otseinvesteeringud Eestisse 185 min vorra, samal ajal kui residentide
otseinvesteeringuid valismaal vahenesid 1 mlid euro vorra (vt joonis 1.9).
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Joonis 1.9. Otseinvesteeringud
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Tabel 1.25. Eestisse tehtud otseinvesteeringute struktuur

Aktsia- voi osakapital | Reinvesteeritud tulu — Muu kapital Otseinyesteeringud
Nouded Kohustused Eestisse kokku
Maht (min | Osatdht- | Maht (min | Osatdht- | Maht (min | Osatédht- | Maht (min | Osatdht- | Maht (mIn | Osataht-
eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%)

2002 52,5 17,1 215,4 70,2 -49,4 -16,1 88,3 28,8 306,8 100,0
2003 340,6 1.4 409,5 49,8 -85,3 -10,4 157,4 19,1 822,2 100,0
2004 296,5 38,5 510,1 66,2 -92,9 -12,1 57,2 7,4 770,8 100,0
2005 1788,2 77,5 567,9 24,6 -128,7 -5,6 79,9 3,5 2307,3 100,0
2006 143,1 10,0 1000,4 69,9 -285,3 -19,9 573,7 40,1 1431,9 100,0
2007 273,2 13,8 1366,9 68,9 -417,7 -21,0 762,5 38,4 1985,0 100,0
2008 195,2 16,5 870,6 73,7 -125,3 -10,6 241,4 20,4 1181,8 100,0
2009 12191 92,0 408,4 30,8 -50,0 -3,8 -253,0 -19,1 1324,5 100,0
2010 311,8 25,8 1013,8 84,0 -231,7 -19,2 113,3 9,4 1207,3 100,0
2011 -380,9 —205,9 974,6 526,9 -82,3 -44.5 -326,4 -176,5 185,0 100,0

Eestisse tehtud otseinvesteeringute sissevool moodustas vaid 15% 2010. aasta mahust. Investeerin-
gute struktuur nditas, et kuigi omakapitali vahendati ja laenukapitali viidi valja, jai ettevotete kasum 2010.
aasta tasemele. 2011. aastal vOeti otseinvesteeringuettevotete omakapitalist vélja 381 min eurot, eel-
koige finantsvahenduse ettevdtetest. Reinvesteeritud tulu oli kokku ligi miliard eurot ehk vaid 4% vahem
kui 2010. aastal. Sellele avaldasid suuremat moju finantsteenuseid osutavad ettevétted (184 min eurot),
laonduse ja veondust abistavate tegevusalade (103 min eurot) ning hulgikaubanduse (94 min eurot) ette-
votted. Otseinvesteeringugrupi vastu suunatud nduete kasv viis Eesti ettevotetest valja 82 min eurot ja
kohustused, eelkdige pikaajalised laenud, vahenesid 326 min euro vorra (vt tabelid 1.25 ja 1.26).

Tahtsaimad otseinvesteeringuallikad olid Holland ja Soome ning vdiksemas mahus USA ja Norra (vt joo-
nis 1.10). Rootsi ja Prantsusmaa investeeringud Eestisse vahenesid. Valisinvestorite vahendite véljavool oli
suurim finantsteenuseid osutavatest ettevotetest, suurim sissevool aga kinnisvara, keemiatédstuse ning
laonduse ja veondust abistavate tegevusalade ettevétetesse (vt joonis 1.11). Euroopa Liidu riikide otsein-
vesteeringud Eestis vahenesid 208 min euro vérra; valjastpoolt Euroopa Liitu ja SRUd tulnud investeeringud
olid viimase kimne aasta mahukaimad (vt tabel 1.27).

Tabel 1.26. Laenukapitali nouded ja kohustused valismaise otseinvesteerija suhtes (min eurot)

Nouded Kohustused
Pikaajalised Liihiajalised Pikaajalised Liihiajalised
Andmine Tagasta- Andmine Tagasta- Saamine Tagasta- Saamine Tagasta-
mine mine mine mine
2003 26,1 15,7 64,6 31,9 329,5 170,5 193,1 238,2
2004 31,5 23,7 113,4 55,1 2941 312,0 193,3 140,4
2005 81,4 32,1 146,4 90,3 504,2 440,5 320,3 292,4
2006 135,5 38,9 238,0 165,5 851,1 392,4 263,3 216,9
2007 246,7 78,3 510,8 248,6 1152,7 586,4 516,5 406,9
2008 224,3 161,7 576,8 521,8 876,1 770,2 783,2 600,2
2009 170,2 131,2 388,4 372,8 567,3 7345 631,2 611,5
2010 82,2 210,0 769,0 446,2 742,6 466,7 4241 653,9
2011 140,8 62,0 626,4 650,5 692,8 1075,9 649,0 688,2
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Joonis 1.11. Eestisse tehtud otseinvesteeringud tegevusalati 2011. aastal

* V.a kindlustus ja pensionifondid.
**V.a mootorsdidukid ja mootorrattad.

Tabel 1.27. Otseinvesteeringud Eestisse riikide Gihenduste jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
EL-27 1142,1 -208,3 94,6 -112,6 -118,2
SRU 37,7 67,2 3,1 36,3 78,1
Ulejaanud riigid 27,5 326,1 2,3 176,3 1087,0
Kokku 1207,3 185,0 100,0 100,0 -84,7
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Otseinvesteeringud vilismaale véhenesid 1 mid euro vorra (vt tabel 1.28). Suurim muutus oli aktsia-
ja osakapitaliinvesteeringutes, mille realiseerimisest laekus Eesti investoritele 1,3 mid eurot. Sarnaselt
Eestisse tehtud investeeringutega laks 2011. aastal valimaale kdige suuremas mahus reinvesteeritavat
kasumit, ligi 213 min eurot (8% kasv 2010. aastaga vorreldes). Sellest 40% tuli finantsvahenduse ja teist
sama palju veetranspordi sektori investoritele. Tutarettevotetele antud laenud suurenesid 49 min ja kau-
bakrediit 89 min euro vorra; titarettevotetelt saadud laenud vahenesid 25 min euro vorra (vt tabel 1.29).

Koige rohkem vahenesid Eesti otseinvesteerijate investeeringuid I6unapoolsetesse naaberriikidesse: Latti
687 min ja Leetu 516 min eurot. Suurendati otseinvesteeringuid USAsse ja Rootsi, kuhu paigutati vasta-
valt 67 min ja 55 min eurot (vt joonis 1.12). Raha tdid vélismaalt tagasi finantsvahenduse valdkonna inves-
torid. Enim investeerisid elektrienergia, gaasi, auru ja konditsioneeritud dhuga varustavad ettevotted ning
peakontorite tegevusala ettevotted (vt joonis 1.13). Riikide Uhenduste arvestuses toodi vahendid vélja
Euroopa Liidust ja ménevdrra suurendati investeeringuid SRUsse ja muudesse riikidesse (vt tabel 1.30).

Tabel 1.28. Valismaale tehtud otseinvesteeringute struktuur

Aktsia- v oi Reinvesteeritud tulu Muu kapital Ots"e ' nvesteeringud

osakapital Nouded Kohustused véalismaal kokku
Maht (min | Osatdht- | Maht (min | Osatdht- | Maht (min | Osatdht- | Maht (min | Osatéht- | Maht (min | Osatéht-

eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%)

2002 -57,8 41,3 -42,5 30,4 -46,5 33,2 6,9 -4,9 -139,9 100,0
2003 -67,7 49,3 —47,4 34,5 -41,3 30,0 19,0 -13,9 -137,4 100,0
2004 -139,0 64,2 -58,8 27,1 27,7 12,8 9,0 4.1 -216,6 100,0
2005 -329,5 59,3 -172,2 31,0 -73,0 13,1 18,7 -3,4 -556,0 100,0
2006 -376,8 42,7 -309,6 35,1 -243,8 27,7 48,6 -5,5 -881,6 100,0
2007 -660,0 51,7 -324,8 25,4 -384,8 30,1 93,1 -7,3| -1276,5 100,0
2008 -150,7 19,8 -136,7 18,0 -419,7 55,2 -53,0 7,0 —-760,2 100,0
2009 -772,0 69,3 -99,0 8,9 -162,9 14,6 -80,0 721 -1113,9 100,0
2010 -78,2 73,0 -196,9 183,8 70,4 —65,7 97,6 -91,1 -107,1 100,0
2011 1347,9 128,5 -213,4 -20,3 -138,0 -13,2 52,6 5,0 1049,1 100,0

Tabel 1.29. Laenukapitali n6uded ja kohustused vélismaise tiitar-/sidusettevétja suhtes (min eurot)

Nouded Kohustused
Pikaajalised Liihiajalised Pikaajalised Liihiajalised

Andmine | Tagastamine | Andmine | Tagastamine | Saamine | Tagastamine Saamine | Tagastamine
2003 70,8 45,8 30,2 32,2 0,3 0,7 54 6,3
2004 59,7 78,8 60,9 23,6 1,1 3,9 1,8 2,4
2005 136,9 95,1 109,3 70,8 7,0 3,9 6,7 1,6
2006 342,9 151,6 99,9 108,9 7,6 7,2 9,4 1,3
2007 408,3 130,8 133,5 95,4 6,4 7,3 107,3 7,0
2008 3471 2341 185,3 129,0 16,3 11,8 38,0 75,4
2009 397,6 197,5 226,7 158,4 11,1 5,6 10,0 72,3
2010 141,7 170,2 116,9 80,2 4,5 7,5 35,6 10,4
2011 211,8 192,2 119,3 90,1 5,6 52 15,8 40,7
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Joonis 1.13. Valismaale tehtud otseinvesteeringud tegevusalati 2011. aastal
* V.a kindlustus ja pensionifondid.
** V.a mootorsdidukid ja mootorrattad.
*** V.a modbel; dlest ja punumismaterjalist toodete tootmine.
Tabel 1.30. Otseinvesteeringud valismaale riikide ihenduste jargi
Maht (miIn eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)
2010 2011 2010 2011 2011/2010
EL-27 -135,6 11731 126,6 111,8 -964,8
SRU 32,9 -41,6 -30,7 -4,0 -226,2
Ulejaénud riigid 4,4 -82,4 41 -7,9 1755,8
Kokku -107,1 1049,1 100,0 100,0 -1079,2
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Portfelliinvesteeringud

Portfelliinvesteeringute netosissevool oli 2011. aastal 1,2 mld eurot, mille péhjustas peamiselt
valismaistesse volavaartpaberitesse tehtud investeeringute vidhenemine. Sealjuures kahanesid nii
keskpanga, valitsemissektori kui ka krediidiasutuste investeeringud (vt joonis 1.14 ja tabel 1.31). Véalismai-
sed investorid investeerisid muu sektori ettevotetesse.

Portfelliinvesteeringute kohustused kasvasid 2011. aastal 120 min euro vorra (vt tabel 1.32). Institut-
siooniliste sektorite arvestuses suurendasid nimetatud kohustusi ainult muu sektori ettevotted, peamiselt
mittefinantsettevotted, kelle volakirjakohustused kasvasid 214 min euro vorra. Valitsemissektor vahendas
volakirjakohustusi aasta jooksul kokku 11 min euro vaartuses. Omandivaartpaberite kohustused vahenesid
peamiselt muu sektori ettevotetel, Uhtekokku 79 min eurot. Riigiti suurenesid portfellinvesteeringute kohus-
tused enim Saksamaa ees, millele jargnesid Suurbritannia, Hongkong ja Leedu (vt joonis 1.15 ja tabel 1.33).
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Joonis 1.14. Portfelliinvesteeringud

Tabel 1.31. Portfelliinvesteeringud vaartpaberi liigi ja majandussektori jargi (min eurot)

Nouded Kohustused Saldo
2010 2011 2010 2011 2010 2011
Omandivaartpaberid -303,8 102,2 30,0 -80,5 -273,8 21,7
keskpank - - - - - -
valitsemissektor 6,1 -6,9 - - 6,1 —6,9
krediidiasutused -0,4 0,1 2,1 -1,7 1,7 -1,6
muud sektorid -309,5 109,0 27,9 -78,8 -281,6 30,2
Volavaartpaberid -13,0 929,3 -175,3 200,8 -188,3 1130,1
keskpank - 639,5 - - - 639,5
valitsemissektor -7,0 206,9 -90,2 -10,9 -97,2 196,0
krediidiasutused -79,5 217,3 -42,1 -0,1 -121,6 217,2
muud sektorid 73,5 -134,3 -43,0 211,9 30,5 77,6
Kokku -316,8 1031,5 -145,3 120,4 -462,1 1151,9
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Tabel 1.32. Portfelliinvesteeringute kohustuste struktuur

Omandivaartpaberid Volavaartpaberid Kokku
Maht (min eurot) | Osatdhtsus (%) | Maht (min eurot) | Osatédhtsus (%) | Maht (min eurot) | Osatahtsus (%)
2002 58,3 16,4 297,2 83,6 355,5 100,0
2003 97,6 19,6 399,8 80,4 497,4 100,0
2004 140,9 15,9 746,0 84,1 887,0 100,0
2005 -1045,1 96,9 -33,1 3,1 -1078,2 100,0
2006 238,5 —293,7 -319,7 393,7 -81,2 100,0
2007 225,8 122,6 -41,6 -22,6 184,2 100,0
2008 -212,7 122,0 38,3 -22,0 -174,3 100,0
2009 -93,5 9,7 -868,7 90,3 -962,2 100,0
2010 30,0 -20,6 -175,3 120,6 -145,3 100,0
2011 -80,5 -66,9 200,8 166,8 120,4 100,0
250
207,8
200
150
°
3
E 100
50
14,7
2,7 2,6 0,9 0,8 0,7
o I
Saksamaa  Suurbritannia Hongkong Leedu Itaalia Taani Prantsusmaa
Joonis 1.15. Portfelliinvesteeringute kohustuste kasv riigiti 2011. aastal
Tabel 1.33. Portfelliinvesteeringute struktuur riikide tihenduste jargi
Maht (min eurot) Osatéahtsus (%)
Nouded Kohustused Nouded Kohustused
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
EL-27 —284,1 1025,8 -118,7 151,0 89,7 99,4 81,7 125,4
SRU 7,8 32,5 4,1 -0,7 2,5 3,2 -2,8 -0,6
Ulejganud riigid -24,9 —26,8 -30,7 -29,9 7.9 -2,6 21,1 —24.8
Kokku -316,8 1031,5 -145,3 120,4 100,0 100,0 100,0 100,0

Portfelliinvesteeringute néuded véhenesid aasta jooksul 1 mid euro vorra (vt tabel 1.34). Kui omandi-
vaartpaberite nduded kahanesid 102 min euro vorra, siis volavaartpaberite nduded 929 min euro vorra.
Viimane tulenes peamiselt keskpanga vahenenud investeeringutest euroalal emiteeritud vai eurodes nomi-
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Tabel 1.34. Portfelliinvesteeringute néuete struktuur

Omandivaartpaberid Volavaartpaberid Kokku
Maht (min eurot) | Osatéhtsus (%) | Maht (miIn eurot) | Osatéhtsus (%) | Maht (min eurot) | Osatéhtsus (%)
2002 0,6 -0,3 -204,0 100,3 -203,4 100,0
2003 -65,8 19,2 -276,3 80,8 -342,0 100,0
2004 -184,9 60,6 -120,3 39,4 -305,2 100,0
2005 -309,9 44,8 -381,5 55,2 -691,4 100,0
2006 -292,0 30,0 -682,5 70,0 -974,5 100,0
2007 -491,4 89,0 -60,8 11,0 -552,2 100,0
2008 261,8 38,5 418,8 61,5 680,5 100,0
2009 -49,6 10,1 -439,9 89,9 -489,5 100,0
2010 -303,8 95,9 -13,0 41 -316,8 100,0
2011 102,2 9,9 929,3 90,1 1031,5 100,0

neeritud rahaturuinstrumentidesse. Kui keskpanga investeeringud rahaturuinstrumentidesse kahanesid 893
min euro vorra, siis volakirjainvesteeringud suurenesid 254 min euro vorra. Lisaks keskpangale vahendasid
investeeringuid rahaturuinstrumentidesse valitsemissektor ja krediidiasutused, vastavalt 210 min ja 140 min
euro vorra. Muu sektori ettevdtted suurendasid volavaartpaberiinvesteeringuid pensioni-fondide ja kindlus-
tusseltside toel 134 min euro vorra. Pohiliselt pensionifondide tegevuse tulemusena véhenesid 109 min euro
vOrra ka muu sektori ettevotete nduded vélismaiste omandivaartpaberite suhtes. Riigiti kahanesid portfellin-
vesteeringute nduded enim Belgia, Itaalia, Hollandi ja Prantsusmaa vastu (vt joonis 1.16).
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Joonis 1.16. Portfelliinvesteeringute nouete kahanemine riigiti 2011. aastal
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Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumentide netovaljavool ulatus 2011. aastal 39 min euroni (vt joonis 1.17). 2011. aastal
suurenesid tuletisinstrumentide nduded 23 min euro vorra, mille pohjustas peamiselt mittefinantsettevo-
tete poolt tuletisinstrumentidesse tehtud investeeringute kasv. Riigiti suurenesid nduded enim Suurbritan-
nia ja Taani vastu. Tuletisinstrumentidega seotud kohustused vahenesid 2011. aastal 16 mIn euro vorra,
mis oli samuti seotud mittefinantsettevotetega. Riigiti suurenesid tuletisinstrumentidega seotud kohustu-
sed pohiliselt Suurbritannia ees.
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Joonis 1.17. Tuletisinstrumendid

Muud investeeringud

Muude investeeringute netoviljavool ulatus 2011. aastal 3,3 mid euroni, millest 2,5 mid eurot langes
krediidiasutuste arvele (vt joonis 1.18). Netovaljavool hdlmas nii lUhi- kui ka pikaajalist kapitali (vt tabel 1.35).

Muude investeeringute kohustused kahanesid aasta jooksul 1,1 mld euro vorra, sealjuures krediidiasu-
tuste sularaha ja hoiustega seotud kohustused (sh pankadevahelised laenud) vahenesid 1,2 mid euro vorra®
(vt tabel 1.36). Umbes 50% kohustuste vahenemisest toimus jaanuaris, kui Eesti Uhines euroalaga ja kre-
diidiasutustele kehtestatud keskpangas hoitava kohustusliku reservi ndue alanes 7%lt 2%le. Vahenesid ka
muu kapitaliga seotud kohustused, Uhtekokku 250 min euro vorra. Sellest 223 min eurot moodustasid
valitsemissektori kohustused, mis koosnesid Euroopa Liidu fondidest saadud, kuid veel kasutamata vélisabi
summadest. Lihiajalise kapitali kasvule aitas kaasa muu sektori ettevotete kaubanduskrediidi kohustuste
suurenemine 228 min euro vorra. Samuti suurendasid nimetatud ettevotted aasta jooksul oma laenukohus-

3 Alates 2008. aasta | kvartalist ndidatakse muudes investeeringutes pankadevahelisi laene sularaha ja hoiuste kirjel (varem pika- ja
lUhiajaliste laenude all). Euroala riikidele Euroopa Keskpanga kehtestatud suunise ning euroalavéliste riikide suhtes kehtiva soo-
vituse jargi tuleb laenude korral vahet teha laenusaaja olemusel. Nimelt kui pankade ja mittepankade vahelised laenud muudes
investeeringutes kajastuvad edasi laenude all, siis pankadevahelised laenud liigitatakse hoiuste alla.
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Joonis 1.18. Muud investeeringud
Tabel 1.35. Muud investeeringud tahtaja jargi (min eurot)
Nouded Kohustused Saldo
2010 2011 2010 2011 2010 2011
Pikaajaline kapital -322,6 -93,5 -1361,2 -1190,3 -1683,8 -1283,8
keskpank 0,0 -195,3 - - 0,0 -195,3
valitsemissektor -3,0 =111 95,4 -215,4 92,4 —226,5
krediidiasutused 6,7 32,0 -1100,4 -978,6 -1093,7 -946,6
muud sektorid -326,3 80,9 -356,2 3,7 -682,5 84,6
Liihiajaline kapital -940,9 -2117,2 271,8 102,8 -669,1 -2014,4
keskpank - -91,7 7,2 -7,3 7,2 -99,0
valitsemissektor -14,4 -101,6 0,0 4,8 -14,4 -96,8
krediidiasutused —200,1 -1359,1 -342,5 -214,5 -542,6 -1573,6
muud sektorid -726,4 -564,8 607,1 319,8 -119,3 —-245,0
Kokku -1263,4 -2210,6 -1089,4 -1087,6 -2352,8 -3298,2
Tabel 1.36. Muude investeeringute kohustuste struktuur
Kaubanduskrediit Laenud Hoiused Muu kapital Kokku
Maht (miIn | Osatdht- | Maht (min | Osatdht- | Maht (min | Osatdht- | Maht (min | Osatéht- | Maht (mIn | Osatéht-
eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%)
2002 49,9 11,6 125,5 29,2 240,5 55,9 14,4 3,3 430,3 100,0
2003 7,4 -1,7 205,8 47,8 293,2 68,2 -61,4 -14,3 430,2 100,0
2004 40,0 4,0 291,8 29,3 562,7 56,5 101,1 10,2 995,6 100,0
2005 104,4 5,3 1577,1 80,3 188,8 9,6 92,8 4,7 1963,1 100,0
2006 203,6 71 1229,2 43,1 1347,3 47,2 75,0 2,6 2855,2 100,0
2007 -21,9 -0,6 2443,3 67,2 1206,4 33,2 8,3 0,2 3636,0 100,0
2008 20,0 1,8 70,1 6,3 951,1 85,5 71,6 6,4 1112,8 100,0
2009 -329,0 45,2 141,8 -19,5 -476,6 65,5 -63,7 8,8 -727,5 100,0
2010 359,5 -33,0 -40,3 3,7| -15687,7 145,7 179,1 -16,4| -1089,4 100,0
2011 226,4 -20,8 98,2 -9,0 -1161,8 106,8 -250,3 23,0 -1087,6 100,0
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tusi 144 min euro vorra. Riikide arvestuses kahanesid muude investeeringute kohustused 1,6 mlid euro
vorra Rootsi ees, jargnesid Taani, Soome ja Leedu (vt joonis 1.19 ja tabel 1.37).

Muude investeeringute néuded suurenesid 2011. aastal 2,2 mld euro vorra (vt tabel 1.38). Enim kas-
vasid hoiusenduded (1,7 mld euro vorra), millele jargnesid muu kapitali nbuded ning kaubanduskrediidi
nduded vastavalt 310 ja 204 min euroga. Enamasti olid nimetatud nduded seotud lUhigjalise kapitaliga,
v.a keskpanga muu kapitali nduded, mis suurenesid 195 min euro vorra. See oli seotud Eesti kapitalisis-
semaksega ja reservide Ulekandmisega Euroopa Keskpangale eurole Gleminekul. Krediidiasutused paigu-
tasid aasta jooksul lUhiajalistesse vélishoiustesse 1,4 mld eurot. Muu sektori ettevotted tegid vélismaiseid
investeeringuid kdikide kapitalilikide arvestuses. Riigiti suurenesid muude investeeringute nduded peami-
selt Rootsi vastu, jargnesid Taani, Soome ja Kipros (vt joonis 1.20). Laenukapitali nduetest ja kohustus-
test annab detailsema Ulevaate tabel 1.39.
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Joonis 1.19. Muude investeeringute kohustuste kahanemine riikide ja institutsioonide jargi
2011. aastal

Tabel 1.37. Muude investeeringute struktuur riikide tihenduste jargi

Maht (mIn eurot) Osatéhtsus (%)
Nouded Kohustused Nouded Kohustused
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
EL-27 -1073,2| -1946,8| -1158,1| -1876,7 84,9 88,1 106,3 172,6
SRU -53,9 -105,3 —27,3 162,1 4,3 4,8 2,5 -14,9
Ulejaanud riigid -136,3 -158,5 96,0 627,0 10,8 7,2 -8,8 -57,6
Kokku -1263,4| -2210,6 | -1089,4| -1087,6 100,0 100,0 100,0 100,0
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Tabel 1.38. Muude investeeringute néuete struktuur

Kaubanduskrediit Laenud Hoiused Muu kapital Kokku
Maht (min | Osatdht- | Maht (min | Osatdht- | Maht (min | Osatéht- | Maht (min | Osatéht- | Maht (mIn | Osatdht-
eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%)
2002 67,0 150,7 -84,7 -190,5 47,5 106,8 14,7 33,0 44,4 100,0
2003 -65,7 45,0 -225,0 1541 141,2 -96,7 3,5 2,4 -146,0 100,0
2004 —66,0 8,8 -540,4 72,0 -98,8 13,2 -45,8 6,1 -750,9 100,0
2005 -125,1 17,6 265,1 -37,2 -788,2 110,7 —64,1 9,0 -712,2 100,0
2006 -225,5 -628,1 -161,8 -450,7 401,6 1118,7 21,7 60,4 35,9 100,0
2007 -41,0 2,8 -645,0 43,4 -743,0 50,0 -56,2 3,8| -14852 100,0
2008 -110,2 30,3 -128,0 35,2 —44,2 12,2 -81,4 22,4 -363,7 100,0
2009 178,7 18,7 129,9 13,6 697,0 73,0 -50,2 -5,3 955,3 100,0
2010 -350,1 27,7 —260,8 20,6 -485,3 38,4 -167,1 13,2 -1263,4 100,0
2011 —204,1 9,2 -32,9 1,6| -1663,9 75,3 -309,7 14,0 -2210,6 100,0
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Joonis 1.20. Muude investeeringute nduete suurenemine riikide ja institusioonide jargi 2011. aastal

Tabel 1.39. Laenukapitali nduded ja kohustused (min eurot)

Nouded Kohustused
Andmine Tagastamine Kokku Saamine Tagastamine Kokku
2003 -2231,7 2006,8 -225,0 1922,2 -1716,5 205,8
2004 -1903,5 1363,1 -540,4 2904,6 -2612,8 291,8
2005 -4956,8 5221,9 265,1 8017,0 -6439,9 15771
2006 -4858,1 4696,3 -161,8 11 687,5 -10 458,3 1229,2
2007 —-25339,9 24 694,8 -645,0 23 266,0 -20822,7 2443,3
2008 -3066,8 2938,9 -128,0 6639,7 -6569,6 70,1
2009 -1495,5 1625,4 129,9 3420,2 -3278,4 141,8
2010 -1747,2 1486,4 -260,8 2661,3 -2701,6 -40,3
2011 -1101,8 1068,9 -32,9 2162,5 -2064,3 98,2
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Reservvarad

Maksebilansi reservvarad suurenesid 2011. aasta jooksul 13 min euro vorra (vt tabel 1.40).

Tabel 1.40. Reservvarade struktuur

Maht (mIn eurot) Osatéahtsus (%)
2010 2011 2010 2011
Kuld - - 0,0 0,0
SDRid 0,0 0,0 0,0 0,0
Reservpositsioon IMFis 0,0 - 0,0 0,0
Sularaha ja hoiused 5,8 0,0 0,7 0,0
Vaartpaberid 878,0 -13,5 105,6 105,5
volakirjad 133,5 -11,9 16,1 93,0
rahaturuinstrumendid 744.,6 -1,5 89,6 11,7
Tuletisinstrumendid -12,7 0,7 -1,5 5,5
Muud nduded -39,8 - -4,8 0,0
Kokku 831,3 -12,8 100,0 100,0
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II. EESTI RAHVUSVAHELINE INVESTEERIMISPOSITSIOON
JA VALISVOLG 31. detsembril 2011

2011. aasta I6pus moodustasid Eestisse tehtud valisinvesteeringud kokku 26,4 mid eurot (65%
enam kui SKP) ehk vaid 1% vahem kui 2010. aasta I6pus (vt tabel 2.1).

Koguvalisvolg ehk riigi kbigi majandussektorite valisvolg hdlmas Eestisse tehtud valisinvesteeringutest 59%
ehk 15,5 mid eurot, olles aastaga vahenenud ligi 6%. Kui koguvalisvolg Uletas 2010. aasta 16pus SKPd
15%, siis 2011. aasta 16pus oli see juba 3% vaiksem kui SKP (vt tabel 2.4 ja joonis 2.1). Eesti residentide
vélismaale paigutatud investeeringute kogumaht kasvas aastaga 6% ning oli aasta I16pus 17,2 mld eurot.

Tabel 2.1. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon (min eurot)

31.12.2010 | Osatédhtsus (%) | 31.12.2011 Osatéhtsus (%) Muut (%)

VALISNOUDED (VALISAKTIVA) 16 282,5 100,0 17 194,7 100,0 5,6
Otseinvesteeringud vilismaal 4322,2 26,5 3663,5 21,3 -15,2
Aktsia- voi osakapital ja reinvesteeritud tulu 2973,8 18,3 2465,1 14,3 =171
Muu otseinvesteeringukapital 1348,5 8,3 1198,4 7,0 =111
Portfelliinvesteeringud 3991,6 24,5 4182,2 24,3 4,8
Omandivéértpaberid 1596,8 9,8 1607,0 9,3 0,6
Volavaartpaberid 2394,9 14,7 2575,2 15,0 7,5
Volakirjad 1480,7 9,1 1949,9 11,3 31,7
Rahaturuinstrumendid 914,2 5,6 625,3 3,6 -31,6
Tuletisinstrumendid 33,6 0,2 68,4 0,4 103,4
Muud investeeringud 6026,3 37,0 9120,3 53,0 51,3
Kaubanduskrediit 1521,2 9,3 1650,5 9,6 8,5
Laenud 1587,8 9,8 1691,2 9,8 6,5
Pikaajalised 1097,5 6,7 990,5 58 -9,7
LUhiajalised 490,3 3,0 700,6 4.1 42,9
Sularaha ja hoiused 2481,3 15,2 5110,3 29,7 105,9
Muud néuded 435,9 2,7 668,4 3,9 53,3
Reservvara 1908,8 11,7 160,4 0,9 -91,6
VALISKOHUSTUSED (VALISPASSIVA) 26 715,9 100,0 26 413,9 100,0 -1,1
Otseinvesteeringud Eestis 12 495,4 46,8 12 927,9 48,9 3,56
Aktsia- voi osakapital ja reinvesteeritud tulu 10781,7 40,4 11692,2 44,3 8,4
Muu otseinvesteeringukapital 1713,7 6,4 1235,7 4,7 —27,9
Portfelliinvesteeringud 1418,2 5,3 1327,2 5,0 -6,4
Omandivaartpaberid 893,2 3,3 634,6 2,4 -29,0
Volavaartpaberid 525,0 2,0 692,6 2,6 31,9
Volakirjad 521,1 2,0 689,8 2,6 32,4
Rahaturuinstrumendid 3,9 0,0 2,8 0,0 —29,2
Tuletisinstrumendid 91,6 0,3 80,1 0,3 -12,5
Muud investeeringud 12710,8 47,6 12 078,7 45,7 -5,0
Kaubanduskrediit 1123,1 4,2 1391,9 53 23,9
Laenud 3289,3 12,3 37451 14,2 13,9
Pikaajalised 2318,0 8,7 3058,9 1,6 32,0
LUhiajalised 971,4 3,6 686,1 2,6 -29,4
Sularaha ja hoiused 7738,7 29,0 6620,8 25,1 -14,4
Muud kohustused 559,8 2,1 321,0 1,2 -42,7
NETOINVESTEERIMISPOSITSIOON -10 433,3 -9219,2 -11,6
Pikaajaline -12 005,9 -11979,3 -0,2
Lahiajaline 1572,5 2760,1 75,5
KOGUVALISVOLG 16 402,0 15 503,6 -5,5
NETOVALISVOLG -3352,3 -1031,6 -69,2
Valitsemissektor 429,9 575,9 34,0
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Joonis 2.1. Eesti majanduse kogu- ja netovilisvolg

koguvalisvdlg (vasak telg) koguvalisvolg suhtena SKPsse (parem telg)

mmmm netovalisvolg (vasak telg) = netovélisvolg suhtena SKPsse (parem telg)
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Eesti rahvusvaheline netoinvesteerimispositsioon oli aasta I16pus Eestisse tehtud vélisinvesteeringute Ule-
kaalu t6ttu vorreldes residentide poolt valismaale paigutatud investeeringutega 9,2 mid euro ulatuses
negatiivne, vahenedes aastaga 12%. Vola iseloomuga vélisnduete ja -kohustuste vahe ehk netovélisvolg
vahenes aastaga kolm korda ning oli 1 mid eurot. Netovalisvdlg suhtena SKPsse langes aastaga 23%lt
7%ni. Viimati oli Eesti netovalisvolg suhtena SKPsse nii madal kiimme aastat tagasi.

Eestisse tehtud vilisinvesteeringute positsioonis tdusis otseinvesteeringute osakaal aastaga 2 prot-
sendipunkti vorra ja oli 49%. Peamiselt kasvasid aktsiakapitali otseinvesteeringud. Samavdrra langes
muude investeeringute osakaal ning need hdlmasid aasta 16pus vélisinvesteeringute positsioonist Eestis
46%. Ulejaanu olid portfellinvesteeringud (5%) ja tuletisinstrumendid. Mahult vahenes kogupositsioon
vaid 1% vorra, pdhiliselt muude investeeringute arvel. Kui krediidiasutused vahendasid oma sularaha- ja
hoiusekohustusi enam kui 1 mld euro vorra, siis muude sektorite kaubanduskrediidi kohustused ja pika-
gjalised laenukohustused kasvasid. Otseinvesteeringute positsioon suurenes aastaga ligi 4%.

Eestisse investeerisid pohiliselt Rootsi ja Soome investorid, moodustades vastavalt 24% ja 23% kogu
investeerimispositsioonist (vt tabel 2.2). Seejuures Rootsi osakaal langes aastaga ligi 9 protsendipunkti
vorra, peamiselt finantsteenuste osutamise positsiooni véhenemise tulemusena. Viimased hdivasid 65%
kogu Rootsi investeeringute positsioonist Eestis (2010. aastal 76%). Soome investeeringute positsioon
Eestis oli tegevusalade I0ikes laiapdhjalisem, kuid ka siin domineeris finantsteenuste osutamine (43%
Soome positsioonist Eestis). Vaiksemas mahus investeerisid Eestisse veel Holland, Venemaa, Suurbritannia
ja Saksamaa, tegevusaladest jargnevad finantsteenuste osutamisele kinnisvaraalane tegevus, hulgikauban-
dus, peakontorite tegevus ja juhtimisalane ndustamine ning energia tootmine.

Analltisides eraldi Eestisse tehtud otseinvesteeringute positsiooni, siis oli see suhteliselt sarnane kogu investeeri-

mispositsiooniga. Pohilised otseinvestorid périnesid Rootsist ja Soomest (52% otseinvesteeringute positsioonist,
vt tabel 2.3) ning peamised otseinvesteerimisvaldkonnad olid finantsvahendus ja kinnisvaraalane tegevus.
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Tabel 2.2. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon tegevusalade ja riikide jargi (%)

Nouded | Kohustused
Tegevusalad

31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2011
Finantsteenuste osutamine* 45,3 40,0 | Finantsteenuste osutamine* 47,8 40,9
g(iennci%s;#shg%fikindIustus ia 9,4 9,1 | Kinnisvaraalane tegevus 7,6 9,0
t valk haids 2 figlaltse; kohustue- 7. 6,5 | Hulgikaubandus™* 53 6.4
Hulgikaubandus** 53 5,7 | Feakontorite tegevus; juntimis- 47 49
Peakontorite tegevus; juhtimisalane Elektrienergia, gaasi, auru ja kon-
ndustamine 49 5.4 ditsioneeritud 6huga varustamine 8.3 42
Muud 28,1 33,3 | Muud 31,3 34,6
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Riigid

31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2011
Rootsi 8,3 14,2 | Rootsi 32,6 241
Leedu 12,1 9,7 | Soome 21,9 22,5
Lati 10,4 8,5 | Holland 4,3 5,6
Soome 6,7 7,8 | Venemaa 2,9 3,9
Kipros 4,7 5,3 | Suurbritannia 3,6 3,9
Ulejaanud riigid 57,8 54,6 | Ulejadnud riigid 34,7 40,0
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
* V.a kindlustus ja pensionifondid.
**V.a. kohustuslik sotsiaalkindlustus.
***V.a. mootorsdidukid ja mootorrattad.
Tabel 2.3. Otseinvesteeringupositsioon tegevusalade ja riikide jargi (%)

Vilismaal Eestis
Tegevusalad
31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2011
Egﬁzg:]tq?rzze tegevus; juntimisalane 15,0 21,6 | Finantsteenuste osutamine* 28,1 20,5
Veetransport 12,4 14,9 | Kinnisvaraalane tegevus 12,7 15,7
Kinnisvaraalane tegevus 11,9 14,1 Z(;i‘;o:éarsiﬁrﬁggvus Juntimis- 7,5 7,7
Finantsteenuste osutamine* 39,6 12,8 | Hulgikaubandus™ 71 7,6
Hulgikaubandus* 54 7.2 '{ea;é‘v%iz Ja yeondust abistavad 45 53
Muud 15,8 29,3 | Muud 36,1 40,1
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
Riigid
31.12.2009 | 31.12.2010 31.12.2010 | 31.12.2011

Leedu 27,7 29,6 | Rootsi 35,2 28,6
Lati 29,1 25,4 | Soome 22,7 23,8
Klpros 12,0 13,9 | Holland 8,3 10,3
Soome 6,1 6,4 | Venemaa 3,9 4,2
Venemaa 4,9 5,6 | Norra 2,9 3,6
Ulejaanud riigid 20,2 19,0 | Ulejaénud riigid 27,1 29,5
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

*V.a kindlustus ja pensionifondid.

**V.a mootorsdidukid ja mootorrattad.
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Eestist valismaale tehtud investeeringute positsiooni struktuur muutus markimisvaarselt. Esiteks
toimus pangandussektoris struktuurimuutus, kui Uhe suure panga Létis ja Leedus asuvad tUtarpangad
allutati otse valismaal asuvale emapangale. Selle tulemusena véhenes otseinvesteeringute positsioon
vélismaal aastaga 15% ning nende osakaal kogupositsioonis langes 27 %lt 21%ni. Teine suurem muutus
oli seotud euro kaibeletulekuga Eestis*, mistottu vélisinvesteeringute positsioonis alanes jarsult reservva-
rade osakaal ja tbusis vastavalt muude investeeringute oma. Muud investeeringud moodustasid aasta
I6pus 53% kogupositsioonist ning nende maht valismaal kasvas aastaga 51%. Pohiliselt olid kasvu taga
krediidiasutused, vaiksemal mé&aral ka keskpank. Portfellinvesteeringud hdlmasid investeeringute posit-
sioonist valismaal 24%, nende osakaal aastaga ei muutunud.

Riike, kuhu Eesti on investeerinud, on palju. Kui 2010. aastal investeeriti enim Leetu (12% investeerimis-
positsioonist vélismaal), siis 2011. aastal hdivas juhtpositsiooni Rootsi, mille osakaal tdusis 8%lt 14%ni
ning maht peaaegu kahekordistus. Maht kasvas pdhiliselt finantsvahenduse investorite investeeringute
arvel. Kogupositsioonis teisel ja kolmandal kohal olevate Leedu ja L&ti positsioon v&henes nii suhteliselt
kui ka absoluutselt. Kéigi kolme riigi positsioonide muutused olid pdhiliselt seotud eespool nimetatud
struktuurimuutusega Eesti pangandussektoris. 40% vélismaale tehtud investeeringutest tuli finantsvahen-
duse valdkonnast, jargnesid kindlustus, avalik haldus, hulgikaubandus ja peakontorite tegevus.

Otseinvesteeringute positsioon valismaal oli ménevorra kontsentreeritum vorreldes kogu investeerimis-
positsiooniga vélismaal ja hdlmas pohiliselt kolme riiki: Leedut (22% otseinvesteeringute positsioonist
valismaal), Latit (19%) ja Klprost (17%). Aasta jooksul vahenes oluliselt otseinvesteeringute positsioon
Leedus ja Létis, mille tingis valdavalt Eesti pangandussektori struktuurimuutus. Kui 2010. aastal hdima-
sid finantsvahenduse investorite otseinvesteeringud otseinvesteeringute positsioonist valismaal 40%, siis
2011. aastal vaid 13%. Liidrirolli haarasid peakorterite investorid, kelle otseinvesteeringud moodusta-
sid positsioonist enam kui viiendiku. Jargnesid veetranspordi (15%), kinnisvaraalase tegevuse (14%) ja
finantsvahenduse investorite otseinvesteeringud.

Eesti koguvalisvolg kahanes ligi 6% ning oli aasta Idpus 15,5 mld eurot (vt tabel 2.4 ja joonised 2.1-2.4).
Vélisvdlga vahendasid pohiliselt krediidiasutused ning véhemal méaral valitsemissektor ja otseinvesteerin-
guettevotted. Samal ajal suurenes muude sektorite valisvolg viiendiku vorra. Krediidiasutuste osakaal kogu-
valisvdlas langes aastaga 49%lt 44%ni, muude sektorite osatéhtsus aga téusis 35%ni. Valitsemissektori
osakaal koguvélisvdlas alanes 3,5%le. Kui 2010. aasta I16pus oli koguvélisvolast 53% seotud Rootsi ja
Soomega, siis 2011. aasta Idpuks oli nende kahe riigi osakaal langenud 40%le ja seda eelkdige Rootsi arvel.
60% vdlast Rootsi ja Soome ees oli jatkuvalt seotud krediidiasutustega.

Koguvdlisvdla struktuur komponentide jérgi jagunes 2011. I8pu seisuga jargmiselt: koguvolast moodustasid
muu sektori ettevotete grupisisesed volad 3,1 mid eurot ning krediidiasutuste grupisisesed volad 5,7 mid eurot
(vt joonis 2.4). Kaubanduskrediit hdlmas koguvdlast 1,1 mld, muud vélakohustused 0,6 mid ja vlakohustused
madala maksumaaraga piirkondade ettevotete ees 0,8 mid eurot. Kui kdik need komponendid — suhteliselt
vaiksema riskitasemega laenukohustused — koguvélisvolast vélja jatta, sis moodustas kdrgema riskitasemega
valisvolakohustuste summa 2011. aasta I16pus 5,7 mid eurot.

4 Kuna Eestis hakkas 1. jaanuaril 2011 kehtima euro, ei kuulu sellest kuupé&evast alates euros véljendatud ja euroala riikkide emiteeritud
vélisvarad enam Eesti Panga kulla- ja valisvaluutareservide koosseisu ning need kajastatakse maksebilansis vastavalt vara liigile kas port-
felli- voi muude investeeringute kontol.
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Tabel 2.4. Valisvolg (min eurot)

31.12.2010 | Osatadhtsus (%) | 31.12.2011 Osatéahtsus (%) | Muut (%)
VOLAKOHUSTUSED

I. Valitsemissektor 754,1 4,6 538,8 3,5 -28,6
LUhiajalised 0,2 0,0 11,6 0,1 5700,0
Pikaajalised 753,9 4,6 527,2 3,4 -30,1

Il. Keskpank 8,3 0,1 0,3 0,0 -96,4
Luhiajalised 8,3 0,1 0,3 0,0 -96,4
Pikaajalised

11l Krediidiasutused 8003,7 48,8 6887,6 44,4 -13,9
LUhiajalised 4501,0 27,4 4336,6 28,0 -3,7
Pikaajalised 3502,7 21,4 2551,0 16,5 -27,2

IV. Muud sektorid 4469,7 27,3 5344,7 34,5 19,6
LUhiajalised 2134,0 13,0 2118,7 13,6 -1,0
Pikaajalised 2335,7 14,2 3231,0 20,8 38,3

V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 3166,3 19,3 2732,3 17,6 -13,7

KOGUVALISVOLG 16 402,0 100,0 15 503,6 100,0 -5,5
VOLANOUDED

I. Valitsemissektor 1184,0 9,1 1114,7 7,7 -5,9
Lihiajalised 596,3 4,6 529,6 3,7 -11,2
Pikaajalised 587,7 4,5 585,1 4,0 -0,4

Il. Keskpank 1828,2 14,0 1468,3 10,1 -19,7
LUhiajalised 1654,8 12,7 747,9 52 -54,8
Pikaajalised 173,4 1,3 720,4 5,0 315,5

11l. Krediidiasutused 2761,1 21,2 4128,3 28,5 49,5
Luhiajalised 2001,6 15,3 3219,3 22,2 60,8
Pikaajalised 759,5 5,8 908,9 6,3 19,7

IV. Muud sektorid 4475,4 34,3 5065,9 35,0 13,2
LUhiajalised 3068,7 23,5 3624,3 25,0 18,3
Pikaajalised 1411,7 10,8 1441,6 10,0 2,1

V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 2801,1 21,5 2695,0 18,6 -3,8

VOLANOUDED KOKKU 13 049,8 100,0 14 472,0 100,0 10,9
NETOVALISVOLG (vélanéuded miinus vélakohustused)

I. Valitsemissektor 429,9 575,9 34,0
LUhiajaline 596,1 518,0 -13,1
Pikaajaline -166,2 57,8 -134,8

Il. Keskpank 1819,9 1468,0 -19,3
LUhiajaline 1646,5 747,6 -54,6
Pikaajaline 173,4 720,4 315,5

Ill. Krediidiasutused -5242,6 -2759,3 -47,4
LUhiajaline -2499,4 -1117,3 -55,3
Pikaajaline -2743,2 -1642,0 -40,1

IV. Muud sektorid 5,7 -278,8 -4991,2
LUhiajaline 929,7 1510,6 62,5
Pikaajaline -924,0 -1789,4 93,7

V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad -365,2 -37,3 -89,8

NETOVALISVOLG KOKKU -3352,3 -1031,6 -69,2
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valitsemissektor Hm keskpank mmm krediidiasutused muud sektorid

mld eurot

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Joonis 2.2. Eesti koguvilisvélg majandussektorite jargi

I valitsemissektor M keskpank — mmmmm krediidiasutused muud sektorid

netovélisvolg

mid eurot

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Joonis 2.3. Eesti netovalisvolg majandussektorite jargi
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18 muu sektori ettevotete
grupisisesed volad

krediidiasutuste
grupisisesed volad

14
12
muud vélakohustused
10 kaubakrediit volakohustused offshore-ettevétete ees
§ 8
36
ke)
= 4
2
0
koguvalisvélg koguvalisvélg koguvalisvélg koguvalisvolg koguvalisvélg koguvalisvélg
(v.a muu sektori (v.a muu sektori (v.a muu sektori (v.a muu sektori (v.a muu sektori
ettevotete grupisisesed  ettevotete ja krediidi-  ettevdtete ja krediidi-  ettevotete ja krediidi-  ettevdtete ja krediidi-
volad) asutuste grupisisesed  asutuste grupisisesed asutuste grupisisesed  asutuste grupisisesed
volad) volad ja volad, kaubakrediit ja volad, kaubakrediit,
kaubakrediit muud vdlakohustused) muud vélakohustused ja
volakohustused

offshore-ettevotete ees)

Joonis 2.4. Eesti koguvilisvola struktuur

Netovalisvolg (volanduded miinus volakohustused) vahenes aastaga kolm korda ning oli 1 mid eurot.
Valitsemissektori ja keskpanga netovalisvdlg oli positiivne, krediidiasutuste ja muude sektorite oma aga
negatiivne. Netovélisvbla pdhjustasid valdavalt krediidiasutused, kelle vdlakohustused Uletasid nende
volandudeid 2,8 mld euro vorra.
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I1l. MAJANDUSTEOREETILINE KONTSEPTSIOON,
METOODIKA JA KOOSTAMINE

Vélissektori statistika metoodiliseks aluseks on Rahvusvahelise Valuutafondi maksebilansi k&siraamatu 5. ver-
sioon (Balance of Payments Manual 5th Edition), millest lahtuvalt arendatakse ka maksebilansistatistika Eesti
mudelit. Jargnevalt tutvustame l1dhemalt kolme pdhidokumendi (maksebilanss, rahvusvaheline investeerimis-
positsioon ja valisvolg) olemust ning olulisemaid méisteid, avaldamispoliitikat ja koostamise sUsteemi.

MAKSEBILANSS

Oma olemuselt on maksebilanss Uhest kUljest riigi koikide institutsionaalsete sektorite konsolideeritud
kasumiaruanne, teisest kuljest aga nende koondbilanss. Ettevotte finantsaruanded kajastavad Uksikette-
votja suhteid teda Umbritseva keskkonnaga. Maksebilansi Ulesanded on teoreetiliselt samad, kuid ettevot-
jaks on riigi majandus tervikuna ja teda Umbritsevaks keskkonnaks Ulejadnud maailm.

Maksebilanss on statistiline aruanne, mis summeerib konkreetse riigi teatud perioodi jooksul soo-
ritatud majandustehingud llejaanud maailmaga. Perioodiks on tavaliselt kuu, kvartal voi aasta.

Maksebilanss
e kirjeldab jooksevkontol valismajandustegevusest saadava sisemajanduse koguprodukti (SKP), rah-
vusliku koguprodukti (RKP) ja sisemajanduse kogutulu (SKT) kujunemist;
e naitab kapitali-, finants- ja reservvarade kontol valisfinantseerimisallikate struktuuri;
e ajtab hinnata riigi valismajanduslikku positsiooni ja vorrelda seda teiste riikide omaga;
e ajtab selgitada vélisvaluutareservide muutumise pdhjuseid;
e on riigi raha- ja majanduspoliitiliste otsuste tegemise alusdokument.

Jooksevkonto jaguneb neljaks osaks: kaubad, teenused, tulu ja jookseviilekanded (vt ,Maksebilansistatistika mdis-
ted ja selgitused"). Kaupade ja teenuste kontodel kirjendatakse kdik kaupade ja teenuste milgist saadaolevad
ning ostmisel tasumisele kuuluvad summad. Tulukonto kajastab tootmistegurite (kapital ja t66joud) kasutamisega
ja kasutada andmisega seotud tulusid. Jooksevllekannetena on vaadeldavad kdik Ulejadnud majandustehingud,
mis on seotud residentide kasutada oleva kogutulu kujunemisega ega samastu kapitalillekannetega.

Finantseerimisallikad jagunevad kolme konto vahel: kapitalikonto, finantskonto ja reservvarade konto.
Kapitalikontosse kirjendatakse peamiselt investeeringu iseloomuga vélisabi, immateriaalse varaga seotud
tehingud (nt intellektuaalse omandi ostmine voi loovutamine, CO, saastekvootide muuk jms), volgade
andeksandmine ning muud kasutada oleva kogutulu kujunemisega mitteseotud rahvusvahelised kapitali-
Ulekanded. Finantskonto kajastab valisinvesteeringuid, mis ligituvad nelja pohikategooriasse: otseinves-
teeringud, portfellinvesteeringud, tuletisinstrumendid ja muud investeeringud. Reservvarade konto néitab
Eesti puhul keskpanga kulla- ja vélisvaluutareservide muutusi® .

Maksebilansi koostamise aluseks ei ole riigi territoorium, vaid majanduslik territoorium, mida haldab selle riigi
valitsus ja mille piires toimub isikute, kaupade ja kapitali vaba likumine. Siia kuuluvad territoriaalveed, Ghuruum ja
riigi valismaal asuvad enklaavid (saatkonnad, sbjavéebaasid, eritsoonid jne). Maksebilansitehing on Uldjuhul resi-

5 Kuna Eestis hakkas 1. jaanuaril 2011 kehtima euro, ei kuulu sellest kuup&evast alates euros valjendatud voi euroala riikide emiteeritud
vélisvarad enam Eesti Panga kulla- ja vélisvaluutareservide koosseisu ning need kajastatakse maksebilansistatistikas vastavalt vara liigile
kas portfelli- voi muude investeeringute kontodel.
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dendi ja mitteresidendi vaheline tehing, mis voib olla nii rahaline kui ka mitterahaline. Resident on Eestis pUsivat
elukohta omav isik voi Eestis registreeritud fUdsiline isik. Mitteresident on valismaal registreeritud juriidiline voi
fuusiline isik, kelle alaline elukoht on mdnes teises riigis, mitte Eestis.

Kuna maksebilanss kajastab tehinguid teatud perioodil, siis on maksebilansi kirjete vaartused voomuutujad.
Maksebilanss koostatakse tekkepdhiselt, st tehingu kirjendamise aluseks on hetk, mil tehing poolte vahel
s6lmiti vdi omandidigus muutus, soltumata asjaolust, kas raha on tegelikult laekunud voi makstud. Kdik
maksebilansitehingud kajastatakse turuhindades.

Maksebilansi koostamisel lahtutakse kahekordse kirjendamise pbhiméttest. |gal tehingul on kaks vordset,

kuid erinevatel kirjetel ja vastasmargiga kajastuvat poolt: kreedit (+) ja deebet (-). Kreedit nditab meie
kasutuses olevate finantsressursside suurenemist, deebet aga nende ressursside kasutamist (vt tabel 3.1).

Tabel 3.1. Kreedit ja deebet

Ressursside suurenemine

Ressursside kasutamine

KREEDIT
"+l!

DEEBET

Jooksevkonto

Kaupade eksport

Kaupade import

Teenuste mulk

Teenuste ost

Tulu sissevool

Tulu valjavool

Ulekannete sissevool

Ulekannete véljavool

Kapitalikonto

Kapitalilekannete sissevool

Kapitalilekannete valjavool

Immateriaalse vara suurenemine

Immateriaalse vara véhenemine

Vélisnduete véahenemine Vélisnduete suurenemine

Véliskohustuste suurenemine

Finantskonto - - -
Véliskohustuste vahenemine

Reservvarade suurenemine

Reservvarad Reservvarade vahenemine

Ideaaljuhul peab maksebilansi kdigi kirjete summa vérduma nulliga. Maksebilansi koostamise keerukuse
ja ulatuse tottu tekivad statistilise info kogumisel aga alati ebatédpsused. Neid kajastatakse maksebilansi
tasakaalu viimiseks vigade ja tdpsustuste kirjel.

Maksebilansi standardesituse kohaselt kajastatakse jooksevkontol ning kapitalikontol kdigi kirjete deebet-
ja kreeditkaibed eraldi. Finantskontol ja reservvarade kontol tuuakse vélja Uksnes netokirjed (deebeti ja
kreediti summa).

RAHVUSVAHELINE INVESTEERIMISPOSITSIOON

Rahvusvaheline investeerimispositsioon (-seis) on riigi koikide institutsionaalsete sektorite
finantsvarade ja -kohustuste konsolideeritud koondbilanss ehk vélisvarade ja -kohustuste seis
kindlal kuupaeval (kvartali Iopu seisuga) véljendatuna selle kuupdeva turuhindades.

Kuna konsolideerimisel sektoritevahelised ja -sisesed nduded ja kohustused vastastikku taanduvad, kajastab
rahvusvaheline investeerimispositsioon vaid riigi kui terviku vélisnéudeid ja -kohustusi. Investeerimispositsioon
erineb klassikalisest bilansist selle poolest, et investeerimispositsioonis ei voeta arvesse Eestis asuvat resi-
dentidele kuuluvat reaalvara ja omakapitali. See on ka pdhjus, miks investeerimispositsioon pole tasakaalus.
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Netoinvesteerimispositsioon on riigi koikide institutsionaalsete sektorite vélisaktivate ja -pas-
sivate vahe.

Kui vélisnduded Uletavad valiskohustusi, siis on riigi netoinvesteerimispositsioon positivne ning naitab
Ulejadnud maailma netovdlga sellele riigile. Negatiivne netoinvesteerimispositsioon néaitab aga selle riigi
volga Ulejdanud maailmale. Netoinvesteerimispositsioon jaguneb pika- ja lUhiajaliseks. Pikaajalise neto-
investeerimispositsiooni arvestuse alus on pikaajalised (lepingujargse tahtajaga Ule Uhe aasta) nduded ja
kohustused. Luhiajalise positsiooni moodustab alla Uheaastase téhtajaga kapital.

Investeerimispositsiooni koostamisel jargitakse samu pohimotteid ja mdisteid, mida maksebilansi puhul.
Neist olulisemad on tekkepdbhine arvestuspdhimote ning seisude kajastamine positsiooni koostamise
p&eva turuhindades.

Noteerimata vaartpaberite puhul ei ole nende turuvaartus alati kattesaadav ja selle kaudne hindamine on
keerukas. Eesti Pank kasutas sellistel juhtudel kuni 2006. aastani Eesti residentide aktsiakohustuste hin-
damisel Eesti Vaartpaberite Keskregistris sisalduvat teavet. Kuna samade aktsiate hindamisel partnerriigi
koostatavas investeerimispositsioonis pole vastav info Uldjuhul kattesaadav, pohjustab see riikidevahelist
statistilist astimmeetriat. Seetdttu otsustasid Euroopa Liidu statistika t6édgrupid Uksmeelselt kajastada
noteerimata aktsiad Uhtsuse saavutamiseks nende raamatupidamisvéartuses (omakapital jagatud akt-
siate arvuga), mis on Uldjuhul turuhinnast madalam. Eesti Pank on seda meetodit rakendanud alates
2007. aasta algusest.

Noteeritud ettevotete aktsiate kajastamisel kasutatakse turuhinda. Kvartalis, mil ettevote bdrsilt lahkub,
kasutatakse aktsiahinna arvutamisel turuvaéartust, mis seejérel viiakse nelja jargneva kvartali jooksul raa-
matupidamisvaartusesse.

Rahvusvahelist investeerimispositsiooni kajastavad néitajad on koostatud perioodi I16pu seisuga.

VALISVOLG

Valisvolastatistika koostamise aluseks on rahvusvahelises investeerimispositsioonis kajasta-
tud vélisnouded ja -kohustused, mis on oma olemuselt volad ehk millega kaasneb tagasimaks-
mise kohustus.

Volaarvestusse ei kuulu aktsia- voi osakapitali tehtud otse- ja portfellinvesteeringud, reinvesteeritud (taasin-
vesteeritud) tulu (eelmiste perioodide ja jooksva perioodi jaotamata kasum/kahjum ja omakapitali reservid) ega
tuletisinstrumendid. Samuti ei arvata vélisvola hulka keskpanga kullavarusid ja Rahvusvahelise Valuutafondi
arvestusUhikuid ehk SDRe (special drawing rights; vt ,Maksebilansistatistika mdisted ja selgitused®).

Valisvolga iseloomustavatest naitajatest on olulisemad:
e koguvilisvolg (brutovalisvolg), mis summeerib kdikide institutsionaalsete sektorite vola iseloomuga
valiskohustused;
* netovilisvolg, mis naitab riigi kdikide institutsionaalsete sektorite tagasimaksmisele kuuluvate ehk
vOla iseloomuga vélisnduete ja -kohustuste vahet.
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Erinevalt rahvusvahelisest investeerimispositsioonist, kus kajastatakse otseinvesteeringuid valdussuhte
pbhiméttel (directional principle; vt ,Maksebilansistatistika mdisted ja selgitused*), ei vdhenda residentse
otseinvesteeringuettevotja poolt otseinvesteerijale antud laenud otseinvesteeringukohustust, vaid need
kajastatakse volaarvestuses bilansi nduete poolel. Samamoodi ei arvata ka Eesti residentide valismaal
asuvatelt otseinvesteeringuettevotjatelt saadud laene maha Eesti otseinvesteeringunduetest valismaal,
vaid liidetakse volakohustustega.

Valisvolg jaguneb pika- ja lUhiajaliseks. Pikaajalise valisvola arvestuse alus on pikaajalised (lepingujéargse
téhtajaga Ule Uhe aasta) volalaadsed nduded ja kohustused. LUhigjalise vbla moodustab alla Uheaastase

téhtajaga volakapital.

Valisvolga kajastavad naitajad on koostatud perioodi I6pu seisuga.

MAKSEBILANSS

JOOKSEVKONTO
tehingud perioodi jooksul

KAPITALIKONTO RAHVUSVAHELINE
tehingud perioodi jooksul INVESTEERIMIS-
POSITSIOON

FINANTSNOUETE JA FINANTSKONTO Muud muutused FINANTSNOUETE JA
-KOHUSTUSTE tehingud perioodi jooksul perioodi jooksul = -KOHUSTUSTE
seis perioodi alguses (hinna- ja kursimuutused) seis perioodi I6pus

MAKSEBILANSI JA RAHVUSVAHELISE INVESTEERIMISPOSITSIOONI SEOS

MAKSEBILANSISTATISTIKA MOISTED JA SELGITUSED
Institutsionaalsed sektorid

Maksebilansi teatud kirjed, rahvusvaheline investeerimispositsioon ja valisvolg koostatakse ja avaldatakse
institutsiooniliste sektorite arvestuses, milleks on:

e keskpank — Eesti Pank;

e valitsemissektor — keskvalitsuse ja kohalike omavalitsuste haldusalasse kuuluvad riigivalitsemis- ja
riigikaitseorganid; keskvalitsuse ja kohalike omavalitsuste eelarvest finantseeritavad teadus-, uuri-
mis-, tervishoiu-, sotsiaalhooldus-, haridus-, kultuuri- ja spordiasutused ning riiklikud fondid ja siht-
asutused;

* krediidiasutused — Eesti Panga litsentsi omavad krediidiasutused kui eradiguslikud juriidilised isikud,
kellel on digus votta avalikkuselt vastu rahalisi hoiuseid ja teisi tagasimakstavaid vahendeid ning
anda oma vastutusel laene ja sooritada teisi krediidiasutuste seaduses loetletud tehinguid;

e muud sektorid - Ulejadnud erasektor (arilihingud, kodumajapidamised ja kodumajapidamisi teenin-
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davad kasumitaotluseta institutsioonid).
Kirjete sisu

Jooksevkonto kajastab valismajandustegevusest saadavate tulude kujunemist ning jaguneb neljaks
osaks: kaubad, teenused, tulu ja jooksevilekanded.

Kaupade konto arvestab seda osa kaupade sisse- ja véljaveost, mis vétab osa SKP moodustamisest.
Selleks on:

e import rahvuslikuks tarbimiseks — import, mille puhul kauba eest maksavad residendid;

e rahvuslik eksport — kaupade muUgist laekub tulu residentidele;

e kaupade td6tlemisega seotud kaupade sisse- ja valjavedu.

Eesti véliskaubanduskonto koostamise alus on ametliku véliskaubandusstatistika péhikaubanduse stis-
teem (special trade system), mille jargi kaubad voetakse arvele siis, kui need Uletavad sisekéibe ehk vaba
ringluse piiri. Eksport ei sisalda eelnevalt tollilattu imporditud kaupade taasvéljavedu ega nende vormis-
tamist vee- ja dhusdidukite varudeks. Import ei sisalda imporditud kaupade tolliladustamist, lisatud on
aga kaupade tarned tollilaost vabaks ringluseks ja tédtluseks. Kuna ametliku valiskaubandusstatistika ja
tollistatistika koostamine ei ole taielikus kooskdlas maksebilansi koostamise pdhimbtetega (import CIF-
hindades (cost, insurance, freight) ehk sisaldab lisaks kauba maksumusele ka kulutusi, mis on seotud
kauba veo ja kindlustamisega ostja maa tollipiirini, residentsuse printsiip vs territoriaalsuse printsiip jne),
tehakse maksebilanssi vajalikud tdiendused, millest olulisemad on:

a) tollis deklareerimata kaubad, mis ei ole Uletanud sisekdibe piiri, kuid mis on olnud maksebilansi-
tehingute objekt (nt valisvetes plltud meresaadused, vélissadamates ostetud vdi mitdud laevad
jms);

b) transpordivahenditele valisriigis viibimise véltel ostetud kaubad: kitus, proviant, mitgikaup jms;

c) kapitalikaupade remonditeenuse ost ja mutk;

d) impordi Umberarvestus FOB-hinda (free on board), st kauba kogumaksumusest veo- ja kindlustus-
kulude lahutamine ning nende lisamine teenuste kontole;

e) hinnamoonutuste arvestamine kaupade ekspordil labi tollladude ja vabatsooni;

) hinnangud varimajandustegevuse kohta.

Alates 1. maist 2004 pohineb valiskaubandusstatistika kahe aruandlussisteemi kombinatsioonil. Kauba-
vahetust Euroopa Liidu véliste riikidega arvestatakse endiselt maksu- ja tolliametile esitatud tollideklarat-
sioonide alusel (nn Extrastat). Unendusesisene kaubavahetus registreeritakse nn Intrastati kiisitluse abil,
mille korraldab statistikaamet (vt http://www.stat.ee). Kui Extrastat voimaldab endiselt kasutada pohi-
kaubandussUsteemi, jattes vélja kaubavahetuse tolliladude kaudu, siis Intrastat ei vdimalda andmetest
vélja filtreerida vaheladude kaudu liikunud kaupa, mis reaalselt Eesti siseturule ei jdua, kajastades seega
pigem Uldkaubanduse pdhimdtteid. Tulenevalt Euroopa Liidu suurest osakaalust Eesti véliskaubanduses
on nii kaupade sisse- kui ka valjaveo Uldine tase varasemate perioodidega vorreldes kdrgem ja aegridade
vordlemisel tuleb seda eripédra silmas pidada. Samuti pole Intrastati aruannete struktuurierinevuste tottu
tollideklaratsioonidega vorreldes enam piisava tépsusega voimalik eristada nn normaaleksporti ja -importi
tédtluskaupade sisse- ja valjaveost.

Teenuste konto kajastab Eesti residentide poolt mitteresidentidele muddavaid ja neilt ostetavaid teenuseid:
a) veoteenused - reisijateveo-, kaubaveo- ning muud veoteenused olulisemate veoliikide (mere-, 6hu-,
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raudtee-, maantee-, muu transport) arvestuses;

b) reisiteenused — turistide ja Uhepaevakuilastajate reisipakettidele ning reisi sihtriigis kaupadele ja muu-

dele teenustele tehtud kulutused. Reisiteenused sisaldavad lisaks eeltoodule kulutusi haridusele ja
raviteenustele sihtriigis. Kui Uldjuhul peetakse turismiks valismaal viibimist kuni Uhe aasta jooksul,
siis Oppurite ja ravivajajate puhul ajaline piirang puudub. Turismi eristab reisiteenustest asjaolu, et
rahvusvahelise tava jargi turismiteenuseks peetavaid rahvusvahelisi reisijateveo teenuseid kajasta-
takse maksebilansis veoteenuste kirjetel;

c) sideteenused — maksed telekommunikatsiooniteenuste (tele- ja raadiotranslatsioon, telegraafiside,

teleksi- ja faksiside, satelliit- ja kaabeltelevisioon, elektronpost jms) ning posti- ja kulleriteenuste
(postisaadetiste pakkimine, I&hetamine, vedu ja kattetoimetamine, postkastide rent jms) eest;

d) ehitusteenused - residentide ehitustétde maksumus, mis on seotud ehitusobjektidega valisriigis, ja

mitteresidentide ehitust66de maksumus, mis on seotud ehitusobjektidega Eestis. Ehitusteenustena
kasitletakse objekte voi toid Uldjuhul Idpetamistahtajaga kuni Uks aasta;

e) kindlustusteenused — elu- ja kahjukindlustuslepingute (-poliiside) sdlmimisel saadavad ja makstavad

=

teenustasud, samuti kahjukasitluskulud, kindlustusekspertiisid jne. Kahjukindlustuslepingute koha-
sed kindlustuspreemiad ja véljamakstud kahjutasud kajastatakse jooksevllekannete kontol, elu-
kindlustuslepingute jargsed sisse- ja valjamaksed kajastatakse finantskontol muu pikaajalise kapitali
kirjetel;

finantsteenused — finantsvahendus- ja selle abiteenused (v.a kindlustus), mis on seotud panganduse
ja vaartpaberivahenduse komisjoni- ja teenustasudega, varahaldusega, kliringuga, depositooriumi-
teenustega, finantsndustamisega jms;

arvuti- ja infoteenused — maksed andmebaaside kasutamise ja arendamise, andmetdétluse ja prog-
rammeerimise, riist- ja tarkvaravarakonsultatsioonide, tarkvara juurutamise jms eest, samuti uudis-
teagentuuride teenused;

autoridigus- ja litsentsitasud — maksed autoridiguste, litsentside, frantsiiside, mutgidiguste, t66stus-
protsesside vdi muu intellektuaalomandi kasutamisdiguste eest;

kaubandus- ja muud kaubandusega seotud teenused — kaubamaaklerite ja vahendajate komisjoni-
ja teenustasud. Kaubandusteenus on residentide poolt vélisriigis ostetud kaupade maksumuse ja
nende poolt samal perioodil vélisriigis edasimitdud kaupade maksumuse vahe. Tingimuseks on, et
kaup ise ei Uleta Eesti riigipiiri;

kasutusrent — rendimaksed, mille puhul rentnik kasutab lepinguperioodi kestel vara ning lepingu
|6ppedes tagastab selle rendileandjale (kapitalirent — vt allpool);

mitmesugused é&ri-, kutsetegevuse ja tehnilised teenused — &riteenused, mis on seotud konsultat-
sioonide (Gigusabi, raamatupidamine, audit, juhtimiskonsultatsioonid jne), suhtekorralduse ja turun-
duse (reklaam, arvamus- ja turu-uuringud jne) voi muude tehniliste teenustega (j@atmete t66tlemine
ja utiliseerimine, keskkonnakaitse, arhitektuurilised ja insenertehnilised teenused, trikiteenused jne);
isiku-, kultuuri- ja meelelahutusteenused — raadio, televisiooni ja filmindusega seotud audiovisuaal-
sed teenused, kontserdi- ja muude Urituste korraldamine, esinemistasud ja honorarid, naituse- ja
muuseumiekspositsioonide korraldamine, produtsenditeenused ning muud spordi-, kultuuri- ja vaba
aja teenused;

m) valitsusteenused, mis ei sisaldu mujal — muud valitsemissektori osutatud teenused, mis on seotud

saatkonna- ja konsulaarteenustega ning sdjavaeteenuste ja muude avaliku sektori pakutavate teenus-
tega, samuti riigildivud ja teenustena saadav ning osutatav vélisabi (valisabi vt ka jooksevilekanded).
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Tulukonto néitab tootmistegurite (kapital ja t66joud) kasutamisega ja kasutada andmisega seotud tulu-
sid. Vastavalt sellele jagunevad tulud kahte rihma:
a) tégjoutulu — kuni aastase t66lepinguga vélismaal teenitud ja Eestis valismaalastele makstud bruto-
palk ja tédandja tehtud sotsiaaleraldised;
b) investeerimistulu — valisinvesteeringute (otse-, portfelli- ja muude investeeringute) nduetelt saadav
ja kohustustelt makstav intressi- ja dividenditulu. Kuna &ritihingu tegevuskasumi tekkimise ning divi-
denditulu valjamaksmise vaheline periood voib olla pikk, on selle kasumi maksebilansis arvelevotmi-
seks voetud kasutusele reinvesteeritud tulu kontseptsioon. Reinvesteeritud (taasinvesteeritud) tulu
kujutab endast investeeringu suurusele vastavat proportsionaalse osa muutust investeeringuette-
votja pdhitegevusega seotud kasumis voi kahjumis, mida lisaks tulukontole kajastatakse finantskon-
tol kui taiendavat investeeringut aritihingusse. Kuna dividendide véljamaksmisel reinvesteeritud tulu
vaheneb, vaib reinvesteeritud tulu kontseptsiooni vaadelda kui dividendide tekkepdhist arvestust.
Kuna selline arvestusviis on statistiliselt keeruline ning vajalikud andmed pole alati k&ttesaadavad,
on lintsuse mottes kokku lepitud, et seda kasutatakse Uksnes otseinvesteerimissuhete, mitte port-
fellinvesteeringute puhul.

Tulukontol ei arvestata finantsvarade ja -kohustuste Umberhindlusest, sh ebatbendaoliselt laekuvate lae-
nude mahakandmisest ja andestamisest, tekkinud raamatupidamislikke tulusid ja kulusid.

Jookseviilekannete kontol ndidatakse koik Ulejadnud majandustehingud, mis on seotud residentide
kasutada oleva kogutulu kujunemisega, kuid ei sisaldu muudel jooksevkonto kirjetel. Jooksevilekanne
on oma olemuselt Ghepoolne, st rahatilekandele ei pea jargnema (vi eelnema) kaubasaadetist voi mdne
teenuse osutamist ning see pole samas ka tulu tootmistegurite kasutamise eest. Jooksevilekanded on
seotud tavaliselt maksude, trahvide, toetuste, finantsannetuste, parandvara, likmemaksude, kindlustus-
preemiate ja kahjutasudega. Jooksevilekannete kirjetel kajastatakse vastukirjetena ka vélisabina saadud
ja osutatud teenuste ning kaupade maksumust. Jooksevilekannete konto vaatleb rahavoogusid kahes
0sas:

a) valitsemissektori Ulekanded;

b) muude sektorite Ulekanded.

Valitsemissektori Ulekannete all mdistetakse neid summasid, mis on seotud Eesti valitsemissektori saa-
dud ja makstud Ulekannetega, sh valitsemissektori kasutatud vélisabi ja Eesti riigi panus Euroopa Liidu
eelarvesse. Muude sektorite Uilekannete koosseisus on peamiselt kindlustuslepingutega seotud rahavood,
muude sektorite kasutatud (sh valitsemissektori vahendatud) vélisabi ning téétajate rahallekanded, kus
naidatakse valisriikide tootajate (isikud, kes on voorriigis elanud ja té6tanud Ule Uhe aasta) rahasaadetised
koduriiki juhul, kui neid on palganud voorriigi ettevotja.

Kapitalikonto koosneb kolmest osast:
a) valitsemissektori kapitalililekanded;
b) muude sektorite kapitalitilekanded;

c) immateriaalne vara.

Kapitalillekanded on Uhepoolsed nagu jooksevilekandedki, kuid saadavad véi makstavad summad ei
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muuda otseselt residentide kasutatavat kogutulu. Enamlevinud kapitalillekanded on seotud rahvusvahe-
liste (peamiselt Euroopa Liidu) fondide rahaliste vahendite kasutamisega infrastruktuuriobjektide ehitamise
rahastamiseks. Immateriaalne vara on seotud mittetootmislike mittefinantsiliste varade (intellektuaalomandi)
soetamise ja midgiga (frantsiisid, madgidigused, kaubamérgid, téstusprotsessid, CO, kvoodid jms).

Finantskonto kajastab jooksevkonto finantseerimise allikaid ehk valisinvesteeringuid, mis liigituvad nelja
kategooriasse: otseinvesteeringud, portfellinvesteeringud, tuletisinstrumendid ja muud investeeringud.

Otseinvesteeringuna kasitletakse Eesti maksebilansis investeeringut, millega kaasneb investori oluline,
vahemalt 10% haaledigust andev osalus investeeringuettevitte aktsia- vOi osakapitalis. Rahvusvaheliste
standardite kohaselt kajastatakse otseinvesteeringutena ka laenusuhteid ja muid rahapaigutusi ettevotte
ja selles olulist osalust omavate investorite vahel (v.a finantsvahendajad, kelle puhul kajastatakse otsein-
vesteeringuna Uksnes allutatud laenud).

e Otseinvesteeringuettevéte — ettevdte, mida kontrolliv voi mojutav (st vahetult voi kaudselt vahemalt
10% haaledigust omav) investeerija on teise riigi resident.

e (Otseinvesteerija — mitteresidendist fUdsiline vai juriidiline isik, kes omab vahetult vdi kaudselt vahe-
malt 10% investeeringu haélediguslikest aktsiatest voi osadest.

Otseinvesteeringuettevotte ja otseinvesteerija vahelised nduded ja kohustused kajastatakse maksebilan-
sis kokkuleppeliselt valdussuhte péhiméttel (directional principle):
e FEestisse tehtud otseinvesteeringute koondreal (kajastab kohustusi) arvatakse siia tehtud investee-
ringutest maha kdik otseinvesteeringuettevotte nduded otseinvesteerijatele;
e FEestist valismaale suunatud otseinvesteeringute koondreal (kajastab ndudeid) arvatakse piiri taha
tehtud investeeringutest maha koik otseinvesteerijate kohustused otseinvesteeringuettevotjate
vastu.

Otseinvesteeringute konto jaguneb jargmisteks kirjeteks:

a) otseinvesteeringuettevotjate aktsia- voi osakapital;

b) reinvesteeritud ehk taasinvesteeritud tulu — otseinvesteerija osalusega proportsionaalne osa otse-
investeeringuettevdtte tegevuskasumist voi -kahjumist. Reinvesteeritud tulu ei sisalda varade vaar-
tuse muutumisest tekkinud tulusid ja kulusid;

C) muu otseinvesteeringukapital — otseinvesteeringuettevdtte ja otseinvesteerija vahelised laenude,
volavaartpaberite voi kaubanduskrediidiga seotud nduded ja kohustused.

Otseinvesteeringuid peetakse pikaajaliseks kapitalipaigutuseks.

Portfelliinvesteeringute kontol kirjendatakse nduete ja kohustuste kaupa vaartpaberiinvesteeringud,
mis jagunevad jargmiselt:

a) omandivadrtpaber — vaartpaberiinvesteering ettevotte aktsia- voi osakapitali, millega ei kaasne olu-
list moju ehk see moodustab vahem kui 10% haéledigusest ettevdtja aktsia- voi osakapitalis;

b) vélavdartpaber — volanduet tdendav volakiri ja rahaturuinstrument:

o vOlakiri — selle omaniku ndudedigust tdendav vaartpaber, mis sisaldab laenuvdtja kohustust maksta
laen kokkulepitud t&htajal laenuandjale tagasi ning tasuda intressid. Vélakiri on Uldjuhul pikaajaline
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(lunastamistéhtaeg Ule Uhe aasta);
e rahaturuinstrument — rahaturul kaubeldav korge likviidsuse ning madala intressi- ja krediidiriskiga,
Uldjuhul alla Uhe-aastase lunastamistahtajaga IUhiajaline volakohustus.

Portfellinvesteeringud kajastatakse maksebilansis institutsionaalsete sektorite kaupa.

Tuletisinstrument on finantsinstrumendi, indeksi voi kaubaga seotud vaartpaber, mis véimaldab finants-
riskidega kauplemist turul, st digust voi kohustust osta, muua vdi vahetada finantsvara tulevikus kok-
kulepitud hulgal ja hinnaga. Enamlevinud tuletisinstrumendid on optsioonid, forvardid, futuurid ja vahe-
tustehingud (swaps). Maksebilansis kajastatakse tuletisinstrumente institutsionaalsete sektorite kaupa,
nduded ja kohustused eraldi. Tuletisinstrumenti peetakse lUhiajaliseks kapitaliks.

Muud investeeringud on kdik Ulejadnud investeeringud, mis ei ole otse- voi portfellinvesteeringud ega
seotud tuletisinstrumentidega:

e kaubanduskrediit — miUdud voi ostetud kaupade ja teenuste eest laeckumata voi tasumata summad
ning ettemaksed, mis kajastatakse tekkepdhiselt nii maksebilansi kui ka rahvusvahelise investeeri-
mispositsiooni arvestuses. Kaubanduskrediiti peetakse kokkuleppeliselt IUhiajaliseks;

e Jaenud - institutsionaalsete sektorite lUhiajalised ehk téhtajaga kuni Uks aasta (k.a) ja pikaajalised
ehk téhtajaga Ule Uhe aasta laenud, kui need ei ole seotud otseinvesteeringutega. Laenudena kasit-
letakse ka kapitalirenti (laen ehk renditehing vara soetamiseks tingimusel, et krediidiobjekt jaab vara
maksumuse ja intresside kustutamiseni rendileandja omandusse) ja repotehinguid (laen vaartpabe-
rite tagatisel);

® sularaha ja hoiused — nduetena kajastatakse residentide késutuses olevat valissularaha ning valis-
riigi krediidiasutustes olevaid hoiuseid. Kohustuste poole moodustavad mitteresidentide hoiused
Eesti krediidiasutustes. Euroopa Keskpanga metoodika kohaselt kajastatakse siin kirjel ka krediidi-
asutuste ja keskpanga sektorisiseseid laenundudeid ja -kohustusi. Séltuvalt hoiustamistingimustest
voivad hoiused olla kas Ithi- voi pikaajalised.

e muud nbuded ja kohustused — muud tahtajaks laekumata voi tasumata summad (muu debitoorne ja
kreditoorne vélisvolgnevus, viitvdlad jne), mis tulenevad tekkepohisest majandusarvestusest, samuti
muud teiste kirjetega mitteseotud lUhi- ja pikaajalised nduded ja kohustused. Sellel kirjel kajasta-
takse ka kindlustusseltside kogutud elukindlustuspreemiate eraldised ning nende véaljamaksed.

Reservvarad - riigi keskpanga kulla- ja vélisvaluutareservid, mis on kokkuleppeliselt lUhiajaline kapital.
Reservvaradeks nimetatakse Uldjuhul keskpanga korge likviidsusega kaubeldavaid valisvarasid, mis nai-
datakse jargmistel kirjetel:
a) rahakuld — kullana hoitavad reservvarad;
b) SDRid — special drawing rights ehk laenamise eridigus on Rahvusvahelise Valuutafondi (IMF) arves-
tustihik, mille vaartuse aluseks on neljast valuutast (USD, EUR, JPY ja GBP) koosnev korv. Igale
IMFi likmesriigile avatakse SDRi konto, mida kasutatakse laenutehingute ja mitmesuguste muude
sellega seotud operatsioonide labiviimiseks likmesriigi ja IMFi vahel;
) reservpositsioon IMFis — likmesriigile vajaduse korral kattesaadav laenulaadne sissemakse IMFi;
d) vélisvaluuta — valisvaluuta vdi sellega vordvadrsed reservvarad: vélissularaha ja valuutahoiused,
omandivaartpaberid, vdlakirjad ja rahaturuinstrumendid ning tuletisinstrumendid;
e) muud néuded — muud likviidsed valisaktivad.
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MAKSEBILANSISTATISTIKA KOOSTAMISE SUSTEEMID

Maksebilansi koostamise maailmapraktikas on kasutusel kolm pdhimdotteliselt erinevat ststeemi:
e KuUsitluste slUisteem (survey system or transaction-based system);
e rahavoogude slsteem (settlements system or cash-based system);
e administratiivne sUsteem (administrative system).

Neile lisaks kasutatakse mitmesuguseid kombineeritud ststeeme.

Kisitluste siisteem p&hineb infol, mis on kogutud erinevate statistiliste kUsitlusvormide ja uuringute abil.
Lahtuvalt vajadusest, uuritavast valdkonnast ning konkreetse riigi isedrasustest kasutatakse nii véljavot-
telisi kui ka koikseid vaatlusi. Kusitlusvormid jargivad oma ulesehituselt kas maksebilansi vai finantsaru-
annete struktuuri ja raamatupidamisarvestuse pohimaotteid. Kusitluste stisteemi egliseks on selle paindlik-
kus, kuid teisest kuljest raskendab statistiliste vaatluste labiviimist nende kdrge hind, madal vastamismaar
ning vaike operatiivsus. Kusitluste slisteemi edukamate kasutajate hulka kuuluvad angloameerika riigid:
Austraalia, Uus-Meremaa, Suurbritannia, lirimaa, Ameerika Uhendriigid ja Kanada.

Rahavoogude siisteem tugineb residentsete pankade kaudu sooritatavate rahvusvaheliste maksete
kogumisele, kodeerimisele ja tddtlemisele. Vastavalt tehingu kirjeldusele antakse sooritatud maksetele
vOi laekumistele kas kliendi, krediidiasutuse vdi keskpanga poolt maksebilansi kirjetele tehingukoodid,
mis vastavad maksebilansi struktuurile. Rahavoogude ststeem vbéimaldab koguda detailset ja operatiiv-
set infot, kuid on samas piiratud: rahavoogudes ei kajastu tekkepdhine arvestus, sageli puudub tehingu
kirjeldus voi maksebilansikood, esineb tasaarveldusi ning rahavood ei voimalda ka positsioonide kal-
kuleerimist. Rahavoogude sUsteemi on paljudes mandri-Euroopa riikides vélja térjunud kombineeritud
susteem.

Administratiivne siisteem kasutab infoallikana erinevate ametkondade poolt eelnevalt kogutud and-
meid. Sellise slUsteemi kasutamine eeldab avaliku sektori téielikku kontrolli valistehingute Ule. Riike, mille
maksebilanss pohineb Uksnes administratiivsel infol, on vahe, kuid suuremal vdi vdhemal maéral kasuta-
takse seda lisaks kusitluste ja rahavoogude susteemile peaaegu kdigis maades. Administratiivse sUsteemi
oluline puudus on ndrk kontroll andmete kvaliteedi Ule.

MAKSEBILANSISTATISTIKA KOOSTAMINE EESTIS

Eesti alustas riigi maksebilansi koostamist 1992. aastal. Tolleaegse pangandussUsteemi ndrkuse tottu
vOeti kasutusele kusitluste sUsteem. Kuna see ei ole pidevalt muutuvas majanduskeskkonnas kullalt
paindlik, uuriti voimalusi maksebilansi koostamiseks rahavoogude alusel. Rahavoogude susteem lisandus
kUsitluste stisteemile 1994. aastal. Seoses 1996. aastal alustatud rahvusvahelise investeerimispositsiooni
koostamisega on Uha tdhtsamaks muutunud kusitlusvormid. Nende peamine eelis on voimalus koguda
tekkepOhiseid andmeid ja muid néitajaid, mis rahavoogudes ei kajastu (nt kaubanduskrediit, reinvestee-
ritud tulu).

Tanaseks on Eestis vélja kujunenud maksebilansi koostamise kombineeritud siisteem. Kaks paral-

leelselt toimivat andmebaasi tédiendavad teineteist ning lintsustavad vigade avastamist. Nende sidumine
administratiivse infoga tagab Uhtlasi maksebilansistatistika (maksebilanss, rahvusvaheline investeerimis-
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positsioon ja valisvdlg) parema kvaliteedi, mis on avatud ning madala kontsentreeritusega majandusruumi
tingimustes tavaliselt raskendatud.

Maksebilansi ja vélissektori muu kvartalistatistika puhul on vaga oluline kisitluste stisteem, mida taiendab
rahavoogude abil kogutav info. Kuu maksebilansside (maksebilansi kiirhinnangud) koostamisel kasuta-
takse lisaks keskpanga, krediidiasutuste ja valitsemissektori kuuaruannetele rahavoogude stisteemi, mida
téiendatakse mitmesuguste dkonomeetriliste mudelite abil. Maksebilansi kiirhinnangut, mille avaldamine
tuleneb Euroopa Keskpanga nduetest, hakati avaldama alates 1999. aasta andmetest.

Erinevaid kusitlusvorme on hetkel kasutusel seitse, mille abil kogutakse kvartalite kaupa teavet enam kui
3500 ettevdtjalt. Rahavoogude sUsteem hdlmab aastas ligi 140 000 maksebilansi koostamise aspektist
olulist tehingut, mille kohta saabub teave nn avatud slsteemi (open system) kaudu: keskpanka jéuab
maksedokumentidel info vaid tehingute Uhe poole — deebeti vai kreediti — kohta. Edastatakse ainult pan-
gaklientide maksed. Pangandussektori tehingud kirjendatakse maksebilansis pangabilansside, kasumi-
aruannete jt finantsaruannete alusel.

Peale eeltoodud pdhiallikate kogutakse infot ka paljudest muudest kanalitest: ametlik véliskaubandussta-
tistika, Eesti Vaartpaberite Keskregister, finantsinspektsioon, statistikaameti kisitlused, justiitsministee-
riumi registrikeskus, maa-ameti hinnastatistika, Eesti Panga raamatupidamisregistrid, valitsemissektori
asutused jne. Lisaks olemasolevale teabele korraldatakse statistilisi vaatlusi, antakse hinnanguid ning
kasutatakse 6konomesetrilisi mudeleid. Maksebilansistatistika koostamiseks kasutatavatest infoallikatest
annab Ulevaate tabel 3.2.

Tabel 3.2. Maksebilansistatistika koostamiseks kasutatavate alg- ja koondandmete ulatus ja
nende laekumise sagedus

" Valimi suu-
Ta_al_I::setg rus / and-
Aruande nimi Sihtgrupp / aruande sisu Sagedus p meallikate
aruande-
erioodi arv 2011.
p aastal
KUSITLUSTE SUSTEEM
Vorm2ja7 Vélisosalusega éritihingud kvartal | 20 paeva 1985
Vorm 3 Valisosaluseta veonduséritihingud kvartal | 20 paeva 244
Vorm 4 Vélisosalusega veondusaritihingud kvartal | 20 paeva 228
Vorm 6 Vélisosaluseta aritihingud kvartal | 20 paeva 1020
Vorm 9 Kindlustusseltsid ja- vahendajad kvartal | 20 péeva 22
Vorm 10 Muud finantsvahendajad kvartal | 20 paeva 95
RAHAVOOGUDE SUSTEEM
Rahavoogude systeem| aruandlus vas‘ga— Krediidiasutustes deklareeritud rahvusvahelised x u
valt rahvusvaheliste maksete deklareeri- 15 pdeva | 25 péeva 13
. laekunud maksed
mise korrale
Krediidiasutustes deklareeritud rahvusvahelised N .
lahetatud maksed 15 pdeva 8 paeva 13
ADMINISTRATIIVNE TEAVE
KREDIIDIASUTUSED
Krediidiasutustes hoiustatud vahendite ja krediidi-
Ressursside jadkide ja kdivete aruanne asutuste saadud laenude andmed residentsuse ja kuu 5 péeva 19
muude iseloomustavate Uksikasjade kaupa
s L Krediidiasutuste vélja antud laenud residentsuse ja x
Laenude jaékide ja kaivete aruanne muude iseloomustavate tksikasjade kaupa kuu 5 péeva 19
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Téahtaeg

Valimi suu-

rast rus / and-
Aruande nimi Sihtgrupp / aruande sisu Sagedus p meallikate
aruande-
. . arv 2011.
perioodi
aastal
Kasumiaruanne Eredumasutuse tulude-kulude jaotus residentsuse kvartal | 10 paeva 19
aupa
Mitteresidentidele mitdud ja neilt oste- Krediidiasutuse valitud tulu/kulukirjete laiendatud kvartal| 10 paeva 19
tud teenused esitus mitteresidentide osas P
- . Krediidiasutuse vaartpaberiportfelli detailne aruanne -
Vaartpaberite aruanne residentsuse kaupa kuu 5 péeva 19
Bilansivaliste kirjete aruanne Krediidiasutuse bilansivélise tegevuse aruanne kvartal | 30 péeva 19
Varahalduse ja investeerimisteenuste Krediidiasutuste varahalduse ja investeerimistege- kvartal | 15 paeva 19
aruanne vuse aruanne
Krediidiasutuste aruandeperioodil toimunud mittete-
Mittetehinguliste finantsvoogude aruanne | hingulised finantsvood, v.a valuutakursimuutustest kuu | 12 pdeva 19
tekkinud Umberhindlused
EESTI PANK
Finantsosakonna aruanne Eesti Panga bilansikirjete
. I mitteresidentidega seotud jadkide, nende muutuste u
Eesti Panga maksebilansi aruanne . . . . . kuu 5 péeva 1
ning kasumiaruannete mitteresidentidega seotud
kirjete muutuste kohta
STATISTIKAAMET
Tollideklaratsioonide téddeldud, taiendatud ja kuu| 50 paeva 1
Ametlik valiskaubandusstatistika grupeeritud andmed (Extrastat)
Uhendusesisese kaubavahetuse aruanne (Intrastat)
Leibkonna eelarve uuring Andmed turistide kulutuste kohta vélisriikides kvartal | 120 paeva 1
Valitsemissektori vélisabiga seotud ndu- i gy u
ded ja kohustused Valisabi tekkepohine arvestus kvartal | 58 paeva 1
Maiutusasutuste aruanne Andmed majutusasutustes teenindatud turistide kuu | 40 paeva 1
I arvu ja kaibe kohta P
JUSTIITSMINISTEERIUMI REGISTRITE JA INFOSUSTEEMIDE KESKUS
Ariregistri, mittetulundustihingute ja Andmed Eestis registreeritud juriidiliste isikute ja
) s ’ Kuu 1 kuu 1
sihtasutuste registri andmekogu nende omanike kohta
_— — Andmed mitteresidentidele kuuluvate kinnisvara- kokku-
Kinnistusraamatu registri andmekogu " aasta 1
objektide kohta leppel
MAA-AMET
Maa-ameti kinnisvaratehingute andme- Mitteresidentide omandatud ja voorandatud kinnis-
. . kvartal 1 kuu 1
kogu varaga seotud tehingud riikide kaupa
EESTI VAARTPABERIKESKUS (EVK)
Véaartpaberite keskregistri andmebaas EVK.S 4 egistreeritud vaartpaberiemissioonide kuu | 20 paeva 1
statistika
PIIRIVALVEAMET
Piriciletusstatistika Aruanne Eesti piiri Uletanud inimeste kohta koda- kuu| 25 paeva 1
kondsuse kaupa
VALISMINISTEERIUM
Valisrikkides asuvate diplomaatiliste Andmed Eesti vélissaatkondade ja -esinduste u
teenistuste statistika kulutuste, tulude ja varade kohta kvartal | 45 paeva L
MAKSU- JA TOLLIAMET
. Andmed mitteresidentidelt Eestis ja residentidelt vastavalt
Maksustatistika valismaal kinnipeetud maksude kohta aasta vajadusele 1
TALLINNA JA TARTU LINNAKANTSELEID
Vélisvarade ja -kohustuste aruanne TthnnalJa Tartu valislaenude ja valisvarade ning kvartal | 45 paeva 2
nende finantstulude-kulude aruanne
RAHANDUSMINISTEERIUM
Vilislaenude aruanne Riiklike laenude kasutamise ja teenindamise kuu| 10 paeva 1
aruanne
Vilisvarade aruanne Riigikassa varade ja&gi ja perioodi muutuste Kuu 1 kuu 1
aruanne
MUUD
Too6tukassa, haigekassa jm 5-10
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Eelkirjeldatud kombineeritud stisteemi (rahavood + kUsitlused + administratiivsed allikad) kasutavad lisaks
Eestile mitme teise riigi keskpangad (sh Lati, Leedu, Rootsi, TSehhi). Kénealune mudel on viimasel ajal
Euroopa Liidu institutsioonide heakskiidul populaarsust kogunud ka muudes Euroopa riikides, kus kasu-
tati seni infokanalina Uksnes range kapitalikontrolli ajal Ules ehitatud rahavoogude sUsteemi.

MAKSEBILANSISTATISTIKA KOOSTAMISE OIGUSLIKUD ALUSED JA ANDMEKAITSE

Eesti Panga seaduse paragrahvi 2 16ike 2 punkti 6 kohaselt vastutab Eesti Pank riigi maksebilansi koos-
tamise eest, mis on seaduse jérgi Uks tema pdhitlesandeid.

Sama seaduse paragrahv 34 16ige 1 kasitleb maksebilansi koostamist, mis annab keskpangale diguse
saada tasuta Eesti maksebilansi koostamiseks vajalikke andmeid kaigilt riigi- ja omavalitsusorganitelt ning
Eesti territooriumil asuvatelt vélismajandustehinguid sooritavatelt juriidilistelt isikutelt.

Lisaks Eesti Panga seadusele sétestab maksebilansi koostamist uuendatud riikliku statistika seadus
(10.06.2010), mille paragrahvi 8 Idike 1 alusel on Eesti Pank maksebilansistatistika koostamise osas riik-
liku statistika tegija. Eesti Pangale ning andmeesitajatele laienevad kaik riikliku statistika seadusest tulene-
vad satted, mis on seotud vaatluste korraldamise, andmete esitamise kohustuse, andmekaitse, andmete
avaldamise ning poolte vastutusega. Seaduse paragrahv 39 16iked 1 ja 3 annavad Eesti Pangale voima-
luse teha ettekirjutusi ja rakendada sunniraha ettevotetele, kes ei esita andmeid tahtajaks voi esitavad
neid moonutatult.

Eesti krediidiasutuste maksebilansialast aruandlust reguleerivad vastavad Eesti Panga presidendi maarused.
Eesti Pank tagab kehtiva diguskorra kohaselt kdigi esitatud Uksikandmete téieliku organisatsioonilise,
infotehnoloogilise ning flusilise kaitse. Andmeid kasutatakse Uksnes statistilistel eesmérkidel ning need
avaldatakse ainult agregeeritud kujul, identifitseerimist vdimaldavate tunnusteta.

ANDMETE AVALDAMISE JA KORRIGEERIMISE POHIMOTTED

Statistiliste andmete avalikustamisel jargitakse Rahvusvahelise Valuutafondi andmelevi eristandardit
(Special Data Dissemination Standard, SDDS), millega Eesti Ghines 1998. aasta oktoobris. Standardiga
on statistikakategooriate 16ikes kehtestatud miinimumnduded andmete sisu, avaldamise perioodilisuse

ning téhtaegade kohta.

Andmelevi. Maksebilansistatistika koos pressiteadete, analtilside ja statistiliste tabelitega avaldatakse
Eesti Panga kodulehekUljel (vt http://www.statistika.eestipank.ee).

Andmete korrigeerimise pohimotted. Eelnevate perioodide andmeid korrigeeritakse téiendava infor-
matsiooni laekudes ja metoodiliste muudatuste kohaselt jargmiselt:

® Regulaarne korrigeerimine:

a) II, lll ja IV kvartali maksebilansi ja investeerimispositsiooni esmasel avaldamisel korrigeeritakse regu-
laarselt eelmise kvartali andmeid;
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b) | kvartali maksebilansi ja investeerimispositsiooni esmasel avaldamisel korrigeeritakse nii eelmise
kvartali (IV) kui ka koikide eelmiste kvartalite andmeid, mille kohta on laekunud taiendavat infot. And-
med on I6plikud siis, kui need on integreeritud rahvusliku arvepidamise sisend-/valjundtabelitesse
(kuni viie aasta parast);

c) kvartali maksebilansi valmimise jarel korrigeeritakse sama kvartali kolme kuu maksebilansi kiirhin-
nanguid nii, et nende kirjete summa vorduks kvartali maksebilansi kirjete vaartustega.

e FErakorraline korrigeerimine:

a) erandjuhtudel, oluliste vigade ilmnemisel korrigeeritakse uue perioodi andmete avaldamisel vastavalt
vajadusele ka varasemate perioodide andmeid;

b) metoodika v6i andmete kogumise sUsteemi muutuste puhul vdidakse korrigeerida uue perioodi
andmete avaldamisel ka varasemate perioodide andmeid nii kaugele kui véimalik;

c) erakorralistest korrigeerimistest teavitatakse avalikkust maksebilansi ja investeerimispositsiooni
pressiteadetes.

Aasta T-1 Aasta T Aasta T+1
Aruandeperiood /
avaldamiskuu
IV kv | kv I kv Il kv IV kv | kv
September
Detsember
Mérts

Juuni

- Regulaarne korrigeerimine Esmane avaldamine

Arvestustihik. Maksebilansi, rahvusvahelise investeerimispositsiooni ja vélisvdla arvestusihik on alates

1. jaanuarist 2011 euro. Kaik valissektori tagasiulatuvad aegread on Umber arvestatud eurodesse kursiga
1 euro = 15,6466 krooni.
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