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1999. aasta jaab ajalukku mitmeti. Euroopa integreerumisel astuti jarjekordne
samm — arveldusrahana voeti kasutusele euro. Eurodes nomineeritud vélavdértpabe-
reid on juba emiteeritud enamikus Euroopa riikides, kuid néiteks ka Argentiinas, Brasii-
lias, Filipiinidel, Kanadas, Louna-Aafrika Vabariigis. Rahvusvahelistes tehingutes saavutas
euro otsekohe mérkimisvédérse tdhtsuse, seda vaatamata tema odavnemisele Ameerika
dollari suhtes. Eesti krooni kursi euro suhtes fikseerisime jaigalt 31. detsembril 1998
(1 EUR = 15,6466 EEK), jétkates meie senist rahapoliitikat, mille aluseks on fikseeritud
vahetuskursi kasutamine valuutakomitee siisteemis, kuni Eesti (ihinemiseni Euroopa
Rahaliiduga.

Eesti Pangal on eurointegratsiooni rahapoliitilised péhimétted vélja téotatud
ning jétkub vastava strateegia tdpsustamine, mis on aluseks ka liitumiskénelustel. Euroopa
Keskpanga seisukoht rahastisteemide mitmekesisuse lubatavuse kohta kuni riigi (hine-
miseni Euroopa Rahaliiduga kinnitab veel kord, et fikseeritud vahetuskurss ja valuutako-
mitee stlisteem on 6ige ja kindel alus Eesti tihinemisele Euroopa Liiduga.

Eesti reaalmajandus jétkas 1999. aastal funktsioneerimist languse tingimus-
tes, kuid jéudis aasta I6pus taas kasvurajale. Finantsvahendust méjutas enim uus jous-
tunud krediidiasutuste seadus. Pangad ajasid konservatiivset laenupoliitikat, et véltida
suurest likviidsusest ja véikesest laenunéudlusest tingitud tdiendavaid riske. Eesti Pank
omalt poolt hakkas tasustama koéiki kommertspankade keskpangas hoitavaid reserve, et
vdhendada pankade vajadust tulukuse suurendamiseks regulaarselt hoiustada suuri
summasid liihikeseks ajaks vélismaal ning ldhendada meie rahapoliitika raamistikku
Euroopa Keskpanga omale.

Keskpank ise jai maailma volakirjaturgude negatiivse tootluse tottu 1999. aastal
kahjumisse, kuid suutis véltida reservide vdhenemist. Selleks andis oma panuse
rakendatud uus ja tdpsem stisteem reservide investeerimise riskide ja tulemuslikkuse
mootmiseks, samuti vélise varahalduriga aasta algul sélmitud leping reservi (ihe osa
Jjuhtimise kohta otsustusriski tdiendavaks hajutamiseks. See avas meile juurdepdadsu
tipptasemel oskusteabele ning andis véimaluse vorrelda reservi haldamise tulemuslikkust.

Paremaid tulevikuvéljavaateid silmas pidades té6tasime 1999. aastal vélja ka
Eesti Panga kasumijaotuse p6himétted, mis, ldhtudes keskpanga reservide suhtest si-
semajanduse koguprodukti ning laiema rahapakkumise nditajasse, tagavad mitte (ks-
nes panganduse, vaid kogu Eesti rahastisteemi jétkuva stabiilsuse.

Krediidiasutuste tegevuse seadusandlik raamistik joudis 1999. aastal uuele
tasemele ja vastab p6himétteliselt Euroopa Keskpanga direktiividele. Uuest krediidiasu-
tuste seadusest ldhtudes tdpsustasime ka Pangainspektsiooni 6igusi ja kohustusi. Veel-
gi olulisem on see, et keskpank sénastas oma seisukoha lhtse finantsjérelevalve loomise
kisimuses. Selle praktiline elluviimine — seniste jdrelevalveasutuste baasil uue séltuma-
tu avalik-6igusliku institutsiooni loomise ajagraafiku ja tegevussammude kinnitamine —
toimub loodetavasti 2000. aastal.



Lisaks suurele kapitaliseeritusele ja likviidsusele ning varasemast konserva-
tiivsemale ldhenemisele laenuprojektidele iseloomustas Eesti pangandust 1999. aastal
telepanganduse voimaluste laiem kasutamine. Pangakaart oli aasta I6puks juba igal tei-
sel Eesti elanikul. Keskpank omakorda jdtkas enda osaluste mUitimist kommertspangan-
duses — mlitisime Hansapanga aktsiad ning leidsime konkurentsi tugevdamise seisukohalt
olulise vélisinvestori, kellega toimuvad ldbirdékimised Eesti Panga osaluse muilimiseks
Optiva Pangas.

Panganduse usaldusvéérsust tostis kindlasti ka soliidsete Rootsi finantsinsti-
tutsioonide osatéhtsuse kasv kahes Eesti suuremas krediidiasutuses. Pankade avatust
Ja lébipaistvust aga aitavad suurendada 1999. aastal j6ustunud mé&érused panga omani-
ke ja tegevjuhtide ning nende finantshuvide kohta, samuti 2000. aastast kbigile kom-
mertspankade klientidele kéttesaadav avalik aruanne, mis annab igakiilgse Ulilevaate
panga finantsseisundist. Eesti Panga enda avatust suurendas infostisteemi (imberkor-
raldamine Internetis ning perioodiliste triikiste reformimine. Tegime ka organisatsioonilisi
muudatusi. Panga té6tajate arv ei kasvanud, kuigi lUlesanded muutusid keerulisemaks.
Klill aga paranes oluliselt inimeste ettevalmistus — ligi 14 protsenti Eesti Panga spetsia-
listidest omab teaduskraadi.

Tanu pohjalikule ning aegsale ettevalmistustddle ei tekitanud aasta 2000 saa-
bumine Eesti panganduses laiemalt ega ka keskpangas endas mingeid voimaliku arvu-
tiveaga seostatud héireid. Saime kinnituse tésiasjale, et talitluspidevuse péhimoétted
toimivad ka keerulisemates situatsioonides.

Sihikindlat ja jdrjepidevat tegutsemist ootab (hiskond Eesti Pangalt ka 2000.
aastal. Mina omalt poolt soovin kordaminekuid koigile, kes selle aastaaruandega tutvu-
mist tarvilikuks peavad.

Ja Iopetuseks — seekordne Eesti Panga aastaaruanne erineb kéigist eelne-
nuist. See on loogiline jétk keskpanga tegevuse avatumaks ja labipaistvamaks muutmi-
sel ning néitab, millega tegeleb riigi liks olulisi institutsioone oma péhiseaduslikke
lilesandeid tdites.

Vahur Kraft
president

26. aprillil 2000



SISUKORD

I. KESKPANGA ROLL UHISKONNAS .....ooititiiieietee ettt en e
Mis on keskpanga s6ltumatus ja milleks on see tarvilik?
Keskpanga soltumatuse rahvusvahelised kogemused ....
Eesti Panga strateegiline arengukava ............cccooeiiiiiiiiciiiicce e

1. MAAILMA MAJANDUSE ARENGUTENDENTSID ....ocoiiiiiiiieieeieeie e 11
F N 1 1=1=T 1 U PSP OTSOPR
Y- 1] - RSP POTSUOPR
EUFOOP@ LIt ..
Pdhja-Euroopa .
Kesk- ja Ida-Euroopa tleminekumajandused ............ccccoooiiiiiiiiiiciiciiieccecc e 15
VEINMEIMABA ...ceeiiiiiiiei ettt ettt e ettt e ettt e e e r et e e et e e e n 17
LALH JA LEEAU .t 17
Arenenud riikide finantsturud 1999. @astal .........cocoiiiiiiiiiiii e 17
Maailma majanduse véljavaated 2000. aastal...........cccvvveriiiiiiieiiciic e, 19

IIl. ULEVAADE EESTI MAJANDUSEST JA FINANTSVAHENDUSEST ...ccccoocvveeevevnnee. 21
REAALSEKTOR ..coooviiiiiiiieiee e
Vélis- ja monetaarkeskkonna mgju ... .
VAESUSSEKLON ...ttt ettt et et e e e e sneeeanes
INFIALSIOON ...ttt et e e
FINANTSVAHENDUS ..ottt sttt e st e b e teeeneesneeaneas
KreIIASULUSEA ......eeiiiiie ittt ettt et e et e e et e et e enneeennes
Pangandus 1999. aastal ...........cccoceriiniieniiniicinen
Tegutsevad krediidiasutused ja nende omanikud ...
Koondbilanss ja usaldatavusnormatiivid ................. .
Suuremad muutused pangandusmaastikul ............cccooeeiiiiiiiiiiiici e
Muud finantsvahendajad ............cooieiiiiiiiiiic e
VAANPADETITUIG ..ottt
KINAIUSTUS ettt e et e et e e s e e eneeeanaee e e
LIISING et
INVESLEErIMISTONAIT ....c.eeiiiiie e

IV. JARJEPIDEV RAHAPOLIITIKA
Eesti rahapoliitika korraldus

Olulisemad rahapoliitilised otsused 1999. @astal .........ccccceeviiriiiiiiiie e 41
Intresside maksmine kohustuslike reservide €est ...........ccccovviiiiiiiiniiiiiiiiiees 41

Eesti Panga kasumijaotuse rahapoliitilised aspektid.............ccccoeiniiiiiiinicnnne 41
Eurointegratsiooni rahapoliitilised aspektid ..........ccccceoiiiiiiiiiiiiiicie 42
FINANTSKOMITEE .....oooooeeeeeee ettt 44

V. TEADUSTOO OTSUSTE ALUSENA ..ottt 45
Teadustdd eesmAark KESKPaNGAs .........ccocuiiiiiiiiiiiieiie e 45
Majandusuuringute 0Sakonna loOMINE ..........ccccciieiiiiiiiicii e 45

1999. aastal valminud UUINMUSED ........cooiuiiiiiiiiie et 46

VI. RAHVUSVAHELINE KOOSTOO ..ottt 47
Eesti Pank ja EUroopa Liit ........coociiiiiiiiiiiiicei e a7
Uhinemislabiraakimised ............c.c.ccccc..... .47
Uhinemisprotsessi téoplaanid ja aruanded . .. 48

Sidemed Euroopa Keskpangaga ..........ccccouvevieiiieiieiiieiicieenen .49

Eesti ja Rahvusvahelise Valuutafondi majanduspoliitiline koosto0 ...............ccceeeeeee. 50

Eesti osalemine IMFi uutes rahvusvahelistes initsiatiivides ............cccccoceiennne 50

Eesti Panga ja IMFi tehniline KOOSOO ........ccoeviiiiiiiiiiiiiiiciicccee 51

Koostdd PBhja- ja Baltimaade Valijaskonnas ...........cccceeiieiiiiiiiieciie e 52

Koost6d muude rahvusvaheliste organisatsioonidega .. .52

Koostdo teiste riikide keskpankadega ..... .
Eesti Pank ja rigir€iting ........c.coiiiiiiiiiieiie e 53



VII. AVATUS JA LABIPAISTVUS ...ooviiiiieicieieieie ettt 55

Head tavad tagavad andmete VOITeldavuSe .........c.coceiviiiiiiiiiiiiiccccec e 55
EUuroopaga KOrVULALTAY ...........cccuiiiiiiiiiiiii ittt 56
Eesti Pank on oma otsustustes maksimaalselt avatud ..............ccccociviiniiiiininnncnn 56
Kvalitatiivsed muutused panga triKiSteS ..........cccovviiiiiiiiiiiiiii e 57
Kasutades tehnoloogia VOIMAaIUSI ..........cciiuiiiiiiiiiiii e 57
VIIl. JARELEVALVEAASTA UUE SEADUSEGA ....cooiiietieeeeeeeeeee et 58
Uus krediidiasutuste seadus ja sellel pdhinevad maarused .58
PANGAJARELEVALVE KOMITEE ............cc........ .61
Pangainspektsiooni lilesanded ning digused uue seaduse alusel .. .
PangainspektSiooni StHUKIUUT .........c.ciiiiiiiiiiie i
Konsolideeritud JAreleValVe ...........cccooiiiiiiiiiiii e
Koost66 muude jarelevalveinstitutsioonidega .
Uhtne fINANSJArEIEVAIVE ...........ooviviviriieiieciiieieieieteiet ettt
IX. MAKSE- JA ARVELDUSSUSTEEMI TOIMIMINE .....c.cocooiuiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeen e 65
Siisteemi arendamine 1999. aastal . .65
MAKSEKOMITEE .......ccccoovvvee. .66
Maksete arveldamine l&bi Eesti Panga ...........cccoooiiiiiiiiiiiiiii e 66
MaKSEVANENTIA .....eiiiiiiiiie ettt e e et e et e e e e e eneee s
Sularahandudlus .
Ringlusse lastud pangatéhed ja mindid ning nende struktuur ..............cccccoeeeee 68
Sularaha THKUMINE ....ooiiie ettt enee e
Uute rahatahtede kasutuselevétt, sularaha ekspertiis .....

Meenemundid ja muud numismaatilis-bonistilised tooted

X. STATISTIKAALANE TEGEVUS ...ttt 73
PanQasiSENE tEOEBVUS .......oiiiiiiiiii ittt 73
Tihenev rahvusvaheling KOOSO .........ccoiuuiiiiiiiiiie et 74

XI. VALISVALUUTARESERVI HALDAMINE ....coooviuiiieciiieee ettt 76
Valisvaluutareservi roll ja SrUKEUUL ..........cccooiiiiiiiiicii e 76
Kuidas toimub iNVESIEEIMINE ........cooiiiiiiie et 77
Reservi haldaming 1999. aastal ...........cccoiiiiiiiiiiiiiie e 77

XIl. SEADUSLOOMEALANE TEGEVUS ..ottt 79

ToOo Eesti Panga seaduse muutmiseks
Tegevus koostdd parandamiseks seaduste valjatéotamisel ...

Xlll. PIDEVALT ARENEV ORGANISATSIOON .....ooiiiiiiiiiiiiiaiiniesiesie st
Panga juhtimine ja vastutusvaldkonnad..............cccooiiiiiiiiiii e
Organisatsiooni struktuuri imberkorraldamine .. .
Strateegiline plaaniming ..........ociiiiiiii e

ARENDUSKOMITEE ...ttt

Panga tootajad .........ccceeeenee.
Personalipoliitika..
Koolitus ......ccocviviiiiiiine .
Harrastused ja traditSIOONId ............coeeiiiiiiiiiiiic e
Avatud ka lastele ja muudele huviliStele ..o

XIV. EESTI PANGA NOUKOGU .....ocooviiiiieiieiicieieetceie et 89

XV. AASTA 2000 PROBLEEMI EDUKAS LAHENDAMINE .....cccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaeens 91
Aasta 2000 ettevalmistuste korraldus Eesti Pangas........ .91
Keskpanga tegevus pangasusteemi turvalisuse tagamisel . .
Makse- ja arveldussiisteemi héireteta toimimise tagamine ...........ccccocvveeiieniinnnen 92
Sularahandudluse rahuldaming ............c.oooiiiiiiii e
Vahetult aastavahetusele eelnenud ja jargnenud periood .
KOKKUVBTEEKS ..ttt ettt ettt et e et e e e e nae e e e nneeeas

EESTI PANGA 1999. AASTA FINANTSARUANNE ......cccoiiiiiiiiiiee e 95
AUIItOr JArEIAUSOTSUS .....oivviiiiiiiiieiie it 112

L S A D e e e et e et e et e ae e st e ntenaeeareeeneeereeenes
1999. @aSta KIOONIKA .......eeeiiiieiiie ettt
Eesti Panga strateegiline arengukava ...........cccccoovviiiiiiiinicnnne
Lahitlevaade 1999. aastal Eesti Pangas valminud uurimustest ..
STALISTIKA oottt e bbb neas




