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B Pangandusturu strateegiline areng

Parast enam kui kolme muutusteta aastat on tulnud Eesti finantsturule taas uusi panku. 10. martsil
2004 valjastati luba filiaali asutamiseks Parekss-Bankale, kelle huviks on finantseerida transiidiga seotud
aritegevust Eestis. Aprillis 2004 esitas taotluse filiaali avamiseks Vereins- und Westbank AG, eesmargiga
pakkuda teenuseid projekti- ja valiskaubanduse finantseerimise vallas keskmistele ja suurtele ettevotetele.

2003. a Iopul ja 2004. a alguses mojutasid turu arengut siiski senised osalised, seejuures konkurents
oli terav eeskitt eluasemelaenude turul (vt joonis 3.1). 2003. aastal vditsid turuosa juurde keskmise
suurusega pangad, mis pakkusid eluasemelaene eriti soodsa intressiga. Nende pankade kasvueeliseks
oli ka senise portfelli vaiksus ning uute laenulepingute suur osakaal, mislabi neid eriti ei piiranud vanemate
laenude refinantseerimisega tulevikus kaasnev tulu kahanemine.

EE  pangalaenud 3 liising ja faktooring = eluasemelaenud (parem telg)
80 20
70 > |18
L 16
60 /
/ L 14
50 L 12
40 7 L 10
30 / L 8
L 6
20
L 4
10 )
0 0
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Joonis 3.1. Finantseerimise maht ja eluasemelaenud (mld kr)
* | kvartali andmed

Senisest veelgi olulisema rolli omandasid Eesti pankade jaoks finantsteenuste turud Leedus, Latis ja
Venemaal. Lisaks Hansapangale suundub Vene turule ka Uhispank, mis on teatanud liisingutegevuse
taaskaivitamisest Peterburis. Suurtel pankadel véimaldab laienemine tagada jarjepidevat tulukuse kasvu
suurema mastaabiefekti abil ja arendades kdrgema kasumlikkusega arivaldkondi.

Grupi tasandil omandab (ha olulisema koha teenustasutulu toetav investeerimistegevus, mis ei piirdu
kodumaise napi saasturahaga, vaid vahendab tanu ELi laienemisele kasvava valisinvestorite huvigrupi
paigutusi. 2003. aastal alustas SEB investeeringute vahendamist Balti regiooni labi Uhispanga ning pikemas
perspektiivis on kavas luua Eestisse Ida-Euroopa varahalduse kompetentsikeskus.

B Kapitali adekvaatsus

Kapitali adekvaatsuse soolonaiitaja langes martsis 14%ni (esmase omakapitali adekvaatsus 13,2%ni),
mis on madalaim tase viimase kolme aasta jooksul (vt joonis 3.2). Adekvaatsuse alanemist mojutasid lisaks
riskipositsioonide 17%le aastakasvule ka | kvartalis makstud dividendid. Kauplemisportfelli ja valuutariski
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Joonis 3.2. Kapitali adekvaatsus

osakaal pankade riskiprofiilis kahanes, moodustades martsi seisuga alla 8% koigist kaalutud riskile avatud
positsioonidest (vt joonis 3.3). Seejuures kapitalindue valisvaluutariski katmiseks moodustas 160 min krooni
ehk vaid 0,14% kaigist riskile avatud positsioonidest.

Esimese kvartali konsolideeritud kapitali adekvaatsus jai aasta I6pu naitajaga vorreldavale tasemele
— 12,55% (esmasel omakapitalil 11,5%). Riskile avatud positsioonide kasv on kiirenenud ning | kvartalis
moodustas see aasta baasil 32%. Jdulist kasvu kompenseeris omavahendite koosseisu arvestatud suur
kasum.

Koéigi suuremate pankade aastakasumid olid martsiks arvestatud omavahenditesse, seega peaks
adekvaatsus vastavalt riskivarade kasvutempole |l kvartalis kahanema. Kiill aga avab hinnavahe kahanemise
pidurdumine (valisrahastamise véimalik odavnemine) head valjavaated suurendada kasumlikkust, mis aitab
2004. aasta Il poolel omavahendeid tugevdada. Keskpikas perspektiivis on pankade huviks vahendada
kapitalikulu Euroopa Liidust lahtuva konkurentsisurve téttu.

[ aktsiapositsioon I intressipositsioon
[ valisvaluutarisk - tururiskile avatud positsioonid (parem telg)
800 10 000
700 o 1 9000
1 8000
600 | I
1 7000
500 4 — E— 4 6000
400 | | 5000
300 | 1 4000
1 3000
200 |
1 2000
100 -+ 1000
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T O
N N N N [50) [se] [se} [se} (a2} [50] [s0] [se} [se} [se} [50] [50] < < <
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
[} =] -~ o - o 52} < T © ~ o o) =) - N - o o
S - - - o o ) S o S S S S - - -~ 1) o =}

Joonis 3.3. Tururiskide jaotus ja diinaamika (min kr; vasak telg)




Il Varade kvaliteet

Laenuportfelli jarjest madalam riskisus viljendub ka pankade viivislaenude statistikas. Ule
60paevaste viivislaenude suhe kdigisse laenudesse paranes 2003. a 1,4%selt keskmiselt tasemelt 2004.
a | kvartalis 0,9%ni. Suure osakaaluga eluasemelaenude (32%) viivislaenude suhtarv oli vaid 0,66%.
Majapidamiste maksejéulisust on toetanud madalad intressid ja aeglane inflatsioonitempo, mis suurendab
reaalset kasutada olevat tulu.

Lisaks struktuurimuutusest tingitud iildise laenukvaliteedi paranemisele langes viivisnéuete osakaal
joudsalt ka kdorgema riskisusega laenusegmentides, eriti kommertskinnisvara ja kaubandusega
seotud ning tarbimislaenude osas (vt joonis 3.4). Vaatamata valiskeskkonna ndrkusele, paranes
veondussektori toel avatud sektori laenude kvaliteet. Tési, pikemaajaliste (lle 60paevaste) viivislaenude
osakaal avatud sektoris ménevdrra kasvas. Kui 2003. aastal oli viivislaenude osakaal selgelt suurim
tarbimislaenude puhul, siis nitd jdudis nende suhtarv samale tasemele t6dstussektori laenudega, vastavalt
3,85 ja 3,83%.
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Joonis 3.4. Viivislaenude osakaal 2004* (iilal) ja 2003 (all) majandussektorite I6ikes
* 3 kuu keskmine

Eluasemelaenude portfelli kiire kasvu t6ttu oli Gile 60paevaste viivislaenude maht | kvartalis peaaegu sama
suur kui arilaenude oma, moodustades ligikaudu 100 miIn krooni (vt joonis 3.5). Tarbimislaenude puhul plsis
viivislaenude maht 40 min krooni piires, vaatamata laenuportfelli suurele kasvule. Arilaenude osas toimus
viivislaenude suurim mahuline kahanemine kinnisvara sektoris. See oli seotud paari suure kinnisvaraprojekti
makseraskuste lahenemisega. Avatud sektoris oli areng vastandlik, kusjuures veonduses olid viivislaenud
minimaalsed, td6stussektori viivislaenude jadk on aga alates 2003. a Il poolest suurenenud ning moodustas
2004. a | kvartalis 140 mIn krooni.

Viivislaenude osakaalu ja mahu koondnaitajate kahanemine viitab sellele, et pangad on senisest tdhusamalt
hakanud laene jalgima, pddrates potentsiaalsetele probleemidele voimalikult vara tdhelepanu. Kuna pangale
on viivisnduet hoida ebamajanduslik, siis plltakse see kiiresti restruktureerida.

Laenuprovisjonide maht 2003. a | poolel langes, eeskatt vaikeste laenukahjumite tottu. Eriti vaikeseks
kujunes 1l kvartalis laenude puhas allahindluskulu, mislabi provisjoni jadk kahanes ule 50 min krooni (vt
joonis 3.6). Alates 2003. a viimasest veerandist on laenukahjumite maht olnud kvartaalses arvestuses
100 min krooni piirimail. Provisjonide jaagi kahanemisele pole kaasa aidanud ka suhteliselt vaikeseks
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Joonis 3.5. Viivislaenude (iile 60 p) diinaamika laenusegmentide I6ikes (min kr)
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Joonis 3.6. Ebatéenéoliselt laekuvate néuete struktuur ja diinaamika (min kr)
* sisaldab Umberhindlusi

jadanud nduete mahakandmised bilansist. Seejuures eristus 2003. aasta varasemaist eeskatt selle 16pule
iseloomuliku bilansipuhastamise tagasihoidliku mahu poolest (pisut le 60 min kr). 2001. a I16pul oli see maht
140 ning 2002. a |16pul 260 min krooni.

Vorreldes 2003. a I6puga olid liisingute laenukahjumid 2004. a | kvartali I6puks monevorra viiksemad
ning pankade laenukahjumid suuremad. Koondarvestuses jai laenukahjum aasta I6pu tasemele (300 min
kr). Arvestades laenu- ja liisinguportfelli suurt kasvu, langes kahjumite osakaal sellest 0,4%ni (vt joonis
3.7).

Vorreldes Eesti pankade ja Euroopa Liidu (25 liikmesriiki) laenukahjumite suhet konsolideeritud
arvestuses, ilmneb, et laenukvaliteedilt lletas Eesti EL25 naitajat 2002. aastal suures ulatuses, kuna
tosiste bilansipuhastamiste jarel oli nGuete netoallahindlus erakordselt madal. 2003. aastal oli laenukahjum
Euroopa naitajaga vorreldaval tasemel, kuid mdnevdrra kdrgem 2001. ja 2002. a kodumaisest naitajast (vt
joonis 3.8).

Eluasemelaenude mediaanintress langes 2004. a martsi 16puks 4,6%ni ehk vaid 0,3 protsendipunkti
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Joonis 3.7. Laenude ja liisingu allahindluse kulu (min kr, vasak telg) ja nende osakaal laenu- ja
liisinguportfellist (%, parem telg)
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Joonis 3.9. Eluasemelaenude mediaanintress ja intresside iilemine neljandik (vasak telg), iilemise
neljandiku ja mediaani vahe (parem telg)



vorreldes 2003. a Il kvartaliga (vt joonis 3.9). Samas oli neljandiku kdrgeima intressiga (ja suurema
riskisusega) laenude intress endiselt 5,6%, mis peegeldab antud laenusegmendi tdusnud riskimarginaali.

Eluasemelaenude tormiline kasv on suurendanud hiipoteekide osakaalu tagatiste struktuuris kahe
kolmandikuni. Markimisvaarselt on langenud ehituspantide osakaal, sest iha enam ehituslaene on tagatud
hipoteekidega (vt joonis 3.10). Kuna tasahilju kasvab ka vaartpaberitagatiste osakaal, siis suurenes vara
hinna kdikumiste suhtes tundlike tagatiste osatdhtsus aastaga 69%lt 72%le. Seoses arvelduskrediidi
mahu kasvuga suurenes tagatiseta laenude osakaal. Seda arengut mdjutas ka jarelmaksukaartide portfelli
toomine liisinguettevétteist pankadesse. Tagatiseta laenude puhul on pangale pohiliseks otsustusaluseks
kliendi rahavoogude ajalugu, mida on vdimalik jarjest pohjalikumalt anallisida. Samuti on paljud selle
kategooria nduded seotud limiitidega ning pangapoolsete véimalustega kliendi kasutada olevaid vahendeid
Uhepoolselt piirata.

Garantiide maht kasvas samas tempos laenumahuga, 2004. a | kvartalis keskmiselt 28%. Suurim
oli garantiide maht ehituses ja kaubanduses (vt joonis 3.11). Veebruaris toimus kasvuhiipe ka veondusele
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Joonis 3.10. Pangalaenude tagatised 2004. a mértsi I6puks (sulgudes 2003. a mértsi néitajad)
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Joonis 3.11. Pankade poolt viljastatud garantiid majandussektorite I6ikes (min kr)



antud garantiide osas. Kui ehituses on garantiide maht kasvanud pidevalt, siis kaubanduses toimus 2003. a
martsist septembrini langus. Oktoobris aset leidnud kasvuhippe jarel on kaubanduse garantiid piisinud Ghe
miljardi krooni piirimail. Seevastu kinnisvarasektoris garantiide maht ei suurenenud.

B Efektiivsus ja kasumlikkus
Pankade soolo kasumlikkus

Seoses laenuportfelli kiire kasvuga ning mdnevérra pidurdunud marginaalide langusega suutsid pangad
netointressitulu langust ohjata. Intressikulusid hoiti kokku tdnu emapanga poolsele finantseerimisele. 2003.
a kokkuvottes teenisid pangad 1,5 mid krooni puhaskasumit (vt joonis 3.12). Nelja kvartali libiseva
keskmise arvestuses kujunes 12 kuu puhaskasum | kvartalis veel 13 min krooni vorra kérgemaks. Seega
pankade soolo kasum suureneb jarjepidevalt. Aasta viimases veerandis kergitasid kasumit peamiselt
tutarettevotete kapitaliosalustelt teenitud tulud. Tanu teenustasutulu suurele kasvule ei suutnud ka
aastapreemiate maksmisega seotud administratiivkulude kasv puhaskasumit mdjutada. Teenustasutulu
kasvu stabiilsemateks komponentideks on kaardikaibelt ja haldustasult teenitav tulu. Seoses aktsiaturu
soodsa konjunktuuriga teeniti 2003. aastal suurt kasumit finantstehinguilt, kuid kahe viimase kvartali jooksul
finantstehingute tulu kahanes.
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Joonis 3.12. Pankade soolo aastakasum (nelja kvartali libisev nditaja, min kr)

2003. a Il poolel kahanenud intressitulu osutas 2004. a | kvartalis taastumise marke, kusjuures
intressitulu laenudelt kujunes aegade suurimaks. Lisaks tulubaasi jdudsale laienemisele vdis selle
pdhjuseks olla ka riskantsemate klientide osakaalu kasv, mis t6i kaasa kdrgemad riskimarginaalid. Teisalt
vahenes markimisvaarselt likviidsetelt varadelt teenitud tulu, mille pdhjuseks oli nii likviidsete varade
osakaalu suhteline kahanemine kui ka likviidsuspuhvrite struktuuri muutumine. Kuna 80% intressitulust
saadakse laenudest, siis vbib sellise arengu jatkudes intressitulu oluliselt kasvada. Pankade isearanis
agressiivne laenupoliitika, mis on ajendatud intressitousu tsukli ootusest, voib liihiajalises
perspektiivis pohjustada taiendavat intressimarginaali langust.

Intressikulu alanes mo6dukalt, seda nii laenuinstrumentide ja vélakirjade kui ka hoiuste arvel. Kuid areng ol
pankade |6ikes kdllaltki erinev, soéltuvalt rahastamise viisist.



Oodatult liikus laenude allahindluskulu parast 2003. a Il poole erakordselt madalat taset taas lilespoole. Ka
edaspidi vbib oodata laenukahjumite tagasihoidlikku kasvu, mis on seotud nii nduete mahu suurenemisega
kui ka klientide laenuteeninduskulu kahanemise peatumisega.

Pdhitegevuse kasum oli vimaste aegade kérgeim. Seda méjutasid teenustasutulu ja finantstehingutulu kasv
ning pdhitegevusega kaasnevate kulude madalam tase.

Tugev kasumlikkus toetas nii omakapitali kui ka varade tulukuse suurenemist, viimast isegi vaatamata
varade suurele kasvule (vt tabel 3.1). Kulude-tulude suhe jdudis aegade madalaimale tasemele, osutades
heale tulukusele ja edukale optimeerimisele kulude poolel. Hinnavahe langemine 2,7%ni rdhutab pankade
edukust kasumlikkuse sailitamisel (vt joonis 3.13).

Tabel 3.1. Peamised tulukuse nditajad (soolo)

2000 2001 2002 00 QK DK 2008 )M
Omakapitali tulukus 8,04%| 20,71%| 11,91%| 12,67%| 12,20%| 12,61%| 14,15%| 13,81%
Varade tulukus 1,18% 2,66% 1,55% 1,62% 1,54% 1,56% 1,70% 1,63%
Kulude-tulude suhe 72,49%| 53,26%| 61,58%| 58,52%| 56,49%| 55,78%| 53,01%| 52,94%
Netointressimarginaal 4,26% 3,89% 3,59% 3,43% 3,32% 3,08% 2,91% 2,78%
Hinnavahe 4,05% 3,69% 3,44% 3,28% 3,18% 2,94% 2,78% 2,66%
7 eluasemelaenu hinnavahe === hinnavahe (soolo) hinnavahe (konsolideeritud)
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Joonis 3.13. Hinnavahe (nelja kvartali libisev)

Liisinguhingute kasumlikkus

Ka liisinglihingute kasum on pidevalt suurenenud: see moodustas 2003. aastal 756 min krooni
ning kerkis nelja kvartali libisevas arvestuses 2004. a | kvartalis 784 min kroonini (vt tabel 3.2).
Liisinguhingud sdltuvad enam intressituludest kui pangad, mistéttu intresside areng on kasumi vétmetegur.
Esimeses kvartalis kujunes netointressitulu aasta 16pust vaiksemaks, mis oli esmakordne kahanemine
péarast Vene kriisi. Ka teenustasutulu kahanes | kvartalis. Vaatamata halduskulude védhenemisele, kujunes
struktuurne kasum moddunud perioodidest vaiksemaks. Liisingu tagasihoidlikumate naitajate taga on
ka liisingtegevuse integreerimine panga ariliinidesse, mistdttu on kahanenud nii portfelli maht kui ka
teenitud tulu. Vorreldes 2003. a Il poolega vahenes markimisvaarselt (42 min krooni vdrra) kahjum nduete
allahindlusest, tanu millele suureneski puhaskasum.




Tabel 3.2. Liisingiihingute kasumlikkus

IV kv I kv Il kv 1l kv IV kv 1 kv Il kv Il kv IV kv I kv

2001 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2004
Netointressitulu 586,4| 646,6] 7129 7550 791,01 8274| 8609| 8845 9042 893,1
Netoteenustasu 157,6 167,4 179,3 1911 2055 210,7f 216,6] 202,6 186,5 174,0
Halduskulu -148,7| -1445 -1522 -1449( -152,8| -1615| -164,6| -169,6] -152,6]/ -158,5
STRUKTUURNE KASUM 595,3| 669,5 7401 801,2 843,7| 876,6/ 9129 917,6 938,1 908,6
Laenukahjumid, tmberhindlus -49,9 -34,4] -104,4 -87,1| -113,0| -114,7| -149,3| -219,9| -207,8| -1657
Netotulu finantstehingutelt -1,6 -1,5 7.4 -8,9 3,1 1,7 6,7 74 18,7 19,7
Muu netotulem 257 16,5 20,4 17,1 12,6 7.8 1,2 4.8 8,8 21,7
PUHASKASUM 569,5 650,1| 648,7| 722,4| 7464 771,4| 7714 710,00 7579 7843

Konsolideeritud kasumlikkus

Pangagrupid Iopetasid 2003. aasta rekordilise 2,7 mid krooni suuruse kasumiga. 2004. a | kvartalis
tousis tulukuse kasvukiirus veelgi, mislabi nelja kvartali libisev kumulatiivne naitaja joudis 2,9 mid kroonini.
Koik kasumi kirjed toetasid tulukust, v.a halduskulud, mis veidi kasvasid. Enim suurendas kasumit
netointressitulu (vt tabel 3.3). See pohines intressitulu kasvul, mida ei suutnud pidurdada ka intressikulu
tagasihoidlik tdus. Suurenes ka teenustasutulu, samuti finantstehingutulu. Stabiliseerusid 2003. a I6pul
seoses laenude allahindlusega kasvanud valjaminekud.

Tabel 3.3. Olulisemad tulu- ja kulukirjed (konsolideeritud)

IV kv I kv Il kv Il kv IV kv I kv Il kv Il kv IV kv I kv

2001 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2004
Netointressitulu 2840,1 3030,1 3 198,01 3309,9] 3386,6/ 34448 34759 3476,0( 3484,2| 3539,7
Netoteenustasu 1013,3| 1089,0] 11455 12196 1310,8| 1374, 1466,2| 15206/ 15685 1626,6
Halduskulu -1979,0| -2 230,7| -2 375,3| -2 404,0| -2 442,1| -2 370,0| -2 340,6( -2 332,8| -2 336,7| -2 382,5
STRUKTUURNE KASUM 1874,4| 18884 1968,2 21255/ 22554| 24489 2601,6( 2663,8 2716,0) 2783,8
Laenukahjumid, imberhindlus -65,3 -47,3 -57,6 -50,1 -48,3| -1253| -277,0( -410,1| -439,6| -442,7
Netotulu finantstehingutelt 530,9 552,5 510,0 484,0 463,0 463,8 539,0 559,6 5731 619,8
Muud tegevustulud (neto) -35,0 -66,6 -81,0 -93,3 -98,9] -1154| -102,5 -955| -128,2| -1152
KASUM POHITEGEVUSEST 2 305,01 2327,0) 2339,6/ 2466,1 25712 2672,0( 2761,1| 2717,8] 2721,3| 28456
Muu netotulem -598,4( -641,5| -738,4( -732,8 -697,3| -646,4 -701,01 -672/4| -672,6( -66838
PUHASKASUM KOKKU 1706,6| 16856 1601,1 17333 1873,9] 20256/ 2060,1 20454 2048,7| 2176,8

Tulukuse suhtarvudes oli méargata intressimarginaalide alanemise tempo stabiliseerumist, mis suurendas
kasumlikkust. Suur laenude kasv vdhendas aktivate tulukust, kuid omakapitali tulukus oli endiselt lle 20%
(vt tabel 3.4).

Konsolideeritud arvestuses on Eesti pankade kulude-tulude suhtarv alates 2000. aastast, mil Vene kriisi
mojud hakkasid taanduma, Euroopa tasemest vaiksem (vt joonis 3.14). Samal ajal on ELis kulude-tulude
suhtarv kasvanud. Seda véib seostada Saksamaa pankade probleemidega. Suured kasumid viisid Eesti
panganduse néitaja 2003. aasta I6pul vaga tugevale 51% tasemele.




Tabel 3.4. Peamised tulukuse ndéitajad (konsolideeritud)

IV kv IV kv 1 kv Il kv Il kv IV kv 1 kv
2001 2002 2003 2003 2003 2003 2004
Puhas intressimarginaal (liising) 11,01% 9,22% 8,87% 8,47% 8,11% 7,83% 7,48%
(F;;h:‘gsa:’;ﬁgmargi”aa' 383%| 399%| 380%| 361% 331%| 309% 301%
Aktivate tulukus 2,18%| 221%| 231%|  230%| 224%| 2716%| 221%
Omakapitali tulukus 20,20%| 20,45%| 2126%| 21,07%| 2065%| 20,10%| 20,63%
Hinnavahe 466%|  458%|  443%|  430%|  411%|  394%| 382%
Tulude-kulude suhtarv 60,81%| 60,69%| 57.48%| 5385%| 5247%| 51,95%| 5096%
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Joonis 3.14 Kulude-tulude suhtarv, konsolideeritud

TAUSTINFO

KASUMI TUNDLIKKUSE STSENAARIUMANALUUS

Suure laenukasvuga kaasnev vaélislaenude osakaalu tdus passivates muudab pankade
kohustused senisest intressitundlikumaks. Seega on pangasektor ressursi vdimaliku
kallinemise suhtes kergemini haavatav. Alljargnev stsenaariumanalliis annab (llevaate

kasumi tundlikkusest valisrahastamise hinna suhtes, juhul kui laenude kvaliteet halveneb.

Laenukvaliteedi langust tuleb eeldada seetdttu, et tekitada arusaam erinevate riskide
koosmadjust, mis on omane tsuklilisele arengule. Antud analtitsi lahte- ehk baasstsenaariumiks
on pankade 2004. a | kvartali andmed. Riskistsenaariumi realiseerumiseks vajalik eeldus
on laenuintresside plsimine konstantsena. Tegelikkuses voiks selline olukord olla tingitud
uliteravast konkurentsist, mille t6ttu pankade jareleandmised klientide valikul kahjustavad
laenukvaliteeti, kusjuures laenuintressid ei tduse ning laenukasv on madalate intresside
ja konkurentsi téttu suur. Riskistsenaariumid on koostatud kahel erineval krediidiriski
tasandil, vastavalt tanase riskikulu (0,4%) kahe- ja kolmekordse kasvu kohta (0,8 ja 1,2%).
Samuti vaadeldakse sellise matkimisega laenukasvu moju kasumi intressitundlikkusele
valislaenamise suhtes, kuna eeldatakse hoiuste konstantset 10%list kasvu.




Tabel 3.5. Kasumi tundlikkuse stsenaariumanaliiiis

Vilisrahastamine

Hoiuste

Stenaariumid Riskikulu Laenukasv 3 Puhaskasum
kasv Intressi
Osakaal Intress
kasv
Baas 0,4% 28% 10% 37% 2,6% - 1512,43
| 15% 42% 7,3% 7,3%
| 20% 47% 6,4% 6,4%
1l 25% 52% 57% 5,7%
0,8% 10% 0,00
\Y 28% 55% 5,3% 5,3%
Vv 30% 57% 5,1% 5,1%
VI 33% 60% 4,8% 4,8%
| 15% 42% 6,2% 6,2%
I 20% 47% 5,5% 5,5%
[l 25% 52% 4,9% 4,9%
1,2% 10% 0,00
v 28% 55% 4,6% 4,6%
Vv 30% 57% 4,4% 4,4%
\Y 33% 60% 4.2% 4.2%

0,8%se riskikulu puhul on naiteks 25%se laenude aastakasvu korral kriitiliseks valisrahastamise
intressilaveks 5,7%, st olukord, kus intressid oleksid praegustest rohkem kui 3 protsendipunkti
kdérgemad. Juhul kui vélisrahastamise hind tduseb sellise tasemeni, 1aheb kogu pankade
puhaskasum kallinenud kohustuste katteks. 1,2%se riskikulu puhul ehk vorreldes praegusega
kolmekordse kasvu korral piisab juba valisrahastamise 2protsendipunktisest hinnatdusust,
et 25%se taiendava laenukasvu finantseerimiseks vajalik valisressurss neelaks kogu
puhaskasumi.

Eeldades baasstsenaariumi jatkumist ehk 28%st laenukasvu 0,4% riskikulu korral, viib pangad
kahjumilaveni 3,5protsendipunktine intressitdus, mis tdhendaks enam kui 6%st intresside
taset, et pangad langeksid kahjumilaveni. Minimaalse kapitali adekvaatsuse tasemeni (10%)
langeksid pangad siis, kui valisraha intressid tduseksid 7-8 protsendipunkti vérra, tasemele
10-10,5%.

Kindlasti méjutavad antud analtisis toodud tegurid panku erinevalt ning, arvestades nduete
ja kohustuste tahtajalisust, vdib tulemus Ulaltoodud lihtsustatud kasitlusest ménevdrra
lahkneda. Kill aga annab selline kalkulatsioon ettekujutuse kasumi tundlikkusest krediidiriski,
laenukasvu ja sellega kaasneva valisfinantseerimise suhtes.

B Likviidsus
Intressikeskkond ja valisusaldus

Valiskeskkonnast tulenev ekspansiivsus on hoidnud intressitaseme madalana, kuigi langustrend on
pidurdunud alates 2003. a teisest poolest (vt joonis 3.15).

Paralleelselt avatud likviidsuskeskkonnaga on téusnud nii Eesti pankade kui ka kogu
majanduskeskkonna usaldusreiting. Aprillis 2004 tdstis Fitch Eesti riigireitingut seoses Uhinemisega
Euroopa Liiduga kahe astme vorra — tasemele A+. ROObiti sellega tdstis Fitch jarjelkajana lihiajaliste
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Joonis 3.15. Hoiuste ja laenude intressid

vblakohustuste reitingu tdstmisele 2003. a novembris ka Hansapanga pikaajaliste volakohustuste reitingut.
Lisaks ELi perspektiividele rohutati seejuures koostddd emapangaga. 2004. a veebruaris tdstis Moody’s SEB
gruppi kuuluva Uhispanga pikaajalise deposiidireitingu tasemele A1, pdhjendades seda panga ainuomaniku
SEB AB reitingute tdstmisega ja viimase olulise rolliga Uhispanga juhtimises. Seega toetub valisekspertide
hinnang Eesti pangasektorile suuresti tugevale seotusele P6hjamaade emapankadega, kes on pankade
Uha olulisemad rahastajad, kuivord kodumaiste hoiuste kasv kiratseb. Reitingute tdstmise tulemusena véib
oodata taiendavat valisrahastamise riskimarginaali langust, mis aitab tasakaalustada laenupd&hise ressursi
osakaalu kasvust tingitud kohustuste kallinemist.

Pankade rahastamine

Poolteist aastat valdanud kiire valislaenamise kasv sai erilise hoo 2003. a detsembris, haakudes Hansapanga
lihiajalise eurovdlakirja emissiooniga. Vélislaenemise aastakasvuks kujunes kuude keskmisena iile
60%, mis tostis vilisrahastamise osakaalu aprilli alguses 36%ni kodigist kohustustest (vt joonis
3.16).

Martsi seisuga oli 45% valislaenude mahust saadud emapankadest. Nende osakaal pankade rahastamises
2004. a alguses kill pisut kahanes seoses Ulalmainitud vdlakirjaemissiooniga, mis suurendas huppeliselt
turupdhist ressurssi.

Pankade vilislaenamise struktuurist ilmneb, et emapangad rahastavad peamiselt liihiajaliselt ning
hoiuseressursi pohiselt. Seejuures 90% alla aastase tdhtajaga ressursi kaibest ja pankadevahelisest
hoiuseressursist katavad emapangad. Enamik pikaajalisi ja volakirjapdhiseid kohustusi on aga seotud turu
tingimustega.

Kuna instrumentide valik, mida emapangad kasutavad oma Eesti titarpankade rahastamiseks, erineb
oluliselt turupdhise finantseerimise omast, siis on nende hinda raske vérrelda. Kuid lGhiajaline, valdavalt
hoiustel pdhinev rahastamine valistab riskid emapanga jaoks, kellele jadb véimalus ndudeid kas
refinantseerida voi rahastamist piirata’.

Seoses Hansapanga pikaajalise eurovdlakirja emissiooniga 2003. a martsis ning hoiuste tagasihoidliku
kasvuga kahanes markimisvaarselt lUhiajaliste kohustuste osakaal. Selle suundumuse murdis kill ajutiselt

! Emapanga lihiajalisel ressursil pdhinev rahastamisskeem vdimaldab kulusid optimeerida.
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Joonis 3.16. Pankade kohustuste struktuur ja vélislaenamine (mld kr)

detsembris toimunud lihiajaline volakirjaemissioon, ent 2004. a | kvartali I6pul olid 57% valislaenudest siiski
pikaajalised. Likviidsed valisvarad katsid lUhiajalisi valiskohustusi martsi [6pul 105% ulatuses, seevastu
aasta I6pul toimunud lihiajalise vBlakirjaemissiooni eel oli vastav suhtarv Ule 150%. Ka pikemas vaates oli
martsis tegemist ihe madalama naitajaga.

Laenamine (sh liising) on uletanud hoiuseid juba alates 2002. aastast ning vahepealse kahe aasta
jooksul on laenude lilekaal hiippeliselt kasvanud (vt joonis 3.17). Eriti jarsu erinevuse tekitas aasta
algul toimunud laenude tormiline kasv, millega kaasnes samaaegne hoiuste kokkutdmbumine. Detsembris
vélislaenamisega kaasatud enam kui 3,5 miljardit krooni kiirendasid aasta teisel poolel stabiliseerunud
laenukasvu taas. Martsi I6puks Uletasid laenud hoiuseid juba kolmandiku vdrra.

Vorreldes Eesti pankade rahastamise struktuuri ELi keskmisega, vdib, vaatamata viimasel ajal
markimisvaarselt kasvanud laenupdhisele rahastamisele, siiski tdheldada kliendihoiuste suurt osakaalu
selles (vt joonis 3.18). Kui Eesti pankade kaasatavatest kohustustest héimavad klientide hoiused Ule 60%,
siis ELis vaid 50%. Suurim on erinevus pankadevahelise finantseerimise osakaalus. Kui ELis hélmavad
pankadevahelised ressursid tervelt veerandi rahastamisest, siis Eestis vaid kimnendiku.
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Joonis 3.17. Finantseerimise ja hoiuste suhe ja diinaamika
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Joonis 3.18. Laenude ja hoiuste suhe 2002. aastal Eestis ning teistes ELi riikides
Allikas: BankScope

Likviidsed varad

Alates 2003. a martsis toimunud Hansapanga pikaajalise volaemissiooniga seotud ajutist
likviidsushiipet on laiema likviidsusagregaadi (néuded tahtajaga alla ilihe kuu) osatdhtsus
jooksvates kohustustes pidevalt langenud. Kui 2003. aastal moodustas see likviidsussuhtarv 53,5% siis
2004. a | kolme kuu keskmisena 44,8%. Sellise arengu pdhjuseks on lisaks lihiajaliste nduete osakaalu
moningasele langusele ka jooksevkohustuste suurem muutlikkus, millele avaldab olulist mdju pankade
rahastamisskeemide muutumine hoiusepd&hiselt rohkem laenupdhiseks. Parast detsembrikuist Hansapanga
IGhiajaliste vdlakohustuste emissiooni kahanes agregeeritud likviidsussuhtarv 3 protsendipunkti.

Lisaks on likviidsete varade struktuur muutunud instrumentide méttes margatavalt kontsentreeritumaks.
Varasemast enam pdhineb likviidsusreserv valishoiustel ja pdérdrepodel, mille osatdhtsus on kasvanud
eelkdige likviidsete vdlakirjade arvel. Vahenenud on muu lGhiajalise vara osakaal, mis ei vasta
likviidsusportfelli kriteeriumidele. Seega on suurenenud kdrgeima likviidsusega varade osatahtsus, samal
ajal kui likviidsuse laiem agregaat on vahenenud. Liikumine kérgema likviidsusega instrumentide poole
osutab pankade soovile optimeerida likviidsuse juhtimist operatiivsemaid instrumente kasutades, mis on
vajalik Uha volatilsemate kohustuste tasakaalustamiseks.
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Joonis 3.19. Nouete ja kohustuste netopositsioonid jarelejdédnud tdhtaegade I6ikes
(% koguvaradest)



Nouete ja kohustuste tahtajalised netopositsioonid jatkavad iile 5aastase tdhtajaga varade poolel
pikenemise trendi (vt joonis 3.19). See on seotud pikaajaliste laenude portfelli jbulise kasvuga, eeskatt tanu
eluasemelaenudele. Samas on kohustuste poolel nGudmiseni negatiivne netopositsioon pigem liihenenud ja
seda taas peamiselt detsembrikuu lihiajalise vlakirjaemissiooni téttu, mislabi néudmiseni hoiuste osakaal
on vahenenud, lihiajaliste vdlakohustuste oma aga suurenenud. Alla 3kuulistest kohustustest on vaid
ligikaudu 40% kaetud samasuguse tahtajaga varadega, seevastu aga kohustused téhtajaga rohkem kui 5
aastat on varadega kaetud enam kui 12kordselt.

TAUSTINFO
LIKVIIDSUSRISK JA SELLE JUHTIMINE

Likviidsusena defineeritakse panga véimet rahastada varade kasvu ning taita aeguvaid
kohustusi. Likviidsus mangib olulist rolli nii panga hoiustajate-investorite jaoks, kes soovivad
olla kindlad panga vdimes raha &igel ajal valja maksta, kui ka laenuvdtjate jaoks, kes vajavad
jatkuvat finantseerimist voi senise finantseerimise laiendamist.

Likviidsuse juhtimine on Uks panga olulisemaid tegevusi, millele on omane ka siisteemne
moodde, kuna likviidsusprobleemid (hes pangas voéivad haavata kogu finantssiisteemi.
Viimase puhul on eriti oluline see, milline on pankadevahelise rahaturu roll ja osakaal
slisteemis. Eestis on kohalike pankade vastastikused positsioonid marginaalsed, kusjuures
ule 99% pankadevahelistest nduete ja kohustuste positsioonidest on seotud valispankadega.
Réhuv osa sellest on omakorda seotud P6hjamaades asuvate emapankadega.

Ka Uleilmselt on suurenenud pankade so6ltuvus suuremahulistest intressitundlikest
ressursivoogudest hoiuste asemel. Selline trend muudab pankade likviidsuse juhtimise eriti
tahtsaks. Ka Eestis on kasvanud valispankadelt laenamisel pohineva rahastamise osatahtsus.
Rida uurimusi on jareldanud, et eeskatt just luhiajalised institutsionaalsed laenupositsioonid
tingivad pankade avatuse tururiskidele ja usalduskriisidele. Seda fenomeni on peetud ka
Uheks Aasia kriisi pdhiteguriks.

Likviidsuse juhtimine ja reguleerimine

Likviidsuse reguleerimiseks puudub Uhtne, parim lahenemine. Enim reguleeritakse seda
likviidsussuhtarvu abil, mille arvutamise metoodika on riigiti erinev (vt tabel 3.6). Teoorias
peetakse likviidsussuhtarvu all silmas lihiajaliste varade suhet lihiajalistesse kohustustesse,
mis peab vahemalt tagama viimaste kaetuse (51). Kuna pangad enamasti annavad
pikaajalisi laene ning omavad hoiustena lihiajalisi kohustusi, siis tuleb likviidsussuhtarvu
tasakaalustamiseks omada ka likviidseid varasid ning kaasata laenudena pikaajalisi
ressursse. Likviidsete varadena kasitletakse enamasti sularaha, keskpanka paigutatud
reserve, keskpanga ja keskvalitsuse vdlakirju, hoiuseid téhtajaga kuni Uks kuu, mdnedes
riikides ka rahaturu osakuid, turustatavaid vélakirju ning osaliselt muidki ndudeid jarelejaanud
tahtajaga kuni Uks kuu. Lisaks likviidsussuhtarvule on moned riigid (Korea, Indoneesia)
kehtestanud pankade valisvolgnevuse piirangud voi julgustanud siduvate krediidiliinide
s6lmimist rahvusvaheliste pankadega (Hongkong, Indoneesia, Argentina, Poola).

Pankade likviidsuse juhtimises on keskseks naitajaks likviidsuslohe ehk vahe tulevikus
finantseeritavate varade ja kasutatavate ressursside vahel. Juhul kui vahe on positiivne,



Tabel 3.6. Normatiivsed likviidsusnéuded riigiti

Minimaalne likviidsusnoue

Eesti, Hispaania, Holland, Kanada, |puudub
Kreeka, Kipros, Poola, Portugal,
Rootsi, Ungari, USA

Island, Suurbritannia, case-by-case otsusena

TSehhi Vabariik

Bulgaaria 8% hoiustest

Horvaatia 30,5% hoiustest ja laenatud ressurssidest (sh volakirjad)

Taani 15% volakohustustest ja 10% volakohustuste ja garantide kogumahust
Soome 10% panga kohustustest v.a volgnevused valitsusele ja keskpangale
Saksamaa Kaalutud IGhiajalised varad/kaalutud lihiajalised kohustused 1

alla 1 kuu jarelejaanud tahtajaga kohustused + omavahendid

Prantsusmaa Z likviidsed varad ja sularaha
liimaa 25% pankade koguvdlgnevusest
Leedu, Lati, Malta 30% hoiustest

Liechtenstein 33% luhiajalistest kohustustest
Luksemburg 30% jooksevkohustustest
Slovakkia 5% hoiustest

on tegemist likviidsuspuudujaagiga?, vastupidisel juhul aga likviidsuse Ulejaagiga. Defitsiidi
korral suurenevad panga intressitundlikud kohustused ning Ulejaagi korral intressitundlikud
varad. Teatud perioodi valtel véib panga aktivate ja passivate juhtimine olla teadlikult
suunatud likviidsusléhe hoidmisele. Naiteks intresside languse tingimustes on pangal kasulik
hoida teatud likviidsusdefitsiiti, intresside tdusu oodates aga likviidsuse tilejaaki. Uldiselt on
pankade eesmark likviidsusvaru optimeerida, kuna Ulerahastamisega kaasneb intressirisk.
Enamasti on lihiajalistelt investeeringutelt teenitav intressitulu volatiilne (ka refinantseerimise
tottu) ning selle erinevus sisselaenatud ressursilt makstavatest intressidest voib tekitada
markimisvaarse intressiriski. Seevastu likviidsusdefitsiit katkeb riski, et vajadusel on pank
sunnitud kaasama hadatarvilikke ressursse kdrgema hinnaga.

Teatud maaral taidab likviidsuse tagamise eesmarki® ka kohustusliku reservi néue, mis
vastavalt Euroopa Keskpanga standardile on 2% reservibaasist. Liituvate riikide kohustusliku
reservi nduded on oluliselt kdrgemad, kusjuures Eesti kohustusliku reservi maar on kérgeim
ka viimaste hulgas (vt tabel 3.7).

Tabel 3.7. Kohustusliku reservi médéarad uutes ELi liikmesriikides

Kohustusliku

Ll reservi maar

Eesti 13%
Kipros 7%
Leedu 6%
Lati 3%
Malta 4%
Slovakkia 3%
TSehhi Vabariik 4%
Ungari 5%

2 Pikaajalised voi tulevikus oodatavad valjamaksed pole hetkel likviidsete ressurssidega kaetud.
3 Siinkohal tuleb siiski arvestada piiranguid. Nt kohustusliku reservi ndude taitmisel ei tohi paeva miinimumtase Eestis langeda alla 40%

ndude kogumahust.



Edendamaks pankades tohusat likviidsuse juhtimist, on Baseli Pangajarelevalve Komitee
tootanud valja neliteist soovituslikku pohimétet (BIS, 2000):

1. Pank peab jargima paevasisest likviidsuse juhtimise strateegiat.

2. Likviidsuse juhtimise strateegiad ja poliitikad peavad olema kinnitatud panga kérgeimal
juhtimise tasandil.

3. Juhtkond peab osalema likviidsuse juhtimise protseduuride labiviimises.

4. Pangal peab olema likviidsuse juhtimiseks adekvaatne informatsiooni, seire, kontrolli ja
aruandluse susteem.

5. Pangal peab olema netolikviidsusndude jooksva taitmise médtmise ja seire susteem.

6. Likviidsuse analliis peab hdlmama stressistsenaariumide hindamist.

7. Likviidsuse juhtimise kaigus tuleb piisavalt sageli kontrollida rahavoogude liikumise
eeldusi.

8. Tuleb poodrata piisavat tahelepanu juurdepaasule turule ning kohustuste
mitmekesistamisele.

9. Pangal peavad olema sisemised kaitumisjuhised likviidsuskriisi situatsioonideks.

10. Pangal peab olema erinevate valuutade likviidsuspositsioonide mddtmise, seire ja kontrolli
susteem.

11. Rahavoogude katmata netopositsioone erinevais valuutades tuleb regulaarselt imber
hinnata.

12. Pangal peab olema sisemine likviidsusriski juhtimise kontrollsiisteem.

13. Pank peab avaldama andmeid likviidsuse kohta.

14. Jarelevalve peab andma hinnangu pankade likviidsuse juhtimisele.



