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Rahareform ja Rahvaste Liit.

. Meie seisame ofsustava sammu ees, Véike rilk Baltim

kes oma alguse sai suurte dleilmliste vapustuste silmapilgul, ol
aastase stidi 160 jérele suutnud naidata oma majanduslikku jaNgQ
tilist eluvdimet niivord, et Laane-Eurroopale efte pani oma riiklik{
mejandusliku tuleviku usaldus-kdisimuse, — Eesti vabariigile pikaajalise
vélislaenu andmise kisimuse.

Oeldakse, miks oli meil farvis pdérata Lé&éne-Euroopa - poole
laenu saamiseks, kui meie omal joul oleks suutnud edukéiku sam-
muda, miks volgneda véljamaale ja oma rahvamajandust kauadeks
aastateks koormata uute volakohustustega. Nii dtlevad need, kes puude
taha metsa ei née, kes siigavamat pilku ei suuda heita vOitlusse meie
majandusliku tuleviku eest, kes aru ei saa, millist hinda oleme pida-
nud maksma tagajargede eest, millega niiid uhkustame.

Seni laks Eesti edasi késikaudu kobades aastast-aastasse ja pée-
vast péeva koiki oma joudusid rakkes hoides ning koike oma tagava-
rasid mobiliseerides, selleks, et maksku mis maksab tooiejoudude
arenemist forseerida. Kuid meie joud ja tegayarad on piiratud, nad
ei ole killaldased selleks, et Euroopa majandusliku ja tehnilise arene-
misega sammu pidada. Toetades oma vordlemisi norgale joule, peab
meie rahvameajandas kas dleilmlisest arenemisest moha . jaéma ehk
samm sammult iseseisvuse kaotama voi viimaks, dleliigse joupin-
gutuse tagajérjel murduma.

Oma eramajanduse arengu edu, millega viimaseid aaastaid ise-
loomustatakse, mille najal on tervenenud kogu riik, volgneme suurel
masral véliskapitali sissevoolule, mis siisiemantiliselt
téostusse ja kaubandusse tommati meie suuremate kommerispankade
kaudu. Kui poleks olnud neil aastail miljardilisi peaasjalikult lihiajalisi
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véliskrediite, oleks vdimata olnud see arenemine ja meie rahvamajan-
duse astumise ilmamajandusse, mis praegust seisukorda iseloomustab.

Teisest kiiljest aga oleme meie siistemaatiliselt oma riigimajan-
duse joudu dlekoormanud eriti kardetavamal ja tundelikumal alal,
rahvamajanduse riiklisel krediteerimisel ja laksime sel teel nii kaugele,
et seisime mdéddapasemata h&daohu ees, mis koik meie saavu- -
tused oleks purustanud, mis oleks osutunud kogu majandussiisteemi
ergukava keskkoha v&hema vapustuse méddapédsemata taga-
jarjeks. (llejouk&iv rahvemejanduse krediteerimine Eesti Panga
poolt, akfivade kGlmumine, emissioonipanga likviidsuse kaotus,
viis meid paratametult rahaststeemi murenemisele, kunstlikult finant-
seeriftud rahvamajanduse kokkuvarisemisele. Finantseerimine riigi eel-
arve kaudu, mis on ehitatud rahvamajanduse tervete elementide
Glemaksustamisele, sel teel saadud summade jaotamine krediiti vaja-
vate kuid oma elujoulikkust mitte tdestanud ettevotete ja majandusalade
vahel mojus hévitavalt tervete joudude arenemise, sisemise kapitali
kogunemise, euroopaliku raha- ja krediidististeemi loomise peale Eestis.

Meie osutusime dlesande ette korvaldada neid meie l&hemale
tulevikule nii h&daohtlikke ja majanduslikku arenemist eitavaid néh-
“ tusi, mi¢ ilmsiks tulnud voitluses olemasolu eest, meie seisame tungiva
vajaduse ees oma rahanduspoliitikat poOhjalikult reformeerida. Kuid
selle reformi eelduseks on vélislaen, mis voimaldaks Glejou finant-
seerimisest Glekoormatud riigi rehandusvankert kergendada ja meie
majanduselu 16hki kéristatud tervikut uuesti Gheks organismiks kokku liita.

Kuid fee vélismaa rahailma oli meile veel suletud. Meie ei
pitddnud ennast pefta voimatute lootusiega, nagu moned teised riigid,
et meil korda laheb kahtlaste vahemeeste kaudu, kellest kunagi puu- -
dust ei ole olnud, vélislaenu saada. Meie teadsime liig hésti, kui véhe
meid tuniekse L&&ne-Euroopas, kuivord véhe seal meie poliitilise ja
mpjandus-elu néhtustest aru saadakse, kui véhe meie rahaasjadest
huvitatud ollakse. Meie saime aru, et veel mitu aastat vahetpidamata
propaganda- ja valgustustédd tuleb teha selleks, et suuta astuda
ilmaturule Eesti vélislaenuga.

Sellepérast valisime meile ainsa slindsa tee, mis toofaks jaatavaid
resultaate, fee flma rahaturule Rahvaste Liidu kaudu. -

Alates 1920. a. hakkas Rahvaste Liit Ghel ajal ilmapoliitiliste
kdsimuste lahendamisega 10sist t&helpanu juhtima ka rahvusvahelist
abi vajavate riikide rahandusliku ja majandusliku olukorra peale.
Rahvusvahelisest majanduskonverentsist alates, mis kokku kutsuti
Rahvaste Liidu poolt 1920. a. Brisselis, kuni viimase majanduskon-



verentsini, tegi Rahvaste Liit energilisi katseid nii Gldiste kui ka rahan-
dus- ja majandusprobleemide lahendamiseks. Rahvaste Liit, temeo
juures fegutseva rahanduskomisjoni kaasabil, vottis kogu sel raskel
ilemineku ajal oma peale korge vahemehe osa ilmamajandusest
lahtirebenenud ehk sellega mitte veel seotud riikide ja maailma raha-
turu vahel. Rahvaste Liidu vahetalitus erineb eravahetalitusest, kuna
ta mitte otsekohe ei pida kokku viia krediidi tarvitajat krediidi pak-
kujaga, vaid tarvitab oma joudu rahvusvahelist abi vajavas riigis sar-
naste tingimuste loomiseks, mille olemasolemisel véliskrediidi saamine
kergelt teostatavaks saab.

Viélislaenule soodsate tingimuste loomises riikides, kellél dht ehk
feistlaadi raskustega tegemist on, seisabki Rahvaste Liidu peailesanne,
Seda dlesannet teostates plitiab Rahvaste Liit Ghfaegu luua tarvilikke
eeldusi laenu ofstarbekohaseks tarvitamiseks ja leida garantiid fema kind-
lustuseks, jattes huvitatud poolte hooleks labir&akimisi pidada laenu
realiseerimise konkreetsete fingimuste dle. Niisugune viis on véga
otstarbekohane ja annab soodsaid tagajérgi, sest et ta mitte juhuslikult
ja véliselt ei katsu teatud maa finantsraskuseid lahendada, vaid kogu
probleemi pohjaliku sisemise lahenduse oma dlesandeks seab. Peale
selle stinnib tingimuste teostamine, mis vélislaenu voimalikuks peavad
-tegema, Rahvaste Liidu keasabil niisugustes oludas, et ta laenu saaja
prestiishi ei puuduta, sest {ht ehk feistlaadi Rahvaste Liidu
kontroll, kelle liikmeks on ka laenutegija riik, ei voi kunagi olla nii
rusuv ja tuntav kui laenu andja véljamaa finanisgrupe koniroll. On
teada kui rasket meeleolu slinnitasid Prantsusmaal 1924. a. need fin-
gimused, mis Ameerika Morgani panga poolt Prantsuse valitsusele 100
miljoni dollarlise laenu andmisel tehfi, missugust laenu Pranisuse
‘valitsus hé&daliselt tarvitas frangi kursi hoidmiseks, kuna aga Rahvaste
Liidu kaast66 rahandus- ja majanduslikkude tingimusie tervendamisel
ning vélislaenu tegemisel Austrias, Saksas, Kreekas, Danzigis, Bulgaa-
rias jne. enesega kaasa 16i ofsekoheselt ja vordlemisi kiirelt koik neile
maadele farvilikud reformid ilma et nimetatud riikide rahvusvaheline
prestiish kuidagi oleks kannatanud.

Véljamaa pankiir, kes niiidsel ajal raskustesse sattunud riigile
raha annab, nduab paratamatult konirolli Ghe ehk teise reaalse
vaértuse voi tuluallika dle laenutegijas riigis. Tema segab ennast riigi
sisemisse ellu, saavutab enesele seal pikemaks ajaks moju ja piGab
loomulikult oma seisukorda selleks &ra kasutada, et voimalikult palju
oma kasuks vélja pigistada. Rahvaste Liidu kaasabil saadud laenu
juures langeb see ofsekohene rippuvus laenuandjast &ra. Laenuvofje



voib, tugedes Rahvaste Liidu moraalsele toetusele, vabalt laenu
realiseerimise ftingimuste pérast kaubelda. Peale selle saab ta Ghtlasi
véga hinnalise foetuse Liidu ekspertide poolt rahanduse tervendamiseks
tarvilikkude reformide ja saadud raha otstarbekohase tarvitamise or-
ganiseerimiseks. Et Rahvaste Liit ise kogu asjas rahaliselt kuvitatud
ei ole, siis voivad fema esitajad erapooletult ja heatahtlikull oma
t66d teha ja ennast tagasi {ommata, niipea kui nende dlesanded
taidetud on.

Esialgu pidi loomulikult Rahvaste Liidu tegevus rahanduse alal
olema juhitud nende meade pé&éstmiseks, kes rahanduslikult
taiesti langenud olid ja omal joul ei suutnud neist rasketest probleemi-
dest iile saada mis pérast soda nende ees iles kerkisid. Esimeseks
Rahvaste Liidu katsetodks sel alal oli Ausiria paastmine, kes 1922. a.
lopuks téieliku lagunemiseni vélja oli joudnud. Rahvaste Liidu finants-
komisjon uuris kogu asjade sisukorra dksikasjalikult labi, 166tas riigi
uuesti {lesehitamise kava vélja, mis sisaldas tarvilikke reforme ja Ght-
lasi Gleschitamise laenu kava, mille viimase labiviimiseks kéasoleval
juhtumisel tarvilik oli peale Rahvaste Liidu soovituse veel rea valisrii-
kide otsekohest garantiid. Ning toesti laks Liidu vahelesegamise abil
korda Austriat tema kriitilisest ja vélispidi peaaegu véljap&8semata sei-
sukorrast vélja aidata, lihikese aja jooksul £ 27 milj. laenu realisee-
ride; mis mahutati Gheksal rahaturul, nimelt Londonis, New-Jorgis,
Periisis, Viinis, Roomas, Brisselis, Amsterdamis, Stockholmis ja Genfis.
Liidu dGlemkomissari Dr. Zimmermanni (hollandlase) juhatuse all
viidi 18bi ettenéhtud reformid. Ausiria rahanduslik ja majanduslik sei-
sukord hakkas kiiresti paranema ja juba mone aasta pérast oldi nii
kaugel, et Liidu komissari abi enam farvis ei olnud ja Austrial voi-
_ malus jéeti oma enese joul edasi t66tada. .

Austria katse néitas faiesti selgelt, kui suurt osa Rahvaste Liit
voib méngida pérast-sdjaaegse Euroopa rahanduslikul ja majandus-
likul dlesehitamisel. Sellega oli Liidu edaspidine 166 samal alal kind-
lustatud ja pérast esimesi katseid Ausirias vois ta juba oma toetust
dksikutele riikidele pakkuda ja neile rahvusvahelisel rahaturul laenusid
korraldada palja oma soovituse abil, ilma et selleks erilisi garantiisid
Liidu enese voi kolmandate riikide poolt tarvis oleks olnud.

Tahisamateks R. L. jargnevatest operatsioonidest 'sel alal oli
Ungari ja Saksamaa rahanduslik saneerimine, laenu sooritus Kreeka
sGjapogenejatele Tirgimaalt ja Danzigi rahanduse korraldamine. Koi-
kidel nimetatud juhtumistel oli rahandussiisteem taielikult korrast &ra
léinud ja tema korraldamiseks oli tarvis 1) luue tarvilikku - usaldust
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riigi rahanduse vastu sise- ja véljamaal, 2) eelarve tasakaalu viia ja

" 3) meksusiisteem reformeerida. R. L. léks see igal pool vordlemisi

lihikese aja jooksul korda vélislaenu abil seisukorra tervendamise
eeltingimusi luua, millele sisemine tervenemine varsti jargnes. Nii laks
korda uuesti normaaloludesse tagasi viia just koige enam rikkil&inud
ja lagunemisele kalduvad majanduslikud organismid Euroopas.

Parast seda vois R. L. oma téhelpanu pddrata juba nende maade
peale, kes tema poole mitte ei p6éranud palvega, et neid kokkulan-

- gemisest péésta, vaid ainult kaast66d ja nou palusid farvilikkude refor-

mide labiviimiseks ja maailma rahaturuga kontakti loomiseks. Esimes-
tena podrasid niisuguses motites R. L. poole Bulgaaria ja Eesti. Mole-
mad riigid ei tulnud R. L. mitte lihtsa elupaastmise palvega. Neil oli
korda lainud omal joul eelorveid tasakealu viia, enam-vahem aktiivset
kaubabilanssi saavutada ja ka valuutat kindlustada. Nad pddrasid R. L.
poole, et toetust saada nende saavutuste edaspidiseks kindlustuseks, emis-
sioonipankade reorganiseerimise, krediidististeemi tervendamise ja viima-
seks otstarbeks vélislaenude juuretdmbamise teel. Rahvaste Liit tuli
nende soovidele vastu: tema eksperdid Oppisid tépselt tundma need
haiged kohad, mis muidu terves maa organismis olemas olid, 166tasid
theskoos kohalikkude joududega tarvilikkude reformide kavad‘vélja ja
maéarasid kindlaks need tingimused, mille taitmise korral Liidul voi-
malik oleks maailma rahaturul vastavatele riikidele tarvilikke laene
soovilada. Bulgaaria on selle soovituse juba &ra tfarvitanud ja Lon-
doni turul suurema laenu teinud. Meil hakkavad eeliédd laenu asjus
juba l16ppema ja léhemal ajal vdivad prakfilised ' 1abiréékimised laenu
tegemiseks algada.

Neid labiraskimisi algame meie pérast seda kui Rahvasie Liiduga
kokkulepitud reformid labi on viidud, mis meie majanduselu ierven-
damist peavad kindlustama.~ Meie saame téiesti tervetel ja kindlatel
alustel organiseeritud emissioonipanga; vOime laenu abil konsolidee-
rida paljudele eftevotetele iile jou kéivad volad, mis Eesti Panga poolt
antud; meie voime dhtaegu luua pikaosjalise t66stus-krediitpanga ja
oma valuutat kindlustada. Need reformid tasandavad teed vélislaenu
otstarbekohaseks farvitamiseks meie krediidisisieemi tervendamiseks
ning edaspidiseks progressiivseks majanduslikuks arenemiseks.

Rahvaste Liit aitas meil tarvilkud reformikavad vélja 166tada
Ta avab meile tee vélislaenu juure, kuid reformide edaspidisel prakfi-
lisel kasitamisel ja laenu kasutemisel maa arenemise dldistes huvides
ripub koik meist enestest &ra, ripub &ra sellest, kui palju meie oskame
oma majanduslikku elu uutele tingimustele ja avanevatele voimalustele



kohandada. Niihasti reformid kui ka laen, mis Rahvaste Liidu abiga
tehakse, ei ole mitte siht, vaid ainult abinbu maa tootejou arenda-
miseks. Nad peavad rahvamajanduses ettevotlikkust elustama, iema
organiseerimisvboimet kasvatama ja tehnilist edu voimaldama. Nad
s peavad lahendama meie meajanduse pohiprobleemi, nimelt
aitama koguda sisemaal ja juure tOmmata vélismailt
kiiremaks arenemiseks nii hadatarvilikku kapitali.
Pérast rahandusreformi teostamist asub esiplaanile terves oma suuruses
probleem, kuidas meie sisemist kapitali kogunemist kiirendada, mille
abil voimalik oleks tootejoudusid tosta, to6ta todlistele t66d leida ja
dhtlasi valiskapitali rahvameajandusse tommata koige kasulikumatel
tingimustel, nimelt aktsiakapitali naol

. Reohvaste Liit aitas meid meie rahvamajanduse pohiprobleemide
lahendamisele asuda, kuid nende probleemide lahendamine ise on
tiel médral meie kétte jadnud ja ainult kui meil neist korda léheb
oistarbekohaselt Gle saada, voime dtelds, et seda usaldust Gieti oleme
tarvitanud, mis meile praegusel korral osaks saab.

RAHVASTE LIIT. C. 707, 1926. IL,
Finantskomitee. Genfis, 8. detsembril 1926. a.

Pangandiu- ja raharcform Eestis.

Finantskomitee aruanne.

Finantskomitee arutas Eesti valitsuse palvet néuanda teatud
finanisreformide asjus, mis valitsusel praegu véljat6Gtamisel on.

Eesti valitsus palus, et (ks finaniskomitee liigetest Eestisse soidaks
ja kohapeal seisukorraga futvuneks. Vastavalt kéis Monsieur Janssen
Eestis (30. nov. — 2. dets) ja esitas komifeele - aruande, téiendades
seda suusOnaliste seletusiega. Lisaks sellele oli komiteel voimalik taien-
davaid seletusi saada Eesti rahaministrilt hra Sepalt ja finantseks-
perdilt hra Williamsonilt.

Eestkétt oleks vist ofstarbekohane meele tuletada selle kiisimuse
ajalugu. 13. septembril 1924. a. palus Eesii valitsus n6ukogu, anda
"autoriteetlikku arvamist Eesti rahandusliku ja finantsseisukorra kohta.
Vastavalt palus ndukogu finantskomiteed kiisimust arutada, et soovi-
tud arvamist avaldada, mis oistarbeks delegatsioon Eestisse saadeti
koosseisus hra Avenol, Rahvaste Liidu kindralsekretéri abi, ja hra



Loveday, majandusliku informatsiooni osakonna juhataja. Delegat-
sioon oli Eestis jaanuaris 1925. ja esitas aruande, mis finaniskomitee
poolt heaks kiideti ja noukogu poolt maértsis 1925. kinnitati. (Doc.
C. 240 nr. 92, 1925.). See aruanne sisaldas soovitusi, et olemasolev
Eesti Panga pohikiri saaks nii tdiendatud, et pank lopulikult riigist
rippumatuks saaks, et riigi metallireserv dile antaks Eesti Pangale, ning
et ithtlasi Gle antaks riigikassatéhtede emissioon ning dhendataks panga
emissiooniga. Peale selle asus finantskomitee seisukohale, et .enne
kui seisukorda normaalseks voiks lugeda, tuleb Eesti Pank vabastada
suurest hulgast kélmanud krediitidest, millega fa on koormatud.”
Samal ojal soovitas komitee, et Eesti valitsus voiks kaalumisele votia
kisimuse asutada hiipoteek-instituut, kes koik pikaajalised laenud,
mida valitsus ise annab, dle votaks. Just dlalnimetatud soovituste
prakiilise elluviimise asjus ongi Eesti valitsus uuesti ﬂnmtskomﬂee
poole pddranud.

Komitee tahab alla kriipsutada fakti, et Eesti eelarve 1922. a.
saadik tasakaalus on ja et maa majanduslik seisukord tuntavalt 2 vii-
mase asasta jooksul on paranenud. Keskpank on aga koormatud
suure illikviid-krediitide summaga, millest ta tingimata vabastada tuleb.

Finaniskomitee on arvamisel, et selleks, et rahareformi labi viia
ja panga seisukorda likviidseks teha, on farvilik, et valitsus teeks v&-
lislaenu, mis oleks kindlustatud teatud Eesti sissetulekutega. Skeemi,”
mis finaniskomitee soovitab, voiks jargmiselt kokku votta:

a) rahaseadus, b) emissionipanga pohikirja reform, c) rllglkaue-
téhtede emissiooni emissioonipangale {leandmine Ghes kulla ja feiste
vadrtustega, mis riigil oma emissiooni katieks on, d) hﬁpoieek-insﬂtuudi
asutamine, ¢) vélislaen.

I. Rahaseadus.

Finantskomitee soovitab Ghtaegu panga pohikirjaga ka uue raha-
seaduse vilja ande. Ei ole arvatud soovitavaks, et Eesti peaks oma
peale voima kulu, mis on dhenduses kuldraha fegeliku k&imalaskmi-
sega. Rahastisteem tuleks rajada kuld valuuta vehetuse standardil (gold

exchange standard).
II. Emissioonipank.
Pohimotted, millele tuleks rejada reformeeritud emissioonipanga
pohikiri, oleks jargmised: -
A. Operatsioonid (functions):

1. Pangal peab olema pangatéhtede véljaandmise eainudigus.
Valitsusel ja kohalikkudel omavalitsustel ei pea téhtede emissiooni digust
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olema ega ka Oigust pangast laenusid teha, erandiga, et valitsus voiks
tulevaste sissetulekute arvel ajufiselt laenata, kusjuures tagasimaksu
tingimused pohikirjas ette oleks nahtud.

2. Pank peab olema kesk-pank, mis tféidaks pankade panga
dlesandeid. ; :

3. Pank peaks juhtima maa rahapoliitikat ja kindlaks mé&rama
protsendi. '

Tema kohus on rahaiiksuse véartust koikumata hoida, ilma et

. fa katsuks tema véértust tosta voi sellel laseks langeda. ;

Soovitatakse, nagu juba téhendatud, kuld valuuta vahetuse stan-
dard rahas(isteemi aluseks vastu votta ja pohikiri peaks panka kohus-
tama oma téhti kindlav&artuslikus valisrahas véalja lunastama kahe
aasta pérast, pérast uue pohikirja maksmapanekut, ja raha kurssi
hoidma kullapunktide piirides. .

4. Pank ei peaks jooksvate arvete pealt protsente maksma ega
t&htajalisi hoiusumme vastu voima.

5. Panga peategevuseks oleks kaubavekslite diskonieerimine,
mis oleks kergesti realiseeritavad ja pohjeneks reaalsetel ja normaal-
sefel tehingutel; neil vekslitel peaks olema v&hemalt kahe solvent
isiku allkirjad ja mitte pikem tihipsev kui 90 péeva, véljaarvatud
pOllumajanduse ja metsatddstuse vekslid, mille tahtaeg voiks ulatada
vastavalt 6. ja 9. kuuni.

Mingil tingimisel aga ei peaks pank andma kindlustamata lae-
nusid ehk pikaojalisi krediite avama.

6. Pank peaks teguisema riigi kassapidajana.

B. Panga valitsemine ja kontroll

7. Eesti Pank tuleks asutada era-selisina sissemaksfud akisia-
kapitaliga 500 milj. Emk.

On arvatud, et esialgu méddapslisemata on, et kogu akisiate
pakeet valitsuse poolt Gle vbetakse; kuid valitsus kohustub pildma
oma akisiaid realiseerima kas avaliku emifeerimise feel ehk feisel vii-
sil, niipea kui uue panga statuut kaks aastat maksmas on olnud.

8. Panga juhtimine peab olema usaldatud noukogu kétte, kelle
liigetest kuus peaks esitama maa ildiseid meajanduslikke huvisid.

Panga president peaks olema nimetatud vabariigi valitsuse poolt
viieks aastaks. .

Kaks panga ndukogu liiget peaks olema méératud presidendi poolt



panga direkiorite (managers) hulgast. Panga direkiorite (managers)
nimefamine ja lahtilaskmine oleks noukogu asi.

‘Esmakordselt nimetatud panga direktorid peaks kuuluma vaba-
riigi valitsuse kinnitusele.

Selle plaani tagajérjerikka l&biviimise kindlustamiseks ja (vélis-)
laenuandjate usalduse t0stmiseks oleks tarvis kolmeks aastaks panga
juure nimelada nouandja. See noduandja voiks olla soovitatud (nomi-
nated) Rahvaste Liidu n6ukogu poolt. Tema véim peaks sarnanema
nduandjate omale feistes rahvuspankades ja peaks piirduma ainult
panga fegevusega.

9. Pohikirjas peaks olema siindsad eeskirjad reservide asjus.

10. Pank peaks iga nédal avaldama-oma detaalse bilansi.

C. Uldised mérkused.

Pank, nagu ta praegu olemas on, on tegelikult riigi ametkond
ilma iseseisva kapitalita. Valitsus on aegsjalt pangale summe annud
oma iseseisvast reservist, missugused summad praegu ulatavad 2.372
milj. Emk. Riigikassatdhtede emissioon on 1.942 milj. Emk., mille kind-
lustuseks valitsusel on kulda 537 milj. Emrga eest.

Kui riigikassa emissioon pangale ile antaks, tekkiks jargmine seisu-

kord (milj. mrk.).
Riigikassatéhed ringvoolus . . . . . 1.548 4
- panges. - . S e 394
Kokku : . 1.942
Riigikassa vaba kullatagavara . : . 537 °
Jaéks riigikassa kohustusi panga vastu 1.405
Riigikassa noudmised panga vastu . . . . . . . 2372
Maha riigikassa kohustused nagu dlemal . . . . 1405
7
Saldo . . . 967

Soovitatakse, et see saldo saaks tarvitatud valitsuse pool! Belh
Panga vabastamiseks ebalikviidsetest aktivadest.
- Peale seda tuleks need aktivad maha kirjutada 200 milj. Emk.
vorra Eesti Pangast saadavast valitsuse kasust 1926. aasta eest.

Eesti Panga (ildise laenude ja diskonfide summa on 5.382 milj.
Emk. Komifee arvab, et sellest summast umbes 3000 milj., enamasti
laenud hiipoteekide vastu, on niisuguse iseloomuga, et hadavejalik
(imperative) on panka neist vabastada. Tema soovitab ‘sellepérast, et
£ 1.000.000, mis on 1.8300.000.000 Emk., valislaenust tuleks Eesti valit~
susel maksta pangale vahetuseks pikaajaliste akiivade vasiu samas



summas. Pérast seda jaééks panga kétte, kui maha arvata 967 mil;.
negu (lemal plus 1.800 milj. (£ 1 milj. ekvivalent) plus 200 milj,
mis mahakirjutatud, laenude ja diskonto summa 2.915 milj. Viimasest
summast, arvab finantskomitee, on umbes 1.500 milj. ehk kdll likviid-
semad kui eelpool nimetatud, siiski sisulikult pikasjalised. Tema soo-
vitab sellepérast, et need peaks emissioonipanka jé&ma ainult tingimisel,
kui nad valitsuse poolt gaeranieeritud on ja nad nii ruttu kui voimalik
likvideeritakse.

Panga nouandja nousolek tuleks saada niihésti krediitide valikul,
mis hiipoteegi instituuti Gle anfakse, kui ka nende kohta, mis panka
jaéksid valitsuse garantii all.

Eesti Panga seisukord 30.sept. 1926. a. oli nagu alamal (milj. mk.):

Akfiva. Passiva.'

Bl s v e S T 503 T A S R R e N S 250
g 10 R P R e o 27 Tagavarakapital . . . . . . . . 250
Valiskorresp. . . . . . . . .. 202 Amortis. kapit. . . . . . . .. 7
Riiglkassaished ja vehelusraha. . 413 Tsirkulatsioon . . . . . . . . . 1.884
Valisvekslid . . . . . ... .. 136 Tahtajalised holusummad . . . . 237
Shevelialid: .- B S L 1.751 Valitsuse pikasajel. hoiusummad . 2.373

Konto-korrent laenud. . . . . . 3.479 Riigikassa ja riigiasufusie jooksv.
L | PR e S 1.358
Muud laenud . . . . . . . .. 652 Muud jooksvad arved . . . . . 542
Gerantiid ja akkred. . . . . . . 534 Kohustused vélisvaluutas . . . . 79
Vaéripaberid . . . . . . . .. 151 Akkredit. ja garant. . . . . . . 537
Muud arved. . . . . . . . .. 551 Mundidowsll ... ihooe e n e 689
8.205 8.205

Kui eelpool soovitatud dmberkorraldused l&bi viiakse, saaks see
bilanss umbkaudu jérgmise kuju (milj. mrk.):

Aktiva. Passiva.
Kuld: pank. . . 503 Kapllal . .0 wrn dOI6 L o 250

valitsus 537 1.040 Rosorvid 5. b i e thritn 250 500
Valislaen . . . . . . . 1.800 Amortisats. kapital . . . . . . . 7
Vilisndudmised, Pangatihed tsirkulatsioonis . 35.452
neflo. . . . ...... 286 5126 Jooksvad arved . . . . . . .. 2.138
Laenud ja diskont . 5.882 (Ol <5 200 o T e 537)
Valitsuse deposiit . 967 Muud arved . . . . . . . 689
Véalislaen . . . 1.800 Mahekirjutus . . . . . . . 200 489
Mahakirjufus . 200 2967 2915
(Gerantiild . . . . . ... .. 554)
Muud arved . . . . . . . . . 357 \
Varipeberid . . . . . . . . . 151
Yohetusraha . . . . . . . . . 20

7103 7.103

Kate = 58,6% jooksvatest kohustustest.




IIl. Hiipoteek-instituut.

Soovitatakse, et pikaajalised aktivad kogusummas 2.767.000.000.—
mk. Eesti Eangalt Gle antaks eriti valitsuse poolt asutatud Hiipoteegi
instituudile. Selle instituudi esimene dlesanne oleks véhehaaval likvi-
deerida véljasolevad laenud; kuid ta voiks ka uusi laenusid anda oma
enese kapitalist vOi teistest summadest, mis saadaks tema enese obli-
gatsioonide miidigist, ilma et ta Ghelgi juhtumisel emissioonipanga abi
tarvitaks.

See hipofeek-instituut oleks valitsuse otsekohese kontrolli all.

Komitee on arvamisel, et instituut peaks saama tegevuskapi-
taliks £ 350.000.— .

IV. Vélislaen.

a) rahvusvaheline laen, millest realiseeruks effektiivselt £ 1.350.000,
on sellega farvilik.

b) Finanis-komitee soovitab, et see laen oleks kindlustatud teatud
Eesti riigi sissetulekutega, Gihes tingimisega, et lisa-tulusid kindlustuseks
antaks kui nimetatutest ei jatku, ja et need kindlustuseks méératud tulud
usaldusmehe kontrolli alla antaks, kelle nimetaks Rahvaste Liidu nou-
kogu protokolli alusel, mille kava sellele aruandele juure lisatud.

¢) Finants-komitee soovitab, et tulud, mis laenu teenistuse kind-
lustuseks peaks olema, oleks:

akisiisid a) tubaka, b) oOlle, ¢) fikkude ja feiste vahemate
artiklite pealt.

Nende akisiiside tegelik sissetulek oli 1925. a. 488 milj. Emk.

‘ 1926/7 a. eelarve jarele on see tulu hinnatud Mk. 500 milj, millest

400 milj. tubakast ja suurem osa ilejaagist — Ollest. On pohjust
arvamiseks, seniseid sissetulekuid arvesse vottes, et tegelikud sisse-
tulekud akisiisidest kéesoleval aastal dletavad eclarve véhemalt 50
milj. Emk. vorra. g

Kui sissetulek nendest tuludest killaldane ei peaks olema, tuleks
usaldusmeest volitada protokolli art. Il pohjal veel teisi tulusid lisa-
kindlustusena nouda.

Finants-komitee arvab aga, et akisiisi fuludest esialgselt kiillalt oleks.

Finanis-komitee soovitab, et need nimetatud tulud saaks kantud
blokeeritud arvele, mis oleks usaldusmehe kéasutuses, ja et peaks olema
fema kohus neid summasid kinni pidada, mis laenu teenistuseks
tarvilikud on.

Komitee diskuteeris juba Eesti rahaminisiriga esialgsed raha-
seaduse, riigikassa emissiooni pangale Gleandmise ja Eesti Panga reformi



kavasid Ghes panga pohikirjaga ja Gldistes pohimotetes on selles asjas
kokku lepitud. Komitee paneb efte kas ise ehk alamkomitee kaudu
seaduse eelndude lopuliku teksti heaks kiita, nagu protokolli art. V ette
néhtud,

Komitee paneb ette noukogule heaksarvamiseks Monsieur Jans-
sen’i kui usaldusmehe laenu jaoks.

Lopuks soovitab komitee ligipandud protokolli kava allakl.rju-
tamiseks volitatud Eesti valitsuse esitaja poolt.

RAHVASTE LIIT. Genfis, 5. detsembril 1926. a.

Raha-~ ja pangarcform Eestis.
Protokoll

Kuna Eesti valitsus on teinud teatud ettepanekuid laenu fegemise
asjus, millest saadud summad saaks tarvitatud rahaidksuse kulla ehk
kulla kursi (gold exchange) alusele viimiseks ja Eesti Panga vabasta-
miseks teatud aktivadest, mis emissioonipangale mitte kohased ei ole,
ning hipoteek-instituudi asutamiseks selle viimase Glesande taitmiseks,

ja kuna soovitav on, et seesugune laen sasks tehtud Rahvaste
Liidu foetusel,

" ning kuna nOukogu selleks ofstarbeks kéesoleva . protokolli on
heaks kiitnud, -

akisepteerib allakirjutaja, olles seks otstarbeks tarvilikult volitatud

_Eesti nimel jargmised fingimused :

Arfikkel L

Laen.

§ 1. Arlikkel IV. ettenshtud kavatsuste labiviimiseks ja eel-
fingimusega, et Eesti seadusandlikud asutused tarvilikud artikkel V.
eitendhitud seadusandlikud aktid kinnitavad, mis Rahvaste Liidu
finaniskomitee heakskiitmist leidnud, voib Eesti valitsus emiteerida
laenu, ofstarvete jaoks, mis hiljem selles protokollis nimetatud, millest
sadks realiseeritud effektivne summa mifte robkem kui £ 1.350.000
Emiteerimise, l&biraskimiste ja dleandmise (delivery) kulud fulevad
eclnimetatud nefio-kapitalisummale juure lisada.

- 456 -



§ 2. Laenust saadud summal ei voi teisiti tarvitada kui ainult
kooskolas kéaesoleva protokolli tingimustega.

§ 3. § 1. all kavatsetud leenu kapital ja infressid kuuluvad
maksmisele Eesti valifsuse poolt ilma Gbegi mahaarvamiseta Eesti riigi
kasuks maksude, 16ivude vo6i muude kohustuste néol.

§ 4. Laenu fingimused ning emissiooni kurss, intresside korgus,
amortisatsioon, emiteerimise, labir&&kimiste ja Gleandmise kulud tule-
vad Rahvaste Liidu finantskomitee poolt selleks eriti nimetatud isikule
heakskiitmiseks ette panna; annuiteedi summa, mis laenu intresside ja
amortisatsiooni maksmiseks tarvilik on, peab sel samal viisii heaks-
kiidetud olema.

§ 5. Laenust realiseeritud summa fuleb maksta eri-arvele ehk
eri-arvetele Rahvasie Liidu poolt nimetatud usaldusmehe (Trustee)
népundidete jérele (art. 3), missuguseid arveid ainult see usaldusmees,
ehk isik ehk isikud, keda tema selleks nimetab, k&sutada (to cont-
rol) voivad.

Arfikkel IL

= Kindlustused.

§ 1. Eesti valitsus annab kindlustuseks art. L kavatsetud Ioenu
eest jargmised tulud: akisiisimaksud

a) tubaka pealt,

b) olle pealt,

¢) tikkude' ja teiste véhemate artiklite pealt. :

§ 2. Summa, mis laenu iniresside maksmiseks ja amortisatsi-
ooniks tarvis laheb, Ghes summaga, mis (ikskdik missuguse varemalt
tehtud laenu intressideks ja tasumiseks léheb ja millel digus on iga
teise kindlustatud laenuga pari passu késitatud saada, peab olema ja
peab jadma esimeseks kchustuseks (first charge), mis § 1 nimetatud
tuludest makstakse ja Eesti valitsus peab tunnistama, et need tulud
selle kohustusega koormatud on.

§ 3. Nimetatud tulusid ei voi tarvitada Ghegi uue laenu lnnd-
lustuseks ilma ké&esoleva laenu usaldusmehe noéusolekuta.

§ 4. Eesfi valitsus ei tee Ghiegi korraldust, mis usaldusmehe
arvates voOiks dlemal § 1 nimetatud fulude Gldsummat véhendada
seesugusel maéaral, mis laenu obligaisioonide omanikkude kindlustust
8hvardaks.

Koik otsused, mis usaldusmehe poolt sele pnragrnhn alu:el
fehtakse, tulevad noukogu poolt kinnitusele, kui 14 péeva jook-



sul pérast igasuguse olsuse teatamist usaldusmehe poolt Eesti valitsu-
sele viimane selle ofsuse vastu apelleerib ndukogu poole.

§ 5. Kui dldsissetulek, mingisuguse finantsaasta veerandi jooksul
ilalnimetatud tuludest (of the revenues or assets already assigned)
leitakse vihem olema kui 150%, (hest veerandist aastasest laenu,
intressiks ja amortisatsiooniks maaratud summast, vdib usaldusmees
noduda, et lisa-kindlustusi tulude ehk teiste maksude (other assets)
ndol antakse, mis kindlustaks viibimata dldist t0usmist méaéaratud pro-
tsentuaalse vahekorrani. Vaidluse korral on Eesti valitsusel digus apel-
Jeerida noukogu poole |14 p&eva jooksul pérast nofifikatsiooni saat-
mist seesuguse ndudmise asjus kas pohjusel, et Gldsissetulekud Ghelgi
veerandaastal ei ole langenud alla 150°/, veerandist eelnimetatud aasta
summast, vdi pohjusel, et ndutud lisakindlustused mitte tarvilikud ei
ole protsentuaalse vahekorra restaureerimiseks.

Artikkel IIL
Usaldusmees.

§ 1. Rahvaste Liidu noukogu méérab usaldusmehe laenu jaoks
ja Eesti valitsus akisepteerib, et usaldusmees oma funkisioone t&idab
ja akie teostab, mis selle protokolli pohjal tema peale pandud, seni
kui laen ja iga selle laenu osa té&ielikult tasutud on.

Eesti valitsus annab usaldusmehele igasugust informatsiooni, mis
viimane voiks kisida oma dlesande taitmiseks.

§ 2. Tulud, mis art. Il § 1 nimetatud, tulevad maksta eriarvele
niipea kui nad sisse tulevad ofstarbega, et laenu teenimist kindlustada.
Ainult usaldusmees ehk isik vo6i isikud, kes tema poolt selleks nime-
tatud, voivad seda arvet kasutada.

§ 3. Selle arve dlejisgid, mida mitte kinni pidada ei voi jarg-
nevate maééruste ehk laenu iegemise tingimuste pOhjal, makstakse
Eesti valitsusele tagasi, kuid jé&vad &raolenevaks usaldusmehe voi-
must, kui laenu tfasumine korratu on olnud nagu § 5 b alamal
etie néhtud.

§ 4. Iga isiku ehk isikute tasu, kes usaldusmehe poolt nimeta-
fud on kéesoleva art. § 2 ja art. I, § 5 nimetatud arveid kontrollee-
rima (késutama), méératakse usaldusmehe poolt kindlaks kokkuleppel
Eesti valitsusega ehk arvamiste lahkuminekul Rahvaste Liidu noukogu
poolt.

§ 5. Tingimused, mille alusel laen emiteeritakse, peavad muu
seas sisaldama: a) Eeskirju summade kohta, mis nimetatud tshtaega-
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del usaldusmehe poolt korvale pandakse ja mbkraiakse laenu teeni-
miseks, selle hulka arvatud iniressid, amortisatsioon ja k6ik muud
kohustused, komissioonid ja teised maksud, mis Eesti valitsus laenuga
Ghenduses peab toimima, b) usaldusmehe oGigust kinni pidada, sisse
nouda (collect) ehk teisel teel Glalnimetatud tuludest (Ghesarvatud ka
need voOimalikud teised tulud, mis laenu feenimise kindlustuseks art.
2 § 5 hiljem antud, koguda tarvilikke summe selleks, et heaks teha
Eesti valitsuse korratusi oma kohustuste i&itmisel, mis laenu tingi-
mused sisaldavad.

Artikkel IV.
Laenu tarvitamine,

§ 1. Laenust realiseeriftud summa fuleb tarvitada ja usaldus-
mees peab lubama sellest summast maksmisi teha ainult jargmistel
otstarvetel: 1) Eesti valilsuse maks emissioonipangale summas
£ 1.000.000. tasuks dlevoetud panga pikasjaliste aktivade eest. 2)
(lejsanud laenuosa tarvitamine Eesti valitsuse poolt hiipoteek-instituudi
asutamiseks.

-

Artikkel V.
Seadusandlus.

§ 1. Eelﬂvahtsusvotnbomapenle Eesti seadusandvale kogule
esitada kolme kuu jooksul pérast selle protokolli allakirjutamist a)
seaduse eelnbu emissioonipanga reformeerimiseks, mis sisaldaks nime-
tatud panga pohikirja, b) seaduse eelndu riigikassatéhiede emissiooni-
pangale dleandmise kohta, c) rahaseaduse.

Nimetatud seaduse eelndud tulevad kokku seada finantskomitee
aruande pohimotetel (siia juure lisatud). Nende seaduste tekst tuleb
heakskiitmiseks anda isiku ehk isikute kétte, keda finantskomitee seks
otstarbeks nimetab.

Artikkel VI,

Néuandja emissioonipanga juure.

§ 1. Valitsus masrab kolmeks aastaks nouandjeks emissiooni-
panga juure isiku, keda soovitab Rahvaste Liigu noukogu. Nouandja
Oigused peavad olema panga pohikirjas &ra méératud, mis kujutab
enesest osa seadusandlusest ettenshiud art. 5 §-a.

Lopu-artikkel (Protocol Article).

Koik lahkarvamised, mis selle protokolli seletamisel avalikuks

fulevad, lahendatakse Rahvaste Liidu ndukogu poolt.



Koik olsused, mis Rahvasie Liidu noukogu selle protokolli taii-
misel teeb, tehtakse héaélte enamusega.

See protokoll, millest prantsus- ja ingliskeelsed tekstid on
autentilised, tuleb Eesti valitsuse poolt ratifitseérida ja rafifikatsioon
Rahvaste Liidu sekretariaadis deponeerida niipea kui voimalik.

- Allakirjutaja, seks otstarbeks tarvilikult volitatud, on selle proto-
kolli alla kirjutanud.

Tehtud Genfis ihes eksemplaaris Detsembri 8 péeval 1926. a.
missugune eksemplaar deponeeritakse Rahvaste Liidu sekretariaadis
ja registreeritakse viibimata, ;

. Eesti rahaminister.  (allkiri)

Rahasecaduse eelndu,

§ 1. Eesti rahaliksuseks on taaler, mille va&rtus vordub 100,248

. grammi puhta kulla véartusele. Taaler jaguneb 100 - krossiks. Iga
senini liikkvel oleva marga véaértus vordub dhele selle seadusega
maksmapandavale krossile.

§ 2. Seaduslikuks maksuvahendlks igas summas on Eesti Panga
poolt véljaantavad tahed.

§ 3. Taalri vaartuse klndlustamlseks on Eesti Pank kohustaiud
oma poOhikirjas eftenshtud korras oma téhti valisvaluuta vasfu noud-
misel (mber vahetama panga pohikirja § 3. ettendhtud korras.

§ 4. Vahetusraha 166b riigikassa hobedast, vasest, niklist voi
teistest mettallidest voi nende segudest. Vahetusrahad on kahetaalri-
lised, Ghetaalrilised, viiekimne krossilised, kahekimneviie krossilised
kimnekrossilised, viiekrossilised, kolmekrossilised ja Ghekrossilised.

§ 5. Kahe- ja dhetaalrilised vahetusrahad peavad sisaldama
véhemalt viissada tuhandikku hobedat, muidu méaératakse koikide
vahetusrahade kokkuseade raskus, moodud ning véline kuju raha-
ministri ettepanekul vabariigi valitsuse poolt. Rahade kirjeldus aval-
datakse _Riigi Teatajas”. :

§ 6. Kuni kahe- ja dhetaalrilist ning viiekimne ja kahekiimne-
vilekrossilist vahetusraha tarvilikul mééral ei ole 166dud, voib riigi-
‘kassa paberist vahetusraha vélja lasta neissamades nimisummades,
silmas pidades, el liikvele lastud metall- ja selles paragrahvis féhen-
datud paberist vahetusraha kogusumma ei fohi mitte Gletada § 7-das
tshendatud mééra ja et molema liigi vdldmrahaliﬂrvdelukmme
sinniks sama paragrahvi tingimustel.

|
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See paberist vahetusraha tuleb liikvelt ara korjata, niipea kui
metallraha vastavates nimivaartustes (§ 5.) tarvilikul mééral on 166dud.

§ 7. Kehe- ja dhetfaalrilisi vahetusrahasid ei fohi riigikassa
rohkem liikvele lasta kui kuus taalert elaniku kohta viimase rahva-
lugemise andmetel. Vahema nimivéértusega vahetusraha ei tohi roh-
kem liikvele lasta, kui 3 taalert elaniku kohta.

Riigikassa laseb uut metall- (§ 4.) ja paberist (§ 6.) vahetusrgha
liikvele ainult Eesti Panga noudmisel ja tema kaudu ning on kohus-
tatud Eesti Pangalt molemat liiki vahetusraha tagasi votma Gmargustes
sadades taalrites igas summas.

§ 8. Kahe- ja ihetaalriliste hobevahetusrahade juures voib
proovi korvalekaldumine olla koige rohkem kimme tuhandiltku '
puhast hobedat ja kaalus mitte Gle seilsme tuhandiku.

Vahemate vahetusrahade kaalu ja kokkuseade ning lubatud kOrvale-
kaldumised méaérab kindlaks rahaministri eitepanekul Vabariigi Valitsus.

§ 9. Metall-vahetusraha ei vota Eesti Pank ja selle osakonnad
seadusliku maksuvahendina vastu, kui selle vaértuse numbrid &ra on
kustunud ja voimata on tema l66mise aega kindlaks teha. Eralébi-
kéimises kaob kohustus vahetusraha vastu votta, kui selle vaértuse
numbrid on ebaselged. Paberist. vahetusrahade (§ 6.) kohta annab

. sellekohased méérused rahaminister.

§ 10. Vahetusraha liikumiselt korvaldamise kornl peab raha-
ministri poolt mé&ératud mbervahetamise téhtaeg olema v&hemalf'
kuus kuud. Selle aja jooksul peavad Gmbervahetamist toimetama
koik Eesti Panga osakonnad. (lhe aasta jooksul pérast imbervahetuse
tshtaja 16ppu voetakse liilkumiselt korvaldatud raha vastu Eesti Panga
peakassas. Peale selle kaotab liikkumisest korvaldatud raha f&ielikult
oma maksvuse ja feda ei vOeta ei'maksudeks ega vahetamiseks vastu. -

§ 11. Metallvahetusraha, mis rikutud viilimise, kaapimise, kee-
milisel v6i muul teel, kaotab omaduse olla seaduslikuks -maksu abi-
nouks, Eesti Pank maksab selle eest téishinna, kui raha mitte dle 5%,
oma kaalust kaotanud,ei ole ning t0estatud ei ole, et raha vahetaja
seda ise pahatahtlikult on rikkunud.

§ 12. Kahe- ja Ghetaalrilist vahetusraha on eraisikud ja ameti-

"asutused kohustatud vastu votma kuni viiekimne taalrini viie, kimne,

ja kahek@imneviie krossilist vahetusraha kuni kiimne faalrini, véhema-
nimetuslist vahetusraha kuni kahe taalrini.

Eesti Pank jo fema osakonnad on kohustatud igasugust kées-
olevas seaduses nimetatud raha vasiu voima igasuguses summas, vélja
arvatud § 11 ettendhtud juhtumised.



§ 13. Rahe, mis eralsbikimises oma seadusliku maksujéu oh
kaotanud (§ 9. ja § 11.), Eesti Pangast enam liikvele ei lasta. Riigi-
kassa on kohustatud seda panga ndoudmisel uue vastu vahetama.

§ 14. Kaesoleva seaduse jOusseastumisega kaotatakse senise
liikvel olnud marga alajaotus pennidesse. Kohustused, mille dldsumma
on alla dhe marga, arvatakse Gheks krossiks; suuremates kohustus-
tes summad kuni 50 pennini tasumisele ei tule ja summad iile 50
penni arvatakse dheks krossiks, peale ,Riigikassatéhiede ja vahetus-
téhtede emissiooni lopetamise seaduse” § 3. ettenéhtud erandi.

§ 15. Hipoteegid, mis on ingrosseeritud kinnistusraamatutes
senistes Eesti markades voi kuldkroonides, loetakse maksvaks selle
seadusega maksmapandud taalrites (§ 1.), kusjuures (ks taaler arva-
takse vordseks senisele sajale margale ehk (ihele kuldkroonile.

§ 16. See seadus astub jousse Ghel ajal Eesti Panga poOhikirja
seaduse jousseastumisega,

Seletuskiri

rahasecaduse juure.

Raha ringvoolu kisimused seisavad meil pé&evakorras sest ajast
peale kui Eesti mark loodi. Juba 1922. aastast saadik on Eesti raha-
siisteemi reformi kisimuste kallal t66tanud, kuid tegelikke samme sel
alal tuli mitmesugustel pohjustel edasi likata. T&htsamaks neist poh-
justest oli see, et soja 16ppemisel rahvamajanduse (leschitamise otstar-
bega riik ja Eesti Pank olid sunnitud oma tagavaradega niisugusel
mééral eramajandust finantseerima, et need kulla ja vélisvaluuta taga-
varad, mis riigil olemas olid, liig napiks j&id selleks, et rahaststeemi
omal joul kindlale s. t. kulla alusele viia. Meie oleme kiill suutnud
1923/24. aasta raske rekonsfrukisiooni kriisi omal joul dle elada ja ka
Eesti mark on sellest ilma suuremate vapustusteta vélja tulnud, kuid tosi-
seks rahasiisteemi imberkorralduseks ei olnud riigil tarvilikke ressursse,

Et seisukorra kohta autoriteetlikku arvamist saada, palus vabariigi
valitsus tolleaegse rahaministri hra O. Strandman'i initsiatiivil Rahvaste
Liitu oma asjatundjaid meie seisukorraga tutvunema saata ja oma nou
edaspidiste korralduste alal anda. Selle tutvunemisreisi tagajérg oli Rah-
vaste Liidu finantskomitee aruanne, mis l6ppes jargmiste soovitusiega:

JEesti valitsus voiks vahest arutamisele voita, praegu maks-
vat Eesti Panga pohikirja ses mottes revideeride, et panka teha
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taiesti iseseisvaks riigist ja teda l6pulikult lahutada rahaministee-

riumist. See reform tuleks labi viia vahest ehk umbes samadel

pohimotetel kui need, mis aluseks on Ausiria, Ungari ja Danzigi
emissioonipankadel. Kui Eesti Pank saaks reorganiseeritud, oleks
tarvis temale ligi tommata eksperte, kes keskpangaasjandusegu
hésti tuttavad on.

Uhtlasi fuleks Eesti Pangale dle anda kogu riigi kulla taga-
vara ning riigi oma emissioon. ;

Pangal tuleks pohjalikult oma portfell revideerida ja koik
niisugused laenud ja vekslid eraldada, mis mitte 10 kuu jooksul
sissenoduetavad ei ole ning ile anda teistele asutusiele, mis Eesti

Pangast taiesti lahus tédtaks.”

Seks otstarbeks soovitavad Rahvaste Liidu eksperdid asutada ise-
seisva hiipoteekpanga, mida nad ette kujutavad mitte Gksi t66stus-
vaid ka pollupangana.

Ehk kil Rahvaste Liidu ekspertide arvamine oli, et olemasolevate
valuuta tagavaradega, mis 1924. aasta 10pul alanesid 49%, tegelikust
ringvoolust, Eestil voimalik on iseseisvalt ja ilma vélise abita kogu
reorganisatsioonit66d labi viia, on seisukord vahepeal, mis puutub
emissioonipangasse, samm-sammult nodrgenenud ja meie praegune
emissiooni kate ulatab teatavasfi ainult umbes 40°/,-ni. Sellepérast,
kui ké&esoleva aasta kevadel rahareformi eelié6d rahaministeeriumi
poolt uuesti késile voeti, tuldi peagi ofsusele, et kuigi mitte péris voi~
mata ei ole omal joul rahareformi 1&bi viia, see siiski teatud riisikoga
tthenduses on ja eriti ses mottes kardetav, et kdik maa vabad valuuta
ressursid rahatksuse kindlusiamise ofstarbel tuleksid immobiliseerida
ja aktiivsest majandusringvoolust eraldada, mis meie dldise majandus-
liku labikdigu peale kahtlemata veel enam kokkuiémbavalt mojuks
ja majanduselu mitte ei laseks neist kammitsatest vabaneda, millesse
valitsev kapitali puudus teda kiitkendanud. Mitte Gksi juhtuda voivate
loodusjouliste &parduste pérast, nagu viljaikaldused v6i ebasoodsad

. talved metsatd6 jaoks ei peetud hédaohtlikuks liig véikeste reservidega

rahatiksust kulla vaértusega siduma hakate, vaid ka rahvamajanduse
ldise arenemise seisukohalt peeti seda sammu liig julgeks, seda enam,
et just sel ajal Poola vast hiljuti stabiliseeritud valuuta rahvamajanduse
kapitalitarbe surve all kéikuma hakkas ja Léfis, kus 1922. a. 16pul
rahaministri R. Kalningi energiliste votetega rahastisteem véhemalt
vormilikult oli kulla alusele viidud, kuuldused hakkasid tulema ras-
kustest, mis sedasama laadi olid nagu Eesti neid dle elas ja veel
pracgugi elab.
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Neil kaalutlustel 155tas rahaministeerium kall tarvilikud reformi-
kavad vélja, aga astus dhtlasi ka samme tarvilikkude valuuta reservide
soetamiseks, mida kogu reformi korraliku labiviimise eelduseks ja
pandiks peeti. Need sammud on niilid tagajérgi annud ja eeldusega,
et riigikogu vabariigi valitsusele tarvilikud volitused annab valislaenu
tegemiseks, esitab rahaministeerium kéesoleva seaduse-eelndu, mis
meie rahasisteemi kindlale alusele peab rajama.

Esimene dlesanne, mis iga lasakaalu kaotanud rahasiisteemi sanee-
rimisel eestkéatt lahendada tuleb, on rahaiiksuse véaéartuse stabiliseeri-
mine. See dlesanne on Eestis lahendatud, sest Eesti mark on teata-
vasti juba kauemat aega olnud téiesti kindel ja tema vaértuse jérele
on juba kogu majanduselu ennast kohandanud. Raha l6pulik reform
peab ainult selle stabiliteedi juba seaduse normidega kindlustama.
Vottes arutusele kisimuse, kui suur see uus seaduslikul teel kindlus-
tatud, kindla va&riusega rahaiiksus peaks olema, oli selge juba algu-
sest peale, et see (ksus peaks olema mingisugune koige lihtsam mitme-
kordne k&esolevast stabiliseeritud margast, et igasugustest raskustest,
vahetusmérkide Gmbeririikkimisest ja vahetusraha (imberl66misest, mis
suurte kuludega thenduses on, mééda pééseda, ning feiselt poolt
raha ringvoolus mitte soovimata raskuseid Gmberarvamiste suhtes
tekitada. Sellepérast jéeti korvale varemalt hellitatud mote rahasisteemi
kuldfrangi alusele rajada, sest et praegune marga pariteet frangi vastu
(1 fr. — 72 mk.) selleks véga ebasoodne vahekord on, kui soovitav
muidu ka Ghine rahaiiksus meie lahema lounanaabriga ei oleks. Kor-
vale jéeti ka asjatundvalt poolt kaalumiseks soovitatud mote uueks
rahaiiksuseks votta 1!/s kuldfranki, s. t. 96 £mk. Sel korral oleks
vahekord L&ti valuutaga saanud kui 4:3 ja ka feiste naabrivaluuta-
dega véga lihisaks muutnud (1 rbl. = 2,001 uut dksust, Gks uus
Gksus — 10,01 Smk.). Selle kavatsuse l&biviimine oleks noudnud
umbes 4°/, pracguse marga kursi langeda laskmist, mis, ehk fa kdll
véike on, siiski kahtlemata teatud segadust rahaturul oleks tekitanud,
Sellepérast j&adi ministeeriumi ofsuse juure fikseerida uue rahaiksu-
sena 100 praegust marka — 1 Skandinaavia kroon, seda enam, et
viimane juba nii nim. ,kuldkrooni seadusega” ieatud eludiguse Eesti
raha ringvoolus on omandanud ja et ka kuld-bilansside seaduses ette
néhtud ,vaérikindla marga® moiste sellele Gksusele kui 100 vordsele
vasiab. Samale seisukohale asus ka Rahvaste Liidu finantskomitee
ja sellepérast on eelndus rahaiksusena ette néhtud dksus, mille vaar-
tus vastab Skandinaavia kroonile ja praegusele 100 margale, nii et
kéimasolevad margad alaGksustena ilma dhegi segaduseta liikvele
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. voivad jaadda. See Gksus ei peaks mingisuguseid iseéralisi raskusi siin-
nitama ka kavatsetava folliuniooni ja tollide dhtlustamise puhul Létiga,
sest follimaarade arvestamisel tuleb tegemist teha tapse kahenumbri-
lise arvuga, sest Eesti uus rahailksuse pariteet oleks, nagu juba nime-
tatud 0,72 = 1 lait tépselt.

Jargmine kiisimus, mis seaduseelndus lahendust pidi leidma, on
selle rahaiiksuse vaértuse sidumise kiisimus kulla véartusega. Kuna
ennesdjaaegne teooria kuldvaluutas ja kuldrahas oigust dtelda ainust
ideaalset rahakuju négi ning koiki teisi vorme kas raha surrogaadiks
ehk halvaks rahaks pidas, on sbja ajal labielatud perturbatsioonid ses
asjas niihésti teoreetikute hulgas kui ka avalikus arvamises muutusi
sinnitanud. Kuldraha siisteem ihes liikveloleva kuldrahaga on luksus,
mida enesele vaike riik lubada ei voi ja peale selle luksus, mille jérele
rahasiisteemi kindluse mottes mingisugust tarvidust ei ole. Kuldraha
sisteemi asemele, kus kuld rehana liikus, ja emissiooni keskpank
kohustatud oli oma tahti noudmisel kuldrahas vélja ostma, on astu-
nud mitmesugused sisteemid, kus emissioonipank kohustatud on oma
téhtede vastu kas kulda miima kangides teatud kindlaksmé&ratud
hinnaga (gold bullion standard) ehk mdi{ima kullas vahetatavat vélis-
valuptat jéllegi kindlaksmééaratud hinnaga (gold exchange standard).
Ka molemate siisteemide kombinaisioone mitmel kujul on olemas.
Koikide nende siisteemide iseéralduseks on soov omamaa rahaiiksuse
kullavaértust kindlustada, ilma et kulda rahana ringvoolu lastaks.

Kulla kangide valuuta peale léks pérast soda dle Inglismaa, kus-
tutades Inglise Panga kohustuse, oma téhtede vastu sovereignisid anda
ja pannes selle asemele uue kohustuse mitia kulda teatud kindla
hinnaga. ;

Gold exchange standard puhtal kujul maksab Danzigis, kus
Danzigi pank kohustatud on naelsterlingisid Danzigis milima hinnaga
mitte rohkem. kui 25 kuldnat iga 19 sh. 10 d eest ja Danzigi kuld-
naid midma Londonis hinnaga mitte rohkem kui £ 1.- 11 d iga
25 kuldna eest, millega Danzigi kuldna véértus naelsterlingi, ja, seni-
kaua kui naelsterling kulla vastu teatud kindlas vahekorras vahetatay
on, ka kulla vastu kitsastesse piiridesse on asetatud (4,2% alla pari-
feedi ja 8,3%w ile pariteedi). Seda sama siisteemi, ainult feisiti
vormuleerituna, fahetakse maksma panna Indias, kus vastavad seadus-
eeelndud just neil péivil seadusandvale kogule esitafi.

Kombineeritud siisteem, n. n. ,qualified gold exchange standard”,
pandi 1925. aastal maksma Chile’s prof. E. W. Kemmereri soovitn-d.
Selle jérele on Chile keskpangal (“El Banco Central de Chile*) oigus
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oma t&hiede vastu anda a) Chile kuldraha, b) kulda kangides ja
c) maksukaskusid Londoni New-Yorgi peale. Rahaiiksuse vaartuse
korgenemise &rahoidmiseks on Chile Pank feiselt poolt kohustatud:
a) Chile kuldraha vastu oma pangatédhti andma, ja b) samuti ostma
pangatéhtede eest vélismaa kuldraha ehk kulle ekvivalentset paber-
raha, mis panga arvele New-Yorkis ehk Londonis kantud.

On olemas ka ieiselaadilisi kombinatsioone. Nii néiteks maéarab
Soome rahaseadus kindlaks rahatksuse véériuse Glemise piiri sellega,
et ta igale isikule, kes véhemalt 40 grammi kulda rahapajale esitab,
pérast raskuse ja proovi kindlakstegemist vastava kuldraha késeb
Soome Pangal vélja maksta, maha arvates /3%, raha 166mise kulu-
deks (Rahaseadus § 10). Rahaiiksuse vaartuse alumise piirina ei seo
ta aga mitte panka kohustusega oma t&htede vastu kuldraha vélja
anda, vaid dfleb selle asemel Soome Panga pohikirja seaduse § 20:

.Noudmisel on Soome Pank kohustatud oma téhtede vastu
andma, kas Soome kuldraha ehk kulda kangides vo6i véljamaa kuld-
rahas maksetavaid tshekkisid p&evakursi jarele, mis aga igal juhtu-
misel pariteedist rohkem korvale ei voi kalduda kui 1°/,. Pank on
vaba ofsusfama, missugust neist viisidest ta t{&htede tasumiseks
tarvitab.”

Selle jarele voib Soome rahaiiksuse vaértus koikuda /3% +
kulla saatmise ja kinnitusekulud véljamaalt Gle pariteedi ja mitte roh-
kem kui 19/, alla pariteedi. Sellega on Soome marga vaértuse fle-
mine piir méédratud kuldraha printsiibil ja alumine piir on kindlaks
méératud kuldvaluuta vahetuse printsiibil (gold exchange standard).

Kuldvaluuta vahefuse printsiip rahasiisteemi alusena on siiski
vordlemisi kardetav suurte rahasiisteemide juures. Rahavaartuse kind-
lustuseks peab emissiooni keskpank hoidma suuri tagavarasid vélisva-
luutas, mis kahes mottes kardetavaks voib saada: dhelt poolt polii-
tiliste komplikatsioonide tagajérjel, kui maad, kus valuutat hoitakse,
kulla standardilt &ra langevad. Teiselt poolt voivad suuremad majan-
duslikud vapustused siseriigis tekitada jérsku suurt valuuta néudmist,
mis maadel, kus valuuta tagavarad hoitakse, rahanduslisi raskusi
vOivad fekitada. Need harutlused ei ole mitte sel méaral maksvad
véikeste riikide kohta, sest, nagu viimase aastakiimne ajalugu on
néidanud, ei suuda véiksed rahasiisteemid harilikult oma rahatiksuse
vaériust kindla hoida, kui see suurtes kdikuma 166b, ja teiseks on
summed nii véiksed, et nad mingisuguseid perturbatsioone vélisriikide
rahaturgudel ei voi tekitada.

\
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Selle vastu annab kuldvaluuta vahetuse printsiip véikestele riiki-
dele voimaluse mitte suuri kullatagavarasid hoida oma rahaiiksuse
kindlustuseks,. vaid selle asemel pidada valuutatagavarasid, mis teatud
intresse kannavad.

Uks kardetav kilg on. niihasti kuldkangide kui ka kuld valuuta
vahetuse pMntsiibil ehitatud rehastisteemidel ja nimelt see, et emissiooni-
pank muutub sona ofsekoheses mottes ainsaks rahvusvaheliste maksude
korralduse keskkohaks riigis. Tema valuuta tagavarad, olles dGhelt -
poolt kogu siseriigi krediidi aluseks, on teiselt poolt dhtlasi maksu-
vahendiks rahvusvaheliste maksude alal ja nii voib kergesti tulla, et
siseriigis nende valuuta voi kulla tagavara pohjal krediite dlemééara
laiendatakse, kuna noéudmine valuuta jérel rahvusvaheliste maksude
oiendamiseks selle krediidi aluse voib &ra votta ning keskpanka sun-
dida suureviisiliselt ja jérsult laenusid kokku tdmbama, mis asjatuid
raskuseid voib tekitada. See néhtus ei tule nii teravalt avalikuks, kui
osa kullast rahana liikvel on, sest niisugusel korral siinnib kulla sisse-
vedu, nagu seda eelmine ajalugu on néidanud, fihtipeale just oma
maa kuldrahades, mis otsekohe ringvoolu léhevad ja raha funkisioone
hakkavad téitma, ilma et nad emissiooni-panka sattukski ja seal
krediidi baasist suurendaks. Selles mottes siinnib niihésti kuldkangide
kui ka kuldvaluuta vahetuse printsiibil dlesehitatud emissiooni korrral-
dus keskpanka rahvamajanduse krediteerimisel hoopis ettevaaflikumalt
ja tagasihoidlikumalt falitama kui seda farvis on puhta kulla valuuta
juures, kus kogu panga tegevus palju automaatlikumalt 1&heb.

Vana fraditsiooni p6hjal ja osalt ka kavatsusega tulevikus kuld-
raha liikvele lasta, on moodsad rahaseadused, isegi siis, kui nad mitte
puhtkuldvaluuta alusele ei ole ehitatud, siiski efte ndinud kuldraha
Gksuse ja kuldraha 166mise, nii néiteks Soomes ja Ungaris, ainult raha-
siisteem on niisugusena kavatsetud, et kuldraha mitte liikvele ei sattu.
Rahaministeeriumi esialgne seaduse kava oli samuti vormilikul kuld-
valuuta alusel kokku seatud. Ta sisaldas ainult punkti, et ettendhtud
kuldraha liikvele lastakse erilise seaduse pohjal. Senini aga pidi raha
Giksuse vaartust reguleerima emissioonipank, olles kohustatud teatud
kursi piirides kulda ja valuutat oma tahiede vastu vahetama ning
timberpdé6rdult. :

Rahvaste Liidu finantskomitee erilisel soovitusel loobuti sellest
motiest ja sellepérast sai rahaseaduse § 1 vormulatsiooni ,Eesti raha-
iksuseks - on taaler, mille \&értus vordub '°/2s grammi puhtakulla
vasrtusele”. Nii ei sisalda siis Eesti uus rahalksus mitte teatud hulka

\
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kulda, nagu seda harilikult koik kuldvaluutaseadused stipuleerivad,
vaid see rahaliksus on ainult teatud hulga kulla vaartuslik.

Uhtlasi sellega kadus muidugi voimalus kuldraha kui universaal-
maksuvahendit igas summas seaduses eitte naha ja tuli loogiliselt

seesuguse seadusliku maksuabin6u funkisioon anda Eesti Panga

fahele nagu see § 2. ette néhtud. (lhtlasi tfuli rahaseaduses ka ette
néha ,panga kohustust oma téhtede vastu kullavaértuslikku valuutat
vilja anda ja niisama valuuta vastu téhti, et sellega pangatéhtede
kui seadusliku maksuvahendi véartust kullaga ofsekohe siduda (§ 3.),

Vahetusraha 166mine j&&b endiselt riigikassa regaaliks, kusjuures,
kooskolas Skandinaavia rahasiisteemi normidega, vahetusraha Glem-
piirina on eite néhtud 2 taalert. Kahe- ja ihetaalrilised rahad kavat-
setakse lGda hobedast, kusjuures hobeda proovi kohta on efte néh-
tud ainult slamméasr 500,1000, s. f. piir, millest praeguse tehnika juu-
res allapoole minna ei v6i, ilma et raha oma vélise hobeda ilme
kaotaks, Endised rahasiisieemid on seesugust suuremanimetuslikku
hoheraha nimetanud monel juhtumisel tsievabrtuslikuks hoberahaks,
mida fe aga sest saadik, kui hobeda hinna langemine ilmaturul
endise normaal-véaériuse vahekorra kulla ja hobeda vahel &ra rikkus,
kunagi enam ei ole olnud. Harilikult on niisuguste vahetusrahade
vasrius umbes '/s nende nominaalvaériusest ja nimetab kéesolev sea-
duse-eelnou sellepérast hoberaha dhtlasi teiste vahetusrahade vormi-
dega. Sameal pohjusel ei ole ka tarvilikuks peetud hoberaha kaalu sea-
duses ette néha ja jaetokse see kui vihema t&hisusega klsimus Vaba-
riigi Valitsuse otsustada (§ 5.).

Senini on Riigi frikikoja poolt valmistatud farvilikul mééral vahe-
tusraha kuni 10 margani. 25- ja 50-krossiliste, 2- ja 1-taalriliste
rahade 166mine votab veel ieafavat aega, mille jooksul riigikassale
voimalus on antud vélja lasta samades nimivaartustes paberist vahe-
fusraha. ; :

. Vahetusrahade koalu ja proovi korvalekaldumised (remedium)
on eite ndhtud hoberaha kohia samasugused nagu Skendineavia
scadustes. Vahemate vahetusrahade kohta on see kdsimus kui puht-
tehniline jéetud Vabariigi Valitsuse otsustada.

Liikveloleva vahetusraha @ldhulga dlempiiriks on efte né&h-~
tud 2- ja 1-toalriliste jaoks 6 taalert iga elaniku kohta ja véhem-
vébriusliste jaoks 3 faalerl elaniku kohta. Need normid on raha-
ministeeriumi arvates kdllaldesed. 1. Xl — 26. oli nimelt liikvel
vahetusraha : den . ‘
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Kassatéhti kuni 100 margani . . . . . . . 203 ‘milj.

Eesti Panga kassades . . . . . . . A T oy
Kol - - ol s niptty B RO SR 246 milj.
Vahetusraha (mefall) . . . . . . . . . . . 165 .
i 411
Eesti Panga 100 marg. téhti (likvel) . . . .68 milj
L E0 L e Ot e s g i 479 milj.
Sellest hulgast oli 100 margalisi riigik. f. . . 227 milj.
Gooti amge tbti. ;. . . . O ST 68 .
295 milj.
ja véhemvaartuslisi . . . . . . . . . .. 184
Kokku . 479 mili.

Sellega tuli pea kohia Mk. 270. — 100-margalist vahehunbn ja
170 mk. v@hemvéértuslikku vahetusraha.

Selle korval on aga (hflasi seaduses ette nahtud aulomaatlik
vahetusraha emissiooni regulaator, mis selles seisab; et riigikassa
vahetusraha vélja voib lasta ainult Eesti Panga kaudu ja Eesti Panga
noudmisel ja dhtlasi kohustatud on Eesti Pangalt vahetusraha tagasi
voima (margustes sadades taalrites igas summas (§ 12). Vahetus-
raha sundusliku vastuvbimise dlemmééraks on voetud 2- ja 1-taalri-
liste vahetusrahade jaoks 50 taalert, 5-, 10- ja 25-krossiliste rahade
jaoks — 10 faalert ja vhemanimetusliku vahetusraha jaoks 2 taa-
lert. See dGlemméédr ei maksa Eesti Panga ja fema osakondade kohis,
kes vahetusraha on kohustatud vastu vO6ima igas summas.

Kuna kogu reformi lébiviimine featud etfevalmistuse 16id nouab,
mille tahtaega raske on praeguses secaduses etie ndha, siis on seaduse
jousseastumise i8hipéev lohtiseks jéetud, kusjuures seadus peab jousse
astuma Eesti Panga pohikirja seadusega. X

9. III. 1927. a. Nr. 99/159,

Vabariigi Valitsuse ettepanck.

‘Riigikassatdhtede ja vahetustdhtede cnk- :

siooni 18petamise scadus.

§ 1. Ké&esoleva seaduse maksmahakkamisega l0pefatakse riigi-
kassatdhtede ja vahetustéhtede emissioon, peale § 2. ettenshtud erandi.

Liikvelelastud viiesaja- ja fuhandemargalised riigikassatéhed anfokse



dle Eesti Pangale ja arvatakse (hesuguseks panga oma téhtedega.
Eesti Panga poolt kokkuleppel rahaminisiriga kindlaksméé&ratud téht-
aja jooksul korjab Eesti Pank need t&hed liikvelt &ra, vahetades nad
Gmber oma téhtede vastu.

§ 2. Sajamargalised riigikassatdhed ja kahekiimneviiemargalised

vahetustdhed ja&vad ajutiselt liikvele riigikassa arvel vahetusrahana
rahaseaduse § 7. ettendhtud tingimustel, kui nende asemele riigikassa
vélja laseb vastavad metall- ehk paberist vahetusrahad (rahasea-
duse §§ 4 ja 6).

§ 3. Sajamargalised Eesti Panga téhed, samuti viie-, kolme- ja
. (hemargalised ning viieckiimne-, kahek{imne-, kiimne- ja viiepennilised
riigikassatéhed ja kiimnemargalised vahetustshed korjatakse vastavalt
Eesti Panga ja riigikassa poolt liikvelt &ra kahe aasta jooksul selle
scaduse maksmahakkamisest — rahaseaduse § 10. vOi vastavalt Eesti
Panga pohikirjas ettenéhtud korras.

Vahetusraha eest pennides tasub riigikassa ainult sel juhtumisel,
kui esitatud summa vaértus on Gks kross ehk rohkem.

§ 4. Riigi kassatshiede dlevotmisest tekkiv Eesti Panga noud-
mine riigikassa vastu kustutatakse jargmiselt :

a) 5 miljonit tealert tasutakse riigikassa poolt Eesti Pangale
kullas, ja

b) ilejsév osa arvatakse maha Eesti Panga volast riigikassale.

§ 5. See seadus astub jousse dhel ajal Eesti Panga pohikirja
seaduse jousseastumisega.

Seletuskiri.

Riigikassatihiede ja vahectustihiede emissiooni 15petamise
seaduse juure. -

Rahaseadusega jousseastumisega ja Eesti Panga emissiooni-pan-
gaks muutmise jérele jaivad seaduslikkude maksuvahenditena liikkuma
Eesti Panga t&hed. ' _

Seniajani olid Eesh Panga t&htede korval liikvel ka veel riigikas-
satbhed, milliste emissioon k&esoleva seadusega l6petatakse.

Ubtlasi rahaseaduse maksmahakkamisega tuleb riigikassatahtede
emissioon viiesaja- ja tuhandemargalisies kupiidirides Gile anda Eesti
Pangale, kusjuures need tahed jéavad liikvele jooksva krediidi rahul-
damiseks seniajani, kui Eesti Pank jouab kiillalt oma enese t&hti liik-
vele lasta. Jooksva vahetusraha noéudmise rahuldamiseks jivad aju-~
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tiselt liikvele sajamargalised riigikassatdhed ja kahekiimneviielised
vahetustdhed, kuni rahaseaduse §§ 4. ja 6. kohaselt selle asemele uus
vahetusraha vélja lastakse. Uhenduses sellega tulevad koik véhema
vaartusega riigikassatahed ja samuii paberist vahetustdhed liikvelt &ra
korjata. Eesti Panga poOhikirja jérele ei ole pangal oOigust tahti alla
viie taalri vélja anda, mispéarast ka sajamargalised Eesti Panga t&hed
lilkvelt &ra korjata tulevad.

Emissiooni lileandmisega tekkiv riigikassa volg Eesti Pangale tasu-
takse kooskolas Rahvaste Liidu finantskomitee aruandega kullas sel
rhaéral, nagu kulda riigikassal olemas on, ja ilejédnud osa arvatakse
maha Eesti Panga volast riigikassale.

Kuna reformi labiviimine oleneb sellest, kuidas Eesti panga
reform 1abi viidud saab, siis on ofstarbekohane selle seaduse jOusse-
astumise tdhiaega siduda Eesti Panga pohikirja jousseastumisega.

19.01.27. N 121,128 Vabariigi Valifsuse ettepanek.

Eesti Panga pdhikiri

Ajutise valifsuse poolt 24. veebruaril 1919. aastal maksmapandud Eesti Pange
pohikiri (R. T. nr. 28,29 — 1919, a.) ja 4. aprillil 1921. aastal Vabariigi Valitsuse poolt
vastuvdetud tdiendused selle juure (R. T. nr. 25 — 1921. a.) muudetakse ja pannakse
maksma jérgmiselt:

L

Panga fseloom ja iilesanded.
§ 1. Eesti Pank on emissiooni keskpank, kellele aniakse ainudigus Eesii vabarii-

, 8is pangaiéhti valmistada ja neid vélja anda 25 aasta jooksul pérast selle pShikirja
© jousseastumist.

Selle aja jooksul ritk ise oma kassatshti vélja ei anna ega vanu kassathti liik-
vele ei lase, ega ka mingisugust teist paberraha peale riigikassaishiede ja vahetusifhiede
emissioni 1dpetamise seaduses § 2 ettenshtud erandi, ega metallraba vélja ei lase, kui
ainult vahetusraha, nimisummades mitte dle 2 taalri jg ka neid ainult rahaseaduses
1927. a. etten&htud viisil.

Véhemalt kolm aasiat enne emissiooni diguse 1dppu vdib pank paluda emissi-
ooni diguse pikendamist.

§ 2. Eesti Panga esimene fllesanne on kindlustada oma thiede va&rfust. Seks
ofstarbeks peab ta oma pdhikirja piirides raha ringvoolu ja ka krediiti Eestis korraldama.

§ 3. Pangeatshiede kullavisriuse kindlustuseks astuvad jousse _Riigi Teatejas”
véljakuulutatud t&hipSevast alotes, kuid mitte hiljem kui 2 sastat peale selle seaduse
vastuydimist, jArgmised korraldused:

1) Eesti Pank on kohusfatud iga isiku vasiava ndudmise vdi pekkumise peale
peapangas, Tallinnas, female mdma ehk temalt ostma, seadusliku Eesti maksuvahendi
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vastu ja selle paragrahvi loigendites (2) ja (3) vastavall kindlaksmé&&ratud hinnaga,
#Riigi Teatajas” véljakuulufatud kuld-valuutaga vélismae ehk vélismaade seadus.
likke maksuvahendisi, ofsekohese véljaandmisega niisugusel valismaal voi niisugustel
vélismaadel, tingimistega, ef dkski isik ei ole Olﬂuslntud ndudma voi pakkuma vélis.
raha kogusummas alla 5.000 faalri.

2) Selleks, et kindlaks mé&&rata selles paragrahvis iShendatud vélisraha maa gi-
hinda, arvalakse 2.480 faalrit vordseks niisugusele summale selles vilisrahas, mis farvis
lheb 1.000 grammi puhia kulla osimiseks sellel valismaal hinnaga, millega niisuguse
vilismaa rahakorralduse keskkoht on seaduse pohjal kohustatud kulda midma raha
vastu, maha arvates sellest summast panga poolt kindlaks m&&ratud normaal kulud
1000 grammi puhtfa kulla kohta, mis tthenduses on kullakangide veoga Tallinnast kuni
selle vélismaani, juure arvatud iniressid ja kulla kinnituse kulud veo ajal.

3) Selleks, et kindlaks m&érata selles paragrahvis t&hendatud vélisraha osfu-
hind e, arvalakse 2480 taalrit vordseks niisugusele summale selles véalisrahas, mis
saadakse 1000 grammi puhis kulla matmise feel sellel vélismaal, hinnage, millega
rahakorralduse keskkoht on seaduse pohjal kohustatud osima kulda raha vastu, juure
arvaies ‘sellele summale normaalkulud 1000 grammi kohta, mis pange poolt kindlaks
méératekse, tthenduses kulla kangide dleviimisega sellelt vélismaalt kuni Tallinnani,
Qhes infresside ja kulla kinnituse kuludega veo ajal.

4) Selle paragrahvi eeskirjade jousseastumise p&eval kuulutab pank ,Riigi Tea-
fsjas” vélja véhemalt tthe kuldvaluutaga vélismaa selle paragrahvi ldigendis (1) t&hen-
daiud ofstarbeks. Pank peab samuli vilja kuulutama igasugused lisandused voi muu-
dafused kuldvaluutaga vélismaade nimekirjas, mille kohta selle paragrohvi 1digend (1)
on maksev. Pank mé#8rab samufl aegajalt kindlaks vastavad kursid kooskdlas ldigendites
(2) ja (3) idhendalud eeskirjadele, ja kuulutab nad vélja  Riigi Tealajas“.

§ 4. Peapank Ja panga valitsus asuvad Tallinnas,

Pank on digustatud igalpool Eesti Vabarligi piirides oma osakondi ja agenfuure
avama, ning Vabariigi Valitsus voib osakondade vdi agentuuride avamist linnades
nduda.

§ 5. Panga dokumentidele on volitatud ilma erilise volifuseta alla kirjutama
kas president vdi tema aseféifja tksi vdi 2 feist juhatuse liigel koos, kusjuures eelmisi
allkirju vbidakse farvitada ftemplina (faksimile) pangat&hiedel )a akisiatel.

Panga ndukogu ofsusiab l&hemalf kirjavahetuse allakirjutamise korra ja méérab.
kindlaks allkirjed, mis peapangas, osakondades ja agentuurides pangale kohustavad on.

§ 6. Penk avaldab oma aru- ja leadaanded, selle hulgas ka need, mis kéivad
taiskogu koosoleku kohta _Riigi Teatojas® ja teistes ajalehtedes, mis ndukogu selleks

méérab.
il
Panga kapitalid.
§ 7, Eesti Panga kapifalid on:
a) pdhikapital,

b) tegaverekapifal, juhtuvate puudujébkide katmiseks,
¢) mitmesugused erfkapitalid téiskogu poolt mé&ratud ofstarvele t&itmiseks.

Pohikapital

§ 8. Eesl Pank on ersskisiaselts, pohikapifaliga 5 miljoni foalert, mis on jao-
fatud 100.000 akisiasse, nimivasriusega 50 faalert igatks.
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Panga akision8&riks on panga ees ainult isik, kes kui niisugune pangs pBhi-
raamafutes on regisireeritud.

Pank ei tunnusia nende akisiate koormamist pandi vé6i muude kohustusiege.

Panga juhatusel on digus nduda akision&éri isiku kindleksiegemist.

Noukogul on digus keelduda monda isikut kui akision&&ri reegistreerimast,
flma et ta kohustatud oleks seesugust ofsust pdhjendama.

§ 9. Panga kapitali vdéib ndukogu ofsusel ja Vabariigi Valitsuse ndusolekul
suurendada, kusjuures uule akisiate véljalaskehind Ja kord kindlaks méé&ratakse ndu-
kogu poolt samuti Vabariigi Valitsuse ndusolekul.

§ 10. Iga akisia juures voib olla kupongileht dividendi kattesaamiseks ja lalong
kupongilehe uuendamiseks. Kupongileht ja talong on nimeta. Akisiad nummerda-
tekse jdrjekorra numbris ja peavad kandma panga allkirja (§ 5).

§ 11. Kamne aasta jooksul pérast selle kun viimast p&eva, mil dividend panga
akisiatelt maksmisele kuulus, valjavotmata dividend langeb panga kasuks.

Tagavara- ja erikapitalid.

, § 12. Tagavara- ja erikapitalid kogutakse panga kasudest, nagu eite n&htud § 50.
Tagavarakapitali kogumine vdidakse seisma panna, kui see panga pdhikapitaliga
thesuuruseks ehk suuremaks on kasvanud.

Téaiskogu.

§ 13. Panga akision8iride i8iskogu on panga téisdiguslik esifaja. Téaiskogu
korraline koosolek kufsutakse kokku iga aasta Tallinnas miiie hiljem kui maikuus kisi-
musie ofsustamiseks, mis § 21. etie néhiud.

§ 14. Erakorraline t@iskogu koosolek kutsutakse kokku ndukogu poolt tarvidust
mo6da. Téaisdiguslikkude akisionféride (vaala § § 15 ja 18) kirjeliku ndudmise peale,
kes esitavad vihemalt !/s pohikapilalist, kuisub ndukogu erakorralise ifiskogu koos-
oleku kokku 30 p#eva jooksul. Iga seesugusele kokkukuise ndudmisele peavad olema
juure lisatud ettepanekud, mis erakorralisele t&iskogule iehakse, ja nende eftepanekute
lthikene p&hjendus.

. § 15. lga akision&sr, kes seesugusena panga regisirisse vihemali 6 kuud on
regisireerifud ja kellel on v&hemalt 10 akisiat, on digusiatud i&iskogust (sdna- ja hisle-
digusega) osa vdima, kusjuures iga akisia annab the hésle, kuid fingimusega, et dhelgi
akision&sril ei vdi olla file tuhande hasle oma enese nimel. Teisie akision&&ride volitusel
vdib tema peale selle mitte rohkem kui tuhande h&slega hisletada.

§ 16. Iga akision&ar on digustatud oma haaledigust t&iskogus feisele akision&arile
edesi volilama kitsendusega, mis § 15. etfe ndhfud. Noukogu mésrab vormi, mille
jérgi hasletamise volitus peab anfud olema, ning seesugused volitused fulevad panga
juhatusele v&hemalt 7 pSeva enne t&iskogu koosolekut esitada.

§ 17. Selisid, tthisused, teised juriidilised ja eedkuﬁnlnnhlhoomdl
olevad isikud teostavad oma h&&ledigust tdiskogus oma seaduslikkude esitajafe kaudu.

§ 18. Taiskogust ei vdi osa votla )&rgmised akisiondérid:

a) maksujduetud, kuni nende diguste kitsendused kestavad,

b) isikkud, kes oma kohustusi ‘panga vastu tiiinud pole voirkelle vekslid on
profestitud, kuni profesti kustutuseni,

c) isikud, kes mmmwmummuwmw
on kaotanud, kuni diguste kaotus kestab.



¥ 19. Kulsed taiskogu koosolekule sandetakse akisionBéridele kinnitatud Kirjas
posti kaudu vélja, vBhemali 21 p&eva enne koosolekuf, nende aadresside j&rgi, mis
panga pOhiraamatusse on tles t&hendatud. Kuiseles peab olema t&hendatud :

a) koosoloeku péev ja fund,

b) koosoleku ruum,

¢) péevakord. .

Taiskogu aasta-koosolekule peab kufsega flhes saadefama panga aasta-aruanne,
missugused aruanded koéigis panga osakondades peavad saadaval olema akision8&ridele
ndudmise korral viljaandmiseks.

Peale selle avaldatakse kufsed .Riigi Teatajas” ja feistes ndukogu poolt selleks
médratud ajalehtedes v&hemalt 21 p&eva enne koosolekut.

§ 20. Taiskogu jubatab panga president vdi fema &raolekul ta asetéitja, (§ 37)
vilmase &raolekul juhatuse liige, kes ndukogu liige on.

Taiskogu juhataja ei haélela peale nende kordade, kus hailed pooleks lshevad,
missugusel korral on juhataja h&sl ofsustav.

§ 21. Taiskogu vdimkonda kuuluvad jérgmised ujnd

a) eaasia-aruande kinnitamine,

b) iagavara- ja feiste erikapifalide summade mé&ramine,

¢) aasta dividendi m&&ramine,

d) ndukogu (§ 25) ja revisjonikomisjoni (§43) liigete valimine ja nendele
pleva- ja sdidurahade méasramine, !

e¢) pdhikirja muuimise ettepanekufe tegemine Vabarligi valifsuse kaudu Riigi-
kogule esifamiseks, vilja arvatud pdhikapitali suurendamine (§ 9),

f) otsustamine feiste ettepanekute tile, mis fehtud ndukogu vdi akision&éride poolt.

§ 22. Koik kOsimused, mis {iskogus arutusele fulevad, vdefakse p&Sevakorda
ndukogu pooit.

Akisiondéride poalt tehlavad efiepanekud peavad olema kirjalikult ndukogule
featavaks tehiud milie hilem kui 30 plleva enne f8iskogu, ohilasi peavad need ette-
panekud lghidali pdhjendatud olema.

§ 23. Otsused tehakse tSiskogus kohalolevale vdi esitatud -akisionféride lihtsa
héslteenamusega.

§ 24. Taiskogu otsused kaniakse erilisse proiokolliraamaiusse juhatuse liikme
poolt, kes selleks tdiskogu jubataja poolt nimetatud, ja kinnitatekse !Iukqu juhataja,
profokolli kirjutaja ja Ghe selleks t&iskogu poolt valitud akision&sri allkirjadega.

V.
m

§ 28. Panga asjade (ldine juhfimine on ndukogu kies, kes on vastutav pea-
koosoleku ees ja seisab koos panga presidendisf, kahest panga juhatuse lilkkmest, kes
presidendi poolt selleks nimetatud, ning seifsmest teisest likmest, kes valitakse t&is-
kogu poolt kolmeks aastaks.

Téiskogu valib need ndukogu lilkmed kandidaatide hulgast, kes § 27. ettensh-
tud asutuste poolt soovitatud ja nimeli:

kolm liiget kaubandus-188stuskoja,

kaks liigel pollumeeste keskselisi,

the lilkme asunikkude majandusliku organisaisiooni,

Ghe Hikme dhistegeliku liidu




kandidaatidest. Kaks valitud liigetest lahkuvad esimesel kahel aastal loosi jarele, phrast
seda teenistusvanuse j&rele. Lahkuvaid ndukogu liikmeid vdib fagasi valida. :

§ 26. Peale alamaljirgnevate isikute on koigil panga akision&é#ridel, kes § 25.
korras soovitatud, digus ndukogu lilkmeks valitud saada.

Noukogu liigeteks ei voi olla:

1) riigiametnikud, omavalitsuse ja feiste avalikdigusliste asutuste ameinikud,

2) Riigikogu liikmed,

3) véljamaalased.

Kaks isikut, kes tiheskoos &ri ajavad, ei vdl dhel ja samal ajal panga ndukogu
lilu:ﬂeks olla,

§ 27. Iga § 25. nimetafud asutus valib kolmekordse arvu kandidaate, kui selle
asutuse poolf ndukogu litkmeid i&iskogus valimisele fuleb.

§ 28. Iga § 27. pdhjal nimetatud kandidaa! fuleb t&iskogus isiklikuli eraldi
valimisele ja vastav arv igast rihmast, kes kdige rohkem ha&éli saavad, loetakse vali-
tuks. Kui mifu kandidaati thepalju h&&li saavad, siis loetakse valituks kandidaadid
esitafud rdhma nimekirja jarjekorras. Noukogu liigete asetditjateks, keda valilakse
sama palju kui ndukogu litkkmeid, loetakse j&rgnevad kandideadid hé&édlte j&rje-
korras, ehk, kui kandideadid dhepalju h&&li ssavad, siis nimekirja jérjekorras.
Noukogu liigele asefditjad lahkuvad vordsell ndukogu liigetele vasiavale majan-
dusalade jérele, kusjuures, kui kandidaate on rohkem kui ks, siis stnnib lahku-
mine esimestel aastaiel loosi jérele, pérast seda feenistusvanuse jérele,

§ 18. Isikud, kes § 18. etienshiud seisukorda satuvad, langevad ndukogust vilja.

Kui valitud ndukogu liige t&iskogu kahe aasia koosoleku vahel omalt kohalt
. lahkub, astub fema asemele jirjekorras esimene aseiitfja (§ 28) vastavalt majandus-
alalt, kes tfideb fema kohuseid aja jooksul, mis wmmm
tema vabanemiseni pdhikirja alusel j&rele oli j&anud.

§ 30 Noukogu vdib juhatusele, samuti ka osakondade ja agenfuuride juhata-
jatele juhatuskirju anda panga fegevuse ja asjaajamisalal.

§ 31. Iga valilud ndukogu liige peab ametisse asiudes deponeerlmn panka
kuni oma ametiaja 16puni 50 akisiat, mis tema nimele regisireeritud.

§ 32. Kui mdni valitud ndukogu liige panga saladusi vélja annab véi oma
seisukohta farvitab isiklikkudel, vdi &rilisiel olstarvetel vdi mingisugusel feisel viisil
pange hea nimele kahju feeb, vbib t&iskogu feda ametist vabastada.

§ 33. Noukogu liigete amet on auamei. Nende péeva- ja sdidurahad, mis
thenduses ametikohusiega, mé&ératakse kindlaks t8iskogu poolt.

§ 34 Panga president, ndukogu ja juhatuse lilkmed annavad ametisse astudes
kirjaliku idofuse t&pselt ja fruulf panga pdhikirja méé&rusi iéifa, oma parema vdimise
jérele panga tlesannete heaks (55tada, mis §§ 2. ja 3. etfe néhiud, panga heakse-
kéigu eest hoolt kands, panga asju ausameelselt ja agarali ajada ning panga saladusi
pidada ja kiisimuste ofsustamisest, millega nad isiklikult mingisugusel viisil seoiud on,
mitte osa votia,

§ 35. President, voi tema puudumisel ta aseifiitja kutsub nGukogu koosolekud
kokku nii fihti kni forvilik, kuid igafahes mitfe harvemalt kui ks kord kuus jo juha-
tab neid koosolekuid. Néukogu koosolekud on ofsusevdimsad, kui vshemalt kuus
liiget koos on. Ofsused tehakse kohololevate liigete lihisa h&slteenamusega. Juhtu-
misel, kui h&sled pooleks lshevad, on presidendi vdi tema asefditja h&sl ofsustav.
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“Noukogu koosolekule protokollid peavad sisaldama osavbijate nimesid ja olsu-
seid, mis koosolekul tehiud. Valilsuse komissaril, kui seesugune nimefatud, ja igal
kohaloleval ndukogu liikmel on digus nduda, et nende eriarvamised protokolleeritakse.
B ) Noukogu koosolekute protokollid kirjutatakse alla koosoleku jubataja ja valit-
suse komissari poolt, kui viimane kohal. _

§ 36. Noukogu vdimkonda kuuluvad j&rgmised klsimused:

a) diskonito- ja laenuprotsendi mé&&ramine;

b) § 51. etienshtud panga &rialade tildise ulatuse ja tingimuste kindlaksin&&ramine ;

c) eosufuste ja isikute panga kliendiks vasiuvdimine ja nende krediidi ulatuse
mélramine diskonfo ja laenude alal; ;

d) veksli pikenduste lubamine, mis pangas diskonteeritud véi rediskonteeritud
(§ 52. p. 6);

¢) i&htejaliste laenude pikendamine ning perioodiline konfo-korrent laenude kesi-
vuse revisjon; 4

f) juhatuse liigete ja kdrgemaie ameinikkude ametisse vditmine presidendi effe.
penekul, nende amelist vabastamine ning panga sisemine organisatsioon ja distsipliin;
) - g) diskoniokomiteede liigele valimine peapangas ja osakondades ja nendele
puu- ja sdidurahade méframine (§ 41);

h) juhatuskirjade andmine panga poolt juhitavale arvekojale ;

) pange fegevuse Ja asjasjamise Gldine jérelvalve Ja alalise revideerimise l:or-
raldus; -
)) liikkumata varanduse omandamine, mis panga tegevuse jaoks tarvilik, samuti
ka litkumeta varanduse ajufine omandamine § 55. pohjal ja selle vosrandamine;

k) panga ektivade mahakirjutamine ;

1) véliskorrespondentide nimeiamine ja maksimaalsummade mésramine, mis
pank nende arvelele vdib pidada, samutl ka krediidi piiride m&&ramine laenude ja
diskonfo n#ol nende jaoks;

m) kfsimused ohenduses pangsifhiede vormi ja feksti ning nimisuurusega,
pangaishtede emissioon ja nende tagasindudmine, h&vitamine ning rikutud ja kalb-
matute pangatshiede Ombervahefamise tingimusie kindloksm&&ramine. Pangatshiede
nimisuurus jJa teksf mé&fratakse kindlaks kokkuleppel rahaministriga ;

n) maksujduetuks ji&nud ettevdiete ja isikufe laenude likvideerimise kdsimused ;

o) osakondade ja agenfuuride avamine ja sulgumine;

p) koikide kisimuste arutamine, mis t8iskogus ofsusfamisele tulevad.

V.
Juhatus. -
_ § 37. Panga juhaius seisab koos presidendist Ja selle asetitjast thes farvilise
arvu direkioritega. ‘

Panga juhatus on kollegiaalsell olsekohe ndukogu ees vastutav,

Panga president nimelatakse Vebariigi Yalifsuse poolt 5 aastaks ja vdib amelaja
mO8dumisel uuesti nimetatud saada. Tema ftasu méasrab ndukogu ja maksab pank.
; Panga direkiorid kuisub ametisse ja vallandab noukogu (§ 36, f). Direkiorite
hulgesi m&srab president kaks ndukogu ligeleks ja nende kahe hulgast masrab pre-
sideni Ghe oma #raoleku ajaks oma aset&itjaks.

' § 38 Jubatus juhib panga fegevus! ja igaphevast asjanjamist m poolt
anfud dQldiste insirukisioonide pohjal, kusjuures see asjasjamine jaotatakse jaoskon-
dadesse, mille jublimine on tksikute direkioriie kées.
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Uks seesugune jaoskond luuakse panga bsskondade jaoks, ning osakondade
juhatajad alluvad selle jaoskonna direktorile.

Juhatuse koosolekuid peetakse presidendi ehk fema asetfitia eesistumisel nii
tibti kui farvilik, kuid mitte vahem kui (ks kord n&dalas. Koosolek on oisusvdimne,
kui kolm liiget koos ja ofsused tehtekse h&&lteenamusega. H&slie poolekslangemisel on
otsustav h&&l koosoleku jubatajal. Kui juhafaja (president voi fema aseisitja) koos-
oleku ofsusega ndus ei ole, vdib ta selle t&ifmise seisma pannn ja asja ndukogule
18pulikuks ofsustamiseks ette kanda.

§ 39. Juhatus annab ndukogule iga kuu 0ksikasjalise aruande panga tegevuse
ja seisukorra tle ja peab igas k(isimuses, mis fa ndukogule ofsustamiseks ette kannab,
oma seisukohta avaldama. Aruanne peab eriti diskonio ja laenude asju pd&hjalikult
valgustama (§ 36. d. ja e.))

VL.

Panga ameinikud ja teenifad.

§ 40. Panga ameinikud ja feenijad, § 36 p. f. nimetatud kdrgemad ametnikud
vélja arvatud, mé&rab ametisse ja vallandab amefist panga president juhatuse ette-
panekul.

Panga ameinikud ja feenijad on kohustatud kogu panga asjaajemist saladuses
hoidma.

Panga ametnikkude ja teenijate diguslikud vahekorrad mé&&ratakse kindlaks nou-
kogu poolt v&ljaiboiatud erimé&srustes.

Panga ametnikud ja teenijad saavad omad palgad. lisa- ja muud fasud panga
summadest fingimustel, mis ndukogu poolt heaks kiidetud.

Panga ametnikud vastutavad oma kohuste {&iimise eest tthesugusel alusel riigitees
nijatega ja nad ssavad pensioni panga summadest mitte v&hemal masral kui
riigiteenijad.

Pank méé&rab iga aasta kdllaldase summa ameinikkude ja feenijaje pensioni
kapitaliks m&&rusie alusel, mis ndukogu kokkuleppel rahaminisiriga vélja 166tab. -

ViL

Diskoniokomiiced.

§ 41. Diskoniokomiteed nimetfatakse ndukogu poolt (§ 36, g) ja seisavad koos
nii peapangas kui ka osakondades, kus lubatud iseseisvad laenuoperaisioonid, tarvili-
kust arvust liigetest, keda mé&&ratakse isikufe seast, kes kohaliku kaubanduse, 168stuse
ja pdllumajanduse seisukorda tunnevad ja kelle digused § 18. elienshtud pdhjustel
kitsendatud pole.

Diskontokomiteed on ofsusvdimsed, kui vShemalt pooled liigetest koos on. Dis.
koniokomiteede lilkmed nimetatakse kaheks aastaks ja neid-ei vdi jargmiseks aastaks
wuesti nimeteda, Pooled diskoniokomiteede lilkmed lahkuvad pérast esimest aastat
loosi Jargi, hiljem vanuse j&rgl. Liikkmed tsidavad oma kohuseid auametina. Nende
péeva- ja sdidurshad, mis on dhenduses ametikohustusiega, mésratakse kindlaks
ndukogu pooli. .

Noukogu liigete lshedased sugulased, egendid vdi osanikud ei vdi diskonto-
komitee liigeteks olla.

Diskontokomiteed asutatakse kéikide vekslile 1&bivaatamiseks, mis kas diskon-
teerimiseks vai laenude kindlustamiseks pangele esitatakse. Seda lsbivasfamist fuleb
foimetada t&iesti erapooletult, mille kohta iga liige tema nimeiamisel kirjaliku tdotuse
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bnnab.  Kbik komilee fegevus stnnib salajaselt Ja olsused vekslite vastuvdimise
vdi fagasilikkamise tle tehiakse lihth&alieenamusega, kusjuures juhatajal on héélie poo-
lekslangemisel otsustav h&al.

Ukski diskontokomitee liigetest ei voi vekslite kohia, milledega la mingisugusel
viisil seotud on, seisukohta avaldada, vaid peab selle ofsustamise ajaks koosolekult

lahkuma.
§ 42. Peapanges on diskontokomitee juhatajaks laenujaoskonna direl:tor voi

fema puudumisel moni feine direktor. Osakondades juhatab diskontokomitee koos-
olekuid osakonna juhataja.

Juhatus ei ole kohusfatud diskonteerima diskontokomitee poolt vastuvdetud
veksleid. Diskontokomitee poolt tagasilikatud veksleid voib diskonteerida igakordsel
ndukogu hehéslelisel nousolekul.

i,

Revisjonikomisjon.

§ 43. Taiskogu valib viis kvalifilseerifud akision&&ri revisjonikomisjoni, kelle
kohus on l8bi vaadata panga aruandeid ja arveie seise enne esitamist j&rgnevale
t&iskogu aasiakoosolekule.

Revisjonikomisjonil on digus igasuguseid feateid ja seletusi juhatuselt ja nduko-
gult k(isida ja panga raamatuid 1&bi vaadata. Revideerimise tagajérgede kohta kirju-
tavad nad oma arvamise, mis t&iskogule esitatakse.

IX.

Vahekord riigiga.

§ 44. Koik riigli ja riigiasutusie pangaarved peelakse Eesti Pangas. Nende
arvele pealt pank infresse ei maksa, kuid véljamaal peefavate riigi vélisvalduta arvete
pealt, mida Eesti Pank valitseb, vdib fa iniressi maksta, mis peab olema vihemalt 1%0
madalam, kui pank ise neili arvefelt keskmiselt aasias saab.

Eesti Pank vdtab riigi rahasid vastu ja maksab vll]a ning pesb sellekohaseid
arveid vastavate riigiasutuste eeskirjade pohjal ilma @thegi tasuta. Panga vastutus nende
operaisioonide eest on piiratud ainult panga poolt kattesaadud ettekirjutuste t&pse
taifmisega.

Riigi siselaenude véljalaskmine ja valitsemine stnnib Eesti Panga kaudu.

-§ 45. Rahaminisier vdilb mé&rata panka valifsuse komissari, kellel on digus
koikidest ndukogu koosolekuiest sdnadigusega osa volta.

Valitsuse komissaril on digus iga ndukogu ofsuse vastu, mis fema atvales sea-
dusie ja pohikirjaga kooskdlas ei ole, protesieerida. Iga niisugune protest peab ofsuse t4ii-
mise kinni kuni vaieluse all olev klsimus ofsusfatakse kolmest isikust koosneva komisjoni
poolt, missugune komisjon fuleb moodustada 7 pSeva jooksul, arvales sest ajast, kul
valifsuse komissar vdi panga juhatus fema moodusiamist on ndudnud, ja peab oisuse
fegema 7 p&eva jooksul pérast moodustamist. Komisjoni méésrafekse (ks esitaja
valitsuse poolt, Oks esitaja panga poolt ja eesistuja kokkuleppel Vabariigi Valifsuse ja
panga vahel; kmnmuumdamunmmmww
kohtu esimees.

§ 46. Ei peapangas ega ka osakondodes i ole valilsuse esifajaiel digust pange
reamatute ettensifamist nduda, vélja arvatud valitsuse komissar, kellel digus on pangalt
nduda temale tarvilikke tealeid.
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Velitsus ega lema ssutused ei ole digustatud minglsuguseid erikorraldust jegemd
kogu selle aja jooksul, mil pangal emissiooni ainudigus on, peale nende, mis kies-
olevas pohikirjas ette nshtud.

X

Aruanded ja arvete seisud.

§ 47. Eesti Panga &riaasta algab 1. jaanuaril ja 16peb 31. defsembril. Peale
Srisasta Idppu esitatakse panga aruanded t&iskogu pooli § 43 pohjal valifud reviden-
fidele lsbivaatamiseks.

§ 48. Iga kuu 7., 15, 23. ja viimasel pSeval, kuid mitte hiljem kui n&dal p&rast

" tshendatud kuupé&ivi avaldab pank aruande oma akfivadest ja paulvadeu. selle seaduse
lisas nimeiatud vormi jérele.

§ 49. Mitle hiljem kui 0ks kuu enne Ifiskogu aasta-koosolekut avaldab pank
«Riigi Teafajas” oma arvete seisu 31. detsembril }o kasude ja kahhﬂe arve l&inud
aasta eest.

§ 50. Panga assla puhaskasu jaotatakse (§ 21, b, c) jérgmiselt:

1) mitte vihem kui 10% arvatakse tagavarakapitali juure kuni tagavarakapitali
kogumise lopetamiseni § 12 alusel;

2) dividendi maksmiseks panga akisiate pealt, kuid milfe suuremas ulatuses,
kui 8%o. =

Kui puhaskasust selle j&rele dlejdsk on, 1sheb sellest pool iagavarakapitali
juure, kui viimane pole veel panga pdhikapitali suurune vdi sellest suurem. Teisest
poolesi 18heb : riigile ja : akision&&ridele lisadividendiks ja muudeks ofsiarveteks.

Kui tagavarakapitali kogumine lopefatud, mé&&ratakse %/4 eelpool tshendatud jage-
misele kuuluvast filejssgist riigile ja /4 akision&&ride késutusse.

Xl
Pange talifused.

§ 51. Eesti pangal on digus:

1) valmistada ja valja anda pangatshti, \

2) osta ning miila kulda ja hobedat, rahas ja kangides,

3) vastu voia raha holusummadena vdi jooksval arvel,

4) diskonteerida Ja osta ning mita siseveksleld, mis hads usus &rilise ehingu
tulemused, mille jérgi koks v6i enam i&festi maksuvdimelist isitkut vdi effevdiet vastu-
m.d]nnﬂledellhhlldplkemndpole kui 3 kuud, pollumajanduslisi veksleid mitte
tle 6-kuulise tahiaja, mefsatddstuslisi veksleid mitte Gle 9-kuulise tshfaja, tingimusega,
ef vilmased kaks liikki ef ulataks kogusummas dle 40% kogu  sisevekslile summast;

* 8) orfa ja mada nithasti sise- kui valismeil felegranfilisi fransferfe ja tshekke,
veksleid, moksuksske ning riigikassa veksleid i&hiajaga mitte @le 3 kuu ja meksu-
kohaga vélismail, veluutas, mis kulla alusel stabiliseerifud.

6) avada korrespondent-arveid valismnil,

7) avada arveid valismaa pankadele,

8) anda t&hisjalisi laene, kuid mitte pikema aja peale kui 6 kuud, ning laene
_ konlo-korrent arvetel jirgmiste kindlustusie vuiu kuid § 52 eftenshtud kitsendustega :

a) kuld, rahas ja kangides,

b) riigi voi valitsuse poolt garanteerifud vaéripaberid. obligaisioonid ja ublld.
kuni 80”0 nende borsihinnast,
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c) vekslid, taalrites vdi kindlas vélisrahas, kahe vdi rohkem i&iesti maksuvai.
melise isiku allkirjaga ja t&hiajaga mitie dle 3 kuu,

d) pollumajanduslised ja metsatodstuslised vekslid (nagu eelpool p. 4. t&hen-
datud) tingimusega, et nende pdhjal véljaantud laenusumma ei ulaia dle 40%0 kogu
laenusummast,

e) solo-vekslid, mis kindlustatud holutunnistustega esii8hisusega kaupade peale,
mis on ladus i&iel mésral kinnitatud ja milledel laialdane ja elav turg, summas mitte
tle 60%0 keupade v&&riusest.

Koigi laenude peslt arvatav profsentméér, vilja arvatud allpool 11. all t&henda-
tud laenude pealt, ei vdi olla alla 1'% hariliku 3 kuuliste vekslife jooksva diskonio
profsentmééra. {

9) Rahe, v&sripabereid, ja teisi v&&riuseid hoiule Ja valitsemisele vatta;

10) kolmandaie isikule dlesandel foimetada nii sise- kui valjamaal vé&éripaberife,
vélisraha ja muude v&&rfusie ostmist ning mdmist, sissendudmist ja fasumist;

11) anda valiis usele ajulisi laene jooksva aasia riigi eelarves etten&hiud kuludeks, tin-
gimusega, et kogu laenusumma kunagi ei ulaiaks tle 1/6 ecelarves effendhtud aasta
tulude ja et kdik laenud tasutaks miite hiljem, kui veerandaasta 15pul, mis sellele riigi
rahandusaasiale j&rgneb, millise eelarve pdhjal laenud anti; nende proisendid mééra-
Ilhe kindlaks kokkuleppel panga ja valitsuse vahel:

12) mahutada mitie dle panga pdhikapifali ulatava summa riigi voi valiisuse
pooll geranieeritud vésripaberitesse, millede t&hiacg pole dle 5 aasia;

13) muid asju foimelada, mis panga lubatud &rioperaisioonide edukuseks far-
vilikkud on.

§ 52. Eesti Pangal pole digust:

1) lilkkvele lasta pangat8hii nimiva&riusega alla 5 taalert;

2) ise kaubelda vOi osa vdOHa kaubanduslisiest, 160stuslisiest ehk muudest efie-
votetest;
3) omendada kinnisvarasid peale nende, mis operatsioonide edukuseks farvili-
kud vdi mis § 53 tshendatud;

4) osta omal arvel panga oma akisiaid;

5) maksta intresse riigi Ja feiste klientide hoiusummade ja jooksvate arveie pealf,
vélja arvatud riigli véljamaa saldod, nagu § 44 ette n&htud;

6) lubada diskonteeritud vdi rediskonieeritud vekslite, millede iShipSev kétle
Joudnud, uuendamist, vélja arvatud erilised juhtumised, kus see panga noukogu selle-
kohase olsuse pdhjal lubafud](§ 36 d), mil pubul Ghekordne tihiaja uuendamine mitte
tle 3 kuu lubatav on;

7) ofsekohe vdl kaudsell riigile laene ands, peale § 51 punkt 11 t&hendatud

8) milgil fingimisel laene anda oisckohe vdi kaudsell kohalistele omavalitsusiele,
omavaliisuste efievdietele v6i mdnele muule sarnasele asutusele,

9) anda kindlustamata laenu;

_10) anda tSlelikult vdi osalt kindlustatud laene kinnisvara hipoleekide vastu peale
§ 53 ishendatud erandi;

11) anda laenu pdllusaaduste, meisamalerjali ehk kaupade kindlusiusel, muul
viisil kui § 51 punkt 8 d Ja ¢ etfenshiud kuul;

12) veksleid valla ands, mis maksetavad feisiti kui effensitamisel,
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13) diskonfeerida ega laenude kindlustuseks vastu voia (vélja arvatud valifsuselt
§ 51 p. 11 pohjal) ilma kdigi ndukogu liigete dheh&slelise nousolekuta kellegi isiku
vdi etlevdtte veksleid rohkem kui ks viiendik pohikapifali summasf, kokku arvales
isikute vbi ettevotete veksli kohustusi pangale niih&sti veksli valjaandjana kui ka peale-
kirjutajana, sellejuures mitfe aga arvesse voites § 51 pki. 8 a, b ja ¢ t&hendatud lae-
nusid, mille aldise piiri ndukogu kindlaks mé&&rab.

§ 53. Juhtumisel, kui peale laenu v&ljaandmist, laenu kindlustuse va&rtus v&he.
neb, vdi see volg monel muul pdhjusel n&ib kahilane oleval, véib pank vastu voita,
kui farvilik, lisakindlustustena vdlgniku kinnisvara. Niisugustel juhtumisiel vdib pank
vastu votta ka kindlate seltside ja erapankade akisiaid, kui ka muid panga nodukogu

poolt heakskiidetud kindlustusi.
Kui kindlustuseks pandifud kinnisvarad panga omanduseks langevad, realuee.

ritakse nad nii kiirelt kuf vdimalik, kas enampakkumisel vdi eramiidgil.

Niisuguseid kinnisvarasid pank oma kasutada j&tta ei fohi, vilja’ arvaiud juhm
mised, kui $&hendatud kinnisvarad panga asjaajamisteks tingimaia farvilikud on.

§ 54. Pangal on digus tagasi l0kata jooksva- [vdi hoiu.arve avamise palvet.
samufi juba avatud arvet 13petada, ilma et fa selleks pdhjuseid avaldaks.

§ 55 Peapank on digusiatud vélja andma oma osakondades vdi qe:ﬂuwldu
eftensifamisel maksetavaid maksukéske, ning GmberpS66rdult, ndukogu loaga ka osa-
kondade vahelisi maksuk&ske.

Need véljaantud maksuk&sud ei vdi olla ettensifaja peale.

§ 56. Kui panditud kindlustuse v&&rius v&heneb, on volgnik kohusiatud feisi
voi lisakindlustusi vastavas véfriuses andma vdi vastaval laenu &ra fasuma. Vastasel -
korral, voi kui laen J&&b iship&evaks fasumats, on pangal digus tervet kindlustust vdi
aht osa sellest realiseerida, saldof, kul niisugune saadud semmast dle j&&b, pérast
panga ndudmise rahuldamist kapitali, iniresside mlkﬂdehkulude suhies, vdlgniku

arvele hasks kirjutades.
Panka antud laenude kindlusiusi el vdida aresti alla panna ega ei arvala maksu-

jouetuks funnustafud isiku voi asutuse konkursi alla kuulutaiud varanduse hllka enne,
kui panga laen thes infressidega, kuludega ja irahvidega diendatud on.
Juhtumusel, kui kindlustuse madgist saadud summast panga ndudmise rahulda-

miseks el J&tku, voib pank vdlgnikuli vdlga kohtulikult sisse nduda. f
Pank ei ole kohustatud kindlustust miitima ja juhfumusel, kuli ta seda ei tez, el vlbene

selle 18bi fema ndudmine vdigniku vastu kapitali, iniresside, maksude ja kulude suhfes.
§ 57. Pmonwmmummmm ava-
likult vélja kuulutama. ; !
XIL
Jooksvate kohustusie kale.

§ 58. Pank peab hoidma keffevara mitfe alla 40%0 ringvoolus olevale. pange-
t8hiede ning jooksvate kohustusie summast. >

§ 59. Eelolevas paragrahvis tshendatud katievara vdib koosneda ainul:

a) panga omanduses olevast kullast, rahas ning kangides Eesti Panga varaaidas vdi
deponeerifud feistes keskpankades ehk mdnes rahapajas vdi teel Eesti Panka v0 pangast;

b) valisrahast, mis Eesti Panga kohustusvaba omandus, ecldusego, ef fa fegeli.
kult igal ajal esimesel ndudmisel mmm vastu selles kohas,
kus {a hoiul on.



Sona ,vilisraha” all kéesoleva punkti (b) piirides tuleb mbista :

1) vélismaade keskpankade vdi muude vélispankade juures olevaid netto sal-
dosid Eesti Panga heaks;

2) vélisrahas véljamaksefavaid veksleid, t&hiajega mitte dle 3 kuu véhemalt 2
maksujdulise allkirjaga;

3) vélismaade riigikassa veksleid, riigikassa volakohustusi vdi muid sarnaseid
kohustusi, ishiajaga mitte file 6 kuu, maha arvates panga kohustused vé&lisrahas.

§ 60. Vabariigi Valitsus vdib panga palvel § 58. eeskirjade ti&itmist seisma
panna fingimisel, et pank riigile vastavat kasvavat maksu maksab.

Seismapaneckut vdib lubada esialgu aja peale mitte Gle 30 pleva ning voib
uuendada edaspidiste ishtaegade peale mitie dle 15 p&eva igakord.

Maks vdefakse summa peall, mille vorra pangaishtede tsirkulatsioon ja jooksvad
kohustused meksimaalset summat dlefavad, mis oleks lubafud, kui § 58. oleks jous.

Maks peab olema vélja arvaiud ning maksetud igapSev jirgmisel méé&ral: 11/2/0
p. a. vOrra kdrgem panga véljekuulutatud alamast diskonfo mé&srasi kolmekuuliste
vekslite jaoks, kui kate on vshem kui 400°, kuid mitte vshem kui 35%; 2%0 p. a.
kui kate on v&hem kui 35%0, kuid mitte v&hem kui 30%/0; 3% p. a. kui kate on vihem
kui 30%.

§ 61. Enne Vabariigi Valitsuse poole pSSramist § 58. seismapanemiseks peab
panga ndukogu 1dstma diskoni- ning laenu proisentmé&&ra v&hemalt 1%0 vorra.

XiiL

Pan gatihtede emissioon.

§ 62. Enne uute pangatShtede emifeerimist peab pank avaldama nende kirjel-
duse _Riigi Teafajas”.

3 65. (Oksikule pangaishiede vdi pangailhiede seeriale ringvoolust fagasiiom-

bamisel peab panga ndukogu kindlaks mé&&rama ning avalikult vélja kuulutama 1&ht-
aja, mil nimelatud pangatéhed tulevad Gmbervahetamiseks esitada. Peale vasiava
t&hiajas m0Odumist ei ole fagasiltdmmatavad ulesBeldud pengatéhed enam seadusliku
maksuabinduna maksvad, valja arvaiud Eesti Pangale.
. Kamme aastal pérast sel feel avalikult vé&lja kuulutatud oksikute pangatShtede
vdi pangaihiede seeriate ringvoolust fagasitdmbamise viimast f&hiaega ei ole pank
enam kohustatud neid vastu vdtma vdi mber vahetama, ning neid vadib maha kirju-
fada t&hiede ringvoolu arvelt.

§ 64. Pank peeb imber vahefama oma pengatshti nii peapangas kul ka osa-
kondades feiste kupttride vastu tShiede omaniku soovile vastavalf,

§ 65. Pank on digusiatud kinni pidema koiki temale esitatud, vdlisitud ning
muudetud pangaishti, vilja andes vastavat kviltungi.

§ 66. Kul pank ei tsida § 3. ettenshiud kohustusi, pérast selle seaduse jousse-
astumisf, voib Vaberiigi V'lhulml!lnvm ké&esoleva pohikirja § 1. pdhjal
anfud emissiooni diguse.

XIv.

Panga eridigused.

] § 61. Mehmmdmmud'dokm



§ 68. Eesti Pank on vabastatud igasugustest riiklikkudest tulu- ja &rimaksudest
ja vabastatud igasugustest maksudest oma téhtede emissioonidiguse eest, peale maksu,
mis ette n&hiud § 60. ¥

§ 69. Pangal on digus pMsatil tarvilada riigi vapige.

XV.
Panga likvideerimine.

§ 70. Panga emissiooni diguse 1dppemise (§ 1) vdi kaotamise (§ 66) puhul on
Vebriigi Valitsusel digus Riigikogu ndusolekul panka i&ielikult riigile dle votia.

Panga dlevdimise korral Vabariigi Valifsuse poolt antakse panga aktivate ja
passivate hindamine kolme eksperdi kétte. (ks neist nimelatokse Vabariigi Valitsuse
pooli, feine panga ndukogu poolt, kuna kolmas Yabariigi Valitsuse ja panga ndukogu
omavahelisel kokkuleppel mésratakse. Panga aktivade ja passivade (tthes pangat&htede
emissiooniga) @levoimine slnnib ekspertide hindamise alusel, kuid ritkk peab {éies
ulatuses oma peale voima kdik panga endised kohustused tema tegeva ja pensioneeri-
tud ametkonna vastu kdikide nende digusie ja eesdiguste suhtes.

Peale panga varade ja kohustuste v&&rtuse kindlaksiegemist dlaltshendatud kor-
ras, maksefakse koigepealt akision&éridele akisiate nominaal-hind vélja ja véimalikust
puhfast Qlej&&gist 18heb 3/4 riigile Ja 1/4 akision&&ridele.

§ 71. Juhtumusel, kui panga emissiooni digus lpeb. ilma et riik kasufoks
hmge § 70. pdhjal antud dlevdimise digust, on erakorraline t&iskogu koosolek, mis
sel puhul kokku kuisutakse, digustatud otsustama, et pank jétkaks oma tegevust ilma
emissiooni panga eesdigusteta. Sel korral peab pank uue pbdhikirja vilja 166teme

maksvate seaduste alusel.
XVL

Ajutise nduandfa mE&ramine.

§ 72. Vabariigi Valilsus maésrab Ralvasie Liidu ndukogu poolt nimetatud Eesti
Panga nduandja kolmeks nulnlu

Nbéuandja asub Tallinnas ]a tema fasu, mis maksefakse Eesti Panga pooli,
méaratakse Vebariigi Valitsuse poolt kokkuleppel Rahvaste Liidu nbéukoguge.

Oma kohuste f8itmisele asudes annab nduandja kirjaliku tdotuse neid kohuseid
Panga huvides ja ta pdhikirja kohasell fruilt tita ning panga operaisioone saladuses
hoida.

§ 73. Oma kohuste t&ifmisel peab nduandja vdimaluse j&rele panga juhatuse
kaudu _ja juhatusega ndu pidades feguisema. Panga president, direkforid ja koik
panga ametnikud peapangas kul ka osakondades peavad feda igapidi aitema ja temale
ndudmisel igasuguseid panga fegevusse puutuvaid feateid ja dokumentie andma.

§ 74. Nouandjal on digus kdigist juhatuse ja ndukogu koosolekutest ning akisio-
nédride 18iskogu koosolekutest nduandva haslega osa voHia. Juhtumisel, kul nduandja
arwpmisel on, et juhatuse oisus panga pohikirja vastu kéib, vbib fema nduda, ei see
kGsimus viibimata ndukogule etfe kantaks. Peaks ta arvams, el mingisugune ndukogu
vdl t&iskogu poolt tehtud otsus panga pdhikirjale ei vasta, siis paneb fa selle otsuse
t&ifmise seisma, sen'kaua kul selles kiisimuses ndukogu ja nduandja vahel kokkulep-
pele joutakse, voi kui see lahendatakse ndukogu ja nduandia omavahelisel kokkulep-
pel valitud isiku poolt vdi kokkuleppe puudumisel, Riigikohtu esiméhe poolt.

§ 75. Kolk panga pohikirja muudaiuse efiepanckud tdiskogu poolt (§ 21, ¢)
vajavad erilist nduandja ndusolekut, missugune koosoleku protokolli kantakse.



XVIIL
Ulemineku méirused

§ 76. Senikaua kui valitsus on koikide pange akisiate omanik, &idab tema
taiskogu (lesandeid, kuid mitie kauem kui kaks aastat p&rast selle seaduse jousseastumist.

§ 77. Kuni valitsus ei ole oma akisiaid veel realiseerinud, deponeerivad valitud
direktorid akisiate asemel (§ 31) 2500 taalrit.

§ 78. Panga esimesed direkiorid, kes § 37 pohjal nimetatakse, kuuluvad Vaba-
riigi Valifsuse kinnifamisele

§ 79. Aja jooksul, mil kdik panga akisiad valitsuse kéies on, i&idab revisjoni-
komisjoni (§ 43) kohuseid riigikontroll.

Senikaua kui valifsuse kies panga akisiaid on pool ehk rohkem, vdib t&iskogu
. revisjonikomisjoni liigete arvu muuta ja neid ka nende isikute hulgas valida, kes panga
akision&&id ei ole.

§ 80. Oma pdhikapitali suurendamiseks kuni 5 miljoni faalrini vdib pank
farvitada tagavarakapitali, andes selle eest vasiava arvu akisiaid Qile valifsusele.

§ 81. Kul pank Genfi protokolli pdhjal 10 XIl. 1926. a. ettenshtud £ 1 milj.
kétie on saanud, peab pank vastava summa eest oma véljaantud laenusid valifsuse
arvele kandma. Nil kiirelt kui vdimalik, aga igatahes kdige kauem Ghe aasia jooksul
eelmisest tship&evast arvatuli tulevad koéik kindlustused ja dokumendid, mis nende
laenudega thenduses on, valitsusele Gle anda (hapoteek-asutusele Qleandmiseks).

Samal ajal peab pank valitsusele dle andma viljaantud laenusid Gmarguselt
10 miljoni faalri va&rtuses valilsuse eriarve saldo kailmiseks pangas, peale selle kui
riigikassatshtede emissioon panga poolt {ile on vdeiud ja valiisuse erlarvelt maha arvatud.

Uhe aasta jarele ei vdi panka valifsuse kindlustusel rohkem laenusid ja&da kui
15 miljoni tealri eest ja need kindlustatud laenud fulevad kokkuleppel panga ja valil-
. suse vahel nii kiirelt lahendada kui vdimalik.

XWiIL
Seaduse jbmulmre.
§ 82. See seadus astub jousse p&eval, mil pank on ferveli kile ssanud

£ 1.000.000.—, nagu &ra méératud 10. detsembri 1926. a. Genfli proiokolli artikkel
neljandas.

Lisa,
Eesti Panga nidala aruanne.
Aktivad. ) Passivad. -

1. Kattevarad: ° 1, Pohikapital
kuld rahas ja kangides, 2, Tagavarakapital
vélisraha (§ 59) 3. Jooksvad kohusfused.

2. Vahetusraha. a) pangatihed lifkvel,

3. Sisewekslid: b) jooksvad arved.
kaubavekslid, Valitsuse,
pollumajanduslised ja pankade, .
metsalodstuslised vekslid. feised.

4, Laenud: 4. Muud passivad.

Valifsusele,
feistele.

5. Litkumata ja liikuvad va-
randused. ‘

6. Muud aktivad.

Kattevara vahekord jooksvale kohustusiega . . . . . %o.



Seletuskiri.

Paber- ja vahefusraha tldisirkulatsioon oli Eestis aasta 16pul miljon markades:

IONR ot M S5l G-I 3726 mill. mrk.
T R OO R P R e
WA 1 B S OBy
SRS oD N G 9285 < 7
O s T e 3354 ,

Selle j&rele otsustades on meil raha ringvool, alates 1922. aastast, siabiilne
olnud ja ennem fagasi 18inud, mis tdendab dldist varade ringvoolu stobiilsust rahva-
‘majanduses. Mitmesugusiel pdhjustel langes isirkulaisiooni katieks arvatud kulla ja
vilisvaluuta tagavara riigikassas ja Eesti Pangas, mis 1921. aastal oli ulatanud kuni
900/, 1922, a. 16puks 56,100, et alates 1923, aastast olla 400/0 peaiama j5&da. Kulla
ja vélisvaluuta Gldsumma riigikassas ja Eesti Pnnlu varreldes tldisirkulatsiooniga, oli
aasta lopul:

Kulla ja vé&lisvaluuta tagavara. Qldtsirkulatsioon.

1922 2100,6 3726,4 56,1
19023 . 13684 3441,7 398
1924 1305,2 3562,8 36,6
1925 133715 3457,4 38,7
1926 1351.1 3354,4 40,3

Neist kokkuvdielest paistab silma, et \rﬂmutel mhlel vilisvaluufa fagavarade
fousu mérgata ei ole.

Viimasel sjal oli mitmesuguseid pdhjusi, mis selleks kaasa aifasid, et harilikult
igal aastal alates stigisest i&helpandav valuula tagavarade {dus l&inud aastal mitie
néhtavale ei tulnud. Siin vdiks nimetada esimeses jérjekorras Inglise sOesireigi faga.
jérgi, mille all meie vé&ljavedu niihésti meisamalerjalide, kui ka karjasaadusie alal
kennatas ja thtlasi nende ainete hinnad lengesid Igatahes ei ole reservide litkumine
mitte niisugusel mé&sral ofsekohe seotud enam Eesti Panga krediidipoliltikaga, kui en-
distel aasiatel, sest raha ringvool on enamvéhem ihflaseks j&&nud ja ka panga laenud

on liflkunud enamvéhem thflastes piirides. Et meil dldse varade ringvoolu kasvamist
vllmauel aastate] mérgafa el ole, vdib muuseas ka sellest jéreldada, et arvekoja ald-
l&bik&ik 1925, aastal oli Gmarguself 10 miljardi marka ja l&inud aastal ulatas mnbeg
sama summani. )

Sellest ajast peale kui Eesti Pank aktiivsemalt feguisema hakkas, s. f. alales
1921, sastast, on raha ringvoolu ja rahepoliitika kilsimused kdige lshemas seofises
oluud Eesti Panga laenupoliitikaga, kelle fegevuse korval riigikassa tegevus sel alal
ainulf enamv&hem passiivset laadi kandis. Laenu andmisel on Eesti Pank tfalitanud
enam-vihem auionoomself, kuid on dhflasi alati arvestanud suuremal ehk v&hemal
mdddul nende sooviluste ja echekirjulusiega, mis Vabariigi Valiisuse poolt sthel ehk
mwmwm'mmmmmu@ Prae-
gusel korral oleks vaielus selle dle, kas panga fegevuse eest vastulav on Vabariigi
Valifsus vdi mitte, taiesti dlearune, sest samufi kui mingisugust kahtlust ei ole, ef
Vabariigi Valitsus oma tahimist panges, olgu valifsusena, olgu panga ifiskoguna maksma
panna vdis, ei ole ka mingisugusi kahilust teisell pooli, et panga jubafus tihtipeale
flma farvilikkude juhinO0rideta valitsuse poolt autonoomselt feguises.



Eesti Panga laenupoliitika, vdi digem 8elda, seec majenduspoliitika, mida pank
oma laenupoliitika varal ajada fahtis, ei ole mille kogu aja olnud whesugune. Tea-
tavesti pfiGdis pank oma fegevuse esimesiel aasfatel jdudumsO&da Eesti 1066stuse ja
erakaubanduse dleschifamiseks kaasa aidata ja sellepérast seisis ka 168stuse krediteeri-
mine panga poliitikas esimesel plaanil. Hiljem on pank oma poliitikat muuta patd-
nud ja suuremat ishelpanu* pd6ranud thistegevuse ja pdllumajanduse finaniseerimise
peale, kuid olles seotud vanade, nagu viisiks on saanud Selda, ,ktilmanud krediitidega®
ei ole ta seda ,uut majanduspoliitikat® mitte tsiel mésral vélja arendada suutnud.
Kogu panga laenupoliifika suun on selgelt ndha andmetest selle kohta kuidas panga
laenud aksikufel tdhip&evadel teatud majandusalade jérele jagunesid.

Nii olid laenude seisud aastate 1dpuks (miljon markades):

Tobstusettevoited 1921. a. 1922. a. 1923. a. 1924. a. 1925. a. 1926. a.
L e e I, M A N e 402 843 1.454 1535 1756 1.993
b o e el SR, S5 ool istiees 190 434 580 572 664 430

“Qid-io0stuskrediit . . . . . . . .. . 502 1.277 2034 2107 2420 2423

Era- ja kaubanduseftevotted . . . . . 303 523 687 517 602 739

Ohistegelised asutused . . . . . . . . . 121 261 348 562 764 678

AR STTRG o EPRE B LAege 88 316 538 623 713 698

Pollumejandus . . . . . . . .. .. 17 67 236 255 348 431

Omavalifsusasutused . . . . . . . .. 170 140 178 213 305 460

Bhlkied i S5 o Yenel i et s - 202 219 203 210

Laevandus ja lennuasjandus . . . . . — — 74 B3 84 101

Kirjastusahisused . . . . . . . . . . 25 44 56 48 48 44

DOl . e T BTN e i — 44 39 54 o4

R B e L 39 182 38 36 24 24

1.355 2.810 4.435 4702 5564 5.901

Nende majandusalade 18hemaks detaliseerimiseks, keda Eesti Pank on peaasja-
likult finantseerinud, foome andmed l&inud aasta 30. sepl. kohta, mil vastav kokkuvdie
fehti Rahvaste Liidu rshanduskomifee jaoks. Need andmed k&ivad ainult peapanga
kohta, s. {. Gmarguselt 3,4 miljardi kohia dldisest 5,8 miljardilisest laenusummast sel
kuup8eval ning Ghilasi on neist ka eraldatud .mitmesugused ndudmised” s. &. nad
sisaldavad ainult diskonto- ja konio-korrent arveid. Selle jérele oli antud 166stuse
alal suuretievdietele :

. Diskont  Konfokorrent Kokku
(mil}. markades) _

Metallitodstus . . . . . . . . . 57 138,6 144,3
Elekfrotehnika.. . . . . . . . . 0,9 17,6 18,5
Raua- ja feraseldstus . . . . . 41 - 41
MetsaldBstus . . . . . . . . . - 172,6 172,6
PuuldOstus . . . . . . . ... 0.6 512 57,8
Paberitddstus . . . . . . . . . 19,9 41,6 61,5
Kalevitodstus . . . . . . . . . 38,7 295,7 3344
Puuvillato8stus . . . . . . . . 754 517,0 3024
SinadBlals <, e, 0 R 9,8 1163 126,1
TubakatbOstus . . . . . . . . . — 81 8,1
KeemiatOfstus . . . . . . . . . 7,0 26,1 . 351
NaohalOOsfus . . . . . . . . .. 66,0 163,6 220,6

TsemendifG8sius . . . . . . . . 4,0 19,4 23,4



SR

Polevkivitédstus . . . . . . . . 35.3 49,4 84,7

Toidu- ja maitseaini66stus . . . 17,2 89,7 106,9
TrikdiSOstus © . 0wl L L L G 6,9 = 6,9
TurbatoOstus . . . . . . . . . 56 0,0 5.6
Klaasitd8stus . . . . . . . . . 50 — 5,0
Mundele .- L% e wT s 4.8 — T 48

kokku:  306,9 1.512,9 1.819,8

Sellest tuleb avalikuks, ef kdigesuuremaid kredite on antud fekstiii6Bstusele,
kusjuures eriti halba vahekorda diskonto- ja kontokorrenti-arvete vahel néitab sel alal
linaidbstus. Sellele jargneb nahat6dstus Gmarguselt 230 miljoniga ja puu- ning meisa-
f68stus, kusjuures viimese kohts erii vdib nimetada, et ta néhtevasti jooksvat veksli-
krediiti aldse ei tarvita, vaid peaasjalikult laenu on saanud operaisioonikapifaliks. Ei
voi ka mérkimata j&a, et (ks meie kodumaa suurem: i{60stusharu, nimell paberi-
180stus, kelle 18biksik kaugelt file miljardi marga on, Eesti Pangas ainult dige tGhiseid
krediite on farvitanud, kuna sellel t68stusel korda on l&inud erapankadelt ja vélja-
maalt tarviliselt krediite saada. Peanga t&helpanu on peaasjalikult pSoratud olnud ieks-
tiil-, naha-, metall- ning meisat60stuse finantseerimisele. V&hematele t50siusetievdietele,
millest ainult {shtsamaid nimetame, on Eesti Pange peapangas jirgmisi krediife avaftud:

(milj. mk) :

S R e R g 13 23,1 24,4
T R A T e 4,2 58 10,0
PunlBOsing » . o i lufidisks 168wyt 36 6.4 10,0
Villaioostus . . . . . . . . C TR 48 7,6 12,4
Liimi- jne. 1006stus . . . . . . . . 26 352 358
PiirituselGosius . . . . . webatloptel weidd 18.3 19,4
Toidu- Ja maiiseaineletodsius . . . 1,3 17,3 18,6
Veini- ja likOOrit60stus . . . . . . 0,3 4.0 4.3
| R IS PRV R N - 25,3 338 59.1

Kokku: 44,5 149,5 194,0

On silmatorkav, et dldiselt voetult vihemate 160stuseitevdiete juures vekslikrediidi
farvitamine suuremat osa etendab kui suuribdstuses, kuid dhtlasi ei vdi siiski nime.
tamata j&ita, et ka siin oma valulapsi olemas on, nagu néiteks friki- ning limi- jne,
i68stused. Mis puutub alejssnud rajandusaladesse, siis oli nende krediidi tarvitus
Peapangast jirgmine:

Diskont Kontokorrent Kokku
(milj. mk.)

Erakaubandus . . ... . . . . 146,3 95.5 2418
Ohistegevus . . . . . . . . . 304,7 318,9 623,6
Poangidi .o ccinih et B 4 40,9 420,3 461,2

Pallumajandus . . . . . . . 24,4 10,3 p 34,7 .
Omavalifsused . . . . . . . 0,5 404,8 405,3
e TR (PTY 1 37,6 259 ; 63,5
Laevandus ja lennuasjandus . . 26,3 63,7 90,0
Kirjastus . - - - - - - + . .25 83 . 108
O R s 50,7 35.4 86,1
R TR L e g g 51,6 52,9 1045
Kokku: = 6855 1.436,0 ©as

461



Neagu sellest nsha, on niih&sti era- kul thistegeline kaubandus vordiemisi suurel
ulatusel vekslikrediiti tarvitanud, kuna selle vastu pankade rediskont tisna v&ikene on,
vdrreldes pankade laenudega, Seda selefaiakse tehniliste pohjustega. Nimelt on pan-
kade laen muidugi suurelt osalt diskonteeritud vekslitega kindlustatud, kuid nende
vekslite rediskonteerimist Eesti Pangas ei pea pangad mitie soovitavaks, sest esiteks
votab diskonteerimise proisess kaunis kaua aega ja feiseks avavad pangad enesele
vekslife kindlustusel lihtsall kontokorrent-arve, et sealt ainult tarviduse korral vofta,
kuna rediskonteerimise juures kogusumma eest otsekohe vordlemisi korgeid profsenta
tuleb maksta. Uldine otsekoheste ja kaudsete laenude summa pdllumajendusele ulatas
826 milj. margani.

Nimelt seisab see summa koos Eesti Panga kokkuvdiie jérele jirgnevast:

Diskont Koniokorrent Kokku
Pollumajandus oisekohe seanud . . . . . . . 24,4 50,3 74,7
ra kaudselt seanud:
Kaubanduse kaudu pollumeesie vekslite diskon-

teerimise feel . HES RS wetun i« 2671 —_— 2671
PARRalE BRI -5 d v b St ol il o s 15,8 17,9 33,7
Toostusele, pollusaad. umbertobtamheh ja pbl

luid&masinate ning -riistade valmistamiseks . 12,7 239,2 2519
Ronbanainele . . . oot ot e forn o — 198,9 198,9

Kokku : 319,9 506,4 826,35

Kosimuse selgitamiseks, kas vdib olla. praegusel kujul Eesti Pank thtlasi emis-
siooni pangaks, viimase Qlesandeid tagajérjerikkalt i&ita, tuleb lshemale vaaflusele
vdlia panga aktivad likviidsuse seisukohalt, kuna Eesti Pank peaasjalikult t66stust on
finantseerinud, el suuinud pank nende laenude kindlustusie asjus el puht emissiooni-
pankade, ega ka harilikkude kommerispankade operafsioonide kohia kéivate pdhi-
moiete jirele falitada ja voitis kindlustusi, mis aga vdimalik oli.

" (Uhelt poolt oli suurem hulk veksleid, mis panka satius, mitie kommerisvekslid,
vaid sdbra- vOi finantsvekslid. Need koormavad praegu raskelt panga veksli porifelli
sest et seesugused vekslid loomulikult t&htp&evadeks tasutud ei saa, vaid et neid dmber
kirjutada tuleb, sest, nagu eelpoolicodud andmeiest n&hs, on pank vekslidiskonio teel
isegl majade chifuseks laenu annud. Semalaadi vekslid moodustavad 43% konto-
korrent-laenude kindlustusest, kusjuures ka feised kindlustused suuremal hulgal juhiu-
misiel mitte harilikkude panga kindlustuste laadi ei kanna. 31. deis. 1925. a. olid
panga konlokorrent-laenud panga aruande )&rele j&rgmiselt kindlustatud;

Laenude Ja jooksvate arvele kindlustused
31. deis. 1925, a.
Nominaal-vasrius Laenude summa

L R N A N e e 1.827,1 mil}. mk. 1.353,4 milj. mk.
Litkuv varandus . . . . . . . . 1.6622 52328 %
KM . AL et 10826 . 321 .
Kinnisvara obligats. . . . . . . 8599 a 121,0 >
Kbgu varandus . . . . . . . . 354,6 - 105.0 g
Mefsamaderjalid . . . . . . . . M0, N alss
L et 8 T e e 253,8 ” 2332 A

P S T e . 84,0 » 10,0 s



Laevad. . . . . . N 553 5 - 204 %
Voidulaenupiletid . . . . . . . ; 3,7 > 3,0 o
Kulidjahtbe. . . . . . ... 0,2 o 0.3

Kokku  6.475,4 milj. mk. " 3.130,6 milj. mk.

Sellest kokkuvditest paistab, et Eesti Pank ei ole suutnud emissioonipanga pohi-
motetest kinni pidada.

Emissioonipanga nbéudmisiele vastavad oleksid laenude jo konto-korreni-arvete
jérele ainult j&rgmised kindiustused:

3 Velialld . .. oo o novifeiuingts s O Bl hal Son 1.353,4
AR S A P o S T 532,7
Melsamateriald - . . . o & . i w6 whtefee 215,8
P T R R N e PR NP e T o Y5 10,0
Voldulpenmpfletid . . i - . .o el e 3,0
S R PR 02

Kokku: 2.115.1

ehk 67,5% kogu véljaantud laenude summast. “
Viimase asjaolu kohia annab viga kujuka Glevaate Eesii Panga juhatus ise oma

vasiustes Rahvasie Liidu rahanduskomisjonile. Ehk Eesti Pank kall ainult kuni 6 kuvlise

" ishipsevaga, laenusid voib anda ja ef naifeks 30, sept. 1926. a. panga enam kul mil-
jardilisest veksliportfellist 891 milj. olid t&hiajaga kuni 3 kuud, ei ole nende vekslife jérele
raha saamise lootused panga enese hindamise j&rele kuigi suured. Kuid veel v&hemad
on nad laenu arvel, mida pank peaasjalikuli annab koniokorrent (on call) kujul.*)

Panga laenud olid ilma ishiajata 30. sepf. 1926. a. s. {, koniokorrent arvel, mis
pank igal ajal kolmep&evase t8hiajaga tles Selda vdib, 2.440 mil) mk. dldisest laenu
summast 3.084 miljoni. T&htajalisi laenusid oli pangal vé&lja antud:

Tahtajaga 1-3 kuud . . . . . . AN O 68 milj.
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Kokku: 1.037.2 milj. 3.046,3 milj, 4.083,5 mil

Eelnimefatud lacnusummad arvas pank tervelt kiile saada. Siie juure tulevad
arvata summad, mida pank miite fervelt kiite saada ei looinud ja nimelt:

®) Need kaks miistet si kata ennast miite paris tiielikult, sest on call arveid v0ib avada
alnult, kas birsehinnaliste kaupade ehk vifirtpaberite kindlus usel. Harlli'kkuh konto-korrent 1laenude
andmine el ole panga pShikirja jarele mitte ette nihtud, i



Katlesaadavaid 8500 vEBrtusest. . . . . . . . . . . . Mk .92,6 mil.

v y £ RN R S R no 1887 ,
,, 50 PR 7 R T R e, &, oy LS R
¥ ] TRt e S e e G O L R G g LI
i B o T Aot R N e AT 5 & 93 .,
T A R R R R G e R PR LT I i 88 ,,

Need andmed ké&ivad ainult peapanga kohta. Osakondade laenu summa, mis
ulatab 1178 mil. mk. peale, ei ole seesugust hindamist leidnud, kuid vdib oletada, et
osakondades laenud sisulisell paremad on, mida juba see asjalugu néitab, ef osakon-
nad peaasjalikulf vekslid on diskonteerinud, kuna laenud vélja tegid ainult 464 miljoni.

Kuigi pank vdib olla omades kalkulatsioonides enam optimist oli, sliski paistab
ometi igale vaaflejale silma, et emissioonipank niisugust laenude ja vekslite koormat,
millest fublisti dle /2 ainult 5 aasta jooksul realiseerilavad vdivad olla, mitle kanda
ei sunda. Emissioonipanga porifelli esimene omadus peab olema, ef fa taiesti likviid
ja liikuy on, ja seda igal ajal voib kokku {dmmata, kui rahaturu olud nduavad.
Eesti Panga viimase paari aasta praksis on aga néidanud, ef panga laenude kokku-
{ombamine peaaegu fadsilisell vdimata on. VEhemalt, ei ole sellest kokkuidmbamisest
koikide sellekohaste kavatsuste Ja energilisie vdiele peale vaatamala kunagi midagi

villa tulnud. Selleplrast muuseas tuleb ka arvata, et see umbes 1/3 laenudest, mida .

pank vormiliselt vdiks kimne kuu jooksul kokku idmmata, sisuliself mitte kokku-
fommalav ei ole, ja nende laenude fasumine vdiks stindida ainuli uule vérskete lae.
nude samasjalisel véljaandmisel.

Kul suuri ndudmisi sel alal rahaturu konjunkituur emissioonipangale etle seab,
néitavad jSrgmised vordlevad andmed :

Rootsi riigipangas langesid laenud 24. defs. 1925. — 24. defs. 1926. a. 406.,4
miljoni krooni peali 343,4 miljoni krooni peale, ehk le 15%. Hollandis langesid
laenud 4. jaan. 1926. — 3. jaan. 1927. a 465,5 miljoni pealt 440,9 milioni peale ehk
8%, Soome pangas langes l8inud detsembrikuu jooksul 8—23 k. p. diskont 5154
miljoni pealt 459,8 miljoni peale ehk 10%. Daani riigipanges kdikus laenude summa
viimase aasta jooksul 302,7 miljoni (eprill) ja 224,9 milj. vahel (september), ehk
sellega kdikumine enam kui 25%0. Samasuguses ulafuses on ajulis! kdikumisi olnud
mujdugi ka leenude fdusu suunas. Meic oludes oleks see t&hendanud, el Eesti Panga
laenude summa oleks kdikuda vdinud dles Ja alla aasta jooksul umbes 1% milfardi
piirides. Meil on kdikumised olnud kogu aja peaasjalikult ainult @thes suunas, nimelt
kasvamise poole, ilma et pangal kunagi vdimalust oleks olnud, kuigi seda vahel h&dasti
torvis oli, laenusid kokku {dmmaia. Laenude kokkutdmbamise ja laiendamise feel
korraldavad vastavad emissioonipanged raha ringvoolu ja kindlusiavad raha kurssi.
Eesti Pangal ei ole see praegusel korral mifte vdimalik ja tema sinsaks abinduks raha-
miirkide kokkutdmbamise alal on vélisvaluuta tagavarad, mis siis ka vastavalt aastast
aasiasse on - kahanenud, sedamd0da kuidas laenude summa idusis, ilma ef pank
kunagi oleks suuinud vastupidises suunas lagajérjerikkalt feguiseda. Ses moties on
Eesti Panga praegune seisukord &8rmiselt hidaohilik, sest iga vAiksemgl ndudmine
voib panga veluule fagavarad vélja pumbata, {lma ef fal abindusid oleks fagasitdmba-
mise teel voluuta ndudmisele piiri panna. [sefiranis h&daohfllk pangale on veel fema
vahekord riigikassaga. Riigikassal on fesfavasli pangali saada Gmarguselt 2.5 miljardi
marka, millest ta igal ajal kui mitte kdik, siis v&hemalt mdnisada miljoni véib valja
ndude. Eesli Panga preeguse seisukorra juures tShendaks see ainull, et pank selle



suthma eest oma pangatbhii riigile vilja annaks, mis loomulikult ringvoolu 1&heks.
Nii seisab panga hea kaekaik thielikult riigikagsa meelevalla all j&' on pank vdimetu
midagi eite vdtma kui riigikassa oma summe peaks sunnitud olema larvilama hakkama.
Emissioonipank peab aga just riigist oma operaisioonides vdimalikult rippumata ‘olema
ning mitte Gksi selles moites, et tal igal ajal voimalik oleks riigi hoiusumme valja
maksia, {lma et see temale fema emissiooni alal kuidagi moodi isesralisi raskusi val-
misfaks, vald ka ses mabifes, et rilk pangalt miite suuri laenusid ei saaks teha ja sel
moel rahamdérkide inflaisiooni tekilada. Riigi rahenduspoliifika sihid on kéikuvad ja
olenevad mitmesugustest poliitilistest kombinatsioonidest. Emissioonipanga poliitika
ei vdi kdikuv olla, kui rahakurss kindel peab seism», ja sellepérast peab emissiooni-

" poliitika riiklikust rahanduspoliitikast t8iesti lahutatud ja iseseisev olema ja peab vii-

mane oma kulusid katma mifie emissioonidigust, vaid maksustamisaparaati tarvitades,

Eesti Pangal kui emissiooni-keskpangal on praegusel kujul, nagu eelmisest j&rg-
neb, kolm suurt puudust. Uhelt poolt oli fa juba oma asutamisel kavalselud miffe
Oksi emissiooni — vaid ka kommerfspangana, mis fema hiljem just emissiooniasjan-
duse alal suurfesse raskustesse viis, nil etfa ilma riigi toetusela marga kurssi hoida el
suutnud. Teiseks on ta aja jaoksul taielisesse rippuvusse sattunud riigikassast. Ldpuks,
olles sisulikult riiklik pank, sattus fema juhtimine poliitiliste vaitluste keerdu, mis panga
fegevuse peale kogu aja halvavat mdju on avaldenud.

Nende kolme pahe kdrvaldamiseks on Rahvaste Liidu finaniskomitee soovitanud
ja Vabariigi Valitsus on selle soovituse omaks vdinud oheli poolt muuta vastavalt
panga pohikirja ja teiselt poolt Rahvaste Liidu eestkostmisel ifehtava vélislaenu abil
vabastada pank female kui emissioonipangale mitteomastest aktivadest, nii el fa puhi-
emissiooni-pangana feguisema vdiks hakafe.

Uue pohikirja jarele on Eesti Pank emissiooni-keskpank, kes saab ainubiguse
vabariigis pangashti valmisiada ja meid villa anda 25 easta jooksul. (§ 1) Rik
annab pangale dle oma emissiooni, vélja arvatud 100 margalised ja véhemad ja fasub
selle emissiooni tilevoimise eest kullas nii palju kui riigil kulla fagavarasid on, ning
tle)s8nud osa kohustustest arvab maha oma eriarvest Eesti Pangas. 1 jaanuariks oli
500 ja 1000 margalisi riigikassatéhti litkvel 1244,9 mil). mk. ja Eesti Panga kassades
444,4 milj. mk., kokku 1689,3 milj. mk. Riigikassa kulla fagavarad ulatavd Gmarguselt
500 milj. margani, nii et riigikassa eriarvelt Eesti Pangas kassifShtede emissiooni
tleviimise tasuks maha tuleks arvaia 1189,3 milj. mk.

Panga dlesanne on kindlustada oma téhiede kulla vasrtust ja seks olstarbeks
korraldada raha ringvoolu ja krediiti, kuid htlasi on femalf &ra vdeiud rahvamajanduse

finantseerimise dlesanne, mida ta senini fiifa on pitidnud,

Pohikirja J&rele on pank era-akisiaselts, kepifaliga 5 milj. foaleri, mis on jeotstud
100.000 akisiasse, nimivSdriusega 50 ftaalert iga akisia. Kuid niihSisti Vabarfigi
Valitsusel; kui ka Rahvaste Liidu ndukogul oli selle juures t&iesii selge, et sarnase suure
summa — 5 milj. taaleri — vorra akisiate mahuiamine erakéfesse praegustes oludes
falesti vOimafu on, kuna meil vastaval mahral sellekohane erfkapital puudub. Kses.
oleva pohikirla seaduse maksmapanemise seaduses fuleb sellepérast kohe etfe naha,
et esialgselt kdik akisiad riigi kitte j&Svad, kusjuures senise kapitali kahevdrdseks
16stmine on kavafsetud 18bi vila panga fagavarakapifali pdhikapitali juure arvamise feel.

Et aga juba pohikirjes konkreeisemalt etfe n&ha akisisic valjamalgi vdimalust
fulevikus ning erifi selleks, ef panga akisiaid siis voimalikult laialisies hulkddes mahu.
fada, on uues pdhikirjes akisia 5 korda véiksem méé&ratud praegusést nimivasriusest
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(§ 8.). Eit panga akisiale mahutamine. rahva laiemates ringkondades mitte vdimata ei
ole, néitavad andmed Poola riigipanga kohta, kus 176.656 akision&érist mitte v&hem
kui 133.773 isikut oli, kellel ainult 1 akisia.

Ehk kall emissioonipank peab olema iseseis:sv eraasutus, selleks et ta emissiooni
poliitikat riigist ja tema rahapoliitikast t&iesti lahus vdiks ajada, ei ole fa siiski mitte
eractievOte kasu saamiseks selle sona ofsekohehes mottes, vaid ta t&idab &&rmiselt
tahisat tilesannet rahvamajanduses. Ses moites on ka arusaadav, et panga akision&s-
ride kui ka tSiskogu Odigused vshemafena efte on nshtud kui harilikkude era-akisia-
seliside juures, et kindlustada igal juhtumisel panga juhfimist dldistes rehvamejanduse
huvides. Selleks on kodigepeal! etie néhiud, et kdik akisiad nimelised on, kusjuures
panga Oigusliseks akision8ériks peetakse ainult seda, kes panga pohiraamatusse akisio-
néférina on regisireeritud. Et dhtlasi vdimalik oleks &ra hoida hilisemat akisiate dle-
minekut néit. véljamaalaste jne. kéite, on panga ndukogul etie n&htud sigus keelduda
igat isikut akisia-omanikkude rasmatusse registreerimast, ilma ei fa kohustud oleks
seda ofsust pohjendama. Téiskogu kinnitab ainult aastaaruande ja arvele seisu, mé&s-
rab pdhikirja kohaselt fagavara ja teiste erakapifalidele kuuluva puhtakasu osa ning
dividendi ning peale selle valib ta teatavale kiisendusiega ndukogu ja revisjonikomis-
joni. Pohikirja muuimise asjus, millel on seaduse iseloom, vdib fa ainult Vabariigi
Valifsuse kaudu Riigikogule etiepanekuid feha. Té&iskogul ei ole mingisuguseid ofsusta-
mise diguseid panga poliifika asjus ja tema hindamise alla ei k&i isegi eelarve (§ 21).
Samuti on kitsendatud akision&&ride hé&&ledigus ses mottes, et Olgus t&iskogust sdna-
Ja hééledigusega osa volla on ainult isikutel, kel vahemalt 10 akisiat on. Teiselt
poolt el vl thelgi akision#aril rohkem haal olla kui 1000 ja teiste akisionddride
volifusel vdib fa ka mitte rohkem kui fuhande h&&lega hé&sleiada.

Panga asju juhib ndukogu, kelle koosseisu kuuluvad Vabariigi ‘hllhu.’e poolt
nimetatud presideni, 2 panga direkiori presidendi nimetamisel ja peale selle 3 lii-
get kaubandus-i88stuskoja, 2 pollumajanduse keskselisi, 1 liige asunikkude majanduslise
organisaisiooni ja 1 liige ahistegelise liidu poolt, keda ifiskogu valib nende asutusie
poolt eltepandud kandidaatide hulgast (§ 25.). Nii on f&iskogu vdéim panga ndukogu
liigete mé&framisel piiratud ja ta voib sinna valida ainult isikuid, ‘kellel on tlalishen-
dalud majendusorganisaisioonide usaldus ning soovitus. Et penga ndukogust l&ielikult
korvaldada dhelt poolt valifsuse, teiself poolt poliililiste parteide moju, ei voi § 26.
Jérele panga ndukogu liigeleks olla riigi- ning feisie avalikdigusliste asufuste ameini-
kud, Riigikogu lilkmed ning 16puks vél:amaalased (§ 26). Loomulikult ei vdi ka
featud wksikud kildkonnad panga ndukogus eriliselt esifatud olla ja sellepérast ei fohi
panga ndukogus (hel ajal esitatud olla isikud, kes Gbeskoos &ri ajavad. Kogu panga
asjaajamine k&ib § 36. pohjal ndukogu juhtimise ja j&relvalve alla, nii et panga juha.
fus moodustab enesest ainult tiidessatva korgemale ameinikkude kogu, kes ofsekohe
ndukogu ees vastutav on, kes neid thiflasi ka ametisse m&&rab, peale presidendi, kelle
nimetab Vabariigi Valitsus. Valitsuse mdju panga ndukogus on sliski vdrdlemisi suur,
sest valilsus mélrab presidendi, kes on exofficio ndukogu liige. Direkiorite hulgest,
keda ndukogu amefisse kuisub presidendi eHlepanekul, nimetab president 2 dhilasi
ndukogu lilkkmeks, nil ef panga juhatusel ndukogus pea /3 hisllest on. Teine osa on
160stuse, kaubanduse ja pankade esilajalel 168stus-kaubanduskoja kaudu ning kolmas
osa pdllumajoandusel ja Ghistegevusel, pdllumeeste kesksellsi, asunikkude liidu ja
Ghisfegelise liidu kaudu.

Vasiavalt. panga avalikdiguslisele iseloomule on pange uuﬂudmkohuu
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taitmise eest vasiufavad samal mé&é&val kui riigiteenijad ja neil on vastavalt mitte
vihemad pensioni saamise digused (§ 40).

Pangale diskonieerimiseks ja kindlusiusena esifalavaie vekslite l&bivaatamiseks
moodustatakse nii peagangas kui ka osakondades ndukogu pooli diskoniokomiteed
isikute hulgest, kes kohaliku kaubgnduse, 166stuse ja pollumajanduse seisukorda tun-
nevad ja kes t&iesti iseseisvalt kdik vekslid, mis pangale esitatakse, 18bi vaatavad (§ 41).
Diskonfokomitee poolt vastuvdetud vekslid ei ole juhatus kohustatud diskonteerima,
kuid tagasilikatud veksleid vdib jubatus diskonteerida ainult jgakordsel ndukogu
koosolekul (§ 42). Nii vdib juhatus panga poliitikai ajada rippumatult diskontokomi-
* tee ofsustest, nagu seda panga seisukord ndusb ja feiselt poolt antud fagasiltikatud
vekslite esitajatele vdimalus ndukogu poole apelleerida, kes 1dpuliku ofsuse teeb.

Vehekord riigiga el muutu uue pdhikirja jérele miite palju ja Eesti Pank j&sb
endiseli riigi kassapidajaks. Loomulik on, et vdimalikult kdik vabad kassa reservid
Eesti Panka, kui emissioonipanka kokku koguiakse ja sellepSrast on ka loomulik § 44.
eftekirjutus, et rilk ja riigiasutused kdik omad pangaarved Eesti Pangas peavad pidama:
Arusaadavali ei k&l see kohustus eraalgatuse alusel ja iseseisvate pdhikirjade pdhjal
taotavaie riigi etievdiete kohta, kes, negu iga teine eraeitevdte, omi palgearveid véivad
pidada oma heaarvamise j&rele. Nagu koigi feiste arvete peali, ei maksa pank ka
riigl arvele pealt, nagu senini, mitte proisente. Ta vdib meksta protsente ainuli riigi
vélisveluuta arvete pealt, mis fema valitsemisse antud ja mis valjamaal peefakse ja
saab nende summade valilsemise eest tasu v&hemali 1%0 aastas. Emissiooni diguse
eest t8idab pank rentel dlesandeid, votab riigi arvele vastu maksusid, foimetab v&lja-
maksusid ning pgab arveid vastavate riigiasutuste etiekirjutusie kohaself. Samuti sin-
nib riigi siselaecnude emiteerimine ja nende valifsemine Panga kaudu (§ 44).
Panga pohikirja Ja seadusie i&iimise jirele valvamiseks rahaminister (nimetada |
komissari, kes vdib ndukogu koosolekulest osa voHa, kuid kellel ei ole h&&ledigust.
Komissar vdib ndukogu ofsuseid kinni pidada kuni vaieluse all olev kiisimus el ole
lahendatud kolmelilkmelise vahekohiu poolt (§ 45). Peale komissari ei ole feisfel
valifsuse esifajatel Oigust panga raamatule effendifamist nduda ega el ole ka valil-
susel digust mingisuguseid eeskirju pangele anda, peale nende, mis pohlklr]ueﬂe
néhiud (§ 46. v. § 44).

Eesti Panga kul emissioonipanga aruanded on Eesii majanduslise elu baro-
meefer, millest kdik majandustegelased huviiatud on, sellepSrast avaldab fa oma
aruandeid 4 kord kuus efiekirjulatud vormi jérele, mitte hiljem kul n&dal peale
tihendatud kuup@ievade. Panga kasud, mis fa saab peaasjolikuM tarvitades oma
emissiooni ainudigust, el vdi muidugi mille minna t&ielikult akisionS&ride ka&sutusse
ja sellepsrast on dividend peale harilikkude summade meahaarvamist fagavarakapitaliks
ine. kindloks mé&&ratud 8% peale. Sasb pank rohkem kasu, siis l&heb sellest 12
fagavarakapitali juure ja feine pool jaotatakse akisionslride ja riigi vahel pooleks.
Kul tagavarakapitali kogumine 1oppenud, 18heb %4 eelpool tshendatud tlejssgist riigile
Ja Y4 skisionssridele.

Panga operaisioonidest on erilise tShisusega vekslite diskonfeerimine (§ 51 — 4).
Kuna pank piinlikuli peab hoidma oma summade investeerimisest pikaajalisie
Vol eifevdiele folituskapitali alla, siis fohib fa diskonteerida ainult veksleid, mis on
h&&s usus &rilise fehingu fulemused, mille jérele 2 ehk enam taiesti maksuvdimelist
isikut yastutavad ja mille t8hiajed pikemad pole kui 3 kuud. Silmaspidades va&riuste
vordiemisi pikaldast ringkSiku pdllumajanduses ja metsal6Ostuses, vaib penk pailu-
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majanduse veksleid vastu vola kuni 6 kuulise t&htajaga ja melsal68siuslisi veksleid
kuni 9.-kuulise {&htajaga, kuid viimast laadi vekslite Gldsumma ei tohi {dusta dle 40%0
kogu sisevekslite summast.

Emissioonipanga operatsioonid 18hevad funtavalt lahku harilikkudest kommerts-
panga operaisioonidesi. Emissioonipank on eestk&ft pankade pank, olles era.
pankade kassa-reservide hoidjaks, nende foeks raskemaiel aegadel ja krediidi olude
korraldajaks dletildse. Miimel puhul on isegi kdsimus dles idstetud, kas emissiooni-
pangale operatsioonid eraklienfidega tildse soovitavad ja lubatavad vodiksid olla ning
selle kiisimuse peale eifavalt vastatud. Méned kaalutlused obigustavad siiski otsust, et
pangale opereerimist eraklientidega keelata éi fohi. Esiteks peab meie oludes panga
rediskonto-proisenf pankade jaoks fingimata madalam olema kui teistele klientidele,
mis panga isegi juba vordlemisi vaikest teenimisvdimalusi enam ké&rbib, nii et ope-
rafsioonid eraklientidega panga tulukuse tdstmise seisukohalt soovitavad on, ja feiseks
sasb pank paremini oma aidist Glesannet {ita — olla pankade pangaks — kui fa
testud osa oma akfiv-operafsioonidest eraklientide kaudu feeb. Nagu eelpoolicodud
andmed néitavad, on emissioonipanga veksliportfelli ishisam tunnus, el ta on &&r-
miselt elastiline, kdikudes odige loiades piirides. Kogu panga emissioonipoliitika ja
sellega dhes ka rahasdsteemi kindlus oleneb sellest kui elastiline on pange porifell.
Sealjuures fuleb silmas pidada, ef just kriisi aegadel, kus suleraha jJ&rgi kdige suurem
ndudmine on, erspangad emissioonipanga foetuse peale kindlad peavad olema,
missugusie erakorraliste juhtumiste ajaks fa harilikkudel aegedel suuri reserve peab
pidama. Need reservid ulajavad néiteks Inglise pangas 60°0 panga kohustusiest, on
Ohisritkide Federal Reserve pangas 80 Gmber ja koikides enam-véhem korralikult
funkisioneerivates keskpagkades mitte alla 40°%/0.

Neist reservidest voib pank harilikul ajal ose oma kindlatele era-klientidele, kes
koige maksujdulisemate hulka riigis peavad kuuluma, vekslidiskonto vol feiste likviid
operaisioonide kaudu vélja laenaia, kuid need kliendid on ka, kelle kohustused esi
mestena tagasindudmisele kuuluvad, niipea kui pank farvilikuks peab oma portfelli
koomale tdmmaia, et oma enese ja kogu maa pangassicemi &hvardava hidaohu
vastu kindlustada. Neil aegadel t 3us eb harilikult erapankade rediskont keskpangas,
nii ef viimasel vdimata on oma reservisid idiendada, laenude samadelt pankadeli sisse-
ndudmise feel. Sellep&rast on keskpank erakliendile featud mottes ebasoodne
" pank, sest et ta fema Just kriisi aegadel hadasse volb jatia.

Mis puutub panga aktiv-operaisioonide dksikasjadesse, siis on nad
kallalt selgelt ja t&pseli viljendatud vastavetes pohikirja paragrahvides (§ 51 ja § 51).
Nendest kiib punase joonena pdhimdie libi, et pank ome aktivasid ainult 1ikviid-
s elt mahutada vdib. Eestis sissejuurdunud ebaotsiarbekohasele praksisele, mille j&rele
pikasjalisi laenusid fehakse pankades kuni 13pmaiuseni pikendatavaie ldhiajeliste
vekslite diskonieerimise kaudu, missugune preksis meil veksli kul Idhiajalise
krediidiinstrumendi moistet t&felikult kipub tumesiama, on selles mbiles vasiu tuldud,
et vekslife Ghekordne pikendamine kolme kuu peale lubatud on.

Passiv-operatsioonide alal tuleb eriliselt alla krilpsutade, et emissiooni-
pangale sugugl soovitav el ole suur hoiusummede kokkukuhjemine. Panka peavad
kogunema ainult summad, mis ajutiset muud mahutust ei leia (rligikessa vabad dle-
j5sgid) ehk mida tarviduse jacks vabana taheiakse hoida (erapankade ja eraisikule
kassa tagavarad).

1




Koik kapifalina mahutatavad (teenida jahivad) summad peavad keskpanga hoiu-
arvetel puuduma.

Selleprast ei maksa ka emissioonipangad hoiuarvete peali infressi, sest nii-
sugusel korral oleks nad sunnitud sissefulevaid summasid omakorda mahufama ja nad
ei kwjuneks mitte selleks vabaks kassa reserviks, millena nad mdeldud on. Vdodra
kapitali mahuiamine teenimise ofstarbel ei ole mille emissioonipanga tlesanne —
seda teevad erapangad. Vihematele holulefoojatele, kes erapanke ja Ghistegelisi raha-
asutusi ei usalda, fuleb riiklikkude hoiukassade vodrgu loomise néol nhel chk teisel
kujul véimalus anda oma hofusummasid riigi valiisemisele tuua.

* *  Ka riigl tldised rohatagavarad ei kuulu dieti emissioonipanka. Kuidas nende
ké&si niisugusel korral vdib kala, n&itab koige selgemalt just Eesti Panga senine ajalugu.
Kui riigil mingisuguseid dlejiske on, mida ise l&hematel aastatel oma vEljaminekute
kalteks el tarvita, siis voib ta neid mahulada ka sise- vdi véljamea vaéripaberitesse
ehk oma enese vdlgade enneihiajaliscks tasumiseks. Emissioonipangas pidegu ta
ainult oma tdelisi kassa-reservisid.

Emissioonipanga t&hisamaks passiv-operatsiooniks on pangat&hiede emis-
sioon ning tema @lemaks kohuseks nende t&htede kulla
vasrtuse kindlustamine.

Rahaseaduses’ eitenshiud fealri kulla v&&riuse Hndlulhmlaeb peab pank alati
p@hmm § 3 tipsemalt eftekirjutatud kullapunktide piirides® rahvusvahelisicks maksu-
deks tarvilikku vélisvaluutat matma ja sama valuutai, mis Eestisse rahvusvahelisie
maksudena sisse tuleb, ostma. Selleks ofstarbeks peab fa pidama killaldasi kulla ja
kulla vestu vahefatava vélisvaluuta reserve, mis panga jooksvatesi kohustustest (emis-
sioon plus jooksvad arved) mitte alla 40°0 ei pea olema. Et pank ka jooksvate arvete
vastu reserve peeb pidema, on arussadav, kui silmes pideda, ef emissioonipanga
joubudarvedkulﬂmprohendlh. enesest fegelikult kujutavad feiste asutuste kassa-
reserve puhtal kujul, mis iga silmapilk pangetShiedeks Omber muudetud ja valuufa -
vastu vahetamiseks esitatud vdivad saada. Meil, kus pankade kassa-reservid igal kujul
vorreldes pankade kobustusiega, &&rmiselt véiksed on, muutub Eesti Panga reserv
fegelikult kogu riigi véliskohustuste ainsaks reserviks ja tuleb teda seda hoolsamalt
tileval hoida.

Kuid need kulla- ja vélisvaluute reservid el ole, nagn prof. Kemmerer viga
tabavall oma seletuskirjas Chile keskpange pdhikirja juure dfieb, mitte ainult selleks
,..Ldneldvudeldlhmdeuleruklda Neid fuleb tarbekorral ka maa valuuia
kursi hoidmiseks farvitada. Sellepsrast ei ole 40°0 kallem&fir, mis pohikirjas efte
néhiud, pangale sugugi miife mingisugune minimum, millest fa alla minna ei fohi,
Tarbekorral voib fa seda valifsuse loaga teha, kuid ainult featud ﬂnllmmel. mis selle

- reservi uuesti kogumist kindlusfaks.

Nagu juba Oeldud, on ndudmised emissioonipanga mheriﬁsmdhﬂd
aegedel. Et nende ndudmiste survet véhendada ja rahvamajanduslikku l&biks&iku olu-
dele vastavali kokkuidmbemisele sundida, 1ostab pank neil aegadel harilikuli acgsasil
diskonto protsentl.. Samal ajal langevad fema reservid ja tduseb vestavali feenivate
akfivade summo. Nil on emissioonipanga fteenistus seda suurem, mida raskem on
rohvamajenduse Qldseisukord. Muidugl ei vdi seesugusiest teenistusvdimalusiest pank
ego tema okision8érid huvitaiud olla, isegi enam — see teenistus peab neile ofsekohe
kshjulik olema. Sellepérast néeb panga pShikiri ette, et niipea kui panga reserv alla
40°/0 langeb, pank kohusiatud on dle selle normi emileeritud ishiede eest korgemat
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meksu maksma, kui ta ise veksli diskonio alal teenib, kusjuures see maks seda suurem
on, mida madalam on kalte proisent. Teiselt poolt on pank kohustatud, niipea kui
kate alla 40%0 langeb, oma diskonto protsenii {dstima. Mdlemad eeskirjad mureisevad
selle eest, ef pangal huvi ei oleks kafte profsenti liiga madalale lasta langeds, vaid et
juhtumistel, kui katte proisent alla normi langeb, panga kasudes seisab, nii rutfu kui
vdimalik normi juure jalle tagasi jduda.

Pll:aa!alhle laenude tleandmise kord ning juhin66rid Ja t&iendused pdhikirjale
seks ajaks ki kdik Panga akisiad veel riigi kées on, on etle n&hiud erilise pohikiria
osana (lemineku mé&&rusena (XVI). Nende mé&rusie farvillkkus on iseenesest
moistetav ja ei vaja erilisi selefusi.

Ef Eedti Panga uue pdhikirja maksmapanemise vdimalus oleneb kavatsetava
vélelaenu realiseerimisest, siis on arvatud, et pdhikirja seadus jdusse astub sel pleval,
mil Eesti Panka Genfi profokollis ettenghtud £ 1.000.000 sisse maksetakse. Enne seda
ei saa pank vastavaid pohikirja. méfruseid katievarade, samuti ka t&hiede vahetuse
alal féitma hekafa. Et enne seda f{8htaega ka rahaseadust ja emissiooni 13petamise
seadust feosiama ei saa hakafa, siis on nende seaduste maksmahakkamine olenevpks
fehfud Eesti Panga pdhikirja seaduse maksmahakkamisest.
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A. DEVISe & J. MAGNUS's trokikeda, Tallinnas, Lal & §8.
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