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Uhekroonise pangatéhe esikdiljel on kujutatud kunstnik ja muuseumitegelane
Kristjan Raud (1865-1943). Kristan Raud on tuntud eeskatt oma
rahvusromantiliste pliiatsi- ja sdejoonistuste poolest. Tema toédest kuulsaimad
on illustratsioonid rahvuseeposele ,Kalevipoeg”. Raud oli 20. sajandi
algktimnenditel laia kdlapinna leidnud tldrahvaliku vanavarakogumise aktsiooni
eestvedajaid.

Pangatéhe tagakuljel on vaade Toompea lossile. Toompea loss on Tallinna
tuntumaid ajaloo- ja arhitektuurimélestisi. Ordulinnuse rajamine algas
13. sajandil. Pdhjaséjas 18. sajandi linnus kull purustati peaaegu taielikult,
kuid sajandi teisel poolel rekonstrueeriti see osaliselt kubermanguvalitsuse
esindushooneks. Eesti Vabariigi algaastail ehitati lossi 6ue kunagise
konvendihoone asemele Riigikogu hoone, kus parlament té6tab praegugi.




EESTI PANGA
OLEMUS JA ROLL







Eesti Panga olemus ja roll
Eesti Pank on Eesti Vabariigi keskpank ja Euroopa keskpankade ststeemi liige.
Eesti Panga esmane eesmark on hindade stabiilsuse sailitamine.

Kooskdlas Euroopa Liidu toimimise lepinguga toetab Eesti Pank ka muude majanduspoliitiliste ees-
markide saavutamist.

Eesti Panga Ulesanded:’

e Euroopa Uhenduse rahapoliitika kujundamisele kaasaaitamine ning Euroopa Keskpanga néu-
kogu méératletud rahapoliitika elluviimine;

e ametlike valisvaluutareservide hoidmine ja juhtimine;

* maksesUlsteemide tdrgeteta toimimisele ja finantssisteemi stabiilsusele kaasaaitamine;

e maksesUsteemide ja finantssUsteemi arendamisel osalemine;

¢ raharingluse korraldamine, europangatéhtede emiteerimisele kaasaaitamine ja euromuntide
emiteerimine;

e FEesti maksebilansi koostamine;

e oma Ulesannete taitmiseks vajaliku statistika kogumine ja avaldamine;

¢ muud seadusega Eesti Pangale pandud Ulesanded.

Eesti Pank on sdltumatu pohiseaduslik institutsioon, kes ei allu valitsusele ega Uhelegi teisele taide-
saatvale riigivdimuasutusele. Eesti Pank ei vastuta riigi varaliste kohustuste eest, samuti ei vastuta riik
panga varaliste kohustuste eest. Panga kdrgeimasse organisse ehk ndukokku ei voi kuuluda valitsuse
likmed. See tagab keskpangale parimad véimalused raha- ja finantsstabiilsuse kindlustamiseks.

" Eesti Panga seadus § 2 — https://www.riigiteataja.ee/akt/112112010014?leiaKehtiv.
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Kahekroonise pangatédhe esikiliel on kujutatud loodus- ja arstiteadlane,
kirjeldava ja vordleva embrioloogia rajaja Karl Ernst von Baer (1792-1876). Ta
stindis Eestis Piibe méisas, &ppis Tallinna Toomkoolis, seejarel Tartu Ulikoolis
arstiteadust ning jatkas haridusteed Berliinis, Viinis ja Wurzburgis. Baer
t66tas Konigsbergi, Peterburi ja Tartu Ulikoolides. Ta oli Peterburi Teaduste
Akadeemia liige, Vene Geograafia Seltsi asutaja ja esimene president ning
Vene Entomoloogia Uhingu asutajalige. Elu I6puaastad veetis Baer Tartus,
olles seal Eesti Loodusuurijate Seltsi esimees.

Pangatéhe tagakuiliel on vaade Tartu Ulikooli peahoonele. K&rgklassitsistlik
hoone on ehitatud aastatel 1804-1809 arhitekt Johann Wilhelm Krause projekti
jargi endise Maarja kiriku varemetele. Peafassaadi kuue sambaga portikusest
on kujunenud Eesti kérghariduse sumbol.




EESTI PANGA
PRESIDENDI
SISSEJUHATUS
2010. AASTA
ARUANDELE




Eesti Panga presidendi sissejuhatus 2010. aasta aruandele

Eesti Panga tegevus riigi rahasUsteemi kédigushoidmisel ja keskpanga Ulesannete taitmisel toimus
2010. aastal torgeteta ja sujuvalt. Peale tavapérase 166 tehti suuri ettevalmistusi euro kasutuselevo-
tuks. Eesti Panga jaoks tdhendasid need Uhtlasi pohjalikke ettevalmistusi Eesti Panga t8dks eurosis-
teemis ehk euroala riigi keskpanga Ulesannete téitmiseks. Aasta 2010 oligi Eesti Panga jaoks eelkdige
eurole Ulemineku aasta.

Ettevalmistused eurole Uleminekuks olid tegelikult kestnud juba mitu aastat. Euro kasutuselevotust
sai Eesti riigi ja Eesti Panga strateegiline eesmérk 2003. aasta sugisel, kui Eesti rahvas Kiitis referen-
dumil heaks otsuse Uhineda Euroopa Liiduga, mis tdhendas ka toetust Eesti litumisele euroalaga.
Vahetult pérast Euroopa Liidu likmeks saamist 2004. aastal Uhines Eesti vahetuskursimehhanismiga
ERM2, mis oli Uks euro kasutuselevotmise eeldus. 2005. aasta jaanuaris moodustati eurole Glemi-
neku ettevalmistamiseks ametkondlik asjatundjate komisjon ja algasid ststemaatilised ettevalmistu-
sed koigis valdkondades.

Eestist sai eurosuisteemi liige 1. jaanuaril 2011. Sellel pdeval muutus inimeste praktiline elu — seadusli-
kuks maksevahendiks sai euro. Kahenadalase paralleelkadibe jooksul harjusid eestimaalased kroonide
korval eurosid kasutama. Eesti Pank kdrvaldas jark-jargult kdibelt endises vaaringus pangatéhed ja
mundid ning asendas need uue rahaga. 2011. aasta teise nadala I6puks oli keskpank valjastanud
rohkem eurosid, kui oli ringlusesse jaanud kroone. Ulemineku ja erakordse ajaga said Uihtviisi edukalt
hakkama nii elanikud ja jaekaubandus kui ka ettevotjad ja pangad. Euro kasutuselevotule andis posi-
tiivse hinnangu 87% Eesti elanikest, kes pidas Uleminekut sujuvaks ja tdhusaks.

P&evast, mil Eesti Pangast sai Uks seitsmeteistkiimnest eurosisteemi keskpangast, vottis ta kanda
osavastutuse euroala rahapoliitika eest. Eesti Pank hakkas koos teiste euroala riikide keskpankadega
vastutama kogu euroala hinnastabiilsuse eest. See tdhendab, et 2011. aasta algusest raédgin Eesti
Panga presidendina kaasa otsustes, mis ei puuduta ainult Eesti elanikke, vaid euroala 331 miljonit
inimest. Seega on keskpanga senine tegevusulatus méarkimisvaarselt laienenud. 2010. aastal saime
oma uueks rolliks valmistuda nii Euroopa Keskpanga ndukogus kui ka komiteedes ja téd6gruppides
vaatlejana osaledes. Loplik kohanemine uue ampluaaga ja uute Ulesannetega toimub mdne aasta
jooksul euroststeemi t66d tegelikult tehes.

Eesti Panga peamine Ullesanne oli ja on endiselt hinnastabiilsuse sailitamine. 2010. aastat, Eesti
eurole Ulemineku aastat, iseloomustas Uleilmse majanduse suhteliselt kiire kasv, mille kdrval pUsisid
ka mitmed ohud. Aasta teisel poolel hakkas inflatsioonisurve energia ja toiduainete hindade jdudsa
kasvu tottu suurenema. See téhendas suhteliselt kiiret hinnakasvu ka Eestis, kus hinnad téusid aasta
arvestuses 3%. Seejuures kerkis toiduainete hind 2010. aasta viimases kvartalis 10,8%. See jattis
oma jélje ka eurole Ulemineku ettevalmistustele ja nGudis lisapingutusi hinnatdusuhirmu leevenda-
miseks ning inflatsioonimehhanismi selgitamiseks. Vaga oluliseks osutus hindade esitamine kahes
vaaringus, mis jatkub veel kuni 30. juunini 2011.

Lisaks hinnatbusuhirmu leevendamisele keskendusid nii riiklik teavitus kui ka Eesti Panga tdlemine-

kueelne teavitus eelkdige praktilistele aspektidele. Uuringute kohaselt jdudis riiklik euroteavitus Uhtla-
selt hasti kdikide sihtrthmadeni ja ligi 95% elanikkonnast oli eurole Ulemineku praktilistest kilgedest
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piisavalt teadlikud. Tanu sujuvale Uleminekule kasvas elanike toetus eurole 60%ni ja selle Ule tuleb
kindlasti head meelt tunda.

2010. aastaga I16ppes Eesti Panga Uhe tdéhtsama strateegilise eesmargi elluviimine — euro voeti edu-
kalt kasutusele ning Eesti raha- ja majanduspoliitikas sai |&bi Uks arenguetapp. Eesti Panga jaoks
algas euro kasutuselevdtuga uus ajajark laienenud ja muutunud tegevuskeskkonnas ning hoopis
suurema vastutusega. Loplik enesemaaratlemine euroststeemi likmena seisab alles ees, selles mot-
tes kestab euro kasutuselevdtuga seotud ettevalmistustdo ja -tegevus Eesti Panga jaoks veel edasi.

Eesti riigi jaoks on euro kasutuselevotu ndol tegu millegi enama kui lihtsalt Ghe raha vahetamisega
teise vastu. Euro kasutuselevdtt on tublisti muutnud meie majanduse taustruumi. Eurole Ulemineku
protsessi olid kaasatud ettevotted, organisatsioonid ja riigiinstitutsioonid, samuti Eesti rahvas. Samal
ajal kui tehti t66d Ulemineku ettevalmistamiseks, mis vottis paljudes valdkondades markimisvaarse
osa tboajast, jatkusid ka tavapadrased tegevused tavaparases mahus. Koigil tuli pingutada ja kdik
said sellega hasti hakkama. Koik vaarivad selle eest suurimat tédnu ja tunnustust! Tegu oli erakordse
ja eduka aastaga.

Andres Lipstok
president o
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Viiekroonise pangatdhe esiklljel on kujutatud maletaja, rahvusvaheline
suurmeister ja maleteoreetik Paul Keres (1916-1975). Ta slindis Narvas,
kais koolis Parnus ja 8ppis Tartu Ulikoolis matemaatikat. Eesti malemeistriks
sai Keres esimest korda 1935. aastal, esimese rahvusvahelise turniiri
voitis 1936. aastal Bad Nauheimis Saksamaal. 1937. aastal sai Keres
rahvusvaheliseks suurmeistriks. Ta mangis enam kui 70 rahvusvahelisel
turniiril ja voitis suurvoistlustel rohkesti esikohti, oli 1930.-1960. aastail peamisi
maailmameistritiitli pretendente. Keres on kirjutanud ka maledpikuid.

Pangatéhe tagakiliel on vaade Narva joele, mille vasakul kaldal on Narva
Hermanni linnus ja paremal Jaanilinna kindlus. Need kaks kindlust
moodustavad ainulaadse ajaloolise arhitektuuriansambli Euroopa Liidu
idapiiril. Esimesed teated Narva linnusest parinevad 1254. aastast. Sajandite
jooksul on piirilinnust palju rinnatud, see on mitmel korral havinud ja uuesti
taastatud. Koos linnusega on riinnakutes rangalt kannatanud ka 1345 Ludbeki
linnadigused saanud Narva linn. Teises maailmasdjas sai linnus tugevasti
kannatada, restaureerimine jatkub tanini.




ARUANDEKOHUSTUS
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KESKPANGA ARUANDEKOHUSTUS

Keskpanga sdltumatus on hinnastabiilsuse taga-
misele suunatud rahasUtsteemi lahutamatu osa.
Tanapaevane demokraatlik Uhiskonnakorraldus
aga eeldab, et iga avalikke Ulesandeid téitev
institutsioon annab aru oma tegevusest. Eesti
Panga kui Eesti Vabariigi séltumatu keskpanga
puhul tdhendab see kohustust teavitada kind-
late ajavahemike jarel oma varade ja kohustuste
seisust ning selgitada oma majanduspoliitilist
nagemust ja otsuseid nii Eesti kodanikele kui ka
nende valitud esindajatele. Aruandekohustus ja
keskpanga sdltumatus on kaks teineteist tasa-
kaalustavat pohimotet.

Majanduspoliitiliste seisukohtade ja
majandusandmete regulaarne tutvustamine
avalikkusele

Keskpanga usaldusvaarsus avalikkuse silmis ja
|abipaistev tegutsemine on héasti toimiva raha-
sUsteemi eeldus. Nii laiem avalikkus kui ka spet-
sialistid peavad saama Eesti Pangast regulaar-
set, piisavalt pdhjalikku ja kvaliteetset teavet.

Keskpangal on &igus ja kohustus koguda ning
reeglitekohaselt avaldada raha-, finants- ja
maksebilansistatistikat. Seda tehakse Eesti
Panga veebilehe statistikarubriikides. Eesti
Panga statistikategevuse kohta loe ldhemalt
Ik 46.

Eesti Panga péevakajalised selgitused &sja aval-
datud majandusnéitajate ja majandusarengu
kohta ilmuvad pressiteadete ja kommentaari-
dena, mida keskpank ullitas 2010. aastal 25.

Neli korda aastas avaldab Eesti Pank vaheldu-
misi rahapoliitika voi finantssektori polii-
tika suunitlusega kvartalibiilletdani. Lisaks
vOib keskpanga veebilehelt leida mitmesugu-
seid muid Ullitisteseeriaid ning publikatsioone (vt
2010. aastal avaldatud publikatsioonide taielikku
loendit Ik 122). 2010. aasta eripdra oli suurtes
tiraazides trUkised eurole Ulemineku teavitus-
kampaania tarvis, naiteks euro turvamarke tut-

vustavat voldikut postitati 561 000 leibkonnale
le Eesti.

Kuni 2010. aasta I6puni avaldas Eesti Pank kord
kuus oma bilansi ja andmed Eesti krooni katte-
vara kohta. Parast eurole Uleminekut avaldatakse
keskpanga bilanss kord kvartalis.

Eesti Panga tegevuse Uksikasjalikum Ulevaade
avaldatakse aastaaruandes koos aasta finants-
aruandega. Aastaaruande kinnitab Eesti Panga
ndukogu, kes seejarel esitab selle koos audii-
tori jareldusotsusega Riigikogule. Samal ajal
keskpanga aastaaruandega esitatakse Riigiko-
gule Finantsinspektsiooni ndukogu kinnitatud
Finantsinspektsiooni aastaaruanne. Riigikogu
kuulab &ra Eesti Panga presidendi ettekande
keskpanga aastaaruande kohta.

Aruandekohustus Riigikogu ees

Peale Eesti Panga presidendi iga-aastase ette-
kande Riigikogus teeb Eesti Pank Riigikoguga
koostd6dd erinevate kohtumiste vormis ning
koostab selgitusi ja kommentaare vastuseks Rii-
gikogu liikmete kisimustele.

Eesti Panga juhid ja spetsialistid kohtuvad regu-
laarselt Riigikogu rahanduskomisjoniga, et selgi-
tada keskpanga hinnanguid majandusprotsessi-
dele ja arutada majandusarengu sdélmkuisimusi.
2010. aastal tunti ootusparaselt suurt huvi eurole
Ulemineku ettevalmistuste vastu, mida ké&sitleti
nii kohtumistel Riigikogu Euroopa Liidu asjade
komisjoni kui ka rahanduskomisjoni esindaja-
tega. Sotsiaalkomisjoni istungil oli Uhisarutelu
teemaks t66turu olukord.

Riigikogu fraktsioonide huvi korral on Eesti
Panga juhid tutvustanud keskpanga majandus-
poliitilisi seisukohti ning erinevaid td6valdkondi.

Eesti Pank vastas 2010. aastal Uhele Riigikogu

likme arupéarimisele, mis kasitles eurole tlemine-
kut, ja Uhele kirjalikule kiisimusele.
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Kiumnekroonise pangatéhe esikuljel on kujutatud folklorist, usu- ja keele-
teadlane ning 19. sajandi rahvusliku likumise Uks juhte Jakob Hurt (1839—
1907). Hurt Oppis usuteadust Tartu ja Helsingi Ulikoolides, oli kodudpetaja,
gumnaasiumidpetaja ja Peterburi eesti Jaani koguduse pastor. Hurt kuulus
1869. aasta | Uldlaulupeo toimkonda. Ta esindas Eesti Aleksandrikooli
peakomitee ja Eesti Kirjameeste Seltsi presidendina rahvusliku liikumise
mooddukat suunda. Tema kirikujutlused aitasid kaasa emakeelse kool idee
levikule. Kirjamehena propageeris Hurt uut kirjaviisi ja korraldas eesti kirjakeelt.
Ulimalt oluline on Jakob Hurda roll tle-eestilise rahvaluulekogumise juhina ja
rahvaluule teadusliku publitseerimise algatajana.

Pangatdhe tagakuliel on Tamme-Lauri tamm, mis kasvab Urvastes
Vorumaal. See on Eesti kdige jamedam ja vanem tamm. Puu Umbermddét on
rinnakdrguselt 8 meetrit ja vanus 685 aastat. Tamm on nime saanud Tamme-
Lauri talu jargi, mis on omakorda nime saanud just tammelt endalt ja vaimult,
keda vanasti arvati tammes elavat ja Umbruskonna taludele énnetusi ja Kurja,
kuid vahel ka head saatvat. See olevat olnud tulevaim, keda kutsuti Lauritsaks
ja kes ,Urvaste koolimaja olevat joba mitu kdrda maha palotanu”.
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EESTI PANGA STRATEEGILISED

EESMARGID 2010. AASTAL

I. EUROLE ULEMINEK (vt ldhemalt ,Etteval-
mistused euroala likmeks saamiseks” |k 24-32)

e | dpetame tehnilised ettevalmistused euro
kasutuselevotuks 1. jaanuaril 2011.

e Tagame toérgeteta Ulemineku eurole ja euro-
sularaha ringluse Eestis alates 1. jaanua-
rist 2011.

e Teavitame Eesti avalikkust eurole llemine-
kuga kaasnevatest majanduspoliitilise raa-
mistiku muudatustest ja keskpanga muutu-
nud Ulesannetest.

e Tagame reservihalduses varade optimaal-
se investeerimise ka majandus- ja rahaliidu
tingimustes.

e Valmistame ette euroslUsteemi rahapoliiti-
listes operatsioonides osalemiseks vajaliku
korra ja dokumentatsiooni.

e QOleme alates 1. jaanuarist 2011 valmis

osalema Euroopa Uhtse rahapoliitika
kujundamises koos teiste euroalariikide
keskpankadega.

Il. MUUD TEGEVUSED
Rahapoliitika (vt lahemalt ,Rahapoliitika“ |k
36-38)

e Tagame krooni fikseeritud vahetuskursi ehk
valuutakomitee sUsteemi abil hinnastabiil-
suse Eestis kuni Uhinemiseni majandus- ja
rahaliiduga ning seejarel aitame kaasa hin-
nastabiilsuse saavutamisele euroalal.

e Rahapoliitilises anallisis osutame pohita-
helepanu Eesti majanduse kohandumisele
pérast Uleilmset majanduslangust.

e Edendame uurimiskoostddd teiste Euroopa
Liidu keskpankadega ja toetame Eesti-
sisest teadustegevust.

Reservihaldus (vt |1dhemalt ,Reservihaldus” Ik
39-41)
e Hoiame ja haldame reservvara, et tagada
rahaslsteemi usaldusvaarsus ja Kkesk-
panga materiaalne séltumatus.

Finantsstabiilsus (vt |ahemalt ,Finantsstabiil-
suse tagamine” |k 42—-45)

e Kohandume Euroopa Liidu finantssektori
jarelevalve uueneva raamistikuga ja osa-
leme selle kujundamises.

e Tugevdame kriisihalduse  Uhistegevust
koos Rahandusministeeriumi ja Finants-
inspektsiooniga  ning rahvusvaheliste
institutsioonidega.

e Aitame Euroopa Liidu institutsioonide t66s
osaledes kaasa Euroopa finantsturgude
suuremale I6imumisele.

Statistikategevus (vt l[ahemalt ,Statistikatege-
vus” |k 46-49)
e Tagame Euroopa Liidu standarditele vas-
tava maksebilansi- ja finantssektori statis-
tika jarjepideva koostamise.

Arveldussiisteemid (vt [ahemalt ,ArveldussUs-
teemid“ |k 50-55)

¢ Viime Eesti Panga hallatavad arveldussus-
teemid europdhiseks ja kohandame need
eurosUsteemi nduetele vastavaks.

e QOsaleme Uleeuroopalise vaartpaberiarvel-
dusslsteemi TARGET-2 Securities vélja-
tdotamises, et tbhustada vaartpaberituru
infrastruktuuri.

Sularaha (vt [ahemalt ,Sularaha” Ik 56-61)
e Tagame torgeteta sularaharingluse ja seni-
sest suurema sularaha kaitlemise joudluse.

Koost66 (vt lahemalt ,Rahvusvaheline koostdo”
ja ,Avalikud suhted” Ik 62-70)

e Kaitseme Eesti majanduspoliitilisi huve rah-
vusvahelistes koostddfoorumites.

e Tagame turuosalistele  majandusotsu-
seid toetava taustinfo k&ttesaadavuse ja
keskpanga tegevuse usaldusvaarsuse ja
labipaistvuse.

Organisatsioon (vt 1&hemalt ,Juhtimine, orga-
nisatsioon ja personalipoliitika“ Ik 71-76)

e Arendame Eesti Panga juhtimissisteemi
ning todétajate teadmisi ja oskusi, et pak-
kuda keskpanga teenuseid voimalikult
efektiivsel viisil.
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Kahekiimne viie kroonise pangatdhe esiklliel on kujutatud eesti
kirjlandusklassik A.H. Tammsaare (1878-1940). Tammsaare on 20. sajandi
eesti kriitilise realismi silmapaistvamaid esindajaid, valiendades oma loomingus
tugevat Uhiskonnakriitikat ja eetilist hoiakut. Samuti kirjutas ta fantaasiakullaseid
kunstmuinasjutte, miniatuure ja esseesid. Loomingu kérgaeg algas naidendist
»~Juudit” ja romaanist ,Kdrboja peremees”. Keskse téhtsusega on viiekoiteline
romaan ,l0de ja digus”, mis ka&sitleb Eesti Uhiskonna arengusuundi
19. sajandi I6pukiimnendeist 1920. aastate I6pu majanduskriisini. Uhiskonna-
elu arvustavad ka allegooriline romaan ,Porgupdhja uus Vanapagan® ja
naidend ,Kuningal on kulm*.

Kirjaniku portreest paremal on rabamaastiku motiiv kidurate puude, laukasoo
ja madala taimestikuga.

Pangatahe tagakdljel on vaade Vargamael asuvale Tammsaare Pohja talule,
kus kirjanik stindis. Tanapéeval asub Vargaméel A.H. Tammsaare muuseum,
kus suviti korraldatakse kirjaniku teostel pdhinevaid teatrietendusi. Pohja-
Eestile tUUpilise pohiplaaniga rehetare on ehitatud 1870. aastal, keskel paistab
1933. aastal ehitatud elumaja, paremal laudad.
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ETTEVALMISTUSED EUROALA LIIKMEKS SAAMISEKS

Uldine raamistik

Euro kasutuselevott on olnud Eesti riigi ja Eesti
Panga strateegiline eesmérk juba 2003. aasta
stigisest, mil rahvas Kkiitis referendumil heaks
otsuse Uhineda Euroopa Liiduga ja koos sellega
ka eurole Ulemineku. Eurole Ulemineku etteval-
mistused on koéikides valdkondades toimunud
2004. aastast alates.

Vahetult pérast Euroopa Liidu liikmeks saamist
2004. aastal Uhines Eesti vahetuskursimehhanis-
miga ERM2.

2005. aasta jaanuaris moodustati Eesti eurole
Ulemineku ettevalmistamiseks asjatundjate
komisjon.' Eesti Panka on asjatundjate komis-
jonis esindanud asepresidendid Andres Sutt ja
Rein Minka ning selle t66s on osalenud mitmed
Eesti Panga spetsialistid.

Asjatundjate komisjoni toetas euro kasutuselevd-
tuga seotud valdkondades esineda vdivate prob-
leemide véaljaselgitamisel ja lahenduste valjat6d-
tamisel algselt kuus tddriihma:

e FEesti Panga ja krediidiasutuste t66rtihm;

e drikeskkonna to66rihm;

e valitsusasutuste tehnilise valmisoleku

t66rahm;

e tarbijakaitse t66rihm;

e digusloome t66rihm;

e kommunikatsiooni t66rihm.

Juba 2005. aasta sUgiseks valmis eurole Ulemi-
neku plaani esimene versioon, oktoobris 2010
avaldati plaanist viimane, Uheksas versioon.
Komisjon esitas valitsusele 2009. aastal kaks
vahearuannet ettevalmistuste kaigust ning 2010.
aastal kord kvartalis ehk neli aruannet.

Eurole Ulemineku ettevalmistuste tempo aeg-
lustus 2006. aasta suvel, kui selgus, et Maast-

richti inflatsioonikriteeriumi taitmine pole lahiajal
reaalne. Aktiivsem tegevus algas taas 2009.
aastal. Siis otsustati moodustada veel seitsmes
t66rihm, mille tGlesanne ol
e curole Ulemineku kriteeriumide téitmise
seire ja arvestus.

Eesti Panga euroettevalmistused keskendusid
eelkdige:
e eurole Ulemineku kriteeriumide téitmise sei-
rele;
e koostdole krediidiasutustega sularaha vahe-
tuse sujuvuse ja turvalisuse tagamiseks;
e arveldussuisteemide muutmisele;
¢ elanikkonna teavitamisele.

Eurole lilemineku kriteeriumid

Eurole Ulemineku eel oli peamine tahelepanu
suunatud hinnastabiilsuse ja eelarvepositsiooni
kriteeriumide taitmisele. Euroopa Komisjon ja
Euroopa Keskpank hindasid Eesti eurokdlblik-
kust 2009. aasta eelarvepositsiooni ning 2010.
aasta aprilli seisuga fikseeritud inflatsiooninai-
tajate alusel. 2009. aasta eelarvepuudujaék ol
1,7% SKPst ning inflatsioonikriteeriumi taitis
Eesti alates 2009. aasta novembrist.

Intressimadara kriteeriumi hindamiseks kasutata-
vaid pikaajalisi kimne aasta riigivolakirju ei ole
Eestis kasutusel. Seetbttu analtUsiti pohjalikult
muid naitajaid ning jouti jareldusele, et kdiki asja-
olusid arvestades ei ole Eestil kriteeriumi taitmi-
sega probleeme. Riigivola kriteeriumi taitmisega
ei ole Eestil raskusi olnud, meie valitsussektori
vOlg on Uks vaiksemaid Euroopas. Vahetuskursi
kriteeriumi taidab Eesti alates 28. juunist 2006,
kui sai tais ettendhtud kaks aastat vahetuskursi-
mehhanismi ERM2 liikmena.

3. juunil 2010 saatsid rahandusminister Jurgen
Ligi ja Eesti Panga president Andres Lipstok

" valitsuse 31. jaanuari 2005. a korraldus nr 53 ,Asjatundjate komisjoni moodustamine eurole sujuva Ulemineku tagamiseks vajalike

tegevuste koordineerimiseks”.
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Euroopa Komisjonile, eurorlhmale ja Euroopa
Liidu majandus- ja rahanduskusimuste nduko-
gule (ECOFIN) kirja Eesti majanduspoliitiliste ees-
markide kohta euroala liikmena. Kirjas kinnitati
valmisolekut jatkata vastutustundliku eelarvepo-
litikaga ning muudes valdkondades majanduse
tasakaalustatud arengut toetava poliitikaga.?
Lopliku otsuse Eesti litumise kohta euroalaga
vottis ECOFIN vastu 13. juulil 2010.

Eesti Panga ja krediidiasutuste t66
euroks ettevalmistumisel

Ettevalmistused sularaha ja kontoraha valdkon-
nas olid kesksed kogu eurole tlemineku énnes-
tumiseks. Uleminek kulges sujuvalt ja suuremate
probleemideta. Eesti Panga koostdd riigiasutuste
ning erasektoriga ehk krediidiasutuste ja turva-
firmaga G4S toimis aastavahetusel hasti. Kdik
toimus pohistsenaariumi jargi ning varuplaane
polnud vaja kaivitada. Suure t66koormuse saa-
nud kommertspankade tegevuses voib tuua vélja
kolm peamist suunda: sularahavahetus ja -jao-
tamine; infosUsteemide haldamine ja seadista-
mine; avalikkuse teavitamine.

Sularaha eel- ja kaaseeljaotus ning sularaha
tagastamine

Oktoobris 2010 algas kroonimiintide kogu-
mise kampaania koostdds Eesti Pangaliidu,
kommertspankade, G4Si sularahadivisjoni ja
heategevusorganisatsioonidega. Kampaania-
perioodil tuli Eesti Panka tagasi ligi 125 miljonit
munti kogukaaluga enam kui 350 tonni.

Novembri alguses saabusid Eestisse Euroopa
keskpankade sUsteemi kaudu hangitud euro-
pangatéhed. Europangatidhtede eeljaotus
kommertspankadele algas 15. novemobril
2010. Eeljaotuse perioodil ehk kuni 31. detsemb-
rini 2010 véljastati kommertspankadele eurosid

215 miljoni vaartuses. Kommertspangad oma-
korda kaaseeljaotasid europangatahti ja
-miinte oma klientidele ligi 31 miljoni euro
vaartuses.

Selleks et sularahavahetuse koormust hajutada,
otsustasid keskpank ja kommertspangad véimal-
dada elanikkonnal vahetada kroone euro-
pangatahtede vastu keskkursiga juba det-
sembris. 1. detsembril tulid mutgile elanikele
mdeldud stardikomplektid hinnaga 200 krooni
(12,79 €) tUkk, mis sisaldasid 42 euromUnti ja
komplekti autentsust kinnitavat turvazetooni.
Stardikomplektide mudk kommertspankade
ja Eesti Posti kontorites osutus vaga edukaks.
31. detsembriks muudi 510 473 stardikomplekti.

Uks sularahavahetuse edukuse naitajaid oli kiire ja
sujuv euro kasutuselevott sularahaautomaa-
tides ehk ATMides. Detsembri I6pus tddtas Ees-
tis 867 ATMi. Nende taitmist eurosularahaga alus-
tati 30. detsembri paeval ning kogu ATMide vorgu
téitmine eurosularahaga |6ppes 31. detsembri
Ohtutundidel. Eurole Uleminekul automaatide t66s
torkeid ei esinenud ning kohe parast keskdod
véljastasid need esimestele soovijatele edukalt
eurosid. Esimene eurokupUur véljastati neli minutit
parast sidaddd. Uue aasta esimesel kahel paeval
voeti ATMidest raha vélja ligi 85 000 korral kogu-
vaartusega ligikaudu 5 miljonit eurot.

Alates detsembri vimasest nédalast hakkas
kroonisularaha hulk ringluses jarsult kaha-
nema: detsembri alguses oli ringluses veel 8,1 mil-
jardit krooni, kuu 16puks oli ringlusse jaédnud vaid
5,8 miljardit krooni sularaha. 2011. aasta jaanua-
ris kdrvaldati ringlusest veel 4,1 miljardi vaartuses
kroone ja kuu I6puks oli ringlusse jadnud Eesti
krooni sularaha 1,7 miljardi vaartuses. Eesti Pan-
gast véljastatud eurosularaha netokogus kasvas
jaanuari 16puks 245 miljoni euroni, millest panga-
tahti oli 216 miljoni ja munte 29 miljoni vaartuses.

2 Vit rahandusministri ja Eesti Panga presidendi 3. juuni 2010. aasta kiri Euroopa Komisjonile, euroriihmale ja ECOFINile, mis on aval-
datud ka Eesti Panga kodulehel (http://www.eestipank.info/pub/et/EL/ELiit/euro/yhiskiri.pdf?ok=1).
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Erinevalt teiste riikide praktikast olid Eestis
eurole lleminekus kaasatud postkontorid.
Eesti Posti postkontorite vorgustik andis suure
panuse igapéevase kaiberaha vahetusse, voi-
maldades igal inimesel pédevas vahetada Kkuni
1000 euro vaartuses kroone. Eesti Posti osale-
mine rahavahetuses hdlbustas kroonide vaheta-
mist eurode vastu paikkondades, kus pangatee-
nused on raskemini kattesaadavad.

Paljud pangakontorid ning Eesti Posti post-
kontorid olid erakorraliselt avatud ka 1. ja
2. jaanuaril. Eesti Posti postkontorites vahetati
1. ja 2. jaanuaril eurodeks 8,6 miljonit krooni,
keskmine vahetussumma jai alla 200 euro.

Eurosularaha koolitused

Juuni alguses toimus krediidiasutuste ja suuret-
tevdtete esindajatele suunatud edasikoolitajate
koolitus. Kolme seminari kéigus jagasid tule-
vastele edasikoolitajatele teavet tippeksperdid
Soome Pangast, Soome keskkriminaalpolitseist
ja Soome Nordea pangast.

Septembrist detsembrini korraldasid Eesti Panga
eksperdid koostdds Ettevotluse Arendamise
Sihtasutuse maakondlike esindustega koolitused
koikides maakondades Ule Eesti. Koolitusel anti
Ulevaade eurole Ulemineku pdhimdtetest ning
eurosularaha kujundusest ja turvaelementidest.
Maakondlike loengute sihtriihmad olid kassapi-
dajad, vaikekaupmehed ja teenindusasutused,
kes otseselt tegelevad sularahaga. Loengute
raames jagati euro turvaelemente ja raha vali-
must tutvustavaid trikiseid, kokku Ule 50 000
eksemplari. Maakondlikud koolitused olid &é&r-
miselt populaarsed ning mitmes linnas tuli kor-
raldada lisaloenguid. Kokku toimus 30 koolitust,
kus osales Ule 3000 sularahakaitleja.

Euro kasutuselevott kontorahana

Eurokontoraha kasutuselevotuga olid ennekdike
hdlmatud Eesti Pank ja krediidiasutused ning
nendega seotud infrastruktuurid: pankadevahe-
liste maksete arveldusslUsteem, kaardimaksete
arveldussUsteem ja vaartpaberiarveldussUsteem.
Kontorahas toimus europé&eval eurole jarsk Ule-
minek, st Uleminekuperioodi ei olnud. Kontoraha
konverteerimise vaartuspaev oli 1. jaanuar 2011
ja kontonumbrid ei muutunud. Aasta esimesel
t6dpadeval avati tavaparasel ajal ka Eesti Panga
riigisiseste jaemaksete arveldusststeem ESTA.

Eesti Panga arveldussiusteemid muudeti euro-
pohiseks 1. jaanuaril 2011. Alates euro kaibeletu-
leku kuu esimesest pangapéevast ehk 3. jaanua-
rist 2011 arveldavad Eesti Panga arveldussis-
teemid vaid euromakseid.

Eesti Panga arveldusststeemide eurole (Ule-
mineku eelduseks olid juba varem tehtud ette-
valmistused.® 19. mail 2008 lasi Eesti Pank
kaiku piirillese kiirmaksete arveldussUtsteemi
TARGET2-Eesti. 1. jaanuaril 2011 sulges Eesti
Pank reaalajalise kiirmaksete siisteemi EP RTGS
ja viis enamiku senistest EP RTGSi tehingutest,
sealhulgas pankadevahelised maksed, jaemak-
sete arveldussilsteemi tagatistehingud ja sulara-
hatehingud, EP RTGSist lUle TARGET2-Eestisse.
Seni EP RTGSis toimunud bérsitehingute ja bor-
sivéliste tehingute rahaarveldus toimub péarast
eurole Uleminekut Eesti Vaartpaberikeskuses
avatud kontohaldurite likviidsuskontodel.*

Européeval ehk 1. jaanuaril 2011 |opetas Eesti
Pank valuutakursside edastamise krediidiasu-
tustele. Kursid on kattesaadavad Euroopa Kesk-
panga veebilehel. Valuutakursid avaldatakse
TARGETi t66paevadel. Kui TARGET on suletud
ja Eestis on t66paev (nt teine Ulestdusmisplha),
siis kehtivad viimased avaldatud valuutakursid.

3 Vit arveldusstiisteemide ettevalmistuste kohta lahemalt peattkis ,Arveldusslsteemid” Ik 50.
4 Eurole Uleminekuga kaasnes moningaid muudatusi vaartpaberiarveldussiisteemis.
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Teavitus

Euroteavituse korraldamisel juhindusid kdik Eesti
riigiinstitutsioonid euro kasutuselevotu kommu-
nikatsioonistrateegiast, mille jargi keskendus
teavitus Ulemineku praktilistele kilgedele. Riik-
likule euroteavitusele oli seatud kaks peamist
eesmarki, millest lahtus ka Eesti Pank oma euro-
teemalises kommunikatsioonis:

e Kkoik Eesti elanikud on informeeritud Eesti
euroalaga liitumise mojust riigi majandusele
ja edasisele arengule ning liitumisega kaas-
nevatest praktilistest muudatustest, Uhis-
raha kasutuselevott on vdimalikult sujuv ja
elanikkond toetab eurole Uleminekut;

¢ teavituskampaania |6puks on 90% elani-
kest informeeritud eurole Ulemineku prak-
tilistest kulgedest ning euro kasutuselevdtu
pooldajate osatdhtsus ulatub 65%ni Eesti
elanikest.

Kdik kommunikatsioonistrateegias ettenahtu viidi
edukalt ellu. Lisaks toimus hulk varem kavanda-
mata tegevusi, mille tingisid kampaania kéaigus
muutunud Uldine majandusolukord, uute tee-
made esilekerkimine avalikkuses ja teavituse
réhuasetuste muutumine, arvestades euroala
majandusstindmusi ning avaliku arvamuse uurin-
gute tagasisidet.

Peamised sihtrthmad olid laiem avalikkus ja
ettevotjad, kuid hdlmati ka vahemusgruppe. Nii
osutas Eesti Pank palju tdhelepanu vaegnégijate,
noorte ja sularahakaitlejate teavitamisele.

Ettevdtiussektori euroteavitus jaotus mitmesse
valdkonda:
¢ infosuUsteemide tehnilise valmisoleku taga-
mine ja raamatupidamine;
* paralleelhindade kohustuse taitmine;
® ausa hinnastamise lepe;

e curole Ulemineku praktilised kuljed, sh
sularahakoolitused.

Ettevdtlussektoris ei ole esinenud seoses eurole
Uleminekuga suuremaid tehnilisi probleeme.
Ettevdtjate teavitamise tulemuste hindamisel on
voimalik tugineda septembris 2010 Kkorralda-
tud Eurobaromeetri uuringutele, mille andmetel
pidas 93,8 protsenti kusitletud ettevdtjatest end
eurole Ulemineku valdkonnas hasti voi vaga héasti
informeerituks. Keskmises voi pikas vaates pidas
eurole Uleminekut oma ettevottele kasulikuks voi
vaga kasulikuks 62% vastanutest. Ka ajakirjan-
dus pole vélja toonud Uhtki sihtgrupipohist prob-
leemi, mida oleks vdinud pdhjustada véhene
informeeritus.

Arvamuskusitluste kohaselt pusis kogu elanik-
konna toetus eurole kaua aega 48-54% vahemi-
kus, kuid jaanuaris 2011 toimunud kusitlus nai-
tas elanike toetuse kasvu juba 60%ni. Kindlasti
mangis oma rolli toetuse tdusul Glemineku prot-
sess, mis kulges suuremate térgeteta.

Eesti Panga tellitud ja uuringufirma TNS Emor
korraldatud kUsitluse® kohaselt joudis riiklik euro-
teavitus Uhtlaselt hasti koikidesse sihtrihma-
desse. Koigis rahvuse, vanuse, sissetuleku voi
elukoha alusel moodustatud sihtrihmades oli
euroteavituse méarkamise protsent 95 voi enam.

Eesti Panga tegevust eurole tlemineku kommu-
nikatsiooni valdkonnas on detailsemalt kirjelda-
tud kéesoleva aastaaruande avalike suhete pea-
tlkis Ik 66.

5 Kusitluse tulemuste kokkuvdtet saab lugeda Eesti

publikatsioonid/seeriad/selgitused/emor_111.pdf.

Panga veebilehelt:

http://www.eestipank.info/pub/et/dokumendid/
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EUROALAGA KAASNEVAD MUUDATUSED
EESTI PANGA TEGEVUSRAAMISTIKUS
2011. AASTAL

Alates 1. jaanuarist 2011 on Eesti Pank
eurosiisteemi® liige. Euroslsteemi kuuluvad
Euroopa Keskpank ja euro kasutusele votnud
riikkide keskpangad. 1. jaanuaril 2011 joustusid
Eesti suhtes Euroopa Liidu toimimise lepingu
need artiklid, mida kohaldatakse ainult euroala
riikkidele. Samuti joustusid Eesti Panga suhtes
Euroopa keskpankade sUsteemi ja Euroopa
Keskpanga (EKP) pohikirja need artiklid, mida
kohaldatakse eurosisteemi likmele. Oigus-
keskkonna peamine muudatus on, et kdik EKP
digusaktid — madarused ja otsused - kehtivad
nadd ka Eestis. Euro kasutuselevétmise seadu-
sega tunnistati kehtetuks Eesti Vabariigi raha-
seadus ja Eesti Vabariigi seadus Eesti krooni
tagamise kohta. Joustusid Eesti Panga seaduse
satted, mis viisid Eesti Panga seaduse kooskdlla
Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 131 ndue-
tega. Nimetatud muutustest tulenevalt on tunnis-
tatud kehtetuks ning muudetud mitut Eesti Panga
presidendi maarust (vt ka ,Eesti Panga presi-
dendi maarused 2010. aastal” Ik 118; méaéruste
taistekstid voib leida Eesti Panga veebilehelt).

Ulatuslikumad muudatused Eesti Panga t&6kor-
ralduses algasid 2010. aasta teisel poolel, parast
seda, kui Euroopa Liidu Néukogu oli 13. juulil tei-
nud otsuse lubada Eestil kasutusele vdtta euro.
Alates sellest hetkest kutsuti Eesti Pank osalema
vaatlejana koikides euroststeemi komiteedes
ja tédérihmades. Eesti Panga president hakkas
lisaks Euroopa Keskpanga neli korda aastas toi-
muvatele Uldndukogu istungitele osalema vaat-
lejana kdige tdhtsama otsustusorgani, Euroopa
Keskpanga ndukogu’ istungitel. Alates 1. jaanua-
rist 2011 osaleb Eesti Pank taiedigusliku likmena

nii kdigi EKP ndukogu kui ka komiteede, t66grup-
pide ja vajaduse korral rakkerlhmade t66s. See
tdhendab, et senistele on lisandunud euroala
rahapoliitika kUsimustega tegelevad koostdd-
foorumid ning EKP ndukogu dokumentatsiooni
anallds ja Eesti seisukohtade ettevalmistamine.

Eurosiisteemi iillesanded

Eurosiisteemi pohiiilesanded
e Rahapoliitika
e Valuutaoperatsioonid
e MaksesUsteemide torgeteta toimimise
edendamine
e Valuutareservi hoidmine ja haldamine

Eurosiisteemi muud illesanded
¢ Nouandvad funktsioonid
Statistika kogumine ja koostamine
Usaldatavusnormatiivide téitmise jarelevalve
ja finantsstabiilsuse tagamine
e Furo pangatédhtede emiteerimine ja nende
turvalisuse tagamine
¢ Rahvusvaheline koostéd

Allpool on lUhidalt juttu nendest euroststeemi
Ulesannetega seotud tegevusvaldkondadest,
kus 2011. aasta toob Eesti Panga jaoks suure-
maid muudatusi.

Rahapoliitika ja majandusanaliilis

EurosUsteem vastutab rahapoliitika kujundamise
ja rakendamise eest euroalal. Eesti jaoks on suu-
rim euroalaga liitumisega kaasnenud muudatus
see, et kui varem kehtis Eestis valuutakomitee
ststeem, mis aitas fikseeritud vahetuskursi kaudu
edendada hinnastabiilsust Eestis, siis nlUdsest
osaleb Eesti Pank kogu euroala Uhtse rahapo-
litika véaljatddtamises ning rahapoliitilisi otsuseid

6 Kuni vimase ajani oli mdiste euroststeem kaibel mitteametlikult, ent Lissaboni lepingus nimetati seda esimest korda ametlikult

(Euroopa Liidu toimimise lepingu artikkel 282).

7 Euroopa Keskpanga néukogu koosneb EKP juhatuse likmetest ja euroala riikide keskpankade presidentidest.
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pohistavate anallutiliste materjalide koostami-
ses.® Euroala kui terviku huve peetakse silmas ka
otsuste langetamisel EKP ndukogus, mille liige
Eesti Panga president on. Euroststeemi rahapo-
litika pohieesmark on séilitada hinnastabiilsus
euroalal. See on séatestatud Euroopa Liidu toi-
mimise lepingu rahapoliitikat kasitleva artikli 127
|6ikes 1. EKP ndukogus heaks kiidetud maarat-
luse® kohaselt t4hendab hinnastabiilsus euroala
iihtlustatud tarbijahinnaindeksi aastakasvu
keskmise aja jooksul alla 2%, kuid selle
lahedal.

Euroala rahapoliitikas jargitakse keskse
otsustamise ning hajutatud teostamise
pohimotet. See tdhendab, et kdik rahapolii-
tilised klUsimused ning eurosusteemi Ulesan-
nete taitmiseks vajalike reeglite kehtestamine
ja otsuste vastuvdotmine kuuluvad EKP ndu-
kogu péadevusse. Rahapoliitilise raamistiku
kujundamisel ja rahapoliitiliste eesmarkide
maadratlemisel teeb eurosiisteem tihedat
koostddd. Koostdd toimub arvukates komitee-
des ja rakkerUhmades, nii koosolekute kui ka
telekonverentside vormis, kus kdik olulised otsu-
sed eelnevalt labi arutatakse. Eesti Pank hakkas
euroala rahapoliitikaalases koostdds osalema
kohe parast otsust lubada Eestil kasutusele votta
euro. See tdhendas t66d erinevate anallUtiliste
materjalide koostamisel ja ka Uhises prognoosi-
harjutuses osalemist.

Euroala rahapoliitilise raamistiku moodustavad
regulaarsed refinantseerimisoperatsioonid ehk
repooksjonid, kohustuslike reservide susteem
ja pusivdimalused (st laenamise ja hoiustamise
pusivdimalus). Finantskriisi ohjamiseks on raken-

datud ka erakorralisi meetmeid. Euroststeemis
kehtib praegu 2% kohustusliku reservi ndue
krediidiasutuste bilansis olevatele kohustustele
tahtajaga kuni kaks aastat. Tahtsaim rahapolii-
tiline intressimaar on EKP podhiliste refinantsee-
rimisoperatsioonide pakkumisintressi alammaar,
mille vimane vaartus alates 13. aprillist 2011 oli
1,25%.

Rahapoliitilised operatsioonid

Ilgapadevast rahapoliitikat viiakse ellu
Euroopa Keskpanga ja teiste eurosiisteemi
keskpankade koostd6s. Naiteks regulaarsete
refinantseerimisoperatsioonide mahu ehk euro-
susteemi krediidiasutustele tagatise vastu anta-
vate |Uhiajaliste laenude kogusuuruse ja vajaduse
korral ka muud olulised tingimused'® kehtestab
kill EKP ndukogu, ent rahapoliitiliste tehingute
vahendamine on liikmesriikide keskpankade
Ulesanne. Sisuliselt on laenutehingu s6lmimise
juures partneriks euroala liikmesriigi keskpank,
mitte EKP. Ka krediidiasutuste kohustuslikud
reservid paiknevad euroala liikkmesriikide kesk-
pankades avatud kontodel ja asjaomase arves-
tuse pidamine on iga riigi keskpanga Ulesanne.

Eesti Pangas valmistati 2011. aasta alguseks
rahapoliitiliste operatsioonide valdkonnas ette
ning testiti eurosisteemi rahapoliitilistes operat-
sioonides osalemise kord ja dokumentatsioon.
Senise valuutakomitee slUsteemiga vorreldes
tdhendas see podhjalikke muudatusi nii Eesti
Panga kui ka kommertspankade jaoks. Lisandu-
sid uued instrumendid, millega kommertspangad
edaspidi keskpangalt likviidsust saavad, muutus
ka kogu nendega seonduv juriidiline raamistik.

8 EKP ndukogu langetab intressiotsused euroala majanduse ja rahaagregaatide tervikliku analllsi tulemusena. Analtdtiline t66
jaguneb kahe suure valdkonna vahel. Uhest killjest jalgib EKP koos euroala likmesriikide keskpankadega euroala majandust (ldi-
selt — vaadeldakse naiteks kogundudlust, finantsturgude intressitaset ja likviidsust, kapitali- ja td6jouturul valitsevaid tingimusi, euro
vahetuskursi muutusi ja maailmamajanduse Uldist arengut. Majandusanaltusi tulemusena valmib hinnang lihemas ja keskmises
vaates ees ootavale inflatsioonisurvele. Teisest kiljest jalgitakse rahaagregaatide ja krediidi koondnéitajaid ning nende pikaajalist
mdju inflatsioonile. Anallusi toetab likmesriigi laenuturul aktiivsemate pankade seas regulaarselt korraldatav laenutegevuse uuring

(Bank Lending Survey).

9 Vit lisaks nt http://www.ecb.int/mopo/strategy/pricestab/html/index.en.html.
10 Praegu on tingimused tavaolukorrast veidi erinevad, nditeks laenumahtu hetkel ei méarata.
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Reservihaldus

Varasemast erineva rahapoliitilise raamistiku
rakendamisega muutuvad monevorra kesk-
panga reservide hoidmise eesmargid, mis voib
kaasa tuua muudatusi ka investeerimispdhimo-
tetes, kuid seda on plaanis p&hjalikumalt analtd-
sida 2011. aastal.

EurosUsteemi valuutareservi haldamise Uks pdhi-
eesmarke on tagada, et EKP k&sutuses oleks
piisavalt vahendeid valuutaoperatsioonideks.
EKP valuutareservi hallatakse detsentraliseeri-
tult. Seda Ulesannet taidavad need liikmesriikide
keskpangad, kes on otsustanud osaleda EKP
valuutareservi operatsioonide haldamises. Kesk-
pangad tegutsevad EKP nimel kooskdlas EKP-It
saadud juhistega.

2010. aasta jooksul valmistati Eesti Pangas ette
dokumentatsioon ja kord, et olla valmis osalema
EKP vélisreservide halduses. Eesti Panga halla-
tavat reserviosa investeerib Eesti Pangaga sol-
mitud koostddlepingu alusel Soome Pank.

Maksesiisteemid

Makseslisteemi torgeteta toimimist eden-
davad eurosusteemi liikmesriikide keskpangad
kolmel Vviisil: arveldusslisteemide haldurina,
valdkonna poliitika kujundajana ja arveldus-
sUsteemide jarelevaatajana. Eesti Pank jatkab
arveldussUsteemide halduri Ulesannete tait-
mist. EurosUsteemi liikmena osaleb Eesti Pank
senisest rohkem maksesUsteemide poliitika
valjatbdtamises, sealhulgas EKPSi standardite
ja juhendite ning Euroopa Keskpanga &igus-
aktide koostamises. Kolmandaks taidab Eesti
Pank maksesusteemide jarelevaataja rolli, hin-
nates makseststeemide kooskdla kehtestatud
standarditega.

Eurole Ulemineku jarel peavad koik riigi olulised
arveldusslsteemid vastama eurosisteemi ndue-
tele ja olema tunnistatud eurosUsteemikdlbli-
kuks. Eestis kuulub 2011. aasta alguse seisuga
oluliste arveldussUsteemide hulka kaks' Eesti
Panga hallatavat maksete arveldussUsteemi:

e (leeuroopalise kiirmaksete arveldussls-

teemi osasUsteem TARGET2-Eesti;
e tavamaksete arveldussisteem ESTA'™.

Eesti Panga arveldussUsteemide eurole Ulemi-
nekuks oli ettevalmistusi tehtud juba mitu aas-
tat. 19. mail 2008 rakendas Eesti Pank piiritilese
kiirmaksete arveldussisteemi TARGET2-Eesti.
31. detsembril 2010 sulges Eesti Pank reaalaja-
lise kirmaksete slsteemi EP RTGS ja viis seni-
sed EP RTGSi tehingud Ule TARGET2-Eestisse.

Statistikategevus

EurosUsteem vajab oma pohillesannete taitmi-
seks Uksikasjalikku teavet euroala majanduse ja
finantssisteemi kohta. EKP ja liikmesriikide
keskpankade lilesannete jaotus andmete
kogumisel, toéotlemisel, analiisil, aval-
damisel ja metoodikategevusel sarnaneb
sellega, mis kehtib rahapoliitika vallas.
Selleks t66ks kinnitab EKP ndukogu standardi-
tud statistikanduded ja statistika edastustaht-
ajad, olles eelnevalt konsulteerinud liikmesriikide
keskpankadega. Keskpangad aga koguvad ja
to6dtlevad statistilisi andmeid ning koostavad
statistikavaljundeid.

Euroalaga liitumisega kaasnes palju muudatusi
pangandus- ja muu finantsstatistika valdkonnas.
Peale seni edastatud andmete koosseisu muu-
datuste lisandus uute valdkondade andmeedas-
tusi, suurenes andmeedastuste sagedus ja lihe-
nesid tdhtajad. Muudatused hdlmasid rahaloo-
measutuste ja investeerimisfondide statistikat,

™ 2010. aasta |16puni kuulus oluliste maksesUsteemide hulka ka reaalajaline Eesti krooni kirmaksete arveldusststeem EP RTGS, mis

aastavahetusel t66 I6petas.

12 Arveldusstisteemi ESTA enne eurole tleminekut ei hinnatud, seda stisteemi hindab Eesti Pank parast eurole Uleminekut.
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uute valdkondadena lisandusid vaartpaberista-
tistika ning kindlustusandjate ja pensionifondide
statistika.

Krediidiasutuste kohustusliku reservi raamistiku
muutusest tulenevalt todtati valja uus aruanne
ja kaivitati sellekohane andmekogumine. Kogu-
tavaid andmeid kasutatakse nii krediidiasutuste
arvutatud kohustusliku reservi ndude suu-
ruse kontrollimiseks kui ka Euroopa Keskpan-
gale edastatava kohustusliku reservi statistika
kokkupanekul.

Maksebilansistatistika valdkonnas kaasnesid
euroalaga Uhinemisega tadiendavad andmeedas-
tusnduded nii kirjete kui ka geograafilise jaotuse
osas. Méarksa detailsemaks muutub kuu makse-
bilanss, eriti portfellinvesteeringute osas. See-
tottu puhendati 2010. aastal suurt tdhelepanu
ettevalmistustdoddele Uleminekuks véaartpaberi-
pohisele arvestusmetoodikale portfelliinvestee-
ringute vélistehingute ja positsioonide statisti-
kas. Peale véaartpaberipdhise arvestuse pea-
vad euroala riigid oma portfellinvesteeringute
andmed esitama vaaringute ja emitendi sektori
kaupa.

Euroala riikidele kehtivad tdiendavad andme-
edastusnduded dldmajandusstatistika kohta
laienesid ettevotluse demograafia, varade (sh
kodumajapidamiste varade), palgalepete ning
kommertskinnisvara hindade statistikale.

Sularaha

Euroalal kehtivad seadusliku maksevahendina
Uksnes europangatdhed ja -mundid. Eurosus-
teemi Ulesanne on tagada sujuv ja tdhus pan-
gatadhtedega varustamine ning séilitada Uldsuse
usaldus euro vastu. Europangatahtede turvalisus

saavutatakse turvaelementidega seotud uurimis-
ja arendustegevuse ning voltsimise ennetamise
ja seire abil. Keskpangad, krediidiasutused ja
teised sularahakaéitlejad (nt sularahaveoga tege-
levad ettevotted) peavad jargima pangatahtede
tédtlemisel Uhiseid kvaliteedistandardeid ja eht-
suse kontrollimise ndudeid.

Erinevalt pangatdhtedest kuulub euromdintide
kujundus liikmesriikide, mitte EKP padevusse.
Kui liikmesriik soovib kéaibele lasta uue motiiviga
munti, tuleb sellest eelnevalt teavitada Euroopa
Komisjoni ja teisi Euroopa Liidu riike. Komisjon
kontrollib uue kujunduse kooskdla suunistega ja
avaldab seejérel teate oma veebilehel.

Sularaha ringlusse laskmise eeskirjad ja reeglid
kehtestab euroala tarvis EKP ndukogu. Sula-
raharingluse igapdevane korraldamine aga
on eurosiisteemi keskpankade iilesanne
ning eurosularaha lasevad ringlusse liikmesrii-
kide keskpangad, mitte EKP. Seetdttu ei ole ka
ringluses olev eurosularaha mitte EKP, vaid liik-
mesriikide keskpankade kohustus ning on arvel
nende keskpankade bilanssides.

Finantsstabiilsuse tagamine

Otsene vastutus finantsstabiilsuse tagamise eest
kuulub liikmesriikide p&devusse. Samal ajal on ka
eurosusteemil Euroopa Liidu toimimise lepingu
kohaselt™ Ulesanne toetada finantsstabiilsuse
kindlustamisele suunatud poliitikat. Rahapoliitika
mojususe oluline eeldus on tugev ja hasti toimiv
finantssektor. Finantsstabiilsuse riskide analt-
simisel ja hinnangu koostamisel teeb EKP tihe-
dat koostd6dd euroala keskpankadega. Lisaks
anallusile ndustavad euroala keskpangad euro-
susteemi Euroopa Liidu finantssektori poliitika ja
regulatsioonide kavandamisel ning muutmisel.

s Euroopa Liidu lepingu artikkel 127. EKPS aitab kaasa krediidiasutuste usaldatavusnormatiivide téitmise jarelevalve ning rahandus-
sUsteemi stabiilsusega seotud padevate asutuste tegevuste tdrgeteta teostamisele.
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Keskpanga varad ja kohustused parast
eurole iileminekut

Eesti Pank ja teiste euroalariikide keskpan-
gad on séltumatud ning iseseisvad kesk-
pangad oma varade ja kohustustega. Kull
aga muutus eurole tleminekuga monevorra Eesti
Panga varade ja kohustuste struktuur.

Eesti Panga bilansi kohustuste poolel toimus
kaks suuremat muutust. Esiteks kasvas sulara-
haemissioon, mis on bilansis kirjas keskpanga
kohustusena. Tehniliselt on alates euroalaga
litumisest sularahaemissiooniga seotud kohus-
tuse kirje bilansis arvestuslik suurus ehk hinnang
Eesti osale euroalal kéibele lastud sularahako-
gusest. See hinnang arvutatakse Eestile EKP

Euroopa Keskpanga ndukogu

pohikapitalis kuuluva kapitaliosaluse alusel ning
on maaratud sisemajanduse koguprodukti ja
rahvaarvuga.

Teiseks vahenes Eesti Panga bilansis kohustuste
ja varade maht, sest kohustusliku reservi néue
alanes ning selle tulemusena liikusid kommerts-
pankade vahendid tagasi nende k&sutusse.'

Varade poolel suurenes Eesti Panga osalus
EKPs ning kanti Ule osa reservidest. Teiseks
kahanesid kohustusliku reservi ndude vahene-
mise téttu ka Eesti Panga finantsvarad. Kolman-
daks kaetakse tegeliku kéibesse lastud ja arves-
tuslikult bilansi kohustuste poolel oleva sularaha
koguse vahe ndudega eurosUsteemi vastu.

Euroopa Keskpanga néukogu on EKP kdrgeim otsustusorgan. Sinna kuuluvad:

e kdik EKP juhatuse liikmed;

e koigi euroala riikide, st euro kasutusele vétnud Euroopa Liidu riikide keskpankade

presidendid.

Euroopa Liidu toimimise lepinguga ja Euroopa keskpankade sitsteemi pohikirjaga on EKP
ndukogule antud volitus teha kdige tdhtsamaid ja strateegiliselt olulisemaid otsuseid
eurosiisteemi kohta. Rahapoliitikat ja teisi euroststeemi tlesandeid k&sitlevate otsuste tege-
misel tegutsevad EKP ndukogu liikmed iseseisvalt, mitte oma riigi esindajana.

Praegu toimuvad ndukogu istungid kaks korda kuus, tavaliselt iga kuu esimesel ja kolmandal
neljapé&eval. Intressiméaraotsuseid arutatakse Uldjuhul ainult kuu esimesel istungil.

Ehkki istungid on salajased, avaldab EKP ndukogu nende tulemused — eelkdige baasintressi-
maarade kohta — pressikonverentsil, mis toimub parast ndukogu kuu esimest istungit. Alates
2004. aasta detsembrist avaldatakse euroststeemi kuuluvate keskpankade kodulehtedel iga

kuu ka teised rahapoliitilised otsused.

™4 Kohustusliku reservi maar langes seniselt 15%lt 2%le. Keskpangas hoitava reservi tegelik vahenemine on siiski vaiksem, sest ligi
poole kohustuslikust reservist tohivad pangad taita kdrgekvaliteediliste likviidsete valisvaradega.
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Viiekiimnekroonise pangatahe esikiljel on kujutatud helilooja, organist ja koorijuht
Rudolf Tobias (1873-1918). Hiiumaal Kéinas slindinud Tobias omandas Peterburi
konservatooriumis esimese eestlasena nii helilooja kui ka organisti erihariduse. Ta
t66tas Peterburi Eesti Jaani koguduse organistina ja muusikadpetajana Tartus. Alates
1910. aastast tegutses Tobias organisti, ajakirjaniku ja Berliini Kuningliku Muusikaulikooli
professorina Saksamaal. 1913. aasta augustis kilastas Tobias Eestit seoses Estonia
uue teatrihoone avamispidustustega, kus ta juhatas ka oma helitoid. Tobiase tuntumaid
teoseid on ,Joonase lahetamine”, mille esiettekanne oli Leipzigis 1909. aastal.

Portreest paremal on omaaegse Kaina kiriku oreli esiseina kujutis, millel on kdikenéagev
silm. See detail seostub paljudele vabamditrluse margiga. Tegu on siiski ususimboliga,
Jumala kdikenageva silmaga.

Pangatéhe tagakuljel on vaade 1913. aastal valminud Estonia teatri- ja kontserdi-
majale, mille arhitektid on A. Lindgren ja W. Lonn. Uusklassitsistlik hoone, milles on
tol ajal valitsenud juugendist vaid detaile, kavandati kultuuri- ja arikeskusena, kus kahte
monumentaalset saalikorpust Uhendas madalam keskosa. Keskosa esimesel korrusel
asusid ariruumid ja piljardisaaliga restoran, teisel korrusel kasiino, teatri- ja kontserdisaal.
Hoone sai Il maailmasdjas tdsiselt kannatada, sdja |dppedes taastati see arhitekt
A. Kotli projekti jargi. Taastatud ja laiendatud hoone oli vanast 1,4 korda mahukam. See
oli pigem stalinistlik klassitsism, interjo6rides uus ,maapaélne kommunistlik paradiis”,
mille ,altariks” oli eesti kunstnike E. Okase, R. Sagritsa ja E. Kitse pompoosne laemaal.
Pérast viimast taastamist on hoone jélle rohkem algset nagu.
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RAHAPOLIITIKA

Eesti Panga rahapoliitiine eesméark euroalaga lii-
tumiseni oli krooni fikseeritud vahetuskursi kaudu
tagada hinnastabiilsus Eestis. Valuutakomitee sis-
teemi raames oli Eesti Panga peamine rahapolii-
tika vahend krediidiasutustele pakutav vélisvaluuta
ostu-muugi pusivboimalus ehk valuutaaken. Valuu-
taakna kaudu oli pankadel véimalik tdiendada oma
Eesti krooni reservi, mules selleks keskpangale
soovitud kroonikogusega ekvivalentse koguse
vélisvaluutat, ja vastupidi — osta Eesti krooni eest
valisvaluutat. Eesti Panga kasutada olnud rahapo-
litika vahendite seas oli suur roll ka kohustusliku
reservi ndudel, millega kohustati pankasid hoidma
o0sa oma varadest puhvritena Eesti Pangas voi
kvaliteetsetes vélisvarades.

Rahapoliitiline  valiskeskkond  plsis  kogu
2010. aasta jooksul leebe. Rahapoliitilise intres-
simaara tase oli euroalal madal, sest Euroopa
Keskpanga rahapoliitiine intressimaar pusis
aasta jooksul muutumatult 1% tasemel.

2010. aastal vahenes oluliselt kohaliku rahaturu
riskipreemia. Kui veel aasta alguses Uletas koha-
liku rahaturu intress kuue kuu TALIBOR euroala
rahaturu intressi kuue kuu EURIBORI ligi kolm
korda, siis aasta jooksul kadusid erinevused
intressitasemetes. Krooni tuletistehingute maht
vahenes aasta jooksul pidevalt, sest turuosalistel
puudus huvi krooniriski maandada. See tulenes
Uhest kuljest peatsest euroalaga liitumisest ning
teisest kuljest konservatiivsest eelarvepoliitikast,
mis hoidis vblakoormuse madala ja eelarve puu-
dujaéagi margatavalt allpool stabiilsuse ja kasvu-
paktiga lubatud maksimummaéara.

Seoses eurole Uleminekuga alandati Eestis ala-
tes 2010. aasta septembrist kohustuslikku reser-
vimaara seniselt 15%lt jark-jargult euroalal kehti-
vale 2%le. Seega kehtib alates 2011. aasta algu-
sest Eesti krediidiasutustele euroala kohustuslik
reservimaddr 2%. Kohustusliku reservimaara

muutus pankade kaitumises erilisi muutusi ei
pohjustanud. Suure osa Eesti Panga rahapoliiti-
lisest tegevusest 2010. aasta teisel poolel moo-
dustas ka ettevalmistus euroststeemi rahapolii-
tilistes operatsioonides osalemiseks.

Kokkuvottes toimisid fikseeritud vahetuskurss ja
valuutakomitee susteem Eestis edukalt 18 aas-
tat. Susteemi tugevus tdestas end hasti hiljutise
majanduslanguse ajal, kui palkade ja hindade
paindlikkus tuli edukalt toime muutunud majan-
dusolukorras, kus pidi kohanduma raskemate
tingimustega. Lisaks andis see hea ettevalmis-
tuse osalemiseks euroalas, mis on Uhise valuuta
piirkond.

Alates 1. jaanuarist 2011 kuulub Eesti euroa-
lasse ning Eesti Pank osaleb koos teiste euro-
ststeemi likmetega euroala rahapoliitika otsuste
kujundamises ja elluviimises. Seoses sellega
hakkasid 2010. aastal muutuma ka Eesti Panga
rahapoliitikaalased tegevused. Juba aasta algu-
ses alustati ettevalmistusi, et olla valmis osalema
euroslsteemi anallUsialases koostdds. Pérast
litumisotsust osales Eesti Pank juba aktiivselt
koikides liikmesriikide keskpankasid puudutava-
tes anallUtilistes harjutustes ning eurosusteemi
prognoosi koostamises.

Euroststeemi rahapoliitika esmane eesmark on
séilitada hinnastabiilsus euroalal. See on satesta-
tud Euroopa Liidu toimimise lepingu rahapoliitikat
kasitleva artikli 127 16ikes 1. Aastal 1998 sdnas-
tas Euroopa Keskpanga ndukogu hinnastabiil-
suse kvantitativse maaratluse: ,Hinnastabiilsus
tdhendab euroala Uhtlustatud tarbijahinnaindeksi
aastakasvu alla 2%. Hinnastabiilsus tuleb saili-
tada keskmise aja jooksul”.! Lisaks selgitas ndu-
kogu 2003. aasta mais, et plulab kooskdlas selle
eesmargiga hoida inflatsioonimé&arad ,keskmise
aja jooksul alla 2%, kuid selle l1dahedal”.? Seega
maaratletakse hinnastabiilsust kui euroala

T EKP néukogu 13.10.1998 otsus.
2 EKP néukogu 8.05.2003 otsus.
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uhtlustatud tarbijahinnaindeksi aastakasvu
keskmise aja jooksul alla 2%, kuid selle
lahedal.

Seiretegevus

Eesti Panga seiretegevuse 2010. aastal voib
laias laastus jagada kaheks: seiretegevus enne
13. juulit, kui Euroopa Liidu rahandusministrite
nodukogu (ECOFIN) vottis vastu 16pliku otsuse
Eesti liitumise kohta euroalaga, ja seiretegevus
péarast seda. 2010. aasta esimesel poolel kes-
kenduti lisaks tavapérasele Eesti ja valismajan-
duse seirele peamiselt Maastrichti kriteeriumide
taitmise jalgimisele ja hindamisele. Teisel pool-
aastal oli tdhelepanu suunatud rohkem euroala
majanduse seirele ja ettevalmistustele euroala
anallusi- ja seiretegevuses ning euroala rahapo-
liitilises otsustusprotsessis osalemiseks.

Suur osa Eesti Panga seiretegevusest oli seo-
tud sise- ja valiskeskkonna oluliste ning paeva-
kajaliste majanduspoliitiliste teemade analtusi
ja kommenteerimisega. Tulenevalt 2010. aastal
mitmes euroala riigis kulmineerunud volakriisist
alustas Eesti Pank 2010. aasta kevadel nende
riikide majanduse ja finantsturgude regulaar-
set slvendatud seiret ja analUUsi, et digeaeg-
selt avastada kriisi voimaliku edasikandumise
riskid ja olla vBimeline neile Kiirelt reageerima.
Seiretegevuse tulemused kajastuvad panga
erinevates Ullitistes, pressiteadetes ja avalikes
kommentaarides.

Majandusiilevaated

Uleilmse finants- ja majanduskriisi ajal otsustas
Eesti Pank kommenteerida majanduse olukorda
ja arengut pdhjalikumalt kuus korda aastas.
2010. aastal avaldati viis Eesti Panga majandus-
kommentaari. Lisaks avaldas Eesti Pank kaks
korda aastas pikema majandusllevaate koos
majandusprognoosiga.

Ka 2010. aastal hindas keskpank kord poolaas-

tas finantssektori olukorda. Anallisi tulemused
avaldati Finantsstabiilsuse Ulevaates. Samuti
anallusisid keskpanga eksperdid eurole Glemi-
neku kontekstis Eesti majandusarengu jatku-
suutlikkust. Tulemused avaldati Euro Kasutuse-
levotu Aruandes. Tulutaseme sujuv Uhtlustumine
joukamate riikide omaga eeldab tootlikkuse
kasvul pdhinevat paindlikku t66turgu ning tép-
semalt palgakujundust, seetbttu avaldas Eesti
Pank 2010. aasta |6puni ka regulaarset Té6turu
Ulevaadet. Nitd koostab ja avaldab keskpank
tavapérasest lUhemale perioodile keskenduvaid
todturukommentaare, seetdttu Todturu Ulevaa-
det alates 2011. aastast enam ei avaldata ning
Ulevaates hélmatud teemasid kasitletakse edas-
pidi koos majandusprognoosiga.

Prognoos

Eesti Pank on majandusprognoose avaldanud
tavaliselt kaks korda aastas. Ka 2010. aastal
avaldas Eesti Pank aprillis kevadprognoosi ja
septembris sugisprognoosi. Prognoos koosneb
pohi- ja riskistsenaariumist, kus ka&sitletakse
majandusarengut kéesoleval ja jargmisel kahel
aastal, ning taustinfost, mis aitab avada parajasti
aktuaalseid majanduspoliitilisi valdkondi. Prog-
noosi koostamisel kasutatakse makrodkonoo-
milise mudeli tulemusi ja eksperdihinnanguid.
Riskistsenaariumid kajastavad peamisi riske, mis
vOivad majandust ohustada.

Seoses euroala likmeks saamisega hakkas Eesti
Pank osalema eurosusteemi ekspertide prog-
noosi koostamises. EurosUsteemi ekspertide
prognoos kuulub materjalide hulka, mida EKP
ndukogu kasutab kaks korda aastas hinnastabiil-
susega seotud riskide ning majandusarengu hin-
damiseks. Euroststeemi prognoosi koostamises
osalemise tottu avaldas Eesti Pank detsembris
majanduskommentaari, mis sisaldas inflatsiooni
ja majanduskasvu korrigeeritud prognoosi. Euro-
sUsteemi Uhises prognoosiprotsessis osalemise
téttu avaldab Eesti Pank alates 2011. aastast
majandusprognoose juunis ja detsembris.
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Uuringud

Eesti Panga majandusuuringud pdhinevad stra-
teegilisel uurimisplaanil, mis méaéaratleb pangas
tehtavate uuringute UGldraamistiku. Aastal 2010
olid esmatéahtsad valdkonnad makromajandus-
ja pangandusmudelite sUsteemi arendamine,
rahapoliitika ja finantssektori uuringud ning Eesti
rahasUsteemi jatkusuutlikkuse anallls. Nendel
teemadel valmis majandusuuringute osakonnas
2010. aastal kimme uurimust. Jatkati pangan-
dussektori krediidiriski mudeli ja pankade kasum-
likkuse mudeli tdiendamist, rahapoliitika simulat-
sioonimudeli koostamist ning Eesti majanduse
makroprognoosi alusmudeli arendamist.

Lisaks Eesti Panga Toimetistes' avaldamisele
on keskpanga majandusuuringute tulemusi
tutvustatud edukalt rahvusvahelisel tasandil.
2010. aastal avaldati uurimusi rahvusvahelise
levikuga akadeemilistes teadusvéljaannetes
(Journal of European Economic Association,
Scandinavian Journal of Economics) ja esitleti
rahvusvahelistel teaduskonverentsidel, naiteks
International Atlantic Economic Society korralda-
tud konverents ,70th International Atlantic Eco-
nomic Conference” ja Slovakkia keskpanga kor-
raldatud rahvusvaheline konverents ,Conference
on the Euro Area and the Financial Crisis”.

2010. aastal jatkus rahvusvaheline ja kodu-
maine koostdd wuuringute alal. Eesti Panga
spetsialistid osalesid Euroopa Keskpankade
Susteemi  liikmete dkonomeetrilise model-
leerimise toGgrupis ning euroala uurimisvor-
gustikes Household Finance and Consump-
tion Network ja Macroprudential Research
Network. Lisaks aidati korraldada Tallinna
Tehnikatllikooli eestvedamisel 2010. aasta juu-
nis toimunud ja siirderiikide majandust kasitlevat
rahvusvahelist konverentsi ,Economies of Cent-
ral and Eastern Europe: Convergence, Opportu-
nities and Challenges 2010

Eesti Panga uuringute esitlemise korval kutsuti
Eestisse oma tdddest rddkima ka valiseksperte.
2010. aastal toimus neliteist seminari, millest
Uheteistkimnel olid lektoriteks kulalisesinejad
piiri tagant ning kolmel panga enda uurimistédde
esitlejad. Valisekspertidest tutvustas néaiteks
Soome Panga siirdemajanduste uurimiskeskuse
(BOFIT) direktor likka Korhonen uurimust majan-
duskriisi pohjustest, arengust ja mdjust eri riiki-
des. Uurimisinstituudi Baltic International Centre
for Economic Policy Studies teadur ja Lati Uli-
kooli majandusprofessor Mihails Hazans raakis
Lati t66turu kohandumisest majanduslanguse
ajal. Jatkus ka maailmamainega Eesti majandus-
teadlasele, professor Ragnar Nurksele puhen-
datud loengusari, kus 2010. aastal pidas loengu
Rootsi Panga president Stefan Ingves.

Pusivalt oluline roll teaduskoostdds on Eesti
Panga kdulalisuurijate programmil: 2010. aas-
tal osales majandusuuringute tegemises kolm
véliseksperti. Traditsiooniliselt anti vélja Eesti
noortele majandusteadlastele méeldud iga-aas-
tane teaduspreemia. 2010. aastal maarati pree-
mia kaheksandat korda ja selle palvis Tallinna
TehnikaUlikooli majandusteaduskonna doktorant
Marge Reinap uurimusega ,Olulisemate ké&itu-
muslike terviseriskide majanduslik koormus*.

3 2010. aastal avaldatud toimetiste taielik loend on avaldatud aastaaruande lisas Ik 123-124.
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RESERVIHALDUS

Eesti Panga vélisvaluutareserv oli kuni 2010. aas-
ta 16puni Eesti krooni kattevara ning selle abil
tagati krooni stabiilsus. Eestis rakendatud valuu-
takomitee pdhimotte kohaselt pidi vélisvaluuta-
reserv téielikult katma kdik Eesti Panga kohus-
tused, sealhulgas emiteeritud sularaha ja kom-
mertspankade kontodel olev raha keskpangas.

Vélisvaluutareservi investeerimisel l1&htub Eesti
Pank rangetest riskipiirangutest, mille olulisemad
eesmargid on tagada vahendite séilivus ja likviid-
sus. Tulu suurus on eesmargina kolmandal kohal.

Valisvaluutareservi struktuur

Vélisvaluutareservi struktuur 2010. aastal ei muu-
tunud. See jagunes endiselt likviidsuspuhvriks ja
investeerimisportfelliks. Véikese osa reservist
moodustas ka kuld.

Likviidsuspuhver, mida keskpank sai igal hetkel
kasutada Eesti krooni ja valisvaluuta ostu-mudgi-
tehinguiks kodumaiste krediidiasutustega, moo-
dustas kogu vélisvaluutareservist umbes 10%.

Teine, suurem osa vdlisvaluutareservist ehk
investeerimisportfell oli investeeritud rahvus-
vahelistel finantsturgudel. Rahapaigutuse ees-
mark on olnud saavutada seatud piirangute raa-
mes Uleilmse majanduststkli jooksul optimaalne,
rahaturu intresse Uletav keskmine tulusus. Pea-
miselt paigutati investeerimisportfelli vahendeid
juhtivate téostusriikide likviidsetel volakirjaturgu-
del, jélgides ja juhtides pidevalt investeeringute
intressi-, krediidi-, valuuta- ja likviidsusriske.'

Investeerimisprotsess

Intressiriski juhitakse Eesti Pangas normportfelli
kaudu. Sellega méaératakse keskmine riskitase,
mida pank on valmis votma, ning Uhtlasi valis-
valuutareservi juhtimise tdhususe tulemusetalon.
Normportfell ei sisalda valuutariski. Kehtestatud

on limiidid, mille ulatuses voib tegelik investeeri-
misportfell normportfellist erineda.

Otsuse normportfelli riskitaseme kohta teeb
Eesti Panga juhatus (kuni 31.12.2010 rahapo-
litika komitee koosseisus). Normportfelli riski-
astme vahendamine tdhendab sisuliselt portfelli
keskmise kestuse Iihendamist: rohkem varasid
paigutatakse vaikese muutlikkusega ja kindlamat
tootlust pakkuvatesse finantsinstrumentidesse.
Riskiastme suurendamisel toimitakse vastupidi-
selt: rohkem varasid paigutatakse pikema kestu-
sega vahenditesse ehk riigi volakirjadesse kestu-
sega Ule Uhe aasta.

Korvuti tulu teenimisega suhteliselt stabiilse
normportfelli abil ehk passiivse investeerimi-
sega teenitakse Eesti Pangas lisatulu ka aktiivse
investeerimisega, paigutades raha Uleilmsetele
finantsturgudele. Seda tUlpi investeerimisot-
sused pohinevad majandusanalldsil, mitmesu-
guste turuseoste ja muude tegurite arvestami-
sel. Turgude ja vaartpaberite valikul l&htutakse
investeeringu ideest, eeldatavast kestusest ja
oodatavast tulususest. Investeerimisel raken-
datakse enamasti otsuste hajutatuse pohimo-
tet, mille eesméark on riske hajutada ja paremini
dra kasutada turgudel tekkivad vdimalused.
Investeeritakse mitmel turul, kasutatakse eri-
nevaid finantsinstrumente ja vdetakse erineva
kestusega investeerimispositsioone. Investeeri-
misotsuseid teevad portfellihaldurid Uksteisest
sOltumatult. Séltumatu otsustamine on voimalik
seetdttu, et Uldine riskilimiit on jagatud osadeks
ja iga osa kasutamise Ule otsustab seda haldav
portfellihaldur.

Eesti Pank plUuab ajaga kaasas kaia ja leida
suhteliselt efektiivsetel turgudel oma nisi. Inves-
teerimisel kasutatakse kaht erinevat otsustamis-
viisi — subjektiivset ning mudelipdhist. Esimene
neist podhineb peamiselt majandusprotsesside
kvalitatiivsel analludsil, turupsthholoogia arves-

! Riskide ja riskihalduse t&psem kirjeldus on esitatud Eesti Panga veebilehel.
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tamisel ja portfellihaldurite kogemusel, teine aga
kvantitatiivsete turuseoste arvestamisel
teerimismudelite abil. Nende kahe kasitluse kom-
bineerimisel puUUtakse teha parimaid otsuseid
raha-, kapitali- ja valuutaturgudel investeerimisel.

inves-

Oma osa aktiivses investeerimises on ka vélishal-
duritel. 2010. aastal kasutas Eesti Pank nelja vélis-
halduri teenuseid. 2007. aastal alustas Informed
Portfolio Management, BlackRock investeerib
Eesti Panga varasid 2006. aastast ja PIMCO alates
2005. aastast. 2010. aasta keskel sdlmiti leping
ettevdttega Nomura Asset Management. Vélishal-
durite kasutuses on osa riskilimiidist, mis investee-
ritakse pohiliselt tuletisinstrumente kasutades.

Aktiivse investeerimise kogutulemusena tee-
niti  normportfelliga voérreldes 2010. aastal
21,3 baaspunkti lisatulu.

Eesti Panga valisvaluutareservi suurus oli 2010.
aasta I16pus 30 miljardit krooni, mis oli 13,1 mil-
jardi krooni vorra vaiksem kui 2009. aasta I6pus.
Valisvaluutareserv vdhenes peamiselt kohustus-
liku reservi maéara langetamise t6ttu 15%lt 2%le.
Kohustustevaba reserv moodustas kogu vélisva-
luutareservist ligi 177% ehk 5,1 miljardit krooni.

Investeerimistulu oli 2010. aastal 369 miljoni
krooniga positiivne ja Uletas prognoositut kaks
korda.

2010. aasta esimese poole peamine stindmus ol
mone euroalariigi eelarvekriisi siivenemine, mis
tabas esialgu Kreekat ja levis siis ka teistesse
ndérgema eelarvepositsiooniga riikidesse. See
pohjustas tugevamate riikide (peamiselt USA
ja Saksamaa) volakirjade tootluse kiire languse
ning probleemsete euroalariikide vdlakirjade
tootluse tdusu, mis mdjutas Eesti Panga vélisva-

luutareservi investeerimise tulemust positiivselt.

Aasta teisel poolel olid turud muutlikud, kuid
intressimaarade madal tase jai Uldjoontes muu-
tumatuks. Seetdttu ei muutunud ka vélisva-
luutareservi investeerimistulemus sel perioodil
kuigivord.

Kokkuvottes oli valisvaluutareservide tulusus
1,03% ehk oluliselt kdrgem kui rahaturu tulusus
(vt joonis 1)2.

Aasta esimesel poolel intressimaarad monevorra
langesid ja teisel poolel tdusid, kuid pusisid Gldi-
selt kogu aasta jooksul suhteliselt kitsas vahemi-
kus vaga madalatel tasemetel. Seetdttu ei pida-
nud Eesti Pank vajalikuks normportfelli struktuuri
muuta ning kogu aasta valtel kehtis 2009. aasta
juunis maaratud normportfell (vt tabel 1).

Varahaldusteenuse osutamine avalikule
sektorile

Keskpank jatkas 2010. aastal varahaldusteenuse
osutamist Tagatisfondile, mille investeerimisport-
felli maht oli aasta I6pus 2,3 miljardit krooni.

Eurole lileminekust tulenenud tegevus ja
muudatused reservihalduses

Euroopa Liidu lepingu jargi on ametlike vélisre-
servide hoidmine ja haldamine rahvuslike kesk-
pankade Uks pohitlesanne. Kdik euroala likmes-
riikide keskpangad omavad reserve, mida saab
vajadusel kasutada eurosusteemi vahetuskursi-
poliitika huvides.

Valuutakomitee rangetel reeglitel pohinevas
rahaststeemis pidid kdik Eesti Panga krooniko-
hustused olema téielikult kaetud vabalt vaheta-

2 Kuni aastani 2007 on rahaturu tootlusena kasutatud Citigroupi kolme kuu euro rahaturu tootluse indekseid, mille arvutamise alus on
pankadevaheline kolme kuu eurohoiuse maar. Nimetatud instrument sisaldab mérgatavat krediidiriski, mille votmise véimalused Eesti
Panga valisvaluutareservi investeerimisel vimasel paaril aastal on méarkimisvaarselt kahanenud, seetdttu on 2008. aastast alates raha-

turu tulususeks voetud kolme kuu repo tulusus.
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Joonis 1. Vilisvaluutareservi tulusus vorreldes rahaturu tulususega
Tabel 1. Normportfelli struktuur
3 kuud 1-3a 3-5a 5-7a 7-10a 10+ a
Euroala 88,05% 5,26% 2,71% 1,86% 1,37% 0,76%
USA 92,79% 3,50% 1,65% 1,18% 0,89%

tavate valisvaradega, et tagada fikseeritud kurss.
Alates 1. jaanuarist 2011, mil Eestist sai euroala
liige, voivad valisvarad® katta vaid osa keskpanga
kohustustest ning osa rahast voib olla véljasta-
tud krediidiasutustele rahapoliitiliste laenudena.
Seega kui Eesti kroone emiteeriti Uksnes valis-
valuuta vastu, siis eurosid emiteeritakse ka euro-
varade vastu.

Euroalaga litumise otsuse kinnitamise hetkel
oli Eesti Panga vdlisvaluutareservide maht ligi
40 miljardit krooni, millest valdava osa moodustas
valuutakomitee kattevara. Juba enne euroalaga
litumist véhenesid vélisreservid rahapoliitilise raa-
mistiku muudatuse tottu, nimelt alanes kommerts-
pankadele maaratud kohustuslik reserv.

1. jaanuaril 2011 kohustus Eesti Pank Uhisraha
kasutuselevotuga seoses 0sa oma reservidest Ule

kandma Euroopa Keskpanka. Euroopa Uhenduse
asutamislepingu kohaselt kannavad kdik Uhis-
raha kasutusele votnud liikmesriikide keskpangad
Euroopa Keskpanka vélisvaluutareservid, mille
suurus on Uldjuhul proportsionaalne liikmesriigi
osaga Euroopa Keskpanga kapitalis. Eesti Pank
kandis Euroopa Keskpanga vdlisvaluutareservi
kokku 145 853 596,60 eurot ning vastavas sum-
mas tekkis Eesti Panga bilanssi nbue Euroopa
Keskpanga vastu. Ulekantud summalt tasub
Euroopa Keskpank Eesti Pangale intressi.

Parast euroalaga liitumist séilis lisaks vélisva-
luuta- ja kullareservile Eesti Panga finantsvarade
osana kodumaiseks valuutaks muutunud euro
vaartpaberiportfell.  Selle vaartpaberiportfelli
eesmark on tagada Eesti Panga iseseisev toi-
mimine ning kindlustada piisav kapital véimalike
kahjude katteks.

3 Eurole tileminekuga on Eesti Panga vélisvarade maiste oluliselt muutunud.
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FINANTSSTABIILSUSE TAGAMINE

FinantssUsteemi stabiilsus on tagatud, kui kogu
ststeem toimib oluliste tdrgeteta. Eesti Panga
Uks Ulesanne on Eesti finantsststeemi stabiil-
susele kaasa aidata. Selleks jalgib ja anallisib
Eesti Pank finantssektori toimimist ning hindab
seda ohustavaid riske. Vajaduse korral votab
keskpank meetmeid, et riskide realiseerumise
téendosust vahendada.

Eesti finantsslisteemi usaldusvaarsuse ja stabiil-
suse ning finantssektori regulatsiooni kohasuse
kindlustamisel teeb Eesti Pank koost66d Rahan-
dusministeeriumi  ja  Finantsinspektsiooniga.
Koostdd pohimdtted koos Ulesannete jaotusega
on maaratletud 2007. aastal sdlmitud koostdo-
leppes. Igapédevase koostdd korraldamiseks on
moodustatud nende asutuste esindajatest koos-
nev komisjon.

Eesti finantssektor on rahvusvaheliselt 16imu-
nud, mistéttu siinne areng ja finantsststeemi
toimekindlus sodltub paljuski sellest, mis leiab
aset véljaspool Eestit. Seega on darmiselt oluline
piirilene koostdd finantssektori tegevuskesk-
konda modjutavate institutsioonidega. Euroopa
keskpankade sUsteemi (EKPS) liikmena osaleb
Eesti Pank Euroopa Liidu keskpankade Uhistege-
vuses. Samuti kujundab ja véljendab Eesti Pank
Eesti seisukohti Euroopa Liidu finantsstabiilsuse
raamistiku ja finantssektori poliitika kisimustes.

Eesti finantssiisteem on tihedalt seotud eelkdige
naaberriikide omaga, seetdottu on tahtis tule-
muslik koostdd Pdohja- ja Baltimaade keskpan-
kadega. 2010. aasta augustis sdlmisid Pohja- ja
Baltimaade rahandusministeeriumid, keskpan-
gad ja finantsjarelevalveasutused finantskriiside
ennetamise ja haldamise koostddleppe. Sugi-
sel asutati samade institutsioonide esindajatest
koosnev piiriilene finantsstabiilsuse grupp, mis
on esimesi omataolisi Euroopas. Piirkondliku
koostdd pdhieesmark on tagada finantssisteemi
ladus toimimine ja tbkestada vdimalike finants-
kriiside levikut, samuti minimeerida finantskrii-
siga seonduvaid kulusid.
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Finantssektori analiiiis ja hinnang
finantsstabiilsusele

Eesti Panga peamine finantsstabiilsuse anallusi
valjund on kaks korda aastas koostatav Finants-
stabiilsuse Ulevaade. Lisaks analliisitulemustele
avaldab keskpank selles oma hinnangu finants-
stabiilsusele. 2010. aastal t&psustati Ulevaate
ulatust: Ulevaade keskendub nUud varasemast
selgemalt finantsstabiilsuse riskide kasitlemisele
ja hindamisele.

Eesti Panga ekspertide 2010. aasta 16pus antud
finantsstabiilsuse hinnangu kohaselt Eesti
finantsstabiilsust ohustavad riskid aasta jook-
sul ei suurenenud, kuid pinged majanduses ja
rahvusvahelistel finantsturgudel ei toetanud ka
riskide vhenemist. Ebakindlaks muutunud valis-
keskkonna riskide otsest mdju Eesti finantssus-
teemile aitas leevendada asjaolu, et suuremad
Eestis tegutsevad pangad kuuluvad tugevatesse
Pdhjamaade pangagruppidesse. Lisaks tostsid
Eesti finantskeskkonna usaldusvaarsust valis-
maailma silmis euroalaga ning Majanduskoost6o
ja Arengu Organisatsiooniga (OECD) liitumise
otsused. Majanduse paranenud valjavaadete
tdttu vahenes jark-jargult Eesti eraisikute ja ette-
vOtetega seotud krediidirisk. Laenukvaliteedi
paranemine soodustas omakorda pankade
kasumlikkuse ja kapitaliseerituse kasvu.

Finantsststeemi  toimekindluse hindamiseks
teeb Eesti Pank pangandussektori tugevus-
anallUse. Need tuginevad makrostsenaariu-
midele ning metoodikat tdiustatakse pidevalt.
2010. aasta korraliste tugevusanaltitiside koha-
selt olid pankade kapitalipuhvrid piisavad, et
katta vGimalikke riske.

2010. aasta sugisel hakkas Eesti Pank koostama
Majanduse Rahastamise Ulevaateid. Kaks korda
aastas ilmuvas Ulevaates anallUsitakse Eesti
eraisikute ja ettevotete rahastamisvajadust ning
laenuvahendite kattesaadavust ja laenutingimusi
ehk teemasid, mida varem kasitleti Finants-



stabiilsuse Ulevaates. Uus valjund keskendub
majanduse rahastamise UksikkUsimustele ning
pakub kvaliteetsemat sisendit majandusprog-
noosi tarvis.

Alates 2011. aastast toetab laenuturu anallUsi
pankade laenutegevuse uuring (Bank Lending
Survey). Eesti Uhinemisel euroalaga tekkis Eesti
Pangal kohustus kusitleda kohalikul laenuturul
aktiivsemaid panku kord kvartalis laenundud-
luses ja -pakkumises toimunud ning tulevikus
oodatavate muutuste kohta. Euroalal 1&biviidava
uuringu tulemusi kasutatakse euroala rahapo-
litiliste otsuste ettevalmistamisel ning vdetud
meetmete moju analtidsimisel. 2010. aastal lep-
pisid Eesti Panga spetsialistid koos Euroopa
Keskpangaga kokku uuringu rakendamise ja info
edastamise tehnilised lahendused.

EKPSis panustas Eesti Pank koos teiste kesk-
pankade ja jarelevalveasutustega Euroopa Liidu
finantsstabiilsuse hinnangute koostamisse. Eesti
finantsstabiilsuse seisukohalt olid eriteemadest,
millega Euroopa Keskpank koostdos liikmesriiki-
dega 2010. aastal tegeles, olulisemad pangan-
dussektori finantsvbimenduse vahenemine ja
valisvaluutalaenude riskisus. Eesti Pank rohutas
oma seisukohtades vajadust ké&sitleda finants-
vBimenduse vahenemist peale finantseerimis-
piirangute ka reaalmajanduse laenuvajaduse ja
-ndudluse vaatepunktist. Valisvaluutalaenude
teemal markis Eesti Pank, et krediidikasvuga
seonduvaid riske tuleb analtiisida kompleksselt
ning sama pohimotet peab kasutama ka riske
vahendavate meetmete kujundamisel.

Finantssektori poliitika ja regulatsioon

Uleilmse finantssiisteemi areng on vélja toonud
vajaduse finantssektori tdhusama jarelevalve ja
parema regulatsiooni jarele. Euroopa Liidus olid
2010. aastal esmatéhtsad teemad finantssektori
jarelevalve reformi kaivitamine, riiklike abimeet-
mete |Opetamine, piirililese koostdd korraldus,
kriisihaldus ning pankade kapitalinduete karmis-

tamine. Eesti Pank osales aruteludes EKPSI liik-
mena ja Euroopa majandus- ja rahanduskomitee
kaudu.

Euroopa Liidu finantssektori turvavérguga seo-
ses jatkus kriisihaldusmeetmete edasiarenda-
mine. Eesmark on luua raamistik, mis voimal-
daks probleemsed finantsvahendusettevotted
reorganiseerida voi |0petada Kiiresti, sujuvalt ja
Uhtsetel alustel. Eesti jaoks on aruteludes oluline
piirileste gruppide kriisihaldus. Samuti p&drati
2010. aastal suuremat tadhelepanu kriisikulude
katmise kisimustele. Euroopa Ulemkogu leppis
juunis kokku pohimottes, et pangandussektor
peab panustama kriisikulude katmisse ning liik-
mesriikidel tuleb selleks kehtestada pankadele
rakenduvad tasud ja maksud. Eesti Pank on toe-
tanud raamistiku Uldp&himotet, et pangandus-
kriisi kulud peaksid jadma esmaselt ja peamiselt
pankade kanda. Seejuures on aga oluline val-
tida topeltmaksustamist, kahjulikku konkurentsi
ja muid Uhtse teenuseturu arengut ohustavaid
asjaolusid. Kokkuvottes peab raamistik aitama
kaasa Euroopa Liidu Uhtse finantsturu tdhusale
toimimisele ja stabiilsusele.

Finantssektori seaduste tdiendamisega seo-
ses voeti 2010. aastal Eesti riigidigusesse Ule
2009. aastal Euroopa Parlamendi vastu vdetud
pangandussektori kapitalinbuete direktiivi muu-
datused (nn CRD-Il). Need kasitlesid finantsja-
relevalveasutuste piirillese koost6d tdhustamist
ning pankade vaéartpaberistamise ja riskide kont-
sentreerumise rangemaid ndudeid. Pankade
kapitalinduete Ulevaatamise jargmises etapis (nn
CRD-IIl) kinnitati Euroopa Liidus lisamuudatu-
sed, mis hdlmavad kauplemisportfellide ja vaart-
paberistamise instrumentide avalikustamise ning
juhtide tasustamise reeglite karmistamist. Need
tadiendused tuleb liikmesriikidel Ule votta 2011.
aasta I16puks.

Pangandussektori usaldatavusnormatiivide aren-

damine jatkus ka Uleilmselt nn Basel lll raamis-
tiku valjatddtamise kaigus. Uue raamistikuga
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seatakse krediidiasutuste omavahenditele seni-
sest rangemad ja majandustsUkleid vahem voi-
mendavad nduded ning karmistatakse likviidsus-
ndudeid. Vottes aluseks Baseli pangajarelevalve
komitee soovitused, jatkas Euroopa Komisjon
pankade usaldatavusnormatiivide edasiaren-
damist ning kapitalinbuete direktiivi muutmise
ettepanekud (nn CRD-IV) peaksid valmima
2011. aasta keskpaigas. Eesti Pank on toeta-
nud pankade kapitaliseerituse tugevdamist ja
miinimumnoduete Uhtlustamist Euroopa Liidus.
Seejuures aga tuleb Uhisturu vajaduste korval
arvestada ka iga liikmesriigi olukorda ja spetsiifi-
lisi finantsstabiilsuse riske.

Finantssektori turvavorgu lahutamatu osa on
hoiustajate, investorite ja pensionifondide osa-
kuomanike kaitse voimalike probleemide korral.
2010. aastal tegi Euroopa Komisjon ettepanekud
hoiuste tagamise direktiivi ja investorikaitse skee-
mide direktiivi tdiendamiseks ning algasid liik-
mesriikide l&abirddkimised. Eesmark on Euroopa
Liidu hoiusekindlustussiisteeme rohkem Uht-
lustada, sealhulgas lihtsustada ja vahendada
hoiuste tagamise ulatust ja valjamakseviise. Neid
ettepanekuid on toetanud ka Eesti Pank.

2010. aasta detsembris vottis Riigikogu hoius-
tajate kaitse suurendamiseks vastu seaduse,
millega tdsteti hoiuste tagamise piirméér
100 000 euroni ning luhendati havitiste vélja-
makse tahtaega 20 t6Gpdevani. 1. jaanuarist
2011 joustunud seadusega arvatakse tagatud
hoiuste hulka ka suurettevdtete hoiused. Arves-
tades tagatud hoiuste kasvu prognoosi, kehtes-
tas Tagatisfondi ndukogu Eesti Panga soovitu-
sel osafondi kvartaliosamakse maaraks senise
0,025% asemel 0,047%. Korgem maar rakendub
alates Il kvartalist 2011.
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2010. aastal voeti voimalike finantskriiside enne-
tamise ja haldamise tdhustamiseks vastu sea-
dusemuudatus, millega suurenesid Finantsins-
pektsiooni oigused ohu- vdi kriisiolukordades
sekkuda pankade tegevusse ja kontrollida nende
tegevust. Uhe olulise muudatusena antakse rii-
gile voimalus kaaluda Eestis tegutsevate pan-
kade omanikele kuuluvate aktsiate sundvod-
randamist. Tegu on &armusliku abinduga, mida
rakendatakse juhul, kui muud kavandatud asja-
kohased meetmed ei taga riigi finantsstisteemi
stabiilset toimimist.

Eraisikute pankrotimenetlusele alternatiivi pak-
kumiseks vottis Riigikogu vastu volgade Umber-
kujundamise ja volakaitse seaduse, mis voimal-
dab ajutiselt makseraskustes oleva flUsilise isiku
vblad Umber kujundada. Eesti Pank edastas oma
hinnangud seaduseelndu kohta kaks korda, val-
jendades muret, et seaduse joustamine esitatud
kujul voib ajendada panku mitte jatkama intres-
simarginaalide alandamist ja piirata laenupakku-
mist. Seadus joustub Il kvartalis 2011.

Euroopa Liidu jarelevalvereformi elluviimise ja
suUsteemsete riskide v&hendamise vallas astuti
oluline samm, kui Euroopa Liidu No&ukogu,
Euroopa Parlament ja Euroopa Komisjon saa-
vutasid pérast pingelisi labirdakimisi kokkuleppe
asutada Euroopa Susteemsete Riskide NoOu-
kogu (ESRB) ja kolm Euroopa jarelevalveasu-
tust. ESRB ja uute jarelevalveasutuste esimesed
ametlikud kohtumised leidsid aset 2011. aasta
jaanuaris. Euroopa Liidu finantsstabiilsuse taga-
mise uue korraldusega suurendatakse kindlus-
tunnet ja luuakse tingimused finantskriiside edu-
kaks ennetamiseks tulevikus.



Muudatused finantsstabiilsuse tagamise korralduses Euroopa Liidus

Vahetult pérast Uleilmse finantskriisi puhkemist moodustas Euroopa Komisjon kdrgel tasemel
tédrihma, mida juhtis Jacques de Larosiére. To6rlhma Ulesanne oli koostada soovitused
Euroopa Liidu finantsjarelevalve korralduse parandamiseks nii, et kodanike huvid oleksid kaits-
tud ning taastuks usaldus finantsststeemi vastu. Té66rihm tegi ettepaneku luua finantsjarele-
valveasutuste slsteem, et tdhustada jarelevalveasutuste koostddd. Samuti tegi t66rihm ette-
paneku moodustada asutus, mis teeks makrotasandi jarelevalvet kogu Euroopa Liidu finants-
sUsteemi ohustavate riskide Ule. Kohe Kkaivitusid labirdékimised reformide elluviimiseks ning
2010. aasta I6pus leppisidki Euroopa Liidu Néukogu ja Euroopa Parlament kokku jarelevalve-
reformi kaivitamises.

2011. aasta 1. jaanuarist hakkas Euroopa Liidu uus jarelevalveraamistik kehtima. Asutati kolm
Euroopa jarelevalveasutust panga-, vaartpaberituru- ja kindlustusjarelevalve koost66 suuren-
damiseks: Euroopa Pangandusjarelevalve, Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide Jare-
levalve ning Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve. Kdik Euroopa jarelevalveasutused koosnevad
likmesriikide jarelevalveasutustest ning Euroopa Liidu institutsioonide esindajatest. Uutel jarele-
valveasutustel on endise koostddraamistikuga vorreldes enam voimalusi ja kohustusi liidullese
finantsjarelevalve korraldamisel ning maarustiku valjatéétamisel. Euroopa jérelevalveasutuste
Ulesanne on aidata kaasa Uhtsete standardite valjatodtamisele ja siduvale rakendamisele, Uhtse
jarelevalvekultuuri tekkimisele, jarelevalvealaste erimeelsuste lahendamisele ning liidu digusak-
tide Uhetaolisele rakendamisele koikides liikmesriikides.

Reform suurendas oluliselt ka keskpankade rolli finantsstabiilsuse tagamisel. Vottes arvesse
keskpankade kogemusi makrotasandi usaldatavusjarelevalve alal, asutati Euroopa Keskpanga
juurde Euroopa SUsteemsete Riskide Noukogu. Selles osalevad liikmesriikide keskpankade
juhid, Euroopa Keskpanga president ja asepresident, Euroopa Komisjoni volinik, Euroopa jare-
levalveasutuste juhid ning teadusliku ja tehnilise nduandekomitee eesistujad. Haélediguseta
osalejad on likmesriikide jéarelevalveasutuste esindajad ning majandus- ja rahanduskomitee
eesistuja. Eesti Panga esindaja ESRB haldusndukogus on panga president Andres Lipstok.

Euroopa SUsteemsete Riskide Noukogu hakkab vastutama Euroopa Liidus finantssisteemi
makrotasandi usaldatavusjarelevalve eest. Muu hulgas peab néukogu jélgima ja hindama ELi
finantssisteemi toimimist ja seda ohustavaid sisteemseid riske. Kui ESRB tuvastab mérki-
misvaarse riski, siis annab ta hoiatuse ning vajaduse korral ka soovitused parandusmeetmete
votmiseks. Selliseid hoiatusi ja soovitusi hakatakse vajaduse korral tegema Euroopa Liidule
tervikuna, Uhele vdi mitmele liikmesriigile voi jarelevalveasutustele.
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STATISTIKATEGEVUS

Eesti Panga Ulesanne on koostada riigi makse-
bilanssi ning koguda oma Ulesannete taitmiseks
vajalikku pangandus- ja muud finantsstatistikat.
Keskpanga statistikategevuse eesméark on muu
hulgas pakkuda laiemale avalikkusele kvaliteet-
set, usaldusvaarset, ajakohast ja erapooletut
statistikat. Eesti Panga statistika kogumise, t66t-
lemise ja avaldamise korraldus on kooskdlas rah-
vusvaheliste standardite ja statistika heade tava-
dega. Selleks, et aruandluskoormus oleks opti-
maalne, teeb keskpank tihedat koost6od Sta-
tistikaameti, Finantsinspektsiooni, Eesti Vaart-
paberikeskuse ja teiste koostdopartneritega.

2010. aasta 1. augustil jdustus Eestis uus riik-
liku statistika seadus, mida aitasid valja t6dtada
Eesti Panga statistikaeksperdid. Uus seadus on
senisest ulatuslikum, hdlmates niud ka rahva-,
eluruumide- ja pollumajandusloenduse kisimusi.
Uus seadus tapsustab statistikakorraldust riigis,
sétestab statistikandukogu asutamise ja riikliku
statistika programmi koostamise. Statistikandu-
kogu asutamise eesméark on kaasata Uhiskonna
erinevaid huvigruppe, et otsustada, millist riik-
likku statistikat vajatakse. Lisaks on seaduses
tapsustatud andmete kogumise, kasutamise ja
levitamise pohimdtteid ning satestatud statistika
tegemise kvaliteedikriteeriumid.

Selleks, et Eesti Panga tehtav statistika oleks
senisest veelgi paremini kattesaadav ja tarbija-
sbdbralikum, jatkas pank 2010. aastal oma vee-
bilehe statistikarubriigi uue struktuuri ja sisu
véljatddtamist.

Statistikavaldkonna ettevalmistused
euroalaga iihinemiseks

2010. aasta oli Eesti Panga statistikategevus
seotud ettevalmistustega euroalaga Uhine-
miseks. 2010. aasta esimesel poolel osaleti
Euroopa Keskpanga (EKP) jarjekordse (Eesti
jaoks viimase) lahenemisaruande statistikaosa
ettevalmistamises. Péarast Eesti Euroopa rahaliitu
vastuvotmise otsuse teatavaks tegemist toimus
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Eesti Panga ja Euroopa Keskpanga vahel rida
statistikateemalisi kohtumisi ja konsultatsioone,
mille eesmérk oli tagada Eesti Panga valmis-
olek euroala riikidele kehtivate statistikanduete
taitmiseks.

Eurole Ulemineku ettevalmistuse kéaigus tootati
vélja ka kogutud sisendandmete ja avaldatud
statistika aegridade eurodesse konverteerimise
pohimotted ning tegevuskava.

Euroalaga litumise ettevalmistustest igas statis-
tikavaldkonnas eraldi voib lugeda allpool.

Pangandusstatistika ja muu
finantsstatistika

Pangandusstatistika ja muu finantsstatistika
valdkonnas alustati euro kasutuselevotu etteval-
mistusi juba 2010. aasta alguses, kui polnud veel
selge, kas asjakohane otsus tuleb Eesti jaoks
positivne. Esmalt kaardistati kbik aruandlust
kehtestavad Eesti Panga presidendi maarused,
mida oli vaja muuta. Kavandatavatest muuda-
tustest teavitati aegsasti ka aruandesubjekte, et
nad saaksid aruannete koostamise slsteemide
muutmiseks vahendeid paremini planeerida.

Nagu eespool 6eldud, pidasid Eesti Pank ja
Euroopa Keskpank mitmeid kohtumisi ja konsul-
tatsioone. Pangandusstatistika ja muu finantssta-
tistika kUsimustes oli Eesti Panga ning Euroopa
Keskpanga dialoog eriti tihe, sest euroalaga lii-
tumine toi palju muutusi. Andmeedastuse kord
jai pohimotteliselt samaks, kull aga toimus muu-
tusi seni edastatud andmete koosseisus, lisan-
dus suur hulk uute valdkondade andmeedastusi,
suurenes andmeedastuste sagedus ja IUhenesid
tahtajad.

Enim pingutusi ndudsid ettevalmistused raha-
loomeasutuste ja investeerimisfondide statistika
muudatusteks, samuti vaartpaberistatistika ning
kindlustusandjate ja pensionifondide statistika
valjatodtamiseks. Ette tuli valmistada statisti-



kasisendid, arvutada naitajad ja edastada val-
jundid. Infobaas nende valdkondade statistika
tegemiseks oli piisav, sest vajalikud muudatused
kogutavate andmete koosseisus tehti enamjaolt
juba aasta varem. Uks erand oli krediidiasutuste
kohustusliku reservi statistika, mis tulenevalt
kogu raamistiku muutusest eeldas ka uue aru-
ande valjatdotamist. Aruande valjatédtamine,
andmekogumise kaivitamine ning Euroopa Kesk-
pangale kohustusliku reservi statistika edastama
hakkamine kulges probleemideta. Esimene uue
maaruse alusel kogutud andmete edastus toi-
mus 7. detsembril ning nende andmete alusel
pidid krediidiasutused hakkama kohustusliku
reservi nduet taitma alates 1. jaanuarist 2011.

Euroopa Keskpank soovib peaaegu koigi and-
meedastuste korral saada tagasiulatuvalt euro-
alaga litumisele eelnenud kolme aasta andmeid,
nagu olnuks euroalaga liituv riik juba euroala
lige. Eesti Pank hakkas ndutud andmeid edas-
tama 2010. aasta I6pus.

Andmete kogumise ja statistika avaldamisprot-
sessi parema toimimise nimel panustas kesk-
pank 2010. aastal infotehnoloogia arendusse.
Naiteks said aruannete edastajad vdimaluse
kasutada peale seniste allkirjastamismooduste
ka ID-kaarti. Samuti loodi Euroopa Keskpangale
edastatavate andmete kontrolli stUsteem ning
jatkati kvartaalsete finantskontode koostamise
tarkvara kasutuselevotu ettevalmistusi.

Aktiivselt tehti koostd6d Statistikaameti ja Eesti
Vaértpaberikeskusega. Vaartpaberikeskusega
lepiti kokku Eesti Pangale edastatavate andmete
taiendused, mis véimaldab pangal paremini and-
meallikate kvaliteeti kontrollida ja parendada.
Sama eesmaérki taidab ka Eesti Panga koostdo
Statistikaametiga finantssektori  piiritlemisel.
Finantssektor on oma olemuselt vaga spetsiifi-
line ja keeruline, seetdttu otsustasid Eesti Pank
ja Statistikaamet joud Uhendada ning senisest
tapsemalt madarata, millised ettevotted kuulu-
vad Eestis finantssektorisse. Muu hulgas lepiti

kokku, et finantssektori ettevdtete nimekiri aval-
datakse Statistikaameti veebilehel ning seda
ajakohastatakse kaks korda aastas. Nimekiri
peaks tulevikus muutuma oluliseks abivahendiks
aruandjatele oma klientide vdi tehingupartnerite
sektorikuuluvuse maaramisel. Uhetaoline ettevo-
tete klassifitseerimine tdstab kindlasti statistika
kvaliteeti ja vAhendab statistika tegijate ja and-
meesitajate kulusid.

Maksebilansistatistika

Maksebilansistatistika valdkonnas tegi keskpank
2010. aastal ettevalmistusi tUleminekuks vaartpa-
beripbhisele arvestusmetoodikale portfellinves-
teeringute vélistehingute ja positsioonide statis-
tikas. Euroopa Keskpanga maksebilansistatisti-
kale esitatud nbuete kohaselt peab euroala rii-
kide portfelliinvesteeringute konto koostamisme-
toodika l&htuma vaartpaberipbhisest andmete
kogumisest. Peale vaartpaberipdhise arvestuse
peavad euroala riigid oma portfellinvesteerin-
gute konto tulemused esitama EKP-le vaaringute
ja emitendi sektorite kaupa.

Nouete taitmisel on abiks EKP algatusel asu-
tatud Euroopa vaartpaberite keskandmebaas
(Centralised Securities Database, CSDB), kust
likmesriigid saavad infot neile vajalike vaartpa-
berite kohta, osaledes Uhtlasi andmebaasi Uhi-
ses halduses ja andmete kvaliteedikontrollis.
CSDB andmekvaliteedi haldus on muutunud Uha
téhtsamaks CSDB suureneva kasutatavuse tottu
nii Euroopa Keskpanga kui ka eri riikide mak-
sebilansi, investeerimisfondide ja muu statistika
koostamisel.

Seni kasutati vaartpaberite andmete algallikana
valdavalt majandussubjektide raamatupidamis-
arvestusest parinevat agregeeritud infot, mida
mojutas see, millist hindamismetoodikat kasu-
tati. Uleminek uuele metoodikale aga tagab rii-
giti Uhtse statistilise k&sitluse. Nimelt lahtutakse
Uhtsest hinna- ja intressiinfost ning jaotusest
emitendiriigi jargi ja seejarel riigisiseselt emitendi
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sektori jargi. Vaheneb riikidevaheline asimmeet-
ria, mis on portfellinvesteeringute peegelstatisti-
kat analUUsides muutunud statistilistelt oluliseks.
Uue metoodika rakendamine vdimaldab vahen-
dada ka andmeesitajate aruandluskoormust.
Eesti Pank vottis uue metoodika maksebilan-
sistatistikas kasutusele 2011. aasta jaanuaris.
2010. aastasse langes metoodika rakendamise
ettevalmistus, sealhulgas asjakohase statistika
koostamismetoodika véljatddtamine ning and-
mebaasi arendustddd.

Majanduskoostdd ja Arengu Organisatsioon
(OECD) kehtestas 2008. aastal otseinvesteerin-
gute statistika metoodika uue standardi (Bench-
mark Definition of Foreign Direct Investment,
4th Edition), mis Euroopa Liidus rakendatakse
2014. aastast. Standardi p&hiline uuendus on, et
otseinvesteeringute statistikaga hdlmatakse ka
sOsarettevotted (sama investori moju all olevad
ettevotted, mis omavad alla 10% osalust voi ei
oma Uldse osalust teineteise omakapitalis). Eesti
astumisel OECD liikmeks seati Uheks tingimu-
seks uue metoodika nduete rakendamine ala-
tes 2010. aastast. Seetdttu jatkasid Eesti Panga
eksperdid 2010. aastal uue otseinvesteeringute
konto koostamismetoodika véljatddtamist ning
andmete kogumissuisteemi (sh kusitlusvormide)
kohandamist metoodikale vastavaks. See voi-
maldas andmeid 2010. aasta kohta koguda juba
uue standardi jargi. Ehkki aastani 2013 avalda-
takse Eesti maksebilanssi veel senise metoodika
alusel, vdimaldas uue metoodika paralleelne
kasutuselevott Eesti Pangal osaleda Rahvusva-
helise Valuutafondi korraldatud otseinvesteerin-
gute statistika rahvusvahelises uuringus (Coor-
dinated Direct Investment Survey) ning taita
OECD-le antud lubadus.

Eesti Schengeni viisaruumiga liitumise tottu
2008. aastal ei kajastata Statistikaameti koos-
tatavas piirilletusstatistikas enam Uhendusesi-
sest inimeste lilkkumist, mis moodustas piiritile-
tustest ligikaudu 85%. Statistikaamet I6petas
need vaatlused alafinantseerimise tottu Uldse
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ara. Nimetatud andmeallikas aga oli oluline Eesti
maksebilansi jooksevkonto reisiteenuste alam-
konto koostamiseks. Seetbttu jatkas Eesti Pank
juba 2008. aastal alanud koostddd Tartu Ulikoo-
list vérsunud ettevéttega OU Positium LBS, et
tdotada valja mobiilpositsioneerimisel pohinev
piiriiletusstatistika metoodika. See voimaldaks
jatkata katkenud, kuid maksebilansi algandme-
tena olulisi piirilletusstatistika aegridu mitme-
paevakuUlastajate, Uhepaevakilastajate ning tran-
siitreisijate kaupa koos geograafilise jaotusega
(kuni 100 riiki). Aastal 2010 andis OU Positium
Eesti Pangale Ule metoodika ning uuringu esime-
sed tulemused. Eesti Pank kuulutas aasta I16pus
valja riigihanke mobiilpositsioneerimisel pohineva
kuise piirilletusstatistika koostamiseks, mille
OU Positium vaéitis. Ettevottega sélmiti kolme-
aastane koostddleping.

Nagu varasematel aastatelgi, koostasid Eesti
Panga statistikaeksperdid ka 2010. aastal kaks
maksebilansistatistika kvaliteedianalltsi. Ana-
[0Usid mdddavad esmaselt avaldatud ja hiliem
avaldatud sama perioodi statistika halbeid erine-
vate statistiliste meetoditega.

Uks anallilis koostati majasiseseks kasutuseks.
Teine valmis Euroopa Liidu mé&&ruste kohaselt
ja Eurostati eestvedamisel ning see keskendus
maksebilansi jooksevkonto ja otseinvesteerin-
gustatistika kvaliteedile. Sellele aruandele tugi-
nedes sai Eesti maksebilansistatistika kvaliteet
Eurostatilt hea hinnangu, sest andmete hilisem
korrigeerimine on j&d&nud lubatud piiridesse.
Eurostat hindas ainult Eesti ja Euroopa Liidu
véliste riikide omavahelise kaibe statistika kvali-
teeti, mis moodustab maksebilansi jooksevkonto
kaibest vaid umbes 20%, seetbttu koostasid
keskpanga statistikud enda tarbeks kvalitee-
diaruande, mis hélmas kogu maksebilansistatis-
tikat (maksebilansi kiirhinnang, kvartali maksebi-
lanss, rahvusvaheline investeerimispositsioon).
Tulemuste pohjal vaib jareldada, et Eesti Panga
maksebilansistatistika on saavutanud stabiil-
selt hea taseme. Olulisemate kontode (kaubad,



teenused) korrigeerimine on vaike, tulukonto ja
jooksevllekannete konto mdnevorra suurem
korrigeerimine ei soOltu Eesti Pangast. Kvalitee-
diaruanne on kattesaadav Eesti Panga kodulehe
statistikarubriigis.

2010. aastal ajakohastas Eesti Pank rahvusvahe-
liste maksete deklareerimise ja krediidiasutuste
maksebilansistatistika andmete esitamise korda.
Muutmise vajaduse tingis uus statistikaseadus
ning 1. jaanuarist 2011 kehtima hakanud Eesti
Panga seaduse uuendatud versioon. Samuti l18ks
keskpank oma kodulehel olevates maksebilan-
sistatistika tabelites tegevusalade klassifikaatori
vanalt versioonilt EMTAK2003 (NACE Rev.1.1) lle
uuele versioonile EMTAK2008 (NACE Rev.2).

Uldmajandusstatistika

Uldmajandus- ja riigirahandusstatistika vallas jat-
kati regulaarset andmevahendust Euroopa Kesk-
pangale, Rahvusvaheliste Arvelduste Pangale
(BIS) ning Euroopa Liidu majandus- ja rahandus-
kisimuste peadirektoraadile (ECFIN). Uldmajan-
dusstatistika valdkonnad, milles euroala riikidel
tuleb Euroopa Keskpangale muude Euroopa
Liidu riikidega vdrreldes enam andmeid esitada,
hélmavad ettevdtluse demograafiat, varade (sh
kodumajapidamiste varade) statistikat, palga-
lepete ning kommertskinnisvara hindade sta-
tistikat. Andmete saamiseks pidas keskpank
labirdékimisi Statistikaameti, Registrite ja Info-
stisteemide Keskuse, Sotsiaalministeeriumi ning
kinnisvarafirmadega. Nouetekohaste andmete
aegread edastas keskpank Euroopa Keskpan-
gale ettevotluse demograafia ning varade kohta.
Palgalepete statistika Eestis seni puudus, kuid
Sotsiaalministeerium tegeleb selle valdkonnaga.

Euroalaga liitumise jéarel hakkab Eesti Pank osa-
lema euroala riikides Uhtse metoodika alusel
korraldatavas ning Euroopa Keskpanga koor-
dineeritavas vaatluses, mis kasitleb leibkon-
dade finantsseisundit ning tarbimist (Household
Finances and Consumption Survey). Vaatluse

eesmark on saada mikrotaseme andmeid leib-
kondade varade ja kohustuste kohta. Vaatlus
toimub vdhemalt kord kolme aasta jooksul. Eesti
Panga eksperdid koostasid 2010. aastal uuringu
esialgse ajakava ja eelarve ning otsisid koostdo-
partnerit. Ligikaudu 2000 kodumajapidamist hél-
mavate intervjuude tehniliseks |&biviimiseks on
ndusoleku andnud Statistikaamet, Eesti Panga
Ulesanne on andmeid tdddelda ja analllsida
ning edastada tulemused Euroopa Keskpangale.
Esimene vaatlus korraldatakse 2013. aastal.
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ARVELDUSSUSTEEMID

Arveldussiisteemide arendamine

ArveldussUsteemide halduses oli 2010. aasta
peamine marksdna eurole Ulemineku ettevalmis-
tus. 2010. aasta |6puni haldas Eesti Pank kolme
pankadevahelist arveldussusteemi: kroonimak-
sete arveldamiseks jaemaksete slsteemi ESTA
ja kiirmaksete stisteemi EP RTGS ning euromak-
sete arveldamiseks piirilileste kiirmaksete arvel-
dussUsteemi TARGET2-Eesti.

Eesti Pank muutis arveldussiisteemid euro-
pohiseks 1. jaanuaril 2011 ning sulges 31. det-
sembril 2010 kiirmaksete susteemi EP RTGS.
Enamik seni EP RTGSi arveldatud tehingutest
(nbuded ja kohustused, mis tulenevad jaemak-
sete sUsteemi ESTA tagatistehingutest, sulara-
hatehingutest Eesti Pangaga ja rahapoliitiliste
operatsioonidega seotud tehingutest) arvel-
datakse 2011. aastast TARGET2-Eestis. Seni
EP RTGSis toimunud borsi- ja bdrsivaliste tehin-
gute rahaarveldus toimub pérast eurole Ulemine-
kut Eesti Vaartpaberikeskuses avatud kontohal-
durite likviidsuskontodel, sest vaartpaberiarvel-
dussUsteemi on muudetud.

Arveldussisteemi TARGET2-Eesti likmete arv
kasvas 2011. aasta alguses 10 vorra 19 liikmeni.
Liikmeksoleku kohustus on koéikidel kohustusliku
reservi kohuslastel. TARGET2 likmelisus annab
pankadele oluliselt laiemad vdimalused oma
rahavoogude juhtimiseks nii Eestis tegutseva
Uksikpanga kui ka Uleeuroopalise pangagrupi
tasemel.

Jaemaksete sUsteemi ESTA arveldusvéaring
muutus 2011. aasta algusest Eesti kroonist
euroks. Alates euro kéaibeletuleku kuu esimesest
pangapédevast ehk 3. jaanuarist 2011 arvelda-
vad Eesti Panga arveldusslsteemid vaid euro-
makseid. Need muudatused tdid kaasa rohkelt
arendustdid ning eeldasid tihedat koostd6d
pankadega.

Makseid kasitlevate seaduste muudatused

22. jaanuaril 2010 hakkasid kehtima Euroopa
Liidu makseteenuste direktiivi Ulevotmiseks
vastu vOetud makseasutuste ja e-raha asutuste
seadus ning selle téttu teistes kehtivates sea-
dustes tehtud muudatused, sealhulgas voladi-
gusseaduse muudatused. Voladigusseaduse
olulisimad muudatused on tehtud 40. peatikis,
mis reguleerib maksekasundi ja makseteenuse
kUsimusi. Tegutsevad krediidiasutused ehk
makseteenuste osutajad pidid oma tegevuse ja
dokumentatsiooni viima uue seadusega koos-
kolla hiliemalt 22. maiks 2010.

Kuni tdiendatud seaduste jdustumiseni regulee-
ris Eesti Pank krediidiasutuste vahendusel arvel-
datavate maksete teostamise korda ja tahtaegu
Eesti Panga presidendi maarusega', mis tunnis-
tati kehtetuks 2010. aastal.

Voladigusseaduse muudatustega anti Eesti
Pangale 0igus kehtestada krediidiasutustele
ning muudele finantseerimisasutustele tapse-
mad maksekontode pidamise ja maksete tege-
mise nduded. Eesti Pank kehtestas 2010. aasta
mais maaruse ,Maksejuhiste aktsepteerimise
tingimused®, mis reguleerib kaasajastatud kujul
maksejuhise sisu, annab selgemad tingimused
maksejuhise taitmiseks voi taitmisest keeldu-
miseks ning kehtestab makseteabe edastamise
miinimumnduded.

Makseasutuste ja e-raha asutuste seaduse koha-
selt on maksesUsteemide haldamisega tegelda
soovival makseasutusel vaja tegevusloa taotle-
miseks eelnevalt taotleda Eesti Pangalt heakskiit
maksesUsteemi toimimise tehniliste, majandus-
like ja juriidiliste pohimotete ning slUsteemi t66d
korraldavate reeglite kavanditele.

Euroopa Parlamendi ja Euroopa Liidu Noéukogu
2009. aasta novembris kehtima hakanud otse-

T Maarus nr 2, 14.05.2001 ,Maksete arveldamise eeskirja kinnitamine”.
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kohalduv maarus euromaksete kohta Euroopa
Liidus rakendus kogu ulatuses alates hetkest,
kui Eesti Uhines euroalaga. Maaruse eesmark on
Uhtlustada Euroopa Uhenduses eurodes alga-
tatud piirililese jariigisisese makse teenus-
tasusid. Selleks, et teenustasud oleksid maa-
rusega kooskodlas, hakkasid Eestis tegutsevad
pangad jark-jargult hinnakirju korrigeerima juba
2010. aasta keskel.

Euroopa Komisjon korraldas Uhtse euromaksete
piirkonna (SEPA) efektiivsemaks rakendamiseks
ja sUsteemidele Uleminekuks 2010. aasta keva-
del koos teiste rahvusvaheliste institutsioonidega
ulatusliku ja pdhjaliku analtUsi. Analtts naitas
Uheselt, et kdige asjakohasem on kehtestada
Euroopa Liidu maarus?. 2010. aasta detsemb-
ris avaldaski komisjon SEPA-le Glemineku 16pp-
tahtaegade maéruse eelndu. See seab tehnili-
sed nduded koos nende rakendamise tahtajaga
kreedit- ja otsekorraldustele eurodes: kreedit-
korraldustele esitatavad nduded tuleb raken-
dada hiljemalt 12 kuud ja otsekorralduste omad
hiliemalt 24 kuud pé&rast maaruse joustumist.
Maéruse eelndu esimesed kommetaarid on liik-
mesriigid Euroopa Komisjonile edastanud, kuid
aktiivne t66 eelndu parendamiseks jatkub 2011.
aasta esimesel poolel eesmérgiga votta maarus
vastu 2011. aasta jooksul.

Véértpaberituru infrastruktuuride téhusta-
mine

Eesti finantsststeemi arendamiseks osaleb Eesti
Pank eurosuisteemi keskse arveldusplatvormi
TARGET2-Securities (T2S) projektis. Eestit esin-
dab projektis T2S Eesti kasutajagrupp, mille
asutamise eestvedajad olid keskpanga eksper-
did, kes kuuluvad praegu ka grupi likmeskonda.

2010. aasta oli projekti jaoks mitmekesine ja
edukas — edasiminek toimus nii poliitilistes kui ka

tehnilistes teemades. Olulisemaid otsuseid, mis
2010. aastal vastu voeti, oli kaks:

1. 2010. aasta esimesel poolel otsustati likata
projekti Ibpptahtaeg aasta vorra edasi. T2S
projekt on vaga ulatuslik ja hdlmab palju
osalisi, seetdttu vottis spetsifitseerimis-
etapp plaanitust kauem aega. Platvorm
laheb kaiku 2014. aasta septembris.

2. 2010. aasta detsembris kinnitas Euroopa
Keskpanga ndukogu tingimuslikult T2S
tehingute hinnakirja kaheksaks esimeseks
aastaks (2014-2022°%), maarates sealhul-
gas makse vastu tehtava vaartpaberikande
(delivery versus payment) hinnaks 15 euro-
senti. Uks suuremaid muutusi sealjuures oli
tehingutasude ja teenuste eest vdetavate
muude tasude osakaalu muutus T2S kogu-
tuludes, vastavalt 75% ja 25%.

Oiguslikke kisimusi kasitlevaid dokumente pro-
jektimeeskond 2010. aastal veel ei allkirjastanud,
kuid tegi ettevalmistusi T2S projekti haldamiseks
tulevikus ning valmistas ette lepinguid poolte
suhete reguleerimiseks. Raamlepingu allkirjasta-
mine depositooriumidega on plaanis 2011. aasta
teises pooles.

Peale projekti edasiminekuks tehtud poliitiliste
otsuste arendas téo6grupp T2S dokumentat-
siooni. 2010. aasta kevadel valmis Uldine T2S
funktsionaalsust ké&sitlev dokumentatsioon. T66-
grupp hakkas valja t66tama ka T2S kasutajate
stisteemide funktsionaalsusele esitatavaid Uksik-
asjalikke tingimusi*, mille avalikud konsultatsioo-
nid on kavas 2011. aasta mértsis.

Péarast eurole Uleminekut Eestis sai Eesti Pank
eurosusteemi téisliikmeks ning lisaks turu arengu
edendaja rollile, mida Eesti Pank T2S projektis
siiani taitis, sai keskpangast T2S platvormi Uks
omanik. Keskpanga rolli laienemisest olenemata
pUsib varem kohalikul tasandil kehtinud T2S pro-

2 Euroopa Liidu méaarused on téies mahus siduvad ning kohustuslikud koigis likmesriikides. Euroopa Liidu Teatajas avaldatuna
muutuvad maarused automaatselt iima riigisisese Uhtlustamiseta likmesriikide digusstisteemi osaks.
3 Esimesel neljal aastal fikseeritud ja jargneval neljal aastal mitte rohkem kui 10% tousuga.

4 User Detailed Functional Specifications.
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jekti halduse struktuur ja kohustuste ning vastu-
tuse jaotus. Eesti Pank jatkab Eesti kasutajagrupi
koordineerimist ka tulevikus, toetades turuosalisi
Eesti seisukohtade kujundamisel, ning seisab
koos Eesti Vaartpaberikeskusega T2S ndukogus
Eesti vaartpaberituru huvide eest.

Eesti kasutajagrupi jaoks on koéige téhtsamad
mdned tehnilised ja diguslikud kisimused, seda
eriti Idppkasutajate kontodel pbhinevate turgude®
seisukohast, naiteks kontode jaotus, hinnastamine
ja voimalikud T2S platvormiga lidestumise mude-
lid. Nende teemade osas on nii T2S meeskond kui
ka eurosusteem laiemalt teinud markimisvaérseid
edusamme, kuid siiski on valdkondi, kus peaks
enam arvesse votma |dppkasutajate kontodel
pbhinevate turgude eripdrasid. Lisaks on Eesti
kasutajagrupi jaoks vaga oluline eurosUsteemi ja
depositooriumide suhteid reguleeriv raamleping.

Arveldused Eesti Panga hallatavates
arveldussiisteemides

Pankadevaheliste maksete arveldussiistee-
mide vahendusel arveldati 2010. aastal igal
arvelduspaeval keskmiselt 96 000 makset
kaibega 11,6 miljardit krooni.

Piirililene kiirmaksete arveldussiisteem
TARGET2-Eesti voeti kasutusele 19. mall
2008. 2010. aastal hakati TARGET2-Eestit enam
kasutama ka kliendimakseteks. Seetdttu suu-
renes péeva keskmine maksete arv 2010. aas-
tal 2009. aastaga vorreldes 82% 130 makseni.
TARGET2-Eesti kasutajate algatatud maksete
keskmine péevakaive oli 51 miljardit krooni

(323 miljonit eurot) ehk 2% véaiksem kui aasta
varem. TARGET2 vahendusel laekus meie pan-
kadele ja pangaklientidele iga péaev keskmiselt
222 makset koguvéartusega 5,1 miljardit krooni
(323 miljonit eurot).

Reaalajalises kiirmaksete arveldussiistee-
mis EP RTGS arveldati 2010. aastal paevas
keskmiselt 212 makset koguvéartusega 4,9 mil-
jardit krooni. 2009. aastaga vorreldes vahenes
maksete kaive 15%, maksete arv aga suurenes
10%. Muutused olid tingitud kliendimaksetest,
mille kaive véhenes 2009. aastaga vorreldes
36%. Arvuliselt oli kliendimakseid kull rohkem
kui 2009. aastal, ent nende vaartus oli vaiksem.
Kliendimaksed moodustasid ligi 75% kdikidest
maksetest, kuid kaibest vaid 9%. Poole kaibest
andsid ESTA tagatistehingud ning 25% sularaha-
tehingud ja valuutavahetustehingud Eesti Pan-
gaga. EP RTGSis oli 2010. aastal Uhe tehingu
keskmine suurus 2,8 miljonit krooni. Arveldus
TARGET2-Eestis ja EP RTGSis toimub kohe, raha
Ulekanne Uhest pangast teise votab umbes viis
minutit.

Jaemaksete siisteemis ESTA arveldati
99,6% koikidest pankadevahelistest mak-
setest, kuid kolme sUsteemi kogukéibest
moodustasid need maksed vaid 14%. ESTAs
arveldatud maksetest 75% olid vaiksemad kui
5000 krooni, kuigi piiranguid ESTA maksete suu-
rusele ei ole. Maksetest 0,2% olid 2010. aastal
suuremad kui 1 miljon krooni. Keskmine makse
oli 17 711 krooni, olles aastaga 10% kasvanud.
ESTA kogukdive oli 2010. aastal 8,6% suurem
ja maksete arv 2,4% vaiksem kui 2009. aastal.

Tabel 1. Eesti Panga arveldussiisteemide kasutus 2010. aastal (paeva keskmisena)

Arveldussiisteem Kaive (mld kr)

Osatdhtsus maksete

Maksete arv (tk) Osatdhtsus maksete

kaibes arvus
ESTA 1,6 14,1% 96 007 99,6%
EP RTGS 4,9 42,1% 212 0,2%
TARGET2-Eesti 51 43,8% 130 0,1%
Kokku 11,6 96 349

5 Ingl k direct holding market. Turg, kus on voimalik avada depositooriumis konto 16ppinvestori (Idppkasutaja), mitte esindaja (nt kredii-

diasutus) nimel.
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Joonis 1. Arveldussiisteemide keskmine paevakaive

ESTA on kiireimaid sUsteeme kogu Euroopas.
Makseid kantakse Ule teises pangas olevale kon-
tole kiimnel korral arvelduspéeva jooksul.

Arveldussiisteemide jarelevaatamine

ArveldussUsteemide jarelevaatamisel tulenesid
2010. aastal Eesti Panga tdhtsamad Ulesanded
eurole Uleminekust. Nimelt peavad eurole tGlemi-
nekuks koik riigi toimivad olulised arveldussts-
teemid vastama eurosutsteemi nduetele ja olema
eurosUsteemikdlblikuks tunnistatud. Eestis kuu-
lusid 2010. aastal oluliste arveldussUsteemide
hulka Eesti Vaartpaberikeskuse hallatav vaart-
paberiarveldussisteem ning kolm Eesti Panga
hallatavat maksete arveldusststeemi:
e (leeuroopalise kiirmaksete arveldussus-
teemi osasisteem TARGET2-Eesti;
e reaalajaline Eesti krooni kirmaksete arvel-
dusslsteem EP RTGS;
e tavamaksete arveldusslsteem ESTA.

Neis slsteemides ei esinenud 2010. aastal sel-
liseid torkeid, mis oleksid ohustanud arvelduste
sujuvust ja finantsststeemi stabiilsust.

TARGET2 osasUsteem TARGET2-Eesti on
Euroopa keskpankade sUsteemi (EKPS) raa-
mistiku kohaselt hinnatud ja on rahvusvaheliste
nduete kohane®. Arveldusslsteemi EP RTGS ei
pidanud Eesti Pank hindama, sest eurole Ule-
minekul EP RTGS suleti. Reaalajalised kiirmak-
sed arveldatakse edaspidi arveldussUsteemis
TARGET2-Eesti. TARGET2 on euroalas ainus bru-
toarvelduste Kkiirllekandeslisteem, mis voimal-
dab euromaksete arveldust reaalajas keskpanga
rahas. TARGET2 susteemi kasutavad eurosus-
teemi keskpangad rahapoliitilisteks tehinguteks.

ArveldussUsteemi ESTA hindab Eesti Pank péarast
eurole Uleminekut, sest enne euroalaga liitumist
tuli Eestil kui Euroopa Liidu riigil hinnata ainult
koiki sUsteemselt olulisi arveldussisteeme. Eesti
Pank ei méaératlenud ESTAt euroalal sisteem-
selt oluliseks. Eesti jaoks on ESTA endiselt olu-
line arveldussUsteem ja Eesti Pank tegeleb selle
jarelevaatamisega.

EKPSi otsene hindamisobjekt oli 2010. aastal
Eesti olulistest arveldussUsteemidest vaid Eesti
Véaértpaberikeskuse (EVK) vaartpaberiarveldus-

8 Vt Finantsstabiilsuse Ulevaade nr 1/2008,
finantsvahendus/_2008_1_1/_6_108.pdf.

lk 66-67, http://www.eestipank.info/pub/et/dokumendid/publikatsioonid/seeriad/
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stisteem. Taiendavalt hindas EKPS Eesti Panga
ja kommertspankade vaheliste, rahvusvahelistes
depositooriumides’ registreeritavate tehingute
sooritamiseks loodud lahenduse sobivust euro-
slUsteemis kasutamiseks. Vaartpaberiarveldus-
sUsteeme hinnati selleks, et m&arata nende sobi-
vus keskpanga ja krediidiasutuste vahelisteks
vaartpaberitagatisel tehtavateks tehinguteks
(rahapoliitiliste ja paevasisese likviidsuslaenu
tehingud).

Rahapoliitiliste tehingute ja paevasisese lik-
viidsuslaenu tehingute korral vdimaldab euro-
ststeem kolblike tagatisvarade Ulekandmiseks
kasutada nelja lahendust:

1) euroststeemikdlblik riigisisene vaartpaberi-
arveldussuisteem;

2) eurosUsteemikdlblikud vaartpaberiarveldus-
sUsteemide vahelised Uhendused;

3) keskpankadevaheline piirilileste  tagatiste
haldamise raamistik (Correspondent Central
Banking Model, CCBM);

4) Euroopa Keskpanga ndukogu heakskiidetud
ja kinnitatud erandid.

Vaartpaberiarveldussisteemide hindamise alu-
seks olid rahvusvahelised standardid. EKPS viis
hindamise |abi koostdos Eesti Pangaga.

EVK véaéartpaberiarveldusstisteemi hindamise tegi
keeruliseks asjaolu, et EVK kavatses koos eurole
dleminekuga vélja vahetada senise registri- ja
arveldusststeemi Depo2000. Seetdttu tuli hin-
nata nii uut 2011. aastast kaiku minevat arvel-
dussUsteemi Depend kui ka hindamise ajal kai-
gus olnud susteemi Depo2000, mida EVK pidi
kasutama varulahendusena juhul, kui Dependile
Uleminek ei 6nnestu. Dependi suurim erinevus
Depo2000ga vorreldes on vaartpaberitehingute
rahalise poole arvelduste seisukohalt see, et
tegu ei ole enam netoarveldussusteemiga, kus

rahaliste nduete ja kohustuste [6plik arveldus
toimub tasaarvestatult kogumitena Eesti Pan-
gas. Tegemist on tehingupdhise brutoarveldus-
susteemiga, kus rahaliste nduete ja kohustuste
I6plik arveldus toimub kull keskpanga rahas, aga
EVK vaartpaberiarveldusslisteemis osalejate
likviidsuskontodel.

Moblemad EVK véaartpaberiarveldussisteemid
hinnati rahapoliitilistest ja paevasisese laenu
pakkumise tehingutest tulenevate nduete ja
kohustuste arveldamiseks Uldjoontes eurosUs-
teemikdlblikuks. Euroststeemi nduetega taieliku
kooskodla saavutamiseks on EVK vaartpaberisUs-
teem valmis juhul, kui

e EVK rakendab
soovitused?;

e EVKSs registreeritakse eurosisteemi laenu-
tehingute tagatiseks kolblikke vaartpabe-
reid voi loob EVK teistes riikides asuvate
vaartpaberiarveldussUsteemidega selli-
seid Uhendusi, mille kaudu saaks teiste
riilkide kolblikke vaartpabereid tagatisena
kasutada.®

hinnangus antud

EKPS hindas rahvusvaheliste depositooriumi-
dega seotud lahendust euroslUsteemi rahapo-
liitilisteks tehinguteks parast seda, kui Euroopa
Keskpanga ndukogu oli selle lahenduse kasuta-
mise erandi heaks kiitnud. Lahendus, mida varem
kasutati Eesti krooni kohustusliku reservi haldu-
ses ja paevasisese likviidsuslaenu pakkumises,
hinnati euroststeemikdlblikuks ja rahvusvaheliste
standardite kohaseks. Seda lahendust oli Eestile
vaja, sest CCBM ei ole eurosisteemi tehingute
pooltele Eestis ajaliselt kogu arvelduspéeva val-
tel kattesaadav (CCBMi tbbdaeg on kI 10-17).
Ainulksi CCBM oleks seadnud Eesti kommerts-
pangad teiste eurosisteemi kommertspanka-
dega vorreldes halvemasse olukorda.

7 Luksemburgis asuv Clearstream Banking Luxembourg ja Belgias asuv Clearstream Bank.
8 2006. aastal labi viidud hinnangu jérgsetest soovitustest on EVK suurema osa rakendanud.
9 Vaartpaberiarveldusslsteemide vahelised Ghendused tuleb parast nende valjatddtamist omakorda erakorraliselt hinnata, enne kui

need saab euroststeemikdlblikuks tunnistada.
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SULARAHA

Ringlusse lastud pangatahed ja miindid
ning nende struktuur

2010. aasta 31. detsembiril oli sularaha ringluses
5838 miljonit krooni. Sellest 1740 miljonit krooni
ehk 29,8% oli Eestis tegutsevate krediidiasutuste
ja hoiu-laenuthistute kassades ning 4098 miljo-
nit krooni ehk 70,2% kéibes véljaspool krediidi-
asutusi ja hoiu-laenuthistuid.

2010. aastal vahenes ringluses olev sularaha
3939 miljoni krooni vorra ehk 40%. Enamjaolt
toimus see 2010. aasta detsembris, vahetult
enne euro kasutuselevottu. Kdige enam, tervelt
3614 miljoni krooni vorra, kahanes ringluses ole-
vate 500krooniste pangatahtede arv. 500kroo-
niste hulk vahenes aasta jooksul ka suhteliselt
koige kiiremini, ligi kaks korda. Teiste ringluses
olevate pangatdhtede kogus kahanes marksa
vahem, seetbttu vahenes ringluses olevate pan-
gatéhtede arv aastaga kokku alla 20% — 80,0 mil-
jonilt pangatahelt 65,2 miljonile pangatahele.

Ringluses olevate kéaibemuntide arv puUsis
2010. aastal kuni oktoobrini suhteliselt stabiilne.
Oktoobri alguses kaivitus mindikampaania, mille
kaigus krediidiasutused votsid elanikelt kaibe-
minte vastu ilma teenustasuta. Minte hakkas
ringlusest hulgaliselt Eesti Panka tagasi tulema.
Aasta I6pus oli ringluses siiski veel 392,8 miljonit
munti ehk iga Eesti elaniku kohta tle 290 mundi.

Ringluses oleva pangatéhe arvestuslik keskmine
vaartus oli 2010. aasta 16pus 87,34 krooni. Ring-
luses oleva keskmise kéibemulndi arvestuslik
vaartus oli 33 senti.

Sularaha tootlemine ja ekspertiis

2010. aastal véljastas Eesti Pank krediidiasutus-
tele 9918,2 miljonit Eesti krooni sularaha ning
Eesti Panka tagastati 13 834,6 miljonit krooni
(vt tabel 1). Sularaha véljastamine véhenes ja
tagastamine suurenes eelnevate aastatega vor-
reldes, mis eelkdige viitab euro kasutuselevotu

Tabel 1. Ringluses olevad pangatidhed ja miindid aasta Iopu seisuga

Summa (min kr) Arv (min tk)
Nimivaartus 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010
1 kroon 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6
2 krooni 38,5 39,6 39,2 35,3 19,2 19,8 19,6 17,7
5 krooni 49,5 49,9 48,8 44,9 9,9 10,0 9,8 9,0
10 krooni 94,3 95,0 92,4 83,0 9,4 9,5 9,2 8,3
25 krooni 233,4 232,8 230,8 196,7 9,3 9,3 9,2 7,9
50 krooni 54,4 52,1 48,5 45,0 11 1,0 1,0 0,9
100 krooni 1193,1 1165,2 10447 798,5 11,9 11,7 10,4 8,0
500 krooni 9942,5 10 194,6 8104,1 4490,5 19,9 20,4 16,2 9,0
Pangatahed kokku 11 610,3 11 833,9 9613,2 5698,4 85,4 86,3 80,0 65,2
5 senti 2,1 2,0 2,0 2,0 41,2 40,8 40,4 39,3
10 senti 14,6 15,2 15,4 13,9 146,0 162,1 1541 139,0
20 senti 24,7 26,1 26,6 22,0 123,4 130,6 132,8 109,9
50 senti 251 27,2 28,0 23,1 50,2 54,4 55,9 46,2
1 kroon 69,7 74,8 74,8 56,3 69,7 74,8 74,8 56,3
5 krooni 9,0 9,4 9,7 11,4 1,8 1,9 1,9 2,3
Kaibemiindid kokku 145,1 154,9 156,4 128,6 432,3 454,6 460,0 392,8
Meenemiindid 6,7 7,5 7,9 11,2 0,1 0,1 0,2 0,3
Koik kokku 11 762,2 11 996,3 97775 5838,2 - - - -
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Tabel 2. Sularaha liikumine Eesti Panga ja krediidiasutuste vahel

Summa (min kr) Arv (min tk)
Aasta Eeﬁt_i Pangast Eesti Panka Eesti Pangast véljastatud Eesti Panka tagastatud
véljastatud tagastatud Pangatihed Miindid Pangatihed Miindid
2007 12 474,8 12472,6 114,6 38,4 110,5 0,3
2008 12 897,5 12 646,9 102,0 24,7 101,1 2,6
2009 10131,5 12 337,0 771 12,0 82,7 6,7
2010 9918,2 13834,7 68,5 16,3 83,1 88,0
Tabel 3. Ringlusest korvaldatud ja havitatud pangatdhed aasta I6pu seisuga
Summa (min kr) Arv (min tk)
Nimivéartus | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010
1 kroon 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
2 krooni 14,1 11,0 8,1 14,6 7,0 55 4,0 7,3
5 krooni 16,5 11,4 11,3 12,0 3,3 2,3 2,3 2,4
10 krooni 61,3 30,8 26,5 82,8 6,1 3,1 2,6 8,3
25 krooni 47,3 154,0 2412 80,7 1,9 6,2 9,6 3,2
50 krooni 16,0 17,5 5,0 36,8 0,3 0,4 0,1 0,7
100 krooni 284,6 1017,6 902,5 775,8 2,8 10,2 9,0 7,8
500 krooni 124,8 17740 1039,0 3514,8 0,2 3,6 2,1 7,0
Kokku 564,6 3016,3 2233,4 4517,4 21,8 31,2 29,8 36,7

ootustega seotud muudatustele ringluses. Seal-
juures on eriti tdhelepanuvaarne tagastatud
muntide suurusjargu vorra suurem maht eelmiste
aastatega vorreldes.

Kdik Eesti Panka tagastatud pangatédhed sor-
teeritakse téisautomaatsete sorteerimismasi-
natega. Ringluses kulunud ja vigastatud ning
rikutud pangatdhed héavitatakse ja ringluskdlb-
likud suunatakse tagasi ringlusse, et nii tagada
raha kvaliteet. 2010. aastal havitati 36,7 miljonit
pangatdhte kogusummas 4517 miljonit krooni
(vt tabel 2).

Vorreldes 2009. aastaga suurenes Eesti Pangas
havitatud pangatahtede arv, sest 2010. aasta
sUgisel hakkas keskpank peale kulunud panga-
tdhtede héavitama ka ringlusest tulnud ringlus-
kdlblikke pangatéhti, mida eurole Glemineku téttu
ei olnud enam vaja séilitada.

2010. aastal kontrollisid Eesti Panga eksperdid
15 998 krediidiasutuste kaudu laekunud riku-
tud ja vigastatud pangatédhte ning 1372 munti.
Avastati neli voltsimiskahtlusega pangatéhte, mis

edastati politseile edasiseks uurimiseks.

Eestis tuvastati 2010. aastal 161 voltsitud Eesti
krooni pangatahte (sh Eesti Pangas avastatud
vOltsimiskahtlusega pangatahed), mille eksper-
tiis toimus Eesti Kohtuekspertiisi Instituudis.
Kdige enam ehk 41,6% oli 500krooniste voltsin-
guid. Arvestades ringluses olevate pangatahtede
arvu, on tuvastatud voltsingute arv suhteliselt
tUhine. Valtsitud minte 2010. aastal ei avastatud.

2010. aastal ei esinenud sularaharingluses min-
geid haireid.

Uute pangatihtede ja miintide
ettevalmistamine

Euro kasutuselevotu tottu 2010. aastal uusi Eesti
krooni pangatahti ega kdibemuUnte ei hangitud.

2010. aasta detsembris lasi Eesti Pank ring-
lusse kolmest mundist koosneva meenemuntide
sarja, mis on puUhendatud Eesti krooni jaadvus-
tamisele. Sarjas on 25kroonine kodarraha kujuga
hébemUnt, 50kroonine paekivist stdamikuga
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hébemUnt ja 100kroonine kuldmtnt. 25kroonine
hdbedast meenemunt tiraaziga 15 000 on pUhen-
datud Eesti ajaloole ja kujundatud etnograafilise
kodarrahana, mille on kujundanud ehtekunstnik
Kéart Summatavet. 50kroonine hobedast meene-
munt tiraaziga 20 000 on pUhendatud Eesti loo-
dusele. Meenemunti labib Umara kujuga Ungru
paekivi. Paekivi ja selle paljandid on Eesti tun-
tuim looduslik stimbol, 1992. aastast on pae-
kivi Eesti rahvuskivi. Hdbedast meenemundi on
kujundanud Leonhard Lapin. 100kroonine kul-
last meenemint tiraaZziga 7500 on pUhendatud
Eesti inimesele. MUndil on kujutatud stiliseeri-
tud 16ik inimese DNAst. Kullast meenemUndi
on kujundanud Hannes Starkopf. MeenemUn-
did on vermitud Soome Rahapajas (Mint of
Finland Ltd).

Eurole iileminekust tulenenud tegevus
ja muudatused ringluses oleva sularaha
struktuuris

Oktoobris 2010 algas Eesti krooni miintide
kogumise kampaania koostd6ds Eesti Panga-
lidu, kommertspankade, G4S sularahadivisjoni
ja heategevusorganisatsioonidega. Oktoobrist
jaanuarini tuli Eesti Panka tagasi ligi 125 miljo-

nit manti kogukaaluga enam kui 350 tonni. Koik
tagastatud mundid sorteeritakse, seejarel defor-
meeritakse kaibekdlbmatuks ja saadud metalli-
sulam realiseeritakse enampakkumise teel.

Novembri esimestel pdevadel saabusid Eesti Panka
Euroopa keskpankade sUsteemi kaudu hangitud
europangatéhed. Europangatdhtede eeljaotus
kommertspankadele algas 15. novembril 2010 ning
kestis 31. detsembrini. Eeljactuse perioodil valjastati
kommertspankadele 215 miljonit eurot — 187 miljo-
nit pangatéhte ja 28 miljonit munti (vt joonised 1-2).
Kommertspangad omakorda kaaseeljaotasid
europangatahti ja -miinte oma klientidele ligi
31 miljoni euro vaartuses.

Euroopa Keskpanga suunise ja sélmitud lepingu
kohaselt oli eeljactuses ja kaaseeljaotuses osale-
val kommertspangal voi aritihingul keelatud eel-
jaotuse vdi kaaseeljaotuse korras saadud euro-
sularaha enne 1. jaanuari 2011 ringlusse lasta.
Selle kohustuse téitmise jarelevalve oli Eesti
Panga jarelevalvekomisjoni Ulesanne. Komisjon
tuvastas viis aridhingut, kes olid rikkunud kom-
mertspangaga solmitud kaaseeljaotuse lepingu
tingimusi. Kdikidele lepingut rikkunud é&ritihin-
gutele esitati leppetrahvi tasumise ndue. Kont-

W 500 eurot

H 200 eurot

5%

M 100 eurot
8%

50 eurot
27%

5 eurot
9%

10 eurot
15%

20 eurot
34%

Joonis 1. Eeljaotatud pangatidhed nimivaartuste summade kaupa
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27%

Joonis 2. Eeljaotatud miindid nimivaartuste summade kaupa

rollimisel ei tuvastatud Uhtegi krediidiasutust,
kes oleks rikkunud soélmitud eeljaotuslepingu
tingimusi.

Sularahavahetuse  koormuse  hajutamiseks
otsustati koostd66s kommertspankadega pak-
kuda elanikele voimalust vahetada kroone
keskkursiga europangatdhtede vastu juba
detsembris. Selleks ostis Eesti Pank eraldi
europangatahti, sest Euroopa keskpankade sus-
teemi kaudu eurole tleminekuks saadud eurosu-
laraha ei lubatud enne 1. jaanuari 2011 ringlusse
lasta, ning véljastas need kommertspankadele
fUusilistele isikutele vahetamiseks keskkursiga.
Eesti Pank véljastas kommertspankadele det-
sembrivahetuse tarbeks 72,5 miljoni euro véar-
tuses pangatahti.

2010. aasta 1. detsembril tulid muitgile ela-
nikele mobeldud stardikomplektid hinnaga
200 krooni (12,79 €) tukk, mis sisaldasid
42 euromUnti ja komplekti autentsust kinnitavat
turvazetooni. Stardikomplektide mttk kommerts-
pankade ja Eesti Posti kontorites osutus véga
edukaks, juba esimese kolme paevaga muudi ligi
247 000 komplekti. 31. detsembriks 2010 oli

muddud 510 473 stardikomplekti (vt joonis 3).

Uks sularahavahetuse edukuse naitajaid on kiire
ja sujuv euro kasutuselevott sularahaauto-
maatides (ATM). Detsembri 16pus t6dtas Ees-
tis 867 ATMi, neist 832 taitmine oli turvafirma
G4S Eesti ASi sularahavedajate Ulesanne ning
35 ATMi taitsid pangad ise. ATMide taitmist alus-
tati 30. detsembri p&eval ja kogu ATMide vérgu
taitmine eurosularahaga |6petati 31. detsembri
Ohtutundidel, kui taidetud oli 99,9% ATMidest
(vt joonis 4).

Keerulistele talvistele ilmaoludele vaatamata
onnestus ATMid taita plaaniparaselt. Eurole Ule-
minekul ATMide t68s torkeid ei esinenud ning
kohe péarast keskd6d vdljastasid Swedbanki,
SEB ja Nordea ATMid esimestele soovijatele
edukalt eurosid. Esimene eurokupludr valjas-
tati neli minutit parast sidad6d. ATMidest voeti
1. ja 2. jaanuaril 2011 raha valja ligi 85 000 korda
koguvééartusega umbes 5 miljonit eurot.

Detsembri viimasest nadalast alates hakkas

kroonisularaha hulk ringluses jarsult kaha-
nema. Detsembri alguses oli ringluses veel
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Joonis 4. Stardikomplektide miiiik

8,1 miljardi krooni vaéartuses sularaha, 2010. aas-
ta 16puks oli ringlusse jdédnud vaid 5,8 miljardit
krooni. 2011. aasta jaanuaris kdrvaldati ringlusest
veel 4,1 miljardit krooni ja kuu 18pus oli ringlusse
jaanud 1,7 miljardit Eesti krooni sularaha. Eesti
Pangast valjastatud eurosularaha netokogus
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kasvas jaanuari |6puks 245 miljoni euroni, millest
pangatdhed moodustasid 216 miljonit ja mun-
did 29 miljonit. Murdepunkt, kus Eesti kroone oli
vaaringus ringluses véhem kui netoemissioonina
véljastatud eurosid, saabus paralleelkéibe kiim-
nendal péeval (vt joonis 5).
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RAHVUSVAHELINE KOOST006

Keskpanga rahvusvaheline suhtlus mangib olu-
list rolli Eesti majanduspoliitiliste huvide kaitsmi-
sel ja riigi majandusarengu kisimuste selgitami-
sel rahvusvahelisele Uldsusele ning valisinvesto-
ritele. 2010. aasta keskseks teemaks kujunesid
moistagi Eesti ettevalmistused euroalaga liitumi-
seks. See lisas tavaparastele koostédvormidele
hulgaliselt kahe- ja mitmepoolseid kohtumisi, kus
tuli selgitada meie seisukohti Eesti majanduse
ning majanduspoliitika sobivuse kohta euroalaga
Uhinemiseks. Tihe koostdd euro kasutuselevotu
praktiliste kisimuste lahendamiseks toimus igal
tasandil.

Eesti Panga valissuhtlusest moodustab mahu-
kaima osa suhtlemine Euroopa Liidu institutsioo-
nidega, mis sai uue ja stigavama moodtme juba
pool aastat enne tegelikku Uhinemist euroalaga.
Samuti lisandusid 2010. aastal uued koostd6-
vormid seoses uue finantsjarelevalve susteemi
moodustamisega Euroopa Liidus (vt I&hemalt
sFinantsstabiilsuse tagamine® Ik 42). Eesti Pank
esindab Eesti huve Rahvusvahelises Valuuta-
fondis (IMF) ja koordineerib sellealast riigisisest
koostdod. 2010. aastal liitus Eesti Majandus-
koostdd ja Arengu Organisatsiooniga (OECD),
mille t66gruppides Eesti Panga t6dtajad osale-
vad. Endiselt on Eesti Panga jaoks tahtis koost6o
Rahvusvaheliste Arvelduste Pangaga (BIS).

Eesti Panga suhtluspartnerite seas on juba pea-
aegu kaks aastakimmet olnud eriline roll Pohja-
ja Baltimaade keskpankadel. Koost6d Pohja- ja
Baltimaadega on tihedam ka seetdttu, et Eesti
moodustab nende riikidega Uhise valijaskonna
nii IMFis kui ka Maailmapangas. Uhisté® toimub
kahepoolsete kohtumiste, uurimistddde esitluste
ja seminaride ning juhtkonnalikmete tasemel
ndupidamistena. Eesti finantssektori seotus naa-
berriikidega teeb vajalikuks tihedama finantssta-
biilsuse koostdd (vt 1ahemalt ,Finantsstabiilsuse
tagamine“ Ik 42).
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Koost66 Euroopa Liidu institutsioonidega
Euroopa Keskpank

Euroopa Keskpank (EKP) on Eesti Panga olulisim
koostdopartner Euroopa liidus. Euroala rahapo-
litilised otsused langetatakse EKP ndukogus.
EKP otsustusorganistes ké&sitletakse ka mitme-
suguseid muid olulisi keskpankade tegevusvald-
konda kuuluvaid kisimusi. Eesti Pank on Euroopa
keskpankade ststeemi (EKPS) taiediguslik liige.
Eesti Panga president osaleb neli korda aastas
peetavatel EKP Uldndukogu istungitel. Parast
Euroopa Liidu rahandusministrite 13. juulil
2010. aastal langetatud otsust Eesti euroalaga lii-
tumise kohta osales Eesti Panga president poole
aasta jooksul, kuni 2010. aasta I6puni, vaatlejana
ka EKP ndukogu t66s. Alates 2011. aastast on
Eesti Pank euroststeemi liige ning Eesti Panga
president EKP ndukogu liige. Néukogu istungid
toimuvad Uldjuhul kaks korda kuus.

lgapdevane 166 toimub euroststeemi ja EKPSI
koosseisus kohtuvates 17 komitees ja nende all-
struktuurides, kus koostatakse Uhiseid analtitse,
arutatakse labi seisukohti ning valmistatakse
rahvuslike keskpankade esindajate osalusel ette
erinevaid dokumente. Komiteed abistavad EKP
otsustusorganeid otsuste tegemiseks ja elluvii-
miseks vajaliku teabe koondamisel. Komiteed
katavad koiki keskpanga tegevusvaldkondi.
Nagu Eesti Panga president, nii osalesid ka tei-
sed Eesti Panga esindajad juba 2010. aasta tei-
sel poolel euroslisteemi koosseisu komiteede ja
allstruktuuride t86s vaatlejana.

Tapsema Ulevaate EKPSi tegevusvaldkondadest
ning Eesti Panga ettevalmistustest eurosistee-
miga Uhinemiseks voib leida aastaaruande teis-
test peatukkidest.

Euroopa finantsjdrelevalve uus siisteem
Euroopa Liidu Noukogu, Euroopa Parlament

ja Euroopa Komisjon saavutasid 2010. aasta
I6pus kokkuleppe asutada Euroopa Slsteem-



Tabel. Eesti Panga osalemine rahvusvaheliste organisatsioonide ja institutsioonide t66s

Euroopa Liidu Noukogu koosté6organid

Mitteametlik majandus- ja rahandusministrite ndukogu
Majandus- ja rahanduskomitee

Euroopa Komisjoni koostééorganid

Euroopa panganduskomitee
Raha-, finants- ja maksebilansistatistika komitee
Maksebilansi komitee

Eurosiisteemi ja Euroopa keskpankade
siisteemi koostédorganid

Euroopa Keskpanga ndukogu

Euroopa Keskpanga tldndukogu
Raamatupidamise ja rahatulu komitee
Finantsstabiilsuse komitee

Eelarve komitee

Kulumetodoloogia komitee
Euroststeemi infotehnoloogia juhtkomitee
Riskijuhtimise komitee

Pangatéhtede komitee

Avalike suhete komitee
Personalijuhtimise komitee
Infotehnoloogia komitee

Siseaudiitorite komitee
Rahvusvaheliste suhete komitee
Oiguskomitee

Turutehingute komitee

Rahapoliitika komitee

Makse- ja arveldussUsteemide komitee
Statistikakomitee

Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu koosté6organid

Euroopa Susteemsete Riskide Noukogu haldusndéukogu
Noéuandev tehniline komitee

Euroopa Pangandusjérelevalve

Jarelevalvendukogu

Rahvusvaheline Valuutafond

IMFi aktsionaride ndukogu
Pdhja- ja Baltimaade valijaskonna rahandus- ja finantskomitee

Majanduskoost66 ja Arengu Organisatsioon

Majanduspoliitika komitee
Investeeringute komitee
Finantsturgude komitee
Statistikakomitee

Rahvusvaheliste Arvelduste Pank

BISi aktsionéride ndukogu
BISi keskpankade presidentide té6kohtumised
BISi rahapoliitika koostédfoorum

sete Riskide Noukogu (ESRB) ja kolm Euroopa
jarelevalveasutust: Euroopa Pangandusjarele-
valve, Euroopa Kindlustus- ja Tédandjapensio-
nide Jéarelevalve ning Euroopa Véaéartpaberituru-
jarelevalve. Uus raamistik hakkas kehtima 2011.
aasta 1. jaanuaril. Reformi eesmark on tdhusam
finantskriiside ennetamine ning see satestas
selgemalt ja formaalsemalt ka keskpankade
rolli finantsstabiilsuse tagamise koostoos. Eesti
Panga esindaja ESRB haldusndukogus on panga
president Andres Lipstok. Ekspertide tasandil on
Eesti Pank kaasatud ESRB-le ndu andva tehni-
lise komitee t06sse, Euroopa Pangandusjare-
levalve jarelevalvendukogus osaleb Eesti Pank
vaatlejana (vt 1&hemalt ,Finantsstabiilsuse taga-
mine“ Ik 42).

Euroopa Liidu Néukogu

Eesti Panga esindajad vdtavad osa Euroopa
Liidu Noukogu ehk ministrite ndukogu ja selle

juures toodtavate komiteede ning tdédgruppide
tegevusest. Eesti Panga president osales
2010. aasta aprillis ning septembris majandus-
ja rahandusasjade n6ukogu (ECOFIN) mitte-
ametlikel kohtumistel. Arutlusel olid Euroopa ja
Uleilmse majanduse olukord ning véljavaated,
ELi finantsstabiilsust ké&sitlevad kisimused,
ELi finantssektori jarelevalve praktika Uhtlus-
tamine, kriisi ajal vdetud erakorraliste meet-
mete I6petamine ning riigirahanduse ja majan-
duspoliitika koordineerimise tdhustamine. Eriti
tahtsateks teemadeks kerkisid tasakaalusta-
mata riigirahanduse ja ebastabiilse finantssek-
toriga euroala riikide abistamise pdhimotted.
Detsembrikuisel Glemkogul leppisid Euroopa
Liidu riikide riigipead kokku alalise finants-
stabiilsuse tagamise mehhanismi (European
Stability Mechanism, ESM) rajamises pérast
ajutise finantsstabiilsuse fondi (European
Financial Stability Facility, EFSF) tegevuse I6p-
pemist 2013. aasta juunis.
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Keskpanga kompetentsi  kuuluvates  kusi-
mustes ndustavad Eesti Panga spetsia-
listid Rahandusministeeriumi kord kuus
toimuvate  Euroopa  Liidu majandus- ja
rahandusministrite ndukogu (ECOFIN)
kohtumiste ettevalmistamisel. 2010. aastal olid
selliste kUsimuste hulgas riigirahanduse jatku-
suutlikkuse tagamine, hinnang liikkmesriikide
majandus- ja rahanduspoliitikale (sealhulgas
Eesti lahenemisaruanne), finantsturgude jare-
levalve ning piirilleste kriiside lahendamine,
sealhulgas finantssektori tugevusanalUUsi tule-
muste hindamine. Samuti kiitis ECOFIN heaks
Euroopa Liidu positsioonid rahvusvahelisteks
kohtumisteks IMFi ja G20ga. Euroala likmesu-
sega kaasnes ka rahandusministri voimalus osa-
leda euroala rahandusministrite ehk eurorihma
kohtumistel.

Olulisemaid Euroopa Liidu Ndukogu allstruktuure,
mille t66st Eesti Panga esindajad osa votavad, on
Euroopa Liidu Néukogu majandus- ja rahandus-
komitee (EFC) ning selle t66grupid rahvusvahe-
liste majanduskUsimuste ja mintide valdkonnas.
Majandus- ja rahanduskomitee valmistab ette
ECOFINi kohtumisi, seetdttu arutati 2010. aasta
kohtumistel kdiki eespool nimetatud kisimusi.

Euroopa Komisjon

Eesti Panga esindajad osalevad Euroopa Komis-
joni juures moodustatud panganduseksper-
tide, pangajarelevalve, maksebilansi ning raha-,
finants- ja maksebilansistatistika komiteedes
ning téérihmades, mis tegelevad kommunikat-
siooni, statistika, majandusprognooside, mak-
sesusteemide, panganduse, sularaha ja mintide
emiteerimise ning nende voltsinguid k&sitlevate
klsimustega. Komisjoni ekspertidega toimuvad
regulaarsed kohtumised nii Eestis kui ka Bris-
selis, et tdpsustada andmeid Euroopa Liidu riike
kasitlevates majandusprognoosides, mida koos-
tab Euroopa Komisjon. 2010. aastal arutati esi-
mest korda Eesti majanduse pikaajalisi valjavaa-
teid Lissaboni jatkustrateegia ,EL-2020“ raames.
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Koost66 Rahvusvahelise Valuutafondiga

Rahvusvaheline Valuutafond (IMF) on Eesti jaoks
oluline rahvusvahelise koost6d foorum, mis hol-
mab enamikku maailma riikidest, tapsemalt
187 riiki. IMFi pdhieesméargid on tagada rahvus-
vahelise raha- ja finantsslsteemi stabiilsus, toe-
tada jatkusuutlikku ja stabiilset majanduskasvu
ning seega valtida maksebilansi- ja finantskriise
ning soodustada rahvusvahelise kaubanduse
arengut. Eesti Vabariik on IMFi likmesriik alates
1992. aastast ning Eesti huvide esindamise eest
fondis vastutab Eesti Pank.

Martsis 2011 joustus 2008. aastal IMFi akt-
siondride ndukogus heaks Kkiidetud kvootide
ja haalediguse reform. Seni oli Eesti kvoot
65,2 miljonit SDRi ehk 0,03% IMFi kvootide Uld-
mahust ning Eestil oli 902 h&&lt ehk 0,04% koi-
kidest haaltest. Reformi tulemusena suureneb
Eesti kvoot 31% ehk 93,9 miljoni SDRini ja haa-
ledigus 46% ehk 0,067%ni kdikidest haaltest.
Riigikogu Kiitis IMFi pdhikirja muudatused heaks
2010. aasta oktoobris.

Eesti Panga president on IMFi kérgeima otsustus-
organi, aktsionaride ndukogu liige ehk Eesti kuber-
ner. Rahandusministeeriumi kantsler on néukogu
asendusliige ehk asekuberner. Mbélemad osalevad
igal aastal toimuval IMFi aastakoosolekul. Kaks
korda aastas, kevadel ja sUgisel, koguneb aktsio-
naride ndukogu nduandev organ — rahvusvaheline
rahandus- ja finantskomitee (IMFC), kus Eestit
esindab Pdhja- ja Baltimaade valijaskonda juhtiv
riik, mis 2010. aastal oli Taani.

lgapéevane koostd6 IMFiga toimub eelkdige Ees-
tit esindava Pohja- ja Baltimaade valijaskonna
kaudu. Pdhja- ja Baltimaade huviringi kuuluvaid
teemasid arutatakse kaks korda aastas valijas-
konna rahandus- ja finantskomitees (NBMFC).
Komiteesse kuulub igast valijaskonna riigist valit-
susasutuse ja keskpanga esindaja.

Rahvusvahelise Valuutafondi ja Eesti seirekoos-



166 raames toimus 2010. aastal kolm IMFi esin-
dajate visiiti Eestisse. Fondi pohikirja IV artiklist
tulenevad tavaparased majanduspoliitilised kon-
sultatsioonid peeti 2.-13. detsembril. Detsembris
keskendus IMF Eesti majanduse kohandumisele
ja kaugema tuleviku kasvuvaljavaadetele. Niisa-
muti olid teravdatud tahelepanu all eelarvepolii-
tika pikaajaline jatkusuutlikkus ja finantssisteemi
stabiilsus. Péarast arutelu IMFi direktorite ndu-
kogus avaldati visiidi pdhjal valminud aruanne
(artikkel IV raport) 2011. aasta 2. veebruaril IMFi
ja Eesti Panga veebilehel.

Maailmamajanduses  valitseva  ebakindluse
taustal oli 2010. aastal tahelepanu keskmes
kriisist mojutatud riikide toetamine, seet6ttu
tdusid IMFi liikmesriikide vahelistes aruteludes
2010. aastal esiplaanile IMFi krediidisuutlik-
kus ja laenuinstrumendid. IMFi laenuressurs-
side taiendamiseks toetasid paljud liikmesrii-
gid fondi omapoolse finantseerimisega. Kiideti
heaks uus laenuvotmiskorraldus. Samuti suu-
rendati finantsabile ligipddsu tagamiseks mitme
laenuinstrumendi paindlikkust. Uleiimse majan-
duse muutuste foonil toimus ka IMFi mandaadi
ja seiretegevuse ajakohastamise arutelu.
Eesmargiks seati leida lahendusi seiretegevuse
tasakaalustamiseks, voimaldades keskendumist
mitmepoolsele seirele, ohustamata seejuures
kahepoolse seire kvaliteeti.

2010. aasta sugisel kiitis IMFi aktsionaride nou-
kogu heaks IMFi juhtimispohimotete reformi,
mille tulemusena:

¢ muudetakse IMFi direktorite ndukogu koik
likmed valitavateks;

e sdilitatakse direktorite ndukogus 24 kohta,
korraldades koosseisu Ulevaatusi iga
kaheksa aasta jarel;

e vahendatakse arenenud Euroopa riikide
esindatust direktorite ndukogus kahe koha
vorra;

e vdimaldatakse teine asedirektori ametikoht
valijaskondades, kuhu kuulub seitse vdi
enam lilkkmesriiki.

Reformi raames toimus ka liikmesriikide
kvootide lilevaatus. Reformi tulemusena Kkii-
deti heaks kvootide Uldmahu kahekordistamine
476,8 miljardi SDRi tasemele ning alaesindatud ja
dinaamiliselt arenevatele riikidele kvoodiosade
Umberjagamine enam kui 6% ulatuses. Reformi
joustumiseks peavad liikmesriikide parlamendid
selle heaks kiitma.

Koosto6 Rahvusvaheliste Arvelduste
Pangaga

Rahvusvaheliste Arvelduste Pank (BIS) on kesk-
pankade vanemaid koostd6foorumeid. Eesti
Pank on BISi asutajaliige (BIS asutati 1930. aas-
tal) ning Eesti Panga president osaleb keskpan-
kade juhtide regulaarsetel kohtumistel.

BISi kohtumistel kasitletakse aktuaalseid raha-
poliitilisi kisimusi (sh keskpanga rolli), eri maail-
majagude majandus- ja finantsturgude olukorda
ning finantssektori juhtimist ja jarelevalvet.

2010. aasta veebruaris korraldas Eesti Pank Tal-
linnas BISi Kesk- ja Ida-Euroopa rahapoliitika
koostoodfoorumi (Working Party on Monetary
Policy in Central and Eastern Europe).

Koostdo reitinguagentuuridega

Eesti saab alates 1997. aastast riigireitingu hin-
nanguid kolmelt peamiselt Uleilmselt reitingu-
agentuurilt: Moody’s Investors Service, Standard
& Poor’s ja Fitch Ratings. Eesti Pank korraldab
Eesti riigi suhteid reitinguagentuuridega. See
hdlmab kord aastas toimuvaid reitinguvisiite ning
pidevat suhtlust anallutikutega. Reitinguagen-
tuuride Eesti aastaaruanded on avaldatud Eesti
Panga veebilehel. Agentuuride otsustest Eesti
reitingu kohta ning hinnangust Eesti majandus-
olukorrale loe l&hemalt alapeatUkis ,Riigireiting“
Ik 107.
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AVALIKUD SUHTED

Eesti Panga avalik teavitus on Ules ehitatud,
arvestades panga strateegilisi eesmarke ja orga-
nisatsiooni arusaama keskpanga rollist ning
tegevusest. Eesmérk on toetada majanduse ja
finantsslUsteemi stabiilsust kehtivas rahapoliitika
raamistikus.

Keskpanga kommunikatsioon aitab turuosalistel
kujundada pdhjendatud ootusi ning sedakaudu
langetada igal hetkel vdimalikult tulemuslikke
majandusotsuseid.
Avalikus  suhtluses |&htutakse
p6himodtetest:

e edendada avalikkuse arusaamist kesk-
panga rahapoliitikast ja tagada piisav toe-
tus sellele;

e hoida ja vaartustada kuvandit Eesti Pan-
gast kui padevast, iseseisvast ja usaldus-
vaarsest institutsioonist ning naidata meie
rolli riigi majanduspoliitika ja -arengu suu-
namisel. Aidata muuta Eesti Panga tegevus
voimalikult labipaistvaks ning olla valmis
suhtlema avalikkusega erinevate Uhiskon-
nagruppide vahendusel;

e tagada majandusotsuseid toetava taust-
teabe vdimalikult hea kéattesaadavus
turuosalistele.

jargmistest

Keskpanga tegevuses on tahtsal kohal l1&bipaist-
vus ja usaldusvaarsus avalikkuse silmis. Nii ava-
likkus kui ka erinevad sihtrihmad Eestis ja vélis-
maal peavad saama Eesti Pangast regulaarset,
piisavalt pohjalikku ja kvaliteetset teavet majan-
duspoliitika kisimustes.

Eesti Pank on vdtnud endale kohustuse aval-
dada infot ulatuslikumalt ja sagedamini, kui sea-
dusest tulenev aruandekohustus seda eeldab (vt
ka ,Keskpanga aruandekohustus” Ik 17). Kesk-
pank esitles avalikkusele neli korda aastas oma
arusaama Eesti majandusolukorra kohta poéhjali-
kuma kommentaari vormis, avaldas 20 lUhemat
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majanduskommentaari jooksvate majandusnai-
tajate kohta ning mitmesuguseid muid Ulevaateid
ja analtuse (vt ka lisa ,Eesti Panga publikatsioo-
nid 2010° |k 122).

Keskpank peab oluliseks pakkuda teavet voima-
likult digel ajal ja info saajale arusaadavalt ning
mugavalt. Néiteks on Eesti Panga regulaarsed
trikised tellijatele tasuta ning nende infomater-
jalide lugejaid on nii Eestis kui ka laias maailmas.
Samuti saadab Eesti Pank finantshariduse eden-
damiseks oma Ullitisi Eesti Ulikoolidele, raama-
tukogudele ja meediavaljaannetele. Koik Eesti
Panga véljaanded on kattesaadavad ka veebi-
lehe kaudu.

Lisaks veebilehel avaldatavale teabele ja eri-
nevatele trikistele saavad huvilised infot Eesti
Pangast ka kisida. Infopéaringuid saab esitada
kirja, e-posti ja telefoni teel. Iga paev pangale
laekuvate paringute arv suurenes 2010. aastal
margatavalt: keskpangale laekus 3752 périn-
gut, millest 2566 esitati infotelefoni, 1186 e-posti
ja kirja vahendusel ning Eesti Panga veebilehe
kUsimuste esitamise liidese kaudu. Teabendu-
dena registreeriti 25 péaringut.

Euroveebi kUsimuste-vastuste rubriigi kaudu
vastas Eesti Pank 2010. aastal 472 kisimusele.

Eesti Pangale esitatud kUsimuste arv kasvas
hUppeliselt 2010. aasta viimases kvartalis, kui
inimesed tundsid enim huvi eurole Ulemineku
praktiliste kilgede vastu. Palju kUsiti euromun-
tide kehtivuse, rahavahetuse tahtaja ja raha
vahetuskursi kohta, samuti p6drati vaga suurt
tahelepanu Eesti euromuntide stardikomplekti-
dele. Tapsustavaid kusimusi esitati ka parajasti
toimuvate eurole Uleminekuga seotud teavitus-
kampaaniate v6i mdne teostunud suurema muu-
datuse kohta, néiteks tundsid ettevdtjad huvi
paralleelhindade naitamise ja Umardamise reeg-
lite vastu.

Terve aasta jooksul pUsis suur huvi Eesti Panga



numismaatiliste toodete ja muuseumi 166 vastu,
selle valdkonna kohta oli ka kdige rohkem
kdsimusi.

Meediasuhtlus ja avalikud esinemised

Eesti Panga tegevust ja keskpanga majandus-
poliitilisi seisukohti kajastavaid kirjutisi, uudis-
tekste, raadio- ja teleuudiseid ning viiteid Eesti
Panga kommentaaridele ilmus Eesti meedias
2010. aastal ligikaudu 6000 korda. Aasta algu-
ses tunti rohkem huvi kriisijargse majandus-
arengu ja majanduse vdljavaadete vastu, teises
kvartalis suundus pohitahelepanu euro kasutu-
selevotu ettevalmistustele. Aasta teises pooles
olid tdhelepanu keskmes keskpanga praktilised
ettevalmistused euro kasutuselevotuks ning
Eesti ja euroala majanduse véljavaated. Labiva-
maks kisimuseks osutus euro kasutuselevotuga
seotud hinnatdusuhirm.

2010. aastal korraldas Eesti Pank Gheksa pressi-
konverentsi ja esitlust ning andis vélja 171 pres-
siteadet ja kommentaari. Lisaks toimus aasta
jooksul ligi 60 pikemat intervjuud panga juhtide
ja ekspertidega ning ilmus neli majanduspoliitilist
artiklit. Panga esindajad tegid aasta jooksul 115
avalikku ettekannet eesti, vene voi inglise keeles.

Eurole lilemineku teavitus

2010. aasta oli Eesti Panga jaoks viimane valuu-
takomiteepbhise  rahaslisteemi  raamistikus
tegutsemise aasta. Euroala likmeks saamine
1. jaanuaril 2011 tdhendas, et peale keskpanga
tavapéarase suhtluse korraldamise osalesid Eesti
Panga kommunikatsioonispetsialistid aktiivselt
Eesti riikliku eurokommunikatsiooni ettevalmista-
misel ja teavitusprojektide elluviimisel.

Euroteavituse korraldamisel juhindusid Eesti
riigiasutused euro kasutuselevétmise Uhtsest

kommunikatsioonistrateegiast'. Riikliku teavituse
eesmark oli kindlustada elanikkonna suur tead-
likkus eurole Ulemineku mdjust riigi majandu-
sele ja arengule ning Uleminekuga kaasnevatest
praktilistest muudatustest. Peamised sihtrih-
mad olid laiem avalikkus ja ettevétjad, kuid ka
tarbijad, pensionarid ja sotsiaaltoetuste saajad,
mitte-eestikeelne elanikkond, lapsed ja noored,
erivajadustega inimesed, kohalikud omavalitsu-
sed, turistid ja vélismaalased. Info edastamiseks
kasutati erinevaid kanaleid, nagu kohalik ja Glerii-
giline ajakirjandus, televisioon ja raadio, infotele-
fon, internet, postitused, trikised ja valireklaam.

Mitme sihtrihma ja riskigrupi puhul 1&htuti nende
erivajadustest ja kanalieelistustest. Naiteks aitas
Eesti Pank helindada vaegnégijatele info eurole
Ulemineku praktilistest asjaoludest ning muret-
seda kaibemilntide ja paberraha tuvastamise
kaardid. Ulatuslikuma teavitamise sihtrGhm olid
noored: eri vanusegruppidele koostati trikiseid,
kus tutvustati eurominte ja -pangatéhti ning
raagiti sellest, kuidas eristada diget raha valtsin-
gutest. Eesti Pank korraldas lastele maluméangu
raadios. Koos Rahandusministeeriumi ja teiste
partneritega korraldati noorte seas populaarsed
essee- ja joonistusvdistlused rahavahetuse ning
euro teemal. Laste veebikeskkonnas Lastekas.ee
esitleti kdige noorematele nelja eurole Glemine-
kut tutvustavat multifilmi, mida néidati ka Eesti
Televisioonis.

2010. aasta juunist kuni detsembrini korraldasid
keskpanga spetsialistid eurosularaha kooli-
tusi ning pidasid loenguid Eesti maakondades.
Igapéevatdos tinedalt rahaga kokku puutuvatele
sularahakaéitlejatele korraldati Gle 30 loengu, mil-
lest vottis osa rohkem kui 3000 inimest. Loen-
gutel tutvustasid keskpanga asjatundajad euro-
raha, selle kujundust ja turvaelemente, ning sel-
gitasid, kuidas eristada valeraha digest, samuti
anti Ulevaade sularahavahetuse pdhimotetest.

TVt lisaks:
Kommunikatsioonistrateegia.pdf.

http://euro.eesti.ee/EU/Prod/Euroveeb/Avaleht/Vasakmenueue/Publikatsioonid/Dokumendid_uelemineku_kohta/
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Eurokupuuride ja -muntide ning nende turvamér-
kide tutvustamiseks laiemale Uldsusele saadeti
novembris ligikaudu 561 000 Eesti leibkonnale
Eesti Panga ja Euroopa Keskpanga teabetriikis.
Sellele lisandus venekeelne trikis nendes oma-
valitsustes ja Tallinna linnaosades, kus rahvasti-
kuregistri jargi vdhemalt pool elanikkonnast on
muukeelne (linnadest Paldiski, Maardu, Loksa,
Sillamée, Kohtla-Jarve, Kividli, Narva, Narva-
Jdesuu, Mustvee ja Kallaste ning valdadest Peip-
sidare, Aseri, Piirissaare, Alajoe, Vaivara, Johvi ja
Kasepdd). Tallinnas said venekeelse véljaande
koik Haabersti, Péhja-Tallinna ja Lasnamae lin-
naosade adressaadid. Ingliskeelseid materjale
jagati Eestis elavatele vélismaalastele ja Eestit
kllastavatele turistidele.

Eurole Ule minevates riikides on traditsioon kor-
raldada umbes 100 péeva enne €-péeva eurole
Uleminekut t&histavaid Uritusi. Eestis korral-
das Eesti Pank koos Rahandusministeeriumi,
Euroopa Keskpanga ja Euroopa Komisjoniga
20. septembril rahvusvahelise konverentsi,
mis keskendus Euroopa tulevikule euroala laie-
nemise seisukohast. Konverentsil esinesid Eesti
peaminister Andrus Ansip, Euroopa Keskpanga
president Jean-Claude Trichet ning Euroopa
Komisjoni majandus- ja rahandusvolinik Olli
Rehn. Konverentsil peeti ka paneeldiskussioon,
kus euroala laienemise tdhenduse Ule lahemas ja
kaugemas tulevikus arutlesid Soome keskpanga
president Erkki Liikanen, Poola keskpanga presi-
dent Marek Belka, Rahvusvahelise Valuutafondi
Euroopa osakonna vanemndunik Anne-Marie
Gulde-Wolf ja Eesti rahandusminister Jurgen
Ligi. Arutelu juhtis Austria keskpanga majandus-
anallusi ja -uuringute osakonna direktor Peter
Mooslechner. Konverentsi vottis kokku Eesti
Panga presidendi Andres Lipstoki [6ppsona.

20. septembril 2010 avati Tallinnas pidulikult
Euroopa Keskpanga ja Euroopa Komisjoni koos-

tatud euronditus. Viie kuu jooksul neljas Eesti
linnas vaadata olnud euronditus ké&sitles oluli-
semaid euroga seotud teemasid, tutvustades
muu hulgas Euroopa Uhisraha ajalugu ja euro-
alaga liitumise tingimusi. Naitust kulastas 67 000
inimest. Eurondituse seminaridel raakisid Eesti
Panga, Rahandusministeeriumi ja Pangaliidu
esindajad euroraha turvalisusest, igapdevastest
pangatoimingutest ning teistest euro kasutuse-
levotu kisimustest. Vaitlusseltsiga korraldatud
Uritustel arutleti euroga seotud péevakohastel
kisimustel: majanduskasv, hinnatdus ja euroala
jatkusuutlikkus.

Eesti liitumist euroalaga tahistati ka piduliku
vastuvotuga Eesti Pangas 19. septembiril. Vas-
tuvotu aukdllaline oli Euroopa Keskpanga presi-
dent Jean-Claude Trichet, kes andis Eesti Panga
presidendile Andres Lipstokile mélestusesemena
Ule sUmboolse eurotdhe. Sama siUndmusega
tahistati Uhtlasi Eesti Panga ja Euroopa Kesk-
panga Uhise meediakampaania algust ja tutvus-
tati selleks toodetud teavitusklippe. Vastuvotul
osalesid eurole Uleminekut ettevalmistava amet-
konna ja pankade esindajad, Euroopa Liidu kesk-
pankade ja Euroopa Komisjoni esindajad, samuti
mitukimmend ajakirjanikku Eestist ja valismaalt,
kokku ligi 200 inimest. Pidulikku sindmust ol
vOimalik otsellekandena jalgida Eesti Rahvus-
ringhaalingu uudisteportaali vahendusel.

Eurokommunikatsiooni koordineerimiseks
aastavahetusel> moodustati spetsiaalne kom-
munikatsioonigrupp, kuhu kuulusid Eesti Panga,
Rahandusministeeriumi, kommertspankade, Tar-
bijakaitseameti ja politseistruktuuride kommu-
nikatsioonispetsialistid. Ulemineku jalgimiseks
ja vdimalike eriolukordade ennetamiseks ning
lahendamiseks tdo6tati valja kommunikatsiooni-
plaan, milles kehtestati to6korraldus ja méaérati
infrastruktuuri kasutamine, seati eesmargid ning
esitati pohisdnumid. Kommunikatsioonigrupi tar-

2 Vit lisaks Eurokommunikatsiooni strateegia aruanne, |k 15-16: http://euro.eesti.ee/EU/Prod/Euroveeb/Avaleht/Vasakmenueue/

Publikatsioonid/Dokumendid_uelemineku_kohta/aruanne.pdf.
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beks asutati Eesti Panga juurde staap.

Eurole dlemineku kommunikatsioonistaap tai-
tis ajavahemikul 31.12.2010-2.01.2011 edukalt
talle pandud Ulesanded, tagades kogu 66péeva
nii valitsuse asjatundjate komisjoni kui ka ava-
likkuse pideva teavitamise Ulemineku tehnilisest
kaigust. Uhtegi erakorralist juhtumit v&i kriisilahe-
dast olukorda ei esinenud, seetdttu polnud vaja
kéivitada kriisikommunikatsiooni. Staap koostas
ja andis vélja pressiteateid, vastas péaringutele ja
euroinfotelefonile. Samuti koordineeris staap info
likumist rahavahetusega tegelevate asutustega
ning valmistas ette ja korraldas kokkuvotlikud
pressikonverentsid.

Euroteavituse tulemused

Asjatundjate komisjoni juures tegutsenud euro-
kommunikatsiooni t6d6grupp téitis Uhtse riikliku
teavitustegevuse eduka elluviimise tulemusena
kdik seatud eesmérgid: koigi eurokommuni-
katsiooni sihtrlhmade seas saavutati pdhjalik
informeeritus ja taielik valmisolek euro kasutu-
selevdtuks, mida kinnitas v&ga sujuv ja prob-
leemitu eurole Ulemineku korraldus. Detsembris
2010 18bi viidud Faktumi & Ariko uuringu pdhjal
oli 94% elanikest eurole Ulemineku praktilistest
kllgedest piisavalt teadlik.

Eesti Panga tellitud ja uuringufirma TNS Emor
korraldatud kusitluse kohaselt jdudis riiklik euro-
teavitus Uhtlaselt hasti kdikide sihtrihmadeni
sdltumata rahvusest, vanusest, sissetulekust voi
elukohast. Jaanuari keskel tehtud uuringu pohjal
oli euroteavituse materjale tahele pannud 97%
kUsitletutest. Kdigis rahvuse, vanuse, sissetuleku
vOi elukoha alusel moodustatud sihtgruppides oli
euroteavituse markamise protsent 95 voi enam.
See on vaga hea tulemus, sest tavaparaselt ei
joua erinevad teavituskampaaniad Eestis vord-
selt hasti nditeks eestlaste ja mitte-eestlasteni.

Riikliku euroteavituse kampaanias olid muukeel-
sed inimesed mdnevorra vahem mérganud ausa
hinnastamise kampaaniat, Ulejadnus oli marka-
mise tase Uhtlaselt kdrge. Samuti oli tdhelepa-
nuvaarne linnas ja maal elavate inimeste vordne
teadlikkus.

Asjakohast infomaterjali ndinud inimestest hinda-
sid kasulikuks:

e trikiseid euro sularaha kohta 71%;

e plakateid euro sularaha kohta 63%;

e pangakaardisuurust kallutatavat kursikaarti

65%;

e kassapidajatele mdeldud buklette voltseu-
rode kohta 78%;

e kdnelevaid kaarte" ndgemispuudega inimes-
tele 58%);

e ausa hinnastamise kampaania plakateid 47%;
e ausa hinnastamise kampaania reklaame
48%.

ArvamuskuUsitluste kohaselt puUsis elanikkonna
toetus eurole poole aasta jooksul 48-54% vahe-
mikus. Pérast eurole Uleminekut jaanuaris 2011
toimunud kuUsitluse jargi on elanike toetus eurole
kasvanud 60%ni.

Toetuse tousus mangis kindlasti rolli Ulemineku
protsess: see oli sujuv ilma Uhegi suurema tor-
keta. Pankade Umberkorraldused toimusid plaa-
nikohaselt: sularahaautomaadid ja kaardimak-
sed toimisid juba mdni minut parast 1. jaanuari
keskddd, kontod ja IT-sUsteemid konverteeriti
edukalt ning pangakontorid olid avatud ka nada-
lavahetusel. Lisaks toetas paralleelkdibeperioo-
dil pankade vorgustikku maapiirkondades Eesti
Posti  sularahavahetus. Riigi infosUsteemid,
sh koige t&dhtsamad Maksu- ja Tolliameti ning
Sotsiaalkindlustusameti  ststeemid, hakkasid
euroreziimis toodle nii, nagu plaanitud. Inves-
teeringud turvalisusesse kandsid samuti vilja,
sest Uhtegi rahavahetusega seotud intsidenti ei
registreeritud.
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Eesti Panga muuseum

2010. aastal oli huvi Eesti Panga muuseumi vastu tavaparasest mitu korda suurem: seda kulas-
tas 13 083 inimest, sealhulgas 5833 néitusekulastajat ja 7250 mindiostjat. Tulenevalt otsusest
Uhineda euroalaga ja votta 1. jaanuarist 2011 kaibele euro tdusis méargatavalt inimeste huvi soe-
tada Eesti krooni kdibemunte, pangatahti ning meenemunte. Numismaatilis-bonistilisi tooteid
muudi muuseumis rekordilise 31,6 miljoni krooni eest. Suur osa ostjatest olid Eesti elanikud, kes
soovisid endale jatta meeneks Eestis kroone.

2010. aastal korraldati Eesti Panga muuseumis kaks ajutist naitust:
e martsis ,Vabaduse kullakoormad” koostd6s Parnu Muuseumiga;
e mais ,Eesti spordikuld®, korraldajateks spordiselts Kalev ja Eesti Spordimuuseum.

Seoses Eestis kéibiva raha vahetusega 2011. aastal suurenes méddunud aastal mérgatavalt
avalikkuse huvi Eesti Panga réndnéaituste, eriti Eesti raha ajaloo néituse vastu. Need néitused
randasid 15 kohas kogu Eestis, samuti maailmanéaitusel EXPO 2010 Shanghais ning Brusselis
Euroopa Komisjoni hoones ja Eesti Vabariigi alalises esinduses Euroopa Liidu juures. Teistest
randnéitustest oodati véljapanekut ,Meie igapédevane pangakaart” kuues Eesti paigas ning nai-
tus ,15 aastat oma raha: Eesti krooni kavandid® oli vaadata Jogevamaa keskraamatukogus
Pdltsamaal ning Parnu keskraamatukogus.

15. mail toimus teist korda Ule-eestiline muuseumid®, seekord teemal ,06s on lugusid®.
Muuseumitdst vottis osa ka Eesti Panga muuseum oma looga ,Vana foto jutustab: Paul
Kerese malesimultaan Eesti Pangas 1937“. Avatud oli nditus ,Raamatud Kereselt ja Keresest",
Paul Kerest meenutas male vanameister livo Nei. Muuseum oli lahti kell 18-22 ja muuseumi
kllastas 1572 huuvilist.

70



JUHTIMINE, ORGANISATSIOON JA
PERSONALIPOLIITIKA

Eesti Panga juhtimis- ja otsustusorganid

Eesti Panga néukogu

Eesti Panga seaduse kohaselt on Eesti Panga
ndukogu Eesti Panga kdrgeim organ, kelle Ules-
anne on Eesti Panga kogu tegevuse jarelevalve.
Noukogu ainupadevusse kuulus 2010. aastal:

e Vabariigi Presidendile Eesti Panga presi-
dendi ametissenimetamiseks ettepaneku
tegemine;

e Eesti Panga asepresidentide, Eesti Panga
iseseisvate allasutuste ja esinduste juhtide
ning siseauditi osakonna juhataja ame-
tissenimetamine ja vabastamine, samuti
Finantsinspektsiooni ndukogu' kahe liikme
nimetamine ja tagasikutsumine Eesti Panga
presidendi ettepanekul;

e FEesti Panga pdhikirja ning Eesti Panga ise-
seisvate allasutuste ja esinduste podhikir-
jade ning siseauditi osakonna pohimaéaruse
kinnitamine;

e Eesti Panga eelarve taitmise jarelevalve;

e FEesti Panga siseaudiitorite mé&aéramine,
siseauditi too6plaani kinnitamine ja siseau-
diti tulemuste alusel otsuste tegemine;

e FEesti Panga sOltumatute  audiitorite
nimetamine;
e Festi Panga aastaaruande Kkinnitamine

Eesti Panga presidendi ettepanekul;

e yute pangatahtede ja mintide nimivaéartuse
ning kujunduse Ule otsustamine;

e FEesti Panga iseseisvate allasutuste asu-
tamise, reorganiseerimise ja likvideeri-
mise otsustamine Eesti Panga presidendi
ettepanekul;

e FEesti Panga nimel Riigikogule esitatavate
kirjalike ettepanekute ja muude dokumen-
tide labivaatamine ja heakskiitmine.

Eesti Panga ndukogu saab Eesti Panga presi-
dendilt regulaarselt infot Eesti ja euroala majan-
duse, rahapoliitika, finantssektori olukorra ja
Eesti Panga eelarve téitmise kohta.

Eesti Panga ndukogu praeguse Kkoosseisu
nimetas Riigikogu ametisse 18. veebruaril
2009. Sinna kuuluvad Jaan Mé&nnik (esimees,
ametisse nimetatud 13. juunil 2008. aastal),
Riigikogu liige Kalev Kallo, Tartu Ulikooli &igus-
teaduskonna eradiguse instituudi aridiguse ja
intellektuaalse omandi dppetooli juhataja, tsiviil-
oiguse professor Irene Kull, Tallinna Tehnikadli-
kooli majandusteaduskonna rahanduse ja pan-
ganduse dppetooli juhataja professor Enn Listra,
Uhiskonna- ja majandustegelane Tonis Palts,
Uhiskonna- ja majandustegelane Liina Ténisson
ja Tartu Ulikooli majandusteaduskonna ettevotte-
majanduse instituudi rahvusvahelise ettevotluse
ja innovatsiooni dppetooli juhataja ning rahvus-
vahelise ettevdtluse professor Urmas Varblane.
Noukogu liikmeks nimetati ka Riigikogu liige Jur-
gen Ligi, kuid seoses tema nimetamisega rahan-
dusministriks 4. juunil 2009 tema volitused pea-
tusid. Valitsuse likmena td6tamise ajaks nimetas
Riigikogu Jurgen Ligi asenduslikmeks alates
26. jaanuarist 2010 ettevdtja ja Tallinna Linnavoli-
kogu liilkme Valdo Randpere.

Eesti Panga president

Eesti Panga president on alates 7. juunist 2005
Andres Lipstok.

Eesti Panga juhatus

Eesti Panga seaduse kohaselt on juhatuse Ules-
anne keskpanga t66 kavandamine ja korralda-
mine. Juhatuse esimees on oma ametikoha jargi

Eesti Panga president.

Eesti Panga juhatusse kuulusid 2010. aastal pre-

" Finantsinspektsiooni néukogu koosneb kuuest likmest, kellest kaks — rahandusminister ja Eesti Panga president — on likmed ameti-
koha jargi ja neli on nimetatavad likmed. Noukogu esimees on rahandusminister. Noukogu nimetatavatest likmetest pooled nimetab ja
kutsub tagasi rahandusministri ettepanekul Eesti Vabariigi Valitsus ja pooled Eesti Panga presidendi ettepanekul Eesti Panga ndukogu.
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sident Andres Lipstok ning asepresidendid Rein
Minka ja Marten Ross.

Eesti Panga tegevuse uldjuht on president And-
res Lipstok. Tema ainup&devusse kuulub pan-
ganduspoliitika kujundamine ning Eesti Panga
tegevuse Uldjuhtimine, Eesti Panga ndukogu
otsuste taitmise korraldamine ning selleks vaja-
like meetmete rakendamine, Eesti Panga eelarve
kinnitamine, samuti Euroopa keskpankade suUs-
teemi Ulesannete taitmise korraldamine.

Eesti Panga president annab keskpanga tege-
vusest aru Riigikogule ja vastab Riigikogus Eesti
Panga tegevuse kohta esitatud aruparimistele.
Eesti Panga president annab oma tegevusest
regulaarselt aru Eesti Panga ndukogule.

Eesti Panga president kontrollib asepresidentide
t68d ning vastutab Eesti Panga rahvusvaheliste
ja avalike suhete, diguskeskkonna kujundamise,
panga juhtimiskorralduse (levaatamise ning
sisemise asjaajamise ja flUsilise t6dkeskkonna
eest.

Asepresident Rein Minka vastutab sularaha-
ringlust korraldava tegevuse koordineerimise ja
tdokeskkonna turvalisuse, finantssektori poliitika
véljatddtamise ja elluviimise, finantssektori teabe
kogumise, kéitlemise ja avaldamise, makse- ja
arveldussusteemide Ulevaatamise, Eesti Panga
arveldusststeemi tookindla ja kuluefektiivse toi-
mimise ning tervikliku arengu juhtimise, infoteh-
noloogilise té6keskkonna ja personalitéd eest.

Asepresident Marten Ross vastutab raha- ja
majanduspoliitiliste seisukohtade kujundamise,
Eesti Panga finantsvarade juhtimise, riikliku
statistika kogumise, koostamise ja avaldamise
koordineerimise, Eesti Panga finantsarvestuse ja
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-aruandluse ning majandusuuringute ja majan-
dusalase taienduséppe koordineerimise eest.

Rahapoliitika komitee

Raha-, majandus- ja finantssektori poliitika sei-
sukohtade valjatdotamiseks ning Eesti Panga
tegevuse kooskdlastamiseks tegutses keskpan-
gas kuni 1. jaanuarini 2011 alaline rahapoliitika
komitee.

Eesti Panga rahapoliitika komitee koosseisu
kuulusid 2010. aastal panga juhatuse liikmed
president Andres Lipstok, asepresidendid Rein
Minka ja Marten Ross, finantsturgude osakonna
juhataja Janno Luurmees, rahapoliitika osa-
konna juhataja Ulo Kaasik, majandusuuringute
osakonna juhataja Martti Randveer, sularaha- ja
turvaosakonna juhataja Rait Roosve ning finants-
stabiilsuse osakonna juhataja Jaak Tors.

Koostéo Finantsinspektsiooniga

Eesti Panga juures tegutseb Finantsinspektsioon,
mille Ulesanne on riiklik jarelevalve Eestis tege-
vusloa alusel tegutsevate pankade, kindlustus-
seltside, kindlustusvahendajate, investeerimis-
Uhingute, fondide ja vaartpaberituru Ule.

Finantsinspektsiooni t66d korraldab juhatus,
mille esimees on Raul Malmstein. Inspektsiooni
t66d kavandab ndukogu eesotsas ndukogu esi-
mehega, kes ametikoha jargi on Eesti Vabariigi
rahandusminister (2010. aastal Jurgen Ligi).
Finantsinspektsiooni ndukokku kuuluvad ka
Eesti Panga president Andres Lipstok ja asepre-
sident Rein Minka ning Eesti Panga néukogu liige
Valdo Randpere.



Eesti Panga juhtimissiisteemi ja tookor-
ralduse arendamine 2010. aastal

Organisatsiooni vaédrtused ja vdartustepohine
juhtimine

Eesti Panga juhatus on s6nastanud jargmised
Eesti Panga vaartused.

Asjatundlikkus

e Oleme informeeritud ning l&htume oma
tegevuses pikaajalistest eesmérkidest

e Meie edastatud s6numid on selged ja
arusaadavad

e Meie td6tajad omavad parimat erialast
ettevalmistust ja laia silmaringi

e Vaartustame isebppimist, enesetdienda-
mist ja Opime parimatelt

e TOotajate oskuste ja teadmiste vahetamine
on oskuslikult korraldatud

e PlUhendume pbhieesmarkidele ja tegut-
seme heaperemehelikult

Koostééle suunatus
e Tegutseme paindlikult ja
uuendusmeelsed
e Kaasame vajaliku eksperditeadmise ja
panustame seal, kus see on oluline
e Tegutseme heas usus ja usaldame Uksteist
e Tegutseme meeskondlikult

oleme

Usaldusvaarsus
¢ Oleme organisatsioonile ustavad ja t6dle
plUhendunud
e Meie sbnad ja teod on omavahel kooskélas
e Oleme avameelsed ja enesekriitilised
e Oleme jarjepidevad

Hoolivus
e Hoiame Uksteist oma t6dga kursis ja
anname vastastikku tagasisidet
e Tunnustame hea t86 tegijaid
e Arvestame teistega, oleme vastutulelikud ja
abivalmid

Sonastatud vaartused on osa panga juhtimis-
ststeemist. Neid kasutatakse t60 igapéevases
ja juhtumikeskses anallUsis ja ka Uldistatud ana-
lUUsis iga-aastaste arenguvestluste kaigus.

Arenguvestlused

2010. aasta arenguvestlused toimusid panga
téotajatele  harjumuspéraseks saanud kujul.
Arenguvestluste kokkuvottes pddrasime peami-
selt tdhelepanu euro tulekuks valmistumisele ja
organisatsiooniga seotud ettepanekutele. Osa-
kondade motteid esitleti kdikidele panga tb6taja-
tele. Pohjalik arutelu toimus panga juhatuse liik-
metest ning osakonnajuhatajatest koosnevates
tdorihmades kevadisel personalit6éd seminaril.

Eesti Panga juhtimissiisteemi arendamine

2010. aastal jatkas t66d panga juhtimissisteemi
arendamise komisjon, mille tUlesanne on panga
juhtimisststeemi arendamise ettepanekute ana-
lUUs ja esitamine. 2010. aastal tegeldi peamiselt
riskijuhtimise ja talitluspidevuse teemadega,
samuti oli vaatluse all tegevuspdhine kuluarves-
tus. Edasi arendati Euroopa Kvaliteedijuhtimise
Sihtasutuse (EFQM) taiuslikkuse mudeli alusel
koostatavat organisatsioonikirjeldust, mille péhjal
peaks 2011. aastal toimuma esimene organisat-
siooni enesehindamine ja sellele jargnev kavakin-
del tegutsemine organisatsioonilise taiustamise
valdkonnas. Léppjarku jdudis ka panga stratee-
giadokumendi ettevalmistamine.

Bureau Veritas Eesti OU kinnitas vastavusau-
diti kdigus panga sularaha- ja turvaosakonnale
2008. aastal antud ISO 9001:2000 kvaliteediser-
tifikaadi kehtivust. Kvaliteedisertifikaat kinnitab
Eesti Panga sularaha menetlemise ja selle turva-
mise protsesside kooskdla standardis kehtesta-
tud nduetega.

Finants- ja juhtimisarvestuses voeti kasutusele
majandustarkvara SAP, mida kasutavad ka pal-
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jud teised Euroopa keskpankade stisteemi kesk-
pangad. Euroalaga liitumise tagamiseks raken-
dati panga vajaduste kohaseid ning euroala
keskpankade omaga voimalikult sarnased arves-
tuspdhimaotted ja kord ning parendati panga juh-
timissUsteemi varustamist kvaliteetsete ja vorrel-
davate andmetega.

Riskijuhtimine

Riskijuhtimine ja talitluspidevuse juhtimine jatkus
2010. aastal kinnitatud raamistike alusel ja vélja-
kujunenud protsesside kohaselt. Kdigi osakon-
dade ja juhatuse téhelepanu ning vahendid olid
suunatud siiski eelkdige Uhele projektile, mis oli
euro.

2010. aasta jooksul langes summaarne riski-
tase 11% ja oli 2010. aasta detsembri 16pus
495 miljonit krooni. Riskitase néitab (rahas val-
jendatuna) kdigi voimalike kahjuliku mojuga
stindmuste kogumoju aastas. Enim vahenesid
riskid todkeskkonna halduses. Riske hinnati
varasemast suuremaks infosUsteemide korral-
damise valdkonnas. Ulatuslikum riskide Umber-
hindamine seisab ees 2011. aasta jooksul. Selle
pohjal ndeme, kas panga riskid kokkuvottes suu-
renevad, nagu néitas valdkondlik eelhindamine
2009. aasta |6pus, vdi oleme suutnud riskide
vahendamiseks piisavalt meetmeid rakendada.

Euroalaga litumise ettevalmistamise ja eurole
Glemineku riskide juhtimine toimus eraldi pro-
jekti raames, mis oli kogu juhtkonna slstemaa-
tilise kontrolli all. Peale pangasisese projekti oli
moodustatud ka europrojekti meeskond, kuhu
kuulusid Rahandusministeeriumi, krediidiasu-
tuste ning teiste oluliste partnerite ja riigiasutuste
esindajad.

Talitluspidevuse juhtimisel oli peamine areng
pangavéliste koostddpartnerite kaasamine ning
finantssektori Uhiste riskide kaardistamine ja hin-
damine, mille alus on 2009. aastal rakendunud
uus hadaolukorra seadus. Aasta jooksul kujunes
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keskpangal tihe koostdd kdigi sUsteemiriski sei-
sukohalt oluliste kommertspankade riskide ja
talitluspidevuse juhtimise Uksustega. Seaduse
rakendamine finantssektoris on toimunud ladu-
salt ja seaduses satestatud téhtaegade kohaselt.

Septembris 16ppes riskijuhtimise enesehinda-
mine, mis andis ettepanekuid riskijuhtimise eda-
siseks tohustamiseks ja paremaks sidumiseks
teiste juhtimisvaldkondadega. Ettepanekutele,
mis kasitlesid panga personali teadlikkuse ja
kaasatuse tdstmist, andis juhatus konkreetse
véaljundi juba hindamise kéaigus. Nimelt kinnitas
juhatus riskijuhtimise koolituse ja talitluspide-
vuse harjutuste pdhimdtted. Enamik soovitusi on
kavas ellu viia 2011. aasta jooksul.

e-Eesti Pank

Dokumendi- ja teabehalduse ning asjaajamise
arengustrateegiaga ehk e-Eesti Pangaga seo-
tud pohitegevus 2010. aastal oli ettevalmistus
eurole Uleminekuks, dokumentide sisuhalduse
korrastamine, dokumentide eluk&igu juhtimise
rakenduse ettevalmistamine ja arvete menetle-
mise t86voo Umberseadistamine. Taiendati ka
juhatuse otsuste ja siseauditist tulenevate kor-
ralduste menetlemise tddvoogusid. Tagasiside
saamiseks korraldati e-Eesti Pank rakenduste
kasutajakusitlus. Kasutajate ettepanekuid arves-
tatakse e-Eesti Panga edasiarendamisel.

Eesti Panga personalipoliitika

Eesti Panga personalipolitika eesmark on
tagada pangale tema peaeesmarkide taitmiseks
vajalike to6dtajate varbamine, nende arendamine
ja koolitus, t66tajate motiveerimine ning diglane
tasustamine.

Tootajad
Tobtajate varbamisel eelistatakse sisekonkurssi,

mille peamine eesméark on motiveerida tootajaid
pangasisese karjaari abil. Valiskonkurssi kasuta-



takse sisekonkursi ebadnnestumisel voi siis, kui
vajatakse keskpanga omast erineva kogemu-
sega tOodtajat. Juhtide ja teiste vastutusrikaste
ametikohtade taditmisel kasutatakse pangas
ametikoha kompetentsusmudelit, mis on parim
vahend kandidaatide teadmiste ja oskuste ning
isikuomaduste hindamiseks.

Eesti Panga tasupoliitika l&htub vajadusest vér-
vata ja séilitada vdimalikult padevaid tdo6tajaid,
motiveerida neid tulemuslikule t&6le ning aidata
kaasa panga kui tédandja hea maine kujundami-
sele. Tasu keskmine suurus pangas peab olema
konkurentsivboimeline t&6turul, kus pank tdota-
jate parast konkureerib. Uldjuhul tdhendab see
finantssektori t66turgu Tallinnas.

Tippjuhtkonna to6tasu maaramisel arvestab
Eesti Panga ndukogu Eesti tippjuhtide palku Ule
500 miljoni kroonise kaibega riigi- ja eraoman-
duses olevates ettevdtetes. Tippjuhtide tddtasu
suurust modjutavad ka palgaturuandmete muu-
tused finantssektoris. Eesti Panga presidendi
tdéo6tasu ei tohiks olla vaiksem kui vorreldavate
ettevdtete ja asutuste tippjuhtide keskmine palk.

2010. aastal oli Eesti Panga ndukogu liikmetele
valja makstud tasu (pohitddtasu ja lisatasud)
kokku 2,009 miljonit krooni (2009. a 1,798 miIn
kr) ja Eesti Panga juhatuse liikmetele vélja
makstud tasu (pdhitdotasu ja lisatasud) kokku
4,139 miljonit krooni (2009. a 4,374 min kr).

Panga juhtkonda mitte kuuluvate tootajate ame-
tikohad on hinnatud Hay meetodil. Olenevalt
hindamistulemustest jagunevad kdik ametiko-
had keskpanga ametikohtade klassifikatsioonis
toodud palgagruppidesse. Eesti Pangas on keh-
testatud koiki palgagruppe labiv palgaastmestik.
Panga t66tajad (v.a juhatuse likmed) saavad pal-
gaastme kohast tdé6tasu, mida on vdimalik t66-
perekondade kaupa kdrvutada nii pangas kui ka
pangavaliselt.

Eesti Panga keskmine kuutddtasu (sh puhkuse-
tasud ja lisatasud 6htu- ja 66tundidel ning puh-
kepaevadel ja riiklikel puhadel) oli 2010. aastal
30 078 krooni. See néitaja hdlmab nii tippjuhte
kui ka teenindajaid, kuid suurima grupi kesk-
panga tootajaskonnast — ligikaudu 85% — moo-
dustavad spetsialistid. Eesti Pangas to6tav kesk-
taseme spetsialist peab olema magistrikraadiga,
vahemalt kolmeaastase erialase t66kogemusega
ja valdama heal tasemel inglise keelt kénes ja
kirjas. Ametialaselt osaleb ta ka mdnes Euroopa
Keskpanga voi Euroopa Liidu t66rihmas. Sellis-
tele ndudmistele vastava spetsialisti kuutddtasu
oli 2010. aastal 24 181 krooni.

2010. aasta alguses oli pangal sdlmitud tédle-
ping 253 tddtajaga (tegelikult oli 166l 231 tddta-
jat, 22 t66taja tdédleping oli peatatud), aasta I6pul
aga 262 tdodtajaga (tegelikult oli t66l 246 tddta-
jat, 16 tbotaja t66leping oli peatatud). Todtajate
arvu suurendas eurole Ulemineku ettevalmistus-
tega seotud tootajate tahtajaline t6dlevotmine.
Valdav osa téhtajalistest t&dlepingutest 16ppeb
2011. aasta kevadsuvel. Tdolepingu peatamise
pdhjused olid lapsehoolduspuhkusel viibimine,
t6otamine Euroopa Keskpangas voi teistes rah-
vusvahelistes organisatsioonides.

Eesti Panga t6dtajate  keskmine  vanus
2010. aastal oli 43,6 aastat. Pangas todtas
104 meest (40%) ja 158 naist (60%).

Arendamine ja koolitus

2010. aastal kulutati panga t66tajate arendami-
seks 2,62 miljonit krooni, mis on 2,2% t66tajate
palgakulust. Koolitustel osales 194 tdo6tajat ehk
84% panga tdotajatest. Keskmiselt viibis iga
panga tdotaja koolitusel viis péeva aastas ning
tema arendamiseks kulus 11 344 krooni.

Pohilised koolitusvaldkonnad olid 2010. aastal

majandusteooria ja -poliitika, juhtimine ja suht-
lemine ning keeledpe. Suur osa podhivaldkonna
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koolitustest toimub vélismaal, olulise panuse
grupikoolitustesse annavad panga sisekoolitus-
kursused ja avatud seminarid.

Tasemekoolituses osales 2010. aastal 51 t6ota-
jat, neist kolmveerand olid omandamas doktori-
vOi magistrikraadi.

2010. aastal stazeeris Euroopa Keskpangas |Uhi-
ajaliselt kolm Eesti Panga tddtajat ja Eesti Pan-
gas Uks Euroopa Keskpanga t66taja.

Tootajate harrastused ja traditsioonid
Spordiklubi

Spordiklubil oli 2010. aasta ldpus 227 liiget.
Populaarsemad alad olid ujumine, fitness,
sulgpall, korvpall, jooga, vorkpall, tennis, jou-
saalis treenimine, vesivoimlemine ja rulluisuta-
mine. Uhiselt kaidi Jéulumée talispordipéeval ja
Janeda suvespordip&eval, bowling’ut mangimas
ning veepeol Agua Spas.

Purjetajad seilasid Eesti vaikesaarte Umbruses,
maletajad selgitasid endi hulgast parima.

Firmaspordi voistlustel osalesid to6tajad tenni-
ses ning pangaliiga jalg- ja korvpallis. Euroopa
keskpankade spordilritustel 16ime kaasa saali-
jalgpallis Ungaris, korvpallis Hispaanias ja male-
turniiril Taanis.

Finantsinspektsiooniga vorreldi voimeid jalg- ja
korvpallis.
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Kammerkoor

Eesti Panga ja Finantsinspektsiooni t6dtaja-
test koorimuusikasdprade Uhendus tuli esimest
korda kokku 15. mail 1998. Koori on seni juha-
tanud dirigent Peeter Perens. Koori tegevust
koordineerib igaks uueks tegevusaastaks valitud
juhatus.

2010. aastal laulis kooris 28 inimest, osaleti Turil
segakooride laulupéeval ning esineti Eurokonve-
rentsi raames Estonia kontserdisaalis. Aasta tei-
sel poolel tegevus peatus, et panustada enam
tdOsse.
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Sajakroonise pangatdhe esiklljel on kujutatud eesti poetess, naitekirjanik
ja arkamisaja suurkuju Lydia Koidula (1843-1886). Koidula oli romantiline
isamaalaulik. Oma néidenditega rajas Koidula teed eesti naitekirjandusele
ja teatrile. Ta osales ka 1869. aasta | Uldlaulupeo korraldamises ja t66tas
ajakirjanikuna.

Portreest paremal olev 66biku kuju viitab Lydia Koidula luulekogule ,Emajoe 66bik”.
Osal 100krooniste seeriatel on ka Koidula autograaf. Pangatahe tagakdljel on
kujutatud tormist merd ja pankrannikut. Paas on eesti rahvuskivi. Pohja-Eesti
pankranniku maismaaosa, mis on 300 km pikk, algab Pakri poolsaarel ja jatkub
Narva joeni. Tegu on loodusharuldusega. Paeseinas avanevad vanaaegkonna
kivimid. Neis hasti séilinud kivistised peegeldavad Maa ja elu arengut 460-540
miljonit aastat tagasi. Paeseina praeguse kuju on vorminud j6éed, mandriliustikud
ja Laanemeri. Urgse iimega pangamets on omaparase mullaga ja rohkete
haruldaste taimeliikide kasvukoht, kus on séilinud ka hulk jadnukliike. P6hja-Eesti
pankrannikul on ka oluline kultuurivaartus, esimesed teated inimasustuse kohta
parinevad just sealt | aastatuhande I6pust eKr.







JUHATUSE KINNITUS 31. DETSEMBRIL 2010 LOPPENUD
MAJANDUSAASTA RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Juhatus deklareerib oma vastutust Eesti Panga aastaaruande koostamise eest 31. detsembril 2010
I6ppenud majandusaasta kohta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud Eesti Panga seadusest ja Eesti Panga
raamatupidamise sise-eeskirjast. Raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt Eesti
Panga vara, kohustusi, omakapitali ning majandustegevuse tulemust.

Raamatupidamise aastaaruande koostamine eelmises 10igus kirjeldatud nduete kohaselt eeldab
juhatuselt hinnanguid, mis maojutavad Eesti Panga varasid ja kohustusi aruandekuupé&eva seisuga
ning tulusid ja kulusid aruandeperioodil. Need hinnangud pdhinevad kattesaadaval infol Eesti Panga
seisundi ning kavatsuste ja riskide kohta raamatupidamise aastaaruande koostamispéeva seisuga.
Raamatupidamise aastaaruandes kajastatud majandustehingute 16plikud tulemused vdivad erineda
juhatuse antud hinnangutest.

Raamatupidamise aastaaruandele on 14. martsil 2011 alla kirjutanud koik sellel p&eval juhatusse
kuulunud liikmed.

Andres Lipstok /
Eesti Panga president, //
juhatuse esimees L~

Rein Minka ;:J) {

asepresident, X _ ,\—“ P

juhatuse liige ‘C*'t--ﬁg_,llj_:f:@;_‘_
.-'/:I

Marten Ross ]

asepresident, L I 2,

juhatuse lige “ A R
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BILANSS SEISUGA 31. DETSEMBER 2010 JA 2009 (TUHAT KROONI)

| kije | 31.12.2010 31.12.2009
VARAD
Kuld ja nduded kullas 1 136 157 99 057
Nouded vélisvaéringus mitteresidentidele 30 594 281 43 459 024
N&uded IMFile 2 2323073 2173802
Pangakontode j&agid, vaartpaberiinvesteeringud, valislaenud 3 28 271 208 41 285 222
Eurosusteemiga seotud nduded 4 11 302 11294
Muud varad 875 259 1206 222
Materiaalne pohivara 5 350 599 304 300
Muud finantsvarad 6 3397 3397
Bilansivaliste instrumentide Umberhindluse erisus 7 73235 15078
Viitlaekumised ja ettemakstud kulud 8 86 061 133 199
Mitmesugused muud varad 9 361 966 750 248
Varad kokku 31616 998 44 775 597
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Ringluses olev sularaha 10 5838 201 9777 491
Rahapoliitikaga seotud kohustused residentide ees 11 15 800 990 25979 554
Kohustused kroonides teiste residentide ees 12 101 838 99 684
Kohustused valisvaaringus residentide ees 13 1807 470 838 663
Kohustused vélisvaéringus mitteresidentide ees 14 0 109 636
Kohustused IMFi ees 2 2314 596 2165 650
Muud kohustused 274 291 161 648
Bilansivaliste instrumentide Umberhindluse erisus 7 9133 43670
Viitvélad ja ettemakstud tulud 15 171 235 92 357
Mitmesugused muud kohustused 16 93 923 25 621
Eraldised 17 1261 2070
Umberhindluskontod 18 137 654 102 154
Kapital ja reservid 19 5 367 660 4 853 501
Kapital 600 000 600 000
Reservid 4 767 659 4 253 501
Aruandeaasta kasum/kahjum -26 964 685 544
Kohustused ja omakapital kokku 31616 998 44 775 597
Selgitused Ik 84-98 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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2010. JA 2009. AASTA TULUDE-KULUDE ARUANNE (TUHAT KROONI)

Kirje 2010 2009
Intressitulu 414 471 853 103
Intressikulu —220 483 -329 118
Puhas intressitulu 20 193 988 523 984
Realiseeritud kasum/kahjum finantstehingutest 136 157 395 530
Allahindlused -34 759 —20 531
Finantstehingute puhastulem, allahindlused ja eraldised 21 101 398 374 999
Puhastulem tehingu- ja vahendustasudest | 22 | 13 444 12 968
Dividenditulud 23 2725 1134
Muud tegevustulud 24 51023 29 736
Pohitegevuskulud 25 -389 541 -257 277
Personalikulu -120 719 -118 718
Pangatéhtede ja muntide valmistamine —150 485 —22 087
Haldus— ja majanduskulu -87 037 -82 259
Pohivara kulum -31 301 -34 213
Kasum/kahjum | | 26 964 685 544

Selgitused |k 84-98 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE (TUHAT KROONI)

Pohikapital | Reservkapital Erireserv Kasum/kahjum Kokku
Jaak 2008. aasta Iopul 100 000 500 000 3712 407 1247 094 5 559 501
2008. aasta kasumi jaotus 0 0 541 094 -541 094 0
Eraldised riigieelarvesse 0 0 0 —706 000 —706 000
2009. aasta kasum 0 0 0 685 544 685 544
Jaak 2009. aasta I6pul 100 000 500 000 4 253 501 685 544 5 539 046
2009. aasta kasumi jaotus 0 0 514 158 -514 158 0
Eraldised riigieelarvesse 0 0 0 -171 386 —171 386
2010. aasta kahjum 0 0 0 -26 964 —26 964
Jadk 2010. aasta I6pul | 100 000 | 500 000 | 4767 659 -26 964 5 340 696

Selgitused Ik 84-98 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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EESTI PANGA RAAMATUPIDAMISE
AASTAARUANDE LISAD

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE KOOSTAMISEL
KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED

Uldp6himétted

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud Eesti Panga seadusest ja Eesti Panga raa-
matupidamise sise-eeskirjast. Eesti Panga raamatupidamise sise-eeskirja koostamisel on aluseks
vOetud Euroopa Keskpanga (EKP) suunised finantsinstrumentide kajastamisel ja Eesti hea raamatu-
pidamistava muude varade ja -kohustuste kajastamisel.

Majandustehingud on kirjendatud soetusmaksumuse meetodil nende toimumishetkel, véalja arvatud
juhtudel, mida on I&hemalt selgitatud jargnevates arvestuspohimdtetes.

Raamatupidamise aastaaruande koostamine eeldab juhatuselt hinnanguid Eesti Panga varasid ja
kohustusi ning aruandeperioodi tulusid ja kulusid mdjutavate asjaolude kohta bilansikuupéeva sei-
suga. Need hinnangud pdhinevad raamatupidamise aastaaruande koostamispédeva seisuga katte-
saadaval teabel Eesti Panga seisundi ning kavatsuste ja riskide kohta.

Eesti Panga juhatus on seisukohal, et Eesti Panga kui keskpanga rolli arvestades ei pakuks tema
rahavoogude aruande avaldamine finantsaruande lugejatele olulist asjakohast teavet.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides, kui puudub viide mdénele
teisele Uhikule.

Varad ja -kohustused

Varad ja kohustused kajastatakse bilansis, kui on tdendoline, et pank saab varast vdi kohustusest
tulevikus majanduslikku kasu voi kahju; peaaegu kdik varade ja kohustustega seotud riskid ning
digused on Ule voetud; vara voi kohustuse vaartust ja neist tekkivat tulu voi kulu saab usaldusvaérselt
moota.

Finantsvarad ja kohustused

Finantsvarad hdlmavad raha, lepingulist digust saada teiselt poolelt raha v6i muud finantsvara, ja
lepingulisi digusi vahetada teise poolega finantsvara eelduslikult kasulikel tingimustel. Finantskohus-
tused hélmavad lepingulisi kohustusi tasuda teisele poolele raha véi muu finantsvaraga voi vahetada
teise poolega finantsvara eelduslikult kahjulikel tingimustel.

Finantsvara vdetakse algselt arvele soetusmaksumuses, mis on selle finantsvara eest makstud tasu
diglane vaartus. Finantskohustus voetakse algselt arvele soetusmaksumuses, mis on selle eest saa-
dud tasu diglane vaartus. Finantsvara ja -kohustuse edasine arvestus toimub selle tilbist tulenevalt
turuvéartuses, soetusmaksumuses voi korrigeeritud soetusmaksumuses. Turuvaéartuse all moiste-
takse summat, mille eest informeeritud, mitteseotud ning huvitatud pooled vahetavad varasid voi
arveldavad kohustusi. Turuvaartuses kajastatavaid finantsvarasid hinnatakse tmber igal bilansip&eval.

Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil kajastatav finantsvara hinnatakse alla juhul, kui on tde-

naoline, et selle kaetav vaartus on vaiksem bilansilisest vaartusest. Olulise finantsvara vaartuse lan-
gust hinnatakse iga objekti puhul eraldi. Vaartuse langust hinnatakse kogumina niisuguse finantsvara
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puhul, mis ei ole individuaalselt oluline ja mille korral ei ole otseselt teada, et selle véartus on lange-
nud. Finantsvara allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi tulude-kulude aruandes kuluna.

Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Eesti Panga arvestusvaluuta on Eesti kroon. Vélisvaluutas fikseeritud finantsinstrumentidega tehtud
tehingud (v.a vaartpaberitehingud) kajastatakse tehingupéeval bilansivalistel kontodel. Arvelduspae-
val pdoratakse bilansivalised kanded Umber ja tehingud kajastatakse bilansis. Valisvaluuta ost ja
muUUk maojutavad valisvaluuta netopositsiooni tehingupdeval ning realiseeritud muugitulem arvuta-
takse samuti tehingup&eval. Vélisvaluutas fikseeritud finantsvaradelt kogunenud intress ning utle- voi
alakurss arvutatakse ja kirjendatakse iga péev. Need laeckumised mdjutavad iga péev ka vélisvaluuta
positsiooni.

Vélisvaluutapdhiste majandustehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise péeval
kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Valisvaluutas véljendatud nimivaartusega varad ja kohustused
on Umber hinnatud Eesti kroonidesse bilansipdeval ametlikult kehtinud Eesti Panga vélisvaluutakurs-
side alusel, valja arvatud SDRIi kurss (imberhindamise aluseks on IMFi kurss).

2010. ja 2009. aasta 31. detsembril kasutati jargmisi valuutakursse:

2010 2009
UsD 11,7107 10,8653
SDR 18,1969 17,0276
EUR 15,6466 15,6466

Tulude kajastamine
Tulud ja kulud on kajastatud tulude-kulude aruandes arvestusperioodi jooksul tekkepdhiselt, soltu-
mata raha laeckumisest voi tasumisest.

Realiseerimata kasumit ei kajastata tulude-kulude aruandes, vaid bilansis Umberhindluskontol.

Realiseerimata kahjum kajastatakse aasta |6pu seisuga tulude-kulude aruandes real ,Allahindlused”,
kui see Uletab asjaomasel imberhindluskontol kajastatud eelnevate perioodide Umberhindluskasu-
mit. Uhe valuuta-, vélakirja- ja kullapositsiooni realiseerimata kahjumit ei tasaarvestata teise valuuta-,
vélakirja- ega kullapositsiooni realiseerimata kasumiga.

Kui teatava kirje puhul tuvastatakse aasta I6pus realiseerimata kahjum, vahendatakse selle keskmist
hinda, et see vastaks aastaldpu vahetuskursile voi turuhinnale.

Ostetud volakirjade preemiad ja diskontod kajastatakse osana intressitulust ning amortiseeritakse
volakirja eluea 16puni lineaarsel meetodil.

Kuld

Kulla kogus on hinnatud aasta I6pu turuvaartuses, mis on vordne Eesti Panga méaratud Eesti krooni
ja kulla vahelise paevakursiga.
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Nouded mitteresidentidele vilisvaluutas
Nouded mitteresidentidele vélisvaluutas on jaotatud kaheks: ,Nouded Rahvusvahelisele Valuutafon-
dile (IMF)” ning ,Pangakontode jaagid, vaartpaberiinvesteeringud ja valislaenud”.

Valisriikide vdlakirjad ja muud noteeritavad vaartpaberid valisvaluutas on kajastatud aasta I16pu turu-
vaartuses. Volakirjad hinnatakse Umber aasta viimasel pangapéeval, kasutades viimase pangapéeva
turuhindasid.

Repotehingud ehk vaartpaberite miugi- ja tagasiostutehingud on kajastatud vaartpaberite tagatisel
vOetud laenuna, st vaartpaberid kajastatakse bilansis varana ning tagasiostusumma kohustusena.
Intress, mis tuleb maksta, kajastatakse bilansis tekkepdhiselt kohustuste real ,Viitvolad ja ettemaks-
tud tulud”.

Poédrdrepotehingud ehk vaartpaberite ostu- ja tagasimUugitehingud on kajastatud vaartpaberite
tagatisel antud laenuna. Saadaolev intress kajastatakse bilansis tekkepdhiselt varade real ,Viitlae-
kumised ja ettemakstud kulud” ning intressitulu tulude-kulude aruandes. P66rdrepotehingute tagati-
seks olevaid vaartpabereid ei kajastata panga bilansis.

Investeeringud aktsiatesse

Investeeringud aktsiatesse on kajastatud turuvédéartuses, kui seda saab usaldusvéérselt hinnata.
Aktsiate turuvaartust ei saa usaldusvaarselt hinnata, kui aktsiatega aktiivselt ei kaubelda ning puu-
duvad nende vaartuse usaldusvaarse hindamise alternatiivsed meetodid. Sellisel juhul kajastatakse
aktsiad soetusmaksumuses. Aktsiate muUgitulu ja -kulu on kirjendatud tulude-kulude aruandes
parast seda, kui kdik mudgitingimused on téidetud. Dividenditulu on kajastatud perioodi tuluna.

Pohivara

Pbhivaraks peetakse varasid kasuliku tédeaga Ule Uhe aasta ja maksumusega alates 50 000 kroo-
nist. Péhivara voetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja muudest pdhivara
kasutuselevotmisega otseselt seotud valjaminekutest. Pohivarana on bilansis kajastatud maa, hoo-
ned, hoonete tehnosusteemid, infotehnoloogia riistvara, tarkvara ja muu pikaajalise kasutuseaga
vara. Samuti kajastatakse pdhivara hulgas ettemaksed pdhivara eest.

Maa ja kunsti- ning kultuurivara soetusmaksumust ei amortiseerita. Ulejadnud pdhivaralt arvestatakse
kulumit lineaarse meetodi alusel jargmiste maarade jargi, lAhtudes varade eeldatavast kasutuseast:

2010
Hooned ja ehitised 3%
Hoonete tehnoslsteemid 20%
Riistvara 33%
Tarkvara 20-50%
Muu pohivara 20%
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Tarkvara kuluminormide eristamise vajadus tuleneb kdrge soetusmaksumuse ja erineva kasuliku t66-
eaga rakendustarkvara kasutuselevotust.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud kajastatakse pohivarana, kui on tde-
naoline, et ettevdte saab tulevikus varaobjektiga seotud majanduslikku kasu ning varaobjekti soe-
tusmaksumust saab usaldusvaarselt mdota. Muu hooldus- ja remondikulu kajastatakse kuluna
toimumishetkel.

Sularaha ringluses

Sularaha ringluses hdlmab Eesti Panga emiteeritud pangatahti ja minte nimivéartuses, mis on
kajastatud bilansis kohustusena sularaha hoidja ees, millest on maha arvatud raha Eesti Panga
kéibekassas.

Finantsinspektsiooniga seotud nouded ja kohustused
Eesti Panga bilansis on ndue Finantsinspektsiooni vastu seoses Eesti Panga osutatud teenustega ja
kéibevara hankimisega ning kohustus seoses Finantsinspektsiooni arvelduskontoga Eesti Pangas.

Bilansivalised instrumendid

Vélisvaluutainstrumendid, st valisvaluuta forvardtehingud, valuutavahetustehingute forvardosad ja
muud valisvaluutainstrumendid, mis hélmavad Uhe valuuta vahetamist teise vastu tulevasel kuupéae-
val, arvatakse kursivahest tuleneva kasumi ja kahjumi arvutamisel vélisvaluuta netopositsiooni hulka.

Intressimé&éra instrumendid hinnatakse Umber konkreetsete instrumentide pdhiselt. Intressimaara
futuurlepingute marginaalide igapdevased muutused kajastatakse tulude ja kulude aruandes. Vaart-
paberite forvardtehingute ja intressimééara vahetuslepingute hindamine pohineb tldtunnustatud mee-
toditel, milles kasutatakse kattesaadavaid turuhindu ja -kursse ning diskontotegureid alates arvel-
duspéaevast kuni hindamispaevani.

Tingimuslikud kohustused

Tingimuslike kohustustena avalikustatakse aastaaruande lisades lubadused, garantiid ja muud
kohustused, mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustusteks, kuid mille realiseerumise
tdendosus on panga juhtkonna hinnangul vaiksem kui mitterealiseerumise tden&osus.

Bilansipdevajargsed siindmused

Varade ja kohustuste positsioone korrigeeritakse sindmuste korral, mis iimnesid bilansipdeva ja aru-
ande koostamispdaeva vahel, kuid on seotud aruandeperioodil voi varasematel perioodidel toimunud
tehingutega ja/vdi mojutavad oluliselt varade ning kohustuste olukorda bilansipdeval. Olulised bilan-
sipdevajargsed sindmused, mis ei mdjuta varade ja kohustuste olukorda bilansip&eval, avaldatakse
lisas.
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KIRJE 1 - KULD

Eesti Panga kullareservide vaartuse muutusest annab Ulevaate alltoodud tabel.

tuhat krooni

Kogus (untsi) Untsi turuhind (krooni) Turuvaartus (tuhat krooni)
Jaak 2009. aasta I6pus 8 250,171 12 006,70 99 057
Umberhindlus 37 099
Jaak 2010. aasta lopus 8 250,171 16 503,50 136 157

Untsi turuhind on vérdne Eesti Panga maaratud Eesti krooni ja kulla vahelise paevakursiga.
KIRJE 2 - SUHTED RAHVUSVAHELISE VALUUTAFONDIGA (IMF)
Noue IMFi vastu sisaldab Rahvusvahelise Valuutafondi arveldusthiku (SDR) kontot IMFis, osalust

IMFis ning muid ndudeid. SDR maaratletakse valuutakorvi alusel. Selle véartus on nelja peamise
valuuta (euro, Jaapani jeen, naelsterling ja USA dollar) vahetuskursside kaalutud summa.

tuhat krooni
31.12.2010 31.12.2009

Osalus IMFis 1186 438 1110 200
SDRi konto IMFis 1128 694 1056 172
Muud néuded IMFile 7941 7 431
Nouded IMFile kokku 2323073 2173 802
IMFi kroonikontod (passiva) 1186 333 1110102
SDR jagamine 1128 263 1055 548
Kohustused IMFile kokku 2 314 596 2165 650

SDRi konto IMFis
Igale IMFi liikmesriigile avatakse SDRi konto, mida kasutatakse laenutehingute ja mitmesuguste
muude IMFi ning liikmesriigi samalaadsete operatsioonide korral.

Osalus IMFis

Eesti Vabariigi ja IMFi suhetes tegutseb Eesti Pank fiskaalagendina ning IMFi kroonihoiuste ja vdla-
kohustuste depositaarina. Igale IMFi likmesriigile on kehtestatud kvoot, mis maarab tema osa-
luse (likmmemaksu) suuruse ja haalediguse IMFis. IMFi likmeks olek on kajastatud varades ja vor-
dub liilkmesriigi kvoodiga. 2010. aasta I6pul oli Eesti Vabariigi kvoot Rahvusvahelises Valuutafondis
65 200 000 SDRi.

Eesti Vabariik on tasunud oma likmemaksu valitsuse vdlakohustustega, mis on deponeeritud Eesti
Pangas ja kajastatakse kirjel ,Kohustused IMFi ees”. Nimetatud vdlakohustused ei kanna intressi.

Muud noéuded IMFile

Alates 1997. aasta mértsist kajastatakse sellel kirjel summasid, mis IMF on reserveerinud oma
finantsseisundi tugevdamiseks ning mille allikas on valmisolekulaenu (Stand-by Arrangement, SBA)
ja majandusarengu soodustamise sihtlaenu (Systemic Transformation Facility, STF) intressimaérale
lisatud protsendimaar (ca 0,1%).
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tuhat krooni

Muud néuded IMFile 31.12.2010 31.12.2009

Eesti Pank, SBA laenuga seotud néue 6117 5724
Valitsus, STF laenuga seotud ndue 1824 1707
Kokku 7 941 7 431

KIRJE 3 - PANGAKONTODE JAAGID, VAARTPABERIINVESTEERINGUD, VALISLAENUD

tuhat krooni
Jaak 2009. Jérelejadnud tdhtaja struktuur
aasta I6pul Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-3 aastat 3-5 aastat iile 5 aasta
41 285 222 23 958 788 13 815 399 1640 000 811 189 1059 847
Arvelduskontod 1236 331 1236 331
Tahtajalised hoiused 3240103 3240103 - - - -
Volakirjad 33 946 987 16 620 552 13815399 1 640 000 811189 1059 847
Po6rdrepotehingud 2861 801 2861 801
Jaak 2010. Jérelejadnud téhtaja struktuur
aasta I6pul Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-3 aastat 3-5 aastat iile 5 aasta
28 271 208 17 300 451 8660 377 1032178 522 474 755 728
Arvelduskontod 2 307 437 2 307 437
Téahtajalised hoiused 594 571 594 571 -
Volakirjad 19 245121 8 274 365 8 660 377 1032178 522 474 755728
P&drdrepotehingud 6124 079 6124 079 -

Eesti Panga valisvaluutareservid olid 2010. aastal paigutatud peamiselt euroala juhtivate t66stus-
rikide ja Ameerika Uhendriikide madala riskiastmega vélakirjadesse keskmise téhtajaga umbes
0,6 aastat.

Eesti Panga valisvaluutareservide juhtimise reeglid lubavad tehinguid sooritada tiksnes kdrge rahvus-
vahelise krediidireitinguga pankade ja finantsinstitutsioonidega ning limiteerivad krediidiriski, mida
Eesti Pank oma vélisvarade juhtimisel votta saab. Emitendirisk on lubatud rahvusvaheliste reitingu-
agentuuride (Standard & Poors, Moody’s) jargmiste minimaalsete krediidireitingute puhul:

e Kkuni aastase kestusega volakirjade puhul A-1 voi P-1;

* (le aastase kestusega volakirjade puhul AA- voi Aa3.
Riiklike emitentide puhul on lubatud jargmised minimaalsed krediidireitingud:

e kuni aastase kestusega volakirjade puhul A-2 voi P-2

e (le aastase kestusega volakirjade puhul BBB- v6i Baa3

KIRJE 4 - EUROSUSTEEMIGA SEOTUD NOUDED

Kirjel 4 kajastatakse Eesti Panga osalust Euroopa Keskpangas. Euroopa keskpankade slsteemi
(EKPS) podhikirja artikli 28 jargi on EKPSI liikmesriikide keskpangad ainsad EKP kapitali méarkijad.
Margitava kapitali arvutamise alus on kapitaliosaluse maar, mis on kehtestatud EKPSi pohikirja artikli
29.3 kohaselt ning mida korrigeeritakse iga viie aasta jarel. Viimati korrigeeriti kapitaliosaluse méaéra
1. jaanuaril 2009, mille tulemusena tdusis Eesti Panga osalus EKP kapitalis 0,17703%lt 0,1790%le.

Eesti Vabariik ei kuulunud 31.12.2010 veel euroalasse, seetdttu kohaldus talle EKPSi poéhikirja
artikli 47 Uleminekuséate. EKPSiga liitumise jarel kohustus Eesti Pank maksma EKP-le 7% margitud
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kapitalist. Ulejaanud 93% margitud kapitalist kohustus Eesti Pank tasuma péarast seda, kui Euroopa
Liidu toimimise lepingu artiklis 139 satestatud erand Eesti Vabariigile kaotatakse ehk liitumisel majan-
dus- ja rahaliiduga.

2010. aasta detsembris otsustas EKP suurendada oma margitud kapitali 5 miljardi euro vorra
5,76 miljardilt eurolt 10,76 miljardile eurole alates 29. detsembrist 2010. Euroala riikide keskpangad
teevad kapitali taiendavad sissemaksed kolmes vordses osas kolme aasta jooksul. Méargitud kapitali
miinimumosa, mida euroalavéliste riikide keskpangad peavad tasuma EKP tegevuskulude katteks,
vahendati 7,00%lt 3,75%le. Seega kohandasid euroalavaliste riikide keskpangad oma kapitaliosasid
Uksnes minimaalselt, millega seoses tasus Eesti Pank 29. detsembril 2010. aastal EKP pdhikapitali
juurde 499 eurot.

KIRJE 5 - MATERIAALNE POHIVARA

tuhat krooni
Soetusmaksumus Hooned Riistvara Inventar Tarkvara Kokku
Jaak 2009. aasta 16pul 343 443 49 999 75477 62 479 531 398
Soetatud 67 855 4759 25003 8 658 106 275
Maha kantud, mutdud 0 -3048 —-15 480 —987 -19515
Jaak 2010. aasta I6pul 411 298 51710 85 000 70 150 618 158
Akumuleeritud kulum
Jaak 2009. aasta 16pul 100 060 41 246 62 396 53 654 257 356
Arvestatud 15224 3909 6 966 5201 31300
Vahendatud 0 -3048 -15 480 -987 -19515
Jaak 2010. aasta I6pul 115 284 42107 53 882 57 868 269 141
Jaakvaartus
2009. aasta I6pul 243 383 8753 13 081 8 825 274 042
2010. aasta I6pul 296 014 9 603 31118 12 282 349 017
Ettemaksud pohivara eest
Jadk 2009 aasta I6pul 26 859 0 0 3400 30 259
Jadk 2010. aasta I6pul 1141 13 428 0 1582
Kokku pohivara
2009. aasta Iopul 270 242 8753 13 081 12 225 304 301
2010. aasta I6pul 297 155 9616 31 546 12 282 350 599

Pdhivara soetati 2010. aastal 106,3 miljoni krooni eest (2009. a 35,5 miIn kr). Hoonete hankest pea-
mise osa moodustasid sularahakeskuse renoveerimine summas 19 miljonit krooni (eelmise aasta
projekti jatk) ja IT-ruumi renoveerimine summas 19,2 miljonit krooni.

Inventari hangetest moodustasid peamise osa rahatddtlemisseadmete soetused summas
21,4 miljonit krooni. Riistvara suuremad hanked olid seotud uute serverite, andmeside kommu-
taatorite ja varundusseadme soetamisega. Tarkvara soetustest olid suuremad uue majandusar-
vestuse tarkvara juurutamine, arveldusslsteemi tdiendused ja maksebilansi aruannete kogumise
ststeemi taiendused.
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KIRJE 6 - MUUD FINANTSVARAD - investeeringud aktsiatesse ja osalustesse

Eesti Pangal on 214 aktsiat (200 haaledigusega aktsiat) Rahvusvaheliste Arvelduste Pangas. Nende
vaartus on 3 397 000 krooni.

KIRJE 7 - BILANSIVALISTE INSTRUMENTIDE UMBERHINDLUSE ERISUS

Kirjel 7 kajastatakse aasta I6puks I6petamata valuutavahetustehingute ja valuutaforvardite imber-
hindlusest tulenevaid muutusi. Muutused tulenevad sellest, et tehingud hinnatakse Umber bilansip&e-
val kehtiva Eesti Panga pé&evakursi alusel, vorreldes vaartusega, mis saadakse tehingute konvertee-
rimisel vastava valisvaluuta keskmise maksumuse alusel kdnealusel paeval.

Kirje hdlmab ka pooleliolevate intressim&éra vahetustehingutega seotud Umberhindluskasumit.

KIRJE 8 - VIITLAEKUMISED JA ETTEMAKSTUD KULUD

tuhat krooni
2010 2009
Intressitulu 58 161 109 901
Vélakirjad 54 225 108 133
Tuletistehingud 2983 1094
Tahtajalised hoiused ja arvelduskontod 826 555
Laenud 126 118
Ettemakstud kulud 13388 10 469
No6uded Finantsinspektsiooni vastu 8 206 8108
Muud néuded 6 306 4720
Kokku 86 061 133 199
KIRJE 9 - MITMESUGUSED MUUD VARAD
tuhat krooni
2010 2009
Euro sularaha 252 849 663 416
Eesti Panga td6tajate laenud 76 767 63 547
Numismaatilised Eesti krooni pangatéhed ja mindid 17 604 0
Lisatagatise ndudega seotud laenud 6 558 3042
Valuutavahetustehingud 5573 5059
Valuutaforvardtehingud 0 6 693
Muud 2615 8490
Kokku 361 966 750 248

Valuutavahetus- ja valuutaforvardtehingute saldod tulenevad sellest, et tehingud hinnatakse kroo-
nidesse Umber bilansipéeval kehtiva vastava valuuta keskmise kursi alusel, vorreldes seda krooni
vaartusega, millega tehingud esialgu kajastati.

Eesti Panga too6tajatele on antud kinnisvaraga tagatud eluasemelaene maksimaalselt 30 aastaks ja

tarbimislaene tahtajaga kuni kaks aastat. Tarbimislaenu intressimaara kehtestab igaks aastaks oma
otsusega Eesti Panga ndukogu. Tarbimislaenu intressiméér on vorreldav Eesti krediidiasutuste sama-
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sugustel tingimustel véljastatavate laenude intressimééraga. Eluasemelaenu intressimaar on kredii-
diasutustele makstav hoiustamise pUsivdoimaluse intress, millele lisandub riskimarginaal, kuid kokku
mitte Ule rahandusministri kehtestatud laenuintressi alammé&éra. Hoiustamise pusivdéimaluse intressi-
mé&ar oli vordne Euroopa Keskpanga hoiuseintressimaéaraga, mis 2010. aastal oli 0,25%. Peale selle
on antud dppelaene tahtajaga kuni kimme aastat ja intressimaaraga 5%. Laenude allahindluse kohta
on taiendav teave esitatud kirjel 21.

KIRJE 10 - RINGLUSES OLEV SULARAHA

tuhat krooni

2010 2009
Pangatéhed 5698 370 9613 196
Mundid 139 830 164 295
Kokku 5 838 201 9 777 491

2010. aasta detsembris hakkas Eesti Pank vahetama kommertspankade vahendusel Eesti krooni
sularaha keskkursiga eurodeks ilma vahendustasuta. Selle eesmark oli muuta euro kasutuselevott
voimalikult sujuvaks, samal ajal méjutas see ringluses olevat sularaha hulka.

KIRJE 11 - RAHAPOLIITIKAGA SEOTUD KOHUSTUSED RESIDENTIDE EES

Kirjel 11 on kajastatud Eesti krediidiasutuste arvelduskontod Eesti Pangas. Krediidiasutuste hoiu-
sed kahanesid 2010. aasta jooksul 10,2 miljonit krooni. Krediidiasutuste arvelduskontodel hoitava
raha eest makstavaks intressimaaraks on Eesti Pank kehtestanud aruandekuu viimasel pangapéeval
kehtinud Euroopa Keskpanga hoiuseintressiméara, mis 2010. aastal oli 0,25%. Intressi arvestatakse
arvelduskonto kuu keskmiselt jaagilt (vt kirje 15). 2010. aastal vdhenes Eesti pankade kohustusliku
reservi ndue, langedes aasta jooksul 15%It 2%le.! Selle tulemusena vahenes Eesti Panga bilansis
kohustuste ja varade maht.

KIRJE 12 - KOHUSTUSED KROONIDES TEISTE RESIDENTIDE EES

Kirjel 12 kajastatakse Eesti Pangas avatud Finantsinspektsiooni arvelduskonto vahendid, mida
finantsjarelevalve subjektid tasuvad jarelevalvetasuna. Finantsinspektsiooni arvelduskonto vahendi-
tele arvestatakse intresse kord kvartalis arvelduskonto keskmise jadgi alusel. Intressim&ér on eelmise
kvartali Eesti Panga vélisvaluutareservi tootlus.

Kirjel 12 kajastatakse ka NASDAQ OMX Tallinn ja Eesti Vaartpaberikeskuse arvelduskontod.
KIRJE 13 - KOHUSTUSED VALISVALUUTAS RESIDENTIDE EES
2006. aasta novembris liitus Eesti Pank Uleeuroopalise automatiseeritud reaalajas toimiva euromak-

sete brutoarveldussUsteemiga TARGET. Kirjel 13 kajastatakse TARGETIiga liitunud Eesti krediidiasu-
tuste euroarvelduskontod.

! Keskpangas hoitava reservi tegelik vahenemine on siiski vaiksem, sest ligi pool kohustuslikust reservist on pankadel lubatud taita
korgekvaliteediliste likviidsete vélisvaradega.
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KIRJE 14 - KOHUSTUSED VALISVALUUTAS MITTERESIDENTIDE EES

Kirjel 14 kajastati 2009. aastal repotehingud.

KIRJE 15 - VIITVOLAD JA ETTEMAKSTUD TULUD

tuhat krooni
2010 2009

;c[i:iLSJset:: SSJ[oome Rahapaja ees euromuntide valmis 97 995 0
Maksukohustused 13 586 10539
Intressikulu 5755 6 464
krediidiasutuste hoiustelt 3 456 5770
tuletistehingutelt 2299 694
Muud kohustused 53 969 75 353
Kokku 171 235 92 357

KIRJE 16 - MITMESUGUSED MUUD KOHUSTUSED

Pohilise osa kirjest 16 moodustavad 2010. aasta 31. detsembriks I6petamata valuutavahetustehin-
gute ja valuutaforvardite negatiivsed saldod summas 70,2 miljonit krooni (2009. a 10,2 mIn kr). Need
tulenevad sellest, et tehingud hinnatakse kroonidesse Umber bilansipdeval kehtiva vastava valuuta
keskmise kursi alusel, varreldes seda krooni vaartusega, millega tehingud esialgu kajastati. Kirje 16
hoélmab ka lisatagatise ndudega seotud hoiuseid summas 8,3 miljonit krooni.

Kirjel 16 kajastatakse Eesti Vabariigi valitsuse ndue Rahvusvahelise Valuutafondi vastu, mis néida-
takse Eesti Panga bilansis kohustusena Eesti Vabariigi valitsuse ees. Ndue on seotud Eesti Vaba-
riigi osalemisega IMFi finantsseisundi tugevdamises majandusarengu soodustamise sihtlaenult (STF)
arvestatud lisaintressidega.

Muude kohustustena kajastatakse mitteresidentide arvelduskontod Eesti Pangas, tingimuslikud lae-
nukohustused ja optsioonide turuvaartus.

KIRJE 17 - ERALDISED
Kirjel 17 kajastatakse finantsturgude osakonna tdtajate tulemuspreemia majandusaasta tulemuste
eest. Véljamakstava summa suuruse kinnitab osakonda kureeriv asepresident pérast Eesti Panga

auditeeritud aastaaruande kinnitamist Eesti Panga ndukogus.

KIRJE 18 - UMBERHINDLUSKONTOD

tuhat krooni

2010 2009
Vélisvaluuta 86 229 49 965
Volakirjad 39 720 48 395
Tuletistehingud 11 705 3794
Kokku 137 654 102 154
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Umberhindluskontodel kajastatakse varade ja kohustuste realiseerimata tuludest tulenevad
Umberhindlusreservid.

Aasta I6pu realiseerimata kulu kajastatakse tulude-kulude aruandes kuluna real ,Allahindlused”.
KIRJE 19 - KAPITAL JA RESERVID

Kapital ja reservide muutused 2010. aastal:

tuhat krooni

Jaak 2010. aasta I6pul 2009. aasta kasumi jaotus Jaak 2009. aasta Iopul
Pohikapital 100 000 0 100 000
Reservkapital 500 000 0 500 000
Erireserv 4 767 659 514 158 4 253 501
Kokku 5 367 660 514 158 4 853 501

Eesti Panga kasumijaotuse strateegia aluspdhimote oli valtida Eesti Panga omakapitali ja kohus-
tustevaba vélisvaluutareservi liiga kiiret vahenemist kesksete majandusnéitajate suhtes enne Eesti
Uhinemist majandus- ja rahaliiduga.

Eesti Panga seaduse paragrahvi 30 kohaselt suunatakse vahemalt 25% aastakasumist nii pohi- kui
ka reservkapitali suurendamiseks. Parast nimetatud eraldiste tegemist vdidakse osa kasumist Eesti
Panga ndukogu otsuse alusel suunata sihtkapitalide ja -fondide moodustamiseks ning t&iendami-

seks. Kasumi Ulejadnud osa kantakse riigieelarvesse.

Eesti Panga ndukogu otsustas 2010. aastal kanda 2009. aasta kasumist riigieelarvesse 171,4 miljonit
krooni ja erireservi 541,1 miljonit krooni.

Tulude ja kulude aruande lisa

KIRJE 20 - PUHAS INTRESSITULU

tuhat krooni
2010 2009
Puhas intressitulu 193 988 523 984
Intressitulu 414 471 853 103
Volakirjad 299 755 684 870
Tuletistehingud 90 234 131 155
P&6rdrepotehingud 16 262 25 464
Tahtajalised hoiused 3309 7 834
Arvelduskontod 3578 2 391
Personalilaenud 1333 1389
Intressikulu —220 483 -329 118
Tuletistehingud -79 373 -89 796
Volakirjad —76 835 -134 412
Krediidiasutuste hoiuste intressid -59 143 -102 514
Arvelduskontod -3 427 -1130
Repotehingud -957 -543
Muud —748 —722
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KIRJE 21 - FINANTSTEHINGUTE PUHASTULEM, ALLAHINDLUSED JA ERALDISED

tuhat krooni
2010 2009

Finantstehingute puhastulem 101 398 374 999
Realiseeritud kasum/kahjum finantstehingutest 136 157 395 530
Volakirjad 119983 348 210
Kursivahe kulud/tulud 40 475 1678
Finantsvarahalduse kulu -18 627 -30 699
Tuletistehingud -5 967 74 445
Muud 293 1896
Allahindlused ja eraldised -34 759 —20 531
Kursi allahindlus —17 451 -2 527
Tuletistehingud -9 631 -7 571
Volakirjad —7 465 -9 065
Laenuportfelli allahindluse netomuutus -211 -113
Muud eraldised 0 -1255

KIRJE 22 - PUHASTULEM TEHINGU- JA VAHENDUSTASUDEST

tuhat krooni

2010 2009
Tehingu- ja vahendustasud 13 444 12 968
Arveldusteeninduse tulud 14 373 14 245
Futuuride ja optsioonide komisjonitasud -983 —-1405
Trahvid, viivised ja muud 55 127

Suurema osa kirjel 22 kajastatavatest summadest moodustavad krediidiasutuste arvelduskontode

teenindamisega seotud tulud.

KIRJE 23 - DIVIDENDITULUD

Kirjel 23 kajastatakse Rahvusvaheliste Arvelduste

KIRJE 24 - TEGEVUSTULUD

Pangalt saadud dividendid.

tuhat krooni
2010 2009

Tegevustulud 51 023 29 736
MEngﬁlgmg numismaatilis-bonistiliste toodete 40 141 11876
Finantsjérelevalve hivitatavad kulud 8 594 15245
Varahalduse tulu 1569 1538
Renditulu 532 507
Tulu vara miugist 35 182
Muud tulud 1583 389

Finantsinspektsioonile osutatud teenuste eest laekus 8,6 miljonit krooni. Finantsinspektsiooni ja Eesti
Panga koostddprotokolli kohaselt tasus inspektsioon Eesti Pangale osutatud tugiteenuste eest iga
kuu maksetena 100% tugiteenuste maksumusest. Eesti Pank osutab Finantsinspektsioonile infoteh-
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noloogia-, raamatupidamis- ning kinnisvara- ja haldusteenust. Inspektsioon hlvitab neile soetatud
pohivara amortisatsioonikulu.

Numismaatilis-bonistiliste toodete mudgitulust moodustas enamiku tulu meenemuntide muaudgist.

Varahalduse tuludes kajastatakse Eesti Pangale makstav teenustasu Tagatisfondi vahendite inves-
teerimise eest.

Rendituludes kajastatakse Eesti Panga koolituskeskuste renditulud. Vara muUgitulu sisaldab Eesti
Pangale mittevajaliku pdhivara ning laovaru maugitulu.

KIRJE 25 - POHITEGEVUSKULUD

tuhat krooni

2010 2009
Personalikulu -120 719 -118 718
Palgad —87 968 -86 444
Sotsiaalmaks -29 482 —29 086
Huvitised ja soodustused -2 064 -2 335
Tootuskindlustusmaks -1204 -853

Personalikulu sisaldab peamiselt palgakulu koos maksudega. Lisaks hdlmab personalikulu eraldisi
finantsturgude osakonna tdéotajatele tulemuspreemia maksmiseks majandusaasta tulemuste eest.

Huvitiste ja soodustuste kuludes kajastatakse pensionihlvitised ning eluasemelaenu soodusintressi-
maaralt ja koolituskeskuse ruumide rendi soodushinnalt arvestatav erisoodustusmaksu kulu.

Sularaha valmistamise kulu sisaldab peamiselt numismaatilis-bonistiliste toodete valmistamise kulu
ning euromuntide valmistamise kulu.

tuhat krooni
2010 2009

Haldus- ja majanduskulu -87 037 -82 259
Infotehnoloogia hoolduskulu —21 406 -19 999
Kinnisvara remond- ja halduskulu -16 449 -13 760
Finantsvara halduskulu -14 294 -17174
Avalikud suhted ja trikised -10817 -5 695
Lahetuskulu -7 481 -8 777
Burookulud -3025 -3637
Koolituskulu -2 647 -3 637
Side- ja transpordikulu -1735 751
Oigusteeninduse, -ekspertiisi ja kohtukulu -821 -510
Muud kulud -8 362 -10 318

Finantsvara haldamise ja arvelduste kuludes kajastatakse turuinfo ostukulu, vélisarvelduste teenus-
tasu ja kulu ning vélisreservide haldustasu.
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Avalike suhete ja trikiste kuludes kajastatakse avalike Urituste kulu, trikiste kulu, infoagentuuride,
avaliku veebi ja sidusandmebaaside kulu, avalikkussuhete uuringute ning teabekampaaniate ja rek-
laami kulu ning panga muuseumi kulu.

Lahetuskuludes kajastatakse téolahetusi, mis on seotud Eesti Panga esindamisega ja koostddga
rahvusvaheliste organisatsioonide ning finantsasutustega. 2010. aastal toimus 709 tddl&hetust
(2009. a 594 lahetust).

Muudest kuludest moodustasid peamise osa turvakulu, riigireitingu ja valisesindaja kulu ning majan-
dusuuringute kulu.

KIRJE 26 - TULETISTEHINGUD
Tuletistehinguid kasutatakse riskide maandamiseks valisvaluutareservide juhtimisel.

2010. aasta 31. detsembril oli pooleliolevaid futuuride ostutehinguid lepingulise vaartusega
828,9 miljonit krooni ning mutgitehinguid 376 miljonit krooni (2009. a vastavalt 601,8 min ja
3,008 mld kr). Pooleliolevaid intressiméaéra vahetustehinguid oli lepingulise vaartusega 839,6 miljonit
krooni (2009. a 1,209 mld kr). Valuutavahetus- ja forvardtehingute laekumata néudeid ja taitmata
kohustusi oli aasta I6pus vastavalt 2,173 miljardit ja 2,160 miljardit krooni (2009. a vastavalt 1,840 ja
1,862 mid kr).

KIRJE 27 - TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED

tuhat krooni

Jadk 2010. aasta Iopul Jadk 2009. aasta I6pul
Tingimuslikud kohustused 49 113 40 227
Lepingulised kohustused sularaha valmistamiseks 40 587 32 317
BISi aktsiate 75%ne sissemaksmata osa 8 526 7911

Rahvusvaheliste Arvelduste Pank

Alates 1930. aastast eksisteerib tinglik kohustus Rahvusvaheliste Arvelduste Panga ees, mis t&dhen-
dab 75%st sissemaksmata osa Sveitsi kuldfrankides nomineeritud Rahvusvaheliste Arvelduste
Panga aktsiate eest, mille summa oli bilansip&eval 8,5 miljonit krooni (vt kirje 6).

Pangatahtede ja miintide valmistamine
2010. aasta I16pul ulatusid Eesti Panga lepingulised kohustused sularaha valmistamiseks 2011. aastal
40,6 miljoni kroonini, mis peamiselt tulenevad euromuntide vdimalikest vermimiskuludest.

KIRJE 28 - OLULISED BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

2004. aastal Uhines Eesti Euroopa Liiduga ja Eesti Pank sai EKPSi liikmeks. Eesti litumiseni euro-
alaga kohaldati Eesti Pangale EKPSi pohikirja artikli 47 Uleminekusatet. EKPSiga litumisel kohustus
Eesti Pank maksma EKP-le 7% maéargitud kapitalist. Kapitali minimaalne sissemakse oli moeldud EKP
tegevuskulude hlvitamiseks euroslisteemi keskpankade vahenditest ega anna digust saada osa
EKP jaotatavast kasumist ja muudest tuludest.
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2010. aasta detsembris otsustas EKP suurendada oma margitud kapitali 5 miljardi euro vorra
5,76 miljardilt eurolt 10,76 miljardile eurole alates 29. detsembrist 2010. Euroala riikide keskpangad
teevad kapitali taiendavad sissemaksed kolmes vordses osas kolme aasta jooksul. Margitud kapitali
miinimumosa, mida euroalavéliste riikide keskpangad peavad tasuma EKP tegevuskulude katteks,
vahendati 7,00%lt 3,75%le. Seega kohandasid euroalavéliste riikide keskpangad oma kapitaliosi
Uksnes minimaalselt, millega seoses tasus Eesti Pank 29. detsembril 2010 EKP pdhikapitali juurde
499 eurot.

Eesti Panga liitumisel euroststeemiga 1. jaanuaril 2011 tekkis Eesti Pangal kohustus tasuda 2011. aas-
ta jaanuaris sissemaksmata osa po&hikapitalist summas 9 589 259,01 eurot (150 039 000 krooni).
EKP pdhikapitali suurendamisega seoses on Eesti Pank kohustatud tasuma 8 950 000 eurot EKP
ndukogu otsuse alusel. EKP ndukogu otsus Eesti Panga kohta joustus 1. jaanuaril 2011, seetdttu tegi
Eesti Pank esimese osamakse summas 2 983 333 eurot (46 679 018 krooni) 2011. aasta esimesel
pangapaeval ehk 3. jaanuaril 2011. Teised euroala riikide keskpangad tasusid oma esimesed osa-
maksed 29. detsembril 2010. EKP pdhikapitali suurendamisega seotud Ulejadnud sissemaksed teeb
Eesti Pank 2011. ja 2012. aasta Idpus kogusummas 5 966 667 eurot (93 358 052 krooni).

Lisaks pohikapitali sissemaksmisele on Eesti Pank EKPSi pohikirja artikli 48.1 sétete kohaselt kohus-
tatud euroststeemiga liitumisel kandma EKP-le Ule valisvaluutavarasid. 2011. aasta jaanuaris kandis
Eesti Pank EKP-le Ule valisvarasid 85% Jaapani jeenides ning 15% kullas. Valisvarade makse suuruse
arvutustes voetakse arvesse koiki eelmisi kandeid EKP valisvaluutavaradesse koos kapitalivotme
muutustega aastatel 2004, 2007 ja 2009 ning need varasemad valuutasummad arvestatakse euro-
desse 31. detsembri 2010. aasta kursiga. Sealt leitakse meie kapitalivétme jargi osaluse suurus euro-
des, mis jagatakse 85% (Jaapani jeen) ja 15% (kuld) osadeks ning nende osade pdhjal arvutatakse
31. detsembri kursside jargi Jaapani jeeni ja kulla I6plikud tlekantavad summad. Kokku moodustab
EKP vélisvaradesse Ulekantud summa ligikaudu 145 853 597 eurot (2 282 112 885 krooni).

Euroalaga liitumisel kohaldati Eesti Pangale EKPSi pdhikirja artikli 48.2 séatet, mille jargi on keskpank
kohustatud tasuma osa EKP reservidest, Umberhindluskontodest ning EKP riskiprovisjonist vastavalt
oma kapitaliosalusele EKPs. Kokku moodustas reservide, Umberhindluskontode ning EKP riskipro-
visjoni eest Ule kantud summa 20 895 192,06 eurot (326 938 712 krooni).
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VANDEAUDIITORI ARUANNE

Eesti Panga ndukogule

Oleme auditeerinud Eesti Panga raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga
31, detsember 2010 ning eeltoodud kuupéeval I6ppenud tulude-kulude aruannet, omakapitali muutuste aruannet ja
aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestuspdhimdtete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhtkonna kohustused raamatupidamise aastaaruvande osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning diglase esitamise eest kooskdlas Eesti Panga
seadusega ja raamatupidamise aastaaruandes kirjeldatud ., Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud
arvestuspohimdtetega® ning sellise sisekontrollisisteemi eest mida juhtkond peab vajalikuks, voimaldamaks
raamatupidamise aastaaruande korrektset koostamist ja esitamist iima pettustest vGi vigadest tulenevate oluliste
vaarkajastamisteta.

Vandeaudiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi 1abi
kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Need standardid nGuavad, et me oleme vastavuses
eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi ldbi omandamaks pdhjendatud kindlustunde selle kohta, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hBlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride I8biviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sdltuvad
vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne vib sisaldada
pettustest vii vigadest tulenevaid olulisi vadrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks vitab
vandeaudiitor nende riskininnangute tegemisel arvesse dige ja Siglase raamatupidamise aastaaruande
koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrollisisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta. Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspShimdtete asjakchasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande (Oldise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakchane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne kSigis olulistes osades Giglaselt Eesti Panga
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2010 ning sellel kuupdeval [dppenud majandusaasta finantstulemust
kooskdlas Eesti Panga seadusega ja raamatupidamise aastaaruandes kirjeldatud ,Raamatupidamise aastaaruande
koostamisel kasutatud arvestuspShimotetega®”.

Tallinn, 14, marts 2011
T

Ivar Kilgemayi Tiina Somer
Ernst & Yourg Baltic AS Vandeaudiitor
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Viiesajakroonise pangatéhe esikiliel on kujutatud eesti Uhiskonnategelane, poliitik ja
publitsist Carl Robert Jakobson (1841-1882). Jakobson tddtas kooli- ja kodudpetajana
Eestis ja Peterburis, oli tegev publitsisti ja koolikirjanikuna. Ta osales Eesti Kirfjameeste Seltsi ja
Eesti Aleksandrikooli organisatsiooni tegevuses. 1881 valiti Jakobson Eesti Kirjameeste Seltsi
presidendiks. 1868 ja 1870 pidas Jakobson Vanemuise seltsis oma kolm kuulsat isamaakdnet.
1874. aastal ostis Jakobson Véandra lahedal Kurgja talu, et teha sellest naidismajapidamine.
Jakobson andis eesti talupoegadele talupidamisjuhiseid ja oli mitme podllumeesteseltsi
president. Aastast 1878 toimetas Jakobson Viljandi ajalehte ,Sakala“. Ajaleht kritiseeris
kehtivat agraarkorraldust, aadlivéimu ja seisuslikke asutusi, taotles reforme ning noudis
rahvakooli vabastamist kiriku hooldusest. Jakobsoni koérgetasemelised uuenduslikud
koolidpikud kujundasid Eesti rahvakooli arengut. Tema ,Kooli Lugemise raamatu® | osa ilmus
40 aasta jooksul 15 trikis. Ta taotles eesti laulukooridele alguparast repertuaari ning andis
valja mitu noodikogu. Portreest paremal on ajalehe ,Sakala“ péaise motiiv, selle all kollase
lindiga kokkuseotud viljavihk. Lindil on tekst ,Kirja pannud C.R. Jakobson”. Viljavihust vasakul
on naine sirbiga ja paremal mees vikatiga.

Pangatahe tagakdljel on Louna-Eesti maastiku motiiv metsade, aasade ja veekoguga.
Esiplaanil on lendamas Eesti rahvuslind suitsup&asuke. Louna-Eesti maastik on muust Eestist
marksa kUnklikum ja vaheldusrikkam. Selline loodus on tinginud suurema hajaasustuse,
mis olevat muutnud Idunaeestlase muudest eestlastest iseteadlikumaks. Suhteliselt head
pollumaad ja usinus viisid Louna-Eesti talupojad 19. sajandil pdhjapoolsemast rahvast
paremale jarjele ning Mulgimaalt sai alguse ka Eesti rahvuslik &rkamine.







ULEILMNE MAJANDUS 2010. AASTAL'

2010. aasta oli Uleilmsele majandusele suhteliselt
kiire kasvu aasta. Rahvusvahelise Valuutafondi
hinnangul moodustas Udleilmne majanduskasv
2010. aastal 5% pérast 0,5% langust 2009. aas-
tal. Kiire kasvutempo saavutati arenenud riikides
tanu keskpankade ja valitsuste poolt majandus-
kriisi Uletamiseks rakendatud Ulileebele raha- ja
eelarvepoliitikale. Aasta keskpaigas majan-
dusaktiivsus monevorra vahenes, kuid hakkas
oktoobris taas suurenema.

Kuigi majandus kasvas, pusis mitu elavnemist
ohustavat riski, millest olulisim oli t66turu jat-
kuv norkus ja mones riigis ka elamuturu nérkus.
Taiendavaks ohuteguriks kujunes mdne euroala
riigi vOlakriis, mis avaldas tugevat survet selle
regiooni riigirahanduse ja finantssektori stabiil-
susele ja pingestas finantsturge. Mitu arenevat
riiki olid seevastu silmitsi kapitali kiire sissevoolu
ning suurenenud inflatsioonisurve ja Ulekuume-
nemisohuga. Maailma kui terviku kasvuvéljavaa-
ted aasta jooksul siiski paranesid ja 2011. aasta
sisemajanduse koguprodukti (SKP) kasvuks
prognoositakse 4,4%.

Regiooniti oli majanduskasv 2010. aastal endi-
selt ebalhtlane, arenenud riigid jaid kasvutempo
poolest selgelt alla arenevatele riikidele. Are-
nenud riikides oli SKP kasv hinnanguliselt 3%,
arenevate riikides oli see Ule kahe korra suurem
ehk 7,3%. Majanduskasvu liidrikoha séilitasid
Aasia arenevad t6dstusriigid 9,5%ga, kusjuures
Hiina majanduskasv oli 10,3% ehk 1,1% kiirem
kui 2009. aastal. Kesk- ja Ida-Euroopa riigid
said majanduslangusest jagu, SKP kasvas sel-
les regioonis eelmise aastaga vorreldes 4,2%.
Suurematest majanduspiirkondadest oli kiireim
majanduskasv Jaapanis (3,9%) teistest Aasia
riikidest lahtuva tugeva ndudluse toéttu. Amee-
rika Uhendriikides kasvas SKP 2,8% ja euroalal

1,7%. Euroala riikide majanduskasv oli siiski vaga
ebauhtlane: Saksamaal oli see 3,5%, samal ajal
kui mitmes teises riigis oli tegu stagnatsiooni vdi
isegi majanduslangusega. To6puudus oli Amee-
rika Uhendriikides 9,6%, euroalal 10% ja Jaapa-
nis 5,1%.

Inflatsioonisurve jai enamikus arenenud riiki-
des mdddukaks, kuid hakkas teisel poolaastal
energia ja toiduainete hindade kiire kasvu tottu
tdusma. Oluline roll toormehindade tdusus oli ka
Ameerika Uhendriikide rahapoliitikal, mis nér-
gendas dollari vaartust teistesse valuutadesse.
Arenenud riikides tervikuna kiirenes inflatsioon
0,1%It 1,6%le. Arenevates riikides seevastu
hoogustus inflatsioonitempo 5,2%lt 6,2%le, mis
sundis mitme areneva riigi keskpanku karmis-
tama rahapoliitikat.

Maailma finantsturgudel véis 2010. aastal tahel-
dada jatkuvat stabiliseerumist ja majanduskasvu
véljavaadete paranemist. Osas euroala riikides
puhkes aprilli 16pus volakriis, mis sundis neist
Kreekat ja lirimaad paluma Rahvusvaheliselt
Valuutafondilt (IMF) ja Euroopa Liidult finantsabi,
ning suurendas mitme riigi, eeskatt Portugali ja
Hispaania haavatavust. Majanduse elavnedes
ja kasvuvdljavaadete paranedes aktsiaturud
monevorra tugevnesid, kuid riigiti olid tulemu-
sed ebalhtlased. Naiteks USAs tbusis S&P 500
indeks 13%, samal ajal kui euroala koondin-
deks Eurostoxx jéi ligikaudu endisele tasemele
(alanes 0,1%). Jatkus toormehindade kiire kasv,
22 peamise toorme hindu peegeldav CRB-indeks
tbusis aastaga 24%. Toornafta hind kasvas 22%
ja endiselt oli tugev ndudlus ka kulla jarele, mille
hind tousis Ule 1400 dollari untsist ehk 30%.
Rahaturu intressim&&rad jaid madalaks. USA ja
euroala tuumikriikide pikaajalised intressiméaarad
langesid.

" IMF, ,World Economic Outlook”, aprill 2011; Reuters EcoWin.
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Ameerika Uhendriigid ja Jaapan

2010. aastal sai USA majandus langusest Ule,
SKP kasvas eelmise aastaga vorreldes 2,8%.
Majanduskasvu andis olulise panuse firmade
investeeringute ja laovarude kasv. Eratarbimise
panus oli ndrga tédéturu téttu suhteliselt tagasi-
hoidlik ja véliskaubanduse panus negatiivne, st
import Uletas eksporti. To6stustoodang kasvas
aastaga 5,9%.

Kuigi majandus elavnes, jai t66hodive kasv suh-
teliselt tagasihoidlikuks. Pdllumajandust mitte
arvestades suurenes to66hdive kuus keskmiselt
75 000 tdo6taja vorra. TodGpuuduse tase alanes
9,9%It aasta alguses 9%le aasta I6pus ehk
vahem kui Uhe protsendipunkti vorra. Eratarbi-
mine kasvas aastaga 4,1%, kuid tarbijate kind-
lustunne hakkas méargatavalt paranema alles
aasta I6pus t88turu moningasel tugevnemisel.

Majanduse norkust peegeldas ka elamute
muUgi vadhenemine aasta jooksul. Ameerika
Uhendriikide majanduse valistasakaal nérgenes
2010. aastal taas, kui jooksevkonto puudujadk
suurenes 3,5%ni SKPst.

Majanduslangus t6i kaasa inflatsiooni taastu-
mise (2009. aastal langesid tarbijahinnad 0,3%).
2010. aastal kasvasid tarbijahinnad ligikaudu
1,6%. Energia ja toiduainete hindu arvestamata
alanes inflatsioon aasta I6puks aga 0,6%le.

Selleks, et majandust elavdada ja deflatsiooni-
ohtu vahendada, sailitas USA Fdderaalreserv
kogu aasta véltel ajaloolises vordluses mada-
laima baasintressimééara (0,0-0,25%) ja otsus-
tas aasta I6pus toetada majandust riigivolakir-
jade ostuprogrammiga ligi 600 miljardi dollari
vadrtuses. Valitsus jatkas majanduse toetamist
ekspansiivse eelarvepoliitikaga, ent sellele vaa-
tamata vahenes monevorra riigieelarve defitsiit
eelmise aastaga vorreldes.

Jaapani majandus elavnes 2010. aastal Kiiresti,
SKP kasvas 4,3% pérast 6,3% langust eelnenud
aastal. Majanduskasvu peamine allikas oli eks-
pordindudlusele tuginev tédstustoodangu kiire
kasv: toOstustoodang kasvas aastaga 4,9%.
Aasta |6pu poole majanduskasv aeglustus ja nel-
jandas kvartalis SKP isegi mdnevorra vahenes,
kuigi ootuste kohaselt vaid ajutiselt. Sisendudlus
on Jaapanis olnud suhteliselt ndrk juba aastaid,
jaemulgi aastakasv jai negatiivseks. Té6puudus
plsis aasta jooksul 4,9-5,3% vahemikus, ilmu-
tamata selgemat paranemistrendi. Majanduse
elavnemisest hoolimata pusis Jaapanis def-
latsioon, ehkki aasta |6puks olid tarbijahinnad
joudnud ligikaudu samale tasemele kui 12 kuud
tagasi.

2010. aastal mdéddus Hiina Jaapanist SKP mahu
poolest, kujunedes ndénda maailma suuruselt tei-
seks majanduseks.

Euroala

Euroala majandusaktiivsus hakkas 2010. aastal
taastuma. Eurostati kiirhinnangul kasvas euroala
SKP 2010. aastal 1,7%. Majanduskasv sai tuge
Ulemaailmse majandusaktiivsuse tdusust, mis toi
kaasa eksporditulude kosumise. Sellega oma-
korda kaasnes SKP oodatust modnevodrra kiirem
kasv.

Inflatsiooni tdusu surve puUsis tagasihoidlik. 2010.
aasta inflatsiooniks kujunes 1,6%, kuid hinna-
kasv kiirenes aasta I6pus, ulatudes detsembris
juba 2,2%ni. Hinnatbusu panustasid ennekoike
valised tegurid ehk toidu- ja energiahindade kasv
maailmaturul. Euroalasisest inflatsiooni tdusu
survet peegeldav alusinflatsioon pusis madal
ning tousis aasta véltel 0,8%It 1,1%le. Survet hin-
dade téusule vdhendab enamikus liikmesriikides
suur té6puudus.

Suurema inflatsioonitdususurve puudumine vi-
maldas Euroopa Keskpangal hoida baasintressi-
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mé&aara 2010. aastal madalal 1% tasemel. Peamisi
refinantseerimisoperatsioone jatkas Euroopa
Keskpank piiramatu mahuga fikseeritud intres-
siméaraga pakkumismenetlusena kogu aasta
jooksul. Madal baasintressim&éra tase ning
soodne likviidsuskeskkond aitasid kaasa laenu-
intressimaarade alanemisele ning krediidipakku-
mise elavnemisele.

Majanduse taastumine euroalal on liikmesriikide
|6ikes osutunud ebalhtlaseks. Osas riikides
laheneb t66puudus kriisieelsele tasemele voi
on sellest juba vaiksem. Samal ajal leidub riike,
kus t66puudus oli veel 2010. aasta teisel poo-
lelgi kdrge voi isegi kasvas. Seejuures voivad rii-
girahanduse jatkusuutlikkuse tagamiseks hada-
vajalikud konsolideerimismeetmed aeglustada
majanduslangusest taastumist, eriti riikides, kus
markimisvaarsed eksporditulud puuduvad.

Liikmesriikide majanduse taastumise ja riigira-
handuse erinevused pdhjustasid suuri muutusi
euroala riigivolakirjade turul. Kiiresti tdusis mitme
likmesriigi riskipreemia, mis véljendas kohatist
aarmuslikku ebakindlust turul nende riikide mak-
sejoulisuse puhul. See viis mai alguses mitme
euroala riigi volakirjade intressierinevused Sak-
samaaga vorreldes euro kasutuselevotu jargse-
tele rekordtasemetele. Arvestades valitsusvola-
kirjade olulisust rahapoliitika Ulekandemehha-
nismis, kaivitas Euroopa Keskpank volakirjade
ostuprogrammi, mis vbimaldas euroststeemil
osta valitsuse ja erasektori volakirju. See prog-
ramm aitas vdhendada nii aasta keskel kui ka
I6pul paisunud spekulatsioone moningate liik-
mesriikide riigirahanduse jatkusuutlikkuse Ule.

Oodatust kiiremaks osutunud majanduskasv
2010. aastal viitab vdimalusele, et euroala
majandus elavneb 2011. aastal veelgi. Té6turu
olukorra paranemine peaks suurendama sisse-

tulekuid ning kindlustunde suurenemine vahen-
dama sé&éstumaara. LUhemas vaates aga parsi-
vad majandusaktiivsust eelarve konsolideerimise
meetmed. 2011. aastaks prognoosib Euroopa
Keskpank majanduskasvu vahemikus 0,7-2,1%?2
ja Rahvusvaheline Valuutafond 1,6%?3.

2 Eurostisteemi ekspertide makromajanduse ettevaade euroala kohta, 2.12.2010.

3 IMF, ,World Economic Outlook”, aprill 2011.
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Rahapoliitiline keskkond

Rahapoliitiine  keskkond pusis 2010. aas-
tal leebe. Rahapoliitilise intressimééra tase oli
euroalal madal, Euroopa Keskpanga rahapoliiti-
line intressimaar puUsis kogu aasta jooksul muu-
tumatult 1% tasemel.

Oluliselt vahenes kohaliku rahaturu riskipree-
mia. Kui veel 2010. aasta alguses Uletas koha-
liku rahaturu kuue kuu TALIBOR kuue kuu
EURIBORI ligi kolm korda, siis aasta jooksul
kadusid erinevused intressitasemetes. Aasta
I6puks oli TALIBOR langenud EURIBORI tase-
mele. Krooni tuletistehingute maht vahenes
aasta jooksul pidevalt, sest turuosalistel puudus
huvi krooniriski maandada. Ligi kaks korda lan-
ges Eesti riigi krediidiriski Glekandetehingu (CDS)
riskipreemia. Need positiivsed trendid said
alguse juba aasta esimesel poolel, taustaks jar-
jest stivenev veendumus, et Eesti eelarvepoliitika
suudab valtida liigset vblakoormuse kasvu ning
et litumine euroalaga muutub jarjest tdenéolise-
maks. Loplik kinnitus euroalaga liitumisele saadi
13. juulil, kui Euroopa Liidu rahandusministrid
kinnitasid eurole Ulemineku ametlikuks kursiks
seni kehtinud 15,6466 krooni Uhe euro kohta.

Eurole Ulemineku téttu alandati Eestis alates
septembrist 2010 kohustuslikku reservimé&éra
seniselt 15%lt jark-jargult euroalal kehtivale
2%le. Alates 2011. aasta algusest kehtib Eesti
krediidiasutustele euroala kohustuslik reservi-
maér 2%. Ootusparaselt ei pdhjustanud kohus-
tusliku reservimaara muutus pankade kaitumises
erilisi muutusi.

Sise- ja valisnoudlus

Eesti majandusaktiivsust mojutas 2010. aastal
ennekdike véalisndudluse taastumine. Nii maailma
majanduskasv kui ka Eesti peamiste kaubandus-
partnerite majanduskasv osutus varem prognoo-

situst kiiremaks. Uleiimse néudluse taastumine
parandas Pdhjamaade ekspordinéitajaid. See toi
tellimusi ka Eesti allhanketddstusse. 2009. aas-
tal aset leidnud jarsk majanduslangus pddrdus
2010. aastal majanduskasvuks. Statistikaameti
kKiirhinnangul kasvas sisemajanduse kogupro-
dukt 2010. aastal 2009. aastaga vorreldes 3,1%.

Majanduse taastumist toetas ekspordisektor.
Kaupade eksport kasvas kiireneva tempoga
kogu aasta jooksul. Ekspordinaitajad paranesid
kdigis kaubagruppides ning kaupade kogueks-
port jooksevhinnas Uletas neljandas kvartalis
senise tipptaseme. Esialgsetel andmetel kas-
vas kaubaeksport jooksevhinnas 2010. aastal
2009. aastaga vorreldes ligi 35% ning teenuste
eksport ligi 7%. Ekspordi kiire kasv annab tun-
nistust sellest, et mitmel eksportddril dnnestus
oma turupositsiooni parandada. Eesti ettevot-
jate eelised on paindlikkus tellimuste téitmisel
ning Pohjamaade tarneahela jaoks soodsad
tootmiskulud.

Moon sisendudluses jatkus ka 2010. aastal.
Sissetulekute madal tase ning Uksnes osaliselt
rakendatud ressursid olid peamine pdhjus, miks
nii eratarbimise kui ka investeeringute néaitajad
madalad pusisid. Sellele vaatamata iimnes aasta
teisel poolel esimesi méarke sisendudluse lan-
guse peatumisest. Suve |6pus peatus langus ka
jaemudgis ning mudgimaht hakkas aasta I6pul
kasvama. Kodige enam modjutab sisendudluse
taastumist t66turu olukord.

To6tuse maéar ulatus 2010. aasta | kvartalis
19,8%ni, kuid hakkas seejarel kiiresti langema,
joudes aasta viimases kvartalis 13,6%ni. Aasta
keskmine td6tuse maéar 16,9% aga kujunes siiski
taasiseseisvusaja kdrgeimaks. Hoive taastus
ennekobike tootlevas tddstuses, mis oli tingitud
ekspordimahu kosumisest. Mitmes sektoris hak-
kas tootmismaht taastuma eelkdige t66tundide
arvu ning tootlikkuse kasvu kaudu. Seet6ttu
votab tddkohtade taasloomine aega. Sellele vaa-
tamata kulges 2010. aastal t66turu normalisee-
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rumine prognoositust mdnevdrra kiiremini. See
oli tingitud nii ekspordi kiirest kasvust kui ka Eesti
t66jou konkurentsivoimelisusest naaberriikides.

Nork sisendudlus takistas impordi kasvu kriisi-
eelsele tasemele. 2010. aastal suurenes import
jooksevhinnas esialgsetel andmetel aastata-
gusega VOrreldes ligi neljandiku vodrra. Toot-
misressursside madal rakendatus vahendas
investeerimiskaupade sissevedu. Ebakindlus ja
sissetulekute langus piirasid eratarbimist. Pea-
miselt panustas impordi kasvu kaubaekspordi
kasv. Maksebilansi teenuste konto Ulejaédk pusis
ligikaudu 2009. aasta tasemel, kaubavahetuse
puudujddk aga alanes ligi 60%. Kaubavahe-
tuse puudujddgi vahenemise positiivset moju
jooksevkontole neutraliseeris tulukonto defit-
siidi suurenemine. See oli tingitud investeerin-
gute kasumlikkuse taastumisest. Tulu netoval-
javool hdlmas valdavalt reinvesteeritud tulu.
Kokkuvottes jai jooksevkonto Ulejaék ligikaudu
2009. aasta tasemele, ulatudes esialgsetel and-
metel umbes 3,5%ni SKPst.

Eesti koguvélisvolg langes aastaga 5% ning ol
aasta |6pus 16,6 miljardit eurot. Enim alandas
vOlataseme langusele mdju krediidiasutuste
vOlakohustuste vahenemine.

Inflatsioon

Toorme hinnatdus td6i 2010. aastal kaasa inflat-
siooni kiirenemise, millele aitas kaasa ka majan-
duse elavnemine. Hinnad téusid aasta arvestu-
ses 3%, detsembris ulatus inflatsioon aastatagu-
sega vorreldes 5,7%ni.

Aasta keskmisena olid toiduained 2,8% kallimad
kui 2009. aastal, kuid viimases kvartalis kiire-
nes hinnatéus 10,8%ni. Selle pdhjustasid toi-
dutoorme kallinemine maailmaturul, avardunud
ekspordivdimalused, halvad ilmastikuolud, kuid
ka toidutddstuse ning jaekaubanduse marginaa-
lide taastumine. Markimisvaarselt kerkis naiteks
varske koogivilja hind: aasta arvestuses 40,4%.
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Eluasemekulud toéusid 2,9%, eelkdige elektri,
gaasi ja soojusenergia kallinemise tottu. See on
tihedalt seotud nafta hinnaga maailmaturul, mis
tdusis 2010. aastal kiiresti. Samal pdhjusel kas-
vas ka mootorkUtuse hind aastaga 20,1%.

Majanduse kriisijargne kohandumine hinnalan-
guse kaudu I6ppes 2010. aasta | kvartalis, kuid
kodumaine hinnatdususurve puUsis siiski terve
aasta kestel vaike. Suur t66puudus alandas pal-
gatbususurvet. Tootmisvdimsuste rakendatus
kasvas, kuid oli siiski 1&bi aegade keskmisest
tunduvalt madalam.

Administratiivsetest otsustest mojutas hin-
nakasvu rohkem alkoholi- ja tubakaaktsiisi
téus, aga ka mootorikituste aktsiisi tdstmine
2010. aasta jaanuaris. Muu hulgas hakkas alates
juunist Tallinnas kehtima 1% muugimaks.

Valitsussektor

2010. aasta eelarvepoliitika rajanes 2009. aasta
eelarvepositsiooni  parandamiseks rakenda-
tud meetmetel. Uldvalitsuse kogukulutused
jaid 2010. aastal enam-vdhem eelmise aasta
tasemele. Tulude poolt toetasid samal ajal veel
ajutised ja Uhekordsed meetmed, sealhulgas
valitsuse otsus suunata kogumispensioni teise
samba maksed ajutiselt teiste kulude katteks ja
vara muudk.

Majanduse oodatust monevorra kiirem taas-
tumine aitas kaasa maksulaekumiste kasvule.
Need jaid 2010. aastal 2009. aasta tasemele
ning eelarvesse kavandatud langust ei toimunud.
Mittemaksulisi tulusid laekus ligi 107% riigieelar-
vesse plaanitud mahust. Eeskatt laekus tulusid
varadest, millest suure osa moodustas heitme-
kvootide muuk, ja Euroopa Liidu eelarvest.

Koondeelarve puudujddk véhenes esialgsete
hinnangute jargi 2009. aasta 1,6%It 2010. aas-
tal ligikaudu 1%le SKPst. Puudujaéki vahendasid
peamiselt heitmekvootide muugitulud. Heitme-



kvootidest laekunud vahendite sihtotstarbelise
kasutamise raamatupidamisliku kajastamise
t6ttu halveneb mdnevorra jargnevate aastate eel-
arvepositsioon, sest jargnevatesse aastatesse
kantakse 2010. aastal laekunud vahendite arvel
tehtud kulutused.

Valitsus on seadnud prioriteedi taastada eelar-
vereserv ning jouda juba 2013. aastal eelarvega
Ulejaaki. Selle eesmargi saavutamiseks tuleb 18h-
tuda pohimbttest, et valitsussektori kulud pea-
vad kasvama aeglasemalt kui tulud.

Riigireiting

Riigireiting, tapsemalt krediidireiting, on riikide
laenumaksmise suutlikkuse analtUsimisele spet-
sialiseerunud rahvusvaheliste (era)agentuuride
hinnang valitsuse vdimele ja tahtele pikaajalised
valislaenud 06igel ajal tagasi maksta. Kaudselt on
riigireiting riigi majanduse ja majanduspoliitika
usaldusvaarsuse moddupuu. Riigireitingust sdl-
tub suurel maaral see, kui kdrge intressiméaéraga
on vaimalik valisturult laenu votta.

Reitinguagentuur Standard & Poor’'s tdstis
2010. aasta veebruaris Eesti riigireitingu A- valja-
vaate negatiivselt tasemelt stabiilsele ning juunis
ka riigireitingu taset Uhe astme vorra tasemele
A, séilitades stabiilse véljavaate. Moody’s tostis
martsis Eesti riigireitingu véljavaate negatiivselt
tasemelt stabiilsele, kinnitades reitingu tasemel
A1l. Reitinguagentuur Fitch tdstis 2010. aasta
veebruaris Eesti riigireitingu BBB+ véljavaate
negatiivsest stabiilseks ning juulis tdstis riigirei-
tingu omakorda kahe astme vorra tasemele A,
kinnitades reitingu valjavaate stabiilsena. Reitin-
guid ja véljavaateid aitas tdsta Eesti majanduse
ja riigirahanduse véljavaadete margatav parane-
mine ja euroalaga liitumise tdendosus.

Reitinguagentuurid on Eesti 2010. aasta aru-
annetes riigireitingut toetavate ja ndrgesta-
vate teguritena toonud esile allpool nimetatud
tegurid.

Toetavad tegurid

e Senine tugev eelarvepoliitika ja valit-
suse markimisvaarne likviidsuspuhver.
Eesti Uldvalitsuse volg ja defitsiit on Uhed
madalamad Euroopa Liidus. Oluline on ka
asjaolu, et suur majanduslangus toimus
iima, et valitsus oleks pidanud vdlga eriti
suurendama.

e Furoopa majandus- ja rahaliiduga dhi-
nemine 2011. aastal, mis vbib alandada
valuutariski ja parandada juurdepaasu
kapitaliturgudele.

e Konkurentsivoimeline ja avatud majandus,
mis on piisavalt paindlik, et tulla toime aju-
tise nérga ndudlusega.

¢ Valisomandis pangandussektor vdhendab
riigi koormust likviidsuse pakkumise ja
kodumaise pangandussektori toetamisel.
Samuti alandab see valisfinantseerimise
riski, sest valdav osa Eesti vélisfinantseeri-
misest moodustavad ema- ja titarpankade
vahelised kapitalivood.

Nérgestavad tegurid

e Suhteliselt madal sissetulekute tase.

e Finantsslsteemi potentsiaalselt suured
ettendgematud kulutused, mida osaliselt
tasakaalustab Pdhjamaade emapankade
toetus.

e Soltuvus valisturgude tingimustest.

e FEesti kdrge kogu- ja netovélisvolg vorreldes
sarnase reitingutasemega riikidega.

e Erasektori vdlgnevus on suur ja Uletab riigi
sissetulekute taset elaniku kohta.

Reitinguagentuuride Eesti aastaaruanded on
avaldatud Eesti Panga veebilehel.

FINANTSSEKTOR

2009. aasta jarsust majanduslangusest pohjus-
tatud pangandussektori laenukvaliteedi halvene-
mine pidurdus 2010. aastal, kui majandus taas
kasvule pddrdus. Probleemlaenude tase saa-
vutas tipu 2010. aasta teises kolmandikus ning
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kuigi mé6dunud tsuklist I&htuvad laenukvaliteedi
probleemid modjutavad pankade bilansse veel
ka lahiaastatel, on probleemlaenude osatéhtsus
kindlalt alanemas. Pankade varade mahtu on
mojutanud eelkdige erasektori soov vahendada
oma finantsvdéimendust, mistdttu laenundudlus
on olnud tagasihoidlik. Pankade varad kahanesid
monevodrra ka bilansside korrastamise tagajérjel,
kui pangad kandsid varasemast rohkem maha
lootusetuks hinnatud ndudeid.

Vaartpaberiturgude arengu vaatepunktist oli aas-
takullaltki ebasoodne. Aktsiaturu kapitalisatsioon
kahanes margatavalt ning kohaliku voélakirjaturu
aktiivsus langes enneolematult madalale. Kokku-
vottes kahanes aastaga finantssusteemis osale-
jate varade maht suhtena SKPsse (vt joonis 1).

Pangandus

Institutsionaalne areng

2010. aasta I16pus tegutses Eestis endiselt seitse
krediidiasutust. Kumnele valisriigi krediidiasu-
tuse filiaalile lisandus eraisikute finantseerimisele
keskenduv Folkia. Lisaks korraldati Parex Banka
Eesti filiaal Umber Citadele Banka Eesti filiaaliks.

Piirilleseid pangateenuseid osutas 251 valisrii-
kide krediidiasutust.

200%

150%

100%

% SKPst

50%

2010. aastal jatkus ka moéningane tegevuskesk-
konna muutusest tingitud turuosade Umberjagu-
nemine, mis oli alanud juba eelmisel aastal. Nii
filiaalid kui ka vaikepangad kasvatasid oma turu-
osa suuremate pankade arvel (vt joonis 2).

Pangandussektori varade maht kahanes ka
2010. aastal: ettevotted ja majapidamised
véhendasid endiselt oma finantsvéimendust.
Varadest Ulekaalukalt suurima osa moodustav
laenuportfell vahenes kogu aasta valtel, kaha-
nedes kokku Ule 4,8% laenude amortiseerumise
ning madala kodumaise laenukaibe tdttu (vt joo-
nis 3). Uute laenude maht oli vdga vaike, seetbttu
jatkus pankadel 2010. aastal eelneva aastaga
sarnane suundumus paigutada vahendeid enam
muudesse instrumentidesse, eelkdige vdlakir-
jadesse. Seetbttu on pangandussektori varad
paari aasta taguse ajaga vorreldes likviidsemad.

Laenumaht vahenes peamiselt ettevdtete laenu-
portfelli kahanemise t6ttu. Madala kodumaise
laenundudluse tagajérjel kahanes ettevotete
laenude maht aastaga 6,4%. Eelkdige véhenes
ehituse ja kinnisvara, aga ka to6stuse ja logis-
tika sektorile antud laenude maht. Samal ajal oli
taristu arendamiseks ning maaviljelus- ja kalan-
dussektorile véljastatud laenude maht suurem
kui 2009. aasta I6pus. Ka majapidamistele val-

0%

pankade finantsvarad M liisingud ja faktooringud ™ aktsiaturg
volakirjaturg M investeerimisfondid | kindlustus
- | ]
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Joonis 1. Finantssiisteemi struktuur
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Joonis 2. Pankade turuosad laenumahu jargi
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Joonis 3. Pankade laenuportfelli maht aasta I6pus

jastatud pangalaenud kahanesid suure t66puu-
duse ja madala sisendudluse tulemusena aas-
taga kokku 3,3%. Kuigi eluasemelaenude maht
alanes aastaga 2,3%, kasvas pikast tahtajast
tuleneva aeglase amortiseerumise tottu nende
laenude osatédhtsus pankade laenuportfellis
43%ni. Tarbimislaenude maht kahanes aastaga
8,1%.

Norka finantseerimisndudlust peegeldas 2010.
aastal ka liisingu- ja faktooringuportfell, mille

maht vadhenes aastaga Ulle 20%. Suurem osa
langusest toimus ettevdtetele véljastatud liisin-
gutes. Eraisikute autoliisingute maht véhenes
aastaga ligi 16%.

Kodumaiste hoiuste maht kasvas 2010. aastal
Kiiresti, mistottu pangandussektori rahastamine
muutus margatavalt traditsiooniliste jaehoiuste
pohisemaks. Hoiused kasvasid 2010. aastal
Eestis tegutsevates pankades 5,3%, ulatudes
aasta 16puks ligi 158 miljardi kroonini. Hoiuseint-
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ressimédrade langetamine euroalaga vorrelda-
vale tasemele vahendas huvi tahtajaliste hoiuste
vastu, mistdttu nende osatéhtsus hoiuste kogu-
mahus langes aasta 16puks 8 protsendipunkti
vOrra, jdudes 43%ni. Hoiuste kasvu ja tagasihoid-
liku laenundudluse tottu tagastati aasta jooksul
hoogsalt ka valispankadelt kaasatud vahendeid.
Aasta |6pus ulatusid valispankade vahendid
102 miljardi kroonini, moodustades kokku veidi
Ule 37% pangandussektori kohustustest. Selle
koige tulemusena langes laenude ja hoiuste suh-
tarv aasta I6puks 14 protsendipunkti vorra, jou-
des 140%ni.

Laenuportfelli kvaliteet

Majandusaktiivsuse paranedes po6oérdus 2010.
aasta teisel poolel méningase loomuliku viitajaga
senine negatiivne trend ning pankade laenuport-
felli kvaliteet hakkas paranema. Augustis ulatus
Ule 60 pdeva maksetahtaega Uletanud laenude
osatahtsus laenuportfellis 7,6%ni, kuid langes
aasta I16puks 6,5%ni. Pohjuseks on seniste mit-
tetoimivate laenude taas toimima hakkamine ja
lootusetute nduete mahakandmine bilansist.

laenukahjumid (neto)

Kuigi aastaga on ettevdtete halbade laenude
osatahtsus kokkuvottes langenud, on olukord
sektoriti erinev. Aastaga kasvas enim tédstus-,
veondus- ja kaubandusettevotete Ule 60 paeva
maksetdhtaega Uletanud laenude maht, samal
ajal kui kinnisvara- ja ehitusettevotete viivislae-
nude maht vahenes.

Visalt pusivale td6puudusele vaatamata paranes
aastaga majapidamiste eluasemelaenude kvali-
teet. Ule 60 paeva maksetdhtaega iletanud lae-
nud moodustasid aasta I6puks 4% véljastatud
laenudest. Samal ajal halvenes tarbimislaenude
kvaliteet aastaga ning aasta |16pus oli halbade
laenude osatahtsus 8,4%.

Kasumlikkus ja kapitaliseeritus

Pangandussektor teenis 2010. aastal 1,1 miljar-
dit krooni puhaskasumit' (vt joonis 4). Pankade
kasumlikkust on aidanud tdsta eelkdige laenu-
kahjumite katteks tehtud eraldiste vahenemine.
Méne panga puhul vbis aasta viimastes kvar-
talites tédheldada ka varem tehtud provisjonide
kasumina arvessevotmist.

= puhaskasum

mld krooni

2003 2004 2005 2006

Joonis 4. Pangandussektori kasumlikkus

2007 2008 2009 2010

' Auditeerimata puhaskasum aastaaruande koostamise ajal.
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Pankade puhas intressitulu suhtena varadesse
kasvas viimase aasta jooksul mdddukalt ja sta-
biilselt. Kasvu on toetanud intressikulude véhe-
nemine, mis hoogustus alates 2009. aasta sugi-
sest, kui pangad hakkasid jark-jargult langetama
kroonihoiuste intressimaarasid.

Pankade halduskulud suurenesid 2010. aastal
4%. Kulude kasvu kiirenemist aasta teisel poolel
pohjustasid euro kasutuselevotu ettevalmistu-
sega kaasnenud suuremad valjaminekud. Sellele
vaatamata suutsid pangad tagada koérge tulu-
suse ning allahindluseelne kasumlikkus kasvas
ka aasta viimases kvartalis.

Pankade kapitali adekvaatsuse maar ulatus
2010. aasta 16pus konsolideeritud arvestuses
kdrge 16,2% tasemeni, Uletades markimisvaar-
selt 10% miinimumnduet. Tugevusanalldsid
kinnitavad pangandussektori  kapitalipuhvrite
piisavust ka oodatust halvemate stsenaariumide
realiseerumisel.

= V/alitsussektor

kohalikud reaalsektori ettevotted

12

10

mld krooni
[}

Vaartpaberiturg

Vélakirjaturg

Volakirjade esmasturu aktiivsus oli 2010. aastal
vaga madal. Uute vdlakirjade maht moodustas
2009. aasta omast vaid 15%. Peamised emi-
tendid olid kohalikud reaalsektori ettevotted (vt
joonis 5).

Volakirjaturu kapitalisatsioon véhenes mada-
last emissioonimahust ja volakirjade lunastami-
sest tingituna aastaga 7,3%. Kapitalisatsioon
oli 2010. aasta 16pus 8,9 miljardit krooni (4,0%
SKPst), millest enamiku ehk 74% moodustasid
reaalsektori ettevotete volakirjad. Alates juunist
2010, kui lunastati kaks viimast bdérsi nimekirjas
olevat volakirja, ei ole Tallinna borsil noteeritud
Uhegi ettevotte volakirju.

Vblakirjainvestorite hulgas toimus 2010. aastal
modningane muutus. Eelmise aastaga vorreldes

kohalikud finantssektori ettevotted

— vdlisettevotted kaive

2000 2001 2002 2003 2004

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Joonis 5. Aasta jooksul vilja lastud volakirjade maht emitentide kaupa ja jarelturu kaive
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vahenes kindlustusseltside ja pensionifondide
omanduses olevate volakirjade osatdhtsus ning
kasvas reaalsektori, krediidiasutuste ning moéne-
vorra ka eraisikute volakirjade oma. Kodumaiste
investorite osa alanes esimest korda kolme
aasta jooksul, olles aasta 16pus 71% volakirjade
kogumahust.

Volakirjade jarelturu aktiivsus oli samuti vaga
madal. Vdlakirjade keskmine paevakaive kaha-
nes 2009. aasta keskmisega vorreldes rohkem
kui poole vdrra.

Aktsiaturg

2010. aastal lahkusid Tallinna borsilt Eesti Tele-
kom ja Norma ning mai alguses lisandus pdhi-
nimekirja Premia Foodsi aktsia. Aasta I16puks oli
Tallinna borsil noteeritud 15 ettevotte aktsiad, mil-
lest kolme ettevdtte aktsiatega tehtud tehingute
maht moodustas Ule poole bdrsi kogukaibest.

Tallinna borsi indeks OMXT tdusis aastaga ligi
73% ja jdudis aasta I0puks peaaegu 2008. aasta
alguse tasemele (vt joonis 6). Borsikapitalisat-
sioon langes aastaga 9%, mis oli tingitud Uhe
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suurema ettevotte, Eesti Telekomi lahkumisest
borsilt 2010. aasta alguses.

Kahe ettevotte lahkumine borsilt t6i kaasa mit-
teresidendist investorite osatahtsuse alanemise
aastaga ligi 30 protsendipunkti vorra 37%ni.
Eraisikute omanduses oli 2010. aasta I6pus 10%
borsil noteeritud aktsiatest.

Muud finantsvahendajad

Investeerimis- ja pensionifondid

2010. aastal lisandus Eesti turule kaks uut
aktsiafondi, Uks kinnisvarafond ja kaks teise
samba pensionifondi ning likvideeriti kaks akt-
siafondi ja Uks intressifond. 2010. aasta I8pus
oli Eestis registreeritud 41 investeerimisfondi ja
35 pensionifondi.

Investeerimisfondide varade kogumaht oli
2010. aasta I6pus 9,8 miljardit krooni ehk ligi-
kaudu sama palju kui 2008. aasta I6pus (vt joo-
nis 7). Intressfondide positiivsest aastatootlusest
olenemata vahenesid intressifondide varad 10%,
sest Uks fond likvideeriti. Aktsiafondide varad
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Joonis 6. Tallinna Borsi kuukdive ja indeks OMX Tallinn kuu I6pus
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Joonis 7.

seevastu kasvasid nii tootluse kui ka uute lisan-
dunud aktsiafondide toel aastaga ligi 23%.

Sissemaksed teise samba pensionifondidesse
vahenesid 2010. aastal ligi kolm korda, mille
peamine pdhjus oli riigi sissemaksete peatamine
2009. aasta teisel poolel. Samal ajal kasvas teise
samba pensionifondide varade maht tootluse
toel aastaga 13% ja ulatus aasta I6pus 16,8 mil-
jardi kroonini. Kolmanda samba fondide varade
maht suurenes aastaga 23%. Koos kindlustus-
lepingutega oli kolmanda samba varade maht
2010. aasta 16pus 3,9 miljardit krooni.

Kindlustus

Kindlustusseltsid kogusid 2010. aastal Eesti resi-
dentidelt kindlustusmakseid 5% vahem kui aasta
varem, mistottu siinne kindlustusturg kahanes
kolmandat aastat jarjest. Samal ajal vahenesid
ka kahjunduete valjamaksed 5%, seetbttu olid
kindlustusseltside tegevustulemused endiselt
vaga head. 2010. aasta I8pus tegutses Eestis
tegevusloa alusel 13 elu- ja kahjukindlustusseltsi
ning registreeritud oli viis valismaa kahjukindlus-
tusandija filiaali.

04.2007
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Investeerimis- ja pensionifondide varade maht perioodi I6pus

Elukindlustusseltsid kogusid eelmisel aastal
1,2 miljardi krooni vaartuses elukindlustusmak-
seid ehk 7% rohkem kui 2009. aastal. Maksete
modningasele kasvule vaatamata pusisid rasku-
sed uute lepingute s6lmimisel ja vanade jous-
hoidmisel. Pool Eesti elukindlustusturust on
endiselt koondunud investeerimisriskiga elukind-
lustustoodetesse. Investeerimisriskiga elukind-
lustuses on risk jaetud kindlustusvdtjale, seetottu
on kindlustusseltside riskid olnud véaiksemad
ja tegevus kasumlikum kui ehk mitmes teises
Euroopa Liidu riigis. Elukindlustusseltsid teenisid
2010. aastal 407 miljonit krooni puhaskasumit
(auditeerimata).

Kuigi 2010. aastal lisandus kahjukindlustusturule
riigi kapitalil pohinev KredEx Krediidikindlustus,
mis kindlustab ekspordi krediidiriske, vahenes
kindlustusmaksete Uldmaht aastaga siiski 9%
3,4 miljardi kroonini. Olukorra paranemisest
aga annab mérku uute autode mutgi kasv, mis
soodustab maismaasdidukite liiklus- ja kasko-
kindlustuse tulude suurenemist. Mudgitulemuste
alanemisele vaatamata teenisid kahjukindlustus-
seltsid 2010. aastal 548 miljonit krooni puhaska-
sumit (auditeerimata). Kasumlikkust toetasid ka
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ulatuslikud tegevuskulude kérped ja aastataguse
perioodiga vorreldes 7% vaiksemad véljamaks-
tud kahjunduded. Aasta jooksul maksti hlvitis-
tena vélja 2,1 miljardit krooni.

Makseviisid

2010. aastal hakkas pankadevaheliste maksete
kéive pérast 2009. aasta langust sularahata
maksete kaibe kasvu toel taas tdusma. Sulara-
hata maksete kéive suurenes aasta jooksul 3,3%
ehk keskmiselt 14,7 miljardi kroonini péaevas
ning sularahamaksete kéive vahenes 8,5% ehk
keskmiselt 4,6 miljoni kroonini p&evas (vt joo-
nis 8). Muutust saab seostada majanduskasvu
taastumisega.

Inimeste makseviisieelistuste muutused jargi-
vad senist suundumust: Uha enam kasutatakse
tdhusamaid lahendusi. Eesti maksekeskkond
on juba piisavalt valja kujunenud ja maksevii-
side puhul pole oluline uudsus, vaid mugavus,
kiirus ning hind. Lisaks kinnitavad rahvusvaheli-
sed uuringud, et Euroopa Liidu enamiku riikidega
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vOrreldes on Eesti makseteenuste hinnastamine
suhteliselt labipaistev ja see teeb klientide jaoks
sobivaima makseviisi valiku hdlpsamaks.

Kdige enam kasvas 2010. aastal internetipanga
maksekorralduste ja muud tadpi kreeditkor-
ralduste kaive, kuid samuti suurenes joudsalt
otsekorralduste ning praegu kdige laialdasemalt
kasutatavate kaardimaksete kéive, vastavalt 17%
ja 5,56%. Aina vdhem algatatakse maksekorral-
dusi paberil ja telepanga kaudu. Vahepeal uue
teenusena populaarsust kogunud mobiilimak-
sete kaive vahenes aasta jooksul 19,6% ehk
keskmiselt 1227 kroonini péevas.

Véaljastatud pangakaartide arv véhenes aasta
|6puks ligikaudu 41 000 vorra 1,8 miljoni kaardini
ehk 1,3 kaardini inimese kohta. Kuigi véhenes
eranditult kdikide kaartide arv, oli langus kodige
suurem krediitkaartide arvus. Krediitkaartide arv
kahanes 35 000 vorra ning need moodustasid
2010. aasta 16pus koigist véljastatud panga-
kaartidest vaid 22%.2 Kbige enam véhenes
krediitkaartide hulgas jarelmaksukaartide ning

— 18
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Joonis 8. Kasutatavamad makseviisid ja maksete keskmine paevakaive

2 Eestis on valjastatud nelja tllpi krediitkaarte: vaba tagasimaksega krediitkaardid, tahtajalise tagasimaksega krediitkaardid, jarel-
maksukaardid ja muud krediitkaardid, mille kasutamisel tekkinud krediidi tagasimaksmisel kasutatakse mitut erinevat tagasimakse

voimalust.
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tahtajalise tagasimaksega krediitkaartide arv,
vastavalt 20 977 ja 11 841 vdrra. Aktiivselt kasu-
tatavate deebet- ja krediitkaartide arv kasvas,
vastavalt 2% ja 4%. See tdhendab, et peamiselt
vahenes véljastatud pangakaartide arv niisu-
guste kaartide arvelt, mida juba varemgi ei kasu-
tatud igapdevaste maksetehingute tarvis.

Deebetkaartidest on levinumad rahvusvahelised
VISA-kaardid, mis moodustasid aasta 1dpus koi-
gist kaartidest 68,4% ja deebetkaartidest 87,5%.
Krediitkaartide seas on suhteliselt vordselt levi-
nud nii rahvusvahelised VISA-kaardid kui ka
MasterCardi tootemargiga kaardid.

Pangaautomaatide arv kahanes aasta jook-
sul nelja vorra makseautomaatide véahenemise
t6ttu, kuid mutgikohtade ja mudgiterminalide
arv véhenes 2010. aastal kiiresti. Mitgikohtade
arv vahenes 338 vorra 17 333ni ning seda nii
kaardi- kui ka mobiilimakseid aktsepteerivate
mulgikohtade puhul.® Uksnes mobiilimakseid
aktsepteerivate muulgikohtade arvu vahene-
mine algas jarsult juba varasematel aastatel ning
2010. aasta 16puks oli alles vaid 29 muugikohta.
Muudgiterminalide arv vahenes 616 terminali vorra
26 287ni ning kuigi pangakaarte aktsepteerivate
madgiterminalide* arv kasvas 234 vorra, vahen-
dati kassasUsteeme kokku 981 vorra.®

3 Eristatakse kolme tiilipi muiigikohti: kaardimakseid aktsepteerivad mutigikohad, mobiilimakseid aktsepteerivad muiigikohad ning nii
kaardimakseid kui ka mobiilimakseid aktsepteerivad muiugikohad.

4 POS-terminalid (point-of-sale).

5 Mudgiterminale on Eestis viit tilpi: POS-terminalid, kassaslsteemid, imprinter, e-commerce ja postimuik.
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2008. aasta 20. juunil esitleti Eesti Pangas meenepangatéhte, mis on
pUhendatud Eesti Vabariigi 90 aasta juubelile ja Eesti krooni taaskasutuselevotu
16. aastapaevale.

Kollektsiondéaridele modeldud meenepangatdhe kujundamisel on lahtutud
nii praegu kéaibiva kui ka soOjaeelse Eesti kimnekroonise kujundusest.
Meenepangatahe esikllg on tapne koopia Gunther Reindorffi kujundatud
sOjaeelse kumnekroonise esikuljest. Tagakullg péarineb viimaselt kimne-
krooniselt, millel Vladimir Taiger on jaddvustanud Tamme-Lauri tamme. Lisaks
on meeneraha tagakuUliel Eesti Vabariigi vapp. Meenepangatahtede tiraaz
on 30 000.

Meenepangatédhe véljaandmise idee tekkis tédnu 1940. aasta 10kroonise
kolmele originaaltrikiplaadile, mis leiti 2000. aastal Eesti Panga varahoidlast
riiulialusest peidikust. Téendoliselt olid plaadid sinna peidetud pérast Eesti
okupeerimist 1940. aastal ja oleksid pidanud havitatama, nagu juhtus
10krooniste valmis trukitud tiraaziga.
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EESTI PANGA PRESIDENDI MAARUSED 2010. AASTAL

Nr 1, 26. jaanuar 2010
Eesti Panga presidendi 27. martsi 2007. a maaruse nr 4 ,Krediidiasutuse ja krediidiasutuse konsoli-
deerimisgrupi usaldatavusnormatiivide aruanded” muutmine

Nr 3, 5. marts 2010
Aritihingute maksebilansi aruandluse nduete kehtestamine

Nr 4, 11. mai 2010
Maksejuhiste aktsepteerimise tingimused

Nr 5, 13. juuli 2010
Krediidiasutuse bilansi tdiendav aruandlus

Nr 6, 21. juuli 2010
Eesti Panga presidendi 19. septembri 2006. a maaruse nr 8 ,Valuuta ostu-muugi aruande kehtesta-
mine” kehtetuks tunnistamine

Nr 7, 21. juuli 2010
Eesti Panga presidendi 29. detsembri 2006. a maaruse nr 13 ,Krediidiasutuse ja krediidiasutuse kon-
solideerimisgrupi usaldatavusnormatiivide rakendamise ja arvutamise kord” muutmine

Nr 8, 21. juuli 2010
Eesti Panga presidendi 7. novembri 2008. a maéaruse nr 10 ,Hoiu-laenulhistu bilansi ja kasumiaru-
ande sisu- ja vorminduete kehtestamine” muutmine

Nr 9, 21. juuli 2010
Eesti Panga presidendi 2. novembri 2009. a m&aruse nr 8 ,Krediidiasutuse riskijuhtimise, omavahen-
dite ja kapitali adekvaatsuse kohta avalikustatav teave” muutmine

Nr 10, 21. juuli 2010
Eesti Panga presidendi 27. martsi 2008. a maéruse nr 4 ,Krediidiasutuse ja krediidiasutuse konsoli-
deerimisgrupi usaldatavusnormatiivide aruanded” muutmine

Nr 11, 21. juuli 2010
Eesti Panga presidendi 22. juuni 2007. a m&aruse nr 8 ,Krediidiasutuse ning krediidiasutuse konsoli-
deerimisgrupi bilansi ja kasumiaruande sisu- ja vorminduete kehtestamine” muutmine

Nr 12, 21. juuli 2010
Eesti Panga presidendi 23. augusti 2007. a m&&ruse nr 10 ,Krediidiasutuste maksestatistilise aruand-
luse kehtestamine” muutmine

Nr 13, 21. juuli 2010

Eesti Panga presidendi 9. novembri 2007. a m&aruse nr 16 ,Krediidiasutuse bilansivélise aruandluse
kehtestamine” muutmine
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Nr 14, 21. juuli 2010
Eesti Panga presidendi 7. detsembri 2007. a maaruse nr 19 ,Krediidiasutuse konsolideerimisgrupi
bilansi tdiendava aruandluse kehtestamine” muutmine

Nr 15, 22. juuli 2010
Eesti Panga presidendi 1. oktoobri 2007. a maaruse nr 14 ,Krediidiasutuste maksebilansi aruandluse
kehtestamine” muutmine

Nr 18, 15. november 2010
Eesti Panga presidendi 9. mai 2008. a maaruse nr 4 ,TARGET2-Eesti reeglite kinnitamine” muutmine

Nr 19, 16. november 2010
Eesti Panga presidendi 31. detsembri 1998. a maaruse nr 39 ,Eesti krooni kursi fikseerimine euro
suhtes” kehtetuks tunnistamine

Nr 21, 3. detsember 2010
Eesti Panga presidendi 31. jaanuari 1997. a maéaruse nr 2 ,Krediidiasutuste aruandlus” kehtetuks
tunnistamine

Nr 22, 7. detsember 2010
Krediidiasutuse kohustusliku reservi ndude arvestuse aruande kehtestamine

Nr 23, 10. detsember 2010
Eesti Panga presidendi 9. mai 2008. a maaruse nr 4 ,TARGET2-Eesti reeglite kinnitamine” muutmine

Nr 24, 15. detsember 2010
Europangatéhtede ja -muUntide Eesti Panka saatmise kord

Nr 25, 16. detsember 2010
Rahvusvaheliste maksete deklareerimine ja maksebilansistatistika koostamiseks vajalike andmete
esitamine

Nr 26, 17. detsember 2010
Reserviintressimaara ja hoiustamise pusivoimaluse intressimééra kehtestamise méaéruse kehtetuks
tunnistamine

Nr 27, 17. detsember 2010
Eesti Panga presidendi 13. mai 2004. a maaruse nr 10 ,Kontohalduse uldtingimuste ja hinnakirja
kehtestamine” muutmine

Nr 28, 20. detsember 2010

Eesti Panga presidendi 29. detsembri 2000. a m&aruse nr 15 ,Eesti Panga ja Eesti krediidiasutuste
vaheliste vaartpaberitehingute kord”, 13. detsembri 2002. a mééaruse nr 20 ,Eesti krooni pdevakurs-
side fikseerimise kord” ja 18. juuni 2007. a maaruse nr 7 ,Eesti pankadevahelise laenu- ja hoiuseint-
ressi fikseerimise reeglid” kehtetuks tunnistamine
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Nr 29, 20. detsember 2010

Eesti Panga presidendi 10. jaanuari 2002. a mééaruse nr 1 ,Eesti Panga makseststeemide alusdoku-
mentatsiooni kinnitamine” muutmine ja 7. novembri 2006. a m&éaruse nr 9 “Eesti Panga reaalajalise
arveldussutsteemi alusdokumentatsiooni kinnitamine” kehtetuks tunnistamine

Nr 30, 21. detsember 2010
Eesti Panga presidendi 29. detsembri 2006. a m&aruse nr 13 ,Krediidiasutuse ja krediidiasutuse
konsolideerimisgrupi usaldatavusnormatiivide rakendamise ja arvutamise kord” muutmine

Nr 31, 21. detsember 2010
Eesti Panga presidendi 27. martsi 2007. a maaruse nr 4 ,Krediidiasutuse ja krediidiasutuse konsoli-

deerimisgrupi usaldatavusnormatiivide aruanded” muutmine

Nr 32, 22. detsember 2010
Eurosularaha ostu-muugi aruandele esitatavate nduete kehtestamise maaruse kehtetuks tunnistamine
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EESTI PANGA NOUKOGU OTSUSED 2010. AASTAL

Nr 2-1, 9. marts 2010
Eesti Panga po&hikirja muutmine

Nr 3-1, 27. aprill 2010
Eesti Panga kasumijaotuse strateegia

Nr 3-2, 27. aprill 2010
Eesti Panga 2009. aasta aruanne

Nr 4-1, 18. mai 2010
Audiitorite nimetamine

Nr 5-1, 8. juuni 2010
Meenemuntide kujunduse ja nimivaartuse kinnitamine

Nr 7-1, 19. oktoober 2010
Siseauditi osakonna poéhimaéruse kinnitamine
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EESTI PANGA PUBLIKATSIOONID 2010. AASTAL

Eesti Panga veebilehe aadress on www.eestipank.ee. Veebilehel on teave Eesti Panga ja selle tege-
vuse kohta, samuti Eesti rahasisteemi, majanduse ja finantskeskkonna kohta. Veebilehel on aval-
datud pangandusega seotud digusaktid, teave Eesti rahatahtede ja mintide kohta (k.a soovitused
kollektsionaaridele), Eesti Panga publikatsioonid ja pressiteated, teave Euroopa Liidu ning Uhisraha
euro kohta jpm. Lisaks on voimalik kasutada mahukat statistikaandmebaasi. Veebilehel asub ka vir-
tuaalraamatukogu, mille kaudu paaseb teistesse majandusala raamatukogudesse.

Eesti Panga majanduskommentaar

Majanduskommentaaris véljendab keskpank operatiivselt ja kokkuvotlikult oma seisukohti tahtsa-
mates majandus- ja pangapoliitilistes kisimustes. Kommentaari saab lugeda veebilehelt, kuid selle
kohta avaldatakse ka pressiteade ja sageli kaasneb kommentaari avaldamisega pressikonverents.
2010. aastal avaldati viis majanduskommentaari.

Aastaaruanne

Aastaaruande pohiosas avaldatakse Ulevaade keskpanga tegevusest aruandeaastal ja finantsaru-
anne. Aastaaruande lisadena esitatakse majandus- ja finantskeskkonna Ulevaade; aruandeaastal
vélja antud Eesti Panga presidendi maaruste loend, aasta jooksul ilmunud publikatsioonide loend
jms.

Rahapoliitika ja Majandus: hetkeseis ja ettevaade
Eesti Panga perioodiline trikis, mis iimub kaks korda aastas ning sisaldab pdhjalikku majandusule-
vaadet ja majandusprognoosi.
2010. aastal avaldati
e Rahapoliitika ja Majandus (1/2010)
e Rahapoliitika ja Majandus (2/2010)

Finantsstabiilsuse Ulevaade
Eesti Panga perioodiline trikis, mis ilmub kaks korda aastas ja milles vaadeldakse Eesti ettevotete ja
majapidamiste finantskaitumist ning riske, finantsturgusid, makseststeeme jms.
2010. aastal avaldati
e Finantsstabiilsuse Ulevaade (1/2010)
e Finantsstabiilsuse Ulevaade (2/2010)

Maksebilanss
Annab Ulevaate Eesti vdlismajandustegevusest, sealhulgas riigi rahvusvahelisest investeerimisposit-
sioonist ja vélisvolast. Sisaldab palju statistilist materjali.
2010. aastal avaldati
e Festi 2009. aasta maksebilanss
e Festi 2010. aasta | kvartali maksebilanss
e Festi 2010. aasta Il kvartali maksebilanss
e FEesti 2010. aasta lll kvartali maksebilanss
e FEesti maksebilansi aastaraamat 2009
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Euro Kasutuselevotu Aruanne
Euro eduaruande kaudu soovis Eesti Pank kui Eesti raha hea kéekéigu eest vastutav asutus jagada
avalikkusega keskpanga k&sutuses olevat teavet Eesti valmisolekust Gle minna Euroopa Uhisrahale
eurole ning tutvustada oma seisukohti sellega seotud kisimustes.
2010. aastal avaldati

e FEuro Kasutuselevétu Aruanne (september 2010)

Euroopa Liidu ja valismajanduse ililevaated
Alates 2009. aastast avaldab Eesti Pank Euroopa Liidu majanduspoliitika kvartalitilevaateid ning muu
valismajanduse Ulevaateid.
2010. aastal avaldati
e Kesk- ja Ida-Euroopa majandusolukord (28.01.2010)
e FEuroopa Liidu majanduspoliitika 2009. aasta IV kvartalis (4.02.2010)
e Kesk- ja Ida-Euroopa majandusolukord (26.03.2010)
e FEuroopa Liidu majanduspoliitika 2010. aasta | kvartalis (30.04.2010)
e Kesk- ja Ida-Euroopa majandusolukord (5.07.2010)
e FEuroopa Liidu majanduspoliitika 2010. aasta Il kvartalis (30.07.2010)
e FEuroopa Liidu majanduspoliitika 2010. aasta lll kvartalis (5.11.2010)

Majanduse Rahastamise Ulevaade
Alates 2010. aastast avaldab Eesti Pank Majanduse Rahastamise Ulevaadet. Tegu on reaalsektori
rahastamisvajaduse ja laenamise Ulevaatega, mis hdlmab panga- ja liisingustatistikat, finantskontode
anallusi ning laenundudlust ja -pakkumist.
2010. aastal avaldati

- Majanduse Rahastamise Ulevaade (november 2010)

To6turu Ulevaade
Té6turu Ulevaates kasitletakse Eesti todturu olulisemaid arengusuundi, t68jdu ndudlust ja pakkumist,
t86joukulusid, t66turu institutsionaalset arengut ja muid to6turuvaldkonna kisimusi.
2010. aastal avaldati
- To6turu Ulevaade 1/2010 (jaanuar 2010)
- Té6turu Ulevaade 2/2010 (juuli 2010)

Toimetised / Working Papers
Eesti Panga Toimetistes avaldatakse Eesti Pangas korraldatud uuringute aruandeid. Toimetiste siht-
grupina ndhakse ennekdike majandusteadlasi ja majandusasjatundjaid. Paljudel juhtudel avaldatakse
toimetised ainult inglise keeles.
2010. aastal avaldati

e Working Papers 1/2010: R. Kattai. Credit Risk Model for the Estonian Banking Sector

e Working Papers 2/2010: K. Staehr. The Global Financial Crisis and Public Finances in the New

EU Countries from Central and Eastern Europe
e Working Papers 3/2010: R. Kattai. Potential Output and the Output Gap in Estonia
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e Working Papers 4/2010: K. Staehr. Income Convergence and Inflation in Central and Eastern
Europe: Does the Sun Always Rise in the East?

e Working Papers 5/2010: J. Masso, T. Roolaht, U. Varblane. Foreign Direct Investment and Inno-
vation in Central and Eastern Europe: Evidence from Estonia

e Working Papers 6/2010: K. Staehr. Inflation in the New EU Countries from Central and Eastern
Europe: Theories and Panel Data Estimations

e Working Paper 7/2010: G. Bertola, A. DabuSinskas, M. Hoeberichts, M. Izquierdo, C. Kwapil,
J. Montornés, D. Radowski. Price, Wage and Employment Response to Shocks: Evidence from
the WDN Survey

Muud publikatsioonid

e Kunstiraamat ,Rahvaparased ollekannud”. Eesti Pank, 2010

e Kunstikalender ,Rahvaparased ollekannud”. Eesti Pank, 2010

e Eesti raha margast euroni. Eesti Pank, 2010 (eesti, inglise ja vene keeles)

e Parnu muuseumi ja Eesti Panga muuseumi koostdédnaituse kataloog ,Vabaduse kullakoormad®,
2010

Uhekordset teavet saab
Eesti Panga infotelefonil 668 0719
e-posti aadressil info@eestipank.ee

Teavet Eesti Panga publikatsioonide tellimise kohta saab

telefonil 668 0998
e-posti aadressil trykis@eestipank.ee
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