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Tabel 2.1.

EESTI 2000. AASTA
MAKSEBILANSS

2000. aastal oli valiskeskkond Eesti majanduse jaoks viimaste aastate soodsamaid. Uldjoontes
kinnitab seda ka 2000. aasta maksebilanss. Maailma majandus arenes kiires tempos — riikide
kogutoodang suurenes hinnanguliselt 4,8% ning kaubavoogude maht 12,4%. Majanduskasv oli
viimaste aastate suurim ka Euroopa Liidus ja teiste Eesti peamiste kaubanduspartnerite juures.
Soodne valismaine majanduskonjunktuur toetas 1999. aasta languse edukat labimist ning eks-
pordil p6hineva majanduskasvu taastumist ka Eestis.

Vélisndudluse suurenemine ja kaubandustingimuste! paranemine suurendasid Eesti kaupade
eksporti ja importi sedavord, et valiskaubanduse kaive Uletas Eesti sisemaise koguprodukti (SKP)
47%. Nii suurt sdltuvust valiskaubandusest pole Eesti majandusel veel olnud (vt tabel 2.1 ja Statis-
tilised lisad, tabel 1, Ik 44-48), samas oli suhteline valiskaubanduse puudujadk viimaste aastate
vaikseim.

Maksebilansi rahvusvaheliselt vorreldavad pbhinditajad

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Valiskaubanduse kaibe osatahtsus SKP suhtes (%) 130,2 122,8 106,7 124,0 1241 112,8 146,9
Kaubaeksport/-import (%) 78,9 73,7 64,1 67,2 70,7 75,4 80,9

Krooni nominaalne efektiivne vahetuskurss

(% eelmise aasta suhtes) 119,5 125,3 100,0 97,2 108,8 117,1 97,3

Krooni reaalne efektiivne vahetuskurss
(detsember 1992 = 100)

Kaubandustingimused 101,1 107,4 107,7 108,8 108,8 107,9 112,6

Maksebilansi tldbilansi saldo
(valisreservide muut, min kr)

Valisreservide muudu osatahtsus SKP suhtes (%) 1,3 2,9 2,3 43 0,2 2,4 2,7
-2127,6/ -1899,0 -4806,9 -7813,2 -6752,0 -3607,7 -5443,1
-3538,1 -3052,8 -5812,2 -9146,0 -8306,3 -5022,8 -73435

108,9 128,6 141,0 145,7 164,3 176,3 169,6

3956 12004 12284 27713 126,4) 17976 22705

Jooksevkonto saldo (min kr)
Jooksevkonto saldo ilma valitsusiilekanneteta (min kr)
Jooksevkonto puudujaék (%) SKP suhtes ilma

valitsustilekanneteta 12,0 76 1,1 143 11,3 6,6 8,6
Valitsustlekanded (neto, min kr) 14105 1153,8 10053 13328 15543 14151 19004
Valitsusulekanded (% RKP suhtes) 4.9 2,8 1,9 2,2 2,2 1,9 2,3
Majanduse koguvalisvdlg (% SKP suhtes) 30,6 57,4 55,2 56,2 59,2
Valisvdla teenindus (% koguekspordi suhtes) 1,1 3,3 1,6 1,2 1,1 1,3

2000. aastal kasvas Eesti kaupade ja teenuste eksport nominaalselt 38%. Seejuures Gnnestus
suurendada valjavedu praktiliselt kdigi tootegruppide ja teenuste I8ikes. Suurim kasv oli seejuures
masinate ja seadmete allhanket6dstuses, mis pdhineb veel suhteliselt vaikesel lisandvaartuse
loomisel ning eeldab Uldjuhul ka suuremat importi. Nii jai to6tluskaupade bilanss praktiliselt 1999.
aasta tasemele.

!t Kaubandustingimused (ingl k terms of trade) — ekspordi ja impordi hinnaindeksite suhe.



Joonis 2.1.

1 jooksevkonto puudujaak (min kr) = puudujadk SKP suhtes (%, parem telg)
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Eesti maksebilansi jooksevkonto saldo

Majanduskeskkonna véaljavaadete paranemine, kasvavad eksporditulud ning vabade tootmisres-
sursside ammendumine ajendas 2000. aastal ettevdtjaid pidevalt suurendama investeeringuid.
Kuigi investeerimismahud jaid veel alla kriisieelsele tasemele, kaasnes kapitalikaupade sisseveo
suurenemisega ka kaupade ja teenuste impordi kasv ning jooksevkonto negatiivne saldo suure-
nes 6,4%ni SKP suhtes (vt joonis 2.1).

Jooksevkonto saldo on olnud Eestis negatiivne praktiliselt kogu taasiseseisvusperioodi jooksul.
See on tingitud peamiselt majanduse struktuuri imberkorraldamisest ja kaasajastamisest. Vor-
reldes arenenud t6ostusriikidega on Eesti majandus endiselt alakapitaliseeritud ning sellega kaas-
neb paratamatult ka keskmisest suurem investeerimise vajadus. Kuna sissetulekute ja erasektori
saastu tase on Eestis veel suhteliselt madal, rahuldatakse investeerimisvajadus osaliselt ka valis-
kapitali kaasamise teel.

Samamoodi kui varasematel aastatel toimus ka 2000. aastal valiskapitali kaasamine peamiselt
otseinvesteeringutena, mille sissevool kattis jooksevkonto puudujaagi taies ulatuses. Kuna valis-
maised otseinvesteeringud on oma olemuselt enamasti vélgnevust mittetekitavad, jai Eesti majan-
duse kogu valisvlla tase (sisaldab ettevdtjate kontsernisisest laenamist) 2000. aastal praktiliselt
muutumatuks, ulatudes aasta I6pus 59%ni SKP suhtes.

Koos vaélisinvesteeringute pideva sissevooluga on aastate jooksul jarjekindlalt kasvanud taielikult
vOi osaliselt valisomanikele kuuluvate ettevdtjate osatdhtsus — 2000. aasta |dpus moodustas Eesti
majandusse tehtud investeeringute kogusumma 106% SKP suhtes. Koos ettevdtlussektori ka-
sumlikkuse kasvuga toob see endaga paratamatult kaasa potentsiaalse tulude valjavoolu. Samas
omavad ka Eesti finantssektor ning keskpank markimisvaarsel hulgal valismaiseid finantsvarasid,
mistdttu majanduse netovalisvdlg jaab alla 10% SKP suhtes. Nendelt investeeringutelt teenitav
dividendi- ja intressitulu tasakaalustab potentsiaalset tulude valjavoolu kohalikest valisosalusega
ettevotjatest. Siiski Uletasid vahemalt 2000. aastal valisinvestorite poolt Eestis teenitud tulud koha-
like ettevétjate valismaiseid investeeringutulusid. Tulude bilansi negatiivne saldo oli taasiseseis-
vusperioodi suurim ning moodustas pea kaks kolmandikku jooksevkonto puudujaagist. Enamik
valismaistele omanikele kuuluvate ettevdtjate poolt teenitud kasumist suunati siiski ettevotjatesse
tagasi reinvesteeringutena ning arvestuslikult kajastub see finantskontol kapitali sissevooluna
Eesti majandusse.

Maksebilansi Gldbilanss, mis valjendub valisreservide muudus, oli nagu eelmistelgi aastatel posi-
tilvne. Eestisse tulnud netoinvesteeringud Uletasid jooksevkonto puudujaagi, mille tulemusena
keskpanga kulla- ja valisvaluutareservid suurenesid nagu mitmel varasemalgi aastal.
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JOOKSEVKONTO

Eesti sisemajanduse ndudlus 2000. aastal suurenes. Jooksevkonto tarbimiskulutused Uletasid
jooksevtulusid 5,4 miljardit krooni, mis on 51% enam kui 1999. aastal (vt joonis 2.2), kusjuures
kogu jooksevkonto puudujadk kaeti otseinvesteeringukapitaliga.

Jooksevkonto puudujddgi pShikomponent — valiskaubanduse defitsiit — suurenes vorreldes 1999.
aastaga 12%. Kuna teenuste bilansi llejadk kasvas 10%, siis kaupade ja teenuste kogubilansi
negatiivne saldo suurenes vorreldes 1999. aastaga 15%. Kokkuvéttes p8hjustas jooksevkonto
puudujaagi kasvu eelkdige tulude bilansi negatiivse saldo 2,3kordne suurenemine vorreldes 1999.
aastaga.

= jooksevkonto = kaubandusbilanss - teenuste bilanss
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Joonis2.2.  Eesti maksebilansi jooksevkonto, véliskaubandusbilansi ja teenuste bilansi saldo vérdius

(f.0.b hindades, min kr)

KAUBAD

Véliskaubanduse kiire areng 2000. aastal suurendas nii kaupade eksporti kui ka importi (koos
maksebilansi metoodikast tulenevate tdiendustega, import f.0.b hindades) ligi 20 miljardi krooni
vOrra, andes aastaseks kasvutempoks vastavalt 51,4 ja 41,6% (vt tabel 2.2).

Tabel 2.2. Kaupade ekspordi ja impordi diinaamika

Pdhieksport Pdhiimport
(mln kr) :r?:)rgldsiea teenuste (min kr) gﬁgg'dsiea teenuste (min kry

p %) 9 ekspordis (%) p %) 9 impordis (%)
1993 10 762,7 70,8 12 687,7 78,7 -1925,0
1994 15 828,5 47,1 70,4 20 444 .4 61,1 79,4 -4 615,9
1995 19 428,2 22,7 66,0 27 043,7 32,3 82,6 -7 6155
1996 21 8334 12,4 62,1 34 121,6 26,2 82,8 -12 288,2
1997 31 846,5 45,9 63,4 47 499,3 39,2 82,4 -15 652,8
1998 37 786,3 18,7 64,5 53511,8 12,7 80,8 -15725,5
1999 36 995,2 2,1 62,8 49 092,1 -8,3 78,3 -12 096,9
2000 56 013,0 51,4 68,7 69 506,2 41,6 81,0 -13 493,2

! Maksebilansi valiskaubanduse osabilansi andmed.
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Kaupade eksport pdhikaubandusstatistika 2 jargi oli 55,5 miljardit krooni ja import c.i.f hindades
72,2 mld krooni (vt joonis 2.3). Valiskaubanduse puudujaak moodustas 16,7 mld krooni, olles
mdnevdrra suurem kui 1999. aastal®, aga vaiksem kui 1998. aastal.

Ekspordi 51%lise kasvu aluseks oli nii todtluskaupade , eelkdige mobiilsidevahendite valjaveo
kahekordne kasv kui ka I6ppekspordi suurenemine 26% (vt tabel 2.3). Eestis tdddeldi endiselt
pohiliselt masinaid ja seadmeid ning garderoobikaupu. Léppekspordi kasvu mdjutas puidu ja
puidutoodete, mdobli ning tekstiili- ja toidukaupade véljaveo suurenemine. L8ppekspordi osatéht-
sus kaupade véaljaveos on aga aasta-aastalt vahenenud ning jai 2000. aastal alla 60%.

Kaupade sisseveo 43%line suurenemine oli samuti tingitud peamiselt té6tluskaupade impordi
kahekordsest kasvust. Sissevedu vabaks ringluseks suurenes 26%, tédhtsamad kusjuures kau-
baartiklid olid mitmesugused masinad, keemia- ja toidukaubad ning transpordivahendid.

Ldpptarbimise jargi suurenes kaupade valjaveos tunduvalt kapitalikaupade osatéhtsus, moodus-
tades 25% po&hiekspordist ja suurenedes aastaga 3,7 korda e 10 miljardi krooni vorra (vt tabel 2.4).
Kapitalikaupadest eksporditi pdhiliselt mobiilsidevahendeid, mille védljavedu suurenes aastaga
Ule viie korra, moodustades 81% ekspordist antud grupis. Tahtsamad kaubaartiklid vahetarbimi-
ses olid todtlemata ja vahetoddeldud puit, mobiiltelefonide osad, elektrijuhtmed, metallkonstrukt-
sioonid ning metallijaatmed. Tarbekaupadest eksporditi mooblit ja modblidetaile, kalatooteid ning
valmisriideid.

1 eksport = import — saldo
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Joonis2.3.  Eesti védliskaubandusbilanss (min kr)

Tabel 2.3. Pohieksport ja -import tolliprotseduuride jérgi

Maht (mlIn kr) Osatéhtsus (%) Muut (%)

1999 2000 1999 2000 2000/1999
L&ppeksport 251772 317659 68,5 57,2 26,2
Tootluskaupade valjavedu 11 597,2 237364 315 42,8 104,7
P&hieksport 36 774,3 55 502,3 100,0 100,0 50,9
Import vabaks ringluseks 394178 49 596,3 78,1 68,7 25,8
Tootluskaupade sissevedu 11 077,0 22 639,9 219 31,3 104,4
P&hiimport 50 494,7 72 236,2 100,0 100,0 43,1

2 Jargnev valiskaubanduse analuls ei sisalda Eesti Panga poolt valiskaubandusbilanssi tehtud taiendusi (kapitalikaupade remont, valisriikidest ostetud
proviant jm). Import on c.i.f hindades ja analiiiisitud kaupleva maa jargi.
31999. aasta andmeid on korrigeeritud vastavalt Statistikaametist saadud muudatustele.
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Tabel 2.4.  Pohieksport [opptarbimise jérgi

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)

1999 2000 1999 2000 2000/1999
Kapitalikaubad 38155 13 9544 10,4 25,1 265,7
Vahetarbimiskaubad 21 865,9 28 132,3 59,5 50,7 28,7
Tarbekaubad 10 578,0 12 724,4 28,8 229 20,3
Muud 515,0 691,2 1,4 1,2 34,2
Kokku 36 7743 55 502,3 100,0 100,0 50,9

Tabel 2.5. Pohiimport I6pptarbimise jargi

Maht (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)

1999 2000 1999 2000 2000/1999
Kapitalikaubad 8502,8 13 888,2 16,8 19,2 63,3
Vahetarbimiskaubad 25 956,4 38516,2 51,4 53,3 48,4
Tarbekaubad 12 320,2 14 162,1 24,4 19,6 15,0
Muud 37153 5 669,6 74 7.8 52,6
Kokku 50 494,7 72 236,2 100,0 100,0 43,1

Kapitali- ja vahetarbimiskaupade sissevedu suurenes tarbekaupadega vdrreldes ennaktempos,
mis p&hjustas ka nende [6pptarbimisgruppide osatahtsuse kasvu pdhiimpordis (vt tabel 2.5). Ka-
pitalikaupadest toodi Eestisse peamiselt elektrikondensaatoreid, arvuteid, kaubaautosid, helisig-
nalisatsiooniseadmeid ja mobiiltelefone. Vahetarbimiskaubad koosnesid peamiselt elektri- ja elekt-
roonikatodstuse valdkonna komponentidest. Tarbekaupadest imporditi farmaatsiatooteid,
mitmesuguseid kodumasinaid, modéblit, réivaid, jalatseid ja toidukaupu.

Valiskaubandusbilansis  muutus kapitalikaupade 1999. aasta 4,7 miljardi krooni suurune puudu-
jaak 2000. aastal vaikeseks Ulejaagiks (vt tabel 2.6), vahetarbimiskaupade puudujadk aga suure-
nes. Pdhjuseks oli vahetarbimiskaupadena imporditud mobiilsidevahendite osadest kokku pan-
dud mobiiltelefonide ja tugijaamade elektroonika eksport kapitalikaupadena. Vorreldes 1999.
aastaga vahenes tarbekaupade negatiivne saldo tunduvalt.

Tabel 2.6. Véliskaubandussaldo I6pptarbimise jérgi (min kr)

1999 2000
Kapitalikaubad -4 687,3 66,2
Vahetarbimiskaubad -4 090,6 -10 383,9
Tarbekaubad -1742,2 -1437,8
Muud -3200,3 -4 9784
Kokku -13 7204 -16 733,9

Riikide Uhenduste jargi on Euroopa Liidu osatéhtsus Eesti ekspordis aasta-aastalt suurenenud
ning moodustas 2000. aastal juba 74% (vt tabel 2.7). Vastupidine trend on aga toimunud kaupade
véljaveol SRU riikidesse — nende osatéhtsus moodustas analiiiisitaval aastal kdigest 3,3% p6hi-
ekspordist. Seda naitajat ei tohiks siiski tdlgendada I6plikuna, sest eeldatavasti veeti suur osa
vabatsooni paigutatud kaupu hiliem samuti SRU riikidesse (Venemaale), mist6ttu SRU riikide
arvestuslik osatdhtsus kaupade valjaveos peaks olema suurem®. Eksport Kesk- ja Ida-Euroopa
riikidesse vahenes 11%ni.

4 Alates 1999. aasta 31. oktoobrist on protseduurikood 72 (kaupade paigutamine tollilattu ekspordi ootele) kehtetu, kuid sama aasta 1. novembrist vdeti
kasutusele koodid 78 (kaupade paigutamine tolli vabatsooni ekspordi ootele) ja 56 (kaupade import toétlemiseks vabatsoonis). Antud muudatus ei véimalda
vabatsooni kaupu riikide jargi tapselt registreerida.



Tabel 2.7.

Tabel 2.8.

Tabel 2.9.

Pohieksport riikide ihenduste jargi

Maht (mlIn kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
1999 2000 1999 2000 2000/1999
Euroopa Liidu riigid 25738,7 41 0211 70,0 73,9 59,4
Kesk- ja Ida-Euroopa riigid 46154 6 163,9 12,6 11,1 33,6
SRU riigid 2875,1 18438 7.8 3,3 -35,9
Ulejaanud riigid 3049,3 42937 8,3 7,7 40,8
Vabatsoon 495,9 21798 13 3,9 339,6
Kokku 36 7743 55502,3 100,0 100,0 50,9
Pohiimport riikide (ihenduste jargi
Maht (mlIn kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
1999 2000 1999 2000 2000/1999
Euroopa Liidu riigid 36 878,2 53 256,3 73,0 73,7 44.4
Kesk- ja lda-Euroopa riigid 5050,3 7 015,6 10,0 9,7 38,9
SRU riigid 4 483,8 7067,2 8,9 9,8 57,6
Ulejaanud riigid 40825 4.897,1 8,1 6,8 20,0
Kokku 50 4947 72 236,2 100,0 100,0 43,1

Kaupade sissevedu suurenes kdigist riikide Glhendustest. Suurim importija oli Euroopa Liit, mille
osatahtsus oli 74% (vt tabel 2.8).

Valiskaubandusbilansi puudujadk  suurenes vdrreldes 1999. aastaga kaubavahetuses Euroopa
Liidu, SRU ning Kesk- ja Ida-Euroopa riikidega, vahenes aga muude riikidega (vt tabel 2.9).

Viliskaubandussaldo riikide tihenduste jdrgi (min kr)

1999 2000
Euroopa Liit -11 139,5 -12 235,2
Kesk- ja lda-Euroopa } }
riigid 434,9 851,7
SRU riigid -1 608,8 -52234
Ulejaanud riigid -1 033,1 -603,4
Vabatsoon 495,9 2179,8
Kokku -13 7204 -16 733,9
TEENUSED

2000. aastal moodustas teenuste bilansi tlejaak 9,2 miljardit krooni, st oli vorreldes 1999. aasta-
ga 10% suurem (vt joonis 2.4 ja tabel 2.10). Teenuste bilansi Ulejagdk kattis 68% valiskaubandusbi-
lansi puudujaagist. Teenuste eksport ja import suurenesid aasta jooksul stabiilselt (vastavalt 16 ja
20%), kuid aeglasemalt kaupade ekspordist ja impordist. Selle tulemusena on teenuste osataht-
sus kaupade ja teenuste koguekspordis ja -impordis kahanenud.

Teenuste bilansi struktuur  muutus 2000. aastal oluliselt (vt tabel 2.11). Kuigi veo- ja reisiteenused
koos andsid po&hilise osa teenuste bilansi Ulejadgist, vdhenes nende osatédhtsus ja teenuste hilan-
si struktuuris oli nende osa vordne. Ehitusteenuste turu elavnemine suurendas nende teenuste
positiivse saldo 1998. aasta tasemele. Markimist vaarib muude teenuste bilansi negatiivse saldo
muutumine positiivseks.
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Joonis 2.4.

Tabel 2.10.

Tabel 2.11.

1 eksport 1 import — saldo
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Teenuste bilanss (min kr)
Teenuste eksport ja import
Eksport Import Saldo
~Muut ~Muut ~Muut
ot Ceamiae | Man L odmee | Ma ol
perioodiga perioodiga perioodiga
(%) %) %)
1993 44343 81,7 34372 78,2 997,1 95,0
1994 6 657,0 50,1 5301,3 54,2 13557 36,0
1995 10 022,9 50,6 5692,6 74 4 330,3 2194
1996 13 352,8 33,2 7 107,8 249 6 245,0 442
1997 18 366,7 375 10 134,0 42,6 8 232,7 31,8
1998 20 804,0 13,3 12 754,8 25,9 8 049,2 -2,2
1999 219519 55 13 610,4 6,7 83415 3,6
2000 25 485,8 16,1 16 295,5 19,7 9190,3 10,2
Teenuste bilansi saldod olulisemate teenuseliikide jargi
Saldo (mlIn kr) Osatéhtsus (%)
1999 2000 1999 2000

Veoteenused 4740,2 5150,6 56,8 56,0
Reisiteenused 4941,9 51278 59,2 55,8
Ehitusteenused 161,8 366,6 19 4,0
Ariteenused 36,0 -158,9 0,4 -1,7
Valitsusteenused -1 2435 -1470,2 -14,9 -16,0
Muud -294,9 1744 -3,5 1,9
Teenused kokku 83415 9190,3 100,0 100,0

Teenuste eksport suurenes 2000. aastal 3,5 miljardi krooni vorra e 16% (vt tabel 2.12). Edukamad
sektorid olid veondus, kus kasv oli 2 miljardit krooni (19%), ja ariteenused (kasv 600 miljonit krooni
e 27%). Reisiteenuste eksport suurenes vahem (6%), kuid selle panus teenuste ekspordi kasvu oli

siiski 400 min kr.

Teenuste impordi

struktuuris (vt tabel 2.13) toimusid 2000. aastal olulised muutused: keskmisest

kasvutempost (20%) kiiremini suurenes veoteenuste (kasv 28%, sh kaubavedude import 36%) ja
ariteenuste import (36%). VOrreldes 1999. aastaga vahenes muude teenuste import 28%.



Tabel 2.12.

Tabel 2.13.

Joonis 2.5.

Teenuste eksport olulisemate teenuseliikide jargi

Maht (mlIn kr)
2000
12 278,7

1999

Veoteenused 10 292,0
sh kaubavedu 4 228,7
reisijatevedu 22571
muud veoteenused 3 806,2
Reisiteenused 8103,3
Ehitusteenused 450,6
Ariteenused 2239,7
Valitsusteenused 56,8
Muud 809,5
Teenused kokku 219519

Teenuste import olulisemate teenuseliikide jérgi

5297,8
25334
44475
8585,8
665,3
28436
72,7
10397

25 485,8

Maht (mlIn kr)
2000

1999

Veoteenused 5551,8
sh kaubavedu 3810,0
reisijatevedu 588,1
muud veoteenused 1108,7
Reisiteenused 31614
Ehitusteenused 288,8
Ariteenused 2203,7
Valitsusteenused 1300,3
Muud 11494
Teenused kokku 13 610,4

7128,1
51624
830,2
11771
3 458,0
298,8
3002,5
15429
823,6

16 295,5

Osatahtsus (%)

1999 2000
46,9 48,2
19,3 20,8
10,3 9,9
17,3 17,5
36,9 33,7

2,1 2,6

10,2 11,2

0,3 0,3

3,7 4,1

100,0 100,0
Osatahtsus (%)

1999 2000
40,8 43,7
28,0 31,7

4,3 51
8,1 7,2
23,2 21,2
2,1 1,8
16,2 18,4
9,6 9,5
84 51
100,0 100,0

25

Muut (%)
2000/1999

19,3

25,3

12,2

16,8

6,0

47,6

27,0

28,0

284

16,1

Muut (%)
2000/1999

284

35,5

41,2

6,2

94

35

36,2

18,7

-28,3

19,7

Veoteenuste ekspordi kasv (vt joonis 2.5) pdhines kaubaveo ekspordi kiirel arengul (kasv 1 miljard
krooni e 25%), mille hoog neljandas kvartalis siiski rauges. Kaubavedu suurenes kiiresti nii mere-
kui ka maismaatranspordiga. Reisijateveo ekspordi kasvutempo (12%) vOrreldes 1999. aastaga

aeglustus ja jai maha ka impordi kasvust 2000. aastal (41%).

Reisiteenuste eksport

suurenes 2000. aastal suhteliselt tagasihoidlikult (6%), aasta alguse kii-

rem kasv sai Eestimaa kehva suve t6ttu vaikese tagasilodgi (vt joonis 2.6). Stabiliseerus nii Eestit
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Joonis 2.6.

Joonis 2.7.
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Reisiteenuste bilanss (min kr)

killastanute koguarv kui ka kulaliste arv p&hiliste partnerriikide 16ikes. Vorreldes 1999. aastaga
Skandinaaviast parit kilastajate arv suurenes, Euroopa Liidust parit kaugemate kulaliste arv aga
vahenes. Reisifirmade hea t66 tulemusena kasvas Uhepaevakiilaliste arvel Eestis enam raha
kulutanud mitmepéaevakilaliste arv.

Reisiteenuste import suurenes jatkuvalt ekspordist kiiremini. Reisifirmade teenuseid kasutanud
Eesti elanike arv kasvas 23%. Kui naaberriikide kilastused jaid samale tasemele vdi suurenesid
ligikaudu 10%, siis populaarseks muutus Euroopa Liidu I6unapoolsete riikide ja veelgi kaugemate
maade kilastamine.

TULUD

2000. aastal oli tulude bilansi puudujaak 3,5 miljardit krooni. Aastaga suurenes see 2,3 korda.
Tulude bilansi negatiivse saldo kasv tuli pea kogu ulatuses otseinvesteeringutulu negatiivse saldo
suurenemisest 2 miljardi krooni v@rra, millele lisandus muu investeeringutulu negatiivse saldo
kasv 60 miljoni krooni v@rra (vt joonis 2.7 ja tabel 2.14).

I tulude sissevool Eestisse [ tulude véljavool Eestist — saldo
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Tabel 2.14.

Tabel 2.15.

Tabel 2.16.

Tulude bilanss (min kr)

Saldo (min kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
1999 2000 1999 2000 2000/1999
Tulu otseinvesteeringutelt -1407,1 -3278,1 93,4 94,1 133,0
sh tulu p&hikapitalilt -1 396,5 -3144,8 92,7 90,3 125,2
tulu vBlgadelt (intressid) -10,6 -133,3 0,7 3,8 11575
Tulu portfelliinvesteeringutelt 367,4 3175 -24.4 9,1 -13,6
Tulu muudelt investeeringutelt -478,0 -534,8 31,7 15,4 11,9
Muud tulud 11,9 12,0 -0,8 -0,3 0,8
Tulud kokku -1 505,8 -3483,4 100,0 100,0 131,3
Tulude sissevool Eestisse
Maht (mlIn kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
1999 2000 1999 2000 2000/1999
Tulu otseinvesteeringutelt 359,3 2238 18,3 11,1 -37,7
sh tulu pShikapitalilt 146,2 93,4 7,4 4,7 -36,1
tulu vBlgadelt (intressid) 213,1 130,4 10,8 6,5 -38,8
Tulu portfelliinvesteeringutelt 1020,2 10284 51,9 51,2 0,8
Tulu muudelt investeeringutelt 553,0 717,4 28,2 35,7 29,7
Muud tulud 31,8 38,4 1,6 1,9 20,8
Tulude sissevool kokku 1964,3 2 008,0 100,0 100,0 2,2
Tulude véljavool Eestist
Maht (mlIn kr) Osatahtsus (%) Muut (%)
1999 2000 1999 2000 2000/1999
Tulu otseinvesteeringutelt -1766,4 -3278,1 50,9 59,7 85,6
sh tulu pShikapitalilt -1542,7 -3238,2 44,5 59,0 109,9
tulu vBlgadelt (intressid) -223,7 -263,7 6,4 4,8 17,9
Tulu portfelliinvesteeringutelt -652,8 -710,9 18,8 12,9 8,9
Tulu muudelt investeeringutelt -1031,0 -1 2522 29,7 22,8 215
Muud tulud -19,9 -26,4 0,6 0,5 32,7
Tulude véljavool kokku -3470,1 -5491,4 100,0 100,0 58,2

Tulude sissevool Eestisse jai praktiliselt muutumatuks (vt tabel 2.15), vahe muutusid ka selle
komponendid. Markimist vaarib vaid pShikapitalilt teenitud tulu kahanemine vorreldes 1999. aastaga.

Tulude valjavool Eestist suurenes 2 miljardi krooni vBrra e 58% (vt tabel 2.16). Eestisse tehtud
otseinvesteeringute tulusust 2000. aastal naitab p&hikapitalilt teenitud tulu 2,1-kordne kasv vorrel-
des 1999. aastaga. Seejuures tuleb markida, et kui Eestisse otseinvesteeringutena paigutatud
pohikapitalilt teenitud tulu moodustas 2000. aastal 3,2 miljardit krooni, siis 1,7 mld kr sellest rahast
ei lainud tegelikult Eestist valja, vaid reinvesteeriti uuesti ettevitjatesse ja selle vdrra suurenes
nende omakapital.

ULEKANDED

Ulekannete positiivne saldo  moodustas 2000. aastal 2,3 miljardit krooni, suurenedes aastaga
42%. Valitsusillekannete saldo kasvas 500 miljonit krooni ja eraiilekannete saldo 200 min kr.
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KAPITALI- JA FINANTSKONTO

Kapitali- ja finantskonto Ulejaak oli 7,6 miljardit krooni, millest 74% moodustas otseinvesteeringute
positiivne saldo. Ka portfelliinvesteeringute saldo oli Ulejadgiga, kuid muude investeeringute saldo
vaikese puudujadgiga. Finantskontost annavad Ulevaate joonised 2.8 ja 2.9.

[ otseinvesteeringud I portfellinvesteeringud =3 muud investeeringud == finantskonto saldo
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Joonis2.8.  Muutused vdlisinvesteeringukapitali voogude struktuuris (min kr)
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Joonis2.9.  Finantskonto tdhtajaline struktuur (min kr)

OTSEINVESTEERINGUD

Otseinvesteeringute saldo  kujunes 2000. aastal 5,6 miljardi krooni ulatuses positiivseks, olles
1999. aasta netootseinvesteeringutest 43% suurem. Mitteresidendid investeerisid Eestisse 6,6
miljardit krooni ja Eesti otseinvesteeringud valismaal kasvasid 1 miljardi krooni vérra (vt tabel 2.17
ja joonis 2.10). Otseinvesteeringute netosissevool moodustas 77% finantskonto Ulejaagist.

59% Eestisse paigutatud otseinvesteeringutest moodustasid investeeringud aktsia- voi osakapi-
tali. Seoses uldise majanduskasvuga ning pikaajalisele investorile soodsate muudatustega tu-
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Tabel 2.17.  Otseinvesteeringute struktuur

Eestisse Valismaale
Maht (mIn kr) Osatahtsus (%) Maht (mIn kr) Osatahtsus (%)
1999 2000 1999 2000 1999 2000 1999 2000
Aktsia(osa)kapital 25519 39253 57,4 59,1 -525,7 -579,7 42,4 55,6
Sissevool 3 606,7 5210,2 81,1 78,4 433,5 625,7 -35,0 -60,0
Valjavool -1 054,8 -1284,9 -23,7 -19,3 -959,2 -1 205,4 77,4 115,6
Reinvesteeritud tulu 721,9 1815,2 16,2 27,3 -115,7 -65,9 9,3 6,3
Nouded -2791,9 -3794,4 -62,8 -85,3 -213,3 -175,6 -4,8 -3,9
Kohustused 35138 5 609,6 79,0 126,1 97,6 109,7 2,2 25
Laenukapital (neto) 11735 1012,6 26,4 15,2 -613,5 -310,4 49,5 29,8
Kaubanduskrediit -15,7 161,4 -0,4 2,4 52,3 140,6 -4,2 -13,5
Luhiajalised laenud 86,0 7445 19 11,2 -288,8 -203,4 23,3 19,5
Pikaajalised laenud 1103,2 106,7 24,8 1,6 -377,0 -247,6 30,4 23,7
Muud rahapaigutused 0,7 -108,6 0,0 -1,6 15,1 -87,1 -1,2 8,4
Kokku 4 4480 6 6445 100,0 100,0 -1239,8 -1043,1 100,0 100,0
[ Eestisse 7 valisriikidesse — 5aldo
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Joonis 2.10. Otseinvesteeringud (min kr)

lumaksuseaduses, kujunes reinvesteeritud tulu (jaotamata kasumi) juurdekasv markimisvaar-
seks, olles suurim kogu senise maksebilansi koostamise praktika jooksul (ligi 1,8 miljardit kroo-
ni). Laenukapitali juurdekasv jai varasemate aastate tasemele. Kui kahel eelnenud aastal suure-
nesid valdavalt pikaajalised kohustused, siis 2000. aastal kasvas lihiajaline v8lgnevus olulise
osalusega mitteresidentidest investorite ees (vt joonis 2.11).

Suurem osa (80%) otseinvesteeringute juurdevoolust péarines tavakohaselt Soomest ja Rootsist
ning paigutati valdavalt rahandusse. Suurimad kasumid teeniti veonduse, laonduse ja side vald-
konnas. 89% strateegilistest investeeringutest tegid Euroopa Liidu likmesriigid (vt joonised 2.12 ja
2.13).

Eesti ettev6tjate poolt valismaale paigutatud otseinvesteeringud  jaid 1999. aasta tasemele. Otse-
investeeringute juurdekasv aktsia- v6i osakapitalina on viimase kolme aasta jooksul olnud stabiil-
ne — umbes 10% aastas. Titar- vOi sidusettevdtjates teenitud kasum jai vBrreldes 1999. aastaga
poole vaiksemaks, kuid laenukapitali netovaljavool kahekordistus® (vt joonis 2.14).

5 Vastavalt Rahvusvahelise Valuutafondi maksebilansi koostamise metoodikale on otseinvesteeringute laenukapitalist valja arvatud kdigi finantsvahendusega
tegelevate ettevitjate seotud osapoolte vahelised laenusuhted (vélja arvatud pdhivara soetamiseks kasutatud laen). Alates 2000. aastast on vastavad vood
kajastatud muude investeeringute kontol.
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EESTI MAKSEBILANSI AASTARAAMAT 2000
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Joonis 2.11. Eestisse tehtud otseinvesteeringute struktuur (min kr)

3 500

3 000

2500 -

2000 -

1500 +

1000 +

500 -

2 644,9

2 599,9

958,9

271,9 218,6

]

194,9

244,6

-500

[

Rootsi

Soome

Holland

Liechtenstein

Saksamaa

Austria

teised

Joonis 2.12. Eestisse tehtud otseinvesteeringute struktuur riigiti 2000. aastal (min kr)
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Joonis 2.13. Eestisse tehtud otseinvesteeringute struktuur tegevusalati 2000. aastal (min kr)




EESTI 2000. AASTA MAKSEBILANSS

100

1999

02000

-100 +
-200
-300 +
-400

-500 -

-600

-700
aktsiakapital

reinv esteeritud tulu

laenukapitali nduded

laenukapitali kohustused

Joonis 2.14. Viélismaale tehtud otseinvesteeringute struktuur (min kr)
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Joonis 2.15. 2000. aastal vdlismaale tehtud otseinvesteeringud riigiti (min kr)
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Joonis 2.16. 2000. aastal vélismaale tehtud otseinvesteeringud tegevusalati (min kr)

Olulisim osa otseinvesteeringutest laks L&t finantsvahenduse ettevétjatele. Kaks kolmandikku
otseinvesteeringutest tegid kinnisvara-, Girimis- ja muu ariteeninduse ettevétjad. Ligi 0,4 miljardi
krooni ulatuses suurenesid Eesti otseinvesteeringud Euroopa Liidu maades, samal ajal vahene-
sid 0,1 mld kr vdrra pikaajalised finantsinvesteeringud maksuvabades piirkondades (vt joonised

2.15 ja 2.16).

31
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Tabel 2.18.

PORTFELLIINVESTEERINGUD

Portfelliinvesteeringute  1999. aasta vaike positiivne saldo asendus 2000. aastal rohkem kui 1,8
miljardi kroonise netosissevooluga (vt joonis 2.17 ja tabel 2.18). Kapitali sissevool toimus valdavalt
volavaartpaberite kaudu. Omandivaartpaberite osas toimus kapitali valjavool, mille peamiseks
pdhjuseks oli mitteresidentide investeeringute vahenemine neljandas kvartalis.
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Joonis 2.17. Portfellinvesteeringud (min kr)
Portfelliinvesteeringud véértpaberite liigi ja majandussektorite jéargi (min kr)
Néuded Kohustused Saldo
1999 2000 1999 2000 1999 2000
Portfellinvesteeringud kokku -1894,9 573,0 2050,9 12819 156,0 1854,9
sh omandivaartpaberid 187,0 53,3 32923 -538,8 34793 -485,5
krediidiasutused 46,3 63,2 25 -674,9 48,8 -738,1
muud sektorid 140,7 116,7 3289,8 136,1 3430,5 252,8
vBlavaartpaberid 20819 519,7 -1241,4 1820,7 33233 23404
valitsussektor 166,8 -69,7 166,8 -69,7
krediidiasutused -1 454,0 493,0 -646,8 17115 -2100,8 22045
muud sektorid -627,9 26,7 -761,4 178,9 -1389,3 205,6

Portfelliinvesteeringunduded  vahenesid 2000. aastal 573 miljoni krooni vorra. Vahenemine toi-
mus just aasta esimesel poolel (ligi 1,8 mid kr), kolmandas ja neljandas kvartalis suurenesid
nduded enam kui 1,2 miljardit krooni. Suurimat rolli mangisid siin krediidiasutuste investeeringud
valismaistesse vdlainstrumentidesse, mis vahenesid kokku 493 miljoni krooni vdrra. Olulist rolli
etendas ka see, et 117 miljonit krooni vahenesid muu sektori ettevétjate investeeringud valismais-

tesse omandivaartpaberitesse.

Portfelliinvesteeringukohustuste kaudu toimus samuti kapitali sissevool (ligikaudu 1,3 mid kr).
Ka kohustuste puhul olid peamiseks portfellinvesteeringute sissevoolu pdhjustajaks tehingud
vllavaartpaberitega: volavaartpaberikohustused suurenesid kokku rohkem kui 1,8 miljardi krooni
vorra. Suurim roll oli selles krediidiasutustel (1,7 mld kr), kuid ka muu sektori ettevétjad emiteerisid



uusi volakirju. Mitteresidentide investeeringud Eesti ettevdtjate omandivaartpaberitesse vahenesid
peaaegu 540 miljoni krooni vorra. See oli seotud investeeringute kahanemisega Eesti krediidiasu-
tustes, mis oli tingitud otseinvesteerijate poolt vaikeinvestoritele suunatud ostupakkumistest aasta
teisel poolel. Mitteresidentide investeeringud muu sektori ettevGtjatesse suurenesid 136 miljonit
krooni.

MUUD INVESTEERINGUD

Muude investeeringute saldo oli 2000. aastal ligikaudu 176 miljoni krooniga positiivne (vt joonis
2.18 ja tabel 2.19). Kapitali sissevool toimus peamiselt impordi kiirest kasvust tingitud kaubandus-
krediidikohustuste suurenemisena ning ka mitteresidentide hoiuste kasvuna Eesti krediidiasutus-
tes. Laenude andmisest mitteresidentidele ning Eesti ettevotjate ja ka valitsussektori poolt varem
saadud laenude tagasimaksmisest tingitud kapitali véaljavool ulatus ligi 3,6 miljardi kroonini. Inves-
teeringute sissevool toimus valdavalt lihiajalise ning valjavool pikaajalise kapitali vormis (vt tabel
2.20).

Muude investeeringute nduded  mitteresidentidele suurenesid ligikaudu 2,7 miljardi krooni vorra,
seda peamiselt kolme esimese kvartali jooksul (kokku 4,7 mid kr). Neljandas kvartalis toimus
nduete oluline vahenemine (1,9 mld kr). Krediidiasutuste poolt mitteresidentidele antud laenud
suurenesid 954 miljoni krooni vorra, sellest veelgi kiiremini kasvasid aga muu sektori ettevotjate
poolt antud laenud (1,9 mid kr). Pankade poolt valismaale paigutatud hoiused suurenesid aastaga
607 miljonit krooni, kuigi viimases kvartalis toimus 2,1 miljardi kroonine vahenemine. Valitsussek-
tor vahendas oma valishoiuseid rohkem kui 0,5 miljardi krooni vBrra. Hoiused kokku kasvasid siiski
237 miljonit krooni. Muud nduded vahenesid. See oli enamjaolt seotud pankadega.
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Joonis 2.18. Muud investeeringud (min kr)

Tabel 2.19.

Muud investeeringud kapitali liigi jargi (min kr)

Noéuded Kohustused Saldo
1999 2000 1999 2000 1999 2000
Muud investeeringud kokku -1651,2 27725 4 185,8 2 596,6 2 534,6 -175,9
sh kaubanduskrediit -401,8 -78,0 119,1 1080,9 -282,7 1002,9
laenud 57,4 -2 814,0 2399,7 -785,3 23423 -3599,3
hoiused -887,9 -237,2 1462,7 19554 574,8 17182

muu kapital -304,1 356,7 2043 345,6 -99,8 702,3

33
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Tabel 2.20. Muud investeeringud tdhtaja jérgi (min kr)

Kokku

Pikaajaline kapital
Keskpank
Valitsussektor
Krediidiasutused
Muud sektorid

Luhiajaline kapital
Keskpank
Valitsussektor
Krediidiasutused
Muud sektorid

Nduded
1999 2000

-1 651,2 27725
4218 -1108,7
324,1 -197,5
97,7 -911,2
-2 0730 -1 663,8
-260,6 -154,6
-789,9 537,8
-915,7 -894,9
-106,8 -1152,1

Muude investeeringute kohustused
mangisid kaubanduskrediidikohustuste suurenemine enam kui 1 miljardi krooni v8rra ning mitte-
residentide hoiuste kasv Eesti krediidiasutustes ligi 2 miljardi krooni vérra. Kohustused vahenesid
mitteresidentidelt saadud laenude osas: krediidiasutused maksid laene tagasi 0,9 miljardit krooni,
oma laenukohustusi vahendas ka valitsussektor.

RESERVID

Kohustused
1999 2000

41858 2 596,6
16915 -549,9
-4,2 -4,1
139,7 -275,5
533,5 -736,8
10225 466,5
24943 31465
68,1 36,4
2250,4 2 140,6
175,8 969,5

Saldo
1999

2534,6
21133
-4.2
139,7
857,6
1120,2
4213
-192,5
-789,9
1334,7
69,0

2000
-175,9
-1658,6
-4,1
2755
-934,3
-444,7
14827
-118,2
537,8
12457
-182,6

suurenesid 2000. aastal 2,6 miljardit krooni. Suurimat rolli

Maksebilansi reservid suurenesid 2000. aastal 2,3 miljardi krooni v8rra, mis on viimaste aastate
suuremaid kasve. Impordi kaetust reservidega iseloomustab joonis 2.19.

I muut("+"vahenemine /"-" suurenemine; vasak telg)

impordi (v.a to6tlus) kaetus reservidega (parem telg)
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Joonis 2.19. Kulla- ja vélisvaluutareservide muut (min kr) ja impordi (v.a téétluskaubad) kaetus

reservidega (kuudes)



