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I ® Juhatuse esimehe p66rdumine

Hea lugeja!

Aasta 2012 oli rahvusvahelistel finantsturgudel jatkuvalt kee-
rukas. Kevadine finantskriisi sivenemine mitmetes eurotsooni
suurtes riikides sundis otsima radikaalseid ning laiapdhjalisi
lahendusi probleemide leevendamiseks eeskatt seal, kus stve-
nesid probleemid pangandussektorite ja riikide maksevdime
vahel. Suvine Euroopa Ulemkogu pakkus vélja vdga ambitsioo-
nika ja pohjapaneva lahenduse Euroopa Keskpanga juurde
Uhise pangandusjarelevalve loomise nédol. Uue loodava pangan-
dusliidu alustaladeks on lisaks Uhisele pangandusjarelevalvele
eeskatt kapitalinduete taitmise valdkonnas perspektiivis ka
Uhine hoiuste tagamise skeem ning pankade finantsseisu taas-
tamise ja pangakriiside lahendamise Uhtne Euroopa raamistik.
Esialgse ajakava kohaselt pidi Uhtne pangandusjarelevalve
loodama 2013. aasta alguseks, aga sedavérd kiire ajagraafik ei
osutunud asjakohaseks ega praktiliselt teostatavaks. Hetkel on
alust arvata, et pangandusjarelevalve Euroopa Keskpanga juu-
res alustab t66d 2014. aasta jooksul. Eesti on pidanud ja peab
oluliseks, et pangandusliidu k&iki kolme sammast kasitletakse
koos voi vahemalt puttakse need ellu rakendada véimalikult

vaikeste ajavahedega.

Uhise pangandusjarelevalve siisteemiga liituvad esimeses eta-
pis suure tdendosusega eurotsooni riigid ja veel méned riigid.
Kuigi osalemine on avatud koigile Euroopa Liidu liikmesriiki-
dele, ei pruugi pakutud organisatoorsed ja veel olulisemana
poliitilised lahendid euroalasse mittekuuluvatele riikidele
sobida. Nii vdib 2014. aastast tekkida olukord, kus Eesti kaks
suuremat krediidiasutust — Swedbank ja SEB Pank — kuuluvad
soolo baasil Euroopa Keskpanga jarelevalvestusteemi, kuid
pangagrupi tasandil teostab nende Ule jarelevalvet jatkuvalt
Rootsi finantsjarelevalve asutus Finansinspektionen. Téna ei
saa veel 16pliku kindlusega 6elda, milliseks kujuneb prakti-
line toojaotus Euroopa Keskpanga pangandusjarelevalve ja
Finantsinspektsiooni vahel, aga usun, et viimastel aastatel
Péhjamaade kollegiaalses koostd6s tdhusalt toiminud koost66-
mudel rakendub ka siin ja Finantsinspektsioon jaab osalema
meie jaoks susteemselt oluliste krediidiasutuste jarelevalves

aktiivselt nii soolo baasil kui grupitleselt.

1. Juhatuse esimehe pé6rdumine

Finantsinspektsioon peab oluliseks, et Euroopa uue pangandus-
jarelevalve stisteemi rakendumisel suudetaks hoida P6hjamaist
konsensusmudelit, mis baseerub aktiivsel ja avatud dialoogil
ning vastastikusel lugupidamisel. Oleme Uhise pangandus-
jarelevalve loomisel tegusad nii Euroopa Noukogu kui ka

Euroopa Keskpanga erinevates to6rihmades.

Eesti pangandusturgu mojutas 2012. aastal enim moddukas
majanduskasv ja to6puuduse langus alla 10% taseme. Eesti
ettevotted on suutnud eksporditurgudel jatkuvalt olla suhte-
liselt edukad ja see on oluliselt méjutanud pankade krediidi-
portfelli kvaliteedi paranemist. Kuigi Rootsi pangandussektorit
peetakse hetkel vaga tugevaks ja sealne regulaator on astunud
samme pankade laenukvaliteedi veelgi téhusamaks mdjuta-
miseks ja likviidsuse tagamiseks, ei saa 16plikult valistada voi-
malike negatiivseid arenguid Péhjamaade kinnisvaraturgudel,
mis seni ei ole olulist korrektsiooni labi teinud. Samuti ei saa
valistada finantskriisi laienemist uuesti ka meie peamistele eks-
porditurgudele, mis voiks kaasa tuua raskusi ekspordile orien-

teeritud majandussektoritele.

Oluline areng 2012. aastal oli ka jatkuv hoiuste kasv, mis on voi-
maldanud Eesti krediidiasutustel oluliselt vahendada séltuvust
emapankade rahastamisest. llmselt on deposiitide kiire kasv
seotud osaliselt ka sellega, et juba pikemat aega kestnud vaga
keerulises turusituatsioonis on tarbijate usaldus keerukamate
finantsinstrumentide suhtes oluliselt langenud. Raha hoidmine
deposiidis kall véahendab tarbijate jaoks oluliselt riske, aga ei
pruugi olla keskpikas perspektiivis optimaalne strateegia oma

saastude kasvatamiseks vorreldes inflatsiooniga.

Tervikuna on pangandussektor jatkuvalt vaga hasti kapitalisee-
ritud ja omakapitali tootlus pUsib kdrge. Kahjukindlustussekto-
ris oli kahjumlikkus 2012. aastal madal ja paranenud majandus-
olukord hdlbustas erinevate kindlustustoodete muuki. Sama
ei saa oelda elukindlustussektori kohta, kus jatkuvalt on uute
klientide leidmisega raskusi, kuna noudlus pikaaegsete saastu-

toodete vastu on madalseisus.



2012. aastal kuulusid teist aastat Finantsinspektsiooni jarele-
valve alla makseasutused. Erinevate Eestis tegutsevate makse-
asutuste arikultuur erineb Uksteisest olulisel maaral. Huvi selles
sektoris turule sisenemiseks on algusest peale olnud suur ja
jatkuvalt leidub uusi makseteenuste osutamise valdkonnas
tegevusluba soovivaid aridhinguid. Paraku naitavad esmased
kogemused jarelevalve jaoks, et isegi kui oleme seadustes sea-
tud raamide piires voimalikult objektiivselt ja pdhjalikult uute
teenusepakkujate tausta hinnanud, oleme siiski juba olnud
sunnitud kasutama ka finantsjarelevalve kasutuses olevat aar-
muslikku abindud. Nimelt thel juhul oleme pidanud tegevusloa
tahistama, kuna makseasutuse tegevus ei vastanud seadusest
tulenevatele nduetele. Mitmes teises turuosalises oleme |abi
viinud vaga pdhjalikke kohapealseid kontrolle. Kdikehdlmavad
kohapealsed kontrollid ja vajadusel diguskaitseorganite sekku-
mine on mdne makseasutuse arimahtusid jarsult vahendanud,
mis Uldises plaanis pole kindlasti jarelevalvetegevuse peamine
eesmark, kuid naitab, et ménede makseasutuste tegevus ei

pruukinud alati olla seaduste sisu ja mottega kooskdlas.

Teenusejarelevalve jaoks olid 2012. aastal olulised kaks
tegevussuunda. Esiteks suurendasime jatkuvalt kohapealsete
kontrollide arvu, et vahetult ja p&hjalikult kontrollida erine-
vatest seadusest ja Finantsinspektsiooni juhenditest tulenevate
nduete taitmist. Kuigi kontrollide arvu suure mahu ja nende
erineva fookuse tottu ei saa teha koikehdlmavaid uldistusi,
saab uldhinnanguna tdédeda, et reegleid uldiselt jargitakse
ja vajadusel likvideeritakse puudused moistliku aja jooksul.
Teiseks on teenusejarelevalve jatkuvalt tegelemas pensioni-
fondide temaatikaga. Lisaks tavaparastele kontrollidele viis
Finantsinspektsioon 2012. aastal labi ka analtusi erineva riski-
tasemega pensionifondide varade paigutamise ja sellega seoses
vOetavate valitsemistasude kohta. Tuleb tddeda, et kérgema
riskiastmega pensionifondide varade paigutamine on muutu-
nud passiivsemaks, rohkem investeeringuid tehakse teistesse
fondidesse, see aga ei peegeldu mitte kuidagi valitsemistasu-
des. Oleme kdnealuses valdkonnas esitanud oma ettepanekud

Rahandusministeeriumile.

1. Juhatuse esimehe pé6rdumine

Investorite ja emitentide huvi NASDAQ OMX Tallinna bérsi
vastu pusib leige ja kauplemisaktiivsus borsil on madal. Vahe-
likviidne ning erinevatele korporatiivsetele uudistele darmiselt
tundlik turg loob pinnase, et taolist turusituatsiooni puttakse
ebaseaduslikel eesmarkidel monede investorite poolt é&ra

kasutada.

2012. aastat iseloomustab ka Finantsinspektsiooni jaoks pret-
sedenditu kohtuasi, kus kolmandad isikud taotlevad kohtult
krediidiasutuses olulise osaluse omandamiseks loa andnud
Finantsinspektsiooni  haldusakti tUhistamist. Toepoolest,
Finantsinspektsiooni tegevus allub halduskohtu kontrollile.
Samas ei tohiks taolist kontrolli ndudvate kaebedigusega
isikute ring olla piiramatu, kuna see viib finantsstabiilsuse kait-

seks kehtestatud jarelevalvesaladuse kadumiseni.

Tarbijahariduse projektil Minuraha valmis uus senisest enam
elusindmustele keskenduv tarbijaveebi redaktsioon, kusjuu-
res informatsiooni voib veebist vajadusel endiselt saada ka
teenustepohisest vaatest lahtuvalt. Hea meel on tdédeda, et
Finantsinspektsiooni too6tajate poolt koostéds meie partneri-
tega korraldatud infopaevad nii koolides kui td6kohtadel on
suurendanud inimeste teadlikust oma rahaasjade planeerimise
vajalikkusest ning finantsteenuste valikuga seotud ohtudest
ja véimalustest. Loodetavasti voetakse ldhiajal vastu ka riiklik
finantskirjaoskuse strateegia, et selles valdkonnas t66d veelgi

ststeemsemalt korraldada.

Tanan kolleege Finantsinspektsioonist, kelle t66 labi eelpool

kirjeldatu teoks on saanud.

Head lugemist! S

Raul Malmstein

juhatuse esimees



2. Finantsinspektsiooni juhatuse kinnitus

® Finantsinspektsiooni juhatuse kinnitus

Tallinnas, 12. martsil 2013. aastal

Kéesoleva aastaaruande koostas Finantsinspektsiooni juhatus ja see on esitatud kinnitamiseks Finantsinspektsiooni ndukogule.
Aastaaruanne esitatakse Riigikogule.

Kéesolev aastaaruanne sisaldab Finantsinspektsiooni:

Tegevusaruannet |k 6;
Tulude-kulude aastaaruannet Ik 48;
Bilanssi Ik 53;

Audiitori jareldusotsust Ik 54.

Finantsinspektsiooni juhatus kinnitab, et Finantsinspektsiooni tulude-kulude aastaaruanne on vastavuses Finantsinspektsiooni

seadusega ja rakendatud arvestuspohimotetega.

=

Raul Malmstein Kilvar Kessler Kaido Tropp Andres Kurgpdld



3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

e Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

?) . I « Finantsinspektsiooni

luhitutvustus

Finantsinspektsioon on autonoomse pdadevuse ja eelarvega
finantsjarelevalve asutus, mis tegutseb jarelevalve teostamisel

Eesti riigi nimel ja on oma tegevuses ja otsustes séltumatu.

Finantsjarelevalve tegevuse eesmargiks on aidata kaasa
finantsteenuseid pakkuvate ettevotete stabiilsuse ja teenuste
kvaliteedi tagamisele ning seeldbi toetada Eesti rahaststeemi
usaldusvaarsust. Jarelevalve pohiline eesmark on tagada,
et finantsasutused suudavad kliendi ees véetud kohustused
tulevikus taita - maksta valja hoiused, kindlustuskahjud voi
kogutud pensioni jmt. Samuti on Finantsinspektsiooni oluliseks
Ulesandeks suurendada Eesti finantssektori labipaistvust ning
efektiivsust, vahendada finantsststeemi riske ning aidata kaasa
finantssektori kuritegelikel eesmarkidel drakasutamise tokesta-

misele.

Finantsinspektsioon teostab riiklikku jarelevalvet Finants-
inspektsioonilt tegevusloa saanud krediidiasutuste, kindlustus-
andjate, kindlustusvahendajate, investeerimisthingute, fondi-
valitsejate, investeerimis- ja pensionifondide, makseasutuste,
e-raha asutuste ja vaartpaberituru Ule. Eestis tegutsevate
krediidiasutuste, kindlustusandjate ja investeerimisihingute
filiaalide osas teostab esmast jarelevalvet krediidiasutuse,
kindlustusandja voi investeerimisihingu paritoluriigi jarele-

valveasutus.

Finantsinspektsiooni tegevust kavandab ja juhtimist kontrollib
Finantsinspektsiooni ndukogu. Néukogu koosneb kuuest liik-
mest. Ndukogu esimees on ametikoha jargi rahandusminister.
Finantsinspektsiooni igapdevast t66d juhib neljaliikmeline
juhatus, mis kollektiivse juhtimisorganina langetab otsuseid
haalteenamuse alusel. Juhatuse tegevust juhib juhatuse esi-
mees. Igal juhatuse lilkkmel on oma vastutusvaldkonnad ning
talle alluvad vahetult vastavasse vastutusalasse kuuluvad struk-

tuuritiksused ja/voi ametikohad.

Finantsinspektsiooni jarelevalvealane tegevus jaguneb turu- ja
teenusejarelevalve ning kapitalijarelevalve alasteks tegevus-
teks. Kapitalijarelevalve alase t66 fookuses on finantsasutuste
riskide ja tegevuse jatkusuutlikkuse analtus, turu- ja teenuse-
jarelevalve eesmargiks on pakutavate finantsteenuste labi-

paistvuse, usaldusvaarsuse ja efektiivsuse tagamine.



3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

?) . 2 . Juhtimineja organisatsioon

?) . 2 . No&ukogu tegevus

Noukogu koosseis

Finantsinspektsiooni ndukogusse kuulusid seisuga

31. detsember 2012:

Esimees:

Jurgen Ligi, rahandusminister

Liikmed:

Ardo Hansson, Eesti Panga president
(kuni 6. juunini 2012 Andres Lipstok)
Matti Klaar, kindlustusekspert

Madis Miiller, Eesti panga asepresident
(kuni 19. oktoobrini 2012 Rein Minka)
Valdo Randpere, Riigikogu liige

Veiko Tali, Rahandusministeeriumi kantsler

Noukogu otsused

2012. aastal toimus neli ndukogu koosolekut.

Néukogu kinnitas 2011. aasta aastaaruande, aruandeaasta
kahjum summas 60 000 eurot kaeti Finantsinspektsiooni reservi

arvelt.

Néukogu kinnitas Finantsinspektsiooni 2013. aasta eelarve, sum-
mas 4 747 000 eurot ning tehti ettepanek rahandusministrile

2013. aasta jarelevalvetasu mahuosa maarade kinnitamiseks.

Noukogu keskendus 2012. aastal finantsturu erinevates valdkon-
dades esilekerkinud kusimuste lahendamisele. Tahelepanu all
oli piiritlese koost6o tdhustamine finantsjarelevalve subjektide

riskide hindamisel, ennekoike labi jarelevalvekolleegiumite 166.



3 . 2 . 2 « Juhatuse tegevus

Juhatuse koosseis
Finantsinspektsiooni juhatusse kuulusid seisuga
31. detsember 2012:

Esimees:

¢ Raul Malmstein

Liikmed:

e Kilvar Kessler

e Andres Kurgpold
e Kaido Tropp

Juhatuse esimehe volituste tdhtaeg on neli aastat, lilkmete

volituste tahtaeg kolm aastat.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Juhatuse otsused

2012. aastal toimus 52 juhatuse koosolekut, kus tehti 104
haldusotsust, sealhulgas seitse ettekirjutust ning viis rahatrahvi
maaramise otsust. Tegevusluba voi tdiendav tegevusluba anti
seitsmele finantsasutusele, finantsteenuste osutamiseks ei
antud tegevusluba kahele taotlejale, kehtetuks tunnistati
kolme finantsasutuse tegevusload (neist kaks finantsasutuse

enda taotluse alusel).

Jatkuvalt keerulises eurotsooni pangandussektori olukorras
seadis juhatus 2012. aastal kapitalijarelevalve valdkonna pea-
miseks Ulesandeks hinnata jarelevalvesubjektide vdéimalikke
finantsriske, mis tulenevad majanduskeskkonnast. Kérgenda-
tud tahelepanu all oli likviidsusriski valdkond ning jatkuvalt
krediidiasutuste laenuportfellide kvaliteet. Samuti hinnati kre-
diidiasutuste kapitali piisavust erinevate negatiivsete stsenaa-

riumite voimaliku realiseerumise korral.

2012. aastal oli kindlustusvaldkonna jarelevalve fookuses elu-
kindlustusandjate puhul tururisk ning kahjukindlustusandjate
puhul kindlustusrisk. Kuna madalal tasemel pusinud intressid
muutsid investeerimiseks sobivate finantsinstrumentide leid-
mise elukindlustusandjate jaoks keeruliseks, tahendas see elu-

kindlustusandjate jaoks tururiski kasvu.

Teenusejarelevalve valdkonnas kontrolliti eeskatt, kas finants-
teenuste osutamine vastab kehtivale diguslikule raamistikule.
Kahjukindlustuses oli tahelepanu all kindlustuslepingu s6lmi-
mise jargsete kohustuste tditmine kindlustusandjate poolt,

fondivalitsejate puhul eeskatt investeerimisriskide juhtimine.

Vaartpaberituru jarelevalves oli ka 2012. aastal tegevus kes-
kendunud voéimalike manipulatsiooni tunnustega tehingute

tuvastamisele ning véimalike turukuritarvituste ennetamisele.



Juhatuse liikmete vastutusvaldkonnad

Juhatuse esimees Raul Malmstein vastutab Finantsinspekt-
siooni strateegia valjatootamise, Uldjuhtimise ja juhatuse t66
korraldamise, kogu jarelevalvetegevuse koordineerimise ja
tohusa toimimise, siseriikliku ja valiskoostd66 koordineerimise,
avaliku suhtluse, siseauditi korraldamise, t66tajate koolituse
korralduse, sisekommunikatsiooni ning finantskirjaoskuse

edendamise eest.

Tema vahetus vastutusalas téotavad:

e juhatuse esimehe abi;

e personali- ja koolitusjuht;

¢ rahvusvahelise koost66 koordinaator;
e kommunikatsioonijuht;

e tarbijahariduse projektijuht;

e tarbijahariduse spetsialist;

e siseaudiitor.

Juhatuse liige Kilvar Kessler vastutab vaartpaberituru jérele-
valve ja digusosakonna t66 eest, sealhulgas jarelevalveliste
oiguskusimuste koordineerimise ja vajadusel ettevalmistamise,
finantssektori regulatiivse keskkonna arengu ja finants- ning
jarelevalvepoliitiliste seisukohtade valjatootamise eest oma
vastutusvaldkonnas voi koostdds teise juhatuse lilkkmega ja

rahvusvahelise koosto6 eest oma vastutusvaldkondades.

Tema vahetusse vastutusalasse kuuluvad:
e turujarelevalve divisjon;

e QSigusosakond.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Juhatuse liige Andres Kurgpold vastutab kapitalijarelevalve
valdkonna toimimise ja arengu eest, sealhulgas krediidi-
asutuste, kindlustusandjate, investeerimisihingute ning teiste
Finantsinspektsiooni jarelevalve alla kuuluvate finantsasutuste
kapitalijarelevalve eest réhuasetusega jarelevalvesubjektide
riskide analtusil, maksevoimelisusel, talitluspidevusel, usaldata-
vusnduete taitmisel ja muudel kapitalijarelevalvelistel aspekti-
del. Samuti finantsasutuste turule sisenemise ja turult valjumise
protsessi korralduse, sh tegevuslubade véljastamise eest. Tema
vastutusvaldkond hdlmab ka regulaarse aruandluse kogumist

ning rahvusvahelise koost66d oma vastutusvaldkondades.

Tema vahetusse vastutusalasse kuuluvad:
e kapitalijarelevalve divisjon;

e regulatsioonide ja aruandluse divisjon.

Juhatuse liige Kaido Tropp vastutab finantsteenuste jarelevalve
ja inspektsiooni tugiteenuste toimimise ning arengu eest, seal-
hulgas finantsteenuste turustamise ning teenuste kvaliteedi
jarelevalve ja jarelevalvepoliitiliste seisukohtade valjatootamise
eest, samuti piiritileste teenuste teavituse korralduse, rahapesu
ja terrorismi rahastamise tokestamise valdkonna, Finants-
inspektsiooni eelarveprotsessi korralduse, organisatsiooni tugi-
teenuste toimimise ja arengu, infotehnoloogia protseduuride
véljatootamise ja rakendamise ning rahvusvahelise koost66

eest oma vastutusvaldkondades.

Tema vahetusse vastutusalasse kuuluvad:
e finantsteenuste jarelevalve divisjon;

e siseteenuste osakond.



3 . 2 . 3 « Organisatsiooni

areng, personalipoliitika ja

koolitus

Finantsinspektsiooni personalipoliitika eesmargiks on koérge
jarelevalvelise standardi tagamine ldbi kompetentsete ja moti-
veeritud tootajate. Sellest lahtuvalt on vélja to6tatud Finants-
inspektsiooni motivatsioonististeem, varbamis-, koolitus- ja

arenduspoliitika.

Seisuga 31. detsember 2012 oli Finantsinspektsioonis moodus-
tatud 80 ametikohast taidetud 75 ametikohta. Viie t66tajaga
olid td66suhted ajutiselt peatunud nende lapsehoolduspuhkusel
viibimise ajaks. Finantsinspektsioonis td6tas aasta 16pu seisuga
46 naist ja 29 meest. Finantsinspektsiooni tdotajate keskmine
vanus on 38 aastat. Tootajaskonna keskse osa moodustavad
juristid, finantsanaltGutikud ja riskijuhid. K&ik Finantsinspekt-
siooni tootajad omavad korgharidust. 2012. aasta I16pu seisuga
Oppis Finantsinspektsiooni tootajatest kuus magistridppes ja

kaks doktoriéppes.

2012. aastal asus Finantsinspektsiooni to6le kuus uut to6tajat ja
lahkus neli to6tajat. Tootajate varbamisel eelistatakse avalikku
konkurssi. Finantsinspektsioon hindab oma t6éo6tajaid, pakku-
des neile nii moistlikku kompensatsioonipaketti, tunnustades

parimaid kui ka tagades to6tajate erialase arengu ja koolituse.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Tootajate koolitus

Finantsinspektsioon peab vaga oluliseks tootajate jarjepide-
vat ja sihiparast koolitamist ja arendamist, et tagada finants-
jarelevalve korge kvaliteet. Finantsinspektsioon péérab suurt
tahelepanu tootajatele vajalike koolitus- ja arenguvdimaluste
loomisele. Koolituste planeerimisel ldhtutakse organisatsiooni
strateegilistest eesmarkidest ja iga to6taja personaalsest aren-
guvajadusest, mis selgitatakse valja arenguvestluste kaigus.
Arenguvestluste raames toimub ka to6tajate eelmise perioodi
tulemuste hindamine ja uute eesméarkide seadmine eelseisvaks

perioodiks.

Finantsinspektsiooni to6tajad osalesid 2012. aastal nii Eestisi-
sestel kui rahvusvahelistel jarelevalvespetsiifilistel koolitustel.
2012. aastal

moodustas keskmine véliskoolituse kulu koos lahetuskuludega

Toimus ka erialaseid asutusesiseseid koolitusi.

1090 eurot ja riigisisese koolituse kulu 227 eurot té6taja kohta.
Aastal 2011 oli keskmine véliskoolituse kulu 900 eurot ja riigi-
sisese koolituse kulu 230 eurot to6taja kohta. Peamisteks koo-
litusvaldkondadeks olid kapitaliregulatsiooni alased muutused
pangandus- ja kindlustussektoris, vaartpaberiturul pakutavad
investeerimisteenused ja nende jarelevalve, juriidilise kompe-

tentsi arendamine ning samuti jatkus tootajate keeledpe.
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3 . 2 . 4‘ « Siseaudiitori

kokkuvote

Finantsinspektsiooni siseaudiitori ametikoht on loodud Finants-
inspektsiooni seaduse alusel. Siseaudiitori missioon on aidata
juhatusel saavutada organisatsiooni eesméarke parimal véima-
likul moel ja méistlike kuludega. Siseaudiitor allub ja annab
aru juhatusele, kes suunab siseaudiitori tegevust, kinnitades
siseaudiitori strateegilise plaani neljaks aastaks ja tapsemad
tooplaanid kvartalite kaupa. Siseaudiitor annab kord aastas
Ulevaate oma tegevusest ndukogule. Siseaudiitor juhindus oma
tegevust kavandades ja labi viies The Institute of Internal Audi-
tors siseaudiitorite eetikakoodeksi pohimotetest, kuid siseauditi
rahvusvaheliste standardite pohimdtteid jargis niivord, kuivord

neid on vdimalik ja moistlik jargida vaikeses organisatsioonis.

Siseaudiitor sai taita oma tlesandeid 2012. aastal séltumatuna
ja objektiivselt. Siseaudiitori peamistes Ulesannetes ja t66-

korralduses olulisi muudatusi ei toimunud.

Siseaudiitori siseauditi ala tegevust suunas peamiselt stratee-
giline plaan aastateks 2011-2015. Siseaudiitor auditeeris 2012.
aastal kahte pdhivaldkonda: Finantsinspektsiooni pohitegevust
ehk tegevust finantsjarelevalve korraldamisel ning organisat-
siooni siseelu ja todkorraldust. Finantsjarelevalve valdkonna
olulisemate auditite kaigus hinnati rahvusvaheliste kokkule-
pete toimimist, haldusaktide andmiseks téendite kogumist ja
hindamist ning teabevahetuse toimimist finantsjarelevalvete ja
keskpankade vahel kriisiolukorras — AB Bankas Snoras juhtumi
ajal. Samuti eluliselt tahtsate jarelevalvevaldkondade sisenor-

mistikuga kaetust; krediidiasutuste &riliinide funktsioonisiirde

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

korralduse jarelevalve protsessi; Finantsinspektsiooni poolt
madratud karistuste ja menetluste tulemuste avalikustamise
printsiipide jargimist; elu- ja kahjukindlustuse uue kapitali-
regulatsiooni Solventsus Il jarelevalvereziimi ettevalmistamise
protsessi; pankade organisatsioonikorralduse ja juhtimise
jarelevalve protsessi; olulise osaluse loa taotluse menetlusi;
pankade ja makseasutuste kohapealsete kontrollide protsessi
ja kapitalinduete uue regulatsiooni CRD IV (Capital Require-

ments Directive) ettevalmistusprotsessi.

Siseaudiitor hindas Finantsinspektsiooni siseelu ja tédkorral-

duse olulisemate siseregulatsioonide jargimist.

Noukogu ja juhatuse otsuste taitmise distsipliin oli 2012. aastal
hea. Finantsinspektsiooni juhtimis- ja kontrollisisteem toimis
olulises ulatuses pdhjendatud ootuste kohaselt. Siseaudiitoril ei
olnud 2012. aastal pdhjust menetleda Uhtegi raiskamise, vara
vaarkasutuse ega ka eelarvedistsipliini olulise rikkumise juhtu-

mit.

Huvide konflikti ennetamise meetmed toimisid seaduses sates-
tatud nduete kohaselt ja Finantsinspektsiooni té6tajad suhtu-

sid huvide konflikti ennetamisse kullaldase vastutustundega.

Siseaudiitor ei tegelenud vajaduse puudumise tottu 2012. aas-
tal riigisaladuse ja valisriigi salajase teabe kaitse aspektidega,
kuigi nimetatud valdkond kuulub siseaudiitori Ulesannete
hulka.
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?) . 3 . Jarelevalvetegevus

3 . 3 . Tegevuslubade

Véiljastamine, investeerimis- ja

pensionifondide ning
emitentide prospektide

registreerimine

Tegevuslubade valjastamine ning kehtetuks tunnistamine

Finantsinspektsioon andis 2012. aastal krediidiasutuse tegevus-
loa AS-ile DNB Liising (arithingu nimeks on alates 31. augustist
2012 AS DNB Pank). Varasemalt tegutses Bank DNB A/S Eesti

pangandusturul filiaalina.

2012. aastal andis Finantsinspektsioon osalhingule GRAPE
TAX-FREE loa makseasutuste ja e-raha asutuste seaduses sates-
tatud erandi kasutamiseks. Makseasutuste ja e-raha asutuste
seaduses satestatud erandi luba véimaldab osatihingul GRAPE
TAX-FREE osutada raha siirdamise teenust. Erandi loa puhul
kehtivad tegevusloa taotlemiseks lihtsustatud nduded ja eeldu-
seks on, et arithingu eelneva 12 kuu maksetehingute keskmine

kogusumma ei tleta 1 miljonit eurot kuus.

Finantsinspektsioon valjastas makseasutuse tegevusloa Maa-
elu Edendamise Hoiu-laenuthistule, kellel oli varasemalt luba
makseasutuste ja e-raha asutuste seaduses satestatud erandi
kasutamiseks. Maaelu Edendamise Hoiu-laenuthistule valjasta-
tud makseteenuste osutamise tegevusluba véimaldab Maaelu
Edendamise Hoiu-laenuthistul osutada jargnevaid maksetee-
nuseid: maksekontole sularaha sissemaksmine; maksekontolt
sularaha valjavotmine; maksetehingute taitmine, sealhulgas
raha Glekandmine makseteenuse pakkuja juures avatud makse-
kontole; maksetehingu tditmine, kui raha on makseasutuse
kliendile antud laenuna; maksetehingute taitmine, kui maksja
nousolek makse tegemiseks antakse telekommunikatsiooni-,
digitaalse vdi infotehnoloogilise seadme abil ning maksetehing
tehakse telekommunikatsiooni vérgu, infotehnoloogilise
sisteemi voi muu sellesarnase vorgu haldaja vahendusel, kes
tegutseb Uksnes vahendajana makseasutuse kliendi ja kaupade

vo&i teenuste pakkuja vahel.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Kahele tegevusluba taotlenud makseasutusele Finantsinspekt-

sioon tegevusloa valjastamisest keeldus.

Makseasutused kuuluvad Finantsinspektsiooni jarelevalve alla
alates 2011. aastast vastavalt makseasutuste ja e-raha asutuste
seadusele. llma vastava tegevusloata tohtisid arithingud mak-

seteenuseid osutada kuni 30. aprillini 2011.

Samuti anti tegevusluba Uhele uuele fondivalitsejale 4Times
Capital AS-ile klausliga, et 4Times Capital AS-il ei ole digust
valitseda eurofonde. Eurofondid on investeerimisfondide sea-
duse tdhenduses Uhes Euroopa Liidu (EL) liikmesriigis asutatud
fondid, mille osakuid voi aktsiaid voib pakkuda koigis teistes

lilkkmesriikides.

Kahjukindlustusandja Seesam Insurance AS sai 2012. aastal
Finantsinspektsioonilt tdiendava tegevusloa kahjukindlustuse
edasikindlustuse pakkumiseks ning ERGO Kindlustuse AS-ile
andis Finantsinspektsioon loa abistamisteenuste kindlustuse

pakkumiseks.

Samuti andis Finantsinspektsioon 2012. aastal AS-ile Eesti
Vaartpaberikeskus tegevusloa arveldussusteemi korraldaja
tegevusalal tegutsemiseks. Kuna arveldusststeemi korraldaja
tegevus ja vaartpaberite keskregistripidaja tegevus on oma-
vahel tihedasti péimunud, olid menetlusse kaasatud ka Rahan-

dusministeerium ja Eesti Pank.
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Tabel 1. Tegevuslubade valjastamine 2012. aastal

Valdkond Teenusepakkuja
Fondivalitseja 4Times Capital AS
Kahjukindlustusandja  Seesam Insurance AS

ERGO Kindlustuse AS AS

Kahjukindlust dj
ahjukindiustusandja (alates 02.01.2013 ERGO Insurance SE)

Krediidiasutus AS DNB Liising
Makseasutus OU GRAPE TAX-FREE
Makseasutus Maaelu Edendamise Hoiu-laenuUhistu

2012. aastal tunnistas Finantsinspektsioon kehtetuks Parsum
Partners AS-ile antud makseasutuse tegevusloa, kuna ari-
Uhingu tegevus ei vastanud rahapesu ja terrorismi rahastamise
tokestamise seaduses satestatud nduetele. Samuti esitas ette-
vote finantsjarelevalvele oma aruannetes ebadigeid andmeid

ning rikkus kehtestatud omavahendite normatiivi.

Investeerimisthingu avalduse alusel seoses Trigon grupi tege-
vuse reorganiseerimisega tunnistas Finantsinspektsioon keh-
tetuks AS-ile Trigon Securities valjastatud investeerimisthingu
tegevusloa ning taiendava tegevusloa investeerimisndusta-
misega tegelemiseks. Samuti tunnistas Finantsinspektsioon
investeerimisthingu avalduse alusel kehtetuks AS-ile SEB Ens-
kilda valjastatud investeerimisthingu tegevusloa vaartpaberite

pakkumise voi emiteerimise korraldamiseks.

Noutava tegevusloata finantsteenuste pakkumine

2012. aasta jooksul avaldati Finantsinspektsiooni kodulehel
www.fi.ee 228 hoiatusteadet véimaliku ebaseadusliku inves-
teerimisteenuse osutaja kohta Euroopa Liidus, neist kolm tea-
det avalikustati Eestist parit isikute kohta. Prokuratuuri saadeti
kuriteokaebus karistusseadustiku §-s 372 satestatud suiteo
toimepanemises Briti Neitsisaartel registreeritud piiratud vastu-
tusega arithingu My Trade Markets Ltd kohta ning tehti koos-
t66d teise kahe Eestist parit ebaseadusliku teenusepakkuja

teenuste kvalifitseerimise osas.

Investeerimis- ja pensionifondide registreerimine

2012. aastal registreeris Finantsinspektsioon kahe uue investee-
rimisfondi — Avaron Ida-Euroopa Vélakirjafond ja Early Fund
Il — tingimused. Uusi vabatahtlikke ega kohustuslikke pensioni-
fonde 2012. aastal ei loodud.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Markused

taiendav tegevusluba
taiendav tegevusluba

uus arinimi DNB Pank

2012. aastal registreeriti 29 investeerimisfondi tingimuste
muudatused. Tingimuste muudatuste kdigus kontrollib Finants-
inspektsioon tingimuste satete taielikkust, selgust ja kooskdla

digusaktidega.

2012. aastal andis Finantsinspektsioon loa 4 fondi likvideeri-
miseks: SEB High-Yield Bond Fund, Kawe Investeerimisfond,

Trigon Active Alpha Fond ja Redgate Intressifond.

Filiaalide asutamisvabaduse load
2012. aastal asutasid Euroopa Liidu liikmesriikide finantsasutu-

sed Eestis jargmised filiaalid:

Tabel 2

Teenusepakkuja Valdkond

UADBB BALTO LINK Eesti filiaal kindlustusmaakler
UADBB MAI Baltics Eesti filiaal kindlustusmaakler
UAB DK PZU Lietuva kahjukindlustusandja

Euroopa Liidu liikmesriikide finantsasutuste filiaalide jare-
levalvekorraldus pohineb vastastikuse usalduse pohimottel.
Filiaali jarelevalve eest vastutab paritoluriigi jarelevalveasutus.
Filiaalile ei rakendu Eesti seadusandlusest tulenevad néuded
kapitaliga seotud normatiividele. Finantsinspektsioon kogub
sellele vaatamata paljudelt valiskrediidiasutuste filiaalidelt
jarelevalvelist aruandlust eesmargiga analtusida, kuidas filiaa-
lide tegevus voib mojutada Eestis valjastatud tegevusloa alusel

tegutsevaid turuosalisi.



Olulise osaluse menetlused

Isikud, kes soovivad omandada olulist osalust Eestis tegevusloa
alusel tegutsevas finantsasutuses, peavad vastama seadustega
kehtestatud usaldusvaarsuse kriteeriumitele. Olulisemateks
noueteks on isiku laitmatu arialane reputatsioon, labipaistvad
arisidemed ja vbime tagada ettevotte usaldusvaarne juhtimine.
Finantsinspektsioonil on digus keelata olulise osaluse omanda-
mine kui isik Finantsinspektsiooni hinnangul nimetatud ndue-

tele ei vasta.

2012. aasta jooksul viis Finantsinspektsioon labi olulise osaluse
menetlused 9 jarelevalvesubjekti suhtes. Uhel juhul keelas
Finantsinspektsioon olulise osaluse omandamise, kuna jare-
levalvele ei olnud Ioplikult teada rahaliste ja mitterahaliste
vahendite paritolu, mille eest kavatseti oluline osalus oman-
dada.

Tabel 3. Oluliste osaluste omandamine 2012. aastal

Valdkond Jarelevalvesubjekt

Osaluse omandamist voi

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Uhinemised

Finantsinspektsioon andis 2012. aastal ERGO Kindlustuse AS-ile
Uhendava kindlustusandjana loa Uhinemiseks Lati Vabariigis
registreeritud ja tegutseva arithinguga ,,ERGO LATVIA" apdro-
Sinasanas akciju sabiedrlba ning Leedu Vabariigis registreeritud
ja tegutseva arithinguga akcine draudimo bendrove «ERGO
Lietuva», st moodustati Euroopa &rithing. Uhinenud Euroopa

aritihing kannab alates 2013. aastast nime ERGO Insurance SE.

Markused

suurendamist taotlenud isik

Fondivalitseja BPTAM Estonia AS

Krediidiasutus  AS Eesti Krediidipank

Krediidiasutus  AS Eesti Krediidipank

Krediidiasutus  AS Eesti Krediidipank

Makseasutus ETK Finants AS
MARFIN PANK EESTI AS

Krediidiasutus | tes 07.05.2012 Versobank AS)

Krediidiasutus MARFIN PANK EESTI AS
(alates 07.05.2012 Versobank AS)

Fondivalitseja Northen Star AS

Evli Pankki Oy
Bank of Moscow

VTB Bank
LLC VTB Debt centre

Eesti Tarbijatethistute
Keskuhistu

Vadym lermolaiev

Northen Star Partners Oy

Luba kaudse olulise osaluse omandamiseks

Luba otsese Ule 50%-lise ja kontrolliva
olulise osaluse omandamiseks

Luba kaudse olulise osaluse omandamiseks
Luba kaudse olulise osaluse omandamiseks

Luba otsese Ule 50%-lise olulise osaluse
omandamiseks

Luba kaudse olulise osaluse omandamiseks

Luba otsese Ule 50%-lise olulise osaluse
omandamiseks

UKRSELHOSPROM PCF LLC

Luba otsese Ule 50%-lise ja kontrolliva
olulise osaluse omandamiseks
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Piiritilene finantsteenuste pakkumine
Teistes Euroopa Liidu liikmesriikides tegevusluba omavad
finantsasutused ei pea Eestis finantsteenuste pakkumiseks
Finantsinspektsioonilt tegevusluba taotlema. Piirtilese teenuse
osutamist vdib alustada peale seda, kui vélisriigi jarelevalve-
organ on teavitanud Finantsinspektsiooni finantsasutuse soo-
vist pakkuda Eestis teenuseid ning edastanud Finantsinspekt-

sioonile seaduses néutud andmed.

Tabel 4. Piiriiileste teenuste pakkujad Eestis’

Arv seisuga  Arv seisuga

31.12.2012 31.12.2011
Pangateenused 276 263
Investeerimisteenused 1393 1295
Kahjukindlustusteenused 401 363
Elukindlustusteenused 94 90
Kindlustusmaakleri teenused 892 868
Kindlustusagendi teenused 1370 1344
Fondivalitsemisteenused 17 17
Investeerimisfondid 57 61
E-raha teenused 27 15
Makseteenused 120 86

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Kindlustusvahendajate nimekirja kandmine

Eestis tegutsevad kindlustusvahendajatena kindlustusmaak-
lerid ja -agendid. Kindlustusmaakler esindab kindlustusvétja
huve. Kindlustusagent esindab kindlustusandja huve, vahen-
dades kindlustusandja teenuseid. Seisuga 31. detsember 2012
tegutses Eestis 38 kindlustusmaaklerit, 4 valismaise kindlustus-

maakleri filiaali ja 558 kindlustusagenti.

Kindlustusagendid kannab kindlustusagentide nimekirja kind-
lustusandja, keda agent esindab. Kindlustusagentide nimekiri

on kattesaadav Finantsinspektsiooni kodulehekuljel www.fi.ee.

2012. aastal Uhtegi uut Eestis asutatud kindlustusmaaklerit

kindlustusvahendajate nimekirja ei kantud.

Prospektide registreerimine

Finantsinspektsioon registreeris 2012. aasta jooksul kaks pros-
pektidirektiivi alusel koostatud prospekti ja Uhe rahandusmi-
nistri maaruse alusel koostatud prospekti. Prospektidirektiivi
alusel koostatud prospektideks olid AS-i Pro Kapital Grupp akt-
siate avalik pakkumine ja noteerimine ning avaliku pakkumise
ebadnnestumisele jargnenud olemasolevate aktsiate kauple-
misele votmine. Samuti registreeriti Finantsinspektsiooni poolt

AS Gemhill volakirjade avaliku pakkumise prospekti lisa.

2012. aasta jooksul teavitati Finantsinspektsioon 51 korral
mone teise Euroopa Majanduspiirkonna lepinguriigi jarele-
valveasutuse poolt registreeritud Eestis avalikult pakutavate

vaartpaberite prospekti voi selle lisa registreerimisest.

T Vastavalt kindlustusvahenduse direktiivile (2002/92/EU) toimub kindlustusvahendajate piiriiilene teenusepakkumine lihtsustatud korras, mille kohaselt ei pea
kindlustusvahendaja enne teenuse osutamist sellest teavitama sihtriiki. Seega kéesolevas tabelis esitatud andmed hélmavad tiksnes neid kindlustusvahendajaid,

kes on teenuse osutamisest Finantsinspektsiooni teavitanud.
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3 . 3 . 2 o Turuosaliste

riskianaliiiis ja tegevuse

monitooring

Finantsinspektsiooni strateegiliseks tegevuseesmargiks on ris-
kide ettevaatav anallls eesmargiga rakendada esmajoones
rikkumisi ennetavaid abindusid. Turuosaliste kohapealsete

kontrollide kohta leiab informatsiooni alapunktist 3.3.3.

Krediidiasutused

Krediidiasutuste riskianalGusi viis Finantsinspektsioon 2012.
aastal 1abi tavaparaste kvartalianaltUside vormis. Analtuside
kaigus hinnatakse majanduskeskkonna ja finantsturu kui ter-
viku arengute korval Eestis tegutsevate krediidiasutuste koiki
olulisemaid riskivaldkondi — krediidi-, operatsiooni-, likviidsus-,
turu- ja muid riske. Seejuures tuginetakse nii kvantitatiivsele
kui ka kvalitatiivsele informatsioonile. Lisaks jalgitakse krediidi-
asutuste kasumlikkust ning normatiivide taitmist. AnalGuside
tulemused on oluliseks sisendiks jarelevalvetegevuse planeeri-
misel ning esmaseks infoallikaks kohapealsete kontrollide labi-

viimisel.

Majanduskeskkonna arengutest lahtuvalt oli 2012. aastal Fi-
nantsinspektsiooni teravdatud tahelepanu all likviidsusriski vald-

kond ning jatkuvalt krediidiasutuste laenuportfellide kvaliteet.

Basel Il kapitali adekvaatsuse raamistiku ihe komponendi, sise-
mise kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi Pillar 2 raames
viis Finantsinspektsioon ka 2012. aastal krediidiasutustes labi
jarelevalvelise hinnangu protsessi SREP (Supervisory Review and
Evaluation Process). Pillar 2 koosneb kahest teineteist taienda-
vast komponendist: krediidiasutuste endi poolt rakendatavast
sisemise kapitali adekvaatsuse tagamise protsessist ICAAP
(Internal Capital Adequacy Assessment Process) ning jareleval-
veasutuste poolt rakendatavast jarelevalvelise hinnangu prot-
sessist SREP. SREP eesmargiks on anda hinnang krediidiasutuse
sisemise kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi ICAAP usal-
dusvaarsusele ja kapitalivajadusele. Jarelevalvelise hinnangu
tulemusena voib Finantsinspektsioon maarata krediidiasutusele
regulatiivset kapitalinduet UGletava tdiendava kapitalindude voi

rakendada muid jarelevalvelisi abindusid.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Pangandussektori taiendavaks kapitalindudeks Pillar 2 raames
kujunes vorreldes Pillar 1 kapitalinbudega 97 miljonit eurot,
sealjuures oli suurpankade taiendavaks kapitalindudeks 65 mil-
jonit eurot ehk see oli 9% suurem kui Pillar 1 ja vdikepankadel
32 miljonit eurot ehk 51% suurem kui Pillar1. Eestis tegutsevate
krediidiasutuste kapitaliseeritus oli jarelevalvelise hinnangu

kohaselt tugev ning regulatiivsete normatiivide suhtes piisav.

2012. aastal hindasid nii Finantsinspektsioon kui ka krediidiasu-
tused kapitali piisavust erinevate negatiivsete stsenaariumite
véimaliku realiseerumise korral. Labiviidud stressitestid mat-
kisid suuremal voi vahemal maaral juba labielatud kriisi kor-
dumist tulevikus. Stressitestide eesmargiks oli valja selgitada
krediidiasutuste laenuportfellide krediidiriskiga seotud ohud
ning hinnata krediidiasutuste véimet taita regulatiivseid nor-
matiive konservatiivsete stsenaariumite realiseerumise korral.
Majanduskeskkonda ja krediidiasutuste sisemisi kapitaliplaane
arvestades oli krediidiasutuste kapitaliseeritus konservatiivsete
stressistsenaariumite realiseerumise korral rahuldav ning regu-

latiivsete normatiivide suhtes piisav.

Selleks, et omada paremat Ulevaadet eraisikutele véljastatud
eluasemelaenude kvaliteedi kohta, jatkas Finantsinspektsioon
ka 2012. aastal eluasemelaenude monitooringuga. Alates 2010.
aasta teisest poolaastast on krediidiasutuste eluasemelaenu
portfellide kvaliteet tasapisi paranenud. 2012. aastal toimus
siin oluline paranemine — Ule 90 paeva viivises olevate laenude
jadk vahenes 34% vorra. 2012. aasta 16pu seisuga moodusta-
sid Ule 90 péaeva viivises olnud eluasemelaenud 2% eluaseme-
laenude koguportfellist (2011. aasta 16pus 3,1% portfellist).
Pangad olid allahindluste tegemisel jatkuvalt véaga konserva-
tiivsed, Ule 90-padevased viivislaenud olid provisjonidega kaetud

Ule 80% ulatuses.
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2012. aastal laenuaktiivsus eluasemelaenude turul veidi kasvas.
Kuivord krediidiasutused ei ole oma laenutingimusi oluliselt
muutnud, oli laenuaktiivsuse kasvu pdhjuseks eelkdige laenu-
ndudluse méningane suurenemine, mida toetasid stabiliseeru-

nud kinnisvaraturg ja madalad baasintressimaarad.

Sarnaselt eelnevatele aastatele viis Finantsinspektsioon ka
2012. aastal labi likviidsusriski monitooringu, mille raames
kaardistati krediidiasutuste olukord likviidsuse tagamisel ning
anti hinnangud likviidsusriski realiseerumise véimalusele eri-
nevates krediidiasutustes. Likviidsusriski monitooringu pdhi-
tahelepanu oli seotud ettevalmistustega Uleminekuks uuele

kapitalinduete regulatsioonile.

Uue kapitalinduete direktiivi CRD IV ja Euroopa Parlamendi
ja Noukogu otsekohalduva maéarusega Capital Requirements
Regulation (CRR) voetakse Euroopa Liidus tle Baseli Panga-
jarelevalve Komitee suunised pankade vastupanuvdime suu-
rendamiseks kriisisituatsioonides (Basel Ill). Uus regulatsioon,
mis Euroopa Liidus joustub tdendoliselt 2014. aasta alguses,
seab senisest rangemad nduded krediidiasutuste kapitali kvali-
teedile, kehtestab senisest kérgemad kapitalinduded ning uute

normatiividena ka kvantitatiivsed likviidsusnormatiivid.

Likviidsusriski jarelevalve oli 2012. aastal oluline ka emapan-
kade gruppide tasemel, mille raames toimus Finantsinspekt-
sioonil tihe piiriilene koost66 krediidiasutuste paritoluriikide

jarelevalvetega.

Selleks, et hinnata krediidiasutuste valmisolekut Gleminekuks
uuele kapitaliregulatsioonile, viis Finantsinspektsioon 2012.
aastal labi CRD IV/CRR mdju anallsi. Mojuanallus naitas, et
valdav enamik Eesti krediidiasutusi on juba praegu véimelised
taitma nii korgemaid kapitalindudeid kui ka uusi kehtestata-
vaid likviidsuse ning finantsvéimenduse normatiive. 2012. aasta
oktoobris alustati likviidsusnaitajate kui Eesti pangandussek-
torit enim mojutavate normatiivide igakuise monitooringuga,
mida on plaanis jatkata kuni kohustuslike likviidsuse aruannete
kehtestamiseni Euroopa uhtse usaldatavusnormatiivide aru-

andluse paketi COREP (Common Reporting) koosseisus.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Pankade investeerimisteenuste alases jarelevalves keskenduti
2012. aastal vaartpaberituru seaduse ja reklaamiseaduse tait-
mise kontrollile, mille kadigus kontrolliti eelkdige klientidele ja
avalikkusele esitatavat teavet investeerimisteenuse osutamisel
ning teenuste kohta esitatavaid reklaami- ja mutgimaterjale.
Konealuses valdkonnas krediidiasutuste tegevuses olulisi puu-

dusi ei leitud.

Kindlustusandjad

Kindlustusandjate jarjepidev riskimonitooring toimub samuti
kvartalianaltuside vormis, analtUside aluseks on kvantitatiivne
jarelevalveline aruandlus. Regulaarsete riskianaltuside kaudu
hinnatakse kindlustusandjate kindlustus-, turu-, likviidsus-,
krediidi- ja operatsiooniriske ning jarelevalveliste normatiivide
taitmist. Lisaks hinnatakse ka valiskeskkonnast tulenevaid riske
ja nende moju kindlustussektori Gldisele arengule.
Elukindlustusandjate jarelevalves oli Finantsinspektsiooni
teravdatud tahelepanu all tururisk. Nimelt muutsid 2012. aastal
jatkuvalt madalal tasemel pusinud intressid investeerimiseks
sobivate finantsinstrumentide leidmise elukindlustusandjate
jaoks keeruliseks, selliste finantsinstrumentide leidmine on aga
elulise tahtsusega selleks, et tagada klientide jaoks pikaajalise
kohustusena antud intressigarantii. Investeerimiskeskkonna
ebastabiilsus on tekitanud olukorra, kus intressigarantiiga
tooteid (v. a pensionikindlustuslepingud) pakkus 2012. aastal

aktiivselt vaid tks Eestis tegutsev elukindlustusandja.

Elukindlustusandjates kontrolliti samuti klientidele teabe esita-

mist nii lepingueelselt kui ka lepingu kestel.

Kahjukindlustusandjate jarelevalves oli Finantsinspektsiooni
suurema tahelepanu all jatkuvalt kindlustusrisk, mis kindlus-
tussektoris tiheneva konkurentsi tingimustes ndéuab pidevat

tariifide korrigeerimist kindlustusandjate poolt.

Kahjukindlustusandjates kontrolliti samuti, kuidas taidetakse
kohustusi, mis on seotud kindlustuslepingu s&lmimisel aval-
datava teabe esitamisega. Kontrolliti ka kindlustuslepingu
s6lmimise jargsete kohustuste taitmist kindlustusandjate poolt,

sealhulgas kahjude kasitlemist ja htvitamist.
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Kindlustuslepingutest tulenevate kohustuste piisava kaetuse
tagamiseks viivad kindlustusandjad vahemalt kord aastas labi
kohustuste adekvaatsuse testi, kus arvestatakse hindamise het-
kel kehtivate tegelike sisendite vaartustega. See tdhendab, et
hindamise hetkel voetakse arvesse tegelik suremusrisk, kulud,
inflatsioon, intressimaar jne. Kohustuste adekvaatsuse testi
negatiivse tulemuse puhul suurendavad kindlustusandjad
kindlustusvotjate huvide kaitseks oma kohustusi. Testi eeldused
ja tulemused kajastuvad nii kindlustusandjate avalikes aasta-
aruannetes kui ka finantsjarelevalvele esitatavas vastutava
aktuaari aruandes. Viimase alusel on finantsjarelevalvel véima-
lik anda hinnang kindlustusandjate poolt pustitatud eelduste
sobivusele.

Lisaks Finantsinspektsiooni korraparastele analGusidele on
Eesti finantsjarelevalvele oluliseks sisendiks ka Euroopa Kind-
lustus- ja T66andjapensionide Jarelevalve Asutuse EIOPA poolt
labiviidavad regulaarsed riskimonitooringud EL liikmesriikides.
EIOPA tegevuse Uheks eesmargiks on Ule-euroopaliste slisteem-
sete riskide jalgimine, hindamine ja mo&dtmine. Nimetatud
riskimonitooringute raames annab Finantsinspektsioon kaks
korda aastas hinnangud riskide tahtsusele ja nende véimalikele

arengusuundadele Eesti kindlustusturul eeloleval poolaastal.

Seoses globaalselt ebasoodsa investeerimiskeskkonnaga alus-
tas EIOPA 2012. aastal Ule-euroopalise intressiriski kaardista-
misega, et selle pohjal kavandada jarelevalvelised tegevused
vbéimalike probleemide ennetamiseks. EIOPA fookuses oli pea-
miselt kindlustusandjate toimetulek intressikeskkonna jatkuva
madalseisu korral, muuhulgas véimalik mdju kindlustusandjate

likviidsusele ning vastavasisulise méjuanalGusi labiviimine.

2012. aastal saatis Finantsinspektsioon kindlustusandjatele
ktsimustiku eesmargiga saada teavet kindlustusandjate IT
valdkonna talitluspidevuse erinevate aspektide kohta ning
samuti oli eesmargiks saada Ulevaade sellest, kuidas vastab
kindlustusandjate IT korraldus Finantsinspektsiooni vastava
valdkonna juhenditele. Laekunud vastuste pohjal koostati eda-

sine jarelevalvetegevuse plaan.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Jatkuvalt olid ka 2012. aastal aktuaalsed elu- ja kahjukindlus-
tuse uue kapitaliregulatsiooni Solventsus Il jarelevalvereziimi
rakendamise ettevalmistamisega seotud tegevused, mis peavad
tagama kindlustusandjate riskide juhtimise kogu Euroopas
Uhetaoliselt tunnustatud tavade kohaselt. Solventsus Il har-
moneerib Euroopa Liidu liikmesriikides tegutsevate kindlus-
tusandjate riskipohise kapitali ja riskide juhtimise reeglistiku
alates juhtimisststeemidest kuni tulemuste avalikustamise ja

aruandluseni.

Kindlustusvahendajad

Kindlustusvahendajate jarelevalves keskendus Finantsinspekt-
sioon kindlustusmaakleri kohustuste taitmise kontrollile osas,
mis puudutab maakleri poolt kindlusvotja kindlustushuvi valja-
selgitamist ja kindlustusvotjale parima pakkumise tegemist
ning samuti maakleri poolt kliendile vahendustasu suuruse
avaldamist. Kontrollide kaigus ilmnes kindlustusmaaklerite
tegevuses teatud puudujaddke kindlustusvétja kindlustushuvi
véljaselgitamisel, samuti sellise huvi sisu salvestamisel kindlus-

tusmaakleri andmebaasides.

Taiendavalt kontrolliti tegevuse uleandmist kolmandatele
isikutele kindlustusmaaklerite poolt ning hinnati sellise Ule-
andmise vastavust digusaktidele. Samuti juhiti kindlustusmaak-
lerite ja kindlustusandjate tahelepanu véimalikele huvide konf-
likti olukordadele lepingutes, mis satestavad kindlustusandja

poolt kindlustusmaakleritele vahendustasu maksmise.

Investeerimis- ja pensionifondid

Pensionifondide jarelevalves kontrollis Finantsinspektsioon ees-
katt, kuidas on pensionifondide fondivalitsejate poolt juhitud
investeerimisriskid. Finantsinspektsioon viis fondivalitsejates
l1abi mitmed riskijuhtimisalased kohapealsed kontrollid. Riski-
juhtimise kontrollide raames hinnati fondivalitsejate siseprot-
seduure fondi vara investeerimisega seotud riskide juhtimisel,
nende vastavust oigusaktidele ja Finantsinspektsiooni juhen-
dile ,Nouded fondi vara investeerimisega seotud riskide juh-

timisele”.
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Aastatel 2011-2012 on Finantsinspektsioon koikides pensioni-
fondivalitsejates labi viinud pdhjalikud riskijuhtimise lahendite
ja protseduuride kontrollid. Finantsinspektsiooni hinnangul on
areng riskide juhtimisel olnud markimisvaarne ning pensioni-

fondide investeeringute riskide juhtimise tase on hea.

Arvestades muudatusi EL &iguses, eelkdige UTIC IV direktiivi
(2009/65/EU) ehk eurofonde kasitleva direktiivi ning sellest tule-
vaid muudatusi investeerimisfondide seaduses, teostas Finants-
inspektsioon vastavad rakendamise kontrollid Eestis asutatud
eurofondide fondivalitsejates. Muudatused puudutasid teatud
aspekte fondivalitseja organisatsioonilises Ulesehituses, naiteks
riskide ja huvide konfliktide juhtimist jmt. Samuti puudutasid
muudatused investoritele esitatavat teavet. Fondivalitsejal on
kohustus esitada tema poolt valitsetavate fondide kohta teavet
muuhulgas lihtsal kujul (nn investorile esitatav pohiteave), mis
peaks véimaldama fondi olulisi tingimusi mdista ka investeeri-

misalast kutseoskust mitteomaval investoril.

Investeerimis- ja pensionifondide investeeringute vastavust
oigusaktides ja fondi tingimustes satestatud piirangutele
kontrollib Finantsinspektsioon igakuiselt fondivalitsejate poolt
jarelevalvele esitatavate aruannete pdhjal. Arvestades inves-
teeringuid 2012. aasta I6pu seisuga, holmas selline kontroll

igakuiselt ligikaudu 3151 investeeringut.

Fondivalitsejate finantsseisundi kohta koostab Finantsinspekt-
sioon sarnaselt teistele finantssektoritele samuti kvartalipohi-
seid riskianalUuse, kus jalgitakse fondivalitsejate kasumlikkust
ning usaldatavusnduete taitmist. Lisaks regulaarselt finants-
jarelevalvele esitatavale aruandlusele edastas Finantsinspekt-
sioon 2012. aastal fondivalitsejatele ad hoc paringuid selleks,
et hinnata EL suurema voélakoormusega riikidega seotud
otseste riskide suurust ning saada tapsem ulevaade fondivalit-
sejate poolt hallatavatest kliendivaradest. 2012. aastal kohtuti
eelkdige nende fondivalitsejatega, mille puhul vajati taienda-
vat teavet kas fondivalitseja aritegevuse kohta voi kerkis Ules
vajadus uuendada teavet fondivalitseja konsolideerimisgrupi

Ulesehitusest ja finantsseisundist.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

2012. aastal rikkus usaldatavusnduete neto-omavahendite
minimaalsuuruse nduet kaks fondivalitsejat. Jarelevalve huvi-
keskmes olid aga veel mitmed teised fondivalitsejad. Naiteks
palus Finantsinspektsioon 2012. aastal monel fondivalitsejal
esitada tavaparasest detailsemat infot oma finantsseisundi ja
aritegevuse jatkusuutlikkuse kohta, sealhulgas paluti esitada
tdiendava kapitaliseerimise kava, kohustati esitama tavapara-
sest tihedamalt aruandeid ja tehti taitmiseks kohustuslikke

ettekirjutusi.

Nii fondivalitsejates kui ka investeerimistihingutes viidi 2012.
aastal labi ka vaartpaberituru seaduse ja reklaamiseaduse
taitmise kontrollid, mille kaigus kontrolliti eelkdige fondi-
valitsemise ja investeerimisteenuse osutamisel klientidele ja
avalikkusele esitatavat teavet ja teenuse kohta esitatavaid
reklaami- ja muugimaterjale. Turutlese kontrolli kdigus olulisi
puudusi fondivalitsejate ja investeerimisthingute tegevuses ei

tuvastatud.

Investeerimisithingud

Investeerimisthingute jarelevalve toimub samuti kvartaalsete
riskianaltUside vormis. Analtuside kaigus hinnatakse inves-
teerimisthingute avatud valuutapositsioone ja vaartpaberi-
investeeringuid, laenudega seotud riskide kontsentreerumist
vastaspoolte ja klientide suhtes, likviidsuse olukorda jms.
AnallUUside aluseks on jarelevalveline aruandlus, mida inves-
teerimisthingud on kohustatud Finantsinspektsioonile esitama
vahemalt kord kvartalis ja mis sisaldab detailset informatsiooni
jarelevalvesubjektide poolt omandatud vaartpaberite ning
tuletisinstrumentide kohta, kust selguvad kohustused klien-
tide ees, likviidsuse tase ja kapitaliseeritus ning muud olulised

finantsnaitajad.

Lisaks on finantsjarelevalve jaoks vajadusel sisendiks ka inves-
teerimisthingute sisemised riskiraportid, siseauditi ja vastavus-
kontrolli aruanded ning juhtkondadega kohtumistel saadud
selgitused. RiskianaltUside tulemustele toetudes otsustab
Finantsinspektsioon, milliseid jarelevalvemeetodeid turuosa-
liste tegevuse suunamisel rakendada — alates margukirjadest,
puuduste kdrvaldamiseks tegevuskavade ndudmisest kuni tait-

miseks kohustuslike ettekirjutuste v&i trahvideni.
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2012. aastal oli Finantsinspektsiooni p&hitahelepanu suunatud
norgema finantsseisundiga investeerimisihingute tegevuse
jalgimisele. Finantsinspektsioon ndéudis aasta jooksul kahelt
investeerimisthingult abindude rakendamist nende tegevuses
esinevate riskide maandamiseks v&i finantsseisundi tugevdami-

seks, mis turuosaliste poolt ka taideti.

Lisaks riskianaltUusidele ja tegevuse jarjepidevale monitooringule
viib Finantsinspektsioon kord aastas labi pohjalikuma investee-
rimistthingute riskide hindamise, mille raames vdib Finantsins-
pektsioon kehtestada taiendava kapitalindude juhul, kui inves-
teerimisthingu riskid on alahinnatud véi investeerimisthingu
riskijuhtimine ja sisekontrollisiisteemi toimimine ei ole piisavalt

tohusad.

Jarelevalvelise hinnangu pdhjal kujunes investeerimisthingute
taiendavaks kapitalindudeks 18 miljonit eurot, mis on ligikaudu

2,6 korda regulatiivsest kapitalindudest suurem.

Makseasutused

Makseasutuste jarelevalves keskenduti eeskatt rahapesu tokes-
tamise alaste meetmete kontrollimisele, samuti hinnati kasu-
tatavate arimudelite vastavust makseteenuste regulatsioonile.
Lisaks oli korgendatud tdhelepanu all omavahendite ndude

taitmine makseasutuste poolt, seda ka pikemas perspektiivis.

Makseasutuste jarjepidev monitooring toimub kvartalite 16ikes
labiviidava riskianaltGusi vormis, mille aluseks on nii makseasu-
tuste poolt esitatud kvantitatiivne informatsioon oma tegevuse

kohta kui ka kvalitatiivne info.

Kui 2012. aasta I6puni olid makseasutused kohustatud Finants-
inspektsioonile esitama kapitalindude taitmist puudutavat
aruandlust, siis alates 31. detsembrist 2012 laienes oluliselt
Finantsinspektsiooni véimalus jalgida ja hinnata makseasutuste
tegevuse teisi olulisi finantsriske, kuna makseasutustel on naud

kohustus jarelevalvele esitada ka bilanss ja kasumiaruanne.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Jarelevalve riskianaltiisid hélmavad eelkdige taistegevusloaga

tegutsevaid makseasutusi. AnalUUside pdhjal otsustatakse
rakendatavad jarelevalvelised abindud, naiteks noudis Finants-
inspektsioon 2012. aastal makseasutuselt tegevuskavasid rik-
kumiste ennetamiseks voi I6petamiseks. 2012. aastal tunnistas
Finantsinspektsioon Uhe makseasutuse tegevusloa kehtetuks,
kuna arithingu tegevus ei vastanud rahapesu ja terrorismi

rahastamise tokestamise seaduses satestatud nouetele.

Vaartpaberiturg

Turujarelevalve valdkonnas koostatakse iganadalast turuseire
raportit kauplemise ja teabe avaldamise anomaaliate tuvasta-
miseks. Turuseire raport koosneb turgu kirjeldavast faktilisest

ja hinnangulisest osast ning vdimalike anomaaliate kirjeldusest.

Vaartpaberiturul igapdevaselt toimuvate tehingute seire tule-
musena avastas Finantsinspektsioon ka 2012. aastal mitukim-
mend turumanipulatsiooni kahtlusega uksiktehingut, mida
kontrolliti vastavates jarelevalvemenetlustes. Samuti alustati ja
jatkati emitentide suhtes menetlusi, mis puudutasid eelkdige

teabe avalikustamisega seotud nduete voimalikku rikkumist.

Finantsinspektsioon teavitas mitmel korral teiste riikide finants-
jarelevalve asutusi voimaliku turukuritarvituse kahtlusest seo-
ses valisturgudel noteeritud vaartpaberiga, tuginedes rutiinse
jarelevalvetegevuse kaigus tuvastatud faktidele véi mone Eesti
vaartpaberituru kutselise osalise poolt Finantsinspektsioonile
esitatud kahtlustele.

2012. aastal viis Finantsinspektsioon labi tavapéarase kontrolli
eesmargiga selgitada, kas vaartpaberituru seaduse moistes emi-
tendi juhi definitsioonile vastavad isikud, samuti emitentidega
seotud juriidilised isikud on vastava emitendi aktsiatega tehtud
tehingutest Finantsinspektsiooni nduetekohaselt teavitanud.
Puuduste korral selgitati valja nduete taitmatajatmise pohjused
ning haldusmenetluse korras nduti teadete esitamist. Lisaks
tehingutest teavitamisele kontrolliti ka emitentide poolt esita-

tud siseinfo valdajate nimekirjade vastavust seaduse nduetele.
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Vaartpaberiturgudel tehtavate investeerimisotsuste Uheks
peamiseks aluseks on emitentide korrektne ning labipaistev
finantsaruandlus. Seetdttu on Finantsinspektsiooni Gheks olu-
liseks tegevusvaldkonnaks jarelevalve aruandluse kvaliteedi
ning usaldusvaarsuse ja avalikkusele vorreldaval kujul esitamise
Ule. 2012. aastal viidi labi seitsme emitendi finantsaruandluse
jarelevalvemenetlus. Puudustest teavitati emitente. Olulise-
mate tahelepanekute osas koostati Ulevaated EECS-i (European
Enforcers Coordination Sessions) andmebaasi, mis vdimaldab
Euroopa jarelevalveasutustel Ghtlustada emitentide aruandluse
vastavuse kontrolli Euroopa vaartpaberialasele IFRS aruandlus-

standardile.

Uheteistkiimnele emitendile saadeti margukiri majandusaasta
aruande puudulikkuse kohta osas, mis puudutas juhtkonna
deklaratsiooni. Sellega seoses avalikustas kimme emitenti
tadiendava teabe viivitamatult. Hinnati ka juhtkonna vétmeisi-
kute tasude avalikustamist. Audiitoritele ja koikidele emiten-
tidele saadeti ringkiri juhtkonna vétmeisikute maaratlemisest
ja nende tasude avalikustamisest NASDAQ OMX Tallinna borsi

emitentide aastaaruannetes.

Emitentide 2011. aasta aastaaruannetes esines puudusi kapitali
kohta teabe avalikustamisel. Finantsinspektsioon kontrollis sel-

lega seoses pohjalikumalt viite emitenti.

2012. aastal vaadati Ule kord, mille alusel investeerimisthin-
gud ja krediidiasutused teavitavad Finantsinspektsiooni kdigist
enda ja oma klientide poolt reguleeritud turul kauplemisele
voetud vaartpaberitega tehtud tehingutest. Esitatud andmeid
toodeldakse, sailitatakse ja edastatakse teistele EL finants-
jarelevalve asutustele, neid kasutatakse finantsjarelevalve
asutuste poolt vaartpaberiturul osalejate turukaitumise ana-
lausimiseks ning turukuritarvituste tuvastamiseks. Seoses vaja-
dusega tdsta vaartpaberitehingute teavituste sisu kvaliteeti
ning téhustada andmevahetust Finantsinspektsiooni ja teiste
EL jarelevalveasutuste vahel, arendati 2012. aastal infoststeemi
ning muudeti digusakte. 11. juulil 2012 jéustunud muudatuste
tulemusena Uhtlustus kohalik andmevahetus jarelevalvesubjek-
tide ja Finantsinspektsiooni vahel nende tehniliste pdhimétete
ja Ulesehitusega, millel pohineb andmevahetus teiste EL liik-

mesriikide jarelevalveasutustega.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Emitentide juhtimispraktika labipaistvuse tagamiseks viis
Finantsinspektsioon l1abi emitentide 2010. ja 2011. majandus-
aasta Hea (hingujuhtimise tava (HUT) aruannete anal(iisi. Hea
Uhingujuhtimise tava on eelkdige borsiettevotetele jargmiseks
mdeldud normide kogu. HUT-i juhised on soovituslikud, kuid
2009. aasta 1. juulil voi hiljem alanud aruandeperioodide kohta
on boérsiemitentidel kohustus majandusaasta aruande tegevus-
aruande osana Hea Uhingujuhtimise tava aruanne koostada.
Tavas kirjeldatud pohimétete jargimine ei ole emitentide jaoks
kohustuslik, kull aga tuleb nende taitmisest loobumist selgi-

tada.

HUT-i aruande koostamise eesméark on aktsionéride &iguste
tugevdamine ja emitendi juhtimise arusaadavamaks ning labi-
paistvamaks muutmine. Finantsinspektsiooni Ulevaade Hea
Uhingujuhtimise tava taitmise aruannetest aitab emitentidel
ja turul tervikuna liikuda suurema ja sisulisema labipaistvuse
poole ning vdimaldab huvitatud isikutel hinnata muid aren-
guid seoses bdrsiaktsiaseltside juhtimisega. HUT-i aruanded
annavad muuhulgas véimaluse hinnata emitendi kohta katte-
saadava informatsiooni piisavust ning ka seda, kas labi juhtide
hoolsa ja lojaalse kaitumise on &rithingu juhtimine korralda-

tud majanduslikult kdige otstarbekamal viisil.

2010. ja 2011. majandusaasta kohta koostatud HUT aruanded
ei erinenud oluliselt eelnevate aastate aruannetest. Mitme
emitendi puhul oli tdheldatav pigem formaalne ldhenemine,
kus HUT-i jargimatajatmise pdhjuseid selgitati ebapiisavalt voi
jaeti need Uldse nimetamata. Finantsinspektsioon leidis aru-
annetest ka faktivigu, mistdttu soovitas Finantsinspektsioon
emitentidel edaspidi aruannetes esitatud faktide kontrollimisse
hoolikamalt suhtuda. Finantsinspektsioon leiab jatkuvalt, et
emitentidel on vaimalik HUT-i aruandeid taita véi taitmisest
loobumist selgitada podhjalikumalt ning pakkuda aktsionari-

dele igakulgsemat informatsiooni.
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3 . 3 . 3 « Turuosaliste

kohapealne kontroll

2012. aastal kvartalite 16ikes labi viidud regulaarsed riskiana-
latsid holmasid koiki jarelevalvesubjekte. Samuti anallusiti
krediidiasutuste kapitali piisavust SREP protsessi raames, viidi
labi krediidiriski stressitestid, mitmed riskipohised kitsamalt
piiritletud analttsid ning osaleti piiritileste finantsgruppide
jarelevalvekolleegiumite t66s, sealhulgas Uhises riskihindamise

alases tegevuses.

Krediidiasutused

Lisaks muudele jarelevalvelistele tegevustele viis Finantsins-
pektsioon 2012. aastal labi kohapealsed kontrollid jargmistes
krediidiasutustes: Tallinna Aripanga AS ning Danske Bank A/S

Eesti filiaal.

Aasta jooksul toimunud kohapealsete kontrollide kaigus hin-

nati krediidiasutustes:

e Uldjuhtimist;

e talitluspidevuse protsessi tldist korraldust;

e esmatahtsate ariprotsesside talitluspidevus-ja taasteplaane;
¢ infotehnoloogiliste sisteemide taasteplaane;

e krediiditegevust ja krediidiriski juhtimist;

e likviidsuse juhtimist;

e aruandluse korraldust;

e siseauditi funktsiooni toimimist.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Kindlustusandjad

Lisaks muudele jarelevalvelistele tegevustele viis Finantsins-
pektsioon 2012. aastal labi kohapealsed kontrollid jargmistes
kindlustusandjates: ERGO Kindlustuse AS, AS SEB Elu- ja Pensio-

nikindlustus ja Salva Kindlustuse AS.

Aasta jooksul toimunud kohapealsete kontrollide kaigus hin-

nati kindlustusandjates:

e infoturbe protsessi ja talitluspidevuse valdkonna
korraldust;
e kohustusliku teabe esitamist kindlustusvéotjatele;

e kahjude kasitlemist ja htvitamist.

Kindlustusmaaklerid

Lisaks muudele jarelevalvelistele tegevustele viis Finantsinspekt-
sioon 2012. aastal labi kohapealsed kontrollid jargmistes kind-
lustusmaaklerites: Aadel Kindlustusmaaklerid OU, OU Marks ja

Partnerid Kindlustusmaaklerid ja Vagner Kindlustusmaakler AS.

Aasta jooksul toimunud kohapealsete kontrollide kaigus hin-
nati kindlustushuvi véljaselgitamise ja parima pakkumise tege-

misega seotud kohustuste taitmine kindlustusmaaklerite poolt.
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Fondivalitsejad ja investeerimisiihingud

Lisaks muudele jarelevalvelistele tegevustele viis Finants-
inspektsioon 2012. aastal labi kohapealsed kontrollid jarg-
mistes fondivalitsejates ja investeerimisthingutes: Swedbank
Investeerimisfondid AS, Danske Capital AS, Nordea Pensions

Estonia AS, Admiral Markets AS ja AS KIT Finance Europe.

Aasta jooksul toimunud kohapealsete kontrollide kaigus hin-

nati fondivalitsejates ja investeerimisthingutes:

e riskijuhtimist investeerimisfondide varade investeerimisel;

e kliendi vara hoidmise ja kaitsmise nduete taitmist;

e rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise néuete
jargimist;

e klientide tehingukorralduste taitmise protsessi;

e sisekontrollististeemide toimimist;

e talitluspidevuse tagamiseks rakendatud abindusid.

Lisaks kontrolliti ka seda, kas finantsjarelevalve varasema kont-

rolli kdigus avastatud puudused on kérvaldatud.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Makseasutused ja e-raha asutused

Lisaks muudele jarelevalvelistele tegevustele viis Finants-
inspektsioon 2012. aastal 1abi kohapealsed kontrollid makse-
asutustes Parsum Partners AS ja AS Talveaed, mis osutavad

rahasiirde teenust.
Kohapealse kontrolli kdigus hinnati jargmisi valdkondi:

e rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise
organisatsioonilist ja struktuuri ning hoolsusmeetmete
rakendamist;

e juhtkonna tegevust rahapesu ja terrorismi rahastamise
tokestamise valdkonnas;

e arisuhete loomise korda, sealhulgas isikusamasuse ja
tegeliku kasusaaja tuvastamise ning arisuhte eesmargi
ning tehingutesse kaasatud rahaliste vahendite péritolu
kohta teabe hankimise korda;

e klientide tehingute jalgimise korda;

e arimudeli sisu ja sellega seonduvad riske;

e ettevottes rakendatud sisekontrolliststeeme riskide

maaratlemiseks ja juhtimiseks.

Vaartpaberiturg
2012. aastal oli vaartpaberituru valdkonnas kohapealseid kont-

rolle ei toimunud.
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3.3 .4 Rahapesu

ja terrorismi rahastamise

tokestamine

Finantsinspektsiooni Ulesandeks rahapesu tokestamise vald-
konnas on eelkdige jérelevalve korraldamine Euroopa Liidu ja
Eesti digusaktides satestatud normide taitmise Ule krediidi- ja
finantseerimisasutustes. Vastavad digusaktid reguleerivad vald-
kondi arisuhte loomisest kuni klientide tehingute jalgimiseni.
Rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise alase tegevuse
kaigus hinnatakse hoolsuskohustuste taitmist ja vastavaid sise-
protseduure.

Rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise alases
jarelevalves oli 2012. aastal peamine tdhelepanu suunatud
finantsteenuseid osutavate jarelevalvesubjektide tegevuses
kohaldatavate hoolsuskohustuste rakendamise kontrollimi-
sele ja tegevusluba taotlevate isikute hindamisele. Kontrolli
eesmarkide pustitamisel ja subjektide valikul kasutati riski-
pohist lahenemist. Toodud pohimotte rakendamine voimaldab
keskenduda enim tdhelepanu ndudvatele valdkondadele ja

probleemidele operatiivsemalt reageerida.

Lisaks hoolsusmeetmete kohaldamise kohapealsetele kontrol-
lidele hinnati kliendisuhete loomist madala maksumaaraga
piirkondades registreeritud isikutega. Jatkuvalt oli tdhelepanu
keskmes ka jarelevalvesubjektide teadlikkuse tdstmine raha-
pesu ja terrorismi rahastamise tokestamise nduete ja nende
rakenduspohimétete kohta. Esilekerkinud teemade kasitlemi-

seks korraldas Finantsinspektsioon kaks infopaeva.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

2012. aastal olid jatkuvalt suurimaks probleemiks tehingud kas
korrektselt tuvastamata véi madala maksuméaaraga piirkonda-
des registreeritud isikutega, kelle varade paritolu ja tehingute
eesmark ei vastanud deklareeritule. Leitud puuduste alusel
esitas Finantsinspektsioon mitmel korral vastavad materjalid
Rahapesu andmeburoole ja Prokuratuurile &igusrikkumiste
tuvastamiseks. Monedel juhtudel tehti Finantsinspektsiooni
poolt ettekirjutus hoolsusmeetmete vastavusse viimiseks
Oigusaktides satestatuga. Muuhulgas ka rahapesu tokestamise
nouete taitmata jatmise eest tunnistati kehtetuks the makse-

asutuse tegevusluba.

Krediidi- ja finantseerimisasutuste tegevuses kdnealuses vald-
konnas margatavaid muutusi ei toimunud. Mitmete makseasu-
tuste aritegevus on rahapesu tdokestamise kontekstis osutunud
aga keskmisest suurema riskiga tegevuseks. Makseteenuste
osutajate puhul oli kontrolli fookuses kusimus, kas makseasu-
tuste poolt juba osutatavate ja uute teenuste sisustamine vas-
tab makseasutuste ja e-raha asutuste seaduses toodud teenuse
tingimustele. Samuti jalgiti, kuidas rakendatakse asjakohaseid

hoolsusmeetmeid.
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3 . 44 o Finantsteenuste

labipaistvus ja tarbijaharidus

3 . 4‘ . 1. Finants-

inspektsiooni tegevus tarbijate

harimisel

Vastavalt Finantsinspektsiooni strateegiale aastateks 2011-2015
on Uheks Finantsinspektsiooni tegevuse eesmaérgiks ka Eesti

elanike finantskirjaoskuse taseme téstmine.

2012. aastal jatkas Finantsinspektsioon oma tarbijahariduse
projekti raames tarbijaveebi www.minuraha.ee arendamist.
Uute lahendustena valmisid aktsiatehingute voérdlustabel ja
tarbimislaenude vérdlustabel, lisandusid kuue naidistarbija
kirjeldused neile pakutavate teenustasude ja pakettide vord-
lusega. Vordlustabelid valmisid koost66s Pangaliiduga ning on
kasutatavad nii eesti kui vene keeles. Vordlustabelite andme-
baasi sisestavad teenuste hindu teenusepakkujad, kes vastuta-

vad ka andmete digsuse ja ajakohasuse eest.

2012. aasta 16puks valmis uues kujunduses ja senisest enam
elusindmustele keskenduv eestikeelne tarbijaveeb. Olulisemad
uuendused veebis on senise teenustest |dhtumise asemel ini-
mese elustindmuste kaudu rahaasjade selgitamine ning eelarve

pidamise abivahend ,,Minu raha”.

Tarbijaveebi www.minuraha.ee vajalikkust naitab kulastuste
arvu kasv. 2007. aastal kulastas portaali 35 869 Uksikkulastajat,
2008. aastal 81 209, 2009. aastal 115 796, 2010. aastal 127 566,
2011. aastal 146 091 ja 2012. aastal 161612 Uksikkulastajat.
Koikide kulastuste arv on kasvanud 46 516-It 2007. aastal
245 819-ni aastal 2012.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Jatkuvalt olid peamiseks tarbijahariduse projekti sihtrathmaks
Uldhariduskoolide 6pilased ja Opetajad. 2012. aastal toimus
seitse 7.-10. klasside opilastele ja nende 6petajatele mdeldud
.Minu raha paeva”. ,Minu raha paev” on Finantsinspektsiooni
poolt ellu kutsutud ning erinevate organisatsioonide koost66s
labiviidav projektipdev, mille eesméark on koolitada 6petajaid
ja tutvustada dpilastele rahaasjade korraldamist erinevate tes-
tide ja Glesannete lahendamise ning arutelude kaudu. Opetaja-
tele selgitasid finantskirjaoskuse teemasid Pangaliidu, NASDAQ
OMX Tallinna bérsi ja Finantsinspektsiooni spetsialistid. Opi-
laste tegevusi juhtisid MTU Suured Ideed Noorte Algatusel
esindajad. ,Minu raha péaevadel” osales 2012. aastal Gle 300

Opilase ja 70 dpetaja.

2012. aastal jatkus koost6d Haridus -ja Teadusministeeriumi,
Pangaliidu, NASDAQ OMX Tallinna borsi ja 6petajatega metoo-
diliste finantskirjaoskuse Sppematerjalide loomiseks. Esimesi
valminud té6lehti tutvustati detsembris Eesti Panga muuseumis
toimunud Opetajate talvekoolis. Neljateistkimne Sppeaine ja
koigi tldhariduskooli vanuseastmete tundidesse sobivad 6ppe-
materjalid valmivad 2013. aasta kevadel. Projekti rahastavad
Finantsinspektsioon, Haridus- ja Teadusministeeriumi, Pangaliit
ja NASDAQ OMX Tallinna bérs.

Pangaliidu toel ilmus venekeelse e-raamatuna rahaasjade kor-

raldamise kasiraamat Finantsaabits (A36yka ¢rHaHcoB).

Toimus 6- kuni 19-aastastele autoritele m&eldud koomiksi-
konkurss ,Mina ja raha”, kus koostéopartneriteks olid Kunsti-
hariduse Uhing, Koomiksiselts, Haridus- ja Teadusministeerium,
Soome Instituut ja Eesti Pank. Jatkusid koolitused té6kohtadel.
Finantskirjaoskuse pohitdodesid selgitati kaheksal tootajatele
moeldud koolitusel, pikemaajalisem koost66 on vélja kujune-
nud Toé6tukassa ning Eesti Posti tootajate koolitamiseks. Kooli-

tustel osales kokku tGle 300 inimese.
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Finantsinspektsiooni algatusel ning Riigikantselei rahastamisel
viidi 2012. aastal labi jérjekordne Eesti elanike finantskirja-
oskuse taset mdodtev uuring. Uuring oli jatkuks 2006. ja
2009. aastal toimunud finantsteenuste tarbijauuringutele
ning 2010. aastal labi viidud finantskirjaoskuse uuringule.
Varasemast enam poorati tdhelepanu hoiakute ja kitsamate
sihtrthmade kaitumise analGlsimisele. Uuringu labiviimisel
olid koostoopartneriteks Rahandusministeerium, Haridus- ja
Teadusministeerium, Sotsiaalministeerium, Riigikantselei ja
Tartu Ulikool. Tulemustega on vdimalik tutvuda aadressil

www.minuraha.ee/uuringud.

Finantsinspektsiooni spetsialistid osalevad samuti Rahandus-
ministeeriumi eestvedamisel kokku kutsutud riikliku finants-
kirjaoskuse strateegia loomise t60gruppide ja Pangaliidu
finantshariduse toimkonna t66s. Koost66 tulemusena sundisid
2012. aastal tarbijaveebi vordlustabelid ja toimusid dpetajatele

moeldud koolitused.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . 44 . 2 o Finants-

inspektsioonile esitatud finants-

asutuste klientide kaebused

Finantsinspektsioonil ei ole tulenevalt finantsinspektsiooni
seadusest padevust eradiguslike lepinguliste vaidluste 16pli-
kuks lahendamiseks, mis on kohtu padevus. Kaebused annavad
Finantsinspektsioonile Ulevaate finantsteenuste turu peamis-
test vaidlusktsimustest ning vajadusel algatab Finantsinspekt-
sioon finantsteenuse osutaja suhtes jarelevalvemenetluse vas-

tavalt digusaktides satestatule.

Finantsteenuste tarbijate kaebuste registreerimine ja ststema-
tiseerimine annab Finantsinspektsioonile Ulevaate finantstee-
nuste turu peamistest vaidluskohtadest ja nende esinemissage-

dusest teenuseosutajate ja klientide vahel.

2012. aastal kahanes Finantsinspektsioonile finantsteenuste
kohta esitatud kliendikaebuste arv markimisvaarselt. Kui 2009.
aastal laekus Finantsinspektsioonile 167 ning 2010. ja 2011.
aastal vastavalt 181 ja 148 kliendikaebust, siis 2012. aastaks

kahanes kliendikaebuste arv 119-le.

Valdav osa kaebustest esitati 2012. aastal krediidiasutuste tege-
vuse kohta. Kindlustusteenustega seotud vaidluste osakaal kae-
buste kogumahust on alates 2010. aastast alates vahenenud,
moodustades 28% koikidest Finantsinspektsioonile laekunud
kaebustest. Pangateenuste kohta esitati 2012. aastal 80 kliendi-
kaebust, mis moodustas 67% kaebuste kogumahust. Seega on
kaebuste proportsioon jaanud 2011. aastaga vorreldes samaks:
2011. aastal moodustasid kaebused krediidiasutuste tegevuse

peale 68% kaebuste koguhulgast.
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Pangateenuste kohta kaivate kaebuste puhul domineerisid
klientide makseraskustest tingitud probleemid. Kliendid aval-
dasid rahulolematust raskuste ule saavutada laenulepingu
osapooli rahuldav kokkulepe tekkinud makseraskuste tletami-
seks. Mitmed kaebused kasitlesid vastutustundliku laenamise
pohimotte jargimist ehk kusimust, kas krediidiasutused on
laene valjastades jarginud vastutustundliku laenamise pdhimo-
tet. KUsimusi tekitas ka leppetrahvi kohaldamise digusparasus
laenu ennetahtaegsel tagastamisel. Arveldustega seonduvatest
probleemidest tekitas kUsimusi teenustasu kohaldamise digus-
parasus ja teenustasude suurus, samuti esines probleeme sula-

rahaautomaatide kasutamisel.

Kindlustusteenuste tarbimisel olid kliendid eelkdige rahulole-
matud kahjuhdvitiste suuruse maaramisega kindlustusandja
poolt, samuti kindlustusandjate tegevusega konkreetsete
kahjujuhtumite menetlemisel ning olukorraga, kus kahjuhtvi-

tiste maksmisest keelduti.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Investeerimisteenuste kohta esitati 12 kaebust, Uksikud kae-
bused

makseteenuste osutamise peale. Investeerimisteenuste osas

laekusid fondivalitsemise-, kindlustusvahenduse- ja
tekitas vaarpaberiomanikele muret teabe saamine oma &iguste
ja kohustuste kohta ning investeerimisthingult teabe saamine

korporatiivsindmuste kohta.

Finantsinspektsioonile 2012. aastal esitatud poordumiste arv

teenuseliikide I6ikes:

Tabel 5

Laen/krediit 41
Arveldused 26
Investeerimisteenus 12
Liikluskindlustus 10
Varakindlustus 6
Kaskokindlustus 6
Elukindlustus 5
Reisikindlustus 4
Liising? 4
Onnetusjuhtumikindlustus 2
Krediidikindlustus 1
Kindlustusvahendus 1
Pensioni lll sammas 1
Kokku 119

2 Markus: Tulenevalt finantsinspektsiooni seaduse §-st 2 Ig 1 ei teosta Finantsinspektsioon jarelevalvet liisingettevotete tegevuse (ile.
Statistika hdlmab Uksnes selliseid liisinglepingutest tulenevaid vaidlusi, kus liisingteenust pakkus Finantsinspektsiooni poolt jarelevalvatav isik.
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Finantsinspektsioonile 2012. aastal esitatud pé6rdumiste arv teenuseosutajate 16ikes:

Tabel 6

Teenusepakkuja

Swedbank AS

AS SEB Pank

Danske Bank A/S Eesti filiaal

ERGO Insurance SE

Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaal
BIGBANK AS

If P&C Insurance AS

AS Eesti Krediidipank

AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus
BTA Insurance Company SE Eesti filiaal
Salva Kindlustuse AS

AAS Gjensidige Baltic Eesti filiaal
AS DNB Pank

AS Inges Kindlustus

AS LHV Pank

Seesam Insurance AS

Swedbank P&C Insurance AS
Admiral Markets AS

Allied Irish Banks, p.l.c. Eesti filiaal
AS KIT Finance Europe

ETK Finants AS

11ZI Kindlustusmaakler AS

QBE Insurance (Europe) Limited Eesti filiaal

Swedbank Investeerimisfondid AS
Swedbank Life Insurance SE
Versobank AS

Kokku

Po6rdumiste diinaamika aastate |6ikes:

Tabel 7

2005 2006
Krediidiasutused 28 36
Kindlustus 42 30
Muud 4 6
Kokku 74 72

3 Markus: Turuosad seisuga 31.12.2012. Turuosad on esitatud timardatuna, kindlustuses turuosad kindlustusmaksete alusel,
panganduses varade mahu jargi ja fondivalitseja puhul fondide mahu pealt.

Kaebuste arv

29
15
13

8

_ = a A A e e e e NN NN NDNDN WS B D O

-
-
((-]

2007
24
56

2

82

2008
95
54

4
153

Turuosad oma sektoris?

41,64%
19,27%
10,25%
17,99%
15,51%
1,88%
27,13%
1,59%
27,33%
5,38%
6,70%
2,76%
2,53%
2,69%
1,61%
10,24%
14,12%
33,43%
N/A
63,89%
0,83%
N/A
0,42%
42,82%
37,38%
0,32%

2009 2010
97 88
55 89

5 4

167 181

2011
101
45

148

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

2012
80
34

119
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3 . 5  Tegevus

oiguskeskkonna kujundamisel

Finantsinspektsiooni seadusest tulenevalt on Finantsinspekt-
siooni Ulesandeks teha ettepanekuid finantssektorit ja selle
jarelevalvet puudutavate seaduste ja muude digusaktide keh-
testamiseks ja muutmiseks ning osaleda vastavate eelndude

véljatootamisel. Finantsinspektsiooni seaduse kohaselt koos-

3 . 5 . 1. Uldised arengud

Oigusnormide ja Finantsinspektsiooni menetluste kvaliteet
selgub kohtus. Kohus on oluline isikute diguste ja vabaduste
realiseerimise nurgakivi, vajalikuks tasakaaluks seadusandliku,

taitev- ja kohtuvéimu kolmnurgas.

2012. aastal esitati halduskohtule Finantsinspektsiooni haldus-
aktide peale kolmel korral kaebused. Suhtarvudes vaidlustati
3% aasta jooksul Finantsinspektsiooni poolt tehtud haldus-
aktidest. Koik kaebused puudutasid isiku sobivuse hindamist ja
sellega seotud diguste piiramist, Ghel juhul diguste piiramata-
jatmist. Uhes kohtuasjas jéudis esimese astme halduskohus
otsuseni, millega jattis kaebuse rahuldamata. Lisaks sooviti hal-
duskohtult abi, et kohustada Finantsinspektsiooni tegema tea-
tud jarelevalvetoiminguid seoses isikute sobivusega reguleeri-

tud ametikohale, seda kull kaebaja jaoks kokkuvéttes edutult.

Kohtumenetlus voimaldab pooltele, eriti aga isikuid esindava-
tele advokaatidele teatud loomingulisust ning mangu. Kuigi
see aeg-ajalt avardab osalejate ning otsustajate infovalja, suh-
tub Finantsinspektsioon sellisesse mangulisusse aarmise ette-
vaatlikkusega. Nimelt tuleb finantsjarelevalvel oma t66s arves-
tada, et finantssisteem on valeinfo ja vaararusaamade poolt
mojutatay, kuna teatud kontseptsioonid finantsturul ei pruugi
olla koigile koheselt ning igakulgselt moistetavad. Halvimal
juhul voib vaararusaamade ja valeinfo levik viia finantsasutuste
tegevuse suhtes usalduse kadumiseni ja erinevate riskide reali-

seerumiseni.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

kélastatakse Finantsinspektsiooniga need digusaktide eelndud,
mis reguleerivad finantsjarelevalve subjekti v6i Finantsinspekt-
siooni tegevust voi modjutavad muul viisil finantsjarelevalve

eesmarkide saavutamist.

Kuivord finantsjarelevalve puutub aeg-ajalt kokku véga tund-
liku teabega, kehtib siin kontrollimisandmete saladuse ndue.
Samuti peab selle ndude tagamiseks Finantsinspektsiooni
arvates olema selgelt piiritletud Finantsinspektsiooni haldus-
tegevuse kohtulikku kontrolli nGudmist digustatud isikute ring.
Isikute ringi pohjendamatu laiendamine ja kaebediguse and-
mine isikutele, kelle subjektiivsetele digustele jarelevalvelisest
tegevusest otsene riive puudub, mitte ainult ei ohusta planee-
ritud jarelevalvelise tegevuse tulemuslikkust, vaid haldusorgani
motiveerimiskohustuse tottu seab ka ohtu Euroopa Liidu
Oiguses satestatud jarelevalvesaladuse hoidmise kohustuse
ning avab ukse panga- ja arisaladuse sattumiseks kolmandate
isikute katte.

Finantssektori jarelevalveasutus tegutseb tapselt digusraamis-
tikku jargides, kuid mdistlikult arvestab ka tulevikus tekkivaid
riske. Finantsinspektsioon ei saa tema kasutuses olevat infot
ning tegutsemise kogemust arvestades enamasti jaada pas-
siivsesse rolli ehk teisisonu jaada pelgalt riskide realiseerumist
ootama. Sellega seoses voivad teatud juhtudel ristuda Uksik-
isikute konkreetsed digused vdi vabadused ning abstraktsem
avalik huvi. Sellise huvide ristumise korral on Finantsinspekt-
siooni arvates Uldsuse huvides moistlik tavapéarasest hoolika-
malt kaaluda esialgse diguskaitsevahendi kasutamist, millega

soovitakse peatada finantsjarelevalve asutuse haldusakti toime.
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Finantsinspektsioon puutub kokku Eesti halduskohtute ja kri-
minaalkohtute tegevusega, samuti Euroopa Kohtu eelotsuse
menetlusega. Halduskohtud on seatud kontrollima finants-
jarelevalve asutuse haldustegevuse vastavust seadusele. Kri-
minaalkohtud teevad otsuseid kriminaal- ja vaarteoasjades.
Finantsinspektsioon ise kriminaalmenetlust ei rakenda, kuid
teeb selles menetluses tihedat koost66d oiguskaitseasutus-
tega. Euroopa Kohus kaasab eelotsuse menetlusse selleks soovi
avaldavad liikmesriigid. Finantsinspektsioon on mitmel korral
kaasto6s kujundanud Eesti arvamuse Euroopa Liidu digusakti

tolgendamiseks finantsturgu puudutavas kusimuses.

Riigikohus selgitas oma 10. novembri 2011 otsuses vaarteo-
asjas 3-1-1-70-11 vaartpaberiturule pohimdttelise tahtsusega
kontseptsioone seoses turumanipulatsiooniga. Nimelt trahvis
Finantsinspektsioon 5. juulil 2010 isikut turumanipulatsiooni
eest. Harju Maakohus oma 30. martsi 2011 otsusega tuhistas
selle ja IOpetas asja vaarteokoosseisu puudumise tottu. Riigi-
kohtu kriminaalkolleegium aga rahuldas Finantsinspektsiooni
kassatsiooni ja omakorda tuhistas esimese astme kohtu otsuse
ja saatis asja kohtule uueks arutamiseks. Kuigi Riigikohtu otsu-
ses esitatud seisukohad digusnormi télgendamisel ja kohalda-
misel on sama asja uuesti labivaatavale kohtule kohustuslikud,
pidi esimese astme kohus selle vaarteoasja 2012. aasta alguses

|6petama aegumise tottu.

Riigikohtu kriminaalkolleegiumi 12. juuni 2012 otsuse mojul
kriminaalasjas 3-1-1-52-12 ei ole vaartpaberiturul siseteabe
vaarkasutamine kuritegu osas, mis on karistatav ka vaarteona.
Harju Maakohus tunnistas 27. juunil 2011 isiku sttdi siseteabe
vaarkasutamise kuriteos. Menetlus algas Finantsinspekt-
siooni kuriteoteatest. Apellatsioonikohus tuhistas selle otsuse
1. detsembril 2011 ja mdistis isiku digeks. Riigikohus ndustus
ringkonnakohtuga digeksmdistva jarelduse osas, kuid muutis
otsuse motiive. Arvestades tana siseteabe vaarkasutamise vaar-
teole kohalduvaid minimaalseid karistusi ja kérgeima kohtu
postuleeritud olulist muudatust senises kasitluses, anallusi-
takse lahendi moju vastava karistusdiguse reformimise akadee-
milise t66rihma poolt. Valjatédtamisel on uus ning véimalikult
toimiv ldhenemine sellise turukuritarvituse karistamiseks.
Lisaks ollakse Euroopa Liidus jdudmas kokkuleppele turukuri-
tarvituste puhul kohalduvate karistuste siigavama ning laiema

harmoneerimise kisimuses EL maéaruse ning direktiiviga.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Riigikohus selgitas kriminaalkolleegiumi 30. mai 2012 otsu-
sega kriminaalasjas 3-1-1-36-12 olulisi diguskUsimusi seoses
turumanipulatsiooni kuriteoga. Need seisukohad &igusnormi
télgendamisel ja kohaldamisel on sama asja uuesti labivaa-
tavale kohtule kohustuslikud. Esimese astme kohus oli oma
7. oktoobri 2010 otsusega moistnud kaks isikut digeks turuma-
nipulatsiooni kuriteos. P6himdtteliselt ndustus sellega apellat-
sioonikohus 28. veebruaril 2011. Riigikohus aga 15. juunil 2011
tuhistas viimatinimetatud otsuse ja suunas asja uueks arutami-
seks. Apellatsioonikohus jattis 9. novembril 2011 digeksmdistva
otsuse muutmata. Seepeale tegi Riigikohus 30. mail 2012
otsuse, millega tuhistati 9. novembri otsus ja suunati asi uueks
arutamiseks. 29. oktoobri 2012 tuhistas apellatsioonikohus
7. oktoobri 2010 esimese astme kohtu otsuse, mdistis isikud
studi turumanipulatsiooni kuriteos ning karistas neid rahalise
karistusega. See otsus on edasi kaevatud ning riigi kdrgeim
kohus kasitleb asja 2013. aastal. Menetlus algas Finantsinspekt-

siooni kuriteoteatest.

Euroopa Kohus selgitas 28. juuni 2012 otsuses asjas C-19/11
(Daimler AG asi) detailselt siseteabe avalikustamise kusimusi.
Sellega télgendas kohus eelotsuse korras turukuritarvituste
direktiivi 2003/6/EU teatud satteid. Méargime antud kohtuasja
seetdttu, et Finantsinspektsioon kujundas Eesti arvamuse
antud asjas, mis edastati Euroopa Kohtule otsuse tegemise
foonina. Finantsinspektsiooni seisukohad Daimler AG asjas olid
enamasti sisuliselt sarnased hiljem kohtuotsuses kajastatud
Euroopa Kohtu arvamustega siseteabe avalikustamise kohta.
Daimler AG asi md&jutas ka Euroopa Liidu uue turukuritarvituse

maaruse eelndu kujundamist.

Reguleeritud ametikohtadele isikute sobivuse klsimustes on
halduskohtud kujundanud arvestatava kohtupraktika, mis on
Finantsinspektsioonile haldustegevuses heaks suuniseks. Ka
turukuritarvituse asjades on kujunenud ja arenemas vaartuslik
praktika, mida tuleb arvestada nii 6igusloomes kui ka jarele-

valvetegevuses.
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3 . 5 . 2 . Oigusloome

Finantssektoris arendati 2012. aastal digusakte eelkdige koos-
kélas Euroopa Liidu diguses toimunud muudatustega. Finants-
inspektsioon andis panuse digusloomesse oma padevuse piires
soltuvalt reguleeritava valdkonna olulisusest ja vdimalikust
mojust finantssektori arengule ja térgeteta toimimisele ning
esitas eelndusid valjatéotanud to6ruhmadele voi eelndude val-
jatdotamise eest vastutavatele ministeeriumitele omapoolseid
seisukohti, arvamusi ja kooskdlastusi. Alljargneva lthitlevaate
koostamisel on kasutatud muuhulgas digusaktide seletuskirja-

des valjendatud seisukohti

1. jaanuaril 2012 joustus uus halduskohtumenetluse seadustik,
millega muudeti halduskohtulik diguskaitse senisest efektiivse-
maks. Kaotati tarbetud vormi- ja sisunduded kaebuse esitami-
sele ning lihtsustati ka kaebuse muutmist ja tleminekut thelt
kaebuse liigilt teisele. Seadustik vdimaldab esialgset diguskait-
set taotleda juba vaidemenetluse ajal. Laiendati kohtu volitusi
esialgse diguskaitse kohaldamisel, néhes ette véimaluse teha
ettekirjutusi ka vahetult haldusakti adressaadile. Seadustikuga
loodi véimalus kohtumenetluse kiirendamiseks haldusasjades.
Kohtule on nttd antud suuremad volitused istungite pida-
miseks istungile ilmumata jatnud menetlusosalisteta, samuti
asjade labivaatamiseks kirjalikus menetluses. Asjades, kus
Giguste riive ei ole kuigi intensiivne, on uue menetlusliigina
ette néhtud lihtmenetlus. Samas on taiendavalt loodud mass-
menetluse instituut olukordadeks, kus Ghe kohtuasja raames
on vaja kaasata suur hulk kolmandaid isikuid. Vahendamaks
pohjendamatut edasikaebamist, satestab seadustik vastu-
apellatsiooni ja vastukassatsiooni esitamise voimaluse. Uus sea-
dustik lihtsustas ka menetluskulude valjamoistmist kaotanud

poolelt.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

29. martsil 2012 joustus investeerimisfondide seaduse ja sellega
seonduvate teiste seaduste muutmise seadus, millega muudeti
investeerimisfondide seadust, Finantsinspektsiooni seadust,
kindlustustegevuse seadust, kogumispensionide seadust, kre-
diidiasutuste seadust, tulumaksuseadust ja vaartpaberituru sea-
dust. Eelnimetatud digusaktidesse sisse viidud muudatused tule-
nesid eelkdige eurofonde reguleerivast direktiivist 2009/65/EU
ning selle alamdirektiividest 2010/43/EL ja 2010/44/EL ning
samuti td6andjapensioni kogumisasutusi reguleerivast direktii-

vist 2003/41/EU ning direktiivist 2010/78/EU.

Eurofondide direktiivist lahtuvalt voeti seadusega Eesti digu-
sesse Ule eurofondi fondivalitseja piiritilest teenuse osutamist
voi fondivalitseja poolt filiaali asutamise kaudu teises lepingu-
riigis tegutsemist reguleerivad satted; eurofondide piiritilest
valitsemist vdimaldav regulatsioon; eurofondide Uhinemist
ning uute fondistruktuuride kasutamist kasitlevad satted ning
eeltoodut puudutavad finantsjarelevalve asutuste koostood
reguleerivad néuded.
Investeerimisfondide seadusesse sisse viidud muudatuste
kohaselt ei pea Eestis asutatud eurofondi fondivalitseja olema
kantud aktsiaseltsina Eesti ariregistrisse. Seega voib Eestis moo-
dustatud ja Finantsinspektsioonis registreeritud eurofondi valit-
seda ka teise lepinguriigi fondivalitseja, kes on asutanud Eestis
filiaali voi osutab Eestis piiritileseid teenuseid. Kui eurofondi
valitseb teise lepinguriigi fondivalitseja, kohaldub fondivalit-
seja tegevuse korraldamisele fondivalitseja paritoluriigi digus,
eurofondi moodustamisele ja vara valitsemisele aga eurofondi
asukohariigi digus. Teises lepinguriigis asutatud eurofondi valit-
semiseks tuleb fondivalitsejal esitada eurofondi asukohariigi
finantsjarelevalve asutusele teave, kuidas on korraldatud fondi
vara valitsemine. Samuti tuleb esitada eurofondi depositooriu-

miga sélmitud leping.
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Seadusega loodi diguslikud alused eurofondi Ghinemiseks teise
fondivalitseja eurofondiga ja eurofondide Uhinemiseks piiritile-
selt. Kuna eurofondide Uhinemise regulatsioon eristub lepin-
guliste fondide Uhinemise korrast nii Uhinemisdokumentide,
nende heakskiitmise, osakuomanike teavitamise kui ka diguste
osas, on eurofondide riigisisene Ghinemine juhul, kui vdhemalt
Uhe eurofondi osakuid pakutakse teises lepinguriigis, ja piiri-
Ulene Uhinemine investeerimisfondide seaduses reguleeritud

4. peattki eraldi jaona.

Eurofondide direktiivist tulenevalt loodi eurofondidele uus
investeerimisvdimalus ja fondistruktuur, mis véimaldab fondi-
valitsejatel eurofondide investeerimispoliitikat ratsionalisee-
rida ja seda efektiivsemaks muuta. Uue investoreurofondi ja
Uhiseurofondi struktuuriga kehtestati erinormid eurofondi
vara valitsemisele, struktuuri loomisele ja selles osalevate
eurofondide Uhinemisele ja |dpetamisele, vastav regulatsioon

satestati investeerimisfondide seaduse 7. peatuki eraldi jaona.

Seadusega tdiendati kogumispensionide seadust ja inves-
teerimisfondide seadust satetega, mis voimaldavad kasitleda
taiendava kogumispensionina tédandjapensioni skeeme. See-
juures on toédandja pensionifond vabatahtlik pensionifond,
kuhu véib oma té6tajate, avalike teenistujate ning juhtimis- ja
kontrollorgani liikmete eest sissemakseid teha Uksnes selle
pensionifondi tingimustes nimetatud té6andja. Kuna té6andja
pensionifond on vabatahtlik pensionifond, kohalduvad selle
suhtes ka digusaktides — eelkdige kogumispensionide seaduses,
investeerimisfondide seaduses ja tulumaksu seaduses satesta-

tud vabatahtliku pensionifondi reeglid.

Maaratud sissemaksetega té6andja pensionifondi valitsemiseks
piisab senisest vabatahtlike pensionifondide valitsemise tege-
vusloast, kuid maaratud valjamaksetega, garanteeritud tootlu-
sega ning suremus-, Uleelamis- voi toOvoimetusriske katva t66-

andja pensionifondi valitsemiseks on vajalik eraldi tegevusluba.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Finantskriisi méjude leevendamiseks ja tulevaste kriiside puh-
kemise tdendosuse minimiseerimiseks toOtati Euroopas valja
uus jarelevalveraamistik, kus makro- ning mikrotasandi finants-
jarelevalvet teostatakse erinevate tasandite ja jarelevalveasu-
tuste koost66s. Euroopa Parlamendi ja N6ukogu otsekohaldu-
vate maarustega loodi kolm uut jarelevalveasutust: Euroopa
Pangandusjarelevalve Asutus EBA, Euroopa Kindlustus- ja
To6andjapensionide Jarelevalve Asutus EIOPA ja Euroopa
Vaartpaberituru Jarelevalve Asutus ESMA. Uuest jarelevalve-
raamistikust tulenevate ning Euroopa Parlamendi ja Noukogu
direktiivil 2010/78/EL baseeruvate finantsjarelevalve asutuste
koost6d ja teabevahetuse tehnilise korralduse nduete Eesti
digusesse Ulevotmiseks tehti seadusega asjakohased muudatu-
sed Finantsinspektsiooni seaduses, krediidiasutuste seaduses,

kindlustustegevuse seaduses ja vaartpaberituru seaduses.

18. mail 2012 jdustus rahapesu ja terrorismi rahastamise
tokestamise seaduse, rahvusvahelise sanktsiooni seaduse ja
Eesti vaartpaberite keskregistri seaduse muutmise seadus.
Rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise seadusesse
sisse viidud muudatused olid tingitud vajadusest viia Eesti
digusstusteem paremini kooskdlla rahvusvaheliste rahapesu ja
terrorismi rahastamise tokestamise standarditega. Seadusega
tapsustati moisteid, laiendati kohustatud subjektide ringi
ja selgitati nende kohustusi hoolsusmeetmete kohaldamisel
ning teatamiskohustuse taitmisel. Samuti téiendati rahapesu
andmeblroo sdltumatust ja padevust reguleerivaid satteid.
Eesti vadrtpaberite keskregistri seadust taiendati sattega, mis
vGimaldab séImida fuusilise isikuga kontolepingu ilma, et fuu-
silise isiku isikusamasus oleks tuvastatud ja kontrollitud samas

kohas viibides.
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1. juulil 2012 jdustus vaartpaberituru seaduse muutmise sea-
dus, millega tapsustati vaartpaberiprospektide koostamise
ja avalikustamise korda. Samuti sooviti muudatuste kaudu
paremini tagada, et esitatav teave prospektides oleks piisav ja
vastaks eelkdige jaeinvestorite vajadustele. Vaartpaberituru
seadust taiendati regulatsiooniga, mille kohaselt teatavate
vaartpaberiemissioonide puhul (vdike- ja keskmise suurusega
ettevotjad, vaiksed laenuandjad, eelisostuemissioonid ja riikli-
kud tagatisskeemid) kohaldatakse vahem ulatuslikke avalikus-
tamisndudeid. Muudatustega taiustati prospekti kokkuvotte
vormi ja sisu, satestati investoritele prospekti kohta antava
pohiteabe sisu ning tapsustati vaartpaberite mitteavalike ehk
suunatud pakkumiste tingimusi. Selgemini esitati erandid
prospektide avalikustamise kohustusest juhul, kui arithingud
mudvad vaartpabereid finantsvahendajate kaudu ja too6tajate
osalusskeemide puhul. Samuti kehtestati normid, mille koha-
selt volakirjade emitendid saavad maaratleda oma paritoluriigi
ning tdpsustati professionaalse investori mdoistet selliselt, et
investeerimisteenuste osutajatele pandi kohustus hinnata, kas
teatud vaike- ja keskmise suurusega ettevotjaid ja fuusilisi isi-

kuid saab paigutada professionaalse investori maaratluse alla.

25. juulil 2012 joustus Eesti vaartpaberite keskregistri sea-
duse regulatsioon, mille kohaselt Riigikohtu poéhiseaduslik-
kuse jarelevalve kolleegiumi kohtuotsusega 6. juulist 2012
tunnistati pohiseadusega vastuolus olevaks ja kehtetuks Eesti
vaartpaberite keskregistri seaduse § 18 16ige 2 osas, milles see
ei sisalda 6iguslikku alust osalihingu osade Eesti vaartpaberite
keskregistrist kustutamiseks osanike otsuse alusel, kui see ei
ole seotud aritihingu imberkujundamisega ja osathingu osad
ei ole panditud. Seni kehtinud regulatsioon sisaldas pd&hisea-
dusega vastuolus olevat piirangut, mis lubas osanike taotluse
alusel osasid registrist kustutada vaid olukorras, mil aktsiaselts

kujundatakse imber osalihinguks.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

19. detsembril 2012 joustus ariseadustiku muutmise ja sellega
seonduvalt teiste seaduste muutmise seadus. Ariseadustikku
sisse viidud ariregistrit puudutavate muudatuste ajendiks oli
uue tarkvara kasutuselevétmine. Seni paberil peetud registri
kohta kaivaid satteid tuli muuta ning kohandada selliselt, et
nad sobiksid kasutamiseks elektrooniliselt peetavale registrile.
Muuhulgas vahendati ettevotjate suhtes kohaldatavat trahvi-
maadra registripidajale seaduses ettenahtud andmete esitamata
jatmise voi valeandmete esitamise eest. Sama seadusega kin-
nistusraamatuseadusesse sisse viidud muudatustega kaotati
piirang, mille kohaselt kinnistusosakond véis pidada kinnistus-
raamatut ainult tema té6piirkonnas asuvate kinnistute kohta,
tapsustati kannete ja kandemaaruste tegemise korda ning keh-
testati paringutasud kinnistusraamatu andmetega tutvumisel

vastava veebilehe kaudu.

1. jaanuaril 2013 jéustus kogumispensionide seaduse ja riikliku
pensionikindlustuse seaduse muutmise ning sellega seondu-
valt teiste seaduste muutmise seadus. Kogumispensionide
seadusega loodi regulatsioon, mille kohaselt riigi poolt tehakse
sissemakseid pensionikindlustuse Il sambasse kuni kolmeaas-
tast last kasvatava vanema eest. Kuna Uks vanematest sel ajal
lapse kasvatamise tottu ei t66ta, siis Il samba maksed riigi poolt
tagavad, et vanema pension ei ole hiljem seetottu vaiksem.
Il samba makseid tehakse arvestusega, nagu oleks vanem t66-
tanud keskmise palgaga.

1. jaanuaril 2013 joustus kriminaalmenetluse seadustiku
muutmise ja sellega seonduvalt teiste seaduste muutmise
seadusega vaarteomenetluse seadustikku tehtud taiendus,
mille kohaselt voib Finantsinspektsioon teha paringu elektroo-
nilise side ettevotjale Uldkasutatava elektroonilise side vorgus
kasutatavate identifitseerimistunnustega seotud |6ppkasutaja
tuvastamiseks, valja arvatud sdnumi edastamise faktiga seotud
andmed. Vastava Uksikparingu vdib Finantsinspektsioon teha
kohtu loal ja Uksnes siis, kui see on valtimatult vajalik vaarteo-

menetluse eesmargi saavutamiseks.
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3 . 5 . 3 « Euroopa Liidu

ithise pangandusjarelevalve

loomine

29. juunil 2012 kutsus Euroopa Liidu Noukogu Ules koostama
tooplaani, mis looks Ghise majandus- ja rahaliidu. Samal paeval
kinnitasid euroala riigipead avalikkusele vajadust luua Euroopa
Keskpanga (EKP) raames Uhine euroala riikide pangandusjare-
levalve. Sellele tuginedes hakati koostama méaaruse eelndud
eesmargiga delegeerida EKP-le Gigus teostada jarelevalvet
euroalas tegutsevate krediidiasutuste Ule EL diguse raames.
13. detsembril 2012 leppis Euroopa rahandusministrite néu-
kogu ECOFIN kokku esialgse maaruse sénastuse. Finantsins-
pektsioon koost66s Rahandusministeeriumi ning Eesti Pangaga
osales aktiivselt kdnealuse maaruse valjatodtamisel. Eesti Pank
ja Finantsinspektsioon jatkavad seoses loodava Uhise pangan-

dusjarelevalvega t66d ka EKP sisemiste reeglite koostamisel.

ECOFIN-i poolt heaks kiidetud maarus loob Euroopa thise pan-
gandusjarelevalve mehhanismi (SSM) ning satestab td66jaotuse
EKP ning rahvuslike pangandusjérelevalve asutuste vahel. SSM
tingis ka Euroopa Pangandusjarelevalve Asutuse maaruse (EL)
nr 1093/2010 muutmise. Arvestada tuli ja tuleb potentsiaalse
madjuga, mis uuel jarelevalvelhendusel tekib seoses Euroopa

Pangandusjarelevalve Asutuse haaletamisreeglitega.

Uhise pangandusjarelevalve mehhanismi SSM eesmiark on
tugevdada EL Uhisturgu ning tagada Uhtne tugev jarelevalve
krediidiasutuste Gle. Uhisest pangandusjarelevalve mehhanis-
mist votavad osa kdik euroala riigid ning lepingu alusel saavad
SSM struktuuriga liittuda ka euroalasse mittekuuluvad riigid.
Viimaste osavott sellest on Euroopa aluslepingutest tulenevate
kitsenduste tottu kall ménevorra piiratud. SSM maaruse koha-
selt teostatakse kapitalijarelevalvet krediidiasutuste Ule EKP
ning rahvuslike jarelevalvete koost66s Uhise mehhanismina.
SSM ei tegele finantsteenuste alase jarelevalvega, rahapesu
tokestamisega ega muude finantsvahendajate kapitalijarele-

valvega.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

SSM raames vastutab EKP Uhise jarelevalvemehhanismi toimi-
mise eest ning saab anda riiklikele jarelevalveasutustele juhi-
seid ja korraldusi jarelevalveliste toimingute tegemiseks. SSM
maarus jagab krediidiasutused olulisteks, vahem olulisteks ning
Uksikjuhtudeks. Oluliste krediidiasutuste Ule teostab jarele-
valvet EKP otse. See tdhendab, et EKP peab vastu votma koik
jarelevalvelised otsused, sealjuures abistavad riiklikud jarele-
valved EKP-d tema toimingutes ning saavad vajadusel tegut-
seda EKP nimel. EKP otsene jarelevalve on véimalik ka vdhem
oluliste krediidiasutuste puhul EKP diskretsiooni alusel. Vahem
oluliste krediidiasutuste puhul teevad reeglina otsuseid riikli-
kud jarelevalveasutused, mis peavad jargima EKP juhtnoore,
kui selliseid on Uhes voi teises klsimuses antud. Susteemi
Uhtsuse eest vastutab EKP ning EKP voib vajadusel alati votta
mone vahem olulise krediidiasutuse enda otsese jarelevalve
alla. Lisaks otsustab EKP séltumata krediidiasutuse suurusest
tegevusloa andmise ja kehtetuks tunnistamise Ule, samuti kuu-
luvad EKP padevusse krediidiasutustes olulise osaluse omanda-
mise kUsimused. Selles protsessis on esmaseks menetlejaks riik-
lik pangandusjarelevalve asutus. Eesti finantsturu jaoks oluliste
finantsgruppide jarelevalvekolleegiumites hakkab lisaks senis-
tele koostoopartneritele osalema ka EKP, Finantsinspektsiooni

jaoks sailib vaatlejastaatus.
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Selleks, et valtida huvide konflikte, lahutatakse EKP jarele-

valvefunktsioon rahapoliitika teostamisest. Jarelevalvelise
funktsiooni eest hakkab vastutama jarelevalvendukogu (super-
visory board), kuhu kuuluvad nii EKP kui ka tGhisest pangandus-
jarelevalve mehhanismist SSM osavdtvate jarelevalveasutuste
esindajad. Koigil liikmetel on vordsed haaledigused. Jarele-
valvendukogu poolt koostatud otsuste kavandid saadetakse
EKP ndukogusse (governing council), kelle poolt otsused amet-
likult vastu voetakse. EKP poolt tehtud jérelevalveotsuseid saab

vaidlustada Euroopa Liidu kohtus.

Jarelevalve finantseerimiseks kehtestab EKP krediidiasutus-
tele aasta baasil jarelevalvetasu. SSM liikmete tegevust pan-
gandusjarelevalve valdkonnas vdib EKP osaliselt voi taielikult
finantseerida, kuid see ei mgjuta liikmesriikide digust koguda
jarelevalvetasusid nende tegevuste osas, mida EKP ei teosta voi

mis tulenevad koosto6st EKP-ga.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Uhine pangandusjérelevalve on esimene samm pangandus-
liidu loomisel. Pangandusliidu alustaladeks on ka Uhtne kriisi-
lahendamise mehhanism thise pangandusjarelevalve alla kuu-
luvatele krediidiasutustele ning Uhine hoiuste tagamise fond.
Finantsinspektsioon kinnitas juba 2011. aasta alguses nende

Uhiste lahendite vajalikkust Euroopa finantsturu jaoks.
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3 . 5 . 4 o Krediidiasutuste

finantsseisu taastamine
peale olulist halvenemist
ja kriisilahendamise

harmoneerimine

2012. aastal jatkus pankade finantsseisu taastamise ja kriisi-
lahendamise direktiivi (Bank recovery and resolution directive;
BRR direktiiv) valjatd6tamine Euroopa Liidu Néukogus. Seni ei
ole Euroopa o&iguses Ulepiiriliste krediidiasutuste maksejoue-
tust ja likvideerimist oluliselt harmoneeritud. Teatud ulatuses
teeb seda 2001. aasta likvideerimisdirektiiv (Winding-up direc-
tive), kuid finantskriis naitas, et pelgalt nimetatud digusakt ja
lilkmesriikide siseriiklikud pankrotiseadused ei ole siseriiklikku
ja ka kogu Euroopa Liidu finantsstabiilsust silmas pidades tihti
probleemsete krediidiasutuste piiritileseks tervendamiseks

piisavad.

BRR direktiivi eesmark on luua stisteem, mis lubaks jarelevalve-
asutustel kriisi ilmnedes piisavalt varajases staadiumis sekkuda,
et tagada krediidiasutuse oluliste funktsioonide toimimine
ning vajadusel lahendada krediidiasutuse makseraskused mini-
maalsete mojudega EL liikmesriikide finantsststeemile. Direk-
tiivi eelndu satestab, et esmaselt kannavad asjakohased kah-
jud krediidiasutuse aktsionarid ning vélausaldajad. See peaks
eemaldama kaudse garantii, et maksejouetut krediidiasutust ei

paasteta maksumaksjate rahaga.

Direktiivi eelndu jagab raskustesse sattunud krediidiasutuse
ning investeerimisthingu (edaspidi krediidiasutused) lahenda-
mise kahte etappi. Esmalt peab krediidiasutus finantsseisu taas-
tamise staadiumis koostama taasteplaani (recovery plan) ning
raskustesse sattumise korral selle rakendama. Taasteplaani

tapne sisu ja ulatus otsustatakse jarelevalveasutuse poolt ning

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

krediidiasutuse raskustesse sattumise korral saab jarelevalve-
asutus nouda taasteplaani rakendamist, kuid krediidiasutuse
finantsseisu taastamise eest vastutab siiski krediidiasutus ise.
Finantsseisu taastamise staadiumis ei ole krediidiasutus veel
maksejouetu ning seega saab jarelevalveasutus sekkuda juba

esimeste raskuste ilmnemise korral.

Kui krediidiasutuse finantsseisu taastamine kukub labi, algab
kriisilahendamise (resolution) faas. Iga liikkmesriik peab maa-
rama krediidiasutuste kriisilahendamise eest vastutava ameti-
asutuse (resolution authority; RA). RA peab koost66s krediidi-
asutustega koostama kriisi lahendamise kava (resolution plan).
Kavas tuleb satestada, missuguseid abindusid saab erinevate
kriisistsenaariumite realiseerumise korral rakendada, et lahen-
dada kriis minimaalse aja ning kuludega. Kui kriisilahenda-
mise etapi rakendumise tingimused on taidetud, peab RA
rakendama kriisikava. Seejuures peab RA jargima direktiivist
tulevaid pohimotteid ning printsiipe, eelkdige seda, et ei tohi
eeldada maksumaksja raha kasutamist ning esmased kahjud
tuleb kanda krediidiasutuse aktsionaride ning vdlausaldajate

poolt.

Finantsinspektsioon osales tihedas koost66s Rahandusminis-
teeriumi ja Eesti Pangaga kdnealuse direktiivi valjatootamisel
Euroopa Liidu Néukogus. Uus Euroopa Liidu Noukogu eesistuja
lirimaa on seadnud BRR direktiivi aasta 2013 t66plaani tGheks
prioriteediks ning see on kavas 2013. aasta esimeses pooles

vastu votta.



3 . 5 . 5 « Aruandluse areng

2012. aasta jatkus tegevus Euroopa Pangandusjarelevalve Asu-
tuse EBA poolt vélja tootatud krediidiasutuste ja investeerimi-
sthingute jarelevalvelise aruandluse tehnilise standardi eelndu
(Consultation Paper on Draft Implementing Technical Stan-
dards on Supervisory Reporting Requirements for Institutions)
osas. Standardit tdiendati likviidsuse ja finantsvéimenduse
valdkonna aruannetega ning makrojarelevalve teostamiseks
vajalike aruannetega ja andmevdljadega. Makrojarelevalve
andmevajadused t6i esile Euroopa Liidus loodav Uhtne pan-
gandusjarelevalve. Lopliku standardi annab valja Euroopa
Komisjon, see saab olema otsekohalduv ning kohustuslik
koikidele Euroopa Liidu liikmesriikides tegutsevatele krediidi-
asutustele ja investeerimisthingutele, kes peavad téditma usal-
datavusnormatiive. Standardi rakendamise kuupaev on seotud
uue kapitaliregulatsiooni CRD IV/CRR (Capital Requirements
Regulation) rakendamise kuupéevaga st, et eeldatakse, et uus
kapitaliregulatsioon ja kdnealune aruandluse standard joustu-

vad Uheaegselt.

Uhelt poolt toob standardi jdustumine kaasa olulised muuda-
tused krediidiasutuste ja investeerimisuhingute aruandluse sus-
teemis — enamik kehtivatest aruannetest asendatakse Uhtsete,
Uleeuroopaliselt kehtivate aruannetega. Uhtlustatakse krediidi-
asutuste ja investeerimisthingute usaldatavusnormatiivide
aruannete ning konsolideeritud finantsaruannete sisu, vorm,
aruandeperioodid ning esitamise tahtajad. Teiselt poolt tahen-
dab standardi joustumine olulisi muutusi finantsjarelevalve
protsessis, kuna jarelevalve teostamisel tuginetakse muuhulgas
aruannetest saadud informatsioonile. Lisaks tekib parast stan-
dardi jéustumist Finantsinspektsioonil kohustus saadud andme-
test teatud osa edastada EBA-le ja osa Euroopa Liidu Uhisele

pangandusjarelevalvele.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Seoses uue elu- ja kahjukindlustuse riskipohise kapitali adek-
vaatsuse raamistiku Solventsus Il rakendamise edasilukkumi-
sega alustas Euroopa Kindlustus- ja Todandjapensionide Jarele-
valve Asutus EIOPA suuniste ettevalmist. Suunised hdlmavad
soovitusi selles osas, millised Solventsus Il raamistikku kuuluva-
test aruannetest voiksid finantsjarelevalved koguda enne kogu
uue raamistiku rakendamist. Suuniste jargimine toob kindlus-
tusandjatele kaasa taiendava aruandluskoormuse, kuid aitab

kaasa ja kergendab tGleminekut Solventsus Il nduetele.

Pangandussektori aruandluse osas muudeti krediidiasutuste
bilansi tdiendavaid aruandeid. Muudatused sisaldasid muu-
hulgas nduet esitada detailsemaid andmeid krediidiasutuste
laenuportfellide kohta. Siiski ei kaasnenud detailsemate and-
mete esitamise kohustusega aruannete mahu suurenemist,
pigem vastupidi, kuna andmete dubleerimise véltimiseks liideti

kaks senikehtinud aruannet Gheks aruandeks.

Makseasutustele kehtestati jarelevalvelised raamatupidamise
aruannete vormid. Jarelevalveliste aruandlusnduete kehtesta-
misel leiti vdimalus aruandluskoormuse vahendamiseks makse-
asutusena tegutsevatele hoiu-laenudhistutele. Nimetatud
eesmargil tdiendati Eesti Panga poolt hoiu-laenuthistutele
kehtestatud aruandeid selliselt, et nad vastaks ka jarelevalve-
listele vajadustele. Kirjeldatud lahendus annab hoiu-laenuihis-
tutele vdimaluse Ghe aruande esitamisega taita nii Eesti Panga

kui Finantsinspektsiooni andmevajadusi.

Kindlustusturul pakutavate teenuste jarelevalve teostamiseks
kehtestati aruanded kindlustusmaakleritele. Kindlustusmaak-
lerid saavad esitada Finantsinspektsioonile aruandeid veebi-
keskkonna kaudu, mis peaks vdhendama nende koostamise ja

esitamise kulusid.
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3 . 5 . 6 o Finants-

inspektsiooni juhendid

Finantsinspektsiooni soovituslike juhenditega selgitatakse
finantsvaldkonna tegevust reguleerivate digusaktide satteid
ning suunatakse finantsjarelevalve subjekte digusaktidest tule-
nevate nduete kohaselt kdituma. Lisaks sellele, et soovituslike
juhenditega selgitatakse digusnorme ja suunatakse finantsjare-
levalve subjekte, vahendatakse nende kaudu ka regulatiivseid
konkurentsieeliseid ning turuosaliste digusriski oma kaitumise

kujundamisel ja kujundatakse head tava finantssektoris.

1. juulil 2012. jéustus 2011. aastal vastu véetud Finantsinspekt-
siooni soovituslik juhend Nouded kliendikaebuste menetlemi-
sele. Juhend selgitab finantsteenuse osutaja kohustusi kliendi-
kaebuste menetlemisel ja kliendiga suhtlemisel, samuti suunab
finantsasutusi arvestama kliendikaebustest tuleneva teabega,
et viimase pinnalt nii klientide huvides kui ka teenusepakkuja
riskide maandamise eesmargil teha vajadusel vajalikke kor-
rektuure arilahendites, protseduurides ja muugidokumentat-

sioonis.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

2. mail 2012 joustus Finantsinspektsiooni juhatuse otsus, mil-
lega muudeti juhendit vaartpaberituru seaduse §-s 188-13
satestatud tehingutest teavitamise kohustuse taitmiseks.
Juhendi muutmise vajadus tdusetus eelkdige seoses Eesti
krooni asendamisega euroga, NASDAQ OMX Tallinna borsil
hinnasammu muutumisega, samuti praktikas tehinguteavituse
esitamise kohustuse tditmisel esile kerkinud probleemidega.
Juhendi ja selle lisade muutmisega arendati edasi ka Finants-
kodulehel

inspektsiooni olevat vastavat tehinguteavituste

registrit.

Finantsinspektsiooni soovitusliku juhendiga kehtestati 2012.
aastal ka Euroopa Vaartpaberituru Jarelevalve Asutuse ESMA
suunised Nouded elektroonilisele kauplemissiisteemile regu-
leeritud turul ja mitmepoolses kauplemissiisteemis, Teatud liiki
struktureeritud eurofondide riskide m6otmise ja iildriski arvu-
tamise suunised ning Finantsinstrumentide turgude direktiivi

MiFID sobivusnouete teatud aspektide suunised.



3 . 6 o Siseriiklik ja

rahvusvaheline koost6o

3. 0.1. Siceriiklik koostso

Finantsinspektsiooni Uheks strateegiliseks eesmargiks aastatel
2011-2015 on teha aktiivset koost66d Rahandusministeeriumi
ja Eesti Pangaga finantsstabiilsuse ja turu arengu toetamiseks,
lahtudes s6lmitud Uhistegevuse kokkulepetest ja valjakuju-
nenud koostéoévorgustikust. Vastavalt Eesti Panga, Finants-
inspektsiooni ja Rahandusministeeriumi vahel sélmitud koos-
tookokkuleppele tegutseb kokkuleppe osapoolte esindajatest
koosnev Uhiskomisjon koost66 koordineerimiseks ja kokku-

leppega maaratud Ulesannete taitmiseks.

2012. aasta esimesel poolel toimunud Ghiskomisjoni koosole-
kutel kasitleti finantssektori tegevust reguleerivate seaduste,
maaruste ja juhendite véljatootamisega seotud kavatsusi ning
kooskdlastati siseriiklik finantsalase digusloome plaan. Samuti
arutati Pohja-Balti koostd6ga seonduvaid teemasid, sealhulgas
kooskdlastati siseriiklikke seisukohti Pohja-Balti stabiilsusgrupi

t006s osalemiseks.

Uhiskomisjon arutas ning tédiendas ka kolmepoolset kriisi-
juhtimise tegevuskava, sealhulgas tapsustati kriisijuhtimisega
seotud siseriiklike osapoolte Ulesandeid. Samuti uuendati eel-

nevaga seotud kriisikommunikatsiooni plaani.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

2012. aasta teises pooles oli Uhiskomisjoni arutelude keskmes
Euroopa Uhise pangandusjarelevalve mehhanismi loomisega
seonduv. Kaardistati uue jarelevalvemehhanismi véimalik moju
Eesti jaoks ning kujundati Uhiseid siseriiklikke positsioone.
Muuhulgas peeti darmiselt oluliseks, et lisaks Euroopa Uhise
pangandusjarelevalve mehhanismi loomisele liigutaks kiires
tempos edasi ka Euroopa Uhtse kriisijuhtimise raamistiku ja

hoiuste tagamise skeemiga.

Muudest teemadest olid muuhulgas arutelu all hoiu-laenu-
Uhistute regulatsioon, Tagatisfondi t66, EL uue kapitaliregu-
latsiooni CRD IV ettevalmistusprotsess ning sellest tulenevad
kohustused ning ESRB (European Systemic Risk Board) soovi-

tused.

2012. aastal vahetati jatkuvalt informatsiooni Rahapesu And-
mebiroo ja Prokuratuuriga. Koost66 Prokuratuuri ja politseiga

oli hea, see rakendus ka mitmetes kriminaalmenetlustes.

Finantsinspektsiooni esindajad osalesid aktiivselt rahapesu ja
terrorismi rahastamise tokestamiseks loodud valitsuskomisjoni
tegevuses, mis muuhulgas kinnitas the oma 2013. aasta tege-
vuskava eesmargina riikliku rahapesu ja terrorismi rahastamise

tokestamise ohuhindamise labiviimise.
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3 . 6 . 2 o Osalemine

Euroopa ﬁnantsj éirelevalve

asutuste toos

Euroopa Liidu liikmesriigina on Eesti finantssektor Euroopa
Uhtse finantsteenuste turu osa, Eesti finantsstabiilsus séltub
koige otsesemalt koostdost teiste Euroopa Liidu liikmesriikide,
eeskatt Pohjamaadega. EL jarelevalvelise tava ja poliitika
kujundamist mdjutab Finantsinspektsioon eeskdtt Euroopa

finantsjarelevalve asutuste t66s osaledes.

Euroopa finantsjarelevalve ststeem koosneb mikro- ja mak-
rotasandi jarelevalvest. EL liikmesriikide jarelevalveasutuste
esindajad osalevad Euroopa finantsjarelevalve asutuste (ESA) —
Euroopa Pangandusjarelevalve Asutuse EBA (European Ban-
king Authority), Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide
Jarelevalve Asutuse EIOPA (European Insurance and Occupatio-
nal Pensions Authority) ja Euroopa Vaartpaberituru Jarelevalve
Asutuse ESMA (European Securities and Markets Authority) —
jarelevalvendukogude t66s ning jarelevalvenoukogude otsuste
vastuvotmisel. Euroopa finantsjarelevalve asutused alustasid
t66d 1. jaanuarist 2011. Makrotasandil asetseva Euroopa
Susteemsete Riskide Noukogu ESRB (European Systemic Risk
Board) t66s osalevad Euroopa Keskpanga, liikkmesriikide kesk-
pankade, Euroopa jarelevalveasutuste ja liikmesriikide jarele-

valveasutuste juhid.

Euroopa Liidu jarelevalveasutuste kdrgeim otsustusorgan on
jarelevalvendukogu, kuhu kuuluvad koigi vastava valdkonna
jarelevalve eest vastutava 27 Euroopa Liidu liilkmesriigi jarele-
valveasutuste juhid. Jarelevalveasutuste juhatus koosneb ees-
istujast ja jarelevalvendukogu poolt nimetatud kuuest liikkmest.
Eesistuja on taiskohaga té6tav séltumatu spetsialist, kes vastu-
tab jarelevalvendukogu t66 ettevalmistamise eest ning juhatab
jarelevalvendukogu ja juhatuse koosolekuid. Euroopa Liidu
jarelevalveasutused koordineerivad liikkmesriikide finantsjarele-
valvete tegevust ning tootavad valja ettepanekuid Euroopa
Komisjonile digusaktide kehtestamiseks. Lisaks voivad finants-
jarelevalve asutused kehtestada liikmesriikide jarelevalveasu-
tustele juhiseid ja soovitusi. Asutustel on kohustus reageerida
olukorrale, kus liikmesriik ei kohalda Euroopa Liidu seadusi

oigesti. Erakorralistel asjaoludel voivad asutused votta vastu
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liikmesriigi  krediidiasutusele, kindlustusandjale véi muule
jarelevalvesubjektile kohustusliku akti eesmargiga Euroopa
Liidu &iguse rikkumine kdrvaldada. Euroopa Liidu Ulese voi osa
liidust haarava kriisiolukorra puhul tuleb Uhtsetel jarelevalve-
asutustel koordineerida probleemi lahendamist liikmesriikide
jarelevalvajate poolt. Asutuste tegevust rahastavad liikmes-

riikide finantsjarelevalved ja Euroopa Komisjon.

Euroopa jarelevalveasutuste tegevuse keskmes olid 2012. aas-
tal endiselt Euroopa finantsolukorda puudutavad probleemid,
samuti kinnitati jargnevate aastate tegevusplaanid, t66jou-
vajadused ja eelarve. Téhelepanu all olid ka Euroopa pangan-
dusliidu loomisega seotud kisimused ning Euroopa jarelevalve-

asutuste roll uues loodavas jarelevalvemudelis.

Oluliseks aruteluteemaks tdusis Euroopa jarelevalveasutuste
tegevuse anallUsimine Euroopa Komisjoni poolt, mille Uhe
osana viivad jarelevalveasutused labi enesehindamised. Nimelt
on Euroopa Komisjon vastavalt ESA asutamismaaruste artiklile
81 kohustatud hiljemalt 2. jaanuariks 2014 koostama aruande
selle kohta, kuidas on tagatud tunnustatud jarelevalvetavade,
naiteks soltumatuse, erapooletuse ja objektiivsuse jargimine
ESA-de poolt. Samuti selle kohta, kuidas toimivad finantsgrup-
pide jarelevalvekolleegiumid ning millised on olnud edusam-
mud kriiside ja sUsteemsete riskide ennetamise, ohjamise ja
lahendamise valdkondades, aga ka kuidas on praktikas kohal-
datud ESA-de siduv vahendajaroll. AnaltiUsi tulemusena annab
Euroopa Komisjon uldhinnangu Euroopa finantsjarelevalve
sUsteemile ning esitab Uldaruande ja vdéimalikud muudatus-

ettepanekud Euroopa Parlamendile ja Ndukogule.

Euroopa jarelevalveasutuste komiteede ja té6gruppide arute-
ludes olid olulisel kohal Euroopa finantsolukorra probleemide
moju finantssektorile ning elu- ja kahjukindlustuse riskipohise
kapitaliadekvaatsuse raamistikust Solventsus Il ja kapitali-
nduete direktiivist CRD IV (Capital Requirements Directive)
tulenevad kohustused to6tada valja mitmed olulised tehnilised

standardid, soovitused ja juhised.
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Toimus neli jarelevalveasutusi Uhendava Euroopa Jarelevalve-
asutuste Uhiskomitee (Joint Committee) kohtumist, kus
muuhulgas olid kdne all eelarve kasvuga seotud kusimused ja
koikide jarelevalveasutuste jaoks Uhtsete sisemiste protseduuri-
reeglite kujundamine, eelkdige asutamismaarustes satestatud
EL &iguse rikkumise menetlemiseks. Uhiskomitee all tegutseva
nelja alamkomitee olulisemad téévaldkonnad olid seotud
finantskonglomeraatide direktiiviga ja rahapesu tokestamise
komitee poolt koostatud koostédprotokolliga makseasutuste

piiriilese tegevuse jarelevalveks.

2012. aastal olid Finantsinspektsiooni esindajad nimetatud 53
erineva komitee v&i t66grupi liilkmeks, osaleti 99 komitee voi
too6grupi kohtumisel. Finantsinspektsiooni to0tajate osalemi-
sel erinevates Euroopa Liidu jarelevalveasutuste to6rihmades
lahtutakse otstarbekuse printsiibist ehk sellest, mil maaral on
to66rihma t66 seotud Eesti turuga ning kui oluline on tks v&i

teine teema Euroopa Liidu kontekstis.

Euroopa Pangandusjarelevalve Asutus EBA

Euroopa Pangandusjarelevalve Asutuses EBA jatkusid 2012.
aastal diskussioonid kapitalinduete uue direktiivi ja regulat-
siooni CRD IV/CRR (Capital Requirements Regulation) kompro-
missteksti Ule ja hinnati regulatsioonist tulenevaid kohustusi
vastavate tehniliste standardite koostamiseks. Kéne all oli ka
operatsiooniriski juhtimist kasitleva juhendi kohaldamisega
seonduv temaatika. Loodi uus EBA t66grupp eesmargiga
analltsida pankade riskiga kaalutud varade erinevusi nendes
krediidiasutustes, mis kasutavad krediidiriski sisereitingutel

pohinevaid IRB (Internal Rating Based) mudeleid.

Jatkus Euroopa pangandussektori riskide kaardistamine. 2011.
aasta |6pus avalikustas EBA oma soovitused tdiendavalt nduta-
vate ajutiste kapitalipuhvrite suuruse kohta erinevate Euroopa
krediidiasutuste |6ikes. Mitmed Euroopa krediidiasutused pidid
soovituste kohaselt 2012. aastal markimisvaarselt kérgekvali-
teedilise kapitali mahtu suurendama ning esitama vastavad
kapitaliseerimisplaanid. 2012. aastal avaldati regulaarselt Ule-
vaateid probleemsete pankade rekapitaliseerimise kohustuste
taitmise kohta ning tutvustati jargmiste perioodide vastavaid
tegevusplaane. Kdik Eestis tegutsevad P6hjamaade pangandus-
grupid taitsid EBA ametliku soovituse kohased kapitalinduded
ning kapitalipuhvrite suurendamise vajadust Eestis tegutseva-

tel pangandusgruppidel ei olnud.
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EBA komiteede ja t66gruppide pohitdodks oli 2012. aastal eri-
nevate tehniliste standardite valjato6tamine. Avalikule kon-
sultatsioonile esitati muuhulgas konsultatsioonipaberid, mis
kasitlevad omavahendite kohta avalikustamisele kuuluvat infot
(Own Funds Disclosure), likviidsuse kohta kaivat aruandlust
(Liquidity Reporting), finantsvdimenduse aruandlust (Leverage
Reporting), kesksete vastaspoolte kapitalindudeid (CCPs Capi-
tal Requirements) ning vaartpaberistamise tehingute mutgist

saadava tulu arvestamist (Gain of Sale).

2012. aastal osalesid Finantsinspektsiooni spetsialistid aktiiv-
selt kolme EBA alalise komitee t66s: aruandluse Uhtlustami-
sega tegelevas komitees Standing Committee on Accounting,
Reporting, Auditing SCARA, kapitalijarelevalve praktika tht-
lustamisega tegelevas Standing Committee on Oversight and
Practices SCOP ja riskide anallitisi ning hindamisega ja regulee-
rimisega tegelevas komitees Standing Committee on Regula-

tion and Policy SCRePol.

Aruandluse, raamatupidamise ning auditeerimiskUsimustele
keskendunud Standing Committee on Accounting, Reporting,
Auditing SCARA Ulesandeks on analtusida raamatupidamis-
arvestuses ja auditeerimistegevuses toimuvate arengute moju
pangandussektorile. SCARA t66 oli 2012. aastal seotud jare-
levalvelise aruandluse tehnilise standardi koostamisega ning
riskide ja haavatavuste anallusiga. Usaldatavusnormatiivide
aruandluse Uhtset aruannete paketti veel ei rakendatud, sest
2012. aasta I6puks ei olnud CRD IV/CRR Euroopa Parlamendi

poolt veel kinnitatud.

Standing Committee on Oversight and Practices SCOP 166
keskendus EL kapitalijarelevalvelise praktika Uhtlustamisele ja
infovahetusele. SCOP-i alamtdogruppides tegeleti muuhulgas
kolleegiumite t66 edendamisega ning usaldatavusnormatiivide
raamistiku Basel Il Uhe komponendi, sisemise kapitali adek-
vaatsuse tagamise protsessi Pillar 2 kapitalinduete arvutamise
juhendi valjatootamisega valisvaluutas valjastatud laenudele.
Samuti EL liikmesriikide jarelevalveasutuste poolt koostatavate
jarelevalveliste hinnangute SREP (Supervisory Review and Eva-
luation Process) kaardistustega, eesmargiga Uhtlustada protse-
duurid ja metodoloogia koostatavates tehnilistes standardites

ja juhistes.
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SCRePol-s ja selle alamtdogruppides kasitleti CRD IV-st tule-
nevate tehniliste standardite ja juhendite valjaté6tamisega
seotud omavahendite, likviidsuse, aruandluse ja tasustamise
ktsimusi. Krediidiasutuste juhtide vastavuskontrolli analtusi
pohjal koostati EBA suunised krediidiasutuse juhtkonna ja vot-

meisikute sobivuse hindamiseks.

Euroopa Kindlustus- ja Todandjapensionide Jarelevalve Asutus
EIOPA

Euroopa Kindlustus- ja T66andjapensionide Jarelevalve Asutu-
ses EIOPA jatkusid ettevalmistused uue elu- ja kahjukindlustuse
riskipohise kapitaliadekvaatsuse raamistiku Solventsus Il direk-
tiivi (2009/138/EU) rakendamiseks ning selleks vajalike tehniliste
standardite ja suuniste valjatootamiseks. Solventsus Il Uhtlus-
tab Euroopa Liidu liikkmesriikides tegutsevate kindlustusandjate
riskipohise kapitali ja riskide juhtimise reeglistiku. 2012. aasta
I6pus otsustati, et Uleminekul saab olema vaheetapp ning
EIOPA jarelevalendukogu otsustas EIOPA asutamismaaruse
artikkel 16 alusel koostada EL liikmesriikide jarelevalvetele
suunised ja soovitused, millele tuginedes peavad liikmesriikide
padevad asutused raporteerima, missuguseid meetmeid on
litkmesriigid Solventsus Il-le Glemineku vaheetapis kasutusele

votnud.

Lisaks valmistas EIOPA 2012. aasta teises pooles ette kindlus-
tuslepingust tulenevate pikaajaliste garantiidega kohustusi
kasitlevat mojuanaltisi, mis arvestab uute Solventsus Il raken-
dumisel kohalduvate tehniliste meetmetega eraldiste hindami-
sel. Hindamise labiviimine ja tulemuste analtts toimub 2013.

aasta jooksul.

EIOPA koolitusprogrammi raames korraldas Finantsinspekt-
sioon 2012. aastal Tallinnas kindlustusandjate aruandluse esita-
mise tehnilise platvormi XBRL rakendamise teemalise seminari,
kus osalesid nii Euroopa Liidu liikmesriikide kindlustusjarele-

valvete kui kindlustusandjate esindajad.
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2012. aastal osales Finantsinspektsioon EIOPA komiteede ja
toogruppide Financial Requirements Expert Group, Informa-
tion Technology and Data Committee, Internal Governance,
Supervisory Review and Reporting Expert Group ja Insurance
Groups Supervision Committee t66s, kus tegeleti jatkuvalt Sol-
ventsus |l rakendamisega seotud kuUsimustega. Olulisemateks
tegevusteks olid aruandluspaketi vastuvétmine, tehniliste stan-
dardite ja suuniste konsolideerimine ja kasiraamatu valjatoota-

mine jarelevalvete jaoks.

Financial Requirements Expert Group tegeleb Solventsus Il
standardnouetega kindlustusandjate kapitali adekvaatsuse
hindamiseks ning tehniliste eraldistega nii kahju- kui ka elu-
kindlustuses. 2012. aastal olid t66grupi fookuses muuhulgas
ettevalmistused Long-Term Guarantee Assessment LTGA moju-
anallsi labiviimiseks ning aruandluse kogumise ja avalikusta-
mise jaoks sobivaima tehnilise lahenduse leidmine. Lisaks ka
td66grupi positsiooni kujundamine erinevatel tururiski teema-

del ja euroga seotud valuutade kusimuses.

Internal Governance, Supervisory Review and Reporting
Expert Group tegeleb kindlustusandjate juhtimisele seatavate
kvalitatiivsete nduete valjatodtamisega ning Uhtse jarelevalve-
lise tava kujundamisega. 2012. aastal oli jatkuvalt peamiseks
aruteluteemaks Solventsus Il rakendamise ajakava ja regulat-
sioonist tulenevate tehniliste standardite, suuniste ja soovi-
tuste valjatootamine. Kinnitati aruandluse ja avalikustamise
paketti kuuluvate tehniliste standardite struktuur ja to6de
ajakava. Koostati EIOPA suunised, milles kasitletakse solvent-
suse ja finantsseisundi aruande auditeerimise ja/voi séltumatu
kontrolli ndudeid. Avaliku konsultatsiooniringi labis kindlustus-
andja oma riskide ja maksevdime ORSA (Own Risk and Solvency

Assessment) suunise kavand.

Finantsinspektsioon korraldas 2012. aastal Tallinnas EIOPA
Internal Governance, Supervisory Review and Reporting
Committee alamtdogrupi kohtumise. Téokohtumisel kasitleti
Solventsus Il rakendumisega seotud kindlustusandja juhtimis-
ststeemi ndudeid. EIOPA té6rihma lilkkmed kohtusid ka Eesti
kindlustusandjate esindajatega eesmargiga anda kindlustus-
andjatele taiendavaid selgitusi uue juhtimissisteemi, seal-

hulgas oma riskide ja maksevdime hindamise rakendamiseks.
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Kindlustusgruppide jarelevalvega tegelevas t66grupis Insu-
rance Groups Supervision Committee jatkati jarelevalvekollee-
giumite tegevuse seirega, samuti oli kdne all EIOPA roll kindlus-

tusgruppide jarelevalvekolleegiumite tegevuse korraldamisel.

Tegevust alustas EIOPA tarbijakaitse komitee — Committee on
Consumer Protection and Financial Innovation CCPFIl. Komitee
peatdhelepanu oli 2012. aastal suunatud suunise valjatoota-
misele, mis kasitleb kliendikaebuste menetlemist kindlustus-
andjate poolt (Guidelines on complaints handling), samuti
olid tahelepanu all EIOPA poolt hoiatuste tegemise ja ajutiste
piirangute seadmise protseduurireeglid ning uute finantsturu
suundumuste kohta teabe kogumise metodoloogia véljatéota-

mine.

Kaido Tropp jatkas t66d EIOPA Infotehnoloogia ja aruandluse

t66grupi asejuhina.

Euroopa Vaartpaberijarelevalve asutus ESMA

Euroopa Vaartpaberijarelevalve Asutuse ESMA 1606 tahelepanu
keskmes oli 2012. aastal eelkdige tehniliste standardite koos-
tamine lGhikeseks muugi ja turuinfrastruktuuri puudutavate
regulatsioonide (European Market Infrastructure Regulation
EMIR) alusel.

lisaks ka mitmete teiste oluliste ESMA suuniste koostamisega,

ESMA komiteedes ja todgruppides tegeleti

muuhulgas kinnitati ja avaldati finantsinstrumentide turgude
direktiivi MiFID alusel vastavuskontrolli funktsiooni kasitlevate
nduete ja sobivusnduete teatud aspektide suunised, borsil
kaubeldavate fondide ja muude eurofondide emissioone kasit-
levad suunised ning teatud liiki struktureeritud eurofondide

riskide mé&tmise ja tldriski arvutamise suunised.

Samuti oli Euroopa Vaartpaberijarelevalve Asutuse t66s olulisel
kohal reitinguagentuuride jarelevalveregulatsiooni kujunda-
mine, kuivord jaanuarist 2011 tegevust alustanud ESMA-I on
otsene jarelevalve teostamise kohustus reitinguagentuuride
Ule. 2012. aastal jatkati krediidireitingu agentuuride jarele-
valve korraldusega seotud kusimuste arutelu, alustati vastava-
sisuliste koostdookokkulepete sdlmimist kolmandate riikidega ja

viidi 1abi mitmed reitinguagentuuride kohapealsed kontrollid.
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ESMA-Pol-i ning selle alamtédgruppide t66ks on regulatsioo-
nide rakendamise, jarelevalvelise praktika Uhtlustamise ja
koostd66 koordineerimise kaudu suurendada vaartpaberituru
labipaistvust, efektiivsust ning Euroopa vaartpaberituru integ-
reeritust, kaitstes seeldbi investorite huve. 2012. aastal vottis
jarelevalvendukogu vastu otsuse korraldada senise ESMA-Pol
t66 Umber, jagades komitee kaheks: ESMA alaliseks komiteeks
Market Integrity Standing Committee ja ESMA t60grupiks
Task Force on framework for cooperation and information
exchange. Uus alaline komitee ja t66grupp alustasid t66d

2013. aasta jaanuarist.

2012. aastal olid ESMA-Pol t66grupi aruteludes olulisel kohal
luhikeseks muugi keelustamisega ja sellega seonduva jarele-
valvelise t66 koordineerimisega seotud teemad. Kinnitati
ESMA sisekord liikmesriigi poolt esitatud otsuse luhikeseks
muugi ajutise keelustamise kinnitamiseks. 2012. aastal esitasid
seoses luhikeseks muugi ajutise keelustamisega ESMA-le kinni-
tamiseks oma otsused nditeks Hispaania ja Itaalia vaartpaberi-
turu jarelevalve asutused, juba varasemalt seatud piirangut
pikendas Kreeka finantsjarelevalve asutus. Samuti koostati
ESMA-Pol-i poolt ja esitati Euroopa Komisjonile tehniline néu-
anne lUhikeseks muugi maaruse (Euroopa Komisjoni ja Parla-
mendi maarus nr 236/2012) teatud aspektide kohta.

Investment Management Standing Commitee eesmargiks on

ndustada Euroopa Komisjoni avatud investeerimisfondide
direktiivi UCITS (2009/65/EU) ehk nn eurofonde késitleva
direktiivi rakendamisel ja alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejaid kasitleva AIFM direktiivi (Alternative Investment
Fund Managers Directive) jdustumisega seotud kisimustes ning
nende alusel soovituste ja juhendite koostamisel. 2012. aastal
tegeleti AIFMD direktiivi artikkel 4 (4) alusel reguleerivate
tehniliste standardite valja t66tamisega, koostati suunised EL
litkkmesriikide ja kolmandate riikide padevate asutuste vahelise
koost66 edendamiseks, esitati ESMA jarelevalvendukogule kin-
nitamiseks mitmed UCITS direktiivi alusel koostatud suunised ja
konsultatsioonipaberid. Lisaks analtusiti AIFMD alusel fondi-

valitsejate poolt esitatava aruandluse IT-lahenduse sobivust.
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Corporate Reporting Standing Committee koordineerib jarele-
valvepoliitikat aruandluse, auditeerimise ja raporteerimise
alal ning koos European Enforcers Coordination Sessions
toogrupiga tagab Euroopa vaartpaberialaste aruandlusstan-
dardite (IAS/IFRS) Uhetaolise rakendamise ja télgendamise
lilkmesriikide poolt. 2012. aastal jatkus IFRS-i kohaldamisega
seotud kusimuste analGlsimine, konsulteeriti rahvusvaheliste
raamatupidamisstandardite ndukoguga IASB (International
Accounting Standards Board) nii IFRS-i kui IASB tegevuskava
tehnilistes kusimustes. Kiideti heaks IFRS-i tegevusraport ja
kinnitati IAS-i standardi 36 ja 39 analtusi labiviimine liilkmes-

riikides, et selgitada vélja standartite rakendamise praktika.

Finantsinspektsiooni spetsialistid osalesid ka ESMA juurde
loodud Investor Protection and Intermediaries Standing Com-
mittee ja Financial Innovation Standing Committee tegevuses,
kus analtusiti andmete kogumist turu- ja tarbijasuundumuste
kohta. Investorkaitse valdkonnas keskenduti investeerimistee-
nuseid pakkuvatele turuosalistele ja vastava valdkonna suu-
niste koostamisele jarelevalveasutuste jaoks. Suunistes kasitle-
takse MIFID alusel sobivuse hindamise néudeid ja Uhetaolise

vastavuskontrolli kohaldamist.

Raul Malmstein jatkas t66d ESMA juhatuse liikmena.

4 The Select Committee of Experts on the Evaluation of Anti Money Laundering Measures
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3 . 6 . 3 « Rahvusvaheline

koost66 rahapesu ja terrorismi

rahastamise tokestamise alal

Finantsinspektsioon osales 2012. aastal Euroopa N6ukogu raha-
pesu tokestamise meetmeid hindava ekspertkomitee MONEY-
VAL* tegevuses. Komitee eesméark on tagada EL liikmesriikides
efektiivne rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise
meetmete kohaldamine vastavalt asjakohastele rahvusvahelis-
tele standarditele. Eestis rakendatud meetmete hindamine on
MONEYVAL-il kavas labi viia 2013. aastal.

Samuti osales Finantsinspektsioon Euroopa Pangandusjarele-
valve Asutuse EBA rahapesu ja terrorismi rahastamise komitee
AMLC tegevuses. AMLC pohitoé keskendus peamiselt Euroopa
Parlamendi ja Néukogu direktiivi 2007/64/EU (makseteenuste
kohaldamise kohta EL liikkmesriikides) Ghetaoliste rakendamise
pohimd&tete analUUsimisele, riskipdhiste jarelevalvemeetodite

valjatootamisele ja e-raha asutuste tegevuse reguleerimisele.
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3 . 6 4:4 « Koostso

valisriikide jarelevalvetega

Finantsinspektsioon teeb aktiivset koost66d Euroopa Liidu liik-
mesriikide jarelevalveasutustega, sealhulgas vahetab informat-
siooni ja kohtub regulaarselt nii Skandinaavia kui Baltimaade
osaleb Finants-

finantsjarelevalvete esindajatega. Samuti

inspektsioon jarelevalvekolleegiumite t606s.

Infovahetuses valisriikide jarelevalvetega on Finantsinspekt-
siooni eesmargiks saada Ulevaade maailma finantsturgudel
toimuva mojust Eesti turuosaliste emaettevotjatele ning infor-
meerida omakorda siin tegutsevate finantsasutuste paritolu-
riigi jarelevalveid Eesti finantssektori arengutest ja jarelevalve-
subjektide poolt voetavatest riskidest. Sarnaselt varasematele
aastatele toimusid ka 2012. aastal regulaarsed mitmepoolsed
riskikohtumised Eesti ja paritoluriigi finantsjarelevalve esinda-
jate ning Eesti jarelevalvesubjektide emaettevétjate esindajate

osavotul.

Jarelevalvekolleegiumite t66 raames toimus samuti Skandinaa-
via ja Baltimaade jarelevalvete esindajate vahel mitmepoolseid
kohtumisi. 2012. aastal keskendus pangagruppide jarelevalve-
liste kolleegiumite tegevus jarelevalvelise Uhishinnangu andmi-

sele (joint risk assessment decision — JRAD).

JRAD raames andis Finantsinspektsioon koost66s teiste piiri-
Ulese pangagrupi Ule jarelevalvet teostavate asutustega Uhise
hinnangu pangagruppide ja nende tutarpankade finants-
tugevusele, juhtimiskorraldusele, sisekontrollidele, peamistele
riskidele ning kapitali piisavusele. Samuti osaleti sisemudeli-
tega seonduvates loamenetlustes. Eesti kuulub kuue pangan-
dusjarelevalve kolleegiumi koosseisu: Citadele, Danske, DnB,
Nordea, SEB ja Swedbank.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Ka enamik Eesti kindlustusandjatest kuulub EL kindlustusgrup-
pidesse, sellest johtuvalt teeb Finantsinspektsioon koost66d
vastavate  kindlustusgruppide jarelevalvekolleegiumitega.
Aasta-aastalt on to6protsess erinevates kolleegiumites Euroopa
Kindlustus- ja Té6andjapensionide Jarelevalve Asutuse EIOPA
eestvedamisel muutunud Uhetaolisemaks. Kindlustusgruppide
kolleegiumites muutub jarjest olulisemaks iga Uksiku kindlus-
tusandja riskide kaardistamine. Ehkki Eesti kindlustusandjad
on suurte finantsgruppide mastaabis ebaolulised, on nende
tegevus Eesti ja Baltimaade kontekstis vaga oluline. Seetottu
on kolleegiumites hea vdimalus selgitada kindlustusandja riski
realiseerumise moju just Eesti turule ning muuta vastavalt ka
juba tehtud grupipoolseid riskihinnanguid. Finantsinspekt-
sioon kuulub kuue - If, Mandatum, Munich RE, OP-Pohjola,
SEB ning Vienna Insurance Group — kindlustusjarelevalve kol-
leegiumi koosseisu. Finantsinspektsioon kuulub ka Nordea Life
kindlustuskolleegiumisse, kuna fondivalitseja Nordea Pensions

Estonia AS kuulub Nordea Life kindlustusgruppi.

Kuna Finantsinspektsioonilt tegevusloa saanud kindlustusand-
jate tegevus on laienenud teistesse Balti riikidesse, on jarjest
olulisemaks muutunud nende riskide osakaal, mis asuvad
valjaspool Eestit. Teisisonu riskid, mis tulenevad Lati ja Leedu
majandus- ja diguskeskkonnast. Infovahetus ja koost66 toimub
siin Leedu kindlustusjarelevalvega 2011. aastal sélmitud taien-
dava koostookokkuleppe alusel, 2012. aastal oli ettevalmista-
misel analoogne koostédkokkulepe ka Lati kindlustusjareleval-
vega. Koostookokkuleppe alusel vahetab Finantsinspektsioon
lisaks finantsnaitajatele ka olulist kvalitatiivset teavet, mis

kindlustusandjate tegevust nimetatud riikides mdjutab.
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2010. aastal solmiti koostookokkulepe Eesti, Islandi, Lati,
Leedu, Norra, Soome, Rootsi ja Taani padevate ministee-
riumide, keskpankade ja finantsjarelevalveasutuste vahel
piiritilese finantsstabiilsuse tagamise, kriisihalduse ja kriiside
lahendamise kohta. Koostdédkokkulepe on sélmitud piiritleste
susteemsete kriiside haldamiseks ja lahendamiseks, mis vdivad
mojutada leppega seotud riikides finantssektori stabiilsust,
kuid ei puuduta otseselt siseriikliku iseloomuga finantsprob-
leeme. Koostdokokkuleppe allkirjastanud riigid asutasid Pohja-
maade ja Balti riikide piiritlese finantsstabiilsuse grupi NBSG
(Nordic-Baltic Stability Group). Seatud Ulesannete taitmiseks
on NBSG juurde loodud neli t66rithma, millest Finantsinspekt-
siooni esindajad osalevad kahes. To6rahma RTWG (Resolution
Tools Working Group), mis tegeleb kriisi ennetamist ja halda-
mist puudutavate juriidiliste kisimustega, juhib Finantsinspekt-

siooni juhatuse liige Kilvar Kessler.

RTWG t66riihm tegeleb Pohjamaade ja Balti riikide pangakrii-
side haldamise raamistike, sealhulgas neis sisalduvate erisuste
ning neist johtuvate véimalike probleemide kaardistamise ning
raamistike 1dhendamisega. Finantsinspektsiooni juhtimisel
koostas RTWG 2012. aastal analtusi kitsaskohtadest Balti ja
Pohjala riikides seoses pankade piiriilese maksejéuetuse juh-
tumi lahendamisega ning teabevahetusega erinevate asutuste
vahel. Riigid valjendasid analtusi alusel seisukohta, et konfi-
dentsiaalsusreziime tuleb tohusa kriisijuhtimise nimel P&hja-

Balti regioonis harmoniseerida.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . 6 . 5 « Koost66 Euroopa

Suisteemsete Riskide Néukogus

Koosto0s Eesti Pangaga osales Finantsinspektsioon Euroopa
Keskpanga juures tegutseva Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukogu ESRB (European Systemic Risk Board) tegevuses, mis
vOttis 2011. aastast Ule Euroopa Keskpanga juures tegutsenud
pangajarelevalve komitee BSC (Banking Supervision Commit-
tee) t66. Finantsinspektsioon osaleb ESRB haldusndukogu
istungitel haalediguseta lilkmena ning ESRB juurde loodud
nouandva tehnilise komitee ATC (Advisory Technical Commit-
tee) t606s taisliikmena. Osalemine EL finantsstabiilsuse analtusi
ja infovahetuse protsessis on oluline Finantsinspektsiooni enda
analtuside koostamisel ning koost66 arendamisel jarelevalvete

ning keskpankadega kriisijuhtimise valdkonnas.

Finantsinspektsioon osales 2012. aastal neljal ATC kohtumisel,
kus peamisteks teemadeks olid Euroopa finantsstabiilsuse haa-
vatavuse ja riskidega seotud klUsimused, ESRB poolt koostatud
soovituste jargimine ning Euroopa Keskpanga juurde loodav
pangandusliit ja sellele tuginev krediidiasutuste jarelevalve
korraldus tuleviku Euroopa Liidus. Lisaks osaleb Finantsinspekt-
siooni spetsialist ATC alamtéogrupi — Analysis Working Group
AWG - tegevuses. AWG t66s kasitleti vaartpaberite kaudu
finantseerimise tehingute, varipanganduse ja finantssektori
vastastikuste seoste ning uute ststeemselt oluliste turuosaliste

esilekerkimist puudutavaid kusimusi.
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3. 6 6 Koost66

iilemaailmsetes

organisatsioonides

2012. aastal osales Finantsinspektsioon liikkmena ka Glemaailm-
sete organisatsioonide International Association of Insurance
Supervisors |AIS, Bank of International Settlements BIS, seal-
hulgas BIS-i Kesk- ja Ida Euroopa Regionaalgrupp Group of
Banking Supervisors from Central and Eastern Europe BSCEE
ja International Organization of Securities Commission 10SCO
ning Organisation for Economic Cooperation and Development
OECD t66s. Koostd6 kaigus vastati kisimustele ja paringutele.
Samuti osaletakse Majanduskoost66 ja Arengu Organisatsiooni

OECD rahvusvahelise finantshariduse vorgustiku t60s.

Finantsinspektsiooni esindajad osalesid OECD-s Eesti Corporate
Governance progressiraporti kaitsmisel. OECD poolt antud
hinnangu kohaselt ei ole Eesti Ghegi liitumisel antud soovituse
elluviimisel markimisvaarselt edasi liikunud, riigiettevGtete
noéukogude koosseisu osas on toimunud pigem tagasiminek.

Uus OECD poolne hindamine toimub 2013. aasta sugisel.

Mais 2012 korraldas Finantsinspektsioon Baseli Pangajarele-
valve Komitee tegevuse raames Kesk- ja Ida-Euroopa regio-
naalgrupile BSCEE Tallinnas rahvusvahelise konverentsi, kus
kasitleti pankade uue kapitaliregulatsiooniga seotud aktuaal-
seid kusimusi, sealhulgas Basel Il kapitalinduete raamistike
rakendamist. Samuti oli arutluse all ststeemselt oluliste pan-
kade jarelevalve korraldus ning selliste pankade olulisest rollist

tulenevad tdiendavad jarelevalvelised ja kapitalinduded.

Lisaks on Finantsinspektsioon Kesk- ja Ida-Euroopa finantsjare-
levalve asutuste koost66 foorumi liige (CEE Forum), kus pea-
misteks liikkmeid GUhendavateks teemadeks on finantsasutuste
asukohariigis jarelevalve teostamisega seotud juriidilised ja
rakenduslikud kusimused. Finantsinspektsiooni 10. aastapaeva
puhul toimus jaanuaris 2012 Tallinnas foorumi liikmete korge-
tasemeline kohtumine. Arutluteemadeks olid finantsjareleval-
vet puudutavad siseriiklikud ja Euroopaulesed p&evakajalised

kUsimused.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3. 6. 7 Rahvus-

vahelised missioonid ja

kilaskaigud

2012. aastal kohtusid Finantsinspektsiooni esindajad mitmete
oluliste rahvusvaheliste organisatsioonide esindajatega. Eesti
majandustlevaate (Economic Review) koostamiseks andis
Finantsinspektsioon OECD (Organisation for Economic Co-ope-
ration and Development) esindajatele Ulevaate Eesti pangan-
dussektori riskidest, jatkusuutlikkusest ning kapitalijarelevalve
rollist jatkusuutlikkuse tagamisel. Septembris kilastas Finants-
inspektsiooni Rahvusvaheline Valuutafond IMF (International
Monetary Fund). Arutelu all olid taas pangandussektori riskid,
stressitestid, piiritilene koostd6 krediidiasutuste paritoluriigi

jarelevalvetega ning loodav Euroopa pangandusliit.

Reitinguagentuuride Standard & Poor’s ja Fitch Raitings mis-
siooni raames andis Finantsinspektsioon Ulevaate Eesti finants-
sektori arengutest, olulisematest riskidest, finantsjarelevalve

poolt teostatud stressitestidest ning piiritilesest koostdost.

Kohtuti ka Euroopa Komisjoni ja Suurbritannia finantsjarele-
valve esindajatega, kes said Finantsinspektsiooni spetsialistidelt
Ulevaate finantsjarelevalve korraldusest ning olulisematest

arengutest ja riskidest Eesti finantssektoris.

Lisaks kulastas 2012. aasta novembris Finantsinspektsiooni
Moldova finantsjarelevalve asutuse ekspertgrupp, kellele anti
kahepdevase visiidi kaigus pohjalik Glevaade Eesti finants-
sektorist ja Finantsinspektsiooni loomisest ning toimimisest.
Tallinnas toimunud Bosnia-Hertsogviina, Makedoonia, Horvaa-
tia, Sloveenia, Serbia, Albaania ja Montenegro bérside, kesk-
depositooriumite ning finantsjarelevalve to6tajate koolituspro-

jektis jagasid oma teadmisi ka Finantsinspektsiooni to6tajad.
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4. Finantsinspektsiooni 2012. aasta tulude-kulude aastaaruanne

e Finantsinspektsiooni 2012. aasta tulude-kulude aastaaruanne

Arvestuspohimotted

Uldine

Finantsinspektsiooni tulude-kulude aastaaruande koostami-
sel on lahtutud Finantsinspektsiooni seadusest ja rakendatud
arvestuspShimdtetest. Vastavalt Eesti Panga seadusele ei maksa
Finantsinspektsioon tulumaksu ega muid majandustegevusega
seotud makse riigieelarvesse, valja arvatud flusiliste isikutega
seotud maksud. Kdibemaksuseaduse § 21 tulenevalt on Finants-
inspektsioon registreeritud piiratud kdibemaksukohuslaseks ja
arvestab tasumisele kuuluva kdibemaksu Euroopa Liidu siseselt
soetatud voi imporditud kaupade ja teenuste kaibelt. Finants-
inspektsiooni tulud ja kulud on kajastatud arvestusperioodi
jooksul tekkepohiselt, s6ltumata raha laekumisest voi tasu-
misest. Majandustehingud on kirjendatud soetusmaksumuse
printsiibi alusel nende toimumise momendil. Tulude-kulude
aastaaruanne on koostatud tuhandetes eurodes, kui ei ole

eraldi viidatud ménele teisele vaaringule.

Tehingud valisvaluutas

Valisvaluutadeks on loetud koik teised valuutad peale euro (s.o
Finantsinspektsiooni arvestusvaluuta). Valisvaluutas toimunud
tehingute kajastamisel on aluseks véetud tehingu toimumise

paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga vahetuskursid.

Kasutusrendid

Kasutusrendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul koik
olulised vara omandiga seonduvad riskid ja htved ei ole Ule
kandunud rentnikule. Kasutusrendimaksed kajastatakse rendi-

perioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

TULUDE-KULUDE ARUANNE (tuhandetes eurodes)

TULUD

Jarelevalvetasud

Muud tulud

Tegevustulud kokku

KULUD

To6o6jéukulud

Mitmesugused tegevuskulud
Muud kulud

Tegevuskulud kokku
Pohitegevuse kasum/kahjum
Finantstulud ja -kulud

Aruandeaasta kasum/kahjum

LISA

2012

4636
23

4 659

2767
1489
42
4298
361
185
546

2011

3699
46

3745

2 607
1222
46
3875
-130

70



TULUDE-KULUDE AASTAARUANDE LISAD

LISA 1

Jarelevalvetasu (tuhandetes eurodes)

Jarelevalve-  Jarelevalve-

tasud tasud

2012 2011
Krediidiasutused 2914 2347
Kahjukindlustusandjad 570 486
Fondivalitsejad 349 309
Elukindlustusandjad 374 317
Kindlustusmaaklerid 135 95
Investeerimisthingud 154 123
Vaatpaberite keskregistri pidaja
Reguleeritud vaartpaberituru 29 19
korraldaja
Makseasutused 11 3
Kokku 4636 3699

Finantsinspektsiooni finantseerimise pohimotted on satestatud
Finantsinspektsiooni seadusega, mis on kattesaadav Finants-

inspektsiooni kodulehelt aadressil www.fi.ee.

Fondivalitsejate jarelevalvetasu osas kehtivad erinevat tuupi

fondide erinevad mahuosa méaarad.

Jarelevalvetasu koosneb kahest komponendist: kapitaliosast,
milleks on summa, mis vérdub Uhe protsendiga jarelevalve-
subjekti minimaalsest (neto)omavahendite, omakapitali voi
aktsiakapitali summast; mahuosast, milleks on summa, mis vor-
dub rahandusministri poolt Finantsinspektsiooni ndukogu ette-
panekul kehtestatud protsendiga jarelevalvesubjekti varast,
kindlustusmaksete kogusummast, arvestusvarast voi komisjoni-

tasude kogusummast.

4. Finantsinspektsiooni 2012. aasta tulude-kulude aastaaruanne

Jarelevalvetasu mahuosa méaarad (protsentides)

Jarele- Jarele-
valvetasu valvetasu
mahuosa mahuosa

maarad maarad

2012 2011
Krediidiasutused 0,0135 0,01
Kahjukindlustusandjad 0,099 0,08
Fondivalitsejad 0,007 /0,013 0,005/0,01
Elukindlustusandjad 0,025 0,02
Kindlustusmaaklerid 0,95 0,7
Investeerimistihingud 0,19 0,15
Vaatpaberite keskregistri pidaja
Reguleeritud vaartpaberituru 0,5 0,4
korraldaja
Makseasutused 0,25 0,05

Jarelevalvetasu mahuosa maarade kehtestamisel erinevatele
jarelevalvesubjektide gruppidele arvestatakse nende tegevuse
mahtusid ja kasumlikkust ja hinnatakse nende jarelevalvele
kuluvat ressurssi ning lahtutakse eeldusest, et jarelevalvetasu ei

oleks subjekti jaoks Gleméaéara koormav.

Jarelevalvetasu kapitaliosa ja mahuosa ettemakse tasutakse
Finantsinspektsioonile eelarveaastale eelneva aasta 31. det-
sembriks. Mahuosa |6ppmakse tasutakse eelarveaasta 01. sep-

tembriks.

Eelarveaasta jooksul lisanduvad jarelevalvesubjektid tasuvad
jarelevalvetasu ainult kapitaliosa ulatuses 30 péaeva jooksul

arvates tegutsemise diguse tekkimisest.

49



LISA 2

Muud tulud (tuhandetes eurodes)

2012 2011
Menetlustasud 1 26
Muud tulud 12 20
Kokku 23 46

Vastavalt Finantsinspektsiooni seadusele tasub fausiline isik,
juriidiline isik v&i valismaa aritthingu filiaal, kes taotleb Finants-
inspektsioonilt taotluse labivaatamist v&i toimingu sooritamist

Finantsinspektsioonile menetlustasu.

Muud tulud kirje kajastab Finantsinspektsiooni endise t66-
taja poolt vastavalt pooltevahelisele stazeerimiskokkuleppele

Finantsinspektsioonile huvitatavat summat.

4. Finantsinspektsiooni 2012. aasta tulude-kulude aastaaruanne

LISA 3

T66joukulud (tuhandetes eurodes)

2012 2011
Palk 2034 1907
Maksud 698 667
Noukogu tasud 35 33
Kokku 2767 2 607

Palgakulus sisalduvad palgakulu, lisatasud, juhatuse liikmete
tasud ja Finantsinspektsiooni to6tajate arvestuslik puhkuse-
kohustuse kasv kasutamata puhkuste osas koos sotsiaal-

maksuga summas 21 tuhat eurot.

Finantsinspektsiooni tdéo6taja keskmine palk oli 2012. aasta
16pus 1710 eurot kuus, 2011. aastal oli keskmine palk vastavalt
1778 eurot kuus. 2012. aastal oli Finantsinspektsiooni ndukogu
ja juhatuse liikkmetele valjamakstud tasu kogusuurus 324 tuhat
eurot. 2011. aastal valjamakstud tasu 299 tuhat eurot. T66taja-
tele makstud tulemustasud kokku moodustasid 7,58% palga-

kulust.

Keskmine té6tajate arv 2012. aastal oli 74 ja 2011. aastal 70.
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LISA 4

Mitmesugused tegevuskulud (tuhandetes eurodes)

Kinnisvara rent

Rahvusvaheliste

organisatsioonide liikkmemaks
IT infrastruktuur, tarkvara ja arendus
Toolahetus

Burookulu
Kommunikatsioonikulu
Koolitus

Raamatupidamise teenus
Teabeagentuurid

Pohivara rendikulu
Audiitorkontrolli kulu
Personalit6o

Oigusabi ja konsultatsioonid

Kokku

2012
366

348

318
160
108
59
58
50

w ~ U1 VO

—_

1489

2011
353

277

194
130
77
67
42
50

o A b N ©
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Tegevuskulud

Kinnisvara rent sisaldab Eesti Pangalt renditud buroopinda tld-
pinnaga 1399 m2, hinnaga 17 eurot m2 kuus, milles sisalduvad
koik buroo haldamisega seotud kulud ning renditava biroo-
pinna parendamise kulu summas 81 tuhat eurot, mille Finants-
inspektsioon tasus Eesti Pangale.

Liikmemaksudena kajastatakse Finantsinspektsiooni poolt
jargmistele rahvusvahelistele organisatsioonidele: ESMA, 1AIS,

BSCEE, EIOPA, EBA, I0SCO tasutud liikkmemakse.

Kulukirje ,IT infrastruktuur, tarkvara ja arendus” kajastab Eesti
Pangalt ostetud infotehnoloogia teenust arvestusliku kuluga
2 tuhat eurot Uhe kasutaja kohta ning Finantsinspektsiooni IT
infrastruktuuri, arendusprojektide ja tark- ja riistvara soetamise

kulud summas 181 tuhat eurot.

Toolahetusena kasitletakse Finantsinspektsiooni esindamisega
ja jarelevalvelise koostddga seotud lahetusi. To6lahetused olid
eelkdige seotud ESMA, EIOPA, EBA komitee ja alamkomiteede
kohtumistega ja koost66 arendamisega Euroopa Liidu ning
kolmandate riikide jarelevalveasutustega. Té6lahetuste kulu-
des kajastatakse ka Eestis registreeritud jarelevalvesubjektide
valisriigis asuvate tUtarettevotjate jarelevalve teostamisega
seotud kulusid. Kokku toimus 2012. aastal Finantsinspektsioo-

nis 225 t66lahetust. 2011. aastal oli té6lahetuste arv 189.

Burookulu sisaldab Finantsinspektsiooni perioodika ja raama-
tute kulu, tolketédde ja postikulu, kontoritarvete ja vaike-
vahendite kulu, ndupidamiste ja esinduskulu, koénekulu ja

transpordikulu.

Kommunikatsioonikulu hdélmab Finantsinspektsiooni tarbija-
hariduse programmi, veebilehe www.minuraha.ee, tarbijatele
suunatud infomaterjalide valjaandmise ning Finantsinspekt-

siooni aastaraamatu kulu.
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Koolituskuluna kasitletakse Finantsinspektsiooni tootajate
osalemist sise- ja valisriiklikel koolitustel, sh koolituslahetuste
kulu. 2012. aastal moodustas keskmine véliskoolituse kulu koos
lahetuskuludega 1090 eurot ja riigisisese koolituse kulu 227
eurot. Aastal 2011 oli keskmine véliskoolitus 900 eurot ja riigi
sisekoolitus 230 eurot. Peamisteks koolitusvaldkondadeks olid
kapitaliregulatsiooni arendamine pangandus- ja kindlustus-
sektoris, vaartpaberiturul pakutavad investeerimisteenused ja
nende jarelevalve, juriidilise kompetentsi arendamine ja oluli-

selt on edendatud ka tootajate keeledpet.

Raamatupidamiskulu on Eesti Pangalt ostetava kuluarvestuse,
osalise juhtimisarvestuse, palgaarvestuse, laenuarvestuse, mak-

sete ja arvelduste teostamise kulu.

Teabeagentuuride kulu sisaldab teabeagentuuride kasutustasu

ning Finantsinspektsiooni kodulehe kulu.

Pohivara rendikulu hélmab Finantsinspektsiooni poolt makstud
renti Eesti Pangale, mis arvestatakse Finantsinspektsiooni kasu-
tuses oleva pohivara, st IT riist- ja tarkvara ning inventari kohta
aasta baasil. Rendi suurus vérdub Eesti Panga vastava pdhivara
amortisatsiooni maaraga. Materiaalseks pdhivaraks loetakse
Finantsinspektsiooni majandustegevuses kasutatavaid varasid
kasuliku tdé6eaga Ule Uhe aasta ja maksumusega alates 3 195

eurost.

Audiitorkontrolli kulu kajastab Finantsinspektsiooni tulude
ja kulude aruande auditeerimise kulu. Finantsinspektsiooni
seaduse § 51 I6ike 3 kohaselt auditeerib Finantsinspektsiooni

tulude-kulude aastaaruannet Eesti Panga audiitor.

Kulukirje ,Personalit66” sisaldab Finantsinspektsiooni toota-

jate varbamiskulu.

Oigusabi ja konsultatsioonid kirjel kajastatakse Finantsins-
pektsiooni kulusid kohtumenetlustes, ekspertide kaasamisele,
erakorralistele audititele ja digusarvamustele seoses Finantsins-

pektsiooni jarelevalvetegevusega.

4. Finantsinspektsiooni 2012. aasta tulude-kulude aastaaruanne

LISA 5

Muud kulud (tuhandetes eurodes)

2012 2011
Huvitised ja soodustused 25 28
Kultuur ja sport 17 18
Kokku 42 46

Huvitised ja soodustused on slUnnitoetus, erakorraline toetus
ja tootajate tervishoiu tagamiseks ning sportimisega seotud
kulutused. Samuti kajastatakse antud kulukirjel Finantsinspekt-
siooni tootajatele osaluspensioni maksete kompenseerimist
1/3 ulatuses, kuid mitte rohkem kui 10% osaleja aasta bruto-

palgast.

LKultuur ja sport” kirjel kajastatakse Finantsinspektsiooni t66-

tajale suunatud Urituste kulu.

LISA 6

Finantstulud ja -kulud (tuhandetes eurodes)

2012 2011
Finantstulud 185 70
Kokku 185 70

Eesti Pank maksab intressi Finantsinspektsiooni arvelduskonto
keskmise jaagi alusel ja intressimaaraks on eelmise kvartali

Eesti Panga valisvaluutareservi tootlus.

52



BILANSS (tuhandetes eurodes)
VARAD

Raha ja pangakontod
Jarelevalvetasude néuded

ja muud néuded

Varad kokku

KOHUSTUSED JA RESERV
Volad toovotjale
Mitmesugused vélad
Tulevaste perioodide tulud
Kohustused kokku

Reserv

Aruandeaasta kasum/kahjum
Reserv ja aruandeaasta
kasum/kahjum kokku
Kohustused, reserv ja aruandeaasta

kasum/kahjum kokku

31.12.2012 31.12.2011

7 463

24

7 487

85

551

4480

5116

1825
546

2371

7 487

6 896

126

7 022

64

518

4615

5197
1885

1825

7022

4. Finantsinspektsiooni 2012. aasta tulude-kulude aastaaruanne

SELGITUSED 2012. AASTA BILANSI KOHTA
Raha ja pangakontodel on kajastatud arvelduskonto jaaki Eesti

Pangas.

Jarelevalvetasude nduded ja muud néuded on Finantsinspekt-
sioonile laekumata 2013. aasta jarelevalvetasu ettemaksed

summas 24 tuhat eurot.

Volad t66votjale sisaldab puhkusekohustust. Puhkusekohustus
kajastab Finantsinspektsiooni arvestuslikku puhkusekohustust

tootajate kasutamata puhkuste osas summas 85 tuhat eurot.

Mitmesugused vdlad sisaldavad Eesti Panga poolt 2012. aastal
kaetud Finantsinspektsiooni kulusid, mille Finantsinspektsioon
kompenseerib Eesti Pangale 2013. aastal. Finantsinspektsiooni

kulud kajastatakse aastaaruandes tekkepdhiselt.

Tulevaste perioodide ettemakstud tulude all on kajastatud

2013. aasta jarelevalvetasude ettemakseid.
2011. aasta kahjum summas 60 tuhat eurot kaeti reservi arvelt
Finantsinspektsiooni ndukogu 23.03.2012 otsusega ning reservi

jaak 2012. aastaks moodustas 1825 tuhat eurot.

Aruandeaasta kasum 2012. aastal on 546 tuhat eurot.
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B AS Deloitte Audit Eesti
e o I tte Roosikrantsi 2
10119 Tallinn
Eesti
Tel: +372 640 6500

Faks: +372 640 6503
www.deloitte.ee

Reg.nr. 10687819

SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Finantsinspektsiooni noukogule:

Oleme auditeerinud Finantsinspektsiooni tulude-kulude aastaaruannet, mis koosneb bilansist seisuga
31. detsember 2012, antud kuupieval 1oppenud aruandeaasta kohta koostatud tulude-kulude aruandest,
oluliste arvestuspdhimotete kokkuvdttest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastaaruande koostamise eest

Juhatus vastutab nimetatud tulude-kulude aastaaruande koostamise ja Oiglase esituse eest kooskodlas
Finantsinspektsiooni seaduse ja tulude-kulude aruandes kirjeldatud arvestuspohimotete ning sellise
sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et voimaldada kas pettusest vdi veast tulenevate oluliste
vidrkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie auditi
pohjal. Viisime oma auditi 1dbi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid
nduavad, et me jargime eetikandudeid ning planeerime ja viime auditi 1dbi saamaks pdhjendatud kindlust
asjaolule, et tulude-kulude aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit holmab protseduuride ldbiviimist eesmérgiga saada tdoendusmaterjali tulude-kulude aastaaruandes
esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid sdltuvad
vandeaudiitori hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et tulude-kulude aastaaruanne vdib sisaldada
olulisi vigu, mis tulenevad pettusest voi eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, eesmérgiga planeerida
asjakohaseid auditi protseduure, votab vandeaudiitor arvesse tulude-kulude aastaaruande koostamiseks ja
Oiglase esitusviisi tagamiseks ettevottes juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnangut selle
toimivuse kohta. Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasuse ja juhatuse poolt antud
arvestushinnangute pohjendatuse ning tulude-kulude aastaaruande iildise esitusviisi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Oleme seisukohal, et tulude-kulude aastaaruanne kajastab olulises osas diglaselt Finantsinspektsiooni
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2012 ning aruandeaasta majandustulemust kooskdlas
Finantsinspektsiooni seaduse ja tulude-kulude aruandes kirjeldatud arvestuspdhimdtetega.

12. mférts 201

M
Veiko Hintsov
Avaliku sektori andeaudiitor nr 328

AS Deloitte Audit Eesti
Tegevusluba nr 27

Deloitte tahistab tihte voi mitut Deloitte Touche Tohmatsu't, mis on UK maaratud
vastutusega érilihing ja selle likmesfirmade vorgustikku, kus iga likmesfirma on juriidiliselt
eraldiseisev ja soltumatu ettevote. Deloitte Touche Tohmatsu ja tema likmesfirmade
juriidilise struktuuri detailset kirjeldust vaata www.deloitte.ee.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited liige
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e Eesti finantsturu iilevaade

6 . I « Majanduskeskkonna

areng

2012. aasta kokkuvottes Euroopa Liidu (EL) ja eurotsooni
majanduskasvu véljavaated halvenesid. 2012. aasta [&pus
langetasid paljud Euroopa riigid, sealhulgas Eestile olulised
kaubanduspartnerid majanduse kasvuprognoose. Noérgenenud
majanduskeskkond mdjutas negatiivselt ka krediidiasutuste
kasumlikkust ja laenuportfellide kvaliteeti, viimane on EL

finantsstabiilsuse jaoks Uheks olulisemaks stisteemseks riskiks.

Statistikaameti andmetel kasvas 2012. aastal Eesti sisemajan-
duse koguprodukt (SKP) eelmise aastaga vorreldes 3,2%. Vord-
lusena: 2011. aastal kasvas SKP varasema aastaga vorreldes
8,3%. Eesti majanduskasvu toetas eeskatt sisemaine ndudlus,
mis kasvas 2012. aasta kokkuvottes 8%. Tarbimisele mojusid
soodsalt positiivsed suundumused t66turul. Valiskeskkonnast
lahtuvate kasvuperspektiivide halvenemisele vaatamata kiire-
nes ekspordi kasv aasta viimases kvartalis 7%-ni.
Investeerimisaktiivsus ning tarbimiskulutuste kasv toeta-
sid importi, mistdttu aasta kokkuvottes Uletas impordi kasv
eksporti. 2012. aastal aeglustus vorreldes varasema aastaga
margatavalt nii kaupade ekspordi kui ka impordi kasvutempo:
eksport suurenes aasta kokkuvottes 4% ja import 8% vorra.
Selle tulemusena oli 2012. aastal kaubavahetuse puudujaak vii-
maste aastate suurim. Jooksevkonto defitsiit moodustas 1,2%
SKP-st. Vordlusena: 2011. aastal oli jooksevkonto Ulejaagis,
moodustades 2,1% SKP-st.

6. Eesti finantsturu Glevaade

2012. aastal kasvas tarbijahinnaindeks eelmise aasta keskmi-
sega vorreldes 3,9% vorra, selle pohjuseks oli eeskatt elektri,
soojusenergia ja kutte kallinemine (2011. aastal kasvas aasta

keskmine tarbijahinnaindeks 5%).

2012. aastal toohodive suurenes, to6puudus vahenes ning jat-
kus ka keskmise palga kasv. Aasta keskmine t66tuse maar oli
viimase nelja aasta madalaim 10,2%. Vérdlusena: 2011. aasta
keskmine t66tuse maar oli 12,5%. 2012. aastal oli té6ga hdiva-
tud keskmiselt 624 000 inimest, mis oli 15 000 ehk 2,5% vorra
suurem kui aasta varem. To66hoive kasvas enim veonduse ja
laonduse, info ja side, hariduse ning haldus- ja abitegevuste

tegevusaladel hdivatute arvu suurenemise kaudu.
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6 . 2 « Krediidiasutused

Seisuga 31. detsember 2012 tegutses Eestis kaheksa krediidi-
asutust Eestis valjastatud tegevusloa alusel ja kaheksa valiskre-
diidiasutuste filiaali. Kolm valiskrediidiasutuse filiaali — AS DnB
NORD Banka Eesti filiaal®, Siemens Financial Services AB Eesti

filiaal ning AB Bankas Snoras Eesti filiaal — olid likvideerimisel.

Finantsinspektsioon andis 2012. aastal krediidiasutuse tegevus-
loa AS-le DNB Liising (éritthingu nimeks on alates 31. augustist
2012 AS DNB Pank). Varasemalt tegutses AS DNB Pank Eesti
pangandusturul Bank DNB A/S Eesti filiaalina. Krediidiasutus
MARFIN PANK EESTI AS muutis 7. maist 2012 oma &rinime,

uueks arinimeks on Versobank AS.

Laenuturul olid valiskrediidiasutuste filiaalid suurpankadest
aktiivsemad

2012. aastal oli Eesti pangandusturg jatkuvalt vaga kontsent-
reeritud. Nelja suurema panga — Swedbank AS-i, AS-i SEB Pank,
Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaali ning Danske Bank A/S Eesti
filiaali —summaarne turuosa laenumahtude jargi oli kokku 90%
(aasta tagasi 92%). 2012. aasta teises pooles veidi taastunud
laenundudlus krediidiasutuste osakaaludele laenuturul olulist
mdju ei avaldanud. Oma turuosa laenuturul® tugevdasid jatku-
valt Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaal ning AS DNB Pank.
Turuosasid suurendati suuremate krediidiasutuste — Swedbank
AS-i, AS-i SEB Pank ning Danske Bank A/S Eesti filiaali arvelt

(vt joonis 1).

Suurpankade laenuportfellide mahtude vahenemise oluliseks
pohjuseks olid sarnaselt eelnevatele aastatele ka 2012. aastal
mahukad probleemlaenude mahakandmised. AS DNB Pank
liitis parast krediidiasutuse tegevusloa saamist oma panga- ja
liisingportfelli, see samm avaldas mdju ka panga turuosale.
Vaiksematest pankadest suurendasid oma turuosa BIGBANK AS
ja AS LHV Pank. Turuosade jaotusele avaldas teatud mdju ka
Pohjola Bank plc Eesti filiaali laenuportfelli lisandumine koond-

statistikasse.

> 2008. aastal kandis Eestis tegutsev AS DnB NORD Banka (Lati) Eesti filiaal oma &ritegevuse Bank DnB NORD A/S (Taani) Eesti filiaalile.

6 Eisisalda laene krediidiasutustele ja muudele finantseerimisasutustele.

6. Eesti finantsturu Glevaade

Joonis 1. Krediidiasutuste turuosad mittefinantssektorile valjastatud

laenude jargi seisuga 31.12.2012 (sulgudes 31.12.2011)

Eesti Krediidipank
0,87% (0,90%)

BIGBANK 1,72% (1,37%)
Versobank 0,17% (0,21%)
Tallinna Aripank 0,18% (0,18%)
LHV Pank 0,76% (0,50%)

6 valispankade filiaali
(v.a Nordea Bank ja
Danske Bank)

3,24% (5,02%)

DNB Pank 3,39%

Danske Bank A/S Eesti filiaal
8,34% (9,70%)

Nordea Bank Finland
Plc Eesti filiaal
18,45% (18,16%)

SEB Pank Swedbank 39,65% (40,16%)

23,23% (23,80%)

6 valispankade filiaali on AS Citadele banka Eesti filiaal, Scania Finans AB Eesti filiaal,
Folkia AS Eesti filiaal, Svenska Handelsbanken AB Eesti filiaal, AS UniCredit Bank
Eesti filiaal ja Pohjola Bank plc Eesti filiaal
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Koondlaenuportfell kasvas

2012. aastal suurenesid pankade koguvarad 5% vérra ning
nende maht seisuga 31. detsember 2012 oli 19,4 miljardit
eurot. Bilansimahu kasvu mojutas eelkdige sularaha ja kredii-
diasutuste poolt keskpangale esitatavate nduete suurenemine.
2012. aasta |6pus moodustas krediidiasutuste koondlaenuport-
fell 14,2 miljardit eurot ehk 73% koguvaradest (2011. aastal
77% koguvaradest).

Olulisemate kliendigruppide 16ikes kuulus koondlaenuport-
fellist 2012. aasta 16pu seisuga eraisikutele 49%, arithingu-
tele 45%, finantseerimisasutustele 3% ja valitsussektorile 3%
(vt joonis 2). Detsembri 16pus oli eraisikutele véljastatud lae-
nude jaak 6,9 miljardit eurot ning arithingute laenude jaak
6,3 miljardit eurot. Pankade nduded finantseerimisasutustele
moodustasid 0,5 miljardit eurot ning valitsussektorile samuti

0,5 miljardit eurot.

Joonis 2. Krediidiasutuste laenuportfelli struktuur olulisemate

kliendigruppide léikes (min eurot)
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6. Eesti finantsturu Glevaade

2012. aasta oli esimene majanduskriisi jargne aasta, mil kre-
diidiasutuste laenuportfell kasvas ning seda 0,7% vorra. Lae-
nukasv oli tagasihoidlik, kuid laenude uusmutk Gletas samas
monevodrra senise laenuportfelli amortiseerumise ning oli sel-
geid marke laenundudluse taastumisest (vt joonis 3). Suurpan-
gad valjastasid uusi laene eelkdige ariklientidele, mis tasandas

nende olemasoleva laenuportfelli amortiseerumise.
Hoiuste kasv oli sarnaselt 2011. aastale ka 2012. aastal marki-

misvaarne, kokkuvottes kasvasid hoiused 9% vorra (2011. aas-

tal 10% vorra).

Joonis 3. Laenude ja hoiuste aastakasv (%)
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Laenude keskmine intressimaar langes

2012. aastal vahenesid koos tarbijate kindlustundega kdikide
olulisemate eraisikute finantseerimisega seotud laenude
mahud (vt joonis 4). Eluasemelaenude jaak vahenes 2012.
aastal ligikaudu 1% vorra. Vordlusena: 2011. aastal oli langus
2%. Tarbimislaenude laenuportfelli aastaseks languseks oli
3%. Vordlusena: 2011. aastal oli langus 4%. Aastaga kahanes
ka 6ppelaenude jaak ligikaudu 9% vorra. Aasta jooksul eraisi-
kutele valjastatud uute laenude maht ei olnud selleks piisavalt
suur, et katta dra olemasoleva laenuportfelli amortiseerumist.
Baasintressi euribori languse tottu langes eluasemelaenude
keskmine aastaintress 2012. aasta I6puks veelgi. Kui 2010.
aasta detsembri 16pus oli keskmine intressimaar 3,43% ning
2011. aasta I6pus 3,46%, siis 2012. aasta |16pus oli keskmine

intressimaar 2,57%.

Joonis 4. Eraisikute laenud (miljonit eurot) ning eluasemelaenu intress

(parem skaala)
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6. Eesti finantsturu Glevaade

Laenuportfellide kvaliteet paranes

2012. aasta I6puks viivislaenude koondmaht vérreldes vara-
sema aastaga vahenes (vt joonis 5) ning seda nii absoluutma-
hult kui ka osakaaluna koondlaenuportfellist. Laenuportfelli
kvaliteet paranes eeskatt pikaajaliste viivislaenude mahu vahe-
nemise tottu. Koigist tahtajaks tasumata laenudest vahenesid
kdige margatavamalt pikaajalised ehk tle 90 péaeva viivises
olevad laenud, kokku 31% vorra. 2012. aasta 16pus moodustas
Ule 90 paeva viivises olevate laenude osakaal koondlaenuport-

fellist 3,1%. Vordlusena: 2011. aastal oli see osakaal 4,6%.

Pikaajaliste viivislaenude maht vahenes nii laenuportfellide
puhastamise eesmargil tehtud probleemsete laenude maha-
kandmise 1abi. Muutused eraldistes laenukahjumite reservi
ehk allahindlustes toimusid uldjuhul koosk&las muutustega
laenuportfelli kvaliteedinditajates. Allahindluste vahenemine
oli muuhulgas ka tingitud laenuportfellide kvaliteedi téusust
reitingute paranemise ja tagatiste vaartuse suurenemise labi.
Pikaajaliste viivislaenude kaetus allahindlustega oli hea: 2012.
aasta detsembri |6pu seisuga olid Ule 90 pdaeva viivises olevad

laenud allahindlustega kaetud 81% ulatuses.

Joonis 5. Krediidiasutuste viivislaenud ja allahindlused (min eurot)
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2012. aastal paranes nii arithingutele kui ka eraisikutele
véljastatud laenude kvaliteet. Ule 90 pé&eva viivises ole-
vad laenud vahenesid nii eraisikutest kui ka arithingutest
klientide puhul (vt joonis 6). Aritihingute puhul véhenes
pikaajaliste viivislaenude osakaal 5,9%-It 2011. aasta I&pus
3,7%-ni 2012. aasta |6pus koikidest arithingutele valjastatud
laenudest. Eraisikute pikaajaliste viivislaenude osakaal langes
4,3%-It 3,2%-ni koikidest eraisikutele valjastatud laenudest.
Maolemas kliendigrupis vahenesid pikaajalised viivislaenud ka
absoluutmahtudes. Probleemsete laenude mahud véahenesid
sarnaselt eelnevatele aastatele kiiremini aritihingute osas, selle
pohjuseks olid suuremad laenude mahakandmised. Eraisikute
suhteliselt head maksekaitumist eriti pikaajaliste eluaseme-
laenude osas toetas muuhulgas ka margatavalt alanenud baas-

intressi tase.

Joonis 6. Ule 90 paeva viivises olevate laenude struktuur
(osakaal vastavas laenuportfellis) (%)
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6. Eesti finantsturu Glevaade

Hoiuste kasv jatkus

2012. aasta 16pus moodustas krediidiasutuste koguressursi
maht 16,6 miljardit eurot, kasvades aastaga ligi 1% vorra.
Ressursibaasis kasvasid koige maéargatavamalt kliendihoiu-
sed (vt joonis 7). 2012. aastal suurenesid kliendihoiused 9%
vorra, hoiuste osakaal krediidiasutuste koguvahenditest tdusis
76%-ni. Aasta tagasi oli vastav néitaja 71%. Koondlaenu-
portfelli kahanemise ning hoiuste tugeva kasvu tottu jatkas
paranemist laenude-hoiuste suhe, joudes 2011. aasta I6pu
122%-It 113%-ni 2012. aasta I16puks. Ressursibaasis vahenesid
kliendihoiuste kasvu ning suhteliselt tagasihoidliku laenunéud-
luse tottu valiskrediidiasutustelt saadud laenud. Selle tulemu-
sena vahenes valislaenamise osakaal veelgi: 2011. aasta 29%-It
23%-ni 2012. aasta detsembri I6puks.

Joonis 7. Krediidiasutuste ressursibaas (min eurot)
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2012. aasta l6puks ulatus krediidiasutuste poolt kaasatud
kliendihoiuste maht 12,6 miljardi euroni. Eeskatt kasvasid ari-
Uhingute ning eraisikute ndudmiseni hoiused: kui 2011. aasta
detsembris moodustasid ndudmiseni hoiused 39% koguhoius-
test, siis 2012. aasta 16puks tousis nende osakaal 46%-ni koiki-

dest hoiustest (vt joonis 8).

Joonis 8. Krediidiasutuste poolt kaasatud hoiuste struktuur hoiuse liikide
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Krediidiasutuste tegevus oli kasumlik

2012. aasta oli krediidiasutuste jaoks kasumlik. Kasumit teeniti
nii soolo kui konsolideeritud baasil, kuid vastavalt 47% ja 40%
vahem kui eelmisel aastal. Aastaga teenisid krediidiasutused
soolo baasil kasumit 348,5 miljonit eurot, konsolideeritud
tasemel 318,2 miljonit eurot. Vordlusena: 2011. aastal vasta-
valt 656,9 miljonit ja 533,9 miljonit eurot (vt joonis 9). Kasumi
vahenemise pdhjuseks oli eelkdige erakorraliste tulude vahe-

nemine.

Joonis 9. Krediidiasutuste ja pangagruppide puhaskasum/-kahjum (min eurot)
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Euribori languse tulemusena langes keskmine laenude intressi-
maar ning krediidiasutuste intressitulu. 2012. aastal vahenes
krediidiasutuste intressitulu 22% vérra. Krediidiasutuste puhas
intressimarginaal vahenes aastaga 0,24 protsendipunkti vorra,
samas kui keskmine ressursihind langes 0,66 protsendipunkti
vorra (vt joonis 10). Kuna krediidiasutuste ressursikulu vahe-
nes suhteliselt kiiresti, suutsid pangad madala euribori mdju

intressikulude juhtimisega kompenseerida oodatust enam.

Joonis 10. Krediidiasutuste kasumlikkuse naitajad (%)
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Peamiseks tuluallikaks olid intressitulud

Sarnaselt eelnevatele aastatele oli ka 2012. aastal krediidiasu-
tuste peamiseks tuluallikaks intressitulu laenude valjastamisest.
Aasta arvestuses krediidiasutuste tulud 2011. aastaga vorreldes
oluliselt vahenesid. Seda mdjutas peamiselt 2011. aasta korge
vordlusbaas, mis oli tingitud erakorralistest tuludest. Sektori
kulu-tulu suhe halvenes 39,4%-It 47,1%-ni (vt joonis 11), kuid
erakorralisi tulusid arvestamata oli sektori kulu-tulu suhe veidi
parem kui aasta tagasi. Baasintressi olulise languse méju pan-
kade kasumlikkusele oli méddukas, negatiivse moju kompen-

seeris hoiuste ressursi margatav odavnemine.

Joonis 11. Krediidiasutuste kvartalitulud (min eurot) ja kulu/tulu suhe
(parem skaala)
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Krediidiasutused olid endiselt vaga hasti kapitaliseeritud
Pangandussektori soolo ja konsolideeritud kapitaliseerituse
naitajad pusisid 2012. aastal vaga heal tasemel (vt joonis 12).
Seisuga 31. detsember 2012 moodustas krediidiasutuste kapi-
tali adekvaatsuse koondnaitaja soolo arvestuses 19,3% (aasta
tagasi 18,61%). Konsolideeritud tasemel moodustas 2012. aasta
I6pus pangagruppide kapitali adekvaatsus 23,51% vérrelduna
19,56%-ga 2011. aasta I6pus. Pangandussektori kapitali kvali-
teet on kdrge, kapitalistruktuur on lihtne ning endiselt tugineb
suures osas esimese taseme omavahenditel’. Seetdttu pusisid
heal tasemel nii soolo kui ka konsolideeritud ka Tier 1 naitajad:
2012. aasta 16puks oli soolo Tier 1 naitaja 18,92% ja konsolidee-
ritud baasil 23,22% (aasta tagasi vastavalt 17,66% ja 18,70%).

Pangandussektori suurimaks riskiks oli jatkuvalt krediidirisk:
selle riskiga kaalutud varad moodustasid 2012. aasta I6pus ligi-

kaudu 93% kogu riskivaradeks konverteeritud positsioonidest.

Joonis 12. Krediidiasutuste ja pangagruppide kapitali adekvaatsus (%)
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7 Esimese taseme omavahendite osakaal riskiga kaalutud varadest.
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6 . 3  Kindlustusandjad

2012. aastal tegutses Eestis tegevusloa alusel kaheksa kahju-
kindlustusseltsi, neli elukindlustusseltsi ning kindlustusandjana
piirikindlustuse alal Eesti Liikluskindlustuse Fond. Lisaks pakkus
oma filiaalide kaudu kahjukindlustusteenuseid kolm valisriigi
kindlustusseltsi ning elukindlustusteenuseid Uks valisriigi kind-
lustusseltsi filiaal. 2012. aasta I6pu seisuga oli piiritilese kindlus-
tusteenuse pakkujate registrisse kantud 413 kahjukindlustus- ja

97 elukindlustusteenuse pakkujat.

Viimane Baltikumiiilene kindlustusselts iihines

Lisaks Glalnimetatud kolmele kahjukindlustusseltsi filiaalile ei
s6lminud QBE Insurance (Europe) Limited Eesti filiaal 2012. aas-
tal enam uusi lepinguid ja jatkas vaid olemasolevate lepingute
taitmist. Finantsinspektsiooni teavitati kahjukindlustusteenu-
seid pakkuma hakkava UAB DK PZU Lietuva Eesti filiaal asuta-

misest, mis alustab tegevust 2013. aastal.

Seoses Uhinemisega muutis ERGO Kindlustuse AS oma arinime
ERGO Insurance SE-ks, st moodustati Euroopa éritihing. Alates
2013. aasta algusest pakub ERGO Insurance SE Baltikumis kahju-
kindlustuse tooteid Uhtse kindlustusandjana, peale Uhinemist
loodi kindlustusseltsi peakontor Eestisse ning Latis ja Leedus
jatkatakse filiaalidena. Sellega peaksid kindlustusandjate Ule-

baltikumilised Ghinemised olema mdneks ajaks I6ppenud.

ERGO Kindlustuse AS (alates 2. jaanuarist 2013 ERGO Insurance
SE) sai ka taiendava tegevusloa abistamisteenuste kindlustu-
sega tegelemiseks. Téiendava tegevusloa andis Finantsinspekt-
sioon ka Seesam Insurance AS-ile kahjukindlustuse edasikind-

lustuse lepingute sdlmimiseks.

Kindlustusmaksed kahjukindlustusandjatele kasvasid

2012. aastal kogusid Eesti kindlustusandjad kindlustusmakseid
430 miljonit eurot ja maksid havitisi 265 miljoni euro ulatuses.
Kindlustusmaksete maht kasvas 6,7%. Kui elukindlustusandjate
kindlustusmaksete mahud jaid eelneva aastaga peaaegu samale
tasemele, kahanedes vaid minimaalselt, siis kahjukindlustus-
andjate kindlustusmaksete mahud suurenesid 12% vorra. Kasv
oli osaliselt seotud Baltikumitlese Uhinemisega, kuid alahin-
nata ei saa ka majanduskasvust tingitud mahtude suurenemist.
Elukindlustusele laekunud kindlustusmaksete osakaal kaikidest

maksetest langes 2012. aastal 37 %-ni.

Esimese taseme omavahendite koosseis on satestatud Krediidiasutuste seaduse § 73 I6ikes 1.



6 . 3 . I o Elukindlustus-
andjad

2012. aastal kogusid elukindlustusandjad kindlustusmakseid
158,1 miljonit eurot, kindlustusmaksete maht vahenes 1,4%
vorra. Eestis koguti kindlustusmaksetest 40%, Latis 16,2% ja
Leedus 43,9%. Kindlustusmaksete maht vahenes Leedus kogu-
tud maksete véahenemise tottu 8,4% vorra, nii Eestis kui Latis
kogutud maksed kasvasid vastavalt 1,4% ja 14,7%. Huvitisi
(sh ka tagasiostud) maksti valja 117,2 miljoni euro eest, ligi
2% vahem kui 2011. aastal.

Elukindlustusturg on kontsentreeritud

Eesti elukindlustusturu kogumahuks kindlustusmaksete alu-
sel oli 2012. aastal 67,9 miljonit eurot, aastaseks kasvuks
1,4%. Lisaks neljale Eestis tegevusloa alusel tegutsevale elu-
kindlustusandjale pakub 1abi Leedu kindlustusandja filiaali
elukindlustusteenust ERGO Life Insurance SE Eesti filiaal, kes
koos Compensa Life Vienna Insurance Group SE ja SEB Elu- ja
Pensionikindlustuse AS-iga teostavad kohustusliku pensioni-
kindlustuse (Il sammas) valjamakseid. Il samba pensionilepingu
ehk

2012. aasta lopu seisuga sélminud 1256 kindlustusvotjat.

lepingu valjamakseteks elukindlustusseltsi kaudu oli

6. Eesti finantsturu Glevaade

Kindlustusmaksete alusel oli jatkuvalt turuliidriks Swedbank
Life Insurance SE, mis kogus 2012. aastal ligi 37% k&ikidest
maksetest. Aeglaselt, kuid pusivalt on viimastel aastatel kas-
vanud Compnsa Life Vienna Insurance Group SE turuosa, mis
pakub lisaks Il samba pensionikindlustusele aktiivselt ka muid
intressigarantiiga tooteid. 13,9% suuruse turuosaga oli kindlus-
tusselts jatkuvalt neljandal kohal, kuid vahe kolmandal kohal
oleva Mandatum Life Insurance Baltic SE-ga on vaid 0,5%.
Mandatum Life Insurance Baltic SE turuosa langes 16,7%-It
seoses investeerimisriskiga elukindlustuse vahese mutgieduga
14,4%-le (vt joonis 13).

Joonis 13. Elukindlustusandjate turuosad Eestis kogutud kindlustusmaksete

alusel 2012 (sulgudes 2011)

Compensa Life Vienna ERGO Life Insurance Eesti filiaal 7% (7%)

Insurance Group 13,9% (12,1%)

Swedbank Life Insurance
37,4% (37,7%)

Mandatum Life
Insurance Baltic
14,4% (16,7%)

SEB Elu- ja Pensionikindlustus 27,3% (26,5%)
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Kapitalikogumiskindlustuse lepingute osakaal langes
Investeerimisriskiga elukindluse muik vahenes aastaga 6,4%,
samas kindlustus-

maksed kasvasid 4,2%.

traditsiooniliste elukindlustuslepingute®

2012. aasta I6pu seisuga oli Eesti elukindlustusseltsidel jous
402 302 pohilepingut ja 316 406 lisakindlustuslepingut, pohi-
lepingute arv kahanes 0,5% vorra ja lisakindlustuslepingute arv
kasvas 0,7%.

Viiendat aastat jarjest sélmiti pohikindlustusliikidest kdige
rohkem surmajuhtumi kindlustuse lepinguid, mis moodustasid
48,5% koigist aasta jooksul sélmitud uutest pdhikindlustus-
lepingutest. Nimetatud lepingute osakaal kasvas 27%-It aasta
alguses 29,6%-le aasta I6puks, edestades sellega sdlmitud
kapitalikogumiskindlustuse lepingute arvu, mille osakaal vahe-
nes 29,2%-It 2012. aasta jooksul 26,9%-le. Liidripositsioonil
olid jatkuvalt investeerimisriskiga elukindlustuse lepingud,
mis moodustasid 37,4% kaoikidest 2012. aasta 16pul jéus olnud

pohikindlustuslepingutest.

Viimastel aastatel toimunud kapitalikogumikindlustuse lepin-
gute arvu pidev védhenemine on jatkuv suundumus, siin ei ole
oodata muutusi ka jargnevatel aastatel. Viimaste aastate jarske
langusi finantsturgudel ja jatkuvalt madalaid intressimaarasid
arvestades on kogumistoodetele intressigarantii tagamine
muutunud jarjest keerulisemaks ja kaks elukindlustusseltsi nel-

jast on l6petanud uute kapitalikogumislepingute sélmimise.

6. Eesti finantsturu Glevaade

Investeerimisriskiga elukindlustuse maksed moodustasid
endiselt ligi poole kdigist kindlustusmaksetest
Kindlustusmaksete mahu alusel oli 2012. aastal enim mutdud
kindlustusliigiks jatkuvalt investeerimisriskiga elukindlustus,
kuid selle kindlustusliigi maksete osakaal vahenes 52,6%-It
49,9%-le (vt joonis 14). Nii investeerimisriskiga elukindlustuse
kui kapitalikogumiskindlustuse kindlustusmaksed vahenesid
6% vorra, nimetatud kindlustusliikide maksed kokku moodus-
tasid 75% koigist kindlustusmaksetest. Enim, tapsemalt 46%
vorra kasvasid aastaga Il samba pensionilepingute maksed.
Maksed kasvasid ka jargmistes kindlustusliikides: kindlustus
surmajuhtumiks, annuiteet ja lisakindlustused. Ka uutelt lepin-
gutelt kogutud kindlustusmaksete alusel oli endiselt popu-
laarseim kindlustusliik investeerimisriskiga elukindlustus, kus

koguti 54,9% kdigist kindlustusmaksetest.

Joonis 14. Elukindlustusliikide turuosad kindlustusmaksete alusel 2012

(sulgudes 2011)

it 0y 0y
Annuiteet 4,9% (3,8%) Lisakindlustused 7,6% (6,6%)

Surmajuhtumikindlustus
Kapitalikogumiskindlustus 8,7% (7,7%)
25,1% (26,2%)

Il samba pensioni-
lepingud 2,9% (2,0%)

Stinni- ja abiellumis-
kindlustus 0,9% (1,1%)

Investeerimisriskiga elukindlustus 49,9% (52,6%)

8 Kindlustus surmajuhtumiks, kapitalikogumiskindlustus, stinni- ja abiellumiskindlustus ning annuiteet.
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Hea investeerimistulem tagas kasumi
Auditeerimata andmetel I6petasid 2012. aastal oma tegevuse
koik

summaarne auditeerimata kindlustustehniline kasum aastal

kasumiga elukindlustusandjad. Elukindlustusandjate
2012 oli 22,3 miljonit eurot ja puhaskasum 23,8 miljonit eurot
(vt joonis 15). Kasumi allikaks oli peamiselt hea investeerimis-

tulem.

Joonis 15. Elukindlustusandjate kasum (tehniline tulem) ja kasumimarginaal

(tehnilise tulemi marginaal) aastatel 2007-2012
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Elukindlustusandjate varad kasvasid aastaga 10%

Elukindlustusandjate varad suurenesid aastaga 9,6% vorra ja
ulatusid 20112. aasta I6puks 886,8 miljoni euroni. Kindlustus-
seltside kohustused kindlustusvotjate ees ehk kindlustustehni-
lised eraldised ja garanteeritud finantskohustused véhenesid
aasta jooksul 0,9% ning ulatusid aasta |6puks 319,9 miljoni
euroni. Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute finants-
kohustus kasvas aastaga 349,4 miljonilt eurolt 404,2 miljoni

euroni. Kohustuste jagunemine seltsiti on toodud joonisel 16.

Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute finantskohustuse
ja kindlustusvdtja kaitumise vahel on tugev seos, Uldjuhul
koos finantsturgude tousuga kindlustusvotjate maksed sellesse
kindlustusliiki suurenevad. Tehniliste eraldiste ja garanteeritud
finantskohustuste vahenemine on kooskdlas kindlustusandjate
otsusega vahendada intressigarantii riski osakaalu oma port-
fellides.

2012. aasta I6pu seisuga taitsid koik elukindlustusseltsid kind-
lustustegevuse seadusest tulenevad nduded seotud varale ja

omavahendite suurusele ning seda piisava varuga.

Joonis 16. Elukindlustusandjate turuosad kindlustuslepingutest tulenevate

kohustuste alusel 2012 (sulgudes 2011)

Compensa Life Vienna
Insurance Group 12,6% (11,2%)

Mandatum Life
Insurance Baltic
21,1% (20,3%)

SEB Elu- ja Pensionikindlustus
14,8% (14,1%)

Swedbank Life Insurance
51,5% (54,3%)
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6 . 3 . 2 . Kahjukindlustusandjad

Kahjukindlustusandjad kogusid 2012. aastal kindlustusmak-
seid 271,6 miljonit eurot, kindlustusmaksete maht kasvas
12%. Kasvu suurimaks p&hjuseks olid Seesam Insurance AS-i
BaltikumiGlese Uhinemisega kaasnenud Lati ja Leedu filiaa-
lide aastased kindlustusmaksed, kuid véhemtahtis polnud ka
sisendudlusest tingitud majanduskasvu positiivne méju kahju-
kindlustusturule. Leedust ja Latist kogutud kindlustusmaksete
mahud on jarkjargult kasvanud, vastavad mahud ulatusid 2012.
aastal 44 ja 42 miljoni euroni, mis teeb nende osakaaludeks
koikidest maksetest vastavalt 16% ja 15%. Lisades juurde veel
ka ERGO Insurance SE Uhinemisega kaasnenud kindlustusport-
felli, moodustab 2013. aastal Eesti kahjukindlustusandjate val-

jaspool Eestit asuvate riskide osakaal juba rohkem kui 40%.

Kahjukindlustusandjate poolt vélja makstud kahjuhtvitiste
kogusumma jéi eelmise aastaga samale tasemele, ulatudes

2012. aastal 149,1 miljoni kroonini.

Eesti kahjukindlustusturu imberjaotumine jatkus

2012. aastal kasvatas SEB Pangaga sélmitud agendilepingu
toel Codan Forsikring A/S Eesti filiaal (RSA) oma turuosa Eestis
11%-ni. Selle tulemusena moodustas vélisriigi kindlustusseltsi
filiaalide turuosa Eestis 2012. aasta |6puks juba 20%. Eesti
kahjukindlustusturu mahuks 2012. aastal kujunes 232 miljo-
nit eurot, kasv oli 6%. Suurematest kahjukindlustusandjatest
suutis Eestis markimisvaarselt kasvada vaid ERGO Insurance SE

(vt joonis 17).

Uhinemised muutsid kindlustusportfelli struktuuri

2012. aastal kindlustusportfelli struktuur oluliselt ei muutunud.
Kull aga on kindlustusseltside Baltikumitlesed Ghinemised aas-
tate 16ikes monevorra muutnud séimitud kindlustuslepingute
liikide proportsioone, eeskatt tahendab see maismaasodidukite
kindlustuse osakaalu vahenemist koigist sélmitud kindlustus-
lepingutest. Lati ja Leedu kindlustusportfellide lisandumine
suurendas tervisekindlustuse osakaalu, tervisekindlustuse
osakaal ulatus 2012. aastal 3%-ni kdikidest kindlustusliikidest

(vt joonis 18).

Joonis 17. Kahjukindlustusandjate turuosad Eestis kogutud kindlustus-

maksete alusel 2012 (sulgudes 2011)

QBE Insurance Eesti filiaal 1% (2%)
Gjensidige Baltic Eesti filiaal 3% (3%)

Inges Kindlustus 3% (3%)

Muud 1% (1%)
Codan Forsikring Eesti filiaal (RSA)
1% (7%) If P&C Insurance

27% (28%)
BTA Eesti filiaal 5% (5%)

Salva Kindlustus 7% (7%)

ERGO Insurance
18% (18%)

Seesam Insurance 10% (11%)

Swedbank P&C Insurance 14% (15%)

Joonis 18. Kahjukindlustusliikide turuosad otsese kindlustuse kindlustus-

maksete alusel 2012 (sulgudes 2011)

Onnetusjuhtumid 2% (2%)
Tsiviilvastutus 4% (4%)
Reisikindlustus 4% (3%)

Muud 8% (8%)

Maismaasoidukid

31% (32%)

Liikluskindlustus
25% (25%)

Varakindlustus
26% (26%)
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Neli suurimat kahjukindlustusandjat kogusid 91% koikidest
maksetest

Turuosade 16ikes tousis kdikide kogutud kindlustusmaksete
alusel (vt joonis 19) Eestis tegutsevate kahjukindlustusandjate
jarjestuses teiseks Seesam Insurance AS. Kolmandal ja neljandal
kohal olid vastavalt Swedbank P&C Insurance AS ning ERGO
Kindlustuse AS (alates 2. jaanuarist 2013 ERGO Insurance SE).
Kahjukindlustusturu liider oli endiselt kall If P&C Insurance AS,

kuid protsentuaalselt kaotas ta oma turuosa kdige rohkem.

Absoluutvaartuses vahenesid mahud vaid AS Inges Kindlustusel
ja KredEx Krediidikindlustuse AS-il.

Joonis 19. Kahjukindlustusandjate turuosad koikide kogutud kindlustus-

maksete alusel 2012 (sulgudes 2011)

Salva Kindlustus 6% (6%)
KredEx Krediidikindlustus 1% (1%)

Seesam Insurance 18% (11%)
Inges Kindlustus 2% (3%)

Swedbank P&C
Insurance 16% (16%)

If P&C Insurance

0 0
ERGO Kindlustus 42% (47%)

15% (16%)
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Edasikindlustuses olulisi muutusi ei toimunud

2012. aastal jai edasikindlustuse osakaal kindlustusmaksetest
kindlustusandjate 16ikes vahemikku 2%-st kuni 46%-ni. Kokku-
vottes oli 2012. aastal edasikindlustuse osakaal kindlustusmak-
setes sarnaselt eelnevatele aastale 7%, kuna edasikindlustus-

programmides olulisi muudatusi ei toimunud.

Kahjusus kvartalite 6ikes ei kdikunud

2012. aasta suhteliselt soodsad ilmastikutingimused tahendasid
kahjukindlustusturu jaoks stabiilset kahjusust. Erinevalt eelmi-
sest aastast suuri kdikumisi kvartalite 16ikes ei toimunud. 2012.
aasta kokkuvodttes jaid kahjususe naitajad 2011. aastaga vor-
reldes samale tasemele. Bruto kahjusuhe oli 2012. aastal 56%
(2011. aastal 55%), neto kahjusuhe 59% (2011. aastal 59%).

Eesti kindlustusportfellidega Uhinenud Lati ja Leedu kindlus-
tusportfellide kérgem kulutase poéhjustas Eesti kahjukindlus-
tusseltside kulusuhte kasvu, mis 2012. aastal oli nii bruto- kui

ka netoarvestuses 27%.

Kokkuvéttes kindlustustegevuse kasumlikkust valjendav kom-
bineeritud suhe® 2012. aastal veidi kasvas, ulatudes brutona

83%-ni ning netona 87%-ni.

9 Kombineeritud suhe = kahjusuhe + kulusuhe (brutonéitaja sisaldab edasikindlustuse osa).
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Kahjukindlustusseltside puhaskasum kasvas 28% vorra

Kahjukindlustussektori jaoks oli 2012. aasta kasumlik'®: puhas-
kasumina teeniti 50 miljonit eurot, sealhulgas tehnilise tule-
mina 32 miljonit eurot ja investeerimistegevusest teeniti 21
miljonit eurot. Eelkdige paranes investeeringute tulem. Puhas-
kasumiga |opetasid 2012. aasta koik kahjukindlustusseltsid

peale Ghe (vt joonis 20).

Kahjukindlustusseltside varad kasvasid 2% vdrra

Kahjukindlustusseltside varade maht oli 2012. aasta |6pus
535 miljonit eurot. Seltside kindlustustehniliste eraldiste
(netona edasikindlustusest) maht kasvas 2012. aasta |opuks
204 miljoni euroni. Investeeringuid koos raha ja rahaekvivalen-
tidega aga kasvasid kokku 476 miljoni euroni. 2012. aasta I16pu
seisuga taitsid koik kahjukindlustusseltsid kindlustustegevuse
seadusest tulenevad nduded seotud varale ja omavahendite

suurusele.

0 Auditeerimata andmed.

6. Eesti finantsturu Glevaade

Joonis 20. Kahjukindlustusandjate kasum (tehniline tulem) ja kasumi-

marginaal (tehnilise tulemi marginaal) aastatel 2007-2012

1 puhaskasum

[ tehniline tulem

I liikluskindlustuse (LK) tehniline tulem

7 investeeringute netotulu (investeerimistulu miinus investeerimiskulu)

puhaskasumi suhe brutomaksetesse

m tehnilise tulemi suhe brutomaksetesse
—— LK tehnilise tulemi suhe LK brutomaksetesse
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6 . 4 . Fondivalitsejad ja fondid

6 . 4 . Fondivalitsejad

2012. aastal kasvas Eestis tegevusluba omavate fondivalitsejate
arv 17-It 18-le. Fondivalitseja tegevusloa sai 4Times Capital AS.
Uuel fondivalitsejal on kavas hakata valitsema tuletisinstru-

mentidega kauplevat hedge-fondi. Turult lahkujaid ei olnud.

Evli investeerimispank omandas osaluse BPTAM Estonia AS-is
2011. aasta |6pus alustasid kinnisvaraalast koost66d Evli inves-
teerimispank (Soome) ja BPT Asset Management A/S (Taani).
Viimane neist on fondivalitseja BPTAM Estonia AS ainuomanik.
2012. aastal andis Finantsinspektsioon Evli Pankki Oyj'le loa

fondivalitsejas kaudse olulise osaluse omandamiseks.

Umberkorraldused jatkusid Northern Star Partners OY (Soome)
grupis. Alates 2012. aasta 28. martsist on fondivalitsejal
AS Limestone Investment Management uus arinimi — Northern
Star AS. Lisaks sai Northern Star Partners OY Finantsinspekt-
sioonilt loa fondivalitsejas otsese Ule 50%-lise kontrolliva olu-
lise osaluse omandamiseks. Fondivalitsejas kaudset kontrolli

omavate isikute ring ei muutunud.

Fonditurul domineerisid pensionfondide valitsejad

Fondide kogumaht kasvas 2012. aastal 25% vorra. Aasta oli
koikide fonditutpide jaoks suhteliselt edukas. Traditsiooniliselt
vedasid turu kasvu kohustuslikud pensionifondid, mille turu-
vaartus kasvas kokku 31%. Kohustuslike pensionifondide mahu
kasvu vbéimendas algse sissemaksete skeemi (2%+4%) taielik
taastumine alates 2012. aasta algusest. Pensionifondide k&rval
suurenes 42% vorra kinnisvarafondide turuvaartus. Aktsiafon-
dide kogumaht, mis 2011. aastal kukkus 32%, kasvas 2012. aas-
tal 2%.

6. Eesti finantsturu Glevaade

Kolme suurima fondivalitseja fondide kogumahu péhjal arvu-
tatud turukontsentratsioon 2012. aastal markimisvaarselt ei
muutunud ja oli aasta I16pu seisuga 77%. Fondivalitsejate esi-
kolmikusse kuuluvad jatkuvalt pensionifondide valitsejad, kuid
2012. aastal muutus kolmanda turupositsiooni omanik. AS LHV
Varahaldus mé6dus Danske Capital AS-ist, AS-i LHV Varahaldus
turuosa kasvas aastaga 9%-It 12%-ni. AS LHV Varahaldus eduka

turu vditmise Uheks pdhjuseks oli aktiivne muuk (vt joonis 21).

Joonis 21. Fondivalitsejate turuosad vastavalt valitsetavate investeerimis-

fondide mahtudele seisuga 31.12.2012 (sulgudes 31.12.2011)

Danske Capital 8% (9%)

LHV Varahaldus 12% (9%) Nordea Pensions Estonia 3% (3%)

SEB Varahaldus
22% (23%)

EfTEN Capital 3% (2%)
ERGO Funds 2% (2%)
Trigon Funds 2% (3%)

Avaron Asset Management
1% (2%)

EEREIF Management 1% (1%)
Muud 3% (2%)

Swedbank Investeerimisfondid
43% (44%)
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Fondivalitsejate poolt hallatavate varade kogumaht kasvas

4 miljardi euroni

Fondivalitsejate poolt osutatavate teenuste valik on suhteliselt
lai. Lisaks endale kuuluvate fondide valitsemisele pakutakse
fondivalitsemise teenust ka edasiantud tegevuste raames.
Samuti pakuvad fondivalitsejad vaartpaberiportfellide valit-
semise ning investeerimisndustamise teenust ning kliendi
jaoks fondi osakute voi aktsiate hoidmise teenust. 2012. aasta
jooksul kasvas fondivalitsejate hallatavate varade maht 3,5
miljardilt eurolt 4 miljardi euroni (andmed ei holma investee-

rimisnoustamist).

PShiosa hallatavatest varadest moodustas valitsetavate fon-
dide kogumaht, mis oli 2012. aasta |6pus 2,1 miljardit eurot.
Fondide mahust moodustasid 71% kohustuslikud pensioni-
fondid ja 15% aktsiafondid. Fondivalitsemise teenust osutati
edasiantud tegevuste raames ka nendele fondidele, mida voi
mille vara fondivalitsejad ise ei valitse. Nn allhanketeenuse raa-
mes hallatavate varade maht oli 2012. aasta 16pus 1,3 miljardit
eurot. Valitsetavate vaartpaberiportfellide maht ulatus 0,6 mil-
jardi euroni. Moéned fondivalitsejad osutasid kolmandatele
isikutele vara valitsemise teenust vara liigi puhul, mille suhtes
nad on fondi valitsemise diguse saanud. Selliste hallatavate

varade maht vahenes 2012. aasta |6puks 0,1 miljardi euroni.

Fondivalitsejate koondbilansi maht kasvas 13%

Fondivalitsejate varade kogumaht ulatus 2012. aasta I&pus
131 miljoni euroni. 2012. aasta 16pu seisuga moodustasid suu-
rima osa varadest raha ja raha ekvivalendid (44%) ja laenud
(23%). Jargnesid investeeringud kohustuslike pensionifondide
osakutesse (16%) ning tahtajalised hoiused (7%). Suurimaks
muutuseks bilansi struktuuris oli raha ja raha ekvivalentide
kasv 27% vorra tahtajaliste hoiuste arvelt. Fondivalitsejate

|6ikes oli varade struktuur vaga erinev.

6. Eesti finantsturu Glevaade

Sektori kasumlikkust suurendas finantsinvesteeringute
vaartuse kasv

Auditeerimata andmetel ulatus 2012. aastal sektori koond-
kasum 11,9 miljoni euroni, mis on 39% enam kui eelmisel aas-
tal. Aasta I6petas kahjumiga ainult Uks fondivalitseja. Sektori

omakapitali tulukus kasvas aastaga 8%-It 10%-ni.

2012. aastal suurendas sektori kasumit peamiselt fondivalitse-
jate finantsinvesteeringute vaartuse kasv 2,1 miljoni euro vorra
(2011. aastal vahenes see 1,2 miljoni euro vorra). Teenustasude
netotulu kasvas 1,1 miljoni euro vérra. Netotulu kasvu soodus-
tas Uhelt poolt brutotulu kasv ja teiselt poolt teenustasukulude
véahenemine. Madalamaks kujunes ka pusivate tGldkulude maht
ning pusivate Uldkulude suhe neto teenustasutuludesse véhe-
nes aastaga 65%-It 60%-ni.

Fondivalitsejate sektori omavahendite Ulejadk omavahendite
normatiivist puUsis stabiilselt suur ja auditeerimata andmetel
oli seisuga 31.12.2012 normatiiv kaetud 408%. 2011. aastal oli
vastav nditaja 407%. K&ik pensionifondide valitsemise teenust
pakkuvad fondivalitsejad taitsid pensionifondide osakute oma-

misele kehtestatud néuded.
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6 . 4 . 2 « Investeerimis- ja

pensionifondid

2012. aasta oli finantsturgude jaoks uldjoontes edukas. Kuigi
2012. aastat iseloomustas Ulemaailmse majanduskasvu jahene-
mine ning euroala jatkuv volakriis, aitasid keskpankade rahapo-
liitilised sammud nii Euroopas kui ka USA-s investorite meelsust
vélakirjade ja aktsiate suhtes parandada. Positiivset tootlust
néitasid peaaegu koik suuremad varaklassid ja turud, mis kajas-

tus ka Eesti investeerimis- ja pensionifondide tootluses.

2012. aasta 16pu seisuga oli Eestis registreeritud 75 investeeri-
mis- ja pensionifondi. Investeerimis- ja pensionifondide turule
lisandus 2012. aastal kaks uut fondi: Uks riskikapitalifond ja Uks
intressifond. Samal ajal likvideeriti Ghte intressifondi (SEB High

Yield Bond Fund) ja Ghte aktsiafondi (Kawe Investeerimisfond).

Tabel 7. Eestis registreeritud fondid

31.12.2011 31.12.2012
aktsiafond 28 27
riskikapitalifond 1 2
intressifond 4 4
kinnisvarafond 6 6
kohustuslik pensionifond 23 23
rahaturufond 0 0
vabatahtlik pensionifond 13 13
Kokku 75 75

Eestis registreeritud investeerimisfondide ja pensionifondide va-
rade puhasvaartus kasvas aastaga ligi 25% ehk 0,4 miljardi euro

vorra, ulatudes aasta I6puks 2,0 miljardi euroni (vt joonis 22).

6. Eesti finantsturu Glevaade

Osakuomanike arv langes

Investeerimis- ja pensionifondide varade kasvule vaatamata
langes nende osakuomanike arv peaaegu kdigis fondiliikides.
Erandiks olid intressifondid, kuid nende osakuomanike arvu
kasv jai siiski tagasihoidlikuks vorreldes osakuomanike arvu
vahenemisega teistes fondiliikides (vt tabel 8). Esmakordselt
vahenes osakuomanike arv ka kohustuslikes pensionifondides.
Mitmendat aastat jarjest vahenes aktsiafondidesse ja vabataht-

like pensionifondidesse investeerivate isikute arv.

Tabel 8. Osakuomanike arv erinevate fondiliikide l6ikes:

31.12.2011 31.12.2012
aktsiafond 19 803 17 587
riskikapitalifond 281 282
intressifond 493 614
kinnisvarafond 316 317
kohustuslik pensionifond 708 439 706 102
rahaturufond 0 0
vabatahtlik pensionifond 50 154 46 325
Kokku 779 486 771 227

Joonis 22. Investeerimisfondide, sh pensionifondide vara puhasvaartuse

ditnaamika aastatel 2000-2012 (mid eurot)
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Kinnisvarafondide varade maht kasvas

Eestis registreeritud investeerimisfondide (v.a pensionifondid)
varade maht kasvas aastaga 17% ehk 72 miljoni euro vorra
(vt joonis 23). Enim kasvas kinnisvarafondide varade maht
49% ehk 32 miljonit eurot, mis omakorda toetus EfTEN Kinnis-
varafondi varade mahu kiirele kasvule. Labi kinnisvarafondide

investeeris 2012. aasta I6pu seisuga 317 isikut.

Volakohustuste fondide (likviidsus- ja intressifondid) varade
maht kasvas 2012. aastal 23% vorra ehk 14 miljoni euro vorra,
moodustades aasta I6puks 75 miljonit eurot. Eestis registreeri-
tud volakohustuste fondide osakuomanike arv kasvas aastaga
493-1t 614-ni.

Eestis registreeritud aktsiafondide varade maht kasvas aasta
alguse 305 miljonilt eurolt aasta |6puks 313 miljonile eurole
ehk 3%. Kasv toimus eeskatt aktsiafondides. Enim kasvasid
Swedbank Investeerimisfondid AS-i poolt valitsetavate aktsia-
fondide varad, mis valjendus ka Swedbank Investeerimisfondid
AS-i turuosa kasvus aktsiafondide seas 64%-It 70%-ni. Varade
kasvule vaatamata kahanes aktsiafondide osakuomanike arv
2012. aastaga 19 803-It 17 587-ni. Osakuomanike arv vahenes
peaaegu koikides fondivalitsejates. Erandiks oli AS LHV Vara-
haldus, kus aktsiafondide kaudu investeerivate isikute arv

aasta jooksul monevorra kasvas.

6. Eesti finantsturu Glevaade

Joonis 23. Investeerimisfondide varade maht (mld eurot)

7 muud (kinnisvara + riskikapital)
I aktsiafondid
[ volakohustuste fondid
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Pensionifondide varade maht kasvas kolmandiku vorra
Kohustuslike pensionifondide varade maht suurenes aastaga
30%, kasvades 1,13 miljardilt eurolt 1,47 miljardi euroni. Aasta
valtel kasvas kohustuslike pensionifondide varade maht kesk-
miselt 28 miljonit eurot kuus, mida oli oluliselt enam kui 2011.
aastal, mil Il samba pensionifondide varade kasvutempo oli
keskmiselt 5 miljonit eurot kuus. Kohustuslike pensionifondide
osakuomanike arv oli aasta I6pus 706 102. Vordluseks: 2011.
aasta 16pu seisuga oli kohustuslike pensionifondide osakuoma-
nike arvuks 708 439.

Vabatahtlike pensionifondide varade maht kasvas aastaga
13% ehk 11 miljoni euro vérra, moodustades aasta |16pus kokku
96 miljonit eurot (vt joonis 24). Vabatahtlike pensionifondide
osakuomanike arv oli 2012. aasta I6pus 46 325 (2011. aasta

I6pu seisuga 50 154).

Joonis 24. Pensionifondide varade maht (mld eurot)

147 [ kohustuslikud pensionifondid
I vabatahtlikud pensionifondid
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Kohustuslikud pensionifondid moodustasid (ile kahe
kolmandiku fonditurust

Kohustuslike pensionifondide osakaal suurenes aastaga 69%-It
71%-le fondituru kogumahust. Aktsiafondide osakaal vahenes
nende mahu kasvust hoolimata 18%-It 15%-le. Vélakohustuste
fondide ja vabatahtlike pensionifondide osakaal jai vastavalt
4%-le ja 5%-le turu kogumahust. Muude fondide osakaal kas-

vas 4%-It 5%-ni turu kogumahust (vt joonis 25).

Joonis 25. Erinevat tiiiipi fondide osakaalud kogu fondituru mahust

aastatel 2007-2012
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Labi teiste fondide tehtavate investeeringute osakaal oli suur
Reeglina eelistavad Eestis registreeritud investeerimis- ja pen-
sionifondid investeerida labi teiste investeerimisfondide, mitte
ei tee otseinvesteeringuid vaartpaberitesse. 2012. aasta |6pus
moodustasid otseinvesteeringud investeerimis- ja pensionifon-
dide koondportfellist 36%, investeeringud labi teiste fondide
aga 47%. Aktsia- ja intressirisk oli koondportfellis jaotunud
peaaegu Uhtlaselt — vastavalt 42% ja 41% fondide koondport-

felli mahust.
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Aktsiafondides, mis on tavaliste investeerimisfondide seas
mahuliselt suurim fondiliik, on kérgema osakaaluga kull otse-
investeeringud, kuid viimaste aastate suundumus naitab ka
siin otseinvesteeringute osakaalu vahenemist ning labi teiste
fondide tehtavate investeeringute osakaalu kasvu. 2012. aastal
jaid otseinvesteeringud aktsiatesse mahuliselt praktiliselt muu-
tumatuks, samas kui investeeringud labi teiste fondide kasvasid

Ule 10 miljoni euro, mis kajastus ka nende osakaalu kasvus.

Kokkuvottes moodustasid 2012. aasta 16pu seisuga aktsiafon-
dide otseinvesteeringud aktsiatesse 51% aktsiafondide koond-
portfellist, sealhulgas on suurimad investeeringud tehtud
Venemaale (20%), Turki (7%) ning Poolasse (5%). Investeerin-
gud 1abi teiste fondide moodustasid 44%. Vordlusena: 2011.
aasta I6pu seisuga moodustasid aktsiafondide investeeringud
aktsiatesse 52% koondportfellist ning investeeringud labi
teiste fondide 41%. (2010. aastal olid need néitajad vastavalt

66% ja 33% aktsiafondide koondportfellist).

Aktsiafondide investeeringud vdélakirjadesse ning investeerin-
gud volakohustuste fondidesse pusisid muutumatuna vastavalt
1% ja 11% tasemel kogu portfellist. Tahtajalisi hoiuseid 2012.
aasta 16pu seisuga aktsiafondide investeeringute koondport-
fellis praktiliselt ei olnud, raha ja pangakontode osakaal vahe-
nes 4%-It 3%-ni (vt joonis 26).

Joonis 26. Aktsiafondide varade struktuur seisuga 31.12.2012
(sulgudes 31.12.2011)

Muude investeerimisfondide osakud 11% (11%) Aktsiad 51% (52%)

Vélakirjad 1% (1%)

Tahtajalised hoiused 0% (0%)
Raha ja pangakontod 3% (4%)
Muud 1% (1%)

Aktsiafondide osakud 33% (31%)

" Osakaal kogu investeerimisportfellist.

6. Eesti finantsturu Glevaade

Kohustuslike pensionifondide koondportfelli struktuuris
2012. aasta jooksul markimisvaarseid muutusi ei toimunud.
Otseinvesteeringud vaartpaberitesse kasvasid 30%-It 31%-ni,
sealhulgas moodustasid otsesed investeeringud aktsiatesse
5% kogu portfellist ning otsesed investeeringud volakirjadesse
26% (millest suurimad investeeringud on tehtud Hollandi, Eesti

ja Soome emitentidesse — igatihesse nendest 3%'").

Investeeringud labi teiste fondide puUsisid aasta jooksul muutu-
matuna, jdddes 53%-i tasemele. Sealhulgas moodustasid inves-
teeringud aktsiafondide osakutesse 29% ning investeeringud
vblakohustuste fondide osakutesse 24%. Tahtajaliste hoiuste
osakaal kasvas 6%-It 8%-ni, samas kui raha ja pangakontode
osakaal vahenes 10%-It 8%-ni kogu kohustuslike pensioni-

fondide portfellist (vt joonis 27).

Joonis 27. Kohustuslike pensionifondide varade struktuur seisuga 31.12.2012

(sulgudes 31.12.2011)

Muud 0% (1%) Raha ja pangakontod 8% (10%)

Tahtajalised hoiused 8% (6%)

Aktsiafondide osakud

29% (29%) Vélakirjad 26% (26%)

Aktsiad 5% (4%)
Muude investeerimisfondide
osakud 24% (24%)

Ka vabatahtlike pensionifondide koondportfellis domineerivad
investeeringud labi teiste fondide, moodustades 2012. aasta

|16pu seisuga 78% varadest.

Volakohustuste fondide koondportfellis prevaleerivad otsein-
vesteeringud, mis 2012. aasta |6pu seisuga moodustasid 92%

varadest.

Muud Eestis registreeritud investeerimisfondid (riskikapitali- ja
kinnisvarafondid) ei teinud 2012. aasta 16pu seisuga investee-

ringuid labi teisi investeerimisfondide.
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Enamik varadest oli investeeritud Euroopasse

Ehkki Eestis registreeritud investeerimis- ja pensionifondide
investeeringud on globaalse iseloomuga, on suurem osa nen-
dest Euroopa suunitlusega voi tehtud labi Euroopa finants-
keskustes registreeritud fondide. Investeeringud vélaraskustes
olevate Louna-Euroopa riikidesse (Hispaania ja Itaalia) olid
2012. aasta I16pus peaaegu olematud, moodustades 0,8% kogu

koondportfellist.

2012. aasta ei toonud aktsiafondide investeeringute geograa-
filisse jaotusse markimisvadrseid muutusi. Aasta 16pu seisuga
oli 41% aktsiafondide varadest investeeritud Laane-Euroopa
emitentidesse, 21% Kesk- ja Ida-Euroopa turgudele ning 21%
aktsiafondide varadest Venemaale ja SRU riikidesse. Samas on
tegelikud investeeringud arenevatele turgudele suuremad, sest
osa investeeringutest on lisaks tehtud sellistesse Laane-Euroo-
pas registreeritud investeerimisfondidesse, mis keskenduvad

investeerimisel samuti arenevatele turgudele (vt joonis 28).

Joonis 28. Aktsiafondide investeeringute geograafiline jaotus

Baltikum H1% 7 31.12.2011
(v.a Eesti) | 1% T 31.12.2012
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Aktsiafondide instru-

mentidesse moodustasid 7% aktsiafondide portfellist, millest

investeeringud Eestis registreeritud
omakorda 3% oli pangakontodel hoitav raha. Otsesed inves-
teeringud Eestis registreeritud vaartpaberitesse moodustasid
2012. aasta l6pu seisuga 1,5% kogu aktsiafondide investeerin-

guportfellist.

Kesk- ja Ida-Euroopa emitentide instrumendid moodustasid
21% aktsiafondide portfellist. Kesk- ja Ida-Euroopa emitenti-
dest suurima osakaaluga olid Turgi 7% ja Poola 5%-ga. Laane-
Euroopa emitentidesse tehtud investeeringute osakaal ulatus
2012. 41%-ni,

registreeritud instrumentidesse moodustasid 22% ja investee-

aastal millest investeeringud Luksemburgis
ringud lirimaale registreeritud instrumentidesse 11% aktsia-
fondide investeeringuportfellist.
Kohustuslike pensionifondide investeeringute geograafilist
jaotust iseloomustas konservatiivne 1dhenemine. Emitentidest
olid Ulekaalus arenenud maade emitendid, riskantsematesse
piirkondadesse investeeriti pigem labi teiste investeerimis-
fondide (vt joonis 29).

Joonis 29. Kohustuslike pensionifondide investeeringute geograafiline jaotus
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Suurimad investeeringud olid tehtud Léane Euroopa emitenti-
desse — nende osakaal vdhenes 2012. aastaga 54%-It 51%-ni.
Sealhulgas olid suurima osakaaluga investeeringud lirimaal
registreeritud instrumentidesse 17%, Luksemburgis registree-
ritud instrumentidesse 14% ja Prantsusmaa instrumentidesse
9% ulatuses'?. Need investeeringud olid valdavas osas tehtud
nimetatud riikides registreeritud investeerimisfondidesse, mis

keskenduvad arenevatele turgudele.

2012. aastal suurenesid investeeringud Skandinaaviasse 7%-It

10%-ni, suurim osa investeeriti Soome vaartpaberitesse.

Investeeringud Eestis registreeritud instrumentidesse moodus-
tasid kohustuslike pensionifondide portfellist 25%. See number
hdlmab ka tahtajalisi hoiuseid ja pangakontosid, mis on avatud
Eestis registreeritud krediidiasutustes. Otsesed investeeringud
Eestis registreeritud vaartpaberitesse moodustasid 2012. aasta
I6pu seisuga 5% investeeringute koguportfellist, 16% moodus-
tasid tahtajalised hoiused ja pangakontod ning 4% investee-
ringud muudesse investeerimisfondidesse (mis on omakorda

enamasti Ida-Euroopa v6i Venemaa suunitlusega).

Enamiku fondide tulemused olid vaga head

2012. aastal oli enamiku investeerimis- ja pensionifondide
aastatootlus positiivne, kohati naidati kahekohalisi tootluse
numbreid. Erandiks investeerimisfondide seas oli negatiivse
tootlusega Trigon Arenevate Turgude Agrisektori Fond, mille
osaku puhasvaartus vahenes aastaga ligi 11%. Negatiivse toot-
lusega I6petasid 2012. aasta ka kinnised kinnisvarafondid Eas-
tern Europe Real Estate Investment Fund ja Trigon Ukrainian
Property Kinnisvarafond, kus osakute puhasvaartuse vahene-

mine oli seotud alusvara Umberhindamisega.

Kohustuslike pensionifondide seas I16petasid kdik fondid aasta
positiivse tootlusega, suurema tootluse saavutasid agressiiv-

sema strateegiaga pensionifondid.

6. Eesti finantsturu Glevaade

Enamik volakohustuste- ja pensionifonde katsid 2012. aastal
eelmise aasta kahjumeid, mistéttu nende kahe viimase aasta
tootlus muutus positiivseks. Seda aga ei saa 6elda aktsiafon-
dide kohta. Enamuse aktsiafondide osakute puhasvaartus jai

2012. aasta |16puks alla 2010. aasta 16pu tasemele.

Vélakohustuste fondide tootlus jai vahemikku +7% kuni +20%,
aktsiafondide tootlus vahemikku -11% kuni +39%, kohus-
tuslike pensionifondide tootlus vahemikku +5% kuni +15%,
vabatahtlike pensionifondid tootlus vahemikku +6% kuni
+15% ning muude fondide tootlus vahemikku -64% kuni +44%

(vt joonis 30).

Joonis 30. Aastatootluse vahemikud eriliigiliste fondide l6ikes

50% — 2011
2012
25% —
0% —|
_250& —
_500/0 —
_750/0 —
-100% —
Volakohustuste-  Aktsia- Kohustuslikud ~ Vabatahtlikud ~ Muud
fondid fondid  pensionifondid pensionifondid fondid

12 |oetletud riikide suur osakaal tuleneb investeerimisest labi seal registreeritud investeerimisfondide.

Samas suurim osa nendest fondidest on arenevate turgude suunitlusega.
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6 . 5 . Investeerimisithingud

Investeerimisiihingute arv vahenes

2012. aasta 16pus tegutses Eestis Finantsinspektsiooni poolt
véljastatud tegevusloa alusel viis investeerimistihingut. Aasta
jooksul tunnistati investeerimisiihingu enda avalduse alusel keh-
tetuks kahe investeerimisihingu tegevusload. Turult lahkusid
AS Trigon Securities ning AS SEB Enskilda. AS Trigon Securities
loobus tegevusloast, kuna finantsgrupis alustas tegevust teine
investeerimisihing AS Trigon Wealth Management. AS SEB
Enskilda pakkus Uksnes aritihingute ja osaluse omandamisega
seotud ndustamisteenust, mis on seaduse mottes investeerimis-

kérvalteenus, mida voib pakkuda ka tegevusluba omamata.

Turul domineerisid AS KIT Finance Europe ja

Admiral Markets AS

Suurimateks investeerimisthinguteks nii varade mahu kui ka
teenitud tulude jargi olid 2012. aastal jatkuvalt AS KIT Finance
Europe ja Admiral Markets AS. Nimetatud kaks ettevotet teeni-
sid kokku 98% sektori tuludest, mis naitab, et Glejaanud turuosa-

liste investeerimisteenuste mutk oli madalseisus (vt joonis 31).

Investeerimisthingutel olid avatud vaga olulises mahus valuu-
tapositsioonid, mille summaarne maht ulatus 140%-ni sektori
omavahenditest. Ulatuslikud valuutapositsioonid tulenesid oma
varade laenamisest ja hoiustamisest valisvaluutades ning kaup-

lemisest valuutatuletisinstrumentidega.

Investeerimisthingute varad moodustasid 71 miljonit eurot.
2011. aastaga vorreldes véhenes investeerimisthingute varade
maht 16% vorra ning seda peamiselt seoses kahe ettevotte tege-
vuse |dpetamisega. Investeerimisthingute varad koosnesid pea-
miselt hoiustest krediidiasutustes (44%), laenudest klientidele
vaartpaberite tagatisel ning grupisisestest laenudest (kokku
39%), vt joonis 32.
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Joonis 31. Investeerimisiihingute turuosad tulude jérgi seisuga 31.12.2012

(sulgudes 31.12.2011)

SEB Enskilda 0% (6%

GILD FinancialAdvisory Services 0% (0%,
Trigon Wealth Management 0% (0%
Trigon Securities 0% (3,5%

Admiral Markets
58% (42%)

Cresco Vaartpaberid 0,5% (0,5%)
Evli Securities 1,5% (5,5%)

KIT Finance Europe 40% (42,5%)

Joonis 32. Investeerimisithingute varade struktuur (min eurot)
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Investeerimisiihingute tulud ja kasumlikkuse tase langesid

Investeerimisthingud teenisid aastaga 26 miljonit eurot tulu,
sellest 19 miljonit eurot teeniti investeerimisteenuste muaugist.
Seda oli kokkuvottes 15% vahem kui aasta tagasi. Oluline
vahenemine toimus korporatiivndustamiselt ja vaartpaberi-
portfelli valitsemiselt saadud tulude osas (vt joonis 33). Sektor
teenis 6 miljonit eurot kasumit, mis on sarnane 2011. aastal

teenitud kasumile.

Arvestatava kasumi ja tulukusega tegutsesid 2012. aastal vaid
kaks tlalnimetatud suurimat investeerimistihingut. Neist mole-
male t6i peamise tulu piirilene tegevus. Klassikaliste investee-
rimisteenuste pakkumisele orienteeritud investeerimisihingud
ei tegutsenud kuigi aktiivselt ning nad kaotasid konkurentsis

pankadele ja fondivalitsejatele.

Joonis 33. Investeerimisiithingute tulude struktuur (tuhat eurot)

[T teenustasud v.p. valitsemiselt
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Usaldatavusnormatiivid olid taidetud arvestatava varuga

Investeerimisihingud alluvad krediidiasutustega sarnasele
kapitaliregulatsioonile. Investeerimisihingud peavad jargima
riskikontsentratsiooni piirméarasid, mis seavad piirangu, kui
suurt riskipositsiooni voib omada Uhe partneri voi kliendi suh-
tes. Samuti peavad investeerimisihingu omavahendid igal aja-
hetkel piisava varuga katma bilansilised ja bilansivalised riskid.
Kapitaliregulatsiooni eesmark on tagada, et investeerimisthin-
gud on alati voimelised taitma oma finantskohustusi ega vota
liigseid riske — seeldbi kaitstakse klientide ja volausaldajate

huve.

Koik investeerimisihingud taitsid 2012. aastal kapitali adek-
vaatsuse ja omavahendite minimaalsuuruse normatiivid arves-
tatava varuga (vt joonis 34). Varude olemasolule vaatamata
vOib modne investeerimisihingu voime taita omavahendite
normatiivi olla keskpikas perspektiivis ohustatud kui arvestada
tegevuse kahjumlikkust, ebastabiilseid tulusid ja riskipositsioo-

nide volatiilsust.

Joonis 34. Investeerimisiihingute omavahendite miinimumnéude

taitmine (tuhat eurot)
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6 . 6 o Investeerimisteenused

6 . 6 . Viidrtpaberi-

portfellide valitsemine

Vaartpaberiportfelli valitsemise teenus on vaartpaberitest
moodustatud portfelli valitsemine iga kliendi jaoks eraldi
vastavalt kliendi poolt antud Uldistele juhistele. Vaartpaberi-
portfelli valitsemise teenust véivad osutada fondivalitsejad,
investeerimisthingud ja krediidiasutused (vt joonis 35). Indi-
viduaalse portfellivalitsemise teenus on suunatud keskmisest
joukamatele klientidele ning institutsionaalsetele klientidele
nagu naiteks kindlustusandjatele, finantsasutustele jt, kelle
investeeringute maht on piisavalt suur. Ule poole individuaal-
setest portfellidest kuulusid 2012. aastal kindlustusandjatest ja
pensionifondidest klientidele. Eraisikutele ja Eesti arithingu-
tele kuulus vaid 28% portfellidest.

Joonis 35. Vaartpaberiportfellide valitsemine sektorite I6ikes (min eurot)
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Klientide portfellide mahud vahenesid

Eesti finantssektori poolt valitsetavad klientide vaartpaberi-
portfellid moodustasid 2012. aasta I6pus 906 miljonit eurot.
Aastaga vahenesid klientide portfellide mahud 10% vorra.
Vahenemine toimus koigis kolmes sektoris, nii panganduses,
fondivalitsemises kui ka investeerimisthingute sektoris. Inves-
teerimisthingute tegevusajaloo suurim klientide portfellide
maht jai 2010. aastasse, mil klientide varade maht kaundis 1,6
miljardi euroni ehk oli 77% vérra 2012. aasta 16pu tasemest
kérgem. Noudlus individuaalse portfellivalitsemise teenuse
jargi pusis madalal tasemel tdené&oliselt seoses ebastabiilsusega
Euroopa kapitaliturgudel. Kliendid eelistavad investeerimistoo-
detele vaartust kaitsvaid saastmisvoéimalusi, naiteks hoiuseid.

Hoiuste maht suurenes 2012. aasta jooksul 1 miljardi euro vorra.

Investeerimistihingute klientide portfellides vahenes aastaga
oluliselt volainstrumentide osakaal ning suurenes aktsiainves-
teeringute osatdhtsus (vt joonis 36). Klientide portfellide vaart-
paberiinvesteeringutest olid 95% investeeritud valismaistesse
vaartpaberitesse. Investeeringutes domineerisid Prantsusmaa,
Saksamaa, Soome ja Austria. Lisaks oli investeeritud oluline osa
koguportfellist, vastavalt 17% ja 9%, Luksemburgis ja lirimaal
registreeritud vaartpaberitesse, mille puhul tegeliku sihtriigi
tuvastamine on raskendatud, kuna Luksemburgis ja lirimaal re-

gistreeritakse laialdaselt teiste riikide emitentide vaartpabereid.

Joonis 36. Vaartpaberiportfellide koosseis seisuga 31.12.2012
(sulgudes 31.12.2011)

Muud 2% (1%)

Vélainstrument
36% (53%)

Hoius 20% (18%)

Investeerimisfondi
osakud ja aktsiad
42% (28%)
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Aktsiate osakaal investeeringuportfellides kasvas

Klientide investeeringuportfellide koosseisus toimus vérreldes
2011. aastaga margatav nihe vdlainstrumentidest aktsiariski
kandvate instrumentide suunas. Investeerimisfondide ja akt-
siate osakaal 42%-ni. 2012. aasta jooksul tehti olulisi paigutusi
Euroopa Liidu ja USA aktsiatesse ja fondidesse. 2012. aasta
jooksul vaga madalale tasemele langenud euroala intressimaa-
rad sundisid portfellihaldureid tootlust otsima muudest instru-
mentidest. Eesmargiga parandada portfelli tulu ja riski suhet,
paigutasid portfellihaldurid varasid osaliselt Umber koérge
turukapitalisatsiooniga kindlate rahavoogudega ettevotete
aktsiatesse ning stabiilsematesse majandusharudesse investee-

rivatesse aktsiafondidesse.

6. Eesti finantsturu Glevaade

6 . 6 . 2 . Viirtpaberite

hoidmine

Vaartpaberite hoidmise teenus on vaartpaberite hoidmine
krediidiasutuse voi investeerimisthingu nimel avatud vaart-
paberikontodel kolmandate osapoolte juures voi vaartpaberite
keskregistris sel moel, et kolmandate osapoolte jaoks ei ole
vaartpaberite 16plik omanik tuvastatav. Eestis nagu ka palju-
des teistes Euroopa Liidu riikides kehtivate seaduste kohaselt
on klientide jaoks hoitavad vaartpaberid lahutatud teenuse-

pakkuja pankrotivarast.

Erinevalt klientide hoiustest hoitakse klientide vaartpabereid
bilansivaliselt, seega allpool toodud mahud ei kajastu finants-

sektori bilansis.

2012. aastaldpu seisuga hoidsid krediidiasutused ja inves-
teerimisthingud klientide vaartpabereid 8,5 miljardi euro
eest. Vorreldes eelmise aastaga suurenes hoitavate klientide
vaartpaberite maht 8% vérra. Investeerimistihingud hoidsid
30% koikidest Eesti finantssektori klientide investeeringutest

(vt joonis 37).

Eesti krediidiasutused hoidsid valdavalt valisriikide pankadele
ning Eesti kindlustusandjatele ja pensionifondidele kuuluvat

vara.

Joonis 37. Finantssektori poolt hoitavad klientide vaartpaberid (min eurot)
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6 . 7 « Makseasutused

2012. aasta I6pu seisuga tegutses Eestis Finantsinspektsiooni
poolt valjastatud tegevusloa alusel 8 makseasutust. Kolm neist
omas erandiluba ehk luba, mis on madalamate regulatiiv-
sete nduetega tegevusluba ja piirab vahendatavate maksete

mahtu.

2012. aastal valjastas Finantsinspektsioon seni erandiluba oma-
nud Maaelu Edendamise Hoiu-laenuUhistule taistegevusloa.
Kehtetuks tunnistati rahapesu ja terrorismi rahastamise tokes-
tamise seaduses satestatud nduete ning kapitali adekvaatsuse

normatiivi rikkumiste t&ttu Parsum Partners AS tegevusluba.

Vahendatud maksete maht kahanes

2012. aastal vahendasid taistegevusloa alusel tegutsevad
makseasutused makseid 1,06 miljardi euro ulatuses. Kvartali
keskmine maksete maht langes 2012. aastal 266 miljoni euroni.
2011. aastal oli keskmine kvartali maksete maht 375 miljonit

eurot. Seega sektori mahud aasta jooksul kahanesid.

Maksete mahult suurimad makseasutused on AS Eurex Capital
ja Tavid AS (vt joonis 38). Kui 2011. aastal oli juhtival positsioo-
nil Tavid AS, siis 2012. aastal oli AS Eurex Capitali maksete maht
ja seega ka turuosa suurem. Molemad eelnimetatud makse-
asutused omavad luba rahasiirde teenuse pakkumiseks. Sellest
tulenevalt oli rahasiire kdige suurema kaibega makseasutuste
poolt pakutav makseteenus. 2012. aastal toimunud turuosade
Umberjaotumise pdhjuseks oli AS Eurex Capitali maksete mahu
margatava kasvu koérval ka Aktsiaseltsi Talveaed maksete mahu

kahanemine ning Parsum Partners AS-i lahkumine turult.
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Turuliidrite tegevus oli kasumlik

Makseasutuste sektori tegevus tervikuna oli kasumlik, kuid
oluline on markida, et Uldjuhul pakuvad makseasutused ka
muid teenuseid peale maksete vahendamise. Kokku teenisid
viis tdistegevusluba omavat makseasutust 2012. aastal 4,9
miljonit eurot puhaskasumit ning sektori omakapitali tootlik-
kuseks kujunes 12,3%. Samas teenisid kasumit vaid turuliidrid
AS Eurex Capital ja Tavid AS, teiste makseasutuste tegevus oli
2012. aastal kahjumlik.

Kahjumile vaatamata olid makseasutused piisavalt kapitalisee-
ritud. Sektori omavahendite Ulejadk vorreldes omavahendite
noudega oli 2012. aasta I6puks kasvanud 31-kordseks ehk uli-

korgeks. 2011. aastal oli Glejaak neljakordne.

Joonis 38. Makseasutuste turuosad maksete mahu jargi seisuga 31.12.2012

(sulgudes 31.12.2011)

Talveaed 0,5% (10,8%) Maaelu Edendamise Hoiu-laenuiihistu 0% (0%)

ETK Finants 0,7% (0%)
Parsum Partners 4,9% (16,2%)

Tavid 40,2% (44,9%)
Eurex Capital 53,7% (28,1%)
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6 . 8  Viirtpaberituru
korraldajad

6.8.1. NASDAQ OMX

Tallinna bors

NASDAQ OMX Tallinna bors on ainus reguleeritud vaartpabe-
rite jarelturg Eestis, mille kaudu toimub vaartpaberitega kaup-
lemiseks vajaliku keskkonna haldamine, tehingukorralduste
sobitamine, vaartpaberitehingute arveldamine ja ettevotete

noteerimine.

Kauplemisaktiivsus oli kdigi aegade madalaim

2012. aastal tdusis NASDAQ OMX Tallinna borsi indeks 38,2%.
Vordlemisi jarsu tousu pohjuseks olid ettevotete paranenud
majandustulemused, kuid pdhjuseks oli ka suhteliselt madal
vordlusbaas: nimelt langes Tallinna borsi indeks 2011. aastal
23,9%.

Kuigi borsiindeks tdusis markimisvaarselt, oli kauplemisaktiiv-
sus NASDAQ OMX Tallinna borsil kdigi aegade madalaim: 136
miljonit eurot. Uhest kiljest m&jutas kaivet noteeritud ettevé-
tete ja institutsionaalsete investorite vahesus Tallinna borsil,
kuid teiselt poolt jargis see ka globaalset suundumust, kus tra-

ditsiooniline kauplemisaktiivsus on véhenemas.

Volatiilsus Euroopa aktsiaturgudel pusis 2012. aasta suveni
korgel Kreeka, Hispaania ja Itaalia uuesti lahvatanud volaprob-
leemide tottu, kuid vahenes jarsult peale Euroopa Keskpanga
lubadust osta raskustesse sattunud riikide volakirju. Aasta
I6pus jalgisid investorid pingsalt USA n.6 fiskaalkuristiku saa-
bumist ehk olukorda, kus eelarvekulud védhenevad ja samal ajal

maksukoormus suureneb.

2012. aasta I6pus elavdas turgu uudis 15,73% AS Tallink Grupp
aktsiate omandamisest oluliselt tle turuhinna Citigroup'i fon-

didega seotud Baltic Cruises Holding L.P. poolt.
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Aastaga tousis pohinimekirjas enim AS Baltika aktsia (91%).
Olympic Entertainment Group AS aktsia tousis 67,6% ning
AS Tallink Grupp aktsia 51%. Suurimateks langejateks olid
2012. aastal Skano Group AS (-23.5%) ja Arco Vara AS aktsiad
(-23.3%).

Uue ettevottena lisandus 2012. aastal Tallinna bérsile AS Pro
Kapital Grupp. Samas noteeriti vaid juba olemasolevad aktsiad,
kuna aktsiate avalik pakkumine (IPO) ebadnnestus liiga korge

hinna ja madala néudluse tottu.

Turukapitalisatsioon kasvas

Tallinna borsi turukapitalisatsioon oli 2012. aasta I6pus 1,77
miljardit eurot. Vérdlusena: 2011. aasta 16pus 1,24 miljardit
eurot. Vorreldes 2011. aastaga kasvas turukapitalisatsioon 530
miljoni euro vorra (vt joonis 39). PShiosa turukapitalisatsiooni
suurenemisse andis aasta jooksul aset leidnud aktsiate hindade
tous, kuid ka aasta 16pus noteeritud AS Pro Kapital Grupp akt-

siad (vaartus 114 miljonit eurot).

Joonis 39. Tallinna bérsi turukapitalisatsioon aastatel 2005-2012 (mld eurot)
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Borsil tehti 37% vahem tehinguid

2012. aasta 16pu seisuga oli NASDAQ OMX Tallinna bérsi pohi-
nimekirjas noteeritud 13 ettevotte aktsiad ning lisanimekirjas
3 aktsiat.

2012. aastal tehti Tallinna borsil aktsiatega 52 382 tehingut,
mis on 37% vahem kui aastal 2011, mil tehti 83 697 tehingut.
Tallinna borsi kaive oli 2012. aastal 136,3 miljonit eurot, mis on
27% vahem kui 2011. aastal, mil kaive oli 187,4 miljonit eurot.
Esimest korda Tallinna borsi ajaloos jai aastane kaive alla 150

miljoni euro.
Koige aktiivsemalt kaubeldi 2012. aastal AS Silvano Fashion

Group aktsiatega, millele jargnesid Olympic Entertainment
Group AS ja AS Tallink Grupp aktsiad (vt joonis 40).

Joonis 40. Enimkaubeldud aktsiad NASDAQ OMX Tallinna boérsil 2012. aastal

(min eurot)

Tallinna Vesi 19

Tallinna Kaubamaja 11

Tallink Grupp 28

Muud 19

Olympic Entertainment Group 30 Silvano Fashion Group 30
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2012. aasta I16pu seisuga oli Tallinna borsil 28 liiget.
Aastaga tousis OMX Tallinn (OMXT) indeks 38,2% tasemele
734,20 punkti (vt joonis 41). Vérdlusena: Euroopa suurimaid

ettevotteid kajastav DJ Stoxx 600 indeks tdusis 2012. aastal
14%.

Joonis 41. OMXT indeks aastal 2012
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Koige aktiivsemad borsiliikmed Tallinna borsil olid 2012. aas-
tal kaibe poolest AS SEB Pank ja Swedbank AS (vt joonis 42).

Tehingute arvu poolest oli aktiivseim Swedbank AS.

Joonis 42. Borsililkmete osakaal NASDAQ OMX Tallinna borsil 2012. aastal

Muud 11% SEB Pank 38%

LHV Pank 24%

Swedbank 27%

6. Eesti finantsturu Glevaade

6 . 8 . 2 o Eesti vddrtpaberite

keskregister

1994. aastal loodud AS Eesti Vaartpaberikeskus (algselt Eesti
Vaartpaberite Keskdepositoorium) on Eesti vaartpaberite
keskregistri ja kogumispensioni elektroonilise registri pidaja
Eestis, kes peab arvet koigi Eestis avatud vaartpaberikontode,
kogumispensioni kontode ning Eestis tegutsevate aktsiaselt-
side aktsiaraamatute Ule. Samuti haldab AS Eesti Vaartpaberi-
keskus (EVK) kogumispensioni ehk pensionististeemi Il samba
liitumisavalduste vastuvétmist ning fondiosakute valjalaskmist.
AS Eesti Vaartpaberikeskus on rahvusvahelisse NASDAQ OMX
gruppi kuuluv vaartpaberituru infrastruktuuri ettevote, mille
omanik on NASDAQ OMX Tallinn AS.

2012. aasta lopuks oli EVK-s kehtivaid vaartpaberikontosid
110 194. Aastaga langes vaartpaberikontode arv 10 514 vérra.
Eraisikutele kuulus 97 438 kontot (aastane langus 10%).

Borsiinvestorite paritoluriikide hulgas vahenes 2012. aastal
Eesti investorite osakaal 64,3%-It 59,4%-ni. Teisel kohal olid
Luksemburgi paritolu investorid (9,3%), neile jargnesid USA
investorid (4,1%).
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divisjon

Lisa 1. Finantsinspektsiooni struktuur

Personali- ja
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Finantsteenuste
jarelevalve divisjon

Turujarelevalve
divisjon

Regulatsioonide ja
aruandluse divisjon

Siseaudiitor

Rahvusvahelise
koostdo koordinaator

Tarbijahariduse projekti-
juht ja spetsialist

Juhatuse esimehe
abi

Siseteenuste osakond

Oigusosakond
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31. detsember 2012

Jarelevalvesubjektid

Krediidiasutused

Bank DNB A/S Eesti filiaal
BIGBANK AS

AS Citadele banka Eesti filiaal
Danske Bank A/S Eesti filiaal
AS DNB Pank

AS Eesti Krediidipank

Folkia AS Eesti filiaal

AS LHV Pank

Nordea Bank Finland Plc
Eesti filiaal

Pohjola Bank plc Eesti filiaal
Scania Finans AB Eesti filiaal
AS SEB Pank

Swedbank AS

Svenska Handelsbanken AB
Eesti filiaal

TALLINNA ARIPANGA AS
AS UniCredit Bank Eesti filiaal
Versobank AS

AS DnB NORD Banka Eesti
filiaal (likvideerimisel)

Siemens Financial Services AB
Eesti filiaal (likvideerimisel)

AB bankas "Snoras"
Eesti filiaal (likvideerimisel)

Aadress

Tartu mnt 10, 10145 Tallinn
RuGtli 23, 51006 Tartu
Roosikrantsi 2, 10119 Tallinn
Narva mnt 11, 15015 Tallinn
Tartu mnt 10, 10145 Tallinn
Narva mnt 4, 15014 Tallinn
Parnu mnt 141, 11314 Tallinn
Tartu mnt 2, 10145 Tallinn
Liivalaia 45, 10145 Tallinn

Tornimae 5, 10145 Tallinn
Peterburi tee 72, 11415 Tallinn
Tornimae 2, 15010 Tallinn
Liivalaia 8, 15040 Tallinn

Harju 6, 10130 Tallinn

Vana-Viru 7, 15097 Tallinn
Liivalaia 13, 10118 Tallinn
Parnu mnt 12, 10148 Tallinn
Tartu mnt 10, 10145 Tallinn

Vaike-Paala 1, 11415 Tallinn

Ahtri 6a, 10151 Tallinn

Kontakt

www.dnb.ee
www.bigbank.ee
www.citadele.ee
www.danskebank.ee
www.dnb.ee
www.krediidipank.ee
www.monetti.ee
www.lhv.ee

www.nordea.ee

www.pohjola.ee
www.scania.ee
www.seb.ee
www.swedbank.ee

www.handelsbanken.ee

www.tbb.ee
www.unicreditbank.ee
www.versobank.com

www.dnb.ee

www.siemens.ee

www.snoras.com

Telefon

6 868 500
7 377 570
7 700 000
6 800 800
6 868 500
6 690 900
6 009 766
6 800 400
6 283 300

6 630 840
6 651203
6 655 100
6310310
6 808 300

6 688 000
6 688 300
6 802 500
6 868 500

5100 728

6 141 990

Tegevjuht

Hans Pajoma
Kaido Saar
Sofia Kirsimaa
Aivar Rehe
Hans Pajoma
Valmar Moritz
Helen Aavisto
Erki Kilu
Vahur Kraft

Arja Helena Jurmu
Veljo Barbo

Riho Unt

Priit Perens

Vera Annika
Nordstrom

Valeri Haritonov
Taavi Laur
Riho Rasmann

Hans Pajoma, Kairi
Evard, Andis Paulins
(likvideerijad)
Mihkel Veskimagi
(likvideerija)

Maria Jotautas,
Neil Hunter Cooper
(likvideerijad)
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Jarelevalvesubjektid

Kahjukindlustusandjad

Codan Forsikring A/S
Eesti filiaal

D.A.S. Oigusabikulude
Kindlustuse AS

MTU Eesti Liikluskindlustuse
Fond

ERGO Insurance SE

AAS Gjensidige Baltic
Eesti filiaal

If P&C Insurance AS
AS Inges Kindlustus

BTA Insurance Company SE
Eesti filiaal

AS KredEx Krediidikindlustus
Salva Kindlustuse AS
Seesam Insurance AS

Swedbank P&C Insurance AS

UAB DK ‘PZU Lietuva’
Eesti filiaal

QBE Insurance (Europe)
Limited Eesti filiaal

Elukindlustusandjad

Compensa Life Vienna
Insurance Group SE

ERGO Life Insurance SE
Eesti filiaal

Mandatum Life Insurance
Baltic SE

AS SEB Elu- ja
Pensionikindlustus

Swedbank Life Insurance SE

Aadress

Parnu mnt 141, 11314 Tallinn

Toompuestee 5, 10142 Tallinn

Mustamae tee 46, 10621 Tallinn

A. H. Tammsaare 47, 11316 Tallinn

Sopruse pst 145, 13417 Tallinn

Pronksi tn 19, 10124 Tallinn
Raua 35, 10124 Tallinn
Lo6tsa 2B, 11415 Tallinn

Hobujaama 4, 10151 Tallinn
Parnu mnt 16, 10141 Tallinn
Vambola 6, 10114 Tallinn
Liivalaia 12, 15039 Tallinn

Parnu mnt 15, 10141Tallinn

Sopruse pst 145, 13417 Tallinn

Roosikrantsi 11, 10119 Tallinn
A. H. Tammsaare 47, 11316
Tallinn

Viru Valjak 2, 10111 Tallinn

Torniméae 2, 15010 Tallinn

Liivalaia 12, 15036 Tallinn
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Kontakt

Www.rsagroup.ee

www.das.ee

www. lkf.ee

Www.ergo.ee

www.gjensidige.ee

www.if.ee
www.inges.ee

www.bta-kindlustus.ee

www.kredex.ee
www.salva.ee
www.seesam.ee

www.swedbank.ee/
varakindlustus

www.pzu.lt

www.qgbeeurope.com/
estonia

www.compensalife.eu

www.ergo-kindlustus.ee

www.mandatumlife.ee

www.seb.ee

www.swedbank.ee/
elukindlustus

Telefon

6 224 557

6 799 450

6671800

6 106 500

6 755 380

6671100
6410 436
6 868 060

6 674 100
6 800 500
6281 800
8882 100

52 790 007

6 671400

6 103 000

6 106 500

6812 300

6 656 840

6 131 606

Tegevjuht

Kaido Kepp
Maiko Kalvet
Mart Jesse
Kestutis
Bagdonavicius

Raul Jarve

Andris Morozovs
Voldemar Vaino

Janis Lucaus

Meelis Tambla
Tiit Pahapill
Toomas Abner

Margus Liigand
Deividas Raipa

Silver Mall

Olga Reznik
Marika Liivamagi
Imre Madison
Indrek Holst

Mindaugas Jusius
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Jarelevalvesubjektid

Kindlustusmaaklerid

AAA Kindlustusmaakler OU
Aadel Kindlustusmaaklerid OU
0OU ABC Kindlustusmaaklerid
Allier Kindlustusmaakler OU

Avor Kindlustusmaakler OU

Balti Kindlustusmaakler OU

BCP Kindlustusmaakler OU
CHB Kindlustusmaakler OU

Clemenc

Kindlustusmaakler OU

Credo

Kindlustusmaaklerid OU

OU DnB NORD
Kindlustusmaakler

Fix Kindlustusmaakler OU
Fort Kindlustusmaakler OU
Foxtall Kindlustusmaakler OU
FS Kindlustusmaakler OU

11ZI Kindlustusmaakler AS
Insurance broker services OU

Kasko Kindlustusmaakler OU

KindlustusEst

Kindlustusmaakler OU

K. Kindlustusmaakler OU

Kominsur

Kindlustusmaakler OU

Krooni

Kindlustusmaaklerid OU

Léuna Kindlustusmaakler OU

OU Marks ja Partnerid
Kindlustusmaaklerid

Marsh Kindlustusmaakler AS
NB Kindlustusmaakler OU
Next Kindlustusmaakler OU
Online insurance broker OU

Optimal Kindustusmaakler OU

Aadress

Narva mnt 4-420, 10117 Tallinn
Meistri 20, 13517 Tallinn

Endla 69/Keemia 4, 10615 Tallinn
Udeselja 4-1, 11913 Tallinn

Vabadhumuuseumi tee 4c¢-35,
13522 Tallinn

Tartu mnt 16, 10117 Tallinn
Lo6tsa 2A, 11415 Tallinn

Joe 2b, 10151 Tallinn

Paavli 2a, 10142 Tallinn

Maepealse 21a, 12618 Tallinn

LoGtsa 2b, 11415 Tallinn

Pikk 11, 80010 Parnu

V. Reimani 5a, Tallinn 10124
Kreutzwaldi 24a, 10147 Tallinn
Lennujaama tee 5, 11011 tallinn
Parnu mnt 158/1, 11317 Tallinn
Parnu mnt 158/1, 11317 Tallinn
Ahtri 6a, 10151 Tallinn
Mustamaée tee 55, Tallinn 10621

Narva mnt 7b-253, 10127 Tallinn
Villardi 22, 10136 Tallinn

Pikk 11, 80010 Parnu

Raekoja plats 20, 51004 Tartu
Endla 69/Keemia 4, 10616 Tallinn

Tartu mnt 18, 10115 Tallinn
Vaike-Kuke 8-27, 80018 Parnu
Uku pst 11a, 80028 Parnu
Parnu mnt 158/1, 11317 Tallinn
Toompuiestee 30, 10149 Tallinn
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Kontakt

www.aadel.ee
www.kindlustuseabc.ee
WWW.
krediidikindlustuse.ee

Www.avor.ee

www.bkm.ee
www.mkindlustus.ee
www.chb.ee

info@clemenc.ee

www.credokindlustus.ee

www.dnb.ee

www.fixkindlustus.ee
www.fort.ee
www.foxtall.ee
www.fskindlustus.ee
www.iizi.ee
www.iiziservices.eu
www.kasko.ee

www.kindlustusest.ee

www.kindlustusjuht.ee

www.kominsur.ee

www.kroonivara.ee

www.lkm.ee

www.marks.ee

www.marsh.ee
www.nbkm.ee
www.nextkm.ee
www.iizi.ee

www.optimal.ee

Telefon

6816910
6 679 650
5162 525

6 628 556

6 645 606
6990 990
6 650 160
6 455 056

6 829 696

6 868 744

6 825 904
6333777
6 977 433
5033330
6 660 300
6 660 305
58 134 075
6776 751

6 022 025
6 644 388

4423 001

7407 134
6 680 266

6811000
53 359 536
56 636 946
6 660 300
6 562 828

Tegevjuht

Artur Karaman
Tonis Laks
Erik Sei

Rom Vool

Kalmet Kala

Aet Peetso
Aaro Sosaar
Andry Saarm

Elina Skljarova

Toomas Tamm

Jaan Liitmae

Eve Pdldemaa
Maria Pimenova
Juri Net3ajev
Andre Esna

Igor Fedotov
Risto Rossar
Maksim Valkovits
Maldon Ots

Merle Lobus

Dmitri Soljanik

Eve Példemaa

Mart Riiner

Evelin Paulberg

Mart Mere

Heino Noel
Kristjan-Olari Leping
Tonis Vilu

Tarmo Hillep



Jarelevalvesubjektid Aadress

Premium A.Adamsoni 2, 10138 Tallinn

Kindlustusmaakler OU
RA Kindlustusmaakler OU Haabi 14, 13426 Tallinn
Lo6tsa 2B, 11415 Tallinn

Juhkentali 52, 10132 Tallinn

AS Smart Kindlustusmaakler

OU Kindlustusmaakler
Tiina Naur

OU TIIB Kindlustusmaakler Tammiku 18, 10922 Tallinn

Villardi 22, 10136 Tallinn

Tornimae 7 PO Box 149, 10145

Tallinn

Vagner Kindlustusmaakler AS
AS Vandeni
Kindlustusmaaklerid

2D Kindlustusmaakler OU

Valismaa kindlustusmaaklerite filiaalid
UADBB Aon Baltic Eesti Filiaal Liivalaia 13, 10118 Tallinn

SIA UniCredit Insurance Broker Liivalaia 13, 10118 Tallinn
Eesti filiaal

Fundior Finanssipalvelut Oy Tornimae 5, 10146 Tallinn

Eesti filiaal

UADBB BALTO LINK Viru véljak 2, 10111 Tallinn
Eesti filiaal

UADBB MAI Baltics Narva mnt 5, 10117 Tallinn
Eesti filiaal

Fondivalitsejad ja fondid

4Times Capital AS Tehnika tn 55, 10136 Tallinn

AS Avaron Asset Narva mnt 5-58, 10117 Tallinn

Management

Avaron Areneva Euroopa
Fond

Avaron Ida-Euroopa
Volakirjafond

Investeerimisfond Avaroni

Privaatportfell
BPTAM Estonia AS Révala pst 5, 10143 Tallinn

BPT Baltic Opportunity

Fund
Danske Capital AS Narva mnt 11, 15015 Tallinn

Kohustuslik Pensionifond
Danske Pension 25

Tallinna mnt 42-28, 21006 Narva
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Kontakt

www.premiumkm.ee

info@reinsur.ee

www.smartkindlustus.ee

www.naur.ee

www.tiib.ee
www.vagner.ee

www.vanden.ee

www.2d.ee

Www.aon.com

www.unicreditleasing.ee

www.fundior.ee

www.baltolink.com

Wwww.mai-cee.com

www.info@4times.eu

Wwww.avaron.ee

www.bptam.com

www.danskecapital.ee

Telefon

6 040 485

6312 627
6181610
6420 022

5012 167
6312 627
6 164 550

3571441

6 996 222

6222 100

6 150 605

6 188 888

+370
6 983 5444

5014 251
6 644 200

6 309 420

6752 295

Tegevjuht
Guido Grunberg

Roman lllarionov
Heiki Puusaar

Tiina Naur

Vallo Saar
Roman Illarionov

Raul Kallo

Andrei Fiser

filiaali juhataja Kaido
Konsap

filiaali juhataja Inga
Balode

Reijo Tapio Kirstua
Marko MuUrisepp
Gediminas

Maciulevicius

Reet Roos

Kristel Kivinurm-
Priisalm

Indrek Haal

Silja Saar
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Kohustuslik Pensionifond
Danske Pension 50

Kohustuslik Pensionifond
Danske Pension Intress

Vabatahtlik Pensionifond
Danske Pension 100 Pluss

Vabatahtlik Pensionifond
Danske Pension Intress Pluss

Danske PP Arenenud
Turgude Aktsiastrateegia
Fond

Danske PP Arenevate
Turgude Aktsiastrateegia
Fond

Danske PP Intressistrateegia
Fond

Danske Invest Uus Euroopa
Fond

AS EEREIF Management

Eastern Europe Real Estate
Investment Fund

EfTEN Capital AS
EfTEN Kinnisvarafond AS
Ergo Funds AS

Ergo Pensionifond 2P1
Ergo Pensionifond 2P2
Ergo Pensionifond 2P3
Ergo Pensionifond 3P1
Ergo Pensionifond 3P2
Ergo Pensionifond 3P3
AS GA Fund Management

Riskikapitalifond GILD
Arbitrage

AS Kawe Kapital
AS LHV Varahaldus
LHV Taiendav Pensionifond
LHV Pensionifond L
LHV Pensionifond M
LHV Pensionifond S

Aadress

Roosikrantsi 11, 10119 Tallinn

A. Lauteri 5, 10114 Tallinn

A.H. Tammsaare tee 47,
11316 Tallinn

Roosikrantsi 11, 10119 Tallinn

Parnu mnt 15, 10141 Tallinn
Tartu mnt 2, 10145 Tallinn
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Kontakt

www.eereif.com

www.eften.ee

www.ergo.ee

www.gafm.com

www.kawe.ee

www.lhv.ee

Telefon

6 802 680

6559 515

6 106 500

6 802 680

6 651704
6 800 400

Tegevjuht

Henrik Karmo

Viljar Arakas

Alo Alanurm

Tonu Pekk

Ago Lauri
Mihkel Oja
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Jarelevalvesubjektid Aadress
LHV Pensionifond XL
LHV Pensionifond XS
LHV Parsia Lahe Fond
LHV Maailma Aktsiad Fond
Northern Star AS

Kuusisto

Nordea Pensions Estonia AS Liivalaia 45/47, 10145 Tallinn

Nordea Pensionifond A
Nordea Pensionifond A Pluss
Nordea Pensionifond B
Nordea Pensionifond C

Nordea Pensionifond
Aktsiad 100

Nordea Pensionifond
Intress Pluss

Redgate Asset
Management AS 10148 Tallinn
East Temberland Fund
Redgate Intressifond

AS SEB Varahaldus Tornimae 2, 15010 Tallinn

SEB Kasvufond

SEB Geneerilise
Farmaatsia Fond

SEB Tasakaalukas Fondifond
SEB Aktiivne Fondifond
SEB Dunaamiline Fondifond

SEB Ida-Euroopa
Volakirjafond

SEB Konservatiivne
Pensionifond

SEB Optimaalne Pensionifond
SEB Progressiivne Pensionifond
SEB Energiline Pensionifond
SEB Aktiivne Pensionifond

SEB Tasakaalukas
Pensionifond

AS SmartCap Tornimie 5, 10145 Tallinn
Early Fund Il

Vaike-Karja 12, 10140 Tallinn

Parnu mnt 10/Vaike-Karja 12,
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Telefon Tegevjuht

www.limestonefunds.eu 7 120 801  Petri Tapani

www.nordea.ee 6283300 Angelika Tagel

www.redgatecapital.eu 6 668 200  Veikko Maripuu

www.seb.ee/fondid 6 656 810  Sven Kunsing

www.smartcap.ee 6161 100  Tonis Arro
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Swedbank Investeerimis-
fondid AS

Swedbank Ida-Euroopa
Aktsiafond

Swedbank Venemaa
Aktsiafond

Swedbank Kesk-Aasia
Aktsiafond

Swedbank Ida-Euroopa
Kinnisvara Aktsiafond

Swedbank Fondifond 30
Swedbank Fondifond 60
Swedbank Fondifond 100
Swedbank Pensionifond K1
Swedbank Pensionifond K2
Swedbank Pensionifond K3
Swedbank Pensionifond K4
Swedbank Pensionifond V1
Swedbank Pensionifond V2
Swedbank Pensionifond V3
AS Trigon Alternative Funds
Trigon Active Alpha Fund

Luka Adriatic Property
Kinnisvarafond

Trigon Ukrainian Property
Kinnsivarafond |

Trigon Ukrainian Property
Kinnsivarafond II

AS Trigon Funds
Trigon Balkani Fond
Trigon Uus Euroopa Fond

Trigon Uus Euroopa
Kasvufond

Trigon Venemaa Top Picks
Fond

Trigon Arenevate Turgude
Finantssektori Fond

Trigon Arenevate Turgude
Agrisektori Fond

Aadress

Liivalaia 8, 15038 Tallinn

Viru véljak 2, 10111 Tallinn

Viru véljak 2, 10111 Tallinn

Kontakt

www.swedbank.ee/

fondid

www.trigoncapital.com

www.trigoncapital.com
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Telefon Tegevjuht

6 131606 Meelis Hint
6679200 Martin Rekor
6679200 Mehis Raud
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Investeerimisiihingud
Admiral Markets AS

AS Cresco Vaartpaberid
Evli Securities AS

AS KIT Finance Europe

AS Trigon Wealth
Management

Makseasutused

Aktsiaselts Talveaed

ETK Finants AS
AS Eurex Capital
Osalthing GRAPE TAX-FREE

11ZI Kindlustusmaakler
Aktsiaselts

Maaelu Edendamise
Hoiu-laenuthistu

AS PARSIMONIA
Tavid AS

Aadress

Ahtri 6a, 10151 Tallinn

Tartu mnt 2, 10145 Tallinn
Tartu mnt 2, 10145 Tallinn
Roosikrantsi 11, 10119 Tallinn
Viru Véljak 2, 10111 Tallinn

Talveaia tee 12, 74011 Pringi kula,
Viimsi vald, Harju maakond

Kalda 7¢, 11625 Tallinn
Estonia pst 7, 10143 Tallinn
Moona tee 9, 12112 Tallinn
Parnu mnt 158/1, 11317 Tallinn

Kase 1, 73301 Jarva-Jaani,
Jarva-Jaani vald, Jarva maakond

J.SUtiste tee 50-11, 13420 Tallinn
Aia 5, 10111 Tallinn

Lisa 2. Jarelevalvesubjektide loetelu seisuga 31. detsember 2012

Kontakt

www.admiralmarkets.ee
WWW.Cresco.ee
www.evli.com
www.kfe.ee

www.trigoncapital.com

http://finance.tlvd-
financial-group.ee

etkfinants@etk.ee
www.eurex.ee
lembit@gtf.ee

www.iizibrokers.ee

www.mehly.ee

asparsimonia@hot.ee

www.tavid.ee

Telefon

6309 303
6 405 880
6 405 700
6 630770
6 679 200

6 090 835

6 677 900
6164 120
5041912
6 660 312

3863193

6542 170
6279 910

Tegevjuht

Riina Amalie Aab
Olev Schults
Jolanta Latviene
Kaido Kaljulaid

Ulo Adamson

Vadim Pavlov

Piret Paulus
Mihkel Réuk
Lembit Tamm

Igor Fedotov

Maria Peldes

Nikolai Vassiltsenko

Kuno Raak
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FINANTSINSPEKTSIOON
Sakala 4
15030 TALLINN

Telefon:
Faks:
E-post:
Veebileht:

Majandusaasta algus:
Majandusaasta 16pp:
P&hitegevusala:

Juhatus:

Audiitorkontroll:

Aastaraamatu toimetaja:

+372 668 0500
+372 668 0501
info@fi.ee

www.fi.ee

1. jaanuar 2012

31. detsember 2012
Finantsjarelevalve teostamine
Raul Malmstein, Kilvar Kessler,
Andres Kurgpdld, Kaido Tropp
AS Deloitte Audit Eesti

Malle Aleksius

95



