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1. Juhatuse esimehe p6érdumine

I e Juhatuse esimehe po6rdumine

Hea lugeja,

Eesti majandusele on viimased aastad olnud edukad, majandus-
valdkonnas oleme kindlasti tiks kiiremini arenevaid riike maail-
mas. Eesti majandusedu aluseks on olnud positiivne majandus-
tsukkel meie majanduse peamistes partnerriikides, ajalooliselt
vaga madalad intressiméarad kui ka konkurentsivimeline eks-
pordisektor. Kdige selle toel on vaga positiivsed ka inimeste
ootused tuleviku suhtes, mis valjendub jatkuvalt vaga kdrges
sisenBudluse tasemes. Sellest johtuvalt jatkub panganduses Eu-
roopa keskmisest kiirem laenukasv, seda eeskatt eluaseme-
laenude ja tarbimislaenude osas. Kiire kasvutempo toob endaga
kaasa ka krediidi- ja tegevusriskide kasvu, suurendades pankade
ja kindlustusseltside v8imalikku haavatavust Kinnisvara- ja fi-
nantsturgude negatiivsete arengute puhul. Finantsinspektsiooni
tegevuse eesmargiks on tagada, et tanase kiire majanduskasvu
tingimustes tagavad turuosalised jatkuvalt oma riskijuhtimise

kdrge taseme ning piisavad kapitalipuhvrid.

Hea meel on t6deda, et tarbimise k&rval motlevad inimesed Uha
rohkem oma tuleviku kindlustamisele. Saastmise ja investeeri-
mise kasvutempod on jatkuvalt kdrged, kuigi juurdekasv on vor-
reldes laenude kasvutempoga aeglustumas. Investeerimisfondide
ja investeerimisriskiga elukindlustuse maht on aasta baasil poole

vorra kasvanud.

Euroopa Liit on votnud suuna Uhtse finantsturu siivendamisele,
mis tdhendab vajadust poorata olulist tahelepanu rahvusvahelise
jarelevalvelise koostdd arendamisele. Finantsgruppide riskide
hindamine on muutunud piiritileseks, kuivérd kontroll Eesti fi-
nantssektori Ule on l6viosas Skandinaavia ja teiste Euroopa fi-
nantsasutuste kaes. Piiriileste pangandusgruppide jaoks on olu-
line, et lilkkmesriigid rakendaksid Euroopa direktiive vdimalikult
Uhetaoliselt, valtimaks direktiivide erinevast tdlgendamisest tu-
lenevat téiendavat halduskoormust turuosalistele. Koostdds
saavad heakskiidu mudelid, mille alusel annavad pangad hin-
nangu vBetud riskidele ja nende katmiseks vajaliku kapitali suu-

rusele.

Selleks, et tagada efektiivne piiritilene jarelevalve, on vajalik tihe
infovahetus, sest mitmed piiritilese tegevuse riskid vdivad tédna
olla finantsgruppide jaoks veel teadvustamata. Finantstoodete
siiveneva integratsiooni ja finantssektorite omavahelise p&imu-
mise olukorras on &armiselt oluline, et Finantsinspektsioon mdis-
tab Uhelt poolt suigavuti Uksikute riskide olemust ja suudab tei-

selt poolt koondada oma tahelepanu pohilistele probleemidele.

Uhe oma prioriteedina jatkas Finantsinspektsioon 2006. aastal
ettevalmistusi riskitundlikuma kapitali adekvaatsuse raamistiku
Basel Il rakendamiseks nii krediidiasutustele kui ka investeeri-
misthingutele. Seoses sellega muuteti 2006. aasta 16pus oluliselt
krediidiasutuste seadust, mille muudatusettepanekute vélja-
tootamises osalesime aktiivselt koostdds Rahandusministeeriu-
mi ja Eesti Pangaga. Suurematele turuosalistele téhendab uus
regulatsioon omavahendite selgemat sidumist oma riskiprofiili-
ga, kusjuures turuosalised peavad Uha tédpsemalt hindama ka
oma klientide riskitaset. Uute kapitalinduete arvutusmeetodite
kasutamiseks valmistuvate turuosalistega on toimunud tihe
koostd6 nii regulatsiooni ettevalmistamisel kui saab toimuma ka

lahiaastatel nende rakendamisel.



Finantsteenuseid tarbib suuremal v8i vaiksemal maaral iga téis-
kasvanu. Uldise elatustaseme paranedes kasvavad joudsalt nii
laenuv8tmine kui ka investeerimine, samuti soov saavutatud
elustandardit riskide vastu kindlustada. Seejuures on liiklus-
kindlustus autoomanikule ja Il samba kogumispension téanasele
tooleasujale kohustuslikud. Panganduses ja kindlustuses on
konkurents tihenenud ning seetdttu surve uute muugiviiside ka-
sutuselevotuks tugevneb. Uuringud néitavad, et tana on tarbija
teadmised Uhe vdi teise finantsteenuse tingimustest ja kliendi
digustest ning kohustustest killustatud ja juhuslikku laadi. Fi-
nantsteenuste tingimuste kdéikide asjaolude igakulgseks hin-
damiseks ning parima ja kdige sobivama valiku tegemiseks on

vaja koigekulgseid teadmisi.

Tarbija abistamiseks nailises infokulluses avas Finantsinspekt-
sioon 2006. aastal tarbijaveebi www.minuraha.ee, kuhu on koon-
datud selge, lihtne ja erapooletu informatsioon, millest Gihe voi
teise finantsteenuse ostmisel alustada. Loppeesmark nii tarbija-
veebi kui teiste teavitusprojektide puhul on tarbijale suunatud
info kattesaadavust ja moistetavust parandada, et finantsasu-
tustega suheldes oleks kliendil lihtsam mdistlikke ja tema jaoks
soodsamaid valikuid teha. Samas on Finantsinspektsioon jatku-
valt seisukohal, et ka finantsasutused ise peavad tagama oma
klientide piisava informeerituse finantstoodete olemusest, voi-
malustest ja riskidest, seda eriti keerukamate ning kombinee-
ritud toodete puhul. Slivenev integratsioon, finantssektorite
labipdimumine ning konkurentsi tihenemine tahendavad varase-
mate aastatega vorreldes suuremat vajadust pdorata kapitali-
jarelevalve korval tdhelepanu tarbijate koolitamise ja ndus-

tamise, laiemalt finantsteenuste jarelevalve arendamisele.

1. Juhatuse esimehe pdérdumine

2006. aastal 16pus vottis Finantsinspektsiooni néukogu vastu
meie strateegia aastani 2010. Iga strateegia elluviimise edu voti
on Uhiselt sdnastatud vaartused. Oleme enda jaoks defineerinud
vaartustena kompetentsuse, avatuse ja otsustavuse. Nendele
vaartustele toetudes on Finantsinspektsiooni lahiaastate peamis-
teks tegevussuundadeks piiritilese jarelevalvelise vdimekuse kasv,
jarelevalveprotsessi efektiivsus, kus samas on tagatud teenuse-
pakkujate rahvusvaheline konkurentsivbime ja atraktiivsus ning
tarbijahariduse edendamine. Samuti on uue strateegia nur-
gakiviks avatud tegutsemine, sealhulgas kommunikatsioon.
Avatud kommunikatsioon tagab teadmise nii finantsturu osalis-
tele kui ka tarbijatele, miks jarelevalve Ghe voi teise otsuse lange-
tas ja kuidas see otsus neid mdjutab. Oleme senisest enam ava-
likustanud hinnanguid finantsvaldkonnas toimuva kohta, et
tagada labipaistva, ausa ja efektiivse turu toimimine. Jatkuvalt
tegutseme selle nimel, et Finantsinspektsiooni maine ja usaldus-
vaarsus tduseks, et suudaksime olla tunnustatud partneriks tu-

ruosalistele ja arvamusliidriks Ghiskonnas laiemalt.

Tanan selles osas saavutatu eest kdiki oma kolleege ja soovin

joudu edaspidiseks!

Lugupidamisega,

Raul Malmstein

juhatuse esimees



2. Finantsinspektsiooni juhatuse kinnitus

e Finantsinspektsiooni juhatuse kinnitus

Tallinnas, 21. martsil 2007

Kéesoleva aastaaruande koostas Finantsinspektsiooni juhatus ja see on esitatud kinnitamiseks Finantsinspektsiooni néukogule.
Aastaaruanne esitatakse Riigikogule.

Kéesolev aastaaruanne sisaldab Finantsinspektsiooni:

* tegevusaruannet;

tulude-kulude aastaaruannet;
e bilanssi;

* audiitori jareldusotsust.

Finantsinspektsiooni juhatus kinnitab, et aastaaruandes toodud faktiline informatsioon on tdene ning Finantsinspektsiooni tulude-

kulude aastaaruanne kajastab olulises osas digesti ja diglaselt Finantsinspektsiooni majandustegevuse tulemust.
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Raul Malmstein Kaido Tropp



3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

e Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . I . Finantsinspektsiooni

lihitutvustus

Finantsinspektsioon on autonoomse padevuse ja eelarvega fi-
nantsjarelevalve asutus, mis tegutseb jarelevalve teostamisel riigi
nimel ja on oma tegevuses ja otsustes sdltumatu. Finantsjarele-
valve tegevuse eesmargiks on Kkaitsta klientide ja investorite
huve nende vahendite sailimisel ning seelabi toetada Eesti raha-

sUsteemi stabiilsust.

Finantsinspektsiooni tegevuse eesmargiks on lisaks Eesti finants-
sektori stabiilsuse tagamisele ka usaldusvaarsuse ja labipaistvuse
suurendamine. Samuti aidata kaasa finantsvaldkonna efektiiv-
suse suurenemisele ning tagada t8husa, ausa ja konkurentsi-
vBimelise finantsturu toimimine. Oluline on finantsvaldkonna
susteemsete riskide vahendamisele ning finantssektori kuritege-

likel eesmarkidel arakasutamise tékestamisele suunatud t606.

Finantsinspektsiooni tegevust kavandab ja juhtimist kontrollib
Finantsinspektsiooni ndukogu. Néukogu koosneb kuuest liik-
mest, kellest kaks on liikkmed ametikoha jargi — Eesti Vabariigi
rahandusminister ja Eesti Panga president — ning neli on nime-
tatavad lilkmed. Nimetatavatest liikmetest pooled nimetab ja
kutsub tagasi rahandusministri ettepanekul Vabariigi Valitsus ja
pooled Eesti Panga presidendi ettepanekul Eesti Panga n6u-
kogu. Finantsinspektsiooni ndukogu esimees on ametikoha jargi

rahandusminister.

Finantsinspektsiooni nBukogu liikkmed on Aivar Séerd (esimees),
Andres Lipstok, Matti Klaar, Ruut Magi, Andres Sutt ja Veiko
Tali.

Finantsinspektsiooni igapéevast tegevust juhib ja korraldab
juhatus. Juhatus koosneb kolmest liikmest, keda nimetab ame-
tisse ja kutsub tagasi ndukogu. Finantsinspektsiooni juhatusse
kuuluvad Raul Malmstein (esimees), Andres Kurgpdld ja Kaido

Tropp.

2006. aasta I6pul nukogu poolt heaks kiidetud Finantsinspekt-
siooni strateegia 2007-2010 (vt Lisa 1) seab inspektsiooni tege-
vuse poOhieesmarkideks piiritlese jarelevalvelise vimekuse
tdusu, ennetavate jarelevalvemeetodite osakaalu kasvu, fi-
nantsteenuste tarbija teadlikkuse t&stmise, avatud kommu-
nikatsiooni ja organisatsioonikultuuri ning Eesti finantssektori
rahvusvahelise konkurentsivdime tagamise labi tegevuse efek-

tiivsuse ja minimaalse vajaliku blirokraatia.



3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . 2 « Juhtimine ja

organisatsioon

3 . 2 d. Néukogu tegevus

Finantsinspektsiooni k&rgeim juhtimis- ja jarelevalveorgan on
ndukogu, kelle padevuses on inspektsiooni tegevuse kavan-

damine ja juhtimise kontrollimine.

Noukogu koosseis
Finantsinspektsiooni ndukokku kuulusid seisuga 31.detsember
2006:

esimees:

« Aivar SOerd, EV rahandusminister

liikmed:

* Andres Lipstok, Eesti Panga president

- Matti Klaar, Sveitsi aupeakonsul Eestis, kindlustustegevuse
ekspert

* Ruut Méagi, audiitortegevuse ekspert

= Andres Sutt, Eesti Panga asepresident

Veiko Tali, Rahandusministeeriumi finantspoliitika asekantsler

Noéukogu otsused
Finantsinspektsiooni ndukogu tddvorm on ndukogu koosolek,

mis toimub reeglina kord kvartalis.

2006. aastal kinnitati nGukogu otsusega:

= 2005. aasta aastaaruaruanne;

* tegevustulemi summas 1 666 618 krooni arvamine reservi;
« Finantsinspektsiooni uus strateegia aastateks 2007-2010;
* 2007. aasta eelarve summas 49 024 417 krooni;

» ettepanek rahandusministrile 2007. aasta jarelevalvetasu

mahuosa maarade kohta.

3 . 2 . 2 « Juhatuse tegevus

Finantsinspektsiooni tegevust juhib ja korraldab kolmeliikmeline
juhatus, kes on samaaegselt nii juht- kui haldusorgan. Juhatuse
padevuses on kogu Finantsinspektsiooni tegevuse korraldamine

ja koigi finantsjarelevalveliste otsuste tegemine.

Juhatuse koosseis
Finantsinspektsiooni juhatusse kuulusid seisuga 31.detsember
2006:

esimees:

* Raul Malmstein (ametisse nimetatud alates 16.01.2006);

liikmed:

+ Kaido Tropp (ametisse nimetatud teiseks ametiajaks alates
01.01.2005),

= Andres Kurgpdld (ametisse nimetatud teiseks ametiajaks
alates 01.01.2005).

Juhatuse esimehe volituste tdhtaeg on neli aastat, liikkmete voli-

tuste tdhtaeg kolm aastat.

Juhatuse otsused
Juhatuse t6ovormiks on uldjuhul iga nadal toimuv juhatuse

koosolek.

2006. aastal tehti juhatuse poolt kokku 121 haldusotsustust: 18
ettekirjutust ja 21 vaadrtegudega seotud otsust. Juhatuse otsuse-
ga anti 4 finantsasutusele tegevusluba vi téaiendav tegevusluba,
registreeriti 41 finantsteenuse pakkuja — pdhiosas investeerimis-
fondide tingimused vdi nende muudatused ja 8 noteerimis-
prospekti. Tehti 4 Eestis finantsasutuse filiaali asutamise otsust ja
2 otsust loa andmiseks piiritilese teenuse osutamiseks ning 3
kindlustusmaakleri kindlustusvahendajate nimekirjakandmise ot-
sust. Kahel juhul anti luba investeerimisfondile fondi likvideeri-
miseks, 3 otsust tehti seoses Tallinna Borsi reglemendi muuda-
tuste kooskdlastamisega. Anti 1 Gihinemisluba, 4 kinnitust olulise
osaluse omandamiseks ja tehti 4 finantsteenuse pakkuja pdhi-

kirja muudatuse otsust ning 4 muud haldusotsust.

Juhatuse tegevus oli suunatud inspektsiooni haldussuutlikkuse,
maine ja usaldusvaarsuse suurendamisele, teenusepakkujate

stabiilsuse tagamisele ning tarbijahariduse edendamisele.



3 . 2 . 3 « Organisatsiooni

areng, personalipoliitika ja

koolitus

2006. aastal asus Finantsinspektsiooni juhatuse esimehe ametis
toole Raul Malmstein. Olulisi muudatusi organisatsiooni struk-
tuuris ja tdodtajate koosseisus ei toimunud. Strateegilise juh-
timise uueks suunaks on avatud organisatsioonikultuur ja sellest
lahtuv personalipoliitika. Kompetentne ja motiveeritud tdota-
jaskond on finantsinspektsiooni jarelevalvetegevuse eelduseks.
Finantsinspektsiooni personalipoliitika eesméark on tagada kdrge
jarelevalveline standard oma t606s ja selle saavutamiseks on olu-
line kompetentsete tootajate varbamine, arendamine ja kooli-
tus ning t60 diglane kompenseerimine. 2006. aastal vaadati tle
t00 tasustamise alused eesmargiga sailitada inspektsiooni toota-
jate konkurentsivdimeline t60 tasustamine finantssektoris. Loodi
ametikohade — téoperede klassifikatsioon, mille alusel Finants-

inspektsiooni ametikohad jagunevad palgagruppidesse.

Seisuga 31.detsember 2006 oli Finantsinspektsioonis moodus-
tatud 70 ametikohta ning sdImitud 66 to6lepingut ja 1 praktika-
leping. Reaalselt oli t66l 60 tootajat, todleping oli 31. detsembri
2006 seisuga peatatud 6 lapsehoolduspuhkusel viibiva to6ta-

jaga.

Finantsinspektsiooni todtajate keskmine vanus 2006. aastal oli
36 aastat. Inspektsioonis to6tas naisi meestest ligi kaks korda
rohkem: vastavalt 43 naist ja 24 meest. Toé6tajaskonna keskse

osa moodustavad finantsanaltutikud, riskijuhid ja juristid.

Finantsinspektsiooni palgapoliitika lahtub eeldusest, et toé6tasu
keskmine suurus peab olema finantssektori tdoturul konkurent-
sivdimeline. 2006. aastal muudeti juhatuse otsusega tootajate
p&hipalkade kujunemise pohimdtteid vastavalt uuele té6perede
klassifikatsioonile. PGhipalga méaaramise aluseks on vastava ame-
tikoha to6peret ning tootaja kompetentsitaset arvestav palga-

astmestik.

Tootajate koolitus

2006. aastal taaskaivitus organisatsioonis arenguvestluste sus-
teem, kus lisaks to0taja eelmise perioodi todalase ja isikliku
arengu hindamisele arutatakse nii tootaja kui juhi vastastikuseid

ootusi ning kaardistatakse koolitusvajadused.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Koolituseks kulutatud summad moodustasid ligikaudu 7,3 % pal-
gakulust. Koolituskulu the inspektsiooni to6taja kohta oli 18 600

krooni (ilma lahetuskuludeta).

Kokku osalesid inspektsiooni to6tajad 464 koolituspaeval ehk
keskmiselt iga inspektsiooni tddtaja oli koolitustel kaheksa paeva
aastas. Véliskoolitustel osaleti kokku 260 pé&eval, neist rahvusva-
helistel avatud rihmakoolitustel, seminaridel ja konverentsidel
109 péaeval. Sisekoolituskursusi toimus kokku kaheksa, valdav
enamik finantsinspektsiooni tegevusega kaasnevates valdkonda-
des. Erialastes pohivaldkondades osalesid tadienddppe program-
mides Eestis valdavalt juristid. Kuna finantsaudiitorite, -analtati-
kute ja aktuaaride jaoks eestisisesed taiendkoolitusvdimalused
praktiliselt puuduvad, kasutatakse peamiselt rahvusvahelisi

taiendkoolitusvdimalusi.

Tasemekoolituses osales 2006. aastal iga neljas inspektsiooni
tdotaja, neist kaks olid omandamas bakalaureusekraadi, 8 mag-

istrikraadi ja 5 doktorikraadi.
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3 . 2 . 44 « Siseaudiitori

kokkuvote

Finantsinspektsiooni siseaudiitori ametikoht on loodud Finants-
inspektsiooni seaduse alusel. Siseaudiitor allub ja annab aru
juhatusele. Finantsinspektsiooni juhatus suunab siseaudiitori
tegevust, kinnitades siseaudiitori strateegilise plaani neljaks aas-
taks ja tapsemad tooplaanid kvartalite kaupa. Siseaudiitori mis-
sioon on aidata juhatusel saavutada organisatsiooni eesméarke
parimal véimalikul moel ja mdistlike kuludega. Finantsinspekt-
siooni siseaudiitori Ulesandeid on Finantsinspektsiooni viie tege-
vusaasta jooksul téitnud Raivo Linnas, kes on The IIA UK & Ire-

land liige alates 2004. aastast.

Siseaudiitor juhindub oma tegevust kavandades ja I&bi viies The
IIA siseaudiitorite eetikakoodeksi pohimdtetest. Siseauditi rah-
vusvaheliste standardite pdhimdtteid jargitakse niivord, kuivérd
neid on vB8imalik ja mdistlik vaikeses organisatsioonis raken-
dada. Siseaudiitori peamistes Ulesannetes ja tookorralduses
olulisi muudatusi 2006. aastal ei toimunud, kuid vorreldes 2005.
aastaga suurenes oluliselt juhatuse sisuline huvi siseaudiitori

tegevuse, hinnangute ja ettepanekute suhtes.

Siseaudiitor auditeeris 2006. aastal peamiselt kahte valdkonda:
inspektsiooni pohitegevust ehk tegevust finantsjarelevalve kor-
raldamisel ning organisatsiooni siseelu ja tookorraldust. Finants-
jarelevalve valdkonna auditite olulisemad teemad olid krediidi-
asutuste, investeerimisihingute, fondivalitsejate, kahjukindlus-
tus- ja elukindlustusandjate aruandlus (2005. a alustatud jarele-
valvelise analtiusi ja aruandluse auditite sarja jatk); rahapesu ja
terrorismi rahastamise t6kestamine; koostoo naaberriikide fi-
nantsjarelevalvetega jarelevalvesubjektide riskide hindamisel;
avalikkuse laiemat téhelepanu palvinud kaasuste menetlemine

inspektsioonisiseselt ja valmisolek Kkriisireguleerimiseks.

Siseaudiitor ei avastanud 2006. aasta organisatsiooni siseelu ja
tookorralduse valdkonna auditite ja menetluste kaigus Uhtegi
raiskamise ja vaarkasutuse juhtumit ega eelarvedistsipliini olulist
rikkumist. Inspektsiooni juhtimis- ja kontrollisisteem toimis
olulises ulatuses pdhjendatud ootuste kohaselt. Ndukogu ja
juhatuse otsuste ning juhatuse esimehe kaskkirjade taitmise dist-
sipliin oli hea. Siseaudiitori hinnangul viis juhatus 2006. aastal
labi inspektsiooni jaoks vaga olulised positiivsed muudatused,
mis parandavad inspektsiooni haldussuutlikkust, t&stavad in-
spektsiooni mainet ja suurendavad usaldusvaérsust, tugevdavad
inspektsiooni konkurentsivdimet todandjana ja véahendavad
kompetentse kogenud personali lahkumise riski. Arenguvéima-

lusi on Uhtse organisatsiooni- ja juhtimiskultuuri kujundamisel.

Huvide konflikti ennetamise reeglistik toimis seaduses sates-
tatud nduete kohaselt ning inspektsiooni ametnikud suhtusid
huvide konflikti ennetamisse kullaldase vastutustundega. Viie-
aastane kogemus kinnitab, et siiski on otstarbekas muuta kehti-
vat digust, et seaduse tasemel reguleerida senisest selgemalt ja
mdistlikumalt vBimalike huvide konflikti juhtumite ennetamine

ja avastamine.

Tapsustamist vajab inspektsiooni roll teenusejarelevalve vald-
konnas Eestis ning roll tegutsemisel kodu- ja valisriigi finants-
jarelevalvete koostd6vorgustikus rahvusvaheliste finantsgruppide
jarelevalves, ennekdike Eestis peakontorit omavate Euroopa Ari-

Uhingute jarelevalves.

Vajalik on vélja to6tada optimaalsem mudel kolmepoolseks
koostdoks Eesti Pangaga ja Rahandusministeeriumiga, seda en-
nekdike digusloome ja finantssusteemi eriolukordade enneta-

mise ja juhtimise valdkondades.



3 . ?) « Jarelevalvetegevus

3 . 3 . I « Uute tegevuslubade

viljastamine ja emitentide
noteerimisprospektide

registreerimine

Tegevuslubade véljastamine

2006. aastal andis Finantsinspektsioon loa tegevuse alustamiseks:

e AS-ile Hansa Varakindlustus tegutsemiseks kahjukindlustus-
andjana;

- D.AS. Oigusabikulude Kindlustuse AS-ile tegutsemiseks kahju-
kindlustusandjana;

e AS-ile Avaron Assets Management tegutsemiseks fondivalitse-

jana;

AS-ile Trigon Alternative Funds tegutsemiseks fondivalitsejana.

Lisaks valjastas finantsinspektsioon ERGO Elukindlustuse AS-ile
taiendava tegevusloa investeerimisriskiga elukindlustuse pakku-

miseks.

2006. aastal andis Finantsinspektsioon AS-ile Sampo Elukindlus-
tus loa Uhinemiseks Latis ja Leedus tegutsevate Sampo kont-
serni kuuluvate kindlustusseltsidega. Uhinemise tulemusena
moodustati Euroopa aritihing peakontoriga Tallinnas. Euroopa
arilhingu moodustab emaettevodtja, kellele kuuluvad filiaalid
Uhes v&i mitmes liikmesriigis. Euroopa ariuhingu p&hierinevus
vorreldes tavalise filiaale omava ettevdttega on 8igus muuta
véheste regulatiivsete piirangutega aritihingu emaettevdtja ju-

riidilist asukohta.

Tabel 1. Tegevuslubade véljastamine 2006. a

Valdkond Tegevusloa omandaja

Kahjukindlustusselts AS Hansa Varakindlustus
D.A.S. Oigusabikulude Kindlustuse AS

ERGO Elukindlustuse AS,

Kahjukindlustusselts
Elukindlustusselts
taiendav tegevusluba
Elukindlustusselts AS Sampo Elukindlustus, Uhinemisluba
Fondivalitseja AS Avaron Assets Management

Fondivalitseja AS Trigon Alternative Funds

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Filiaalide tegevusload

Euroopa Liidu (EL) liikmesriikide finantsasutuste filiaalid vbivad
pakkuda Eestis kdiki oma koduriigis pakutavaid finantsteenuseid,
milleks neil on olemas tegevusluba. EL liikmesriikide finantsasu-
tuste filiaalide jarelevalvekorraldus p&hineb vastastikuse usal-
duse pdhimdttel. Filiaali jarelevalve eest vastutab paritoluriigi
jarelevalveasutus. Filiaalile ei rakendu kohalikust seadusandlusest

tulenevad kapitalipdhised normatiivid ja piirangud.

Finantsinspektsioon kogub sellele vaatamata paljudelt valiskre-
diidiasutuste filiaalidelt jarelevalvelist aruandlust eesmargiga
analuusida, kuidas filiaalide tegevus voib mdjutada Eestis valjas-
tatud tegevusloa alusel tegutsevaid turuosalisi. Kui véalisfinants-
asutus pakub Eestis teenuseid tegevusluba omava titarettevotja
vahendusel, teostab tiitarettevotja Ule taieulatuslikku jareleval-

vet Finantsinspektsioon.

2006. aasta jooksul asutasid teistes EL liikmesriikides registreeri-
tud finantsasutused Eestis neli filiaali: kaks krediidiasutuse filiaa-
li, Uhe kahjukindlustusseltsi filiaali ning Uhe investeerimisuhingu

filiaali.

Kaks Eesti elukindlustusseltsi asutasid filiaali teistes liikmesri-
ikides kaks elukindlustusseltsi, neist Sampo Elukindlustus (uue
arinimega SE Sampo Life Insurance Baltic) asutas filiaalid Eu-

roopa arithingu moodustamise kaigus.

Tabel 2. Filiaalide asutamine 2006. a

Valdkond Filiaal
Krediidiasutus Siemens Financial Services AB Eesti
filiaal

Krediidiasutus HVB Bank Latvia AS filiaal Eestis
Kahjukindlustusselts Codan Forsikring A/S Eesti filiaal
Elukindlustusselts AS Hansa Elukindlustus filiaal Latis
Elukindlustusselts AS Sampo Elukindlustus filiaalid Latis
ja Leedus

Investeerimistihing Privanet Pankkiiriliike Oy filiaal Eestis

Olulise osaluse menetlused

Isikud, kes soovivad omandada olulist osalust Eestis tegevusloa
alusel tegutsevas finantsasutuses, peavad vastama isiku usal-
dusvaarsust hindavatele kriteeriumitele. Olulisemateks ndueteks
on isiku laitmatu arialane reputatsioon, labipaistvad arisidemed
ja vboime tagada ettevotte usaldusvaarne juhtimine. Finants-

inspektsioonil on 8igus keelata olulise osaluse omandamine kui
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isik Finantsinspektsiooni hinnangul nimetatud nduetele ei vasta.
2006. aasta jooksul viis Finantsinspektsioon labi 7 olulise osaluse
menetlust. Kuus taotlejat olid Eesti residendid, Uks taotleja tei-

sest EL lilkmesriigist parinev isik.

Kahe isiku suhtes langetati olulise osaluse omandamist keelav
otsus, pdhjuseks mdélemal juhul lébipaistmatud arisidemed,
omandava isiku poolt esitatud andmed olid puudulikud ning ei
tdendanud kogu ulatuses omandatud osaluse soetamiseks kasu-

tatud rahaliste vahendite legaalset péritolu.

Tabel 3. Oluliste osaluste omandamine 2006. a

Valdkond Subjekt
Krediidiasutus AS SBM Pank
Investeerimistihing Cresco

Vaartpaberite AS

Investeerimistihing AS GILD Financial Advisory Service

Investeerimisiihing AS L6hmus, Haavel & Viisemann

Investeerimistihing Cresco Vaartpaberite AS

Kindlustusvahendajate nimekirja kandmine

Eestis tegutsevad kindlustusvahendajatena kindlustusmaaklerid
ja -agendid. Kindlustusmaakler esindab kindlustusvétja huve.
Kindlustusagent esindab kindlustusseltsi huve vahendades the
konkreetse kindlustusandja teenuseid. Seisuga 31. detsember
2006 tegutses Eestis 28 kindlustusmaaklerit ja 1187 kindlus-

tusagenti.
2006. aastal kanti kindlustusmaaklerite nimekirja:

Tabel 4. Taiendavalt 2006. a nimekirja kantud kindlustusmaaklerid

Kindlustusmaakler ~ OU RA Kindlustusmaakler

Kindlustusmaakler  OU Kindlustusmaakler Jarva ja Partnerid

Kindlustusmaakler ~ OU BKM Kindlustusmaakler

Kindlustusagendi kannab kindlustusagentide nimekirja kindlus-
tusselts, keda agent esindab. Kindlustusagentide nimekiri on

kattesaadav Finantsinspektsiooni veebilehekuljel www.fi.ee
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Osaluse omandanud isik

Marfin Financial Group

TOnu Laak

AS GILD Professional Service
Rain Lohmus

Olev Schults

Piirililene teenuste pakkumine

Teistes Euroopa Liidu liikmesriikides tegevusluba omavad finant-
sasutused ei pea Eestis finantsteenuste pakkumiseks Finants-
inspektsioonilt tegevusluba taotlema. Piirlleste teenuste osu-
tamist vOib alustada peale seda, kui valisriigi jarelevalveorgan
on teavitanud Finantsinspektsiooni finantsasutuse soovist pak-
kuda Eestis teenuseid ning edastanud Finantsinspektsioonile
seaduses ndutud andmeid. 2006. aastal jatkus kiire piirtleste

teenuste pakkujate arvu kasv.

Tabel 5. Piiritileste teenuste pakkujad Eestis

Arv seisuga Arv seisuga

31.12.2006 31.12.2005
Pangateenused 128 96
Investeerimisteenused 262 170
Kahjukindlustusteenused 215 159
Elukindlustusteenused 58 35
Kindlustusmaakleri teenused 495 322
Kindlustusagendi teenused 974 928
Fondivalitsemisteenused 7 3
E-raha teenused 4 2



Tabel 6. Piiritilese teenuse pakkujad Euroopa Liidus (lisandunud 2006. a)

Valdkond Jarelevalvesubjekt

Investeerimistihing AS Suprema Securities osutab teenust
Poolas
Investeerimistihing AS Aurora Access Securities osutab

teenuseid UK-s

Noteerimisprospektide registreerimine
2006. aastal registreeriti Finantsinspektsioonis 8 noteerimispros-

pekti ja prospekti lisa, neist uued emitendid:

Tabel 7. Uued emitendid

Olympic Entertainment Group AS aktsiaemitent
Eesti Ehitus AS

Q Vara OU

aktsiaemitent

volakirjaemitent

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . 8 . 2 « Turuosaliste

riskianaliiiis ja tegevuse

mo nitooring

Pangad

Eesti finantsststeemi stabiilsus sdltub olulises osas krediidiasu-
tuste laenutegevuse jarelevalve tulemuslikkusest. Pankade
riskianalUUsi viidi 2006. aastal |abi tavaparase kuu- ja kvartali-
analtusi tsuklitena. Analtitside kaigus hinnatakse kdiki krediidi-
asutuste olulisemaid riskivaldkondi — nii krediidi- kui ka operat-
siooni-, likviidsus-, turu- ja muid riske, tuginedes nii kvantita-

tiivsele kui ka kvalitatiivsele informatsioonile.

Aasta jooksul taiendati oluliselt inspektsioonisisest kvartaalset
analttsimudelit nii selle Ulesehituse kui ka erinevate riskivald-
kondade kasitlemise osas. Kvartalianaliiiside kaigus tehtud
jareldused olid oluliseks infoallikaks kohapealsete kontrollide
planeerimisel ja labiviimisel. Kiire laenukasvu jatkumisest tu-
lenevalt p&orati lisaks tavapéarasele monitooringule erilist tahe-
lepanu kinnisvaralaenudega seotud riskijuhtimise protsessidele

ning laenustandardite jargimisele pankade poolt.

Kindlustusseltsid

Inspektsioonisisese kvartaalse analtusi tdiendamise raames
muudeti 2006. aastal riskipdhiseks ja integreeriti kapitalijarele-
valvelisse analtusi kindlustusandjate tegevus. RiskipBhisele jare-
levalvele Uleminekuga seoses keskenduti kindlustussektoris
eelkdige kindlustus- ja tururiski analGidsimisele ning vastava

metoodika arendamisele.

Elukindlustuse valdkonna kiire kasvu ning sellega kaasnevate
tehniliste eraldiste ja finantskohtuste katmiseks vajalike inves-
teeringute mahu suurenemise, samuti ka investeerimisportfel-
lide mitmekesistumise tottu poorati elukindlustussektori jarele-
valves erilist tdhelepanu varade ja kohustuste vastavuse
hindamisele. Selleks to6tati valja vastav metoodika — tugevus-
analtits, hindamaks mdjusid finantsturgude liikumisel ebasood-
sas suunas. Vastav tugevusanalUts ehk stresstest viidi ka labi
ning seda on tulevikus kavas teostada regulaarselt. Kahjukind-
lustuse valdkonnas tihenes 2006. aastal turuosaliste konkurents.
Sellest tulenevalt pdodras Finantsinspektsioon rohkem téhele-
panu kahjukindlustussektori struktuursete muudatuste mdju

analUusimisele.

II
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Kindlustusvahendajad

Kindlustusvahendajate jarelevalves keskenduti eelkdige maak-
leri kutsestandardi kujundamisele, et tagada maakleri poolt
kindlusvdtjale kindlustuslepingute s6lmimiseks s6ltumatu ndu-

anne.

Seadusest tulenevate hoolsus- ja kutseoskuste selgitamiseks kor-
raldas Finantsinspektsioon kindlustusmaakleritele infopéaeva. Fi-
nantsinspektsiooni poolt on vélja tddtamisel soovituslik juhend
kindlustusmaakleritele kohaldatavate nduete sisustamiseks ja
selgitamiseks. Viimatinimetatud nduete taitmise osas on Fi-
nantsinspektsioon 2006. aastal alustanud maaklerite seas labi vii-

datavate kohapealsete kontrollidega.

Investeerimisfondid

Investeerimisfondide jarelevalve fookuses oli 2006. aastal in-
vesteerimispiirangute taitmise ja teabe avalikustamisele kont-
roll. Investeerimis- ja pensionifondide tegevuse monitooringus
keskendus Finantsinspektsioon peamiselt investeerimispiiran-
gute jargimise ja puhasvaartuse arvutamise kontrollimisele.
Eestis registreeritud investeerimis- ja pensionifondide arvel on
tehtud kokku ligikaudu 2700 investeeringut. Fondivalitsejate
poolt igakuiselt esitatavate aruannete pdhjal kontrollitakse
regulaarselt investeeringute vastavust digusaktides ja fondi

tingimustes satestatud investeerimispiirangutele.

2006. aastal tdhustas Finantsinspektsioon oluliselt fondivalitse-
jate poolt investeerimis- ja pensionifondide kohta esitatava
teabe kontrolli. Erilise tahelepanu all oli fondide reklaamis ja
fondivalitsejate veebilehektlgedel esitatud informatsioon. Eksi-

tava informatsiooni avaldamise eest méaaras Finantsinspektsioon

fondivalitsejatele neljal korral rahatrahvi. Samuti koostas Fi-
nantsinspektsioon ettepanekud fondivalitseja poolt avaldatava
informatsiooni pdhjalikumaks reguleerimiseks, esitades need

kehtestamiseks rahandusministrile.

2006. aastal registreeris Finantsinspektsioon 4 uue investeeri-
misfondi tingimused ja 37 investeerimisfondi tingimuste muuda-
tused, millest 10 olid pensionifondide tingimuste muudatused.
Tingimuste muudatuste kaigus kontrollis Finantsinspekt-
sioon tingimuste satete taielikkust, selgust ja kooskdla digus-
aktidega.

Investeerimisihingud

Investeerimistihingute jarelevalves keskenduti 2006. aastal vaart-
paberivahendusega kaasnevate riskide ja varade lahususe pohi-
mOotte tagamise jalgimisele investeerimisiihingute poolt klien-
tide varade hoidmisel. Investeerimisiihingud hoiavad klientide
vahendeid ning vahendavad vaartpaberitehinguid mahus, mis
vOivad oluliselt Uletada investeerimistihingute bilansside suurust.
Seetdttu on vaga olulisel kohal vaartpaberivahenduse ja vara-
hoidmise teenuse osutamise korraldus ning rakendatud sise-

kontrolli protseduurid ja sisemised regulatsioonid.

Investeerimisuihingute jarelevalve tugineb peamiselt jarele-
valvelistele kvartaliaruannetele. Suuremate ja aktiivsemate tu-
ruosaliste puhul toimib taiendav igakuine riskimonitooring, mis
loob eelduse 6igeaegseks riskide vdi Bigusaktide rikkumiste
avastamiseks. Finantsinspektsioon teostab samuti vajadusel de-
tailsemaid ad hoc tudpi analttse, mille eesmark on hinnata
fokuseeritult konkreetset riskivaldkonda thes vdi mitmes in-

vesteerimisuhingus.



Véartpaberiturg
Vaartpaberituru jarelevalve fookuses oli 2006. aastal emitenti-
dega seotud isikute tehingutest teavitamine ja emitentide ma-

jandusaruannete vastavus kehtivatele nduetele.

2006. aastal poorati téhelepanu emitentide teadlikkuse suuren-
damisele emitentidega seotud isikute poolt tehtud tehingute
teavitamise vajadusest, kuivord alates 2005. aasta Il kvartalist
kehtib uus sellekohane teavitamisndue. Emitentidele tuletati
meelde ndudeid sisereeglite koostamisel ja insaiderite nimekir-
jade pidamisel. Eraldiseisvat tahelepanu poorati emitentide kai-

tumisele avalike ettevotetena.

Sarnaselt 2005. aastaga oli pdhjalikuma jarelevalve all emiten-
tide poolt digusaktide alusel ndutud teabe avalikustamine
Tallinna Borsi infostisteemi ja muu meedia vahendusel. Labivii-
dud menetlused olid peamiselt seotud emitentidepoolse esmase

informatsiooni mittenduetepéarase avalikustamisega.

Finantsaruandluse osas oli 2006. aastal pdhiréhk emitentide va-
hearuannete kontrollimisel. Tulenevalt emitentide poolt ava-
likustatud vahearuannete ebalhtlasest tasemest oli teostatud
kontrolli eesmargiks esitatavate aruannete kvaliteedi tdstmine,
et seelébi suurendada vaartpaberituru usaldusvaérsust ja stabiil-

sust.

2006. aastal alustati Finantsinspektsioonis automaatse turukuri-
tarvituste tuvastamise jarelevalveststeemi loomisega, mis aren-
datakse vélja vaartpaberitehingutest teavitamise sisteemi ja
tehingu poolte kohta kogutava informatsiooni baasil. Sarnased
susteemid on kasutusel enamikes Euroopa Liidu finantsjarele-
valve asutustes ning need annavad vdimaluse tuvastada voima-

likke turumanipulatsioone ja -kuritarvitusi.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . 8 . 3 « Turuosaliste

kohapealne kontroll

Pangad

2006. aasta jooksul teostas Finantsinspektsioon kohapealseid

kontrolle ja inspekteerimisi jargmistes krediidiasutuses: AS-is

Hansapank, AS-is SEB Eesti Uhispank, Balti Investeeringute Grupi

Pank AS-is, AS-is Eesti Krediidipank ja Tallinna Aripanga AS-is.

Lisaks tutvuti Nordea Bank Finland PLC Eesti filiaali tegevusega.

Kdrgendatud téahelepanu poorati laenu- ja infotehnoloogia (IT)

valdkondadele ning rahapesu tokestamise protseduuride tait-

misele. Muuhulgas hinnati pankade tegevust rahvusvaheliste

sanktsioonide subjektideks olevate isikute tuvastamisel. Aasta

jooksul toimunud kohapealsete kontrollide kaigus hinnati:

« krediiditegevust, krediidiriski juhtimist ja krediiditegevusega
seotud aruandlust;

e likviidsuse juhtimist;

« planeerimist IT valdkonnas, IT-organisatsiooni;

* probleemide ja intsidentide haldust;

» talitluspidevuse tagamist;

« operatsioonilisi riske krediiditegevuse valdkonnas;

* siseauditi tegevust;

« juhtkonna tegevust ja juhtkonnale suunatud raporteerimist;

* rahapesu tdkestamise protseduuride taitmist;

* protseduure suhete loomisel mitteresidentidest klientidega.

Kindlustusseltsid

2006. aastal viidi kohapealsed kontrollid l1abi QBE Kindlustuse
Eesti AS-is ja Seesam Rahvusvaheline Kindlustuse AS-is. Kindlus-
tustegevuse kontrollimisel pddras Finantsinspektsioon 2006.
aastal pohitahelepanu kindlustuskahjude kasitlemisele, samuti
oli tahelepanu keskmes kindlustusseltside sisekontrolli siisteemi
ja infotehnoloogia valdkonna korraldamine ning kindlus-

tustehniliste eraldiste adekvaatsus.

Kindlustusvahendajad

2006. aastal teostas Finantsinspektsioon kohapealse kontrolli
SEB Uhisliisingu Kindlustusmaakler AS-is. Kontrollimisel selgitati,
kuidas toimub kindlustusvétja kindlustushuvi véljaselgitamine

kindlustusmaakleri poolt ning kliendiandmete séilitamine.

I3
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3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Fondivalitsejad ja investeerimisfondid

2006. aastal viidi kohapealne kontroll I&bi AS-is Trigon Funds.
Kohapealse kontrolli kéigus keskenduti jargmistele valdkon-
dadele:

« investeerimisfondi puhasvaartuse arvutamine;

« investeerimisfondi puhasvaartuse arvutamise sisemiste

protseduuride piisavus ja taitmine.

Investeerimisiihingud
2006. aasta jooksul viis Finantsinspektsioon kohapealse kontrolli

labi AS-is Suprema Securites ja AS-is Aurora Access Securities.

Labiviidud kohapealse kontrolli teostades oli p&hitahelepanu
sisekontrollististeemide piisavusel ja riskijuhtimise kontrollfunkt-

sioonide toimimisel kriisistsenaariumi realiseerumise korral.

3.3 .4.. Rahapesu

tokestamine

Kohapealsed kontrollide kéigus oli peamine réhk protseduuride
kontrollimisel, kuidas toimub pankades suhete loomine madala
maksumaaraga piirkondades registreeritud mitteresidentidest
klientidega ja nende vahendite haldamine. Eelkdige keskenduti
klientide isikusamasuse, 16pliku kasusaaja, tegeliku majan-
dustegevuse ja kaasatud vahendite paritolu tuvastamiseks
rakendatud kontrolliprotsessidele ning erinBuetele mitteresi-
dentidest klientide tegevuse jalgimiseks. Lisaks hinnati koha-
pealsete kontrollide kaigus rahapesu andmebiroo kontaktisiku
tegevust ja rakendatud kontrollimehhanisme kahtlaste ja eba-
harilike asjaolude tuvastamiseks ning rahvusvaheliste sankt-
sioonide subjektiks olevate isikute tuvastamiseks rakendatud

protseduure.

Kohapealsed kontrollid toimusid AS-is Eesti Krediidipank, AS-is
Suprema Securities, AS-is SEB Eesti Uhispank ja AS-is Hansapank.

Korduvalt oli fookuses e-raha edasimuujate tegevusega seondu-
vad probleemid ning e-raha asutuste tegevuse digusparasuse
kontroll. E-raha asutuste tegevuse digusparasuse hindamiseks

poorduti selgituste saamiseks prokuratuuri poole.

Rahapesu tokestamise valdkonna regulatiivse keskkonna pea-
mine modjutaja on Euroopa Parlamendi ja N6ukogu poolt 26.
oktoobril 2005. aastal vastu vdetud direktiiv 2005/60/EU ,,Ra-
handussisteemi rahapesu ja terrorismi rahastamise eesmargil
kasutamise valtimise kohta” (nn kolmas rahapesu tékestamise
direktiiv). Direktiivi rakendamisega seonduvate diguslike ja
jarelevalveliste kusimuste koordineerimiseks moodustati rahan-
dusministeeriumi eesvdttel vastav valitsuskomisjon, mille koos-
seisu kuulub Finantsinspektsiooni juhatuse liige ning mille t60s
osaleb ka Finantsinspektsiooni rahapesu tdkestamise valdkonna
juht. Rahapesu t&kestamise ja terrorismi rahastamise t6kesta-
mise valdkonna probleemidele efektiivse lahenduse leidmine
eeldab pidevat koost66d seotud asutuste ja isikute vahel. Alates
2006. aasta I6pust osalevad Finantsinspektsiooni esindajad uue
rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise seaduse valja-
tootamiseks loodud td6grupi t66s. 2006. aastal kohtusid Finants-
inspektsiooni esindajad regulaarselt prokuratuuri, keskkrimi-
naalpolitsei, sealhulgas keskkriminaalpolitsei Rahapesu andme -
biroo téotajatega. Kohtumiste eesmérk oli seisukohtade selgi-
tamine ja Uhiste prioriteetide kaardistamine. Lisaks osalevad
Finantsinspektsiooni vastava ala tootajad Pangaliidu rahapesu

tokestamise toimkonna tegevuses.



3 . 44 « Finantsteenuste

libipaistvus ja tarbijapoliitika

3 . 4 .1. Finants-

inspektsiooni prioriteedid ja

vahendid tarbijate harimiseks

Finantsteenuste l&bipaistvus ja tarbijapoliitika

Finantsinspektsiooni 2006. aasta oluliseks prioriteediks oli fi-
nantsteenuste tarbijate teadlikkuse tdstmine ja harimine. Hari-
tumat tarbijaskonda nduab Uha enam arenenud finantsteenuste
turg, uued tooted ja teenused, mis omavahel p&imuvad ning
mille tarbimine on kaasajal valtimatu. Uldise elatustaseme para-
nedes kasvavad joudsalt nii laenuvdtmine kui ka investeerimine,

samuti soov saavutatud elustandardit riskide vastu kindlustada.

2006. aastal kasvas Finantsinspektsiooni roll tarbijate harimises
varasemate aastatega vorreldes oluliselt. Inspektsioon avas tarbi-
jatele m&eldud veebilehe www.minuraha.ee, kuhu on koonda-
tud info ja soovitused peamiste finantsteenuste kohta. Tarbijale
moeldud veebikuljelt leiab vastused kindlustamise, investeeri-
mise ja pensionipdlveks sddstmise, laenamise ning teiste panga-
teenustega seotud kusimustele. Tarbijaveeb www.minuraha.ee
kajastab pohjalikult finantsteenuste tarbijate digusi ja kohustusi
teenuste kasutamisel ning viitab asjaoludele, millele tuleks kind-
lasti enne lepingu s6Imimist tdhelepanu pdodrata. Kasulikku taus-
tainformatsiooni leiab tekkinud probleemide ja vaidluste korral.
Veebilehe www.minuraha.ee avamine ning arendamine aitab
labi finantsteenuse tarbija harimise kaasa Finantsinspektsiooni

jarelevalveliste eesmarkide saavutamisele.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Tarbijatele suunatud ja finantsjarelevalve poolt pidevalt taien-
datava veebilehe loomise vajadust kinnitasid Finantsinspekt-
siooni poolt Faktum&Ariko uuringukeskuse poolt labi viidud
eratarbijate finantsalase teadlikkuse taset kaardistanud uuringu
tulemused. Uuringust selgus, et finantsteenuste tarbija on Uk-
sikjuhul informeeritud, kuid tal puudub terviklik arusaamine fi-
nantsteenuste turust. Probleemiks on info esitusviis, mistdttu on
tarbijatel raske aru saada Uhe vdi teise teenuste tingimustest.
Enamiku teenuste puhul on probleemiks, et see, mida tarbija
teab teenuse tingimustest ja kliendi digustest ja kohustustest,
toetub praktilistele teadmiskildudele, tuttavate kogemustele ja
moodustab vaid murdosa olulisest teabest. Tarbijad ootavad
uuringu andmetel algaja tasandil seostatud ja sisteemset
késitlust. Tarbijatel on samuti ebaméaérane arusaamine oma di-
gustest ja enda Giguste kaitsmise vBimalustest. Ka riigi garanti-
isid v8i nende puudumist pigem oletatakse kui teatakse. Sellises

olukorras kaldub ks osa tarbijaid riske Ule- ja teine alahindama.

Tarbijauuringu tulemustele toetudes pustitas Finantsinspekt-
sioon tarbijaveebi peamiseks eesmargiks kirjeldada arusaadavalt
omavahel sageli labipdimunud finantstooteid ja teenuseid,
tostes seeldbi tarbijate teadlikkust teenuste olemusest, tingi-
mustest ning nende ees seisvatest valikuvdimalustest. Tarbija-
veeb taidab ka ndustamisfunktsiooni. E-posti teel saab podrdu-
da Finantsinspektsiooni poole taiendavate finantsteenuseid
puudutavate kusimustega. Tarbijaveebi arendamine on suuna-
tud aktiivse suhtluskeskkonna loomisele ning pidevalt uuene-

vale aktuaalsele infole.

Kindlustustingimuste l&bipaistvuse tagamine

Finantsinspektsiooni tiheks eesmargiks kindlustusvaldkonnas on
tagada kindlustustingimuste selgus ja kerge loetavus ning kind-
lustusvdtja vdimalus hinnata kindlustuslepingu sdlmimisega
kaasneva kindlustuskaitse ulatust ja selle vastavust tema kind-
lustushuvile. Sellest lahtuvalt kehtestas Finantsinspektsioon
2006. aastal soovitusliku juhendi ,,Uldnduded kindlustuslepin-
gutele”. Juhendiga antakse kindlustusseltsidele juhised kindlus-
tuslepingute, sealhulgas lepingu tulUptingimuste valjato6-
tamiseks ning avaldamiseks. Juhiste jargimine peaks tagama
kindlustusv&tjale suurema selguse ja parema véimaluse hinnata
kindlustuslepingu vastavust tema kindlustushuvile. Juhendi
eesmargiks on luua olukord, kus erinevate kindlustusseltside
lepingud on tarbija jaoks lihtsalt vBrreldavad, et enda jaoks oma
kindlustushuvile vastavatest kindlustuslepingutest soodsaim

vélja valida. Juhend j6ustub alates 1. juunist 2007.

15
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3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Pensionifondi valitsemise teenuse optimaalne hind

Finantsinspektsioon analliUsis 2006. aastal p&hjalikult kohustus-
like pensionifondide hinna kujunemise tingimusi ning asus
seisukohale, et kohustuslike pensionifondide turul esinevad
torked, mis on takistuseks maksimaalselt kuluefektiivse kohus-

tusliku kogumispensioni sisteemi toimimisel.

Finantsinspektsiooni hinnangul on stisteemi kuluefektiivsust voi-
malik tdsta Uhelt poolt labi turu liberaliseerimise, sh labi pen-
sionikoguja diguste suurendamise teenuse pakkuja vahetamisel
ning teiselt poolt on pdhjendatud riigipoolne jark-jarguline ja
senisest tugevam sekkumine teenuse hinnakujundusse. Analtitis
ja selle pohjal tehtud ettepanekud pensionifondide regulatiivse

keskkonna muutmiseks on esitatud rahandusministrile.

3 . 44 . 2 « Finantsinspekt-

sioonile esitatud tarbijate

poordumised

Finantsinspektsiooni tegevuse alused ja padevus on reguleeritud
finantsinspektsiooni seaduses ja teistes kindlustusseltside ja
pankade tegevust reguleerivates digusaktides. Oigusaktide ko-
haselt ei ole Finantsinspektsiooni padevuses finantsteenuste tar-
bijate kaebuste sisuline lahendamine. Finantsinspektsioon saab
anda oma s8ltumatu hinnangu tekkinud olukorrale ning va-
jadusel algatada vastavalt digusaktides satestatule jarelevalve-
menetluse panga voi kindlustusseltsi suhtes eesmargiga tagada
finantsteenuste turu labipaistvus ja usaldusvaarsus. Finants-
teenuste tarbijate p6drdumiste registreerimise ja sustematiseeri-
mise alusel on inspektsioonil Ulevaade finantsteenuste turu

peamistest konfliktikohtadest ja nende esinemissagedusest.

Vorreldes 2005. ja 2006. aasta jooksul Finantsinspektsioonile
laekunud kaebusi, avaldusi ning muid p66rdumisi, on oluliseks
muutuseks kindlustusteenuste ja pangateenuste osas nende
omavahelise osakaalu margatav muutus. 2005. aastal esitati kae-
busi kdige rohkem vabatahtliku s6idukikindlustuse ja kohustus-
liku liikluskindlustuse valdkonnas, pankade poolt pakutavate
teenuste ja investeerimisteenuste tarbimisel esitatud pdordu-
miste osakaal oli oluliselt vaiksem. 2006. aastal oli enamik poor-
dumisi seotud pangateenustega — eelkdige laenu- ja krediiditoo-
teid ning arveldusteenuseid puudutavates valdkondades. Selle
Uheks pohjuseks on kindlasti kiire majanduskasv, mis on loonud

suurema ndudluse investeerimis- ja rahastamisteenuste jarele.

Pangateenuste tarbimisel esilekerkinud probleemid teenuse
pakkuja ja kliendi vahel olid peamiselt seotud laenulepingute
tingimuste erineva télgendamisega voi oli klient enne laenu- voi
krediidilepingu s6lmimist poolte diguste ja kohustustega tutvu-
nud pealiskaudselt. Arveldusteenuste puhul olid probleemid seo-
tud sularahaautomaatide kaudu tehtud tehingute, igapaevaste

arvelduste ja pankade teenustasude labipaistvuse temaatikaga.



Kindlustusteenuste puhul p&hjustas arusaamatusi ja vaidlusi

peamiselt kindlustustingimuste erinev tdlgendamine lepingu-

poolte poolt vdi oli klient poolte diguste ja kohustustega enne

kindlustuslepingu sdlmimist tutvunud pealiskaudselt. Vabataht-

likku sdidukikindlustust (kaskokindlustust) puudutanud vaid-

lused olid seotud peamiselt kahjustatud vara taastamisvaartuse

maaramisega, kahju huvitamise téhtajaga ja kahju hivitamata-

jatmisega kindlustusseltside poolt.

Finantsinspektsioonile 2006. aastal esitatud p66rdumiste arv

teenuseliikide 16ikes:

Tabel 8

Teenuse liik
Varakindlustus
Laen/krediit
Arveldused
Investeeringud
Elukindlustus

Hoiused

Pension
Liikluskindlustus
Tsiviilvastutuskindlustus
Reisikindlustus
Onnetusjuhtumikindlustus
Pangakaardid

Muud teenused

Kokku

P66rdumiste arv
16
10

=
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~
N

P66rdumiste diinaamika:

Tabel 10:
2000
Pangad -
Kindlustus 232
Muud -
Kokku 232

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Finantsinspektsioonile 2006. aastal esitatud po6rdumiste arv

teenusepakkujate 16ikes:

Tabel 9

Teenuse pakkuja

AS Hansapank
AS SEB Eesti Uhispank
ERGO Kindlustuse AS

Seesam Rahvusvaheline Kindlustus AS

IF Eesti Kindlustuse AS
LHV AS
Sampo Pank AS

Balti Investeeringute Grupi Pank AS
Nordea Bank Finland PLC Eesti filiaal
SEB Uhispanga Elukindlustus AS

Salva Kindlustuse AS

Seesam Elukindlustuse AS

Krediidipank AS

Hansa Elukindlustuse AS

AS Tallinna Aripank
AS SBM Pank
Inges Kindlustus AS

AS E-Kindlustus Kindlustusmaakler

Teised pakkujad
Kokku

P66rdumiste  Turuosad
arv oma sektoris
2006. a
53,0%

24,0%

[any
w

26,0%
19,0%
36,0%
7,0%
9,8%
0,5%
8,0%
25,0%
12,0%
6,0%
1,5%
42,0%
0,5%
0,2%
4,0%
8,0%

0 P P P P P P P NN ® W w00 o0 o

~
N

Maérkus: turuosad on esitatud imardatuna

2001 2002 2003
- 26 12
86 49 29
- - 5
86 78 46

2004 2005 2006
16 28 36
41 42 30

1 4 6
58 74 72
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3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . 5 o Tegevus regulatiivse

keskkonna kujundamisel

3 . 5 . Ulevaade

regulatiivse keskkonna

kujundamisest

Finantsinspektsiooni tlesandeks diguskeskkonna kujundamisel
on eeskatt teha ettepanekuid ja anda hinnanguid nii kehtivate
seaduste muudatuste kui ka uute valjatdotatavate maaruste eel-

ndudele.

Finantsinspektsiooni initsiatiivil tootati 2006. aastal valja viis ra-

handusministri méaaruse eelndud:

= Nouded investeerimisfondi kohta avaldatavale teabele ja

reklaamile.

Ettepanek vastava rahandusministri maaruse kehtestamiseks on
tehtud eesmargiga sisustada investeerimisfondide seaduses
antud uldised nduded investeerimisfondide poolt avaldatavale
teabele ja reklaamile ning anda juhised avaldatava teabe koos-

tamise ja avaldamise korraldamiseks.

« ,Nouded avaliku lepingulise investeerimisfondi osakute ava-
liku pakkumise prospektile ja lihtsustatud prospektile ning
nendes sisalduvate andmete loetelu” muutmise maaruse eel-

nou.

Maaruse eelndu valjatédtamise ajendiks on soov harmoneerida
Eesti digusega Euroopa Liidu Komisjoni soovitus 2004/384/EC
ning kehtestada nduded nn eurofondidele pakkumise prospek-
tides Uhtsete p6himotete kohaselt fondi kogukulukuse méaéara

arvutamiseks. 2005. aasta juulis avaldatud Euroopa Liidu vaart-

paberijarelevalve komitee raporti kohaselt on eelnimetatud soo-
vituse oma siseriiklikusse digusesse Ule votnud enamik Euroopa
Liidu liikmesriike. Sellest tulenevalt on mdistlik tagada sama-

vaarne teave ka Eesti investoritele.

* Turumanipulatsiooni iseloomuga kaitumise tunnuste ja turu-
manipulatsiooni tuvastamisel arvestatavate asjaolude naidis-

loetelu.

Ettepanek kehtestada vaartpaberituru seaduse § 188%° Iike 3
alusel rakendusakt on tehtud eesmargiga esitada turumanipu-
latsiooni iseloomuga kaitumise tunnuste ja turumanipulatsiooni

tuvastamisel arvestatavate asjaolude néidisloetelu.

* Vaartpaberitehingutest Finantsinspektsiooni teavitamise
kord.

Finantsinspektsioon on Rahandusministeeriumile edastanud
vaartpaberituru seaduse § 91 16ike 6 alusel koostatud maaruse
projekti ning teinud lahtuvalt vaartpaberituru seaduse §-st 91
ettepaneku kehtestada kord Finantsinspektsiooni teavitamiseks
vaartpaberitehingute sooritamisest. Eelndus esitatakse vaart-
paberitehingutest teavitamisel esitatavate andmete loetelu ja
kord ning tapsustatakse teavitamise pdhim®otetele, sisule ja ula-

tusele esitatavaid néudeid.

* Lepinguriigi kindlustusandja filiaali aruannete ja esitamise

téhtaegade kehtestamine.

Eelndu esitamise ajendiks on soov kehtestada EL riikide kindlus-
tusandjate Eesti filiaalidele aruandluskohustus. Vastava aruand-
luse koostamise ja tingib inspektsioonipoolne vajadus omada
operatiivset Ulevaadet Eesti kindlustusturul pakutavatest kind-
lustusteenuse mahtudest. Eelndu koostamisel on aluseks véetud
Kolmas kahjukindlustuse direktiiv 1992/49 EMU art 44 ja Elu-
kindlustuse direktiiv 2002/83/EU art 49 ning Siena Protokollis
(DT/F/182/97) kindlustusandjate rahvusvahelise tegevuse kohta
kogutava statistilise teabe sisu ja maht.



Uhtegi eeltoodud maééarustest ei ole eelndu alusel seisuga
1. mérts 2007 veel kehtestatud.

2006. aastal edastati Finantsinspektsioonile hinnangu andmiseks
ja kooskdlamiseks kokku kakskiimmend seadusemuudatuse ja

maaruse eelndud.

Uhe oma prioriteedina jitkas inspektsioon 2006. aasal ette-
valmistusi krediidiasutuste ja investeerimisuhingute riskitund-
likuma kapitali adekvaatsuse raamistiku Basel || rakendamiseks.
Krediidiasutuste seaduse ja Finantsinspektsiooni seaduse muut-
mise tingis vajadus harmoneerida Euroopa Parlamendi ja
Noukogu direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU Eesti Gigusega,
kehtestades krediidiasutustele uue kapitalinBuete arvestamise
korra. Uus kapitali adekvaatsuse arvestamise kontseptsioon
p6hineb Rahvusvahelise Arvelduspanga (BIS) juures tegutseva
Baseli Pangajérelevalve Komitee poolt valja tédtatud ja 2004.
aastal vastu voetud kapitali adekvaatsuse raamistikul Basel Il. L&-
plikult kiideti muudatused Euroopa Parlamendi direktiividega
heaks 14. juunil 2006.

Finantsinspektsioon osales krediidiasutuste seaduse ning Finants-
inspektsiooni seaduse muudatusettepanekute valjatddtamises
koost6ds Rahandusministeeriumi ja Eesti Pangaga. Krediidiasu-
tuse seaduse ja Finantsinspektsiooni seaduse muudatused jous-
tusid alates 1. jaanuarist 2007. Eesti Panga president kehtestas
uue krediidiasutuste seaduse alusel oma maéarusega ka krediidi-
asutuste usaldatavusnormatiivide méaruse uue redaktsiooni, mis

késitleb kapitalinBuete arvutamise korda Basel Il raames.

Uued krediidiasutuste kapitaliseerituse nduded kehtestati 1ah-
tuvalt vajadusest rakendada kapitali adekvaatsuse tagamiseks
suurema riskitundlikkusega meetodit, sidudes selle pankade
enda riskijuhtimise susteemiga. Uute pShimdtete kehtestamine

peaks vahendama regulatiivse kapitali arbitraazi véimalusi.

Kuna Basel Il esindab printsiibip&hist regulatsiooni, mis jatab
rakendamisel tdlgendamisruumi nii jarelevalvele kui ka turuosa-
listele, po6rab Finantsinspektsioon suurt tahelepanu vastavate
soovituslike juhendite valjatootamisele eesmargiga suurendada
jarelevalvetegevuse labipaistvust ja edendada heade tavade
juurdumist. Basel Il ettevalmistuste raames jatkub Finants-
inspektsiooni tihe koostdd turuosalistega, eelkdige sisereitin-
gutel pdhinevate kapitalinBuete arvutusmeetodite kasutamiseks

valmistuvate pankadega.
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Sarnaselt krediidiasutustele kehtivatele nGuetele on muutmisel
ka investeerimisthingute ja kindlustusseltside kapitali adek-

vaatsuse arvestamise regulatsioon.

Kindlustusvaldkonna regulatsioonidesse 2006. aastal sisse viidud
muudatused ja taiendused olid tingitud eeskatt Euroopa Liidu
regulatsioonide Ulevdtmisest ja kohandamisest Eesti digusesse.
Kindlustustegevuse seaduse taiendused puudutasid kindlustus-
andja omavahendite miinimumi ja omavahendite normatiivi
arvutamisel kasutatavate piirmaarade t8stmist ning rahvusvahe-
listes finantsaruandluse standardites satestatud arvestuspd&hi-
motetest tulenevaid muudatusi raamatupidamisaruannete
koostamisel. Olulised téaiendused kindlustustegevuse seaduses ja
sellega seonduvalt ka liikluskindlustuse seaduses ning liiklus-
seaduses on tehtud seoses Euroopa Parlamendi ja EL Noukogu
direktiivi 2005/14/EU tlevdtmisega. Koos direktiivi harmoneeri-
misega on kavas korrigeerida liikluskindlustuse lepingu s6Imi-
mise ja kahjude hivitamisega seotud satteid, ajakohastada ter-
minoloogiat ja sGnastust ning tapsustada Liikluskindlustuse

Garantiifondi regulatsiooni.

2006. aastal alustati Vaartpaberituru seaduse kooskdlla viimist
Euroopa Parlamendi ja N6ukogu direktiiviga 2004/39/EU finants-
instrumentide turgude kohta (MiFID) ning Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiiviga 2004/109/EU labipaistvuse nduete
Uhtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide
kohta, kelle vaartpaberid on lubatud reguleeritud turul kaup-
lemisele. Paralleelselt seadusemuudatuste sisseviimisega alustati
ka MiFID-i rakendusdirektiivi tlevdtva rahandusministri maaruse
,,Organisatsioonilised nduded ja tegutsemise tingimused inves-

teerimistihingutele” eelndu koostamisega.

Finantsinspektsioonile esitati kommenteerimiseks Hoiu-laenu-
Uhistute seaduse ja krediidiasutuste seaduse muutmise seaduse
eelndu, mille uue redaktsiooni valjatdotamisega soovitakse
ajakohastada hoiu-laenuuhistutele rakenduvaid ndudeid.

Rahandusvaldkonna seaduseelndude kooskdlastamisel andis Fi-
nantsinspektsioon hinnangu ka investeerimisfondide seaduse,
Finantsinspektsiooni seaduse, Tagatisfondi seaduse, krediidiasu-
tuste seaduse ja kindlustustegevuse seaduse muutmise seaduse
eelndule, mille valjatdotamise peamiseks eesmargiks oli luua
riskikapitalifondi asutamist vdoimaldav kohane oiguslik kesk-
kond. Samuti satestatakse eelnduga kinnisvarafondi fondivalit-
sejatele mdnevodrra erinev regulatiivne reziim vorreldes teiste

fondivalitsejatega.
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Finantsinspektsioon edastas ka seisukoha uue Korrakaitse-
seaduse eelndu kohta. Uue seadusega soovitakse laiendada riik-
liku jarelevalve maistet ning sellest tulenevalt saaks kasitleda ka
Finantsinspektsiooni korrakaitseorganina, mille tlesandeks on
avalikku korda ohustavate sindmuste tdrjumine rahandusvald-
konnas. Finantsinspektsiooni suhtes kohaldatakse sel juhul
korrakaitseseadust Finantsinspektsiooni seadusest tulenevate

erisustega.

Finantsinspektsioon andis 2006. aastal kooskdlastuse rahandus-
ministri maaruse eelndule ,,Rahandusministri 16.03.2004 maa-
ruse nr 33 ,,Investeerimistihingu usaldatavusnormatiivid, nende
arvutamise ning aruandluse kord” muutmise ning rahandus-
ministri 12.09.2002 maaruse nr. 109 ,,Investeerimisiihingu neto-
omavahendite, neto-omavahendite minimaalsuuruse ning pusi-
vate Uldkulude arvutamise juhend ja netoomavahendite aru-
andluse kord” kehtetuks tunnistamise eelndu”. Kooskd&lastuse
andis Finantsinspektsioon ka kahele majandus- ja kommunikat-
siooniministri méaéruse eelndule: ,,Tarbijakaitsealase koostdo
maaruse rakendamise eest vastutavate padevate asutuste nime-
tamine” ja ,,Koondumise osaliste kaibe arvutamise juhend”.
Kooskdlastati ka Eesti Panga presidendi maaruse eelndu ,,Kredii-
diasutuse ja krediidiasutuse konsolideerimisgrupi usaldatavus-

normatiivide rakendamise ja arvutamise kord”.
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3 . 5 . 2 « Aruandluse

ihtlustamine ja

optimeerimine

Jarelevalvelise aruandluse valdkonnas oli 2006. aasta uutele
aruandluspdhimdtetele ning uutele aruandevormidele tlemi-
neku ettevalmistuse aeg. Kuigi kehtivates aruannetes markimis-
vaarseid muudatusi ei tehtud, alustati ettevalmistusi uute,
CEBSY-i poolt vélja tootatud finantsaruannete FINREP? ja adek-
vaatsuse aruannete COREP® vormide kasutamiseks pangan-
dussektoris. Nimetatud aruandevormide valjatddtamise eesmark
oli ihtlustada Euroopa pangandusjarelevalvete poolt kogutavat
aruandlust ning seelabi holbustada infovahetust jarelevalvete
vahel. Uhtsete aruandevormide kasutamine peaks viahendama
rahvusvahelistesse panganduskontsernidesse kuuluvate pankade
aruandluskoormust, sest sarnaseid vorme kasutavad eri riikides
asuvad grupi ettevotted saavad oluliselt lihtsamalt infot va-
hetada ka omavahel. Uhtsed adekvaatsuse aruanded vdetakse
kasutusele juba 2007. aastal koos Basel Il rakendamisega, Uht-
sete finantsaruannete paketi pdhiaruanded - bilanss ja kasumi-

aruanne — vbetakse pangandussektoris kasutusele 2008. aastal.

Samalaadsed arengud toimuvad ka teistes finantsvaldkondades.
Investeerimistihingutele kehtestatakse uued aruandevormid
2008 aasta alguses, kindlustussektoris on Uthtsed aruandevormid
Euroopa tasemel valjatddtamisel ning nende Ulevotmine toimub
toenéoliselt aastatel 2009-2010.

1 committee of European Banking Supervisors
2 Financial Reporting — CEBS-i poolt vélja td6tatud thtne finantsaruannete pakett
3 Common Reporting — CEBS-i poolt vélja td6tatud Uhtne adekvaatsuse aruannete pakett



3 . 5 . ?) o Finantsinspekt-

siooni soovituslikud juhendid

Finantsinspektsiooni soovitusliku iseloomuga juhendite ees-
margiks on selgitada finantsvaldkonna tegevust reguleerivate
digusaktide satteid ning suunata finantsjarelevalve subjekte 6i-

gusaktidest tulenevate nduete kohaselt kaituma.

2006. aastal kiitis Finantsinspektsiooni juhatus oma otsusega

heaks jargmised soovitusliku iseloomuga juhendid:

Tabel 11
Juhend Joustub
No&uded finantsjarelevalvesubjekti poolt
tegevuse edasiandmisele 1. juuni 2007
Uldised nduded kindlustuslepingutele 1. juuni 2007

Nouded finantsjarelevalvesubjekti

talitluspidevusprotsessi korraldamisele 1. marts 2007

e Soovituslik juhend: Nduded finantsjarelevalvesubjekti poolt

tegevuse edasiandmisele

Soovituslik juhend ,,Nduded finantsjarelevalve subjekti poolt
tegevuse edasiandmisele (outsourcing)” on kehtestatud Finants-
inspektsiooni juhatuse otsusega 25. oktoobril 2006 ning joustub
alates 1. juunist 2007. Juhendiga antakse soovituslikud uldise
iseloomuga tegevusjuhised jarelevalvesubjektile oma tegevuse
edasiandmiseks. Tegevuse edasiandmine ehk outsourcing téhen-
dab lepingulisel alusel kolmanda isiku-teenusepakkuja teenuste
pidevat kasutamist. Outsourcingu puhul ostetakse sisse tegevusi
ja toiminguid, mis on ettevotte poolt klientidele teenuse osu-
tamiseks hadavajalikud ning mida tavaolukorras teostaks ette-
vOte ise. Edasiantavate tegevuste hulka vBivad muuhulgas kuu-
luda naiteks IT- tarkvara arendamine ja hooldamine, IT infra-
struktuuri hooldamine, investeeringute juhtimine, turundus,
flusilise turbe tagamine, sularaha kéasitlemine, personaliarves-

tus, siseaudit jne. Tegevuse edasiandmisega kaasneb oht kao-
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tada kontroll edasiantud tegevuse Ule, osaliselt ka oskusteabe ja
olulise informatsiooni tle, samuti tekib selles majandustegevuse

valdkonnas suurem vai vaiksem sdltuvus teenusepakkujast.

Riskide méaratlemiseks, juhtimiseks ja maandamiseks on vajalik
selgete reeglite olemasolu, efektiivne riskijuhtimine, plaanid
aritegevuse jatkuvuse tagamiseks ettenagematutes olukordades,
selged ja sobivad tegevuse edasiandmise lepingud. Jarele-
valvesubjekt peab iga tegevuse edasiandmise lepingu s6lmimisel
maaratlema sellega kaasnevad riskid ja rakendama vajalikke, so-
bivaid ning piisavaid abindusid selliste riskide vahendamiseks.
Jarelevalvesubjektidel tuleb oma tegevuse stabiilsuse ja labi-
paistvuse tagamiseks ning tegevuse riskide vahendamiseks keh-
testada sisemised tegevusjuhised ja -eeskirjad, mis reguleerivad
tegevuse edasiandmise protsessi. Teenusepakkuja peab suutma
vajadusel pdhjendada, miks ta mdnda juhendi punkti ei rakenda

vOi teeb seda osaliselt.

= Soovituslik juhend: Uldised nduded kindlustuslepingutele

Soovituslik juhend ,,Uldnduded kindlustuslepingutele” on keh-
testatud Finantsinspektsiooni juhatuse otsusega 1. novembril
2006 ning joustub alates 1. juunist 2007. Juhendiga antakse kind-
lustusseltsidele juhised kindlustuslepingute, sealhulgas lepingu
tadptingimuste valjatéotamiseks ning avaldamiseks. Juhiste
jargimine peaks tagama kindlustusvdtjale suurema selguse ja
parema vBimaluse hinnata kindlustuslepingu vastavust tema
kindlustushuvile. Eesméargiks on luua olukord, kus erinevate
kindlustusseltside lepingud on tarbija jaoks lihtsalt vorreldavad,
et oma kindlustushuvile vastavatest kindlustuslepingutest sood-
saim valja valida. Juhendis toodud soovituste jargimisel
tagatakse tarbijate huvide kaitse, lahtudes asjaolust, et tarbijaid
tuleb kasitleda nii materiaalse vbimekuse kui ka kindlustusalaste
teadmiste ja kogemuste poolest kindlustussuhtes nérgema osa-

poolena.

* Soovituslik juhend: N6uded finantsjarelevalvesubjekti talit-

luspidevusprotsessi korraldamisele

Soovituslik juhend ,,N6uded finantsjarelevalve subjekti talitlus-
pidevuse protsessi korraldamisele” on kehtestatud Finantsin-
spektsiooni juhatuse otsusega 6. detsembrist 2006 ning juhend
joustus alates 1.martsist 2007. Juhendiga on jarelevalvesubjek-
tidele antud soovituslikud Uldise iseloomuga tegevusjuhised ja
suunised talitluspidevusprotsessi korraldamiseks ning talitluspi-

devusplaanide valjatdotamiseks, arvestades vastava tegevusala
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rahvusvahelist tava ja praktikat ning rahvusvaheliste organisat-
sioonide soovitusi. Talitluspidevuse planeerimise kaudu kindlus-
tavad finantsteenuste pakkujad oma tegevuse halduse vodi taas-
tamise, sealhulgas teenused klientidele erakorraliste sindmuste
puhul. Juhendi eesmargiks on aidata kaasa Uhesuguse aru-
saamise kujundamisele kdigis jarelevalvesubjektides talitluspi-
devusplaanide loomise ja haldamise kohta. Toimiv talitluspide-
vuse planeerimise protsess naitab, et ettevdtja on valmistunud
vOimalikeks temast sdltumatuteks katkestusteks aritegevuses ja
tal on plaanid oma tegevuse jatkamiseks ning potentsiaalsete

kahjude véhendamiseks.

Talitluspidevuse juhendis sisalduvad minimaalsed nduded, mida
jarelevalvesubjekt peab talitluspidevuse tagamisel jargima.
Sellest tulenevalt peab teenusepakkuja suutma vajadusel pdh-
jendada, miks ta m6nda juhendi punkti ei rakenda vdi teeb seda
osaliselt. Juhendi rakendamise ulatus konkreetse jarele-
valvesubjekti suhtes s6ltub ettevdtja organisatsiooni struktuu-
rist, &ritegevuse mahust ja riskitasemest, pakutavate finants-
teenuste ja -toodete hulgast ning keerukusest, samuti ettevotte

mojust finantssisteemile tervikuna.
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3 . 6 « Rahvusvaheline

koostoo

Euroopa Liidu liikmesriigina on Eesti finantssektor Euroopa
Uhtse finantsteenuste turu osa, mis tahendab olulise téhelepanu
podramist rahvusvahelise jarelevalvelise koosto6 arendamisele.
Eesti finantsstabiilsus s6ltub kdige otsesemalt jarelevalvemee-
todite Uhtlustamisest ja tdhusast infovahetusest teiste Euroopa
Liidu (EL) litkmesriikidega. Arvestades, et Eestis tegutsevad pan-
gad on Idviosas Skandinaavia panganduskontsernide titaret-
tevotted, on vBtmekisimuseks koostdo ja infovahetuse korral-
damine Rootsi ja Soome jarelevalveasutustega. Koost66s saavad
ka heakskiidu mudelid, mille alusel annavad pangad hinnangu

vOetud riskidele ja nende katmiseks vajaliku kapitali suurusele.

Rahvusvahelise jarelevalvelise tava ja poliitika kujundamist Eesti
finantsturu jaoks vastuvdetavas suunas saab Finantsinspektsioon
mdojutada osaledes EL finantssektori jarelevalve komiteede t606s.
Seejuures on pohirdhk tegevusel EL jarelevalveasutuste Level 3
komiteedes: Euroopa Vaartpaberituru Jarelevalveasutuste Komi-
tee CESR, Euroopa Kindlustus- ja Pensionijarelevalveasutuste
Komitee CEIOPS ja Euroopa Pangandusjarelevalveasutuste Komi-
tee CEBS. Euroopa Komisjoni initsiatiivil on vdimalikult suur ot-

sustusdigus viidud ja viimisel nimetatud komiteede tasandile.

Nn. Lamfalussy raamistiku (vt joonis 1) loomine 2001. aastal
kéivitas laialdase jarelevalvealase koost66 Euroopa Liidus ees-
margiga seadusloome protsessi tervikpildis korrastada ja t&hus-
tada. Lamfalussy protsessi kolmas tasand ehk Level 3 hdlmab EL
jarelevalveasutuste esindajate komiteesid erinevates finants-
valdkondades, komiteede tegevuse peaeesmargiks on jarele-

valvetavade Uhtlustamine.



Joonis 1
—>
Level 1 | Raamdirektiivide, regulatsioonide vastuvtmine (Euroopa Parlament)
—
Level 2 | Meetmete rakendamine ja vastuvdtmine (Euroopa Komisjon)
—

Level 3
Koosk®dlastatud rakendamine

= Euroopa Komisjoni poolne koordinatsioon

liikmesriikide jarelevalveasutuste poolt

Y
Regulatiivne konvergents ——»
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< Liikmesriikide valitsuste ja liikmesriikide jarelevalveasutuste digusloomealane t66 samaaegselt siseriiklikus
Bigusraamistikus ning Euroopa Liidu 8iguses

< Valdkonna eksperdivargustik, kes on nduandev organ Level 2 tasandil Euroopa Komisjonile
< Nii EL seadusandluse kui ka komiteede vastavate standardite ning juhendite tihetaoline rakendamine

 Jarelevalveasutuste tegevuse koordinatsioon

« Uhine lahenemine juhendite, soovituste ning standardite koostamisel likmesriikide jérelevalvete poolt
* Muudatusettepanekute initsiatiivid, regulatsioonide monitooring (Level 1 ja Level 2)

Jarelevalvealane konvergents ——

« Liikmesriikide jarelevalvete poolt tehtud otsuste vastastikune tunnustamine

 Jarelevalvetevaheline koostdo otsuste elluviimisel

« Liikmesriikidele juhendite valjatotamine tihiste menetluste labiviimiseks
= Taiendavate andmebaaside arendamine normide télgendamise ning pretsedendidigusealase info séilitamiseks
= Vahekohtu mehhanismi loomine vaimalike liikmesriikide vaheliste erimeelsuste lahendamiseks
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Euroopa Liidu finantsjirelevalve komiteedes

Finantsinspektsioon osales 2006. aastal kahekimne CESR-i,
CEIOPS-i ja CEBS-i t6dgrupi t60s. Finantsinspektsioon on piirit-
lenud oma osaluse ainult nende t66rihmadega, mille kaudu me
saame avaldada tegelikku mdju Eesti finantsturu jaoks olulistes
kUsimustes. Vorreldes 2005. aastaga on jaanud téérihmade

tegevuses osalemise aktiivsus samaks.

 Committee of European Banking Supervisors (CEBS) ehk Eu-
roopa Pangandusjarelevalveasutuste Komitee Ulesandeks on
ndustada Euroopa Komisjoni pangandusturgu reguleerivate
Oigusaktide valjatodtamisel, edendada koostddd pangandus-
jarelevalvet teostavate asutuste vahel ning kindlustada vald-
konda puudutavate seaduste kooskdla ja rakendamine liik-
mesriikides. CEBS-i t68s osalemise tulemuseks Finantsinspekt -
siooni jaoks on eelkdige Uhtsete Euroopa Liidu jarelevalve-
tavade siseriiklik kehtestamine ja rakendamine uue kapitali
adekvaatsuse raamistiku Basel Il kontekstis ning kriisijuhtimis-

alase voimekuse téstmine.

CEBS-i kuuest koostooorganist osales Finantsinspektsioon 2006.
aastal aktiivsemalt kolme toogrupi toos: kapitali adekvaatsuse
direktiivi rakendamisega tegelev t60grupp Expert Group on
Capital Requirement Directive (EGCRD); auditeerimise- ning raa-
matupidamislikele kusimustele keskendunud Expert Group on
Financial Information (EGFI) ning kapitalijarelevalve praktika
Uhtlustamisega tegelev td6grupp Groupe de Contact (GdC).

Tooruhmad, mille t66s Finantsinspektsioon 2006. aastal aktiiv-

semalt osales:

EGCRD: 2006. aastal jatkus pankade uue kapitali adekvaatsuse
II/ICRD Capital
2006/49/EC) rakendamisega seotud tehniliste teemade kasitle-

raamistiku (Basel Requirements Directive
mine. TO6 peamiseks eesmargiks on tagada kapitali regulatsioo-
ni Uhetaoline rakendamine liikmesriikides. Uus raamistik joustus
31. detsembril 2006. Raamistiku eesmargiks on tagada labi
paindlikkuse senisest riskitundlikum kapitalinduete arvutamise
metoodika ning Uhtlustada kapitalijarelevalve praktikat lilkkmes-

riikide vahel.
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EGFI: raamatupidamise ja auditeerimise to6grupp analtusib raa-
matupidamisarvestuses ja auditeerimistegevuses toimuvate
arengute mdju pangandussektorile ning osaleb aktiivselt nende
arengute kujundamisel. Samuti on raamatupidamise ja audi-
teerimise toogrupil juhtiv roll jarelevalvelise aruandluse Uhtlus-
tamisel. Uhtsete aruandluspdhimétete valjakujundamine hal-
bustab oluliselt infovahetust jarelevalvete vahel ning lihtsustab

aruannete koostamist piiritilestes pangandusgruppides.

GdC: t66 on keskendunud kapitalijarelevalve praktika thtlus-
tamisele ja jarelevalvetevahelise informatsiooni vahetamisele,
Uhiste juhendmaterjalide valjatdotamisele ja tegeleb ka vastava

koolituse korraldamisega.

* The Committee of European Insurance and Occupational Pen-
sions Supervisiors (CEIOPS) ehk Euroopa Kindlustus- ja Pen-
sionijarelevalvete Komitee tlesandeks on ndustada Euroopa
Komisjoni kindlustusturgu reguleerivate digusaktide valjatoo-
tamisel ning kindlustada vastavate seaduste kooskdla ja ra-
kendamine liikmesriikides. Komitee té6rihmades osalemine
on oluline eelkdige uue kapitali adekvaatsuse raamistiku —
Solventsus Il valjatodtamise arengutega kursisolemiseks ning
sellest tulenevalt vastava tegevuse digeaegsel planeerimisel
Eesti finantsjarelevalves. Vastava uue kapitali hindamise raa-
mistiku valjatootamisel osalemine ning selle rakendamine on

vorreldav Basel Il rakendamisega pangandusvaldkonnas.

CEIOPS-i raames osaleb Finantsinspektsioon nelja alalise ekspert-

toogrupi toos viiest:

Pillar 1, Pillar 11, Pillar Il ning Insurance Mediation Expert Group
(IMEG). Neist kolme eksperttoogrupi — Pillar I, 1l ja Il t66 on ti-
hedalt seotud uue riskide hindamisel baseeruva kapitali adek-
vaatsuse raamistiku — Solventsus Il — valjatdotamisega kindlus-
tusseltsidele. Finantsinspektsiooni eesméark on tagada, et uus
regulatsioon arvestaks ka Eesti kui vaikese turu eriparaga. T66-
gruppide Ulesandeks on valmistada ette nduanne Euroopa
Komisjonile Solventsus Il direktiivi raamistiku tehniliste meet-

mete rakendamise osas.

Pillar | peamiseks tlesandeks on kapitalinbuetega seonduvad
kisimused. 2006. aastal oli olulisemateks teemadeks solvent-
suskapitali (solvetsus = omavahendid / netokindlustusmaksed)
standardmudel, miinimumnduete kehtestamine ning vastavate

mojuanalltuside koostamine.
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Pillar 1l tegeleb kindlustusandjate juhtimisele seatavate kvali-
tatiivsete nBuete véaljatbotamisega ning jarelevalvelise tava ku-

jundamisega.

Pillar 11l tooriihma tlesandeks on avalikustamisega seotud kusi-
mused ning jarelevalvelise aruandluse ning raamatupidamislike

arvestuspbhimdtete Uhtlustamine.

IMEG t66grupi peamiseks eesmargiks on kindlustusvahendajate
jarelevalve rahvusvahelise koost66 edendamine ning kindlustus-
vahendajate direktiivi (2002/92/EC) rakendamine.

* The Committee of European Securities Regulators (CESR) ehk
Euroopa Vaartpaberituru Jarelevalveasutuste Komitee Ules-
andeks on ndustada Euroopa Komisjoni Euroopa vaartpaberi-
turgu reguleerivate digusaktide valjatdotamisel, soodustada
koostdodd vaarpaberijarelevalvet teostavate asutuste vahel
ning Uhtlustada valdkonda puudutavate seadusandlike aktide
sisu ja rakendamine liikmesriikides. CESR-i t60s osalemise pea-
miseks eesmargiks on ajakohase teabe omamine vaartpaberi-
jarelevalveasutustele kehtestatavate nduete kohta ning nende

rakendamine siseriiklike otsuste tegemisel.

CESR-i alalised tooriihmad

CESR raames tegutseb 3 alalist to6rihma: CESR-Pol, CESR-Fin ja
Review Panel. Lisaks alalistele to6riihmadele on loodud ajutisi
eksperttdoorihmi Ghe voi teise péevakajalise teema labitoota-

miseks.

CESR-i kuueteistkiimnest alalisest ja ajutisest toorihmast osales
Finantsinspektsioon 2006. aasta jooksul kokku Uheteistkimne
téorihma t66s. Neist aktiivsemalt labipaistvuse (TEG), auditi
(ATF), prospektidirektiivi Prospectus Contact Group (PCG), in-
vesteerimisfondide Investment Management (IM) ning vaart-

paberijarelevalvete koordinatsiooni (EECG) todgruppide t66s.

CESR-POL-i ning selle alamt6dgruppide Surveillance & Intelli-
gence Group (S&l) ja Transparency Expert Group (TEG) t66 ees-
mark on stivendada CESR-i lilkmete koost6dd ning koordineeri-
tust regulatsioonide jdustamise alal eesméargiga suurendada
vaartpaberituru labipaistvust, efektiivsust ning Euroopa vaart-
paberituru integreeritust tervikuna. CESR-POL tegevus kesken-
dub Uhtlasi ka turukuritarvituste direktiivi (2003/6/EC MAD-Mar-
ket Abuse Directive) mdjusale rakendamisele ja liikmesriike

hélmava Uhtse turukuritarvituste andmebaasi loomisele.



Labipaistvusdirektiivi Transparency directive (2004/109/EC) alusel
kehtestatavate rakendussatete osas ettepanekute tegemise
eesmargil tegutses tahtajaline to6grupp TEG. Labipaistvusdirek-
tiivi kohaselt peab liikmesriikide turgudel kaubeldava vaart-
paberiemitendi poolt avalikustatav teave olema kdikide lilkmes-
riikide investoritele lihtsalt kattesaadav ja vorreldav. To6grupi
t66 fookuses oli vélja to6tada vastavad uUhised standardid ja
Uhtlustada arusaamad, milline on finantsjarelevalve roll regu-
leeritud vaéartpaberituru infosuisteemide Ule jarelevalve teosta-
misel. Hetkel toimiv Tallinna Borsi siisteem vastab suures osas
CESR-i poolt vélja toodtatud kvaliteedistandarditele. Labipaistvus-
direktiivi rakendustéhtaeg oli 20. jaanuar 2007.

S&| t6dgrupp vahetab informatsiooni liikmesriikide vahelisel
turukuritarvituste drahoidmise eesmargil. Peamiseks tdovormiks

on erinevate turukuritarvitus juhtumite analtis.

CESR-FIN-i roll on jarelevalvepoliitika koordineerimine ning Eu-
roopa vaartpaberialaste aruandlusstandardite (IAS/IFRS) Ghetao-

line rakendamine Euroopa Liidus.

CESR-FIN-i ajutine t66grupp Audit Task Force (ATF) kaardistab
reguleeritud vaartpaberiturule kauplemisele véetud emitentide
finantsaruannete auditeerimise valdkonnas toimuvaid arenguid.
Eelmise aasta prioriteediks oli kaheksanda Uhingudiguse direk-
tiivi (Directive of European Parliament and the Council on Statu-
tory audit of annual accounts and consolidated accounts,
2006/43/EC) osas liikmesriikidele soovituste valjatédotamine
direktiivi rakendamise osas, keskendudes finantsjarelevalvete
voimalikule rollile audiitortegevuse riikliku jarelevalve korral-
damisel. Eesti on valinud jarelevalvemudeli, kus Finantsinspekt-

sioonil puudub otsene roll vastava jarelevalve teostamisel.

CESR-FIN-i teise ajutise todrihma European Enforcers Coordina-
tion Sessions (EECS) Uheks peallesandeks on tagada reguleeri-
tud vaartpaberiturul kaubeldavate vaartpaberite emitentide fi-

nantsaruandluse standardite (IFRS) Uhetaoline rakendamine.

Review Panel-i tooriihma eesmark on jalgida vaartpaberivald-
konna direktiivide jdustamise protsessi liikmesriikide poolt. Re-
view Panel on viinud labi kaks uuringut turukuritarvituste direk-
tiivi(Market Abuse Directive 2003/6/EC) ning prospektidirektiivi

(Prospectus Directive 2003/71/EC) rakendamise kaardistamiseks.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

CESR-i ajutised eksperttéériihmad

CESR-i ajutine to6ruhm The Markets in Financial Instruments Di-
rective (MiFID) ndustab Euroopa Komisjoni investeerimis-
teenuste direktiivi (MiFID — The Markets in Financial Instruments
Directive, 2004/39/EC) joustamisel. Direktiivi nduded on kohus-
tuslikud alates 1. novembrist 2007. a. MiFID satestab tdpsemad
ja rangemad nduded investeerimisteenuste pakkumiseks, samuti
peaks suurenema turgude labipaistvus ja integreeritus Euroopa
tasandil. Samas toob MiFID-i rakendamine kaasa ka halduskoor-
muse ja kulude suurenemise turuosalistele, kuigi tulu-kulu
analluusid naitavad tervikuna suuremat turgude efektiivsust.
Uheks oluliseks teemaks investeerimisteenuste direktiivi jous-
tamise raames oli 2006. aastal Uhise Ule-Euroopalise vaart-
paberitehingutest raporteerimise siisteemi Transactions Report-
ing System (TRS) kaivitamine, mille eesmérgiks on turukuritarvi-

tuste t6hus avastamine.

CESR-i ajutine toorihm Prospectus Contact Group (PCG) tegeleb
prospektimenetlust reguleeriva seadusandluse tdlgendamise
ning rakendamise kiisimustega. T60grupi tegevuse eesmark on
kujundada liikmesriikide thised seisukohad ja juhised prospek-
tidirektiivist (Prospectus Directive 2003/71/EC) ja prospekti-
maarusest (809/2004) tulenevate avalikustamisnduete osas vaart-
paberite pakkumiseks avalikkusele vdi vaartpaberite regulee-
ritud turul kauplemisele lubamiseks. Eesméargiks on tagada
normide kohaldamise thtsus kdikides liikmesriikides ning liht-

sustada prospektimenetlust finantsjarelevalvetes.

CESR-i ajutine to6rihm Investment Management (IM) ndustab
Euroopa Komisjoni UCITS direktiivi (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities 85/611/EC) ehk nn avatud
investeerimisfonde ehk eurofonde kaésitleva direktiivi muutmise
eelndu véaljatéotamisel eesmérgiga lihtsustada fondide piiritlest
pakkumist. Valdav osa Eestis registreeritud fondidest on euro-
fondid Investeerimisfondide seaduse § 4 tdhenduses. Tegemist
véaga selgelt reguleeritud investeerimistootega, mis tagab, et
Eestis registreeritud eurofond on tunnustatud sellisena ka

kdikides teistes lilkmesriikides.
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3 . 6 . 2 « Rahvusvaheline

koostés Euroopa Kesk-

pankade siisteemi komiteedes

Koos Eesti Pangaga osaleb Finantsinspektsioon Euroopa Kesk-
panga juures tegutseva pangajarelevalve komitee Banking Su-
pervision Committee (BSC) t66s. Osalemine Euroopa Liidu fi-
nantsstabiilsuse analtitsi — ja infovahetuse protsessis on oluline
Finantsinspektsiooni analtuside koostamisel ning koostdo aren-
damisel jarelevalvete ning keskpankadega kriisijuhtimise vald-

konnas.

BSC juurde loodud viiest ekspertgrupist osaleb Finantsinspekt-
sioon aktiivselt kahe — Working Group on Developments in Bank-
ing (WGDB) ja Working Group on Macroprudential Analysis
(WGMA) to6s.

WGMA hindab Euroopa Liidu finants- ning pangandussisteemi
stabiilsust 1abi iga lilkmesriigi makro- ja panganduskoondand-
metel baseeruva makroprudentsiaalse analtiusi. 2006. aastal olid
peamisteks teemadeks EL finantsstabiilsus ning likviidsusindi-

kaatorid.

WGDB eesmargiks on eelkdige Euroopa Liidu pangandussektori

struktuursete muudatuste analttsimine ning hindamine.

3 . 6 . 3 « Rahvusvaheline

koostoo iilemaailmsete

organisatsioonidega

2006. aastal osaleti International Association of Insurance Su-
pervisors (IAIS), Bank of International Settlements (BIS), sealhul-
gas BIS'i Kesk- ja Ida Euroopa Regionaalgrupi Group of Banking
Supervisors from Central and Eastern Europe (BSCEE) ja Interna-
tional Organisation of Securities Commission (IOSCO) t66s. Seal-
hulgas osaleti IAIS aastakonverentsil Hiinas, BSCEE aastakonve-
rentsil Montenegros ja ICBS (International Conference of

Bancing Supervisors) aastakonverentsil Mehhikos.

# The Select Committee of Experts on the Evaluation of Anti Money Laundering Measures

3 . 6 . 44 « Rahvusvaheline

koosto6 rahapesu tokestamise
P
ja terrorismi rahastamise

tokestamise alal

Rahapesu t6kestamise valdkonna arengute mdjutaja on Euroo-
pa Parlamendi ja Noukogu poolt 26.oktoobril 2005. a vastu voe-
tud direktiiv 2005/60/EU Rahandusstisteemi rahapesu ja terroris-

mi rahastamise eesmargil kasutamise véaltimise kohta.

Finantsinspektsiooni esindaja osales 2006. aastal Euroopa N&u-
kogu Ministrite Komitee poolt 1997. aastal asutatud rahapesu
tbkestamise ekspertkomitee — MONEYVAL%i t66s neljal korral fi-
nantseksperdina, sh Slovakkia hindajana, mille raport kaitsti
2006. aasta septembris. MONEYVAL hindab rahapesu t6kesta-
mise meetmete rakendamist FATF®> metoodikat kasutades nen-

des Euroopa Noukogu riikides, mis ei ole FATF-i liikmed.

Finantsinspektsiooni esindaja osales Hollandi ja Eesti vahelises
rahapesuvastaste institutsioonide suutlikkuse tdstmise Twinning
projekti6, koordinatsiooni ja juhtkomitee t60s. Projekti kdigus
koostati rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise stratee-
gia lahtedokument, mis esitati rahandusministeeriumile koos ra-
hapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise kasiraamatuga.
Twinning projekti raames korraldas Finantsinspektsioon mais
2006 infopaevad finantsjarelevalve ja investeerimistihingute t66-
tajatele, kus lisaks inspektsiooni todtajatele osalesid asjatundjad
rahandusministeeriumist ja rahapesu andmebulroost. Projekti
raames toimus Oppevisiit Hollandi Keskpanka ja vaartpaberi-

jarelevalvesse.

5 Rahvusvaheline tookond Financial Action Task Force — FATF, mis to6tab vélja ja propageerib rahapesu tékestamise norme
8 Uleminekutoetuse mestimisprojekt (Transition Facility Twinning project) E04-1B-JH-03 ,,2004/006-270.04.03 Kompleksprogramm Eesti rahapesuvastaste institutsioonide suutlikkuse

tostmine”



3. 7. 5 « Koostoo

vilisriikide jarelevalvetega

Finantsinspektsiooni prioriteediks on regulaarsete kohtumiste
korraldamine ning kontaktide arendamine ning infovahetus
Skandinaavia ja Baltimaade finantsjarelevalve asutustega. Seoses
Sampo panga omaniku muutumisega on uueks suunaks koost66
t6hustamine Taani jarelevalvega. Kindlustusjarelevalves peab Fi-
nantsinspektsioon eelkdige oluliseks koost6dd Lati ning Lee-
duga, et leppida kokku koduriigi ja asukohariigi (home-host)

jarelevalveprintsiipides.

Olulisemad kohtumised Rootsi finantsjarelevalvega toimusid
2006. aastal kapitali adekvaatsuse direktiivi (Basel II/CAD3)
rakendamisega seotud teemadel. Kohtuti Uhiselt Rootsi Finants-
jarelevalvega Rootsi panganduskontsernide SEB ja Swedbank-i
esindajatega seoses Basel || raames labiviidavate sisereitingutel
pb6hinevate mudelite (IRB) valideerimisega. Selle koostdos
raames teostati Swedbank’i gruppi kuuluva Hansapanga ope-
ratsioonilise riski valdkonna hindamine. Taiendati Balti riikide ja
Rootsi Finantsjarelevalve vahel s6lmitud Pan-Balti koost6o-
protokolli Hansapanga grupiga seotud osa. 2007. aastal on ees-
mark keskenduda koostdds Rootsi finantsjarelevalvega Swed-

bank-i riskihindamisealasele tegevusele Hansapanga grupi osas.

2006. aastal kirjutati alla Sampo ning Nordea grupillese jarele-
valve teostamise koostéomemorandumid. Samuti kooskdlastati
Sampo ja Nordea grupi panganduse valdkonna riskihinnangu
koostamise ajakava. Basel Il tegevuste raames lepiti kokku
Sampo Panga IRB-mudelite valideerimise ajakava. Koost60s
Soome finantsjarelevalvega korraldati 2006. aastal seminar, kus
késitleti Eesti ja Soome finantssektori ja majanduskeskkonna
arenguid ja voimalikke riske. Ulepiiriliste finantsgruppide riski-
hinnangute koostamise raames esitati Soome Kindlustusjarele-
valvele ning Soome Finantsjarelevalvele analtitsid AS-i Sampo
Elukindlustus, AS-i IF Eesti Kindlustus ja AS-i Sampo Pank tege-
vuse ja nendega kaasnevate riskide kohta.

7 Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisiors

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Lati ja Leedu jarelevalveteasutustega kohtuti 2006. aastal nii
pangandus- kui kindlustusjarelevalve teemadel. Koosto6s Lati ja
Leedu kindlustusjarelevalvetega toimus Tallinnas seminar, kus
kaardistati riske ning analtusiti jarelevalve kaigus esilekerkinud
probleeme. Lati ja Leedu pangajarelevalvega koost6ds toimus
Tallinnas Uhisseminar, kus kasitleti krediidiriski sisereitingutel
p6hinevate mudelite kasutuselevdtmise ja vastavate menetluste

labiviimisega seotud kusimusi.

Soome Finantsjarelevalve juhtimisel toimus kohtumine Euroopa
Liidu riikide ja Venemaa Keskpanga esindajatega, kus arutati
Venemaaga vOimaliku s6lmitava koost6émemorandumi tingi-
musi. Uks kohtumine Venemaa Keskpanga esindajaga toimus ka
Tallinnas. Koostoémemorandumi allkirjastamiseni pole Vene
keskpangaga siiski veel jdutud. Lisaks allkirjastas Finantsinspekt-
sioon Sveitsi kindlustusjarelevalveasutusega koost6dd ja infor-
matsioonivahetust kasitleva koostoémemorandumi, mille va-
hendajaks oli CEIOPS’.

Tihe infovahetus toimus Ameerika Uhendriikide vaartpaberi-
jarelevalvega U.S. Securities and Exchange Commisson (SEC) ning
Kreeka Pangajarelevalvega. Kohtuti ka Itaalia Finantspolitsei
esindajatega eesmargiga koordineerida rahapesu ning terro-
rismi tokestamise alast tegevust. Kohtumisel Armeenia Kesk-
panga esindajatega keskenduti Armeenia finantsjarelevalve
loomisega seotud kusimustele kogemuste vahetamise eesmargil.
Kohtumisel Bulgaaria Keskpanga esindajatega anti Ulevaade
Eesti finantssektorist ja Finantsinspektsiooni moodustamisest ja
tegevusest, sarnane kohtumine toimus ka Hiina Pangajarele-

valvega.
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e Finantsinspektsiooni 2006. aasta tulude-kulude aastaaruanne

Arvestuspdhimotted
Finantsinspektsiooni tulude-kulude aastaaruande koostamisel

Tulude-kulude aruanne (tuhandetes kroonides)

on lahtutud Finantsinspektsiooni seadusest ja Eesti heast raa- Lisa 2006 2005
matupidamistavast, kuivord need on Finantsinspektsioonile rak- TULUD
endatavad ja kohaldatavad. Eesti hea raamatupidamistava on Jarelevalvetasud 43231 41192
rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pshimate- Muud tulud 2 463 39
tele tuginev raamatupidamistava, mille pshinduded on kehtes- Tegevustulud kokku 43694 41231
tatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega ning mida KULUD
tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna juhendid. Vastavalt Toojoukulud 24768 23178
Eesti Panga seadusele ei maksa Finantsinspektsioon tulumaksu Mitmesugused tegevuskulud 4 15029 16485
ega muid majandustegevusega seotud makse riigieelarvesse, Muud kulud 503 418
vélja arvatud fisiliste isikutega seotud maksud. 1. maist 2004 Tegevuskulud kokku 40300 40081
kehtima hakanud kaibemaksuseaduse § 21 tulenevalt on Fi- Pdhitegevuse tulem 3 3393 1151
nantsinspektsioon registreeritud piiratud kaibemaksukohus- Finantstulud ja -kulud 645 516
Aruandeaasta kasum 4039 1667

laseks ja arvestab tasumisele kuuluva kaibemaksu Euroopa
Uhenduse siseselt soetatud véi imporditud kaupade ja teenuste

kaibelt. Finantsinspektsiooni tulud ja kulud on kajastatud arves-

tusperioodi jooksul tekkepdhiselt, sdltumata raha laekumisest
vOi tasumisest. Majandustehingud on kirjendatud soetusmak-
sumuse printsiibi alusel nende toimumise momendil. Tulude-ku-
lude aastaaruanne on koostatud tuhandetes kroonides, kui ei

ole eraldi viidatud mdnele teisele vaaringule.
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Tulude-kulude aastaaruande lisad
LISA 1

Jarelevalvetasu (tuhandetes kroonides)

Makstud jarelevalvetasud 2006

Krediidiasutused 27 850
Kahjukindlustusandjad 5421
Fondivalitsejad 4115
Elukindlustusandjad 1990
Investeerimistihingud 1712
Kindlustusmaaklerid 2143
Kokku 43 231

Finantsinspektsiooni finantseerimise pdhimo&tted on satestatud
Finantsinspektsiooni seadusega. Jarelevalvetasu koosneb kahest
komponendist: kapitaliosast, milleks on summa, mis vérdub tUhe
protsendiga jarelevalvesubjekti minimaalsest (neto)omavahen-
dite, omakapitali vdi aktsiakapitali summast; mahuosast, milleks
on summa, mis vordub rahandusministri poolt Finantsinspekt-
siooni ndukogu ettepanekul kehtestatud protsendiga jarele-
valvesubjekti varast, kindlustusmaksete kogusummast, arvestus-

varast vOi komisjonitasude kogusummast.

Jarelevalvetasu mahuosa maarade kehtestamisel erinevatele
jarelevalvesubjektide gruppidele arvestatakse nende tegevuse
mahtusid ja kasumlikkust ja hinnatakse nende jarelevalvele ku-
luvat ressurssi ning lahtutakse eeldusest, et jarelevalvetasu ei

oleks subjekti jaoks Glemaara koormav.
Jarelevalvetasu kapitaliosa ja mahuosa ettemakse tasutakse Fi-

nantsinspektsioonile eelarveaastale eelneva aasta 31. detsemb-

riks. Mahuosa I6ppmakse tasutakse 30. septembriks.

LISA 2

Muud tulud (tuhandetes kroonides)

2006 2005
Menetlustasud 261 39
Muud tulud 202 0
Kokku 463 39

4. Finantsinspektsiooni 2006. aasta tulude-kulude aastaaruanne

Osatéhtsus %

Makstud jarelevalvetasud 2005

Osatéahtsus %

64,4% 26 445 64,2%
12,5% 4248 10,3%
9,5% 5715 13,9%
4,6% 1727 4,2%
4,0% 1303 3,2%
5,0% 1754 4,2%
100% 41192 100%

Vastavalt Finantsinspektsiooni seaduse muudatustele tasub
fuusiline isik, juriidiline isik v&i valismaa ariihingu filiaal, kes
taotleb Inspektsioonilt taotluse labivaatamist voi toimingu soori-

tamist inspektsioonile menetlustasu.

Muud tulud kirje kajastab tulu tasuta saadud vara vodrandami-

sest.

LISA 3

T66joukulu (tuhandetes kroonides)

2006 2005
Palk 18 246 17 033
Maksud 6162 5822
Noukogu tasud 360 323
Kokku 24 768 23178

Palgakulus sisalduvad peamiselt palgakulu, lisatasud, juhatuse
liikkmete tasud ja Finantsinspektsiooni tOOtajate arvestuslik
puhkusekohustuse suurenemine kasutamata puhkuste osas koos

sotsiaalmaksuga summas 100 145 krooni.

Finantsinspektsiooni spetsialisti keskmine palk oli 2006. aasta
16pus 21 597 krooni kuus, 2005. aastal oli spetsialisti keskmine
palk vastavalt 17 258 krooni. Divisjoni juhi keskmine palk oli 2006.
aasta 18pu seisuga 39 400 krooni, 2005. aastal oli see 30 881
krooni kuus. 2006. aastal oli Finantsinspektsiooni ndukogu ja
juhatuse lilkmetele valjamakstud tasu kogusuurus 2 573 tuhat
krooni. To6tajatele makstud lisatasud kokku moodustasid 13,3%

palgakulust.
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LISA 4

Mitmesugused tegevuskulud (tuhandetes kroonides)

2006 2005
Kinnisvara rent 4 466 4 466
IT stisteemid ja arendus 2472 4049
Toolahetus 1923 1908
Burookulu 1587 1252
Koolitus 1079 989
Liikmemaksud 1053 1168
Raamatupidamise teenus 780 780
P&hivara rendikulu 518 630
Tarbijateavitus ja reklaam 373 319
Teabeagentuurid 295 291
Personaliotsing 205 478
Oigusabi ja konsultatsioon 195 78
Audiitorkontrolli kulu 83 77
Kokku 15 029 16 485

Tegevuskulud
Kinnisvara rent sisaldab Eesti Pangalt renditud biiroopinda uld-
pinnaga 1 399 m2, hinnaga 266 krooni 1 m2 kuus, milles sisaldu-

vad koik buroo haldamisega seotud kulud.

Kulu IT Susteemid ja arendus kajastab Eesti Pangalt ostetud in-
fotehnoloogia teenust arvestusliku kuluga 30 000 krooni Uks ka-
sutaja. Inspektsioon uuendab enda kasutuses olevaid PC t606-

jaamu 4-aastase intervalliga.

Toolahetusena kasitletakse Finantsinspektsiooni esindamisega ja
jarelevalvelise koostbdga seotud lahetusi. To6lahetused olid eel-
kdige seotud CESR-i, CEIOPS-i, CEBS-i komitee ja alamkomiteede
kohtumistega ja koost66 arendamine Euroopa Liidu ja kolman-
date riikide jarelevalveasutustega. To6léhetuste kuludes kajas-
tatakse ka Eestis registreeritud jarelevalvesubjektide valisriigis
asuvate tuUtarettevOtjate jarelevalve teostamisega seotud ku-
lusid. Kokku toimus 170 todléahetust.

Burookulu sisaldab perioodika ja raamatute kulu, t6lket6ode,
kontoritarvete, ndupidamiste ja esinduskulu, kdnekulu ja trans-

pordikulu.
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Koolituskuluna kasitletakse osalemist sise- ja valisriiklikel kooli-
tustel, sh. koolitusldhetuste kulu. 2006. aastal moodustas kesk-
mine valiskoolituse kulu 15 691 krooni ja riigisisese koolituse kulu
5 192 krooni. Peamisteks koolitusvaldkondadeks olid kapitali-
regulatsiooni arendamine pangandus- ja kindlustussektoris (Basel
I, Solvency Il) , vaartpaberituru jarelevalve, juriidilise kompetent-

si arendamine ja oluliselt on edendatud ka to6tajate keeledpet.

Lilkkmemaksud kirjel kajastatakse CESR-i, IAIS-i, BSCEE, CEIOPS-i,
CEBS-i aastamaksud.

Raamatupidamiskulu hdlmab inspektsiooni kuluarvestust, osalist
juhtimisarvestust, palgaarvestust, laenuarvestust, makseid ja
arveldusi ning valisarveldusi. Finantsinspektsioon ostab teenust

Eesti Pangalt.

Pdhivara rendikulu hdlmab inspektsiooni poolt makstud renti
Eesti Pangale. Finantsinspektsiooni kasutuses oleva pohivara, st
IT riist- ja tarkvara ning inventari kohta aasta baasil, kusjuures
rendi suurus vordub Eesti Panga vastava pdhivara amortisat-
siooni maaraga. Pdhivara soetusmaksumuse maaraks on 50 000

krooni.

Tarbijateavituse ja reklaami kulu hdlmab Finantsinspektsiooni
tarbijaveebi www.minuraha.ee valjatédtamise ja lansseerimise
kulu, tarbijatele suunatud infomaterjalide valjaandmise ning Fi-
nantsinspektsiooni aastaraamatu ja Kindlustuse aastaraamatu

kulu.

Teabeagentuuride kulu sisaldab teabeagentuuride kasutustasu

ning Finantsinspektsiooni interneti kodulehe kulu.

Personaliotsing sisaldab varbamiskulu, mis on ette nahtud seoses
personalifirma kaasamisega tookohtade hindamisel, konkreetse

isiku testimisel vOi personaliotsingul.

Oigusabi ja konsultatsioonid kirjel kajastatakse kulusid eksper-
tide kaasamisele, erakorralistele audititele, digusarvamustele ja
digusabile seoses Finantsinspektsiooni jarelevalvetegevusega.
Seadustest tulenevalt lasub jarelevalvesubjekti suhtes tellitud
erakorraliste audiitor- ja diguslike arvamuste eest tasumise ko-

hustus Finantsinspektsioonil.

Audiitorkontrolli kulu kajastab Finantsinspektsiooni tulude ja
kulude aruande auditeerimisekulu, mida Finantsinspektsiooni

seaduse § 51 I8ike 3 kohaselt auditeerib Eesti Panga audiitor.



LISA5

Muud kulud (tuhandetes kroonides)

2006 2005
Huvitised ja soodustused 307 196
Kultuur ja sport 196 222
Kokku 503 418

Huvitised ja soodustused on sunnitoetus, erakorraline toetus ja
tootajate tervishoiu tagamise ning sportimisega seotud kulu-
tused. Samuti kajastatakse antud kulukirjel to6tajatele Finants-
inspektsiooni osaluspensioni maksete kompenseerimist 1/3 ula-

tuses, kuid mitte rohkem kui 10% osaleja aasta brutopalgast.

Kultuur ja sport kirjel kajastatakse inspektsiooni todtajale suu-

natud Urituste kulu.

LISA 6

Intressitulu on arvestatud 2006. aasta esimesel poolaastal Eesti
Panga poolt Finantsinspektsiooni arvelduskonto kuu keskmiselt
kontojaagilt. Intressi arvutamise aluseks oli Euroopa Keskpanga
hoiuse intressimaar. Alastes kolmandast kvartalist toimub intres-
siarvestus kvartali baasil. Eesti Pank maksab intressi inspekt-
siooni arvelduskonto keskmise jaagi alusel ja intressimaaraks on

eelmise kvartali Eesti Panga valisvaluutareservi tootlus.

BILANSS (tuhandetes kroonides)

VARAD 31.12.2006 31.12.2005
Raha ja pangakontod 79731 74 005
Jarelevalvetasude néuded 2073 1144
Varad kokku 81 804 75 149
KOHUSTUSED JA RESERV

Volad to6votjale 2603 2398
Maksuvdlg 828 615
Mitmesugused vdlad 6 805 10 349
Tulevaste perioodide tulud 42 890 37117
Kohustused kokku 53126 50 479
Reserv 24 670 23003
Tegevustulem 4008 1667
Reserv ja tegevustulem kokku 28677 24 670
Kohustused, reserv ja

tegevustulem kokku 81804 75 149

4. Finantsinspektsiooni 2006. aasta tulude-kulude aastaaruanne

Selgitused 2006. aasta bilansile
Raha ja pangakontodel on kajastatud arvelduskonto jaak

seisuga 31. detsember 2006 summas 79 731 tuhat krooni.

Jarelevalvetasu nduded on Finantsinspektsioonile laekumata
2007. aasta jarelevalvetasu ettemaksed summas 2 073 tuhat

krooni.
V6lad t6ovotjale sisaldab palgavdlga ja puhkusekohustust.

Palgavdlg h6lmab Finantsinspektsiooni tootajatele véljamaks-
mata palgakulu summas 1 712 tuhat krooni. Puhkusekohustus
kajastab Finantsinspektsiooni arvestuslikku puhkusekohustust

tootajate kasutamata puhkuste osas summas 890 648 krooni.

Maksuvdlg kajastab Finantsinspektsiooni maksukohustust seisu-
ga 31.12.0006.

Muud vdlad sisaldavad Eesti Panga poolt 2006. aastal kaetud
Finantsinspektsiooni kulusid summas 6 805 tuhat krooni, mille
Finantsinspektsioon kompenseerib Eesti Pangale 2007. aastal.
Finantsinspektsiooni kulud kajastatakse aastaaruandes tekke-

pohiselt.

Tulevaste perioodide tulud on kajastatud vastavalt Finantsins-
pektsiooni poolt esitatud nBuetele 2007. aasta jarelevalvetasude

ettemakseteatistele summas 42 890 tuhat krooni.

Reserv — Tulenevalt Finantsinspektsiooni ndukogu 27. martsi
2006. aasta otsusest maarati 2005. aasta tegevustulem summas
1 667 tuhat krooni téies ulatuses reservi. Reservi jadk 2006. aas-
taks moodustas 24 670 tuhat krooni.

Tegevustulem (kasum) 2006. aastal oli 4 008 tuhat krooni.
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5. S8ltumatu audiitori jareldusotsus

e Soltumatu audiitori jireldusotsus

Finantsinspektsiooni ndukogule:

Oleme auditeerinud lehekulgedel 28 kuni 31 esitatud Finantsinspektsiooni 31. detsember 2006 16ppenud aruandeaasta kohta koosta-

tud tulude-kulude aastaaruannet, mis koosneb oluliste arvestuspdhimd&tete kokkuvdttest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastaaruande koostamise eest

Juhatus vastutab nimetatud aastaaruande koostamise ja diglase esituse eest kooskdlas Finantsinspektsiooni seaduse ja rakendatud
arvestuspdhimodtetega. Juhatuse kohustuste hulka kuulub muuhulgas ka sellise sisekontrolli sisteemi kujundamine, kehtestamine ja
haldamine, mis tagab tulude-kulude aastaaruande koostamise ja diglase esituse ilma pettustest voi eksimustest tulenevate oluliste
vigadeta. Juhatuse kohustus on ka asjakohaste arvestuspShimdtete valimine ja rakendamine ning pohjendatud raamatupidamislike

hinnangute andmine.

Audiitori vastutus
Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatud tulude-kulude aastaaruande kohta meie auditi pdhjal. Viisime oma auditi
labi koosk®dlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me jargime eetikandudeid ning planeerime ja

viime auditi labi saamaks p&hjendatud kindlust asjaolule, et tulude-kulude aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit hélmab protseduuride labiviimist eesmargiga saada tdendusmaterjali tulude-kulude aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja ava-
likustatud informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid sdltuvad audiitori hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et tu-
lude-kulude aastaaruanne vodib sisaldada olulisi vigu, mis tulenevad pettusest v8i eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, eesméargiga
planeerida asjakohaseid auditi protseduure, votab audiitor arvesse tulude-kulude aastaaruande koostamiseks ja diglase esitusviisi
tagamiseks Finantsinspektsioonis juurutatud sisekontrollisisteemi, kuid ei anna hinnangut selle toimivuse kohta. Audit hdlmab ka ka-
sutatud arvestuspdhimodtete asjakohasuse ja juhatuse poolt antud raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ning tulude-kulude

aastaaruande uldise esitusviisi hindamist.
Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.

Arvamus
Oleme seisukohal, et tulude-kulude aastaaruanne kajastab olulises osas digesti ja diglaselt Finantsinspektsiooni 31. detsembril 2006

16ppenud aruandeaasta majandustulemust kooskdlas Finantsinspektsiooni seaduse ja rakendatud arvestusp6himdtetega.

A | "
\ Ucwr=a) Lk W

Veiko Hintsov AS Deloitte Audit Eesti
Vannutatud audiitor
23. marts 2007






6. Eesti finantsturu tlevaade

e Eesti finantsturu ulevaade

6 . I « Majanduskeskkonna

areng

2006. aasta kokkuvottes kasvas Eesti majandus 11,4%. Eesti
kasvutempo oli Uks Euroopa Liidu kiiremaid, meid edestas vaid
Lati oma 11,9%-ni ulatunud majanduskasvuga. Ka eurotsooni
2006. aasta majanduskasv on vorreldes eelmise aastaga kiirene-
nud, ulatudes 2,6 protsendini. Majanduskasvu kiirenemise tottu
ning hinnastabiilsuse tagamise eesméargil tdstis Euroopa Kesk-
pank 2006. aasta jooksul baasintressimaara kokku viis korda,
2005. aasta 16pu 2,25%-It 3,5%-ni 2006. aasta detsembri 16puks.
Peamisteks riskideks Euroopa Liidu majanduskasvu headele val-
javaadetele on vdimalik naftahindade t6us ning globaalsed

tasakaalustamatuse ohud.

Eesti 2006. aasta SKP kasv toetus peamiselt suurele sisendud-
lusele, mis kasvas pusivhindades 15,1% (2004. ja 2005. aastal vas-
tavalt 9,5% ja 7,4%). Sisendudluse kasvu pdhjustas eelkdige tar-
bimise ning investeeringute, eriti ettevotete investeeringute
huppeline kasv. Suurima panuse tarbimiskulutuste kasvu andsid
keskmise palga ja t66hdive kasv, kuid olulist rolli mangis ka
endiselt tugev laenundudlus. Ekspordi roll majanduskasvu moo-
torina kahanes 2005. aastaga vOrreldes kaks korda, seda eeskatt
ekspordikasvu olulise aeglustumise téttu 2006. aasta teisel
poolel. Kaupade ja teenuste eksport kasvas impordist aeglase-
malt, vastavalt 10% ja 15%. Sellest tulenevalt on kaubavahetuse
bilansi puudujaak halvenenud, mis on omakorda viinud jook-
sevkonto defitsiidi siivenemiseni. 2006. aastal kiirenes ka inflat-
sioon — 2006. aastal kasvasid tarbijahinnad keskmiselt 4,4%
(2005. aastal 4,1%). Tarbijahindade kasvu mdjutasid peamiselt
eluasemekulutuste suurenemine ning toidu ja mootorikttuse

kallinemine.
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Aasta kokkuvdttes langes té6puuduse maar 5,9%-ni, sellest
madalam oli aasta keskmine t66tuse méaar viimati 1992. aastal.
2005. aastaga vorreldes suurenes tédga hdivatud inimeste arv
ligi 40 000 inimese vdrra. Samal ajal vahenes 12 000 vOrra t66-
tute arv ja 27 000 vdrra mitteaktiivsete todealiste inimeste arv.
Aasta keskmine brutopalk oli 9351 krooni, brutopalga reaalkasv
11,3% ning netopalga reaalkasv 12,3%.

6 . 2 « Krediidiasutused

31.detsembri 2006 seisuga tegutses Eesti Vabariigis seitse Eestis
litsentseeritud krediidiasutust ja seitse valiskrediidiasutuste

filiaali.

2006. aastal oli konkurents laenuturul jatkuvalt tihe. Vorreldes
eelmise aastaga on oma turuosa® véljastatud laenude jargi
tugevdanud Hansapank ja Sampo Pank ning seda peamiselt SEB
Eesti Uhispanga ja Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaali arvelt (vt
joonis 1). Samuti on turuosade jagunemisele teatud mdju aval-
danud ka viimastel aastatel toimunud uute véliskrediidiasutuste
filiaalide aktiivne tegutsemine laenuturul. Eesti kahe suurema
panga — Hansapanga ja SEB Eesti Uhispanga - osakaal pangan-
dusturust moodustas 2006. aasta 16pus ligikaudu 78% ning see

néitaja ei ole vorreldes eelmise aastaga muutunud.

8 i sisalda laene krediidiasutustele ja muudele finantseerimisasutustele



Joonis 1. Pankade turuosad mittefinantssektorile viljastatud laenude jargi

seisuga 31.12.2006, sulgudes seisuga 31.12.2005

6 filiaali (v.a. Nordea) 2,20% (1,38%)

Balti Investeeringute Grupi Pank
0,47% (0,39%)

Eesti Krediidipank 0,93% (0,91%)

SBM Pank 0,20% (0,23%)
Tallinna Aripank 0,23% (0,21%)
Sampo Pank

9,00% (8,58%)

] SEB Eesti Uhispank
Nordea Bank Finland 29,71% (31,76%)
Plc Eesti filiaal

9,49% (10,34%)

Hansapank 47,77% (46,20%)

6 filiaali on DnB Nord Banka Eesti filiaal, Parex Banka Eesti
Filiaal, Scania Finans AB Eesti filiaal, Svenska Handelsbanken
AB Eesti filiaal, Siemens Financial Services AB Eesti filiaal ning
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG Tallinna filiaal

Laenuportfellis kasvasid enim eraisikulaenud ning kinnisvara-
sektori finantseerimine

2006. aastal suurenesid pankade koguvarad 29% ning nende
maht 31. detsembri 2006 seisuga moodustas 239,5 miljardit
krooni. Klientidele, arithingutele, eraisikutele, mittetulundus-
uhingutele, valitsussektorile ja finantseerimisasutustele, v.a pan-
kadele antud laenude kasv oli 42% (2005. aastal 36%). 2006.
aasta 16pus oli pankade brutolaenuportfelli suurus 177,7 mil-

jardit krooni ehk moodustas 74% koguvaradest.

Joonis 2. Pankade laenuportfelli struktuur majandussektorite loikes

seisuga 31.12.2006, sulgudes seisuga 31.12.2005

Tadstus 5% (6%) Rahandus 5% (16%)

Muud 9% (9%)

Transport, laomajandus
ja side 4% (5%)

Hulgi- ja jaekaubandus
7% (7%)

Muu dritegevus
5% (3%)

Eraisikud
45% (39%)

Kinnisvaraalane tegevus 20% (15%)

6. Eesti finantsturu tlevaade

2006. aastal kasvasid pankade poolt véljastatud eluasemelaenud
63%. Lisaks olid vaga kiire kasvuga tarbimislaenud, mille aasta-
kasvuks kujunes 94%. Aritihingute laenuportfell kasvas suuresti

tanu kinnisvarasektorile, mille finantseerimise aastakasv oli 85%.

2006. aasta 10pu seisuga moodustasid umbes kaks kolmandikku
pankade koondlaenuportfellist eraisikute laenud ning kinnis-
varasektori finantseerimine, nende sektorite osakaalud olid vas-
tavalt 45% ja 20% (vt joonis 2). Tulenevalt eluasemelaenude
ning aripindade finantseerimise hoogsast kasvust suurenesid
aastaga eraisikute laenude ning kinnisvarasektori finantseeri-

mise osakaalud vastavalt 6 ja 5 protsendipunkti.

Laenuportfelli kvaliteet endiselt hea

Eelmise aasta jooksul pusis laenuportfelli kvaliteet endiselt hea.
Ule 60 paeva viivises olevate laenude osakaal® oli 2006. aasta
16pus 0,3% ning eelmise aastaga vorreldes ei ole see muutunud.
Samas olid need viivislaenud piisavalt kaetud allahindlustega -
aasta I6pu seisuga enam kui 1,5-kordselt (vt joonis 3). Koond-
laenuportfellist oli 90% klassifitseeritud nn korras-klassi'® laenu-
deks. Kahtlased, kardetavad ja lootusetud laenud kokku moo-
dustasid 2% ning ka see osakaal ei ole vOrreldes eelmise aastaga

muutunud.

Joonis 3. Pankade viivislaenud ja koguprovisjonid, min kr

6000 4 1 kuni 10 péeva
10-30 péaeva
I 30-60 paeva
5000 - u [ M
7 60-90 péeva M
I iile 90 paeva alln
4000 | mmmm koguprovisjonid

3000 -
2000 A I UUHEN RN

® Eisisalda laene krediidiasutustele ja muudele finantseerimisasutustele 3 5

10 kjassifitseerimine vastavalt Eesti Panga presidendi 27.06.2000. a maarusele nr 9
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Joonis 4. Pankade ressursid, min kr

I allutatud kohustused
2500007 —— gzadud laenud
[ krediidiasutuste ngudmiseni hoiused
[ emiteeritud volakirjad
I krediidiasutuste tahtajalised hoiused
7 kliendihoiused
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Ressursibaasis kasvavad iha enam emapankade vahendid

2006. aasta 16puks ulatus pankade koguressursside maht 213
miljardi kroonini, kasvades aastaga 29%. Suurima osa moodus-
tasid endiselt kliendihoiused — 58%, mis kasvasid 2006. aastal
29%. Omapoolse panuse andis ka emapanga poolne finantsee-
rimine eeskatt tahtajaliste hoiuste ning saadud laenude néaol
(vt joonis 4). Tulenevalt kiirest laenukasvust suurenes aasta
16puks laenude ja hoiuste suhe 145%-ni, aasta tagasi oli see
suhe 132%. Kdrge laenude-hoiuste suhe annab tunnistust sel-
lest, et laenukasvu finantseeritakse Uha enam emapankadelt

raha kaasamise teel.
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Joonis 5. Pankade kvartalitulud (min kr) ja kulu-tulu suhe (p.s.)
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Pankade kasumlikkus tugev

Pankade kasumlikkus oli jatkuvalt tugev. 2006. aastal said
pangad soolo baasil ligi 3,6 miljardit krooni kasumit. Vordlu-
seks: 2005. aasta kasum kokku oli 3,1 miljardit krooni. Nii nagu
eelmisel aastal, said pangad ka 2006. aastal tulu peamiselt tra-
ditsioonilisest pangategevusest — laenude valjastamisest. Int-
ressitulu osakaal kogutuludest moodustas 2006. aasta I6pu sei-
suga 69%, kasvades aastaga ligikaudu 2 protsendipunkti vorra
(vt joonis 5). Intressitulude kasvu taga oli eelkdige kiire laenu-
kasvu ning baasintressiméara tdusu jatkumine 2006. aasta jook-
sul. Seoses baasintressimaara tousutstkli jatkumisega voib oo-
data pankade intressitulude edasist kasvu ka 2007. aastal. Heale
kasumlikkusele viitab ka kulu-tulu suhte néitaja, mis 2006. aasta

16pus oli 46%.



Joonis 6. Pankade riskivarad (mln kr) ja kapitali adekvaatsus (p.s.)

[ valisvaluutarisk

I tururisk

[ riskiga kaalutud bilansivélised kohustused  -16%
1 krediidirisk
m— kapitali adekvaatsus | 159

+14%

Pankade kapitaliseeritus hea

31.detsembri 2006 seisuga moodustas pankade kapitali adek-
vaatsuse koondnaitaja 13,14%, mida vdib rahvusvahelises vord-
luses pidada usna heaks tulemuseks. Kapitali adekvaatsuse heal
tasemel hoidmiseks suurendasid pangad aktsiakapitali ning
kaasasid omavahendite koosseisu kasumeid ning allutatud
laene. 2006. aastal olid kogu riskivaradeks konverteeritud posit-
sioonidest suurima osakaaluga endiselt krediidiriskiga kaalutud
varad - 91%. Vorreldes eelmise aastaga ei ole see osakaal muu-

tunud.

6. Eesti finantsturu tlevaade

6 . 3 « Kindlustusseltsid

2006. aasta I6pus tegutses Eestis kindlustusandjana kaheksa
kahjukindlustusseltsi, viis elukindlustusseltsi ning kindlustusand-
jana piiri- ja edasikindlustuse alal Eesti Liikluskindlustuse Fond.
Filiaalina on Eestis tegutsemas vOi tegevust alustamas viis valis-
riigi kahjukindlustuse valdkonnas tegutsevat kindlustusandjat.
Piiriilese teenuse pakkujate registrisse on kantud 215 kahju-

kindlustusteenuse ja 58 elukindlustusteenuse pakkujat.

Kindlustusturu kasv aeglustus

2006. aastal kasvas kindlustusturg 2005. aastaga vorreldes
19,6%. 2005. aastal oli kasv eelneva aastaga vorreldes 25,2%.
Kindlustusseltsid kogusid kindlustusmakseid kokku 4,7 miljardit
krooni, millest 65,9% moodustasid kahjukindlustuse ja 34,1%
elukindlustuse maksed. Néudeid maksti kindlustusvotjatele vélja

2 miljardi krooni ulatuses.

Tabel 1. Otsese kindlustuse osatéhtsus SKPs ja kindlustusmaksed elaniku

kohta, 2005-2006

2006 2005
Otsese kindlustuse osatahtsus SKP-s (%) 2,32 2,29
sh kahjukindlustus 1,53 1,56
elukindlustus 0,79 0,74
Otsesed brutopreemiad elaniku kohta
(krooni) 3535 2952
sh kahjukindlustus 2328 2005
elukindlustus 1207 947

Kindlustusvaldkonna areng on tihedalt seotud kogu Eesti ma-
janduse arenguga. 2006. aastal toetas kindlustusturu kasvu nn
laenukindlustuse muk soodsa olukorra tdttu laenu- ja liisingu-

turul. Kindlustussektori osakaal SKP-s kasvas jatkuvalt.

Turule tuli kaks uut kahjukindlustusseltsi

Aasta jooksul lisandus kindlustusturule kaks kahjukindlustus-
seltsi. AS Hansa Varakindlustus sai loa tegelemiseks mais-
maasOdidukite kindlustuse, tulekindlustuse ja loodusjéudude
kindlustuse ning muu varakindlustusega ja D.A.S. Oigusabiku-
lude Kindlustuse AS loa digusabikulude kindlustuse pakkumi-
seks. Hansa Varakindlustuse ainuaktsiondr on AS Hansapank,
D.A.S. Oigusabikulude Kindlustuse ainuaktsionar D.A.S. Deutscher
Automobil Schutz Allgemeine Rechtsschutz-Versicherungs AG.
Taiendava tegevusloa sai ERGO Elukindlustuse AS tegelemiseks

investeerimisriskiga elukindlustusega.
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Kahe kahjukindlustusseltsi omanikeringis toimusid muutused

2006. aastal toimusid muutused kahe kahjukindlustusseltsi
omanikeringis. Seesam Rahvusvaheline Kindlustuse AS-i ainu-
aktsionar Pohjola-Yhtymé Oyj tihendati oma emaettevdtja OKO
Pankki Oyj-ga ning Seesam RKAS ainuaktsiondr on nuud OKO
Pankki Oyj. QBE Kindlustuse Eesti AS senine ainuaktsionar QBE
International (Investments) Pty Ltd (Austraalia) vodrandas akt-
siad aprillis. Aktsiate uus ainuomanik Universal Management Ltd
(lirimaa) registreeris oktoobris nimevahetuse, QBE Kindlustuse
Eesti AS aktsiate ainuomaniku uus arinimi on tana QBE Man-

agement (Ireland) Ltd.

Aktsiakapitali tdstis seitse kindlustusseltsi

Kindlustusetegevuse seaduse jargi hakkas 2007. aasta alguses
kindlustusseltsidele kehtima kdrgem aktsiakapitali ndue. Sellest
tulenevalt tostsid 2006. aastal kolm kahjukindlustusseltsi ja neli
elukindlustusseltsi oma aktsiakapitali vahemalt ndutud 46,9

miljoni kroonini.

Mitteresidentide osakaal kindlustusseltside aktsiakapitalis
vahenes

Kahe uue kahjukindlustusseltsi turuletuleku ja aktsiakapitali
t6stmise tulemusena vahenes 2006. aastal mitteresidentide ot-
sene osalus aktsiakapitalis 77%-It 72%-le. 2006. aasta 16pu
seisuga on suurimad kapitalimahutused Eesti kindlustusselt-
sidesse teinud Saksamaa, Rootsi ja Soome investorid. Mitteresi-
dentide otseselt kontrollitav osa 2006. aasta kindlustusmaksete
alusel oli kahjukindlustuses 90,5% ja elukindlustuses 31,0%. Ule-
jadnud 69% elukindlustusturust kuulub Eesti kindlustusselt-
sidele, mille omanikud on Rootsi investorite poolt otseselt kont-

rollitavad kaks Eesti suurpanka.

Elukindlustuse osakaal otseses kindlustuses suureneb

Elukindlustuse kindlustusmaksete maht kasvas 2006. aastal
27,1% ja kahjukindlustuse maksete maht samal ajal 16,1%. Ot-
sese kindlustuse, st elu- ja kahjukindlustuse turujaotus muutus
aasta jooksul 2% vorra elukindlustuse kasuks. Viimase osakaal
suurenes 34,1%-ni. Arvestades, et 2006. aastal kasvas tarbijahin-
naindeks 4,4%, on otsese kindlustuse reaalkasvuks 15,2%, 2005.

aastal oli see naitaja 20,3% (vt joonis 7).
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Joonis 7. Kindlustusmaksete aastane reaalkasv, 2001-2006
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0. 3. 1. Elukindlustus-

seltsid

2006. aastal kogusid elukindlustusandjad kindlustusmakseid 1,6
miljardit krooni, kindlustusmaksete maht kasvas 27,2%. Lepin-

gujargseid ndudeid maksti valja 359,5 krooni.

Elukindlustusturu kasvu tagas eelkdige investeerimisriskiga
elukindlustus

Investeerimisriskiga elukindlustuse maksed kasvasid 2006. aastal
287 miljoni krooni v&rra ehk ligikaudu 43%. Investeerimisriskiga
elukindlustuse investeeringute maht kasvas aasta jooksul 1,3
miljardilt kroonilt 2,2 miljardi kroonini. Traditsiooniliste elukind-
Iustuslepingute11 kindlustusmaksed kasvasid 9,1% (53 miljoni

krooni vorra), 2005. aastal oli kasv 14,1%.

1 kindlustus surmajuhtumiks, kapitalikogumiskindlustus, stinni- ja abiellumiskindlustus
ning pensionikindlustus



2006. aasta I6pus oli Eesti elukindlustusseltsidel j6us 209 534
pbhilepingut ja 122 622 lisakindlustuslepingut, kindlustus-
summade kogusummaga12 37,3 miljardit krooni ja annuiteetide
aastasummaga ligikaudu 0,36 miljardit krooni. Kasv vorreldes
moddunud aastaga oli vastavalt pdhilepingute puhul 24,7% ja
lisakindlustuslepingute puhul 6,3%. Aasta I6pus jousolevate
kindlustuslepingute arvu alusel on tugeval liidripositsioonil
endiselt kapitalikogumiskindlustus, mis hdlmas 60,6% kdikidest
sOlmitud lepingutest. Jousolevate kapitalikogumiskindlustuse
lepingute osakaal on aga vorreldes 2005. aastaga kahanenud
-4,1%. Rohkem kui kapitalikogumiskindlustuse lepinguid séImiti
2006. aastal investeerimisriskiga elukindlustuslepinguid. 2006.
aastal s6lmitud uutest lepingutest 39,8% olid investeerimis-

riskiga elukindlustuslepingud.

Investeerimisriskiga elukindlustuse kindlustusmaksete osakaal
veelgi kasvanud

Kindlustusmaksete maht suurenes 2006. aastal k&ikides kindlus-
tusliikides peale abiellumis- ja stinnikindlustuse. Kindlustusmak-
sete alusel oli populaarseimaks kindlustusliigiks investeerimis-
riskiga elukindlustus. Investeerimisriskiga elukindlustuse kind-
lustuslepingutele on uldjuhul iseloomulik keskmisest kdrgem
kindlustusmakse, seetdttu ka suhteliselt vaiksema lepingute arvu
korral moodustasid siin kindlustusmaksed 59% kdikidest kogu-
tud maksetest. Kuni 2005. aastani oli kindlustusvotjate hulgas
kindlustusmaksete alusel populaarseim kindlustusliik kapitali-
kogumiskindlustus. 2005. aastal olukord muutus ja kapitali-
kogumikindlustuse osakaal kindlustusamaksetes kahanes oluli-

selt investeerimisriskiga elukindlustuse kasuks.

12 pasta jooksul maksimaalselt valjamakstavad kindlustussummad (ei sisalda annuiteetmaksetena makstavaid summasid)
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Joonis 8. Elukindlustusliikide turuosad kindlustusmaksete alusel, 2006,

sulgudes 2005

Annuiteet 6% (7%) Lisakindlustused 2% (2%)

Surmajuhtumikindlustus
2% (2%)

Siinni- ja abiellumis-
kindlustus 0% (0%)

Kapitalikogumis-
kindlustus
31% (36%)

Investeerimisriskiga elukindlustus 59% (52%)

Joonis 9. Elukindlustusseltside kasum (tehniline tulem) ja kasumimarginaal

(tehnilise tulemi marginaal), 2001-2006

1 Puhaskasum
[ Tehniline tulem
Miljonit  —— Investeeringute netotulu (investeeringutulu miinus investeeringukulu)

krooni .
200 — Puhaskasumi suhe brutomaksetesse 0%

Tehnilise tulemi suhe brutomaksetesse -
160 F 16%
120 — N q - 12%
| N
N
80 | - 8%
40 + - 4%
0 | Frﬂ | | | | 0%
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Pankadega seotud elukindlustusseltsid kontrollivad 89% turust
2006. aastal oli kindlustusmaksete alusel endiselt turuliidriks AS
Hansa Elukindlustus (turuosa 43%), kuid seltsi turuosa on aasta-
ga langenud ligi 5%. AS Sampo Elukindlustuse (ntitd SE Sampo
Life Insurance Baltic) turuosa kasvas 8%, kasv oli tingitud inves-
teerimisriskiga elukindlustuse heast muiigist. Ulejaanud kolm

seltsi kaotasid turuosa uihe protsendi vorra.

AS-i Hansa Elukindlustus, AS’i SEB Uhispanga Elukindlustus ja
AS-i Sampo Elukindlustus poolt kogutud kindlustusmaksed moo-
dustasid 89% kdikidest kindlustusmaksetest.

Joonis 10. Elukindlustusandjate turuosad brutomaksete alusel, 2006,

sulgudes 2005

ERGO Elukindlustus 5% (6%)
Seesam Elukindlustus 6% (7%)

Hansa Elukindlustus
43% (48%)
Sampo Elukindlustus
21% (13%)

SEB Uhispanga Elukindlustus 25% (26%)

Elukindlustussektori puhaskasum eelmise aastaga samal
tasemel

Auditeerimata andmetel I8petasid kasumiga oma tegevuse
2006. aastal kolm seltsi viiest. Elukindlustusandjate summaarne
auditeerimata kindlustustehniline kasum aastal 2006 oli 147,8
miljonit krooni ja puhaskasum 150,6 miljonit krooni, kasumi kasv
0,6%. Aasta esimesel poolel toimunud finantsturgude langused

mojutasid ka elukindlustusandjate investeerimistulemit.

4.0

Elukindlustusseltside varad kasvasid aastaga 42%

Elukindlustusseltside varad kasvasid aastaga 41,6% ja ulatusid
2006. aasta 16puks 5,3 miljardi kroonini. Seltside kohustused
kindlustusvotjate ees ehk kindlustustehnilised eraldised ja
garanteeritud finantskohustused kasvasid aasta jooksul 18,7%
ning ulatusid aasta 16puks 2,3 miljardi kroonini. 2006. aasta
16pus Uletas investeeringute ning raha ja rahaekvivalentide
kogumaht netoeraldisi ja garanteeritud finantskohustusi 1,3
korda. Koik elukindlustusseltsid taitsid kindlustustegevuse

seadusest tulenevaid ndudeid seotud varale.

6 . ?) . 2 « Kahjukindlustus-

seltsid

Kahjukindlustusseltside poolt kogutud kindlustusmaksete maht
2006. aastal oli 3,1 miljardit krooni, kasvades aastaga 16,1%.
2005. aastal oli kasv eelneva aastaga vorreldes 14%. Huvitisi

maksti 1,7 miljardi krooni ulatuses, 12,8% enam kui 2005. aastal.

Konkurents on tihenenud

2006. aastal alustas tegevust Hansapanga Gruppi kuuluv AS
Hansa Varakindlustus. Tegemist on ambitsioonika kahjukindlus-
tusseltsiga, kelle plaane hdivata siinsel kindlustusturul markimis-
vaarne turuosa toetab teiste Hansapanga Gruppi kuuluvate

ettevotete senine edu.

Suurimaks kindlustusliigiks on jatkuvalt maismaas6idukite kind-
lustus

Kahjukindlustusturul domineerivad jatkuvalt sdidukitega seotud
kindlustusliigid. Maismaasdidukite kindlustuse ja liikluskindlus-
tuse kindlustusmaksete maht moodustab Ule 2/3 koguturu
mahust. Kolmas suurim kindlustusliik on varakindlustus. Ule-
jaanud kindlustusliikide osatahtsused jaavad vahemikku 1-3%.
Kindlustusliikide [8ikes kasvas maismaasdidukite kindlustuse
osakaal 2006. aastal veelgi. Kindlustusturu kasv toetub eelkdige
kaasnevale kohustustusele kindlustada laenu ja liisingu abil soe-

tatud sdiduk voi eluase.



Joonis 11. Kahjukindlustusliikide turuosad otsese kindlustuse

brutomaksete alusel, 2006, sulgudes 2005

Onnetusjuhtumid 2% (2%)
Tsiviilvastutus 2% (2%)

Reisikindlustus 2% (3%)

Muud 3% (4%)

Maismaasgidukid
Varakindlustus 40% (38%)

22% (22%)

Liikluskindlustus 29% (29%)

Kolm suurimat kahjukindlustusseltsi kontrollivad 81% kahju-
kindlustusturust

Kindlustusandjate turuosades toimus 2006. aastal muutus. Tu-
ruliider on jatkuvalt AS If Eesti Kindlustus, kelle turuosa 2006.
aastal aga kdige enam kahanes. Jargnevad ERGO Kindlus-
tuse AS, Seesam Rahvusvaheline Kindlustuse AS ja Salva Kind-
lustuse AS. Kdige rohkem suurendas turuosa Seesam Rahvusva-
heline Kindlustuse AS. Oma tegevuse esimesel poolaastal
saavutas AS Hansa Varakindlustus 1% suuruse turuosa. Jarjest
olulisemaks on kahjukindlustusturul muutumas ka valisriikide fi-

liaalide tegevus.

Edasikindlustuse osakaal kindlustusmaksetes vahenes

2006. aasta andmete alusel varieerub valjamineva edasikindlus-
tuse osakaal kindlustusmaksetest seltsiti 3,8%-st 65,4%-ni. Turul
tervikuna vahenes 2006. aastal edasikindlustuse osakaal kind-

lustusmaksetes 14,6%-ni vorrelduna 2005. aasta 17,3%-ga.
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Joonis 12. Kahjukindlustusandjate turuosad otsese kindlustuse bruto-

maksete alusel, aasta 2006, sulgudes 2005

QBE Kindlustus Eesti 3% (2%)
Hansa Varakindlustus 1% (0%)

Inges Kindlustus 3% (3%)

Salva Kindlustus

12% (12%)
If Eesti Kindlustus
36% (39%)

Seesam Rahvusvaheline
Kindlustus19% (17%)

ERGO Kindlustus 26% (27%)

Kahjukindlustuse kahjusuhte, kulusuhte ja kombineeritud suhte
naitajad olid head

Vaatamata tihenevale konkurentsile olid seltside kindlustus-
tegevust iseloomustavate suhtarvude nditajad head. Kahju-
suhte®® brutonaitaja véhenes 2006. aastal 57,8%-ni, 2005. aastal
oli see 64,7%. Siinkohal tuleb arvestada jaanuarikuu tormi-
kahjude mdjuga 2005. aasta tulemustele. Kahjusuhte vahenemi-
ne toimus ka netoarvestuses — 2006. aastal oli neto kahjusuhe
60,2%, 2005. aasta vastav nditaja oli aga 61,5%. Kuna koguturu
mahust moodustavad Ule 2/3 sdidukitega seotud kindlustusliigid,
siis vdib vaatamata tihenevale hinnakonkurentsile 2006. aasta
kahjususe heade néitajate Uheks pdhjuseks pidada suhteliselt

haid ilmastikutingimusi.

Kulusuhte!* kahanemise suundumus on peatumas. Kahjukind-
lustusseltside 2006. aasta bruto ja neto kulusuhted olid vastavalt
24,1% ja 25,4%. Kulusuhte vaikesele tdusule vorreldes eelneva
aastaga aitasid kaasa nii uute kindlustusseltside — AS Hansa
Varakindlustuse ja D.A.S. Oigusabikulude Kindlustuse AS - tege-
vuse alustamisega kaasnevad suuremad kulutused kui ka komis-
jonitasude kasv maaklerite mutgikanalis. Kahjukindlustusseltside
2006. aasta bruto kombineeritud suhteks®® kujunes 81,9% ja selt-
side enda kasumlikkust iseloomustav neto kombineeritud suhe

oli 85,6%, mis on madalamad kui 2005. aasta vastavad naitajad.

1 Kahjusuhe = esinenud kahjunduete suhe teenitud maksetesse (brutonéitaja sisaldab edasikindlustuse osa, netonditaja on netona edasikindlustusest)

4 Administratiivkulude ja periodiseeritud sdImimiskulude suhe teenitud maksetesse

15 Kombineeritud suhe = kahjusuhe + kulusuhe (brutonéitaja sisaldab edasikindlustuse osa, netonditaja on netona edasikindlustusest)
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6. Eesti finantsturu tlevaade

Kahjukindlustusseltside puhaskasum jai samale tasemele

Kui kahel uuel turuosalisel oli tegevuse alustamisega seotud ku-
lutustest tulenevalt 2006. aasta puhastulem negatiivne, siis Ule-
jaanud seltsid I6petasid aasta kasumiga. Kindlustustehniline
tulem oli positiivne viiel kahjukindlustusseltsil. Vaatamata vaart-
paberiturgude langusele 2006. aasta esimesel poolel &nnestus
kahjukindlustusseltsidel teenida investeeringutest tulu 87,7 mil-
jonit krooni. 2006. aasta kindlustustehniliseks kasumiks kujunes
350,1 miljonit krooni, mis Uletab eelmise aasta tulemust 29%.
Kahjukindlustusseltside summaarseks auditeerimata puhaska-

sumiks kujunes 2006. aasta andmetel 432 miljonit krooni.

Kdige teravamalt avaldus hinnakonkurents liikluskindlustuses,
kus auditeerimata kindlustustehniline kahjum 2006. aasta tege-

vuse tulemusel oli kindlustusseltsidel kokku 17,5 miljonit krooni.

Joonis 13. Kahjukindlustusseltside kasum (tehniline tulem) ja kasumi

marginaal (tehnilise tulemi marginaal), 2001-2006

"1 Puhaskasum

[ Tehniline tulem

I Liikluskindlustuse (LK) tehniline tulem

[T Investeeringute netotulu (inv. tulu miinus inv. kulu)

Puhaskasumi suhe brutomaksetesse

mmm Tehnilise tulemi suhe brutomaksetesse
—— LK tehnilise tulemi suhe LK brutomaksetesse

Puhaskasumi suhe teenitud brutomaksetesse

450 - Miljonit krooni — r 25%
360 | - 20%
7
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N
g
180 / F 10%
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0 t 0%
-90 -5%
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Kahjukindlustusseltside varad kasvasid 28% vorra

Kahjukindlustusseltside varade maht oli 2006. aasta 16pus 4,1
miljardit krooni. Kahjukindlustusseltside kindlustustehnilised
eraldised (netona edasikindlustusest) moodustasid 2006. aasta
16pus 1,7 miljardit krooni, osakaal bilansimahust 42,2%. Inves-
teeringute ning raha ja rahaekvivalentide kogumaht Uletas
2006. aasta 16pus kindlustustehniliste netoeraldiste mahtu 2,1

korda.



6 . 44 « Kindlustus-

vahendajad

Kindlustusvahendajad jagunevad Eestis kindlustusmaakleriteks
ja kindlustusagentideks. Kindlustusmaakler esindab kindlustus-

votja huve, agent kindlustusseltsi huve.

2006. aastal kandis Finantsinspektsioon kindlustusvahendajate
registrisse kolm uut tegutsemisdiguse saanud kindlustusmaak-
lerit: BKM Kindlustusmaakler OU, OU Kindlustusmaakler Jarva
ja Partnerid ja OU RA Kindlustusmaakler. Likvideerimismenet-
luse alustamisest teatas Uks kindlustusmaakler ja likvideerimise
I6puleviimisest ja nimekirjast kustutamisest Uks kindlustus-

maakler.

Sarnaselt 2005. aastaga registreeriti Finantsinspektsiooni poolt
ka 2006. aastal Euroopa Liidu liikkmesriikides tegutsemisdiguse
omandanud ja meil piiritlest vahendusteenust pakkuvaid kind-

lustusvahendajaid, nimekiri on leitav veebiaadressilt www.fi.ee.

Seisuga 31. detsember 2006 oli kindlustusvahendajate nimekirja
kantud 21 Eestis registreeritud aritthingust kindlustusmaaklerit
ja ligi 500 piiritlest kindlustusmaaklerit, kellel on &igus Eesti
turul kindlustusvahendusega tegeleda. Neile lisandub ligi 1000

piiritlest tegutsemisdigust omavat kindlustusagenti.

Maaklerite poolt Finantsinspektsioonile esitatud teabe pdhjal
jatkus sarnaselt 2005. aastaga ka 2006. aastal nii kaibe kui ka ka-
sumi kasv. Maaklerite kaive kasvas vorreldes 2005. aastaga ligi-
kaudu 30%. Vahendustasude mahu kasv jai erinevatel maakleri-

tel reeglina vahemikku 20-50%.

Elukindlustusseltsid maksid 2006. aastal vahendatud lepingute
eest (sh varasematel aastatel vahendatud lepingud) Eesti kind-
lustusmaakleritele tle 1 miljon krooni. Valdava enamuse nime-
tatud summast moodustasid valisriikide elukindlustusseltside

poolt Eesti kindlustusvahendajatele makstud vahendustasud.

Kahjukindlustusseltsid maksid 2006. aastal vahendustasusid (sh
varasematel aastatel muudud lepingute eest) Eesti kindlustus-
maakleritele ligi 197,6 miljonit krooni, sh. teiste riikide kindlus-

tusmaakleritele umbes 1,9 miljonit krooni.
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6 . 5 « Fondivalitsejad ja
fondid

6 . 5 . Fondivalitsejad

Fondivalitsejate ring laienes

2006. aastal taienes Eestis tegutsevate fondivalitsejate nimekiri
- fondivalitseja tegevusloa sai AS Avaron Asset Management.
Uus fondivalitseja sai ka diguse osutada vaartpaberiportfelli

valitsemise teenust.
Seisuga 31. detsember 2006 tegutses Eestis 8 fondivalitsejat.

Fondivalitsejate kapitalibaas on stabiilne, kasum suurenes
Fondivalitsejate koondbilansimaht kasvas aastaga 64%, ulatudes
2006. aasta I6puks 851 miljoni kroonini. Bilansimahu kasvu taga
on fondivalitsejate omakapitali kasv, mis omakorda suurenes nii
fondivalitsejate kasumi paranemise arvelt kui ka aktsiakapitali
suurendamisest. Aasta I6pus moodustas fondivalitsejate oma-
kapital 87% koondbilansist ehk 738 miljonit krooni.

Tulenevalt kohustuslikke pensionifondide valitsemisdigust oma-
vatele fondivalitsejatele esitatavast usaldatavusndudest peab
vastava fondivalitseja aktsiakapital hiljemalt 2007. aasta 1. jaa-
nuariks olema vahemalt 3 000 000 eurot ehk ca 47 miljonit
krooni. Nimetatud n6ude taitmiseks suurendasid kohustuslikke
pensionifonde valitsevad fondivalitsejad aasta 16puks oma akt-

siakapitali.

Fondivalitsejate 2006. aasta puhaskasum kokku oli 213 miljonit
krooni. Vordluseks: 2005. aasta puhaskasum oli vastavalt 185
miljonit krooni. Kasumi suurenemise peamiseks p&hjuseks oli
eelkdige mahtude kasvust tingitud valitsemistasudest laekunud

tulude kasv.
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Investeerimisfondide mahu jatkuvalt kiire kasv kasvatas fondi-
valitsejate aritulusid aastaga 47% — 611 miljoni kroonini. Suurim
osa arituludest ehk 76% saadi investeerimisfondide valitsemis-
teenuse osutamisest, 15% &rituludest osakute valjalaske- ja
tagasivotmistasudest, 8% klientide vaartpaberiportfellide valit-
semisest ning 1% muudest teenustest (peamiselt nBustamine

vaartpaberitesse investeerimisel).

Fondivalitsejate arikulud suurenesid aastaga 66% ja moodus-
tasid 418 miljonit krooni. Arikulude kasv on tingitud pakutavate
teenuste mahu kasvust. Enim on suurenenud fondivalitseja tege-
vusega seotud teenustasukulud (eelkdige fondiosakute ja vaart-
paberiportfelli valitsemisteenuse vahendustasud), mis moodus-
tasid 73% érikuludest. T66joukulud moodustasid 15%, muud
administratiivkulud (sh. reklaamikulud) 9% ning muud tege-
vuskulud 2%.

Turukontsentratsioon kasvas

2006. aasta I6pus kuulus kolmele suurimale fondivalitsejale
kokku 92% fonditurust. 2006. aastal suurenes investeerimisfon-
dide turu kontsentreeritus. Agressiivne kasvustrateegia suuren-
das AS-i Hansa Investeerimisfondid turuosa 46,9%-It 53,5%-ni

koigi teiste turuosaliste arvelt (vt joonis 14).

Joonis 14. Fondivalitsejate turuosad vastavalt valitsetavate

investeerimisfondide mahtudele 31.12.2006 (sulgudes 31.12.2005).

SEB Uhispanga Fondid
Trigon Funds 22,1% (24,8%)
16,1% (19,6%)
ERGO Varahaldus
0,8% (0,9%)
3 Kawe 0,0%

LHV Varahaldus
1,2% (1,2%)

Sampo Baltic Asset
Management
6,2% (6,6%)

Hansa Investeerimisfondid
53,5% (46,9%)
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Valitsetavate varade kogumaht margatavalt suurenenud

Fondivalitsejate poolt valitsetavate varade kogumaht on aasta-
ga margatavalt suurenenud, ulatudes 2006. aasta 16puks 31,6
miljardi kroonini, millest 26,9 miljardit krooni moodustasid
valitsetavad investeerimisfondid ning 4,7 miljardit krooni moo-
dustasid klientide vaartpaberiportfellid. Vaartpaberiportfelli

valitsemise teenust pakkus viis fondivalitsejat.

6 . 5 . 2 « Investeerimis- ja

pensionifondid

Fondide maht kiiresti kasvanud
Investeerimisfondide, sh pensionifondide varade puhasvaartus
kasvas aastaga 49%, ulatudes aasta I16puks 26,9 miljardi kroo-

nini.

3

Joonis 15. Investeerimisfondide (sh p dide) vara puhasvaartuse

diinaamika 1998-2006 (miljonites kroonides)

30000

25000

20000

15000

10 000

5000




Fondide kogumahu kasvu tagas aktsiafondide ja kohustuslike
pensionifondide kiire kasv. 2006. aastal suurenes Eestis registree-
ritud investeerimisfondide arv 46-ni, nende hulgas on 18 akt-
siafondi (2005: 14), 15 kohustuslikku pensionifondi (15), 7 vaba-
tahtlikku pensionifondi (7) ja 6 vBlakohustuste fondi (8).

Aktsiafondide ja pensionifondide kiire kasv

2006. aasta keskel toimus maailma aktsiaturgudel Uks viimaste
aastate suuremaid korrektsioone, mis mdjutas otseselt ka Eesti
investorite jaoks olulisi investeerimispiirkondi. Poolteise kuuga
langesid aktsiahinnad nii Venemaa, Ungari kui Poola turgudel
Ule 30%. Teistel turgudel oli langus vaiksem. Aasta teisel poolel
hakkasid aktsiahinnad Kesk- ja Ida-Euroopa borsiettevotete ka-
sumiootuste ja juhtivate riikide intressiotsuste mdjul lilkkuma

enamjaolt tdusujoones.

Sundmused globaalsetel aktsiaturgudel mdjutasid ka Eesti in-
vesteerimis- ja pensionifondide arengut. Eestis registreeritud
aktsiafondid labisid aasta keskel languse, kosudes téaielikult aasta
teisel poolel. Kokkuvdttes suurenes 2006. aastaga aktsiafondide
varade maht 77%, kasvades aasta alguse 7,7 miljardilt kroonilt

aasta I6puks 13,6 miljardi kroonini.

Kohustuslike pensionifondide maht suurenes aastaga 60%, kas-
vades vastavalt 4,7 miljardilt kroonilt 7,4 miljardi kroonini.
Vabatahtlike pensionifondide varade maht suurenes aastaga
69% ehk 0,5 miljardilt kroonilt 0,8 miljardi kroonini.

Vo6lakohustuste fondid - rahaturu- ja intressifondid — l1&bisid det-
sembris suure languse. Aastaga vahenes vblakohustuste fondide
varade maht 4%, moodustades 2006. aasta 16pus 5,1 miljardit

krooni.

Domineerivad aktsiafondid

Aktsiafondide kiirest kasvust tingituna suurenes nende osakaal
fondituru kogustruktuuris, moodustades 2006. aasta I16pus 51%
turu kogumahust. Ka kohustuslike pensionifondide osakaal on
aastaga suurenenud, moodustades aasta I16pus 28% turu kogu-
mahust. Volakohustuste fondide osakaal jatkuvalt véahenes, moo-

dustades aasta I16puks vaid 19% turu kogumahust (vt joonis 16).
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Joonis 16. Erinevat tiiiipi fondide osakaalud kogu fondituru mahust

31.12.2002-31.12.2006
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Aktsiainvesteeringute osakaal koondportfellis suurenenud

Aktsiainvesteeringute ning aktsiafondide nii mahulise kui ka
arvulise Kkiire kasvu tulemusel kasvas 2006. aastal aktsiate ja akt-
siariski kandvate instrumentide osakaal investeerimisfondide (v.a
pensionifondid) koondportfellis 49%-It 60%-ni. Aktsiainvestee-
ringute osakaalu suurenemine toimus volakirjade arvel, mille
koondosakaal véhenes aastaga 37%-It 28%-ni. Teiste instrumen-

tide osakaalud jaid praktiliselt muutmata (vt joonis 17).

Joonis 17. Investeerimisfondide (v.a. pensionifondid) investeeringute

struktuur erinevate instrumentide loikes seisuga 31.12.2006

Raha ja pangakontod 7% Muud 2%

Téhtajalised hoiused 2%

Aktsiariski kandvad
instrumendid 60%

Vélakirjad 28%

Muude investeerimisfondide osakud
1%
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Joonis 18. Kohustuslike pensionifondide investeeringute struktuur erinevate

instrumentide Ioikes seisuga 31.12.2006

Raha ja pangakontod 2%
Tahtajalised hoiused 1%
Y

Aktsiariski kandvad
instrumendid 39%

Vélakirjad 45%

Muude investeerimisfondide osakud
12%

Kohustuslike pensionifondide koondportfellis kasvas aktsiain-
vesteeringute osakaal 37%-It 2005. aasta I6pus 39%-ni 2006.
aasta 16pus. Muude investeerimisfondide osakute osakaal suu-
renes 9%-It 12%-ni. Samas vahenes volakirjainvesteeringute
osakaal 48%-It 45%-ni.

4.6

Vdlakirjadesse investeerivate fondide tootlus ndrk

2006. aastal tagas enamik Eestis registreeritud investeerimis- ja
pensionifondidest investoritele tulu. Enim méjutas fondide toot-
lust intressitaseme kasvuga kaasnev volakirjade hindade langus,
mistdttu vblakohustuste fondide tootlus varieerus -3% kuni

+2%. Aktsiafondid tagasid tootluse vahemikus +5% kuni +44%.

Esmakordselt Eesti pensionifondide ajaloos toimus mitme pen-
sionifondide osakute vaartuses vaike langus: kdik need olid kon-
servatiivse strateegiaga kohustuslikud pensionifondid, mis in-
vesteerivad erinevatesse vOlainstrumentidesse (v.a aktsiad). Nii
vahenes Hansa Pensionifondi K1 osaku puhasvaartus -0,3%,
ERGO Rahuliku Pensionifondi osaku puhasvaartus -0,3% ja SEB
Uhispanga Konservatiivse Pensionifondi osaku puhasvaartus
-1,5%. Kokkuvottes varieerusid kohustuslike pensionifondide
2006. aasta tootluse naitajad -2% kuni +14%. Vabatahtlike pen-

sionifondide tootlused olid +7% kuni +23%.

Huvi vabatahtlike pensionifondide vastu kasvab

2006. aastal jai kohustusliku kogumispensioniga liitunute jaotus
eelmiste aastatega sarnaseks. 2006. aasta 16puks kasvas kohus-
tuslike pensionifondidega liitunute arv 519 726 inimeseni vor-
relduna 481 271 liitunuga 2005. aasta I6pus. Liitunute arvu taga-
sihoidlik kasv 2006. aastal vOrreldes eelmiste aastate naitajatega

viitab stabiliseerumisele.

Samas on oluliselt suurenenud investorite huvi vabatahtlike pen-
sionifondide vastu: 2006. aasta 16puks kasvas vabatahtlike pen-
sionifondidega liitunute arv 26 826 inimeseni vorrelduna 15 461

liitunuga 2005. aasta 16pus.



6 . 6 « Investeerimisithingud

Suurimaks investeerimisuihinguks tdusis Aurora Access Securities
2005. aastal asutatud AS Aurora Access Securities tdusis aastaga
varade mahu poolest suurimaks investeerimisihinguks. Varade
mabhult teisel kohal asuva AS Suprema Securities varad jéudsid
aasta jooksul mitmel korral Auroraga vorreldavale tasemele,
kuid tegu oli enamasti luhiajaliste kdikumistega suuremate

vaartpaberitehingute mojul.

Joonis 19. Investeerimisiithingute turuosad varade mahu jargi

GILD FAS 5%
LHV 8%

Cresco Vaartpaberid 1%

Aurora Access

Trigon Securities 16% Securities 44%

Suprema Securities 26%

Varade mahu kasv jatkub

Investeerimistihingute koondvarad jatkasid 2006. aastal kiiret
kasvu. Varade kasvu peamiseks p&hjuseks oli investeerimis-
Uhingute omakapitali suurenemine nii teenitud kasumi akumu-
leerimise kui ka otsese aktsiakapitali sissemaksete kaudu. Inves-
teerimisthingud kasutasid jatkuvalt vaga vahe vodrvahendeid —
kolm neljandikku ressursist moodustas omakapital. Suurimaks
investeerimistihingute vara liigiks olid hoiused krediidiasutustes
(53%). Eelmise aastaga vOrreldes on kasvanud klientidele antud
laenud ja muud nduded, millest suurema osa moodustab klien-
tide vaartpaberitehingute finantseerimine investeerimisuhin-
gute poolt. Varade kogumahuga vorreldes oli nende nduete

osakaal siiski tagasihoidlik (16% koguvarast).
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Oma arvel tehtud luhiajaliste investeeringute osakaal varades
(kauplemisportfell), mis ulatus aasta esimesel poolel kuni 30%
varadest, langes aasta I6puks 5%-ni. Oma arvel tehtud investee-
ringud jaavad ilmselt ka jargnevatel aastatel senisest madala-

male tasemele.

Investeerimistihingute bilansilised riskid olid aasta 16pu seisuga
tagasihoidlikud, kuna investeerimisiihingud eelistasid oma arvel
riskide vBtmisele investeeringute vahendamist. Investeerimis-
Uhingute peamisteks riskideks on operatsioonilised riskid, mis on
seotud klientide vaartpaberitehingute vahendamise ning vaart-

paberiportfellide valitsemisega.

Joonis 20. Investeerimisiihingute varade maht ja omakapital,

miljonit krooni
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Kasumlikkus on pusivalt kdrgel tasemel
Investeerimisiihingud teenisid 2006. aastal pdhilise tulu inves-
teerimisteenuste muugist — vaartpaberiportfellide valitsemisest,

vaartpaberitehingute vahendamisest ning ndustamisteenusest.

Investeerimisiihingute suhteline kasumlikkus (ROE) on lange-
nud, selle peamiseks p&hjuseks on omakapitali Ulejaékide aku-
muleerimine. Kasum rahalises valjenduses on vorreldes moo-

dunud aastaga kasvanud umbes kimnendiku vorra.

Kui 2005. aastal teeniti olulist kasumit oma arvel tehtud luhi-
ajalistelt vaartpaberiinvesteeringutelt (joonisel 22 naidatud kui
tulu finantstehingutelt), siis 2006. aastal tdi oma arvel kauple-
mine kahjumit. 2006. aasta esimesel poolaastal Baltikumi ja Ida-
Euroopa vaéartpaberiturgu tabanud volatiilsus p&hjustas olulisi
kahjumeid, mida investeerimistihingud ei suutnud vaatamata
tousule poéodrdunud turusuundumusele teisel poolaastal taiel

maaral tasa teenida.

Vorreldes 2005. aastaga on oluliselt suurenenud investeerimis-
fondide teenindamisega seotud tulude osakaal. Reeglina on siin
tegemist fondidega, mis on samasse kontserni kuuluva fondi-
valitsemisettevotte juhtimise all. Mitme investeerimisiihingu
jaoks on muutunud oluliseks tululiigiks teenustasutulud sama
kontserni fondide investeerimisportfelli valitsemisteenuse voi

fondiosakute vahenduse eest.

Sektori tulubaasi muutusi analttsides on naha investeerimis-
Uhingute markimisvaarne areng viimastel aastatel. Varasemalt
korporatiivndustamisele keskendunud sektori tulubaas on muu-
tunud palju mitmekesisemaks, oluline areng on toimunud nii
varavalitsemise kui vaartpaberivahenduse teenuste valdkonda-

des.
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Joonis 21. Investeerimisithingute koondkasum, miljonit krooni
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Joonis 22. Investeerimisiihingute tulud, miljonit krooni
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Usaldatavusnormatiivide taitmine

Sektor tervikuna omab olulisi kapitali Ulejaake. Uksikutel ette-
votetel langesid aasta jooksul omavahendid seadusega sates-
tatud miinimumi lahedale, mis seadis nad Finantsinspektsiooni

teravdatud téhelepanu alla.

Vastavalt Euroopa Liidu direktiividele kehtib investeerimisthin-
gutele lisaks omavahendite absoluutmiinimumi ndudele ka pan-
kade normatiiviga sarnane riskipdhine kapitalindue. Ainult thel
Eesti investeerimisthingul oli riskipdhine kapitalinbue 2006.
aastal absoluutmiinimumist suurem. See on Uhelt poolt méark
sellest, et Eestis tegutsevad investeerimistihingud on suhteliselt
vaikesed. Teiselt poolt viitab see sellele, et investeerimisihingud
ei vOta olulisi riske oma arvel, eelistades klientide investeerin-

gute vahendamist.

Kapitali adekvaatsuse normatiivist oluliselt piiravamad on inves-
teerimisthingute jaoks mahulised normatiivid nagu piirméaarad

vélisvaluuta positsioonidele ning riskide kontsentratsioonile.

6. Eesti finantsturu tlevaade

6 . 7 o Investeerimisteenused

6 . 7 d. Viirtpaberi-

portfelli valitsemise teenus

Vaartpaberiportfelli valitsemise teenus on vaartpaberitest moo-
dustatud portfelli juhtimisteenus iga kliendi jaoks eraldi vasta-
valt kliendi poolt tldistele juhistele. Vaartpaberiportfelli valitse-
mise teenust pakuvad krediidiasutused, investeerimistihingud
ning fondivalitsejad. Teenust kasutavad nii erakliendid kui ka
kutselised investorid, kes ostavad sisse portfellivalitsemise

teenust — naiteks fondivalitsejad ja kindlustusandjad.

2006. aastal oli portfellivalitsemine Uheks kdige kiiremini kas-
vavaks investeerimistooteks. 6,1 miljardi kroonise aastakasvuga
portfellivalitsemine edestas investeerimisfondide 5,6 miljardi
krooni ja pensionifondide 3,2 miljardi krooni suurust kasvu.
Portfellivalitsemisest kiiremini kasvasid ainult téhtajalised hoiu-

sed pankades - kasv oli siin 2006. aastal 8 miljardit krooni.

Oma turuosa individuaalsete portfellide valitsemisteenuse turul
on oluliselt kasvatanud investeerimisthingud, mis haldasid aasta
16pu seisuga Kklientide vahendeid 6 miljardi krooni ulatuses (37%
koguturust).

Joonis 23. Valitsetavate portfellide maht, sektorite 16ikes, miljonit krooni
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6 . 7 . 2 . Viirtpaberite

hoidmine

Krediidiasutustes hoitavate klientide vaartpaberite maht kasvas
2006. aastal 26 miljardi krooni v&rra, ulatudes 85 miljardi kroo-
nini. Kliendid hoiavad krediidiasutuste kontodel véaartpabereid,
mida neil ei ole vdimalik v8i otstarbekas enda kontol hoida.
Reeglina on tegemist valisvaartpaberitega, mida krediidiasu-
tused hoiavad Balti riikide klientide jaoks v0i Balti riikide ja Bal-
timaadega piirnevate riikide emitentide vaartpaberitega, mida
krediidiasutused hoiavad vélisklientide jaoks. Enamiku vaart-
paberite omanikeks on kutselised investorid: teised krediidiasu-
tused, finantsasutused, valitsus jt. Eraisikutele ning aritihin-
gutele valjaspool finantssektorit kuulus alla 9% véaartpaberite

koguvéaartusest.

Klientide vaartpaberite suhtes kehtib varade lahususe p&himote,
mis téhendab, et klientide vaartpaberid ei kuulu krediidiasutuse

pankrotivara hulka.

Joonis 24. Krediidiasutustes hoitavad vaartpaberid kliendi tiiiibi l6ikes,

miljonit krooni
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6 . 8 « Emitendid

Seisuga 31. detsember 2006 oli Tallinna Borsi p&hinimekirjas no-
teeritud 12 emitendi ja investornimekirjas 4 emitendi vaart-
paberid ning kaubelda sai 6 vdlakirjaemitendi vdlakirjadega.
Aasta varem oli pdhinimekirjas 9, investornimekirjas 6 ja volakir-
jadega kauples 9 emitenti. 2006. aastal toimus kahe aktsiaemi-
tendi — AS-i Eesti Ehitus ja Olympic Entertainment Group AS-i
noteerimine AS-i Tallinna Bors (edaspidi Tallinna Bors) pdhini-
mekirjas ning investornimekirjast tuli péhinimekirja tle PTA
Grupp AS. Toimus AS-i Balti Investeeringute Grupi Pank, Q Vara
OU ja AS-i Tallinna Sadam vélakirjade noteerimine. Samuti
toimus viie emitendi volakirjade lunastamine: AS Baltika, AS
Tallinna Sadam, Sportland International Group AS, AS Fenniger,
AS Balti Investeeringute Grupi Pank. Téiendavalt noteerisid
2006. aasta jooksul aktsiaid neli emitenti: PTA Grupp AS, AS
Tallink Grupp, Tallinna Kaubamaja AS ja AS Baltika.

AS-i Tallink Grupp poolt omandati Silja Oy Ab ja PTA Grupp AS-i

poolt aritihing Silvano Fashion Group.

2006. aastal toimus kaks ulevétmist — p&hinimekirjast AS Rak-
vere Lihakombinaat ja investornimekirjast Tallinna Farmaatsia-
tehase AS. AS-i Rakvere Lihakombinaat taotlusel ettevdtte no-
teerimine Tallinna Borsil 2006. aastal 16petati. Tallinna Farmaat-

siatehase AS-i noteerimine |8petati 2007. aasta alguses.

2006. aastal lisas Tallinna Bors vaatlusmarke tihele p&hinimekirja
emitendile — AS-ile Tallink Grupp. Seisuga 31. detsember 2006 oli
vaatlusmarge ka thel investornimekirja emitendil - Tallinna Far-

maatsiatehase AS-il. Volakirjaemitendid olid vaatlusmérgeteta.

2006. aasta 16pu seisuga oli aktsiaemitentide auditeerimata tulu
aktsia kohta keskmiselt 9,61 krooni (2005. aastal vastavalt 6,28
krooni). Tulu suurenes 53%, kusjuures kolmeteistkimne emi-
tendi auditeerimata tulu aktsia kohta suurenes ja kahe aktsia-
emitendi auditeerimata tulu aktsia kohta véahenes. 2006. aastal
maksid emitendid eelmise perioodi kasumist aktsionaridele
dividende kokku 2 miljardit krooni (2005. aastal 1,7 miljardit
krooni), keskmiselt 44,84 krooni aktsia kohta (2005. aastal 39,02
krooni aktsia kohta). Kui 2005. aastal maksis dividende viieteist-
kiimnest aktsiaemitendist seitse, siis 2006. aastal maksis divi-

dende kuueteistkiimnest aktsiaemitendist kaksteist.



6 . 9 « Viirtpaberituru
korraldajad

6 . 9 .. Tallinna Bérs

AS Tallinna Boérs on ainus reguleeritud vaartpaberite jarelturg
Eestis, mis v8imaldab investoritel oma elektroonse kauplemis-
susteemi kaudu borsi liikmete vahendusel sooritada véart-
paberitehinguid, andes samal ajal ettevotjatele véimaluse téien-

dava kapitali kaasamiseks.

AS Tallinna Bors alustas tegevust 31. mail 1996 ja borsi nimekir-
jas oleva 11 vaartpaberiga algas kauplemine 3. juunil samal
aastal.AS Tallinna Bors ja AS Eesti Vaartpaberikeskus kuuluvad
rahvusvahelisse OMX gruppi, AS Tallinna Bérs on alates 2004.
aastast P8hja- ja Baltimaade borsideliidu NOREX liige.

AS Tallinna Bors (Tallinna Boérs) kasutab P8hja- ja Baltimaade
kauplemisplatvormi SAXESS, kuhu lisaks Tallinnale on tlhenda-
tud veel seitsme riigi borsid: Soome, Rootsi, Taani, Norra, Island,

Lati ja Leedu.

Joonis 25. OMX Tallinn ja BALTIX indeksid 2006. aastal

900,00
OMX Tallinn

850,00 —

e BALTIX

800,00

750,00

700,00

650,00 -

600,00

550,00

500,00

450,00 —

400,00 4+————T—T 71T T T T T T T T T T T
N I I I N R N R I I I R N S S
SEEESEEESSEESESES S
SRS SN S RN
AT IAIITL LTI HPISFTOY LI

6. Eesti finantsturu tlevaade

Tallinna Borsil noteeritud aktsiate tldist suunamuutust kajastab
indeks OMX Tallinn. Kui 2005. aastal tdusis OMX Tallinn indeks
48% (31.detsembri 2005 seisuga 664,08 punkti), siis 2006. aastal
oli OMX Tallinn indeksi tdus 28,9% (31. detsembri 2006 seisuga
856,27 punkti). Indeksi BALTIX aastane t6us oli 10,66% (31. det-
sembri 2006 seisuga 668,98 punkti).

Turu likviidsus, tehingustatistika ja aktsiate turuvaartus
2006. aastal kaubeldi enim AS-i Tallink Grupp aktsiatega, jarg-

nesid kauplemine AS Eesti Telekom ja AS Olympic Entertainment

Group aktsiatega (vt joonis 26).

Joonis 26. Vaartpaberite kaivete osakaal 2006. aastal

Tallinna Kaubamaja
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Merko Ehitus Tallink Grupp

Tallinna Vesi
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Eesti Telekom
Baltika

Olympic Entertainment Group

Turu likviidsuse peamisi néitajaid — kédibe ja keskmise turuvaar-
tuse suhe oli Tallinna Borsil 2006. aastal 20,3%, sama vaartus
aastal 2005 oli 51,5%. Aktsiate ja vblakirjadega tehti kokku
62 893 tehingut (kasv vorreldes 2005. aastaga 52%), tehingute
kaive oli ligi 12 miljardit krooni (langus 60%) ja keskmise borsi-
tehingu suurus ligikaudu 191 tuhat krooni (langus 74%).
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Joonis 27. Tallinna Borsil noteeritud vaartpaberite turuvaartus 2006. aastal
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Joonis 28. Uute emitentide aktsiate sulgemishindade graafik
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BorsiettevOtjate aktsiate turuvaéartus oli 2006. aasta alguses 46,9

miljardit krooni ja aasta 16pus 71,5 miljardit krooni (vt joonis 27).

Uute emitentide aktsiahinna muutused
2006. aastal noteeriti Tallinna Borsil kahe uue emitendi — AS
Olympic Entertainment Group ja AS Eesti Ehitus aktsiad —, mille

sulgemishindasid ehk ka investorite huvi illustreerib joonis 28.



6 . 9 . 2 o Eesti vaart-

paberite keskregister

1994. aastal loodud AS Eesti Vaartpaberikeskus (algselt Eesti
Vaartpaberite Keskdepositoorium) on Eesti vaartpaberite kesk-
registri ja kogumispensioni elektroonilise registri pidaja Eestis,
mis peab arvet kdigi Eestis avatud vaartpaberikontode, kogumis-
pensioni kontode ning Eestis tegutsevate aktsiaseltside aktsia-
raamatute Ule. Samuti haldab AS Eesti Vaartpaberikeskus (EVK)
kogumispensioni ehk pensionististeemi Il samba liitumisaval-
duste vastuvdtmist ning fondiosakute valjalaskmist. AS-i Eesti

Vaartpaberikeskus 100% aktsiate omanik on AS Tallinna Bors.

Véartpaberikontode arvu muutus
2006. aasta 16puks oli EVK-s kehtivaid vaartpaberikontosid
103 302, eraisikutele kuulus neist 91 710 (kasv vOrreldes 2005.
aastaga 18%). Vahemalt viis tehingut (boérsitehingud + borsi-
valised tehingud) teinud ehk aktiivseid investoreid oli 2006.
aastal 10 472 (kasv aastaga 32%).

6. Eesti finantsturu tlevaade
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1 S a I e Finantsinspektsiooni strateegia 2007—2010

Missioon

Finantsinspektsiooni missiooniks on t6husa, ausa ja konkurentsi-

voimelise finantsturu toimimine, kus arvestatakse klientide ja in-

vestorite huvidega ning kus vahendeid hallatakse heaperemehe-

likult, tagades seelébi finantssektori stabiilsuse.

Finantsinspektsiooni tlesandeks on jarelevalve teostamise kaudu:

toetada finantssektori stabiilsust ja usaldusvaarsust;
véahendada finantsstisteemi riske;

suurendada finantsvaldkonna lébipaistvust ning tagada
turul konkurentsivéime;

kaitsta klientide ja investorite huve nende vahendite
sailimisel;

tbkestada finantssektori arakasutamine kuritegelikel
eesmarkidel;

aidata kaasa valdkonna efektiivsuse suurenemisele;

toetada Eesti rahasuisteemi stabiilsust.

Visioon
Finantsinspektsiooni visiooniks on olla tunnustatud ja Uhtse

meeskonnaga tegus jarelevalveasutus.
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Vaartused

* Kompetentsus:
Finantsinspektsiooni tdotaja on hea eri-, ameti- ja kutsealase
ettevalmistusega, kogenud, laia silmaringiga ja 6pihimuline
isiksus.

= Avatus:
Finantsinspektsiooni tddtaja on vaarikas, koostddvalmis,
avatud uutele ideedele ja téovotetele ning vaartustab
meeskonnatdod.

* Otsustavus:
Finantsinspektsiooni tédtaja on jarelevalveasutuse
missiooni taitmisel ja eesmarkide saavutamisel otsusekindel,

s6ltumatu, erapooletu ja diglane.



Prioriteet I. Ennetavate
jarelevalvemeetodite

osakaalu kasv

1.1. Piiritlene jarelevalveline vdimekus

Teiste jarelevalveasutustega koostookokkulepete s6lmimine ja
sisustamine nende piiritlleselt tegutsevate finantsasutuste osas,
kelle turuosa Eestis on ststeemselt oluline v&i kelle osas Fi-
nantsinspektsioon on koduriigi (,,home”) jarelevalve teostaja.
Koostdokokkulepped sdlmitakse tldjuhul grupipéhise Memo-

randum of Understanding (MoU) raames.

Ule 90% Eesti finantssektorist moodustavad Euroopa Liidu fi-
nantsasutuste tutarettevotjad vai filiaalid ja on siivenemas suun-
dumus (tana eelkdige kindlustussektoris) Euroopa arithingute
moodustamiseks. Seetdttu on koostoo teiste riikide jareleval-
vetega ning aktiivne osalemine jarelevalvelise praktika kujun-
damisel Euroopa Liidus Finantsinspektsiooni tegevuse olemuslik
eesmark. Olukorras, kus Eestis asuva kapitali suhtes vBetakse
riske teistes riikides, on eriti oluline to6tada vélja efektiivselt
toimiv jarelevalve raamistik, mis aitab vélisriikides voetud riske
adekvaatselt analtuiisida. Eesmargiks on regulaarsete kohtumiste
toimumine P6hja ja Baltimaade finantsjarelevalve asutustega,
vahe-eesmérgina Finantsinspektsiooni integreerimine P&hja-

maade finantsgruppide riskihindamise protsessi.

Tingimustes, kus enamik olulisemaid Eesti pangandusvaldkonna
arengut puudutavaid otsuseid tehakse valjaspool Eestit, peab Fi-
nantsinspektsioon omama infot pankade koduriigis toimuva
kohta. Samuti peab inspektsioon edastama koduriigi jareleval-
vetele infot, mis puudutab riske ja arenguid Eestis. Seega on olu-
line pulda tbkestada varjatud filiaalistumist, kus juriidiliselt
tutarettevotja, kuid sisuliselt filiaali juhtimine ja otsuste tegemi-
ne viiakse Eestist vélja, kuid sisuline jarelevalveline vastutus jaab

Eestisse.
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Oluline on sdlmida grupip&hised koostddlepped valisjarelevalve
asutustega (eelkdige Rootsi finantsjarelevalvega) Eesti finants-
turu kontekstis siusteemselt oluliste pangagruppide jarele-
valveks. Koostoolepetes fikseeritud toimingud peavad tagama
senisest parema infovahetuse ning satestama vastastikused ko-
hustused mitte ainult info edastamise, vaid ka selle edasise

menetlemise kohta vélisjarelevalves.

1.2. Kriisiolukordade lahendamise vGimekus

Koostdds Rahandusministeeriumi ja Eesti Pangaga siseriikliku
kriisijuhtimise koostotkokkuleppe véljatdotamine; sélmitud
rahvusvaheliste MoU-de raames v8imalike kriisijuhtimise alaste
koostddprotseduuride tapsustamine; kaasusepdhise tegutse-
misjuhendi véaljatdotamine finantsturul toimuvate v8imalike

olulist mdju omavate juhtumite kasitlemiseks.

Eesti pangandus on vaga kontsentreerunud ja turul tegutsevad
suurpangad on susteemselt olulised jarelevalvesubjektid. Sellest
tulenevalt on vaga oluline siseriikliku Kriisijuhtimise raamistiku
olemasolu, kus kdik osapooled on teadvustanud oma rollid ning
nende rollide taitmist tagab ka siseriiklik diguskeskkond. Fi-
nantsinspektsioon peab jatkuvalt tahtsaks siseriiklikku koost-
o66kokkulepet, mis on ka theks vahendiks kriisijuhtimist toetava
Biguskeskkonna kujundamisel. Esimeses etapis on vajadus s6Imi-
da koostddlepe pangandusvaldkonnas ning jargnevatel etappi-
del laiendada vastavat koostd6lepingut ka kindlustussektorile ja

vaartpaberivahendusele.

Tulenevalt olukorrast, kus eelkdige pangagrupid on piiritlesed
ning jarjest enam lahtutakse arimudelist, kus juriidiline struktuur
ja ariliinid ei ole samased, on vajadus senisest enam kokku lep-

pida kriisijuhtimise koostéoprotseduure ka ulepiiriliselt.
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1.3. Finantsinspektsiooni tootajate oskused riskip&hise jarele-
valve teostamiseks
Riskipdhise jarelevalve teostamiseks vajalike koolitusvajaduste

kaardistamise ja rakendamise siisteemi valjatddtamine.

Jarelevalvelise regulatsiooni ja paradigma pidev muutumi-
ne tdhendab kdrgendatud ndudeid jarelevalve tootajate kutse-
ja ametioskustele. Nii naiteks muutuvad jarelevalve pohimotted
seoses Basel2/CAD3 rakendamisega. Uha enam asendub senine
normipBhine jarelevalve mudel printsiibip&hise jarelevalve
mudeliga. Viimane tadhendab senisest enam individuaalset sub-
jektipdhist lahenemist, kus hinnangud ja nduded kujundatakse
iga finantsasutuse osas eraldi tulenevalt tema riskiprofiilist,
tegevuse eripéarast jne. Muutused jarelevalvelises keskkonnas
voivad endaga kaasa tuua ka senisest enam vaidlustatavaid ot-
suseid. Selleks, et olla valmis oma seisukohti igakulgselt pdhjen-
dama ja tagada haldusotsuste kvaliteet, on vaja slisteemsemat

ja eesmargipdhisemat koolituskava ning selle ellurakendamist.

1.4. Jéarelevalveliste IT-v8imaluste rakendamine

Tookoormuse ja personaliriski véhendamine jarelevalvelises
protsessis IT-lahenduste juurutamise abil. Olulisemad projektid:
ATMOS - turukuritarvituste tuvastamise automatiseeritud
analtiisimoodul, mis arendatakse valja vaartpaberitehingutest
teavitamise susteemi ja tehingu poolte kohta kogutava infor-
matsiooni baasil; RAS - riskihindamismudel, mis kasutab stan-
dardiseeritud sisendparameetreid subjektide riskide hindami-

seks.

ATMOS-e sarnased susteemid on kasutusel enamikes Euroopa
Liidu finantsjarelevalve asutustes eesméargiga stisteemselt kaar-
distada vaartpaberiturul toimuvat, et tuvastada voimalikke tu-
rukuritarvituse juhtumeid. ATMOSE juurutamine on jagatud
kahte etappi. Esimeses kaardistatakse susteemi toimimiseks va-
jalikud lahtealused ja analtsiks vajalikud kontrollseosed ning

teises luuakse vastav IT-lahendus.
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Eesti finantsturg vaga kontsentreerunud, suured pangagrupid

on kasvanud vaga suureks ning pakuvad lisaks pangandus-

teenustele ka kindlustus-, vaartpaberivahendus- ja -valdus-

teenuseid. Selles olukorras on oluline, et jarelevalve kdrgen-

datud téahelepanu keskmes on eelkdige suured finantsgrupid.

Mitte ainult panganduses, vaid ka teistes finantsvaldkondades

peavad olema olulisemad riskid identifitseeritud ja tahtsuse jargi

reastatud. Riskihindamise mudeli (RAS) arendamise tingib va-

jadus susteemsemalt hinnata ja vorrelda erinevate jarelevalve-

subjektide riske ning seeldbi tagada digeaegsed jarelevalvelised

toimingud. RAS mudeli p&hieesmarkideks on:

1) jarelevalvesubjekti sistemaatiline hindamine vastavalt
formaliseeritud raamistikule;

2) subjekti riskide tahtsuse jarjekorda asetamine eesmargiga
suunata podhijéud suurematele riskidele;

3) subjektide riskiprofiilide ja riskijuhtimise kvaliteedi
sustematiseeritud vordlemine;

4) jarelevalvetoimingute planeerimine ja digeaegne

kaivitamine.

RAS on efektiivseks vBimaluseks, et hinnata senisest kompleks-
semalt ja sustematiseeritumalt kogu finantsgrupi riske ning selle
tulemusena planeerida edasist jarelevalvelist tegevust. RAS esi-
meses etapis (2007. aastal) on eesméark vélja tootada mudeli kir-
jeldus ning teises etapis (2008. aastal) rakendada infotehnoloo-

giline lahendus.



1.5. Finantsinspektsiooni roll normiloomes

Normiloomes - seaduste ja maaruste valjatodtamisel Finants-
inspektsiooni rolli tdpsustamine riiklikul tasandil. Koost66s Ra-
handusministeeriumi ja Eesti Pangaga to6tatakse 2007. aas-
ta esimesel poolel vélja finantssektorit puudutav pdhimdatteline
normiloome to6kava aastateks 2007-2010, mille raames méaéra-
takse ara tapsem to0jaotus ja erinevate osapoolte ressursiva-
jadus. Lahtutakse eeldusest, et koostddpartnerite normiloome-

line vdimekus tervikuna peab tdusma.

Finantsinspektsiooni tegevuse eesmark on ennekdike jarele-
valve teostamine Finantsinspektsiooni seaduses § 2 nimetatud
subjektide ule, millele vastavalt on ules ehitatud ka Finants-
inspektsiooni rahastamise skeem. Oigusloome on eelkdige riik-
lik funktsioon, mis peaks olema lahutatud téidesaatvast jarele-

valve funktsioonist.

Jarjest enam tuleb Finantsinspektsioonil osaleda jarelevalvelise
tava ning poliitika kujundamisel rahvusvahelisel tasandil. Orga-
nisatsiooni todtajate arvu suurendamata saab Finantsinspekt-
sioon rahvusvahelises koostd0s aktiivselt osaleda kasitledes oi-
gusloome alast tegevust konsulteeriva tegevusena. Inspektsiooni
eesmargiks on olla siseriikliku digusloome protsessi konsultant,

kes hindab digusnormide vdimalikku m&ju finantssektorile.

1.6. Finantsinspektsiooni jarelevalveprotsessi efektiivsus

AnalliUsiprotsessi tdhustamine, arvestades seejuures finants-
turu ja omanikestruktuuri eripara ning hélmates ka piiritleste
riskide hindamist; jarelevalvelise sunni t6hustamine nii labi
toodkorralduse kui ka siseriikliku koosto6; rahapesu ja terrorismi
rahastamise tokestamise jarelevalve integreerimine finantssek-
tori tegevusriskide jarelevalve protsessi; siseriikliku koost66
tugevdamine Konkurentsiametiga tagamaks ja t6hustamaks

siseriiklikku vaba konkurentsi finantsteenuste turul.

1.6.1. Finantsinspektsioon on varasemalt oma analtusiprotsessis
keskendunud eelkdige finantsjarelevalve subjektide riskide ana-
lUtsile. Edaspidi soovib Finantsinspektsioon anallitsi tegevusu-

latust laiendada léahtuvalt finantssektori arengusuundadest ja
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pakutavatest teenustest ning piiritilest teenust pakkuvate voi
asutamisvabadust kasutavate Euroopa Liidus registreeritud ette-
vOtete tegevusest. Naiteks kindlustuses moodustab piiritleselt
osutavate teenuste maht juba kuni 20% kahjukindlustusturust.
Finantssektori suurimad turuosalised on vélisettevGtete titaret-
tevdtjad ning finantsturg on vaga kontsentreerunud, &riliinid on
véaljunud juriidilise struktuuri raamest ning turule lisandub uusi
turuosalisi. Sellest tulenevalt on anallitsiprotsessis vaja viia sisse
muutused, mis arvestaksid eelpoolmainitud turu eriparaga
ja méaratleksid analUusifookuse tulenevalt susteemselt olulise
aspektist. Samuti on vaja anallitsis arvestada omanike tegevus-
est tulenevaid piiritleseid riske, kuna Eestis asuva tutarettevotja
ja Ulepiirilise emaettevotja suhted ei piirdu enam kapitali-
paigutusega, vaid on temast otseses finantsilises ja arilises soltu-

vuses.

1.6.2. Finantsinspektsioon on seisukohal, et finantssektori stit-
teod peavad olema vaarteod, mille puhul saab rakenda-
da markimisvaarseid ja md&jusaid (rahalisi) karistusi. Karistus-
seadustikus satestatud Ulemmaar vaartegude karistuste osas, sh
fudsiliste isikute osas tuleb kaotada ning rahatrahvi maarasid

oluliselt tdsta.

1.6.3. Efektiivne rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamine
on finantsvaldkonna usaldusvaarsuse tagamisel aarmiselt olu-
line. Nii Oiguslik kui ka finantsjarelevalve subjektide poolt
rakendatav sisemine riskihindamise raamistik peavad looma sus-
teemi, mis ei loo eeldusi selleks, et finantssektorit kasutatakse

ara rahapesuks ja terrorismi rahastamiseks.

1.6.4. Esialgne Finantsinspektsiooni analtuls viitab sellele, et
mdnede finantsteenuste puhul (naiteks Il samba pensionifondid)
vBib esineda turutdrkeid vaba konkurentsi efektiivsel toimi-
misel johtuvalt nii turu suhtelisest vaiksusest, turu vaga kérgest
kontsentratsioonist, regulatsiooni eriparadest jms teguritest
nende koosmdjus. Finantsteenuste efektiivse hinnakonkurentsi
tagamiseks on oluline tdhustada Finantsinspektsiooni koost6dd
eelkdige Konkurentsiameti ja Rahandusministeeriumiga turu

efektiivsuse ja labipaistvuse tdstmiseks.
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Prioriteet 2. Finantsteenuste
libipaistvus ning tarbija

teadlikkuse tostmine

2.1. Pro-aktiivne kommunikatsioon
Tarbijaveebi www.minuraha.ee kujundamine aktiivseks ja

atraktiivseks veebip®&hiseks info- ja koolituskeskkonnaks.

Finantsinspektsioon peab kujunema finantsteenuste osas selgeks
arvamusliidriks ja pakutav infokeskkond peab muutuma thtseks
tarbija harimis- ja nBustamiskeskuseks. Finantsteenuste keerukus
ja omavaheline labipdimumine tdstatab Uha selgemalt vajadust
suurendada finantsteenuste tarbija informeeritust ja luua sol-
tumatu ndustamisfunktsioon finantsteenuste olemuse paremaks
maoistmiseks. Koostd6s turuga on Finantsinspektsioonil kavas
arendada erinevate finantsteenuste vorreldavust tagavaid
tooteid. Samuti soovib Finantsinspektsioon valja tuua finants-
teenuste vdi nendega sarnaste teenuste osutamisel ilmnevaid

riske (nt SMS-laenud) ja neid tarbijatele selgitada.

2.2.Teenuse osutamise standardid
Teenusepakkuja hoolsuskohustuse kérgema standardi rak-
endamine teenuste tingimuste esitamisel ja selgitamisel, lah-

tudes kohasest arusaadavuse ja piisavuse printsiibist.

Finantsteenuse osutamisel on oluline suurendada teenuse
pakkujate hoolsuskohustust nii kliendisuhte loomisel kui selle
kestel. Sellest tulenevalt soovib Finantsinspektsioon kujundada
finantsteenuste osutamise standardit nii, et teenuse osutaja
teeks kindlaks tarbija tegelikud ootused pakutava teenuse
suhtes ja pakuks sellele vastavat lahendust. R6huasetus on
siin investeerimis-, sdastu- ja kindlustustoodete standardi raken-

damisel.
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2.3 Finantssektori vaidluste lahendamise téhusus
Osalemine alternatiivsete lahendusvariantide valjatootamisel

tarbijavaidluste kohtueelseks lahendamiseks.

Finantsteenuste tarbimine puudutab suurema osa Eesti Vabariigi
elanike varalisi huve. Lisaks on mdned finantsteenused kohus-
tusliku iseloomuga (nt liikluskindlustus, Il samba kogumispen-

sion).

Erinevat liiki finantsteenuste mahud on Kiiresti kasvamas,
teenused muutuvad jarjest keerukamateks ning on Uha enam
pakutakse kombineeritud teenuseid. Tarbijal puudub sageli ko-
hane kutseoskus, aga ka valdkonnaspetsiifiline haridus Ghe voi
teise teenuse tingimuste kdikide asjaolude igakulgseks hin-
damiseks ning konkreetses vaidluses on teenuse tarbija kohtus

selgelt nérgem pool.

Kohtueelne vaidlusorgan tagaks tarbija jaoks odavama ja efek-
tilvsema lahendi ning vastaks seelabi tarbijate digustatud hu-
videle ja ootustele. Kohtueelsete organite kasutamine finants-
teenuste tarbimise kaigus tulenevate vaidluste lahendamiseks

on rahvusvaheliselt laialdaselt kasutatud tava ja praktika.



Prioriteet 3. Eesti finants-
sektori rahvusvaheline
konkurentsivoime ja

atraktiivsus

3.1 Jérelevalvesubjektide loataotluste ja paringute menetlemise
téhusus
Tegevusstandardite ja vastavate tooprotsesside kehtestamine ja

rakendamine.

Erinevate loataotluste menetlemisel on Finantsinspektsioon vai-
kese organisatsioonina kindlasti véhem burokraatlik ja efektiiv-
sem vOrreldes sama funktsiooni taitvate asutustega naiteks Poh-
jamaades. Jatkuvalt on oluline, et organisatsioon seda eelist ka

kasutab ja seelabi finantsturu tegevuskeskkonda soodsana hoiab.

3.2 Aruandluskoormuse optimaalsus
Voimaluste otsimine turuosaliste aruandluskoormuse vahen-
damiseks, olemasoleva aruandluskoormuse vahendamise voi-

maluste analliUsi pdhjal uute aruandlusvormide rakendamine.

Eesmargiks on siseriiklikult tervikuna optimaalne aruandlus-
koormus, mis tahendab, et erinevate institutsioonide poolt
kogutavate sarnaste andmete osas ei peaks turuosalised aruand-
lust dubleerima. Jargnevate perioodide aruandluse kehtes-
tamisel lahtub Finantsinspektsioon pdhimottest, et aruannete
kehtestamine ja kogumine toimub eelkdige jarelevalvelisel
eesmargil. Kindlasti tuleb aruandluskohustuse véljat6dtamisel
arvestada ka asjaoluga, et jarjest enam suureneb vajadus
aruandluskohustust harmoniseerida teiste Euroopa Liidu riikide
poolt kehtestatuga. Seda eelkdige jargmistel p&hjustel: 1) jarjest
enam suureneb andmevahetuse vajadus valisjarelevalvete vahel,
kuna finantsgrupid on muutunud ulepiiriliseks; 2) turuosaliste
Ulepiiriliseks muutumise tulemusena aitavad sarnased aruand-

luskohustused turuosaliste aruandluskohustust vahendada.
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3.3 Finantsinspektsiooni kui normi selgitaja tegevuses adek-
vaatne, sobilik, mdddupérane ja asjalik kasitlus, seda nii kaa-
lutlusBiguse kohaldamisel kui ka méératlemata digusmdistete
sisustamisel

Subjektide parema ja Uihetaolise informeerituse suurendamine

normide juhendmaterjalide ja metoodikate valjato6tamise abil.

Normipd&hisest jarelevalvest ha enam printsiibipShisele jarele-
valvele Uuleminek Kkapitalijarelevalves tédhendab suuremal
arvul jarelevalveliste juhendmaterjalide ja jarelevalvemetoo-
dikate kehtestamist. Seda eesmargiga tagada subjektidele tead-
mine sellest, mille suhtes, mis alusel ning millise meetodi pdhjal
jarelevalveorgan jarelevalvesubjekte hindab. Oluline osa selle
eesmargi taitmisel on Basel2/CAD3 alusel juhendmaterjalide val-

jatootamine ja kehtestamine.

3.4. Finantsinspektsiooni mdju kasv Euroopa jarelevalveasutuste
koostoovargustikus

Finantsinspektsiooni esindatuse tagamine Eesti finantsturu
arengu seisukohalt olulistes CESR, CEBS ja CEIOPS Level 3 t66-
rihmades; inspektsioonisisese ja siseriikliku koordinatsiooni
t6hustamine Eesti positsioonide paremaks ettevalmistamiseks
ja kaitsmiseks; Finantsinspektsiooni tootajate koolitamine,
parendamaks Finantsinspektsiooni vdimet osaleda Euroopa
Liidu debattides.

Finantsinspektsioon soovib anda Uiha suurema panuse Level 3
komiteede tegevusse. Seda eelkdige Eestit kdige enam puudu-
tavate valdkondade osas. Vastava kompetentsi olemasolul on Fi-
nantsinspektsioon valmis Level 3 tasemel taitma ka t6dgruppide
juhi ja koordinaatori rolli. Finantsinspektsioon teeb seisu-
kohtade Uhtlustamiseks aktiivset koosto6d P6hjamaade finants-

jarelevalve asutustega (Basel Il, Solventsus II).

59



Lisa 1. Finantsinspektsiooni strateegia 2007-2010

Prioriteet 4. Avatud

organisatsioon

4.1 Avatud ja motiveeriv personalipoliitika
Vorreldavate toéoperede kirjeldamine, tddtajate hindamiseks
selge ja uUlevaatliku kava valjat6dtamine, spetsialisti karjaari-

mudeli kujundamine, labipaistava palgapoliitika satestamine.

Seoses vajadusega muuta Finantsinspektsiooni tootajate kesk-
mine palgatase vorreldavaks Eesti finantssektori vastava tase-
mega, on alustatud inspektsioonisisese téoperede kirjeldami-
sega. Eesmargiks on, et tédpered oleksid omavahel vBrreldavad
ja nende Idikes oleks vdimalik teha asutusesisest analtusi.
Tooperede kirjelduse véljatootamisse kaasatakse vastava ala
konsultante, kelle juhtimisel viiakse 1&bi pdhjalik ametikohtade
hindamine. Hindamise tulemuste pdhjal on voimalik kehtestada
konkreetsed kriteeriumid, mille téitmisel on spetsialistidel v&i-
malik liikuda Uhelt tasandilt teisele. Ametikohtade hindamise
valjundiks on ka see, et nii tldine palgapoliitika kui to6tajate
teadlikkus sellest, milliseid kompetentse peetakse to6ulesannete
taitmisel vajalikuks, muutuvad lébipaistvamaks. Labi muutuse lu-
uakse karjaarimudel nendele Finantsinspektsiooni tootajatele,

kes soovivad oma karjaari pikaajaliselt organisatsiooniga siduda.
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4.2 Avatud tookultuur

Infovahetuste parendamine labi vahetuma juhtimise ja selgema
tagasisidekultuuri; jarelevalvesubjektide suhtes tehtud otsuste
avalikustamise poliitika rakendamine minimaalselt vaartegude
puhul; laiema Finantsinspektsiooni turukommunikatsiooni val-
jatodtamine, mis tagaks finantssektori tarbijate piisava infor-
meerituse ning arvestaks finantssektori toimimise p&hialustega;
avalikkusele suunatud hinnangute esitamise vdime paranda-
mine nii turu, turuosaliste kui ka pakutavate teenuste kohta,
lahtudes asjatundlikkusest ja m&dduparasusest; avalikkusele
suunatud kogu finantssektorit hélmava analtitilise Ulevaate

valjatodtamine.

Selleks, et tagada vaarteoasjades Finantsinspektsiooni poolt
tehtud otsuste suuremat preventiivset iseloomu, I&htub Finants-
inspektsioon p&himottest, et inspektsiooni poolt tehtud otsus on
avalik kui juhatus ei otsusta teisiti. Finantsinspektsioon soovib
kujuneda finantssektoris toimuva osas selgeks arvamusliidriks.
Eesmargi saavutamiseks kavandab organisatsioon senisest roh-
kem avalikustada hinnanguid finantsvaldkonnas toimuva suhtes,
rbhuasetusega ausa ja efektiivse turu toimimise tagamisel. Fi-
nantsinspektsioon analtusib regulaarselt finantsvaldkonnas
toimuvat eelkdige mikrovaates ja kasutab vastavat analusi
sisendina jarelevalveprotsessis. AnaltiUs sisaldab méarkimisvaarses
osas andmeid ja jareldusi, mida ei saa pidada Finantsinspekt-
siooni ja finantssektori eriseaduste kohaselt konfidentsiaalseteks
ning mille suhtes eksisteerib laiem huvi. Sellest tulenevalt soovib
Finantsinspektsioon hakata regulaarselt avalikustama oma ana-

ltuse, jargides Uhtlasi kehtestatud konfidentsiaalsusndudeid.
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®
Ll S a 2 e Finantsinspektsiooni struktuur

Raul Malmstein

Juhatuse esimees

Uldjuhtimine ja juhatuse t66
Tegevuse strateegia ja poliitika
kujundamine

Institutsionaalne areng

Valis- ja avalik suhtlus

Oigusosakond

Andres Kurgpdld
Juhatuse liige

Kapitalijarelevalve
« Kapitalijarelevalve divisjon
* Regulatsioonide (usaldatavusnduete)

ja aruandluse divisjon

Kaido Tropp
Juhatuse liige

Teenusejarelevalve
* Turujarelevalve divisjon
« Finantsteenuste jarelevalve divisjon

= Siseteenuste osakond
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]
Ll S a 3 e Jirelevalvesubjektide loetelu seisuga

31. detsember 2006

Jarelevalvesubjektid

Krediidiasutused ja filiaalid

Balti Investeeringute Grupi Pank AS

AS Eesti Krediidipank
AS Hansapank

AS Sampo Pank

AS SBM Pank

AS SEB Eesti Uhispank
Tallinna Aripanga AS

Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaal

Bayerische Hypo- und Vereinsbank

AG Tallinna Filiaal

AS Parekss-banka Eesti filiaal

Svenska Handelsbanken AB
Eesti filiaal

Scania Finans AB Eesti filiaal

AS DnB NORD Banka Eesti filiaal

Siemens Financial Services AB
Eesti filiaal

AS UniCredit Bank Eesti filiaal

Fondivalitsejad ja fondid

AS Avaron Assets Management

Ergo Varahalduse AS
ERGO Rahulik Pensionifond
ERGO Tuleviku Pensionifond

AS Hansa Investeerimisfondid

Hansa Balti Kasvufond

Hansa Intressifond

Hansa Ida-Euroopa Aktsiafond

Hansa Ida-Euroopa Volakirjafond

Aadress

Raatli 23, 51006 Tartu
Narva mnt 4, 15014 Tallinn
Liivalaia 8, 15040 Tallinn
Narva mnt 11, 15015 Tallinn
Parnu mnt 12, 10148 Tallinn
Tornimae 2, 15010 Tallinn
Vana-Viru 7, 10111 Tallinn
Hobujaama 4, 15068 Tallinn
Liivalaia 13/15, 10118 Tallinn

Roosikrantsi 2, 10119 Tallinn
Harju 6, Tallinn 10130

Peterburi tee 72, 11415 Tallinn
Tartu mnt 10, 10145 Tallinn

Parnu mnt 139C, 11317 Tallinn

Liivalaia 13/15, 10118 Tallinn

Narva mnt 5-58, 10117 Tallinn
A. Lauteri 5, 10114 Tallinn

Liivalaia 8, 15038 Tallinn

Kontakt

www.raha.ee
www.krediidipank.ee
www.hansa.ee
www.sampo.ee
www.sbmbank.ee
www.eyp.ee
www.tbb.ee
www.nordea.ee

www.hvb.ee

www.parex.ee

www.handelsbanken.se
www.scania.ee
www.dnbnord.ee

www.siemens.ee

www.hvb.ee

Wwww.avaron.ee

www.ergofondid.ee

www.hansa.ee

7377570
6 690 900
6310 310
6 302 100
6110 500
6 655 100
6 688 000
6 283 300
6 688 300

7 700 000
6 808 300

6 651 263

6 868 500

6 305 705

6 688 305

6 644 200
6 106 703

6 131 336

Tegevjuht

Targo Raus
Andrus Kluge
Erkki Raasuke
Aivar Rehe
Riho Rasmann
Mart Altvee
Valeri Haritonov
Vahur Kraft
Frank Roland
Marcus
Loit Linnupdld
Harri Tapio
Tuohimaa
Veljo Barbo
Hans Pajoma

Virgo Jaani

Frank Roland

Marcus

Peter Priisalm
Aadu Oja

Mihkel Oim



Jarelevalvesubjektid

AS LHV Varahaldus

Sampo Baltic Asset

AS Kawe Kapital
Trigon Funds AS

Aadress

Hansa Rahaturufond
Hansa USD Rahaturufond
Hansa Venemaa Aktsiafond
Hansa Fondifond 30
Hansa Fondifond 60
Hansa Fondifond 100
Hansa Pensionifond K1
Hansa Pensionifond
Hansa Pensionifond K3
Hansa Pensionifond V1
Hansa Pensionifond V2
Hansa Pensionifond V3
Tartu mnt 2, 10145 Tallinn
LHV Aktsiapensionifond
LHV Intressipensionifond
LHV Taiendav Pensionifond
Seesami Kasvu Pensionifond
Seesami Optimaalne
Pensionifond
Seesami Vdlakirjade
Pensionifond
Narva mnt 9A, 10117 Tallinn
Management AS
Sampo Uus Euroopa Fond
Sampo Likviidsusfond
Sampo Globaalne Kasvufond
Kohustuslik Pensionifond
Sampo Pension 25
Kohustuslik Pensionifond
Sampo Pension 50
Kohustuslik Pensionifond
Sampo Pension Intress
Sampo Pensionifond
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn
Trigon Areneva Euroopa
Vélakirjafond

Trigon Teise Laine Fond

Lisa 3. Jarelevalvesubjektide loetelu seisuga 31. detsember 2006

Kontakt Tegevjuht
www.lhv.ee 6800470 Rain L6hmus
Www.sampo.ee 6302 215 Silja Saar
www.kawe.ee 6314178 Ago Lauri
www.trigon.ee 6 679200 Kerttu-Klaarika

Tombak
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Jarelevalvesubjektid Aadress Kontakt Tegevjuht

Trigon Kesk- ja Ida-Euroopa Fond
Trigon Uus Euroopa
Véaikeettevotete Fond
AS Trigon Alternative Funds Parnu mnt 15, 10141 Tallinn www.trigon.ee 6679200 Ulo Adamson
AS SEB Uhispanga Fondid Tornimae 2, 15089 Tallinn www.eyp.ee/fondid 6 655100 Sven Kunsing
SEB Kasvufond
SEB Geneerilise Farmaatsia Fond
SEB Uhispanga Fondifond
SEB Uhispanga Likviidsusfond
SEB Uhispanga Vélakirjafond
SEB Uhispanga Konservatiivne
Pensionifond
SEB Uhispanga Progressiivne
Pensionifond
SEB Uhispanga Aktiivne
Pensionifond
SEB Uhispanga Tasakaalukas

Pensionifond

Investeerimisuhingud

AS Aurora Access Securities Roosikrantsi 11, 10119 Tallinn www.aas.ee 6676 270 Mikk Raidmaa

AS GILD Financial Advisory Services  Tartu mnt 2, 10145 Tallinn www.gildbankers.ee 6800401 Rain Tamm

AS Suprema Securities Tartu mnt 2, 10145 Tallinn www.suprema.ee 6 405 700  Peeter Saks

Cresco Vaartpaberite AS Tartu mnt 2, 10145 Tallinn WWW.Cresco.ee 6405860 Olev Schults

AS Lohmus, Haavel & Viisemann Tartu mnt 2, 10145 Tallinn www.lhv.ee 6 800 400  Liisi Ruus

AS Trigon Securities P&arnu mnt 15, 10141 Tallinn www.trigoncapital.com 6 679220 Mare Eltermaa

Privanet Pankkiiriliike Oy Videviku 1, 93815 Kuressaare Jaanika Merilo
Eesti filiaal

Kahjukindlusseltsid

D.A.S. Oigusabikulude Veerenni 58A, 11314 Tallinn www.das.ee 6 799 450 llona Kuber
Kindlustuse AS
ERGO Kindlustuse AS A. Lauteri 5, 10114 Tallinn www.ergo-kindlustus.ee 6 106 500 Sergei Vahnitski
AS Hansa Varakindlustus Liivalaia 12, 15039 Tallinn http://w.hansa.ee/est/ 6133111 Jan Andresoo
kindlustus_varakindlustus.html

AS If Eesti Kindlustus Pronksi tn 19, 10124 Tallinn www.if.ee 6671100 Andres Sooniste
AS Inges Kindlustus Raua 35, 10124 Tallinn www.inges.ee 6410436 Voldemar Vaino
Salva Kindlustuse AS P&arnu mnt 16, 10143 Tallinn www.salva.ee 6 800 500 Tiit Pahapill
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Jarelevalvesubjektid

Seesam Rahvusvaheline
Kindlustuse AS

QBE Kindlustuse Eesti AS

MTU Eesti Liikluskindlustuse Fond

Fennia Mutual Insurance Company
Eesti filiaal

Euler Hermes Kreditversicherungs-
Aktiengellschaft Eesti filiaal

BTA Apdrosinasanas akciju
sabiedriba Eesti filiaal

Codan Forsikring AS Eesti filiaal

AS Parekss Apdrosinasanas

Kompanija Eesti filiaal

Elukindlustusseltsid

ERGO Elukindlustuse AS

AS Hansa Elukindlustus

SE Sampo Life Insurance Baltic
Seesam Elukindlustuse AS

AS SEB Uhispanga Elukindlustus

Kindlustusmaaklerid

Aadel Kindlustusmaakleri OU
OU ABC Kindlustusmaaklerid

OU ADVICE S.E. Kindlustusmaakler
AS AON Eesti Kindlustusmaakler
Balti Kindlustusmaakleri OU
Colemont BKM
Kindlustusmaakler OU
CHB Kindlustusmaakler OU
AS E-Kindlustus Kindlustusmaakler
AS In Bro & Partners
Kindlustusmaakler
KindlustusEst
Kindlustusmaakler OU
OU Kindlustusmaakler Jarva

ja Partnerid

Aadress

Vambola 6, 10114 Tallinn

Liivalaia 13/15, 10118 Tallinn

Mustaméae tee 44, 10621 Tallinn

RaGtli 14-14, 10130 Tallinn

Tina 9, 10126 Tallinn

Lootsi 3a, 10151 Tallinn

Peterburi tee 2f, 11415 Tallinn
Parnu mnt 238, 11624 Tallinn

A. Lauteri 5, 10114 Tallinn

Liivalaia 12, 15036 Tallinn
Narva mnt 11, 15015 Tallinn

Roosikrantsi 11, 10119 Tallinn

Torniméae 2, 10145 Tallinn

Laki 11 12915 Tallinn
Endla 69/Keemia 4, 10615

Tallinn

Mustaméae tee 6B, 10621 Tallinn

Liivalaia 13/15, 10118 Tallinn
Liivalaia 12, 15039 Tallinn

Peterburi tee 2f, 11415 Tallinn

Toom-Kooli 7-18, 10130 Tallinn

Torniméae 2, 10145 Tallinn
Tartu mnt 87d, 10112 Tallinn

Mustamée tee 22, 10621

Tallinn

Tartu mnt 16-6, 10117 Tallinn
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Kontakt

www.seesam.ee

www.gbe-estonia.com

www.lkf.ee

WWW. parexins.ee

www.ergo-kindlustus.ee
www.hansa.ee/kindlustus
WWW.sampo.ee
WwWw.seesam.ee

www.seb.ee

www.aadel.ee

www.kindlustuseabc.ee

www.advice.se

Www.aon.com
www.colemont.ee
www.chb.ee
www.e-kindlustus.ee
www.inbro.ee

www.kindlustusest.ee

www.kindlusmaaklerid.ee

6281 801

6 671 400
6 671 800
5065 174

6 679 350

60868 060

6 225 557
6 728 955

6 106 677
6131120
6 302 300
610 3000
6 656 840

6 816 910
6 679 650

6115 230
6 996 227
6 131 525
6679 130

6 650 160

6 660300

6 115 240

6 678 683

6 616 844

Tegevjuht

Ivo Kuldméae

Aivar Vahi
Kristjan Niinemaa

Kalmet Kala

Frank Wille

Lauris Boss

Jesper Rasmussen
Mart Aare

Marek Zacek
Mihkel Mandre
Imre Madison
Erki Kilu
Indrek Holst

Tonis Laks
Harri Kahl

Ain Niineste
Lauri TAnise
Kaido Tdnisson

Heiki Nurmeots
Andry Saarm
Risto Rossar
Markus Haiba

Maldon Ots

Janek Jarva
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Jarelevalvesubjektid

K. Kindlustusmaakler OU
Kominsur Kindlustusmaakler OU
L&una Kindlustusmaakler OU
OU Marks ja Partnerid
Kindlustusmaaklerid
Marsh Kindlustusmaakler AS
Optimal Kindustusmaakler OU
OU RA Kindlustusmaakler
SEB Uhisliisingu
Kindlustus maakler AS
Vagner Kindlustusmaakler AS

AS Vandeni Kindlustusmaaklerid

Véaartpaberituru korraldajad

AS Eesti Vaartpaberikeskus
AS Tallinna Bors

Emitendid
Aktsiaemitendid

AS Baltika
AS Eesti Ehitus

AS Eesti Telekom
AS Harju Elekter
AS Merko Ehitus

AS Norma
AS Starman

Tallinna Kaubamaja AS
PTA Grupp AS

Olympic Entertainment Group AS
AS Tallinna Vesi

AS Tallink Grupp
AS Kalev
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Aadress

Narva mnt 90 Tallinn 10127
Mooni 18 Tallinn 10613
Raatuse 20, 51009 Tallinn
Endla 69/Keemia 4, 10615
Tallinn
Tartu mnt 18, 10115 Tallinn
Kadaka tee 72A,12618 Tallinn
Ravala pst 19-99 , 10143 Tallinn
Torniméae 2, 10145, Tallinn

Villardi 23-2, 10136 Tallinn
Vaike-Ameerika 19, 10129 Tallinn

Tartu mnt. 2, 10145 Tallinn
Tartu mnt. 2, 10145 Tallinn

Veerenni 24, 10135 Tallinn

Akadeemia tee 15B, 12618
Tallinn

Roosikrantsi 2, 10119 Tallinn

Paldiski mnt. 31, 76606 Keila

Jarvevana tee 9G, 11314
Tallinn

Laki 14, 10621 Tallinn

Akadeemia tee 28, 12618
Tallinn

Gonsiori 2, 10143 Tallinn

Akadeemia tee 33, 12618
Tallinn

Pronksi 19, 10124 Tallinn

Adala 10, 10614 Tallinn

Tartu mnt 13, 10145 Tallinn
Pdrguvélja tee 6, Lehmja,
Rae vald 75301 Harjumaa

Kontakt

www.kindlustusjuht.ee

www.kominsur.ee

www.marks.ee

www.marsh.ee

www.optimal.ee

www.seb.ee

www.vagner.ee

www.kindlustusmaakler.ee

WWW.e—register.ee

WWW.ee.omxgroup.com

www.baltika.ee

www.eestiehitus.ee

www.telekom.ee
www.harjuelekter.ee

www.merko.ee

www.norma.ee

www.starman.ee

www.kaubamaja.ee

www.ptafashion.com

www.olympic-casino.com

www.tallinnavesi.ee

www.tallink.com

www.kalev.ee

6 022 025
6616 970
7407 134
6 680 266

6 811 000
6 562 828
6 312 627
6 549 677

6 312 627
6271 765

6 408 800
6 408 800

6 302 731
6 400 450

6311212
6 747 400
6 805 105

6 500 444
6 779 977

6 673 100
6 710 700

6 671 250
6 262 225

6 409 800
6 077 710

Tegevjuht

Reet Lahesalu
Dmitri Soljanik
Andro Ross

Jaan Marks

Mart Mere
Tarmo Hillep
Roman lllarionov

Raivo Piibor

Roman lllarionov

Raul Kallo

Kristel Johanson
Andrus Alber

Meelis Milder

Jaano Vink

Jaan Mannik
Andres Allikméae

Ténu Toomik

Peep Siimon

Peeter Kern

Raul Puusepp

Peeter Larin

Armin Karu
Roch Jean Guy
Antoine Cheroux
Enn Pant

Oliver Kruuda



Jarelevalvesubjektid

Saku Olletehase AS

AS Viisnurk

Volakirjaemitendid

Balti Investeeringute Grupi Pank AS
LHV limarise Kinnisvaraportfelli OU
Q Vara OU

AS SBM Pank

Sportland International Group AS

AS Tallinna Sadam

Aadress

Saku alevik, Saku vald,
75501 Harjumaa
Suur-J6e 48, 80042 Parnu

Radtli 23, 51006 Tartu

Tartu mnt 2, 10145 Tallinn
Tartu mnt 2, 10145 Tallinn
Parnu mnt 12, 10148 Tallinn
Parnu mnt 142a, 11317 Tallinn
Sadama 25, 15051 Tallinn
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Kontakt

www.saku.ee

www.viisnurk.ee

www.big.ee
www.qgvara.ee
www.sbmbank.ee
www.sportland.ee

www.portoftallinn.com

6 508 400

4 478 323

7 377 580
6 800 401
6 681 600
6 802 500
6 548 400
6 318 555

Tegevjuht

Ireneusz Piotr
Smaga
Andres Kivistik

Targo Raus
Tarmo Juristo
Meelis Sokman
Riho Rasmann
Ullar Jaaksoo

Ain Kaljurand
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