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JUHATUSE ESIMEHE SISSEJUHATUS

Austatud lugeja,

2002.a. oli Finantsinspektsiooni esimene tegevus-
aasta’. Alustades oma tegevust eelmise aasta

1. jaanuaril, oli meie (iheks peamiseks lilesandeks
viia sujuvalt Iabi Finantsinspektsiooni eelkéijate —
Kindlustusinspektsiooni, Vdartpaberiinspektsiooni ja
Eesti Panga Pangainspektsiooni (ihendamine ning
samaaegselt edasi arendada jarelevalvetegevuse
kvaliteeti. Selle lilesande me ka téitsime.
Finantsinspektsiooni kui finantssektori jérelevalvet
teostava lihtse asutuse loomisega seotud (imber-
korraldused ei toonud kaasa takistusi talle pandud
Ulesannete téitmisel. Samas arvame, et meie
tegevus lhtse jarelevalveasutusena on muutunud
tbhusamaks.

Finantsinspektsiooni loomisele eelnes pbhjalik
analliiis kolme eraldiseisva jérelevalveasutuse
lihendamise riskidest ja vbimalustest. Esimese
tegevusaasta pbéhjal véime belda, et oleme suutnud
kasutada (hendamisest tulenevaid vbimalusi ja
riskid ei ole realiseerunud.

! Finantsinspektsiooni néukogu ja juhatus alustasid tegevust
2001.aasta juulis, juhtorganite tegevus hélmas ettevalmistusi
Finantsinspektsiooni tegevuse alustamiseks 1.jaanuaril
2002.a.

2 Tapsema iilevaate (ihendatud finantsjérelevalve loomise

pohjustest ja eesmérkidest annab kdesoleva aastaaruande
Lisa 1.

Finantsinspektsiooni (iheks peamiseks tugevuseks on tervikvaade
kogu Eesti finantssektori (le. Arvestades finantstoodete (iha
stivenevat integratsiooni ja finantsriskide (lekandumist eri sektorite
vahel on dérmiselt oluline, et jarelevalveasutus moistab siigavuti
riskide olemust lksikutes valdkondades ja suudab oma tdhelepanu
koondada just olulistele probleemidele. Arvan, et oleme seda oma
esimesel tegevusaastal suutnud.

Finantsinspektsiooni loomisega on turuosalistele tekkinud (iks
selge osapool, kellega on vbéimalik suhelda oma tegevuse eri
aspektidest lahtuvalt, mis on oluliselt efektiivsem kui kolme eraldi-
seisva jérelevalveasutuse puhul. Suurem selgus on jérelevalve-
tegevuse p6himétete ja nende rakendamise néuete osas. Suurem
teadmiste ja kogemuste koondamine (ihe katuse alla on Finants-
inspektsioonist teinud turuosalistele ka sisukama ja autoriteetsema
koostodpartneri.

Arvestades Eesti avaliku ja erasektori vdiksust on kolme asutuse
Jjérelevalveliste ressursside (ihendamine andnud mastaabiefekti,
mille véimalusi tuleb meil alles éppida téiel maéaral dra kasutama.
Eesti finantsjérelevalve on Finantsinspektsiooni néol téna
séltumatum, ressurssidega paremini varustatum ja oma tegevuses
suutlikum kui kunagi varem. Anname endale seejuures aru, et
teisalt suurenevad ootused meie tegevuse tulemuslikkuse suhtes
finantssektori klientide huvide kaitsel. Loodan, et kdesolev aasta-
aruanne aitab hinnata kui edukalt Finantsinspektsioon talle
seadusega pandud llesandeid on taitnud.

Samuti arvan, et Finantsinspektsiooni loomine on hea néide Eesti
avaliku sektori vbimekusest viia sujuvalt I&bi reforme oma
suutlikkuse tugevdamiseks. Oleme valmis selles vallas oma
kogemusi jagama ka teistele®.



Tagasivaade 2002. aastale

Finantsinspektsioon teostab riiklikku jéarelevalvet Eesti majanduse
vereringe — panganduse, vaartpaberituru, kindlustus- ja
investeerimisteenuste (le. Tegemist on (ihe avatuma ja
diinaamilisema majandussektoriga, mis seab meile kui
tururegulaatorile ja jadrelevalveasutusele ning igale meie t66tajale
kérged professionaalsed néuded ja vastutuse. Oleme esimesel
tegevusaastal oma llesannete ja nendega kaasneva vastutusega
edukalt toime tulnud. 2002.a. ei kaotanud (ikski klient oma
sadéstusid Eesti requleeritud finantsturu osaliste pankroti,
likvideerimise v6i muul moel turult lahkumise tottu. Pigem oli
finantssektoris selgelt tunda tugevnevat konkurentsi ja finants-
teenuste kéttesaadavuse paranemist, millest kliendid ainult
voidavad.

Téhus jérelevalve toetab pensionireformi

Oluliseks stindmuseks 2002.a. kujunes kogumispensionide
seaduse rakendumine, mille tulemusena jéudsid finantsturule
kohustusliku kogumispensioni tooted. Pensionireformi kdigus
négime enda peamise lilesandena vajadust tagada kogumis-
pensioni tooteid pakkuvate fondivalitsejate kbrge usaldusvéaéarsus,
nende tegevuse vastavus seadusele ning professionaalsetele
standarditele. Nimetatud eesmaérgist juhindudes seadsime fondli-
valitsejate tegevuslubade menetlemisel koigile taotlejatele kérged
néudmised, mille tditmisega turuosalised ka toime tulid. Usaldust
kogumispensioni stisteemi vastu kinnitasid 2002.a. I6puks enam
kui 200 000 investorit, mis lletas ka kbdige optimistlikumad liitujate
arvu prognoosid.

Korrastumine véértpaberiturul ja kindlustuses

2002.a. alguses joustunud uus véaértpaberituru seadus toi Eesti
investeerimisteenuste turule uue kvaliteedi. Juba enne
Finantsinspektsiooni tegevuse algust oli selge, et just vaértpaberi-
turu regulatsioonis ja jérelevalves on meil ajalooliselt eksisteerinud
kbige suuremad vajakajdémised. Sellest tulenevalt péérasime
mo6ddunud aastal uue seaduse rakendamisele véaga suurt téhele-
panu. Mitme véiksema investeerimisiihingu tegevusloa tiihistami-
sega, kbrgemate standardite rakendamisega ja uute tegevus-
suundade kéivitamisega ka vadrtpaberite emitentide ja insaider-
tehingute jérelevalvel alustas Finantsinspektsioon méédunud aastal
Eesti investeerimisteenuste turu korrastamist. Eesmaérgiks on tosta
vadartpaberituru labipaistvust ja usaldusvééarsust, millest voidavad
investorid ja finantssektor tervikuna.

Alates 2002.a. septembrist I6petas oma tegevuse AS-i Tallinna
Bors juures tegutsev llevétmiskomisjon ja tlevétmispakkumiste
seaduslikkuse kontrolli pddevus siirdus Finantsinspektsioonile.
Et peame véikeaktsionéride huvide kaitset efektiivse vaartpaberi-
turu toimimise eeltingimuseks, pdérame (levétmisreeglite
labipaistvale rakendamisele ka edaspidi suurt tdhelepanu.

Eelmisel aastal jatkunud finantsskandaalid Enroni, Worldcomi ja
mitmete teiste juhtumite néol nii USA-s kui Euroopas, stilidistused
Wall Streeti juhtivate anallilitikute aadressil investorite véidetava
eksitamise eest ning sellele jdrgnenud regulatiivsete meetmete
jérsk karmistamine USA-s ei ole seni avaldanud Eesti vaérpaberitu-
rule liiga otsest méju. Kiill aga on mérke, et eeltoodud siindmused
vbivad méjutada finantsturgusid ja finantssektori regulatsiooni
arengut kogu maailmas stigavamalt kui oskame arvata.

Pidasime véértpaberite emitentide jérelevalve tohustamist ja borsi-

ettevotete aruandluse labipaistvuse suurendamist
Jjuba mé6dunud aastal téhtsaks tegevussuunaks,
millele p66rame edaspidi senisest oluliselt suuremat
tédhelepanu. Arenguruumi on siin palju, et

taastada investorite usaldus Eesti vdartpaberituru
vastu pérast 1997.a. bérsilangust.

Kindlustussektoris oli 2002.a. iiheks keskseks
stindmuseks Nordika Kindlustuse AS-i ja Nordika
Elukindlustuse AS-i lahkumine kindlustusturult ning
nende kindlustusportfellide llevétmine vastavalt
Nordea Kindlustuse Eesti AS-i ja ERGO
Elukindlustuse AS-i poolt. Finantsinspektsiooni
oigeaegne ja oskuslik sekkumine tagas kindlustus-
vétjiate huvide kaitse ja kindlustusturu usaldus-
véérsuse, mille tdhtsust samaaegselt kaivitunud
pensionireformi kontekstis on raske (ile hinnata.

Kindlustusvahenduses pidasime méédunud aastal
vajalikuks pbhjalikumalt hinnata kindlustusmaaklerite
tegevust ja nende véimet tagada kindlustusvétjate
huvide kaitse. Mitme néuetele mittevastava maakleri
nimekirjast kustutamine ja tegutsevatele
maakleritele kbrgemate standardite seadmine loob
eeldusi kindlustusvahenduse usaldusvéérsuse ja
professionaalsuse tousuks.

Majanduskeskkonda iseloomustas kiire laenukasv
Eesti majanduse areng 2002.a. kulges alanevate
intresside ja ekspansiivse laenukasvu tingimustes,
mille peamisteks mojufaktoriteks olid véliskeskkonna
arengud ja tugev sisenéudlus. Europiirkonna ja USA
majanduse véljavaadete ebaselguse taustal
kasvasid mérkimisvaarselt nii hoiused, laenud kui
kindlustuspreemiad. Kiire laenukasv on sageli
pankade krediidiriski suurenemise allikaks, millele
pdérasime moéddunud aasta véltel oma riski-
anallitisis suurt téhelepanu. Koostéé Eesti Pangaga
Ja krediidiasutustega laenuturu trendide hindamisel
oli tulemuslik ja andis véartuslikke kogemusi
tulevikuks. Antud koosté6s avaldus véga selgelt
Finantsinspektsiooni ja Eesti Panga siinergia
majandustsliklist tulenevate riskide analiilisil ja
meetmete rakendamisel riskide vdhendamiseks.
Olen veendunud, et meie hea koosto0 jétkub ka
edaspidi.

Jétkuv rahvusvahelistumine

Eesti finantssektori tegevuskeskkond on tugevas
seoses Euroopa Liidu majandus- ja 6iguskeskkonna
arengutega. Uha olulisemaks muutub eelseisva
Euroopa Liiduga (ihinemise méju hindamine Eesti
finantsteenuste turule. Finantsinspektsiooni jaoks on
strateegiliselt tdhtis saavutada valmisolek Euroopa
Liidu finantssektori tegevusraamistikku kujundavate
organite t66s osalemiseks.




Sel eesmérgil osalesime vaatlejana mitmel vastava
Euroopa Liidu finantsteenuste komitee ja t66grupi
koosolekul. M66dunud aasta I6pul esitati
Finantsinspektsioonile ka ametlik ettepanek oma
esindajate nimetamiseks vastavatesse
komiteedesse panganduse, kindlustuse,
investeerimisfondide ja vaértpaberituru valdkonnas.

Jatkuvalt peame oluliseks kahepoolse koosté6
arendamist finantssektori jarelevalveasutustega
riikides, mille ettevétted tegutsevad Eestis tiitar-
ettevétete voi filiaalide kaudu. 2002.a. sélmisime
koostbolepingud Saksamaa ja Taani finantsjarele-
valve asutustega. Jétkus tihe praktiline jarelevalve-
alane koostd6 Rootsi ja Soome Finants-
inspektsiooniga, samuti Léti ja Leedu jérelevalve-
asutustega.

Jatkuva rahvusvahelistumise tingimustes ndeme
enda lilesandena olla oma tegevuses teiste riikide
jérelevalveasutustele tugev ja usaldusvéérne
partner. Esimesel tegevusaastal oleme seda
suutnud. Samas teadvustame, et jérelevalve-
asutuste omavahelises "konkurentsis" plisimiseks
tuleb teha senisest veelgi enam. Nii toetame omalt
poolt Eesti finantssektori mainet ja finantsturu
arengut.

Kuritegevuse tékestamine finantssektoris

Uheks meie tegevuse eemérgiks on tokestada
finantssektori drakasutamist kuritegelikel ees-
mérkidel. Oma tegevuses oleme lahtunud péhi-
mottest, et korgete eetiliste standardite ja heade
tavade jargimine on véltimatu eeltingimus Eesti
finantssektoris tegutsemiseks. Nimetatud péhimotet
oleme jérginud nii tegevuslubade kui oluliste
osaluste omandamise lubade menetlustes, samuti
hinnates meie jérelevalvesubjektide sisekontrolli-
stisteemi toimimise téhusust, mis eelmisel aastal oli
liks kesksemaid kohapealse kontrolli valdkondl.

Jétkuvalt suurt tdhelepanu péérame rahapesu
tokestamisele. Eelmisel aastal viisime rahapesu
tbkestamisele suunatud siseprotseduuride
hindamise Iabi varasemast méarksa laiema ringi
finantssektori ettevétete osas, sealhulgas
kindlustuses ja investeerimisteenuste valdkonnas.

Uleminek turupéhisele rahastamisele
Finantsinspektsiooni loomisega kaasnes pohimbtte-
line muutus riikliku finantsjdrelevalve rahastamise
mudelis — (ileminek turupbhisele rahastamisele.
2002.a. finantseerisid jarelevalvesubjektid esma-
kordselt valdava osa riikliku finantsjérelevalve
kulust; aasta pédrast kaetakse jérelevalve tasudega
100% Finantsinspektsiooni kuludest’. See muudatus
peegeldab ka olulist sisulist arengut suhtumises
riiklikku finantsjéarelevalvesse kui avalikku
teenusesse. Uha enam tunnetatakse, et
kompetentne ja tugev jarelevalve aitab luua
suuremat usaldust finantsteenuste turul ning toetab

SEV Kindlustusinspektsiooni kulud kaeti kindlustusseltside poolt
tasutud jérelevalve tasudest alates 1992.a.
Véartpaberiinspektsiooni kulud kaeti kuni Finantsinspektsiooni
loomiseni riigi-eelarve vahenditest. Pangainspektsiooni kulud
kaeti Eesti Panga eelarvest.

Eesti finantssektori konkurentsivéimet rahvusvahelises plaanis.
Peame oluliseks Finantsinspektsiooni kulude véimalikult suurt I&abi-
paistvust, et oleks vbimalik hinnata jéarelevalve peale tehtavate
kulutuste ning saadud teenuse kvaliteedi seost. Eelarveprotsessi
kéigus selgitasime turuosalistele finantsjérelevalve eesmérke ja
ressursivajadust.

Samas, Finantsinspektsiooni loomise eesmérgiks ei olnud kolme
Jjérelevalveasutuse (ihendamise kaudu vdhendada kulusid, vaid
luua eeldused jérelevalve suutlikkuse tostmiseks. Téna véime
oelda, et turupbhine finantseerimine on véimaldanud tagada
organisatsiooni stabiilsuse ja professionaalse arengu. Julgen véita,
et tdna on Finantsinspektsiooni kulude tase optimaalne, vottes
aluseks nii finantsjérelevalve subjektide poolt makstavate tasude
osakaalu nende majandamiskuludes kui ka rahvusvahelise
vérdluse. Peame Finantsinspektsiooni toimimise efektiivsust ja
kulutaseme optimaalsust tdhtsaks ka edaspidi.

Koostdd on finantssektori turvavérgu toimimise eelduseks
Finantsinspektsiooni loomine t6i kaasa mérkimisvaérse muutuse
Eesti finantssektori institutsionaalses raamistikus. Eelmisel aastal
sélmitud kolmepoolne koostdbleping Rahandusministeeriumi ja
Eesti Pangaga oli suunatud eelkbige sellele, et tosta finantssektori
Gigusloome efektiivsust ja kvaliteeti, kasutada tulemuslikumalt
olemasolevaid ressursse ning suurendada valmisolekut véimalike
finantssektori kriiside lahendamiseks. Piiliame oma kolleegidele
olla sisukaks koostéOpartneriks ka edaspidi.

Olulise nurgakivi Eesti finantssektori turvavérgus moodustab
eelmisel aastal tegevust alustanud Tagatisfond, mille valmisoleku
téhtsust véimalike finantskriiside tingimustes tohusalt tegutseda on
raske Ule hinnata.

Finantsinspektsioon suudabki talle pandud llesandeid tulemuslikult
tdita vaid koost6ds koigi teiste finantssektori arengut suunavate ja
finantsturul osalevate ettevitete, riigiasutuste ja (ksikisikutega.
Selles, et me oma lilesannetega edukalt toime tuleksime, on olnud
oluline roll kbigil Finantsinspektsiooni té6tajatel ja nbukogu
likmetel, aga ka Eesti Pangal, Rahandusministeeriumil,
Tagatisfondil, Eesti Pangaliidul, Eesti Kindlustusseltside Liidul,
Eesti Fondihaldurite Liidul, Rahapesu Andmeblirool, politseil ja
prokuratuuril, teistel riigiasutustel, aga loomulikult ka koigil
finantsturu osalistel ja Eesti meediakanalitel, kes on méistvalt ja
toetavalt suhtunud Finantsinspektsiooni tegevusse. Eesti
finantssektori usaldusvéaérsus, efektiivsus ja konkurentsivbimelisus
on meie koigi jaoks Uhine véartus. Olen kindel, et selle vaértuse
hoidmise nimel jatkub meie hea koostdé ka tulevikus.

Andres Trink
Finantsinspektsiooni
Jjuhatuse esimees



FINANTSINSPEKTSIOONI JUHATUSE
KINNITUS
Tallinnas, 19.mértsil 2003.a.

Kéesolev aastaaruanne on koostatud Finantsinspektsiooni (edaspidi ka Inspektsioon) juhatuse poolt ja kinnitatud
Inspektsiooni nbukogu poolt 28.03.2003.a. Aastaaruanne esitatakse koos Eesti Panga aastaaruandega Riigikogule.

Kooskélas Finantsinspektsiooni seaduse § 51 Ig 1 sisaldab kdesolev aastaaruanne Inspektsiooni
» tegevusaruannet,
¢ tulude-kulude aastaaruannet,
* audiitori jareldusotsust.
Aastaaruanne sisaldab ka lilevaadet Inspektsiooni eesmérkidest ja strateegiast 2002.a,
* (ilevaadet finantssektori regulatiivsest keskkonnast,
» Inspektsiooni poolt véljastatud tegevusluba omavate véi registreeritud finantsjédrelevalvesubjektide loetelu seisuga
31. detsember 2002.a.

Finantsinspektsiooni juhatus kinnitab, et aastaaruandes toodud informatsioon on téene ning Inspektsiooni tulude-kulude
aastaaruanne kajastab oigesti ja Oiglaselt Inspektsiooni majandustegevuse tulemust.

Andres Trink Kilvar Kessler Angelika Koha

N,

Andres Kurgpdld Kaido Tropp

Finantsinspektsioon
Sakala 4, 15030 Tallinn
Telefon: 6680 500
Faks: 6680 501
www.fi.ee




3. INSPEKTSIOONI TEGEVUSARUANNE

3.1 Inspektsiooni strateegilised eesmérgid
2002-2003

Vastavalt Finantsinspektsiooni seadusele on riikliku
finantsjérelevalve eesmérgiks kaitsta jérelevalve-
subjektide klientide ja investorite huve nende
vahendite séilimisel ning seelébi toetada Eesti raha-
stisteemi stabiilsust.

Inspektsiooni llesandeks on jarelevalve teostamise
kaudu

» toetada finantssektori stabiilsust ja
usaldusvéarsust,

+ vdhendada finantssektori siisteemseid riske,

¢ suurendada finantssektori labipaistvust,

+ aidata tékestada finantssektori drakasutamist
kuritegelikel eesmaérkidel,

+ aidata kaasa finantssektori toimimise
efektiivsuse suurenemisele.

Inspektsiooni strateegilised eesmaérgid aastateks
2002-2003 kinnitati Inspektsiooni nbukogu poolt
21.09.2001.a.

Strateegilised eesmérgid jérelevalvetegevuse
valdkonnas:

¢ luua valmisolek téhusa jérelevalve teostamiseks
vaértpaberituru seaduse ning
kogumispensionide seaduse rakendumisel;

* Uhtlustada jérelevalveprotsessi standardid ja
metoodika panga-, kindlustus- ja vaartpaberituru
jérelevalve osas;

¢ arendada vélja té6protsess konsolideeritud
jérelevalve teostamiseks finantsgruppide (ile,
mis tegutsevad nii erinevates finantssektori
osades kui geograafilistes piirkondades;

* keskenduda jérelevalve teostamisel eelkbige
finantssektori riskide ja arengu aspektist
stisteemselt olulistele subjektidele ja
riskivaldkondadele;

+ teha aktiivset koost66d Eesti finantssektori
jérelevalve seisukohast prioriteetsete vélisriikide
Jérelevalveasutustega, kellega sélmida
koostbdlepingud. Aktiviseerida osalemist
I0SCO¥, IAIS*-i ja Baseli Pangajérelevalve
Komitee toé6gruppides;

* koos Eesti Panga ja Rahandusministeeriumiga
arendada vélja koosté6 raamistik finantssektori
regulatsioonide véljaté6tamiseks, aruandluse
kogumiseks ja infovahetuseks, samuti
kriisisituatsioonide lahendamiseks;

* Rahvusvaheline Véértpaberijédrelevalve Asutuste Organisatsioon
(International Organisation of Securities Commissions)

° Rahvusvaheline Kindlustusjérelevalve Assotsiatsioon (International
Association of Insurance Supervisors)

» jatkata Euroopa Liidu ja muude rahvusvaheliste standardite
sisseviimist finantssektori regulatsioonidesse ning jérelevalve
protsessi, ldhtudes efektiivsuse ja otstarbekuse pbhimoétetest;

+ osaleda aktiivselt finantssektorit reguleerivate éigusaktide
ettevalmistamisel ja anallidisil;

» kéivitada finantsjérelevalve subjektide klientide ja investorite
teavitamine olulisematest muutustest finantssektori
regulatsioonides ja tegutsemise p6himotetest, sealhulgas
Inspektsiooni veebilehel.

Strateegilised eesmérgid kolme jarelevalveasutuse (ihendamis-
protsessi ldbiviimise ja organisatsiooni arengu valdkonnas:

» tagada jérelevalvetegevuse jatkuvus vaartpaberi-, kindlustus- ja
pangainspektsiooni I6petamise ning Finantsinspektsiooni
tegevuse alustamise perioodil;

¢ kujundada vélja terviklik, paindlik ja kuluefektiivne
organisatsioon;

+ arendada vélja peamised siseregulatsioonid, poliitikad ja
protseduurireeglid strateegimise, planeerimise, eelarvestamise
Ja tébkorralduse vallas;

+ kdivitada téhus siseauditi funktsioon;

* kéivitada slisteemne ja néudlik koolituse programm;

* kehtestada t6otajatele kérged ametialased néuded, mille
rakendamisel Idhtuda konkurentsivéimelisest t66 tasustamise
poliitikast;

 viia I6pule Phare tehnilise abi projektid ja maksimeerida neist
saadavat tulemit;

+ arendada viélja Inspektsiooni infostlisteem, sealhulgas viia
lihtsele tehnilisele platvormile turuosalistelt kogutava
aruandluse stisteemid;

* rakendada taiel mééral Finantsinspektsiooni seadusest
tulenevad néuded Inspektsiooni juhtimisele, tébkorraldusele,
koostodle teiste institutsioonidega, eelarvestamisele ja
aruandlusele;

¢ saavutada tunnustatus avalikkuse, jérelevalvesubjektide ning
siseriiklike ja rahvusvaheliste koostédpartnerite silmis.

Inspektsiooni tegevus 2002.a. oli suunatud strateegiliste
eesmérkide taitmisele. Oma tegevuses peab Inspektsioon jétkuvalt
oluliseks lahtuda rahvusvahelistest headest tavadest ja selgitada
avalikkusele finantsjérelevalve eesmérke ja llesandeid ning
finantssektori toimimise pohimétteid, et suurendada finantsturu
labipaistvust ja usaldusvééarsust.



Finantsinspektsiooni kérgeim juhtimisorgan on néukogu, mille
lilesandeks on Inspektsiooni juhtimise kontrollimine ja tegevuse
kavandamine. Noukogu ei tee jérelevalvelisi otsuseid.

Juhatuse ettepaneku alusel kinnitab néukogu Inspektsiooni:
* strateegia;
* eelarve ja ettepaneku rahandusministrile jarelevalve tasu
mahuosa mééra kehtestamiseks jdrgnevaks eelarveaastaks;
 struktuuri kujundamise alused;
* 166 tasustamise alused;
+ aastaaruande.

Lisaks on nbukogu pédevuses juhatuse liikkmete ametisse

nimetamine ja nende ametilepingute tingimuste kinnitamine. Samuti

otsustab néukogu juhatuse esimehe Vvéi liikme vastu nende poolt
oigusakti voi oma kohustuse rikkumise tagajérjel riigile tekitatud
kahju hiivitamise néude esitamise.

Néukogu koosseis

Finantsinspektsiooni nbukogu koosneb kuuest likmest, kellest kaks

on liilkmed ametikoha jérgi ja neli on nimetatavad liikmed.

Rahandusminister ja Eesti Panga president on néukogu liikmed
ametikoha jéargi. Kaks liiget nimetab ja kutsub tagasi rahandus-
ministri ettepanekul Vabariigi Valitsus ja kaks liiget Eesti Panga
presidendi ettepanekul Eesti Panga ndukogu.

26.06.2001.a. nimetas Vabariigi Valitsus Finantsinspektsiooni
néukogu liilkmeteks Rahandusministeeriumi finantsteenuste
osakonnajuhataja Veiko Tali ja kindlustusasjatundja ning Sveitsi
aukonsuli Eestis Matti Klaar'i. 29.06.2001.a. nimetas Eesti Panga
néukogu Inspektsiooni nbukogu liikmeteks Eesti Panga
asepresidendi Andres Sutt'i ja audiitortegevuse eksperdi Ruut

Mé&gi. Néukogu likmeks nimetatava isiku volituste tdhtaeg on kolm

aastat.

Néukogu esimeseks esimeheks oli rahandusminister Siim Kallas,
kelle lilesanded véttis alates 28.01.2002.a. iile Harri Ounapuu.
Néukogu likmeks alates tegevuse algusest on Eesti Panga presi-
dent Vahur Kraft.

Néukogu koosseis seisuga 31.12.2002.a.:

Esimees: Harri Ounapuu, rahandusminister
Liikmed: Vahur Kraft, Eesti Panga president
Matti Klaar
Ruut Mé&gi
Andres Sutt
Veiko Tali

Néukogu otsused
Néukogu peamiseks té6vormiks on néukogu koosolek. Néukogu
esimene koosolek toimus 06.07.2001.a.

Néukogu koosolekud toimuvad reeglina kord kvartalis, kus
muuhulgas kuulatakse &ra juhatuse tegevusiilevaade ja
Finantspektsiooni tulude-kulude aruanne. 2001.a. toimus neli
néukogu koosolekut, mille kdigus nimetati ametisse juhatuse
liikmed, kinnitati nbukogu reglement, Inspektsiooni 2002-2003
strateegia, struktuuri alused ja t60 tasustamise alused, samuti
2002.a. eelarve ja ettepanek rahandusministrile finantsjérelevalve

3.2 Inspektsiooni juhtimine

3.2.1 Inspektsiooni nbukogu tegevus

subjektidele 2002.a. kehtestatud jérelevalvetasu
mahuosa méérade kohta.

2002.a. toimus viis nbukogu koosolekut, mille kdigus
arutati juhatuse lilkmete ametisse nimetamisega
seonduvat, kuulati dra juhatuse tegevuse lilevaated
Ja tulude-kulude aruanded ning kinnitati
Inspektsiooni 2003.a. eelarve ja ettepanek
rahandusministrile finantsjarelevalve subjektidele
2003.a. kehtestatud jérelevalvetasu mahuosa
mé&érade kohta.

Néukogu tegevus Finantsinspektsiooni seaduse
Jjoustumise jérgselt oli peamiselt suunatud
inspektsioonide (ihendamise ja tegevuse kéivitumise
sujuva labiviimise tagamisele, optimaalse
ressursibaasi kindlustamisele Inspektsiooni
lilesannete taitmiseks, aga ka juhatuse tegevuse
kontrollile.




3.2.2 Inspektsiooni juhatuse tegevus

Finantsinspektsiooni tegevust juhib ja korraldab
juhatus, kelle pddevuses on kéik finantsjérelevalve
teostamisega seotud otsused.

Finantsjérelevalve teostamisega seotud klisimustes
kuulub juhatuse pédevusse:
» tegevusloa andmine, kehtetuks tunnistamine ja
muud tegevusloaga seonduvad kiisimused;
+ néusoleku, kooskélastuse voi loa andmine;
* registreerimiskohustuse téitmise ja nime-
kirjadesse kandmisega seonduvad kiisimused;
» ettekirjutuse tegemine, haldussunnivahendite ja
halduskaristuste kohaldamine;
* erakorralise audiitorkontrolli voi ekspertiisi
maéaéaramine;
¢ moratooriumi voi erireziimi kehtestamine,
pankrotiavalduse esitamine ja nendega seotud
toimingute tegemine.

Juhatuse llesandeks on ka tagada finantssektoris
toimuvate siindmuste ja arengute pidev monitooring
Jja osaleda aktiivselt finantssektori poliitika ja
Oiguskeskkonna kujundamisel.

Juhtimise ja tegevuse korraldamisega seotud
kiisimustes kuulub juhatuse pddevusse:
+ t66tada vélja ja esitada néukogule kinnitamiseks
Inspektsiooni
¢+ tegevuse strateegia,
¢+ eelarve projekt koos ettepanekuga
Jjérelevalvetasu mééra kohta,

¢ struktuuri kujundamise ja t66 tasustamise
alused,

¢+ aastaaruanne;

* ekspertide kaasamine, t66gruppide ja
komisjonide moodustamine Inspektsiooni
lilesannete tditmiseks;

* koostdébkokkulepete sélmimine;

* raamatupidamise sise-eeskirja, siseauditi
tegemise korra ja juhatuse reglemendi
kinnitamine;

¢ kinnisasjade ja registrisse kuuluvate
vallasasjade omandamine ja vé6randamine;

* muude kiisimuste otsustamine, mille otsustamist
on taotlenud vdhemalt kaks juhatuse liiget.

Kooskodlas Finantsinspektsiooni seadusega esitas
Juhatus kord kvartalis nbukogule (lilevaate
Inspektsiooni tegevusest ja tulude-kulude aruande.
Samuti esitas juhatus vastavalt seadusele
01.10.2002.a. nbukogule teadmiseks lilevaate
finantssektori tegevust ja finantsjérelevalvet
késitlevate 6igusaktide méju kohta, mis oli suunatud
peamiselt Inspektsiooni haldussuutlikkust
mojutavate Oigusaktide anallilisile.

Juhatuse koosseis ja vastutusalad
Finantsinspektsiooni seaduse kohaselt koosneb
Juhatus viiest liikmest. Juhatuse liikme volituste
tédhtaeg on kolm aastat. Juhatuse esimehe volituste
tdhtaeg on neli aastat.

8 Antud ametikohtade Jja tootajate arv ei sisalda nbukogu liikmeid ja
lapsepuhkusel viibivaid té6tajaid.

Juhatuse koosseis seisuga 31.12.2002.a.:

Andres Trink
Kilvar Kessler
Angelika Koha
Andres Kurgpdld
Kaido Tropp

Esimees:
Liikmed:

Juhatuse koosseis ja juhatuse liikmete vastutusalad kujunesid I6pli-
kult vélja 2002.a. | poolaasta jooksul. Kuni 31.03.2002.a. koosnes
Jjuhatus neljast likmest: Andres Trink (esimees), Kaido Tropp,
Andres Kurgpdld, Kristjan-Erik Suurvéli (ametileping I6ppes alates
01.04.2002.a.). Alates 01.05.2002.a. asus juhatuse liikmena
ametisse Kilvar Kessler ja alates 01.07.2002.a. Angelika Koha.

Igale juhatuse liikmele on méératletud konkreetsed vastutusalad.
Juhatuse likmete vastutusalad ning Inspektsiooni
organisatsioonilise llesehituse kirjeldus on tdpsemalt toodud
Inspektsiooni struktuuri skeemil, mis on kdesoleva aruande Lisa 2.

Juhatuse otsused

Finantsinspektsiooni juhatus on samaaegselt nii juhtimis- kui
haldusorgan. Juhatuse peamiseks té6vormiks on juhatuse
koosolek, mis toimub regulaarselt liks kord néddalas. Erakorralised
Jjuhatuse koosolekud toimuvad vastavalt vajadusele.

2002.a. pidas juhatus kokku 72 koosolekut, mille kdigus vbeti vastu
459 otsust, sealhulgas 213 haldusaktide andmisega seotud otsust.

Organisatsiooni areng

Juhatuse tegevuses oli kesksel kohal Finantsinspektsiooni
tegevuse terviklikkuse tagamine ja jarelevalveprotsessi vélja-
kujundamine uue organisatsiooni struktuuri baasil. 2002.a. jooksul
kehtestati Inspektsioonis kbik peamised sisemised té6korrad ja
protseduurireeglid juhtimise, asjaajamise ja planeerimise vallas,
mille arendamine jatkub ka eelseisvatel aastatel.

Juhatuse poolt kinnitatud t66tajaskonna plaani kohaselt on
Inspektsioonis 31.12.2002.a. seisuga moodustatud 66 ametikohta,
millest aasta I6puks taideti 63°. Inspektsiooni ametikohtade keskse
osa moodustavad finantsaudiitorid, juristid ja finantsanaliilitikud.
57-1 tootajal on kérgharidus ning keskmine jérelevalvealane
t66kogemus moodustab 4,6 aastat.

Tobtajaskonna tuumiku moodustavad Kindlustus-, Vaéartpaberi- ja
Pangainspektsiooni endised tdéétajad. 2002.a. jooksul voeti
téiendavalt t66le 12 uut tdotajat, kellest enamik on varem
tegutsenud finantssektoris. Inspektsioonis on moodustatud kaheksa
osakonda.

Inspektsioon ndeb oma tegevuse (ihe alustalana t66tajate kérget
professionaalsust, mida toetab téhus koolitusprogramm. Valdav
osa téotajatest osales erinevatel finantssektori ja selle jarelevalve
alastel véliskoolitustel. Tdiendavalt koolituti 2002.a. keeledppe,
vblabiguse ja haldusmenetluse, infotehnoloogia ning Euroopa
Liiduga seonduvates valdkondades.

Inspektsiooni jérelevalvetegevuse tulemuslikkuse eelduseks on
kompetentne ja motiveeritud té6tajaskond. Tulenevalt asjaolust, et
Kindlustus-, Vaértpaberi- ja Pangainspektsioonis rakendati erinevat
kompensatsioonistlisteemi ja -tasemeid, kehtestati 2002.a.
Inspektsioonis (ihtne palgapoliitika.



Siseaudiitori ametikoha loomise nbue tulenes Finantsinspektsiooni
seadusest. Siseaudiitor Raivo Linnas alustas t66d 07.01.2002.a.
Siseaudiitori t66 lahtus 2002.a. eelkbige sellest, et Inspektsiooni
tegevus oli dsja kéivitunud ja tegemist on kiirelt areneva organisat-
siooniga tulenevalt kolme jérelevalveasutuse (ihendamisest.
Siseaudiitori peamised lilesanded ja eesmérgid aastateks
2002-2003 on siseauditi funktsiooni kéivitamine ja llesehitamine,
Inspektsiooni riskide kaardistamine, riskijuhtimise protseduuride
véljatédtamine ja rakendamine, Inspektsiooni siseregulatsioonide
arendamine ja nende téitmise kontroll, Inspektsiooni tb6tajate
isikuandmete hoidmine ja analiilis huvide konflikti olukorra
vélistamiseks, siseauditi tegemise korra projekti véljatbétamine,
juhtimispbhimétete toimimise hindamine ning eelarveprotsessi ja
kulujuhtimise p&himétete hindamine.

Siseaudiitori t66 tulemusena valmisid siseauditi tegemise kord ja
vajalike tb6paberite vormid, Inspektsiooni riskijuhtimise juhendi
eelnbu, Inspektsiooni huvide konflikti ennetamise korra eelnéu.
Siseaudiitor koostas Inspektsiooni esimesel tegevusaastal mitmeid
memorandumeid, olulisemad neist jGrgmiste teemade kohta:
ldhteolukorra kaardistamine, planeerimine ja eelarvestamine,
ajaressursi arvestus, tulemusjuhtimine, kvaliteedijuhtimine,
kulujuhtimine, vaértpaberituru seadusest tulenevate riskide
hindamine (jarelevalvesubjekti turule sisenemise ja turul
tegutsemise etapp), Inspektsiooni riskide hindamine, seadustest
tulenevate kohustuste kaardistamine ning eetikakoodeks.

3.2.3 Siseaudiitori kokkuvote




3.3 Inspektsiooni tegevus regulatiivse
keskkonna kujundamisel

Eesti 6iguskeskkonda iseloomustab Kiire ja
diinaamiline areng, mis on viimastel aastatel olnud
omane ka finantssektori requlatsioonide kujunda-
misele. 2002.a. t6i kaasa olulised muudatused
finantssektoris tegutsevatele ettevétjatele seoses
nende tegevusele esitatavate néuete Uhtlustami-
sega Euroopa Liidu regulatsioonide valguses, koigile
finantsteenuste ja -toodete pakkujatele ja tarbijatele
seoses vobladigusseaduse joustumisega ning kogu
Uihiskonnale seoses finantsjédrelevalve
institutsionaalse reformi labiviimisega.

Finantsinspektsiooni jarelevalvelist pddevust, tema
6igusi ning kohustusi reguleeritakse Finants-
inspektsiooni seaduses ning maératletakse
tdpsemalt kiimnes seaduses, mis reguleerivad
finantssektoris tegutsevate ettevétjate tegevust.

Tabel 1. Finantsinspektsiooni tegevuse aluseks
olevad seadused

Seaduse pealkiri Jéustumine
Finantsinspektsiooni seadus 1. juuni 2001
Krediidiasutuste seadus 1. juuli 1999

Kindlustustegevuse seadus
Kindlustusseadus”

Liikluskindlustuse seadus
Investeerimisfondide seadus
Kogumispensionide seadus
Véértpaberituru seadus

Eesti Véartpaberite Keskregistri seadus

1. august 2000
1. jaanuar 1993
1. juuni 2001

19. mai 1997
01.oktoober 2001
01. jaanuar 2002
01. jaanuar 2001

Hoiuste Tagamise Fondi seadus® 23. mai 1998
Tagatisfondi seadus 1. juuli 2002
Rahapesu tékestamise seadus 1. juuli 1999

2002.a. algusest joustunud véaartpaberituru
seadusega kehtestati vaértpaberite avalikule
pakkumisele, investeerimisteenuste osutamisele,
investeerimistihingute usaldatavusnormatiividele,
reguleeritud vaértpaberiturgudele, seal kauplemisele
Ja véértpaberi kauplemiseks vétmisele, hinna-
tundliku teabe avalikustamisele ja siseteabe
kasutamisele koik olulised Euroopa Liidu
direktiividest tulenevad nouded, reguleeriti
lilevotmispakkumiste tegemine ning vééartpaberi-
arveldussiisteemide korraldamine. Enamike uute
néuete rakendamiseks sétestati 6-kuuline
lileminekuperiood. Kérgendatud kapitalinbude
taitmiseks®, séltuvalt osutatavatest teenustest, anti
ettevétjatele aega kuni 18 kuud.

Véértpaberituru seaduse alusel andis
Rahandusministeerium 2002.a. vélja mitmeid
madrusi, mille ettevalmistamisel osalesid aktiivselt
ka Inspektsiooni spetsialistid. Mahukaimaks vald-
konnaks oli investeerimisteenuste osutajate requ-
laarse aruandluse juhendi vélja t66tamine, samuti
panus noteerimisnbuete ja llevotmispakkumise
reeglite véljatédtamisse. Kehtestati tédpsustav juhend
neto-omavahendite arvutamiseks.

7 Tunnistatud kehtetuks 01.07.2002.a.
8 Tunnistatud kehtetuks 01.07.2002.a.
9730 000 EUR alates 01.06.2003.a.

Kogumispensionide seaduse joustumisega kaasnes vajadus
té6tada vélja seadusest tulenevad alamaktid, mille véljaandmise
kiirusest ning regulatsioonide kvaliteedist séltus pensionireformi
kéivitumise edukus. Finantsinspektsiooni ja Rahandusministeeriumi
spetsialistide tihedas koost6ds valmisid seitse olulist rahandus-
ministri mééruse eelnéu. Osakuomanike huvide kaitse seisukohalt
tuleb véaga oluliseks pidada uue investeerimisfondide vara puhas-
véértuse méaéramise korra véljato6tamist ning kehtestamist 2002.a.
kevadel. Varem kehtinud kord pérines aastast 1995 ning selles
kasutatav terminoloogia ning arvestuspohimétted vajasid
revideerimist. Olulised pbhimétted, mis peavad tagama
kohustuslike pensionifondide eduka toimimise, on kehtestatud
rahandusministri méérustega piirangute kohta kohustusliku
pensionifondi vara investeerimisel vdértpaberitesse ning
kohustusliku pensionifondi osakute véljalaske, tagasivotmise ja
tlihistamise korra kohta.

Panganduse regulatiivne keskkond on olnud viimastel aastatel tld-
Jjoontes stabiilne. 2001.a. detsembris Riigikogu poolt vastu véetud
krediidiasutuste seaduse muudatustega téiustati ja tdpsustati
krediidiasutuse usaldusvéérsuse tagamise ja aruandluse néudeid,
Jérelevalve korraldust Eesti (ihinemisel Euroopa Liiduga, samuti
tépsustati ja lihtlustati seaduses kasutatavat terminoloogiat.

Kehtiv regulatsioon péhineb Euroopa Liidu direktiividel, Baseli
Pangajérelevalve Komitee juhendmaterjalidel ja rahvusvahelisel
praktikal.



Finantsinspektsiooni tb6tajad valmistasid ette Eesti Panga presi-
dendi mééruse eelnéu, millega kehtestati usaldatavusnormatiivide
arvutamise uued juhendid. Uus kapitali adekvaatsuse arvutamise
juhend hélmab tépsemalt kbikide peamiste riskide — krediidiriski,
tururiski ja teiste riskide arvestust.

BIS™ juures tegutsev Baseli Pangajérelevalve Komitee alustas
1999.a. uue kapitali adekvaatsuse raamistiku (nn. Basel Il) vélja-
té6tamist. Basel Il asendab 1988.a. normatiivse raamistiku riski-
tundlikuma raamistikuga, kaasates kapitalinbude arvestusse seni
kéasitlemata riske, nagu operatsioonirisk. Lahtuvalt Basel Il
olemusest on pangajérelevalve tulevikus senisest enam suunatud
pankade sisemise riskijuhtimise hindamisele. Uus raamistik
planeeritakse joustada 2006.a. I6puks; paralleelselt kehtestab
Euroopa Liit ka uue direktiivi krediidiasutuste ja investeerimis-
Uhingute kapitali adekvaatsuse kohta. Finantsinspektsioon alustas
2002. aasta I6pus ettevalmistusi uue kapitali adekvaatsuse
raamistiku kohaldamiseks Eestis, milleks loodi ka vastav t66grupp.

Kindlustustegevuse seadus sétestab vajalikud regulatsioonid
kindlustusandja usaldusvéaéarsusele, raamatupidamisele, juhtkonna,
omanike ja kindlustustegevusega seotud isikute suhtes. 2002.a.
kevadel véttis Riigikogu vastu kindlustustegevuse seaduse
muudatused. Olulisemate muudatustena kehtestati kindlustus-
maakleri vastutuskindlustuslepingu sélmimise néue ja piirang
kindlustusmaakleri poolt vahendatavatele lepingutele. Koostb6s
Maksuameti ja Rahandusministeeriumiga té6tas Inspektsioon vélja
tulumaksusoodustusega elukindlustuslepingute erinevate riski-
komponentide jaotamise arvutamise uued pohimétted, arvestades
maksustamise piiranguid.

Finantssektori usaldusvéaarsuse suurendamise aspektist oli vaga
oluliseks stindmuseks Tagatisfondi seaduse jéustumine 2002.a.
suvel. Krediidiasutuste hoiuste tagatuse slisteem toimis juba alates
1998.a, milles Tagatisfondi seaduse joustumine péhimbottelisi muu-
datusi kaasa ei toonud. Investeerimisiihingutele ja fondivalitsejatele
tdhendas Tagatisfondi seaduse joustumine kohustust osaleda
investorikaitse osafondi ning pensionikaitse osafondi
finantseerimisskeemides. Tagatisfondi seaduse rakendamiseks
vajalike mééaruste eelnéude véljatotamisel osalesid ka
Inspektsiooni tébtajad.

Uute seaduste joustumisel ning rakendamisel on leidnud lahenduse
mitmed kitsaskohad seaduste redaktsioonides. Koost6ds
Rahandusministeeriumiga on Finantsinspektsioon vélja téétanud
konkreetsed parandusettepanekud kogumispensionide seaduse,
investeerimisfondide seaduse ja vaartpaberituru seaduse ménede
sétete muutmiseks. 2002.a. véljastas Inspektsioon mitmeid
selgitusi, kommentaare ja méargukirjasid kehtivate voi dsja kehtes-
tatud normatiivide kohta.

Finantsinspektsioon osales ka rahapesu ja terrorismi
rahastamise tokestamise oigusliku baasi edasi-
arendamises. 2002. aastasse jai rahvusvahelise
sanktsiooni seaduse eelnéu koostamisel osalemine,
rahapesu tokestamise seaduse muutmise seaduse
ettevalmistamine. Viimane harmoniseerib Eesti
oiguse Euroopa Liidu rahapesu tokestamise
direktiivist ja muudest rahapesu ja terrorismi
rahastamise tokestamist késitlevatest rahvus-
vahelistest dokumentidest tulenevate pbhimétetega.
Inspektsiooni poolt vaadati lle jérelevalvesubjektide
poolt rakendatavad rahapesu tékestamist kasitlevad
materjalid. 19.06.2002.a. Kiitis Inspektsiooni juhatus
heaks juhendi "Tdiendavad meetmed rahapesu
tékestamiseks krediidi- ja finantseerimisasutustes”.
Soovituslik juhend on suunatud (htse praktika
kujundamisele rahapesu tokestamist requleerivate
Oigusaktide rakendamisel.

Kooskodlas Finantsinspektsiooni seaduse nbuetega
koostas Finantsinspektsioon (ilevaate finantssektori
tegevust ja finantsjdrelevalvet késitlevate digus-
aktide méju ja rakendamise kohta. Ulevaade esitati
01.10.2002.a. Vabariigi Valitsusele ja Eesti Pangale.
Dokumendis Kkésitletakse bigusaktide méju
Finantsinspektsiooni haldustegevusele riikliku
finantsjérelevalve eesmargi téitmisel. Analiilisi
tulemused on ldhtematerjaliks seaduste muudatuste
véljatéétamisel. Ulevaadet on kéigil huvilistel
véimalik lugeda Finantsinspektsiooni veebilehelt".

"0 Rahvusvaheline Arvelduspank (Bank of International Settlements)
" www.fi.ee




3.4 Jarelevalveline tegevus

3.4.1 Finantsturul tegutsemise biguste
reguleerimine

Jarelevalvesubjektidel, kelleks on enamus finants-
sektoris tegutsevatest ettevotjatest, tuleb enne
tegevuse alustamist taotleda Finantsinspektsioonilt
tegevusluba. Tegevusluba annab tdhtajatu diguse
tegutseda alal, mille osas ndeb seadus ette
kérgendatud néuded vorreldes ettevotjatele
kehtestatud (ildiste reeglitega. Kérvalteenuste
pakkumiseks, nagu néiteks klientide
konsulteerimiseks, reeglina ei ole tegevusluba vaja.

Inspektsiooni loa saamiseks peab taotleja esitama
Oigusaktides sétestatud dokumendid ja andmed.
Inspektsioon analliiisib taotleja finantsnéitajaid —
eelkoige kapitaliseeritust, omakapitali suurust ja
vahendite péritolu, votmeisikute kvalifikatsiooni ja
usaldusvaérsust. Votmeisikud on ettevétja olulised
omanikud, néukogu ja juhatuse likmed, prokuristid,
siseauditi (iksuse véi revisjonikomisjoni juht, fondi-
juhid, audiitorid. Lisaks analliiisib Inspektsioon
taotleja senist tegevust ning taotleja vastavust
muudele asjas tdhtsust omavatele kriteeriumitele.

Finantsinspektsiooni tegutsemise esimesel aastal ei
antud vélja uusi tegevuslubasid krediidiasutustele.
2002.a. jooksul lisandus kaks uut vélisriigi krediidi-
asutuse esindust. Aasta alguses esitas avalduse ja
muud bigusaktides ettendhtud dokumendid ja
andmed Eestis esinduse avamiseks Venemaa
krediidiasutus International Bank of St. Petersburg.

Elukindlustuse AS-le), Salva Kindlustuse AS-le, Seesam
Elukindlustuse AS-le, Seesam Rahvusvahelise Kindlustuse AS-le,
AS-le Uhispanga Elukindlustus ja Hansapanga Kindlustuse AS-le —
luba vahendada kohustuslike pensionifondide valikuavaldusi.

Kevadel esitas Eestis esinduse registreerimiseks
avalduse ja muud seaduses sétestatud dokumendid
Jja andmed Léti Vabariigis tegevusluba omav
aktsia-kommertspank Baltikums.

Vadirtpaberituru osas menetles Finantsinspektsioon 2002.a. jooksul andis Finantsinspektsioon 507 tunnistust

2002.a. jooksul tegevusloa véljastamist neljale
varem finantsturul tegutsenud Eesti ettevétjale ja
neljale vélisriigis registreeritud ettevétjale piiritileste
teenuste osutamiseks.

AS-le Tallinna Bérs véljastati 2002.a. vaéart-

paberibérsi korraldaja tegevusluba ning reguleeritud ) Valjaantud tegevusload; .o oo iapsi
turu korraldaja tegevusluba. AS Tallinna Bérs Turuosalised registreerimised, tegevuse I5ppemine
korraldatava véértpaberibérsi ja muu reguleeritud nimekia kandmised
véértpaberituru ning sellel osalejate ja emitentide Krediidiasutused 0 0
tegevust reguleerib reglement, mis kooskdlastatakse Vélisriigi krediidiasutuste esindused 2 1
Finantsinspektsiooniga. Eesti investeerimistihingud 4 3
Vélisriigi investeerimisiihingud
Kindlustuse valdkonnas menetleti 2002.a. Nordicum piiriiileste teenuste osutamine
Eesti AS-i tegevusloa taotlust ja véljastati Nordicum kitsendatud tingimustel 4 0
Eesti AS-le (&rinimi muudeti hiliem Nordea Véértpaberituru korraldajad 1 0
Kindlustuse Eesti AS-ks) tegevusluba erinevate Reguleeritud turu korraldajad 1 0
kahjukindlustuse teenuste pakkumiseks. Lisaks Investeerimisfondid 16 0
véljastati ka (iks tdiendav tegevusluba — Ziirich Fondivalitsejad 2 1
Kindlustuse Eesti AS-I on bigus lisaks varasematele Pensionifondivalitsejad 0
teenustele pakkuda ka abistamisteenuse Kindlustusandjad 1 2
kindlustust. Kindlustusandja taiendav tegevusluba 1 0
Kindlustusvahendajad, sh 507 2
Pensionireformi kéivitamisega seoses véljastati maaklerid 0 2
kuuele kindlustusandjale — Nordika Elukindlustuse maakleri esindajad 27 0
AS-le (kindlustusportfell anti hiljem ile ERGO agendid 480 0

kindlustusvahendajatele ja kandis nad oma otsusega
kindlustusvahendajate nimekirja.

Tabel 2. Tegevuslubade menetlemine Finantsinspektsioonis

2002.a.




Finantsinspektsioon analiilisis kohustusliku pensionifondi
valitsemise tegevuslubade taotlusi ja registreeris
kogumispensionide seaduse alusel moodustatud kohustuslikud
pensionifondid. Kokku véljastas Inspektsioon 2002.a. kuus
kohustusliku pensionifondi valitsemise tegevusluba, neist neli
varem kehtinud pensionifondide seaduse alusel pensionifonde
valitsenud fondivalitsejatele ning kaks uutele ettevédtjatele, mille
omanike seniseks pohiliseks tegevusvaldkonnaks oli kindlustus-
tegevus. Tegevusluba omavate fondivalitsejate arv kasvas 2002.a.
Jjooksul kuuelt seitsmele.

Lisaks registreeris Finantsinspektsioon viieteistkiimne kohustusliku
pensionifondi ning (he lepingulise investeerimisfondi tingimused.
Pensionireformi eduka kaivitumise tulemusel finantsturul
tegutsevate investeerimisfondide arv peaaegu kahekordistus
méédunud aasta jooksul, kasvades 20-It fondilt aasta alguses

36 fondini aasta I6puks.

Finantsinspektsiooni jrelevalvesubjektide tegevuse vastavus
oigusaktides sétestatud néuetele séltub eelkbige nende juhtidest.
Seetbttu on Inspektsiooni lilesanne jalgida tegureid, millest séltub
Jarelevalvesubjektide juhtimine. Kéige olulisemad mdojutajad on
kahtlemata turuosaliste oluliste osaluste omanikud. Oluliseks tuleb
lugeda iga osalus, mis esindab otseselt voi kaudselt &ritihingu
aktsia- vOi osakapitalist voi hdéltest seaduses ettenédhtud mééra
(enamasti 10%) voi millel on muul viisil mérkimisvddrne méju
aritihingu juhtimisele.

Finantsjdrelevalve subjektideks olevates &rilihingutes voivad olulist
osalust omada ainult need isikud, kes on vbimelised tagama
aritihingu kindla ja usaldusvéérse juhtimise ning kelle &risidemed ja
omanike struktuur on lébipaistev ega takista jarelevalve teostamist.
Seaduse néuete tagamiseks on ette ndhtud olulise osaluse
omandamise loa taotlemise menetlus, mille kdigus uuritakse
omandaja tausta: ettevalmistust, usaldusvaérsust, varanduslikku
seisu ja vara péritolu ning muid olulisi asjaolusid, juriidilistest
isikutest omandajatel ka omanike struktuuri. Analliiisi alusel teeb
Inspektsioon otsuse olulise osaluse loa andmise voi andmisest
keeldumise kohta.
Tegevust alustanute ja edasiarendanute kérval oli 2002.a. ka neid,
kes I6petasid oma tegevuse Eesti finantssektoris:
¢ 2002.a. novembris teatas Rootsi panga Svenska
Handelsbanken esindus, et I6petab alates 2003. aastast oma
tegevuse Eestis;

* mittevastavuse tottu digusaktides satestatud
néuetele I6ppesid Nordika Kindlustuse AS-i ja
Nordika Elukindlustuse AS-i — viimasele
kehtestati ka erireziim — tegevusload ning
kindlustusportfellid anti Finantsinspektsiooni
noéusolekul lile teistele kindlustusandjatele —
Nordea Kindlustuse Eesti AS-le ja ERGO
Elukindlustuse AS-le;

¢ 2002.a. kustutati nimekirjast AS Rae Kindlustus-
koda ja OU Kindlustusjuht Kindlustusmaakler
koos nende esindajatega, pohjuseks puudused
ettevdtja tegevuses ning &rilihingu mittevastavus
kindlustustegevuse seaduse néuetele;

* véarpaberiturul I16ppes 2002.a. tahtajaline
tegevusluba kahel ettevétial AS BB-Invest ja
AS Reginvest, kes ei esitanud taotlust uue
tegevusloa saamiseks ning (ihe ettevotja
tegevusluba lbpetati ennetdhtaegselt ettevotja
enda taotluse alusel pérast Finantsinspektsiooni
labiviidud kohapealset inspekteerimist;

» tegevusloa I6ppemise tottu lahkus turult
fondivalitseja Suprema Fund Management AS.

Finantsinspektsiooni jérelevalve alla kuuluvate jérel-
evalvesubjektide loetelu seisuga 31.12.2002.a. on
toodud kéesoleva aruande Lisas 3.

Tabel 3. Eesti finantsturult lahkumised 2002.a.

Mittevastavus Ettevétja enda
Tiagevus‘e obigusaktidest Eriresiim T?gevugloa taotlus tegevusloa
l6petasid  tulenevatele I6ppemine kehtetuks
néuetele tunnistamiseks
Vélismaa krediidiasutuste 1 0 0 0 0
esindused
Kindlustusandjad 2 2 1 0 0
Kindlustusmaaklerid 2 2 0 0 0
Investeerimistihingud 3 0 0 2 1
Fondivalitsejad 1 0 0 1 0




3.4.2 Monitooring

Finantsjarelevalve teostamise eesmarkide
téhusamaks taitmiseks teostab Finantsinspektsioon
finantssektori ja seal tegutsevate jérelevalve-
subjektide regulaarset monitooringut. Monitooringu
kui jérelevalve protsessi kaudu toimub jérelevalve-
subjektide tegevuse ja seisundi pidev jélgimine,
anallilisimine, olulisemate riskivaldkondade
identifitseerimine ning seadusest tulenevate néuete
taitmise jarelevalve.

Inspektsioon kasutab jérelevalveprotsessi
efektiivseks teostamiseks erinevaid jérelevalvelisi
meetmeid. Rakendatavad meetodid vbimaldavad
hetkeolukorda silmas pidades koéige tulemuslikumalt
jélgida ja analiiiisida jérelevalvesubjektide tegevust.

Regulaarse aruandluse anallilis
Jérelevalvesubjektid esitavad
Finantsinspektsioonile, voi avalikult, regulaarset
aruandlust oma majandus- ja &ritegevuse kohta
vastavalt kehtestatud digusaktidele. Inspektsioon
kontrollib esitatud aruannetes toodud andmete
Oigsust ja vastavust seadusandlikele aktidele.
Regulaarse aruandluse analliiis moodustab olulise
osa koigi jarelevalvesubjektide tegevuse
monitooringust.

Regulaarset aruandlust esitavad jérelevalvesubjektid
vdhemalt kord kvartalis, paljudel juhtudel ka

tihemini. Aruandluse pbhjaliku analiiiisimise
tulemusel selguvad valdkonnad, millele tuleb jérele-
valvetegevuses rohkem téhelepanu pdérata.

Fondivalitsejad koostavad ning esitavad
Inspektsioonile nii fondivalitseja enda kui ka tema
poolt valitsetavate investeerimis- ja pensionifondide
aruandeid. Fondivalitseja kui arilihingu tegevust
jalgitakse fondivalitseja poolt esitatud kvartaalsete
tegevusaruannete, sh finantsaruannete pohjal ning
informatsiooni péhjal muudatustest fondivalitseja
juhtkonnas, fondivalitseja aktsiondride osas ning
valitsetavates fondides. Investeerimis- ja pensioni-
fondide tegevuse jérelevalvel omavad olulist
tahtsust investeerimisfondide igakuised aruanded,
mis vbimaldavad saada tervikliku llevaate fondi
varadest, fondi kohustustest ja puhasvééartusest.
Fondide kuuaruannetes esitatud informatsiooni
pbhjal jélgib Inspektsioon investeerimisfondide
seaduses, kogumispensionide seaduses ja fondi-
tingimustes sétestatud investeerimispiirangutest
kinnipidamist. Eelnimetatud piirangute (letamise
korral algatab Inspektsioon menetluse, mille ees-
maérgiks on vélja selgitada piirangute (letamise
pobhjused, ning voib teha kohustusliku ettekirjutuse
fondi tegevuse seadusega kooskodlla viimiseks.

Kindlustusandjate analliilisiprotsess toimub
kvartaalsete ja aastaaruannete baasil. Turuosalistele
kehtestatud aastaaruanneteks on kindlustusandjate
Ja kindlustusvahendajate majandusaasta aruanded
ning kindlustusvahendajate statistikaaruanded.

"2 Vastavalt Finantsinspektsiooni seadusele annab Inspektsioon igal
aastal vélja aastaraamatu, mille (iheks osaks on (levaade jérele-
valvesubjektide tegevusest.

Kvartaliaruandluse moodustavad kindlustusandjate vahearuanded,
aktuaariaruanded, majanduslikud ja statistikaaruanded. Tdiendavalt
anallidsiti kindlustusvahendajate poolt avalikustatud aruandeid.

2002.a. jooksul anti hinnanguid kindlustusandjate tegevuskavade
muudatustele ning analliisiti kindlustusandjate &riplaane.
Hinnanguid anti ka kindlustusandjate tariifidele, sh vaadati labi ja
kooskoélastati liikluskindlustuse tariifid ning anti hinnang rohelise
kaardi tariifide vabakslaskmisele. Samuti vaadati I&bi kindlustus-
andjate tehniliste eraldiste arvutusmetoodikaid ning anallilisiti
kindlustusvahendajate vastutuskindlustuslepinguid.

Alates 2002.a. alustati investeerimisiihingutelt requlaarsete
aruannete kogumist ja téétlemist, mis tostis investeerimisihingute
tegevuse monitooringu uuele Kkvalitatiivsele tasemele.
Investeerimisiihingutel on kohustus esitada Inspektsioonile
aruandeid igakuiselt.

Vééartpaberituru monitooring sisaldab eelkbige véértpaberituru
(kdesoleval hetkel AS-i Tallinna Bérs) kauplemisstatistika ja
emitentide poolt avalikustatud aruannete ja muu avalikustatud
(nt veebilehel) ning jarelevalve tegevuse kéigus kogutud
informatsiooni jélgimist ja analliiisimist. Monitooringu kéigus
kogutud andmete anallilis peab tuvastama turuanomaaliate
pbhjused, vaartpaberite avaliku pakkumise ja emitentide poolt
kohustusliku teabe avalikustamise vastavuse kehtivale seadus-
andlusele. Samuti on analiilisid aluseks siseteabe alusel tehtud
tehingute, turumanipulatsiooni ja lilevétmispakkumise menetluste
algatamiseks.

Jérelevalvesubjektide poolt esitatavate regulaarsete aruannete
pbhjal koostab Inspektsioon analliditilisi kuiseid véi kvartalikokku-
votteid. Néiteks kindlustuse valdkonnas koostatakse kvartaalse
aruandluse baasil kindlustusturu Ulevaateid ning analiilisitakse
kindlustusturgu ja kindlustusandjate kindlustustehnilisi ja
majanduslikke néitajaid.

Inspektsiooni eesmérgiks on avalikustada jérjest enam
informatsiooni finantsturu kohta™. Kindlustusturu lébipaistvuse
suurendamiseks koostati laiemale avalikkusele méeldud
Kindlustuse aastaraamat 2001.

Jérelevalvesubjektide regulaarse aruandluse analiiiisimise ja
tegevusspetsiifiliste riskide hindamise kéigus selguvad enim
tédhelepanu ja péhjalikumat analiiiisi néudvad valdkonnad.
Taiendavate jareleparimiste kaudu kiisib Inspektsioon
lisainformatsiooni, detailsemaid andmeid ja jarelevalvesubjektide
selgitusi probleemsete voi kiisimusi tekitavate valdkondade kohta.



Riskide hindamine pankade jérelevalveprotsessis

Pankade jérelevalveprotsess on organisatoorselt pidevalt edasi
arenenud. Alates Finantsinspektsiooni tegevuse alustamisest ei ole
jérelevalvetegevus enam selgelt jaotuv vaatlevaks ja kohapealseks
Jjarelevalveks, vaid léahtub pangandustegevusega kaasnevate
riskide spetsiifikast. Nii on jaotatud jarelevalvetegevuses vastutus-
valdkonnad kaheks olulisemaks suunaks — pangandustegevusega
kaasnevate enam kvantitatiivsete ehk méddetavate riskide
hindamine (nt krediidirisk, tururisk, likviidsusrisk) ja enam
kvalitatiivsete riskide hindamine (nt operatsioonirisk, sisekontrolli
slisteemid), lisaks ka véliskeskkonnast tulenevate riskide
hindamine. Téiendavalt on loodud institutsionaalse vastutuse
funktsioon, mis peaks aitama tagada, et lisaks spetsiifiliste riski-
valdkondade hindamisele ollakse kursis ka jérelevalvatava
tervikolukorraga ja strateegiliste arengusuundadega.

Pankade tegevuse ja sellega kaasnevate riskide tohusamaks
hindamiseks on vélja té6tatud regulaarne monitooringu tsiikkel,
mille eesmérgiks on mééaratleda pankade tegevusega kaasnevaid
peamisi riskivaldkondi. Pankade regulaarse monitooringu kdigus
toimub nende seisundi pidev jélgimine ning analliiisimine
Finantsinspektsioonile esitatavate aruannete alusel, avalikest
allikatest saadud informatsiooni alusel, pankadest kohapealsete
visiitide kdigus saadud informatsiooni, samuti muu jérelevalve
tegevuse kdaigus saadud informatsiooni alusel.

Iga kvartal koostatakse péhjalik lilevaade pankade ja nende
konsolideerimisgruppide peamistest arengusuundadest,
olulisematest riskivaldkondadest ning probleemidest, mis aitavad
kaasa edasise jarelevalvetegevuse planeerimisele ning méératleda
suuremat tdhelepanu néudvad valdkonnad.

Jooksva monitooringu kéigus keskendub Inspektsioon pohiliselt
pankade erinevate tegevusvaldkondade sisemiste kontroll-
stisteemide ja operatsiooniliste riskide hindamisele. Arvestades
pankade laenutegevuse mahtude kiiret kasvu on enam tdhelepanu
néudvaks valdkonnaks viimase aasta jooksul olnud kinnisvara-
laenude kasv nii pankade kui ka nende konsolideerimisgrupi
ettevoétete, eriti aga liisinguettevétete tasandil. Sellega seoses on
olulist tdhelepanu pb6ratud pankade avatusele krediidiriskile ning
konsolideerimisgruppide sisemistele krediidiriski juhtimise ja
kontrolli siisteemidele, samuti ka majanduskeskkonna arengutele.

Finantsinspektsioon koos Eesti Pangaga juhtis pankade
tédhelepanu Kiirele laenukasvule ning asjaolule, et arvestades
eksisteerivat majanduskeskkonda on laenuandmise (le
otsustamisel oht hinnata ebapiisavalt majanduskeskkonna
muutustest tulenevaid riske ning teha jareleandmisi laenusaajale.
Pankadele véljastatud soovituste eesmaérgiks oli juhtida pankade
tdhelepanu laenuriskidega seotud kiisimustele, et tagada pankade
Jétkuvalt kérge laenukvaliteet.

Muud jérelevalvetoimingud seadusest tulenevate néuete téitmise
kontrollimiseks

Finantsinspektsioon teostab jérelevalvet védértpaberituru korraldaja
ehk AS Tallinna Bérs tegevuse lle. Vaartpaberituru seadus
sétestab Inspektsiooni ja bérsi koost66 pdhimdtte turujérelevalve
teostamisel. Oluline osa bérsi jérelevalvest on bérsi reglemendi
kooskblastamine ning bérsi ja turuosaliste (bérsi liikmete ja emiten-
tide) poolt reglemendi téitmise kontrollimine.

Viimases on Inspektsioonil pigem tédiendava jérele-
valve lilesanne, kuna nii reglemendi kui bérsil
kaubeldava vééartpaberi emitendi voi bérsi liikme ja
borsi vahelise lepingu taitmist kontrollib eelkbige
bors.

Véértpaberituru jérelevalve hblmab véga erinevaid
Juhtumeid. Finantsinspektsiooni lilesandeks on
analliiisida nii borsil kui ka borsivéliselt tehtavaid
véértpaberitehinguid, emitendi poolt véimalikku
vale- voi eksitava informatsiooni avaldamist,
tegevusloata tegutsemist ning voimalikku
valeandmete esitamist Eesti Vdéartpaberikeskusele.
2002.a. jooksul analiitisiti kokku 26 erinevat
Juhtumit.

2002.a. tehti kéigis valdkondades jétkuvalt koosté6d
Jérelevalvesubjektide siseaudiitoritega ning vahetati
informatsiooni jooksva monitooringu kaigus (les
kerkinud probleemide osas, samuti kasitleti
siseaudiitorite raportites toodud jareldusi. Edukas
koostoo siseaudiitoritega aitab oluliselt kaasa
jérelevalve teostamise efektiivsusele.

Jérelevalvesubjektide monitooringu kdigus selgunud
asjaolud annavad olulise sisendi kohapealse
kontrolli ettevalmistamise protsessi.




3.4.3 Kohapealne kontroll

Kohapealne kontroll on laialdasemalt kasutatavaid
Jjarelevalve meetodeid, mille (lesanne on selgitada
vélja, kas jérelevalvesubjektides on piisavad riskide
méératlemise ja haldamise siisteemid toetamaks
finantssiisteemi stabiilset arengut ja klientide huvide
kaitset.

Kohapealsel kontrollil ei piirduta ainult regulatiiv-
aktide jargimise kontrolliga, vaid hinnatakse ka
Jérelevalvesubjekti (ldist riskistrateegiat.
Kohapealne kontroll annab (ilevaate sisemiste
kontrollististeemide piisavusest, strateegiate ja
poliitikate paikapidavusest, samuti esitatavate
aruannete oOigsusest ja kvaliteedist.

2002.a. teostas Finantsinspektsioon kohapealseid
kontrolle kvartaalse kava kohaselt, mis téétati vélja
vastavalt jérelevalvesubjektide monitooringu kdigus
ilmnenud olulisematele riskivaldkondadele ning voi-
malikele probleemidele. 2002.a. teostas voi alustas
Inspektsioon kokku 30 kohapealset kontrolli

(vt Tabel 4).

Tabel 4. Kohapealsed kontrollid 2002.a.

Jérelevalvesubjektid Toimum;(c;ri?gi: ealseid
Pangad™ 11
Kindlustusandjad 6
Fondivalitsejad 4
Kindlustusvahendajad 5
Investeerimistihingud 3

Emitendid 1

Pankade kohapealse kontrolli teostamise peamiseks
alusmaterjaliks on Inspektsiooni sisene "Krediidi-
asutuste kohapealse inspekteerimise juhend”, mille
eesmdrk on anda juhiseid kohapealse kontrolli
teostamiseks erinevates riskivaldkondades.
Kohapealse jarelevalve planeerimisel ja teostamisel
hélmati pankade konsolideerimisgruppe tervikuna
ning kontrolle teostati ka véljaspool Eestit asuvates,
kuid Eesti pankade konsolideerimisgruppi
kuuluvates ettevotetes.

Kohapeal kontrolliti 2002.a. koiki olulisemaid
pankade riskivaldkondi ning enam tdhelepanu
pborati jargmisele:

» erinevate valdkondade sisemiste riskijuhtimis- ja
kontrollisiisteemide hindamine;

* laenutegevusega ja liisinguga kaasnevate
riskide hindamine, pankade tegevuse vastavus
seadusandlusele krediidivaldkonnas ning
siseregulatsioonidele;

» siseauditi funktsioon ning selle efektiivsus
erinevate tegevusvaldkondade ja sisemiste
kontrollististeemide hindamisel;

* rahapesu tokestamise meetmete hindamine.

3 Sealhulgas (he krediidiasutusest kontohalduri kohapealne kon-
troll.

Fondivalitsejate, investeerimis- ja pensionifondide kontrollimise
osas pOdrati suuremat tdhelepanu fondivalitsejate tegevuse
vastavusele bigusaktides kehtestatud néuetele. Olulisemad
kohapealse kontrolli valdkonnad olid 2002.a. jargmised:

» fondivalitsejatele nende tegevusalal kehtestatud kapitali- ja
likviidsusnéuetest kinnipidamine;

+ investeerimis- ja pensionifondide puhasvéértuse arvestamise
oigsuse kontroll ning seadustes sétestatud
investeerimispiirangute jargimine fondi varade paigutamisel;

* piisava sisekontrolli funktsiooni olemasolu fondivalitsejas;

» fondi arvel kaetavate kulude vastavus seadusele ning fondi
tingimustega kehtestatud néuetele;

* kohustuslike pensionifondide osakute miiligiprotsessi vastavus
Oigusaktidega kehtestatud néutele ning headele &ritavadele.

Kindlustusandjate kohapealse kontrolli Idbiviimisel juhindutakse
Inspektsiooni sisesest "Kindlustusandjate kohapealse kontrolli
labiviimise juhendist” ja IAIS-i kohapealse inspekteerimise stan-
darditest. Olulisemad tegevused kindlustusandja tldkontrolli
labiviimisel on:

¢ juhtkonna ja sisekontrollisiisteemide hindamine;

¢ kindlustusandja tegevuse anallilis;

¢ kindlustustegevuse tehniliste protseduuride hindamine;

¢ kindlustusandja ning tema tiitar- ja sidusettevétjate vaheliste

Suhete anallilis;
¢ kindlustusandja finantstugevuse hindamine.

Kindlustusvahendajate kohapealse kontrolli eesmérgiks on hinnata
ettevobtte tegevust ja maakleri esindajate to6korralduse vastavust
kindlustustegevuse seadusele, isikuandmete kaitse seadusele ja
rahapesu tbkestamise seadusele ning tuvastada selles valdkonnas
esinevaid riske.



Seoses oluliste muudatustega diguskeskkonnas viidi aasta jooksul
14abi kohapealsed kontrollid kbigis olulise turuosaga investeerimis-
lihingutes ning alustati investeerimisteenuste valdkonna
kohapealset kontrolli ka pankades. Kontrollimise eesmérgiks oli
kaardistada terviklikult jarelevalvatavate turuosaliste investeerimis-
teenustega seotud tegevused ja kontrollida nende sisemiste
requlatsioonide ja tegevuste vastavust véartpaberituru seadusele.
Olulisemad kohapealse kontrolli valdkonnad olid 2002.a. jérgmised:
» informatsiooni avaldamine klientidele ja klientide huvide kaitse;
* klientide ja &ritihingu varade lahususe pohimétte jargimine;
* huvide konflikti valtimine oma tehingute, oma téétajate
tehingute ja klientide tehingute vahel;
+ investeerimisteenuste osutamise valdkonda puudutavad
sisekontrollisiisteemid ja nende vastavus seaduse néuetele.

Véértpaberiemitendi kohapealse kontrolli I&biviimise peamiseks
pbhjuseks on vajadus kontrollida emitendi poolt informatsiooni
avalikustamise kooskéla bérsi reglemendiga (eelkbige
informatsiooni avalikustamise bigeaegsust) ning avalikustatud
informatsiooni vastavust tegelikkusele, samuti siseteabe hoidmist
ning avalikustamist reguleerivate sisereeglite olemasolu ja
toimimist.

Lisaks eeltoodule on oluliseks kohapealse kontrolli valdkonnaks ka
infotehnoloogiliste riskide hindamine. Kohapealsete kontrollide
labiviimisel infotehnoloogiliste riskide hindamiseks ldhtutakse
Finantsinspektsiooni sisesest kédsiraamatust, mis péhineb
informatsiooni- ja infotehnoloogia alaste kontrolleesmérkide
standarditel. E-pangandusega kaasnevate riskide hindamisel 1abi
kohapealsete kontrollide tuginetakse Inspektsiooni sisemisele
juhendile, mille koostamisel on ldhtutud Baseli Komitee poolt vélja
antud dokumendist "Risk Management Principles for Electronic
Banking".

E-panganduse kohapealsel kontrollil vaadati kahte pohilist
valdkonda: E-panganduse riskide juhtimist ning E-panganduse
turvalisuse tagamist. E-panganduse teenuste pakkumisega ning
sellega kaasnevate riskide hindamisega seotud kohapealsed
kontrollid toimusid 2002.a. mitmetes turuosalistes.




3.4.4 Oiguspérase tegevuse tagamine

Finantsinspektsioonile esitatud avaldused ja
kaebused

2002.a. menetles Finantsinspektsioon 78 avaldust ja
kaebust, millest 49 oli seotud kindlustussektori ja
kindlustusandjate tegevusega, 26 késitles krediidi-
asutuste tegevust ja 3 puudutas finantssektori
jérelevalve muid aspekte.

Kindlustusandjate tegevuse peale esitatud
avaldustest ja kaebustest 5 tulenesid elukindlustuse
kindlustusandjate ja 44 kahjukindlustuse kindlustus-
andjate otsustest. Kahjukindlustuse avaldustest ja
kaebustest 24 kasitlesid liikluskindlustuse seaduse
rakenduslikke aspekte ja kindlustusandjate
hlivitamisotsuseid liikluskindlustuses, 20 puudutasid
vabatahtlikes kindlustusliikides sélmitud lepingute
taitmist ja vastavaid kindlustusandjate
hiivitamisotsuseid.

Krediidiasutuste tegevuse kohta esitatud kaebused
Jja avaldused jagunesid valdkonniti (ihtlasemalt
(puudus domineeriv valdkond) ja késitlesid
pankrotimenetlusega seonduvaid probleeme,
laenulepingute téaitmist, alusetust rikastumisest
tulenevaid néuded (ekslikud pangalilekanded),
pangasaladusega seonduvat ja elektroonilise
maksevahendi kasutuslepingu taitmisega
kaasnevaid probleeme.

Viimastel aastatel on toimunud esitatud avalduste ja
kaebuste arvu pidev vdhenemine, mille on tinginud
konsolideerumisprotsessid turul ja sellega kaasnev
omanikebaasist tulenev arikultuuri muutus, samuti
tarbijate oskuste ja teadlikkuse tous lepingute
sélmimisel finantsvahenduses. Tabel 5 iseloomustab
esitatud kaebuste ja avalduste diinaamikat
kindlustussektoris.

Tabel 5. Kaebuste diilnaamika kindlustussektoris
2000-2002

Aasta 2000 2001 2002

Kaebuste arv 232 86 49

Kaebuste suhteliselt suur arv kindlustussektoris
tuleneb kindlustustegevuse erinevusest vorreldes
teiste finantsvahenduse toodete ja teenustega.
Kindlustusjuhtumid tekitavad kindlustushiivitise
maksmise teemal tihti eriarvamusi, péhjuseks
néiteks kindlustusvétja poolt kindlustustingimuste
jargsete ohutuseeskirjade rikkumine voi kahju
suuruse kindlakstegemine.

23.09.2002.a. kéivitas Finantsinspektsioon vihje-
telefoni insaiderluse ja teiste finantssektori
oigusrikkumiste paremaks avastamiseks.
Vihjetelefon véimaldab jérelevalveasutusele lihtsa
teabe edastamise véimaluse kaudu paremat jérele-
valvet insaiderluse ja turumanipulatsiooni vallas,

samuti pensionifondide, kodumaiste ja vélismaiste investeerimis-
fondide valitsemise ning miiligitegevuse Uile. Anontiiimseid vihjeid
rikkumiste kohta saab edastada ka Inspektsiooni veebilehele

www.fi.ee ning igal juhul tagatakse vihje edastaja konfidentsiaalsus.

Finantsinspektsiooni poolt kohaldatavad haldussunnivahendid
Finantsinspektsioonil on seadusest tulenevalt 6igus teha
bigusaktide rikkumise tuvastamisel ettekirjutusi rikkumiste
kérvaldamiseks, samuti rikkumiste drahoidmiseks.

2002.a. tehti krediidiasutustele ettekirjutusi krediidiasutuste
usaldatavusnormatiivide taitmiseks, Inspektsioonile esitatavate
finantsaruannete néuetekohaseks téitmiseks, laenutegevuse
vastavusse viimiseks krediidiasutuste seaduses ja panga
siseregulatsioonides kehtestatud néuetega ning sise-eeskirjade
tdiendamiseks laenutegevuse valdkonnas.

Investeerimis- ja pensionifondidega seoses tehti 2002.a.
fondivalitsejatele ja krediidiasutustele ettekirjutusi Finants-
inspektsioonis registreerimata pensionifondi osakute avaliku
pakkumise I6petamiseks, pensionifondi tingimuste seadusega
kooskolla viimiseks, kohustuslike kuuaruannete Inspektsioonile
esitamiseks, lepinguliste investeerimisfondide majandusaasta
aruannete Inspektsioonile ja avalikkusele esitamiseks ning
lepingulise investeerimisfondi investeeringute struktuuri
investeerimisfondide seadusega kooskblla viimiseks.



Investeerimisiihingutes I&bi viidud kohapealsete kontrollide
tulemusena koostati 5 ettekirjutust tegevuse kooskoélla viimiseks
uue véértpaberituru seadusega. Investeerimistihingutele tehti
ettekirjutusi tegevuse vastavusse viimiseks kehtivate
piirmééradega, sisemiste regulatsioonide ja sisekontrollisiisteemide
seadusega vastavusse viimiseks, huvide konflikti véltimise
reguleerimiseks, kliendi huvide kaitse ja informeerimise tagamiseks
vastavalt vaértpaberituru seaduse néuetele.

Kindlustusvaldkonnas tehti ettekirjutused kahele kindlustusandjale
garantiikindlustuse rahuldamata néuete osas eraldiste
moodustamiseks ning omavahendite ja seotud vara vastavusse
viimiseks tegevuskava esitamiseks. Kindlustusvahendajate
tegevuses avastatud ebakdlade ja seaduserikkumiste kbrvaldamise
eesmdrgil tegi Finantsinspektsioon 2002.a. ettekirjutusi kolmele
kindlustusmaaklerile.

Finantsinspektsiooni jérelevalvesubjektidele kohaldatakse
kindlustustegevuse seaduses, véartpaberituru seaduses,
krediidiasutuste seaduses ja investeerimisfondide seaduses
sétestatud véértegude eest vastutusena rahatrahvi.

20.09.2002.a jéttis Tallinna Ringkonnakohus muutmata
Tallinna Linnakohtu otsuse, millega méérati (ihele turuosalisele
Véértpaberiinspektsiooni ettekirjutuse mittetditmise eest rahatrahv.

2002.a. esimeses kvartalis koostati halduséiguserikkumise protokoll
ning karistati rahatrahviga (hte fondivalitsejat
Finantsinspektsioonile kohustusliku teabe ja aruannete esitamata
jétmise eest.

2001.a. koostas Véaértpaberiinspektsioon lihele isikule
halduséiguserikkumise protokolli vaéartpaberiturul tegevuslitsentsita
tegutsemise eest. Kolmeastmelise kohtuvaidluse I6pul nbustus
kohus Finantsinspektsiooni seisukohaga ning isikut karistati
rahatrahviga.

Tabel 6. 2002.a. Inspektsiooni poolt kohaldatud

haldussunnivahendid
Krediidi-  Investeerimis- Fondivalitseiad Kindlustusandjad/
asutused thingud ) kindlustusvahendajad
Ettekirjutused 5 5 6 4
ErireZiim 0 0 1
Rahatrahv 0 0 1 0
Insaidmenetlus

Tegemist on Finantsinspektsiooni poolt vaartpaberiturul I&bi viidava
spetsiifilise uurimismenetlusega. Insaiderlus on kriminaalkorras
karistatav kuritegu reguleeritud véértpaberituru ning seal
kauplevate investorite vastu. Insaiderlusena moistetakse siseteabe
ehk avalikustamata hinnatundliku teabe alusel tehingu tegemist
teabe objektiks oleva vaartpaberiga, siseteabe bigusvastast
avaldamist ja siseteabe alusel antud soovitust voi tehtud méjutust
teabe objektiks oleva vdartpaberi omandamiseks voi
v6brandamiseks.

Kehtiv véértpaberituru seadus sétestab
Finantsinspektsioonile vajaliku éigusliku baasi
insaidjuhtumite uurimiseks. Kuna Inspektsioon ei
teosta kriminaalmenetlust, saadetakse Kkuriteo
piisava kahtluse ja seda kinnitavate andmete korral
asi uurimisorganile kriminaalmenetluse
otsustamiseks ja teostamiseks. 2002. aasta jooksul
menetles Inspektsioon seitset insaidjuhtumit.
Inspektsioon I6petas 2002.a. algatatud menetlused
uurimisorganitele avaldust tegemata, kuna algne
kahtlus kuriteo osas ei leidnud kinnitust.

Finantsinspektsiooni roll pankrotimenetluses
Finantsinspektsioonil on bigus esitada kohtule
pankrotiavaldus krediidiasutuse voi kindlustusandja
suhtes ja teha ettepanek pankrotihalduri mééramise
kohta. 2002. aastal jatkusid viie kindlustusseltsi —
AS ASA Kindlustus, AS AB Elukindlustus,

AS Uhiskindlustus, Kindlustusaktsiaselts Polaris Elu
Ja Kindlustusselts Polaris Vara — pankroti-
menetlused. Nimetatud menetlustes moodustatud
pankrotitoimkondadesse kuulub Inspektsiooni
esindaja. Samulti jatkusid kolme krediidiasutuse —
AS Eesti Maapank, AS ERA Pank ja AS EVEA Pank
— pankrotimenetlused. Kohus kinnitas INKO Balti
Panga pankrotimenetluse I6pparuande.
Krediidiasutuse pankrotimenetluses toimub
Inspektsiooni poolne jarelevalve pankrotihaldurite
poolt esitavate aruannete pbhjal. 2002.a. ei esitanud
Inspektsioon (ihegi krediidiasutuse ega kindlustus-
andja vastu pankrotiavaldust.




3.5 Koosto

3.5.1 Siseriiklik koost6o

Kooskélas Finantsinspektsiooni seadusega s6lmisid
Finantsinspektsioon, Eesti Pank ja Rahandus-
ministeerium 2002. aasta novembris kolmepoolse
koostookokkuleppe. Kokkuleppega méératleti poolte
lihise tegutsemise alused finantsteabe vahetuse,
Gigusaktide véljatédtamise, finantssektori olukorda
oluliselt méjutavate siindmuste korral, samuti
rahvusvaheliste ja avalike suhete ning koolituse
vallas.

Finantsinspektsioon alustas 2002.a. I6pus kénelusi
prokuratuuri ja politseiga koostéoprotokolli
sélmimiseks finantssektori kuritegelikel eesmarkidel
drakasutamise tékestamiseks'. Seoses pensioni-
reformiga ning bérsi tegevuse spetsiifikaga
rakendub pooltevaheline koost6é esmaselt vééart-
paberituru jérelevalve valdkonnas.

Finantsinspektsiooni t66tajad on aktiivselt osalenud
Inspektsiooni vélistes té6gruppides. Seoses (ihen-
datud Finantsinspektsiooni moodustamisega, oli
Inspektsioon 2002.a. alguses esindatud erinevates
té66gruppides ja -komisjonides mitme liikkmega.
Ressursi optimeerimise eesmargil ning vastavalt
vajadusele Kkorrigeeriti liikmelisust (vt Tabel 7).

Tabel 7. Inspektsiooni esindatus teiste organisat-
sioonide té6s, 31.12.2002.a.

Aasta jooksul tehti koost66d mitmete erinevate isikute ja
asutustega: Eesti Pangaga, Rahandus-, Justiits- ja Sise-
ministeeriumiga, Andmekaitse Inspektsiooni ning Maksuametiga.
Jérelevalvesubjektidega seonduvate kiisimuste asjakohasemaks
k&sitlemiseks on koosté6sse kaasatud ka nende esindajaid.

2002.a. jéatkus aktiivne koostdd jérelevalvesubjektide vélisaudiitori-
tega. Kohtumistel audiitorfirmade esindajatega arutati jooksvalt
esilekerkinud probleeme krediidiasutuste tegevuses, aastaauditite
Ja Inspektsiooni poolt 1&bi viidud kohapealsete kontrollide
tulemustega seonduvaid kiisimusi. Vaéartpaberituru jérelevalve-
menetlustes tehti koostédd ka Audiitorkogu ja Keskkriminaalpolitsei
majanduskuritegude osakonnaga.

Finantsinspektsiooni t66tajad osalevad ekspertidena ka
finantssektorit kaudselt méjutavate kiisimuste lahendamisel. Nii on
siseriikliku koost66 raames osaletud Audiitorite kutsekomisjoni
t6os, fondijuhtide eksamikomisjoni t66s ning Eesti Raamatu-
pidamise Lipulaev 2002 valimise ekspertkomisjonis.

Organisatsioon voi selle té6riithm, kus Finantsinspektsioon on esindatud

Koostdéd tehakse ka jéarele-
valvesubjektide liitudega.

Néukogud, Tagatisfondi néukogu

komisjonid

Tallinna Véértpaberibérsi ASi Vahekohtu néukogu
Fondijuhtide eksamikomisjon, Rahandusministeerium
Rahapesu tékestamise néuandev komisjon, Siseministeerium

Panganduse vallas on
pangandussektori arendamise
eesmadrgil toimunud Finants-
inspektsiooni ja Eesti Panga-

Té6riihmad Eesti Pank:

¢ Tagatisfondi seaduse rakendamise t6ériihm

Rahandusministeerium:

¢ Investeerimisfondide seaduse véljatédtamise t66grupp
* Vélissularahavahetusega tegelevate ettevotjate tegevuse reguleerimise

t66riihm

liidu™ esindajate vahel mitmeid
néupidamisi ning vahetatud
koolitusalast teavet. Pangaliidu
Jjuurde on moodustatud rahapesu
tékestamise té6grupp, kus
osalevad lisaks Pangaliidule ja
Eesti krediidiasutustele ka

¢ Téiendava kogumispensioni kindlustuslepingu alusel tasutud fiiisilise isiku
tulust mahaarvatavate kindlustus maksete osa arvestamise mééruse eel-
néu véljatétamise t66riihm

¢ Hipoteekfinantseerimise t66grupp

Rahapesu Andmebiliroo, Sise-
ministeeriumi ja Finants-
inspektsiooni esindajad. 2002.a.

Siseministeerium:

¢ Rahapesu tokestamise seaduse muutmise eelnéu té6riihm

valmisid t66grupis mitmed
soovituslikud dokumendid, mis

Muud EV Raamatupidamise Toimkond
Audiitorite kutsekomisjon

KredEXx'i" arengukava koostamise té6grupp

tapsustavad krediidiasutuste
téo6tajate lilesandeid rahapesu
efektiivsemaks tokestamiseks.

™ Finantsinspektsiooni, Politseiameti ja Prokuratuuri koostéépro-
tokoll allkirjastati 20.01.2003.a.

" Krediidi ja Ekspordi Garanteerimise Sihtasutus

'8 Euroopa Pangandusféderatsiooni (European Banking Federation,
FBE) assotsieerunud liige

7 Euroopa Kindlustusseltside Liidu (Comité Européen des
Assurances, CEA) assotsieerunud liige

'8 Rahvusvahelise Aktuaaride Liidu (International Actuarial
Asssociation, I1AA) téisliige

Kindlustuse vallas on Eesti
Kindlustusseltside Liiduga' arutatud probleeme kindlustussektoris
Jja vahetatud teavet kindlustusturust. Tihedam koost66 toimub Eesti
Aktuaaride Liiduga™. Kindlustusvahendusega seotud probleeme on
arutatud Eesti Kindlustusmaaklerite Liiduga.

Aasta jooksul on vahetatud infot ka Eesti Fondihaldurite Liiduga,
kellega on toimunud koost6é6 Rahandusministeeriumi juures
tegutseva uue investeerimisfondide seaduse véljaté6tamise
téo6grupi raames.



Véértpaberituru labipaistvuse tagamiseks toimub regulaarne
kogemuste ja informatsiooni vahetus reguleeritud vaartpaberituru
korraldaja AS-ga Tallinna Bors. Finantsinspektsiooni esindajad on
osalenud AS Tallinna Bérs korraldatud emitentide infohommikul.

Finantsinspektsiooni seadus nimetab (ihena Inspektsiooni
Ulesannetest teha koost6éd rahvusvaheliste finantsjérelevalve
organisatsioonidega ja vélisriikide finantsjarelevalve asutuste ning
vélisriikide muude pédevate asutustega Vvoi isikutega ja annab
oigusliku aluse koostdblepingute séimimiseks teiste riikide
vastavate asutustega. Enne Inspektsiooni moodustamist andsid
aluse koostbdlepingute s6lmimiseks turuosaliste tegevust
reguleerivad eriseadused.

Tabel 8. Viilisriikide jarelevalveasutustega solmitud
koostéolepingud

Riigid, kes sélmisid Eestiga
koostdokokkuleppe

Lepingu s6lmimise aasta ja jérelevalve
valdkond

Balti koostééleping
(Eesti-Léti-Leedu)

1997 véértpaberijérelevalve,
1998 kindlustusjérelevalve

Lati 2000 pangajérelevalve

Leedu 2001 pangajérelevalve

Soome 1995 (uuendatud 2000.a.) pangajérelevalve,
2002 véaértpaberijarelevalve

Rootsi 1999 véértpaberijérelevalve

Saksamaa 2002 panga- ja kindlustusjérelevalve

Taani 2002 finantsjérelevalve

2002.a. jatkas Finantsinspektsioon oma eelkéijate t66d ja
allkirjastas koostébkokkulepped panga- ja kindlustusjérelevalve alal
Saksamaaga ning véértpaberijérelevalve alal Soomega. Taani
finantsjérelevalvega sb6lmitud ja augustis 2002.a. joustunud koos-
t66memorandum reguleerib nii pangandus-, kindlustus-, kui vaért-
paberivahenduse lile teostatavat jérelevalvet. Taani
finantsinspektsioon oli aastatel 2001-2002 Inspektsiooni partneriks
Euroopa Liidu Phare projekti raames.

2002.a. jatkusid varem alustatud labirdékimised pangajdrelevalvet
késitleva koostédlepingu s6lmimiseks Rootsi finantsjdrelevalvega.
Kindlustusjarelevalve alase koostd6 osas alustati lepingu ette-
valmistamist koost6é arendamiseks Leedu kolleegidega.

Tihe koostdo toimub ka teiste riikide jarelevalve-asutustega. Austria
ja Prantsusmaa jarelevalve-asutustega vahetati kogemusi véért-
paberituru regulatsioonide kehtestamise osas. TAIEX'i"” ja ATTF'?°
kaasabil tutvusid Inspektsiooni té6tajad Luksemburgi finantsjérele-
valve té6ga fondivalitsejate ja investeerimisfondide jérelevalve

3.5.2 Koost6o vilisriikide
Jjarelevalveasutustega

osas. 2002.a. Iépus alustas Inspektsioon
Pbhjamaade Ministrite Néukogu toel koostd6-
projekti Norra finantsjdrelevalvega. Projekti
teemaks on kindlustusandjate varade ja
kohustuste juhtimise alateema — stress-testi
rakendamine Eestis. USAID/FSVC*programmi
raames noustas Inspektsiooni tb6taja
konsultandina Makedoonia rahandusministeeriumi
kindlustusjérelevalve osakonda kindlustusalastes
raamatupidamislikes, oiguslikes ning
aruandlusega seotud kiisimustes.

9 Euroopa Komisjoni Tehnilise Abi Informatsioonibiiroo
(Technical Assistance Information Exchange Office)

2 Financial Technology Transfer Agency

2" The U.S. Agency for International Development/ Financial
Services Volunteer Corps




3.5.3 Koost66 rahvusvaheliste
organisatsioonidega

Finantsinspektsiooni koost66d rahvusvaheliste
organisatsioonidega 2002.a. iseloomustab jétkuv
osalemine finantssektori erinevate jérelevalve-
asutuste liitude t66s, ettevalmistused (hinemiseks
Euroopa riikide véaéartpaberijédrelevalveasutusi
lihendava organisatsiooniga, kohtumised mitmete
rahvusvaheliste finantsasutustega ja reitingu-
agentuuridega ning nende teabepdéringutele
vastamised. Mérkimisvéarset abi on Inspektsioon
saanud oma esimesel t6baastal organisatsiooni
arendamisel ja té6tajate kvalifikatsiooni tostmisel
Eesti finantssektorile suunatud Euroopa Liidu Phare
programmi tehnilise abi projektist, mis kaivitus juba
2001.a.

Rahandusministeeriumi algatatud ja kureeritud
Phare projekti kogumaksumuseks oli 1,5 miljonit
eurot (ligikaudu 23 miljonit krooni). Projekt koosnes
kolmest alaprojektist, millest esimese raames andis
Taani finantsjérelevalve Finanstilsynet juriidilisi ja
tehnilisi konsultatsioone Inspektsiooni asutamisel
ning néustas Rahandusministeeriumi peamiselt
vaértpaberituru alase seadusandluse
véljatéotamisel.

Teine alaprojekt hblmas koosté6s AS-ga Microlink
Stisteemid Inspektsiooni poolt jarelevalvesubjektidelt
kogutava aruandluse ja selle anallilisi stisteemi
tarkvara arendust ja Inspektsiooni té6kohtade
riistvara soetamist.

Kolmanda alaprojekti raames, mida juhtis Prantsuse
Credit Agricole Consultants ning kuhu olid kaasatud
PricewaterhouseCoopers eksperdid, néustati
Inspektsiooni organisatsiooni (lesehitamist. Lisaks
koostati lilevaateid Euroopa Liidu erinevate riikide
finantseerimisasutuste regulatsioonist ja jérele-
valvest ning anti 6iguslikke arvamusi Eesti
seadusandluse harmoniseerimisel acquis 'ga.

Inspektsioon osaleb Baseli Pangajérelevalve
Komitee Kesk- ja Ida-Euroopa koostdogrupi
(BSCEE)* tegevuses. Koosté6grupi aastakoos-
olekul valiti Inspektsioon organisatsiooni 2003.a.
eesistujaks. Eesistujamaa llesanneteks on koost66-
grupi esindamine suhetes rahvusvaheliste
organisatsioonidega ning aastakonverentsi
korraldamine. 2002.a. osaleti Baseli Pangajérele-
valve Komitee llemaailmsel XIl aastakoosolekul,
kus késitleti kapitali adekvaatsuse regulatsiooni
méju (Basel ll) ja stabiilse finantskeskkonna loomist
nn dleminekuriikides.

Inspektsioon on Rahvusvahelise Kindlustusjdrele-
valvete Assotsiatsiooni (IAIS) téislige 1999. aastast.
Inspektsiooni esindaja valiti IAIS'i raamatupidamise
alamkomitee liikmeks. IAIS'i edendab kindlustus-
jérelevalvete vahelist koostb6d, arendab rahvus-
1vahelisi kindlustusjérelevalve standardeid, koolitab
liidu liikmeid ning teeb koostd6d finantssektori teiste
jérelevalveasutustega (Baseli Pangajérelevalve

2 Banking Supervision from Central and Eastern European
Countries

Komitee, IOSCO ja IAIS'i Gihisfoorum). 2002.a. osaleti IAIS-i IX
aastakonverentsil, kus késitleti kindlustus-jdrelevalve protsedu-
uridega seonduvaid teemasid ning kindlustusturu reguleerimise
kiisimusi.

2002.a. Rahvusvahelise Aktuaaride Liidu organiseerimisel
toimunud XXVII Rahvusvaheline Aktuaaride Kongressil késitleti
sotsiaal-, kahju-, tervise-, elu- ja pensionikindlustust ning
finantsriske. Inspektsioon keskendus aktuaaridega koost6ds
kindlustusturu arengusuundadele, varade ja kohustuste juhtimisele
ning uute rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite méjule
aktuaaride téole.

10SCO on suurim véértpaberijarelevalveid iihendav rahvusvaheline
organisatsioon, mille eesmérgiks on arendada véaértpaberijérele-
valvet, teha koosto6d biglaste, tohusate ja stabiilsete turgude
toimimise nimel ning (htlustada véértpaberialase regulatsiooni
standardeid. Inspektsioon on IOSCO liige alates 2001. aastast.
10SCO XXVl aastakonverents teemal "Globaliseerumine:
véimalused ja Véljakutsed" késitles kapitaliturgude kiiret laienemist,
mis loob investorite jaoks uusi vbimalusi piiriiilesteks
investeeringuteks, kuid samas esitab (iha kérgemaid néudmisi
riikidevahelisele koostééle.



2002.a. Idpus esitas Euroopa Véaartpaberijérelevalveasutuste
Komitee (CESR)? Inspektsioonile esialgse kutse vaatlejana
liitumiseks. CESR'i lilesandeks on néustada Euroopa Komisjoni
Euroopa véértpaberiturgu reguleerivate éigusaktide véljatéétamisel
ning kindlustada vastavate seaduste kooskéla ja kiire rakendamine
liikmesriikides.

Koosté6s OECD*-ga korraldati Tallinnas veebruaris 2002.a.
toimunud Balti riikide kindlustuse ja kogumispensioni alane
konverents. Konverentsi raames toimus ka Rahvusvahelise
Kogumispensioni Riiklike Reguleerijate ja Jarelevalvajate Vorgu
(INPRS)? regionaalkohtumine. INPRS'i eesmérgiks on téhustada
koosté6d kogumispensionide riikliku requleerimise, jéarelevalve ja
finantskisimuste osas.

OECD ja KredEX'i poolt korraldatud konverentsil "Garantiid ja
ettevdtluse areng" andis Inspektsioon lilevaate Basel Il néuete
mdjust krediiditurule.

Euroopa Néukogu (edaspidi EN) juures tegutseb Euroopa Liidu
kanditaatriikide rahapesu kontaktkomitee®, kus vahetatakse
informatsiooni rahapesu tékestamise meetmete rakendamisest
kandidaatriikides. EN rahapesu tokestamise meetmete hindamise
ekspertkomitee MONEYVAL koosseisus osales Inspektsiooni
esindaja Malta hindamisel. MONEYVAL ekspertide missioon
kiilastas Eestit teistkordselt 2002.a. novembris. Ekspertide poolt
koostatav raport tuleb kaitsmisele 2003.a.

2002.a. kohtuti mitmete rahvusvaheliste finantsinstitutsioonide ja
reitinguagentuuride esindajatega (Rahvusvaheline Valuutafond,
Euroopa Keskpank, Fitch IBCA, Standard&Poor's, Moody's jt),
et tutvustada Inspektsiooni organisatsioonilist tilesehitust ning
jérelevalve tegevuse aluseks olevaid regulatsioone. Inspektsioon
osales ka Euroopa Komisjonile esitatud eduaruande koostamise
protsessis ja EL direktiivide rakendamise kohta vordlustabelite
koostamisel.

23 Committee of European Securities Regulators

2 Organisation for Economic Co-operation and Development

% International Network of Pension Regulators and Supervisors
2 Accession/Candidate Countries ML Contact Commitee




INSPEKTSIOONI 2002.A. TULUDE-KULUDE
AASTAARUANNE

4.1 2002.a. tulude-kulude aastaaruanne

o T
TULUD

Jérelevalve tasud 1 35714
Muud tulud 2 453
TULUD KOKKU 36 167
KULUD

Personalikulu

Palk, sh. maksud 3 20 249
Tagatised ja soodustused 4 162
Néukogu tasud 5 266
PERSONALIKULUD KOKKU 20 677
Majanduskulu

Koolitus 6 256
Téoléhetus 7 1387
Liikmemaksud 8 107
Biirookulu 9 943
Oigusabi ja konsultatsioonid 10 151
Vérbamiskulud 11 169
MAJANDUSKULU KOKKU 3013
Kulud kokku 23 690
Tegevustulem 12 12 477




Tulude-kulude aastaaruande koostamisel kasutatud arvestus-
pohimétted

Inspektsiooni tulude-kulude aastaaruande koostamisel on lahtutud
Finantsinspektsiooni seadusest ja rahvusvaheliselt tunnustatud
arvestuspbhimétetest, kuivérd need on Inspektsioonile
rakendatavad ja kohaldatavad.

Vastavalt kehtivale seadusandlusele ei maksa Inspektsioon
tulumaksu ega muid majandustegevusega seotud makse
riigieelarvesse, vélja arvatud fiidsiliste isikutega seotud maksud.

Tulud ja kulud

Inspektsiooni tulud ja kulud on kajastatud arvestusperioodi jooksul
tekkepbhiselt, séltumata raha laeckumisest véi tasumisest.

Tulude-kulude aastaaruanne on koostatud tuhandetes kroonides,
kui ei ole eraldi viidatud ménele teisele modtiihikule.

Kirje 1 Jarelevalve tasud

Koos Finantsinspektsiooni loomisega toimus finantssektori jérele-
valve rahastamise lleminek, vastavalt rahvusvaheliselt tunnustatud
praktikale, turupohisele finantseerimisele.

Finantsinspektsiooni eelarve finantseerimise péhimétted on
sétestatud Finantsinspektsiooni seaduses.

Jarelevalvetasu koosneb kahest komponendist:
1) kapitaliosast, milleks on summa, mis voérdub (ihe
protsendiga jarelevalve-
subjekti minimaalsest

4.2 Selgitused 2002.a. tulude-kulude
aastaaruandele

Jérelevalvetasu jagunemine jarelevalvesubjektide
gruppide Ibikes oli jargmine:

(neto)omavahendite, Jérelevalvesubjekt Makstud jérelevalvetasud Osatéhtsus jérelevalvetasude
omakapitali véi aktsiakapitali tuhandetes kroonides kogusummas
summast, ) Krediidiasutused 24075 67,4%

2) mahuosast, milleks on Kahjukindlustusandjad 4413 12,4%
summa, mis yorg’ub Fondivalitsejad 3865 10,8%
r: ahandu§mm'lstfl poolt Elukindlustusandjad 1610 4,5%
Inspektsiooni nbukogu Investeerimisiihingud 1168 3,3%
ettepanekul kehtestatud Kindlustusmaaklerid 583 1,6%
protsendiga jarelevalve- Kokku: 35714 100%

subjekti varast, kindlustus-
maksete kogusummast,
arvestusvarast voi komisjonitasude
kogusummast.

Jérelevalvetasu mahuosa méérade kehtestamisel erinevatele
Jjarelevalvesubjektide gruppidele arvestatakse nende tegevuse
mahtusid ja kasumlikkust, hinnatakse nende jérelevalvele kuluvat
ressurssi ning lahtutakse eeldusest, et jarelevalvetasu ei oleks
subjekti jaoks lilemé&éra koormav.

Jarelevalvetasu kapitaliosast 50% ja mahuosa ettemakse tasutakse
Inspektsioonile eelarveaastale eelneva aasta 31. detsembriks.
Kapitaliosa I6bppmakse (60%) tasutakse eelarveaasta 30. juuniks
Jja mahuosa I6ppmakse tasutakse 01. septembriks.

Inspektsioonile tasutud 2002. aasta jérelevalvetasudest moodustas
28,8 miljonit krooni ettemakse ja 6,9 miljonit krooni Ioppmakse.

Kirje 2 Muud tulud
Muu tulu sisaldab jargmist:

Tulu liik tuhandetes
kroonides
Kindlustusinspektsiooni eelarve jaék 446
Tallinna Linnakohtult ekspertiisi tasu 7
Kokku: 453

Kindlustusinspektsiooni eelarve jaagi (lekandmine
toimus Finantsinspektsiooni seaduse § 63 Ig 1
alusel.




Personalikulu

Kirje 3 Palk, sh maksud

Finantsinspektsiooni tb6tajate arv jaanuaris oli 56
ning detsembriks oli see suurenenud 63 té6tajani.
Téiendava t66j6u vajadus tulenes Inspektsioonile
tdiendavate funktsioonide lisandumisest, || samba
pensionireformi kéivitumisest ja vajadusest
téhustada vaértpaberituru jérelevalvet.

Palgakulus sisalduvad makstud lisatasud, preemiad
ning juhatuse liikmete tasud, samuti sotsiaal- ja
téotuskindlustusmaks.

Inspektsiooni spetsialisti keskmine palk oli
ca 15 000 krooni ja osakonna juhataja palk
ca 24 000 Krooni.

Inspektsiooni nbukogu poolt kinnitatud

"T66 tasustamise aluste"” kohaselt on juhatuse poolt
méératava voimaliku lisatasu suuruseks kuni 20%
tootaja pbhipalga méérast. Tegelikult té6tajatele
makstud lisatasud moodustasid 2,4% palgakulust.

Seoses organisatsiooni kéivitumisperioodil seatud
eesmdrkide téitmisega maksti totajatele, vélja
arvatud juhatuse liilkmed, lihekordset preemiat 30%
ulatuses lihe kuu péhipalgast.

Palgakulus sisaldub Inspektsiooni arvestuslik
puhkusekohustus téotajate kasutamata puhkuste
osas summas 461 000 krooni.

Kirje 4 Tagatised ja soodustused

Tagatisteks ja soodustusteks on Finants-
inspektsiooni "Té0 tasustamise aluste" kohaselt
stinnitoetus, erakorraline toetus, riikliku 6ppelaenu
kustutamine ja tdotajate tervishoiu tagamiseks
tehtavad kulutused.

Samuti kajastatakse antud kulukirjel Eesti Panga
poolt Inspektsiooni tébtajatele vélja antud laenude
intressimééraga seotud erisoodustuste maksukulu ja
té6tajatele Inspektsiooni osaluspensioni maksete
kompenseerimist 1/3 ulatuses, kuid mitte rohkem kui
10% aasta brutopalgast.

Osaluspension ei laiene Inspektsiooni juhatuse ega
néukogu liikmetele.

Kirje 5 Néukogu tasud

Vastavalt Finantsinspektsiooni seadusele makstakse
néukogu liikmetele igakuiselt tasu kuupalga
alammé&éra kahekordses suuruses.

Majandamiskulu

Kirje 6 Koolitus

Koolitus on (iks peamisi Finantsinspektsiooni strateegilisi prioriteete
organisatsiooni arengu valdkonnas. Koolituskuluna késitletakse
osalemist siseriiklikel koolitustel.

Kirje 7 Té6ldhetus

Téolahetusena késitletakse koolitusléhetusi vélisriikidesse ja
Inspektsiooni esindamisega seotud lahetusi. T66lédhetuse kuluna
késitletakse léhetatu koolituse voi konverentsi osavétutasu,
reisikulusid, majutuskulusid ja pdevarahasid.

Finantsinspektsiooni lhe strateegilise eesmérgina on sétestatud
koostd6 tihendamine finantssektori rahvusvaheliste
organisatsioonidega, mis tdhendab osalemist erinevate komiteede
Ja téégruppide t66s.

Tulenevalt véliskapitali suurest osakaalust Eesti finantssektoris teeb
Inspektsioon tihedat koost66d vélisriikide jérelevalve asutustega.

Té6léhetuste kuludes sisalduvad muuhulgas IAIS, IOSCO ja Baseli
Pangajérelevalve Komitee poolt korraldatud aastakongressidel ja
seminaridel osalemise kulud. Toimus mitmeid t66ldhetusi seoses
Euroopa Liidu integratsiooni protsessiga. Té6ldhetuste kuludes
kajastatakse ka Inspektsiooni Eestis registreeritud jérelevalve-
subjektide Vélisriigis asuvate tiitarettevotjate jarelevalve
teostamisega seotud kulud.

Kokku toimus 50 t66- ja koolituslédhetust.

Kirje 8 Lilkmemaksud
Liikmemaksude all kajastuvad IAIS ja Baseli Pangajérelevalve
Komitee aastamaksud.

Kirje 9 Blirookulu
Blirookulude jagunemisest ja suurusest annab (ilevaate alljdrgnev
tabel ja selgitused:

Btirookulud: tuhandetes kroonides
Perioodika ja raamatud 92
Kontoritarbed 269
Néupidamised ja esindus 368
Kénekulu 202

Muu kulu 12

Kokku 943




Néupidamiste korraldamise ja esinduskulu sisaldab kulusid, mis on
seotud kohtumistega turuosaliste, audiitorite, reitinguagentuuride
ning vélisekspertidega jne.

Oluliseks kuluartikliks oli 2002.a. veebruaris OECD ja Inspektsiooni
koostdds toimunud pensioniteemalise konverentsi kulu. Kulu
sisaldab ka Inspektsiooni to66- ja planeerimisseminaride kulu.

Kbénekulu sisaldab telefonide, sh mobiiltelefonide kasutamise kulu.

Muu kulu sisaldab tolketdid ja transpordikulusid. Tolkekulud
sisaldavad peamiselt erinevate normatiivdokumentide ning jérele-
valve teostamisega seotud dokumentide télkimise kulusid. Osaliselt
finantseeriti tolketéid Phare toetusprogrammi vahendite abil.

Transpordikulu sisaldab taksoteenuse kasutamise kulusid ja hiivitisi
isikliku sbiduauto kasutamise eest. Inspektsioonis ei ole (ihtegi
ametiautot.

Kirje 10 Oigusabi ja konsultatsioonid

Kirjel kajastatakse kulusid ekspertide kaasamisele, erakorralistele
audititele, éigusarvamustele ja éigusabile seoses Finants-
inspektsiooni jérelevalvetegevusega.

Seadusest tulenevalt lasub jéarelevalvesubjekti suhtes tellitud
erakorraliste audiitor- ja biguslike arvamuste eest tasumise
kohustus Inspektsioonil.

Kirje 11 Varbamiskulu
Vérbamiskulu sisaldab personaliotsingu teenuse kasutamisega,
té66kohtade hindamisega ja palgaturu uuringutega seotud kulu.

Kirje 12 Tegevustulem
Positiivse tegevustulemi saavutamise peamise pohjusena voib
vélja tuua jargmist:

¢ ranged lisatasu maksmise pbhimétted;

» algselt planeeritust konservatiivsem véarbamispoliitika;

¢ Oigusabi ja konsultatsiooni kulu planeeritust vdiksem
kasutusvajadus;

* planeeritust rohkem laekunud jérelevalvetasu mahuosa
I6ppmakse summa, seoses uute jéarelevalvesubjektide
lisandumisega aasta jooksul;

¢ Kindlustusinspektsiooni eelarve planeeritust suurem jaak.

Vastavalt Finantsinspektsiooni nbukogu 28.11.2002.a. otsusele on
tegevustulem arvatud eelarvereservi. Reservi suurus on kuni 50%
Inspektsiooni jooksva aasta eelarvest ning selle haldamine toimub
sarnaselt Inspektsiooni eelarve haldamisega Eesti Panga poolt.
Reservi suurendatakse ainult positiivse tegevustulemi arvelt ning
seda kasutatakse Inspektsiooni nbukogu poolt kehtestatud korras.

Reservi loomise vajadus on tingitud Inspektsiooni rahastamise
mudelist, mille kohaselt on Inspektsiooni tulud séltuvad finants-
sektori tegevusmahtudest. Juhul, kui finantssektoris toimub varade
vOi kdivete vdhenemine, tekib Inspektsioonil kohustus jérelevalve-
tasu tagastada. Eelkbige voib selline situatsioon tekkida
finantssektori voi selle méne segmendi (stisteemse) kriisi voi
konkurentsivéime jarsu languse olukorras.

Reservi olemasolu peaks tagama Inspektsiooni toimimise vdhemalt
6 kuu viéltel ilma tulubaasita ning véimaldama vajadusel
iga-aastaselt tasakaalustada liksikute finantssektori segmentide
jarelevalvetasusid.

Finantsinspektsiooni varad ja kohustused
Finantsinspektsiooni arvelduskonto asub vastavalt
Finantsinspektsiooni seadusele Eesti Pangas ning
arvelduskonto saldo oli seisuga 31.12.2002.a. 50,2
miljonit krooni.

Inspektsiooni kohustused sisaldavad Eesti Panga
poolt 2002. aastal makstud kulusid summas

2,6 miljonit krooni, mis Inspektsioon kompenseerib
Eesti Pangale 2003. aastal.

Inventuuri tulemusena oli Inspektsiooni puhkuse-
kohustus 31.12.2002.a. seisuga 0,5 miljonit krooni.

Inspektsioon esitas jéarelevalvesubjektidele 2003.a.
Jérelevalvetasude ettemakse teatisi summas

40 miljonit krooni. Inspektsioonile 2002.a. tasutud
2003. aasta jérelvalvetasude ettemaks seisuga
31.12.2002.a. oli 34,6 miljonit krooni ning

2003.a. jaanuaris laekus 5,4 miljonit krooni.

Tegevustulemiks 2002. aastal oli
12,5 miljonit krooni.

Inspektsiooni varad ja kohustused seisuga
31.12.2002.a. on toodud kdesoleva aastaaruande
Lisas 4.




AUDIITORI JARELDUSOTSUS

Riigikogule ja Finantsinspektsiooni
néukogule ning juhatusele:

Oleme auditeerinud Finantsinspektsiooni (edaspidi "Inspektsioon”) 31. detsembril 2002 I6ppenud majandusaasta kohta
koostatud tulude-kulude aastaaruannet. Selle aruande bigsuse eest vastutab Inspektsiooni juhatus. Meie vastutarne
arvamuse eest, mida avaldame tulude-kulude aastaaruande kohta meie auditi pohjal.

Meie audit on labi viidud vastavalt Rahvusvahelistele Auditeerimise Standarditele. Nimetatud standardite kohaselt
planeerime ja viime oma auditi I&bi saamaks piisavat kinnitust asjaolule, et tulude-kulude aastaaruanne ei sisalda olulisi
vigu ning valeandmeid. Audit h6lmab téendusmaterjalide, millel pbhinevad tulude-kulude aastaaruandes esitatud néitajad,
véljavottelist kontrolli. Audit hélmab ka hinnangu andmist kasutatud arvestuspohimétetele ja juhtkonna poolt tehtud
olulisematele raamatupidamislikele hinnangutele ning seisukoha vétmist tulude-kulude aastaaruande (ildise esitusviisi
suhtes. Usume, et meie poolt labiviidud audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks.

Oleme seisukohal, et tulude-kulude aastaaruanne kajastab olulises osas 0Oigesti ja biglaselt Inspektsiooni
31. detsembril 2002 I6ppenud aruandeaasta majandustegevuse tulemust kooskélas Finantsinspektsiooni seadusega
ning Inspektsioonis rakendatud arvestuspohimétetega.

Veiko Hintsov Villu Vaino
Vannutatud audiitor Vannutatud audiitor

Deloitle. Erbude

AS Deloitte & Touche Audit
19. mérts 2003

Deloitte
Touche
Tohmatsu






5. JARELEVALVESUBJEKTIDE
TEGEVUSE ULEVAADE

Kéesolevas osas esitatud llevaade jérelevalve-
subjektide tegevusest 2002. aastal tugineb jérele-
valvesubjektide poolt Finantsinspektsioonile esitatud
andmetele. Inspektsiooni poolt aastaraamatu
koostamise ajal oli mérkimisvédérne osa andmetest
veel auditeerimata. Auditeerimise tulemusel vbivad
andmed muutuda, mis voib méjutada kdesolevas
osas esitatud jérelevalvesubjektide tegevust
iseloomustavaid koondandmeid.

5.1 Krediidiasutused

Pangandussektorit iseloomustas suhteliselt kiire
laenude ja hoiuste kasv

Kiire laenukasvu jétkumise pbhjuseks oli pankade ja
liisingettevétete soodsad laenu- ja liisingutingimused
ning eraisikute ja &rilihingute jatkuv majanduslik
optimism. Klientide hoiuste juurdekasvutempo
alanemisega kaasnes suurenenud vélislaenamine
2002. aasta teisel poolel, eelkdige kasutati
laenamist emaettevétjatelt. Laenude ja hoiuste suhe
téusis aastaga 95,4%-It 102,4%-ni. Eesti majanduse
tasakaalustumise huvides ja jatkusuutlikkuse
tagamiseks on oluline mé6duka laenukasvu
hoidmine ja kodumaise sédéastu suurendamine.
Mébbdukam laenukasv on lhtlasi ka laenukvaliteedi
sdilitamise oluliseks tingimuseks.

Pankade arv ei muutunud

2002. aasta Iopu seisuga tegutsesid Eestis kuus
panka, (ks vélisriigi panga filiaal (vt Lisa 3) ja
seitse vaélisriigi panga esindust (vt Tabel 9).

Pankade aktsiakapitalis kasvas vélisriikide pankade
osalus

Pangandussektori aktsiakapitalist kuulus 2002.
aasta I6pul 86,7% mitteresidentidele ja 13,3%
residentidele. Suurema osa mitteresidentidest
investoritest moodustasid vélisriikide pangad,

kelle osalus pangandussektori aktsiakapitalis kasvas
aasta jooksul 63,3%-It 78,9%-le.

Tabel 9. Viélispankade esindused Eestis seisuga 31.12.2002.a.

AS "Akciju komercbanka "Baltikums™

International Bank of St. Petersburg

Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale (LB Kiel)

Nord/LB

OKO Osuuspankkien Keskuspankki OYJ (OKO Bank)

Parekss Banka (JSC Parex Bank)

Vereins- und Westbank AG




Pankade turuosade muutused mojutatud kéige enam Nordea
Pangast

Nordea Panka iseloomustas aktiivne turuosa suurendamine
peamiselt laenumahu kasvu labi. Selle tagajérjel tbusis Nordea
Pank sektoris varade mahu jérgi kolmandale kohale. Ulejéénud
pangad valdavalt kaotasid oma turuosa. Kahe suurema panga
turuosa kokku moodustas aasta I6pus 82,8%. Suurim turul
tegutsev pangagrupp Hansapanga Grupp, mis h6lmab pankasid
ning liisingettevétteid, teiste hulgas Eestis, Létis ja Leedus,
kasvatas oma turuosa Baltikumis veelgi.

Tabel 10. Pankade omanike struktuur (%)

31.12.98 31.12.99 31.12.00 31.12.01 31.12.02
Vabariigi Valitsus sh. maavalitsused ja 0,4% 0,3% 0,0% 0,0% 0,0%
kohalikud omavalitsused
Eesti Pank 13,1% 11,4% 0,0% 0,0% 0,0%
Vélisriikides registreeritud krediidi- 45,5% 52,6% 66,0% 63,3% 78,9%
asutused
Véilisriikides registreeritud finants- 2,2% 1,9% 0,5% 17,2% 3,6%
asutused
Vélisriikide muud juriidilised isikud 7,3% 7,0% 16,2% 51% 4,1%
Eestis registreeritud 1,5% 4,6% 0,6% 0,1% 0,1%
krediidiasutused
Eestis registreeritud 0,7% 0,3% 0,1% 0,4% 0,17%
finantsasutused
Eestis registreeritud &rilihingud 20,0% 10,1% 5,0% 5,1% 4,9%
Eestis registreeritud 0,0% 0,07% 0,0% 0,0% 0,0%
mittetulundustihingud
Eesti fiidsilised isikud 8,4% 10,8% 9,1% 8,5% 8,1%
Vélisriikide fiiisilised isikud 0,5% 0,7% 0,2% 0,1% 0,1%
Muud aktsiad (eelisaktsiad) 0,2% 0,1% 0,2% 0,2% 0,0%

Finantssektori areng Eestis oli stabiilne

Finantssektori stabiilsele arengule aitas kaasa, hoolimata maailma-
majanduse ebakindlusest, Eesti majanduse 5,8%-line kasv”. Eesti
majanduskasvu toetas sisemaine néudlus, mis véljendus era-
tarbimise ja investeeringute kasvus. Positiivsete arengutena véib
vélja tuua inflatsiooni madala taseme ja eksporditurgude oodatust
védiksemad tagasilé6gid. Soodsad laenutingimused, eelkbige
madalate intresside néol, olid laenundéudluse plisimise aluseks.
Tugevana pisinud sisenéudlus on méjutanud negatiivselt
majanduse vélistasakaalu, kuna laenundudluse katmiseks ei piisa
taielikult sisemaisest sédastust ning finantssektor kasutab
vélisfinantseerimist.

Pangad keskendunud traditsioonilisele tegevusele

Lisaks aktiivsele laenutegevusele iseloomustas pangandussektorit
kérge kasumlikkus, kapitaliseeritus ja likviidsus. Pangad on
keskendunud traditsioonilisele pangandustegevusele, véljastades
enim laenutooteid. Kiiresti arenevad elektroonilised teenused, mis
teevad kliendile suhtlemise pangaga mugavamaks ja aitavad
kulusid kokku hoida. Ka pangagruppide tasandil, mis pakuvad
lisaks pangandusteenustele liisingfinantseerimist, kindlustus- ja
investeerimisteenuseid, toimus eelkbige laenu- ja lisingmahtude
kasv.

Joonis 1. Pankade turuosad varade mahu jérgi
2002. aasta I6pul (sulgudes 2001.a. I6pul)

Eesti Krediidipank
1,5% (1,3%)

Nordea Pank
7,6% (6,4%)

Tallinna Aripan
0,7% (0,8%)
Preatoni Pank

0,2% (0,3%) Sampo Pank

|_7,2% (7,8%)

Eesti Uhispank

Hansapank
25,8% (26,0%)

57,0% (57,3%)
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Pankade varade juurdekasv kbige enam méjutatud laenuportfelli
kasvust
Aastaga suurenesid pankade koguvarad 19,4% ehk 13,3 miljardit
krooni?, ulatudes aasta I6puks 81,7 miljardi kroonini. Ule kahe
kolmandiku varade juurdekasvust andis klientide laenuportfelli kasv,
lilejdénud vahendid paigutati valdavalt vblakirjadesse. 2002. aasta
16puks moodustas klientide brutolaenuportfell 49,9 miljardit krooni,
Joonis 2. Pankade koguvarad (miljonit krooni) aasta juurdekasv ulatus 22,7% ehk 9,3 miljardi kroonini, 2001.

90 000 aastal moodustas laenude
kasv 18,9% ehk 6,5 miljardit
e krooni. Pankade bruto-
S laenuportfell moodustas
61,2% koguvaradest.
60 000 § = == = == == === oo
Laenusektoritest
50000 f---------mmmmmmm oo néuded krediidiasutustele

muud varad maérkimisvaarne kinnis-
varasektori osakaal
Sw— Laenuportfellist moodus-
. M tasid laenud finantscerimis-
20000 asutustele (peamiselt
netolaenud klientidele tutaru'a_ttevogatest /IISI(?g f"
10 000 ettevotete finantseerimi-
0 seks) ligi kolmandiku.
P PP PP PP OSSO PSS SIS Vérreldes 2001. aastaga on
o

40 000

\.&g & & & \.{L 5:9 0@9 09%9\»;»9 \g’vg @‘Q 9%9\,;»9 & Q&‘Q SR 6’30 KSR eraisikute laenujééagi kasv
N N N R S BT S veelgi kiirenenud, moodus-

tades lle 40% aastas.
Ariiihingute puhul oli laenude aasta-kasv tagasihoidlikum ja jéi alla
9%. Reaalsektori laenudest edestas teisi majandussektoreid
madrkimisvéaéarselt kinnisvara-, (dirimis- ja &riteenindus, mille kasv
aastas moodustas lle 3 miljardi krooni, suuremate sektoritena voib
vélja tuua veel tédstuse ning hulgi- ja jaekaubandussektori. 2002.
aastal domineeris pangandussektoris taas kinnisvara finantseerim-
ine, kuid pearbhk pandi eraisikute eluasemelaenudele, mille taga-
Jjérjel jatkus ka kinnisvaraturu areng.

Pangagruppe® tervikuna iseloomustab samuti aktiivne
laenutegevus

Pangagruppide koguvarad ulatusid 2002. aasta I6pus 117,5 miljardi
kroonini. Aastane varade juurdekasv moodustas 15,7% ehk

15,9 miljardit krooni. Pangagruppide néuded klientidele nii laenude
kui ka liisingu ndol moodustasid 77,9 miljardit krooni ehk

66% varade mahust. Laenude ja liisingu mahu kiire kasv ei ole
toimunud mitte ainult Eestis, vaid ka Hansapanga tlitarettevotetes
Létis ja Leedus.

Joonis 3. Laenud klientidele (miljonites kroonides)
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28 1 EUR = 15,64664 eesti krooni (EEK)

2 Pangagruppide all on méeldud Hansapanga, Eesti Uhispanga,
Sampo Panga, Eesti Krediidipanga ja Tallinna Aripanga
konsolideerimisgruppe ning Preatoni Panka ja Nordea Panga filiaali.




Olenemata kiirest laenukasvust on laenuportfelli kvaliteet jaanud
stabiilseks

Viivislaenude® osakaal laenuportfellist moodustas 2002. aasta
16pul 3,9%, 2001. aasta I6pul oli sama néitaja 4,7%. Viivislaenude
maht kokku ei ole viimaste aastate jooksul oluliselt suurenenud,
samal ajal kui laenumaht on kasvanud kiiresti. Ebatéené&oliselt

laekuvate néuete osakaal laenuportfellist moodustas 2002. aasta Joonis 4. Viivislaenude jaék (miljonites kroonides)
16pul 1,0%, aastaga

on see alanenud 2700
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uute laenude Kiirest

Jjuurdekasvust. Kiire laenukasvu ning liberaalsemate
laenutingimuste méju laenu- ja liisinguportfelli kvaliteedile ei ole
veel avaldunud ning ohud véivad tekkida seoses edasise agressi-
ivse laenude miiligistrateegiaga, mis ei arvesta majanduskeskkon-
na arenguid.

Téhelepanu all kiire laenukasvuga kaasnevad ohud

Kiire laenukasvu tingimustes on pankade jaoks olulisim séilitada
laenuportfelli kvaliteet, millega seoses juhtisid Eesti Pank ja
Finantsinspektsioon 2002. aasta oktoobris pankade tdhelepanu
kiire laenukasvuga kaasnevatele riskidele. Pankadele soovitati
laenude véljastamisel ning riskide hindamisel pé6rata rohkem
tahelepanu majanduststiklilistele teguritele ja mitte teha
laenusaajale jéreleandmisi, mis ei ole kooskblas rahvusvaheliselt
tunnustatud laenuandmise heade tavadega. Mainitud kirjas juhiti
pankade tdhelepanu ka kommertskinnisvara ja eluaseme
soetamiseks véljastatavate laenudega kaasnevatele riskidele.

Pankade kauplemistegevus vaarpaberiturul on véheaktiivne
Pankade véaértpaberiportfelli maht ulatus 2002. aasta I6pus

14,1 miljardi kroonini, mis moodustas varadest 17,3% ning kasvas
aastaga 3,3 miljardit krooni. Vdartpaberiportfellist moodustasid
vblakirjad 73% ning aktsiad ja osad 27%. Vblakirjadest
moodustasid residentide vblakirjad 77%, mis on enamuses seotud
liisingufirmadest tiitarettevotjate finantseerimisega. Pangad
soetasid liisingufirmadest tiitarettevétjate volakirju 3,1 miljardi
krooni ulatuses. Lisaks pankadest saadud laenudele suunavad
liisingufirmad ka vélakirjade emiteerimisest saadud ressursid
klientide finantseerimiseks. Aktsiatest ja osadest moodustasid ligi
92% pankade osalused tiitar- ja sidusettevétjates. Eeltoodust
tulenevalt on kauplemise eesmérgil soetatud véartpaberite osakaal
pankade vééartpaberiportfellis suhteliselt madal ning kauplemis-
tegevus véheaktiivne.

% Viivis alates esimesest péaevast

3" Vastavalt Eesti Panga presidendi 27.06.2000.a. mdédrusega

nr 9 Kinnitatud "Laenude teenindamise miinimumnéuded ning
ebatbenéoliselt laekuvate néuete kuludesse kandmise korrale"
peavad pangad laenude jélgimiseks rakendama laenude
klassifitseerimise siisteemi, mis peab véimaldama eristada laene
vastavalt nende riskiastmele. Nimetatud korra kohaselt jaotatakse
laenud viide klassi.




Klientide hoiuste juurdekasv jéi vorreldes 2001. aastaga
tagasihoidlikumaks

Klientide hoiused pankades kasvasid 14,3% ehk 6,1 miljardit
krooni, ulatudes 48,8 miljardi kroonini (2001. aastal kasvasid
klientide hoiused 7,9 miljardit krooni ehk 22,8%). Absoluutmahult
Jjéi hoiuste kasv laenuportfelli juurdekasvust vaiksemaks 3 miljardi

krooni vérra, mis sundis pankasid kasutama vélisfinantseerimist.
Joonis 5. Klientide hoiused (miljonites kroonides)
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Hoiuste juurdekasv on tingitud peamiselt residentide vahendite
mahu kasvust. Stabiilselt kasvasid nii &riiihingute kui ka eraisikute
hoiused, kokku Ule 4,5 miljardi krooni. Aasta jooksul on klientide nii
néudmiseni kui ka tédhtajalised hoiused kasvanud vérdselt ning
nende osakaalud kogu hoiustest ei ole praktiliselt muutunud.
Néudmiseni hoiuste osakaal moodustas aasta I6pul 62% ja
téhtajaliste hoiuste osakaal 37% klientide hoiustest kokku.

Vélispankadelt lisandus ressursse 5,4 miljardi krooni ulatuses,
2001. aastal moodustas vélispankade vahendite kasv vaid
0,2 miljardit krooni. Véljastatud voélakirjade kaudu kaasati
vahendeid tle 1 miljardi krooni.

Pankade likviidsus plisis 2002. aasta jooksul stabiilsena

Vérreldes 2001. aastaga suunati enam vahendeid tulusamatesse
instrumentidesse — laenutegevuse finantseerimisse ning likviidsete
varade® osakaal koguvaradest on aastaga langenud 21,7%-It
20,7%-ni. Aasta I6puks hoiti taas tavalisest kbrgemat likviidsust,
mistottu kasvasid pankade vahendid keskpangas, teistes pankades
Ja sularaha jéék. Likviidsete varade osakaal liihiajalistest
kohustustest moodustas 2002. aasta I6pus 27,3%, 2001. aasta
sama nditaja oli 29,8%. Kohustusliku reservi néue oli pankade
poolt téidetud kogu aasta viéltel.

Pankade kasumlikkus jéatkuvalt kbrge, oluline osa intressituludel
Pangandussektori auditeerimata kasum moodustas 2002. aastal
1,2 miljardit krooni. Vérreldes 2001. aasta sektori rekordkasumiga
Jéi seekordne kasum ligi 0,5 miljardi krooni vérra madalamaks, kuid
2001. aasta kasum sisaldas erakorralise tuluna 0,6 miljardi krooni
ulatuses finantsinvesteeringutelt saadud dividenditulu. Tulu
teenimisel moodustab jétkuvalt suure osa intressitulu

(2001. aastal 60%, 2002. aastal 62%). Positiivseks tuleb pidada ka
muude peamiste mitteintressitulude, nagu teenustasutulu ja tulu
finantstehingutelt, mahu kasvu. Laenumahu kasv ja langevad
intressiméérad on alandanud koiki efektiivsusnéitajaid, samas on
pangad suutnud séilitada efektiivse tulude ja kulude juhtimise.
Netointressikasumi 8,6%-line kasv langevate intressméérade
keskkonnas on saavutatud eelkdige intressikulude kiirema

2 | ikviidsete varade hulka on arvatud sularaha, néuded keskpan-
gale, néudmiseni hoiused krediidiasutustes, krediidiasutuste muud
hoiused jérelejdénud téhtajaga kuni 1 kuu, véartpaberite kauplemis-
portfell ja muu liihiajaline investeering.




Tabel 11. Suhtarvud (soolo baasil)

31.12.98 31.12.99 31.12.00 31.12.01 31.12.02
Omakapitali tulukus (ROE) -15,8% 9,6% 8,3% 20,9% 12,4%
(puhaskasum/omakapital)
Varade tulukus (ROA) -1,9% 1,5% 1,2% 2,7% 1,6%
(puhaskasum/koguvarad)
Puhastulukus (PM) -12,8% 12,5% 10,6% 23,4% 17,2%
(puhaskasum/kogutulud)
Varade tootlikus (AU 14,6% 12,1% 11,1% 11,4% 9,3%
(kogutulud/koguvarad)
Puhas intressimarginaal (NIM) 4,7% 4,6% 4,7% 4,1% 3,8%
(netointressitulu/intressitootvad varad)
Hinnavahe (SPREAD) 51% 4,8% 4,9% 4,2% 3,7%
(intressitulu/intressitootvad varad —
intressikulu/intressikandvad kohustused)

vdhenemise tbttu, samas on hinnavahe langenud viimaste aastate
madalaimale tasemele. Kasumi teenimisele on positiivset méju
avaldanud kvaliteetne laenuportfell, kuid kiire laenumahu kasvu
tingimustes sama taseme séilitamiseks on ka edaspidi oluline
krediidiriski konservatiivne hindamine pankade poolt. 2002. aastal
moodustas néuete ja bilansivéliste kohustuste netoallahindlus
136,5 miljonit krooni (2001. aastal 84,4 miljonit krooni).

Pangagruppide konsolideeritud auditeerimata kasum moodustas
2002. aasta I6pus 2,4 miljardit krooni, mis on 0,4 miljardit krooni
enam kui 2001. aastal. Konsolideeritud baasil teenitakse peamine
intressikasum pankade poolt, kuid mahult kasvas enam liisingu-
ettevétete tegevusest saadud intressikasum. Intressikasumi suhe
keskmistesse varadesse moodustas 4,2%.

Kapitali adekvaatsuse tase véljendab pankade korget
kapitaliseeritust

Kapitali adekvaatsus toéusis 2002. aastal 14,4%-It 15,3%-le. Kapitali
adekvaatsuse néitaja tousis riskivarade kasvu tingimustes, kuid
samal ajal kaasati neto-omavahendite hulka osa jooksva aasta
auditeeritud kasumist ja vdhenesid mahaarvamised
bruto-omavahenditest, mis otseselt méjutasid omavahendite mahtu
(vdhenemise tingis regulatsiooni muudatus, mis véimaldab
konsolideerimisgruppi kuuluvate krediidi- ja finantseerimisasutuste
osalusi bruto-omavahenditest teatud tingimustel mitte maha
arvata). Kapitali adekvaatsuse néitaja voib esialgsest kbrgemaks
kujuneda, sest auditeerimata kasumit kapitali adekvaatsuse
arvutamisse ei kaasata.

Joonis 6. Pankade kapitali adekvaatsus
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5.2 Fondivalitsejad ja fondid

5.2.1 Fondivalitsejad

Joonis 7. Fondivalitsejate turuosad vastavalt valitsetavate
investeerimisfondide mahtudele 31.12.2002.a.
(sulgudes 31.12.2001.a.)

ERGO Varahaldus
0,3% (0,0%)

Uhispanga Varahaldus
31,3% (33,0%)

Seesam
Varahaldus
0,7% (0,0%)

Trigon Funds
3,1% (0,8%)

Sampo Varahaldus

0, 0,
LHV Varahalduse'6 % (6.5%)

0,7% (0,9%)

Hansa
Investeerimisfondid
57,3% (58,8%)

Vaatamata langustrendidele maailmaturgudel oli 2002. aasta Eesti
turul tegutsevate fondivalitsejate jaoks edukas. Kogumispensionide
seaduse ning uue vaértpaberituru seaduse joustumine 16id soodsa
pinnase fondisektori kasvule, kuna loodi eeldused kohustuslike
pensionifondide turuletulekuks, ning (ihtlasi suurenes ka investorite
huvi teiste investeerimisfondide vastu. 2002. aastal alustati
esmakordselt Eestis registreeritud investeerimisfondide osakute
avalikku mdiliki vélisriigis.

Fondivalitsejate kapitaliseeritus kasvas oluliselt

2002. aastal lisandus kaks uut fondivalitsejat ning turult lahkus (ks
fondivalitseja. Fondivalitsejate koondbilansimaht kasvas aastaga
91,1%, ulatudes aasta I6puks 234 miljoni kroonini. Oluliselt téusis
fondivalitsejate kapitaliseeritus, kuna kogumispensionide seadusest
tulenevalt on kohustusliku pensionifondi fondivalitseja aktsiakapitali
minimaalsuuruseks 30 miljonit krooni. Fondivalitsejate kogu-
aktsiakapital kasvas aastaga 131,8%, ulatudes aasta I6puks

204 miljoni kroonini. Fondivalitsejate netovarad kasvasid aastaga
90,7%, aastaldpu seisuga oli netovarade maht 225 miljonit krooni.
Sektori koondbilansi andmetel séilis aasta jooksul praktiliselt
muutumatuna fondivalitsejate netovarade ja aktivate suhe (96%),
peegeldades omafinantseeringu suurt osakaalu ettevitete
rahastamisel.

Fondivalitsejate aruandeaasta tegevuskulud moodustasid kokku
69 miljonit krooni, aruandeaasta &ritulude kogusummaks Kujunes
47 miljonit krooni. Tulenevalt pensionireformi kdivitumisest ning
kohustuslike pensionifondide turuletoomisega kaasnevatest lisa-
kulutustest kujunes fondivalitsemissektori kui terviku aruandeaasta
puhaskahjumiks 18,8 miljonit krooni. Kahjumi tekkimine seoses
uute toodete turuletoomisega oli kooskélas fondivalitsejate
driplaanides esitatud prognoosidega, mille kohaselt lletavad
esimestel aastatel kohustuslike pensionifondide turuletoomise
kulud fondidelt saadavaid valitsemistasusid.

Fondivalitsejate omanike struktuur tdienes rahvusvaheliste
finantsettevotjatega

Eesti fondivalitsejate omanike struktuuris domineerivad
residentidest pangad, kindlustusandjad ja investeerimistihingud.
2002. aastal lisandusid fondivalitsejate omanike hulka ka rahvus-
vaheliselt tunnustatud ettevotjad. ERGO Varahalduse AS (asutatud
2002.a.) ainuomanikuks on Saksamaa kindlustusettevétia ERGO
Europa Beteiligungsgesellschaft AG. Euroopa Rekonstruktsiooni ja
Arengu Pank (EBRD) omandas osaluse AS-s LHV Varahaldus,
omades aasta I6pus 34,9% fondivalitseja aktsiatest.

2002. aasta Iopul tequtses Eesti turul seitse fondivalitsejat, kellest
kolmele suuremale kuulus kokku 95% turust. Joonisel 7 on esitatud
fondivalitsejate turuosade suurused seisuga 31.12.2002.a.
vastavalt valitsetavate investeerimisfondide mahtudele.

Fondivalitsejad valitsevad varasid kogumahus 5,46 miljardit krooni
Lisaks investeerimisfondide valitsemisele vbivad fondivalitsejad
osutada oma klientidele ka véértpaberiportfelli valitsemise teenust
ning investeerimis- ja néustamisteenust. Seisuga 31.12.2002.a.
moodustas fondivalitsejate poolt valitsetavate varade maht kokku
5,46 miljardit krooni, mis moodustab 5,1% Eesti SKP-st.
Eelnimetatud 5,46 miljardist 4,38 miljardit krooni moodustas
valitsetavate investeerimisfondide maht ning 1,08 miljardit krooni
moodustasid klientide véaartpaberiportfellid.



5.2.2 Investeerimis- ja pensionifondid

Fondisektoris kiire kasvu aasta

2002. aastal kasvas Eesti fondivalitsejate poolt valitsetavate
investeerimisfondide, sh pensionifondide arv aasta alguse 20-It
fondilt aasta I6puks 36 fondini. Lisandunud 16 fondist olid 15
kohustuslikud pensionifondid ning 1 lepinguline investeerimisfond.
Investeerimisfondide, sh pensionifondide varade puhasvéértus
kasvas aastaga 31,1%, ulatudes aasta I6puks 4,37 miljardi
kroonini. Nimetatud tous jétkab Eesti fondituru positiivset
arengutrendi viimase viie aasta jooksul ning on mérkimisvaarne

saavutus maailmamajanduse (ldise madalseisu tingimustes. Joonis 8. Investeerimisfondide vara puhasvédrtuse dinaami-

ka 1998-2002 (miljonites kroonides)
Enamuste fondide tootlused positiivsed

Tulenevalt fondide investeerimisstrateegiast ja

varade jaotusest erinevate varaklasside ning 4500 bl
investeerimishorisontide vahel kujunesid I
erinevaks ka investeerimisfondide tootlused, e
millele ei jétnud oma méju avaldamata rahvus- 350047 3010

vaheliste finantsturgude Uldine seisund. 55
Arvestades fondiosaku puhasvéértusi 300017 | ... .
31.12.2002.a., kujunes Eestis registreeritud 2500477

investeerimisfondide hulgas 2002. aasta P i i
kérgeimaks tootluseks 25,3% aastas ning 20004" 145 .
madalaimaks tootluseks -24,8% aastas. 1131

2002. aasta alguses turul olnud 20-st 15001 ey - [ - - - - - - - - -
investeerimisfondist pakkusid 31.12.2002.a. 10004°"

puhasvéadrtuste alusel oma klientidele positiivset M-I B I
tootlust 16 fondi ning negatiivse tootlusega oli 50017 | - ________________________

4 fondi. Negatiivse tootlusega fondide hulgas 0

domineerisid USD-p6hised fondid, mille 31121998 31121999 31122000 31122001 31.12.2002

kroonides hinnatud tootlus kujunes negatiivseks
ténu dollari kursi mérkimisvéaérsele nérgenemisele 2002. aastal.

Fonditurg mitmekesistus

Fondituru struktuuris toimusid 2002. aastal olulised arengud turu
mitmekesistumise suunas. Turul domineerivad siiani peamiselt
institutsionaalsetele investoritele suunatud rahaturufondid, kuid
nende osakaal langes aasta alguse 70,3%-It aasta Iopuks
57,9%-le. Pikas perspektiivis peaks oma olemuselt suhteliselt
volatiilsete mahtudega rahaturufondide osakaalu vahenemine
tooma kaasa Eesti fondituru mahu suurema stabiilsuse.

2002. aastal suurenes intressifondide osakaal, kasvades aasta
alguse 24,1%-It aasta I6puks 28,9%-le. Tunduvalt kasvas seni
suhteliselt tagasihoidlikuna piisinud aktsiafondide osakaal.
2002. aasta keskel turule tulnud kohustuslike pensionifondide
osakaal kasvas aasta I6puks 3,9%-ni.

Joonis 9. Erinevat tiiiipi fondide osakaalud kogu fondituru
mahust 31.12.2001.a. — 31.12.2002.a..

Kohustuslikud pensionifondid
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Joonis 10. Fondisektori investeeringute struktuur erinevate
instrumentide I6ikes 31.12.2001.a. — 31.12.2002.a.

Muud
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Joonis 11. Fondisektori investeeringute struktuur erinevate
instrumentide I6ikes seisuga 31.12.2002.a.

Raha ja pangakontod

15,0%
Kommertspaberid MUL:d ’

12.5% 1,0|A; Téahtajalised hoiused

14.4%

Aktsiad
Volakirjad 6,3%
50,8%

Oluliselt kasvas vblakirjade osakaal fondide
investeerimisportfellides

Aasta jooksul toimusid muudatused ka fondisektori kui terviku
investeeringute struktuuris. Fondide arvelduskontodel oleva raha
ning téhtajaliste hoiuste osakaal langes aasta jooksul 40,7 %-It
aasta I6puks 29,4%-le. Suurenesid fondide investeeringud
volakirjadesse, mille osakaal sektori koondportfellis kasvas aastaga
15,3% vérra. Samas véhenesid fondide investeeringud kommerts-
paberitesse 7,9% vérra. Tunduvalt suurenes aktsiate osakaal
sektori koondportfellis. Muudatustest fondisektori investeeringute
struktuuris erinevate instrumentide 16ikes annab (levaate

Joonis 10.

Analiiiisides fondisektori varade jaotust erinevate instrumentide
16ikes, selgub, et fondide koondportfellist moodustavad 63,3%
vllakirjad ja kommertspaberid ning ainult 6,4% aktsiad. Sektori
varade niisuguse jaotuse tingib lhest kiiljest intressi- ja rahaturu-
fondide suur osakaal kogu fondituru mahust ning teisalt ka
aktsiainvesteeringutega kaasneva riski teadlik juhtimine.
Fondisektori investeeringute struktuur erinevate instrumentide
16ikes seisuga 31.12.2002.a. on toodud Joonisel 11.

Kohustuslike pensionifondide turuletulek

04.05.2002.a. registreeris Inspektsioon 15 kohustusliku pensioni-
fondi tingimused. Esimeseks sammuks kohustuslike pensioni-
fondide investeerimistegevuse kéivitamisel oli kogumispensionide
seaduses ettendhtud kohustuslike osaluste omandamine fondi-
valitsejate poolt. Seisuga 31.07.2002.a. olid kbik fondivalitsejad
kokku stardikapitalina kohustuslikesse pensionifondidesse
paigutanud 90 miljonit krooni.

Il samba pensionifondidega liitus kolmandik Eesti t66tajaskonnast
Ténu nn Il samba pensionifondide turuletulekuga kaasnevale
ulatuslikule teavitustéoéle ning avalikkuse informeerimisele pensioni-
fondide poolt pakutavatest vbimalustest liitus aasta jooksul
kohustuslike pensionifondidega kokku 209 606 inimest, mis Uliletas
tunduvalt esialgseid prognoose. Seisuga 31.12.2002.a. oli
kogumispensioni stisteemiga liitunud 36% t6éturul héivatutest.
Osakuomanike esimesed sissemaksed pensionifondidesse
laekusid juulis 2002.



Kohustuslikud pensionifondid alustasid reaalset
investeerimistegevust

Kohustuslike pensionifondide reaalne investeerimistegevus ning
fondide tingimustele vastavate portfellide koostamine algas juulis
2002. Kui fondide kéivitamisel seisuga 30.06.2002.a. koosnesid
fondide portfellid praktiliselt 100%-liselt fondi arvelduskontol Joonis 12. Kohustusiike pensionifondide investeeringute struktu-
seisvast rahast, siis aastalopu seisuga oli ur erinevate instrumentide I6ikes 30.06.2002.a. — 31.12.2002.a.
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2002. aasta I6puks kasvas kohustuslike &

pensionifondide varade summaarne

puhasvéértus 172 miljoni kroonini, mis

tunduvalt tiletas varem turul tegutsenud

4 vabatahtliku pensionifondi varade puhasvéaértust.

Kasvasid ka investeeringud vabatahtlikesse pensionifondidesse

Kuigi vabatahtlike pensionifondide turuosa Eesti investeerimis-

fondide turul on suhteliselt véike, labisid ka nn Ill samba pensioni-

fondid 2002. aastal tugeva kasvu. Vabatahtlike pensionifondide

varade summaarne puhasvaértus téusis 33,8 miljonilt kroonilt aasta

16puks 62,6 miljoni kroonini, aastase juurdekasvu maéraks kujunes

seega 85%. Vabatahtlike ja kohustuslike pensionifondide vara Joonis 13. Vabatahtlike ja kohustuslike pensionifondide vara

pUhaSVéértuse diinaamikat klrjeldab Joonis 13. puhasvéartuse diinaamika 31.12.2001.a. — 31.12.2002.a.
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5.3 Kindlustusandjad

2002. aasta I6pus tegutses Eestis kindlustusandjana seitse
kahjukindlustusseltsi, viis elukindlustusseltsi ning kindlustusandjana
piiri- ja edasikindlustuse alal Eesti Liikluskindlustuse Fond

(vt Lisa 3). AS Sampo Eesti Varakindlustus muutis oma &rinime —
uus &rinimi on AS If Eesti Kindlustus. Kahe kindlustusseltsi tege-
vusload I6ppesid seoses kindlustusportfellide ileandmisega teistele
seltsidele, sh lihele uuele kindlustusseltsile.

Suurenes viélisosalus kindlustusseltside aktsiakapitalis

2002. aasta I6pus moodustas otsene vélisosalus kindlustusseltside
aktsiakapitalist 80,5% (2001.a. 64,6%). Kahjukindlustusseltside
aktsiakapitalist moodustas vélisosalus 91,9%, kusjuures véilis-
osanikud olid kobigil kahjukindlustusseltsidel. Elukindlustusseltside
aktsiakapitalist kuulus mitteresidentidele kokku 53,5%.
Mitteresidentide poolt otseselt kontrollitav turuosa 2002.a.
brutopreemiate alusel oli kahjukindlustuses 86,4% ja
elukindlustuses 32,8%. Suurima osatéhtsusega Eesti
kindlustusturul on Saksamaa, Rootsi, Taani ja Soome kapital.

Brutopreemiate maht kasvas
2002. aastal kogusid kindlustusandjad brutopreemiaid 2,2 miljardit
krooni, millest 78,5% moodustasid kahjukindlustuse, 20,4%
elukindlustuse ja 1,1% sissetuleva edasikindlustuse brutopreemiad.
Esmase kindlustuse, st elu- ja kahjukindlustuse brutopreemiaid
koguti 2,2 miljardit krooni (2001.a. 1,8 miljardit krooni, kasv 21,4%)
Jja néudeid maksti 973,6 miljonit krooni (2001.a. 767,3 miljonit
krooni, kasv 26,9%). Kahe suurima kindlustusliigi s.o maismaa-
sbidukite kindlustuse ja eriti liikluskindlustuse véljamaksed kasvasid
Joonis 14, Esmase kindlustuse brutopreemiate aastane preemiatest kiiremini. Sissetuleva edasikindlustuse brutopreemiate
reaalkasv, 1996-2002 maht oli 24,3 miljonit krooni (2001.a. 49,1 miljonit krooni).

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

&  Esmane kindlustus ®  Elukindlustus ¥ Kahjukindlustus

Elukindlustuse brutopreemiate maht kasvas aasta jooksul 25,4% ja
kahjukindlustuse preemiamaht 20,4%. Arvestades tarbijahinnain-
deksi 3,6%-list muutust, on elukindlustuse reaalkasvuks 2002.
aastal 21% ja kahjukindlustuse reaalkasvuks 16,2%. Esmase
kindlustuse reaalkasv kokku moodustas 2002. aastal 17,2%, mis
on mérkimisvéaérselt suurem 5,7% brutopreemiate reaalkasvust
2001. aastal (vt Joonis 14).

Esmase kindlustuse turujaotus kahjukindlustuse ja elukindlustuse
vahel muutus 2002. aastal 0,6% vdrra elukindlustuse kasuks.
Elukindlustusele kuulus 20,6% esmasest kindlustusturust ja
kahjukindlustusele 79,4%.

2002. aasta esmase kindlustuse brutopreemiate maht elaniku
kohta oli Eestis 1 591 krooni (2001.a. 1 307 krooni), sellest
elukindlustuses 328 krooni (2001.a. 261 krooni) ja
kahjukindlustuses 1 263 krooni (2001.a. 1 046 krooni).




Alates neljandast kvartalist toimus elukindlustusturu traditsiooniline
elavnemine ning kokkuvéttes koguti 2001. aasta sama perioodiga
vérreldes brutopreemiaid 36,6% rohkem. 2002. aasta I6pus oli uute
jousolevate pbhilepingute arv 8,8% suurem kui 2001. aastal, kus-
Jjuures uute jousolevate pensionikindlustuse lepingute arv kasvas
21,3%. Tulumaksusoodustusega lepingute osatdhtsus moodustas
uute jéusolevate lepingute portfellist 57,8% (2001.a. I6pus 55,8%).

2002. aasta Iépus oli jéus 128 161 pbhilepingut (8,6% rohkem kui
2001.a. I6pus) ning 102 640 lisakindlustuslepingut (kasv 4,2%)
kindlustussummade kogusummaga 14,5 miljardit krooni

(kasv 24,9%). 2002. aasta I6pus moodustas jéusolevate pohi-
lepingute suhe elanike arvu, so Eesti elanike (maksimaalne)
kindlustatuse tase 9,4% (2001.a. I6pus 8,7%). Keskmine kindlus-
tusvastutus lepingu kohta kasvas aasta jooksul enim investeerimis-
riskiga elukindlustuses — 36,5% ja pensionikindlustuses — 23,5%.
Keskmine kindlustusvastutus lepingu kohta on mitme aasta jooksul
pisinud muutumatu sdnni- ja abiellumiskindlustuses, sest antud
kindlustusliigis ei ole viimasel paaril aastal uusi lepinguid sélmitud
Ja kbik 2002. aasta néitajad on seotud varasemate aastate
lepingutega.

Elukindlustusliikidest oli 2002. aastal preemiamahult suurim
kapitalikogumiskindlustus, mille osatéhtsus brutopreemiates kasvas
aasta jooksul 60,9%-le; jgrgnes pensionikindlustus, mille osa-
téhtsus oli 19,5% (vt Joonis 15). Mélema kindlustusliigi preemia-
maht kasvas aasta jooksul markimisvaérselt, vastavalt 33,4% ja
33,6%. Surmajuhtumikindlustuse ja lisakindlustuste preemiamahud
kasvasid vastavalt 12,4% ja 19%. Teiste kindlustusliikide preemia-
mahud véhenesid.

Elukindlustusandjatest oli 2002. aastal jétkuvalt suurima turuosaga
Hansapanga Kindlustuse AS, kelle turuosa aasta jooksul védhenes.
Turupositsiooni parandasid AS Uhispanga Elukindlustus, Il pool-
aastast Nordika Elukindlustuse AS-i kindlustusportfelli iilevétnud
ERGO Elukindlustuse AS ja AS Sampo Elukindlustus

(vt Joonis 16).

Tehnilised eraldised suurenesid rohkem kui kindlustusseltside
varad

Elukindlustusandjate varade maht oli seisuga 31.12.2002.a.
1,2 miljardit krooni, kasvades aasta jooksul 28,7%.

Elukindlustusandjate investeeringute maht, mis ei sisalda
investeerimisriskiga elukindlustuslepingutega seotud
investeeringuid, oli 2002. aasta I6pus miljard krooni ning
moodustas bilansimahust 85,2%. Elukindlustusandjate
investeeringute portfellist 569,4% moodustasid vélakirjad ja muud
fikseeritud tulumééraga vaartpaberid, 24,7% hoiused krediidi-
asutustes ning 11,2% aktsiad ja muud véértpaberid. Hoiuste ja
aktsiate mahu osatéhtsus vdhenes aasta jooksul volakirjade
kasuks kokku 12,8% vérra. Investeeringute kogumaht kasvas
2001. aastaga vorreldes 30,5%. Investeerimisriskiga elukindlustus-
lepingute investeeringute maht oli 2002. aasta I6pus 113,2 miljonit
krooni, kasvades aasta jooksul 22,1%.

Elukindlustusandjate tehnilised eraldised, st kohustused kindlustus-
vétjate ees moodustasid, ilma investeerimisriskiga elukindlustus-
lepingute tehniliste eraldisteta, 2002. aasta I6pus 819,8 miljonit
krooni, kasvades aasta jooksul 43,2%.

Viiest elukindlustusseltsist kolm I6petasid majandusaasta kasumiga
Elukindlustusandjate kindlustustehniline kasum 2002. aasta
tegevuse tulemusel oli 20,4 miljonit krooni (2001.a. 16,2 miljonit
krooni) ja puhaskasum 17,4 miljonit krooni (2001.a. 14,1 miljonit
krooni). Kasumiga I6petasid oma tegevuse 2002. aastal viiest
elukindlustusseltsist kolm.

5.3.1 Elukindlustusandjad

Joonis 15. Elukindlustusliikide turuosad brutopreemiate alusel,
2002 (sulgudes 2001)
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Joonis 16. Elukindlustusandjate turuosad brutopreemiate
alusel, 2002 (sulgudes 2001)
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5.3.2 Kahjukindlustusandjad

Joonis 17. Kahjukindlustusliikide turuosad esmase kindlustuse
brutopreemiate alusel, 2002 (sulgudes 2001)
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Rahaline kaotus,
1,4% (1,4%)
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0,5% (0,5%)
Maismaasdidukid,
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Varakindlustus,

23,0% (22,2%) Liikluskindlustus,

30,1% (32,0%)

Joonis 18. Kahjukindlustusandjate turuosad esmase kindlus-
tuse brutopreemiate alusel, 2002 (sulgudes 2001)

Seesam Rahvusvaheline
Kindlustus,
16,3% (16,9%)

ERGO Kindlustus,
If Eesti Kindlustus, 247%,(23,9%)
34,8% (34,8%)

Salva Kindlustus,
9,0% (7,9%)

Zrich Kindlustus Eesti,

2,8% (3,1%) Inges Kindlustus,

4,1% (4,9%)

Eesti
Liikluskindlustuse Nordea Kindlustus Eesti,
Fond, 4,7% (Nordika Kindlustus 5,1%)

3,6% (3.4%)

Kahjukindlustuse 2002. aasta brutopreemiate maht oli 1,7 miljardit
krooni (2001.a. 1,4 miljonit krooni) ja see kasvas aasta jooksul
20,4%. Néudeid maksti 912,4 miljonit krooni (2001.a. 712,8 miljonit
krooni), mis on 28% rohkem kui 2001. aastal.

Kindlustusliikide proportsioon kahjukindlustusturul séilinud
Erinevalt elukindlustusturust on kahjukindlustusturul kindlustus-
liikide proportsioon pisinud viimastel aastatel stabiilne.
Suurimateks kindlustusliikideks on liikluskindlustus ja maismaa-
séidukite kindlustus, mille osatéhtsus brutopreemiate alusel on
kokku 65%. Oluliseks kahjukindlustusturu méjutajaks on séidukite
Jja nende kindlustamisega seotud siindmused. Nii on méjutanud
2002. aasta kindlustusnéitajaid mérgatav liiklusénnetuste arvu kasv
2001. aasta I6pus ja inimkannatanutega liiklusénnetuste arvu kasv
2002. aastal. Eelpoolnimetatud slindmustega on seotud ka liiklus-
kindlustuse tariifide téus.

Varakindlustuse osatéhtsus brutopreemiatest moodustas 23%.
Ulejaénud kindlustusliikide osatéhtsused jaévad vahemikku 1-3%
(vt Joonis 17). 2002. aastal on mérkimisvaérselt, 61,7% vorra
kasvanud tsiviilvastutuskindlustus, kuid tema véike osatahtsus
kahjukindlustusliikides ei oma kahjukindlustusturule tervikuna olulist
méju.

Kahjukindlustusseltsidest on jatkuvalt turuliider

AS If Eesti Kindlustus, kelle turuosa 34,8% 2002. aastal ei
muutunud. Ka teiste kindlustusseltside osas ei toimunud suuremat
kahjukindlustusturu iimberjaotamist ning Nordea Kindlustuse
Eesti AS séilitas sama turuosa, mis oli Nordika Kindlustuse AS-I
(vt Joonis 18).

Véljamineva edasikindlustuse tase téusis

2002. aastal téusis véljamineva edasikindlustuse osakaal
kindlustuspreemiate kogusummas 35,1%-ni, 2001. aastal oli néitaja
34,2%. Riskide edasikindlustamise osakaal on kindlustusseltsiti
suurte erinevustega, seda tulenevalt nii iga kindlustusandja
kindlustusportfelli struktuurist kui ka kindlustustegevuse mahust
tervikuna, jaddes vahemikku 8,5% kuni 97,7%. Samas on
mérgatavalt paranenud edasikindlustuse tehniline tulemus,

2002. a oli kahjusuhteks 56,8%, 2001. aastal 66,8%.

Kahjukindlustusseltside varade maht suurenes
Kahjukindlustusseltside varade maht oli 2002. aasta I6pus
1,5 miljardit krooni, kasvades aasta jooksul 13,5%.

2002. aasta I6pus moodustasid kahjukindlustusseltside
investeeringud 1,3 miljardit krooni, mis moodustas 83,4% kahju-
kindlustusseltside varadest. Investeeringud kasvasid vérreldes
2001. aastaga 20,6%. Investeeringute portfellis moodustasid
47,3% védlakirjad ja muud fikseeritud tulumééraga vaartpaberid ning
20,9% hoiused krediidiasutustes. Aktsiad ja muud véértpaberid
moodustasid 17,9%, investeeringud tiitarettevétetesse 7,6% ning
investeeringud maasse ja ehitistesse 6,1%. Aasta jooksul kasvas
investeeringutes vélakirjade ja aktsiate osatéhtsus, teiste
investeeringute osatdhtsus véhenes.

Kahjukindlustusturu kogukasumit vdhendas oluliselt (ihe
kindlustusseltsi kahjum

Kahjukindlustusseltside kindlustustehniline kasum 2002.a.
tegevuse tulemusel oli 2 miljonit krooni (2001.a. 25,8 miljonit
krooni), puhaskasum 42,1 miljonit krooni (2001.a. 58,4 miljonit
krooni). Kahjukindlustusseltside kasumi koondnditajat on oluliselt
méjutanud Nordea Kindlustuse Eesti AS-i kahjum summas

61,3 miljonit krooni, sh kahjum kindlustusportfelli iilevétmisest
summas 35,4 miljonit krooni. Kbik teised kahjukindlustusseltsid
I6petasid oma tegevuse 2002. aastal kasumiga.



Liikluskindlustuse kindlustustehniline kahjum 2002. aasta tegevuse
tulemusel oli kindlustusseltsidel kokku 16 miljonit krooni, kusjuures
kahjumit kandsid seitsmest kahjukindlustusseltsist kolm. Eesti
Liikluskindlustuse Fondi summaarne kindlustustehniline kasum
2002. aasta tegevuse tulemusel oli 32,7 miljonit krooni ja
puhaskasum 31,3 miljonit krooni.

Tabel 12. Brutopreemiad ja -néuded kindlustusliikide I6ikes, 2001-2002

Brutopreemiad Brutonéuded
2002

2001 Kokku % % 2001 2002 %
(tuh kr) (tuh kr) kogu- muutus (tuh kr) (tuh kr) muutus
summast 2001 2001
aastaga aastaga
Kindlustus surmajuhtumiks 12 372 13 907 0,6% 12,4% 721 1238 71,7%
Kapitalikogumiskindlustus 203 923 271932 12,4% 33,4% 38 370 44 145 15,1%
Siinni- ja abiellumiskindlustus 5723 5318 0,2% -7,1% 2157 2530 17,3%
Pensionikindlustus 65 048 86 915 4,0% 33,6% 1735 2602 50,0%
Investeerimisriskiga elukindlustus 52 648 48 860 2,2% -7,2% 8083 6 988 -13,5%
Lisakindlustused 16 186 19 259 0,9% 19,0% 3416 3690 8,0%
Elukindlustus kokku 355 900 446 191 20,4% 25,4% 54 482 61 193 12,3%
Liikluskindlustus 456 616 516 566 23,6% 13,1% 263 975 344 953 30,7%
Onnetusjuhtumite- ja haiguskindlustus| 35 675 37 003 1,7% 3,7% 15 961 16 942 6,1%
Reisikindlustus 43 187 47 413 2,2% 9,8% 11 037 11 386 32%
Maismaaséidukite kindlustus 476 606 600 155 27,4% 25,9% 276 972 370 496 33,8%
Muude sbéidukite kindlustus 7 442 8 629 0,4% 16,0% 3238 3 305 2,1%
Transporditavate kaupade kindlustus 21 069 20 257 0,9% -3,9% 3454 7 081 2 korda
Varakindlustus 317 322 395 990 18,1% 24,8% 119 749 141 974 18,6%
Séiduki valdaja vastutuskindlustus 22 258 24 872 1,1% 11,7% 5 596 4 286 -23,4%
Tsiviilvastutuskindlustus 27 077 43779 2,0% 61,7% 4 851 4 684 -3,4%
Rahalise kaotuse kindlustus 19 945 23 607 1,1% 18,4% 8 008 7 331 -8,5%
Kahjukindlustus kokku 1427 197 | 1718271 78,5% 20,4% 712 841 912 438 28,0%
ESMANE KINDLUSTUS KOKKU 1783097 | 2164 462 98,9% 21,4% 767 323 973 631 26,9%
SISSETULEV EDASIKINDLUSTUS 49 145 24 278 1,1% -50,6% 30 004 20 443 -31,9%
KINDLUSTUS KOKKU 1832242 | 2188740 100,0% 19,5% 797 327 994 074 24,7%

Tabel 13. Esmase kindlustuse brutopreemiad ja -néuded
kindlustusandjate I6ikes, 2001-2002

Brutopreemiad Brutonéuded
2002

2001 Kokku % % 2001 2002 %
(tuh kr) (tuh kr) kogu- muutus (tuh kr) (tuh kr) muutus
summast 2001 2001
aastaga aastaga
ERGO Elukindlustus* 30 162 43 577 2,0% 44,5% 1785 3976 2 korda
Hansapanga Kindlustus 168 837 196 476 9,1% 16,4% 37 843 42 240 11,6%
Nordika Elukindlustus* 8211 3907 0,2% -52,4% 1409 434 -69,2%
Sampo Elukindlustus 15 801 30 562 1,4% 93,4% 322 587 82,3%
Seesam Elukindlustus 63 399 72 429 3,3% 14,2% 4044 5633 39,3%
Uhispanga Elukindlustus 69 490 99 240 4,6% 42,8% 9 080 8325 -8,3%
Elukindlustus kokku 355 900 446 191 20,6% 25,4% 54 483 61 195 12,3%
ERGO Kindlustus 341 146 424 107 19,6% 24,3% 188 097 225 406 19,8%
If Eesti Kindlustus 497 267 597 869 27,6% 20,2% 251 128 304 367 21,2%
Inges Kindlustus 69 775 70 247 3,2% 0,7% 33 297 38016 14,2%
Nordea Kindlustus Eesti** - 80 805 3,7% - - 72 985 -
Nordika Kindlustus** 72 235 - - - 41120 - -
Salva Kindlustus 112 302 155 383 7,.2% 38,4% 55793 91 747 64,4%
Seesam Rahvusvaheline Kindlustus 241 494 280 034 12,9% 16,0% 116 699 156 725 34,3%
Ziirich Kindlustus Eesti 43 814 48 579 2,2% 10,9% 9 556 15017 57,1%
Eesti Liikluskindlustuse Fond 49 164 61 246 2,8% 24,6% 17 152 8175 -52,3%
Kahjukindlustus kokku 1427197 | 1718270 79,4% 20,4% 712 842 912 438 28,0%
ESMANE KINDLUSTUS KOKKU 1783097 | 2164 461 100,0% 21,4% 767 325 973 633 26,9%

* Nordika Elukindlustuse AS andis kindlustusportfelli iile ERGO Elukindlustuse AS-le alates 01.07.2002.a.
** Nordika Kindlustuse AS andis kindlustusportfelli tile Nordea Kindlustuse Eesti AS-le alates 01.01.2002.a.




5.4 Kindlustusmaaklerid

Joonis 19. Kindlustuslepingute arv, 2002
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Joonis 20. Kindlustuspreemiad, 2002
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Kindlustusvahendajad jagunevad Eestis kindlustusmaakleriteks ja
kindlustusagentideks.

Kindlustusmaakler on juriidiline isik, kes viib omavahel kokku
kindlustusseltsi ja kindlustuslepingut s6lmida sooviva isiku ning
tegutseb viimase huvides. Seisuga 31.12.2002.a. oli
kindlustusvahendajate nimekirja kantud 16 kindlustusmaaklerit.

Kindlustusvahendajad kuuluvad jérelevalve alla alates
01.08.2001.a. Statistiliste ja raamatupidamise aruannete esitamise
kohustus on kindlustusmaakleritel 1 kord aastas. Esimene téis-
mahus aruanne esitati 2002. aasta tulemuste kohta. Statistilised
aruanded sisaldavad néitajaid vahendatud kindlustuslepingute arvu
kohta, vahendatud kindlustuspreemiate ja kindlustussummade
suuruse kohta ning kajastavad vahendustegevuselt teenitud
komisjonitasusid kindlustusliikide ja kindlustusandjate l6ikes.
Kéesolevas lilevaates kajastub maaklerite tegevus kindlustus-
riskide vahendamisel Eesti kindlustusandjatele ning ei kajastu
maaklerite suhted vélismaistel kindlustusturgudel.

Kindlustusmaaklerid said loa vahendada kogumispensioni
valikuavaldusi

Lisaks kindlustuslepingute vahendamisele on Inspektsioon andnud
load kohustusliku kogumispensioni valikavalduste vahendamiseks
AS-ile Aon Eesti Kindlustusmaakler, OU-le Majesteedi
Elukindlustusmaakler, Marsh Kindlustusmaakler AS-ile ja

OU-le Marks&Partnerid.Kindlustusmaaklerid. 2002. aastal
vahendasid maaklerid kohustusliku kogumispensioni avaldusi
AS-ile Sampo Varahaldus.

7,7% kindlustuslepingute koguarvust sélmiti kindlustusmaaklerite
vahendusel

Kindlustusmaaklerid vahendasid aruandeperioodil kokku

ca 128 000 kindlustuslepingut ehk 7,7% koigist 2002. aastal

Eesti kindlustusandjate s6lmitud uutest kindlustuslepingutest, neist
99,2% olid kahjukindlustuslepingud. Vahendatud kahjukindlustus-
lepingutest moodustasid 44% maismaasbidukite kindlustuse
lepingud ja 17,9% varakindlustuse lepingud, millest omakorda
75,4% olid fiidsiliste isikute sélmitud lepingud.

Kindlustusmaaklerid vahendasid 1/3 uute lepingute
kindlustusmaksetest

Vahendatud kindlustuspreemiatena vaadeldakse vahendatud
lepingu eest kindlustusandjale tasutavate kindlustuspreemiate
summat.

2002. aastal moodustas kindlustusmaaklerite vahendatud lepingute
700 miljoni kroonine preemiamaht 32,3% kogu Eesti kindlustusturu
selle perioodi uutelt lepingutelt lackunud preemiate mahust.

Koige suurema osatéhtsusega vahendatud kindlustuste preemia-
mahus oli maismaasbdidukite kindlustus, mille vahendatud lepingute
preemiate maht moodustas aruandeperioodil 73,3% vahendatud
lepingute preemiate mahust. Eesti kindlustusturu juhtivas
kindlustusliigis — liikluskindlustuses liikunud preemiatest vahenda-
sid maaklerid 7,1% vahendatud lepingute preemiate mahust.

Kindlustusmaaklerid vahendasid kbigi Eestis registreeritud
kindlustusandjate lepinguid. Kolm kindlustusmaaklerit vahendasid
kokku ligi 50% koigist vahendatud kindlustuslepingutest. Kokku
said maaklerid vaadeldaval perioodil kindlustuslepingute
vahendamisest Eestis vahendustasusid 113 miljonit krooni.



Investeerimisiihing on ettevétja, kellele on véljastatud
tegevusluba investeerimisteenuste osutamiseks.
Investeerimislihingu tegevusluba ei anna Gigust valitseda fonde,
kaasata hoiuseid v6i osutada kindlustusteenuseid.

Pangad Valisliikmed
84,6% 1,5%

Investeerimistihingud
13,9% 73.6%

Aasta I6pu seisuga tegutses Eestis kuus investeerimisiihingut
(vt Lisa 3). Aasta jooksul I6ppes téhtajaline tegevusluba kuuel
investeerimisiihingul, nendest neljale véljastas Inspektsioon
edasiseks tegutsemiseks uue, téhtajatu tegevusloa. Uhe
investeerimisiihingu tegevusluba I6petati ennetéhtaegselt.

Lisaks véljastas Inspektsioon neljale Vélisriigis investeerimis-
lihingu tegevusluba omavale ettevotjale loa piirilileste
investeerimisteenuste osutamiseks AS-i Tallinna Bérs
vahendusel.

Omanikeringis toimusid muutused

Investeerimisiihingud sektoris on suhteliselt séltumatud suurtest
finantsgruppidest ja pankadest. Ukski tegevusluba omav ettevéte
ei ole omatud Eestis tegutseva krediidiasutuse voi selle
konsolideerimisgrupi liikme poolt. Samas on mérgata muutusi
ettevétjate omanike struktuuris. Varem oli sektorile iseloomulik
investeerimisiihingute kuulumine Eesti erakapitalile. Alates
2001. aasta I6pust on omanike struktuuris toimunud muutused
véliskapitali sissevoolu suunas. 2002. aasta teisel poolel
omandas Soome EVLI Grupp 100% Eesti suurima
investeerimistihingu AS Suprema Securities aktsiatest.

2001. aasta alguses miilidi Soome kapitalile 18,6% AS Trigon
Secutrities emaettevottest AS Trigon Capital.

Sektori osatéhtsus véaértpaberiturul véhenes

Vastavalt AS Tallinna Bérs statistikale moodustas investeerimis-
lihingute osatdhtsus bérsi summaarses kéibes 13,9%. Sellest
omakorda suurima osa, 73,6% moodustasid AS-i Suprema
Securities poolt tehtud tehingud. Vorreldes 2001. aastaga on
investeerimistihingute osatéhtsus borsikéibes langenud
ligikaudu 7%.

Vaadeldes sektori turuosa jagunemist 2002. aasta konsolideeri-
tud tulubaasi pbhjal on jaotus ménevérra ihtlasem. Suurima tulu
sektoris, 37,0% kogutulust, teenis AS Suprema Securities.
93,2% sektori poolt teenitud tuludest on jagunenud kolme
ettevétte vahel, AS L6hmus, Haavel & Viisemann teenis 31,6%
sektori tuludest ning AS Trigon Capital (AS Trigon Securities
emaettevétja) 24,6% tuludest. Vorreldes 2001. aastaga on enim
kasvanud AS Trigon Capital grupi turuosa.

5.5 Investeerimisiihingud

Joonis 21. Sektori ettevétete turuosade jagunemine
AS Tallinna Bérsi kéivete alusel, 2002
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Joonis 22. Investeerimisiihingute osakaal sektori kogutulus
konsolideeritud baasil, 2002 (sulgudes 2001)
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Joonis 23. Tulubaasi jagunemine sektori bikes, 2002
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Tabel 14. Koondkasum (soolo andmete alusel),
tuhandetes kroonides

Tulud véhenesid, kahjum suurenes

Vorreldes 2001. aastaga kujunesid 2002. aasta majandustule-
mused investeerimisiihingutele nérgemateks. Sektori kogutulu
(auditeerimata konsolideeritud andmete pbhjal) langes peaaegu
kahekordselt, 174 miljonilt kroonilt 91 miljoni kroonini. Véhenemine
toimus peamiselt korporatiivpanganduse tulude néustamistasude
vdhenemise arvelt. Langesid ka sektori kasumlikkuse néitajad.
2002.a. sai sektor kokku 19 miljonit krooni kahjumit vérreldes
2001.a. 38 miljoni krooni suuruse kasumiga.

Vaatamata langusele absoluutnéitajates moodustasid ka

2002. aastal olulise osa sektori tuludest korporatiivpanganduse
tulud. Sellele jargnesid fondide miilimisest saadud vahendustasud
Ja individuaalportfellide valitsemis- ning edukustasud. Arvestatav
tulu on laekunud néustamis-, juhtimis- ja haldusteenustelt
véljaspool korporatiivpanganduse sektorit. Vdéartpaberivahenduse
komisjonitasud andsid ligikaudu kiimnendiku sektori tuludest.

2002. aastal on mérgata méningat tulubaasi nihkumist véljapoole
Eestit, seda jéllegi peamiselt korporatiivpanganduse valdkonnas.

Kulud tuludest stabiilsemad

Sektori kulud on vdhenenud 120 miljonilt kroonilt 80 miljoni
kroonini. Peamiselt on vdhenemine toimunud korporatiivpangandu-
sega seotud teenuste osutamisega kaasnevate makstavate nousta-
mistasude vdhenemise tulemusena. Kasvanud on muud kulud.
Suurima osa kuludest moodustavad jétkuvalt administratiivkulud.

2001 2002 muutus (%)
Teenustasutulu 144 098 44 767 -68,9%
s.h. Vaértpaberiportfelli valitsemise teenustasud 3297 3460 4,9%
Véartpaberitehingute teenustasud 12 549 14 655 16,8%
Néustamistehingute teenustasud 21 866 -82,8%
Muud investeerimis- ja investeerimiskérvalteenuste teenustasud 4211
Muud teenustasud 126 966 574
Teenustasukulu 29 944 17 875 -40,3%
Administratiivkulud 69 600 51168 -26,5%
Muud tegevustulud 14 663 16 751 14,2%
Muud tegevuskulud 21172 11 542 -45,5%
Tulud kokku 158 762 61518 -61,3%
Kulud kokku 120 716 80 586 -33,2%
ARUANDEPERIOODI KASUM/KAHJUM (+/-) 38 045 -19 068 -150,1%

Joonis 24. Sektori varade diinaamika aasta I6ikes
(tuhandetes kroonides)
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Tabel 15. Koondbilanss (soolo andmete alusel), tuhandetes kroonides

31.12.01 31.12.02 muutus (%)
Nouded krediidiasutustele 41709 14 937 -64,2%
Nouded vaartpaberituru kutselistele osalistele 6 737 483 -92,8%
N&uded klientidele 45 880 20431 -55,5%
s.h. Laenud klientidele 43 362 17 395 -59,9%
Vaartpaberid 80 460 80978 0,6%
s.h. Lihiajaline véértpaberiportfell 16 118 16 904 4,9%
Pikaajalised véértpaberiinvesteeringud 64 805 64 030 -1.2%
s.h. Tiitar- ja sidusettevétiad 35631 33861 -5,0%
Muud pikaajalised 29174 30170 3,4%
Muu vara 16 420 12 079 -26,4%
VARA KOKKU 191 206 128 908 -32,6%
Vélgnevused krediidiasutustele 42 881 30315 -29,3%
Vélgnevused vaartpaberituru kutselistele osalistele 7 504 1299 -82,7%
Vélgnevused klientidele 22 092 10 631 -51,9%
Muud kohustused 12 387 6675 -46,1%
KOHUSTUSED KOKKU 84 864 48 920 -42,4%
Aktsiakapital 69 834 61537 -11,9%
Aazio 3141 1977 -37,1%
Umberhindluse reserv 500
Muud reservid 1969 2833
Eelmiste aastate jaotamata kasum/kahjum 5584 33909 507,3%
Jooksva majandusaasta kasum/kahjum 38 040 -19 068 -150,1%
Oma aktsiad -12 225 -1700 -86,1%
OMAKAPITAL KOKKU 106 342 79 988 -24,8%
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 191 206 128 908 -32,6%

Koondvarad vdhenesid 2002. aastaga kolmandiku vérra.

Varade mahu vdhenemine on tingitud peamiselt kahest asjaolust.
Tegevusloa l6petamise tottu jéid koondvarade koosseisust vélja
AS-i BB-Invest varad. Teise olulise tequrina méjutas koondvarasid
sektori ettevdtjate aruandeaasta kahjum. Téiendavalt andis oma
panuse koondbilansimahu vdhenemisse investeerimisiihingute
bilansside "puhastamine”. Selle protsessi kdigus likvideeriti voi
hinnati Gimber positsioonid, mis ei ole investeerimisteenuste
osutamiseks vajalikud v6i mille omamine mojutas Inspektsiooni
arvates investeerimisiihingu usaldusvéérset tequtsemist ja oli
vastuolus usaldatavusnormatiividega.

Joonis 25. Sektori kohustuste ja omakapitali diinaamika aasta
I6ikes (tuhandetes kroonides)
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5.6 Emitendid

5.7 Védértpaberituru ja
védrtpaberiarveldussiisteemi korraldajad

5.7.1 Tallinna Bérs

Emitendiks on &rilihing, kes on avaliku pakkumise korrast ldhtudes
emiteerinud vééartpabereid voi kelle véaartpaberitega kaubeldakse
reguleeritud turul véi bérsil. Finantsinspektsioon teostab
regulaarset jérelevalvet borsil noteeritud véaértpaberite emitentide
lile. Lisaks teostab Finantsinspektsioon (ihekordset jarelevalvet
véértpaberite avaliku pakkumise protsessi lile.

Madalseis uute emitentide tulekul

2002. aasta maailmamajanduse nérkus ja madalad intressiméérad
toetasid jatkuvat madalseisu emissioonide turul. Peamiselt nérga
Jjérelturu kartuses ei noteeritud méédunud aastal AS Tallinna Bérs
poolt korraldataval vaartpaberibérsil (edaspidi Tallinna Bérs) uute
emitentide vaartpabereid. Ulejaénud véértpaberite pakkumised
toimusid suunatud emissiooni tingimustel, mistéttu ei registreerinud
Inspektsioon mé6dunud aastal (ihtegi védértpaberite avaliku
pakkumise prospekti.

Kahe 2001. aastal toimunud Ulevétmispakkumise tbttu ning

2002. aastal lisandunud (ilevétmispakkumise tulemusena kahanes
bérsiemitentide arv méédunud aastal Tallinna Bérsil 17-It 14-le.
Kokku toimus bérsiemitentide poolt 2002. aasta jooksul kaks
llevétmispakkumist, mahus 16,8 miljonit krooni. 20.11.2002.a.
lunastati viimased Hiivitusfondi obligatsioonid ja seoses sellega
alustati Hivitusfondi tegevuse I6petamist.

2002. aastal oli 14-e bérsiemitendi koondkasum 3,42 miljardit
krooni, mis on 14% enam kui 2001. aastal. Bérsiemitentide koond-
kéive ulatus mé6dunud aastal 19,4 miljardi kroonini, kasvades
aastaga 12%. Kéive ei langenud (ihelgi bérsiemitendil.

2002. aastal maksid bérsiemitendid eelmise perioodi kasumist
aktsiondridele dividende kokku 1,3 miljardit krooni.

Tallinna Bérs on ainus reguleeritud vaéartpaberite jérelturg Eestis,
mis oma elektroonse kauplemissiisteemi kaudu véimaldab
investoritele bérsi likmete vahendusel véartpaberitehingute
sooritamist, andes samal ajal ettevotjatele véimaluse tdiendava
kapitali kaasamiseks.

Bérsil uus kauplemissiisteem

Alates 25.02.2002.a. kaubeldakse Eestis registreeritud emitentide
aktsiatega HEX-i kauplemissiisteemis. Samast kuupéevast alates
on Tallinna Bérsi ametlikuks kauplemisvaluutaks euro, kuid
tehingute eest saab jatkuvalt tasuda ka eesti kroonides.

AS-i Tallinna Boérs strateegiline omanik on Soome juhtiv

HEX Grupp, kellele kuulub 62% AS-i Tallinna Bérs aktsiatest.

Suurendamaks bérsiinfo edasilevitajate, eelkbige bérsi liikmete rolli
investoritega suhtlemisel, néitab Tallinna Bérs alates 02.04.2002.a.
kauplemisinformatsiooni 15-minutilise viitajaga. Bérsiteated on
endiselt kéttesaadavad reaalajas.



TALSE téus 2002. aasta l6ikes 46,9%

Tallinna Borsil noteeritud aktsiate (ildist suunamuutust kajastab
indeks TALSE, kuhu kuuluvad koéik pbhi- ja investornimekirja
aktsiad. 2002. aastat alustas indeks 145 punkti tasemelt

(vt Joonis 26), mis jéi madalaimaks tasemeks kogu aasta l6ikes.
Peamiselt investorite suurte dividendide ootuste mdjul téusis indeks
aprilli I6puks 191 punkti tasemele. Perioodi jGdnud aasta suurima
kéibega bdrsipdeva pbhjus peitub 2001. aasta dividendibiguslikes
Eesti Telekomi aktsiates, millega kaubeldi 30.05.2002.a. viimast
pdeva. Pohjustatuna tavapérasest tagasihoidlikust kauplemisest
suvekuudel langes indeks

Joonis 26. Tallinna Bérsi kdive ja TALSE indeks
01.01.1998.a.—31.12.2002.a.
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seega TALSE tbusu aasta viimases kvartalis. 2002. aasta viimastel
paevadel toimunud véikese languse tottu Iopetas TALSE aasta
16ikes 212 punkti tasemel ehk téustes kogu aasta I6ikes 46,9%.
Vordluseks TALSE-ga toéusis samal perioodil Morgan Stanley
Capital International Ida-Euroopa indeks* 9,3%. Viimasel kolmel
aastal TALSE-ga pea samas korrelatsioonis liikunud arenevate
turgude trende peegeldavasse indeksisse kuulusid 2002. aasta
augustis TSehhi, Ungari, Poola, Venemaa, Tiirgi, lisrael, Jordan,
Egiptus, Maroko ja Léuna-Aafrika vaartpaberiturgude indeksid.

Turu likviidsuse néitaja 12%

Turu likviidsuse (ks peamisi néitajaid, kdibe ja turukapitalisatsiooni
suhe®, oli Tallinna Bérsil 2002. aastal 12% vérrelduna 16%-ga
2001. aastal. Likviidsuse langus on pohjustatud turukapitalisat-
siooni olulisest kasvust, samas kui noteeritud véértpaberite kéive
jéi 2001. aasta tasemele. Tallinna Bérsi kéive oli 2002. aastal
4,1 miljardit krooni, millest 72% andis kauplemine AS Hansapank
aktsiaga (vt Joonis 27). Eesti bérsiettevotete turuvaértus kasvas
moddunud aasta jooksul 10,1 miljardi krooni vorra ning oli aasta
16puks 36,1 miljardit krooni. 31.12.2002.a. moodustas Tallinna
Borsi turukapitalisatsioonist 556% AS Hansapank ja 35% AS Eesti
Telekom (vt Joonis 28).

Kutseliste investorite aktiviseerumine

Turu likviidsuse langus peegeldub ka bérsitehingute arvus, mis
vdhenesid 2002. aastal 21 878 tehingule, vérrelduna 28 885
tehinguga 2001. aastal, samas kui keskmise bérsitehingu suurus
oli oluliselt kbrgem 2001. aasta vastavast tulemusest ehk

190 612 krooni. Keskmise bérsitehingu suuruse kasv kinnitab
omakorda fondide ja teiste institutsionaalsete investorite aktiivse-
maks muutumist. Nimetatud seos peegeldub samuti investeerimis-
fondide osakute mahu 83%-lises kasvus. Borsiliikmete kauplemise
osakaalud tehingute koguarvust moodustasid 2002. aastal vasta-
valt: AS Hansapank 55,6%; AS Eesti Uhispank 23,6%;

AS Suprema Securities 7,3% (vt Tabel 16).

Joonis 27. Tallinna Bérsi kédive emitentide I6ikes, 2002
AS Merko Ehitus AS Norma

o 4,5% Teised
5.5% 6.2%
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Joonis 28. Tallinna Bérsi turukapitalisatsioon emitentide 16ikes
31.12.2002.a.
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Joonis 29. Tallinna Bérsil kaubeldavate véértpaberite omanikud
riikide 16ikes 31.12.2002.a.

Suurbritannia
71%

Holland ~ Teised
Soome 4.3% 5.2%
6,8% |

Rootsi

Amerika Uh iigi
meri asf.‘lto/(:ndrugld 48.8%

Eesti
19,4%

Tabel 16. Tallinna Bérsi liimete tehingute osakaal, 2002

Viélisinvestorite osatéhtsuse kasv

Vilisinvestorite osakaal bérsiettevotete aktsiondridena téusis
2002. aastal veelgi (vt Joonis 29). Kui 31.12.2001.a. oli Eesti
investorite osakaal 22%, siis 2002. aasta I6puks oli see langenud
19%-le. Suurima osa Eesti bérsiemitentide aktsionéridest moodus-
tavad Rootsi investorid, kellele kuulub 50% kaubeldavate bérsi-
emitentide aktsiatest, vélisinvestoritest jdrgnevad Ameerika
Uhendriigid 8%-ga ning Soome ja Suurbritannia kumbki 7%-ga.
Viélisinvestorite jarjest aktiivsemale tegevusele aitab muuhulgas
kindlasti kaasa Tallinna Boérsi liikmete arvu suurenemine 13-ni.
2002. aasta jooksul lisandus neli uut vélisliiget.

Borsivaliselt s6lmiti 2002. aastal 17 884 tehingut

Bérsivéliselt realiseeritud tehingud on peamiselt bérsi kauplemis-
stisteemi véliselt s6lmitud vaéartpaberitehingud, véértpaberite
tagatisel voetud laenude andmine ja tagasimaksmine, avalike
pakkumiste tulemusena sooritatud tehingud ja makseta vaart-
paberililekandena realiseerunud kontohaldurisisesed makse vastu
tehingud, samuti tehingud, mis on arveldatud vélisvaluutas ning
kanded teistesse registritesse.

Borsivéliselt realiseeritud tehingute koguarv moodustas 2002.
aastal kogutehingute arvust 45% ehk 17 884 tehingut, millest

4 782 tehingut olid tehingud makse vastu. Bérsivéliste tehingute
kéive oli 9,5 miljardit krooni, mis vorreldes 2001. aastaga on

5,7 miljardit krooni enam. Toodud kéivet mojutab kindlasti oluliselt
Euroopa Rekonstruktsiooni ja Arengupanga muitigitehing AS
Hansapank aktsiatega (kogutehingu maht 7,3 miljardit krooni),
millest suurem osa realiseeriti bérsivéliste tehingute kaigus.

Kokku Automaatselt  Kokkulepitud
% sobitatud % %
Hansapank 55,6% 49,7% 80,5%
Suprema Securities 7,3% 18,5% 6,9%
Eesti Uhispank 23,6% 14,5% 6,8%
Sampo Pank 4,8% 3,8% 3,3%
Trigon Securities 3,3% 5,4% 1,7%
Credit Suisse First Boston 0,6% 1,1% 0,0%
LHV 2,5% 2,9% 0,3%
Nordea Securities 1,2% 3,2% 0,17%
Eesti Krediidipank 0,7% 0,4% 0,17%
Preatoni Pank 0,2% 0,3% 0,0%
Mandatum Stockbrokers 0,1% 0,2% 0,3%
Cresco Véértpaberid 0,0% 0,0% 0,0%
Kaupthing Sofi - - -

5.7.2 Eesti vaartpaberite keskregister

AS Eesti Vaértpaberikeskus (edaspidi EVK) on véartpaberituru
infrastruktuuri asutus, mis peab Eesti vaartpaberite keskregistrit ja
kogumispensioni registrit ning osutab muid véaértpaberitega ja
ettevétete korporatiivsete toimingute registreerimisega seotud
teenuseid. EVK 100% aktsiate omanik on AS Tallinna Bérs.

Esimene véliskontohaldur turul

2002. aastal kasvas kehtivate vaértpaberikontode arv EVK-s,
sealhulgas eraisikutest vaartpaberikontosid omavate investorite arv,
mis kasvas 47 637 kontolt aasta alguses 54 197 kontoni aasta
16puks. Kokku oli 2002. aasta I6puks EVK-s kehtivate vaartpaberi-
kontode arv 59 753. Aktiivsete investorite arv turul (viis ja/véi enam
tehingut aastas) kahanes bdrsitehingute 16ikes 1 372 investorilt

1 003 investorini, ent kasvas kui vétta arvesse borsivéliseid
tehinguid ehk 2 177 investorilt 2 528 investorini.

EVK kontohaldurite arv téusis kaheksalt (iheksani esimese
véliskontohalduri, HEX Back Office and Custody Services Ltd
turuletulekuga, mis on oluline vélisinvestoritele senisest kiirema ja
mugavama tehingute arveldamise seisukohallt.



Finantsturu monitooringu, s.o. pideva kontrolljdlgimise tdhtsuse
suurenemine, finantsjérelevalve kéigi funktsioonide suunitlus
oigusrikkumisi ja riskide kontsentreerumist ennetavale tegevusele
ja finantsturu eri sektorite suurenev ldbipbimumine, on viimaste
aastate jooksul kaasa toonud finantsjarelevalve asutuste digusliku
korralduse muutused paljudes riikides.

Finantsjdrelevalve institutsionaalset reformi asuti Eestis ette
valmistama 1998.a. Reformi ettevalmistamisega tegelenud
komisjonid ja téériihmad pidasid loodava finantsjérelevalve asutuse
oigusliku mudeli valiku l&htealuseks rahvusvahelistes finantsjérele-
valve standardites toodud printsiipe. Pangajérelevalve alal Iahtuti
Baseli Pangajérelevalve Komitee poolt véljatéétatud efektiivse
pangajérelevalve printsiipidest®, kindlustusjérelevalve alal
Rahvusvahelise Kindlustusjarelevalve Assotsiatsiooni poolt
véljatéotatud jarelevalvepbhimotetest®™, véaértpaberituru jérelevalve
alal Rahvusvahelise Véaéartpaberijéarelevalve asutuste
Organisatsiooni poolt véljatéétatud vaartpaberijdrelevalve
eesmérkidest ja pohimétetest”.

Nii spetsialistide vaheliste kui ka Riigikogus toimunud
diskussioonide kéigus peeti oluliseks, et seadusega oleks tagatud
finantsjérelevalve asutuse:

* sOltumatus, s.t. et igapdevases tegevuses ja jérelevalveliste
otsuste vastuvétmisel ei méjutaks finantsjarelevalve asutust
kitsad poliitilised ega individuaalsed majanduslikud huvid;

+ piisavate volituste olemasolu, s.t. et jarelevalve asutuse
oigused ja kohustused sétestataks seaduses, kusjuures
tagatakse jarelevalve asutuse tegevuse paindlikkus ja véimalus
kaalutlusbiguse pohimotetele tuginedes méjutada ettevotja
tegevust, kui ettevotja ei téida talle kehtestatud néudeid, s.h.
oigus vajadusel sekkuda ettevdtja tegevusse haldussunni joul;

* piisavate ressursside olemasolu, s.t. et jarelevalveasutuse
rahastamise viis pohineks turuosaliste poolt perioodiliselt
tasutavatel jarelevalve tasudel, mis tagaks asutusele finantsilise
iseseisvuse ja stabiilsuse;

» tegevuses heade juhtimistavade jérgimine ja kérged néuded
téotajate professionaalsusele, s.t. et finantsjarelevalve asutuse
té6tajad peavad olema hea kvalifikatsiooniga, laitmatu erialase
Ja @rialase reputatsiooniga, lojaalsed ja usaldusvééarsed;

» aruandluskohustus — vastutatavus ja tegevuse labipaistvus,
s.t. et jarelevalve asutus kindlustab avalikkusele seaduses
sétestatud ulatuses piisava teabe kéttesaadavuse oma
majandustegevuse kohta;

* koostd6 pohimétete elluviimine suhtlemisel finantssektoris
tegutsevate ettevotjatega ning teiste ametiasutustega ja
organisatsioonidega, kes seisavad hea finantsturgude ja
finantsstabiilsusega seotud kiisimuste lahendamise eest
Eestis ja rahvusvahelisel tasandil.

Lisa 1
Uhendatud finantsjarelevalve loomine

Eeltoodud p6himétted on leidnud kajastamist
09.05.2001.a. Riigikogu poolt vastu véetud ja
01.06.2001.a. joustunud Finantsinspektsiooni
seaduse sétetes. Seaduses sétestatud finantsjarele-
valve eesmérgid kannavad endas véaaértusi, milliste
kaitseks Eestis finantsjérelevalvet teostatakse.
Riiklik finantsjérelevalve on (iks paljudest Eesti
Vabariigi Pbhiseadusest tulenevatest riigi lildise
kaitsekohustuse téitmise mehhanismidest, millega
riik "toodab usaldusvéarsust" nii finantsturu kui
terviku, aga ka iga finantssektoris tegutseva
ettevotja suhtes ja mille kaudu toetatakse riigi
vaéaringu stabiilsust. Finantsinspektsiooni seadus
annab Oigusliku raamistiku jérelevalve asutuse
tegevuse labipaistvuse tagamiseks ja hindamiseks.

Finantsturu diinaamilise arengu téttu peab
jérelevalve asutuse tegevuse aluste stabiilsus olema
Oiguslikult maksimaalselt garanteeritud.
Finantsinspektsiooni organisatoorse korralduse
erandliku ja omalaadse mudeli valiku pbhjendused
peituvad rahvusvahelistes finantsjarelevalve
standardites, finantsjdrelevalve eesmarkides ja
Inspektsioonile pandud llesannetes.
Finantsinspektsiooni seaduse kohaselt on
Inspektsioon autonoomse péddevusega Eesti Panga
juures asuv riiklikku finantsjarelevalvet teostav
asutus. Inspektsioon tegutseb finantsjarelevalve
teostamisel riigi nimel, tal on seaduse alusel oma
Juhtimisorganid, eelarve ja aruandlus. Inspektsiooni
Juhtimisskeem pbhineb riigivbimu tasakaalustatud
mudelil.

% Core Principles for Effective Banking Supervision. (Basel Core
Principles). Kéttesaadav: http:www.bis.org/publ.index.htm.

% Insurance Core Principles International Association

of Insurance Supervisors. Kéttesaadav: http://www.iaisweb.org

7 Objectives and Principles of Securities Regulation. Kéttesaadav:
http://www.iosco.org.



Lisa 2

Finantsinspektsiooni struktuur ja
juhatuse liikmete vastutusalad
seisuga 31.12.2002.a.

Andres Trink
Juhatuse esimees

LR R R

tegevuse strateegia ja poliitika,
institutsionaalne areng ja koostéd,
organisatsiooni areng,
tldjuhtimine ja juhatuse t60,

vélis- ja avalik suhtlus,
sisekontrolli stisteem

Siseaudit

Avalikud suhted

Kaido Tropp
Juhatuse liige

.

.

kindlustussektori jérelevalve,
kindlustussektori ja -teenuste
regulatiivne keskkond,

+ eelarveprotsess,

.

tugiteenused

Auditi osakond
Leiu Einberg

Anallitisi osakond
Priit Kask

Siseteenuste talitus

Kilvar Kessler
Juhatuse liige

.

.

.

.

.

.

véértpaberituru jérelevalve,
Jérelevalvesubjektide kéitumisreeglid,
investorite informeeritus ja turu
lébipaistvus,

finantssektori 6iguskeskkond,
tegevuslubadega seonduv,
inspektsiooni igusliku kompetentsi
kvaliteet ja areng

Uldjérelevalve
Margus Normak

Turujérelevalve
Urmas Peiker

Oigusnéunik

Andres Kurgpold
Juhatuse liige

.

.

.

.

.

krediidiasutuste, investeerimisiihingute
Jja nende konsolideerimisgruppi kuulu-
vate finantseerimisasutuste jérelevalve,
Jjarelevalvesubjektide kapitali-
regulatsioon,

véliskeskkonna riskid,

finantssektori IT-riskid, e-teenuste
jarelevalve,

aruandluse kogumise protsess

Institutsionaalne
Jjérelevalve
Priit Kiilmaa

Riskimonitooring
Eve Sirts

Metoodika/aruandlus
Helene Trusina

Angelika Koha
Juhatuse liige

+ investeerimisfondide, fondivalitsejate
ning depoopankade jérelevalve ja
regulatiivne keskkond,

+ sisekommunikatsioon,

* koolitus

Investeerimis- ja
pensionifondide
Jérelevalve
Andre N6mm




Lisa 3
Jérelevalvesubjektide loetelu seisuga

31.12.2002.a.
Jarelevalvesubjektid Aadress Tegevjuht
Krediidiasutused
AS Hansapank Liivalaia 8, 15040 Tallinn Indrek Neivelt
AS Eesti Uhispank Tornimée 2, 15010 Tallinn Ain Hanschmidt
AS Sampo Pank Narva mnt 11, 15015 Tallinn Hé&rmo Vérk
AS Eesti Krediidipank Narva mnt 4, 156014 Tallinn Andrus Kluge
Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaal Hobujaama 4, 15068 Tallinn Juhani Seilenthal
Tallinna Aripanga AS Vana-Viru tn 7, 10111 Tallinn Valeri Haritonov
AS Preatoni Pank Roosikrantsi 2, 10119 Tallinn Ott Karolin

Fondivalitsejad ja fondid
Ergo Varahalduse AS A.Lauteri 5, 10114 Tallinn Aadu Oja
ERGO Rahulik Pensionifond
ERGO Tuleviku Pensionifond
AS Hansa Investeerimisfondid Liivalaia 8, 15038 Tallinn Mihkel Oim
Balti Kasvufond
Hansa Intressifond
Hansa Léénemere Aktsiafond
Hansa Rahaturufond
Hansa USD Rahaturufond
Hansa Venemaa Kasvufond
Hansa Pensionifond K1
(Konservatiivne strateegia)
Hansa Pensionifond K2
(Tasakaalustatud strateegia)
Hansa Pensionifond K3 (Kasvustrateegia)
Hansa Pensionifond V2
(Tasakaalustatud strateegia)
AS LHV Varahalduse Roosikrantsi 2, 10199 Tallinn Robert Kitt
Rahaturufond A+
LHV Aktsiapensionifond
LHYV Intressipensionifond
LHV Téiendav Pensionifond
Sampo Varahalduse AS Narva mnt 11, 156015 Tallinn Silja Saar
Sampo Kasvufond
Sampo Rahaturufond
Sampo USD Intressifond
Kohustuslik Pensionifond
Sampo Pension 25
Kohustuslik Pensionifond
Sampo Pension 50
Kohustuslik Pensionifond
Sampo Pension Intress
Sampo Pensionifond
Seesam Varahalduse AS Roosikrantsi 11, 10119 Tallinn Tiina Topp
Seesami Kasvu Pensionifond
Seesami Optimaalne Pensionifond
Seesami Vblakirjade Pensionifond
Trigon Funds AS Péarnu mnt 15, 10141 Tallinn Kadri Haldre
Kapitalikaitsefond
Trigon Balti Aktsiafond
Trigon Kesk- ja Ida-Euroopa Fond




Jérelevalvesubjektid

Aadress

Tegevjuht

Fondivalitsejad ja fondid

Uhispanga Varahalduse AS
Aripdeva Indeksi Fond
Uhispanga Kasvufond
Uhispanga Rahaturufond
Uhispanga Vélakirjafond
Eesti Uhispanga Pensionifond
Konservatiivne
Eesti Uhispanga Pensionifond
Progressiivne

Tornimée 2, 15089 Tallinn

Eesti Uhispanga Pensionifond Téiendav

Loit Linnupdld®®

Kahjukindlustusandjad

Salva Kindlustuse AS

Ziirich Kindlustuse Eesti AS

Nordea Kindlustuse Eesti AS

Seesam Rahvusvaheline Kindlustuse AS
ERGO Kindlustuse AS

AS Inges Kindlustus

Pérnu mnt 16, 10143 Tallinn
Narva mnt 24, 10120 Tallinn
Révala pst 2, 10145 Tallinn
Vambola 6, 10114 Tallinn
Lauteri 5, 10114 Tallinn
Raua 35, 10124 Tallinn

Tiit Pahapill

Olev Saadoja
Mikko Sakari Saario
Margus Luih

Olga Reznik
Voldemar Vaino

ERGO Elukindlustuse AS
Hansapanga Kindlustuse AS
AS Sampo Elukindlustus

Lauteri 5, 10114 Tallinn
Liivalaia 12, 15036 Tallinn
Narva mnt 11, 15015 Tallinn

AS If Eesti Kindlustus Pronksi tn 19, 10124 Tallinn Olavi Laido
Eesti Liikluskindlustuse Fond Mustamée tee 44, 10621 Tallinn Mart Jesse
Elukindlustusandjad

AS Uhispanga Elukindlustus Tornimée 2, 10145 Tallinn Indrek Holst
Seesam Elukindlustuse AS Roosikrantsi 11, 10119 Tallinn Taivo Saar

Georg Méannik
Veikko Tamlak®
Ulla llisson

Kindlustusmaaklerid

Marsh Kindlustusmaakler AS

Aon Eesti Kindlustusmaakler AS
Balti Kindlustusmaakleri OU

AS E-Kindlustus Kindlustusmaakler

OU ABC Kindlustusmaaklerid

OU ADVICE S.E. Kindlustusmaakler
Majesteedi Elukindlustusmaakleri OU
AS Kindlustusmaakler In Bro & Partners
MAI Estonia IBP Kindlustusmaakler OU
Vagner Kindlustusmaakler AS

AS Dividum Kindlustusmaakler®®
AS Vandeni Kindlustusmaaklerid

Tartu mnt 18, 10115 Tallinn
Narva mnt 9A, 10117 Tallinn
Liivalaia 12, 15039 Tallinn
Tornimée 2, 10145 Tallinn

Marks ja Partnerid. Kindlustusmaaklerid OU Peterburi tee, 46 11415 Tallinn

Toompuiestee, 18 10149 Tallinn
Mustamée tee 6B, 10621 Tallinn
Sakala 7-1, 10141 Tallinn
Mustamée tee 6B, 10621 Tallinn
Mustamée tee 6B, 10621 Tallinn
Villardi 23-2, 10136 Tallinn

Heath Lambert Baltic Kindlustusmaakler AS Masina 22, 10144 Tallinn

Laki 15, 12915 Tallinn

Véike-Ameerika 19, 10129 Tallinn

Kristo Ristikivi
Kari Edvin Aitolehti
Kaido Ténisson
Risto Rossar
Jaan Marks

Harri Kahl

Ain Niineste

Raul Siimut

Ténu Nael

Raul Suup
Roman Illarionov
Heiki Nurmeots
Margus Griinberg
Raul Kéllo

% Uhispanga Varahalduse AS-i ndukogu 12.02.2003.a.
otsusega kutsuti Uhispanga Varahalduse AS-i juhatusest tagasi
Loit Linnupdld. Uhispanga Varahalduse AS teine juhatuse lige
on Andres Pérloja.

% Alates 01.04.2003.a. on Juhatuse esimees Paavo Péld.
“ Kindlustusvahendajate nimekirjast kustutatud 12.02.2003.a.




Jarelevalvesubjektid

Aadress

Tegevjuht

Investeerimisiihingud

Léhmus, Haavel & Viisemann AS
Trigon Securities AS

Suprema Securities AS

Cresco AS

Cresco Véaértpaberite AS

Kawe Kapital AS

Roosikrantsi 2, 10119 Tallinn
Pérnu mnt 15, 10141 Tallinn
Péarnu mnt 10, 10148 Tallinn
Tartu mnt 18, 10115 Tallinn
Tartu mnt 18, 10115 Tallinn
Péarnu mnt 15, 10141 Tallinn

Rain Tamm
Kristel Kivinurm
Peeter Saks
Olev Schults
Olev Schults
Ago Lauri

Piiritileseid investeerimisteenuseid osutavad ettevétted

Mandatum Stockbrokers Ltd

P.O.Box 66, FIN-00131, Helsinki

Fabianinkatu 29B, FIN-00020, Helsinki
One Cabot Square, London E14 4QJ, UK
Aleksanterikatu 19A, 00100, Helsingi

Nordea Securities Oy
Credit Suisse First Boston (Europe) Ltd
Evli Bank Plc

Sofi Pankkiirilike Oy

Pohjoisesplanadi 21A, FIN-00120 Helsinki

Véértpaberituru vaértpaberiarveldussiisteemi korraldajad

AS Tallinna Bérs

Pérnu mnt 12, 10148 Tallinn

Jaanus Erlemann

AS Eesti Vdértpaberikeskus Péarnu mnt 12, 10148 Tallinn Kaidi Oone
Emitendid

AS Baltika Veerenni 24, 10135 Tallinn Meelis Milder
AS Eesti Telekom Roosikrantsi 2, 10119 Tallinn Jaan Méannik
AS Estiko Tehase 16, 50107 Tartu Ellen Tohvri

AS Hansapank

AS Harju Elekter

AS Kalev

AS Klementi

AS Merko Ehitus

AS Norma

AS Rakvere Lihakombinaat

Saku Olletehase AS

Tallinna Farmaatsiatehase AS
Tallinna Kaubamaja AS

AS Viisnurk

Liivalaia 8, 15040 Tallinn
Paldiski mnt 31, 76606 Keila
Péarnu mnt 139, 11317 Tallinn
Akadeemia tee 33, 12618 Tallinn
Tule 21, 76505 Saue

Lakitn 14, 10621 Tallinn
Roodevilja kiila, S6meru vald,
44305 Laéne-Virumaa

75501 Saku

Tondi 33, 11316 Tallinn
Gonsiori 2, 10143 Tallinn
Suur-Joe 48, 80042 Péarnu

Indrek Neivelt
Andres Allikméae
Oliver Kruuda
Toomas Leis
Ténu Toomik
Peep Siimon

Olle Horm
Cardo Remmel
Jelena Borcova
Raul Puusepp
Meelis Kukk
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Inspektsiooni varad ja kohustused seisuga

31.12.2002.a.
Varad Tuhandetes kroonides | Kohustused ja tegevustulem Tuhandetes kroonides
Raha ja pangakontod 50 200 Tulevaste perioodide tulud, 40 044
Néuded
Jérelevalvesubjektidele 5379 sh. laekumata tulud 5379
Kohustus Eesti Pangale 2 697
Puhkusekohustus 461
Tegevustulem 12 477
Varad kokku 55 579 Kohustused ja
tegevustulem kokku 55 579
Lisa 5

Eesti Panga poolt Inspektsioonile
osutatavad teenused

Finantsinspektsiooni ja Eesti Panga vahel on
s6lmitud koostdédprotokoll, millega méératakse
kindlaks Eesti Panga poolt osutatavate teenuste
maksumuse ja hinna kujunemise péhimétted
eesmdrgiga kasutada efektiivselt Eesti Panga
olemasolevat infrastruktuuri ning véltida
tugifunktsioonide dubleerimist Inspektsiooni poolt.

Eesti Pank osutab Inspektsioonile jargmisi
teenuseid:

1) Infotehnoloogia teenus, mis hélmab:

* t6bkoha-arvutite vorguiihendusi;

¢ juurdepéédsudiguste administreerimist;

¢ avaliku internetiihenduse kaitsmist
autoriseerimata juurdepéésu eest sisevorku;

» turvakoopiate tegemist ja séilitamist;

¢ osalemist Inspektsiooni IT-alastes
arendustéédes;

+ [T-alast tdiendkoolitust;

¢ [T-alaste hangete korraldamist.

2) Raamatupidamisteenus, mis hélmab:
¢ kuluarvestust;
+ osalist juhtimisarvestust;
¢ palgaarvestust;
¢ laenuarvestust;
¢ makseid ja arveldusi ning vélisarveldusi.

* nérk- ja tugevvooluvérkude haldamist ja arendamist;

« digitaalse dokumendihalduse teenust; té6tervishoiu ja ohutuse
kontrollimist;

 arhiivi- ja arhiivikorrastusteenust;

¢ turva- ja julgeolekuteenust;

* ametipangakaartide teenust.

3) Kinnisvara- ja haldusteenus, mis sisaldab:
¢ biroopinda 1850 m? ulatuses;
¢ kinnisvara ning territooriumi remonti ja

Eesti Panga poolt Inspektsioonile 2002.a. osutatavate teenuste
eelarveline maksumus oli 18 miljonit krooni, mille tegelikuks
hinnanguliseks maksumuseks kujunes ca 11 miljonit krooni.

haldamist; Tulenevalt Finantsinspektsiooni seaduse rakendussétetest otsustas
+ tehnosisteemide igapéevase toimimise Eesti Pank 2002.a. katta taies ulatuses Inspektsiooni

tagamist ja arendamist; teenindamisega seotud teenuste ja amortisatsiooni kulu.
¢ varade arvestust ja laoteenust;
+ birootehnika ja sidevahendite hankimise 2003.a. katab Eesti Pank Inspektsiooni teenindamisega seotud

Jja hooldamise teenust; tugiteenuste ja amortisatsiooni kulu 50% ulatuses.




01.01.2002

01.01.2002

6.-8.02.2002

08.02.2002

13.02.2002

20.02.2002

25.02.2002

06.03.2002
18.03.2002

25.03.2002
27.03.2002
03.04.2002
04.04.2002
05.04.2002
10.04.2002
22.04.2002
04.05.2002
13.05.2002
19.05.2002
01.06.2002
19.06.2002

01.07.2002

01.08.2002
13.08.2002

27.08.2002
01.09.2002

06.-09.10.2002

18.10.2002

01.11.2002

13.11.2002

12.12.2002
31.12.2002
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2002 oluliste siindmuste kalender

- Finantsinspektsioon alustas tegevust
- jéustus uus véadértpaberituru seadus
- jéustusid krediidiasutuste seaduse muudatused
- jéustus haldusmenetluse seadus
- Tallinnas toimus kindlustuse ja kogumispensioni teemaline OECD konverents
- Tallinnas toimus INPRS-i regionaalkohtumine
- Finantsinspektsioon s6lmis Soome finantsjérelevalve asutusega véaértpaberituru jarelevalve alase
koosté6memorandumi
- turule sisenes uus kahjukindlustusandja, Finantsinspektsioon andis Nordicum Eesti AS-le tegevusloa
mitmetes kahjukindlustuse liikides
- Finantsinspektsioon kandis Venemaa krediidiasutuse International Bank of St. Petersburg esinduse
krediidiasutuste kohta peetavasse nimekirja
- Finantsinspektsioon andis piirilileste investeerimisteenuste osutamise loa jargmistele vélisriigis
registreeritud juriidilistele isikutele:
¢ Evli Bank Plc
¢ Credit Suisse First Boston (Europe) Ltd
¢ Mandatum Stockbrokers Ltd
¢ Nordea Securities Oy
- Tallinna Véértpaberibdrsi AS véttis kasutusele HEX-i kauplemisslisteemi, tekkis (ihtne kauplemiskeskkond
Soome ja Eesti bérsidel noteeritud véértpaberitele
- Nordika Kindlustuse AS andis kindlustusportfelli osaliselt (ile Nordea Kindlustuse Eesti AS-le (endise
nimega Nordicum Eesti AS) tagasiulatuvalt alates 01.01.2002.a. Nordika Kindlustuse AS Iépetas sisulise
tegevuse kahjukindlustusandjana
- Finantsinspektsioon andis piirilileste investeerimisteenuste osutamise loa Sofi PankkKiiriliike Oy-le
- Finantsinspektsioon s6lmis koosté6lepingu Saksamaa kindlustusjérelevalvega
- Finantsinspektsioon s6lmis Saksamaa pangajérelevalve asutusega koostéémemorandumi
- Finantsinspektsioon andis Seesam Varahalduse AS-le (asutamisel) kohustusliku pensionifondi valitsemise
tegevusloa
- Finantsinspektsioon andis AS-le LHV Varahaldus kohustusliku pensionifondi valitsemise tegevusloa
- Finantsinspektsioon registreeris Franklin Templeton Investment Funds aktsiate avaliku mdidigi
- Finantsinspektsioon andis Sampo Varahalduse AS-le kohustusliku pensionifondi valitsemise tegevusloa
- Finantsinspektsioon andis Tallinna Véértpaberibérsi AS-ile vaértpaberibérsi korraldaja tegevusloa
- Finantsinspektsioon andis Hansa Aktivate Juhtimise AS-le kohustusliku pensionifondi valitsemise
tegevusloa
- Finantsinspektsioon andis AS-le Kawe Kapital investeerimisteenuste osutamise tegevusloa
- Finantsinspektsioon andis Uhispanga Varahalduse AS-le kohustusliku pensionifondi valitsemise
tegevusloa
- Finantsinspektsioon andis ERGO Varahalduse AS-le (asutamisel) kohustusliku pensionifondi valitsemise
tegevusloa
- Finantsinspektsioon registreeris 15-e kohustusliku pensionifondi tingimused
- algas valikuavalduste vastuvétmine kogumispensioni stisteemiga liitumiseks
- Finantsinspektsioon kehtestas Nordika Elukindlustuse AS-i suhtes kolmeks kuuks erireziimi
- I6ppes AS-i Suprema Fund Management fondivalitseja tegevusloa kehtivus
- jéustus kindlustustegevuse seaduse muutmise seadus
- jéustus liikluskindlustuse seaduse muutmise seadus
- Finantsinspektsioon kandis Léti aktsia-kommertspank "Baltikums" esinduse krediidiasutuste kohta
peetavasse nimekirja
- Nordika Elukindlustuse AS andis kindlustusportfelli tile ERGO Elukindlustuse AS-le,
Nordika Elukindlustuse AS Ibpetas tegevuse elukindlustusandjana
- jéustus Tagatisfondi seadus
- jéustus véladigusseadus
- rakendus Finantsinspektsiooni soovituslik juhend "Tdiendavad meetmed rahapesu tbkestamiseks
krediidi- ja finantseerimisasutustes”
- Finantsinspektsioon s6lmis koosté6lepingu Taani finantsjérelevalvega
- Finantsinspektsioon pikendas AS-i Trigon Funds fondivalitseja tegevusluba téhtajatult
- rakendus Finantsinspektsiooni 6igus kontrollida Tallinna Vaértpaberibérsi AS-I noteeritud ja kaubeldavate
ettevotete aktsionéridele suunatud Ulevétmispakkumiste vastavust digusaktidele ning teostada
Jérelevalvet llevétmispakkumiste (lile
- jéustus karistusseadustik
- jéustus vaérteomenetluse seadustik
- Bratislavas toimus Baseli Pangajérelevalve Komitee Kesk- ja Ida-Euroopa koostdéégrupi aastakoosolek,
kus Finantsinspektsioon valiti 2003. aastaks regionaalse koostédgrupi eesistujaks
- Finantsinspektsioon ja Eesti Pank esitasid krediidiasutustele kirjalikud soovitused laenutegevuse kohta,
arvestades majanduskeskkonna arenguid oli kiire laenukasvu tingimustes oht hinnata ebapiisavalt
majanduskeskkonna muutustest tingitud riske
- s6Imiti Finantsinspektsiooni, Eesti Panga ja Rahandusministeeriumi vaheline koostéékokkulepe
- Finantsinspektsioon kooskélastas AS-i Tallinna Bérs (endise nimega Tallinna Véaéartpaberibérsi AS)
reglemendi ja andis AS-le Tallinna Bérs reguleeritud turu korraldaja tegevusloa
- Finantsinspektsioon kustutas AS-i Dividum Kindlustusmaakler kindlustusvahendajate nimekirjast
- I6ppes Rootsi krediidiasutuse Svenska Handelsbanken Eesti esinduse tegevus
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