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Rahvusvaheliste Arvelduste Pank

hind, kauba rahvusvaheline tarneklausel; néitab kauba maksumust ning kulutusi,
mis on seotud kauba veo ja kindlustamisega importiva maa tollipiirini

majandus- ja rahandusministrid

euro efektiivne vahetuskurss

euro efektiivsete vahetuskursside indeks, mis hdlmab 21 riigist koosnevat kaubandus-
partnerite gruppi, kuhu kuuluvad 11 euroalavélist Euroopa Liidu litkmesriiki,
Ameerika Uhendriigid, Austraalia, Hiina, Hongkong, Jaapan, Kanada, Lduna-Korea,
Norra, Singapur ja Sveits

euro efektiivsete vahetuskursside indeks, mis hdlmab 41 riigist koosnevat kaubandus-
partnerite gruppi, kuhu kuuluvad EER-21 riigid, Alzeeria, Argentina, Brasiilia,
Filipiinid, Horvaatia, lisrael, India, Indoneesia, Island, Léuna-Aafrika, Malaisia,
Maroko, Mehhiko, Tai, Taiwan, TSiili, Turgi, Uus-Meremaa, Venemaa ja Venezuela

Euroopa Fondivalitsejate Liit

Euroopa Keskpank

Euroopa Keskpankade Stisteem

Euroopa Liit

majandus- ja rahaliit

euroala pankadevahelise (le66turu keskmine aastaintressimaar
vahetuskursimehhanism 2

Euroopa rahvamajanduse ja regionaalse arvepidamise susteem 1995
euro

euro Uleeuroopaline pankadevaheline intressimaar

hind, kauba rahvusvaheline tarneklausel; néitab kauba maksumust ning kulutusi,
mis on seotud kauba veo ja kindlustamisega eksportiva maa tollipiirini
Hamburgi Rahvusvahelise Majanduse Instituut

Rahvusvaheline Tédorganisatsioon

ostujuhtide indeks

sisemajanduse koguprodukt

uleeuroopaline automatiseeritud reaalajaline brutoarveldussiisteem
tarbijahinnaindeks

uhtlustatud tarbijahinnaindeks

Vastavalt ihenduse praktikale on ELi riigid loetletud k&esolevas billetaanis rahvuskeelsete
riiginimede tahestikulises jarjekorras.
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JUHTKIRI

EKP ndukogu tegi 2009. aasta 4. juuni istungil
regulaarsete  majandus- ja rahapoliitiliste
analtlside pdhjal otsuse jatta EKP baas-
intressimdarad muutmata. V&ttes arvesse mai
alguses tehtud ndukogu otsuseid, sealhulgas
laiendatud krediidivdimaluse meetmeid, ning
parast seda kattesaadavaks tehtud teavet ja
analtiise, on praegused baasintressiméaarad
asjakohased. Ndukogu kinnitas oma varasemat
eeldust, et poliitikakujunduse seisukohalt olu-
lise aja jooksul pérsib hindade arengut jatkuvalt
majandustegevuse margatav ndrgenemine nii
euroalal kui ka mujal maailmas. Vérsked
uuringuandmed kinnitavad, et parast vdga nega-
tiivset kasvu kahe kvartali jooksul peaks ma-
jandustegevus vahenema Ulejaénud 2009. aasta
valtel palju aeglasemas tempos. Stabiliseeru-
misaja jarel oodatakse 2010. aasta keskpaigaks
kvartalite 18ikes positiivseid kasvumadrasid.
Selles hinnangus vdetakse arvesse mitmeid
lahikuudel potentsiaalselt avalduvaid ebasood-
said viitajaga mojusid, nditeks tooturutingi-
muste jatkuvat halvenemist. Samal ajal pusivad
kattesaadavad keskpikkade ja pikemaajaliste
inflatsiooniootuste nditajad kindlalt kooskdlas
EKP nBukogu eesmérgiga hoida inflatsiooni-
madr keskmise aja jooksul 2% tasemest allpool,
ent siiski selle 1ahedal. Rahapoliitilise anallisi
tulemus kinnitab mdddukat inflatsioonisurvet,
arvestades rahapakkumise ja laenumahu aasta-
kasvu jatkuvat aeglustumist. Eespool nimetatut
arvestades eeldab ndukogu, et hinnastabiilsus
peaks keskmise aja jooksul sdilima, toetades
euroala kodumajapidamiste ostujéudu.

Majandusanaliiiis néitab, et 2009. aasta esime-
ses kvartalis aeglustus majandustegevus marki-
misvaarselt, saades mdjutusi finantsturgude
ebastabiilsusest ning eelkdige tleilmse ndudluse
ja maailmakaubanduse jarsust langusest. Pérast
1,8% véahenemist 2008. aasta neljandas kvarta-
lis on euroala majanduskasv aeglustunud Euro-
stati esialgse hinnangu kohaselt 2,5% kvartalis.
See mdjutab ddrmiselt negatiivselt 2009. aasta
keskmist kasvumdadra. Samal ajal esineb
varskeimates andmetes juba vdga tagasihoid-
likke positiivseid mérke. Seega voib delda, et
parast markimisvéarselt kehvade néitajatega
esimest kvartalit peaks majandustegevus (le-

jéénud aasta véltel véhenema palju aeglasemas
tempos. Stabiliseerumisaja jéarel oodatakse
2010. aasta keskpaigaks kvartalite 18ikes posi-
tiivseid kasvumadarasid.

See hinnang on (ldjoontes kooskdlas euro-
stisteemi ekspertide 2009. aasta juuni makro-
majandusliku ettevaatega euroala kohta, kus
SKP keskmine aastane reaalkasv jaab
2009. aastal vahemikku —5,1% kuni —4,1% ning
pisib 2010. aastal —1,0% kuni 0,4% tasemel.
Vaartusvahemike allapoole korrigeerimise
oluliseks p8hjuseks olid eelmise aasta negatiiv-
sete mdjude markimisvaarne Ulekandumine
ning véaga nork tulemus 2009. aasta esimeses
kvartalis. Jargmisel aastal oodatav jarkjarguline
elavnemine, mille tulemusel kasvumé&&rad
peaksid 2010. aasta keskpaigaks jéudma jalle
positiivsele tasemele, kajastab kavandatavaid
olulisi makromajanduslikke stiimuleid ning
moju, mida avaldavad seni vdetud meetmed
finantssiisteemi toimimise taastamiseks nii
euroalal kui ka vdljaspool. Rahvusvaheliste
organisatsioonide ettevaated on uldjoontes
kooskdlas eurosiisteemi ekspertide 2009. aasta
juuni ettevaatega, vottes arvesse esimese kvar-
tali tulemusi.

EKP ndukogu hinnangul on majanduskasvu
vdljavaadetega seotud riskid tasakaalustatud.
Positiivsest kiljest vdib ulatuslikest kavanda-
tavatest makromajanduslikest stiimulitest tule-
nev mdju osutuda arvatust suuremaks, kajas-
tades ka teisi poliitilisi meetmeid. Ka
kindlustunne vodib paraneda jdudsamalt, kui
praegu arvatakse. Teisalt jddvad plsima
kartused seoses finantsturgude ebastabiilsuse
potentsiaalselt suurema mojuga reaalmajan-
dusele, tééturgude ebasoodsa arenguga, pro-
tektsionismisurve siivenemisega ning uleilm-
sest tasakaalustamatusest tingitud vdimalike
ebasoodsate arengusuundadega maailmamajan-
duses.

Hindade arengu kohta mérgitakse, et Eurostati
esialgse hinnangu kohaselt oli aastane UTHI-
inflatsioonimaar mais 0,0%, vorreldes 0,6%ga
aprillis. Inflatsioonimdérade jatkuv alanemine
on tdielikult ootuspdrane ja peegeldab eelk8ige
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baasefekti, mis tuleneb ileilmsete toormehin-
dade tugevast kdikumisest viimase 12 kuu
jooksul.

Aastased inflatsiooniméérad peaksid baasefekti
mdjul veelgi langema ja plsima eelolevatel
kuudel ajutiselt negatiivsena, enne kui tbusevad
2009. aasta 18pus taas positiivsele tasemele.
Rahapoliitika seisukohalt ei ole selline lihiaja-
line kdikumine aga oluline. Tulevikku vaadates
peaks hinna- ja kulumuutusi ka edaspidi
parssima praegune vahene nbudlus euroalal ja
mujal.

See véljavaade on koosk@las euroslsteemi
ekspertide 2009. aasta juuni ettevaatega euroala
inflatsiooni kohta, mille kohaselt peaks aastane
UTHI-inflatsioon pisima 2009. aastal vahe-
mikus 0,1-0,5%. Vorreldes EKP ekspertide
2009. aasta madrtsi ettevaatega on seda vahe-
mikku kohandatud veidi allapoole. 2010. aas-
taks prognoosivad eurosiisteemi eksperdid
aastast UTHI-inflatsiooni vahemikus 0,6-1,4%,
mis on jéetud uldjoontes muutmata vorreldes
EKP ekspertide 2009. aasta mértsi ettevaatega.
Sama arvamust véljendavad ka rahvusvaheliste
organisatsioonide avaldatud prognoosid.

Selle taustal on veel kord oluline réhutada, et
keskpikkade ja pikemaajaliste inflatsiooni-
ootuste néitajad on kindlalt kooskdlas EKP
ndukogu eesmérgiga hoida inflatsioonimaar
keskmise aja jooksul 2% tasemest allpool, ent
siiski selle lahedal.

Selle ettevaatega kaasnevad riskid on tldiselt
tasakaalustatud. Languse poolel on kdnealused
riskid seotud eelkdige majanduskasvu vélja-
vaatega, tdusu poolel aga oodatust kdrgemate
toormehindadega. Lisaks vdib kaudsete mak-
sude ja riiklikult reguleeritud hindade tous
kujuneda praegu oodatust joulisemaks, tulene-
des eelarve konsolideerimise vajadusest eelole-
vatel aastatel.

Rahapoliitilise analiiisi vérskeimad andmed
kinnitavad rahapakkumise kasvutempo jatkuvat
aeglustumist ja toetavad seega hinnangut mao-
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duka inflatsioonisurve kohta. Aprillis jatkas
rahaagregaadi M3 aastane kasvumé&ar langust
4,9%ni ja erasektorile antavate laenude aastane
kasvumaér alanes 2,4%ni. Siiski oli isedranis
rahaagregaadi M3 aastase kasvutempo langus
aeglasem kui eelnevatel kuudel, kajastades
rahaagregaatide kiiret kasvu aprillis.

Rahaagregaadi M3 komponentide viimase aja
areng peegeldab endiselt suurel maaral EKP
baasintressimdarade varasema langetamise
mdju, mis on toonud kaasa nii erinevate
hoiuseintressimadarade alanemise kui ka nende
vahede véhenemise. Sellega on kaasnenud néi-
teks turuosaliste madalamad alternatiivkulud
vahendite Umberpaigutamisel véga likviidse-
tesse ledohoiustesse ning samuti selgitab see
rahaagregaadi M1 aastakasvu Kiirenemist
8,4%ni aprillis. Samal ajal edendab muudelt
luhiajalistelt hoiustelt ja turukdlblikelt instru-
mentidelt saadava tulu v&henemine endiselt
varade Umberpaigutamist instrumentidesse
véljaspool rahaagregaati M3.

Rahaloomeasutuste poolt erasektorile antavate
laenude jadk kahanes aprillis ménevdrra veelgi.
Sellise arengu pohjuseks on taas kord kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevtete
luhiajaliste laenude negatiivne kasv, mis osali-
selt kajastab vahenenud vajadust kaibekapitali
jarele, pidades silmas majandusaktiivsuse ja
ettevotluse véljavaadete jarsku halvenemist
aasta esimestel kuudel, ning likviidsusvarude
ulatuslikumat kasutamist sellise kéibekapitali
finantseerimisel. Seevastu kaupu ja mitte-
finantsteenuseid pakkuvate ettevBtete pika-
ajaline laenamine pisis positiivsena. EKP
baasintressimdarade varasem langetamine
mdjutab jatkuvalt nii  kaupu ja mitte-
finantsteenuseid pakkuvate ettevdtete kui ka
kodumajapidamiste laenude intressimadrasid.
Sellest tulenev rahastamistingimuste parane-
mine peaks majandusaktiivsust toetama ka
eeloleval perioodil. Siiski tuleks pankadel
eelseisvaid raskusi silmas pidades vétta asja-
kohaseid meetmeid, et tugevdada veelgi oma
kapitalibaasi ning vajadusel tdiel médéral
kasutada valitsuse meetmeid finantssektori



toetamiseks, eelkdige seoses rekapitaliseeri-
misega.

Vottes arvesse mai alguses tehtud otsuseid,
sealhulgas laiendatud krediidivBimaluse meet-
meid, ning parast seda kattesaadavaks tehtud
teavet ja analiilise, on EKP praegused baas-
intressimadrad kokkuvdttes asjakohased. Sel-
lega kinnitas nGukogu oma varasemat eeldust,
et poliitikakujunduse seisukohalt olulise aja
jooksul pérsib hindade arengut jatkuvalt majan-
dustegevuse margatav vdhenemine nii euroalal
kui ka mujal maailmas. Varsked uuringuandmed
Kinnitavad, et pdrast kahe kvartali jooksul
toimunud véga negatiivset kasvu peaks majan-
dustegevuse aeglustumise negatiivne naitaja
olema Ulejadnud aasta véltel palju vaiksem.
Stabiliseerumisaja jarel oodatakse 2010. aasta
keskpaigaks kvartalite I8ikes positiivseid
kasvumadrasid. Selles hinnangus vdetakse
arvesse mitmeid ldhikuudel potentsiaalselt
avalduvaid ebasoodsaid viitajaga mdjusid,
naiteks tooturutingimuste jatkuvat halvenemist.
Samal ajal pusivad kattesaadavad keskpikkade
ja pikemaajaliste inflatsiooniootuste néitajad
kindlalt kooskdlas EKP nBukogu eesmargiga
hoida inflatsioonimaar keskmise aja jooksul
2% tasemest allpool, ent siiski selle l&hedal.
Vardlus rahapoliitilise anallisi tulemusega
kinnitab mdddukat inflatsioonisurvet, arvesta-
des rahapakkumise ja laenumahu aastakasvu
jatkuvat aeglustumist. Eespool nimetatut
arvestades eeldab ndukogu, et hinnastabiilsus
peaks keskmise aja jooksul sdilima, toetades
euroala kodumajapidamiste ostujéudu.

Arvestades, et rahapoliitika kandub (le viit-
ajaga, rakenduvad EKP ndukogu otsused majan-
duses tervikuna jark-jérgult. Sel viisil pakuvad
rahapoliitilised meetmed pidevat tuge kodu-
majapidamistele ja ettevdtetele. Ndukogu hoo-
litseb selle eest, et parast makromajandus-
keskkonna paranemist saab meetmete
rakendamist Kiiresti peatada ja pakutud
likviidsust taas vdhendada. Seega saab t6husalt
ja aegsasti véltida mis tahes ohtu hinna-
stabiilsusele keskmise ja pikema aja jooksul.
Ndukogu hoiab keskmise aja inflatsiooni-

ootused ka edaspidi kindlalt kooskdlas hinna-
stabiilsusega. Jatkusuutliku majanduskasvu,
todhdive ja finantsstabiilsuse toetamiseks on
see hadavajalik. Seetdttu jalgib ndukogu ka
eeloleval perioodil véga hoolikalt kdiki
arengusuundi.

Seoses eelarvepoliitikaga osutab Euroopa
Komisjoni vérskeim prognoos, et euroala
ritkide valitsussektorite eelarvepuudujéék ja
vBlakoormus on 2009. aastal jarsult kasvanud.
Eelarve puudujddgi suhe SKPsse, mis 2008.
aastal oli 1,9%, peaks 2009. aastal ulatuma
5,3%ni ning 2010. aastal 6,5%ni. Valitsussektori
vlla suhe SKPsse iletab 2010. aastal tdenéoli-
selt 80%. Toendoliselt Uletab suur osa euroala
riike 2009. ja 2010. aastal eelarve puudujaagi ja
SKP suhtarvu 3% kontrollvéartuse. Selleks, et
tagada usaldus riigi rahanduse jatkusuutlikkuse
vastu, tuleb vdtta ambitsioonikaid ja usaldus-
vadrseid kohandusmeetmeid, et taastada tugev
eelarvepositsioon nii kiiresti kui véimalik,
jargides taielikult stabiilsuse ja majanduskasvu
pakti sétteid. Tugev eelarvepositsioon tuleb
kiiresti saavutada selleks, et riikidel oleks
vBimalik toime tulla rahvastiku vananemisest
tingitud tdiendava eelarvekoormusega ning
riskidega, mis tulenevad riikide tagatistest
finantssektorite stabiliseerimiseks.

Struktuuripoliitikas on vaja jatkata jdupingutusi
euroala potentsiaalse majanduskasvu toeta-
miseks. Praegu on véga oluline tugevdada
euroala majanduse kohanemisvdimet ja paind-
likkust kooskdlas avatud turumajanduse pdhi-
mdttega. Ténast olukorda v@ib ndha kata-
lusaatorina, mis kiirendab vajalikke reforme
euroalal. See puudutab eelkdige tooturureforme,
mis aitavad h&lbustada sobivat palgakujundust
ja t66jou liikumist sektorite ja piirkondade
vahel, ning samuti tooteturureforme, et eden-
dada konkurentsi ning kiirendada restruk-
tureerimist ja tootlikkuse kasvu. Samas tuleb
digel ajal loobuda paljudest meetmetest, mida
on viimastel kuudel vdetud majanduse teatavate
sektorite toetuseks.
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EKP NOUKOGU OTSUSED MITTESTANDARDSETE

MEETMETE KOHTA

EKP ndukogu otsustas 7. mail 2009 veelgi
vidhendada poOhiliste refinantseerimisoperat-
sioonide intressimé&ara ja laenamise pusivéima-
luse intressimé&dra vastavalt 1,00%ni ja 1,75%ni,
jattes samas hoiustamise plsivdimaluse intressi-
mddra muutmata, s.t 0,25% tasemele. See
tdhendab, et alates 2008. aasta oktoobrist on
pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide intres-
simddra véhendatud kokku 325 baaspunkti
vorra. 4. juunil 2009 otsustas EKP ndukogu
jatta EKP baasintressimdarad muutmata.

Lisaks intressimédérade vdhendamisele otsustas
EKP ndukogu 7. mail jatkata laiendatud
krediidivdimaluste pakkumist. Kooskdlas
2008. aasta oktoobrist ellu viidud operatsiooni-
dega ning tunnustades pangandussisteemi
keskset rolli euroala majanduse rahastamisel,
teostab euroststeem likviidsust suurendavad
12kuulise tdhtajaga pikemaajalised refinant-
seerimisoperatsioonid jaotamispiiranguta fik-
seeritud intressimédraga pakkumismenetlus-
tena. Lisaks otsustas EKP nfukogu, et Euroopa
Investeerimispangast (EIP) saab alates 8. juulist
2009 kolblik osapool eurosusteemi rahapoliiti-
listes operatsioonides ning seda kdikide teiste
osapooltega samadel tingimustel. L8puks tegi
EKP nBukogu pohimdttelise otsuse, et eurosus-
teem ostab euroalal emiteeritud ja eurodes
nomineeritud tagatud vdélakirju. Seda meedet
kasitlevad tdiendavad Uksikasjad tehti teata-
vaks parast EKP ndukogu 4. juuni istungit.

2008. AASTA OKTOOBRIST 2009. AASTA MAINI
VOETUD MITTESTANDARDSED MEETMED

Alates finantskriisi stivenemisest 2008. aasta
septembris ning kiiresti taanduva inflatsiooni-
surve méjul on EKP vatnud rahapoliitika ja lik-
viidsusjuhtimise meetmeid, mis on omaloomult,
ulatuselt ja suurusjargult pretsedenditud.

Finantskriisi alguses rakendas EKP joulisi
likviidsusmeetmeid eesmargiga kaitsta krediidi-
voogu euroala majandusse ning tagada, et EKP
ndukogu otsused rahapoliitilise kursi kujun-
damisel peegelduksid raha- ja laenuturul
valitsevates tingimustes. Selles kontekstis oli
vdga oluline EKP ndukogu 2008. aasta oktoobri

otsus suurendada pikemaajaliste refinantseeri-
misoperatsioonide (tdhtajaga kuni kuus kuud)
sagedust ja mahtu ning teostada k&ik likviidsust
lisavad operatsioonid jaotamispiiranguta fik-
seeritud intressimaéraga pakkumismenetlusena.
Lisaks pakkus EKP rahastamist USA dollarites
ja Sveitsi frankides valuutavahetustehingute
kaudu. Vottes arvesse, et need on markimis-
vaarsed muudatused EKP operatsioonilises
raamistikus, vdib neid pidada mittestandard-
seteks.

Kokkuvottes paistab, et eespool mainitud mitte-
standardsetel meetmetel on olnud Ulitahtis roll
rahastamisriskide leevendamisel ja majandusele
finantstoe pakkumisel pankade kaudu.

Selle tulemusena on viimastel kuudel toimunud
suur langus rahaturu- ja laenuintressiméadrades,
mis on alanenud isegi kiiremini kui langenud
baasintressimaar. Sellest tulenevalt on EKP
rahapoliitilised otsused ja likviidsusmeetmed
olnud tulemuslikud, hoides dra krediidimahtude
jarsu véhenemise.

MITTESTANDARDSETE MEETMETE TAIENDAMINE
EKP ndukogu otsustas 7. mai istungil mitte-
standardseid meetmeid veelgi taiendada.

Esiteks teostab EKP likviidsust suurendavaid
12kuulise téhtajaga pikemaajalisi refinantseeri-
misoperatsioone kord kvartalis. Nimetatud
meetme eesmérk on parandada pankade likviid-
suspositsioone véga soodsatel tingimustel ning
aidata veelgi kaasa rahaturu intressimaa-
rade vahede véhenemisele, julgustades samas
pankasid oma klientidele jatkuvalt laenu andma
ja laenuandmist suurendama. Viimane on euro-
ala finantsslisteemi keskne komponent. See
meede on taielikult kooskdlas 2008. aasta
oktoobrist teostatud meetmetega, kuna toimib
samuti pankade kaudu. Asja kasutusele véetud
operatsioonid teostatakse jaotamispiiranguta
fikseeritud intressimé&draga pakkumismenet-
lustena. Selle esimese, 23. juunil 2009 valja-
kuulutatava operatsiooni intressimaér on nime-
tatud kuupéeval kehtiv pdhiliste refinantsee-
rimisoperatsioonide intressim&ar. Jargmiste
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pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide
puhul kohaldatav intressimaar voib s6ltuvalt
sel hetkel valitsevatest tingimustest sisaldada
lisaks pBhiliste refinantseerimisoperatsioonide
intressimaarale ka intressimaérade vahet. Koos
olemasolevate pikemaajaliste refinantseerimis-
operatsioonidega peaks pohimdtteliselt piira-
matu rahastamise pakkumine aitama hoida
12 kuu rahaturu intressimadrad madalal
tasemel.

Teiseks ostab eurosusteem euroalal emiteeritud
ja eurodes nomineeritud tagatud vdlakirju.
Selle meetme eesmdrk on parandada eravdla-
vadrtpaberite turgude likviidsust ning julgus-
tada laenutingimuste tdiendavat I6dvendamist,
arvestades sellega, et viimasel ajal kiirenenud
finantsvdimenduse vahendamine pangandus-
sektoris jatkub veel mdnda aega. Konkreetse-
malt peaks tagatud volakirjade ostmine nii
esmasturul kui ka jarelturul parandama
esmasturul tagatud volakirju emiteerivate
finantsasutuste rahastamistingimusi. Tagatud
vOlakirjade ostmine jérelturul peaks aitama
parandada turu stgavust ja likviidsust ning
vahendama veelgi vahesid tagatud vélakirjade
tulususe ja riigivBlakirjade tulususe vahel. See
peaks parandama tagatud vdlakirju omavate
institutsioonide riskiprofiile ning seega aitama
suurendada laenukasvu. Lisaks vo6ib tagatud
vllakirjade ostmine julgustada emiteerima uusi
volakirju esmasturul ning aidata kaasa jarelturu
aktiivsusele, mis on jaddnud tagasihoidlikuks.

See téiendab ja tugevdab EKP toetust pangan-
dussiisteemile.

Tagatud vBlakirjade ostmise iiksikasjad otsustati
EKP nbukogu 4. juuni 2009. aasta istungil.
Otseostud 60 miljardi euro ulatuses teostatakse
nii esmas- kui ka jarelturul. Ostud hdlmavad
tagatud volakirju, mis vastavad avatud investee-
rimisfonde (UCITS) kaésitlevale direktiivile,
ning nimetatud fondidele mittevastavaid struk-
tureeritud tagatud vélakirju, mis on kdlblikud
kasutamiseks rahaoperatsioonides ning mis
pakuvad avatud investeerimisfondide tagatud
vOlakirjadega samavéarset kaitset. Kdlblike
tagatud vdlakirjade kogum sisaldab ndudeid
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era- ja avalikule sektorile vastavalt Euroopa
Uhenduse asutamislepingu artiklis 101 satesta-
tud piirangutele. Kolblike tagatud vdélakirjade
minimaalne suurus on reeglina ligikaudu
500 miljonit eurot ning mingil juhul ei ole see
vaiksem kui 100 miljonit eurot. Madalaim rei-
ting on reeglina AA vdi sellega vdrdvaarne
reiting, mille on andnud véhemalt (iks suure-
matest reitinguagentuuridest (Fitch, Moody’s,
S&P vdi DBRS) ning mingil juhul ei tohi reiting
olla madalam kui BBB-/Baa3 euroala institut-
sioonide poolt euroalal emiteeritud tagatud
vBlakirjade puhul. Rahapoliitika osapooli ja
euroslisteemi liikmete poolt nende eurodes
nomineeritud portfelliinvesteeringuteks heaks-
kiidetud osapooli peetakse tagatud volakirjade
ostmisel kdlblikeks osapoolteks. Ostmine algab
2009. aasta juulis ning I8peb tdendoliselt
2010. aasta juuni I6pus.

Kolmandaks saab Euroopa Investeerimispan-
gast alates 8. juulist 2009 k&Iblik osapool euro-
stisteemi rahapoliitilistes operatsioonides ning
seda koikide teiste osapooltega samadel tingi-
mustel. Suurendades eurosiisteemi operatsioo-
nides osalema sobivate osapoolte arvu, on EKP
tdiendanud oma meetmeid, mis on suunatud
laenamistegevuse toetamisele euroalal. See tu-
gevdab veelgi Euroopa Investeerimispanga
panust. EIP on Euroopa oluline krediidiasutus,
mis tegeleb eelkdige laenude andmisega euro-
ala vaikestele ja keskmise suurusega ette-
vitetele.

KOKKUVOTE

Kdikide EKP nBukogu voetud mittestandardsete
meetmete eesmark on sdilitada hinnastabiilsus
keskmises perspektiivis ning tagada, et inflat-
siooniootused ja&vad kindlalt hinnastabiilsuse
raamidesse. Meetmed toetavad rahastamistin-
gimusi lisaks EKP baasintressimadrade langeta-
mise kaudu antavale toele.

Kuna nende meetmete mdju ulekandumine vo-
tab aega ning dlekandumiskanalit mdjutavad
tha enam pinged finantssektoris, kulub aega,
enne kui meetmete mdju majandusele téiel
maéral ilmnema hakkab.
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Ehkki maailmamajanduse langus on endiselt tugev ja (htlane, viitavad véarskeimad nditajad
languse aeglustumisele, kuid mitte veel siiski kasvu kindla taastumise algusele. Uleilmne
inflatsioonisurve on viimaste kuudel kasvava reservv@imsuse ja madalamate toormehindade t&ttu
jarsult vahenenud. Maailmamajanduse valjavaated on jatkuvalt seotud erakordselt suure
ebakindlusega, kuid Gleilmset majandusaktiivsust ohustavad langusriskid on mdnevérra enam
tasakaalustunud, millest annab tunnistust finantsturgude riskikartlikkuse aeglane vaibumine.

I.1. MAAILMAMAJANDUSE ARENG Joonis I. Rahvusvahelised hinnamuutused

Ehkki maailmamajanduse langus on endiselt
tugev ja Uhtlane, viitavad vérskeimad néitajad

(kuised andmed; aastane muutus protsentides)

majandusaktiivsuse vé&henemise aeglustumi- —— OECD tarhijahinnad (kgik kululiigid)
sele. Péirast Iangust 2008. aasta neljandas ----- OECD tarbijahinnad (k6ik kululiigid, v.a toiduained ja energia)
kvartalis jai majandusaktiivsus 2009. aasta 6 &

esimeses kvartalis kogu maailmas vaga norgaks.
Arenenud riikides toi varade hindade alanemine
ning finantsettevGtete ja kodumajapidamiste A
vajadus oma bilanssi korrigeerida kaasa eba- M "\‘J\\ J 4
soodsa joukusefekti ja mdjutas negatiivselt AR

S M-
ebakindlust, mis pidurdas tarbimist ja investee- ’ \N' NMNV ’
ringuid. Majanduslangus arenenud riikides A

mdjutas omakorda arenevaid turge. Paralleel-
selt majandusaktiivsuse kahanemisega vahenes \ 1
ka kaubandus 2008. aasta 18pus ja 2009. aasta \
alguses erakordselt suures ulatuses kogu
maailmas.

0
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Allikas: OECD.

Naitajatel péhinevad varskeimad andmed viita-

vad uleilmse majanduslanguse aeglustumisele, kuid mitte veel kasvu kindla taastumise algusele.
Viimase kuue kuu jooksul on Gleilmne ostujuhtide indeks (PMI) pérast 2008. aasta novembri
mddna pidevalt tdusnud. Siiski jadb nditaja kdigis kategooriates kasvu ja languse véartuslavest
allapoole, mis néitab, et Gleilmsed t66stusharud on oma tegevust mdnevdrra veelgi vahendanud.
Osalt tanu otsustavatele poliitilistele sammudele, millel on viimaste kuude jooksul olnud kdikjal
maailmas kasvav mdju, on turuosaliste seas (likdrge riskikartlikkus pisut vahenenud, kuigi
rahastamistingimused turu pohisektorites on jd&nud madalatest intressimééradest hoolimata
kdikjal isna karmiks.

Samal ajal on inflatsioonisurve maailmas viimastel kuudel kiirelt kahanenud. THI-koguinflatsioon
OECD riikides oli 2009. aasta aprillini eelnenud aasta jooksul 0,6%, olles langenud 2008. aasta
juulis saavutatud kdrgeimalt, ligi 5% tasemelt. Mitmes suuremas arenenud riigis on aastane
inflatsioonimadr péérdunud negatiivseks. Inflatsiooni tleilmse vahenemise peamiseks p&hjuseks
vBib pidada kasvavat reservvdimsust, mis tuleneb maailma majandusaktiivsuse vahenemisest ja
madalamatest toormehindadest. Vaatamata sellele, et naftahind on viimase kolme kuu jooksul
tdusnud, on hind aastaga siiski méarkimisvéarselt langenud. Néiteks mais maksis Brenti toornafta
vahem kui pool aasta varem kehtinud hinnast. Toormehindade muutuste suurt mdju praegustele
inflatsioonisuundumustele nditab ka OECD riikide inflatsioonimddr (v.a toiduained ja energia),
mis oli 2009. aasta aprillile eelnenud aasta jooksul 1,9% , pusides seega viimaste aastate taseme
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lahedal. Oodatav inflatsioon pusib jatkuvalt | LR A e it BT BT
positiivsel skaalal, osutades sellele, et leilmset
inflatsioonitempo aeglustumist tajutakse uldi-

toostusriikides

selt ajutise nahtusena. T oo - ?ﬁgﬁgkuningmk
.

USA z—lf\?a(:?ar:i?:ekrﬁz\:nus protsentides; kvartaalsed andmed)
Ameerika Uhendriikides on majandusaktiivsus =~ ,, : 20
jaanud ndrgaks. Majandus kahanes 2009. aasta 10 SR ‘ 5 4. 10
esimeses kvartalis jatkuvalt, enkki prognoosi- 00 ,-‘.,".‘-_ = 2o %.a o 00
tust aeglasemalt. Esialgsete hinnangute koha- 1o i Y b h | 1o
selt vahenes reaalne SKP aasta arvestuses 5,7% ’ : X [
vBrra (2008. aasta neljandas kvartalis 6,3%  °° H N
vorra). Kuna varade vaartust hinnati vahem s I
negatiivselt ja kaubavahetusbilansi puudujagk — **° T[40
kahanes, oli langus vaiksem kui varem avaldatud -39 5.0

: ! ' 2000 2002 2004 2006 2008
esialgses hinnangus (-6,1%). Eksport, varud ja

era_|5|kute pohlvaralnvesteerlngud péarssisid .

majanduskasvu ka 2009. aasta esimeses kvarta- (tarbijahinnad; aastane muutus protsentides; kuised andmed)
lis ning vaiksem import ja tarbimiskulude suu-
renemine tasakaalustasid seda vaid osaliselt.

M V\/-n I ::%/I." \

THI-inflatsioon negatiivsel skaalal veelgi

6
5
4
Kui vaadelda hinnamuutusi, siis langes aastane 3
2
il
0

| L /N '... A ) Wl A4 >
allapoole, s.0o mértsi —0,4%It aprillis -0,7%le. 0 f'\\,""v'- e VA% A\
. . R . . - 123 g
Koguinflatsiooni vdhenemise tingis suures osas o VL PR .A Y A
. . 2 [ ", Foac'dN " g
energiahindade margatavast langusest tulenev S L 4l
baasefekt. Aastane inflatsioon (v.atoiduained ja ~ -2: -2

. U L . 2000 2002 2004 2006 2008
energia) tousis 1,8%It martsis 1,9%le aprillis.

Allikad: riiklikud andmed, BIS, Eurostat ja EKP arvutused.
) . . * Euroala ja Uhendkuningriigi puhul on kasutatud Eurostati
USA majandusaktiivsuse vdljavaated on andmeid; USA ja Jaapani puhul on lahtutud riiklikest andmetest.

. L SKP néitajad on sesoonselt kohandatud.

jatkuvalt murettekitavad. Halvenevad tééturu- 2 Euroala ja Uhendkuningriigi UTHI; USA ja Jaapani THI.
tingimused ja kodumajapidamiste joupingu-

tused oma sééstude taastamiseks ja varasematel

aastatel kuhjunud vélataseme alandamiseks avaldavad tGenéoliselt markimisvéarset negatiivset
mdju tarbimisele. Ettevotete investeeringud peaksid jddma piiratud laenuvBimaluste ja ebakindlate
majandusvéljavaadete tingimustes tagasihoidlikuks. Lisaks on t8endoline, et valisndudluse osa
USA majanduskasvus jaab eelseisval perioodil nférga maailmamajanduse tdttu vdikseks.
Varskeimate nditajate (nt tarbimiskulutused, eluasemeturu areng ja tarbijate Kindlustunne)
jarkjéarguline stabiliseerumine viitab siiski sellele, et majandustingimuste halvenemine pidurdub.
Sisendudlust peaksid toetama peatselt vBetavad markimisvéaarsed eelarvepoliitilised meetmed.
Lisaks sellele v8ib reservide kiires vahendamises naha positiivset marki véljavaadete mdningasest
paranemisest. Kui vaadata hinnamuutusi, siis peaks jarsust energiahindade langusest tulenev
baasefekt tooma ajutiselt kaasa viimaste kuudega vdrreldes veelgi negatiivsemad aastase kogu-
inflatsiooni ndidud. TootmisvGimuse markimisvaarne alarakendatus peaks hinnatbusu piirama.

Majanduskeskkonna dleuldist ndrkust kajastavad mitmed USA Fdderaalreservi rahapoliitika
komitee liikmete ettevaated, mis avaldati 28.—-29. aprillil 2009 toimunud istungi protokollis.
Olgugi et Foderaalreservi siisteemi poliitikakujundajad né&gid ,moningasi mérke majanduse
stabiliseerumisest”, on nende ettevaadete keskne seisukoht, et Ameerika Uhendriikide SKP

EKP
Kuubilletaan
Juuni 2009



reaalkasv jaab 2009. aastal -2,0% kuni -1,3%, 2010. aastal 2,0-3,0% ja 2011. aastal 3,5-4,8%
vahemikku (m68detuna neljandas kvartalis vBrreldes eelneva aasta sama perioodi kasvumaéraga).
See aga téhendab, et jaanuari ettevaateid on markimisvaarselt allapoole korrigeeritud. Need
prognoosisid SKP reaalkasvu jaddmist 2009. aastal —1,3% kuni —0,5% ja 2010. aastal 2,5-3,3%
vahemikku.

JAAPAN

Jaapani valitsuse esialgsete andmete kohaselt siivenes SKP kahanemine 2009. aasta esimeses
kvartalis eelmise kvartaliga vorreldes veelgi jarsemalt, langedes —4,0%ni. Tegemist on suurima
registreeritud véhenemisega, mis tahistab neljandat jarjestikust negatiivse kasvuga kvartalit.
Esimese kvartali nGrkade majandustulemuste peamiseks p&hjuseks oli langus ekspordis (eelmise
kvartaliga vorreldes —26%), erainvesteeringutes (-10,4%), kodumajapidamiste investeeringutes
(-5,4%) ja tarbimises (-1,1%). Lisaks korrigeeris Jaapani valitsus 2008. aasta neljanda kvartali
SKP reaalkasvu -3,2%It —3,8%]le eelmise kvartaliga vdrreldes, mis on I&bi aegade teine suurim
registreeritud langus. Uhtlasi kajastab see eratarbimise, erainvesteeringute ja ekspordinitajate
allapoole korrigeerimist.

Tarbijahinnad on alates 2009. aasta algusest energiahindade languse ja stiveneva majandussurutise
mdjul alanenud. Uldine aastane THI-inflatsioon jai negatiivseks, olles aprillis —0,1%, vorrelduna
-0,3%ga martsis. THI-inflatsioon (v.a toiduained ja energia) langes aasta arvestuses aprillis
—-0,4%le ja THI-alusinflatsioon (s.t vélja arvatud varsked toiduained) pusis —0,1% tasemel.

22. mail 2009 otsustas Jaapani keskpank hoida tagatiseta tileddlaenu intressimééra 0,1% l&hedal.

Tulevikku vaadates ja&b Jaapani majanduse kasvuvéljavaade tagasihoidlikuks, kuigi langus
aeglustub. Arvatakse, et eksport langes esimeses kvartalis oma madalaimale tasemele, ning
valisndudluse kasvu normaliseerumine aitab tdendoliselt kaasa majanduse taastumisele.

UHENDKUNINGRIIK

Uhendkuningriigis on reaalne SKP viimaste kvartalite jooksul vahenenud. Samal ajal alanes
inflatsioon 2009. aasta aprillis oluliselt, olles varasematel kuudel mdnevdrra tdusnud. Riikliku
statistikaameti esialgsete andmete kohaselt kahanes reaalne SKP 2009. aasta esimeses kvartalis
eelmise kvartaliga vorreldes 1,9% vdrra, olles eelnenud kvartalis vdhenenud 1,6% vorra. Langus
oli eriti mérgatav to6tleva toostuse sektoris, kus see ulatus 6,2%ni. Edaspidi kahaneb SKP ilmselt
veelgi, kuna t66h8ive véhenemine, eluaseme- ja finantsvarade véartuse langus ning karmid
laenutingimused mdjutavad tarbimiskulutusi ka l&hiajal. Eluasemehinnad on langenud alates
finantskriisi algusest 2007. aasta keskel ja 2009. aasta aprillis oli Halifaxi eluasemehinnaindeksi
aastane muutus —17,7%. Pérast vaikest tbusu 2009. aasta alguses, mis v@is kajastada vahetuskursi
ndrgenemise oodatust suuremat Glekandumist tarbijahindadele, langes UTHI-inflatsioon martsi
2,9%It aprillis jarsult 2,3%le. Tulevikus on oodata inflatsiooni jatkuvat kahanemist ning langemist
valitsuse seatud 2% eesmaérgist allapoole. Inglismaa keskpank on viimastel kuudel liikunud
kvantitatiivse I6dvendamise poliitika suunas. Nimelt otsustas martsis rahapoliitika komitee ellu
viia varade soetamise programmi 75 miljardi naelsterlingi vaartuses (maikuus tdsteti summa 125
miljardile naelsterlingile), mida finantseeritakse keskpanga reservide emiteerimisega.

MUUD EUROOPA RIIGID

Enamikus muudes euroalavalistes ELi liikmesriikides on viimaste kvartalite ndrga
majandusaktiivsusega kaasnenud inflatsiooni aeglustumine. Nii Rootsis kui ka Taanis on SKP
jatkuvalt kahanenud. Rootsis véhenes reaalne SKP 2009. aasta esimeses kvartalis eelmise
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kvartaliga vorreldes 0,9% vdrra, tingituna karmimatest rahastamistingimustest, ndrgast
valisndudlusest ja kodumajapidamiste ettevaatlikumast kulutamisest. Samad tegurid pérssisid
majandusaktiivsust ka Taanis, kus toodang vahenes 2008. aasta neljandas kvartalis 1,9% vorra.
Lihiajalised nditajad osutavad kummaski riigis majandusaktiivsuse edasisele kahanemisele.
UTHI-inflatsioon on mdlemas riigis viimastel kuudel langenud iisna madalale tasemele. Aprillis
vahenes see Rootsis 1,8%le ja Taanis 1,1%le. 21. aprillil otsustas Rootsi keskpank (Sveriges
Rikshank) langetada repomadra 0,5 protsendipunkti v8rra 0,5% tasemele. 2. aprillil ja 7. mail
2009 otsustas Taani keskpank (Danmarks Nationalbank) vahendada rahapoliitilist intressimaara
kokku 60 baaspunkti vérra 1,65%ni.

Neljas suurimas Kesk- ja Ida-Euroopa riigis on SKP reaalkasv viimastes kvartalites samuti
markimisvaarselt langenud. Inflatsioon on viimastel kuudel aeglustunud, kuigi on véimalik, et
manes riigis vOis vahetuskursi varasema nérgenemise jarelmdju viimastele inflatsiooninéitajatele
avaldada tfususurvet. Ungaris vadhenes reaalne SKP 2009. aasta esimeses kvartalis eelmise
kvartaliga vBrreldes 2,3% vorra. Reaalne SKP kahanes ka T3ehhis — 2008. aasta neljandas kvartalis
eelnenud kvartaliga v@rreldes 0,9% vdrra ning eeldatavasti ka 2009. aasta esimese kvartalis.
Rumeenias on majandusaktiivsuse langus olnud viimastes kvartalites eriti jarsk — reaalne SKP
vahenes 2009. aasta esimeses kvartalis eelmise kvartaliga vdrreldes 2,6%. Kdige stabiilsem on
majandusaktiivsus olnud Poolas, kus 2009. aasta esimeses kvartalis oli kasv endiselt positiivne —
0,4%, seda tanu jatkuvalt tugevnevale sisendudlusele vérreldes piirkonna muude riikidega.
Lihiajalised néitajad osutavad nimetatud riikides majandusaktiivsuse edasisele nérgenemisele.
Aastase UTHI-inflatsiooni m4ar on alanenud enamikus riikides. Tahelepanuvéarseks erandiks on
Poola, kus aastane UTHI-inflatsioon tdusis aprillis 4,3%ni, peegeldades muu hulgas ka
vahetuskursi hiljutise nGrgenemise mdju. Samuti kasvas see aprillis ménevdrra Ungaris, ulatudes
aasta arvestuses 3,2%ni. TSehhis ja Rumeenias vihenes aastane UTHI-inflatsioon aprillis
vastavalt 1,1%le ja 6,5%le. 6. mail langetas Rumeenia keskpank (Banca Nationald a Romaniei)
rahapoliitika intressimé&édra 50 baaspunkti vdrra 9,5%ni. 7. mail védhendas TSehhi keskpank
(Ceska narodni banka) baasintressiméira 25 baaspunkti vorra 1,5%ni. Viimasena langetas
27. mail Poola keskpank (Narodowy Bank Polski) rahapoliitika intressimééra 50 baaspunkti
vorra 3%ni.

Vaiksemate euroalavaliste ELi liikmesriikide seas on Balti riikides majandusaktiivsuse langus
olnud eriti mérgatav, moéjutatuna nii tleilmse kriisi tagajargedest kui ka jatkuvast sisemajanduse
kohandumisest. SKP vahenes 2009. aasta esimeses kvartalis eelmise kvartaliga vBrreldes Leedus
10,5%, Léatis 11,2% ja Eestis 6,5%. Aastane UTHI-inflatsioon on viimastel kuudel kdikides
véiksemates euroalavélistes ELi liikmesriikides pidevalt langenud. 13. mail véhendas LAéti
keskpank (Latvijas Banka) pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide maéra 5,0%]t 4,0%le.

Venemaal aeglustus SKP reaalkasv 2009. aasta esimeses kvartalis (sesoonselt kohandatud, kvartali
arvestuses) 9,5% vdrra. Esialgne jaotus kulukomponentideks néitab, et nii eratarbimine kui ka
investeeringud vahenesid erakordse kiirusega. Todstustoodangu nditajad aprilli kohta osutavad
sellele, et majandusaktiivsuse kahanemine ei ole veel peatunud. Kuigi toodangu kasv jaab
2009. aastal arvatavasti ndrgaks, siis toormehindade taastumine, eelarvepoliitilised meetmed ja
paranevad vélisfinantseerimistingimused vdivad aidata kaasa jarkjargulisele taastumisele.
Hoolimata stivenevast majandussurutisest on inflatsioon jdédnud kdrgele tasemele (13,2% aprillis
aasta arvestuses), seda peamiselt 2008. aasta 16pus ja 2009. aasta alguses aset leidnud Vene rubla
odavnemise jarelmdju tottu. Alates mértsi algusest on surve Vene rubla nérgenemisele vahenenud
ning seega vOib oodata inflatsioonisurve moningast leevenemist aasta I6pu poole.
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ARENEV AASIA

Arenevas Aasias oli majandusaktiivsus 2009. aasta esimeses kvartalis vaga nork. Uleilmse
majanduslanguse tdttu kannatasid eriti vdikesed avatud turud, kuna need s@ltuvad suuresti
valisndudlusest. Lisaks véliskaubanduse langusele oli paljudes riikides erasektori sisendudlus
kesine. Tarbijahinna inflatsioon on enamikus riikides mérgatavalt vahenenud.

Hiinas viitavad margid sellele, et majandusaktiivsuse p6hi on juba l&bitud. Vastavalt esialgsetele
hinnangutele oli kvartalite arvestuses toodangu kasv 2009. aasta esimeses kvartalis tugevam kui
2008. aasta viimastel kuudel. Aasta arvestuses langes aga SKP reaalkasv esimeses kvartalis
2008. aasta viimase kvartali 6,8% tasemelt 6,1%]le. Eksport kahanes 2009. aasta esimeses kvartalis
markimisvéaarselt. Majanduskasvu taastumise peamine téukejoud oli riiklike investeeringute
jouline kasv, mida ergutas 2008. aasta novembris vastu vBetud eelarvepakett. Nimetatud pakett
toetab mBnevdrra ka tarbimist, mis seni tundub olevat jd&nud vaatamata todpuuduse kasvule tisna
vastupidavaks. Teisalt osutavad nditajad jatkuvalt kesisele erainvesteeringute kasvule.
Pangalaenude osas oli aprilli 16pu seisuga bilansiline jadk peaaegu 30% vdrra suurem kui eelmise
aasta samal perioodil, pdhjuseks asjaolu, et suurt osa uutest riiklikest investeeringutest rahasta-
takse riigi omandis olevate kommertspankade laenudega, mitte otse riigieelarvest. Rahapoliitilise
hoiaku 18dvenemine on kaasa toonud alanevad tarbijahinnad, mis aprillis olid 1,5% madalamad
kui aasta varem. Aeglasema majanduskasvu ja ettevGtete vdheneva kasumi mdjul kahanes
maksutulu 2009. aasta jaanuarist aprillini peaaegu 10% vdrra, vOrreldes 2008. aasta sama
perioodiga. Samas kasvasid valitsussektori kulud aasta arvestuses rohkem kui 30%.

Koreas langes reaalse SKP aastakasv 2009. aasta esimeses kvartalis 4,3%, olles eelmises kvartalis
langenud 3,4%. Sellele vaatamata viitavad luhiajalised andmed majanduses pdhja labimisele ja
eelmise aasta I0pus vOetud eelarvepoliitiliste meetmete positiivsele mdjule. Aastane THI-
inflatsioon aeglustus aprillis peamiselt madalamate toormehindade mdjul aasta alguse 4,1%lt
veelgi, j6udes 3,6%ni. Majandusaktiivsus on pisut aeglustunud ka Indias. SKP aastakasv oli
2009. aasta esimeses kvartalis 5,8%, vorreldes kogu 2008. aasta 7,3% tasemega. India keskpanga
peamiseks inflatsiooninditajaks loetav hulgihindade inflatsioon, mis 2008. aasta juulis joudis
kdrgeimale tasemele (12,5%), alanes 2009. aasta mais jarsult 0,6%le.

Uldiselt on paljudes areneva Aasia riikides majandusaktiivsus markimisvaarselt vahenenud. Kuigi
toodangu languse taga on peamiselt vélisndudluse ndérgenemine, pérsivad sisendudlust sellised
tegurid nagu kasvav t6opuudus, sissetulevate vélismaiste otseinvesteeringute kahanemine, muu
kapitali sissevoolu védhenemine ja loid kinnisvarasektor. Siiski tundub, et majanduskasv kogu
piirkonnas tervikuna juba taastub, eriti riikides, kus tugev majanduslangus ilmnes esimesena
eelmise aasta 18pus, vdi riikides, mis on saanud rakendada olulisi meetmeid majanduse tsuklilisuse
vastu.

LADINA-AMEERIKA

Ladina-Ameerikas jatkus 2009. aasta esimeses kvartalis majandusaktiivsuse ndrgenemine, eriti
Mehhikos, samas inflatsioonisurve oli endiselt tugev. Mehhikos vahenes reaalne SKP eelmise
aastaga v@rreldes 8,2%, parast 1,6%list langust 2008. aasta neljandas kvartalis. Aastane tarbija-
hinna inflatsioon oli esimeses kvartalis keskmiselt 6,2%, mis on kdrgem kui 5,5% eelmise aasta
viimases kvartalis. Argentinas vahenes majandustegevus ametlike hinnangute kohaselt 2009. aasta
esimeses kvartalis monevorra, kusjuures todstustoodang langes eelmise aasta sama ajavahemikuga
vorreldes keskmiselt 2,3%, jdades alla 2008. aasta neljanda kvartali 1,7% tSusule. Inflatsioonisurve
mdnevdrra leevenes — aastane tarbijahinna inflatsioon oli 2009. aasta esimeses kvartalis keskmiselt
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6,6%, olles langenud 2008. aasta viimase [ AALEEn el IELD R DR UL T
kvartali 7,8%It. Brasiilias osutavad saadaolevad

naltaj ad majandusaktl |vsusejatkuvale ndrkusele = Brenti toornafta hind (USD/barrel; vasakpoolsel teljel)

esimeses kvartalis, kusjuures tédstustoodang ... toorme (v.a energia) hind (USD; indeks: 2000 = 100;
kahanes keskmiselt ligi 15%, vorreldes 6,7% parempoolsel teljel)
langusega 2008. aasta neljandas kvartalis. 150 S0
140 . L 285
Uldiselt peaks toodangu kasv peamiselt norga 20 | 757N\ 210
valisndudluse t6ttu kogu 2009. aasta jooksul 2|, * 4 2%
kesiseks jddma. Ka sisendudlus jaab eeldatavalt 1(1)2 Zg
tagasihoidlikuks, m@jutatuna karmidest rahasta- % \‘ ﬂ 210
mistingimustest, kasvavast to6puudusest ja % \ 195
negatiivsest joukusefektist. - St ad |l 1a0
60 Haet TS 165
50 A 150
1.2. TOORMETURUD 0 135
30 ‘ T 120
Viimastel kuudel kdikus naftahind vahenenud N ML PPy

volatiilsuse tingimustes 50 USA dollari tmber,
kuid nditas maikuus selgeid tdusumarke. 3. juu-
nil oli Brenti toornafta hind 67,8 USA dollarit
barreli kohta, mis on ligikaudu 72% kdrgem kui 2009. aasta alguses (eurodes arvestatuna oli tdus
ligikaudu 69%). Tulevikku vaadates ootavad turuosalised keskmises perspektiivis hinnatdusu,
2011. aasta detsembri futuuride hinnad on ligikaudu 79 USA dollari tasemel.

Allikad: Bloomberg ja HWWA.

Naftahinna hiljutist tbusu on seostatud optimistlikumate ootustega tleilmse makromajandusliku
keskkonna suhtes ja hinnatbusu on hoogustanud andmed varude véhenemisest Ameerika
Uhendriikides. PGhinaitajate osas on Rahvusvaheline Energiaagentuur viimastel kuudel korduvalt
karpinud ndudluse 2009. aasta ettevaadet. Praegu on oodatav ndudlus teises kvartalis 3,5 miljonit
barrelit padeva kohta vaiksem kui aasta varem. Pakkumise poolel on OPECI riigid suuresti jarginud
karbete kokkuleppeid ja tileilmsed naftatarned on praegu peaaegu 3 miljoni barreli vdrra paevas
vaiksemad kui aasta tagasi.

Toorme (v.a energia) hinnad on viimastel kuudel samuti tdusnud. Hiina valitsuse rakendatud
majanduse stimuleerimise pakett, mis sisaldab mahukaid investeeringuid infrastruktuuri, on
toetanud metalli, eriti vase ja tsingi hindasid. P6llumajandusliku toorme hinnad on samuti tdusnud,
eelkdige sojaubade hind, millele on mdju avaldanud sotsiaalne rahutus Ladina-Ameerikas ja Hiina
suur ndudlus.

USA dollarites valjendatud toorme (v.a energia) hindade koguindeks oli mai 18pus ligikaudu 17%
kdrgem kui aasta alguses.

1.3. VALISKESKKONNA VALJAVAATED

Uleilmse majandusaktiivsuse ndrgenemisega on kaasnenud ennendgematu ja stinkroonne tleilmse

kaubanduse vahenemine (vt taustinfo 10 ,,Euroala kaubanduse langus”). Langust on stvendanud
torked Uleilmsetel finantsturgudel ja kindlustunde kahanemine, siinkroonsus on aga osaliselt
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seletatav omavahel seotud iileilmsete tarneahe- | LLUIE S U R O E LA T LITE R
late kaudu levinud Sokiga. Olgugi et see osutab
euroala kaupade ja teenuste valisnGudluse Gsna  (kuised andmed; amplituudiga kohandatud)

ebasoodsatele tingimustele, viitavad moned — OECD

naitajad Uleilmse kaubanduse olukorra pé6érdu- == arenevad turud

misele. Nditeks ostujuhtide uute ekspordi- 104 104
tel~Ilmust_e indeks kerkis 2008. aa§ta_"!lopu igi e foF : 12;
md&dnaseisust 2009. aasta mais 47ni, jaddes . / ‘
siiski allapoole oma kasvu ja languse vaar- % \\/ \ \ %
tuslavest 50. Baltic Dry Index (BDI) — puiste- 6| \[®
kaupade meretranspordi hinnaindeks ja illeilmse zg A zz
majandusaktiivsuse néitaja — on pdrast % " %
2008. aasta I6pu mddna jéudsalt tdusnud. o8 o8

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

OECD ettevaatav liitindikaator 2009. aasta  Ajjikas: oECD.
martsi kohta osutab jatkuvalt markimisvaarsele '\H".fékaS- Arenevate turgude naitaja on Brasiilia, Venemaa ja

iina ettevaatava liitindikaatori kaalutud keskmine.
majandusaktiivsuse nérgenemisele OECD riiki-
des, kuid langustempo on aeglustumas (vt
joonis 4). Mdnes arenenud majandusega riigis on néha esialgseid marke, et majanduslangusesse
on véhemalt paus tekkinud. Muude OECD riikide puhul viitavad ettevaatavad liitindikaatorid
jatkuvalt majandustsukli halvenemisele, kuid seda aeglustuvas tempos. OECD-vélised riigid
seisavad endiselt silmitsi halvenevate majandustingimustega, vélja arvatud Hiina, kus on ndha
marke muutusest. Esialgseid ilminguid tleilmsete majandusvaljavaadete stabiliseerumisest on
kinnitanud ka Ifo maailma majanduskeskkonna uuringu tulemused, mis néitasid jargmise kuue
kuu positiivsemate ootuste m&jul 2009. aasta teises kvartalis paranemist, kuigi praeguse
majandusolukorra hinnang halvenes taas.

Olgugi et maailmamajanduse véljavaated on endiselt erakordselt ebakindlad, on uUleilmset
majandusaktiivsust ohustavad riskid enam tasakaalustunud. Positiivse poole pealt vdivad oodatust
enam mdju avaldada peagi ellu viidavad ulatuslikud makromajanduslikud stiimulid ning muud
rakendatavad poliitilised meetmed. Ka kindlustunne vdib paraneda kiiremini kui praegu oodatakse.
Teisest kiljest on kartused endiselt seotud jargmiste v8imalike teguritega: finantsturgude
ebastabiilsuse tugevam mdju reaalmajandusele, tdoturgude ebasoodsam areng, protektsionismi-
surve suurenemine ning uleilmse tasakaalustamatuse ebakorraparasest korrigeerimisest tekkivad
ebasoodsad arengusuunad.
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2 RAHAPOLIITILINE ARENG
2.1. RAHA JA RAHALOOMEASUTUSTE VALJASTATUD LAENUD

Varskeimad rahamassi ja laenumahu andmed kinnitavad, et rahapakkumise kasvutempo aeglustub,
ning toetavad hinnangut, et inflatsioonisurve on méddukas. M3 ja selle komponentide viimase aja
areng kajastab peamiselt muutusi alternatiivkuludes ning praegust ebakindlust finants- ja
majanduskeskkonna suhtes. See soodustab eelkdige vahendite liikumist M3 kdige likviidsematesse
komponentidesse, millest annab tunnistust M1 kasvu tunduv kiirenemine. Vastaskirjete poolel jatkus
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvale erasektorile valjastatud laenude voo ndrgenemine, mis
kajastab peamiselt majandusaktiivsuse jarsku vahenemist. Finantsvfimenduse véahendamine
finantssektoris paistab jatkuvat, sest krediidiasutuste koguvarad kahanesid endiselt, peegeldades
vélisvarade véhenemist ja eriti aprillis ka euroala erasektorile valjastatud laenude mahu langust.

LAl RAHAAGREGAAT M3

Laia rahaagregaadi M3 aastakasv aeglustus
2009. aasta aprillis veelgi, joudes 4,9%ni,
vorrelduna 2009. aasta esimese kvartali 6,0% ja
2008. aasta neljanda kvartali 8,2%ga (vt joonis
5). Endiselt vdis teatavat volatiilsust tdheldada
rahapakkumise lihemaajalises diinaamikas, kus
eelnenud kuudel vahelduvalt positiivsete ja

Joonis 5. M3 kasv

(muutus protsentides; sesoonsete ja kalendriliste mdjudega
kohandatud)

M3 (aastane kasvumaar)

M3 (aastase kasvumaéra kolme kuu tsentreeritud
libisev keskmine)

M3 (aastapdhine kuue kuu kasvumaar)

.....

14 14
negatiivsete vddrtuste vahel kdikunud kuine
kasvumaar oli aprillis 0,9%ga tugevalt posi- 12 | 12
tiivne. Vastupidiselt sellele jatkas kuue kuu 1\
aastapShine kasvumaar aprillis langemist ja  ° - sl v
e~ . . . . "| H ’ [
joudis 1,1%ni, mis on madalaim tase alates 8 i / ‘.‘\,1 8

EMU kolmanda etapi algusest.
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—
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6 7 ER AN 6
2009. aasta esimesel neljal kuul téheldatud . 7 I 1 .
rahapakkumise diinaamika aeglustumist aitab ¥ :
selgitada M3 teatavate komponentide ja vas- 2 ¥ P
taskirjete areng. Eelkdige on EKP baasintressi- ;
0 0

madrade hiljutine jatkuv alandamine muutnud
tulukdvera jarsemaks, mis koos kasvava eba-
kindluse ja vdheneva kindlustundega on pigem
soodustanud vahendite liikumist M3 kdige
likviidsematesse komponentidesse. Samal ajal
avaldas jarsem tulukdver mdnel méaral ka vastupidist mdju, soodustades vahendite liikumist M3st
vdlja, riskantsematesse, vaiksema likviidsusega varadesse. Sektorite l0ikes kajastab M3
hoiusepositsioonide kasvu aeglustumine nii mitterahaloomeliste finantsvahendajate kui ka kaupu
ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevGtete M3 hoiusepositsioonide aastase kasvumaéra
markimisvadrset alanemist. Esimesena nimetatute puhul on selline areng ilmselt seotud investeeri-
misportfelli struktuuri korrigeerimisega, mille kaigus suunati vahendid suurema tulususega
varaliikidesse, samas viimatinimetatute korral on t8endoliselt tegemist majandusaktiivsuse
vdhenemise ja asjaoluga, et majanduse vdljavaated on endiselt ddrmiselt ebakindlad.

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Allikas: EKP.
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M3 PEAMISED KOMPONENDID

2009. aasta esimeses kvartalis tdheldatud M3 komponentide vahelised liikumised jatkusid ka
aprillis. Nii esimeses kvartalis kui ka aprillis tdheldatud M3 aastakasvu aeglustumise peamine
pdhjus oli luhiajaliste hoiuste (v.a Uled6hoiused, s.t M2-M1) ja turustatavate instrumentide (s.t
M3-M2) osakaalu vahenemine, samas kui M1 panus jatkuvalt suurenes (vt tabel 1).

2008. aasta neljandas kvartalis 2,7% tasemel olnud M1 aastakasv kiirenes 2009. aasta esimeses
kvartalis 5,3%ni. Aprillis tdusis see veelgi, jdudes 8,4%ni. Selline M1 jéulisem kasv kajastas selle
mdlema alamkomponendi kiiret kasvu. Ringluses oleva sularaha aastakasv oli ka parast 2009. aasta
esimese kvartali tdusu eelnenud kvartali 12,4%It 13,6%le aprillis kiire, nimelt 13,2%. Uled6hoiuste
aastakasv kiirenes 2009. aasta esimeses kvartalis eelmise kvartali 0,8%lt 3,7%ni. Aprillis tdusis
see veelgi ja jéudis 7,4%ni.

2009. aasta esimese nelja kuu jooksul toimunud tugev sissevool leddhoiustesse on kooskdlas
olukorraga, kus tarbijate kindlustunne on madal ja ebakindlus suur. Sellises olukorras vdidakse
vahendite liigutamisel muude varaklasside vahel kasutada tle6dhoiuseid ajutise peatuspaigana.
Pealegi on likviidsemate investeerimisviiside sagedam eelistamine kooskdlas selliste varade
hoidmise alternatiivkulu jatkuva vahenemisega vérreldes muude rahaliste varadega. Vastavalt
intressimdéarade andmetele, millest varskeimad on olemas martsi kohta, langesidki lihitahtajaliste
hoiuste (s.0 kuni kaheaastase lepingulise tdhtajaga hoiuste) intressimaarad 2009. aasta esimeses
kvartalis markimisvaarselt ning nende erinevus tled6hoiuste ja luhiajaliste sd&stuhoiuste (s.o kuni
kolmekuulise etteteatamistdhtajaga |8petatavate hoiuste) intressimdaradest vdhenes tunduvalt.
See Kkaivitas vahendite paigutamise luhitdhtajalistelt hoiustelt sellistesse varadesse nagu
uleddhoiused.

I I. Ulevaade monetaarkeskkonna niitajatest

(kvartaalsed naitajad on keskmised; sesoonsete ja kalendriliste mdjudega kohandatud)

Bilansiline jaak (S BRI
protsendina 2008 2008 2008 2009 2009 2009
M3st! 11 kv 111 kv 1V kv 1 kv marts apr
M1 443 2,3 0,7 2,7 53 59 8,4
Ringluses olev sularaha 7,7 7,7 7,5 12,4 13,6 13,8 13,2
Uledshoiused 36,6 1,3 -0,6 0,8 3,7 4,4 7,4
M2 - M1 (= muud lihiajalised hoiused) 41,8 19,6 19,1 15,8 9,2 6,3 3,4
Kuni kaheaastase lepingulise tdhtajaga
hoiused 24,2 40,5 37,6 29,0 12,8 6,2 0,3
Kuni kolmekuulise etteteatamisega |8petatavad
tahtajalised hoiused 17,6 -2,1 -1,7 -0,5 4,5 6,6 8,0
M2 86,1 10,2 9,2 8,9 72 6,1 59
M3 - M2 (= turustatavad instrumendid) 13,9 10,4 8,9 4,1 -0,9 -1,1 -0,9
M3 100,0 10,2 9,1 8,2 6,0 5,0 4,9
Laenud ja krediit euroala residentidele 9,7 9,1 7.4 5,9 52 4.4
Krediit valitsussektorile -1,3 0,6 1,7 57 7,7 8,0
Laenud valitsussektorile 0,8 2,1 2,9 2,4 1,4 1,3
Krediit erasektorile 12,0 10,9 8,6 6,0 4,7 3,7
Laenud erasektorile 10,5 9,1 7.4 4,6 3,2 2,4
Laenud erasektorile, kohandatud vastavalt
midgile ja vdartpaberistamisele 11,6 10,3 8,7 6,4 5,0 4,1
Pikemaajalised finantskohustused
(v.a kapital ja reservid) 4,4 3,3 1,2 1,8 2,5 2,3
Allikas: EKP.

! Viimase olemasoleva kuu 16pu seisuga. Umardamise téttu ei pruugi arvud téielikult ihtida.
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Luhitahtajaliste hoiuste aastakasv aeglustuski
markimisvaarselt: 2009. aasta esimese kvartali
12,8%]t ja eelnenud kvartali 29,0%lt langes see — - -
. i . e (aastane muutus protsentides; sesoonsete ja kalendriliste
aprillis juba 0,3%ni. Seevastu luhiajaliste  méjudega kohandatud)
séastuhoiuste aastakasv oli aprillis 8,0%, mis —
tdhendab tdusu vdrreldes 2009. aasta esimese ~ «e-- muud lthiajalised hoiused
kvartali —4,7%ga ja 2008. aasta neljanda kvar- 7o urustatavad instrumendid
tali —0,5%ga. Uldiselt jatkas luhiajaliste hoiuste ~ ** 4

(v.a uleddhoiuste) aastakasv aeglustumist, o N L 20

joudes aprillis 3,4%ni, vdrrelduna 9,2%ga N ;
2009. aasta esimeses ja 15,8%ga 2008. aasta 16 AR EUREOE
neljandas kvartalis (vt joonis 6). " 4 H b

ek,
‘0

1
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M3 kuuluvate turustatavate instrumentide aas- 8 ‘V\'W\A/\V\/“\AJ v .

takasv oli aprillis —0,9%, jaddes 2009. aasta

3‘ fasy ¢ ™ ‘- /j
esimese kvartaliga vorreldes muutumatuks, 4;.',::‘:'_‘,;"_'_’,’ ‘-,". U\.\\ M | 4
kuid olles madalam kui 2008. aasta neljanda o “ " ' J 0
kvartali 4,1%. See kajastab kuni kaheaastase 3
tdhtajaga volavaartpaberite ja repotehingute -4 -4

I T [T T
. . 2004 2005 2006 2007 2008
aastakasvude olulist aeglustumist. Seevastu

turustatavate instrumentide suurima alam-  Allikas: EKP.

komponendi ehk rahaturufondide osakute aasta-

kasv 2009. aasta esimeses kvartalis kiirenes

ning jdi aprillis peaaegu muutumatuks. Ometi peidab selline areng endas kdnealuse instrumendi
volatiilseid kuiseid sisse- ja valjavoole. 2008. aasta septembris parast Lehman Brothersi pankrotti
tdheldati markimisvéarset véljavoolu rahaturufondide osakutest, mis kajastas investorite muret
rahaturufondide portfellidesse kuuluvate moningate varade kvaliteedi ja seega ka nende
investeeringute kapitalikindluse pérast. Seejérel taheldati jallegi kullaltki tuntavat sissevoolu,
vaatamata sellele, et véljakuulutatud hoiuste tagamise laiendatud skeemid seda instrumenti ei
hdlmanud. See néitab, et euroala residentide usaldus rahaturufondide vastu oli taastunud. Seevastu
aprillis toimus véljavool, mis kajastab asjaolu, et rahaturufondidel on ajalooliselt madalate
intressimadrade tingimustes raskusi atraktiivse tootluse saavutamisel.

M3 hoiuste, mis h6lmavad luhiajalisi hoiuseid ja repotehinguid ning kujutavad endast kdige
laiemat rahaagregaati, mille kohta on olemas usaldusvédéarne sektoripGhine teave, aastakasv
aeglustus 2009. aasta esimeses kvartalis 7,0%ni, vdrreldes 9,3%ga 2008. aasta neljandas kvartalis.
Langus jatkus ka aprillis, kui aastakasv alanes mértsi 5,7%lt 5,4%le.

Kodumajapidamiste sektori M3 hoiuste aastakasv, mis annab suurima osa M3 hoiuste aastasesse
kogukasvu, aeglustus 2009. aasta esimeses kvartalis 8,6%ni, vorreldes eelnenud kvartali 9,6%ga.
Seejarel alanes see veelgi, jdudes martsi 7,8%lt aprillis 7,3%le (vt joonis 7).

Jatkuvat aeglustumist v8is margata ka kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete M3
hoiuste aastakasvu puhul, mis langes 2009. aasta esimeses kvartalis eelnenud kvartali 3,5%lt
nullini ning aprillis juba -1,1%ni. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevétete likviidsete
positsioonide kasvu aeglustumine viimastes kvartalites viitab ilmselt sellele, et ettevdtted on
hakanud seoses laovarude véhendamise ja tootmismahu eeldatava langusega ning v8imalik, et ka
véliste ja sisemiste rahastamisallikate véiksema kéttesaadavuse tdttu enam kasutama oma
likviidsuspuhvreid.
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Joonis 7. Liihiajalised hoiused ja Sektorite 1dikes taheldati k&ige markimis-
repotehingud vadrsemat muutust M3 positsioonides mitteraha-
. . - loomeliste finantsvahendajate M3 hoiuste
(aastane muutus protsentides; sesoonsete ja kalendriliste .
méjudega kohandamata) puhul, mille aastakasv aeglustus 2009. aasta
o _ i esimeses kvartalis eelmise kvartali 16,4%]t
= kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevdtted 10.3%le nina alanes aprillis veelai rohkem
~~~~~ kodumajapidamised 1970 g p g )
====finantsvahendajad joudes 5,9%ni. Aeglustumine kajastas eelkdige
30 30 mitterahaloomeliste finantsvahendajate (v.a
25 N 25 Kkindlustusseltsid ja pensionifondid) M3 hoiuste
n - . .
20 Ao g Yeu |0 aastakasvu alanemist. Kirjeldatud areng on
(Y ' ~ ~ .
15 AR "‘JW‘ i | 15 koosk@las tulukdvera jarsemaks muutumisega,
085 L L NN V\-@‘ | 10 mis vdis pdhjustada mdningaid investeeri-
NSV deendeeadsent™™” A misportfelli struktuurimuutusi, mille kaigus
5 bl 5
ol 7 \.\ Q suunati vahendid suurema tulususega varaliiki-
A . ~e M
5 5 desse, agaka finantsvGimenduse teatava vahen-
2004 ~ 2005 2006 2007 2008 damisega muude finantsvahendajate sektoris ja
Allikas: EKP. aastavahetusest alates tdheldatud vaartpaberis-
Mérkus. Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurostisteem. tamise véhenemisega

RAHAAGREGAADI M3 PEAMISED VASTASKIRJED

Rahaloomeasutuste poolt euroala residentidele antud laenude kogumahu aastakasv jatkas
2009. aasta esimeses kvartalis aeglustumist: 2008. aasta neljanda kvartali 7,4%]It 5,9%ni, ja
aprillis juba 4,4%ni (vt tabel 1). See muutus tulenes peamiselt rahaloomeasutuste poolt erasektorile
véljastatud laenude aastase kasvumééra olulisest langusest, mida ainult osaliselt tasakaalustas
valitsussektorile antud laenude aastase kasvumadéra tunduv suurenemine.

Rahaloomeasutuste poolt valitsussektorile valjastatud laenude mahu aastakasv kiirenes
2009. aasta esimeses kvartalis markimisvaarselt, jdudes eelmise kvartali 1,7%It 5,7%ni. Seejérel
tdusis see veelgi, joudes aprillis 8,0%ni. See kasv kajastab peamiselt suurt sissevoolu
rahaloomeasutuste hoitavatesse valitsussektori vOlakirjade positsioonidesse (tdpsemalt vt allpool
esitatud taustinfost).

HILJUTISED SUUNDUMUSED EUROALA VALITSUSSEKTORI EMITEERITUD VOLAVAARTPABERITE OSTMISES
RAHALOOMEASUTUSTE POOLT

Valitsuse volavédrtpaberite ostud moodustavad osa rahaloomeasutuste krediidi koguvoost euroala
residentidele. Rahaloomeasutused hoiavad selliseid védrtpabereid, millest peaaegu kdik on
nomineeritud eurodes, nii investeerimis- kui ka likviidsuseesmarkidel, arvestades, et nendega on
turul lihtne kaubelda ning neid saab kasutada tagatisega refinantseerimisoperatsioonides. Selliste
vaartpaberite ostmised jargivad tavaliselt tstklilist joont, mis on vastassuunaline lihiajaliste
turuintressimadrade omaga, ning sageli tasakaalustavad teatud ulatuses rahaloomeasutuste
koguvarasid erasektori krediteerimiselt avaliku sektori krediteerimise suunas.* Kéesolevas taustinfos
vaadeldakse hiljutisi arengusuundumusi valitsuse volavaartpaberite ostmises, vottes arvesse turgude

1 Varasemat anallitisi euroala residentidele véljastatava krediidi arengusuundumustest vdite lugeda 2007. aasta aprilli kuubilletaéni
taustinfost ,,Recent changes in the composition of growth in credit to euro area residents®.
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ebastabiilsusega seotud spetsiifilist intressi-
maarade arengut viimastel kuudel.

Riigivdlakirjade ostud rahaloomeasutuste
poolt ning intressimaérade tase

Ajavahemikus 2008. aasta oktoobrist 2009. aasta
aprillini oli kiiresti langevate lihiajaliste
intressimédrade kontekstis euroala valitsussektori
emiteeritud vdlavaartpaberite netoost raha-
loomeasutuste poolt kokku 217 miljardit eurot.
See vastandub téielikult 191 miljardi euro suuru-
sele netomilgile ajavahemikus 2005. aasta
detsembrist 2008. aasta septembrini, mil lihiaja-
lised intressiméaérad tdusid. Nagu ilmneb jooni-
selt A, on riigivdlakirjade ostmise ja liihiajaliste
intressimdédrade vastassuunalised liikumised
intressimaérade tstikli tavapéraseks osaks ning
kajastavad pohiliselt liihiajaliste intressiméarade
muutuste moju tulukdvera Kkaldele, mida
moddetakse pikaajaliste riigivolakirjade tulususe
ja luhiajaliste rahaturu intressimadrade vahena.?
Tulukdvera kalde jarsenemine — kui rahastamis-

Joonis A. Riigivélakirjade ostud

rahaloomeasutuste poolt ning
intressimddrade tase

(aastased vood; mld EUR; sesoonsete ja kalendriliste
mdjudega kohandatud; protsenti aastas)

= euroala riigivolakirjad (vasakpoolsel teljel)

«++++ |Uhiajaline rahaturu intressimaar (parempoolsel teljel)

==== pikaajaliste riigivdlakirjade intressiméaar
(parempoolsel teljel)
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Allikas: EKP.

Markus. Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosisteem.

2 Kuigi see kaalutlus néib olevat peamine tegur, mis tekitab rahaloomeasutuste ndudlust niisuguste véaartpaberite jarele, vdib valitsuste
emiteerimistegevus pohimdtteliselt piirata nende rahaloomeasutuste poolset ostu. Kuigi 16ppkokkuvdttes kajastuks see ikkagi
tulukdveras, tuleneks see siiski pigem pikaajaliste tulususte kui liihiajaliste intressimadrade muutustest.

Joonis B.Valavaartpaberite ost euroala rahaloomeasutuste poolt

EKP

(aastased vood; mld EUR; sesoonsete ja kalendriliste mdjudega kohandamata)

== Valjaspool euroala muude kui valitsusasutuste ja pankade emiteeritud volakirjad
== eUroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete, kindlustusseltside ja pensionifondide emiteeritud vdlakirjad
=== muu maailma emiteeritud riigivolakirjad
mssss  eUroala riigivolakirjad
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Allikas: EKP.

Maérkused. Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurostisteem. Vélja on jaetud euroala muudelt finantsvahendajatelt ostetud vaartpaberid, kuna
finantsturgude ebastabiilsuse ajal ilmnenud markimisvaarne jaotamata vaartpaberistamine on aegridasid tugevalt moonutanud.
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kulud valjendatuna lthiajalistes intressiméarades on vorreldes riigivolakirjadelt saadava tulususega
suhteliselt madalad — vBimaldab rahaloomeasutustel saada stabiilset tootlust, ilma et see avaldaks
suuremat m@ju kapitalinbuetena ning sunniks votma krediidiriski véhese majandusaktiivsuse
tingimustes. Jooniselt B ilmneb, et riigivdlakirjade — peamiselt euroala, kuid ka muu maailma
emiteeritud vOlakirjade — osakaal rahaloomeasutuste ostetavate volavaartpaberite kogumahus téuseb
sellistel perioodidel Kiiresti. See ei tdhenda tingimata erasektori vBlavaartpaberite véljatorjumist,
vaid vOib peegeldada lihtsalt asjaolu, et ajal, mil erasektorile véljastatakse ebasoodsa majan-
duskeskkonna tdttu vahe laene, otsivad pangad v8imalusi kogunenud vahendite suunamiseks teistesse
kasumlikesse varadesse.

Intressimaarade struktuuriga seotud lisategurite avaldumine viimaste kvartalite valtel

Riigivolakirjade ostmise suhteliselt korrapdrast trendi intressimadrade tsuikli jooksul vdisid mdjutada
konkreetsed tegurid, mis seonduvad finantspingete siivenemisega 2008. aasta septembris.

Esiteks on suurenenud euroala riikide madalaima ja k8rgeima tulususega riigivolakirjade hinnavahe,
mis oli plsinud mitme aasta jooksul véga vdiksena (vt joonis C). See véljendab muu hulgas mdne
euroala riigi eelarvevaljavaadete halvenemist ning investorite suuremat riskikartlikkust. Uhest
kiljest on kdrgema tulususega riigivBlakirjad eriti atraktiivsed juhul, kui arvatakse, et nende jooksev
tulusus kajastab finantsturu Glemé&drast riskikartlikkust, mida oodatakse aja jooksul véhenevat.
Teisest killjest vBivad olla atraktiivsed AAA-reitinguga madalama tulususega volakirjad, kuna need
on andnud lGhiajalist kapitalitulu, mis tuleneb nende hindade tGusust intressiméarade langedes.
Mdlemad kaalutlused pigem suurendavad erinevate euroala riikide emiteeritud vélakirjade Gldist
atraktiivsust.

Teiseks korraldavad pikaajalise médraga intressi teenida soovivad pangad selliseid maksevoogusid
tavaolukorras pigem vahetustehingute kaudu kui pikaajalisi volainstrumente oma bilanssides hoides,
kuna vahetustehingud on likviidsemad. Peale selle on kiimneaastase tahtajaga fikseeritud méaéraga
vahetustehingu teenimise ja standardse kuue kuu EURIBORI tasumise vahe tavaliselt suurem kui
riigivolakirjadelt tulususe teenimise ja kuue kuu

EURIBORI tasumise vahe, mis tuleneb vahe-  FL00 i d S0 E BV T b L
tustehingutes osalemisega kaasneva mdnevorra A EIELIEC LR EELEL]

suuremast riskist (vt joonis D). Praeguses olu-
korras vOivad pangad eelistada riigiv6lakirjade

(protsenti aastas)

== curoala kiimneaastaste riigivlakirjade intressimaarade

otsest ostmist, kuna nende volakirjade omamisel vahemik o .

on see lisaeelis, et neid saab kasutada tagatisena " eurozla k(mneaastaste righolakirjade keskmine

pankade rahastamisoperatsioonides. Seega voi- - -

vad pangad praegu reageerida asjaolule, et taga-

tud rahaturu intressiméarad, néiteks kuue kuu ¢ 6

repotehingu maar, on palju madalamad kui vas-

tavad tagamata EURIBORI méérad. ST ~ R 5
|

Kolmandaks on rahaturufondid kogenud  * o ‘f\ﬁ\‘ W 4

finantsturgude ebastabiilsuse perioodil aeg-ajalt 5 w s

aktiivset lunastamist ning olnud sunnitud pai-

gutama oma portfellivahendeid Gmber. Lisakson 2

mitmel hiljuti kdivitatud euroala residendist 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
rahaturufondil spetsiifiline mandaat, mis  Allikas: EKP.
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kohustab neid investeerima ainult riigiv@la-
kirjadesse. Sellest tulenevalt on sellistel fondidel
piiratud krediidirisk. Kirjeldatud muutust raken-
datavas l&henemisviisis voib naha riigivdlakir-
jade kasvanud ostus rahaturufondide poolt, mis
koos krediidiasutuste ostumahu kasvuga on
andnud suure panuse rahaloomeasutuste sektori
koguostudesse (vt joonis E).

Uldiselt voib delda, et euroala rahaloomeasutuste
sektori hiljutised mahukad riigivolakirjade ostud
on kooskdlas intressimadrade tsiikli ajalooliste
reeglipdrasustega, kuid neid on tdiendavalt
mdjutanud finantsturgude ebastabiilsuse perioodi
spetsiifilised suundumused intressiméarades
ning riskikaalutlused.

Joonis D. Pika- ja liihiajaliste

intressimaarade vahed

(baaspunktid)

= kiimneaastaste vahetustehingute fikseeritud intressimééra
ja kuue kuu EURIBORI vahe

«++++ kilmneaastaste vdlakirjade intressimééra ja kuue kuu
EURIBORI vahe

==== kimneaastaste volakirjade intressimaéara ja kuue kuu
repotehingute intressimaéra vahe
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Allikad: EKP ja EKP hinnangud.
Mérkus. Kimneaastaste volakirjade intressiméarana on voetud
euroala AAA-reitinguga riigivolakirjade intressimaar.

Joonis E. Euroala valitsussektori emiteeritud ja rahaloomeasutuste ostetud volavaartpaberite

jaotus sektorite kaupa

EKP

(aastased vood; mld EUR; sesoonsete ja kalendriliste mdjudega kohandamata)

mm  krediidiasutused
wmmn  rahaturufondid
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Allikas: EKP hinnangud.
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Rahaloomeasutuste poolt erasektorile véljastatud laenude mahu aastakasv jatkas seevastu
2009. aasta esimeses kvartalis aeglustumist: 2008. aasta neljanda kvartali 8,6%lt langes see
6,0%le ning aprillis juba 3,7%le. See kajastab langust kdigi alamkomponentide aastastes
kasvuméérades. Rahaloomeasutuste hoitavate erasektori véaértpaberite (v.a aktsiad) aastakasv
langes veidi: 2008. aasta neljanda kvartali 31,6%]It 2009. aasta esimeses kvartalis 31,0%le ning
aprillis 27,2%le. Alanemine peegeldab ndrku kuised vooge kogu esimeses kvartalis ja seda v@ib
seletada vaartpaberistamisaktiivsuse hiljutise vahenemisega parast 2008. aasta neljandas kvartalis
taheldatud vaga korget taset.

Rahaloomeasutuste aktsia- ja muude omandivé&rtpaberite positsioonide aastakasv aeglustus
endiselt, joudes 2009. aasta esimeses kvartalis eelneva kvartali —0,7%Ilt —6,0%le ning aprillis juba
—-9,0%]le. Jatkuv langus nende instrumentide positsioonides on tdendoliselt seotud pankade
finantsv8imenduse vdhenemisega. Osaliselt vdib see kajastada ka asjaolu, et pangad ootavad
praeguses olukorras aktsiatelt piiratud dividende.

Olulist langust taheldati ka erasektorile véljastatud krediidi suurima komponendi ehk rahaloome-
asutuste laenude mahu aastakasvus, mis aeglustus 2009. aasta esimeses kvartalis 2008. aasta
neljanda kvartali 7,4%Ilt 4,6%le ning aprillis juba 2,4%]le (vt tabel 1). Samamoodi kui eelmistes
kvartalites oli erasektorile véljastatud laenude aastakasv tegeliku vaartpaberistamise méju tottu
moonutatud, ndidates seda vdiksemana, kuigi alates aastavahetusest on selle tegevuse aktiivsus
ndrgenenud. VVaartpaberistamise mdju vorra korrigeerituna oli erasektorile véljastatud laenude mahu
aastakasv aprillis 4,1%, mis on umbes 1,8 protsendipunkti suurem kui korrigeerimata naitaja.

Laenudiinaamika aeglustumine oli 2009. aasta esimestel kuudel ilmne kdigi laenavate sektorite
I6ikes. Muudele finantsvahendajatele valjastatud laenude aastane kasvumaér alanes mérgatavalt,
joudes 2009. aasta esimeses kvartalis 2008. aasta neljanda kvartali 14,7%lt 7,5%le ning aprillis
juba 0,8%le. Alates veebruarist taheldatud kuised valjavoolud vb6ivad olla seotud ildise
tagasiminekuga finantsvahenduses, sest see v8ib muid finantsvahendusettevftteid mdjutada
rohkem kui panku.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettev@tetele véljastatud laenude mahu aastakasv
aeglustus margatavalt, jdudes 2009. aasta esimeses kvartalis eelneva kvartali 11,3%lt 8,2%le ning
aprillis juba 5,2%le. Lihemaajalise diinaamika arvestuses langes aastap8hine kolme kuu kasvumaar
isegi jarsemalt, olles aprillis umbes —1,9%, vdrrelduna 0,9%ga martsis ja 4,7%ga 2008. aasta
detsembris. Kuist véljavoolu on tdheldatud alates veebruarist, peamiselt Iihemate tdhtaegade (s.0
kuni (ks aasta) osas. Langus kajastab eelkfige kdibekapitali rahastamise vajaduse kahanemist
vaheneva majandustegevuse tingimustes ja laovarude jérsku vahendamist seoses tsuklilise aren-
guga. See vOib viidata ka asjaolule, et kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevétted on
hakanud enam kasutama oma likviidsuspuhvreid. Samas tundub, et pikema tahtajaga laenud on
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele endiselt kéttesaadavad, kuigi selliste
laenude aastakasv on aeglustunud (joudes aprillis 8,0%ni, v&rreldes 9,9%ga 2009. aasta esimeses
ja12,2%ga 2008. aasta neljandas kvartalis). Kodumajapidamistele véljastatud laenude mahu aastakasv
alanes samuti, joudes aprillis 0,1%ni, vorrelduna 0,9%ga 2009. aasta esimeses ja 2,8%ga 2008. aasta
neljandas kvartalis (laenukasvu muutuste kohta sektorite kaupa vt tdpsemalt osadest 2.6 ja 2.7).

M3 teiste vastaskirjete hulgas kiirenes monevdrra rahaloomeasutuste pikemaajaliste
finantskohustuste (v.a kapital ja reservid) aastakasv pérast 2007. aasta keskpaigast téheldatud
uldist langust ja joudis aprillis 2,3%ni, vBrrelduna 2009. aasta esimese kvartali 1,8% ja 2008. aasta
neljanda kvartali 1,1%ga (vt joonis 8). Selline arengusuund aga varjab teatud lahknevusi erinevate
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Joonis 8. M3 ja rahaloomeasutuste

pikemaajalised finantskohustused

(aastane muutus protsentides; sesoonsete ja kalendriliste
mojudega kohandatud)

—_— M3
----- pikemaajalised finantskohustused (v.a kapital ja
reservid)
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Allikas: EKP.

Joonis 9. M3 vastaskirjed

(aastased vood; mld EUR; sesoonsete ja kalendriliste
mojudega kohandatud)
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=== netovalisvarad (3)
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Allikas: EKP.

Mérkused. M3 on esitatud vaid vérdlusalusena (M3 =1+2 + 3
- 4 + 5). Pikemaajalised finantskohustused (v.a kapital ja
reservid) on esitatud pdérdmérkidega, sest tegu on raha-
loomeasutuste sektori kohustustega.
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komponentide ulatuses. Nimelt kajastab see
suurenemine eelkdige Ule kaheaastase lepin-
gulise tdhtajaga hoiuste kiiremat kasvu. Kuid
aprillis véhenes ja podrdus negatiivseks Ule
kaheaastase téhtajaga v@lakirjade aastakasv,
mis oli 2009. aasta esimeses kvartalis eelmise
kvartaliga vorreldes pusinud peaaegu muutu-
matuna, mis téhendab, et rahaloomeasutused ei
suuda endiselt hankida selle instrumendi abil
rahalisi vahendeid véljastpoolt rahaloomeasu-
tuste sektorit. Nende vdlakirjade netoemissioon
(s.t lunastamine maha arvatud) oli positiivne,
mis kajastab suurel méaral riigigarantiide tuge,
kuid suurema osa ostudest sooritas rahaloome-
asutuste sektor ise.

Kapitali ja reservide aastakasv oli aprillis
10,4%, jaades 2009. aasta esimese kvartaliga
vBrreldes muutumatuks. Jatkuvalt tugev sisse-
vool kajastab rohkemal v&i vahemal méaral
riikide ja erasektori kapitalisuste krediidiasu-
tustesse viimastel kuudel.

Aastane véljavool rahaloomeasutuste netovalis-
varade positsioonist 2009. aasta esimeses kvar-
talis eelmise kvartaliga vdrreldes eriti ei muu-
tunud, moodustades tervelt 188,9 miljardit
eurot. Nimetatud suur véljavool tdhendab seda,
et rahaloomeasutuste vélisvarad on vahenenud
rohkem kui nende valiskohustused. Aprillis
kahanes aastane véljavool siiski 40,5 miljardi
euroni; samas kuus toimus ka méarkimisvaarne
kuine sissevool 65,1 miljardi euro ulatuses (vt
joonis 9).

Kokkuvottes néditavad need muutused, et kuigi
2009. aasta esimeses kvartalis mangis krediidi-
asutuste bilansimahu ja omakapitali suhte
paranemisel suurimat rolli see, et rahaloome-
asutuste sektori dritegevus euroala mitteresi-
dentidega vahenes, siis aprillis paranes see suhe
peamiselt euroala residentidele véljastatud
laenude, eriti aktsiates antavate laenude mahu
alandamise, mitte aga valisvarade arvel. Samas
laenati erasektorile endiselt tagasihoidlikumalt,
kuid see on kooskdlas majandustsiikli hetke-
olukorraga ega pruugi olla pangasektori laenu-
kapitali osakaalu sunnitud vdhendamise taga-

jarg.
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ULDHINNANG EUROALA LIKVIIDSUSKESKKONNALE

Rahapakkumise nominaalse ja reaalse vahe muutused nditavad, et rahalise likviidsuse kuhjumine
euroalal 2009. aasta esimeses kvartalis aeglustus. Aprillis vOis aga mblema vahe néitajates
tdheldada teatud pdoret (vt joonised 10 ja 11). Kdnealuseid likviidsuskeskkonna nditajaid
tdlgendades tuleb olla ettevaatlik, sest need tuginevad rahaliste varade tasakaalu hinnangule, mis
on alati ebakindel ja praegu veel eriti. Mitmesuguste rahapakkumise vahe néitajate erinevusi
vBibki tdlgendada euroala praeguse likviidsuskeskkonna suure ebakindluse mérgina. Hoiatavatele
markidele vaatamata osutavad kdik andmed dldiselt sellele, et rahaline likviidsus on viimastel
aastatel selgelt kuhjunud.

Kokkuvdttes kinnitavad varskeimad andmed, et rahapakkumise kasv euroalal on summaarselt
olnud méarkimisvéarselt nrgem kui enne 2008. aasta septembris alanud ebastabiilsuse suurenemist
finantsturgudel, kuigi lihemate perioodide kaupa v@ib endiselt tdheldada teatavat volatiilsust.
Rahapoliitilised arengusuundumused toetavad seega seisukohta, et inflatsioonisurve on méddukas.
Arvestades ebakindlaid véljavaateid, mis praegu ettev8tlust ja tulusid Umbritsevad, tundub
ebatdendoline, et kuhjunud likviidseid vahendeid hakatakse l&hiajal Gilemé&&ra kulutama, mis voiks
suurendada inflatsioonisurvet. Kas oht hinnastabiilsusele hakkab taas suurenema, séltub pikema
aja jooksul siiski sellest, kui suure osa likviidsusest, mis on rahapakkumise tugeva kasvu
pikaleveninud perioodil kuhjunud, neelab laenukapitali osakaalu vahendamine ja kui palju sellest
likviidsusest jaab alles kindlustunde taastumise ajaks.

Loonis 10. Rahapakkumise nominaalse vahe Loonis I'1. Rahapakkumise reaalse vahe

innangud' innangud'

(protsent rahaagregaadist M3; sesoonsete ja kalendriliste
mojudega kohandatud; detsember 1998 = 0)

(protsent reaalsest rahaagregaadist M3; sesoonsete ja
kalendriliste mdjudega kohandatud; detsember 1998 = 0)

= ametlikule M3-le tuginev rahapakkumise = ametlikule M3-le tuginev rahapakkumise reaalne vahe
nominaalnevahe ~ eeees investoriportfelli struktuurimuutuste hinnangulise
«+<<« investoriportfelli struktuurimuutuste hinnangulise mdjuga korrigeeritud M3-le tuginev rahapakkumise
mdjuga korrigeeritud M3-le tuginev rahapakkumise reaalne vahe?
nominaalne vahe?
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Allikas: EKP.

! Rahapakkumise nominaalne vahe on erinevus M3 tegeliku
taseme ja selle M3 taseme vahel, mis oleks tulenenud M3
pidevast kasvust kontrollvaartusega 4,5% alates 1998. aasta
detsembrist (baasperiood).

2 Investoriportfellis M3 suunas toimunud struktuurimuutuste
ulatuse hinnangute koostamisel kasutatakse EKP 2004. aasta
oktoobri kuubulletaéni artiklis ,,Monetary analysis in real time”
jaotises 4 kirjeldatud ildmeetodit.

Allikas: EKP. .

* Rahapakkumise reaalne vahe on erinevus UTHIga kohandatud
M3 tegeliku taseme ja selle M3 kohandatud taseme vahel, mis
oleks tulenenud M3 pidevast nominaalsest kasvust kontroll-
véartusega 4,5% ja UTHI-inflatsioonist vastavalt EKP hinna-
stabiilsuse méaaratlusele. Baasperiood on 1998. aasta detsem-
ber.

2 Investoriportfellis M3 suunas toimunud struktuurimuutuste
ulatuse hinnangute koostamisel kasutatakse EKP 2004. aasta
oktoobri kuublletaani artiklis ,Monetary analysis in real time”
jaotises 4 kirjeldatud tildmeetodit.
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2.2. REAALSEKTORI JA INSTITUTSIONAALSETE INVESTORITE FINANTSINVESTEERINGUD

Reaalsektori finantsinvesteeringute kogumahu aastakasv, mis oli alates 2007. aasta keskpaigast
pidevalt vahenenud, kiirenes 2008. aasta neljandas kvartalis. Kasv hoogustus (ksnes ténu
valitsussektori tugevamale panusele, sest teiste sektorite osa vahenes jatkuvalt. Kuna rahalisi
vahendeid hakati ulatuslikult vélja vdtma, eeskatt aktsiafondidest, suurenes aastane véljavool
investeerimisfondidest markimisvaarselt ka 2008. aasta neljandas kvartalis. Kindlustusseltside ja
pensionifondide finantsinvesteeringute aastakasv podrdus samas kvartalis tdusule, seda peamiselt
tanu investeerimisele hoiustesse.

REAALSEKTOR

Reaalsektori finantsinvesteeringute kogumahu aastakasv, mis oli alates 2007. aasta keskpaigast
pidevalt langenud, kiirenes 2008. aasta neljandas kvartalis (viimane kvartal, mille kohta on
vastavad andmed olemas) eelmise kvartali 3,3%]t 3,8%ni (vt tabelit 2).

Liigitus investeerimisinstrumentide kaupa nditab, et see tdus kajastab muu hulgas raha ja hoiuste,
aktsiate ja muude omandivaartpaberite, muude finantsinstrumentide (nt tuletisinstrumendid ja
kaubanduskrediit) ja vdhemal madral ka vdlakirjade kujul hoitavate investeeringute aastaste
kasvumaarade suurenemist. Seevastu kindlustustehniliste reservide ja avatud investeerimisfondide
osakute aastakasv 2008. aasta neljandas kvartalis aeglustus.

Liigitus reaalsektorite kaupa nditab, et finantsinvesteeringute kogumahu aastakasvu tdusule
poordumise tingis tdielikult valitsussektori finantsinvesteeringute kiirem kasv, sest teiste sektorite
finantsinvesteeringute kasv aeglustus jatkuvalt (vt joonis 12). T&psemalt 6eldes hoogustus
valitsussektori finantsinvesteeringute aastakasv 2008. aasta neljandas kvartalis eelneva kvartali

Tabel 2. Euroala reaalsektori finantsinvesteeringud

Bilansiline Aastakasvud
jéak protsendina | 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008
finantsvaradest* kv IVkv Tkv Ilkv HTkv 1Vkv Tkv 1lkv Tll1kv [1Vkv

Finantsinvesteeringud 100 52 583 583 583 49 44 3.9 34 &3 3,8

Sularaha ja hoiused 26 7,2 7,0 7,3 8,0 7,4 7,1 6,8 5,6 57 6,7

Volavéartpaberid, v.a

tuletisinstrumendid 6 4,9 7,6 55 3,7 2,4 2,9 2,5 2,8 3,4 4.4
millest: lihiajalised 1 14,1 258 158 142 213 254 250 68 -7,3 0,6
millest: pikaajalised 5 4,0 6,0 4,5 2,6 0,5 0,7 0,1 2,3 4.8 4,8

Aktsiad ja muud omandivéartpaberid,

v.a avatud investeerimisfondide osakud 27 2,3 2,2 2,3 2,5 2,9 3,0 3,2 3,2 3,1 3,8
millest: noteeritud aktsiad 6 06 01 1,2 18 1,8 2,9 3,2 35 3,8 33
millest: noteerimata aktsiad
jamuud omandivaartpaberid 21 29 30 2,7 2,7 3,3 3,0 3,2 31 2,8 4,0

Avatud investeerimisfondide osakud 5 0,0 -05 0,1 04 -15 -33 -54 66 -66 -7,3

Kindlustustehniline reserv 16 1,7 7,1 6,7 6,5 6,1 57 52 4,7 4.4 3,6

Muud? 21 81 85 9,1 8,4 7,6 6,3 4,6 3,6 3,2 4,0

M3? 8,4 99 110 110 114 116 101 9,7 8,7 7,5

Allikas: EKP.

! Viimase olemasoleva kvartali 16pu seisuga. Umardamise tdttu ei pruugi arvud téielikult iihtida.

2 Muud finantsvarad hélmavad laene, tuletisinstrumente ja muid debitoorseid vélgnevusi, mis omakorda hélmavad kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete antud kaubanduskrediiti.

3 Kvartali 16pp. Rahaagregaat M3 sisaldab rahalaadseid instrumente, mida euroala mitterahaloomeasutused (s.t reaalsektor ja mitte-
rahaloomelised finantsasutused) hoiavad euroala rahaloomeasutustes ja keskvalitsuses.
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1,8%ga vorreldes tunduvalt, joudes 11,4%ni, Joonis 12. Reaalsektori finantsinvesteeringud
mis on kdrgeim tase alates EMU kolmanda
etapi algusest. Seda vdib seletada asjaoluga, et (aastane muutus protsentides; panus protsendipunktides)
parast pingete kasvu finantsturgudel 2008. aasta
septembris omandasid riigid pangandussisteemi
stabiilsuse tagamiseks osalusi krediidiasutustes.

kodumajapidamised
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
valitsussektor

reaalsektor
Seevastu kodumajapidamiste ning kaupu ja o 8
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete
finantsinvesteeringute aastakasv alanes endi- ' [\ !
selt, jatkates alates 2007. aasta algusest tahel- 6 6
datud langustrendi; mdlemad kasvumadrad on 5 . T 5
oma madalaimatel tasemetel alates EMU kol- HsY i .
manda etapi algusest. Erasektori finantsin- /|
vesteeringute arengu kohta vt tapsemalt osadest > |3
2.6ja2.7. 2 2
1 1

INSTITUTSIONAALSED INVESTORID

. - . 0 0
Euroala investeerimisfondide (v.a rahaturu- m‘HHHHmHHHHHHHHHH
fondid) koguvara vaartus jatkas 2008. aasta ~ t rrrrrrerrreepererreepeop el

) . 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
neljandas kvartalis tugevat langust, kahanedes

26,6% varreldes eelmise aasta sama perioodiga
(kolmandas kvartalis oli langus aastatagusega
vorreldes 20,0%).! Nagu eelmiseski kvartalis
tulenes langus vorreldes eelmise aasta sama perioodiga peamiselt sellest, et véhenes
investeerimisfondide poolt aktsiates ja muudes omandivadrtpaberites vOetud positsioonide
véértus, ning vahemal mdaral ka sellest, et alanes nende poolt investeerimisfondide osakutes
voetud positsioonide vadrtus. Tehinguandmed viitavad sellele, et investeerimisfondide vara
koguvadrtuse languse 2008. aasta neljandas kvartalis varreldes eelmise aasta sama perioodiga
vBib Uldjoontes vordselt kirjutada varade allahindamise mdju ja tehingute vahenemise arvele.

Allikas: EKP.

EFAMAZ? andmed eri liiki investeerimisfondide netokdibe kohta 2008. aasta neljandas kvartalis
viitavad jatkuvale suuremahulisele aastasele netovaljavoolule nii aktsia- kui ka vdlakirjafondidest
(vt joonis 13). Peale selle taheldati neljandas kvartalis suuremat véljavoolu sega-/tasakaalustatud
fondidest, kusjuures eelmise kahe kvartali jooksul oli véljavool neist fondidest minimaalne.
Seevastu aastane sissevool rahaturufondidesse kasvas vdrreldes eelnenud kvartaliga jatkuvalt.
Kokkuvdttes vbib nende muutuste pdhjal markida, et kui 2005. ja 2006. aastal tdheldati suhteliselt
tugevat sissevoolu investeerimisfondidesse, eriti aktsia- ja volakirjafondidesse, siis 2008. aastat
iseloomustas vastupidine protsess.

Eelmise kvartaliga vorreldes kiirenes kindlustusseltside ja pensionifondide finantsinvesteeringute
aastakasv 2008. aasta neljandas kvartalis 4,0%lIt 4,6%ni (vt joonis 14). Instrumentide I6ikes
tulenes see peamiselt hoiustesse tehtavate investeeringute (sisalduvad ,,muudes” finantsinves-
teeringutes) kasvust, mis tiletas vBlakirjadesse ning aktsiatesse ja muudesse omandivaartpaberitesse
tehtavate investeeringute véhenemise.

1 Tuleb mérkida, et 2008. aasta detsembri andmed sisaldavad teatud hulka jarelevalve alla mittekuuluvaid investeerimisfonde, mida
varasemad andmed ei hdlmanud, ning see p6hjustas koguvara suurenemise ligikaudu 120 miljardi euro vorra. Kui see summa 2008. aasta
detsembri naitajast maha arvata, oleks euroala investeerimisfondide koguvara vaartuse langus 2008. aasta neljandas kvartalis isegi
suurem, eelmise aasta sama ajaga vorreldes 28,7%.

2 Euroopa Fondivalitsejate Liit (EFAMA) viljastab andmeid Saksamaa, Kreeka, Hispaania, Prantsusmaa, lItaalia, Luksemburgi,
Madalmaade, Austria, Portugali ja Soome avatud aktsia- ning vélakirjafondide avalike emissioonide netokaibe (v3i netosissevoolu)
kohta. Vt EKP 2004. aasta juuni kuubtilletdni taustinfo ,,Netorahavood euroala aktsia- ja volakirjafondidesse”.
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Joonis 13. Aastased netovood investeerimis- Joonis 14. Kindlustusseltside ja
fondidesse (kategooriate kaupa) pensionifondide finantsinvesteeringud

(mld EUR) (aastane muutus protsentides; panus protsendipunktides)

= rahaturufondid

----- aktsiafondid*
====tasakaalustatud fondid*
—— vblakirjafondid*

volavéartpaberid, v.a tuletisinstrumendid
noteeritud aktsiad

noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid
avatud investeerimisfondide osakud

muut

finantsvarad kokku
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Allikad: EKP ja EFAMA. Allikas: EKP.
EKP arvutused EFAMA esitatud riiklike andmete p&hjal. *Holmab laenusid, hoiuseid ja kindlustustehnilist reservi, muid

debitoorseid vblgnevusi ja tuletisinstrumente

2.3. RAHATURU INTRESSIMAARAD

Viimase kolme kuu jooksul alanesid k&ik rahaturu intressimaarad jatkuvalt. Kooskdlas EKP
baasintressimaéarade langetamisega alanesid nii rahaturu tagatud kui ka tagamata intressimaarad
kGigi tdhtaegade 18ikes. See on vastavuses rahaturu tingimuste jarkjargulise normaliseerumisega
parast pingete kasvu finantsturgudel 2008. aasta septembris. Seda seisukohta toetab ka asjaolu,
et vahe rahaturu tagatud ja tagamata intressiméarade vahel jatkas martsist juuni alguseni véhe-
nemist. Sellegipoolest on nimetatud vahe vdrreldes enne finantsturgude ebastabiilsust taheldatud
tasemetega suur.

Rahaturu tagamata intressimédérad on viimase kolme kuu jooksul kdigi tdéhtaegade 16ikes pidevalt
alanenud, mis tuleneb nii EKP baasintressiméaérade langetamisest kui ka rahaturu pingete jatkuvast
ndrgenemisest. Uhe, kolme, kuue ja 12 kuu EURIBORI méérad olid 3. juuni seisuga vastavalt
0,92%, 1,26%, 1,46% ja 1,62%, s.0 vastavalt 60, 55, 46 ja 41 baaspunkti 2. martsi tasemetest
madalamad. Kokkuvdttes muutus rahaturu tulukdver kdnealusel perioodil veidi jarsemaks, nagu
naitab 12 kuu ja ihe kuu EURIBORI méarade vahe, mis kerkis 2. mértsi 51 baaspunktilt 3. juuniks
70 baaspunktini (vt joonis 15).

Tagamata EURIBORi mddrade ja tagatud intressiméérade (nagu EUREPO ja EONIA vahe-
tustehingute indeksist tuletatud méaérad) vahe on alates mértsist veelgi vahenenud. Kolmekuulise
téhtaja puhul oli vahe 3. juunil 48 baaspunkti, mis tdhendab tunduvat langust vérreldes 97
baaspunktiga 2. martsil. Kuigi need vahed on vorreldes finantsturgude ebastabiilsusele eelnenud
tasemetega suhteliselt suured, on hiljutine langus kooskdlas seisukohaga, et rahaturgude olukord
on pikkamisi paranenud (vt joonis 16).
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Joonis 15. Rahaturu intressimaarad

Joonis 16. Kolme kuu EUREPO, EURIBOR ja
ileoo intressimdira vahetustehing

(protsenti aastas; vahe protsendipunktides; paevased andmed)
= {ihe kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel)

kolme kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel)

==== 12 kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel)

12 kuu ja the kuu EURIBORI vahe

(parempoolsel teljel)
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Allikad: EKP ja Reuters.

2009. aasta septembris ja detsembris ning
2010. aasta martsis I8ppevate kolme kuu
EURIBORI futuurlepingute hindade pd&hjal
eeldatavad intressiméarad alanesid 2. maértsi
tasemetega vdrreldes vastavalt 44, 50 ja 49
baaspunkti, olles 3. juunil vastavalt 1,080%,
1,185% ja 1,275% (vt joonis 17). 2009. aasta
septembris l6ppevate kolme kuu EURIBORI
futuurlepingute optsioonidest tuletatud eeldatav
volatiilsus aprillis v&henes veidi ning mais
suurelt jaolt stabiliseerus (vt joonis 18).

Vdga luhiajalistest intressimadradest réakides
on EONIA alates martsist markimisvaarselt
alanenud, mis tulenes suurel mééral sellest, et
EKP ndukogu jatkas 5. martsil, 2. aprillil ja
7. mail baasintressiméarade langetamist. Seega
on eurosisteemi pdhiliste refinantseerimisope-
ratsioonide intressimadra alates 2008. aasta
8. oktoobrist niiiidseks vahendatud kokku 325
baaspunkti vorra. EONIA alanemine tuleneb ka
ulisuurte summade jaotamisest euroslsteemi
refinantseerimisoperatsioonide kaudu, eriti
parast otsust viia iganddalased pd&hilised refi-
nantseerimisoperatsioonid alates 15. oktoob-

(protsenti aastas; paevased andmed)
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Allikad: EKP, Bloomberg ja Reuters.

Joonis 17. Kolme kuu intressimadirad ja

futuuride intressimaarad euroalal

(protsenti aastas; pdevased andmed)

= kolme kuu EURIBOR
«++++ futuuride intressiméadrad seisuga 2. marts 2009
====futuuride intressimadrad seisuga 3. juuni 2009
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Allikas: Reuters.

Mérkus. Londoni Rahvusvahelisel Finantsfutuuride Borsil (LIFFE)
noteeritud kolmekuulised futuurlepingud, mille loovutustahtaeg on
kéesoleva ja jargneva kolme kvartali 16pus.
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Joonis 18. Eeldatav volatiilsus, mis on tuletatud Joonis 19. EKP intressimiirad ja iile6oturu

kolme kuu EURIBORi futuurlepingute optsiooni- intressimaar

dest, mille tahtaeg on 2009. aasta septembris

(protsenti aastas; baaspunktides; paevased andmed) (protsenti aastas; pdevased andmed)
= protsenti aastas (vasakpoolsel teljel) = pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pakkumis-
=+« baaspunktides (parempoolsel teljel) intressi alammaér / fikseeritud intressiméaar

=+« hoiustamise pisivdimaluse intressimaar
===={ileddturu intressimaar (EONIA)

laenamise pUsivoimaluse intressimaar

----- pohiliste refinantseerimisoperatsioonide piirintressimaar
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Allikad: Bloomberg, Reuters ja EKP arvutused. Allikad: EKP ja Reuters.

Markus. Baaspunktid arvutatakse vélja protsentides esitatud
eeldatava volatiilsuse ja vastava intressimaara pohjal (vt ka
2002. aasta mai kuubilletdani taustinfo ,Measures of implied
volatility derived from options on short-term interest rate
futures”).

rist 2008 labi jaotamispiiranguta fikseeritud intressimaaraga pakkumismenetlusena. Suhteliselt
suur volatiilsus on siiski sdilinud. EONIA tdusis mai kahe viimase nédala jooksul markimisvaar-
selt, pusides neljal jarjestikusel pdeval 22.—27. mail 2009 pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
intressimadrast kdrgemal, langes ta seejdrel nimetatud maérast jélle allapoole (vt joonis 19).
EONIA ajutine tbus on osaliselt seletatav ulelikviidsuse vahenemisega turul, sest pangad alandasid
oma pakkumismahte pohilistel refinantseerimisoperatsioonidel, kasutades stabiilselt, kuigi
piiratud ulatuses, hoiustamise pusivdimalust. Kokkuvdttes alanes EONIA 2. martsi 1,28%lt
3. juuniks 0,58%le.
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Taustinfo 2

LIKVIIDSUSKESKKOND JA RAHAPOLIITILISED OPERATSIOONID I1.VEEBRUARIST 12. MAINI 2009

Antud taustinfos antakse tlevaade EKP likviidsusjuhtimisest 10. martsil, 7. aprillil ja 12. mail 2009
I16ppenud kolmel kohustusliku reservi arvestusperioodil. EKP jatkas nimetatud perioodidel enamiku
meetmete rakendamist, mis vdeti finantsturgude pingete tugevnemise téttu kasutusele 2008. aasta
oktoobris. Eelkdige teostati kdiki refinantseerimisoperatsioone eurodes ja USA dollarites jatkuvalt
jaotamispiiranguta (kdik pakkumised rahuldati) ja fikseeritud intressimaaraga (eurodes noteeritud
operatsioonide puhul kasutatav EKP rahapoliitiline intressiméar) pakkumismenetluste kaudu ning
nendes avaturuoperatsioonides aktsepteeriti tagatisena endiselt suuremas valikus varasid.

2009. aasta martsis teatas EKP, et jaotamispiiranguta ja fikseeritud intressiméaraga pakkumis-
menetluse kasutamist kdigi eurodes teostatavate refinantseerimisoperatsioonide puhul pikendatakse
veelkord — seekord 2009. aasta I6puni. Algselt teatati 2008. aasta oktoobris, et seda menetlust
kasutatakse kdigi pohiliste refinantseerimisoperatsioonide puhul vahemalt kuni 2009. aasta
20. jaanuarini ning k8igi pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide puhul kuni martsini.

Mais otsustas EKP jatkata laiendatud krediidivdimaluste pakkumist ning kuulutas valja likviidsust
suurendavate pikemaajaliste (iheaastase tahtajaga refinantseerimisoperatsioonide kasutuselevétu
(lisaks olemasolevatele kolme ja kuue kuu (arvestusperioodide) pikkustele tahtaegadele); esimene
sellistest (iheaastase tahtajaga operatsioonidest on kavandatud juunikuusse. Samal ajal pikendati
algselt 2008. aasta oktoobris valja kuulutatud tagatisena aktsepteeritavate varade ajutiselt taienda-
tud loetelu kehtivust kuni 2010. aasta 18puni. EKP ndukogu langetas ka p6him&ttelise otsuse, et
eurosusteem hakkab tegelema euroalal emiteeritud eurodes noteeritud tagatud volakirjade ostmise
programmiga. Peale selle saab Euroopa Investeerimispangast alates 8. juulist eurosiisteemi
rahapoliitilistes operatsioonides aktsepteeritav osaline teiste osalistega samadel tingimustel.

Aprillis suurendas EKP koostd6d teiste keskpankadega, slmides USA Foderaalreservi Slsteemiga
vahetustehingute kokkuleppe, mille kohaselt EKP pakub Féderaalreservi Siisteemile 30. oktoobrini
2009 likviidsust kuni 80 miljardit eurot. Vaatlusalusel perioodil Foderaalreservi Siisteem vahetus-
tehingute kokkuleppe alusel saadud vdimalusi ei kasutanud. EKP pikendas samuti osalistele Sveitsi
frankide pakkumist vahetustehingute teel kuni juuli I8puni.

Vaatlusalusel perioodil vdis tdheldada eurorahaturu jatkuvat paranemist. Naiteks kolme kuu
EURIBORI ja EONIA vahetustehingute intressiméarade vahe, mis nditab krediidi- ja likviidsusriski
taset, vahenes pusivalt ning oli vaatlusaluse perioodi 16pus tildjoontes samal tasemel kui enne pingete
kasvu 2008. aasta septembri keskel.

Pangandussusteemi likviidsusvajadus

Kolmel vaadeldaval arvestusperioodil oli pankade paevane likviidsusvajadus — mida maaratletakse
autonoomsete tegurite, kohustuslike reservide ja Ulereservide (s.t kohustuslikku reservi tletavad
vahendid, mida hoitakse arvelduskontodel) summana — keskmiselt 612,0 miljardit eurot, mis oli
18,1 miljardit rohkem kui eelmise kolme arvestusperioodi keskmine. Peamiselt tulenes see
18,6 miljardi suurusest autonoomsete tegurite kasvust, samal ajal kui keskmine kohustuslik reserv
ja Ulereserv olid vastavalt 0,1 miljardit ja 0,3 miljardit eurot védiksemad kui eelmisel kolmel
arvestusperioodil (vt joonis A). Autonoomsete tegurite keskmise taseme tdus peegeldas peamiselt
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Joonis A. Pankade kohustuslikku reservi

uletavad vahendid, mida hoitakse
arvelduskontodel
(mld EUR, keskmine tase igal arvestusperioodil
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Allikas: EKP.

Joonis B. Pangandussiisteemi

likviidsusvajadus ja likviidsuse pakkumine

(mld EUR; iga Kirje juures on esitatud kogu perioodi péevased
keskmised naitajad)

mmm  pohilised refinantseerimisoperatsioonid: 232,1 mld EUR
wess  pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid:
445,9 mld EUR
=== arvelduskontodel hoitavad vahendid: 220,4 mld EUR
(tilereserv: 1,0 mld EUR)
kohustusliku reservi ndue: 219,4 mld EUR
mesm  @Utonoomsed likviidsustegurid: 391,6 mid EUR
wessn  hoiustamise plsivdimaluse netokasutus: 62,5 mld EUR
wees peenhadlestusoperatsioonid: 3,5 mld EUR
900 900
800 800 Likviidsuse
700 700 pakkumine
600 600 4
500 500
400 400
300 300
200 200
100 100
0 0
-100 -100
-200 -200
-300 -300
-400 -400
-500 -500
-600 -600
-0 700 Likviidsus-
-800 -800 Vvajadus
-900 -900
14. veebr 11. marts 8. apr
2009
Allikas: EKP.
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valitsuste hoiuste kasvu ning vaiksemas ulatuses
ringluses olevate pangatihtede kasvu. Nagu
eelmistel  arvestusperioodidelgi, hdImasid
autonoomsed tegurid koostdos teiste keskpan-
kadegateostatavate valisvaluuta vahetustehingute

mdju euro likviidsuskeskkonnale. Kolmel
vaadeldaval kohustusliku reservi arvestus-
perioodil oli kohustusliku reservi ndudest

tingitud keskmine péevane likviidsusvajadus
219,4 miljardit eurot. Autonoomsete tegurite
keskmisest tasemest ning keskmisest tlereservist
tulenes vastavalt 391,6 miljardi euro ja 1,0 mil-
jardi euro suurune vajadus (vt joonis B).

Kuna paljud pangad jatkasid oma likviid-
susvajaduse katmist eurosilisteemi refinant-
seerimisoperatsioonide abil, tingis jaotamis-
piiranguta pakkumismenetluste kasutamine
pangandussiisteemis tervikuna suure, kuigi
véheneva (lelikviidsuse. See t6i kaasa hoius-
tamise pusiv8imaluse mérkimisvédrse kasuta-
mise. 10. martsil, 7. aprillil ja 12. mail I6ppenud
arvestusperioodidel kasutati hoiustamise pusi-
vOimalust pdevas keskmiselt vastavalt 93,9 mil-
jardi, 56,6 miljardi ja 41,9 miljardi euro ulatuses.
See tahistab langust 20. jaanuaril 2009 16ppenud
arvestusperioodi 235,5 miljardi euro suuruselt
tipptasemelt.

Likviidsuse pakkumine ja intressimaérad

Kooskolas 2009. aasta alguses alanud trendiga
jatkus avaturuoperatsioonide jadgi kahane-
mine. 12. mail 18ppenud kohustusliku reservi
arvestusperioodil oli keskmine avaturuoperat-
sioonide jaak 663 miljardit eurot, mis on palju
vaiksem kui 2008. aasta I18pus taheldatud koigi
aegade kdrgeim tase 857 miljardit eurot. See
tulenes peamiselt pikemaajaliste refinantseeri-
misoperatsioonide jad&gi vahenemisest, samal
ajal kui pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
jaak oli stabiilsem ja isegi kasvas mdnevdrra (vt
joonis B). Seetdttu moodustasid p&hilised refi-
nantseerimisoperatsioonid 12. mail 18ppenud
arvestusperioodil 36% refinantseerimisoperat-
sioonide kogujaagist, mis on oluline kasv vérrel-
des 2008. aasta I6ppu hdlmanud arvestuspe-
rioodi 25%ga.



Kajastades osaliste ndudlust tilelikviidsuse jarele [ ELLIERSRAG I ERA LS LT ERIE L
(s.t likviidsus, mis uletab kohustusliku reservi

nduete taitmisest, autonoomsetest teguritest ja  (paevased intressimaarad protsentides)
Ulereservist tulenevat vajadust), pisis EONIA — EONIA

kolmel vaadeldaval arvestusperioodil p&hiliste ~ ----- pahiliste refinantseerimisoperatsioonide fikseeritud
refinantseerimisoperatsioonide intressimaara oo :2;:3;:1'?;:?; hoiustamise psivdimaluste intressi-

(s.t rahapoliitilise intressimédara) ja hoiustamise magrade vahemik

pusivBimaluse intressimadra vahel (vt joonis C), 35 35
nagu see on olnud alates oktoobrist 2008. Samal ‘ ‘

ajal, paralleelselt hoiustamise pusivimaluse 30 ¥ e
vahenenud kasutamisega, lahenes EONIA pohi- ;5 i 25

liste refinantseerimisoperatsioonide intressi- |  emseeeeceeeeees
maarale. 12. mail 16ppenud arvestusperioodil oli 20 d 20
EONIA pohiliste refinantseerimisoperatsioonide :
intressimadrast madalam keskmiselt ligikaudu
50 baaspunkti, vdrreldes umbes 70 baaspunktiga 1,0
10. martsil 16ppenud arvestusperioodil.

15

05

Lisaks valjendas EONIA kogu vaatlusalusel |
perioodil kalendrilisi mdjusid, olles kdrgem iga 11 veebr 1L marts g o
kuu viimasel paeval (eriti kvartali 18pus) ning iga

arvestusperioodi viimasel pdeval, mil EKP

teostas regulaarseid likviidsust véhendavaid

peenhééalestusoperatsioone. EONIA oli korge ka

lihavotteplihade paiku.

Allikas: EKP.

2.4. VOLAKIRJATURUD

Viimase kolme kuu jooksul on maailma vdlakirjaturgudel valitsev meeleolu ja investorite
riskivalmidus uldiselt paranenud. Vorreldes veebruarildpu tasemega on pikaajaliste riigi-
volakirjade intressimddrad suurriikides t8usnud. Vdlakirjaturu eeldatav volatiilsus vahenes
euroalal ja Jaapanis, kuid suurenes Ameerika Uhendriikides. Euroala ettevotete volakirjade
hinnavahed véahenesid, aga jéid ajaloolises plaanis siiski suureks.

Viimast kolme kuud iseloomustab turgudel valitseva meeleolu ja investorite riskivalmiduse Gldine
paranemine, mis ilmneb investeerimisportfellide struktuurimuutustest suurema riskiga seotud
varade suunas. Vdlakirjaturgudel kasvas kiimneaastase tdhtajaga riigivGlakirjade intressimaar
USAs ligikaudu 3,0%]It veebruari I6pus juuni alguseks 3,6%ni, samal ajal kui euroalal tdusid
pikaajaliste riigivBlakirjade intressimddarad mdddukalt, umbes 4%ni. Seega vdhenes USA ja
euroala kiimneaastase tahtajaga riigivdlakirjade nominaalintressimaarade erinevus méargatavalt:
juuni alguseks joudis see —40 baaspunktini. Jaapani kiimneaastase tdhtajaga riigivdlakirjade
intressimddr jai Gldjoontes muutumatuks, pusides juuni alguses 1,6% taseme lahedal.

Euroalal ja Jaapanis vahenes viimase kolme kuu jooksul vélakirjaturu eeldatava volatiilsusega
mdddetav turuosaliste ebakindlus seoses volakirjade intressiméérade l&hiaja arenguga, kuid USAs
jai see praktiliselt muutumatuks.
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Uldiselt on maailma finantsturge alates I°:ni5 20. Pikaajaliste riigivolakirjade
I . .. intr Imaar
veebruari 18pust iseloomustanud stabiilsustunde SSRHHES
kasv, mis oli laialdaselt tdheldatav k5|g|S (protsenti aastas; paevased andmed)
vaadeldavates turusegmentides — sellest andis _
A . It A N = euroala (vasakpoolsel teljel)
tunnistust nii tarbijate kui ka ettevdtete «eeee USA (vasakpoolsel teljel)

kindlustunne, mis oli mélemal pool Atlandit === Jaapan (parempoolsel teljel)
5,00 4,00

oodatust suurem. Mones majandussektoris

avalduvaid esimesi paranemise méarke v8imen-

das sel perioodil suurriikide keskpankade pidev 350
toetus intressiméérade alandamise ja erakor- 200
raliste poliitikameetmete néol. Ebakindluse Ml '
uldine v&henemine tekitas surve pikaajaliste 4 250
riigivolakirjade hindade alanemiseks ja intres- 14 '
simdarade tdusuks. Investorite suurenenud val- - wf'? 200
misolek investeerida uuesti kdrgema riskita- b, X 92?3"i,"?
semega varadesse pdhjustas Uldiselt ka in-  2s0 “'~l.wﬁﬂ;~;»‘_ R LR N - Y
vesteerimisportfellide struktuurimuutusi, mis "'vi.‘m'
mdjutasid vdlakirjade intressimaarasid sel 200 _ 1,00
perloodll. juuni augzoosokt dets veeb;oogapr juuni

N . . 3 . Allikad: Bloomberg ja Reuters.
Samas vahenesid vaatlusperioodil riigivo- Mérkus. Pikaajaliste riigivdlakirjade intressimaar viitab kiim-

.. . .. . A neaastastele volakirjadele vdi volakirjadele, mille tdhtaeg on
lakirjade hinnavahed euroala piires, mis kajastas  kimnele aastale kdige lahemal.
peamiselt Saksamaa riigivGlakirjade intres-
simddrade tdusu — olukorras, kus vahendite Umberpaigutamine turvalisematesse varadesse Gldiselt
véhenes, oli see mérgiks sellest, et investorid v@isid hakata naasma suurema riskitasemega varade

juurde.

Vaatamata majandusaktiivsuse véaljavaadete paranemisele pikemas perspektiivis alanesid euroala
inflatsiooniga indekseeritud viieaastase tahtajaga riigiv6lakirjade reaalintressimédéarad veebruari
I6pust kuni juuni alguseni veel umbes 60 baaspunkti v8rra, mis viitab siiski sellele, et investorite
arvates makromajanduslikud véljavaated lihiajalises perspektiivis halvenevad. Olukorra sellisena
tajumisele on kaasa aidanud ka euroala praegune ndrk majandusaktiivsus, kdikjal vahenev
to6hdive ja mure euroala riikide rahanduse ja eelarvepoliitika jatkusuutlikkuse pérast Idhiaasta-
tel. Kiimneaastase téhtajaga riigivOlakirjade reaalintressiméarad alanesid vaatlusperioodil siiski
palju véhem, umbes 25 baaspunkti vorra, ning alates aprilli 16pust isegi tdusid, plsides juuni
alguses umbes 1,9% juures. Samas tdusis ka viieaastaste forvardvdlakirjade reaalintressimaar
viieks aastaks ning oli juuni alguses 2,7%, mis on kooskdlas pikemaajaliste majandusvaljavaa-
detega, mida tajutakse positiivsemana (vt joonis 21).

Koos nominaalintressimaarade arenguga pdhjustas viimase kolme kuu jooksul toimunud
reaalintressiméarade langus hetkevdlakirjade p&histe viie- ja kiimneaastaste inflatsiooniootuste
tbusu euroalal vastavalt umbes 90 ja 60 baaspunkti vorra. Viieaastaste forvardvolakirjade p6hine
inflatsiooniootus viieks aastaks suurenes umbes 30 baaspunkti ja oli vaatlusperioodi 18pus
ligikaudu 2,6%. Vdrreldav néitaja, inflatsiooniga seotud vahetustehingutest tuletatud inflat-
siooniootus jai aga uldjoontes muutumatuks ja seega vdib forvardvdlakirjade pdhiste inflat-
siooniootuste hiljutine t8us osaliselt kajastada konkreetseid muutusi vélakirjaturul, mitte aga
inflatsiooniootuste tegelikku suurenemist. Inflatsiooniga indekseeritud intressiméarade ja
vOlakirjaturupdhiste inflatsiooniootuste tdlgendamisel tuleb aga olla ettevaatlik, sest aktiivsus
euroala inflatsiooniga indekseeritud v@lakirjade turgudel on jaanud uldiselt .
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Joonis 21. Euroala nullkupongiga

inflatsiooniga indekseeritud volakirjade
tulusused

Joonis 22. Euroala nullkupongiga vélakirjade
turupohine inflatsiooniootus

(protsenti aastas; pdevaste andmete viiepdevane libisev
keskmine; sesoonselt kohandatud)

= inflatsiooniga indekseeritud viieaastaste forvard-
volakirjade tulusus viieks aastaks
inflatsiooniga indekseeritud viieaastaste hetke-
volakirjade tulusus
inflatsiooniga indekseeritud kiimneaastaste hetke-
volakirjade tulusus
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Allikad: Reuters ja EKP arvutused.

Euroala forvardméarade téhtajastruktuur nditab,
kuidas euroala pikaajaliste intressiméérade
uldine k&itumine jaguneb muutusteks eelda-
tavates intressimadrades (ja nendega seotud
riskipreemiates) eri tdhtaegade I6ikes (vt joonis
23). Veebruari [0pust juuni alguseni muutus
euroala riigivdlakirjade dled6turu forvard-
tehingute eeldatava intressimééra kdver uldiselt
jarsemaks. Langus lihikeste kuni keskmiste
tdhtaegade l0ikes kajastas peamiselt EKP
ndukogu otsuseid alandada baasintressiméara-
sid jargemooda kolmel kuul, s.t mértsis, aprillis
ja mais. Sel perioodil langetati euroslisteemi
pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide intres-
simddra kokku 100 baaspunkti v6rra ehk 1%le.

Viimase kolme kuu jooksul vahenesid euroalal
jatkuvalt nii reaal- kui ka finantssektori ette-
votete volakirjade hinnavahed. Kuigi langus
hdlmas finants- ja reaalsektori ettevdtete koiki
reitinguklasse, oli ettevdtete volakirjade hinna-
vahede vahenemine nii finants- kui ka reaal-
sektoris madalama reitinguga ettevdtete (BBB
ja A) puhul eriti mérgatav. Koos ettevtete

(protsenti aastas; pdevaste andmete viiepdevane libisev
keskmine; sesoonselt kohandatud)

= viieaastaste forvardvolakirjade turup&hine

inflatsiooniootus viieks aastaks

viieaastaste hetkevdlakirjade turupdhine

inflatsiooniootus

==== kiimneaastaste hetkevdlakirjade turup6hine
inflatsiooniootus
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Allikad: Reuters ja EKP arvutused.

Joonis 23. Euroala iile6oturu

forvardtehingute eeldatavad intressimairad

(protsenti aastas; paevased andmed)

= 3. juuni 2009
«++<< 30. aprill 2009
==== 27. veebruar 2009
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Allikad: EKP, EuroMTS (statistika aluseks olevad andmed) ja
Fitch Ratings (reitingud).

Mérkused. Turul vaadeldavate intressimédarade tahtajalisest
struktuurist tuletatud eeldatav forvardtulukdver kajastab turu-
ootusi liihiajaliste intressimadrade tulevaste tasemete suhtes.
Eeldatavate forvardtulukdverate arvutamise meetodit on kirjel-
datud EKP kodulehe jaotises ,,Euro area yield curve®. Hin-
nangus kasutatud andmed on saadud euroala AAA-reitinguga
riigivolakirjadest.
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vOlakirjade emiteerimise pideva kasvuga (vt osa 2.6) viitab niisugune areng sellele, et turuosalised
ei ole enam nii pessimistlikud ja nende riskivalmidus on kasvanud. Siiski on ettevdtete vBlakirjade
hinnavahed endiselt suured: juuni alguses oli BBB-reitinguga kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevdtete vblakirjade hinnavahe umbes 275 baaspunkti, finantsettevotete volakirjade
hinnavahe aga umbes 1600 baaspunkti.

2.5. AKTSIATURUD

Juuni alguses olid euroala ja Ameerika Uhendriikide aktsiahindade iildindeksid umbes 25%
kérgemal veebruari 16pu tasemest, podrates 2008. aasta stgisest alates kestnud langustrendi
tdusuks. Investorite riskivalmiduse suurenemise t8i kaasa turul leviv arusaam, et tleilmse kriisi
poordepunkt on ldhenemas. Eeldatava volatiilsuse alusel mdodetav aktsiaturgude ebakindlus
véhenes oluliselt, ja&des siiski molemal pool Atlandit kriisieelsest tasemest mdnevdrra
korgemale.

Ajavahemikus veebruari 16pust kuni 3. juunini kerkisid euroala ja Ameerika Uhendriikide
aktsiahindade tldindeksid — Dow Jones EURO STOXX ja Standard & Poor’s 500 — umbes 25%
vorra. Indeksiga Nikkei 225 mdddetavad Jaapani aktsiahinnad tdusid samal perioodil ligikaudu
30% vdrra (vt joonis 24).

Aktsiaturgude ebakindlus, mida mdddetakse aktsiaoptsioonidest tuletatud eeldatava volatiilsu-
sega, on viimasel kolmel kuul vdhenenud, langedes 2008. aasta septembris aset leidnud Lehman
Brothersi pankroti eelse taseme ldhedale (vt joonis 25). Parast 2008. aasta sligise alguse tipptaset
on aktsiaturgude volatiilsus véhenenud ning
vaatamata stabiliseerumisele siiski veel korgel
tasemel selle aasta alguses, on langus viimasel
kolmel kuul mdnevdrra kiirenenud. Kuigi
aktsiaturgude volatiilsus on siiani pikaajalisest
keskmisest kdrgem, viitab selle langus kokku-

Joonis 24. Aktsiahinnaindeksid

(indeks: 1. juuni 2008 = 100; p&evased andmed)
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""" USA vittes turgude stabiliseerumisele.
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Turumeeleolu ndisid mdjutavat vérsked and-
med, mis Uldiselt osutasid finantsturgude
i 100  lingimuste paranemisele. Samuti aitasid Uldiselt

positiivse meeleolu kujunemisele kaasa
uuringud ja esialgsed andmed, mis viitasid
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I6pupoole jark-jargult paraneb. Lisaks viitasid
2009. aasta aprilli euroala pankade laenutege-
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Allikad: Reuters ja Thomson Financial Datastream.

Markus. Kasutatakse jargmisi indekseid: euroala Dow Jonesi
EURO STOXX ildindeks, USA Standard & Poor’s 500 indeks
ja Jaapani Nikkei 225 indeks.
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Joonis 25. Aktsiaturu eeldatav volatiilsus

Joonis 26. Aktsia kohta saadava tulu oodatav

kasv USAs ja euroalal

(protsenti aastas; paevaste andmete viiepdevane libisev

(protsenti aastas; kuised andmed)
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Allikas: Bloomberg.

Markus. Eeldatava volatiilsuse aegrida viitab aktsiahindade
protsentuaalsete muutuste oodatavale standardhélbele kuni
kolme kuu jooksul, mis valjendub aktsiahinnaindeksitega
seotud optsioonide hindades. Eeldatav volatiilsus kajastab
euroalal Dow Jonesi EURO STOXX 50 aktsiaindeksi, USAs

Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.
Markused. Ettevdtete tulu oodatav kasv euroalal Dow Jonesi
EURO STOXX indeksi jargi ja USAs Standard & Poor’s 500
indeksi jargi.

+ ,Lihiajaline” viitab analtttikute jargmise 12 kuu tuluootus-
tele (aastased kasvumadrad).

Standard & Poor’s 500 aktsiaindeksi ning Jaapanis Nikkei 225

2 ,Pikaajaline” viitab analuutikute jargmise kolme kuni viie
aktsiaindeksi naitajaid. i

aasta tuluootustele (aastased kasvumaarad).

Viimase kolme kuu positiivne trend aktsiaturgudel kajastus osaliselt tulude arengus (vt joonis 26).
Indeksisse Standard & Poor’s 500 kaasatud arilihingute puhul toimus jarsk tous jargmise 12 kuu
tuluootustes, mis on olnud alates aprilli algusest taas positiivsed. USA ettevotete pikaajalised
tuluootused langevad siiski endiselt. Euroala ettevatete pikaajalised ootused (kolm kuni viis aastat
ette), mida arvutatakse Dow Jonesi EURO STOXX indeksisse kuuluvate ettevotete tuluna aktsia
kohta, paranesid mais. Euroala ettevBtete oodatav tulu aktsia kohta jargmiseks 12 kuuks siiski
vahenes, samal ajal kui tegeliku tulu aastakasv langes samal kuul umbes —33%]e.

Sektoripbhiseid muutusi vaadates néeme, et viimasel kolmel kuul tbusid euroalal ja Ameerika
Uhendriikides finantssektori aktsiate hinnad umbes 55%. Euroala ja USA kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevGtete aktsiate hinnad kerkisid samal perioodil umbes
15-20%. Peegeldades investorite suurenenud valmisolekut investeerida riskantsematesse
varadesse ning samuti tleilmse majanduslanguse aeglustumist, néitasid mdnede selliste tsiklilise
tegevusega reaalsektorite nagu pohitoorainete ning té0stus- ja tehnoloogiasektori aktsiate hinnad
paremaid tulemusi kui selliste vahem tsuklitundlike sektorite nagu tervishoiu- ja kommunaal-
teenuste sektori aktsiate hinnad (vt tabel 3).
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Tabel 3. Hinnamuutused Dow Jonesi EURO STOXX majandussektorite indeksites

(protsenti perioodi I6pu hindadest)

Tele-
kommuni- | Kommu-
EURO P6hi- | Tee- | Tarbe- |Naftaja | Finants-|Tervis- Tehno- | katsiooni- naal-

STOXX |toorained |nused | kaubad gaas | sektor| hoid| To6stus| loogia sektor |teenused

Majandussektori osakaal

turu kapitaliseerituses 100,0 79 66 12,0 8,4 25,8 4,1 11,9 4,9 7,9 10,5
(perioodi 16pu andmed)

Hinnamuutused

(perioodi 16pu andmed)

2008 1 kv -16,4 Ll <F2 gy B2 AGE A G4 222 -20,8  -16,5
2008 11 kv -7,3 79 -139 -147 12,7 -14,8 0,2 -7,0  -10,7 -5,8 0,6
2008 111 kv {1724 -250 -59 01 -229 -11,1 63 -174 2819 -1,3  -14,6
2008 IV kv -21,2 -26,0 -7,7 -191 -17.8 -350 -9,2 -185 -22,8 -2,1 -135
2009 I kv -140 -136 -83 -115 £519 -20,1  -7,4  -140 2a15 -8,8 -21,0
aprill 2009 15,0 164 87 14,8 7,7 28,8 4.2 21,0 184 -3,7 9,2
mai 2009 3,3 81 02 0,9 6,3 6,0 2,5 -0,2 0,5 1,4 2,7
27. veebr 2009 - 3. juuni 2009 25,1 305 89 24,5 14,3 55,0 7,6 29,9 345 -4,0 12,6

Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.

2.6. KAUPU JA MITTEFINANTSTEENUSEID PAKKUVATE ETTEVOTETE FINANTSVOOD JA FINANTSSEISUND

Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku- |l i AN G B ET T B e
vate ettevotete rahastamise keskmine reaalkulu

teenuseid pakkuvate ettevotete
° 3 . ] vilisrahastamise reaalkulu
vahenes 2009. aasta esimeses kvartalis oluliselt. (protsenti aastas; kuised andmed)

Enamiku sellest langusest t6i kaasa panga-

= rahastamise kogukulu

laenude reaalkulu ning turupdhise laenamise -+« rahaloomeasutuste liihiajaliste laenude reaalintressi-
reaalkulu mérgatav kahanemine. Neis oludes 2 - N
) . ==== rahaloomeasutuste pikaajaliste laenude reaalintressi-
jatkus 2008. aasta detsembris alanud kaupu ja méarad

—— turupdhise vdla reaalkulu

mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete vbla- notseritud akisiats reaalkulu

vaartpaberite emiteerimise kasvutrend, samal
ajal kui pangalaenude kasv aeglustus. See viitab
tOesti ettevotete volaturu jatkuvale taastumisele,

9,0 9,0

80 80

kuid vBib osutada ka mdnede ettevotete raskustele 41| 7.0
piisavate vahendite saamisel pankadest. : [ 6.0
RAHASTAMISTINGIMUSED Aﬁ“ >0
Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku- %Rﬁr fé"" |40
vate ettevOtete valisrahastamise reaalkulu, mille \’:\[“ # TN 30
arvutamiseks kaalutakse erinevate rahasta- ;g v V:‘S«.}w{.~?-- LA
misallikate kulu nende bilansiliste ja&kidega, mis 0 Lo

on korrigeeritud hindamismd&judega®, kahanes
. . 0 . 0,0

2009. aasta esimeses _kvartalls 4.4 _A)Ie, mis on 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

peaaegu 30 baaspunkti madalam kui 2008. aasta . o . _

viimases kvartalis (vt joonis 27). Samal ajal kui ~ Anikad: EKP, Thomson Financial Datastream, Merrill Lynch ja

H M AA i Ar_ Markused. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete
pangalaenUde reaalintressimaarad Iange3|d mar vélisrahastamise reaalkulu méddetakse pangalaenude kulu, vola-

gatavan, jétkUS 2009. aasta esimeses kvartalis vadrtpaberite kulu ja aktsiate kulu kaalutud keskmisena, mille
. . . . arvutamiseks kohandatakse vastavad bilansilised jaagid inflat-

kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ette-  siooniootustega (vt EKP 2005. aasta martsi kuubiiiletaani taust-
~ . info 4). 2003. aasta alguses hakati kasutama rahaloomeasutuste
vOtete aktsiate reaalkulu kasvutrend, peegeldades laenude Ghtlustatud intressimaérasid, mis pohjustas statistilises

vahenenud tuluootusi olukorras, mil majanduse ~ 2¢9rea katkemise.

0,0

3 Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate euroala ettevétete valisrahastamise reaalkulu arvutamist kirjeldatakse tdpsemalt 2005. aasta
martsi kuubilletdani taustinfos 4.
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véljavaadete pdrast tuntakse endiselt muret. Rahaloomeasutuste luhiajaliste reaalintressiméérade
vahenemisele aitasid tdiendavalt kaasa EKP baasintressiméarade langetamised. Rahaloomeasutuste
pikaajalised reaalintressiméarad alanesid esimeses kvartalis oluliselt, s.0 85 baaspunkti vGrra. Samuti
vahenes 2009. aasta esimeses kvartalis umbes 95 baaspunkti vorra turupdhise laenuvahenditega
rahastamise kulu. Pikemas plaanis vaadatuna n&eme siiski, et vdrreldes 2007. aasta suvel alanud
finantsturgude ebastabiilsusele eelnenud olukorraga jdi euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevotete rahastamise kogu reaalkulu suureks.

Rahapoliitika téhusa UGlekandumise vdimaldamiseks on téhtis, et EKP baasintressimaarade
muutused mojutavad nii kodumajapidamistele kui ka ettevOtetele antavate pangalaenude
intressimddrasid. Tabelis 4 on ndidatud kommertspankade intressimdédrade ja kolme kuu rahaturu
intressiméérade (EURIBOR) liikumisi ning kahe- ja viieaastase tahtajaga riigivolakirjade tulususe
muutumist. Pankade lihiajalise rahastamise kulude muutusi m&jutab tavaolukorras peamiselt
kolme kuu EURIBORI liikumine, samas kui pankade pikemaajalised laenuintressiméérad jargivad
tavapéraselt riigivolakirjade intressimédérade liikumist. Nagu tabelist ilmneb, vahenesid vdiksemate
(s.0 suurusega kuni 1 miljon eurot) ja suuremate (s.0 suurusega tle 1 miljoni euro) pangalaenude
lihemaajalised intressiméérad 2008. aasta detsembrist 2009. aasta mértsini vastavalt 135 ja 145
baaspunkti vorra. Samal ajal langesid rahaturu lihiajalised intressimaarad 165 punkti vorra,
kajastades osaliselt pankadevahelise turu pingete leevenemist. Selline mittetéielik Glekandumine
viitab pangalaenude marginaalide suurenemisele samal ajavahemikul.

Olukorras, kus turuosaliste mure inflatsioonivaljavaadete parast vdhenes ning investorid paigutasid
portfellides vahendeid tmber kvaliteetsetesse varadesse, véhenes samal perioodil jarsult nii kahe-
kui ka viieaastase téhtajaga riigivolakirjade tulusus (vastavalt 90 ja 30 baaspunkti vdrra). Neile
vastavad muutused pikaajaliste pangalaenude intressiméaérades olid vdhem maérgatavad. Samal ajal
kui kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevitetele véljastatud véikeste pikaajaliste laenude
intressimdéarad kahanesid umbes 60 baaspunkti vdrra, vahenesid 1 miljonist eurost suuremate

Tabel 4. Rahaloomeasutuste poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele

valjastatud uute laenude intressimaarad

(protsenti aastas; baaspunktid)

Muutus baaspunktides
kuni mértsini 2009*

2008 2008 2008 2008 2009 2009 | 2007 2008 2009
Ikv Ilkv Illkv 1VKkv veebr marts | dets dets veebr

Rahaloomeasutuste valjastatud laenude intressiméarad
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele
valjastatud arvelduslaenud 6,55 6,67 691 6,26 540 512 -149 -114 -28
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele
ettevotetele véljastatud laenud, kuni 1 miljon EUR
ujuva intressimadraga ja kuni tiheks aastaks fikseeritud
intressimaaraga 591 6,16 6,34 538 432 4,03 -205 -135 -29
rohkem kui viieks aastaks fikseeritud intressimaéaraga 523 543 564 532 496 4,75 -55 -57 -21
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele
ettevotetele véljastatud laenud, dle 1 miljoni EUR
ujuva intressimaéraga ja kuni tiheks aastaks

fikseeritud intressimédaraga 519 535 562 429 310 2,83 -252 -146 -27
rohkem kui viieks aastaks fikseeritud intressimaaraga 534 552 564 477 423 387 -161 -90 -36
Memokirjed
Rahaturu kolme kuu intressimaar 4,60 494 502 329 194 164 -321 -165 -30
Kaheaastaste riigivdlakirjade intressimaar 354 472 409 262 180 1,74 -232 -88 -6
Viieaastaste riigivolakirjade intressimaar 365 475 421 329 3,00 300 -114 -29 0
Allikas: EKP.

1 Umardamise tottu ei pruugi naitajad téielikult Gihtida.
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pangalaenude intressimadrad 2009. aasta esime-
ses kvartalis 90 baaspunkti vdrra. 2009. aasta
aprilli pankade laenutegevuse uuringus* selgus
siiski, et ettev@tjatest laenuvdtjatele esitatavate
nduete karmistamisest teatanud pankade osa oli
suurettevotete puhul mdnevdrra suurem Kui
véikeste ja keskmiste ettevotete puhul.

Euroala ettevOtete turupdhise laenuvahenditega
rahastamise tingimusi saab hinnata vastavate
ettevGtete volakirjade hinnavahede alusel (mida
mdodetakse ettevOtete volakirjade ja riigivo-
lakirjade tulususte vahena). 2009. aasta esimeses
kvartalis vahenesid hinnavahed kdigis reitingu-
klassides. Kdnealune kahanemistrend jétkus
2009. aasta aprillis ja mais. Uldine vahenemine
oli sel perioodil margatavam madala krediidi-
reitinguga volakirjade puhul. Euroala BBB-
reitinguga vdlakirjade maarad langesid naiteks
60 baaspunkti, samal ajal kui AA-reitinguga
vOlakirjade mdadrad langesid v&hem, nimelt
20 baaspunkti (vt joonis 28).

FINANTSVOOD

Enamik euroala ettevBtete kasumlikkuse
naitajatest langes 2009. aasta esimeses kvartalis
jatkuvalt. Nagu jooniselt 29 ndha, aeglustus
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
euroala bdrsiettevotete aktsia kohta saadava
tulu aastakasv 2008. aasta I6pu -6,1%It
2009. aasta mais —24,1%le. Tulevikku vaadates
ndeme, et finantsturu anallitikute esitatud
andmed oodatava tulu kohta viitavad sellele, et
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ette-
votete tulu aktsia kohta ja&b jargneva 12 kuu
jooksul negatiivseks.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevotete valisrahastamise (sealhulgas rahaloo-
measutuste laenud, vOlavaartpaberid ja
noteeritud aktsiad) reaalne aastakasv langes
2009. aasta esimeses kvartalis 1,6%le,
vOrrelduna 2008. aasta neljanda kvartali 2,6%ga
(vt joonis 30). Tavapéraselt moodustasid valdava
osa Vvélisrahastamisest rahaloomeasutuste

Joonis 28. Kaupu ja mittefinantsteenuseid

pakkuvate ettevotete vélakirjade hinnavahed

(baaspunktid; kuu keskmised)

= kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
AA-reitinguga ettevdtete eurodes nomineeritud
volakirjad (vasakpoolsel teljel)

----- kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
A-reitinguga ettevdtete eurodes nomineeritud
vBlakirjad (vasakpoolsel teljel)

====kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
BBB-reitinguga ettevdtete eurodes nomineeritud
volakirjad (vasakpoolsel teljel)

—— eurodes nomineeritud suure tulususega volakirjad
(parempoolsel teljel)
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Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.
Markus.Volakirjade hinnavahe arvutamiseks kdrvutatakse
nimetatud vdlakirjade intressiméadara AAA-reitinguga riigivola-
kirjade intressimadraga.

Joonis 29. Euroala kaupu ja mittefinants-

teenuseid pakkuvate noteeritud ettevotete
tulu aktsia kohta

(protsenti aastas)
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Allikas: Thomson Financial Datastream.

véljastatud laenud, mille aastakasv oli sel perioodil 1,3%, langedes eelmise kvartaliga vGrreldes
1,1 protsendipunkti vGrra. Noteeritud aktsiate emiteerimise teel saadava rahastamise osa vahenes

4 2009. aasta aprilli pankade laenutegevuse uuringu tulemusi kirjeldatakse tksikasjalikumalt 2009. aasta mai kuubulletaani taustinfos 2.
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Joonis 30. Kaupu ja mittefinantsteenuseid Joonis 31. Kaupu ja mittefinantsteenuseid

pakkuvate ettevotete valisrahastamise pakkuvate ettevotete siastud, rahastamine
aastase reaalse kasvumaira komponendid' ja investeeringud
(aastane muutus protsentides) (nelja kvartali libisevad summad; protsent kogulisandvéaartusest)

muud

aktsiate netosoetamine

finantsvarade (v.a aktsiad) netosoetamine
kapitali kogumahutus

noteerimata aktsiate emiteerimine
noteeritud aktsiate emiteerimine
laenuvahenditega finantseerimine
koguséaast ja netokapitalitilekanded
rahastamislhe (parempoolsel teljel)

mmm  NOteeritud aktsiad
wesn VOlavadrtpaberid
=== rahaloomeasutuste valjastatud laenud
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Allikas: EKP. Allikas: euroala kontod.
1 Aastast reaalset kasvumadra moddetakse aastase tegeliku Maérkused. Laenuvahendid holmavad laene, vGlavaartpabereid
kasvumaéara ja SKP deflaatori kasvumaara vahena. ja pensionifondi reserve. ,,Muud” hdlmab tuletisinstrumente,

muid kreditoorseid/debitoorseid tasaarveldatud vdlgnevusi ja
kohandusi. Kontsernisisesed laenud on tasaarveldatud. Rahasta-
misldhe on netolaenuandmise/-vdtmise positsioon, mis on
Uldjoontes kogusdastude ja kapitali kogumahutuse vaheline
erinevus.

pisut, samal ajal kui vBlavaartpaberite abil rahastamine jai 0,3 protsendipunkti tasemel Gldjoontes
samaks.

Kui vaadata euroala kontode laiemaid koondnéitajaid, siis joonisel 31 on ndidatud komponendid,
mis moodustavad euroala ettevotete séastud, rahastamise ja investeeringud. Vérskeimad andmed on
2008. aasta neljanda kvartali kohta. Jooniselt ilmneb, et ettevdtted on koondarvestuses reaal- ja
finantsinvesteeringuteks rohkem kulutanud, kui nad sisemiste rahaliste vahenditega katta suudavad.
Tavaliselt nimetatakse kdnealust netonditajat rahastamisl8heks ning see on alates 2004. aasta keskpaigast
oluliselt suurenenud. 2008. aasta neljandas kvartalis moodustas rahastamislGhe kaupu ja mitte-
finantsteenuseid pakkuvate ettevBtete kogulisandvaartusest 6,1%. Nagu jooniselt né&ha, kasutati
enamikku sisemistest ja vélistest rahalistest vahenditest reaalinvesteeringuteks (p8hivarasse tehtav
kapitali kogumahutus) ning finantsinvesteeringud moodustasid vdiksema osa. 2008. aasta neljandas
kvartalis vahenes finantsvarade, k.a aktsiate netosoetamine tulenevalt likviidsete varade (vBlavéaartpabe-
rite ning avatud investeerimisfondide osakute) véhendamisest ning hoiuste kasvu aeglustumisest.
Negatiivne rahastamisldhe ning ettevGtete suurenenud raskused pangandussiisteemist kapitali hanki-
misel osutavad kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevGtete moningasele haavatavusele, mis
vOis aidata kaasa selle sektori investeerimiskavade akilisele kahandamisele. Samal ajal suurenes
2008. aasta neljandas kvartalis peamiselt turupdhise laenuvahenditega rahastamise halvenenud tingi-
muste tdttu pangalaenude osa kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete kogu valisrahasta-
mises. Taustinfos 3 kirjeldatakse sarnaseid trende Ameerika Uhendriikides, kus kaupu ja mittefinant-

EKP
Kuubilletaan
Juuni 2009

m

MAJANDUSARENG

Rahapoliitiline
areng




Tabel 5. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete rahastamine

Aastakasvud
(muutus protsentides; kvartali 16pp)

2008 2008 2008 2008 2009

1 kv 11 kv 11 kv 1V kv 1 kv

Rahaloomeasutuste véljastatud laenud 15,0 13,7 12,2 9,6 6,3

Kuni tiheks aastaks 14,0 12,0 9,9 6,9 0,2

Uheks kuni viieks aastaks 22,3 20,0 17,6 14,0 10,4

Ule viie aasta 12,8 12,3 11,4 9,5 8,3

Emiteeritud vlavaartpaberid 7.4 34 59 71 8,9

Lihiajalised 22,3 9,4 14,3 16,3 -111

Pikaajalised, millest* 4.8 2,2 4.4 54 12,9

Fikseeritud intressimaaraga 34 2,6 51 6,7 17,5

Muutuva intressiméaéraga 12,9 2,8 4,7 2,1 -0,9

Emiteeritud noteeritud aktsiad 1,0 0,1 0,0 -0,1 0,4

Memokirjed?

Kogurahastamine 4.4 39 3,9 3,6 -
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele

ettevotetele valjastatud laenud 10,7 9,9 9,3 8,1 -

Kindlustustehnilised reservid® 01 0,3 0,4 0,0 -

Allikad: EKP, Eurostat ja EKP arvutused.

Mérkused. Kéesolevas tabelis esitatud andmed (v.a memokirjed) kajastavad raha-, pangandus- ja vadrtpaberiemissioonide statistikat.
Véikesed lahknevused finantskontode statistika pdhistest andmetest véivad tuleneda peamiselt hindamismeetodite erinevustest.

! Fikseeritud ja muutuva intressiméadraga vdlavaartpaberite arvandmete summa ei tarvitse kokku langeda pikaajaliste vélavaartpaberite
arvandmete kogusummaga, sest eraldi ei ole véalja toodud pikaajalisi nullkupongiga volavaértpabereid, mis sisaldavad hindamismaju.

2 Andmed leitakse Euroopa majandussektorite kvartalikontode péhjal. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete kogurahasta-
mine hélmab laene, emiteeritud vlavaartpabereid, aktsiaid ja muid emiteeritud omandivaartpabereid, kindlustustehnilisi reserve, muid

kreditoorseid vdlgnevusi ja tuletisinstrumente.
3 Sisaldab pensionifondide reservi.

steenuseid pakkuvate ettevOtete vélisrahastamise
aastakasv on aeglustunud ning pangalaenude
suhteline osatéhtsus rahastamises suurenenud.

Kuigi rahaloomeasutuste valjastatud laenude
mahu kasv on endiselt kiire, on kasvumaér alates
2008. aasta esimesest kvartalist pidevalt vahe-
nenud (vt tabel 5). Viimased kattesaadavad
kuuandmed nditavad, et 2009. aasta alguses jat-
kus rahaloomeasutuste véljastatud laenude kasvu
aeglustumine. Aprillis vhenes kasvumaar veelgi,
5,2%le. Lihemate tdhtaegade puhul on aeglustu-
mine olnud mérgatavam. Kui vaadata rahaloo-
measutuste antavaid laene tahtaegade kaupa, siis
olid kuni Uheaastaste, Uhe- kuni viieaastaste ja
viiest aastast pikema tdhtajaga laenude aasta-
kasvud 2009. aasta aprillis vastavalt -1,4%, 9,9%
ja 7,2%. 2008. aasta detsembris oli need kasvu-
maérad vastavalt 6,9%, 14,0% ja 9,5%.

Tulevikus vdib oodata laenukasvu edasist aeglus-
tumist. Laenukasvu aeglustumine on koosk®dlas
majanduslangusega ning rahastamistingimuste
jarkjargulise karmistumisega, mida kajastatakse
euroala pankade laenutegevuse viimases uurin-

EKP
Kuubiilletaan
Juuni 2009

Joonis 32. Laenukasv ja teg_urid, mis
i

mojutavad kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevotete laenunoudlust
(aastane muutus protsentides; netoméar protsentides)

== poOhivarainvesteering(ud) (parempoolsel teljel)

wems  Varud ja kaibekapital (parempoolsel teljel)

=== (Uhinemised ja tlevdtmised ning ettevotete restruktureeri-
mine (parempoolsel teljel)

wesms VOl restruktureerimine (parempoolsel teljel)

messs  Sisefinantseerimine (parempoolsel teljel)

--~-laenud kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele
ettevotetele (vasakpoolsel teljel)

16 60
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12 Sl
] ,| | I 20
10 |, X
|||ﬂ ||H||H||H “thflﬂ ok
s T 1 : ||||Hr""'“'0
I | I Y20
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40
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2 60
0 -80
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Allikas: EKP.

Mérkused. Netomaar protsentides osutab erinevusele nende
pankade protsentuaalses osakaalus, kelle andmetel aitas kone-
alune tegur kaasa ndudluse suurenemisele, ja nende protsentuaal-
ses osakaalus, kelle andmetel pdhjustas see tegur ndudluse langust.
Vaata ka 2009. aasta jaanuari pankade laenutegevuse uuringut.
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gus. Nagu senine kogemus on ndidanud, reageerib laenukasvu areng laenuvétjatele esitatavate nGuete
muutumisele tavaliselt kolme kuni nelja kvartali pikkuse viitajaga. Lisaks peaks ettevotete
rahastamisvajadust veelgi kahandama thinemis- ja levotmistegevuse véhenemine ning asjaolu, et
euroala ettevdtete finantsvdimendus on suhteliselt suur.

Euroala pankade laenutegevuse uuringus kisitakse pankadelt ka seda, mis tegurid mdjutavad
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete laenundudlust. Nagu jooniselt 32 ndha, on
laenuvajadust vahendanud peamiselt kaks tegurit: p8hivarainvesteeringud ning Uhinemis- ja
ulevdtmistegevus.

Peale rahaloomeasutustelt saadavate laenude abil rahastamise vdivad ettevdtted hankida kapitali
otse finantsturgudelt. Hiljutised andmed kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete
emiteeritud vBlavéartpaberite kohta osutavad turup8hise laenurahastamise kasvu jatkule: aastakasv
Kiirenes 2008. aasta kolmanda ja neljanda kvartali 5,9% ja 7,1%ga vOrreldes 2009. aasta esimeses
kvartalis 8,9%ni. Vdlavadrtpaberite emiteerimise kasvu ja pankade kaudu rahastamise vdhenemise
suundumus osutab v@imalusele, et mdned ettevdtted on kogenud raskusi piisavate vahendite
hankimisel pankadest ning taganud selle asemel endale rahastamise otse finantsturgudelt.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevGtete noteeritud aktsiate emissioonimahu aastakasv
kiirenes 2009. aasta esimeses kvartalis 0,4%ni. Aktsiaturgude head tulemused toetasid noteeritud
aktsiate emiteerimist kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete poolt.

FINANTSSEISUND
Tulenevalt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete laenuvahenditega rahastamise
kasvu plsimisest ning tegevuse koguillejadgi ja SKP vahenemisest suurenes 2009. aasta esimeses

Joonis 33. Kaupu ja mittefinantsteenuseid Joonis 34. Kaupu ja mittefinantsteenuseid

pakkuvate ettevotete vola suhted pakkuvate ettevotete pangaintressi

netokoormus
(baaspunktid)

== v0la suhe tegevuse kogulilejaaki (vasakpoolsel teljel) = pangaintressi netokoormus (vasakpoolsel teljel)
.-+« vllasuhe SKPsse (parempoolsel teljel) — eeeee laenude kaalutud keskmised intressimaarad
(parempoolsel teljel)
====hoiuste kaalutud keskmised intressiméadrad
(parempoolsel teljel)

(protsentides)
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Allikad: EKP, Eurostat ja EKP arvutused.

Markused. Volg leitakse Euroopa majandussektorite kvartali-
kontode pohjal. See hdlmab laene, emiteeritud vlavaartpabereid
ja pensionifondi reserve. Andmed hdlmavad teavet kuni 2009.
aasta esimese kvartalini.

Allikas: EKP.

Markus. Pangaintresside netokoormus méaratletakse kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete sektori laenude kaa-
lutud keskmiste intressimaérade ja hoiuste kaalutud keskmiste
intressimédarade vahena ning see pdhineb bilansilisel jaagil.
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kvartalis m@nevdrra veelgi ettevdtete vdla suhe SKPsse ja vola suhe tegevuse kogullejééki
(vt joonis 33). Pangalaenude kasvu ja turu intressiméarade olulist langust peegeldades vahenes
2009. aasta esimeses kvartalis kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete intressikoormus
(vt joonis 34). Kokkuvdttes muudab kdrge vdlatase ja sellega seotud suur intressikoormus kaupu
ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevdtted tulevaste Sokkide suhtes haavatavaks.

Taustinfo 3

KAUPU JA MITTEFINANTSTEENUSEID PAKKUVATE ETTEVOTETE VALISRAHASTAMINE EUROALAL JA
AMEERIKA UHENDRIIKIDES

Joonis A. Euroala ja Ameerika Uhendriikide

Kéaesolevas taustinfos analulsitakse peamisi
arengusuundumusi euroala ning Ameerika
Uhendriikide kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevdtete vélisrahastamise koosseisus
peamiselt euroala kontode ning USA rahavoo-
gude kontode alusel.! VVélisrahastamist méératle-
takse antud taustinfos laialt ning see hdlmab
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevo- -
tete kdiki kohustusi. Samas on tehtud méningaid 2 &
kohandusi, et vBimaldada euroala ja Ameerika
Uhendriikide vordlust.2

kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevotete valisrahastamise kasv
(aastane muutus protsentides)

= euroala rahaloomeasutuste véljastatud laenud
4 euroala ettevotete vélisrahastamine (osaliselt
tasaarveldatud)
==== Ameerika Uhendriikide kommerts- ja téostuslaenud
kdikidelt kommertspankadelt
Ameerika Uhendriikide ettevGtete valisrahastamine

20

15 .
Valisrahastamise kasvu arengusuundumused .

10 T I\
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ette- 5 LY
vOtete valisrahastamise kasv on euroalal ja
Ameerika Uhendriikides viimastes kvartalites 0

ldjoontes paralleelselt majandusaktiivsuse lan- 5
gusega markimisvaarselt aeglustunud. Ameerika ‘\.‘m,'..u‘\..'
Uhendriikide kaupu ja mittefinantsteenuseid  -10 -10

pakkuvate ettevitete puhul vihenes valis- 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

rahastamise aastakasv 2007. aasta kolmanda
kvartali 9,4%It 2008. aasta neljandas kvartalis
4,3%le. Umbes samamoodi véhenes euroala
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ette-
votete vélisrahastamise aastakasv 2007. aasta
kolmanda kvartali tipptasemelt 6,3% 2008. aasta

Allikad: USA Foderaalreservi Susteemi ndukogu ja EKP.

Mérkused. Valisrahastamine h6lmab kaupu ja finantsteenuseid
pakkuvate ettevotete k8iki kohustusi. VGimaldamaks vordlust
Ameerika Uhendriikidega on aktsiad ja muud omandivaért-
paberid konsolideeritud, arvestades euroala kaupu ja mitte-
finantsteenuseid pakkuvate ettevdtete puhul maha nende inves-
teeringud kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete
omandivadrtpaberitesse. Lisaks on konsolideeritud ettevotete-
vahelised laenud, arvestades maha kaupu ja mittefinantstee-
nuseid pakkuvate ettevotete véljastatud euroalasisesed laenud.

neljandas kvartalis 2,0%le. Aastatel 2000-2008
oli kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete valisrahastamise keskmine aastakasv USAS
7,0% ja euroalal 4,4%.

1 Vtka2009. aasta aprilli kuubilletaéni artikkel ,, The external financing of households and non-financial corporations: a comparison
of the euro area and the United States” ning 2009. aasta mai kuubiilletaani taustinfo ,,Integrated euro area accounts for the fourth
quarter of 2008”. Ameerika Uhendriikides voetakse vordluseks kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete ja ettevétjate
sektor, kuna see on euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete sektoriga kdige enam vdrreldav. Tdiendavaid
selgitusi euroala ja Ameerika Uhendriikide statistika erinevuste kohta saab iilalmainitud kuubiilletdani artikli taustinfost.

2 V&imaldamaks vérdlust Ameerika Uhendriikidega on aktsiad ja muud omandivéértpaberid konsolideeritud, arvestades euroala kaupu
ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete puhul maha nende investeeringud kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete
omandivaartpaberitesse. Lisaks on konsolideeritud ettevitetevahelised laenud, arvestades maha kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevdtete valjastatud euroalasisesed laenud.
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Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete valisrahastamise kasvu vahenemine oli
seotud peamiselt pangalaenude aastakasvu joulise aeglustumisega, langedes 2008. aasta alguse
14,9%It 2009. aasta mértsis 6,3%le. Ameerika Uhendriikides on pangalaenud kaupu ja mitte-
finantsteenuseid pakkuvate ettevdtete valisrahastamises tldiselt vaiksema osatéhtsusega (vt jargmine
16ik). Seal toimus siiski euroalaga sarnane muutus, nimelt langes kommerts- ja tédstuslaenude
aastakasv 2008. aasta alguse tipptasemelt 21,1% 2009. aasta martsis 4,3%le. Aastatel 2000-2008 oli
rahaloomeasutuste poolt euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele véljastatud
laenude keskmine aastakasv 8,5% ning Ameerika Uhendriikide kommerts- ja toostuslaenude kesk-
mine aastakasv 5,7%. Mdlema majanduspiirkonna pangalaenude kasvu tugev aeglustumine oli
seotud majandusaktiivsuse jarsu vahenemisega ning laenuvdtjatele esitatavate tingimuste olulise
karmistumisega finantsturgude ebastabiilsuse ajal, samas kui enne seda olid kaupu ja mittefinants-
teenuseid pakkuvate ettevitete rahastamistingimused pikka aega véga soodsad olnud. Lisaks
majanduse véljavaadete halvenemisele aitasid ettevotetest laenuvdtjatele esitatavate tingimuste
karmistumisele kaasa pankade bilansside seis ja nende rahastamiskulude kasv finantsturgude eba-
stabiilsuse ajal. Samal ajal oli pangalaenude aastakasvu kiirenemine kuni 2008. aasta alguseni
eelkbige Ameerika Uhendriikides tdenéoliselt seotud asendusefektidega, kuna turuphine rahastamine
on finantsturgude pingete perioodil oluliselt raskemaks muutunud (vt ka jargmine 16ik).

Valisrahastamise koosseis

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ette-
vOtete vélisrahastamise jaotamisel rahastamise
komponentideks ndeme euroala ning Ameerika
Uhendriikide ettevGtete valisrahastamises suuri
erinevusi.

Joonis B. Euroala kaupu ja mittefinantstee-

nuseid pakkuvate ettevotete rahastamise
liigendus
(tehingute nelja kvartali libisev summa, mld EUR)

rahaloomeasutuste véljastatud laenud

muude finantsvahendajate véljastatud laenud

muu rahastamine*

volavaartpaberid

aktsiad ja muud omandivaartpaberid (tasaarveldatud)?
kogurahastamine

Euroalal moodustavad p&hiosa valisrahastamisest
traditsiooniliselt rahaloomeasutuste véljastatavad

laenud (vt joonis B). Soodsate pangalaenutingi- 1000 1000
muste olukorras oli 2007. aasta teises kvartalis, s.t

. .. 800 800
enne finantsturgude ebastabiilsuse algust, nende

osakaal 60% (aastaste tehingute alusel) ning
aastatel 2000-2008 keskmiselt 56%. Vorreldes
rahaloomeasutuste véljastatud laenudega on kaupu
ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete emi-
teeritud vdlavaartpaberid ning muude finants-
vahendajate valjastatud laenud euroala kaupu ja 0
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete valis-
rahastamises véiksema t&htsusega, moodustades
aastatel 2000-2008 keskmiselt vastavalt 10% ja

600 600

400 400

200 200

-200 -200

6% valisrahastamisest. Voimaldamaks vordlust 0 0 o aoe ao "
Ameerika Uhendriikidega, on rakendatud raama- Allikas: EKP

! Muu rahastamine hdlmab tuletisinstrumente, kreditoorseid

tupidamispbhimdtet, mille jargi euroala kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete emitee-
ritud omandivadrtpaberitest arvutatakse maha
nende investeeringud omandivaértpaberitesse.
Selline konsolideerimine vahendab omandivaart-
paberite osatahtsust markimisvaarselt suhteliselt

vdlgnevusi ja rahastamist otseste pensionikohustuste kaudu.
Voéimaldamaks vordlust Ameerika Uhendriikidega on ettevo-
tetevahelised laenud konsolideeritud, arvestades maha kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete véljastatud euroala-
sisesed laenud. .

2 VVoimaldamaks vordlust Ameerika Uhendriikidega on aktsiad
ja muud omandivaartpaberid konsolideeritud, arvestades maha
investeeringud kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ette-
votete omandivaértpaberitesse.
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madalale tasemele kaupu ja mittefinantstee-

nuseid pakkuvate ettevdtete vélisrahastamises,

kuna nimetatud ettevotted on olulised sama

sektori emiteeritud omandivaartpaberite hoidjad.

Vérdluseks moodustavad aktsiad ja muud mmm pankade’ valjastatud laenud _
o L. . . == |aenud varaga tagatud védrtpaberite noteerimata

omandivéértpaberid ilma Kirjeldatud konsoli- ettevitetest emiteerijatelt?

deerimiseta 32% kaupu ja mittefinantsteenuseid Kaubanduskrediit

pakkuvate ettevdtete kogukohustustest, tulenedes

peamiselt noteerimata omandivaartpaberitest.

Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate

ettevGtete muu rahastamine, mis koosneb peamiselt

Joonis C. Ameerika Uhendriikide kaupu ja

mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete
rahastamise liigendus
(tehingute nelja kvartali libisev summa, mld USD)

wesm  VOlavéartpaberid
sees  aktsiad ja muud omandivaartpaberid®
msss MUU rahastamine*
---- kogurahastamine

2500 ‘ 2500

muust kreditoorsest vBlgnevusest, mis hdlmab ka 2000 ey 2000
kaubanduskrediiti, moodustas aastatel 2000-2008 ' "" T
keskmiselt 28% valisrahastamisest. 1500 1 5 { | 1500

1000

1000
2007. aasta kolmandast kvartalist kuni 2008.

aasta neljanda kvartalini (viimane kvartal, mille 500
kohta euroala kontode andmed on saadaval), kui
finantsturgude ebastabiilsus pdrast Lehman
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Brothersi pankrotti suurenes, muutus kaupu ja -500 -500
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete turu- |
pohine rahastamine, k.a vadrtpaberistamine, %%t o o e 100

oluliselt raskemaks. See tdi kaasa rahaloomeasu- ) ) ]
Allikas: USA Foderaalreservi Susteemi néukogu.

tuste laenude osakaalu tdiendava suurenemise
euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevBtete vélisrahastamises sellel perioodil
keskmiselt 100% (letava suhtarvuni (aastaste

+ Kommertspangad, hoiuasutused ja krediiditihistud.

2\araga tagatud vaartpaberite noteerimata ettevotetest emiteeri-
jate vdljastatud laenud.

3 Aktsiate ja muude omandivéartpaberite netoemissioon, millest
on maha arvatud aktsiate ja muude omandivéartpaberite neto-
soetamine.

* Detailsemad andmed puuduvad.

tehingute alusel), mis oli seotud teiste rahasta-

misviiside tehingute negatiivsete netovoogudega.

Muude finantsvahendajate véljastatud laenude osatahtsuse (mis moodustas vaatlusalusel perioodil
keskmiselt 1,5% valisrahastamisest) langus mdnes kvartalis tehingute negatiivse netomahuni oli
tBendoliselt seotud kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete tegeliku vadrtpaberistamise
ning siindikaatlaenude andmise véhenemisega finantsturgude ebastabiilsuse ajal. Kuigi finantsturgude
ebastabiilsus m@jutas negatiivselt ka vGlavéaartpaberite emiteerimist kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevGtete poolt, jéid tehingud suhteliselt madalatel tasemetel enamasti positiivseks
(2007. aasta kolmandast kvartalist 2008. aasta neljanda kvartalini keskmiselt 7% osakaaluga).
Omandivéaartpaberite netoemiteerimine muutus tugevalt negatiivseks, kuna omandivéaartpaberite
soetamine kasvas samal ajal, kui omandivaartpaberite emiteerimine vahenes. Peale selle langes
euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete muu rahastamise osakaal keskmiselt
14%le. 2007. aasta kolmandast kvartalist 2008. aasta neljanda kvartalini véhenesid nii kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevitete vaheline kaubanduskrediit, mis kahanes (ldjoontes
paralleelselt majanduslangusega, kui ka tuletisinstrumendid, mida mdjutas oluliselt finantsturgude
ebastabiilsus.

Ameerika Uhendriike vaadates naeme, et pangalaenude osatéahtsus on kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevotete vélisrahastamises oluliselt véiksem kui euroalal (vt joonis C). Aastatel 2000
2008 moodustasid pangalaenud Ameerika Uhendriikide kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevotete vélisrahastamisest keskmiselt 14%. Varreldes euroalaga on kaupu ja mittefinantsteenuseid
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pakkuvate ettevdtete vélisrahastamises palju olulisemal kohal nende emiteeritud v&lavaartpaberid
(aastatel 2000-2008 keskmiselt 31%), mis naitab, et Ameerika Uhendriikides on euroala
pankadep6hise finantssiisteemiga vorreldes turupdhisem finantssiisteem. Peale selle said finants-
turgude ebastabiilsusele eelnenud aastatel Ameerika Uhendriikide kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevotete jaoks mérkimisvadrselt oluliseks laenude vadrtpaberistamine ja siindikaatlaenud.
Esiteks nditab seda varaga tagatud vaartpaberite noteerimata ettevdtetest emitentide poolt véljastatud
laenude osakaal (2007. aasta teises kvartalis 11% vorreldes aastate 2000-2008 keskmisega 6%).
Teiseks suurenes mone finantsturgude ebastabiilsusele eelnenud aasta jooksul muu rahastamine, mis
hdlmab muu hulgas kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete poolt mujalt kui pankadest
vOetud laenud. Osaliselt vdib muu rahastamise méarkimisvéarne osatdhtsus USA kaupu ja mitte-
finantsteenuseid pakkuvate ettevGtete valisrahastamises peegeldada véartpaberistamise olulisust,
tdendoliselt seoses raamatupidamisstandarditega, mis vdrreldes euroalaga vdimaldavad laenude
lihtsamat eemaldamist pankade bilanssidest laenude mutmisel vaartpaberistamise kdigus muudele
asutustele kui pankadele, ning siindikaatlaenude olulisust. Samas kajastavad kirjeldatud erinevused
euroala ja Ameerika Uhendriikide ettevotete vélisrahastamises ka nende majanduspiirkondade
finantsturgude struktuuride erinevusi. L8petuseks oli USA kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevOtete poolne omandivaértpaberite emissioon vaatlusalusel perioodil tulenevalt omandivéért-
paberite omandamisest aktsiate tagasiostmise ning thinemiste ja tilevdtmiste kontekstis negatiivne.

Samamoodi kui euroalal suurenes finantsturgude ebastabiilsuse perioodil seoses turupdhise
rahastamise (sh vadrtpaberistamise) olukorra halvenemisega ka USA kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevOtete vélisrahastamises pangalaenude osakaal. Pangalaenude osakaal kogu
vilisrahastamises tdusis 2007. aasta teise kvartali 18%lt ajavahemikul 2007. aasta kolmandast
kvartalist 2008. aasta neljanda kvartalini keskmiselt 30%le. Asendusefektid on USAs tdendoliselt
kaalukamad kui euroalal, kuna volavaartpaberite emiteerimine on USA kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevdtete jaoks suurema tahtsusega kui euroala omade jaoks. Lisaks vahenesid kdnealusel
perioodil (aastaste tehingute alusel) mérkimisvédrselt laenud varaga tagatud véaartpaberite noteerimata
ettevOtetest emitentidelt ning muu rahastamine, kajastades turutingimuste tdsist halvenemist
vaartpaberistamise ja stindikaatlaenude jaoks. Samamoodi kui euroalal vahenes 2008. aasta [6pupoole
seoses majandusaktiivsuse langusega oluliselt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete
vaheline kaubanduskrediit. LOpetuseks jéi kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete
omandivédrtpaberite emissioon negatiivseks, kuid vdiksemas ulatuses, mis v@ib olla seotud sellega,
et ettevotete kahanenud kasumlikkuse keskkonnas on tingimused aktsiate tagasiostudeks ning
Uhinemisteks ja Ulevdtmisteks véhem soodsad.

Kokkuvdte

Uldiselt on finantsturgude ebastabiilsus m&jutanud oluliselt euroala ja Ameerika Uhendriikide kaupu
ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevOtete vélisrahastamise suurust ning koosseisu. Mdlemas
majanduspiirkonnas suurenes pangalaenude osatéhtsus kogu valisrahastamises, kuna turup8hise
rahastamise, eelkdige véartpaberistamise turutingimused olid rohkem halvenenud. USAs vdis
tulenevalt vBlavaartpaberite emiteerimise suuremast osakaalust ja lihtsamatest tingimustest, mille
alusel voib laene pankade bilanssidest eemaldada, olla see areng mérgatavam kui euroalal.
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2.7. KODUMAJAPIDAMISTE SEKTORI FINANTSVOOD JA FINANTSSEISUND

2009. aasta esimeses kvartalis iseloomustas kodumajapidamiste rahastamistingimusi eluaseme-
laenude intressimadrade margatav langus ning laenuvdtjatele esitatavate tingimuste tagasihoid-
likum karmistumine. Kodumajapidamiste laenamisaktiivsus oli varasemate perioodidega vdrreldes
eriti nork, mille tulemusel nende v8lgnevus stabiliseerus ja intressikoormus leevenes. Kodumaja-
pidamiste jatkuvalt vahenev laenamine on kooskdlas eluasemeturu kestva olulise languse ja
vahese majandusaktiivsusega ning tuluvéljavaadete suhtes valitseva ebakindlusega.

RAHASTAMISTINGIMUSED

Joonis 35. Rahaloomeasutuste poolt

kodumajapidamistele viljastatud Tulenevalt EKP baasintressimaédrade edasisest
eluasemelaenude intressimaarad vihendamisest 2009. aasta esimeses kvartalis
(protsenti aastas; v.a tasud; uute laenude ja hoiuste . .
intressimazrad) alanesid rahaloomeasutuste poolt kodumaja-
o pidamistele antavate eluasemelaenude intressi-
= yjuva intressimédraga ja kuni tiheks aastaks v .. . . .
fikseeritud intressimééraga maérad jatkuvalt Kiiresti (vt joonis 35). Langust
~~~~~ tiheks kuni viieks aastaks fikseeritud intressimaéraga taheldati nii I[]hiajaliste kui ka pikaajaliste
====viieks kuni kiimneks aastaks fikseeritud ) o . . o
intressimédraga intressiméarade puhul. Ujuva intressimédéraga
— rohkem kui kimneks aastaks fikseeritud ja kuni tiheks aastaks fikseeritud intressimaaraga

intressimaaraga . o
laenude puhul oli see siiski suurem. 2009. aasta

martsis oli nimetatud laenude intressimaar
umbes 220 baaspunkti madalam 2008. aasta
[ Y oktoobri tipptasemest, joudes tasemeni, mida
-~ Ff viimati registreeriti 2006. aasta esimeses
: JNE™, #J N kvartalis. Asjaolu, et luhiajalised laenuintressi-
\ méarad on alanenud kiiremini, on muutnud
\-, \ 2 eluasemelaenude intressimédarade tahtajalist
40 2 struktuuri, taastades positiivse vahe pikaajaliselt
(s.0 rohkem kui 10 aastaks) ja luhiajaliselt (s.o
\/—\.\_\J kuni Giheks aastaks) fikseeritud intressiméaraga
laenude intressiméarade vahel.

6,0
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\J
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30 30
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2009. aasta esimeses kvartalis langes ka raha-
loomeasutuste antud tarbimislaenude intressi-
maarad, kuigi oluliselt vdhem. Vaatamata
sellele, et langus oli laiapBhjaline, alanesid ka siin rohkem lihiajalised intressiméarad (s.o kuni
Uheks aastaks fikseeritud ja ujuva intressimadraga laenude puhul), mis kaldusid selle tulemusel
olema kdnealuses kvartalis madalamad kui pikaajalised (s.o rohkem kui viieks aastaks fikseeritud)
intressimaarad. Uheks kuni viieks aastaks fikseeritud intressiméaraga laenude intressimaarad jaid
siiski oluliselt madalamaks kui muud liiki tarbimislaenude intressimééarad.

Allikas: EKP.

2009. aasta esimeses kvartalis suurenesid veelgi uute eluasemelaenude ltihiajaliste intressiméarade
ning vOrreldavate tdhtaegadega rahaturuintressiméaérade vahed. Seevastu vastavate pikaajaliste
intressiméarade vahe véhenes mdnevdrra. Tarbimislaenude intressimadrade vahed kasvasid
2009. aasta esimeses kvartalis kdigi tdhtaegade 18ikes. Kokkuvdttes viitavad intressimaarade
suured vahed sellele, et rahaloomeasutuste poolt kodumajapidamistele antavate laenude intressi-
madrad alles kohanevad rahaturuintressimaarade langusega pdrast EKP baasintressiméérade
jarsku vahendamist ning kohanemise kiirus ei ole varasemaga vdrreldes ildjoontes muutunud.
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2009. aasta aprilli pankade laenutegevuse uuringu tulemused viitavad sellele, et laenuvdtjatele
esitatavate tingimuste karmistamisest teatanud pankade osakaal vdhenes 2009. aasta esimeses
kvartalis monevd@rra nii eluasemelaenude kui ka tarbimis- ja muude laenude arvestuses. Tin-
gimuste edasine karmistamine seisnes peamiselt marginaalide suurendamises, eluasemelaenude
puhul eriti riskantsemate laenude korral. Muid tingimusi peale hinna, nditeks laenu ja vaartuse
suhet ning tagatisndudeid karmistati vahem kui eelnenud kvartalis. Uldise majandusaktiivsuse
suhtes valitsevate ootuste halvenemine md&jutas endiselt olulisel méaaral laenuvdtjatele esitatavate
tingimuste karmistamist kdigi kodumajapidamistele antavate laenude puhul. Eluasemelaenude
andmisel lisandusid sellele mure eluasemeturu véljavaadete pdarast, samas kui tarbimis- ja muude
laenude osas teatasid pangad, et peamised tegurid olid ka tarbijate krediidivime halvenemine ja
ndutavate tagatistega seotud riskid. Mdlemal juhul kahanes mérgatavalt vahendite kaasamise kulukuse
ja bilansist tulenevate piirangute moju.

FINANTSVOOD

Kodumajapidamistele véljastatud laenude mahu aastakasv aeglustus 2008. aasta neljandas
kvartalis veelgi (hiliseim kvartal, mille kohta euroala integreeritud kontode andmed on
kattesaadavad), joudes eelnenud kvartali 4,7%It 3,6%ni. Kdigi kodumajapidamistele antud
laenude kasvumaara langus oli vdiksem kui rahaloomeasutuste valjastatud laenude puhul, kuna
mitterahaloomeasutuste antud laenude kasvumaar oli 2008. aasta neljandas kvartalis kdrgel 14,4%
tasemel, vaatamata moningasele vahenemisele vdrreldes eelmise kvartali 15,7%ga. See korge
kasvuméar ei kajasta aga suures osas mitterahaloomeasutuste antud uusi laenusid, vaid tegeliku
vddrtpaberistamise mdju, mille kdigus laenud

eemaldatakse rahaloomeasutuste bilanssidest {oonis 36. Kodumajapidamistele valjastatud
ning kirjendatakse seejarel muude finantsvahen-
dajate antud laenudena. Eriti aktiivne oli selline (aastane muutus protsentides; panus protsendipunktides;
tegevus 2008. aasta neljandas kvartalis. Andmed  kvartali 1opp)

rahaloomeasutuste antud laenude kohta osutavad me  rahaloomeasutuste valjastatud tarbimislaenud
kodumajapidamistele antavate laenude kogu- = s
mahu aastakasvu langustrendi jatkumisele —— rahaloomeasutuste valjastatud laenud kokku
2009. aasta esimeses kvartalis (vt joonis 36).

aenud kokku

~~~~~ kogulaenud
10

=
o

2009. aasta aprillis oli rahaloomeasutuste poolt o
kodumajapidamistele antud laenude jadk enam- 8
vdhem sama kui aasta varem, kuna aastakasv oli !
vaid 0,1%, vOrreldes 2009. aasta esimese g
kvartali 0,9% ja 2008. aasta neljanda kvartali 5
2,8%ga. Aastapdhise kolme kuu kasvumaaraga 4 Y
3 3
2
1
0
1

mdddetav lihiajaline diinaamika j&i aprillis
negatiivseks. Kuid kui vBtta arvesse véaartpabe-
ristamisest tulenevat laenude eemaldamist
rahaloomeasutuste bilanssidest (mis euroalal
mdjutab peamiselt eluasemelaenusid), on kuu -
netolaenuvood kodumajapidamistele jaanud _

hinnangunselt pOSitiiVSEkS’ kUigi tiksnes mdo- I\Aﬂliglrﬁiss:eg.l(&ogulaenud hdlmavad koikide institutsionaalsete
dukalt. Kui rahaloomeasutuste poolt kodu- sektorite, sealhulgas muu maailma véljastatud laene kodumaja-

pidamistele. Kodumajapidamistele véljastatud laenude kogu-

majapidamistele véljastatud laenude aastakasvu summa 2009. aasta esimeses kvartalis on hinnanguline naitaja,
. . o mis pdhineb raha- ja pangandusstatistikas kajastatud tehingutel.
aeglustumlne eelmistel kuudel on kooskdlas Rahaloomeasutuste laenude kasvumaara ja kogulaenude kasvu-

alates 2006. aasta algusest kogetud lan- mdara arvutamise erinevust on késitletud tehnilistes markustes.
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gustrendiga, siis praegused kasvumaarad on Joonis 37. Kodumajapidamiste
selgelt allpool eelmist tdheldatud kasvumaa-
rade pﬁhja 2001. aasta neljandas kvartalis. (aastane muutus protsentides; panus protsendipunktides)
Véhene laenuvdtmine on koosk®dlas eluaseme-
turu olulise languse jatkumisega, nérga majan-
dusaktiivsusega ning tuluvéljavaadete suhtes
valitseva ebakindlusega. Samuti tuleb vétta
arvesse asjaolu, et kodumajapidamiste volgne-
vus on dldiselt suurem kui eelmistes tstiklites,
mis vOib tdhendada, et vdhemalt mdned 5 A e R s
kodumajapidamiste sektori osad peavad Hnu i

finantsinvesteeringud

sularaha ja hoiused

volavéartpaberid, v.a tuletisinstrumendid
aktsiad ja muud omandivéartpaberid
kindlustustehniline reserv

muut

finantsvarad kokku

4 4
volgnevust vahendama. Samal ajal néitavad )
2009. aasta aprilli pankade laenutegevuse 3 H 3

uuringu tulemused, et laenude kéttesaadavust 2! i ! 2
kodumajapidamiste sektori jaoks vdisid jatku- gl [
valt mdjutada pangandussektori olukorraga
seotud kaalutlused, nditeks bilansilised

piirangud. )
Kodumajapidamistele véljastatud rahaloome- 2 P e . -2
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
asutuste laenude aeglustuv aastakasv peegel-
HE H Allikad: EKP ja Eurostat.
dab mu_utu_5| m_l eluasemelaenUdej mis on ! K.a. laenud, muud debitoorsed volgnevused ja tuletisinstru-
kodumajapidamiste laenude suurim kom- mendid.

ponent, kui ka tarbimislaenude vdtmises. . T S
e . Joonis 38. Kodumajapidamiste vélg ja

Eluasemelaenude aastakasv pdordus aprillis Arireas meand

negatiivseks, alanedes 2008. aasta neljanda

kvartali 2,9%It ja 2009. aasta esimese kvartali (Rl )
0.7%lt -0.2%le. Ka tarbimislaenude aastakasv = intressimaksete koormus protsendina kasutatavast
' o .. kogutulust (parempoolsel teljel)
muutus aprillis negatiivseks, langedes —0,4%le <eee+ kodumajapidamiste vla suhe kasutatavasse
vorreldes 2008. aasta neljanda kvartali 3,2% O esarecle el )
X . . ==== kodumajapidamiste v6la suhe SKPsse
ja 2009. aasta esimese kvartali 1,3%ga. (vasakpoolsel teljel)
95 . 4,0
Euroala kodumajapidamiste sektori varade
pooltvaadates ndeme, et finantsinvesteeringute . . e
kogumahu aastakasv jitkas 2007. aastast
tdheldatud langustrendi, olles 2008. aasta
neljandas kvartalis 2,4%, voOrreldes eelmise T -
kvartali 2,7%ga (vt joonis 37). Selle tingis
peamiselt aktsiate ja muude omandivaart- 65 25
paberite suurem netomulk ning vdlavdart-
paberite ja Kkindlustustehniliste reservide 55 gal 20
véiksem netojuurdekasv. Seevastu kodumaja-
pidamiste investeerimine sularahasse ja hoius- 5 15
tesse pusis kdrgel tasemel, kajastades turvaliste 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
ja likviidsete varade eelistamist kasvanud Allikad: EKP ja Eurostat.
ebakindluse olukorras 2008. aasta |6pu5. Markused. Kodumajapidamiste v8lg hdlmab kdikide institutsio-
. ) ) naalsete sektorite, sealhulgas muu maailma véljastatud laene
Investeeringud neisse varadesse moodustasid kodumajapidamistele. Intressimaksed ei hdima kodumajapida-
0 .. . . . miste poolt makstavaid téielikke finantseerimiskulusid, kuna
umbes 90% kodumajapidamiste finantsinves- need ei sisalda finantsteenuste eest makstavaid tasusid. Viimase

teeringute aastakasvust. kvartali andmed on osaliselt hinnangulised.

EKP
Kuubiilletaan
Juuni 2009




MAJANDUSARENG

Rahapoliitiline
areng

FINANTSSEISUND

Kodumajapidamiste laenuv@tu jatkuv véhenemine on viimastes kvartalites toonud kaasa
kodumajapidamiste vdlgnevuse stabiliseerumise. Kodumajapidamiste v6la suhe kasutatavasse
tulusse on kdikunud 2008. aasta esimesest kvartalist alates 93% mber ning on hinnanguliselt
jadnud 2009. aasta esimeses kvartalis dldjoontes muutumatuks (vt joonis 38). Samuti on
kodumajapidamiste vbla suhe SKPsse jaadnud pdrast mdningast tdusu 2008. aastal 2009. aasta
esimeses kvartalis hinnanguliselt tildjoontes muutumatult 61%le. Margatavam muutus on toimunud
kodumajapidamiste sektori intressimaksete koormuses, mis on hinnangute kohaselt vahenenud
2009. aasta esimeses kvartalis veelgi, s.0 3,5%le kasutatavast tulust, vérreldes 2008. aasta neljanda
kvartali 3,8%ga. See peegeldab intressiméa&rade languse mdju eelkdige muutuva intressimadraga
laenude puhul.
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3 HINNAD JA KULUD

Eurostati esialgse hinnangu kohaselt langes euroala aastane UTHI-inflatsioon 0,6%lt aprillis
0,0%ni mais. Inflatsioonimé&arade jatkuv alanemine on téielikult ootuspédrane ja peegeldab
eelkdige baasefekti, mis tuleneb uleilmsete toormehindade tugevast kdikumisest viimase 12 kuu
jooksul. Uha enam on n&ha marke inflatsioonisurve laiapdhjalisest vahenemisest. Olemasolevate
néitajate kohaselt ei ole inflatsiooni kiire alanemisega seni kaasnenud vérreldavat to6joukulude
langusméaara. Kollektiivlepinguga maaratud palkade aastakasv pusis 2009. aasta esimeses kvar-
talis kdrgel 3,2% tasemel, vdrreldes 3,6%ga 2008. aasta viimases kvartalis.

Aastased inflatsioonimdarad peaksid baasefekti mdjul veelgi langema ja pisima eelolevatel
kuudel ajutiselt negatiivsena, enne kui tdusevad 2009. aasta 16pus taas positiivsele tasemele.
Tulevikku vaadates peaks hinna- ja kulumuutusi ka edaspidi parssima praegune vahene noudlus
euroalal ja mujal. Vastavalt eurosisteemi ekspertide 2009. aasta juuni ettevaatele peaks euroala
aastane UTHI-inflatsioon piisima 2009. aastal vahemikus 0,1-0,5% ja 2010. aastal vahemikus
0,6-1,4%. Seda ettevaadet ohustavad riskid on Gldiselt tasakaalustatud.

3.1. TARBIJAHINNAD

Euroala inflatsioonitempo on alates 2008. aasta suve I8pust kiiresti aeglustunud, mis tuleneb
eelkdige jarsust langusest euroala UTHI energia ja toiduainete komponentides. Pdrast 2008. aasta
juulis saavutatud 4,0% kdrgtaset on UTHI-koguinflatsioon pidevalt vahenenud. Eurostati esialgse
hinnangu kohaselt langes euroala aastane UTHI-inflatsioon maikuus madalaimale tasemele parast
majandus- ja rahaliidu algust, alanedes 0,6%lt aprillis 0,0%ni (vt tabel 6). Ehkki ametlikke
hinnanguid maikuu UTHI komponentide kohta ei ole veel avaldatud, viitavad olemasolevad tdendid
sellele, et energiahindade komponent parssis viimasel kuul aastast UTHI-inflatsiooni — ulatusliku
negatiivse baasefekti téttu ja hoolimata toornafta hinna hiljutisest tGusust. Euroala iildise UTHI-
inflatsiooni aastane muutusemaar peaks eelduste kohaselt pddrduma negatiivseks ja plsima mdne
kuu jooksul alla nulli, enne kui eelkdige UTHI energiakomponendi baasefekti m&jul uuesti tduseb.

Erinevalt UTHI-koguinflatsiooni arengust on UTHI-inflatsioon, millest on maha arvatud energia
ja toiduainete komponendid, plsinud alates 2007. aasta algusest ildjoontes stabiilsena hoolimata
markimisvaarsetest muutustest makromajanduslikus keskkonnas. 2009. aasta aprillis, viimasel

Tabel 6. Hindade areng

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)

‘ 2007 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2009

dets jaan  veebr  marts apr mai
UTHI ja selle komponendid
Uldindeks? 2,1 33 1,6 11 1,2 0,6 0,6 0,0
Energia 2,6 10,3 -3,7 -5,3 -4,9 -8,1 -8,8
Tootlemata toiduained 3,0 3,5 2,8 2,6 3,3 2,4 1,6
Téodeldud toiduained 2,8 6,1 35 2,7 2,0 1,6 1,2
Toostuskaubad, v.a energia 1,0 0,8 0,8 0,5 0,7 0,8 0,8
Teenused 2,5 2,6 2,6 2,4 2,4 1,9 2,5
Muud hinnanditajad
Too6stustoodangu tootjahinnad 2,7 59 1,2 -0,6 -1,6 -2,9 -4,6 .
Naftahind (EUR/barrel) 52,8 65,9 32,1 34,3 34,6 36,5 39,0 42,8
Toorme (v.a energia) hinnad 9,2 4,4 -17,1 -20,7 -24,5 -24,9 -19,5 -18,7

Allikad: Eurostat, HWWA ja Thomson Financial Datastreami andmetel pShinevad EKP arvutused.
t UTHI-inflatsioon mais 2009 on Eurostati esialgne hinnang.
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kuul, mille kohta andmed on kéttesaadavad, pusis see méddunud kahe aasta keskmise taseme
lahedal. Uldjoontes on alusinflatsiooni naitajad, millest on maha arvatud kas a) energia, b)
tootlemata toiduainete ja energia v@i c) energia ja kogu toiduainete komponent, viimastel kuudel
langenud palju véhem, joudes tasemeni, mis varasemate perioodide taustal ei ole kuigi madal.
Taustinfos 4 késitletakse lksikasjalikumalt alusinflatsiooni nditajate muutusi euroalal.

Taustinfo 4

EUROALA ALUSINFLATSIOONI VALITUD NAITAJATE HILJUTISED ARENGUTENDENTSID

Alates 2008. aasta juulist on euroalal tldise
UTHI aastane muutuseméar jarsult alanenud.
Languse on p6hjustanud peamiselt nafta ja muu
toorme hindade mérkimisvéarne alanemine.

Joonis A. Euroala alusinflatsiooni niitajad

(aastane muutus protsentides)

Selleks. et hinnata toormehindade ulatusliku === Vvaljajatmisel pShinevate alusinflatsiooni nditajate
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Majandusalases erialakirjanduses on vélja paku-
tud erinevaid alusinflatsiooni md6tmise vdima-
lusi.! Sageli kasutatakse meetodit, kus jaetakse 05
teatud UTHI Kirjed vélja. Sellised nditajad v@ib
jagada kahte rihma: alalisel valjajatmisel pohi-
Altal i i vali Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
nevad na_lt_ajad (Tllle pl.J.hUI arvataksg ala_tl VaIJ_a Mérkus. Valjajatmisel pohinevad alusinflatsiooni. nditajad
samad kirjed, naditeks UTHI, v.a toiduained ja  hdlmavad jargmisi naitajaid: UTHI (v.a energia), UTHI (v.a
. ; - T ~L - tootlemata toiduained ja energia), UTHI (v.a toiduained ja
energia) ning statistilisel valjajatmisel pdhinevad energia), 10% kohandatud keskvaartus, 30% kohandatud kesk-
naitajad (mille puhul arvatakse mis tahes ajahetkel ~ Vius Ja kaalutud mediaan.
vélja voorvéartused, néiteks kohandatud kesk-

véartus).2
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Viimasel ajal on esinenud méarkimisvairseid erinevusi UTHI-koguinflatsiooni ja valjajatmisel
pdhinevate alusinflatsiooni nditajate vahel (vt joonis A ja tabel). Parast 2008. aasta juulis saavutatud
rekordilist taset 4,0% on uldine UTHI-inflatsioon mérgatavalt langenud, olles 2009. aasta martsis ja
aprillis 0,6%. Eurostati hinnangu kohaselt on UTHI-inflatsioon 2009. aasta mais 0,0%. Alusinflat-
siooni valitud néitajad on 2008. aasta suvel saavutatud kdrgpunktiga vérreldes Gldiselt samuti kiill
vaiksemas ulatuses langenud tasemele, mis ei ole aga ajalooliselt siiski eriti madal. 2009. aasta
! Alusinflatsiooni mdiste, mida kasutatakse ldiselt pikemaajaliste hinnasuundumuste ning dldist hinnadiinaamikat mojutavate tegurite
iseloomu ja allikate méératlemiseks ja selgitamiseks, on osutunud praktikas iisna raskesti rakendatavaks. Uksikasjalik analiiiis on
toodud 2001. aasta juuli kuubilletadni artiklis ,Measures of underlying inflation in the euro area“.
2 Valjajatmisel pdhinevate néitajate arvutamisel jéetakse indeksist vélja teatud uksikute kirjete hinnad, kuna neid peetakse eriti

volatiilseks. Alalisel véljajatmisel pshinevad naitajad hdlmavad teatud konkreetsete UTHI komponentide valjaarvamist, samas kui
statistilisel valjajatmisel pdhinevate nditajate puhul arvatakse vélja suurimad ja véikseimad hinnamuutused. Seega vdivad statis-

tilistest néitajatest valja jaetud kaubad ja teenused aja jooksul muutuda.
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Euroala alusinflatsiooni naitajad

(aastane muutus protsentides)

2007 2008 2009 2009 2009 2009 2009
‘ ‘ jaan veebr marts apr mai
UTHI-inflatsioon? 2,1 33 11 1,2 0,6 0,6 0,0
Alusinflatsiooni valitud néitajad
Alalisel valjajatmisel pdhinevad naitajad
UTHI, v.a energia 1,5 2,5 1,8 1,8 1,6 1,7
UTHI, v.a toétlemata toiduained ja energia 2,0 2,4 1,8 1,7 1,5 1,7
UTHI, v.a toiduained ja energia 1,9 1,8 1,6 1,7 1,4 1,8
Statistilisel valjajatmisel pdhinevad néitajad
Kohandatud keskvaartus (10%) 2,2 3,1 1,8 1,9 1,6 1,6
Kohandatud keskvaartus (30%) 2,2 2,7 2,1 2,0 1,8 1,9
Kaalutud mediaan 2,2 2,5 2,1 2,0 1,8 2,0

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

Markus. Statistilisel valjajatmisel pdhinevate naitajate puhul jaetakse vélja ettendhtud osakaal protsentuaalsetest hinnamuutustest, mis
jaavad kuu véikseimate ja suurimate muutuste hulka (arvuliselt); naiteks 10% kohandatud keskvéartuse korral on UTHI kirjete kaalutud
jaotusest vélja jaetud 5% vaikseimatest ja 5% suurimatest hinnamuutustest.

1 UTHI-inflatsioon mais 2009 on Eurostati esialgne hinnang.

aprillis pusisid kdnealused néitajad kitsas vahemikus 1,6-2,0%, mis on mérkimisvaarselt kdrgem
iildise UTHI-inflatsiooni méérast. Sellist suurt negatiivset 16het UTHI-koguinflatsiooni ja alusinflat-
siooni néitajate vahel ei ole varem téheldatud ning seda v@ib seostada isna ebatavaliste arengu-
tendentsidega UTHI konkreetsetes komponentides ja Kirjetes, nagu néiteks toiduained ja energia.

Energia ja toiduainete komponentide erilist rolli nieb kdige paremini, kui analtiisida UTHI (v.a
energia ja koik toiduained (nii tootlemata kui toddeldud)) aastase muutusemdéra arengut. See

alusinflatsiooni  nditaja t&histab  Gldiselt
inflatsiooni  alusnditajate  vé&rtusvahemiku
alampiiri. 2007. ja 2008. aasta jooksul oli
nimetatud néitaja suhteliselt stabiilne ega jarginud
teiste néitajate suundumusi. See néitab, kui suur

Joonis B. UTHI kirjete aastase muutusemaira

jaotus

(protsentides)

osa on iildise UTHI arengus peale energiahindade - j’fj::'zzo%%g

muutuste ka t6odeldud toiduainete hinnamuu- 20
tustel. Kui vélja jatta kas a) energia vdi b) téotle-

mata toiduained ja energia v0i ) kdik toiduained 55 25
ja energia, nditavad UTHI-inflatsiooni (isna

sarnased tasemed viimastel kuudel, et toiduainete g |l 20
hindade areng ei ole praegu aastase inflatsiooni I
luhiajaliste muutuste Uheks peamiseks mdjuta- 15 — 15
jaks, vaid et energiahindadel on jatkuvalt téhtis

roll ning seda osaliselt ka baasefektide tottu. 10 Tl i 10
Statistilisel véljajatmisel pdhinevad naitajad jata-  ° || uininn e
vad UTHI kirjete labildikelisest jaotusest siim- ] || ll II II
meetriliselt valja aarmuslikud véartused. Sellest  * o 5 "o o o T o & e T w T T O
tulenevalt nditab 2008. aasta keskpaigast taheldatud AR deo ad e "

langus konealustes nditajates, mis on kooskolas
alalisel valjajatmisel pdhinevate néitajate kaha-
nemisega, et UTHI labildikeline jaotus on nihkunud
vasakule, s.t madalamate inflatsioonimédrade suu-

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

Markused. Joonis naitab UTHI 93 kirje aastase hinnamuutuse
jaotust 2008. aasta juulis ja 2009. aasta aprillis, mis on kaalutud
vastavalt nende kulutuste osakaalule. Iga tulp kajastab nende
UTHI kirjete osakaalu, mille aastane muutusemaar jaab vasta-
vasse vahemikku.
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nas. Disinflatsioon avaldub selgesti ka siis, kui vdrrelda UTHI kdigi 93 kirje aastase muutuseméara
kaalutud jaotuse naitajat 2008. aasta juulis 2009. aasta aprilli naitajaga (vt joonis B). 2008. aasta juulis, kui
toormehindade okil oli koguinflatsioonile kdige suurem mdju, oli suurema osa jaotuse (peaaegu 70%)
puhul aastane muutusemadr tile 2%, kusjuures 17% jaotusest oli see iile 5%. Kaalutud kirjetest umbes 14%
ulatuses oli aga muutuse méaar alla 0%. 30% kohandatud keskvaartuse korral, kus kaalutud jaotusest
jéetakse vélja 15% kdige suurematest ja 15% kdige vaiksematest hinnamuutustest, tdhendab see seda, et
arvutustest jaeti vélja kirjed, mille muutuse maar oli suurem kui 5%, ja negatiivse muutusemaéraga kirjed.
2009. aasta aprillis oli vaid poolte UTHI kirjete (kaalutud vastavalt nende kulutuste osakaalule) aastane
muutusemaar dle 2%, kusjuures ainult 5% Kkirjete puhul oli see tle 5% ning 18,5% kirjete puhul oli
muutuse maar alla 0%. Sellest tulenevalt ei jaetud 2009. aasta aprillis 30% kohandatud keskvaartuse puhul
vélja kdiki negatiivse maaraga kirjeid jaotuse alumises otsas ega ka koiki lile 3% maaraga Kirjeid jaotuse
llemises otsas. Kuigi negatiivse aastase muutusemaaraga kirjete osakaal on praegu suurem kui ajavahemikul
1999-2008 taheldatud ajalooline keskmine osakaal 13%, ei ole mérke Uldisest hinnalangusest.

Jaotuses ilmnenud muutus madalama inflatsiooni suunas peegeldab eelkdige toormehindade
varasemate tdusude otsese mdju pdodrdumist ning samuti seotud kaudsete mdjude jarkjargulist
kadumist. Teisisdnu tuleneb jaotuse muutus peamiselt teatud konkreetsete kaupade suhteliste hindade
muutuste hddbuvast mdjust. 2009. aasta aprilli labildikelise jaotuse lahemal vaatlemisel (vt joonis C)
ilmneb, et tugevalt negatiivse aastase muutuseméaaraga kirjeteks olid peamiselt otseselt naftahinna
muutusega seotud kirjed (vedelkitused, mis hdlmavad majapidamises kasutatavat kiittedli ja isikliku
transpordi kituseid). Mdned toiduainekirjed (6li ja rasvad, piim, munad ja juust) kuulusid jé&llegi
nende kirjete hulka, mille aastane muutusemaér oli alla 0%, seda pdllumajandustoorme hindade
varasemate tdusude ja sellega seotud baasefektide korrektsiooni tdttu. Lisaks olid jaotuse alumises
otsas sellised Kkirjed nagu personaalarvutid, audio- ja fotoseadmed (elektroonika) ning salvestus-
seadmed. Neid kirjeid mojutab nii tihe konkurents kui ka markimisvaarne tehniline areng ja
parendused kvaliteedis, mis kajastub ka pidevas suhteliste hindade languses. Jaotuse (ilemine ots
sisaldas 2009. aasta aprillis kirjeid, millele avaldasid ikka veel mdju toormehindade varasemad
tdusud (nditeks kitteenergia ja elekter, samuti vadrisehted). Kdnealune 2009. aasta aprillile keskenduv

Joonis C. UTHI kirjete aastase muutusemaira labilgikeline jaotus 2009. aasta aprillis

(protsentides)
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
Markused. Joonis naitab UTHI 93 Kkirje aastase hinnamuutuse jaotust 2009. aasta aprillis, mis on kaalutud vastavalt nende kulutuste
osakaalule. Iga tulp kajastab nende UTHI kirjete osakaalu, mille aastane muutusemaér jadb vastavasse vahemikku.
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staatiline analls jatab siiski tdhelepanuta asjaolu, et nende kirjete aastane muutusemé&ar on viimaste
kuude jooksul jérk-jargult langenud tarneahela hinnasurve véhenemise tdttu. Seevastu puhkuse-
pakettide erandlik asukoht jaotuses véljendab ainult spetsiifilist kalendrilist mdju, mis on seotud
hilisemate lihavGttepihadega 2009. aastal (ja sellega seotud kérgpunktiga puhkusekorraldusega
seotud ettevdtluses) vorreldes 2008. aastaga. See kergitas 2009. aasta aprillis puhkusepakettide hindu
vorreldes eelmise aastaga. Markimist vaarib asjaolu, et suurima osa jaotuse puhul (enam kui 70%)
jaid vaartused aprillis vahemikku 0-4%.

Kokkuvdttes vdib oelda, et laialdaselt kasutatavad alusinflatsiooni néitajad on viimastel kuudel
jaanud tasemele, mille kohaselt UTHI-inflatsiooni keskpikad trendid on iildiselt kooskdlas Euroopa
Keskpanga ndukogu eesmargiga hoida UTHI-inflatsioon keskmises perspektiivis alla 2%, kuid selle
lahedal. Samal ajavahemikul oli vdga madala koguinflatsiooni pdhjuseks peamiselt teatud konkreetsete
kaupade suhteliste hindade muutuste mdju véhenemine. Alusinflatsiooni néitajad ei anna siiski
terviklikku (ilevaadet keskpika perioodi inflatsioonisurvest ning neid tuleks taiendada muude
kattesaadavate andmetega. Lisaks ei pruugi need ennustada tulevasi inflatsioonisuundumusi. Sellest
olenemata annab asjaolu, et kdnealused néitajad on praegu oluliselt krgemad Uldisest UTHI-
inflatsioonist, m&ningal maaral marku tekkivast tildisest hinnalangusest. Seda kinnitab ka UTHI 93
Kirje aastase muutusemaara jaotus aprillis, kaalutuna vastavalt nende kirjete kulutuste osakaalule,
mis nditab, et aastane hinnalangus on tuntav mdnes konkreetses grupis — nimelt naftaga seotud kirjete
v0i teatud liiki infotehnoloogiakaupade puhul.

Sektorite 16ikes on uleilmsete toormehindade muutused toonud kaasa euroala UTHI-inflatsiooni
energia ja toiduainete komponentide volatiilsuse. UTHI energiakomponendi aastane muutusemaar
langes kdrgemalt kui 17% tasemelt 2008. aasta juulis —8,8%ni 2009. aasta aprillis (vt joonis 39).
See langus oli tingitud toornafta hinna jarsust alanemisest méddunud suvel ning negatiivsest
baasefektist seoses toornafta hinna jéulise kasvuga kuni 2008. aasta keskpaigani, mis on mgjutanud
UTHI-inflatsiooni energiakomponenti. Energiakomponendi inflatsiooni alanemise pdhjuseks on
olnud eelkdige asjaolu, et oluliselt on langenud mdéningate UTHI kirjete nagu bensiini, diisli ja
kittedli hinnad, mis on tihedalt seotud toornafta hinnaga. Siiski on nimetatud Kirjete hinnamuutusi
mojutanud ka vedelkituste (bensiini, diisli ja kitte6li) rafineerimismarginaalide volatiilsus.
2009. aasta algusest on diisli rafineerimismarginaalid méargatavalt langenud, samas kui bensiini
marginaalid on viimasel ajal veidi tdusnud. Samal ajavahemikul on energiakomponendi inflatsiooni
alanemisele euroalal kaasa aidanud ka UTHI muu energia komponentide (naiteks elektri- ja
gaasihinna) aeglustunud aastakasv, mis tavaliselt reageerib toornafta hinnamuutustele viitajaga.

Euroala UTHI t66deldud toiduainete komponendi aastakasv on naidanud energiakomponendiga
samalaadset suundumust. See joudis koos tleilmsete toidutoorme hindadega kdrgeimale tasemele
2008. aasta suvel ning on sellest ajast saadik pidevalt aeglustunud, langedes aprillis 1,2%ni. Ka
tootlemata toiduainete hindade aastakasv on mdoddunud aasta keskpaigas téheldatud korge
tasemega vdrreldes alanenud. Té6tlemata toiduainete aastakasv oli aprillis 1,6%. Kokkuvdttes
v@ib toiduainehindade seni tdheldatud jarkjargulise alanemise p&hjuseks pidada toiduainete toor-
mehindade varasema languse mdju Ulekandumist tarbijatele ning samuti negatiivset baasefekti.
Toiduainehindu Uksikasjalikumalt vaadeldes on langus suuresti tingitud muutustest alakom-
ponentides, mis reageerivad toormehindade arengule tundlikumalt, nditeks liha (to6tlemata toidu-
ainete komponent), teravilja- ja piimatooted ning &lid ja rasvad (t6ddeldud toiduainete
komponent).
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Joonis 39. UTHI-inflatsiooni jaotus: peamised komponendid

(aastane muutus protsentides; kuised andmed)
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Allikas: Eurostat.

Toostuskaupade (v.a energia) hindade aastane muutusemddr oli aprillis 0,8%, pusides eelneva
kuuga samal tasemel ja kooskdlas 2008. aasta keskmisega. Seetbttu paistab, et euroala majan-
duslangus ei ole veel avaldanud kuigi tugevat negatiivset moju toostuskaupade (v.a energia)
uldistele hindadele. Tapsemalt on aastane muutusemaar pusinud 2008. aasta keskpaigast tildjoontes
stabiilsena poolkestuskaupade hindade puhul, mis moodustavad suure osa tédstuskaupadest (v.a
energia) ning kajastavad suuresti rdiva- ja jalatsihindade arengut, kui jatta arvestamata hooajalistest
allahindlustest tulenev volatiilsus. Tekstiilihindade tdus 2009. aasta aprillis vastas uldjoontes
aastasele muutusemadrale 2008. aasta septembris. Kestuskaupade aastane muutusemaar alanes
veidi, langedes ligikaudu -0,5%It 2008. aasta keskpaigas —0,7% tasemele 2009. aasta aprillis.
Selle p6hjuseks oli toormehindade varasema tdusuga seotud kaudsete mdjude raugemine (k6rgemad
toormehinnad tdstsid kuni 2008. aasta kolmanda kvartalini margatavalt mgobli- ja ehtehindu) ning
tarbijate vahene ndudlus, mille tottu tegid ettevdtted miigi elavdamiseks hinnaalandusi. Eriti
ndib see olevat mdjutanud autohindu, mille aastane muutusemé&éar on langenud alates 2008. aasta
septembrist ja oli 2009. aasta aprillis veidi negatiivne. Siiski tasub mérkida, et hindade mdatmisel
ei arvestata téielikult kdiki hinnaalandusi ja eripakkumisi, millel v6ib olla eriti tahtis m&ju UTHI
autohindade Kirjele.

Hoolimata tdsisest majanduslangusest euroalal on teenuste inflatsioon vaatamata mdningasele
volatiilsusele pisinud siiani viimase kahe aasta keskmise taseme ladhedal ja k&rgemal 2005-
2006. aasta tasemest enne nafta ja toiduainete hinna3okke. Aasta algusest on euroala UTHI teenuste
komponendi keskmine aastakasv veidi langenud, jdudes 2,3% tasemele. Veebruarist aprillini
tdheldatud volatiilsuse pdhjuseks v8ib pidada isikliku tegevusega seotud ja vaba aja teenuseid,
mis ilmutasid joulist hinnadlinaamikat sellistes Kirjetes nagu puhkusepaketid ja majutus, ning
vahemal méaral transporditeenuste arengut. Volatiilsuse tingis 2008. aastal méartsist 2009. aastal
aprilli nihkunud lihavottepiihade kalendriline m&ju, mis on m&jutanud piihadega seotud teenuste
hindade vordlust aastate I6ikes. Kui mitte arvestada teenuste inflatsiooni kuist volatiilsust, on
isikliku tegevusega seotud ja vaba aja teenuste ning transporditeenuste osakaal, mis oli kuni
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2008. aasta kolmanda kvartalini ulatuslik, teenuste kogukasvus sellest ajast peale véhenenud.
Selle pdhjuseks on tdendoliselt asjaolu, et energia- ja toiduainehindadest tingitud surve
tootmissisendi kuludele on leevenenud ning ndudlus kdnealuste teenuste jérele on langenud.
Sideteenuste hindade aastane muutusemaér on endiselt negatiivne, tingituna sektori reguleerituse
véahendamisest ja konkurentsi elavdamisest vdhenenud ndudluse oludes. Siiski tundub, et
2009. aasta alguses on selle komponendi langus olnud 2008. aasta keskmise tempoga vorreldes
mdnevorra aeglasem. Seevastu UTHI eluasemehindade komponendi aastakasv on pisinud aasta
algusest stabiilne, hoolimata eluruumidega seotud hindade (néiteks kodu- ja majapidamisteenuste
ning hooldus- ja remonditeenuste) aastakasvu mdoningasest edasisest aeglustumisest. Sellist
stabiilset suundumust ei ole mdjutanud ei UTHI eluasemehindade komponentide aastakasv, mis
langesid 2007. aasta keskpaigast kuni 2008. aasta l6puni, ega ka elamukinnisvara hindade
langusmaérgid 2009. aasta esimestel kuudel (vt osa 3.5). Tervishoiu-, haridus- ja finantsteenuste
inflatsioon, mis on suuresti tingitud riiklikult reguleeritud hindade muutuse mdjust, on pusinud
stabiilsena 2008. aasta teises kvartalis saavutatud 2,1% l&hedal.

3.2. TOOSTUSTOODANGU TOOTJAHINNAD

Tarneahela hinnasurved on viimastel kuudel taandunud. Tootjahindade inflatsiooni langus, mis
algas 2008. aasta augustis parast seda, kui tdostustoodangu tootjahindade (v.a ehitus) aastane
muutusemadar tdusis vdga kdrgele tasemele, on 2009. aasta esimestel kuudel kiirenenud seoses
vdheneva ndudlusega t6dstustoodete jarele ning nafta ja todstusliku tooraine hindade tagasihoid-
liku arenguga. Aasta algusest on tédstustoodangu tootjahindade aastane muutusemddr péérdunud
negatiivseks, pisides aprillis —4,6% tasemel (vt joonis 40). Tootjahindade (v.a energia ja ehitus)
aastane muutusemadr langes samal kuul —-2,4% tasemele.

Tdostustoodangu tootjahindade aastase muutusemé&ara jarsk langus, mida alguses pdhjustasid
eelkdige energia- ja vahekaupade hinnad, on kujunenud viimastel kuudel ulatuslikumaks ning ka
tootmisahela 18puosa komponendid on néidanud negatiivset aastast muutusemaara. Suuresti
kulukaupade komponendi hinnalanguse md&jul, mis omakorda peegeldas toiduainehindade
alanemist parast toiduainete hinnatbusu okke, p66rdus tarbekaupade hindade aastane muutusemaar
jaanuaris negatiivseks ja oli aprillis =1,4%. Kapitalikaupade hindade aastane muutusemaar alaneb
jatkuvalt, pisides aprillis 1,2% juures. See langus on tingitud madalamast tootmissisendi hinnast
ja ndudluse véhenemisest.

Ettevotete hinnakujunduskaitumise uuringutest saadud varsked andmed viitavad siiski sellele, et
inflatsiooni tususurve leevenemise tempo aeglustub (vt joonis 41). Ostujuhtide indeksi uuringu
kohaselt on kdik nditajad, valja arvatud tootmissisendi hinnaindeks teenindussektoris, taas
téusnud, parast mitme kuu jooksul toimunud jarsku langust, mis viis need varasemate perioodidega
vorreldes madalaimale tasemele. Stabiliseerumine madalal tasemel on koosk®élas reaalmajanduse
uuringutest saadud teabega. Todtleva todstuse sektoris suurenes mais teist kuud jarjest nii
tootmissisendi hinnaindeks kui ka toodanguhinnaindeks, jaades siiski allapoole 50 punkti taset.
Teenindussektoris pusis tootmissisendi hinnaindeks mais praktiliselt muutumatu, samas Kkui
mitgihinna indeks tousis kiiremini kui eelneval kuul, kuid jaid siiski vdga madalale tasemele.
Kokkuvdttes nditavad need hiljutised muutused, et ettevdtted keskenduvad endiselt suurel mééral
hindade konkurentsivBimele tootmisprotsessi eri etappides ning seetdttu tdheldatakse endiselt
sisend- ja toodanguhindade langust v@rreldes eelmise kuuga. Toodanguhindade hiljutine areng
naitab siiski, et ettevdtted ei kiirusta praegu tegema uusi hinnakérpeid mitgi elavdamiseks.
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Joonis 40. Toostustoodangu tootjahindade
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(aastane muutus protsentides; kuised andmed)
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

Markus. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka
vakkia.

3.3.T00JOUKULUDE NAITAJAD
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Joonis 41. Tootmissisendi ja toodangu hinna

uuringud

(hajuvusindeksid; kuised andmed)
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Allikas: Markit.

Markus. 50 punkti tiletav indeks viitab hinnatdusule, 50 punktist

allapoole jaav vaartus naitab hindade langust.

Olemasolevate néitajate kohaselt ei ole inflatsiooni tugeva vahenemisega tarbijate tasandil ja
inflatsioonitempo jatkuva aeglustumisega tootjate tasandil siiani kaasnenud té6jdukulude
vorreldavat langusméaéra (vt joonis 42 ja tabel 7). Kollektiivlepinguga maaratud palkade aastakasv,
mis on seni ainus olemasolev té6jdukulude néitaja euroalal toimuva arengu kohta 2009. aastal,
aeglustus esimeses kvartalis 3,2%ni, vorreldes 3,6%ga 2008. aasta viimases kvartalis, mil
kollektiivlepinguga méaaratud palkade kasvu kiirendasid thekordsed véljamaksed euroala
majanduses tervikuna. Seega pusib palkade aastakasv euroalal endiselt korgel tasemel parast
2008. aastal tdheldatud jarske tduse, mis tulenesid too6turul valitsevast jaikusest ja mdnedes
riikides palkade indekseerimisest ajutiselt korge inflatsiooniga. Konealuse nditaja tsna plsiva
taseme pBhjuseks 2008. aasta viimases kvartalis ja 2009. aasta esimeses kvartalis v8ib pidada

Tabel 7. Toojoukulude nditajad

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)

2007 2008 2008 2008 2008 2008 2009
1 kv kv 11 kv 1V kv 1 kv
Kollektiivlepinguga méaratud palgad 2,1 3,2 2,8 2,9 3,4 3,6 3,2
Toojoukulu tunnis kokku 2,7 3,5 3,5 2,6 4,2 3,8
Hiivitis tootaja kohta 2,5 3,2 31 3,2 3,4 3,0
Memokirjed:
Todviljakus 0,9 -0,1 0,6 0,4 -0,1 -1,7
T66jou erikulud 1,6 33 2,4 2,8 35 48
Allikad: Eurostat, riiklikud andmed ja EKP arvutused.
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kollektiivlepingute pikkust (ligikaudu kaks ~EEFTFEE R s Ey T L P e
aastat) euroalal. Nimelt sdlmiti paljud t66-
lepingud enne, kui UTHI-inflatsioon hakkas ala-
nema ja euroala majandustegevus aeglustuma.

(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed)

- hilvitis t6taja kohta

----- kollektiivlepinguga méaratud palgad

Muud palgakasvu naitajad 2008. aasta neljandas ==== 105j5ukulu tunnis
kvartalis langesid, kuid pusisid siiski vaga 45 45
kdrgel tasemel. To6tatud tunni kohta arvestatava 1y
toojoukulu aastakasv aeglustus 2008. aasta  *° 40
viimases kvartalis mdnevorra, langedes 3,8%ni. P
Tootundide vahenemine tootlevas toostuses 7| o iy |38
ndrgema majandusaktiivsuse tingimustes 50 ¢ a0
suurendas to6joukulusid tunni kohta. Kui seda ' ’
langust ei arvestataks, oleks tunni kohta arves- 25 -
tatava todjéukulu kasv 2008. aasta neljandas
kvartalis tegelikult vdiksem. Jaotus sektorite 20
IGikes toob vélja, et té6jdukulud tunni kohta
kasvasid kdige jarsemalt todstus- ja ehitus- 15 15
sektoris (vt joonis 43), arvatavasti to6tundide 20022003 2004 2005 2006 2007 2008
suurema kérpimise tottu. Allikad: Eurostat, riiklikud andmed ja EKP arvutused.

Markus. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slo-

vakkia.
Toéotaja kohta makstava hivitise aastakasv

aeglustus 2008. aasta neljandas kvartalis

3,0%ni, vBrreldes 3,4%ga kolmandas kvartalis. Koos kollektiivlepinguga méératud palkade
joulisema kasvuga neljandas kvartalis vGib see tdhendada, et ettevGtted on vdtnud aktiivselt
meetmeid té0j6ukulude vahendamiseks. Samal ajal langes to6viljakus to6taja kohta 2008. aasta
viimases kvartalis —1,7% tasemele vorreldes —-0,1%ga eelnevas kvartalis (vt osa 4.2). Selle
tulemusel on t66j6u erikulude kasv tugevalt hoogustunud, kerkides 3,5%lt 2008. aasta kolmandas
kvartalis 4,8%ni neljandas kvartalis, mis tahistab kiireimat kasvu enam kui kiimne viimase aasta
jooksul.

Tundub tdendoline, et euroala majanduse ndrga kasvuvaljavaate tingimustes leeveneb palgasurve
tulevikus veelgi. T66turu areng reageerib majandusaktiivsuse muutustele tldiselt viitajaga ning
majandusaktiivsuse jarsk langus euroalal v8ib anda tunnistust palgasurve tisna mérkimisvééarsest
kohanemisest toodangu véhenemisega praeguse majanduslanguse tingimustes. Mitmesugustest
allikatest parinevad esialgsed andmed viitavad sellele, et ettevdtted plilavad karpida to6jdukulusid
ulatuslikumalt kui 2008. aasta 16pus, kasutades selleks erinevaid kattesaadavaid meetmeid nagu
tootundide vahendamine ning lisatasude ja hiivitiste kdrpimine (vt taustinfo 6). Ettevotete vdetavad
meetmed vdivad eelolevate kvartalite jooksul kaasa tuua tegeliku tddtasu negatiivse halbe, mis
viitab td6taja kohta makstava hivitise kasvu sellele osale, mida ei saa seletada kollektiivlepinguga
madratud palkade ja todtasude ja/vdi sotsiaalkindlustusmaksetega (vt 2006. aasta oktoobri
kuubulletaani taustinfo ,,Recent developments in euro area wage drift”). Selle tulemusel vdib
tootaja kohta makstava hiivitise diinaamika olla tagasihoidlikum kui kollektiivlepinguga méaaratud
palkade oma. Kuigi to6taja kohta makstava hiivitise kasv peaks nende meetmete tulemusel
eeldatavalt vdhenema, vB8ib md&ju tootatud tunni kohta makstava tasu kasvumaédrale olla kas
neutraalne voi positiivne. Kokkuvdttes séltuks moju sellest, kas té6andjad karbiksid tasusid
téielikus vastavuses to6tatud tundide arvuga voi vdiksema summa ulatuses. To6taja kohta makstava
hivitise moningasest voimalikust tagasihoidlikumast arengust hoolimata on t8enéoline, et t66jou

EKP
Kuubilletaan
Juuni 2009



Joonis 43. Toojoukulude muutused majandussektorite 1dikes

(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed)

= hilvitis td6taja kohta td6stussektoris, v.a ehitus - t60jOukulu tunnis tédstussektoris, v.a ehitus
----- hivitis td6taja kohta ehitussektoris eeee+ t00jEUkulU tunnis ehitussektoris
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
Mérkus. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slovakkia.

erikulude kasv kiirenes 2009. aasta esimeses kvartalis veelgi, tulenedes tooviljakuse suuremast
langusest, kui tdheldati 2008. aasta viimases kvartalis.

3.4. ETTEVOTETE KASUMITE ARENG

Ettevatete kasumi kasv aeglustus 2008. aasta teisel poolel jarsult ja tempokalt, jatkates 2007. aasta
keskpaigast tdheldatud langustrendi. Rahvamajanduse arvepidamise andmete kohaselt v&henesid
ettevOtete aastakasumid euroalal 2008. aasta neljandas kvartalis eelmise aastaga vorreldes 1,8%,
langedes seni mdddetud madalaimale tasemele. Languse tingis majandusaktiivsuse (mahu)
véhenemine ja kasumi kahanemine tGhiku kohta (marginaal toodanguiihiku kohta) (vt joonis 44).
Viimatinimetatu on alanenud t66j6u erikulude joulise kasvu tbttu (eelmise aastaga vdrreldes
4,8%) ja hoolimata tootmissisendi hinnasurve leevenemisest, mis oli eelk3ige tingitud nafta ja ka
muu toorme hindade muutustest.

Seoses arenguga peamistes majandusharudes (t0dstuses ja turuteenuste sektoris) t&heldati
2008. aasta neljandas kvartalis eriti tdsist kasumikasvu aeglustumist todstuses, p&hjustatuna
aktiivsuse jarsemast vahenemisest, sektori tugevamat tstklilisusest ja t60jéu erikulude jdulisemast
kasvust. Samal perioodil oli kasumikasv turuteenuste sektoris kill positiivne, kuid jai siiski
varasemate perioodidega vdrreldes madalale tasemele.

Rahvamajanduse arvepidamise olemasolevatest andmetest kaugemale vaadates vdib praegune
majandusaktiivsuse vdhenemine avaldada 2009. aasta jooksul negatiivset lisamdju ettevotete
kasumile. Joonis 45 néitab, et Consensus Economics’i maikuu uuringutele vastajad on hinnanud
oma kasumikasvu véljavaateid 2009. aastal ja vdhemal mééral 2010. aastal eelnevate perioodide
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Joonis 44. Euroala kasumikasvu jaotus Joonis 45. Euroala ettevotete kasumi

toodanguks ja kasumiks toodanguiihiku ootused Consensus Economicsi pdhjal
kohta
(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed) (aastane muutus protsentides; aastased andmed)
mmmm  kasum toodangutihiku kohta = Consensus Economics uuring (mai 2009)
wesw  toodang (SKPkasv) — eeees Consensus Economics uuring (november 2008)
====kasum (tegevuse koguiilejaak) ====Consensus Economics uuring (mai 2008)
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. Allikad: Consensus Economics ja EKP arvutused.

ettevaadetega vorreldes oluliselt madalamaks. 2010. aastal oodatakse siiski kasumikasvu
taastumist, millele viitavad ka elukutseliste aktsiaturuanaltttikute hinnangud (vt joonis 29).
Euroala ettevdtete kasumi allapoole korrigeerimisega v@ivad kaasneda negatiivsed tagajérjed
to6hdive ja investeeringute valjavaadetele.

3.5 EUROALA ELUASEMEHINNAD

Nagu taustinfos 5 uksikasjalikult késitletakse, nditavad vdrskeimad olemasolevad andmed, et
eluasemehindade aastakasv pidurdus 2008. aastal jatkuvalt, pikendades seega aeglustumise
perioodi pérast 2005. aastani toimunud suuri hinnatduse.
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Taustinfo 5

HILJUTINE ARENG EUROALA ELUASEMETURUL

Euroala eluasemehindade kasv aeglustus [ Llidb e A BV TEVE e BT BTG ELE
2008. aastal endiselt, jatkates pidurduvat trendi
pérast 2005. aastani toimunud tugevat hinna- (aastane muutus protsentides; kaks korda aastas avaldatavad
téusu. Kéesolevas taustinfos vaadeldakse ela- ~ "9med)

mukinnisvara hindade hiljutist arengut euroalal, ¢ 9

seostatakse nende areng eluasemendudluse ja . g
-pakkumise valitud teguritega ning hinnatakse
eluasemehindade véljavaateid. 7 A 7
/'\

6 AN/ 6
Viimased andmed naitavad euroala elamu- N/
kinnisvara hindade kasvu jatkuvat kindlat 5 / 5
langustrendi 2008. aasta teisel poolel.? VVarskei- . / .
mate kéattesaadavate andmete pdhjal pisis euroala /
eluasemehindade aastakasv 2008. aasta teisel 3 / 3
poolel 0,6% juures, mis on arvestatavalt mada-  , = \ 2
lam, kui 2005. aasta esimesel poolel saavutatud \
korgpunkt, milleks oli 7,7% (vt joonis A). 1 \ !
Laiemas plaanis voib Gelda, et eluasemehindade

0
kasv on langenud mérkimisvaarselt alla keskmise 19971999 2001 2003 2005 2007
kasvu, milleks ajavahemikul 1999-2005 oli Allikas: riikide andmetele tuginevad EKP arvutused.
0 _ AR Arcri _ Markus. Euroala elamukinnisvara hindade koond arvutatakse
6,6% aastas kumu.latllvselt marglb see pea riikide aegridade pohjal, mis hdImavad enam kui 90% euroala
aegu 50% eluasemehindade tGusu (vt tabel). SKPst kogu perioodi kohta.

2008. aastal ja 2009. aasta alguses tdheldati elamukinnisvara hindade kasvu olulist aeglustumist
enamikus euroala riikides, kusjuures viimased kéattesaadavad andmed viitavad eluasemehindade
jarsule langusele eelmise aastaga vorreldes vahemalt kuues riigis (vt tabel). Uldisemalt v@ib
andmetest naha, et riikides, kus 2005. aastani oli eluasemehindade kasv kdige kiirem, toimub niid
kdige suurem korrektsioon.

Euroala eluasemehindade kasvu aeglustumist on seostatud nii eluasemendudluse kui ka -pakkumise
vahenemisega. Laialt kasutatav ndudlustegur on eluaseme taskukohasuse nditaja, mis maératletakse
kodumajapidamiste kasutatava tulu ja eluasemehinna suhtarvuna. Kuna tegelik tulu elaniku kohta ei
suutnud sammu pidada euroala eluasemehindade kasvuga, kaasnes sellega ajavahemikul 1998-2006
nditaja langus (vt joonis B). Kui kdnealune taskukohasuse baasnéitaja on viimasel ajal monevorra
paranenud, siis kodumajapidamiste laenuv@tutingimused on 2006. aasta algusest dldiselt rangemaks
muutunud - véljendudes kuni 2008. aasta I6puni toimunud kodumajapidamiste eluasemelaenude
nominaalintressimaarade tdusus —, vahendades seega eluasemete taskukohasust. Rahaloomeasutuste
hiipoteeklaenude intressiméarad on aga viimasel ajal langenud ning varskeim pankade laenutegevuse
uuring naitab, et 2009. aasta alguses leevenesid laenuvétjatele esitatavad tingimused mdnevdrra.®
Olenemata laenutingimuste arengust on kodumajapidamiste eluasemelaenude aastakasv jatkuvalt

t Eluasemendudluse ja -pakkumise nditajate Uksikasjalik analiitis on esitatud 2006. aasta veebruari kuubiilletéani artiklis ,,Assessing
house price developments in the euro area”.

2 Tuleb markida, et eluasemehindade arengu hindamisel kasutatavad andmed ei pruugi olla tapsed, seda eelkdige ulatuse,
kvaliteedikontrolli ja esinduslikkusega seotud kiisimuste tottu.

'Vt 2009. aasta mai kuubulletdani taustinfo 2 ,, The results of the April 2009 bank lending survey for the euro area”.
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Elamukinnisvara hinnad euroalal

(aastane muutus protsentides)

Osakaal 1999-2005 2006 2007 2008 2008 2008 2009
% | aasta keskmine esimene | teine| Ikv| I1lkv| 1Ikv| IVkv| Tkv
muutus pool pool

Belgia! 37 94 11,1 9,2 - - - - - - - -
Saksamaa? 27,0 -0,9 0,2 0,7 0,2 - - - - - - -
lirimaa? 2,1 12,2 13,4 0,9 -9,4 -9,0 -9,8 -8,6 -94  -10,0 -9,7 -9,8
Kreeka? 2,5 9,5 12,2 4,6 2,6 2,6 2,7 1,7 315 2,4 29 -
Hispaania? 11,7 13,8 10,4 58 0,7 2,9 -14 3,8 2,0 0,4 -3,2 -6,8
Prantsusmaa! 21,1 11,2 12,1 6,6 1,2 37 -11 43 3,0 0,8 -3,0 -6,6
Itaalia? 17,1 75 58 4,9 4,2 45 39 - - - - -
Kipros? 0,2 - 10,0 15,0 - - - - - - - -
Luksemburg? 04 11,1 - - - - - - - - - -
Malta? 0,1 10,8 35 1,1 -2,7 -17 -3,8 -0,7 -2,7 -3.2 -4.4 -
Madalmaad* 6,3 7,8 4,6 4,2 2,9 37 2,2 4,2 31 2,8 1,7 -0,3
Austria?? 3,0 0,7 4,0 4,1 13 1,0 1,6 2,1 -0,2 0,7 2,5 43
Portugal? 18 2,9 2,1 13 3,9 31 4,7 23 4,0 4.8 47 2,7
Sloveenia 0,4 - - - - - - - - - - -
Slovakkia! 0,6 - 16,8 239 - 32,8 - 34,5 31,2 19,9 - -
Soome* 2,0 - 7,4 59 0,9 32 -1,4 3,7 2,7 0,6 -3,4 -
Euroala 100,0 6,6 6,5 4.4 17 28 0,6 - - - - -

Allikad: riiklikud andmed ja EKP arvutused.

Markus. Osakaalude arvutamisel on tuginetud 2007. aasta nominaalsele SKP-le.

1 Olemasolevad elamispinnad (majad ja korterid); kogu riik.

2 Kdik elamispinnad (uued ja olemasolevad majad ja korterid); kogu riik.

3 Kuni 2000. aastani on andmed olemas ainult Viini kohta.

langenud 2006. aasta keskel saavutatud kdrgpunktist, milleks oli 12%, 2009. aasta aprillis —0,2%ni.
Kokkuvottes nditavad kdik eespool kirjeldatud muutused, et eluasemendudlus jaab tdenéoliselt

tagasihoidlikuks.

{oonis B. Eluaseme taskukohasuse niitaja ja

aenuvotutingimused

(indeks: 2005 = 100; protsenti aastas)

= taskukohasus (vasakpoolsel teljel)
««+++ eluasemelaenude intressiméérad
(parempoolsel teljel)

Rahunenud eluasemendudluse tingimustes on
euroalal margatud ka Kiiresti véhenevat
eluasemepakkumist. Elamuehitusse tehtavate
reaalinvesteeringute aastane muutuse maar on
euroalal pidevalt langenud, joudes 2008. aasta
neljandas kvartalis—7,7%ni vorreldes 2006. aasta
teises kvartalis saavutatud kdrgpunktiga, milleks

125 8
0li 6,3% (vt joonis C). See pdhjustas ka eluaseme-
120 p investeeringuteks Kkasutatavate ressursside
7 [ % osakaalu pusiva vahenemise majanduses kuni
115 | : S 2008. aasta I6puni. Véljastatud ehituslubade arv,
hS '-,- 6 midakasutatakse sageli eluasemeinvesteeringute
10| 5F \ juhtindikaatorina, on jatkuvalt jarsult vahenenud

105 N 2

ning langes 2008. aasta l8pus aasta arvestuses

\- | - enam kui 20% vdrra. See néitab, et eluaseme-
\ . pakkumine on hetkel endiselt loid.
100 \
Kokkuvdttes voib delda, et pidades silmas tldi-
B e 000 2002 wo0r w05 a0s - seltjoulist eluasemehindade kasvu 2005. aastani

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

Markused. Eluaseme taskukohasuse naitaja maaratletakse
kodumajapidamiste kasutatava nominaaltulu ja eluaseme nomi-
naalhinna indeksi suhtarvuna. Laenuintressimaéradeks on voe-
tud viieks kuni kimneks aastaks fikseeritud intressimaaraga
eluasemelaenude intressiméarad.
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liselt veelgi.* Samal ajal néitab varasemate
aegade kogemus, et luhikeses perspektiivis voi-
vad eluasemehinnad mdnikord uletada nende
pikaajalisi trende voi jaada neist madalamaks,
kuna eluasemepakkumise kohandumise torked
javiitajad on potentsiaalselt kdikuva eluaseme-
ndudluse juures valdava téhtsusega.®

Joonis C. Elamuehitusse tehtavad

investeeringud

(protsenti; aastane muutus protsentides)

=  eluasemeinvesteeringute suhe SKPsse, euroala
(vasakpoolsel teljel)

-« elamuehitusse tehtavate reaalinvesteeringute aastakasv

(parempoolsel teljel)

6,6

MAJANDUSARENG

Hinnad ja
kulud

4 Konealune mark pakkumis- ja ndudlusanaliitsist on
kooskdlas eluasemeturu suhtes kohaldatava varade hindamise
lahenemisviisi nditajatega. Konkreetselt jadb euroala
eluasemehinnaindeksi ja UTHI indeksi rendikomponendi
suhtarv pikaajalise keskmisega vdrreldes mdnevérra
suuremaks. Lisaks renditootluse arengule vdib suurtele ja
pusivatele kdikumistele euroala eluasemehindades olla
kaasa aidanud ka oodatava tootluse stabiilne, vaikese
sagedusega variatsioon — vt Hiebert ja Sydow (2009),
»What drives returns to euro area housing? Evidence from Ol
a dynamic dividend discount model”, EKP teadustoimetised, LY -2
nr 1019. 58 3

® Nagu on margitud aruandes ,,Structural factors in EU housing !
markets“, EKP (2003), oodatakse, et pikas perspektiivis

h
bl -6
| ;
T T T Jil_r — 8
1997 1999 2001 2003 2005 2007
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tletab eluasemehindade inflatsioon majanduse kui terviku
inflatsiooni, arvestades muude tingimuste samaks jaddes 56
ehituskdlbliku maa vahesust ning asjaolu, et uute elamute

ehitamise tootlikkus on majanduse uldise tootlikkusega
vorreldes madalam. Seda vdivad siiski mdjutada muud

tegurid, nditeks demograafiline muutus, mis vdivad samuti 54
tugevalt mdjutada eluasemehindade pikaajalist arengut.

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

3.6. INFLATSIOONIVALJAVAADE

Eurostati esialgse hinnangu kohaselt langes euroala aastane UTHI-inflatsioon 0,6%lt aprillis
0,0%ni mais. Inflatsiooniméaéarade jatkuv alanemine on tdielikult ootuspérane ja peegeldab eelkdige
baasefekti, mis tuleneb tleilmsete toormehindade tugevast kdikumisest viimase 12 kuu jooksul.
Uha enam on naha marke inflatsioonisurve laiap&hjalisest vahenemisest. Olemasolevate niitajate
kohaselt ei ole inflatsiooni kiire alanemisega seni kaasnenud vdrreldavat t66joukulude langus-
madra. Kollektiivlepinguga maaratud palkade aastakasv pusis aasta esimeses kvartalis kdrgel
3,2% tasemel, vorreldes 3,6%ga 2008. aasta viimases kvartalis. Siiski osutab olemasolev teave
tootaja kohta makstava hivitise jdulisemale vahenemisele mitmete erinevate kohandusmeetmete
mdjul. Nende hulka kuuluvad téonédala Iihendamine, lisatasude ja hivitiste kdrpimine ja
muudatused téotajate koosseisus, kusjuures kulukas t66jdud vabastatakse esimesena. Tavatddaja
lihendamine kahandab té6taja kohta makstavat hilvitist negatiivse mdju tottu, mida see avaldab
hlvitistele tervikuna olukorras, kus t66tajate arv ei muutu.

Aastased inflatsioonimadrad peaksid baasefekti mdjul veelgi langema ja pisima eelolevatel
kuudel ajutiselt negatiivsena, enne kui tdusevad 2009. aasta 18pus taas positiivsele tasemele.
Tulevikku vaadates peaks hinna- ja kulumuutusi ka edaspidi parssima praegune vahene néudlus
euroalal ja mujal. Vastavalt eurosusteemi ekspertide 2009. aasta juuni ettevaatele peaks euroala
aastane UTHI-inflatsioon pusima 2009. aastal vahemikus 0,1-0,5% ja 2010. aastal vahemikus
0,6-1,4%. Samas on keskmiste ja pikemaajaliste inflatsiooniootuste néitajad kindlalt kooskdlas
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EKP nBukogu eesmdrgiga hoida inflatsioonim&ar keskmise aja jooksul 2% tasemest allpool,
ent siiski selle I&hedal. Selle ettevaatega kaasnevad riskid on ldiselt tasakaalustatud. Languse
poolel on konealused riskid seotud eelkdige majanduskasvu véljavaatega, tdusu poolel aga
oodatust kdrgemate toormehindadega. Lisaks v6ib kaudsete maksude ja riiklikult reguleeritud
hindade téus kujuneda praegu oodatust joulisemaks, tulenedes eelarve konsolideerimise
vajadusest eelolevatel aastatel.

EKP
) Kuubiilletaan
0L Juuni 2009



4 TOODANG, NOUDLUS JA TOOTURG

2009. aasta esimeses kvartalis aeglustus majandustegevus méarkimisvaarselt, olles méjutatud
finantsturgude ebastabiilsusest ning eelkdige Uleilmse ndudluse ja maailmakaubanduse jérsust
langusest. Parast véhenemist 1,8% vdrra 2008. aasta neljandas kvartalis on euroala majanduskasv
aeglustunud Eurostati esialgse hinnangu kohaselt 2,5% kvartalis. See m&jutab &armiselt negatiiv-
selt 2009. aasta keskmist kasvumaéra. Samal ajal esineb véarskeimates andmetes juba vaga tagasi-
hoidlikke positiivseid marke. Seega vdib 6elda, et parast markimisvaarselt kehvade néitajatega
esimest kvartalit peaks majandustegevus Ulejaanud aasta valtel palju aeglasemas tempos vahe-
nema. Teatava stabiliseerumisaja jarel oodatakse 2010. aasta keskpaigaks kvartalite IGikes
positiivseid kasvumaarasid.

Eurosiisteemi ekspertide 2009. aasta juuni makromajanduslikus ettevaates prognoositakse, et
euroala SKP keskmine aastane reaalkasv jaab 2009. aastal vahemikku -5,1% kuni —4,1% ning
plsib 2010. aastal -1,0% kuni 0,4% tasemel. Majanduskasvu véljavaatega seotud riskid on
tasakaalustatud.

4.1. REAALNE SKP JA NOUDLUSE KOMPONENDID

Euroala ja tleilmse ndudluse mahu jatkuva kahanemise tagajarjel pidurdus euroala majanduse
kasvutempo 2009. aasta alguses markimisvaarselt. 3. juunil avaldatud Eurostati esialgse hinnangu
kohaselt kahanes euroala reaalne SKP 2009. aasta esimeses kvartalis 2,5%, parast 1,8% langust
2008. aasta neljandas kvartalis (vt joonis 46). 2009. aasta esimeses kvartalis tdheldatud langus
kvartalite vordluses on suurim alates 1970. aastate algusest, mille kohta on kattesaadavad esimesed
andmed euroala SKP reaalkasvu kohta. Uuringuandmed néitavad, et euroala majanduskasv
pidurdub 2009. aasta teises kvartalis veelgi,

?hkki méneV(jr_ra aeglasema!t. _Se“_eSt Yﬁib Joonis 46. SKP reaalkasv ja selle komponendid
jareldada, et esimeses kvartalis jdudis majan-
duskasvu aeglustumine pddrdepunkti.

(kvartaalne kasvumaar ja kvartaalne osakaal
protsendipunktides; sesoonselt kohandatud)

Nagu 2008. aasta I8pus, kahanes ndudlus ka
2009. aasta alguses kdigi komponentide ldikes.

. N T netoeksport
Samuti norgenes jatkuvalt valisndudlus, sest SKP kasv kokku
arenenud ja arenevatel turgudel kasv aeglustus. 10 10
Ndrgenes ka sisendudlus, investeeringute maht
kahanes markimisvadrselt ning tarbimine
vahenes. Seda llevaadet kinnitab kulukompo-
nentide jaotus esimeses kvartalis. Kasvu moju-
tasid olulisel mé&aral negatiivselt nii euroala
sisendudlus kui ka netoeksport. Samuti aval-
dasid kasvule negatiivset m&ju varud. Jargnevad
alapeatiikid kasitlevad ndudluse arengut
Uksikasjalikumalt.

sisendudlus (v.a varud)
varude muutused

ERATARBIMINE . .
Kodumajapidamiste kulutused véhenesid ' I kv ke kv IV kv I
2008. aasta I6pus ja 2009. aasta esimeses 2008 2009
kvartalis markimisvaarselt. Varskeimad néita-  Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

. .. .. e . Markus. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slo-
jad viitavad sellele, et tarbimine jadb tagasihoid-  vakkia.
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likuks ka kogu Glejaanud aasta jooksul. Seda | LRldEReRA ECLTT TR BT E TR D ITERH S0 0
hinnangut toetavad nii jaemuiugisektori kui ka
tarbijate kindlustunde nditajad. Nende kahe . iseq andmed)

ja kodumajapidamiste kindlustunne

uuringutepdhise indeksi alusel on suudetud kil- —— jaemililk kokku? (vasakpoolsel teljel)
laltki edukalt prognoosida kodumajapidamiste = tarbijate kindlustunne? (parempoolsel teljel)
kulutuste arengut (Vt jOOﬂiS 47)' Alates vara- ==== jaemutigisektori kindlustunne? (parempoolsel teljel)
kevadest on mdlemad néitajad plsinud stabiil- :z A ®
sena suhteliselt madalal tasemel, lubades arvata, 5 I\ 20
et tarbijate meeleolu on oma p&hja labinud. 20 l’\VAV \\ 15
VNV AT 0
2009. aasta esimese kvartali andmete kohaselt ;2 [ S Bl AN 5
vahenes jaemiiigi maht (mis moodustab umbes ol s AR 0
45% tarbimiskulutustest) jatkuvalt ning ligi-  -osf = wv WA H
kaudu samas tempos nagu 2008. aasta viimases 10 ’V\ 1l 10
kvartalis. Jaemutigi langus 2009. aasta alguses ;g WY
tulenes peamiselt toiduainete, jookide ja tubaka _2:5 "-.\ o
miiligi mahu vihenemisest. Samal ajal on muu- 30 ¥t 20
tustele paremini vastu seisnud Glejaanud kom-  -35 25

. . . . . 2004 2005 2006 2007 2008
ponentide (v.a toiduained) miigi maht ja uute

registreeritud s@iduautode arv. Autode maiKki Allikad: Euroopa Komisjoni ettevdtlus- ja tarbijauuringud ning
A5 ; i Eurostat.
on suurel maaral toetanud valitsuste subsii- Markused. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka
i i i - Slovakkia.
dlum_ld’ mis soodustavad ve}nade a_UtOde k0k~ku_ * Aastane muutus protsentides; kolme kuu libisevad keskmised;
ostu ja uute autode soetamist. Esimesena vdeti topaevade arvuga kohandatud. Ei sisalda samuti kiitust.
. . 2 Protsentide saldo; sesoonselt ja keskvaértusega kohandatud.
sellised meetmed kasutusele Prantsusmaal ning
hiljem juba ulatuslikumal madral ka Saksamaal.
Selliste toetuste néiline edukus on ergutanud ka teisi euroala riike vtma sarnaseid meetmeid ning

pakkuma muu hulgas subsideeritud laene uute autode ostuks.

Eratarbimist m&jutavate teguritega seoses vdib delda, et kodumajapidamiste reaalse kasutatava
tulu kasv on plsinud mddnaperioodil jatkusuutlik. Té6taja kohta makstava hivitise suhteliselt
jouline kasv toetas 2008. aastal kodumajapidamiste kogusissetulekuid (vt ,,Hinnad ja kulud”).
Samal ajal tdusis 2008. aasta esimesel poolel jarsult inflatsioon — peamiselt toiduainete ja energia
ulatusliku kallinemise tagajarjel. Ulejaanud 2009. aasta jooksul ja 2010. aasta alguses peaks
kodumajapidamiste reaalse kasutatava tulu kasv j&&ma senisest tagasihoidlikumaks. Seda
hinnangut vdib suurel mééral siduda euroala to6turutingimuste edasise oodatava halvenemisega
(vt osa 4.2). Lahikuudel peaks madal inflatsioon reaalset sissetulekut jatkuvalt moningal mééaral
toetama. Sissetulekute vahenemist (eriti nende kodumajapidamiste puhul, keda té6turutingimuste
halvenemine otseselt mdjutab) aitavad parssida ka riigieelarvega seotud automaatsed tasakaalus-
tusmehhanismid, mis toimivad valitsussektori ulatuslikumate tulusiirete (naiteks todtushivitised)
ja uksikisiku tulumaksumaara vahendamise kaudu.

Kodumajapidamiste kulutamisotsuseid on thtlasi tdsiselt méjutanud ootused elu jooksul laekuva
tulu suhtes, mis hdImab lisaks tulevikus saadavale eeldatavale t6dtulule ka laekumisi finants- ja
kinnisvaralt. Alates 2007. aasta keskpaigast, mil ebastabiilsus finantsturgudel algas, on euroala
finantsvarade areng avaldanud negatiivset mdju valdava osa tarbijate joukusele. Sellele lisandub
veel eluasemehindade tagasihoidlik areng (vt taustinfo 5). VV8ib arvata, et finantsturu ja eluase-
mehindade areng on tarbimist viimase aasta jooksul veelgi parssinud. Viimasel ajal on euroala
aktsiaturud siiski markimisvadrselt elavnenud. Ehkki varahindade liihiajaliste k8ikumiste mdju
reaalmajandusele ei tohiks ile hinnata, vGib aktsiaturgude hiljutine stabiliseerumine siiski aidata
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leevendada moningast negatiivset mdju, mida on avaldanud alates 2007. aasta keskpaigast
toimunud jérsk langus aktsiaturgudel. Sellest hoolimata tuleks markida, et eraisikute tarbi-
miskalduvus finants- ja kinnisvararikkuse arvelt on euroalal suhteliselt vaike.

2008. aastal kodumajapidamiste sadastumaar tdusis, kajastades suurenenud majanduslikku ja
rahanduslikku ebakindlust. Uuringuandmed nditavad, et sama suundumus on jatkunud ka viimastel
kuudel. Sdastuméaara kasv on kiillaltki laiaulatuslik, eriti riikides, kus té6turutingimused on oluli-
selt halvenenud, eluasemehinnad jarsult langenud ja kodumajapidamised vdlgnevus suur.
Tulevikku vaadates vGib 6elda, et need tegurid koos tavatult suure ebakindlusega makromajanduses
ja finantsturgudel avaldavad ka 2009. aastal mdju kodumajapidamiste otsustele tarbida reaalse
kasutatava tulu arvelt.

Ehkki alates md6dunud aastast aset leidnud toormehindade suur langus parandas kodumajapidamiste
ostujdudu, on nende joukus siiski vdhenenud ning halvenev olukord t66turul pérsib lahikvartalites
tdendoliselt to6jdutulusid. Seega jaéb tarbimine l&hema aja jooksul téendoliselt tagasihoidlikuks
ja hakkab jark-jargult taastuma 2010. aasta jooksul.

INVESTEERIMINE

Nagu varasematel majanduslanguse perioodidel, on ka praeguse majandustegevuse jarsu aeglus-
tumise theks peamiseks mdjutajaks erainvesteeringud. 2009. aasta esimeses kvartalis vahenesid
investeeringud eelmise kvartaliga v@rreldes 4,2%. Ka 2009. ja 2010. aastal peaksid erainvestee-
ringud avaldama euroala majanduskasvule negatiivset mdju. See hinnang on kooskdlas prog-
noosiga, et I6ppndudluse tase jadb madalaks ja rahastamistingimused pisivad jatkuvalt ranged.

Ehitusinvesteeringud, mis h6lmavad investeeringuid elamutesse ja &rihoonetesse, moodustavad
ligikaudu poole koguinvesteeringutest ja projektidest ning mdjutavad seega markimisvadrselt
investeeringute kogumahtu. Ehitusinvesteeringute maht on alates 2008. aasta teisest kvartalist
pidevalt vdhenenud. Arikinnisvara turgude areng on tavaliselt vdga tsiikliline, sest need on seotud
ettevOtete tulupotentsiaaliga ning asjaoluga, et elamukinnisvaraga vérreldes soetatakse arikin-
nisvara sagedamini spekulatiivsete investeeringute eesmérgil. Elamukinnisvara turud arenevad
samuti kooskdlas majandustsiikliga, kuid sealsed kdikumised on tldjuhul palju vaiksemad.

Nende kahte liiki turgude arenguga seoses langes euroala eluasemehindade aastane kasvumaar
7,7%It 2005. aasta esimesel poolel 0,6%ni 2008. aasta teisel poolel. M6ddukamad ja langevad
eluasemehinnad vdhendavad elamuehitusinvesteeringute kasumlikkust ning see pérsib tavaliselt
ehitusinvesteeringuid tervikuna. K&ikumised &rikinnisvara véartuses on olnud veelgi suuremad
kui elamukinnisvara puhul. Euroala &rikinnisvara kapitalimaksumuse aastakasv langes 10,6%lt
2005. aastal —~12%ni 2008. aastal. Arikinnisvara turgudel hiljuti aset leidnud korrektsioon, mille
on peamiselt tinginud vahenenud vajadus rentida &ripindu, on tbendoliselt kaasa toonud ka
vdiksema nbudluse &rihoonete jarele.

Majanduskasvu ndrka véljavaadet ja tooturutingimuste eeldatavat halvenemist silmas pidades ei
saa vélistada, et edaspidi v6ib nii elamu- kui ka dripindade ndudlus veelgi vaheneda. Selle
tagajérjel kahaneb ka ehitusinvesteeringute maht lahikvartalites veelgi, ehkki tden&oliselt senisest
mdddukamalt.

Koguinvesteeringute teine suur komponent on ettevatlusinvesteeringud (peamiselt varad, mida
kasutatakse kaupade ja teenuste tootmiseks), mille maht on viimase aasta jooksul samuti jarsult
vahenenud. Selle peamisteks pdhjusteks on ndudluse langus, ettevotete vahene kindlustunne,
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tulude negatiivne kasv ja varasemaga vorreldes erakordselt madal tootmisvdimsuse rakendusaste
ning samuti rangemad laenutingimused.

Tuleb markida, et stabiilsemas makromajanduslikus olukorras (mil majanduskasv kdigub oma
potentsiaalse taseme (mber) on valdav osa muutustest ettevBtlusinvesteeringutest seletatav
oodatava toodangumahuga tulevikus ning ettevdtete rahastamiskulude asendusindikaatoritega.
Tdsise majandussurutise ajal aga mdjutavad investeeringute diinaamikat suuremal maaral
rahastamispiirangud ja ettevOtete finantsvdimendus. Rahastamispiirangute mdju on raske tapselt
mdota, kuid olukorda aitavad kirjeldada kvalitatiivsed uuringud. Eurosiisteemi pankade laenu-
tegevuse uuringutest selgub, et euroala pangad on kogu majanduslanguse vdltel oma rahasta-
mistingimusi jark-jérgult karmistanud. 2009. aasta aprillis tehtud viimane uuring nditas, et
2009. aasta esimeses kvartalis karmistas ettevotetele pakutavate laenude ja krediidiliinide tingimusi
43% pankadest, mis oli kiill 21 protsendipunkti vdrra madalam kui 2008. aasta neljandas kvartalis,
kuid siiski markimisvaérselt suur netonéditaja. See lubab arvata, et rahastamispiirangute tdiendav
surve euroala ettevBtete investeeringutele on hakanud vahenema. Samuti on alates 2008. aasta
oktoobrist langetatud EKP baasintressimadrad koos suurema riskivalmidusega véhendanud
rahastamise reaalkulu euroalal kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete jaoks.

Kokkuvotteks vdib 6elda, et euroala kinnisvaraturgude jatkuvalt tagasihoidlikud véljavaated,
vahene ndudlus nii euroalal kui ka véljaspool ning rahastamispiirangud avaldavad keskpika aja
jooksul tdendoliselt mdju investeeringute kogumahule.

VALITSUSSEKTORI TARBIMINE

Noudluse muude komponentidega vorreldes kasvas valitsussektori tarbimine 2008. aastal
stabiilselt. Pérast 0,4% kasvu 2008. aasta neljandas kvartalis plsis avaliku sektori tarbimise kasv
2009. aasta esimeses kvartalis muutumatuna 0,0% tasemel. L&hikuudel peaks valitsussektori
tarbimine, mis tavaliselt hdlmab kulutusi sellistele kollektiivteenustele nagu kaitse-, digus-,
tervishoiu- ja haridusteenused ning on tstiklilise arengu suhtes dldjuhul véhem tundlik kui muud
ndudluse komponendid, jatkuvalt toetama mdéningal maaral euroala sisendudlust.

Siiski vdib arvata, et praegused eelarvepoliitiliste stiimulite programmid ei avalda mdju valitsus-
sektori tarbimisele. Aastatel 2009-2011 peaksid rohkem kui poole SKP kasvu toetavatest eelarve-
poliitilistest impulssidest moodustama valitsussektori investeeringud. Tulusiirded kodumaja-
pidamistele ja muudatused t66j6u maksustamises annavad tdiendava osa.

VARUD

Varude olukord praeguse majanduslanguse ajal on Gldjoontes sarnane varasemate kogemustega.
Majandussurutise alguses koguneb enamasti paratamatult tlemé&araseid varusid, sest votab veidi
aega, enne kui suudetakse tootmismahtu vastavalt véhenenud ndudlusele kohandada. Pérast seda
toimub varude vahendamine: ettevdtted putiavad kahandada oma varude mahtu, karpides tootmist
jarsemalt, kui seda eeldaks ndudluse prognoositav langus. Majanduse elavnedes hakkab varude
osatdhtsus taas suurenema (vt 2009. aasta mai kuubilletdani taustinfo ,,Recent developments in
stock building”).

2008. aasta teisel poolel mdjutasid varud euroala SKP kasvu positiivselt, sest ettevdtted suurendasid
oma varude mahtu. Selle vdis tingida asjaolu, et uleilmse ndudluse ja euroala sisendudluse
véhenemise kiirus ja ulatus olid ettevdtete jaoks ootamatud. Kui ettevdtetel ei oleks olnud vimalik
tootmismahte piisavalt kohandada, oleks neil tekkinud varude (ilejdak. 2009. aasta esimese kvartali
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andmed nditasid, et see suundumus po6rdus ning varud avaldasid euroala SKP kasvule 1,0
protsendipunkti ulatuses negatiivset m&ju. Uuringupdhised andmed Kkinnitavad, et varusid
véhendati ka 2009. aasta teises kvartalis, pidades silmas kahanevaid miigimahte ja kehva
majanduslikku véljavaadet. 2009. aasta I6pupoole hakkab varude vahendamise tempo téenéoliselt
aeglustuma ning seega peaksid varud m&jutama euroala SKP kasvu positiivselt.

KAUBANDUS

Nagu jaos ,,Euroala véliskeskkond” kirjeldatud, jéi tleilmne majandusaktiivsus parast 2008. aasta
neljanda kvartali langust 2009. aasta esimeses kvartalis vdga norgaks. Maailmakaubanduses
2008. aasta 16pus aset leidnud ootamatu surutise ihe pdhjusena nimetatakse sageli suurenenud
raskusi kaubanduskrediidi saamisel. Ent nagu ka euroala majanduse puhul, osutavad viimased
uuringuandmed maailmamajanduse languse aeglustumisele.

Uleilmse ndudluse kokkuvarisemisega vahenes jérsult ka euroala eksport — 2009. aasta esimeses
kvartalis 8,1% vorreldes eelmise kvartaliga. Ekspordi véhenemine peaks jatkuma kogu 2009. aasta
jooksul. Seda hinnangut toetavad mitmed tegurid, néiteks asjaolu, et seadmetesse ja masinatesse
tehtavate investeeringute tleilmne langus mdjutab eriti suurel mééral neid euroala riike, kes on
spetsialiseerunud kapitalikaupadele. Lisaks oodatakse, et euroala riikide eksportijate turuosa
kahaneb veelgi. Osaliselt on selle pdhjuseks euro vahetuskursi varasem tugevnemine ning teisest
kiljest ka eelkdige arenevate turgude konkurents. Uldiselt on euroala suhteliselt suur kaubanduslik
avatus tsna oluline pdhjus, miks ekspordi maht on viimastel kuudel langenud ning miks tagajérjed
euroala ekspordile on olnud tdsisemad kui enamikus teistes suurtes majandustes, sealhulgas
Ameerika Uhendriikides.

Euroala I6ppn6udluse kahanedes on viimase aasta jooksul aeglustunud ka euroala import.
2008. aasta viimase kvartaliga vdrreldes véhenes impordimaht 2009. aasta esimeses kvartalis
7,2%. Selle pdhjuseks oli eelkdige loid eratarbimine ja investeeringute jérsk langus. Kuna aga
ekspordimahu véhenemine oli veelgi kiirem, mojutas netokaubandus SKP kasvu 2009. aasta
esimeses kvartalis endiselt negatiivselt.

4.2. TOODANG, PAKKUMINE JA TOOTURG

Inflatsioonisurve pdhiteguriks on reservv8imsuse mddr majanduses. Nagu eespool nimetatud,
vahenes euroala toodangu maht 2008. aasta 16pus ja 2009. aasta alguses markimisvaarselt. Selle
tulemusel kasvas majanduses reservv@imsuse mé&ar ning tootmisvdimsuse surve ettevitetes
leevenes vdga kiiresti. See toimus hoolimata asjaolust, et samal ajal stabiliseerus valdav osa
euroala potentsiaalse toodangu nditajatest. Aprilliks langes euroala tootmisvéimsuse rakendusaste
toostussektoris rekordiliselt madalale 70,5 tasemele, mis jadb markimisvadrselt alla keskmist,
81,8 taset ning samuti allapoole madalseisu 1990. aastate majanduslanguse ajal. Rekordiliselt
madal tootmisvdimsuse rakendusaste iseloomustab praegu kdiki tédstuse pohirihmi, kuid
vdikseimad naitajad on siiski vahe- ja kapitalikaupade sektoris.

Kui vaadata lisandvaértust sektorite 18ikes, siis mdjutasid majanduskasvu aeglustumist viimase
kahe kvartali jooksul kdik majandussektorid, ehkki suurim langus toimus todstussektoris. Samal
ajal on halvenenud ka té6turutingimused (vt to6turgu késitlev osa allpool). Aprillis kasvas euroala
toopuudus 9,2%ni, mis on eelmise kuuga vorreldes 0,3 protsendipunkti vGrra suurem.
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SEKTORITE TOODANG

2008. aasta viimases kvartalis ja 2009. aasta esimeses kvartalis aeglustus majanduskasv jarsult
kdigis sektorites. Kdige suurimat negatiivsemat mdju téheldati todstussektoris (vt joonis 48).
Lisandvéértuse kasvu todtleva todstuse sektoris kérpis sise- ja valisndudluse jérsk langus ning
aktiivsuse kahanemine kdigis tdhtsamates allsektorites. Tédstustoodang langus oli 2009. aasta
esimeses kvartalis senindgematu. Samuti on viimase poole aasta jooksul toimunud euroala toot-
mises nii rank langus, et see kaalub peaaegu tervenisti tles viimase kiimne aasta kasvu. Tédstuse
pdhirihmades on kapitalikaupade tootmismaht vahenenud ligikaudu 1999. aasta tasemele ning
vahe- ja tarbekaupade tootmismaht sellest veelgi allapoole. Uksnes energiasektoris, mis on vahem
tsikliline, Gletas tootmismaht kindlalt 1999. aasta nditaja.

Ettevotlusuuringud annavad mérku, et tdostusmahtude kahanemine on hiljuti jdudnud po6rdepunkti
ning tdostus on hakanud mdnevdrra stabiliseeruma, ehkki praegu on néitajad veel véga negatiivsed
(vt joonis 49). Too6tleva téostuse ostujuhtide indeks on viimase kolme kuu jooksul (ehk mértsist
maini) tdusnud, olgugi et pusib veel 50 punkti kontrollvéartusest madalamal ja osutab seega
jatkuvale aeglustumisele. Muud td6stussektori kindlustunde uuringud ja esialgsed andmed anna-
vad siiski p8hjust olla euroala té6stussektori olukorra hindamisel pessimistlikum.

Sarnaselt todstussektoriga on lisandvaartus alates 2008. aasta teisest kvartalist pidevalt vahenenud
ka ehitussektoris, kus languse tdsidus on sektorite ja riikide 18ikes erinev. Néiteks on jérsem
langus toimunud elamu- ja &rikinnisvara sektoris, samal ajal kui tsiviilehituse sektor on olnud
kriisis vastupidavam. Valdava osa euroala riikide ehitustoodangus toimus 2008. aastal ja

Joonis 48. Toostustoodangu kasv ja selle Joonis 49. Toostustoodang, toostussektori

komponendid kindlustunne ja ostujuhtide indeks

(kasvumaar ja osakaal protsendipunktides; kuised andmed; (kuised andmed; sesoonselt kohandatud)

sesoonselt kohandatud)

m  kapitalikaubad = tO0stustoodang (vasakpoolsel teljel)

wa  tarbekaubad «+eee tO0stussektori kindlustunne? (parempoolsel teljel)

=== Vvahekaubad ====ostujuhtide indeks (PMI)3 (parempoolsel teljel)
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
Mérkused. Esitatud andmed arvutatakse kolme kuu libisevate
keskmistena varasema kolme kuu vastava keskmise suhtes.

Allikad: Eurostat, Euroopa Komisjoni ettevétlus- ja tarbija-
uuringud, Markit ja EKP arvutused.
Markused. KGik aegread viitavad tootlevale toostusele. Andmed

viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slovakkia.

1 Protsentuaalne muutus kolme kuu arvestuses.

2 Protsentide saldo; muutused vdrreldes eelmise kolme kuuga.
3 Ostujuhtide indeks; 50punktise indeksi halbed.

Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slovakkia.
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2009. aasta alguses langus, ehkki erineval méaral. Koige jarsemalt vahenes ehitustoodangu maht
lirimaal ja Hispaanias.

Teenindussektori toodangu kasv, mis on pusinud positiivsena alates 2007. aasta keskpaigast, mil
ebastabiilsus finantsturgudel algas, muutus 2008. aasta viimases kvartalis negatiivseks (eelmise
kvartaliga vdrreldes) ning 2009. aasta esimeses kvartalis suurenes langus veelgi. Teenindussektori
kogutoodangu languse viimases kahes kvartalis tingisid peamiselt kaubandus ja transport (mis on
teenindussektori kdige tsuklilisemad ja volatiilsemad alakomponendid), kuid toodang véhenes ka
finants- ja driteenuste alasektoris.

Tulevikku vaadates j&&b tldise aktiivsusega seotud lihiajaline véljavaade kehvaks ning toodangu
maht peaks 2009. aasta jooksul veelgi kahanema. Tootmisv8imsuse rakendusaste tootleva toostuse
ettevOtetes langes madalaimale tasemele alates Euroopa Komisjoni esimesest to0stussektori
uuringust 1990. aastal, ning muudki nditajad annavad méarku tootmisv8imsuse surve leevenemisest.
Samal ajal v6ib nii uuringute kui ka esialgsete andmete pdhjal arvata, et 2009. aasta teises pooles
hakkab languse tempo valdavas osas majandussektorites jark-jargult aeglustuma.

TOOTURG

Téohdive kasv reageerib majandustsikli kéikumistele tavaliselt viitajaga, mille pikkus v8ib
sektorite 18ikes erineda. Ehitussektoris nditeks palgatakse sageli palju ajutisi to6tajaid. Tanu
sellele saadakse majanduslanguse ajal véhendada toOtajate arvu Kkiiremini kui téostus- ja
teenindussektoris, kus tootajate arvu karpimine on tldjuhul kulukam. Ettevdtted ja sektorid, kelle
jaoks tootajate ametist vabastamine ja uuesti td6le votmine on véga keeruline, eelistavad pigem
jadda draootavale seisukohale ning teha majanduslanguse tingimustes esialgu otsuse to6tajaid
hoida ja vahendada nende t66tundide arvu. Kui majanduslanguse tingimustes otsustatakse té6tajaid
hoida, langeb tavaliselt tootlikkus t66taja kohta.

Joonis 50. Hoive kasv ja hdiveootused

(aastane muutus protsentides; protsentide saldo; sesoonselt kohandatud)

— hdive kasv tdstuses, v.a ehitus = chitussektori hdiveootused
(vasakpoolsel teljel) ««-++ jaekaubandussektori hdiveootused
«eee. to0tleva todstuse hdiveootused ====teenindussektori hdiveootused
(parempoolsel teljel)
2,0 20 25 L 25
20 20
15 Pr 15
PR 15 [M\xl\ 15
1,0 10
3 10 " Sk 10
05 s . 5 LU SN
3 f-\/\ . 51 A[ ol S s, 5
0,0 e [/ i lo MMn LY TR
NSy e / \ Oty W= LA w0
3 " % H B R
08 B 1S shmid i W
10 N . 10 ¢ s ‘. ._Av (] s . k-
NN A/ 1 -10 'y i |10
-15 \J v .: -15 .15 " 1| -15
e o R
- L]
-2,5 | -25 -25 sl -25
-3,0 -30 -30 -30
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Allikad: Eurostat, Euroopa Komisjoni ettevdtlus- ja tarbijauuringud.
Markus. Protsentide saldo on keskvéartusega kohandatud. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slovakkia.
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Tabel 8. Hoive kasv

(muutus protsentides varreldes eelmise perioodiga; sesoonselt kohandatud)

Aastased méaarad Kvartaalsed maarad

2007 2008 2007 2008 2008 2008 2008

1V kv 1 kv 11 kv 11 kv 1V kv

Kogu majandus 1,8 0,8 0,3 0,4 0,1 -0,1 -0,3
millest:

Pdllumajandus ja kalandus -1,3 -1,4 -0,3 0,6 -1,3 -0,5 0,2

To06stus 1,4 -0,9 0,1 0,2 -0,6 -0,7 -14

To06stus v.a ehitus 0,3 -0,3 0,1 0,2 -0,2 -0,4 -1,0

Ehitus 41 -2,4 0,0 0,1 -1,6 -1,5 -2,3

Teenused 2,2 15 0,4 0,4 0,4 0,1 0,0

Kaubandus ja transport 1,9 1,3 0,2 0,5 0,2 0,1 -0,4

Rahandus ja ari 4,0 2,5 0,8 1,1 0,3 0,1 -0,5

Avalik haldus! 1,4 1,2 0,3 -0,1 0,6 0,1 0,7

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
Maérkus. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slovakkia.
! Sisaldab ka haridust, tervishoidu ja muid teenuseid.

Need euroala to6éturge iseloomustavad tunnused kehtivad ka praeguse madalseisu ajal, sest
ehitussektoris vahenes té6hdive varem kui kdigis teistes majandussektorites (vt tabel 8).
Toostussektoris, kus Gldjoontes otsustati todtajaid hoida, on tootlikkus méarkimisvéarselt
véhenenud (vt joonis 51).

Praeguse majandusliku madalseisu oluliseks jooneks on seegi, et mitmetes euroala riikides
rakendatakse valitsuse toetusel hdivekavasid (vt ka taustinfo ,, T66turu kohandumine praeguse
majandusaktiivsuse véhenemise ajal”). Kavad on riigiti erinevad. Neid nimetatakse kas liihiajaliseks
tootamiseks vBi ajutiseks tootuseks ning nendega seotud diguslikud nduded ja neist saadav kasu
véivad olla vdga erinevad.

Joonis 51. Tooviljakus Joonis 52. Toopuudus

(aastane muutus protsentides) (kuised andmed; sesoonselt kohandatud)
= kogu majandus == kuine muutus tuhandetes (vasakpoolsel teljel)
eeeee tOStUS, V.2 ehitus << protsent t6djoust (parempoolsel teljel)
====teenused
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. Allikas: Eurostat.
Mérkus. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slo- Markus. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slo-
vakkia. vakkia.
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2008. aasta teises pooles ja 2009. aasta alguses halvenes to6turgude olukord mérkimisvaarselt.
Aprillis kasvas euroala té6puudus 9,2%ni, mis on eelmise kuuga v@rreldes 0,3 protsendipunkti
vOrra suurem (vt joonis 52). To6puuduse kasv puudutas kdiki euroala riike, kuid on siiani eriti
kiire Hispaanias, lirimaal ja Slovakkias. Tegelikult vahenes t66hdive 0,3% vdrra juba 2008. aasta
viimases kvartalis (vt tabel 8).

Pidades silmas toodangu mahu ulatuslikku vahenemist 2008. aasta I6pus ja 2009. aasta alguses,
ei pruugi ettevotetel edaspidi enam olla vBimalik t6dtajaid hoida (vt joonis 50). See véljavaade
on kooskdlas uuringutest saadud andmetega. Seetdttu on pOhjust arvata, et l&hikuudel tduseb
tootuse madr euroala riikides aegamisi veelgi. Ajutiste lihiajalise hdive kavade [6ppedes vdib
olukord to6turgudel hakata kiiresti halvenema.

Taustinfo 6

TOOTURU KOHANDUMINE PRAEGUSE MAJANDUSAKTIIVSUSE VAHENEMISE AJAL

Euroala majandusaktiivsuse vahenemine mgjutab ha enam t66turutingimusi. Euroala tédpuudus
tousis 2008. aasta esimese kolme kuu 7,3%lt kdesoleva aasta aprillis 9,2%ni ning hdive jdi 2008.
aasta viimases kvartalis peaaegu muutumatuks — aastakasv oli 0,1% (vt joonis A). Kui vaadata
euroala hdive kasvu sektorite 18ikes (vt joonis B), siis aasta arvestuses esines suurim langus téotleva
to0stuse sektoris ja ehituses (vastavalt 6,4% ja 1,3%), samal ajal kui turuteenuste (sh finants- ja
ariteenused ning kaubandus- ja transporditeenused) puhul ilmnes veel v&hene positiivne kasv (0,8%).
Erinevused sektorite osakaaludes riikide kogutoodangus on praegusel langusperioodil avaldanud
mdju vastava riigi to6turu haavatavusele ning riigi tddpuuduse maéra suurusele. Lisaks mdjutavad

Joonis A. Hoive kasv ja t6opuudus Joonis B. Hoive kasv majandussektorite ldikes

(aastane muutus protsentides; protsent t66joust) (aastane muutus protsentides)
= hoive kasv (vasakpoolsel teljel) m  chitus
----- tédpuuduse madr (parempoolsel teljel) wesn tOOSUS (V.2 ehitus)

we rahandus ja dri
mesmsm  Kaubandus ja transport
~~~~~ kogu majandus
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Allikas: Eurostat. Allikad: Eurostat ja EKP.
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erinevused tooturuinstitutsioonides kohandumise jagunemist hdive ja palkade vahel ning t66jou eri
ametirihmade ja eri liiki lepingutega td6tajate vahel.*

2007. ja 2008. aasta vordluses esines negatiivne seos ajutise hdive ja alalise hdive muutuse vahel,
véljendatuna protsendina aktiivsest elanikkonnast (vt joonis C). Ajutine hdive on oma olemuselt majan-
duse kdikumistele vastuv@tlikum. Viimastel aastatel on ajutine hdive Kiiresti kasvanud, kuna ldinud
kiimnendil tehtud muudatused téékaitse alastes digusaktides on mdjutanud peamiselt just seda to6jou-
turu segmenti. Seevastu alaliselt hdivatuid puudutav tddkaitse on suures osas muutumatuna pusinud.

Mitmes riigis on hdivele avalduvat mdju ohjeldatud Ithiajaliste tdoskeemide ja muude meetmetega,
millega leevendatakse majandusaktiivsuse vahenemisest tulenevaid mdjusid ning valditakse t66j6u
vahendamist. Sageli kaasnevad skeemidega ka valitsuse subsiidiumid, mille eesmdrgiks on
lihiajaliselt sdilitada mdjutatud todtajate ostujoud. Varasemalt sai sellistest skeemidest kasu eelkdige
ehitussektor, kus plti vahendada hooajalisest tstiklilisusest tulenevat tlemaérast t60j6u voolavust,
samas kui praeguse kriisi ajal on nimetatud meetmeid kasutatud jarjest enam eeskatt to6tleva todstuse
sektoris. Riikide tasandil kirjeldavad t66tatud tundide eri nditajad seda, et téétatud tundide arvu kasv
on olnud véiksem kui hdive kasv. Sellegipoolest puuduvad praegu veel ametlikud kvartaalsed aegread
to6tatud tundide kohta euroalal.

Samal ajal pusisid aastase palgakasvu nditajad parast 2008. aasta alguse suurt tdusu suhteliselt kdrgel
tasemel kuni 2008. aasta 16puni (vt joonis D). Palkade senist vahest kohandumist vdib osaliselt
selgitada asjaoluga, et suurem osa lepingutest on mitmeaastased ning sélmitud enne majanduslanguse
algust. Tootajatele makstava koguhlvitise muutuse jagunemine palkade ja hdive komponendiks
nditab, et aasta arvestuses pusis 2008. aasta neljandas kvartalis td6taja kohta makstava hiivitise kasv

1Vt riikidevaheline institutsioonide vdrdlus jargmises teadustoimetises: P. du Caju, E. Gautier, D. Momferatou ja M. Ward-
Warmedinger, ,,Institutional features of wage bargaining in 23 European countries, the US and Japani, EKP teadustoimetis nr 974,
2008.

Joonis C. Euroala riikide ajutise ja alalise hdive Joonis D. Euroala téojoukulude naitajad

muutused

(2007. ja 2008. aasta erinevus osakaaluna aktiivsest (aastane muutus protsentides)
elanikkonnast; protsendipunktides)
x-telg: alalise hdive muutus = hiivitis tdotaja kohta
y-telg: ajutise hgive muutus .. t60joukulu tunnis kokku
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muutumatuna vorreldes 2007. aasta neljanda kvartali kasvuga. Hoive kasv aga langes samal
ajavahemikul 2 protsendipunkti vorra.

Kollektiivlepinguga méadratud suhteliselt jaikade palkade taustal ndib, et ettevotted on hakanud
toojoukulude kohandamiseks kasutama alternatiivseid meetmeid,? seda eeskatt alates 2008. aasta
I16pust. Niisugusteks meetmeteks on muu hulgas preemiate ja muude hilvitiste k&rped, mis mojutavad
todtasu muutuvpalga osa. Lisaks on hdive kindlustamiseks kilmutatud ja védhendatud pdhipalkasid
v0i edasi lukatud varem kokku lepitud palgatduse, seda sageli sotsiaalpartnerite vahelisele kokkuleppe
alusel. Samas on palkasid ménel juhul tdstetud kas thekordse véaljamakse vormis vdi piiratud
Uldsummas.

Lihendatud tddaja rakendamine ning osaline t66puudus on tdhusateks vahenditeks, et kaitsta
luhiajalise iseloomuga langusperioodil teatud osa ettevotte inimkapitalist. Kui neid aga kasutada
pikema aja valtel ulatuslikult, véhendab niisuguste valitsuse meetmete finantsabi ettevdtete ja
tootajate stiimuleid umberkorraldusteks. Lisaks kujutavad need meetmed endast suurt eelarvekoor-
must, loomata samas investeerimisstiimuleid majanduse taastumisele kaasaaitamiseks. To0tajate
Umberpaiknemine ettevdtete ja sektorite vahel on tahtis, kuna see aitab kergemini &ra kasutada
taastumise alguses tekkivaid kasumlikke investeerimisvdimalusi. Seega on timberpaiknemine oluline
tegur majanduse taastumise hdélbustamisel ja toetamisel. Uhtlasi peavad tulevikus to6tute
taaskaasamist hdivesse toetama ka tdoturuinstitutsioonid, mis kannavad hoolt mobiilsuse eest ja
edendavad investeeringuid koolitusse ja haridusse.

2Vt 2009. aasta veebruari kuubiilletaani artikkel ,,New survey evidence on wage setting in Europe”.

4.3. MAJANDUSTEGEVUSEGA SEOTUD VALJAVAATED

Samal ajal maailmamajanduse langusega kahanes euroala majandusaktiivsus 2009. aasta esimeses
kvartalis jatkuvalt. Pdrast vahenemist 1,8% vorra 2008. aasta neljandas kvartalis on euroala
majanduskasv aeglustunud Eurostati esialgse hinnangu kohaselt 2,5% kvartalis. See mdjutab
aarmiselt negatiivselt 2009. aasta keskmist kasvumaara. Samal ajal esineb varskeimates andmetes
juba vdaga tagasihoidlikke positiivseid méarke. Seega vdib oelda, et pédrast markimisvaarselt
kehvade nditajatega esimest kvartalit peaks majandustegevus Ulejddnud aasta véltel palju
aeglasemas tempos vahenema. Teatava stabiliseerumisaja jarel oodatakse 2010. aasta keskpaigaks
kvartalite I6ikes positiivseid kasvumaarasid.

Eurosiisteemi ekspertide 2009. aasta juuni makromajanduslikus ettevaates euroala kohta
prognoositakse, et SKP keskmine aastane reaalkasv jaédb 2009. aastal vahemikku -5,1% Kkuni
-4,1% ning plsib 2010. aastal -1,0% kuni 0,4% tasemel. Majanduskasvu véljavaatega seotud
riskid on tasakaalustatud. Positiivse aspektina margitakse, et ulatuslikest kavandatavatest
makromajanduslikest stiimulitest tulenev mdju v8ib osutuda arvatust suuremaks, kajastades ka
teisi poliitilisi meetmeid. Samuti v8ib kindlustunne oodatust kiiremini paraneda. Teisest kiljest
aga esineb kartusi, mis on eelkdige seotud finantsturgude ebastabiilsuse potentsiaalselt suurema
mdjuga reaalmajandusele, to6turgude ebasoodsa arenguga, protektsionismisurve siivenemisega
ning dleilmsest tasakaalustamatusest tingitud vdimalike ebasoodsate arengusuundadega
maailmamajanduses.
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5 EELARVEPOLIITILINE ARENG

Eurostati teatise pdhjal oli euroala valitsussektori eelarvepuudujadk 2008. aastal 1,9% SKPst.
Euroopa Komisjoni 2009. aasta kevade majandusprognoosi kohaselt halveneb eelarveseisund
sellel ja jargmisel aastal kiirelt, laiaulatuslikult ja oodatust rohkem. Eeldatavasti tletavad kdik
peale kolme euroala riigi 2009. ja 2010. aastal eelarve puudujédgi kontrollvéartuse 3% SKPst
ning 11 euroala riigi v8lakoormus on 2010. aastal suurem kui kontrollvaartus 60% SKPst. Lisaks
on riikidel finantssektori stabiliseerimiseks véetud meetmete tottu tekkinud palju tingimuslikke
kohustusi. Eelarvepoliitilise meetme prognoositav mdju on suuresti tingitud automaatsete tasa-
kaalustusmehhanismide toimimisest, eelarvetulude puudujaagist ja aktiivsetest eelarvepoliiti-
listest stiimulitest vastukaaluks jarsule majanduslangusele ning valitsussektori kulude kasvu-
tempole. Ulemadrase eelarvepuudujaagi kiireks korrigeerimiseks on vaja teha joupingutusi.
Lisaks tuleb mé&dratleda ja taita ambitsioonikad eelarve-eesmérgid keskmiseks perspektiiviks, et
kaitsta eelarve jatkusuutlikkus.

2008. AASTA EELARVEPOLIITILINE ARENG

Eurostati 2009. aasta kevade eelarveteatise kohaselt oli euroala valitsussektori eelarvepuudujéék
2008. aastal 1,9% SKPst (2007. aastal 0,6%) (vt tabel 9). Viies euroala riigis (lirimaal, Kreekas,
Hispaanias, Prantsusmaal ja Maltal) tletas eelarvepuudujaak 3% SKPst.

Nelja euroala riigi suhtes, kes 2008. aastal tletasid eelarvepuudujadgi kontrollvaartuse 3% SKPst,
algatas Euroopa Liidu NGukogu oma 2009. aasta 27. aprilli kohtumisel tlemé&é&rase eelarvepuudu-
jadgi menetluse. Kuna Euroopa Komisjoni ja ndukogu arvates on jatkuv majanduslangus
»eriolukord®, pikendati lirimaa, Hispaania ja Prantsusmaa tdhtaegu tlemadrase eelarvepuudujaagi
korrigeerimiseks. Hispaania ja Prantsusmaa tdhtaeg on 2012 ja lirimaa tdhtaeg 2013. Léhtuvalt
2007. ja 2008. aasta Ulemé&&rasest eelarvepuudujéégist, algatas nOukogu (lemé&érase
eelarvepuudujadgi menetluse ka Kreeka suhtes, seades korrigeerimise tdhtajaks 2010. 13. mail
2009 tegi Euroopa Komisjon esimesed sammud ka Malta Ulemé&&rase eelarvepuudujéégi
menetlemiseks. Kdnealused sammud tehti juba 2008. aasta siigisese teatise alusel, kuid menetlemist
ei jatkatud, kuna eelarvepuudujééki peeti vdikeseks ja ajutiseks. Kuid 2009. aasta kevadises
teatises korrigeeriti Malta 2008. aasta eelarvepuudujaéak 4,7%le SKPst.

Tabel 9. Eelarvepoliitika areng euroalal

(protsent SKPst)

‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Muutus kokku
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2008-2010
Valitsussektor
a. Tulud kokku 44,8 45,3 454 44,7 44,8 44,4 03
b. Kulud kokku 47,3 46,6 46,1 46,6 50,1 51,0 4,3
Eelarvetasakaal (a—b) -2,5 -1,3 -0,6 -1,9 -5,3 -6,5 -4.6
Eelarve esmane tasakaal 04 1,6 2,3 11 -2,3 -3,3 -4.4
Osakaal eelarvetasakaalus
Tsukliline komponent 0,0 0,7 1,2 1,0 -1,4 -1,8 -2,8
Intressikulud 2,9 2,9 2,9 3,0 3,0 3,2 0,2
Tstkliliselt kohandatud eelarvetasakaal -2,5 -1,9 -1,9 -2,9 -3,9 4.7 -1,9
Tstkliliselt kohandatud esmane tasakaal 04 0,9 11 01 -0,9 -1,5 -1,6
Struktuurne tasakaal -2,7 -2,0 -1,8 -2,8 -3,9 -4,7 -1,9
Koguvélg 70,0 68,3 66,0 69,3 7,7 83,8 14,5

Memokirje: reaalne SKP (muutus protsentides) 1,7 2,9 2,7 0,8 -4,0 -0,1
Allikad: Euroopa Komisjon (2009. aasta kevade majandusprognoos) ja EKP arvutused.
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Euroala valitsussektori valg oli 2008. aastal 69,3% SKPst (2007. aastal 66,0%). V&la kasvu
finantseeriti peamiselt luhiajaliste v8lainstrumentidega. Kaheksal euroala riigil kuueteistkiimnest
oli vdlakoormus ule kontrollvadrtuse 60% SKPst. Valitsuse vOlgnevus oli eriti suur lirimaal,
Madalmaades, Luksemburgis ja Belgias, kus ilmnesid méarkimisvadrsed eelarvepositsioonivélised
vBlamuutused seoses finantsturu stabiliseerimise meetmetega. Kuna Eurostat ei ole veel otsustanud,
kuidas valitsuste sekkumist finantskriisi statistiliselt kajastada, ei saa vélistada, et eelarvepuudujaaki
ja laenukoormust kasitlevaid andmeid edaspidi muudetakse.

EELARVEPOLIITILISED VALJAVAATED 2009. JA 2010. AASTAKS

Euroalariikide rahanduse véljavaated on kehvad. Komisjoni 2009. aasta kevade majandusprognoosi
pbhjal kasvab euroala valitsussektori eelarvepuudujaék 2009. aastal 5,3%ni SKPst ja 2010. aastal
6,5%ni SKPst (vt tabel 9). Eeldatavasti ei tleta 2009. ja 2010. aastal kontrollvaartust 3% SKPst

ainult kolm euroala riiki — Ktpros, Luksemburg
ja Soome. Prognoositav eelarvepuudujaagi suu-
renemine on tingitud makromajandusliku kesk-
konna halvenemisest (automaatsete tasakaalus-
tusmehhanismide toimimise ja eelarvetulude
puudujaagi tottu), aktiivsetest eelarvepoliiti-
listest meetmetest vastukaaluks jarsule majan-
duslangusele (meetmed moodustavad kahe
aasta jooksul peaaegu 2% SKPst) ning valitsus-
sektori kulude kasvutempost. Komisjoni prog-
noosi kohaselt moodustab eelarvepoliitiliste
meetmete m&ju euroalal vastavalt eelarve tasa-
kaalu muutusele 2009. ja 2010. aastal 4,6%
SKPst, millest 2,8 protsendipunkti on tstkliline
komponent (s.t makromajanduse tsiklilise
arengu maju).

Komisjoni eelduste kohaselt jatkub euroalal
nominaaltulu kasvu vahenemine, mida kinnitab
valitsussektori kvartaalne finantsstatistika
2008. aasta I6puni (vt joonis 53a). Tulud véhe-
nevad kdesoleval aastal ligikaudu 3%, stabili-
seerudes 2010. aastaks. Nominaalkulud peaksid
2009. aastal kasvama 2008. aastaga samas
tempos ning 2010. aastaks aeglustub kasv ligi-
kaudu 3% tasemele. Nominaalse SKP vahene-
mine 2009. aastal koos kulude jatkuva kasvuga
toob kaasa euroala kulude suhtarvu tdusu
46,6%It SKPst 2008. aastal 51,0%ni SKPst
2010. aastal (vt joonis 53b).

Vottes arvesse prognoositava eelarvepuudujaégi
suurenemise peamisi komponente, on potent-
siaalse kasvumadra arvutamine praeguse tosise
majanduslanguse tingimustes keeruline. Nimelt
raskendab majanduslangus eelarvepositsiooni

Joonis 53. Euroala valitsussektori kvartaalne

finantsstatistika ja ettevaated

m—tulud kokku, kvartaalsed andmed

kulud kokku, kvartaalsed andmed

==== kulud kokku, kvartaalsed andmed
(v.a erandlikud tegurid Itaalias)

4 tulud kokku, aastased andmed (Euroopa Komisjoni

prognoos)
% kulud kokku, aastased andmed (Euroopa Komisjoni
prognoos)

a) nelja kvartali libisevate summade aastane nominaalne
kasvumaar protsentides
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Allikad: Eurostati ja riikide andmetele tuginevad EKP arvutu-
sed, Euroopa Komisjoni 2009. aasta kevade majandusprog-
noos.

Mérkus. Joonised nditavad kogutulude ja -kulude arengut nelja
kvartali libisevate summadena 2006. aasta esimesest kvartalist
2008. aasta neljanda kvartalini, millele lisanduvad 2009. ja
2010. aasta ettevaated Euroopa Komisjoni 2009. aasta kevade
majandusprognoosi pdhjal. Itaalia puhul on kogukuludest maha
arvatud erandlikud asjaolud seotud raudtee-ettevétte vola
Ulevdtmisega.
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Joonis 54. Euroala eelarve arengu tegurid

(protsendipunkti SKPst; muutused protsentides)

a) SKP reaalkasv ja eelarvetasakaalu aastane muutus b) Eelarvetasakaalu tegurite aastane muutus
m—  eelarvetasakaalu muutus = esmase tasakaalu muutus
«e+++ SKP reaalkasv wms  intressikulude muutus
==== SKP potentsiaalne kasv
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c) Eelarve esmase tasakaalu tegurite aastane muutus d) Eelarve tsikliliselt kohandatud esmase tasakaalu
tegurite aastane muutus
m tsiklilise 0sa muutus = tsiikliliselt kohandatud kogutulu muutus
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Allikad: Euroopa Komisjon (2009. aasta kevade majandusprognoos) ja EKP arvutused.

halvenemist soodustava tstiklilise m&ju hindamist. Euroala eelarvepositsiooni oodatav halvenemine
on hinnanguliselt tingitud peamiselt suurest esmasest puudujadgist; suurenenud intressimaksete
osakaal on vaike (vt joonis 54a ja 54b). Eelarve esmase tasakaalu nérgenemine 2009. aastal
tuleneb eelkdige ulatuslikust negatiivsest majandustsiikli mdjust, samal ajal kui 2010. aastal on
eelarvepoliitika 16dvenemisel eeldatavasti suurem osatdhtsus (vt joonis 54c).

M@gjutatuna kdrgest (esmasest) puudujadgist, vajadusest rahastada kapitalisiiste ja vara soetamist
eesmérgiga toetada finantsasutusi ning SKP prognoositavast negatiivsest kasvust 2009. ja
2010. aastal, tBuseb euroala keskmine valitsussektori volg eeldatavasti 69,3%It SKPst 2008. aastal
83,8%ni 2010. aastal. Volakoormuse suurenemist on ette ndha peaaegu koigis euroala riikides,
eriti aga lirimaal ja Hispaanias. 2010. aastal tletab eelduste kohaselt euroala 11 riigi vélakoormus
kontrollvaartuse 60% SKPst, s.t kolm riiki rohkem kui 2008. aastal. Kolme riigi — Belgia, Kreeka
ja Itaalia — 2010. aasta vdlakoormust prognoositakse suuremaks kui 100% SKPst.

HINNANG

Euroala rahanduse vdljavaated nditavad valitsussektori eelarvepuudujddgi ning vélakoormuse
kiiret ja murettekitavat tdusu ajavahemikul 2008—-2010. Kaalutletud meetmed, mida enamik euroala
riikke on majanduslanguse, automaatsete tasakaalustusmehhanismide, eelarvetulude puudujaégi
ning valitsuskulude kasvutempo tasakaalustamiseks votnud, on eelarveseisundi halvenemise
peamiseks pdhjuseks. Kuigi need tegurid toetavad oluliselt riikide eelarvet, ohustab oodatav
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eelarvepuudujéégi ja vdla kasv suurel méaral kindlustunnet eelarvepoliitika jatkusuutlikkuse
suhtes. Igasugused taiendavad eelarvepoliitilised meetmed vBivad seega majanduskasvu pérssida.
Aktiivse eelarvepoliitika ja automaatsete tasakaalustusmehhanismide rolli kohta majanduslikult
ebakindlatel aegadel vt 2008. aasta juuni kuubilletdani taustinfo , Kaalutletud eelarvepoliitika,
automaatsed tasakaalustusmehhanismid ja majanduslik ebakindlus*.

Kuigi finantssektori toetuseks vetud meetmete mdju riigi rahandusele euroala tasandil on seni
olnud piiratud, vdib riikide v6lakoormus sellegipoolest markimisvaarselt kasvada. Euroala
valitsussektori volg suurenes 2008. ja 2009. aastal kokku 3,1%ni SKPst, mis oli tingitud
finantssektori toetuseks tehtud kapitaliststidest ja varade ostmisest. Tulevikus ei saa valistada
vOla edasise suurenemise riski, kui arvestada vBimalusega, et pangandussektorile pakutakse
tadiendavat tuge vOi tekib vajadus riigigarantiide jarele. Samamoodi avaldab pikem madala
majanduskasvu periood negatiivset mdju vola suhtele SKPsse. Teisalt voib finantssektori toetuseks
tehtud eelarvekulud osaliselt korvata 18ivude, dividendide ja intressidega, mida makstakse
valitsustele finantstoetuse eest. Keskmises perspektiivis olenevad netoeelarvekulud ka finants-
sektori varade valitsuspoolsest muiigist saadud tuludest. Nende finantssektori varade tulevane
vaartus on siiski vaga ebakindel.

Eelarvepositsiooni prognoositud jarsk halvenemine tdhendab vajadust ambitsioonika ja
usaldusvaarse kohandamismeetme jargi, et korrigeerida leliigne eelarvepuudujadk voimalikult
kiiresti. Eelarve konsolideerimise meetmed suurendavad kindlustunnet eelarve jatkusuutlikkuse
suhtes, toetades seel&bi ka toodangu kasvu. Eelarvepuudujdékide vahendamisel tuleb silmas
pidada tdsiasja, et voetud meetmed on ajutised ning peaksid seega l&hiaastatel automaatselt
aeguma vOi tagasikdigu saama. Valitsussektori kulude jarsk kasv viitab sellele, et euroala riigid
peavad tugevdama kontrolli kulude Ule, et saavutada taas stabiilne eelarvepositsioon, eriti kui
toodangu kasv pusib pikemat aega tagasihoidlik. Lisaks nBuavad valitsussektori vdla eeldatav
jarsk kasv ja ulatuslikud tingimuslikud kohustused riigigarantiide ning muude finantssektori
toetuseks voetud kohustuste n&ol poliitikakujundajate kdrgendatud tahelepanu. Kulude kdrpimiseks
ja véla védhendamiseks tehtavad jéupingutused on tbendoliselt tdhusamad, kui neid toetavad
tugevad riiklikud eelarveinstitutsioonid ning usaldusvaarsed ja labimdeldud eelarve-eeskirjad
keskmiseks perspektiiviks.

Selleks, et tagada kindlustunne riigirahanduse jatkusuutlikkuse suhtes, on hadavajalik sdilitada
Euroopa Liidu reeglitepdhise eelarveraamistiku terviklikkus. 2008. aasta eelarvetulemuste ja
murettekitavate rahandusalaste véljavaadete tdttu on riikide puhul, kelle eelarve (iletab stabiilsuse
ja kasvu paktiga séatestatud kontrollvaartust 3% SKPst, algatatud Ulemé&é&rase eelarvepuudujadgi
menetlus. Koostades soovitusi (lemdadrase eelarvepuudujéagi korrigeerimiseks, on otstarbekas
arvestada Uleilmsele majanduskriisile jargnevat toodangu jérsku kokkutdmbumist ning korri-
geerimise suurust. See on vajalik, et otsustada, kas pikendada korrigeerimise tdhtaega ménevarra,
arvestades praegust erakordset majandusolukorda. Sealjuures tuleb séilitada ettevaatlikkus, et
valtida eelarve konsolideerimise p6hjendamatut edasiliikkamist, juhul kui toodangu kasv pisib
pikemat aega tagasihoidlik ning eelarve jatkusuutlikkus satub ohtu. Md&nes euroala riigis on
varane ja jouline riigieelarve konsolideerimine vajalik.

Tugeva eelarvepositsiooni taastamine v8imalikult kiiresti on seda enam pdhjendatud, et tuleb
valmistuda rahvastiku vananemisest tingitud eelarvekulutuste kasvuks. 5. mail 2009 kinnitas
ECOFINi ndukogu ajakohastatud pikaajalised ettevaated rahvastiku vananemisest tulenevate
riiklike kulutuste kohta (vt taustinfo 7). N8ukogu teatas ka, et edaspidi on plaanis v8tta kasutusele
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uus valem, millega mo6ta keskmiseks perspektiiviks pistitatud eelarve-eesmérkide sobivust ning
mis arvestaks ka rahvastiku vananemisest tulenevaid kaudseid valitsussektori kohustusi. Vastav
otsus langetatakse liikmesriikide stabiilsus- ja l&henemisprogrammide jargmise uuendamise
ajaks. P6himotteliselt jargivad keskmise perspektiivi eelarve-eesmargid kolme plidlust. Esiteks
peavad need tagama piisava turvavaru valitsuse eelarvepuudujaégile, vottes arvesse kontroll-
vadrtust 3% SKPst. Teiseks peavad need aitama Kiiresti tagada eelarve jatkusuutlikkuse.
Kolmandaks peavad need v8imaldama piisava eelarvepoliitilise manédverdamisruumi. Uus valem
keskmise perspektiivi eelarve-eesmarkide maaramiseks peab olema l&bipaistev, et tagada
litkmesriikide Uhetaoline vordlus. Ka sellest tulenevad riikide keskmise perspektiivi eelarve-
eesmérgid peavad olema piisavalt ambitsioonikad, et saavutada eelmainitud putdlused. Samas
peab ka arvestama rahvastiku vananemisest tingitud eelarvekuludega.

Taustinfo 7

2009. AASTA ARUANNE RAHVASTIKU VANANEMISE KOHTA: RAHVASTIKU VANANEMISEGA SEOTUD AVALIKU
SEKTORI KULUTUSTE AJAKOHASTATUD ETTEVAATED

Aprillis avaldati Euroopa Komisjoni ja ELi majanduspoliitika komitee raames tegutseva rahvastiku
vananemisega tegeleva t66riihma koostatud 2009. aasta aruanne rahvastiku vananemise kohta.’
Vottes arvesse Eurostati 2008. aastal avaldatud viimaseid rahvastikuprognoose, on aruandes
ajakohastatud 2006. aasta ettevaateid Euroopa Liidu 27 liimesriigi rahvastiku vananemisega seotud
avaliku sektori kulutuste kohta aastatel 2007-2060. Kéesolevas taustinfos tutvustatakse ja hinnatakse
lihidalt euroala riikide ettevaadete tulemusi, mis pdhinevad eeldusel, et riikide poliitika ei muutu.

Rahvastiku vananemisega seotud avaliku sektori kulutuste mérkimisvaarne kasv
aastani 2060

Allpool toodud tabel v&tab kokku euroala riikide rahvastiku vananemisega seotud avaliku sektori
kogukulutuste ettevaate tulemuse protsendina SKPst ajavahemikul 2007-2060, sisaldades avaliku
sektori kulutusi pensionitele, tervishoiule, pikaajalisele hooldusele, to6tushivitistele ja haridusele.
Euroalal tervikuna kasvab ettevaateperioodil vananemisega seotud avaliku sektori kogukulutuste
suhe SKPsse 5,2 protsendipunkti vorra. Selle suhtarvu suurenemine peegeldab suurel médral
pensionikulutuste kasvu ja véhemal mééral tervishoiule ja pikaajalisele hooldusele meldud kulutuste
kasvu, samas kui toétushiivitiste ja haridusega seotud kulutused peaksid prognoosi kohaselt pisut
véhenema. Ettevaadete kohaselt on rahvastiku vananemise mdju euroalal aastatel 2007-2060 riigiti
véga erinev, kusjuures kasv ulatub 18 protsendipunktist Luksemburgis ja 15,9 protsendipunktist
Kreekas 1,6 protsendipunktilise tdusuni Itaalias. Ettevaadetest ilmneb, et suurima osa vananemisega
seotud avaliku sektori kulutustest moodustavad pensionikulutused, mille ulatus hinnatakse riigiti
siiski véga erinevaks. Koikides euroala liikmesriikides ennustatakse tervishoiuga seotud kulutuste
suhtarvu kasvu — suurimat tdusu nahakse Maltal (3,3 protsendipunkti) ning viikseimat Kiiprosel (0,6
protsendipunkti). Pikaajalisele hooldusele ette nahtud avaliku sektori kulutused peaks prognoosi
kohaselt kdikides euroala riikides kasvama, vilja arvatud Kiprosel, kus need peaks muutumatuks
jd@ma. Enamiku euroala riikide haridusele ja téétushivitistele tehtavate valitsuskulutuste osakaal
prognoosi kohaselt vaheneb pisut vai jaab samaks.

1Vt Euroopa Komisjon ja ELi majanduspoliitika komitee (2009), ,,The 2009 Ageing Report: Economic and budgetary projections for
the EU-27 Member States (2008-2060)”, European Economy, 2/2009, Briissel.
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Vananemisega seotud avaliku sektori kulutuste suhe SKPsse, 2007-2060

(protsent SKPst; muutus protsendipunktides)

‘ Pensionid ‘ Tervishoid ‘ Pikaajaline hooldus ‘ Tootushivitised ‘ Haridus ‘ Kokku

‘ Tase Muutus Tase Muutus Tase Muutus Tase Muutus Tase Muutus Muutus

2007 | 2007-2060 | 2007 | 2007-2060 | 2007 | 2007-2060 | 2007 | 2007-2060 | 2007 | 2007-2060 | 2007-2060

Belgia 10,0 48 7,6 12 15 14 19 -0,4 55 0,0 6,9
Saksamaa 10,4 2,3 74 18 0,9 14 0,9 -0,3 39 -0,4 48
lirimaa 5,2 6,1 58 1,8 0,8 13 0,8 0,1 4,5 -0,3 8,9
Kreeka 11,7 12,4 5,0 14 14 2,2 0,3 -0,1 37 0,0 15,9
Hispaania 8,4 6,7 55 1,6 0,5 0,9 13 -0,4 35 0,1 9,0
Prantsusmaa 13,0 1,0 8,1 1,2 14 0,8 1,2 -0,3 4,7 0,0 2,7
Itaalia 14,0 -0,4 59 11 17 13 0,4 0,0 4,1 -0,3 1.6
Kiipros 6,3 11,4 2,7 0,6 0,0 0,0 0,3 -0,1 6,1 -1,2 10,8
Luksemburg 8,7 15,2 58 1,2 14 2,0 0,4 0,0 38 -0,5 18,0
Malta 72 6,2 47 33 1,0 1,6 0,4 0,0 5,0 -1,0 10,2
Madalmaad 6,6 4,0 48 1,0 3,4 47 11 -0,1 4,6 -0,2 9,4
Austria 12,8 0,9 6,5 15 13 1.2 0,7 0,0 4.8 -0,5 31
Portugal 11,4 2,1 72 19 01 01 1.2 -0,4 4,6 -0,3 3,4
Sloveenia 9,9 8,8 6,6 1,9 11 18 0,2 0,0 51 0,4 12,8
Slovakkia 6,8 34 5,0 2,3 0,2 04 01 -0,1 31 -0,8 5,2
Soome 10,0 33 55 1,0 18 2,6 1.2 -0,2 57 -0,3 6,3
Euroala 11,1 2,8 6,7 14 13 14 1,0 -0,2 42 -0,2 52

Allikas: Rahvastiku vananemist kasitlev 2009. aasta aruanne (The 2009 Ageing Report).

Varreldes viimaste, 2006. aastal tehtud ettevaadetega, tdusevad pensionikulutused euroala 12 riigis
varem oodatust rohkem. Seevastu nelja riigi kulutuste ettevaadet on allapoole korrigeeritud. Nende
muutuste pdhjused erinevad riigiti, ulatudes muutustest demograafilistes valjavaadetes ja makro-
majanduslikes eeldustes kuni struktuurireformideni, mis mdjutavad vananemisega seotud avaliku
sektori kulutusi. Kreeka pensionikulutuste ettevaated ei olnud 2006. aastal saadaval.

Tosine majanduslangus vBib veelgi suurendada vananemisega seotud eelarvekulutusi

Makromajanduslik stsenaarium, millel vananemisega seotud kulutuste ettevaated pdhinesid,
valmis 2008. aastal ning ei peegelda seega hiljutise majanduslanguse md&ju. Siigava majan-
duslanguse v8imaliku m6ju arvestamiseks vananemisega seotud kulutustele kaaluti kahte liiki
negatiivseid Sokke. Esiteks koostati ajutiste negatiivsete Sokkide simulatsioon kahe alternatiivse
stsenaariumi korral: ,,kasvu taastumine” ja ,,kadunud kiimnend*. Antud stsenaariumid katkevad
kahte erinevat eeldust seoses ajutise Soki kestusega. Suhteliselt optimistlik ,,kasvu taastumise*
stsenaarium eeldab, et Euroopa majandus hakkab peagi paranema ning saavutab 2020. aastaks
kriisieelse SKP taseme. ,,Kadunud kiimnendi“ stsenaarium eeldab, et 2020. aastaks joutakse
alles pohistsenaariumis toodud reaalkasvu madradeni (kuid mitte SKP tasemeni). Teises
simulatsioonis kujutati alalist (negatiivset) Sokki EL.i riikide kasvupotentsiaalile, mis tahistab
halvimat stsenaariumi.2 Selle kohaselt viib praegune majanduslangus alaliselt krgema tddpuuduseni
ja todviljakuse alaliselt madalama kasvumadérani vBrreldes pdhistsenaariumiga. VVorreldes pohistse-
naariumiga puuduvad taastumisstsenaariumis markimisvaarsed lisamdjud vananemisega seotud
kogukulutustele. Kuid kadunud kimnendi stsenaariumi kohaselt kasvavad euroala liikmesriikides
vanusega seotud kogukulutused ajavahemikul 2007-2060 téiendavalt 0,9 protsendipunkti vérra
SKPst. Vastavalt alalise (negatiivse) Soki stsenaariumile tduseb see nditaja omakorda 1,8 protsen-
dipunkti vorra. Seega ilmneb stsenaariumidest, et majanduslanguse tdttu v8ib vananemisega seotud
eelarvekulutuste kasv ajavahemikul 2007-2060 suureneda isegi 15-35% vdrra.

2 Pohistsenaariumis eeldatakse, et SKP keskmine potentsiaalne aastakasv langeb euroalal 2,1%lt aastatel 2007-2020 1,7%le aastatel
2021-2030 ning 1,3%le aastatel 2041-2060. See on eelkdige tingitud demograafiliste muutuste negatiivsest méjust.
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Tungiv vajadus struktuurireformide ja eelarve konsolideerimise jarele

2009. aasta rahvastiku vananemise aruanne annab ainulaadse v@imaluse andmete, eeskéatt 27
liikmesriigi pensionisusteemi vordlemiseks. Aruanne toonitab vajadust kiirete struktuurireformide
jérele pensioni- ja tervishoiustisteemides. Sellest hoolimata on alust arvata, et 2009. aasta aruandes
sisalduvates rahvastiku vananemisega seotud avaliku sektori kulutuste p&hiettevaadetes alahinna-
takse tegelikke kulusid, mis tekivad seoses rahvastiku vananemisega. Esiteks eeldatakse
pdhistsenaariumis, et tervishoiukulutuste elastsus sissetulekute suhtes on vaid 1,1. Varasema
kogemuse pohjal vBib delda, et selline elastsus ei pruugi piisav olla, pidades silmas kasvavat ndudlust
kulumahukate tehnoloogiliste arenduste jérele tulevikus. Teiseks v@ivad ettevaated, mis késitlevad
avaliku sektori kulutusi pikaajalisele hooldusele, alahinnata mitteametlikult hoolduselt ametlikule
hooldusele Glemineku mdju, eelkdige paljudes uutes ELi liikmesriikides, kus pakutakse praegu vaid
piiratud koguses ametlikku pikaajalist hooldust. Kolmandaks v8ib majanduslangusega arvestamine,
nagu eelnevalt mainitud, oluliselt suurendada vananemisega seotud eelarvekulutuste pdhiettevaateid.
Seda pohjustab muu hulgas see, et potentsiaalne kasv vdib ettevaadetes toodud kasvust madalam
olla.

Vananemisega seotud eelarvekulutuste alahindamine on probleemne kahel pdhjusel. Esiteks ndhakse
seetBttu eelarve jatkusuutlikkuse riske ning sellest tulenevalt struktuurireformide ja eelarve konso-
lideerimise vajadust vdiksemana. Teiseks on selline alahindamine probleemne, kuna stabiilsuse ja
kasvu pakti raames on nende ettevaadete olulisus kasvanud. Ettevaateid kasutatakse riikide
keskpikkade eelarve-eesmarkide kindlaks méaéaramisel, mis jaédvad aga alahindamise korral
véhendudlikuks.

Véttes arvesse praeguseid suuri ja kasvavaid riske eelarve jatkusuutlikkusele mitmetes euroala
riikides, peavad riigid seadma piisavalt ndudlikud keskpikad eelarve-eesmargid ning vdtma vastu
usaldusvéarse kava tugeva eelarvepositsiooni saavutamiseks. Samal ajal on tha aktuaalsemaks
muutunud 2001. aastal Euroopa Ulemkogu poolt Stockholmis vastu véetud kolmesuunalise strateegia
rakendamine, mis aitab toime tulla elanikkonna vananemisest tingitud majanduslike ja eelarveliste
véljakutsetega. Strateegia hdlmab jargmist: i) valitsussektori vola vahendamine kiires tempos; ii)
t6ohdive ja tootlikkuse suurendamine; iii) pensioni-, tervishoiu- ja pikaajalise hoolduse siisteemi
reformimine.
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6 EUROSUSTEEMI EKSPERTIDE MAKROMAJANDUSLIK

ETTEVAADE EUROALA KOHTA

Eurosisteemi eksperdid on kuni 22. maini 2009 saadaval olnud teabe pdhjal koostanud ettevaate,
mis kasitleb euroala makromajanduslikku arengut.! Kajastades lleilmse majanduskasvu ja euroala
ndudluse kehva valjavaadet, peaks SKP keskmine aastane reaalkasv jadma 2009. aastal vahemikku
-5,1% kuni —-4,1%. Maailma- ja euroala majanduse olukorra paranedes peaks SKP reaalkasv
plsima 2010. aastal —1,0% kuni 0,4% piires. Inflatsiooni peaksid alandama majandustegevuse
aeglustumine ning lahiajal ka toormehindade muutustest tulenevad baasefektid. UTHI keskmine
kogukasv on 2009. aastal ettevaate kohaselt 0,1-0,5% ja jaab 2010. aastal vahemikku 0,6-1,4%.

Taustinfo 8

OIGTEHNILISED EELDUSED INTRESSIMAARADE, VAHETUSKURSSIDE, TOORMEHINDADE JA
EELARVEPOLIITIKA KOHTA

Tehnilised eeldused intressiméarade ning energia ja muu toorme (v.a energia) hinna kohta péhinevad
turgude ootustel seisuga 13. mai 2009.' Eeldused liihiajaliste intressimédrade kohta on (ksnes
tehnilist laadi. Lihiajalisi intressimaérasid mdodetakse kolme kuu EURIBORIna ja turgude ootused
tuletatakse futuurlepingute intressiméadradest. Selle meetodi kohaselt peaksid luhiajalised intressi-
maérad pusima kdesoleva aasta teise ja viimase kvartali vahelisel perioodil tldjoontes stabiilsena
ligikaudu 1,2% tasemel. 2010. aastal tfusevad intressimaérad eeldatavasti keskmiselt 1,6%ni.
Turgude ootuste kohaselt peaks riikide kiimneaastase tahtajaga v6lakirjade nominaalne intressimaar
euroalal veidi suurenema, tdustes keskmiselt 4,2%It 2009. aastal 4,6%le 2010. aastal. PGhiprognoosis
vOetakse arvesse praegusi rangeid rahastamistingimusi. Lisaks sisaldab see eeldust, et pankade
laenuintressimadrade ja eespool mainitud intressimédérade vahe vaheneb ettevaateperioodil méne-
vorra. Praegused ranged laenutingimused peaksid ettevaateperioodil samuti jark-jargult leebemaks
muutuma. Seoses toormehindadega eeldatakse 13. mail I6ppenud kahenéadalase perioodi jooksul
toimunud futuuriturgude arengu pdhjal, et naftabarreli keskmine hind peaks 2009. aastal olema
54,5 USA dollarit ja 2010. aastal 65,5 USA dollarit. Toiduainete rahvusvahelised hinnad peaksid
2009. aastal langema 10,9% ja hakkama 2010. aastal taas tbusma. Muu toorme (v.a energia ja
toiduained) hinnad USA dollarites peaksid 2009. aastal markimisvaarselt ehk 24,7% alanema ning
kasvama 2010. aastal taas 9,2%.

Samuti on tehniliseks eelduseks, et kahepoolsed vahetuskursid piisivad ettevaateperioodil muutuma-
tult 13. maile eelnenud kahe nadala jooksul kehtinud tasemel. Seega peaks EUR/USD vahetuskurss
plsima 2009. aastal tasemel 1,33 ja 2010. aastal tasemel 1,34 ning euro efektiivne vahetuskurss
peaks olema 2009. aastal keskmiselt 0,6% madalam kui 2008. aastal ning 2010. aastal keskmiselt
0,1% korgem kui 2009. aasta keskmine.

1 Nafta- ja toiduainehindu kasitlevad eeldused pdhinevad kuni 2010. aasta I8puni futuuride hindadel. Eeldatakse, et tlejaénud
toormehinnad jérgivad futuuride hindu kuni 2010. aasta teise kvartalini ning arenevad seejarel kooskdlas uleilmse
majandustegevusega.

1 Ettevaate koostamisel osalesid nii EKP kui ka euroala liikmesriikide keskpankade eksperdid. See kuulub materjalide hulka, mida
EKP ndukogu kasutab kaks korda aastas majandusarengu ning hinnastabiilsusega seotud riskide hindamiseks. Lisateavet ettevaate
koostamisel kasutatavate menetluste ja meetodite kohta saab 2001. aasta juunis avaldatud EKP juhendist ,,A guide to Eurosystem
staff macroeconomic projection exercises”, mis on kéttesaadav EKP kodulehel. Ettevaatega seotud ebakindluse véljendamiseks
esitatakse tulemused kdigi muutujate puhul vaartusvahemikena. K&igi muutujate ja ajavahemike kohta esitatud vaartusvahemikud
vastavad mudelipdhisele 75%lisele tdendosusintervallile. Seda meetodit dokumenteeritakse EKP 2008. aasta septembris avaldatud
véljaandes ,,New procedure for constructing ECB staff projection ranges”, mis on samuti kéttesaadav EKP kodulehel. Pidades
silmas jatkuvalt erandlikku majandus- ja rahandusolukorda, timbritseb ettevaadet praegu tavapérasest suurem ebakindlus.
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Eelarvepoliitikat kasitlevad eeldused p&hinevad euroala lilkmesriikide riigieelarve kavadel seisuga
13. mai 2009. Need hdlmavad kdiki meetmeid, mille riikide parlamendid on juba heaks kiitnud voi
mis on Uksikasjalikult vélja to6tatud ja labivad tdendoliselt edukalt seadusandliku protsessi.

RAHVUSVAHELINE KESKKOND

Maailmamajanduse valjavaateid mdjutavad jatkuvalt finantskriisi tagajarjed. 2008. aasta I6pus ja
2009. aasta alguses tabas maailmakaubandust enneolematu ja ulatuslik langus. Olukorras, kus
rahvusvahelise kaubanduse kokkuvarisemine on finantsrahutuste esialgseid negatiivseid mdjusid
veelgi vBimendanud, on majandussurutis haaranud kdiki riike. Siiski vdib 6elda, et viimastel kuudel
on luhiajalised nditajad pdhja labinud ning 2009. aasta 16pus peaks Uleilmne majandustegevus taas
elavnema. Sellest hoolimata jaab Gleilmne majanduskasv ettevaateperioodil loiuks, kajastades uldist
vajadust parandada bilansside olukorda. Kokkuvdttes peaks reaalse SKP aastakasv véljaspool euroala
aeglustuma 2009. aastal keskmiselt 1,6%, kuid kiirenema 2010. aastal taas 2,1%. Selle tagajéarjel
peaks euroala eksporditurgude kasv 2009. aastal 13,0% langema, elavnedes 2010. aastal 1,0%.

SKP REAALKASVU ETTEVAADE

Uleilmne majandussurutis, vihenenud kindlustunne ja karmistunud rahastamistingimused on
avaldanud negatiivset moju euroala majandusele. Eurostati esialgse hinnangu kohaselt aeglustus
euroala SKP reaalkasv 2009. aasta esimeses kvartalis 2,5%. Arvestades, et ka 2008. aasta viimases
kolmes kvartalis oli kasv negatiivne, avaldab see tulemus ulatuslikku negatiivset mehhaanilist
mdju (-4 protsendipunkti) SKP aastakasvule 2009. aastal. Euroala SKP langus kajastab ekspordi
jarsku pidurdumist maailmakaubanduse kokkuvarisemise tagajdrjel. Ekspordimahu Kiire véhe-
nemine koos rahastamispiirangute ja vahese kindlustundega on samuti viinud ettevétlusinvestee-
ringute mérkimisvadrse languseni ning varude vahendamine on samal ajal parssinud majandus-
kasvu. Arvestades, et uuringunditajad on hiljuti stabiliseerunud, andes p6hjust arvata, et kvartaalse
majanduskasvu madalseis saavutati 2009. aasta alguses, vdib eeldada, et ilejadnud aasta valtel on
majandustegevuse aeglustumise negatiivne naitaja palju vaiksem. Teatava stabiliseerumisaja jarel
oodatakse 2010. aasta keskpaigaks kvartalite I0ikes positiivseid kasvumaarasid. Selline areng
kajastab majandusolude oodatavat paranemist maailmas ja euroalal, eeldades, et osaliselt
makromajanduspoliitika toetusel hakkab olukord finantsturgudel normaliseeruma ja kindlustunne
taastub. SKP keskmine aastane reaalkasv peaks jddma 2009. aastal vahemikku -5,1 kuni —4,1%
ning ulatuma 2010. aastal -1,0 kuni 0,4%ni.

SKPsse kuuluvate euroala komponentide kohta mérgitakse, et koguinvesteeringute maht tdendoli-
selt kahaneb, ning seda eelkdige 2009. aastal. Vahem negatiivseid kasvumadrasid prognoositakse
2010. aastaks. Mitteelamuehitusse tehtavad erainvesteeringud peaksid véhenema. Neid mdjutavad
eelkdige ndrk valisndudlus, erakordselt madal tootmisv8imsuse rakendusaste ning véhenevad
kasumid. Elamuehitusse tehtavate investeeringute ettevaade kajastab ka praeguseid kohandusi
mdnede riikide eluasemehindades. Eeldatakse, et paljudes euroala riikides vélja kuulutatud
eelarvepoliitika programmide tulemusel hakkavad valitsussektori investeeringud 2009. aastal
reaalmahus jouliselt kasvama ning langus saabub alles aastal 2010.

Ka eratarbimise kasv peaks eeloleval perioodil plsima tagasihoidlik, ehkki oluliselt vdhemal
madral kui ndudluse muude komponentide puhul. See suundumus kajastab suurel mééral reaalse
kasutatava tulu kasvu arengut. Ettevaateperioodil peaksid reaalsed tulud pusima tldjoontes
stabiilsena. Seda véljavaadet v0ib negatiivselt mdjutada to6hdive langus kogu ettevaateperioodil,
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Tabel 10. Makromajanduslik ettevaade euroala kohta

(keskmine aastane muutus protsentides)® 2

‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010
UTHI 33 0,1-0,5 06-1,4
Reaalne SKP 0,6 51..-4,1 -1,0...0,4
Eratarbimine 0,3 -1,3...-05 -11...0,3
Valitsussektori tarbimine 2,0 14-2,0 09-1,7
Kapitali kogumahutus pdhivarasse 03 -12,3...-10,1 -6,1...-2,1
Eksport (kaubad ja teenused) 0,8 -16,6 ...-14,0 -2,0...1,0
Import (kaubad ja teenused) 0,9 -13,8...-11.2 -3,0...1,4

t Reaalset SKPd ja selle komponente kasitlev ettevaade pdhineb tédpaevade arvu jargi korrigeeritud andmetel. Ekspordi ja impordi
ettevaade h6lmab ka euroalasisest kaubandust. .

2 Alates 2008. aastast hdlmavad nditajad ka Slovakkiat. Erandiks on UTHI, milles Slovakkiat vOetakse arvesse alates 2009. aastast.
Protsentidels véljendatud keskmised muutused 2009. aasta kohta pdhinevad euroala koosseisul, kuhu Slovakkia oli kaasatud juba
2008. aastal.

kuid eelkdige 2009. aastal. Samal ajal peaksid arengut toetama madal inflatsioon ning mdnedes
euroala riikides rakendatavad eelarvepoliitika programmid, millega soodustatakse tulusiirdeid ja
vahendatakse makse. Ettevaateperioodil tervikuna peaks eratarbimine kasvama mdnevdrra vahem
kui reaalsed tulud, sest suure majandusliku ebakindluse, kasvava téétuse ja kodumajapidamiste
joukuse vahenemise kontekstis pisib tagavarasadstude maht tdendoliselt suur, muu hulgas ka tanu
langevatele eluasemehindadele.

Euroala eksport peaks 2009. aasta esimeses pooles markimisvéarselt aeglustuma, kajastades
valisndudluse pidevat vdhenemist. Parast seda peaksid ekspordi kasvumaéarad muutuma tleilmse
ndudluse eeldatava elavnemise tulemusel aegamisi uuesti positiivseks. Ka euroala import peaks
2009. aastal vahenema — isegi Kiiremini kui sisendudlus. 2010. aastal eeldatakse siiski impordi
elavnemist, sest 16ppndudlus peaks hakkama uuesti kasvama. Arvestades, et ekspordi mahu
oodatav kahanemine on suurem kui impordi puhul, méjutab netoeksport SKP kasvu 2009. aastal
vdga negatiivselt. 2010. aastal peaks netokaubanduse mdju olema uldjoontes neutraalne.

Koosk®8las majanduskasvu ettevaatega peaks terve ettevaateperioodi valtel véhenema ka téétundide
koguarv euroalal. Ehkki eeldatakse, et esialgu tuleneb kohandus peamiselt téétundide arvu vahene-
misest tootaja kohta, avaldab see varsti tdendoliselt iha rohkem mdju ka tootajate arvule. Langema
peaks ka t66joundudlus, millele avaldab majanduskasvu jarsu pidurdumise kontekstis mdju
palkade jaikus. To6hdivet puudutava ettevaate pdhjal peaks toépuuduse madr ettevaateperioodil
suurenema.

HINNA- JA KULUETTEVAATED

Parast UTHI-inflatsiooni 4akilist vahenemist alates 2008. aasta keskpaigast peaksid
inflatsioonimadrad kuni 2009. aasta keskpaigani pidevalt langema ning muutuma kéesoleva aasta
suvel vdi slgisel negatiivseks. Seejarel peaks inflatsioonimddr taas tdusma. See lihiajaline
suundumus on valdavalt tingitud baasefektidest tulenevast langussurvest ning varasemast
toormehindade alanemisest. Keskmine aastane inflatsioonimaar peaks jaama 2009. aastal
vahemikku 0,1-0,5% ning ulatuma 2010. aastal 0,6-1,4%ni. UTHI (v.a energia) peaks kuni
2010. aastani langema, kajastades ndrgenevat kogundudlust.

Tapsemalt peaks 2009. aastal leevenema véline hinnasurve, peegeldades enamjaolt toormehindade
varasemat ja eeldatavat tulevast arengut. Seejarel peaksid impordihinnad aegamisi elavnema, sest
uleilmselt hakkavad nii toormehinnad kui ka konkurentide kehtestatavad hinnad taas tdusma.
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Tabel I1.Vordlus 2009. aasta martsi ettevaatega

(keskmine aastane muutus protsentides)

‘ 2009 ‘ 2010
Reaalne SKP —mérts 2009 -32...-2.2 -0,7...0,7
Reaalne SKP - juuni 2009 51..-41 -1,0...0,4
UTHI - mérts 2009 01-07 0,6-1,4
UTHI - juuni 2009 0,1-05 0,6-1,4

Euroala hinnasurvega seoses margitakse, et tddtaja kohta makstav hiivitis peaks 2009. aastal
markimisvaarselt vahenema, arvestades tooturutingimuste halvenemist, inflatsiooni langust ning
tootaja kohta tehtavate tootundide arvu véhenemist. Palgakasv peaks iseéranis palju aeglustuma
erasektoris; avaliku sektori palgad reageerivad eeldatavasti loiumalt. T66jdu erikulude aastakasv
peaks 2009. aastal olema jouline, kajastades palkade jaikust, mille on muu hulgas tinginud
kaheaastaste lepingute kasutamine, ning t66j6u aeglast kohandumist SKP jérsu languse kontekstis,
mis toob omakorda kaasa tootlikkuse negatiivse kasvu. Arvestades, et tootlikkus elavneb kooskdlas
2010. aastal toimuva tsiiklilise parenemisega, peaksid t66jéu erikulud plsima Gldjoontes stabiil-
sena. Kasumimarginaalid leevendavad tdendoliselt t66jdu erikulude jarsku tdusu 2009. aastal.
Majandusaktiivsuse taastudes peaksid kasumimarginaalid uuesti suurenema, kui ettevdtted
hakkavad tegema jGupingutusi, et varasemast langusest valja tulla.

VORDLUS 2009. AASTA MARTSI ETTEVAATEGA

Varreldes 2009. aasta martsi kuubulletd&nis avaldatud nditajaga on 2009. aastaks prognoositud
SKP reaalkasvu vahemikku korrigeeritud allapoole. See kohandus kajastab peaaegu eranditult
eeldatust palju nérgemat kasvu 2009. aasta esimeses kvartalis, mille tingis tGleilmse majan-
dusaktiivsuse vahenemine ning mille tagajarjel véhenesid markimisvadrselt eksport ja euroala
ndudlus. 2010. aasta véartusvahemikes toimub iksnes véga vdike langus, mis kajastab hilinenult
2009. aasta aeglasema majanduskasvu mdju.

Varreldes 2009. aasta martsi ettevaatega on 2009. aastaks prognoositud UTHI-inflatsiooni
vahemikke kohandatud veidi allapoole; 2010. aasta vadrtusvahemikud pusivad dldiselt muutu-
matuna. Valdavalt stabiilne ettevaade kajastab asjaolu, et eeldatust véiksema majandusaktiivsuse
mdju tasakaalustavad tildjoontes kérgemad prognoositavad toormehinnad, eelkdige naftahinnad.

TEISTE INSTITUTSIOONIDE PROGNOOSID

Mitmed rahvusvahelised organisatsioonid ja erasektori asutused on avaldanud arvukalt prognoose
euroala majandusarengu kohta. Kuna kdnealused prognoosid koostati eri ajal, siis ei saa neid
omavahel ega ka eurosusteemi ekspertide ettevaatega Uheselt v@rrelda. Lisaks kasutatakse
eelarvepoliitikat, finantsturge ja euroalavéliseid muutujaid, sealhulgas naftahinda ja muid toorme-
hindu kasitlevate eelduste valjatédtamisel erinevaid (osaliselt madratlemata) meetodeid. Samuti
esineb prognoosides erinevusi andmete korrigeerimisel téopéevade arvu jargi (vt tabelit allpool).

Teiste institutsioonide kattesaadavate prognooside kohaselt langeb euroala SKP reaalkasv
2009. aastal 3,4-4,2% vorra. 2010. aastal peaks kasv jadma vahemikku 0,4 kuni 0,3%. Kui enamik
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2009. aasta prognoose plsib eurosiisteemi ekspertide ettevaates esitatud vaartusvahemikes, siis
md&ned prognoosid on neist siiski positiivsemad. Muu hulgas kajastab see tendoliselt asjaolu, et need
prognoosid koostati enne seda, kui tehti teatavaks esialgne hinnang 2009. aasta esimese kvartali SKP
reaalkasvu kohta. Kdik 2010. aasta prognoosid jaavad eurostisteemi ekspertide ettevaates esitatud
vaartusvahemikega samale tasemele.

Inflatsiooni puhul eeldavad olemasolevad prognoosid, et keskmine aastane UTHI-inflatsioon on
2009. aastal 0,4-0,6% ja piisib 2010. aastal vahemikus 0,6-1,3%. Enamik olemasolevaid inflatsiooni-
prognoose on seega Uldjoontes kooskdlas eurosiisteemi ekspertide ettevaates toodud véartus-
vahemikega.

Euroala SKP reaalkasvu ja UTHI-inflatsiooni prognooside vordlus

(keskmine aastane muutus protsentides)

‘ ‘ SKP kasv UTHI-inflatsioon

‘ Avaldamiskuupédev ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2009 ‘ 2010
RVF 16. aprill 2009 4,2 -0,4 0,4 0,6
Euroopa Komisjon 3. mai 2009 -4,0 -0,1 0,4 1.2
Survey of Professional Forecasters 14. mai 2009 -34 0,2 0,5 1,3
Consensus Economics Forecasts 15. mai 2009 -3,7 0,3 0,4 1,2
OECD 31. marts 2009 -4,1 -0,3 0,6 0,7
Euroststeemi ekspertide ettevaade 4. juuni 2009 -51..-41 -10...0,4 0,1-05 06-14

Allikad: Euroopa Komisjoni Economic Forecasts (kevad 2009); RVFi World Economic Outlook (aprill 2009); OECD Economic Outlook
(mérts 2009; vaheprognoos); Consensus Economics Forecasts ja EKP Survey of Professional Forecasters.

Markus. Eurostisteemi ekspertide makromajanduslikus ettevaates ja OECD prognoosides kasutatakse tddpaevade arvu jargi korrigeeri-
tud aastaseid kasvumaéarasid, kuid Euroopa Komisjoni ja RVFi prognoosides on need tdopéevade arvu jargi korrigeerimata. Muude
organisatsioonide prognoosides ei tapsustata, kas aastakasvu andmed on todpéaevade arvu jargi korrigeeritud v6i mitte.
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7 VAHETUSKURSI JA MAKSEBILANSI ARENG

7.1. VAHETUSKURSID

Valuutakursside eeldatava volatiilsuse olulise langemise keskkonnas (v@rreldes 2008. aasta I6pu
haripunktiga) on euro nominaalsed kahepoolsed vahetuskursid viimase kolme kuu jooksul endiselt
markimisvaarselt kdikunud, kuid vahem kui eelneval perioodil. Euro nominaalne efektiivne vahe-
tuskurss on viimase kolme kuu jooksul tldiselt tugevnenud ligikaudu 3%.

EURO EFEKTIIVNE VAHETUSKURSS

Valuutakursside eeldatava volatiilsuse olulise langemise keskkonnas (vorreldes 2008. aasta 16pu
haripunktiga) on euro nominaalsed kahepoolsed vahetuskursid viimase kolme kuu jooksul endiselt
markimisvaarselt kdikunud, kuid vdhem kui eelneval perioodil. Kdigepealt n8rgenes euro
nominaalne efektiivne vahetuskurss oluliselt 2008. aasta septembris ja oktoobris, kuna slivenev
finantskriis hoogustas ulatuslikku ndudlust USA dollari jarele. Parast jarsku tugevnemist detsembri

Joonis 55. Euro efektiivne vahetuskurss ja selle

osad’

(péevased andmed)
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Allikas: EKP.

t Indeksi Ulespoole liikumine tahendab euro kallinemist euroala
21 kdige olulisema kaubanduspartneri ja kdigi euroalavaliste
ELi liikmesriikide vaaringute suhtes.

2 EER-21 muutuste komponente naidatakse eraldi euroala kuue
peamise kaubanduspartneri vadringute suhtes. Kategooria
»Muud liikmesriigid” (OMS) viitab euroalavéliste ELi
litkmesriikide véaringute (v.a naelsterling ja rootsi kroon)
koondosale. Kategooria ,,Muud” osutab EER-21 indeksis
euroala ulejaanud kuue kaubanduspartneri koondosale.
Muutuste arvutamisel kasutatakse vastavaid véliskaubanduse
osakaalusid EER-21 indeksis.
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esimesel poolel ndrgenes (hisraha taas
2009. aasta esimesel kahel kuul, kui turgudel
korrigeeriti markimisvaarselt euroala majan-
duskasvu valjavaateid. Mdningaid k&ikumisi
arvesse votmata on euro alates martsist tldiselt
kallinenud. 3. juunil oli euro nominaalne
efektiivne vahetuskurss — mdddetuna euroala
21 olulise kaubanduspartneri véaringute suhtes
- 3,1% kdrgem kui 2009. aasta veebruari 18pus,
kuid endiselt umbes 2% madalam 2008. aasta

Joonis 56. Euro nominaalsed ja reaalsed

efektiived vahetuskursid'

(kuised/kvartaalsed andmed; indeks: I kv 1999 = 100)
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Allikas: EKP.

! EER-21 indeksi dlespoole liikumine nditab euro kallinemist.
Kuiste andmete viimased vaatlused périnevad 2009. aasta
maist. Tootleva tddstuse t66jou erikulul pdhineva reaalse
EER-21 viimased andmed pdrinevad 2008. aasta neljandast
kvartalist ja on osaliselt hinnangulised.
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juuli keskpaigas saavutatud haripunktist. Euro | LRldE R A BTG T L T
nominaalse efektiivse vahetuskursi mdddukas

tugevnemine viimase kolme kuu jooksul on (e ased andmed)
varjanud suuri muutusi kahepoolsetes vahetus-

kurssides: euro kallines USA dollari, Jaapani — UEpEd
jeeni ning véiksemal maaral Sveitsi frangi \
suhtes, mida osaliselt tasakaalustas nérgenemine W
teiste Euroopa vaaringute suhtes. Alates veebru-
ari [6pust toimunud kahepoolsete nominaal-
kursside muutused on aidanud kaasa eelneva
kolme kuu trendi podrdumisele, kui méningaid
vadringuid (sh USA dollarit) né&hti kui riski 2008 2009
maandamise vahendit (vt joonis 55). Kui vaa-
delda euroala hindade ja kulude rahvusvahelise
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véljavaadete suhtes. Alates martsi algusest on ' 2008 2009 '

uhisraha aga hakanud jélle tugevnema. Euroton  Allikas: EKP. o _ _
toetanud mitmed tegurid, nagu niiteks riskitaju g/.lz}\[jlat:]si.z\gg&tatud ala viitab ajavahemikule 27. veebruar kuni
oluline langus, mille tdttu investorid védidetavalt

loobusid turvalisena tajutud véaringutest, muu

hulgas USA dollarist ja Jaapani jeenist. 3. juunil 2009 oli euro ja USA dollari vahetuskurss 1,42
ehk 12,4% kdrgem veebruari 18pu nditajast ning umbes 3,5% madalam 2008. aasta keskmisest

tasemest (vt joonis 57).

JAAPANI JEEN / EURO

Sarnaselt muutustega USA dollari suhtes ndrgenes euro 2008. aasta teisel poolel Jaapani jeeni
suhtes, langedes novembri I6puks tasemele 120 JPY, vdrrelduna juuli tasemega 170 JPY. Euro
ndrgenemine sel ajavahemikul paistis olevat seotud vahetuskursi kdrge oodatava volatiilsusega
ning ldhiajaliste intressimé&&rade uleilmse ldhenemisega, mis Uheskoos véhendasid Jaapani
vadringu atraktiivsust arbitraazitehingute rahastamisvaaringuna. Pdrast moningat stabiliseerumist
ajavahemikus detsembrist veebruari keskpaigani hakkas euro kallinema, mis vdis olla seotud
Jaapani majandustegevuse olulise langusega nii 2008. aasta viimases kui ka 2009. aasta esimeses
kvartalis, samuti Jaapani tooturutingimuste halvenemisega. Nagu juba varem mainitud, vdis
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volatiilsuse langus, mille pdhjustas jarkjarguline

tee.ma.léjur_n:(r!e véé;ringutest,h m:jd? inV§St9rid (péevased andmed; kdrvalekalle keskkursist protsendipunktides)
ajusid riskimaandamise vahenditena. 3. juu-

nil 2009 oli euro kurss Jaapani jeeni suhtes o EE(T(I/EE%F;

136,33 JPY ehk 10,6% kdrgem veebruari [6pu - I[\T/IE//EELtJJE

tasemest (vt joonis 57) ning umbes 10,5% 5 5
madalam 2008. aasta keskmisest.

12 12

EUROOPA LIIDU LIIKMESRIIKIDE VAARINGUD
Viimase kolme kuu jooksul on enamik ERM2s
osalevatest vadringutest jadénud stabiilseks ning
nendega kaubeldakse jatkuvalt vastavate kesk-
kursside tasemel v8i nende lahedal (vt joonis
58). Alates 2008. aasta novembri 18pust on LAti
latiga kaubeldud peamiselt Uhepoolse k&iku-
misvahemiku (+/- 1%) ndrgemal poolel, v.a
lUhiperiood jaanuaris.
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B e v e i
Euro on kd&ikunud oluliselt teiste, ERM2s 2008 2009
mitteosalevate ELi litkmesriikide védaringute  Allikas: EKP. B i )
suhtes. Parast kursi 0,98 GBP saavutamist vyt selicle. ot vaarng on keikumisvahemiku norgemal
28. detsembril 2008, mis oli kdige madalam  (gsyamal) pooel Taan kroom putul on kolkymivatenic
tase alates euro kasutuselev@tust, kallines  standardset kdikumisvahemikku £15%.
naelsterling jarsult veebruari keskpaigani pea-
miselt tdnu turuosaliste paranenud ootustele
Uhendkuningriigi vadringu suhtes. Uue vdhese ndrgenemise jarel martsi alguses, mil avaldati
majandusandmed, mis naitasid Uhendkuningriigis jarjekordset tugevat eluasemehindade langust
ning lisakahjumeid pangandussektoris, jatkas naelsterling kallinemist ja saavutas aprilli
keskpaigaks peaaegu veebruari keskpaiga tasemega lahedase tulemuse. Naelsterlingi tugevnemine
euro suhtes vois olla tingitud Uhendkuningriigi makromajanduse valjavaadete stabiliseerumise
markidest. 3. juunil 2009 oli euro vahetuskurss naelsterlingi suhtes 0,86 GBP ehk 3,7% madalam
veebruari I6pu néitajast. Samal ajal ndrgenes euro ligikaudu 6% Ungari forinti ning ligikaudu
4,5% Poola zloti suhtes, mille vGimalikuks p8hjuseks oli turuosaliste paranenud riskitaju nime-
tatud riikide makromajanduslike tingimuste osas. On v@imalik, et samad kaalutlused tingisid euro

ndrgenemise Rootsi krooni suhtes peaaegu 6% vorra.

MUUD VAARINGUD

Olles 2009. aasta esimesel kahel kuul kdikunud euro suhtes 1,49 CHF taseme l&hedal, hakkas
Sveitsi vadring mértsi esimesel poolel tugevnema, millele vdisid kaasaaidata riskimaandamisvahendi
kaalutlused. Pdrast Sveitsi keskpanga otsust sekkuda valuutaturule vaaringu kallinemise peata-
miseks, tugevnes euro 18. martsi paiku jarsult Sveitsi frangi suhtes, saavutades vahetuskursi
ligikaudu 1,54 CHF, ning seejarel stabiliseerus tildjoontes tasemel umbes 1,52 CHF. 3. juunil oli
euro vahetuskurss Sveitsi frangi suhtes 1,52 CHF ehk umbes 2,5% k&rgem veebruari 18pu néitajast
ning umbes 4,5% madalam 2008. aasta keskmisest.
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7.2. MAKSEBILANSS

Euroala 2009. aasta martsile eelnenud 12 kuu jooksevkonto puudujéak ulatus 102,3 miljardi
euroni (ligikaudu 1,1% SKPst), peamiselt seetdttu, et kaubavahetuse tilejaédk muutus puudujéagiks.
Finantskonto puhul tasakaalustas v@lainstrumentide suuremat netosissevoolu osaliselt otse-
investeeringute ja omandivaartpaberite suurem netovaljavool samal perioodil, mille tulemusena
kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringud kasvasid (2009. aasta martsile eelnenud aastal
266,7 miljardit eurot).

KAUBAVAHETUS JA JOOKSEVKONTO

Euroala 2009. aasta mdrtsile eelnenud 12 kuu jooksevkonto puudujdék ulatus 102,3 miljardi
euroni (toopdevade arvuga ja sesoonselt kohandatud andmed) ja moodustas ligikaudu 1,1% SKPst,
vorreldes 11,2 miljardi eurose puudujdégiga samal ajavahemikul aasta varem. Tousu pdhjustas

Tabel 12. Euroala maksebilansi peamised kirjed

(sesoonselt kohandatud, kui pole viidatud teisiti)

Kolme kuu libiseva keskmise andmed,

mis [6pevad
| [ [
2009 2009 2008 2008 2008 2009 2008 2009
veebr marts juuni sept dets marts marts marts
mld EUR
Jooksevkonto -7,8 -6,5 -5,6 -7,8 -11,8 -8,9 -11,2 -102,3
Kaupade konto saldo -0,4 -1,6 0,6 -0,9 -1,3 -2,0 37,5 -10,8
Eksport 108,3 105,2 134,5 1345 122,1 107,9 15442 14971
Import 108,7 106,9 133,9 1355 123,4 109,9  1506,7 1507,9
Teenuste konto saldo 2,6 2,0 3,6 31 2,5 2,8 52,2 35,7
Eksport 38,7 38,3 42,1 41,9 41,1 39,6 499,7 494,1
Import 36,1 36,3 38,6 38,8 38,6 36,8 4476 458,4
Tulude konto saldo -3,5 0,8 -2,0 -2,4 -4,0 -2,1 -7,7 -31,7
Jookseviilekannete konto saldo -6,5 -7,6 -7,7 -7,6 -8,9 -7,6 -93,2 -95,5
Finantskonto* -3,4 57,2 26,6 20,6 45,6 35,0 80,9 3831
Kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringud
(netosumma) 44,3 71,1 -8,7 28,5 38,4 30,7 -18,8 266,7
Otseinvesteeringud (netosumma) -11,8 -24,7 -17,8 -12,0 -28,9 -175  -153,2  -2285
Portfelliinvesteeringud (netosumma) 56,1 95,8 9,1 40,5 67,3 48,2 134,4 495,2
Omandivaartpaberid 2,5 -1,1 -16,7 7,5 1,2 -17,0 87,8  -119,7
Vélainstrumendid 53,7 96,9 25,8 48,0 66,0 65,2 46,6 614,9
Vélakirjad 47,8 80,5 20,6 14,7 15,5 48,4 113,8 297,4
Rahaturuinstrumendid 5,9 16,4 5,2 33,3 50,5 16,8 -67,2 317,5
Muutus protsentides vdrreldes eelmise perioodiga
Kaubad ja teenused
Eksport -3,2 -2,4 0,2 -0,1 -7,5 -9,7 8,5 -2,6
Import -4,8 -1,1 0,7 1,1 -7,0 -9,5 7,7 0,6
Kaubad
Eksport -1,7 -2,8 0,8 0,0 -9,2 -11,7 78 -3,1
Import -4,7 -1,7 0,3 1,2 -8,9 -11,0 7,0 0,1
Teenused
Eksport -7,4 -1,2 -1,4 -0,5 -2,0 -3,7 10,7 -1,1
Import -5,0 0,5 2,3 0,7 -0,6 -4,7 10,0 2,4
Allikas: EKP.

Markus. Umardamise tattu ei pruugi arvud taielikult iihtida.
* Nditajad viitavad saldole (netovood). Positiivne (negatiivne) mark osutab netosissevoolule (-véljavoolule). Sesoonselt kohandamata.
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peamiselt kaupade bilansi Ulejadgi muutumine puudujddgiks, kuid méju avaldasid ka teenuste
konto Ulejadgi kahanemine ning tulude konto puudujddgi kasv. Kuna kaubavahetus véhenes, tekkis
nimetatud perioodil kaupade bilansis 10,8 miljardi euro suurune puudujéék, samas kui aasta varem
moodustas (lejadk 37,5 miljardit eurot (vt joonis 59). Nimetatud muutusi péhjustasid peamiselt
naftaimpordi kdrgem hind 2008. aasta esimesel poolel ning ekspordi pisut suurem langus varreldes
impordiga llejaanud vaatlusperioodil.

Viimaseid arengusuundi vaadeldes ilmneb, et Gleilmne kaubavahetus on alates finantskriisi stive-
nemisest 2008. aasta septembris mérkimisvaarselt kahanenud. Ka euroala kaupade import ja
eksport on viimase kuue kuu jooksul seega pusivalt vahenenud, kusjuures eriti méargatavalt
2009. aasta esimeses kvartalis. Ké&esoleva aasta algusest on kaupade ja teenuste impordi ning
ekspordi véartus véhenenud vastavalt 9,5% ja 9,7%. See on jarg 2008. aasta neljandas kvartalis
toimunud jarsule langusele, kus import kahanes 7% ja eksport 7,5% (vt tabel 12).

Kaubavahetuse jaotus mahtudeks ja hindadeks (mille kohta on andmed olemas kuni 2009. aasta
veebruarini) néitab, et kaupade eksport vahenes jarsult eeskétt seepdarast, et mahud alanesid, samas
kui impordivaéartus langes nii impordimahtude kahanemise kui ka védiksemate impordihindade téttu.
Ekspordimahtude kasv hakkas aeglustuma juba 2008. aasta teises kvartalis, kuid see on jarsult
langenud alates 2008. aasta septembrist. Eksport on vahenenud eeskatt seoses madalama Gleilmse
ndudlusega. Negatiivset mdju avaldas siiski ka rahastamistingimuste ja kindlustunde halvenemine
kogu maailmas alates 2008. aasta septembrist, eelkdige kapitali- ja vahekaupade vahetusele, mis
langes 2009. aasta veebruarile eelnenud kolme kuu jooksul tagasi 2005. aasta tasemele (vt joonis 60).
Taustinfos 10 analltsitakse p8hjalikumalt euroala kaubavahetuse hiljutise halvenemise tegureid.

Joonis 59. Euroala jooksevkonto ja Joonis 60. Euroalavilise ekspordi vaartus
kaubandusbilanss valitud toormeliikide puhul
(mld EUR; kuised andmed; sesoonselt kohandatud) (indeksid: september 2008 = 100; sesoonselt kohandatud;
kolme kuu libisevad keskmised)
= jooksevkonto saldo (12 kuu kumuleeritud andmed; = kaubad kokku
vasakpoolsel teljely —— eeeee kapitalikaubad
~~~~~ kaubandusbilanss (12 kuu kumuleeritud andmed; ====vahekaubad
vasakpoolsel teljel) tarbekaubad
====kaupade ja teenuste eksport (3 kuu libisev keskmine;
parempoolsel teljel)
—— kaupade ja teenuste import (3 kuu libisev keskmine;
parempoolsel teljel)
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Allikas: EKP. Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

Markus. Viimased andmed périnevad 2009. aasta veebruarist.
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Kooskdlas kaubanduslanguse tleilmse m8dtmega néitab euroala kaubavahetuse geograafiline
jaotus, et euroala ekspordimahud vahenesid Gldiselt 2009. aasta veebruarile eelnenud kolme kuu
jooksul eelmise kolmekuulise perioodiga v8rreldes. Eriti suurt langust tdheldati ekspordimahtudes
Ameerika Uhendriikidesse, Uhendkuningriiki, Aasiasse ning alates 2004. aastast Euroopa Liiduga
liitunud riikidesse. Pdrast pikka erakordselt Kiire kasvu perioodi alates 2003. aasta viimasest
kvartalist hakkas ka eksport OPECi riikidesse samal ajavahemikul vahenema. Ekspordi kahanemist
OPECiI riikidesse voib peale lleilmse majandussurutise seostada ka negatiivse joukusefektiga
ning vBimaliku ndrgema impordindudlusega, mis tuleneb naftat eksportivate riikide madalamast
naftatulust.

Vaadates jooksevkonto muid komponente, ndeme, et teenuste konto tilejadk vahenes 2009. aasta
martsile eelnenud 12 kuu jooksul 35,7 miljardit euroni, vorrelduna 52,2 miljardi euroga aasta
varem. Samal ajavahemikul suurenes tulude konto puudujéak 7,7 miljardilt eurolt 31,7 miljardi
euroni, mille p8hjustasid suures osas sissetulekute madalamad laekumised euroalavélistelt
residentidelt. Lisaks suurenes pisut ka jooksevilekannete konto puudujaék.

Taustinfo 10

EUROALA KAUBANDUSE LANGUS

Pérast finantsturgude dleilmse ebastabiilsuse : : . "

. ) Joonis A. Valitud majanduspiirkondade
hoogustumist 2008. aasta septembris langes — EENTEATT TS TE T T
maailmakaubandus jérsult (vt joonis A).* Sellist
langust ei ole véhemalt Teisest maailmasdjast (oot e Ko an 200 100 sesponselt
alates esinenud, pidades silmas selle &kilisust,

tosidust ja riikidevahelist sinkroonsust.? Sellest o Sl
lahtuvalt kasitletakse k&esolevas taustinfos euro- Lagpan
—_— lina

ala kaubanduse hiljutise vahenemise mitmeid
140 140

vOimalikke tegureid. Kui hinnangus keskendu- R
takse euroala mdjutavatele arengutendentsidele, 130 ¥ ‘ " 130
siis selgitavad tegurid ontdenéoliselt asjakohased 120 il "0 ’y,\‘“'-. 120
ka maailmakaubanduse suhtes. 10 || & _:-/',; IANANAAL 110
100 |43 f Y 100
Kooskdlas maailmakaubanduse jérsu langusega | * LR %
véhenes 2008. aasta septembrist kuni 2009. aasta i o
veebruarini euroalavalise kaupade impordi ja % 'k\/ 80
ekspordi maht vastavalt 11% ja 21%. Uldiselt on 70 “.‘ ;70
euroala kaubavahetuse véhenemine mdjutanud 60 L | 60
kaubandust koigi partneritega, kuid siiski ei ole 50 | | 50
see olnud thesugune kdikide kaubakategooriate 2007 2008 2009

puhul. Kapitali- ja vahekaupade vahetus, mis  Allikad: Eurostat ja Haver Analytics. o
0 s Markus. Viimased nditajad on toodud 2009. aasta martsi kohta.
moodustab umbes 70% euroalavélisest kauba-
vahetusest, vahenes palju suuremal mééral kui
tarbekaupade vahetus (vt joonis B).

1Vt 2009. aasta martsi kuubilletaani taustinfo ,,Maailmakaubanduse hiljutine jarsk langus varasemate perioodidega vérreldes”.
2 VtBaldwin ja Evenett (2009), ,,Introduction and recommendations for the G20”. -, The collapse of global trade, murky protectionism,

and the crisis: Recommendations for the G20”. / Baldwin, R., Evenett, S.J. (toim.). CEPR.
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Euroalavilise kaubanduse languse olulisimaks !°°"isd?- Eul"‘oa'“i'tise ;g")lgade :kSPO"tdi i; .
- e ~ - . Impordi mahu muutus . aasta septembris

teguriks on uIel_!ms_e rlgudIHse tlnqlmuste jgrsk kuni 2009. aasta veebruarini

halvenemine. Siiski \{0|b nii ettevotluse kU|_ka (protsenti: sesoonselt kohandatud)

kaubanduse vahenemist olla stivendanud Gldine

ebakindlus ja selle mdju ettevotete kindlustun-

Eksport Import

0
dele, kaubanduskrediidi puudujéak ja piiratum TT TT 5
juurdepdds é&ritegevuse rahastamisele madnes 4 | ! 10
maailma piirkonnas. V6ib ka olla, et neid mojusid g s ©
on jduliselt v@imendanud ja stinkroniseerinud )
rahvusvaheliselt killustatud vertikaalsete tootmi- 2 20
sahelate suur tahtsus. 2

-30

-35

Konkreetsemalt on maailma finantskriisi dgene-
mine vOinud kaasa tuua jahenenud investeerimis- 1 kokku 3 vahekaubad

kliima ja aarmise ebakindluse maailmamajanduse 2 kapitalikaubad 4 tarbekaubad

véljavaadete suhtes. Uuringutest saadud andmete  Allikas: Eurostat.

kohaselt vahendasid nimetatud tegurid ettevdtete

kindlustunnet, mille tulemusena tootjad véhen-

dasid investeeringuid ja tootmist. Investeerimis- ja tootmisplaanide tilevaatamine v0ib olla euroala
impordi ja ekspordi languse vdimendumisele kaasa aidanud.

Maailmakaubanduse languse tahtsaks teguriks on sageli nimetatud veelgi piiratumat juurdepéasu
kaubanduskrediidile ja kaubanduse rahastamisele, mis on spetsiaalselt impordi- ja eksporditegevuse
rahastamiseks ette néhtud vahendid. On leitud, et raskused kaubasaadetiste rahastamisel on valitsevas
kriisis arenevaid ja vahemarenenud riike hdlmavas kaubanduses vdga madravad.® Esmapilgul
usutavate tendite kohaselt on nende mdju euroala kaubanduse arengule siiski tisna piiratud. Euroala
kaubavahetus arenevate turgudega on ménevdrra paremini vastu pidanud kui kaubavahetus arenenud
riikidega ning seda isegi erinevaid ndudlustingimusi arvesse vdttes. Sellegipoolest vdib mdnes
maailma piirkonnas valitsev kitsam formaalne ja mitteformaalne juurdepdés aritegevuse rahastami-
sele olla siiski negatiivselt mdjutanud euroala tootjaid, naiteks kahjustades rahvusvaheliste tootmis-
vorgustike toimimist, mis on tdnap&eva majanduses téhtis tootmismeetod.

Keerukate ja vastastikuses soltuvuses olevate rahvusvaheliste tootmisv@rgustike olemasolu vdib
aidata selgitada mitte ainult euroala kaubanduse languse tosidust, vaid ka selle ebatavalist akilisust
ning Uleilmse languse stinkroonsust. Kuna rahvusvahelistesse tarneahelatesse kuuluvad ettevotted
suhtlevad pidevalt, et Gihtlustada osade ja komponentide voog l18ppndudlusega, v6ib 16ppndudluse
langus ja ebakindlus ndudluse tulevase arengu suhtes pdhjustada kiire kohandamise kogu tarneahelas,
mdjutades suurel maaral kdiki kaasatud riike. Kuna euroala tootjad sdltuvad sageli vaga spetsiifilistest
imporditud osadest ja komponentidest ning tarnivad kapitali- ja vahekaupu vélisettevdtetele, vBivad
rahvusvaheliste tootmisvdrgustike kitsaskohad olla kahjustanud tootmist ja rahavoogu ning selle
tulemusel ka euroala kaubavoogusid. Sellised mehhanismid seletaksid euroala kaubanduse eriti
jarsku vahenemist kapitali- ja vahekaupade osas.

Tulevikku vaadates jaab euroala kaubanduse tugevnemise kdige tdhtsamaks tingimuseks tleilmse
ndudluse taastumine. Samal ajal ndib olevat vajalik ettevotete kindlustunde normaliseerumine,
tootmisvorgustike vastupidavus ja protektsionistlike poliitikate valtimine, et kaubanduses vdiks
taastuda ebastabiilsele perioodile eelnenud olukord.

¢Vt Rahvusvaheline Kaubanduskoda (2009), ,,Rethinking Trade Finance 2009: An ICC Global Survey”.
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2009. aasta esimeses kvartalis oli euroala kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringute keskmine
kuine netosissevool 30,7 miljardit eurot, mis on monevdrra vdiksem kui 38,4 miljardi euro suurune
netosissevool sellele eelnenud kvartalis (vt tabel 12). Languse p6hjustasid peamiselt muutused
portfelliinvesteeringutes, kus omandivaartpaberite investeeringute netovaljavool oli 2009. aasta
esimeses kvartalis 17,0 miljardit eurot, vorrelduna vdikese netosissevooluga eelmises kvartalis.
Sellise olukorra pdhjustasid peamiselt vélismaised mitterahaloomeasutused, kes votsid
investeeringuid valja euroala omandivaartpaberitest. Vd&lainstrumentide netoinvesteeringud
seevastu eriti ei muutunud ja 2009. aasta esimese kvartali netosissevool oli 65,2 miljardit eurot.
Ometi peituvad volainstrumentide (netosumma) tildiste néitajate stabiilsuses kahe alamkomponendi
vastandlikud arengusuundumused. Nimelt suurenes 2009. aasta esimeses kvartalis (tdustes sellele
eelnenud kvartali 15,5 miljardilt eurolt 48,4 miljardi euroni) v6lakirjade netosissevool. Antud
muutuse pdhjustas peamiselt euroalavéliste residentide jouline euroala vdlakirjade netoost. See
voib kajastada volakirjade tulususe erinevuse siivenemist euroala ja Ameerika Uhendriikide vahel
ning investorite eelistuste ndrgenemist likviidsemate ja lihemaajaliste varade suhtes. Netosissevool
rahaturuinstrumentidesse kahanes (50,5 miljardilt eurolt 16,8 miljardi euroni), sest vélisvahendite
sissevool oli tagasihoidlikum. Uhtlasi poordusid 2009. aasta esimeses kvartalis tdusule mitte-
residentide poolt euroalal tehtud valismaised otseinvesteeringud. Selle tulemusena langes
otseinvesteeringute keskmine kuine netovéljavool 2009. aasta esimeses kvartalis 17,5 miljardi
euroni, vorrelduna 28,9 miljardi euroga sellele eelnenud kvartalis.

Pikemaajalisest perspektiivist vaadates kasvas kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringute
netosissevool 12 kuu jooksul kuni 2009. aasta martsini markimisvaarselt, tdustes 266,7 miljardi
euroni (vOrrelduna 18,8 miljardi eurose netovéljavooluga eelmise aasta samal ajavahemikul).
TBusu pbhjustas peamiselt portfelliinvesteeringute netosissevoolu suurenemine (vt joonis 61).
Portfelliinvesteeringute jagunemine instrumentide pohikategooriate vahel viitab sellele, et alates
2008. aasta septembrist on omandivéartpaberite

netomddk markimisvaarselt suurenenud nii  EERFHEA RS PR
euroala residentide kui ka vélisresidentide | g LTS

puhul. Samal ajal on valisvarad ja vdlakirjade
kohustused véhenenud, kuid netokohustustes

(mld EUR; kuised andmed; 12 kuu kumuleeritud vood)

on seoses rahaturuinstrumentide finantstehin- m— OfSe- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)
. T LT valismaised otseinvesteeringud (netosumma)
gutega tdheldatud mérgatavat kasvu. Antud -=== volainstrumendid (netosumma)
ajavahemikul toimunud muutused on téendoli- — netoinvesteeringud aktsiafondidesse
selt suuresti seotud finantskriisi diinaamikaga. 700 700
Konkreetsemalt on kapitaliturgude kdrge vola- 600 +| 600
tiilsus, tavatult suur ebakindlus ja maailma-  sgo 7 500
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- " . o AVAS L
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Allikas: EKP.
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rahaturuinstrumentide netosissevool 2009. aasta mértsile eelnenud 12 kuu jooksul 317,5 miljardi
euroni, vdrrelduna 67,2 miljardi euro suuruse netovéljavooluga aasta varem.

Kodumaise turuga piirduvate investeeringute kasv ndib samuti olevat oluline tegur, mis selgitab
viimasel aastal aset leidnud muudatusi otseinvesteeringutes — otseinvesteeringute vood olid
2009. aasta mértsile eelnenud 12 kuu jooksul vérreldes eelmise aastaga markimisvaarselt vahe-
nenud, seda nii varade kui ka kohustuste osas. Vélismaalaste poolt euroalale tehtud neto-
investeeringute langus oli suurem kui euroalalt valismaale tehtud investeeringute védhenemine,
mis tipnes 228,5 miljardi euro suuruse otseinvesteeringute netovaljavooluga 2009. aasta martsile
eelnenud 12 kuu jooksul. Sellele eelnenud 12 kuu jooksul oli netovéljavool 153,2 miljardit
eurot.
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EUROALA LAIENEMINE I. JAANUARIL 2009 SLOVAKKIA KAASAMISEKS

Kui pole mérgitud teisiti, hdlmavad aegridades tervikuna kdik 2009. aasta vaatlustulemuste andmete aegread 16 euroala
riiki (euroala, sh Slovakkia). Intressimairade, rahastatistika ja UTHI (ja jarjepidevuse huvides M3 komponentide ja
vastaskirjete ning UTHI komponentide) puhul hdlmavad euroala statistika aegread neid Euroopa Liidu liikmesriike,
mis vBtsid euro kasutusele ajal, mille kohta statistika aegread on. Vajaduse korral on tabelitele lisatud vastavasisuline
allmarkus. Seal, kus statistika aluseks olevad andmed on kattesaadavad, kasutatakse aastate, mil euroalaga iihinesid Kreeka
(2001), Sloveenia (2007), Kiipros (2008), Malta (2008) ja Slovakkia (2009), absoluut- ja protsentuaalsete muutuste puhul
(arvutatud liitumisele eelnenud aasta baasil) aegridu, milles on arvestatud nimetatud riikide euroalaga liitumise mdju.
Varasemad andmed euroala kohta enne Slovakkia liitumist on olemas EKP kodulehel http://www.ech.europa.eu/stats/
services/downloads/html/index.en.html.

Tabelites kasutatud tingmargid
o andmed puuduvad / andmed pole kohaldatavad
andmed pole veel saadaval
“Lr null vBi mittearvestatav
“miljard” 10°
O tinglik
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1. Rahanduspoliitika areng ja intressimaarad*

Kokkuvéte euroala majandusn

ajatest

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)

M1? Mm22 M323 M3z Rahaloome- Mitteraha- 3 kuuintres- 10 aasta het-
3 kuu libisev asutuste loomeasutuste simaar (EURI- |  keintressimaar
keskmine laenud euroala poolt eurodes BOR, protsenti | (protsenti aastas,
(tsentreeritud) | residentidele, v.a emiteeritud aastas, perioodi | ~ perioodi 16pp)*
rahaloomeasutus- | vaartpaberid, v.a keskmised)
tele ja valitsus- aktsiad?
sektorile?
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 6,5 9,9 11,2 - 10,8 18,6 4,28 4,38
2008 2,4 9,7 9,7 - 9,5 19,0 4,64 3,69
2008 Il kv 2,3 10,2 10,2 - 10,5 17,3 4,86 4,73
11 kv 0,7 9,2 9,1 o 9,1 18,6 4,98 4,34
IV kv 2,7 8,9 8,2 ° 7,4 20,2 4,24 3,69
2009 Ikv 53 7,2 6,0 - 4,6 25,4 2,01 3,77
2008 dets 33 8,3 7,5 7,0 58 23,9 3,29 3,69
2009 jaan 51 7,5 59 6,4 51 24,6 2,46 4,02
veebr 6,3 7,0 58 5,6 43 26,1 1,94 3,85
marts 59 6,1 5,0 5,2 3,2 26,9 1,64 3,77
apr 8,4 59 49 . 2,4 . 1,42 3,79
mai . 1,28 4,18
2. Hinnad, toodang, néudlus ja tédturud®
UTHI* | Toostustoodangu Toojoukulu Reaalne SKP | Toostustoodang, | Tootmisvdimsuse Toohdive Toopuudus
tootjahinnad tunnis v.a ehitus rakendusaste (protsenti
tootlevas toostuses t60joust)
(protsentides)
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 2,1 2,7 2,7 2,7 3,8 84,1 1,8 7,5
2008 33 5,9 3,5 0,7 -1,7 81,8 0,8 7,5
2008 111 kv 3,8 8,2 4,2 0,5 -1,5 82,2 0,6 7,6
1V kv 2,3 33 38 -1,7 -9,0 78,1 0,0 8,0
2009 Ikv 1,0 -1,7 . -4,8 -18,4 72,6 . 8,7
2008 dets 1,6 1,2 - - -12,3 - - 8,2
2009 jaan 11 -0,6 - - -16,4 74,7 - 8,4
veebr 1,2 -1,6 - - -19,1 - - 8,7
marts 0,6 -2,9 - - -19,6 - - 8,9
apr 0,6 -4,6 - - . 70,5 - 9,2
mai 0,0 . - - . - -
3. Maksebilanss, reservid ja vahetuskursid
(mld EUR, kui pole osutatud teisiti)
Maksebilanss (netotehingud) Reservid Euro efektiivne vahetuskurss: USD/EUR
(perioodi I6pu ) EER-21° vahetuskurss
Jooksev- ja Otseinvesteeringud Portfelli- positsioonid) (indeks, 1999 I kv = 100)
kapitalikontod investeeringud
Kaubad Nominaalne Reaalne (THI)
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 24,8 46,4 -92,5 159,7 347,4 107,9 109,0 1,3705
2008 -81,2 -6,1 -251,3 439,2 383,9 113,0 113,6 1,4708
2008 Il kv -28,0 6,1 -53,4 27,3 353,9 116,0 116,6 1,5622
11 kv -21,2 -9,0 -35,9 121,5 370,9 114,1 114,3 1,5050
1V kv -20,7 -0,7 -86,7 201,8 383,9 109,1 109,6 1,3180
2009 Ikv -22,4 -6,3 -52,4 1446 395,8 111,9 112,2 1,3029
2008 dets -3,4 -0,4 -22,5 6,4 383,9 112,4 112,8 1,3449
2009 jaan -19,2 -10,1 -15,9 -7,4 409,9 111,9 112,3 1,3239
veebr -1,1 1,0 -11,8 56,1 419,7 110,4 110,7 1,2785
marts -2,0 2,8 -24,7 95,8 395,8 113,3 113,5 1,3050
apr . . . . 387,0 112,5 112,8 1,3190
mai . . 113,0 113,3 1,3650

Allikad: EKP, Euroopa Komisjon (Eurostat ning majanduse ja rahanduse peadirektoraat) ja Reuters.
Markus. Taiendav teave andmete kohta on esitatud kéesoleva osa jargmistes tabelites.
1 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud tldméarkustes.

2

Uksikasjad on esitatud tehnilistes méarkustes.

o o & w

M3 ja selle osad ei sisalda euroalavaliste riikide residentide rahaturufondide osakuid ja vdlavaartpabereid tdhtajaga kuni kaks aastat.
Pohineb euroala keskvalitsuse AAA-reitinguga volakirjade tulukdveratel. Tdpsem teave on esitatud tabelis 4.7.
Andmed viitavad 16 riigiga euroalale, kui pole viidatud teisiti.
Kaubanduspartnerite gruppide méadratlus ja muu teave on esitatud Gldmarkustes.

Kuiste andmete aastane muutus protsentides viitab kuu 18pu seisule, kvartaalsete ja aasta andmete muutused viitavad perioodi aegrea keskmiste vaartuste aastasele muutusele.
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RAHAPOLIITIKA STATISTIKA

I.1 Eurosiisteemi konsolideeritud raamatupidamisaruanne

(mIn EUR)
1. Varad
8. mai 2009 15. mai 2009 22. mai 2009 29. mai 2009
Kuld ja nguded kullas 240 817 240 803 240 790 240 784
Nouded euroalavaliste residentide vastu valisvaluutas 159 299 159 036 159 273 158 041
N&uded euroala residentide vastu valisvaluutas 123 101 121 357 103 733 103 029
Nouded euroalavéliste residentide vastu eurodes 21359 20561 19 093 18 080
Laenud euroala krediidiasutustele eurodes 653 352 627 347 619 072 680 582
Pahilised refinantseerimisoperatsioonid 234 197 229 565 221324 276 814
Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid 419 097 397 647 397 648 403 549
Peenhiilestus-podrdoperatsioonid 0 0 0 0
Struktuursed poordoperatsioonid 0 0 0 0
Laenamise piisivoimalus 24 64 50 198
Lisatagatise ndudega seotud laenud 34 70 50 21
Muud nduded euroala krediidiasutuste vastu eurodes 26 453 24918 25 359 25941
Euroala residentide vaartpaberid eurodes 292 405 292 813 294 664 296 613
Valitsussektori vdlg eurodes 36 790 36 793 36 793 36 788
Muud varad 241523 240529 238093 239753
Varad kokku 1795099 1764 158 1736870 1799610
2. Kohustused
8. mai 2009 15. mai 2009 22. mai 2009 29. mai 2009
Ringluses olevad pangatéhed 759 502 758 033 758 164 761 422
Kohustused euroala krediidiasutuste ees eurodes 264 137 239 404 222 265 270976
Arvelduskontod (mis hdlmavad kohustusliku reservi stisteemi) 188 787 217795 206 694 247 929
Hoiustamise piisivdimalus 75318 21608 15 568 23016
Tihtajalised hoiused 0 0 0 0
Peenhéilestus-pdordoperatsioonid 0 0 0 0
Lisatagatise ndudega seotud hoiused 32 2 3] 30
Muud kohustused euroala krediidiasutuste ees eurodes 436 286 217 235
Viiljastatud volasertifikaadid 0 0 0 0
Kohustused muude euroala residentide ees eurodes 139 090 142 931 149 467 159 246
Kohustused euroalavaliste residentide ees eurodes 177993 170 954 154 696 156 446
Kohustused euroala residentide ees vélisvaluutas 1548 2687 2024 1846
Kohustused euroalavaliste residentide ees vélisvaluutas 11 407 10 689 11935 11254
Rahvusvahelise Valuutafondi arvestustihikute vastaskirje 5551 5551 5551 5551
Muud kohustused 159 644 157 834 156 765 156 709
Umberhindluskontod 202 952 202 952 202 952 202 952
Kapital ja reservid 72 840 72838 72 835 72972
Kohustused kokku 1795099 1764158 1736 870 1799 610

Allikas: EKP.

EKP
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EUROALA
STATISTIKA

Rahapoliitika
statistika

1.2 EKP baasintressimairad

(protsenti aastas; muutused protsendipunktides)

Joustunud alates* Hoiustamise pusivoimalus Pohilised refinantseerimisoperatsioonid Laenamise pusivbimalus
Fikseeritud intressi- Muutuva intressi-
mééaraga oksjonid | maaraga oksjonid
Fikseeritud Pakkumisintressi
intressiméar alamméér
Tase Muutus Tase Tase Muutus Tase Muutus
1 2 3 4 5 6 7
1999 1. jaan 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.9 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
9. apr 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
5. nov 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 4. veebr 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
17. mérts 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
28. apr 2,75 0,25 375 - 0,25 4,75 0,25
9. juuni 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28.9 3,25 - 4,25 5,25
1. sept 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
6. okt 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
2001 11. mai 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
31. aug 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
18. sept 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
9. nov 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
2002 6. dets 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
2003 7. marts 1,50 -0,25 - 2,50 -0,25 3,50 -0,25
6. juuni 1,00 -0,50 - 2,00 -0,50 3,00 -0,50
2005 6. dets 1,25 0,25 - 2,25 0,25 3,25 0,25
2006 8. marts 1,50 0,25 - 2,50 0,25 3,50 0,25
15. juuni 1,75 0,25 - 2,75 0,25 375 0,25
9.aug 2,00 0,25 - 3,00 0,25 4,00 0,25
11. okt 2,25 0,25 - 3,25 0,25 4,25 0,25
13. dets 2,50 0,25 - 3,50 0,25 4,50 0,25
2007 14. marts 2,75 0,25 - 3,75 0,25 4,75 0,25
13. juuni 3,00 0,25 - 4,00 0,25 5,00 0,25
2008 9. juuli 3,25 0,25 - 4,25 0,25 5,25 0,25
8. okt 2,75 -0,50 - - - 4,75 -0,50
9.4 3,25 0,50 - - - 4,25 -0,50
15.9 3,25 3,75 - -0,50 4,25
12. nov 2,75 -0,50 3825 - -0,50 3,75 -0,50
10. dets 2,00 -0,75 2,50 - -0,75 3,00 -0,75
2009 21.jaan 1,00 -1,00 2,00 - -0,50 3,00
11. mérts 0,50 -0,50 1,50 - -0,50 2,50 -0,50
8. apr 0,25 -0,25 1,25 - -0,25 2,25 -0,25
13. mai 0,25 1,00 - -0,25 1,75 -0,50
Allikas: EKP.

1

Alates 1. jaanuarist 1999 kuni 9. martsini 2004 viitab kuupéev hoiustamise ja laenamise pusiv@imalustele. P6hiliste refinantseerimisoperatsioonide puhul kehtivad
intressimaara muutused alates esimesest operatsioonist parast osutatud kuupdeva. 18. septembril 2001 toimunud muudatus j6ustus samal paeval. Alates 10. martsist 2004
viitab kuupdev hoiustamise ja laenamise plsivdimalustele ning p&hilistele refinantseerimisoperatsioonidele (muudatused jdustuvad EKP ndukogu intressiotsusele jargnenud
esimesest refinantseerimisoperatsioonist), kui pole osutatud teisiti.

22. detsembril 1998 teatas EKP erakorralise meetmena Kkitsa (50 baaspunkti suuruse) intressimadrade vahemiku kohaldamisest hoiustamise ja laenamise piisiv8imaluse
intressimadrade vahel ajavahemikul 4. kuni 21. jaanuar 1999 eesmérgiga lihtsustada turuosaliste jaoks tileminekut uuele rahapoliitilisele stisteemile.

8. juunil 2000 teatas EKP, et alates 28. juunil 2000 sooritatud operatsioonist hakatakse eurostisteemi pdhilisi refinantseerimisoperatsioone sooritama muutuva intressimaéraga
oksjonitena. Pakkumisintressi alammaér viitab miinimumintressiméaarale, millega operatsiooni osapooled vdivad pakkumisi esitada.

EKP vahendas alates 9. oktoobrist 2008 pisivdimaluste intressimadrade vahemikku 200 baaspunktilt 100 baaspunktini p6hilise refinantseerimisoperatsiooni intressiméaara
Umber. Alates 21. jaanuarist 2009 taastati 200-baaspunktine vahemik.

8. oktoobril 2008 teatas EKP, et alates 15. oktoobril arveldatavast operatsioonist teostatakse iganddalased péhilised refinantseerimisoperatsiooonid jaotamispiiranguta
fikseeritud intressimadraga pakkumismenetlustena, mis viiakse 1abi pdhilise refinantseerimisoperatsiooni intressimééraga. See muudatus kaalus Ule eelnenud otsuse (mis tehti
samal péeval) vahendada muutuva intressiméaéraga pakkumismenetlustena teostatavate pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide pakkumisintressi alammaéra 50 baaspunkti
vorra.

EKP
Kuubilletaan
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1.3 Eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide kaudu jaotatud instrumendid'-2

(mlIn EUR; aastased protsentuaalsed intressimaérad)

1. Pohilised ja pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid®*

Arvelduspéev Pakkumised Osalejate arv | Jaotatav summa Fikseeritud Muutuva intressiméiraga oksjonid Kestvus
(summa) intressimiiraga péevades
oksjonid
Fikseeritud |  Pakkumisintressi Oksjonil Kaalutud kesk-
intressimaar alamméér | kujunenud intres- | mine intressiméar
simaal
1 2 3] 4 B 6 7 8
Pohilised refinantseerimisoperatsioonid
2009 4. veebr 207 052 501 207 052 2,00 - - - 7
11. 197 727 511 197 727 2,00 - - - 7
18 215 285 527 215 285 2,00 - - - 7
25 237 801 504 237 801 2,00 - - - 7
4. mérts 244 147 481 244 147 2,00 - - - 7
11. 227701 503 227701 1,50 - - - 7
18. 226 066 537 226 066 1,50 - - - 7
25. 229979 538 229979 1,50 - - - 7
1. apr 238071 522 238071 1,50 - - - 7
8. 233234 535 233234 1,25 - - - 7
15. 249 411 557 249 411 1,25 - - - 7
22. 244 126 563 244 126 1,25 - - - 7
29. 233 157 526 233157 1,25 - - - 7
6. mai 234197 503 234197 1,25 - - - 7
13. 229 565 512 229 565 1,00 - - - 7
20. 221324 558 221324 1,00 - - - 7
27. 276 814 709 276 814 1,00 - - - 7
3. juuni 227576 620 227576 1,00 - - - 7
Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid
2009 26. veebr 21641 57 21641 2,00 - - - 91
11. mérts 120 189 97 120 189 1,50 - - - 28
12. 10811 60 10 811 1,50 - - - 182
12. 30229 71 30229 1,50 - - - 91
26. 28774 87 28774 1,50 - - - 91
8. apr 131839 119 131839 1,25 o o o 35
9. 36 087 75 36 087 1,25 - - - 182
16. 13 152 37 13 152 1,25 - - - 84
30. 30170 90 30170 1,25 - - - 91
13. mai 116 063 113 116 063 1,00 - - - 28
14. 33666 56 33666 1,00 - - - 91
14. 20 695 97 20 695 1,00 - - - 182
28. 27541 104 27 541 1,00 - - - 91

2. Muud pakkumisoperatsioonid

Arvelduspéev Operatsiooni liik | Pakkumised | Osalejate | Jaotatav | Fikseeritud intressi- Muutuva intressiméiraga oksjonid Kestvus
(summa) arv| summa| méiraga oksjonid péevades
Fikseeritud | Pakkumis- | Pakkumis- Oksjonil Kaalutud
intressi- intressi intressi | kujunenud keskmine
maar | alammaar | Glemmaar | intressimaar* | intressimaar
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2008 18. sept Poordtehing 49 330 43 25000 - 4,25 - 4,30 4,39 1
24, Péordtehingn 50 335 36 40000 - 4,25 - 4,25 4,35 1
1. okt Tahtajaliste hoiuste kogumine 173 047 52 173047 4,25 - - - - 1
2. Tahtajaliste hoiuste kogumine 216 051 65 200000 4,25 - - - - 1
3. Tahtajaliste hoiuste kogumine 193 844 54 193844 4,25 - - - - 3
6. Tahtajaliste hoiuste kogumine 171947 111 171947 4,25 - - - - 1
7. Tahtajaliste hoiuste kogumine 147 491 97 147491 4,25 - - - - 1
9. Péordtehing 24 682 99 24 682 3,75 - - - - 6
11. nov Tahtajaliste hoiuste kogumine 149 656 117 79 940 - - 3,75 3,60 3,51 1
9. dets Tahtajaliste hoiuste kogumine 152 655 95 137 456 - - 3,25 3,05 2,94 1
2009 20. jaan Tahtajaliste hoiuste kogumine 143 835 103 140013 - - 2,50 2,30 2,15 1
10. veebr Tahtajaliste hoiuste kogumine 130 435 119 129135 - - 2,00 1,80 1,36 1
10. marts Tahtajaliste hoiuste kogumine 111 502 119 110832 - - 2,00 1,80 1,52 1
7. apr Tahtajaliste hoiuste kogumine 105 486 114 103876 - - 1,50 1,30 1,12 1
12. mai Téhtajaliste hoiuste kogumine 109 091 128 108 056 - - 1,25 1,05 0,93 1
Allikas: EKP.
1

Summad vdivad osas 1.1 toodust pisut erineda jaotatud, kuid arveldamata tehingute téttu.
2 Alates 2002. aasta aprillist liigitatakse pohiliste refinantseerimisoperatsioonide hulka kombineeritud pakkumisoperatsioonid, s.t iihenddalase tahtajaga operatsioonid, mida
sooritatakse tavapakkumismenetlusena paralleelselt pdhiliste refinantseerimisoperatsioonidega. Enne praegust kuud sooritatud kombineeritud pakkumisoperatsioonide kohta
leiate teavet osa 1.3 tabelist 2.
8. juunil 2000 teatas EKP, et alates 28. juunist 2000 hakatakse eurostisteemi pohilisi refinantseerimisoperatsioone sooritama muutuva intressimédraga pakkumismenetlustena.
Pakkumisintressi alammaér viitab miinimumintressiméaarale, millega osapooled véivad pakkumisi esitada.
8. oktoobril 2008 teatas EKP, et alates 15. oktoobril arveldatavast operatsioonist teostatakse iganddalased pdhilised refinantseerimisoperatsiooonid jaotamispiiranguta
fikseeritud intressimédraga pakkumismenetlustena, mis viiakse I&bi p&hilise refinantseerimisoperatsiooni intressimaéraga.
Likviidsust suurendavates (vdhendavates) operatsioonides viitab piirmaar madalaimale (kdrgeimale) maarale, millega pakkumisi aktsepteeritakse.

EKP
1) Kuubiilletaan
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1.4 Kohustuslik reserv ja likviidsus

EUROALA
STATISTIKA

Rahapoliitika
statistika

(mld EUR; perioodi keskmised positsioonid péevas, kui pole viidatud teisiti; aastased protsentuaalsed intressimaérad)

1. Kohustusliku reservi kohustuslastest krediidiasutuste reservibaas

Reservibaas Kokku Kohustused, mille suhtes kohaldatakse 2%olist reservimaara Kohustused, mille suhtes kohaldatakse 0%olist reservimaara
seisuga*
Hoiused (tileddhoiused, hoiused Volavaartpaberid lepingulise | Hoiused (lepingulise Repotehingud Vélavéartpaberid
lepingulise tahtajaga kuni 2 aastat tahtajaga kuni 2 aastat tahtajaga Ule 2 aasta lepingulise tahtajaga
ja etteteatamisega l6petatavad ja etteteatamisega Ule 2 aasta
hoiused téhtajaga kuni 2 aastat) I6petatavad hoiused
tdhtajaga Ule 2 aasta)
1 2 3 4 5 6
2007 17 394,7 94388 815,0 21431 1364,0 36339
2008 18 169,6 10 056,8 848,7 2376,9 12435 3643,7
2008 Il kv 179718 97754 916,3 21724 14394 3668,1
11 kv 182312 9968,9 917,1 2186,7 1457,1 37015
IV kv 18 169,6 10 056,8 848,7 23769 12435 36437
2008 nov? 18 396,5 101955 884,3 22272 137838 37108
dets? 18 169,6 10 056,8 848,7 23769 12435 36437
2009 jaan 18510,3 10 186,3 879,8 24243 13153 3704,7
veebr 18 466,6 10 142,2 870,3 24384 12724 37432
marts 18 269,2 10 015,6 8454 2443,0 12032 37619
2. Reservide hoidmine
Hoidmisperioodi Kohustusliku reservi ndue Krediidiasutuste Ulereservid Puudujaak Kohustusliku reservi
16pp arvelduskontod tasustamise intressimaar
1 2 3 4 5
2006 1725 1732 0,7 0,0 3,30
2007 195,9 196,8 10 0,0 4,17
2008 11.nov 216,1 218,6 24 0,0 3,94
9. dets 217,2 218,7 15 0,0 3,25
2009 20. jaan® 220,2 2215 12 0,0 2,50
10. veebr 2211 222,1 1,0 0,0 2,00
10. marts 217,6 218,6 1,0 0,0 2,00
7. apr 220,8 2216 08 0,0 1,50
12. mai 219,7 220,8 1,1 0,0 1,25
9. juuni 216,7 . . . .
3. Likviidsus
Hoidmisperioodi Likviidsust lisavad tegurid Likviidsust véhendavad tegurid Krediidi- Baas-
16pp " . — —— asutuste raha
Eurosuisteemi rahapoliitilised operatsioonid RS
Eurostisteemi Pohilised | Pikemaajali- | Laenamise Muud Hoius- Muud | Ringluses Keskvalit- Muud s
netovarad | refinantsee- | sed refinant- pusi- | likviidsust tamise | likviidsust olevad | suse hoiused tegurid
kullas ja valis- | rimisoperat- seerimis- | v@imalus lisavad pusi- | vahenda- | pangatahed euro- | (netovaar-
valuutas sioonid | operatsioonid operat- | v8imalus | vad operat- slisteemis tuses)*
sioonid sioonid
1 2 3] 4 5) 6 7 8 9 10 11 12
2006 327,0 3131 120,0 01 01 01 0,0 598,6 54,9 -66,4 1732 7718
2007 3275 173,0 278,6 03 0,0 04 2,2 644,6 61,9 -126,6 196,8 8419
2008 11.nov 549,0 301,6 4525 12,7 42 2137 23 722,1 85,0 78,2 2186 11544
9. dets 580,5 3373 457,2 2,7 0,0 200,9 49 7311 107,8 1143 218,7  1150,7
2009 20. jaan 581,3 219,2 613,6 29 0,0 238,5 33 753,1 99,9 100,6 2215 12131
10. veebr 5474 224,9 551,4 2,1 0,0 175,4 6,1 740,2 102,7 79,3 2221 11377
10. mérts 512,7 2243 472,4 16 0,0 95,5 4,0 7415 110,1 414 2186 10555
7. apr 508,0 230,5 4431 11 0,0 57,8 3,7 7473 139,0 13,3 2216  1026,6
12. mai 5124 239,7 426,9 0,7 0,0 42,7 31 757,5 1419 13,7 2208 1021,0
Allikas: EKP.
* Perioodi 16pp.

2

Hdlmab Slovakkia krediidiasutuste reservibaase. Euroalal asuvad krediidiasutused vdivad olla otsustanud arvata Glemineku korras oma reservibaasidest maha mis tahes

kohustused Slovakkias asuvate krediidiasutuste ees. 2009. aasta jaanuari I8pu reservibaasist alates kohaldatakse standardmenetlust (vt Euroopa Keskpanga 28. oktoobri 2008.

kuupéeva veel pooleli.

aasta otsus EKP poolt kohustusliku reservi kohaldamise ileminekusétete kohta parast euro kasutuselevottu Slovakkias (EKP/2008/14)).
Kuna Slovakkias voeti 1. jaanuaril 2009 kasutusele euro, moodustub kohustusliku reservi ndue senise 15 euroala riigi 2008. aasta 10.-31. detsembri kohustusliku reservi
ndude ja nltuidse 16 euroala riigi 2009. aasta 1.—20. jaanuari kohustusliku reservi ndude keskmisest (kalendripaevade arvuga kaalutud).
H&lmab alates 1. jaanuarist 2009 rahapoliitilisi operatsioone, mida Slovakkia keskpank (Narodna Banka Slovenska) sooritas enne 1. jaanuari 2009 ja mis olid pérast seda
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RAHA,PANGANDUS JAINVESTEERIMISFONDID

Kokku Laenud euroala residentidele Euroala residentide poolt emiteeritud vaart- | Rahaturu- Euroala| Vélisvarad| Péhivarad| Ulejaanud
paberite, v.a aktsiate, positsioonid fondide residen- varad
5 .
Kokku| Valitsus- Muud Raha- Kokku| Valitsus- Muud Raha- B errﬁ%?:efiiﬁg
sektor euroala loome- sektor euroala loome- aktsiad
residendid|  asutused residendid|  asutused ja muud
omandi-
vaartpa-
berid
1 2 3 4 5] 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Eurosusteem
2006 1558,2 695,7 19,7 0,6 675,3 217,0 187,5 2,5 27,0 - 17,2 3514 14,7 262,4
2007 20461 10317 17,8 0,6 10133 268,6 2251 19 41,6 - 17,4 3737 15,2 339,6
2008 1 kv 24734 13425 18,5 0,7 13233 278,9 2374 24 39,1 - 14,7 4824 16,0 338,9
1V kv 29830 18094 18,6 0,6 1790,1 350,8 307,9 2,4 40,4 - 14,4 4798 15,7 313,0
2009 jaan 28302 16060 18,6 0,7 1586,8 362,5 314,6 2,5 454 - 14,2 5238 16,0 307,7
veebr 27726 15371 18,6 07 15178 366,5 318,33 2,7 45,6 - 13,6 530,5 15,9 309,0
marts 27836 15553 18,7 0,7 15359 374,1 322,7 2,5 48,9 - 13,9 491,0 15,7 3335
apr © 27101 14794 18,1 0,7 1460,7 3781 326,5 24 49,2 - 14,7 4875 15,8 334,7
Rahaloomeasutused valjaspool eurostisteemi
2006 259446 148817 8090 91347 49380 35615 12788 6458 16369 835 11714 4.336,6 172,6 17374
2007 294481 16 894,2 9545 10139,0 58008 38901 11969 952,9 17403 935 12938 4886,1 205,7 21847
2008 11 kv 315346 181344 978,8  10800,1 63555 42078 11954 11068 19056 101,8 1316,1 51257 203,22 24455
1V kv 31840,7 180535 967,6 107682 63176 46308 12447 14063 19798 98,7 1199,7 4756,6 211,6 2889,8
2009 jaan 32300,1 182048 9845 10856,9 63634 47689 13088 14077 20524 101,6 1205,0 48715 210,6 29377
veebr 321451 180746 981,1 108335 62600 48471 13423 14279 20769 102,8 1189,3 47799 2151 2936,3
marts 31748,3 17905,0 970,1 108154 6119,4 4928,3 1388,9 1450,4 2089,1 104,1 1186,5 45459 214,0 2 864,6
apr © 31859,6 17900,8 9822 108115 6107,1 49957 14064 14725 21168 1035 1218,6 46122 213,0 28123
2. Kohustused
Kokku| Ringluses olev Euroala residentide hoiused Rahaturufon-| Emiteeritud Kapital Vilis-|  Ulejaanud
sularaha dide osakud®|  vdlavaart-| jareservid| kohustused| kohustused
id4
Kokku| Keskvalitsus Muu|  Rahaloome- peteld
valitsus- asutused
sektor /
muud euroala
residendid
1 2 3 4 5} 6 7 8 9 10 11
Eurosuisteem
2006 1558,2 647,0 4316 337 15,9 382,0 - 01 208,6 353 235,6
2007 2046,1 697,0 7147 239 19,1 6718 - 0,1 238,0 66,0 330,3
2008 I kv 24734 7054 932,3 51,3 17,7 863,3 - 0,1 264,4 288,1 283,1
1V kv 2983,0 7848 12175 68,8 16,6 1132,1 - 01 274,0 383,33 3234
2009 jaan 2830,2 7619 10931 102,5 19,1 971,6 - 01 302,6 329,1 3433
veebr 2772,6 763,8 10758 110,9 22,3 942,6 - 0,1 3138 3015 317,7
mérts 27836 768,9 1114,9 135,6 233 956,0 - 01 296,4 301,6 301,8
apr © 27101 781,0 1046,9 140,3 215 885,1 - 01 2931 2749 314,0
Rahaloomeasutused véljaspool eurosiisteemi
2006 25944,6 - 13 265,1 124,1 7901,8 52393 698,3 42336 1454,1 39914 23022
2007 294481 - 15 098,2 126,9 88854 6085,8 754,1 46314 1683,6 45334 27474
2008 11 kv 31534,6 - 16 234,4 139,9 93476 6746,8 833,2 48514 1756,1 4890,5 29689
1V kv 31840,7 - 16 759,8 190,8 97105 6 858,5 8254 48483 17675 4396,0 32438
2009 jaan 32300,1 - 16 816,2 222,6 9756,7 6836,9 859,8 4920,2 1788,0 4679,2 32368
veebr 321451 o 16 706,6 2282 9762,0 6716,5 880,4 4970,6 1784,2 45721 32312
mérts 317483 - 16 605,8 216,1 97852 6604,4 885,2 49318 1796,1 4347,0 31823
apr ® 31859,6 - 16 638,8 198,2 9869,1 65715 886,2 4970,7 1810,2 44011 31525
Allikas: EKP.
1

Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud tldmaérkustes.
2 Euroala residentide poolt véljastatud summad. Euroalavaliste residentide poolt véljastatud summad on kajastatud valisvarade all.
8 Euroala residentide poolt hoitavad summad.
4 Summad, mis on véljastatud kuni kaheaastase tdhtajaga ja mida hoiavad euroalavalised residendid, on kajastatud véliskohustuste all.
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2.2 Euroala rahaloomeasutuste konsolideeritud bilanss'

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi I6pu seisuga; tehingud perioodi jooksul)

EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

1. Varad
Kokku Laenud euroala residentidele Euroala residentide poolt emiteeritud Muude eurcala|  Vélisvarad| P6hivarad Ulejaanud
vaartpaberite, v.a aktsiate, positsioonid residentide varad
poolt emiteeri-
Kokku Valitsus-| Muud euroala Kokku Valitsus-| Muud euroala| tud aktsiad ja
sektor residendid sektor residendid| muud omandi-
vaartpaberid
1 2 3 4 B 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jadk
2006 19710,1 9964,0 828,7 91353 21145 1466,3 648,2 8114 4687,9 187,3 1945,0
2007 223175 111119 972,3 10 139,6 2376,9 1422,0 954,9 882,2 5259,8 220,9 2465,9
2008 111 kv 237718 11 798,0 997,3 10 800,7 2542,0 1432,8 1109,2 874,3 5608,1 219,2 2736,2
1V kv 241075 11 755,1 986,2 10768,9 2961,4 1552,6 1408,8 786,3 5236,4 227,3 31411
2009 jaan 24 501,2 11 860,7 1003,1 10 857,6 3033,6 16235 1410,1 789,2 5395,3 226,6 3195,8
veebr 244411 118339 999,7 10834,2 30912 1660,6 1430,6 777,1 5310,5 230,9 31975
marts 24 158,8 11 804,9 988,8 10 816,1 3164,5 17116 14529 773,6 5037,0 229,7 3149,1
apr © 24 246,0 11812,4 1000,3 108121 3207,7 17328 14748 798,7 5099,7 228,7 3095,2
Tehingud
2006 1999,3 874,8 -14,2 889,0 13,0 -94,0 107,1 97,9 805,5 6,4 201,7
2007 25733 1014,8 -9,9 1024,7 232,2 -46,3 278,5 55,5 781,3 -0,5 490,0
2008 1611,7 601,2 12,5 588,7 373,0 58,1 314,9 -56,0 -70,5 -2,1 766,1
2008 1V kv 2215 -43,9 -9,3 -34,6 207,5 52,4 155,1 -70,9 -320,5 0,9 4483
2009 1 kv -153,2 8,2 1,6 6,6 185,2 1435 41, -0,8 -297,1 0,9 -50,3
2009 jaan 100,6 415 154 26,2 50,8 56,5 -5,7 10,9 -34,5 -2,2 334
veebr -98,6 -25,6 -3,3 =222 57,8 36,5 21,3 -74 -1134 44 -14,4
marts -155,2 -7,8 -10,4 2,6 76,6 50,5 26,1 -4,3 -149,2 -1,2 -69,3
apr © 624 7.0 116 -4,6 44,1 21,1 231 21,7 41,8 -10 -54,8
2. Kohustused
Kokku| Ringlusesolev| Keskvalitsuse| Muu valitsus-| Rahaturufon- Emiteeritud Kapital Vilis- Ulejaénud Rahaloome-
sularaha hoiused| sektori/ muude dide osakud? volavaart- jareservid kohustused kohustused | asutuste vahe-
euroala residen- paberid® liste kohustuste
tide hoiused tlejaak
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jadk
2006 19710,1 592,3 157,8 79177 614,6 2569,8 12855 4026,7 25377 7.9
2007 223175 638,6 150,8 8904,5 660,4 28496 1492,7 45994 3077,7 -56,5
2008 111 kv 237778 657,2 191,2 9365,3 731,1 2906,9 1563,9 5178,6 32521 -68,7
1V kv 241075 723,0 259,6 97271 726,3 2828,2 1613,6 4779,3 3567,2 -117,1
2009 jaan 24 501,2 712,3 325,1 97758 757,9 28224 1660,5 5008,3 3580,1 -141,6
veebr 244411 716,0 339,1 9784,3 7773 2848,2 1672,3 4873,6 3548,8 -118,7
marts 24 158,8 720,0 351,7 9808,5 780,9 27939 1665,7 4648,6 3484,1 -95,0
apr ® 24 246,0 729,2 3385 9890,6 782,4 28048 16688 4676,0 3466,6 -111,2
Tehingud
2006 1999,3 59,4 -15,2 681,4 27,6 284,3 59,7 600,6 253,6 48,0
2007 25733 45,8 -134 838,8 54,5 270,0 150,1 7745 465,7 -13,1
2008 1611,7 83,3 106,1 606,7 29,8 -27.8 141,0 64,9 666,8 -59,2
2008 1V kv 2215 65,8 68,4 2047 -10,4 -79,7 434 -393,7 3718 -48,8
2009 1 kv -153,2 -4.4 89,2 253 55,9 -44,9 374 -195,1 -114,1 -2,4
2009 jaan 100,6 -12,0 62,5 -19,7 32,7 -40,9 234 84,6 42,0 -72,0
veebr -98,6 3,6 14,0 9,0 19,6 236 9,1 -146,6 -49,1 18,3
marts -155,2 4,0 12,7 36,0 3,6 -27,6 49 -133,1 -107,0 51,3
apr ® \ 9,3 -12,9 79,0 2,8 6,1 6,7 6,3 -14,9 -20,0
Allikas: EKP.

* Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud Gldmarkustes.

2 Euroala residentide poolt hoitavad summad.

8 Summad, mis on véljastatud kuni kaheaastase téhtajaga ja mida hoiavad euroalavalised residendid, on kajastatud véliskohustuste all.
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2.3 Rahastatistika'

(mld EUR ja aastased kasvumadarad; sesoonselt kohandatud; bilansiline jaék ja kasvumdaérad perioodi I6pu seisuga; tehingud perioodil)

1. Rahaagregaadid? ja vastaskirjed

M3 M3 Pikema- Krediit | Krediit muudele euroala residentidele Netovalis-
3 kuu ajalised valitsus- varad*

libisev finants- sektorile —

M2 M3-M2 kesk- | kohustused Laenud Memg[l;é?}eé

M1 M2-M1 (t';;',:'te_ vadrtpaberis-

reeritud) " tamisega

ohandatud

laenud?®
1 2 3 4 5] 6 7 8 9 10 11 12

Bilansiline jadk
2006 3685,1 2959,0 6 644,1 1099,6 77437 - 54278 23198 10619,0 9148,3 - 637,3
2007 38377 3518,3 7356,1 1308,5 8 664,6 - 5968,1 2416,2 12 003,9 10 156,5 - 634,7
2008 111 kv 3894,3 3986,1 78804 1367,3 92477 - 6123,8 24438 12801,8 10793,3 - 4347
1V kv 39819 4046,2 8028,2 1379,0 9407,2 - 6294,2 2562,1 12 985,7 10 784,7 - 430,0
2009 jaan 4103,6 3986,2 8089,8 1307,3 9397,1 - 6446,1 2626,1 13085,1 10872,0 - 371,0
veebr 4138,5 3978,8 8117,3 13219 9439,2 - 6494,5 2657,7 13090,2 10861,5 - 419,1
marts 41233 3960,5 8083,8 13124 9396,3 - 6460,1 2688,5 130444 10 814,0 - 388,2
apr © 4200,1 3959,9 8160,1 1318,2 94783 - 6482,0 27139 13019,0 10 796,8 - 453,2
Tehingud
2006 260,5 308,8 569,2 130,1 699,3 o 4282 -112,2 1102,7 896,5 964,5 204,0
2007 148,8 529,7 6785 2243 902,8 o 467,1 -59,6 1362,1 1028,5 11199 50
2008 1259 487,0 612,9 443 657,2 - 172,6 70,6 843,2 587,5 7743 -136,8
2008 1V kv 85,0 57,2 142,3 9,8 152,1 - 8,1 51,5 54,7 -11,3 86,0 40,9
2009 | kv 107,5 -103,9 3,6 -62,4 -58,8 o 130,9 109,9 2145 -11,4 18,9 -75,0
2009 jaan 83,3 -84,8 -1,5 -66,4 -68,0 - 81,3 48,1 37,6 24,8 34,9 -108,1
veebr 34,8 -6,3 28,5 14,8 433 - 43,1 31,0 11,9 -94 -1,2 5
marts -10,6 -12,8 -23,4 -10,7 -34,1 - 6,6 30,7 -22,1 -26,7 -14,8 1,6
apr ® 92,6 -18,0 74,6 6,8 81,4 - 19,5 25, 4 -28,2 -17,9 -2,0 65,1
Kasvumaarad
2006 dets 76 11,6 9,4 13,2 9,9 9,8 8,5 -4,6 11,6 10,8 11,6 204,0
2007 dets 4,0 17,9 10,2 20,5 11,6 11,9 8,6 -2,6 12,8 11,2 12,1 I

2008 sept 12 17,8 9,0 74 8,7 8,8 5,0 0,9 10,1 85 9,6 -221,4
dets 33 13,7 8,3 33 75 7,0 2,9 29 7,0 58 75 -136,8
2009 jaan 51 10,0 75 -2,8 59 6,4 3,6 51 6,4 51 6,9 -236,0
veebr 6,3 7,7 7,0 -1,0 58 5,6 46 6,7 57 43 6,1 -185,7
marts 59 6,3 6,1 -11 50 52 4,4 7,7 47 32 50 -153,0
apr ® 8,4 34 5,9 -0,9 49 . 43 8,0 3,7 2,4 4,1 -40,5

J1 Rahaagregaadid'

J2 Vastaskirjed'

(aastane kasvumaar; sesoonselt kohandatud)

(aastane kasvumadr; sesoonselt kohandatud)

= pikemaajalised finantskohustused

booa m; ===+ krediit valitsussektorile
= = laenud muudele euroala residentidele
16 16 15 15
14 | 14
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Alllkas EKP.

1999 " 2000 " 2001 ' 2002 ' 2003 " 2004 " 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 '

Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud tldmarkustes.
Valikuliste kirjete kuised ja muud lihemaajalised kasvuméarad on saadaval veebilehel http://www.ech.europa.eu/stats/money/aggregates/aggr/html/index.en.html.
2 Rahaloomeasutuste ja keskvalitsuse (postiasutus, riigikassa) rahalised kohustused euroala residentidest mitterahaloomeasutuste suhtes, v.a keskvalitsus (M1, M2, M3: vt

sOnastikku).

1999 " 2000 ' 2001 ' 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 '

8 Kohandus vastavalt laenude eemaldamisele rahaloomeasutuste bilansist miitigi v3i vadrtpaberistamise teel.
4 Kasvumaarade osas kajastatud vaartused on kdnealusel perioodil 16ppenud 12 kuu jooksul sooritatud tehingute summad.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.3 Rahastatistika'

(mld EUR ja aastased kasvumadérad; sesoonselt kohandatud; bilansiline jadk ja kasvumaérad perioodi I6pu seisuga; tehingud perioodil)

2. Rahaagregaatide komponendid ja pikemaajalised finantskohustused

Ringluses Uless- Hoiused | Kuni 3kuu- Repo- | Rahaturu- | Volavaart- | Vélavéart- | Ule 3kuulise Hoiused Kapital
olev hoiused | lepingulise lise ette- tehingud fondide paberid paberid ette- | lepingulise | ja reservid
sularaha tahtajaga teatamis- osakud tahtajaga tahtajaga teatamis- tahtajaga
kuni 2 tahtajaga kuni2 | (Ule 2 aasta tahtajaga | Ule 2 aasta
aastat | Iopetatavad aastat |6petatavad
hoiused hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jaak
2006 5784 3106,7 1404,9 1554,1 267,1 636,5 196,0 23857 102,0 1659,9 1280,2
2007 625,6 32122 19773 1541,1 3074 686,2 314,9 25474 119,3 1814,8 1486,6
2008 11 kv 662,9 32314 24538 1532,2 3425 736,5 288,2 2616,7 114,8 18333 15589
1V kv 710,0 32719 24788 1567,4 354,1 756,2 268,8 25731 1212 19928 1607,0
2009 jaan 716,8 3386,9 23879 1598,3 322,8 766,1 218,4 26259 1237 2039,9 1656,6
veebr 7218 3416,7 23545 1624,3 3277 7713 216,9 26415 123,0 2059,6 16704
maérts 7215 33958 23182 16424 337,5 780,5 1945 2600,2 124,2 20756 1660,0
apr © 7298 34704 22926 1667,3 3384 770,9 208,8 25955 1259 2089,7 1670,8
Tehingud
2006 57,3 203,1 297,9 10,8 30,1 29,9 70,0 2164 15,3 137,6 58,9
2007 46,7 102,1 582,3 -52,5 42,2 58,7 1234 1475 9,7 160,4 149,5
2008 83,4 42,5 467,2 19,8 48,1 33,2 -37,0 10,8 0,6 20,8 140,5
2008 1V kv 47,1 37,9 22,2 35,0 13,2 13,7 -17,1 -46,5 6,5 6,4 41,7
2009 1 kv 16,1 91,4 -178,5 74,6 -16,7 25,7 -71,3 131 2,2 77,3 38,3
2009 jaan 54 77,9 -115,1 30,3 -315 11,1 -46,0 12,9 17 40,6 26,1
veebr 51 29,8 -32,4 26,1 49 114 -15 134 -0,6 19,2 111
marts 5,6 -16,2 -31,0 18,2 9,9 3,2 -23,8 -13,2 1.2 17,5 1,0
apr © 2,3 90,3 -43,6 25,6 0,9 -8,3 14,1 -9,2 1,0 13,3 14,4
Kasvumaarad
2006 dets 11,0 7,0 26,8 0,7 12,8 48 55,2 9,9 17,7 9,0 4.8
2007 dets 8, 33 41,3 -34 15,8 9,2 63,6 6,2 9,5 9,7 11,4
2008 sept 8.2 -0,1 34,4 -17 16,5 41 54 23 -5,6 38 12,2
dets 13,3 13 234 13 15,6 48 -12,2 04 0,5 11 9,6
2009 jaan 13,7 34 14,6 3,9 59 2,6 -25,5 01 0,6 3,0 10,4
veebr 13,6 48 9,3 5,6 54 34 -20,2 13 13 42 10,8
maérts 13,8 4,4 6,2 6,6 8,5 42 -27,3 0,6 37 50 10,3
apr © 13,2 74 03 8,0 4,0 33 -19,4 -0,2 51 55 10,4

J3 Rahaagregaatide komponendid' J4 Pikemaajaliste finantskohustuste komponendid'

(aastane kasvumaar; sesoonselt kohandatud)

60

ringluses olev sularaha
lledohoiused
kuni 3kuulise etteteatamistahtajaga I6petatavad hoiused

(aastane kasvumaar; sesoonselt kohandatud)

= v0lavaartpaberid tédhtajaga lle 2 aasta
===+« hoiused lepingulise tahtajaga ile 2 aasta
kapital ja reservid
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Allikas: EKP.

1

Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud tildmérkustes.
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2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus'?

(mld EUR ja aastakasvud; sesoonselt kohandatud; bilansiline jaék ja kasvuméarad perioodi 18pu seisuga; tehingud perioodil)

1. Laenud finantsvahendajatele, kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevétetele ning kodumajapidamistele

ﬁ;ﬂ]‘;ﬁ;‘;zﬁ:ﬁ;g M‘l;:li Sg:;at;} Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevatted Kodumajapidamised*
Kokku Kokku Kokku Kuni 1-5 Ule Kokku Tarbimis- Eluaseme- Muud
1 aasta aastat 5 aasta laenud laenud laenud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jadk
2006 92,2 703,9 3836,9 11416 707,0 1988,3 45153 584,2 31943 736,8
2007 107,4 877,5 43834 1282,6 859,5 22412 4788,2 616,1 34199 752,2
2008 111 kv 102,0 1002,9 4769,5 1378,5 954,3 2436,7 49188 636,8 3514,8 767,1
1V kv 103,7 974,6 48242 1384,0 960,8 24794 4882,1 630,6 3482,1 769,4
2009 jaan 98,2 990,3 4884,6 13943 978,1 2512,2 48989 639,6 34889 770,3
veebr 96,2 986,1 4880,0 1374,1 980,7 2525,2 4.899,2 640,8 3490,9 767,5
marts 103,2 970,4 4850,3 1350,1 973,9 2526,3 4890,1 641,0 34824 766,7
apr © 101,4 961,8 48427 1334,1 979,2 2529,5 4890,8 635,6 34838 7714
Tehingud
2006 20,2 86,9 444.8 100,9 123,0 220,8 3447 423 2819 20,4
2007 16,8 176,3 555,9 146,1 156,0 253,8 279,5 315 227,0 21,0
2008 -4,2 90,0 4217 88,5 120,1 213,1 80,1 10,7 52,0 17,3
2008 1V kv 1,6 -29.4 55,2 -4,0 24,4 34,8 -38,7 -6,6 -34,9 2,8
2009 | kv -39 -11,2 10,6 -38,8 7,9 414 -6,8 25 -7,6 -1,7
2009 jaan -5,7 52 28,7 -0,3 9,2 19,8 -3,5 -0,1 -3,3 -0,1
veebr -2,0 -5,6 -35 -19,3 2,6 13,2 17 17 2,2 -2,2
marts 37 -10,8 -14,6 -19,2 -3,9 84 51 0,9 -6,5 0,6
apr ® -1,8 -9,6 -5,0 -15,7 57 49 -15 -5,6 08 33
Kasvumaarad
2006 dets 27,9 14,0 131 9,7 20,8 12,4 8,2 77 9,7 2,9
2007 dets 18,2 24,9 14,5 12,8 22,0 12,8 6,2 54 71 2,9
2008 sept -8,0 18,8 12,1 9,8 17,5 114 38 45 4,0 25
dets -39 10,3 9,6 6,9 13,9 94 1,7 1,7 15 23
2009 jaan 4,7 8,3 9,0 6,1 13,0 9,1 1.2 15 0,9 19
veebr -8,1 78 78 33 12,0 8,7 0,7 11 04 14
marts -5,5 35 6,3 0,1 10,4 8,3 04 0,9 01 13
apr © -2,2 0,6 5,2 -1,4 9,9 72 01 -0,4 -0,2 18

J5 Laenud muudele finantsvahendajatele ning kaupu ja

mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevétetele?

(aastakasvud; sesoonselt kohandamata)

J6 Laenud kodumajapidamistele?

(aastakasvud; sesoonselt kohandamata)

== muud finantsvahendajad
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
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Allikas: EKP.

1 Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
2 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud Gldmarkustes.
8 Kaasa arvatud investeerimisfondid.

4 Kaasa arvatud kodumajapidamisi teenindavad mittetulundustihingud.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus'?

(mld EUR ja aastakasvud; sesoonselt kohandamata; bilansiline jaak ja kasvumadrad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

2. Laenud finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevétetele

Kindlustusseltsid ja pensionifondid Muud finantsvahendajad® Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad
ettevotted
Kokku Kuni 1-5 Ule Kokku Kuni 1-5 Ule Kokku Kuni 1-5 Ule
1 aasta aastat 5 aasta 1 aasta aastat 5 aasta 1 aasta aastat 5 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Bilansiline jaak
2007 95,6 71,2 {745 17,0 862,2 522,5 148,0 191,7 4386,2 1278,0 859,2 22491
2008 111 kv 101,8 78,0 6,4 17,5 1011,6 616,3 169,5 225,8 4761,1 1374,6 953,5 2433,0
1V kv 92,3 68,5 57 18,0 960,8 553,9 168,8 238,0 4827,0 13783 960,6 2488,1
2009 jaan 96,8 72,7 6,5 17,5 984,9 567,0 178,3 239,6 48816 1389,8 976,7 2515,0
veebr 94,3 70,1 6,5 17,6 982,7 560,0 179,7 243,0 4869,0 1367,1 978,8 25232
marts 102,1 75,6 6,3 20,2 986,9 569,1 180,0 237,8 4846,0 13473 974,3 25244
apr © 103,4 76,9 58 20,7 984,6 562,7 180,6 241,3 4845,6 1338,2 978,7 2528,8
Tehingud
2007 15,0 16,7 -5.2 35 175,0 113,4 34,1 27,5 555,7 1449 156,1 2547
2008 -3,8 -2,9 -18 0,9 91,4 27,2 215 42,7 4217 87,7 120,1 2139
2008 1V kv -9,7 -9,6 -0,6 0,6 -51,9 -60,8 01 8,8 66,5 -5,7 25,0 47,2
2009 | kv 6,4 57 0,6 01 19,1 10,5 11,2 -2,6 35 -35,9 8,6 30,8
2009 jaan 43 41 0,8 -0,5 13,6 59 8,8 -1,2 229 0,9 8,1 14,0
veebr -2,5 -2,6 0,0 01 -3,5 -7,6 13 2,8 -11,4 -21,9 2,1 84
marts 4,6 43 -0,2 0,5 9,1 12,2 11 -4,2 -8,0 -14,9 -15 8,4
apr ® 14 13 -0,5 0,6 -34 73 0,3 35 2,2 -8,8 4,8 6,2
Kasvumaarad
2007 dets 18,2 30,6 -41,1 235 251 27,2 29,6 16,7 14,5 12,7 22,1 12,8
2008 sept -7,6 -10,6 -26,1 18,7 18,9 15,6 24,5 24,7 12,1 9,8 17,5 114
dets -3,9 -4,0 =237 50 10,7 54 14,6 22,2 9,6 6,8 13,9 94
2009 jaan -4.7 -54 -18,1 51 8,1 0,5 20,6 20,5 9,0 6,0 13,0 9,1
veebr -8,3 -10,1 -17,1 4,4 75 -1,0 19,9 22,7 78 3,2 12,0 8,7
marts -53 -7,3 -17,2 10,4 &3 -5,2 19,7 17,4 6,3 0,1 10,4 8,3
apr ® -2,2 -2,5 -238 8,5 0,8 -9,5 19,3 18,5 52 -14 9,9 72
3.Laenud kodumajapidamistele*
Kokku Tarbimislaenud Eluasemelaenud Muud laenud
Kokku Kuni 1-5 Ule Kokku Kuni 1-5 Ule Kokku Kuni 1-5 Ule
1 aasta aastat 5 aasta 1 aasta aastat 5 aasta 1 aasta aastat 5 aasta
1 2 3] 4 5} 6 7 8 9 10 11 12 13
Bilansiline jadk
2007 47949 618,4 137,5 203,9 276,9 34233 15,9 737 33337 753,2 1474 104,0 501,8
2008 111 kv 49256 638,3 139,3 201,4 297,6 3519,9 16,8 71,7 34314 767,3 149,6 100,0 517,8
IV kv 4888,2 632,8 138,8 196,1 298,0 34848 17,2 67,5 3400,2 770,5 155,0 90,5 524,9
2009 jaan 4893,6 637,7 137,0 202,8 2979 3487,2 17,2 65,9 3404,1 768,8 152,4 89,5 526,8
veebr 48875 635,4 135,9 2018 2978 34858 17,1 65,5 34033 766,3 150,4 88,9 527,0
marts 48804 638,0 137,6 201,7 298,7 3477,0 17,3 66,9 33928 765,4 151,0 88,3 526,1
apr ® 48778 633,8 136,0 199,8 298,1 34751 17,2 66,8 3391,2 768,9 149,5 88,5 530,8
Tehingud
2007 278,9 31,5 3,8 11 26,6 226,4 09 2,3 2232 211 17 44 14,9
2008 79,4 10,7 11 9,1 18,6 51,4 11 -3,8 54,1 17,4 25 -5,3 20,2
2008 IV kv -39,4 -5,9 -0,3 5,7 0,1 -37,2 0,3 -2,3 -35,2 3,7 0,8 -19 47
2009 | kv -22,5 -2,7 -1,2 2,1 0,6 -15,8 0,1 -2,0 -13.8 -4,0 -3,9 -2,0 19
2009 jaan -14,7 -4.2 22,1 -1.2 -0,9 -78 0,0 -1,7 -6,1 -2,7 -3,0 -0,9 1.2
veebr 47 -1,8 -1,0 -0,9 01 11 -0,2 -0,4 -0,5 -1,8 -1,9 -0,6 0,7
marts -3,1 32 19 0,0 13 -6,9 0,2 0,1 7,2 0,5 1,0 -0,4 0,0
apr © -4.7 -43 -1,7 -1,8 -0,8 -2,5 -0,1 -0,1 -2,2 2,0 -1,5 0,3 32
Kasvumaarad
2007 dets 6,2 54 2,8 05 10,7 71 6,0 32 72 29 12 43 3,0
2008 sept 3,8 45 42 -1,3 9,0 4,0 48 -1,3 41 25 2,2 -2,3 35
dets 1,7 1,7 0,8 -4.4 6,7 15 7,0 -5,2 1,6 23 1,7 51 4,0
2009 jaan 1.2 15 0,3 -4.2 6,2 0,9 7,9 -7,3 11 19 1,0 -6,6 4,0
veebr 0,7 1,1 0,3 -4,3 54 04 75 -7,6 0,6 14 0,5 -74 34
marts 0,4 0,9 11 -4,5 4,7 0,1 71 -7,2 0,2 13 0,0 -1,7 3,6
apr © 0,1 -0,5 0,1 -6,2 33 -0,2 6,7 -7,2 -0,1 18 -0,1 -5,4 37
Allikas: EKP.

1 Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tépsem teave on esitatud Gldmarkustes.
3 Kaasa arvatud investeerimisfondid.

4 Kaasa arvatud kodumajapidamisi teenindavad mittetulundusihingud.
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2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus'?

(mld EUR ja aastakasvud; sesoonselt kohandamata; bilansiline jadk ja kasvumadrad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

4. Laenud valitsussektorile ja euroalavélistele residentidele

Valitsussektor Euroalavalised residendid
Kokku |  Keskvalitsus Muu valitsussektor Kokku Pangad?® Mittepangad
Piirkondlik Kohalik Sotsiaal- Kokku Valitsus- Muu
valitsus omavalitsus kindlustus- sektor
fondid
1 2 3 4 B 6 7 8 9 10
Bilansiline jadk
2006 809,0 104,0 232,5 446,6 258 29318 2070,6 861,2 63,1 798,1
2007 954,5 2134 217,6 494,0 29,4 33076 23524 955,1 59,8 895,3
2008 11 kv 974,0 2204 215,1 496,4 42,0 33212 23125 1008,8 63,0 945,8
11 kv 978,8 225,6 210,0 4978 454 35257 24618 1063,9 61,8 1002,0
IV kv 967,6 226,9 210,1 508,4 22,2 3250,1 22846 965,5 57,8 907,7
2009 Ikv® 970,1 2294 205,6 512,8 22,3 3056,8 21145 942,3 57,1 885,2
Tehingud
2006 -13,2 -17,5 -14.3 22,0 -34 536,5 408,5 128,0 -0,1 128,1
2007 -8,0 -4,5 -13,0 6,0 3,6 541,6 382,1 159,5 03 159,2
2008 13,3 12,3 -8,1 16,3 -7,2 -51,7 -82,8 30,9 0,6 30,3
2008 11 kv 17,7 9,7 2,1 11 438 -98,9 -93,4 -5,4 1,6 -7,0
11 kv 4,5 49 -5,2 14 34 90,8 735 17,3 -3,2 20,5
1V kv -9,4 11 -0,2 12,8 -23,2 -256,3 -182,5 -73,9 -0,7 -73,2
2009 Ikv® 15 2,1 -4.4 38 0,1 -236,7 -201,8 -41,2 -19 -39,3
Kasvumaarad
2006 dets -1,6 -14,0 -5,8 5,2 -11,6 21,9 24,0 17,2 -0,1 18,9
2007 dets -1,0 -4,3 -5,6 13 13,8 18,6 18,6 18,8 0,5 20,3
2008 juuni 2,4 75 -1,8 2,4 11,7 7.8 47 154 9,5 15,8
sept 34 13,2 -1,9 2,7 9,6 8,0 5,2 15,0 18 15,9
dets 14 58 -3,7 3.3 -24,4 -15 -35 3.3 0,9 315
2009 marts © 15 8,4 -3,6 39 -40,0 -14,2 -16,3 -9,9 -6,8 -10,1
J7 Laenud valitsussektorile? J8 Laenud euroalavilistele residentidele?
(aastakasvud; sesoonselt kohandamata) (aastakasvud; sesoonselt kohandamata)
= keskvalitsus = mitteresidentsed pangad
5 muu valitsussektor 15 g mitteresidentsed mittepangad 20
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Allikas: EKP.

1 Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud tldmarkustes.

8 Kaéesolevas tabelis tahendab termin ,,pank” rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust, mis asub véljaspool euroala.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus'?

(mld EUR ja aastased kasvumadéarad; bilansiline jaak ja kasvumadrad perioodi I16pu seisuga; tehingud perioodil)

1. Finantsvahendajate hoiused

Kindlustusettevdtted ja pensionifondid Muud finantsvahendajad®
Kokku Uleds- | Lepingulise tihtajaga LOpetatavad ette- Repo- Kokku Uleds- | Lepingulise tihtajaga L&petatavad ette- Repo-
hoiused teatamistahtajaga tehingud hoiused teatamistahtajaga tehingud
Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu
2 aastat 2 aasta 3 kuud 2 aastat 2 aasta 3 kuud
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jaak
2006 656,2 70,0 59,8 499,1 1,0 14 249 11356 2818 249,7 468,2 10,5 0,2 125,1
2007 691,7 70,9 70,5 5275 08 11 20,8 1466,4 312,5 3457 648,6 12,2 0,3 1471
2008 111 kv 730,4 75,2 91,0 5411 1,2 1,6 20,4 1634,5 322,5 4437 669,1 11,6 0,1 187,5
1V kv 7654 83,8 117,1 538,9 11 15 231 18041 320,9 420,5 853,4 12,3 0,1 197,0
2009 jaan 766,3 99,8 99,7 544,0 12 15 20,2 18040 3419 363,6 880,6 12,9 0,1 204,9
veebr 759,9 92,5 98,6 544,5 14 15 213 18209 3423 359,0 893,5 14,1 01 212,0
maérts 763,4 91,7 99,7 546,7 2,3 15 214 18394 3334 348,8 908,0 14,4 0,0 2347
apr® 764,9 89,4 101,1 550,3 18 15 208 18614 3264 3725 908,3 16,1 0,0 238,1
Tehingud
2006 36,4 2,0 4,9 25,4 -0,3 0,0 4,4 2474 45,2 67,0 129,8 0,3 0,1 4,9
2007 385 08 10,5 31,9 -0,3 -0,3 41 339,0 34,0 98,7 180,4 17 01 24,1
2008 71,7 12,4 44,9 12,4 -0,3 01 2,2 172,9 4.6 71,4 46,6 -0,3 -0,3 50,9
2008 IV kv 36,7 8,5 26,1 -0,3 -0,1 -0,1 2,7 13,7 -2,3 -23,5 27,8 0,6 0,0 11
2009 | kv -6,9 55 -18,9 78 0,5 0,0 -17 314 10,6 72,2 532 21 0,0 31,7
2009 jaan -1,0 15,4 -18,6 5,0 01 0,0 -2,9 -8,7 17,9 -58,7 238 05 0,0 78
veebr -6,5 -7,3 -1,1 05 0,2 0,0 1.2 15,7 -0,3 -4,7 12,5 1.2 0,0 71
marts 0,7 -2,6 0,9 2.2 0,2 0,0 01 24,4 -7,0 -8,8 17,0 0,5 0,0 22,9
apr ® 14 2,4 13 3,5 -0,5 0,0 -0,6 20,6 9,4 6,7 -0,5 1,7 0,0 3,4
Kasvumaarad
2006 dets 59 29 9,0 54 -20,4 - 21,2 28,1 19,4 36,6 38,7 2,6 - 4,0
2007 dets 59 11 17,5 6,4 -25,3 - -16,4 29,9 12,0 39,7 385 16,4 - 19,1
2008 sept 71 10,8 389 32 -20,3 - -31 17,3 -33 453 15,5 -11,7 - 16,1
dets 10,3 17,3 62,1 2,4 -23,4 - 10,5 11,8 1,4 20,8 72 -2,3 - 34,6
2009 jaan 6,5 18,5 26,0 31 -18,1 - -20,2 9.3 12 6,6 10,2 -2,3 - 25,3
veebr 6,8 26,2 24,4 2,6 -12,6 - -13,7 10,0 58 -1,6 13,1 14,8 - 28,3
mérts 43 8,8 13,8 24 -34 - -2,2 9,6 -17 -34 13,9 6,4 - 39,4
apr © 4.6 15,6 10,3 2,7 -135 - -81 8,7 81 -9,8 12,9 11,7 - 31,9

]9 Hoiused kokku sektorite l6ikes? J10 Hoiused kokku ja M3s sisalduvad hoiused sektorite Igikes?
(aastased kasvuméaarad) (aastased kasvumaéarad)

= kindlustusseltsid ja pensionifondid (kokku)

= kindlustusseltsid ja pensionifondid (kokku) = = = muud finantsvahendajad (kokku)
=== s muud finamsvahendajad (kokku) = = kindlustusseltsid ja pensionifondid (M3s)4
—— muud finantsvahendajad (M3s)5
35 35 40 40
[\
30 30
25| " D 25
20 3 g {20
15 - ' 2 |15
10 : 2 [ A 10
5 - g B
DI VA
20— -10
1999 " 2000 ' 2001 ' 2002 " 2003 " 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2004 2005 2006 2007 2008
Allikas: EKP.
* Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
2 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud tldmarkustes.
3 See kategooria hdlmab investeerimisfonde.
4 Hélmab hoiuseid veergudes 2, 3, 5 ja 7.
5

Holmab hoiuseid veergudes 9, 10, 12 ja 14.
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2.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus"?

(mld EUR ja aastased kasvumadarad; bilansiline jadk ja kasvumaérad perioodi I6pu seisuga; tehingud perioodil)

2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevétete ja kodumajapidamiste hoiused

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted Kodumajapidamised®
Kokku Uledd- | Lepingulise tahtajaga LOpetatavad ette- Repo- Kokku Uleds- | Lepingulise tahtajaga LOpetatavad ette- Repo-
hoiused teatamistahtajaga tehingud hoiused teatamistahtajaga tehingud
Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu
2 aastat 2 aasta 3 kuud 2 aastat 2 aasta 3 kuud
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jadk
2006 1352,7 855,0 361,3 69,4 40,9 1,3 24,8 45517 17514 668,9 607,4 13543 99,8 70,0
2007 148838 888,9 485,3 59,6 29,9 14 237 49906 17789 9933 5616 14586 11,1 87,1
2008 111 kv 1517,4 879,9 520,8 64,2 26,0 14 251 52035 1751,0 12704 525,1 1446,0 103,0 108,0
IV kv 1516,4 889,9 508,6 64,6 28,3 13 23,7 5370,2 18147 1350,1 517,9 1490,2 113,6 83,7
2009 jaan 14944 884,0 488,2 67,1 32,4 13 21,3 54396 18590 13358 5228 15309 114,4 76,6
veebr 1480,0 868,2 4833 68,6 35,8 13 22,7 54489 18834 13094 522,7 15493 114,3 69,9
marts 14875 878,2 479,7 70,3 38,7 13 19,2 54470 19000 12807 5245 15654 114,9 61,4
apr © 1503,6 881,3 485,3 717 42,8 1,4 21,1 5489,7 19577 12416 5348 15829 115,8 56,8
Tehingud
2006 143,0 86,8 56,0 3,5 -3,6 01 01 215,1 65,6 1375 -23,0 24 15,3 17,2
2007 140,2 34,1 126,8 -8,1 -10,8 -0,7 A 282,9 22,4 320,9 -45,4 -43,2 11,2 17,1
2008 8.2 -4,6 133 33 -36 -0,3 0,0 347,6 28,6 335,6 -43,1 28,1 17 -34
2008 1V kv -2,9 9,0 -134 0,7 23 0,1 -14 163,1 63,2 76,7 -7,0 44,0 10,6 =244
2009 1 kv -39,0 -17,0 -33,0 43 11,1 0,0 4,4 40,3 64,0 -81,0 41 75,0 05 -22,2
2009 jaan -38,6 -15,7 -26,8 2,2 41 0,0 24 29,0 22,3 -28,8 23 40,3 0,0 7,1
veebr -13,6 -15,3 -4,8 1,6 34 0,0 1,4 10,3 24,4 =254 -0,3 18,3 -0,1 -6,6
marts 132 14,0 -1,4 0,6 35 0,0 -35 1,1 17,4 -26,8 2,0 16,3 0,6 -85
apr ® 16,4 38 52 13 41 0,0 19 41,2 56,6 -39,3 10,3 18,1 0,3 -4.7
Kasvumaarad
2006 dets 11,8 11,3 18,2 52 -8,1 59 0,6 50 39 25,8 -36 0,2 18,1 32,6
2007 dets 10,4 4,0 351 -11,8 -26,3 -31,6 -4,4 6,1 13 47,7 -1,5 -3,3 11,2 24,4
2008 sept 58 3,0 14,7 2,7 -23,2 -17,3 3,0 6,6 -0,6 40,8 -7,0 -1,0 -5,2 28,6
dets 0,6 -0,5 2,8 54 -114 -16,2 0,0 6,9 1,6 33,2 1,7 19 15 -39
2009 jaan 17 2,8 -1,2 9,1 6,3 -17,2 -4,5 6,9 4,1 247 -6,5 45 15 -16,5
veebr -0,4 1,8 -6,4 11,0 20,7 -11,0 -2,7 6,9 6,4 19,4 -5,7 58 2,2 -27,1
mérts -0,7 1.2 -6,8 12,3 315 -9,5 -16,0 6,4 6,8 15,1 -4,5 6,6 47 -35,8
apr © -0,4 2,6 -9.8 133 50,9 -34 05 6,3 91 83 -19 78 6,2 -41,8
JI1 Hoiused kokku sektorite I5ikes? J12 Hoiused kokku ja M3s sisalduvad hoiused sektorite 16ikes?
(aastased kasvumaarad) (aastased kasvumaarad)
R R ) ) N m— kaupu ja mittefi id pakkuvad otted (kokku)
= kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted (kokku) «« kodumajapidamised (kokku)
= === kodumajapidamised (kokku) = = kaupu jamittefin seid pakkuvad ettevoted (M3s)*
14 14 20, & farnised (M3 20
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Allikas: EKP.

Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud tldmarkustes.

Hdlmab kodumajapidamisi teenindavaid mittetulundusihinguid.

Hdlmab hoiuseid veergudes 2, 3,5 ja 7.

Hdlmab hoiuseid veergudes 9, 10, 12 ja 14.

EKP
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus'?

(mld EUR ja aastased kasvumadéarad; bilansiline jaak ja kasvumadrad perioodi I16pu seisuga; tehingud perioodil)

3. Valitsussektori ja euroalavéliste residentide hoiused

Valitsussektor Euroalavalised residendid
Kokku | Keskvalitsus Muu valitsussektor Kokku Pangad® Mittepangad
Piirkondlik Kohalik Sotsiaal- Kokku Valitsus- Muu
valitsus omavalitsus kindlustus- sektor
fondid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jaak
2006 329,6 124,1 45,4 91,4 68,8 3430,0 25615 868,6 128,5 740,1
2007 3748 126,9 59,0 108,5 80,4 3857,3 29485 908,8 1433 765,5
2008 1l kv 4123 156,0 56,4 1135 86,4 4020,6 30412 979,4 129,3 850,1
11 kv 401,7 139,9 61,7 1144 85,7 41456 3142,2 10034 1418 861,6
1V kv 445,1 190,8 52,3 116,1 85,9 3707,4 2809,9 897,5 65,8 831,7
2009 Ikv® 464,0 216,1 50,6 113,5 8338 36625 27936 868,8 63,1 805,7
Tehingud
2006 13,6 -24,6 7,0 7,6 23,6 475,9 387,2 88,7 6,6 82,1
2007 31,9 -3,1 13,6 9,8 11,6 610,6 543,5 67,1 20,2 46,8
2008 72,3 63,5 -6,5 84 7,0 -181,9 -164,8 -17,1 -36,8 19,6
2008 11 kv 352 16,1 6,8 49 74 -16,6 -36,1 19,5 -1,7 21,2
11 kv -10,8 -16,0 52 0,8 -0,8 -15,4 -16,8 13 8,7 -1,4
1V kv 45,9 50,8 -9,2 2,7 15 -427.4 -3315 -95,9 -353 -60,6
2009 Ikv® 15,2 224 -1,7 -34 -2,2 -104,7 -63,8 -41,7 -3,0 -38,7
Kasvumaarad
2006 dets 43 -16,6 18,4 9,3 52,1 15,7 17,3 11,2 53 12,4
2007 dets 9,7 24 29,9 10,7 16,9 17,9 21,4 78 15,8 6,3
2008 juuni 4,6 -12,1 28,9 10,5 21,0 11,9 12,7 9,2 -0,2 10,8
sept 3,7 -6,8 2,9 8,3 18,9 77 75 83 -1,2 10,1
dets 19,3 49,9 -11,0 7,7 8,7 -4.6 -55 -17 -25,5 2,7
2009 marts © 22,7 52,5 2,2 4,6 74 -135 -14,1 -11,9 -24,5 -9,9

JI3 Valitsussektori ja euroalaviliste residentide hoiused’

(aastased kasvumaarad)

= valitsussektor
mitteresidentsed pangad
mitteresidentsed mittepangad
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Allikas: EKP.
1 Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
2 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tépsem teave on esitatud Uldmarkustes.
8 Kaesolevas tabelis tédhendab termin ,,pank” rahaloomeasutusega sarnast asutust, mis asub véljaspool euroala.
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2.6 Rahaloomeasutuste vaartpaberipositsioonide jaotus'?

(mld EUR ja aastased kasvumadarad; bilansiline jadk ja kasvumaérad perioodi I6pu seisuga; tehingud perioodil)

Vaartpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja muud omandivééartpaberid
Kokku Rahaloomeasutused Valitsussektor Muud euroala residendid Euroala- Kokku Raha- | Mitteraha- Euroala-
vélised loome- loome- valised
residendid asutused asutused |  residendid
Euro Muu Euro Muu Euro Muu
1 2 3 4 B 6 7 8 9 10 11 12
Bilansiline jadk
2006 4671,3 1564,7 72,3 1262,7 16,1 615,7 30,1 1109,8 1465,0 372,7 798,7 293,6
2007 5124,7 1656,3 84,0 1180,3 16,6 919,6 333 1234,6 1636,5 4245 869,3 342,7
2008 111 kv 5516,3 1803,6 102,0 1179,8 15,6 10574 49,4 1308,5 1605,7 452,1 864,0 289,5
IV kv 5858,4 1887,4 92,4 12254 19,3 1355,2 51,2 12275 14771 4233 776,4 2774
2009 jaan 6046,9 19478 104,6 12855 234 13522 55,5 1278,0 1489,6 4254 779,6 284,6
veebr 6135,2 1969,8 107,1 13214 20,9 1372,0 55,9 1288,1 14639 4213 768,0 2746
marts 6144,6 1985,6 103,5 1368,3 20,6 1399,7 50,7 1216,3 1457,6 4219 764,6 271,2
apr ® 6213,0 20139 102,9 13854 20,9 14215 51,0 12174 1492,6 429,7 788,9 274,0
Tehingud
2006 340,2 123,6 10,7 -120,1 0,7 100,2 6,5 218,7 197,3 62,5 96,4 384
2007 543,8 136,1 18,0 -86,2 15 269,5 9,5 195,4 1478 51,3 55,4 41,0
2008 600,4 212,5 6,0 36,6 19 295,3 19,1 28,9 -84,1 22,9 -56,5 -50,5
2008 1V kv 2173 79,5 -8,2 37,6 34 152,7 2,4 -50,1 -86,1 -8,7 -713 -6,0
2009 | kv 263,0 98,8 8,5 135,3 0,3 443 -2,6 -21,6 -38 0,5 -0,9 -34
2009 jaan 1231 58,7 52 52,9 2,1 -6,0 0,2 9,9 238 44 10,9 8,5
veebr 90,6 25,1 2,3 36,3 2,4 21,2 -0,1 8,3 -17,6 -2,5 -74 -7,6
marts 49,3 15,0 11 46,2 0,6 29,1 -2,8 -39,8 -10,0 -1,3 -4,3 -4.3
apr © 58,5 28,1 -2,1 17,4 0,2 234 -0,2 -8,3 28,6 53 21,6 17
Kasvumaarad
2006 dets 77 8,5 16,5 -8,7 44 19,2 25,6 24,1 15,5 20,1 13,6 15,1
2007 dets 11,7 8,7 253 -6,8 10,7 433 334 17,7 10,0 13,7 6,9 13,9
2008 sept 115 11,1 242 -1,8 6,5 31,6 46,0 10,0 39 11,0 79 -14,6
dets 11,7 12,7 8,2 31 9,9 32,2 57,5 2,4 -5,3 54 -6,7 -15,3
2009 jaan 11,8 14,4 55 6,2 16,4 30,9 44,2 -0,3 -45 52 -6,5 -12,2
veebr 11,9 13,9 6,3 9,3 18,9 29,8 451 -1,6 -4,9 2,5 -53 -13,6
marts 12,0 14,6 10,8 12,6 16,0 30,7 33 -5,2 -4,5 -0,1 -6,1 -6,4
apr ® 11,3 14,9 39 12,9 204 28,8 -35 -7,0 -6,2 -0,1 9,1 -6,6

J14 Rahaloomeasutuste vaartpaberipositsioonid®

(aastased kasvumadrad)

= védrtpaberid, v.a aktsiad
= === aktsiad ja muud omandivaartpaberid
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Allikas: EKP.
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Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud tldmarkustes.
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2.7 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete imberhindamine'-?

(mld EUR)

1. Kodumajapidamiste laenude kustutamine/vdhendamine®

Tarbijakrediit Eluaseme ostmiseks antud laenud Muud laenud

Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta Kokku Kuni | 1-5aastat | Ule 5 aasta
1 aasta 1 aasta 1 aasta

1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12
2006 -39 -15 -0,9 -1,6 -2,7 -0,1 -0,1 -2,5 -6,7 -1,1 -2,0 -3,6
2007 -4,2 -1,2 -14 -1,6 -2,7 -0,2 -0,2 -2,3 -6,9 -0,8 -2,3 -3,7
2008 -4,5 -1,1 -1,5 -1,9 -2,7 0,0 -0,2 -2,5 -6,7 -1,2 -2,3 -3,2
2008 1V kv -15 -0,3 -0,5 -0,7 -0,6 0,0 -0,1 -0,5 -2,1 -04 -0,8 -1,0
2009 | kv -1,7 -04 -0,5 -0,8 -1,2 0,0 -0,1 -1,1 -2,1 -0,7 -0,2 -1,3
2009 jaan -0,6 -0,2 -0,2 -0,3 -0,6 0,0 0,0 -0,6 -0,9 -0,5 0,0 -04
veebr -0,5 0,0 -0,2 -0,3 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,5 -0,1 -0,1 -04
marts -0,6 -0,1 -0,2 -0,3 -0,5 0,0 0,0 -0,4 -0,7 -0,1 -0,1 -0,5
apr © -0,6 0,0 -0,2 -0,3 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,2 0,0 0,0 -0,2

2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete ja euroalaviliste residentide laenude kustutamine/vihendamine

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted Euroalavilised residendid
Kokku Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7
2006 -13,2 -3,5 -4,6 51 -0,8 -0,1 -0,7
2007 -12,5 -2,1 -54 -4.9 -5.2 -34 -1,8
2008 -17,7 -4,0 -91 -45 -6,6 -34 -3,2
2008 IV kv -55 -1,2 -2,7 -1,6 -2,9 -0,8 -2,1
2009 kv -4,7 -19 -1,0 -1,8 -2,6 -13 -1,3
2009 jaan -1,8 -0,8 -0,4 -0,6 -13 -0,9 -0,5
veebr -1,4 -0,6 -0.3 -0,4 -0,4 -0,1 -0,3
mérts -1,6 -0,5 -0,3 -0,7 -0,9 -0,3 -0,6
apr © -1,8 -0,7 -0,6 -0,6 01 -0,6 0,2

3. Rahaloomeasutuste hoitavate vairtpaberite iimberhindamine

Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja muud omandiviirtpaberid
Kokku Rahaloomeasutused Valitsussektor Muud euroala residendid Euroala- Kokku Raha- | Mitteraha- Euroala-
valised loome- loome- vélised
residendid asutused asutused | residendid

Euro Muu Euro Muu Euro Muu

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2006 -12,2 0,7 -0,3 -10,6 -0,4 -0,5 -0,2 -0,8 28,9 34 17,3 8,2
2007 -14,2 -3.3 0,1 -0,3 -0,2 -3.2 -0,6 -6,7 27,6 38 11,7 12,1
2008 -56,4 -8,0 0,0 52 0,0 -20,1 -2,2 -31,2 -60,6 -8,2 -44,1 -8,2
2008 1V kv -12,9 -0,8 0,1 7,6 01 -10,1 -1,2 -8,6 -28,2 7.2 -14,.8 -6,1
2009 1 kv -15,9 -0,7 -0,1 231 0,0 -4,0 04 -8,3 -16,2 -35 -11,5 -1,1
2009 jaan -9,1 11 0,0 -3,6 0,0 -0,9 0,1 -5,9 -11,7 -39 -8,2 0,4
veebr -5,5 -2,5 0,0 -0,3 0,0 -7 0,2 -1,1 -8,2 -1,6 4.1 -2,4
marts -13 0,7 0,0 0,8 0,0 -14 0,0 -1,3 37 2,0 0,9 0,9
apr® -0,2 1,1 0,2 -0,4 0,0 -1,8 0,2 0,6 6,4 25 2,8 11

Allikas: EKP.

a Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud tldmérkustes.
H&lmab kodumajapidamisi teenindavaid mittetulundusihinguid.
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2.8 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotus vairingute kaupa'?

(protsent kogusummast; bilansiline jadk mld EUR; perioodi 16pp)

1. Hoiused
Rahaloomeasutused® Mitterahaloomeasutused
Koigi Euro* Muud vaéringud Koigi Euro* Muud vaaringud
vaéringute vaéringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jaak jaak
usD JPY CHF GBP usD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euroala residentide hoiustatud
2006 5239,3 90,7 9,3 56 0,4 15 12 80259 96,4 3,6 2,2 0,3 01 0,6
2007 6085,8 92,1 7,9 48 04 11 10 90124 96,4 3,6 2,2 04 0,1 0,5
2008 11 kv 6284,2 91,6 84 50 04 14 10 93990 96,4 3,6 21 05 01 05
11 kv 6746,8 89,4 10,6 6,9 04 15 10 94876 96,2 38 2.2 05 01 0,6
IV kv 6858,5 89,7 10,3 73 04 12 08 99013 96,9 31 19 05 01 04
2009 | kv © 6604,4 90,9 9,1 6,4 0,3 11 0,7 10001,3 96,9 31 19 0,4 0,1 0,5
Euroalavéliste residentide hoiustatud

2006 25615 454 54,6 35,0 23 2,7 115 868,6 50,8 49,2 31,9 13 2,0 10,4
2007 29485 46,9 53,1 33,6 29 24 11,0 908,8 50,1 49,9 32,9 1,6 18 9,9
2008 Il kv 30412 46,6 53,4 338 3,0 2,7 10,6 979,4 51,9 48,1 31,8 1,2 1,7 9,3
11 kv 3142,2 458 54,2 35,2 3,2 2,7 98 10034 52,6 474 30,3 13 15 10,3
IV kv 2809,9 48,2 51,8 334 2,8 2,6 10,2 897,5 54,9 451 28,7 14 19 94
2009 1 kv © 2793,6 47,1 52,9 34,1 2,6 2,5 10,8 868,8 53,2 46,8 30,8 1,3 19 8,6

2. Euroala rahaloomeasutuste poolt emiteeritud volavaartpaberid

Kaigi vaaringute Euro* Muud vaaringud
bilansiline jaak
Kokku

USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 B 6 7
2006 4470,8 80,6 19,4 10,0 16 19 3,5
2007 49332 81,5 18,5 9,2 1,7 19 34
2008 11 kv 51331 82,1 17,9 8,8 1,7 1,8 35
111 kv 5168,4 81,9 18,1 8,9 1,9 1,8 33
1V kv 51117 83,3 16,7 8,4 2,0 19 25
2009 Ikv® 5194,0 83,3 16,7 8,7 19 18 2,5

Allikas: EKP.

a Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosusteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Andmed viitavad euroala muutuvale koosseisule. Tapsem teave on esitatud tldmarkustes.

8 Euroalavliste residentide puhul tdéhendab mdiste ,,rahaloomeasutus” euroala rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust.
4 Holmab kirjeid, mis on kajastatud euro liikmesriigivaaringutes.
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2.8 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotus vaaringute kaupa'?

(protsent kogusummast; bilansiline vaartus mld EUR; perioodi 16pp)

3. Laenud
Rahaloomeasutused® Mitterahaloomeasutused
Koigi Euro* Muud vééringud K®oigi Euro* Muud vééringud
vaaringute vaaringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jaak jaak
uUsD JPY CHF GBP UsD JPY CHF GBP
1 2 3) 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euroala residentidele
2006 4938,0 = = - - - - 99437 96,4 3,6 16 0,2 11 05
2007 5800,8 - - - - - - 110934 96,2 38 18 0,2 0,9 0,6
2008 11 kv 6012,5 - - - - - - 116136 96,0 4,0 19 0,2 1,0 0,6
11 kv 6 355,5 - - - - - - 11778,9 95,8 42 2,1 0,2 1,0 0,5
1V kv 6317,6 - - - - - - 117358 95,9 4,1 2,1 0,3 1,0 0,4
2009 Ikv® 61194 o o o o o o 117855 95,9 4,1 21 0,3 1,0 0,4
Euroalavélistele residentidele
2006 2070,6 50,9 49,1 28,7 2,0 2,3 11,0 861,2 39,3 60,7 431 1,1 4,0 8,6
2007 23524 48,3 51,7 28,8 23 2,4 12,7 955,1 40,9 59,1 41,2 1,2 37 8,2
2008 11 kv 23125 46,6 53,4 29,2 23 2,9 12,7 1008,8 43,0 57,0 38,3 1,1 4,0 8,7
11 kv 2461,8 42,7 57,3 33,2 2,9 2,6 12,4 1063,9 414 58,6 40,5 15 39 8,0
1V kv 22846 458 54,2 31,8 3,0 2,6 113 965,5 40,5 59,5 41,9 14 43 74
2009 1kv© 21145 447 55,3 31,0 2,9 2,9 13,0 942,3 38,1 61,9 44,4 11 43 7,7
4.Vaartpaberid, v.a aktsiad
Emiteeritud rahaloomeasutuste poolt® Emiteeritud mitterahaloomeasutuste poolt
Koigi Euro* Muud vééringud Koigi Euro* Muud vééringud
vééringute vééringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jaak jaak
uUsD JPY CHF GBP usD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Emiteeritud euroala residentide poolt
2006 1636,9 95,6 44 2,3 0,2 0,3 13 1924,6 97,6 2,4 13 0,3 0,1 0,7
2007 1740,3 95,2 4,8 2,4 0,3 0,3 15 21498 97,7 2,3 1,4 0,2 0,1 0,5
2008 11 kv 1897,9 94,8 52 2,6 04 0,3 1,6 2310,8 97,3 2,7 18 0,3 0,1 0,5
11 kv 1905,6 94,6 54 2,9 0,4 0,3 15 2302,2 97,2 2,8 19 0,3 0,1 0,4
1V kv 1979,8 95,3 4,7 2,6 0,4 0,2 1.2 26511 97,3 2,7 17 0,3 01 0,4
2009 1kv© 2089,1 95,0 5,0 2,7 01 04 13 2839,2 97,5 25 17 0,2 01 04
Emiteeritud euroalavaliste residentide poolt
2006 515,3 52,3 47,7 28,8 0,7 0,4 14,5 594,5 38,9 61,1 36,5 4,9 0,8 14,2
2007 582,3 53,9 46,1 27,3 0,7 0,4 14,4 652,2 35,9 64,1 39,3 4,5 0,8 12,6
2008 11 kv 664,8 50,3 49,7 30,6 0,7 05 14,8 627,4 38,6 61,4 36,9 58 08 10,4
11 kv 645,1 51,1 48,9 30,7 08 05 14,2 663,4 37,2 62,8 38,1 6,4 09 10,5
IV kv 580,8 54,0 46,0 28,6 0,9 05 133 646,7 39,0 61,0 37,1 6,4 08 11,0
2009 1kv© 593,6 51,9 48,1 27,6 03 1,6 14,0 622,7 344 65,6 38,6 59 08 15,1
Allikas: EKP.

1 Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Andmed viitavad euroala muutuvale koosseisule. Tapsem teave on esitatud ildmérkustes.

8 Euroalavaliste residentide puhul tdéhendab mdiste ,rahaloomeasutus” euroala rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust.
4 H&lmab kirjeid, mis on kajastatud euro liikmesriigivaaringutes.
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2.9 Euroala investeerimisfondide koondbilanss'

(mld EUR; bilansiline jaék perioodi I6pu seisuga)

1. Varad
Kokku Hoiused Vaartpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja | Investeerimis- Pdhivarad Muud varad
_ muud omandi- fondide
Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta| vééartpaberid osakud

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2007 11 kv 5892,8 358,3 2015,0 187,0 1828,0 21685 7736 180,6 396,6
IV kv 57813 353,4 19934 184,1 1809,3 20774 784,0 189,1 384,0
2008 | kv 5160,6 365,5 1857,8 164,8 1693,0 1670,3 719,8 197,1 350,1
11 kv 5015,2 359,3 1807,2 157,5 1649,7 16244 690,7 204,9 328,7
11 kv 47132 3771 17473 148,1 1599,2 14113 6413 202,8 3333
IV kv © 42426 349,7 17043 1321 15722 1133,6 566,0 196,3 292,7

2. Kohustused
Kokku Hoiused ja voetud laenud Investeerimisfondide osakud Muud kohustused
1 2 3 4
2007 11 kv 58928 785 5496,8 3175
IV kv 57813 76,8 54115 293,0
2008 | kv 5160,6 76,4 4.846,6 237,6
11 kv 5015,2 74,8 47209 2195
11 kv 47132 71,0 44134 228,7
IV kv © 42426 63,7 39938 185,1

3. Investeerimispoliitika ja investori liigi alusel jaotatud varade/kohustuste kogusumma

Kokku Investeerimispoliitika alusel jaotatud fondid Investori liigi alusel jaotatud fondid
Aktsiafondid Volakirjafondid Segafondid | Kinnisvarafondid Muud fondid Avatud fondid Kinnised fondid
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 111 kv 5892,8 17971 1654,6 15232 236,1 681,7 4468,3 14245
IV kv 57813 17355 1596,8 15354 2442 669,4 43446 1436,7
2008 1 kv 5160,6 13626 14833 14278 249,6 637,4 37781 13825
1 kv 5015,2 13253 14134 1405,2 256,1 615,3 3647,1 1368,1
111 kv 47132 11322 13828 13589 253,1 586,2 3340,9 13723
IV kv ® 4242,6 908,7 1339,2 1210,7 254,1 529,9 2961,6 1281,0

J15 Investeerimisfondide varad kokku
(mld EUR)

= aktsiafondid
= === volakirjafondid
= = segafondid
—— kinnisvarafondid

2000 2000
1500 1500
1000 LT LT et SCELLS Ll 1000

- - -— -
500 500
" 1999 " 2000 " 2001 " 2002 " 2003 " 2004 " 2005 " 2006 " 2007 " 2008
Allikas: EKP.

* V.arahaturufondid. Tdpsem teave on esitatud tldmarkustes.
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2.10 Investeerimispoliitika ja investori liigi alusel jaotatud euroala investeerimisfondide varad

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi I6pu seisuga)

1. Fondid investeerimispoliitika alusel

Kokku Hoiused Vadrtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja | Investeerimis- P&hivarad Muud varad
_ muud omandi- | fondide osakud
Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta | vaartpaberid
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Aktsiafondid
2007 11 kv 1797,1 72,0 68,7 26,7 41,9 1505,5 82,4 - 68,5
1V kv 17355 58,1 71,8 26,5 45,2 1464,2 79,5 - 61,9
2008 1 kv 1362,6 51,2 63,0 21,3 41,7 1130,9 65,7 - 51,7
1 kv 13253 54,3 65,0 22,0 43,0 1088,6 65,7 - 51,6
11 kv 1132,2 48,3 61,3 20,2 41,1 915,2 57,2 - 50,2
1V kv © 908,7 36,8 65,7 19,4 46,3 715,8 47,2 - 433
Volakirjafondid
2007 11 kv 1654,6 109,9 13184 97,0 12215 62,6 5313! - 110,4
1V kv 1596,8 116,1 12731 92,7 1180,4 58,0 49,8 - 99,8
2008 | kv 14833 124,7 1167,7 80,3 1087,5 56,8 455 - 88,6
1 kv 14134 115,9 11184 74,6 10437 57,9 42,7 - 785
11 kv 1382,8 128,7 10736 67,9 1005,6 55,7 413 - 835
1V kv © 1339,2 120,0 10425 61,1 981,4 60,2 36,3 - 80,2
Segafondid
2007 1 kv 1523,2 86,2 522,6 46,3 476,3 405,4 345,1 05 163,3
1V kv 15354 89,7 547,0 47,3 499,7 393,1 343,6 0,7 161,4
2008 | kv 14278 97,9 528,0 46,4 481,6 339,4 3139 12 1473
1 kv 1405,2 99,0 519,9 42,6 477,33 341,6 307,9 0,8 135,9
11 kv 13589 108,9 512,5 42,2 470,4 3121 287,3 11 137,0
1V kv © 1210,7 110,2 4953 34,0 461,3 2440 2357 1.2 1243
Kinnisvarafondid
2007 1 kv 236,1 20,7 6,4 16 4.8 39 13,1 179,2 12,8
1V kv 2442 19,7 6,0 15 45 34 12,5 187,9 14,7
2008 | kv 249,6 19,9 53 11 42 31 11,3 1954 14,6
1 kv 256,1 17,9 59 11 438 3,0 10,1 2035 15,7
11 kv 253,1 18,9 4,7 13 34 3,0 9,3 201,2 15,9
1V kv © 254,1 14,3 4.8 11 3,7 14,5 6,8 194,6 19,1
2. Fondid investori liigi alusel
Kokku Hoiused Vaartpaberid, v.a Aktsiad ja muud Investeerimis- Pdhivarad Muud varad
aktsiad | omandivaartpaberid fondide osakud
1 2 3 4 5] 6 7
Avatud fondid
2007 11 kv 4468,3 2879 13757 1791,2 564,1 142,9 306,4
1V kv 4344,6 279,9 1336,9 17174 569,6 149,1 291,8
2008 1 kv 37781 277,6 12183 13621 514,2 154,1 2519
11 kv 36471 264,5 1177,3 1326,8 4855 155,0 238,0
11 kv 33409 265,1 1104,8 1140,6 440,8 152,4 237,2
1V kv © 2961,6 242,8 1054,5 934,7 3814 1428 205,5
Kinnised fondid
2007 11 kv 14245 70,4 639,3 377,3 209,5 31,7 90,2
1V kv 1436,7 73,4 656,6 360,0 2145 40,0 92,2
2008 1 kv 13825 88,0 639,6 308,1 205,6 43,0 98,2
11 kv 1368,1 94,8 629,9 297,6 205,2 49,9 90,7
11 kv 13723 112,0 642,5 270,7 200,5 50,5 96,1
1V kv © 1281,0 106,9 649,8 198,9 184,6 535 87,2

Allikas: EKP.
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EUROALA KONTOD

ja finantskontod institutsionaalsete sektorite kaupa

(mld EUR)
Kasutamine Euroala Kodu- Kaupu ja Finants- Valitsus- | Valismaailm
majapida- | mittefinants- asutused sektor
mised teenuseid
pakkuvad
ettevotted
2008 IV kv
Valiskonto
Kaupade ja teenuste eksport 504,1
Kaubandusbilanss* -7,6

Tulukonto loomine

Kogulisandvaartus (baashinnad)
Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta
Sisemajanduse koguprodukt (turuhinnad)

Tootajatele makstav hiivitis 1190,9 117,4 755,3 59,6 258,6
Muud maksud ilma tootmissubsiidiumideta 42,1 8,4 233 50 54
P&hivara kulum 339,2 91,2 193,0 11,2 438
Tegevuse netolilejadk ja segatulu? 538,3 287,8 227,6 26,4 -3,5

Esmaste tulude konto jaotamine
Tegevuse netollejaék ja segatulu

Tootajatele makstav huvitis 4,6

Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta

Omanditulu 878,33 57,6 298,0 456,1 66,6 135,6
Intressimaksed 562,2 54,6 95,0 346,1 66,6 85,2
Muu omanditulu 316,1 3,0 203,0 110,0 0,0 50,4

Riiklik netotulu* 2010,7 1679,9 51,1 339 2458

Tulukonto teisene jaotamine
Riiklik netotulu

Sissetuleku, vara jms pealt tasutavad maksud 3185 252,3 53,2 12,6 04 14
Sotsiaalkindlustusmaksed 447,0 447,0 1,0
Sotsiaaltoetused, v.a mitterahalised sotsiaaltoetused 438,2 1,4 15,9 28,3 392,5 0,6
Muud jookseviilekanded 204,9 76,3 26,2 50,3 52,0 8,5
Kahjukindlustuspreemiad netovaartuses 48,1 34,9 115 0,9 0,7 15
Kahjukindlustusnduded 48,4 484 0,6
Muud 108,4 414 14,7 1,0 51,2 6,4
Kasutatav netotulu! 19804 1435,6 -14,9 38,1 521,7

Tulukonto kasutamine
Kasutatav netotulu

Lopptarbimiskulutused 1836,0 13159 520,1

Individuaalsed tarbimiskulutused 1627,3 13159 3114

Kollektiivsed tarbimiskulutused 208,7 208,7
Kodumajapidamiste netovara muutuste kohandamine pensionifondide reservis 16,9 0,1 -0,2 17,0 0,0 0,0
Netosaast / jooksev valiskonto! 1444 136,5 =147 21,1 15 24,4

Kapitalikonto
Netoséést / jooksev véliskonto

Kapitali kogumahutus 508,0 156,6 257,3 15,4 788
Kapitali kogumahutus pdhivarasse 505,4 153,2 258,1 15,3 78,8
Muutused varudes ja varade soetamises ilma realiseerimiskuludeta 2,6 34 -0,8 0,0 0,0
Pdhivara kulum
Mittetoodetud mittefinantsvarade soetamine ilma realiseerimiskuludeta 0,0 -1,9 1,9 0,2 -0,2 0,0
Kapitaliulekanded 56,7 9,4 2,8 33 41,2 6,6
Kapitalimaksud 6,0 58 0,2 0,0 0,0
Muud kapitalitilekanded 50,7 3,6 2,6 3,3 41,2 6,6
Netolaenuandmine (+)/-vdtmine (-) kapitalikonto arvel* -20,6 79,0 -563,9 17,6 -63,2 20,6
Statistiline lahknevus 0,0 18,5 -18,5 0,0 0,0 0,0

Allikad: EKP ja Eurostat.
! Tasakaalustavate kirjete arvutamist on késitletud tehnilistes méarkustes.
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EUROALA
STATISTIKA

Euroala kontod

3.1 Integreeritud majandus- ja finantskontod institutsionaalsete sektorite kaupa (jarg)

(mld EUR)
Ressursid Euroala Kodu- Kaupu ja Finants- Valitsus- | Valismaailm
majapida- | mittefinants- asutused sektor
mised teenuseid
pakkuvad
ettevotted
2008 1V kv
Valiskonto
Kaupade ja teenuste import 496,5

Kaubandusbilanss
Tulukonto loomine

Kogulisandvaartus (baashinnad) 21105 504,8 1199,2 102,2 304,4
Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta 2411
Sisemajanduse koguprodukt (turuhinnad)? 23517

Toobtajatele makstav hiivitis

Muud maksud ilma tootmissubsiidiumideta
Pdhivara kulum

Tegevuse netolilejadk ja segatulu

Esmaste tulude konto jaotamine

Tegevuse netolilejaék ja segatulu 538,3 287,8 227,6 26,4 -35

Tootajatele makstav hivitis 1192,7 11927 2,8

Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta 290,7 290,7 -15

Omanditulu 867,3 257,0 1215 463,6 252 146,6
Intressimaksed 543,8 81,9 50,6 401,1 10,3 103,6
Muu omanditulu 3234 175,2 70,8 62,5 14,9 43,0

Riiklik netotulu
Tulukonto teisene jaotamine

Riiklik netotulu 2010,7 1679,9 51,1 339 2458

Sissetuleku, vara jms pealt tasutavad maksud 319,4 3194 04

Sotsiaalkindlustusmaksed 446,9 11 17,8 45,9 382,2 11

Sotsiaaltoetused, v.a mitterahalised sotsiaaltoetused 435,6 435,6 3,2

Muud jookseviilekanded 176,4 96,0 11,7 49,6 19,1 37,0
Kahjukindlustuspreemiad netovéartuses 48,4 484 12
Kahjukindlustusnduded 474 37,0 9,3 0,7 0,3 1,6
Muud 80,6 59,0 24 0,5 18,7 34,1

Kasutatav netotulu

Tulukonto kasutamine

Kasutatav netotulu 1980,4 1435,6 -14,9 38,1 521,7
Lépptarbimiskulutused
Individuaalsed tarbimiskulutused
Kollektiivsed tarbimiskulutused
Kodumajapidamiste netovara muutuste kohandamine pensionifondide reservis 16,9 16,9 0,0
Netos&ast / jooksev valiskonto

Kapitalikonto

Netosaast / jooksev valiskonto 1444 136,5 -14,7 211 15 244
Kapitali kogumahutus

Kapitali kogumahutus pohivarasse

Muutused varudes ja varade soetamises ilma realiseerimiskuludeta

Pdhivara kulum 339,2 91,2 193,0 11,2 438

Mittetoodetud mittefinantsvarade soetamine ilma realiseerimiskuludeta

Kapitalitilekanded 60,5 15,4 29,8 41 11,2 2,8
Kapitalimaksud 6,0 6,0 0,0
Muud kapitalitilekanded 54,5 154 29,8 41 52 2,8

Netolaenuandmine (+)/-vétmine (-) kapitalikonto arvel
Statistiline lahknevus

Allikad: EKP ja Eurostat.
2 Sisemajanduse koguprodukt on kdigi sisemajandussektorite kogulisandvaartus, millele on liidetud toodete pealt tasutavad netomaksud (maksud ilma subsiidiumideta).
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3.1 Integreeritud majandus- ja finantskontod institutsionaalsete sektorite kaupa (jarg)

(mld EUR)
Varad Euroala Kodu- Kaupu ja | Rahaloome- Muud | Kindlustus- Valitsus- | Vélismaailm
majapida- | mittefinants- asutused finants- seltsid ja sektor
mised teenuseid vahendajad pensioni-
pakkuvad fondid
ettevotted
2008 IV kv
Algbilanss, finantsvarad
Finantsvarad kokku 16 877,0 14 668,4 237037 10 013,8 61174 2950,0 15381,0
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusthikud 2215
Sularaha ja hoiused 5910,6 1806,9 2572,0 1707,6 838,3 572,8 44912
Luhiajalised volavéirtpaberid 70,7 90,4 139,9 382,2 346,7 26,7 743,8
Pikaajalised volavaartpaberid 12756 198,4 39749 17488 20108 281,6 29247
Laenud 64,6 2516,2 12 867,3 19584 357,7 384,1 17989
neist pikaajalised 475 1358,5 9644,5 15424 290,5 327,0 .
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 4093,8 6923,8 1810,7 39994 21101 1146,5 47199
Noteeritud aktsiad 736,3 1522,8 562,2 1848,6 535,4 3114 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid 1935,6 5056,0 1009,6 15437 465,6 697,1
Avatud investeerimisfondide osakud 14219 3449 238,9 607,1 1109,1 1379 .
Kindlustustehniline reserv 5210,5 1413 2,1 0,0 1414 34 155,0
Muud debitoorsed vélgnevused ja tuletisinstrumendid 251,2 29914 21154 217,4 3124 534,9 5474
Netofinantsvara
Finantskonto, tehingud finantsvaradega
Tehingud finantsvaradega kokku 127,8 191,0 90,2 -58,5 70,0 255,7 -313,4
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestustihikud -0,8 0,8
Sularaha ja hoiused 2159 131 -186,0 37,0 38,0 58,7 -323,1
Luhiajalised volaviirtpaberid -10,9 10,3 15,8 -52,4 -44 10,5 \
Pikaajalised volavaartpaberid -26,7 27,8 165,9 -71,7 -1,6 35,1 -9,3
Laenud -0,6 715 -121,8 68,8 57 69,6 -8,5
neist pikaajalised -0,6 20,7 11,5 49,6 -2,2 384 .
Aktsiad ja muud omandivéaartpaberid -63,7 89,5 -68,9 -14,1 29,5 42,0 -62,7
Noteeritud aktsiad -22,2 14,7 -31,6 15,1 -6,6 3,2 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid 7,2 88,3 -24,2 11,9 14,8 45,8 .
Avatud investeerimisfondide osakud -48,7 -13,6 -13,0 -41,1 21,3 -7,0 .
Kindlustustehniline reserv 21,6 -0,3 0,0 0,0 0,7 0,0 -2,3
Muud debitoorsed vélgnevused ja tuletisinstrumendid -7.9 -20,9 286,0 -20,1 2,1 39,7 57
Tehingutest tulenevad muutused netofinantsvaras
Muud muutused finantskontos, finantsvarades
Muud muutused finantsvarades kokku -552,5 -823,1 -109,9 -488,9 -174,0 -21,4 -203,8
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestustihikud 1,1
Sularaha ja hoiused 4,7 7.4 -7,4 51,5 -1,2 -18 -1,2
Lihiajalised volavéddrtpaberid -14 -3,5 -0,1 2,2 0,0 0,0 6,1
Pikaajalised volavairtpaberid -38,0 -9,7 92,3 21,1 255 44 71,0
Laenud -0,2 -8,5 -14,9 -5,2 2,7 0,0 114
neist pikaajalised -0,2 -3,6 -14,6 25 0,7 0,2 .
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid -441,9 -866,5 -118,9 -563,6 -201,7 -22,1 -259,7
Noteeritud aktsiad -123,8 -412,1 -54,6 -346,9 -102,2 -51,4 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid -257,7 -427,5 -62,7 -183,0 -31,3 39,3
Avatud investeerimisfondide osakud -60,4 -26,9 -1,6 -33,7 -68,1 -10,0 .
Kindlustustehniline reserv -75,7 -0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,8
Muud debitoorsed vdlgnevused ja tuletisinstrumendid 0,0 57,7 -62,0 51 05 -2,0 -30,4
‘Muud muutused netofinantsvaras
Loppbilanss, finantsvarad
Finantsvarad kokku 16 452,2 14 036,3 23684,0 9 466,5 6013,4 3184,3 14 862,9
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusthikud 2218
Sularaha ja hoiused 61312 18274 23787 1796,1 875,1 629,8 4166,9
Luhiajalised volavéirtpaberid 58,4 97,2 155,6 332,0 342,3 37,3 835,7
Pikaajalised volavaartpaberid 12109 216,6 4233,0 1692,2 20347 3211 2986,4
Laenud 63,8 25792 12730,6 2022,0 366,1 453,7 1801,8
neist pikaajalised 46,7 13756 96414 15944 289,0 365,6 .
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 3588,3 6146,8 1622,8 34218 1938,0 1166,3 43975
Noteeritud aktsiad 590,3 11254 476,0 1516,8 426,6 263,2 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid 1685,0 4716,9 922,6 13727 449,1 782,2
Avatud investeerimisfondide osakud 13129 304,4 2243 532,3 1062,3 121,0 .
Kindlustustehniline reserv 5156,4 140,9 2,1 0,0 1422 34 151,9
Muud debitoorsed vélgnevused ja tuletisinstrumendid 2433 3028,2 23394 202,4 315,0 572,6 522,7

Netofinantsvara

Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Euroala kontod

3.1 Integreeritud majandus- ja finantskontod institutsionaalsete sektorite kaupa (jarg)

(mld EUR)
Kohustused Euroala Kodu- Kaupu ja | Rahaloome- Muud | Kindlustus- Valitsus- | Vélismaailm
majapida- | mittefinants- asutused finants- seltsid ja sektor
mised teenuseid vahendajad pensioni-
pakkuvad fondid
ettevotted
2008 IV kv
Algbilanss, kohustused
Kohustused kokku 6235,0 229136 232533 98418 6302,6 6992,7 13950,7
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusthikud
Sularaha ja hoiused 253 14749,9 337 19 2339 2854,6
Luhiajalised volaviartpaberid 2775 384,6 128,9 94 710,6 289,4
Pikaajalised volavairtpaberid 4344 28395 1977,6 27,2 4461,8 26741
Laenud 5572,1 8018,8 1867,3 206,6 12275 3054,7
neist pikaajalised 5240,8 5435,2 837,9 74,6 1031,4 .
Aktsiad ja muud omandivéértpaberid 11 250,0 2840,9 5638,5 550,2 51 45195
Noteeritud aktsiad 34376 609,3 176,0 212,9 0,0 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivédrtpaberid 78124 1072,6 1044,2 336,5 51
Avatud investeerimisfondide osakud 1159,0 44183
Kindlustustehniline reserv 335 328,8 58,8 0,6 5231,6 0,5
Muud kreditoorsed vélgnevused ja tuletisinstrumendid 629,5 25787 2379,7 195,2 275,6 353,2 558,3
Netofinantsvara* -1208,8 10 642,0 -82451 450,3 171,9 -185,1 -4042,7
Finantskonto, kohustustega seotud tehingud
Kohustustega seotud tehingud kokku 30,3 2635 97,8 -47,2 33,6 318,9 -334,0
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusihikud
Sularaha ja hoiused 0,8 44,4 1,6 0,0 19,8 -212,8
Luhiajalised volavdartpaberid 7,0 -58,9 -4,0 15 136,7 -27,5
Pikaajalised volavairtpaberid 7.4 -93,1 162,5 5,0 89,2 -57,7
Laenud 35,8 134,5 -70,0 2,8 26,3 -44.5
neist pikaajalised 34,8 113,8 -28,9 -24 38,5 .
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 88,5 -7.9 -136,0 6,4 0,0 0,7
Noteeritud aktsiad 74 10,9 10,4 0,7 0,0 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivéaértpaberid 81,0 -5,2 439 5,6 0,0
Avatud investeerimisfondide osakud -13,6 -190,3
Kindlustustehniline reserv 0,1 -0,1 3,6 0,0 16,2 0,0
Muud kreditoorsed volgnevused ja tuletisinstrumendid -5,6 254 209,5 -1,2 18 47,0 7,7
Tehingutest tulenevad muutused netofinantsvaras* -20,6 97,5 -72,4 -7,6 -11,2 36,4 -63,2 20,6
Muud muutused kontos, kohustustes
Muud muutused kohustustes kokku 4.8 -1152,1 -361,8 -435,2 -177,6 133,3 -385,9
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusthikud
Sularaha ja hoiused 0,0 475 0,0 0,0 0,0 4,6
Lihiajalised volavdartpaberid 24 2,3 -1,0 0,0 -0,9 53
Pikaajalised volavaartpaberid 8,4 7.4 22,6 0,0 1411 -12,9
Laenud 4,6 145 -27,2 3,4 0,0 -9,9
neist pikaajalised 4,6 -0,8 -234 -0,2 -04 .
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid -1203,9 -385,9 -441,8 -66,5 -0,8 -375,4
Noteeritud aktsiad -601,1 -245,1 -74,6 -48,5 0,0 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivédrtpaberid -602,8 -146,9 -69,0 -18,0 -0,8 .
Avatud investeerimisfondide osakud 6,1 -298,2
Kindlustustehniline reserv 0,0 0,0 0,0 0,0 -76,7 0,0
Muud kreditoorsed vélgnevused ja tuletisinstrumendid 0,2 31,3 -33,3 12,3 -37,9 -6,1 2,4
Muud muutused netofinantsvaras* -181,0 -557,3 329,0 251,9 -53,7 3,6 -154,6 182,1
Léppbilanss, kohustused
Kohustused kokku 6270,0 220249 22989,3 93594 6158,5 74449 132308
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusthikud
Sularaha ja hoiused 26,1 148419 353 19 2537 2646,4
Luhiajalised volaviartpaberid 282,1 328,0 123,9 10,9 846,4 267,3
Pikaajalised volavairtpaberid 450,3 27539 2162,7 32,3 4692,1 2603,6
Laenud 5612,4 8167,8 1770,0 212,8 12539 3000,3
neist pikaajalised 5280,2 55482 785,7 72,0 1069,6 .
Aktsiad ja muud omandivéértpaberid 101345 24471 5060,7 490,0 43 41448
Noteeritud aktsiad 28439 375,1 111,9 165,2 0,0 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivéértpaberid 7290,6 920,5 1019,1 324,0 43
Avatud investeerimisfondide osakud 11515 39298
Kindlustustehniline reserv 33,6 328,7 62,4 0,6 51711 0,5
Muud kreditoorsed vélgnevused ja tuletisinstrumendid 624,0 26354 2555,9 206,2 239,6 394,0 568,4
Netofinantsvara* -1410,3 10182,2 -7988,5 694,7 107,0 -145,1 -4 260,6
Allikas: EKP.
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3.2 Euroala mittefinantskontod

(mld EUR; nelja kvartali kumuleeritud summad)

Kasutamine 2007 I kv—| 2007 Il kv —| 2007 111 kv —| 2007 IV kv—| 2008 I kv —
2004 2005 2006 | 2007 IV kv 2008 I kv 2008 11 kv | 2008 111 kv | 2008 IV kv

Tulukonto loomine

Kogulisandvaéartus (baashinnad)

Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta

Sisemajanduse koguprodukt (turuhinnad)

Tootajatele makstav huvitis 37773 38915 4.050,9 42310 4279,8 43284 43731 44075

Muud maksud ilma tootmissubsiidiumideta 122,9 130,0 129,3 137,9 137,9 137,4 138,1 136,3

P&hivara kulum 11239 11777 12348 1299,3 13112 13235 13354 13472

Tegevuse netolilejadk ja segatulu* 19914 2062,1 21727 2304,2 23318 2368,8 2381,0 2363,6

Esmaste tulude konto jaotamine

Tegevuse netolilejaak ja segatulu

Tootajatele makstav huvitis

Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta

Omanditulu 2367,1 2608,5 3022,3 3527,0 3621,2 37153 38024 3817,3
Intressimaksed 1250,3 1342,8 16354 2002,2 2083,2 2158,1 22316 22576
Muu omanditulu 1116,8 1265,6 1386,9 15248 1538,0 1557,2 1570,8 1559,7

Riiklik netotulu® 6694,2 6939,1 72755 7639,6 77051 7769,7 78219 7818,1

Tulukonto teisene jaotamine

Riiklik netotulu

Sissetuleku, vara jms pealt tasutavad maksud 883,7 933,3 10252 1108,5 11247 11358 1137,3 11189

Sotsiaalkindlustusmaksed 1430,0 14724 1534,7 15944 1610,2 1626,4 1643,6 1658,6

Sotsiaaltoetused, v.a mitterahalised sotsiaaltoetused 1455,9 1499,8 1550,2 1594,3 1607,4 1622,3 1641,2 1658,1

Muud jooksevillekanded 685,1 707,3 715,5 741,6 750,5 757,4 759,1 767,0
Kahjukindlustuspreemiad netovaartuses 178,1 178,4 1774 182,7 183,2 184,6 185,1 185,8
Kahjukindlustusnduded 178,7 179,3 1775 1821 182,6 184,2 184,9 186,2
Muud 3284 349,6 360,5 376,7 384,7 388,6 389,2 394,9

Kasutatav netotulu! 6618,4 6852,2 7184,1 7546,2 7 606,7 7670,2 77252 7717,2

Tulukonto kasutamine

Kasutatav netotulu

Lépptarbimiskulutused 6084,6 6327,4 6594,0 6845,0 6913,6 6989,0 7061,8 7101,7
Individuaalsed tarbimiskulutused 5438,4 5 666,3 5915,1 6140,8 6202,9 6 268,2 6332,6 6363,9
Kollektiivsed tarbimiskulutused 646,2 661,1 678,9 704,2 710,7 720,7 729,2 7379

Kodumajapidamiste netovara muutuste kohandamine

pensionifondide reservis 58,0 60,4 59,0 59,4 60,5 63,2 65,4 66,0

Netos&ast* 534,0 525,1 590,3 701,4 693,3 681,4 663,5 615,7

Kapitalikonto

Netosaést

Kapitali kogumahutus 1614,4 1705,0 1857,5 1994,0 2020,0 2047,7 2069,2 2062,7
Kapitali kogumahutus pdhivarasse 1603,2 1699,0 18445 19745 19955 2021,7 2038,1 2022,0
Muutused varudes ja varade soetamises ilma
realiseerimiskuludeta 11,2 6,0 13,0 19,5 245 26,0 31,1 40,8

Pdhivara kulum

Mittetoodetud mittefinantsvarade soetamine ilma

realiseerimiskuludeta -1,1 -0,1 05 -0,1 0,0 0,3 0,3 0,3

Kapitalitilekanded 174,6 181,9 1747 166,6 166,8 170,6 163,5 162,4
Kapitalimaksud 29,9 24,4 22,5 238 234 23,6 239 23,6
Muud kapitalitlekanded 1447 157,5 152,1 142,9 1434 147,0 139,6 138,8

Netolaenuandmine (+)/-v6tmine (-) kapitalikonto arvel* 60,6 11,2 -18,3 21,0 -1,0 -27,8 -56,3 -87,4

Allikad: EKP ja Eurostat.
t Tasakaalustavate kirjete arvutamist on kasitletud tehnilistes markustes.
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3.2 Euroala mittefinantskontod (jarg)

(mld EUR; nelja kvartali kumuleeritud summad)

EUROALA
STATISTIKA

Euroala kontod

Ressursid 2007 I kv —| 2007 Il kv — | 2007 11 kv —| 2007 IV kv—| 2008 I kv —
2004 2005 2006 2007 1V kv 2008 | kv 2008 11 kv | 2008 111 kv 2008 1V kv
Tulukonto loomine
Kogulisandvéartus (baashinnad) 70155 72613 7587,6 79723 8060,8 8158,1 82277 8254,6
Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta 797,4 841,1 910,4 953,8 954,2 951,0 949,7 944,8
Sisemajanduse koguprodukt (turuhinnad)? 78129 81024 8498,0 8926,1 9015,0 9109,1 91774 9199,4
Tootajatele makstav hivitis
Muud maksud ilma tootmissubsiidiumideta
Pohivara kulum
Tegevuse netolilejadk ja segatulu
Esmaste tulude konto jaotamine
Tegevuse netollejaék ja segatulu 19914 2062,1 21727 2304,2 23318 2368,8 23810 2363,6
Tootajatele makstav hivitis 37848 38979 40574 4238,0 42872 43357 43804 44146
Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta 934,9 983,8 1050,8 1098,3 1097,1 1093,3 1093,0 1085,9
Omanditulu 2350,3 2603,7 3017,0 3526,1 3610,1 3687,2 3769,9 37713
Intressimaksed 1217,0 13158 1608,8 1964,4 2036,6 2103,2 21724 2192,2
Muu omanditulu 11333 12879 14081 1561,7 15735 1584,0 15975 15791
Riiklik netotulu
Tulukonto teisene jaotamine
Riiklik netotulu 6694,2 6939,1 72755 7639,6 7705,1 7769,7 78219 7818,1
Sissetuleku, vara jms pealt tasutavad maksud 886,8 937,1 1030,1 1116,1 1132,1 11434 11448 1126,6
Sotsiaalkindlustusmaksed 1429,1 14717 15339 1593,6 1609,3 16255 1642,8 1657,8
Sotsiaaltoetused, v.a mitterahalised sotsiaaltoetused 1448,2 1492,0 15419 1584,9 1597,9 1612,7 16317 1648,3
Muud jookseviilekanded 614,7 625,2 628,1 650,7 655,1 660,8 665,3 669,0
Kahjukindlustuspreemiad netovéértuses 178,7 179,3 177,5 182,1 182,6 184,2 184,9 186,2
Kahjukindlustusnduded 176,0 177,0 1747 179,8 180,3 181,6 182,0 182,8
Muud 260,1 268,9 275,8 288,8 292,2 295,0 298,5 300,0
Kasutatav netotulu
Tulukonto kasutamine
Kasutatav netotulu 6618,4 6852,2 71841 7546,2 7 606,7 7670,2 77252 7717,2
Lopptarbimiskulutused
Individuaalsed tarbimiskulutused
Kollektiivsed tarbimiskulutused
Kodumajapidamiste netovara muutuste kohandamine
pensionifondide reservis 58,2 60,7 59,3 59,6 60,7 63,4 65,6 66,1
Netosaast
Kapitalikonto
Netosaast 534,0 525,1 590,3 701,4 693,3 6814 663,5 615,7
Kapitali kogumahutus
Kapitali kogumahutus pdhivarasse
Muutused varudes ja varade soetamises ilma
realiseerimiskuludeta
P6hivara kulum 11239 11777 12348 1299,3 13112 13235 13354 1347,2
Mittetoodetud mittefinantsvarade soetamine ilma
realiseerimiskuludeta
Kapitalitilekanded 190,7 195,2 189,3 180,8 181,3 185,9 177,8 175,2
Kapitalimaksud 29,9 244 225 238 234 23,6 239 23,6
Muud kapitalitilekanded 160,8 170,8 166,7 157,1 158,0 162,3 153,9 151,6

Netolaenuandmine (+)/-vétmine (-) kapitalikonto arvel

Allikad: EKP ja Eurostat.

2 Sisemajanduse koguprodukt vérdub kdigi sisemajandussektorite kogulisandvaartusega, millele on liidetud toodete pealt tasutavad netomaksud (maksud ilma subsiidiu-

mideta).
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3.3 Kodumajapidamised

(mld EUR; nelja kvartali kumuleeritud vood; bilansiline jaak perioodi 18pu seisuga)

2007 I kv —| 2007 Il kv —| 2007 111 kv - | 2007 IV kv—-| 2008 I kv -
2004 2005 2006 2007 1V kv 2008 | kv 2008 11 kv 2008 111 kv 2008 1V kv

Tulu, séést ja muutused netovaras
Tootajatele makstav huvitis (+) 37848 3897,9 4057,4 4238,0 42872 43357 43804 44146
Tegevuse kogultilejadk ja segatulu (+) 12705 1322,0 1398,3 14804 1500,5 15204 1536,4 15452
Saadaolevad intressid (+) 2333 2298 266,4 302,0 311,0 321,1 330,4 3322
Tasumisele kuuluvad intressid (-) 126,2 130,5 164,5 208,6 215,6 222,4 228,7 227,2
Muu saadaolev omanditulu (+) 667,1 716,3 758,0 797,1 799,3 802,9 807,3 797,3
Muu tasumisele kuuluv omanditulu (-) 9,2 95 9,6 9,9 9,9 10,1 9,9 98
Sissetuleku ja vara pealt tasutavad maksud (-) 707,3 739,8 792,7 851,5 865,5 879,0 885,8 887,5
Sotsiaalkindlustusmaksed (netosumma) (-) 1426,3 14684 1530,6 1590,2 1605,9 1622,3 16394 1654,5
Sotsiaaltoetused (netosumma) (+) 14433 1486,8 1536,5 15793 1592,3 1607,1 1626,1 1642,7
Saadaolevad jookseviilekanded (netosumma) (+) 63,4 66,0 66,1 69,1 69,0 72,0 73,5 74,4
= Kasutatav kogutulu 51934 5370,7 5585,1 5805,8 5862,3 59255 5990,2 6027,4

Lépptarbimiskulutused (-) 4489,8 4669,5 4.869,9 5053,2 5105,3 5155,9 5208,2 5226,8

Muutused pensionifondide netovaras (+) 57,8 60,3 58,9 59,6 60,6 63,2 65,2 65,6
= Kogusaast 761,4 761,6 774,2 812,3 817,7 832,8 8472 866,2

P&hivara kulum (-) 3015 317,2 334,5 352,7 355,7 359,1 361,6 363,5
Saadaolevad kapitalitilekanded (netosumma) (+) 18,4 24,1 22,5 15,5 16,0 17,0 17,3 17,2
Muud muutused netovaras® (+) 3238 5315 556,9 -3,2 -771,6 -1156,7 -1382,2 -1901,1
= Muutused netovaras* 802,1 999,9 1019,0 472,0 -293,6 -665,9 -879,4 -1381,1
Investeerimine, finantseerimine ja muutused netovaras
Mittefinantsvarade soetamine (+) 513,1 543,7 599,0 634,0 637,9 637,9 637,4 632,2
Pohivara kulum (neto) (-) 3015 317,22 3345 352,7 355,7 359,1 361,6 363,5
Finantsinvesteeringute peamised kirjed (+)

Lihiajalised varad 214,3 206,2 305,8 422,1 4448 422,7 4278 435,7
Sularaha ja hoiused 212,7 246,9 284,1 349,4 385,0 386,4 391,5 436,8
Rahaturufondide osakud -7,1 -20,2 0,9 40,0 34,0 10,5 13,5 -9,6
V6lavaartpaberid? 8,7 -20,5 20,9 32,7 25,8 25,8 22,8 8,5

Pikaajalised varad 336,5 4217 3475 188,1 1211 129,9 72,7 12,2
Hoiused 28,5 -4.8 0,8 -26,5 -35,6 -36,6 -40,2 -30,3
Vélavaartpaberid 64,8 11 74,2 9,0 29,2 63,2 65,5 20,8
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid -9.4 132,5 -38,8 -61,6 -119,4 -122,1 -161,4 -152,5

Noteeritud ja noteerimata aktsiad ning muud
omandivéadrtpaberid -18,9 66,0 -14,0 12,1 -18,2 -7,2 -20,4 -10,0
Avatud investeerimisfondide osakud 9,5 66,5 -24,8 73,7 -101,2 -114,9 -141,0 -142,5
Elukindlustuse ja pensionifondide reservid 252,7 292,9 311,3 267,2 246,9 2254 208,8 174,2
Finantseerimise peamised kirjed (-)

Laenud 307,6 390,6 392,8 346,5 313,7 284,8 2475 196,1

neist euroala rahaloomeasutustelt 277,8 358,5 3474 281,5 249,1 196,5 181,0 78,9
Muud muutused finantsvarades (+)

Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 281,7 4484 505,6 -27,9 -694,8 -1018,9 -11125 -1498,7
_Elukindlustuse ja pensionifondide reservid 48,9 105,5 54,7 -2,0 -79,9 -127,9 -176,4 -244.1
Ulejaénud netovood (+) 16,6 -17,7 -66,3 -43,2 -53,3 -65,8 -119,1 -158,8

= Muutused netovaras! 802,1 999,9 1019,0 472,0 -293,6 -665,9 -879,4 -1381,1
Bilanss
Finantsvarad (+)

Luhiajalised varad 42715 4486,3 4748,0 5208,5 5362,0 5483,0 5539,3 5712,6
Sularaha ja hoiused 3925,6 41741 44542 48442 4937,2 5055,3 5104,9 53137
Rahaturufondide osakud 309,9 296,4 257,6 296,0 347,0 346,5 348,7 3274
V6lavaartpaberid? 36,1 15,9 36,2 68,3 779 81,2 85,7 71,5

Pikaajalised varad 9919,9 10 921,0 11 878,2 12 004,2 11 349,8 11 087,5 10 669,2 10 082,4
Hoiused 893,9 944,8 945,1 882,5 829,0 818,8 805,6 817,5
Vdlavaartpaberid 12189 1196,6 12811 12925 1315,0 1301,0 1260,6 11978
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 3960,4 45345 5041,0 4953,2 4350,3 4093,0 37452 3260,8

Noteeritud ja noteerimata aktsiad ning muud

omandivaartpaberid 27842 3190,3 36225 3578,1 31451 29415 26719 22754

Avatud investeerimisfondide osakud 1176,2 13442 14185 13751 1205,2 11515 10733 985,4
. Elukindlustuse ja pensionifondide reservid 3846,7 42451 46110 4876,1 4855,6 48747 48577 4806,2
Ulejaanud netovarad (+) 1215 87,8 64,1 23,0 6,8 18 5,6 -0,4
Kohustused (-)

Laenud 4293,6 4692,1 5081,7 54155 5458,3 55214 5572,1 5612,4
neist euroala rahaloomeasutustelt 38125 4201,0 45451 48146 4850,2 4875,6 4926,2 4888,3

= Netofinantsvara 10 019,3 10 803,0 11 608,6 11 820,2 11 260,4 11 050,9 10 642,0 10182,2

Allikad: EKP ja Eurostat.
1 V.a muutused netovaartuses, mis on tingitud muudest mittefinantsvarade muutustest (nt elamukinnisvara dmberhindamine).
2 Rahaloomeasutuste valjastatud kuni kaheaastase tahtajaga vaartpaberid ja muude sektorite véljastatud kuni tiheaastase tahtajaga vaartpaberid.
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EUROALA
STATISTIKA

Euroala kontod

3.4 Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted

(mld EUR; nelja kvartali kumuleeritud vood; bilansiline jaak perioodi 18pu seisuga)

2007 | kv—| 2007 Il kv —| 2007 11 kv —| 2007 IV kv—| 2008 I kv —
2004 2005 2006 | 2007 IV kv 2008 I kv 2008 11 kv | 2008 Il kv | 2008 IV kv

Tulu ja saastud
Kogulisandvéaéartus (baashinnad) (+) 4017,0 4156,5 4 353,6 4591,2 46429 4699,1 4737,0 4737,7
Tootajatele makstav hivitis (-) 2397,6 2469,6 2580,2 2705,0 27395 2769,2 27982 28183
Muud maksud ilma tootmissubsiidiumideta (-) 65,7 73,1 75,6 81,7 82,6 82,6 83,8 82,5
= Tegevuse koguilejaak (+) 1553,8 1613,7 1697,9 1804,5 1820,8 1847,2 1855,1 1836,9

Péhivara kulum (-) 636,9 667,3 698,0 735,5 742,7 750,0 757,6 765,8

= Tegevuse netollejaék (+) 916,9 946,5 999,9 1069,0 1078,1 1097,2 1097,4 10711
Saadaolev omanditulu (+) 376,8 440,7 4973 567,4 571,8 573,2 580,0 579,7

Saadaolevad intressid 125,1 136,1 158,3 184,4 190,3 195,7 199,1 201,1

Muu saadaolev omanditulu 251,8 304,6 339,1 382,9 3815 3774 380,9 378,5

Tasumisele kuuluv intress ja rendihind (-) 226,4 236,4 278,8 332,6 3475 361,3 375,3 386,1

= Ettevtlustulu (neto) (+) 1067,4 1150,8 12184 1303,8 1302,3 1309,1 1302,1 1264,7

Jaotatud tulu (-) 7737 876,9 945,8 1007,1 10157 1022,0 1030,2 1012,9

Sissetuleku ja vara eest tasumisele kuuluvad maksud (-) 135,4 148,6 187,6 208,8 210,2 208,4 203,6 185,4

Saadaolevad sotsiaalkindlustusmaksed (+) 73,5 72,7 771 66,8 66,2 66,4 67,0 67,7

Tasumisele kuuluvad sotsiaaltoetused (-) 60,4 60,6 62,5 64,4 64,7 64,3 64,1 63,9

Muud tasumisele kuuluvad tilekanded (netosumma) (-) 59,9 61,6 64,4 55,0 55,0 56,7 56,7 56,3

= Netosaast 11,4 75,7 352 353 229 24,0 14,5 13,8
Investeerimine, finantseerimine ja siiistmine

Mittefinantsvarade netosoetamine (+) 226,3 253,7 304,4 356,3 367,8 381,2 3918 3747

Kapitali kogumahutus pohivarasse (+) 856,5 913,5 986,2 1069,7 1084,4 1103,0 1117,1 1102,1

Péhivara kulum (-) 636,9 667,3 698,0 735,5 42,7 750,0 757,6 765,8

Muude mittefinantsvarade netosoetamine (+) 6,6 74 16,1 22,1 26,1 28,2 32,3 38,3

Finantsinvesteeringute peamised kirjed (+)

Lihiajalised varad 104,0 128,2 164,1 161,8 163,7 1241 95,4 52,7
Sularaha ja hoiused 89,2 113,6 146,2 154,9 127,8 116,4 90,2 17,2
Rahaturufondide osakud 16,1 83 2,6 -18,1 -10,0 -9,3 79 3185
V6lavaartpaberid* -1,3 6,2 15,4 24,9 459 16,9 -2,7 39

Pikaajalised varad 209,3 378,7 490,2 466,5 504,8 500,2 545,8 657,4
Hoiused -10,0 323 29,3 26,1 59 -22,4 8,6 16,1
Volavaartpaberid -48,8 -34,2 -4,7 -48,5 -84,4 -103,5 -59,0 -315
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 200,2 2442 259,6 315,8 3544 3704 346,6 364,2

. Muud, enamasti kontsernisisesed laenud 67,9 136,4 206,0 1731 228,9 255,7 249,6 308,5
Ulejaénud netovarad (+) 484 85,5 145,0 200,6 110,7 448 -30,9 -103,6
Finantseerimise peamised kirjed (-)
Vélg 207,6 4438 760,2 801,3 7845 7284 716,7 653,5
neist laenud euroala rahaloomeasutustelt 164,8 2645 4489 558,9 592,1 562,6 515,7 422,0
neist volavaartpaberid 9,8 14,0 39,0 40,7 39,7 16,8 36,0 39,6
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 203,3 265,5 236,6 283,0 274,1 2314 201,9 241,6
Noteeritud aktsiad 11,7 101,3 39,1 42,0 22,4 -12,2 -28,5 17
Noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid 191,5 164,1 197,5 241,0 251,7 243,6 230,4 239,9
Saadaolevad kapitalitilekanded (netosumma) (-) 65,7 61,1 71,7 66,3 66,3 69,9 71,7 70,
= Netosadst 111,4 75,7 35,2 353 22,9 24,0 14,5 13,8
Bilanss
Finantsvarad

Liihiajalised varad 13795 15174 16752 1820,3 18418 1848,1 1853,8 1874,9
Sularaha ja hoiused 1102,9 12293 1367,0 1519,3 1506,6 1535,1 1548,7 1554,3
Rahaturufondide osakud 164,1 176,5 184,9 162,0 183,0 183,2 184,4 189,8
Volavaartpaberid* 112,5 111,7 123,3 139,0 152,2 129,8 120,7 130,7

Pikaajalised varad 76721 8686,4 10 041,2 10 746,8 10 108,8 9904,8 9681,9 8992,3
Hoiused 157,0 199,0 222,5 265,8 249,4 235,3 258,2 273,1
Vélavaartpaberid 328,6 280,9 277,3 229,7 1741 160,7 168,1 183,0
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 5433,6 6 308,6 74515 7968,8 7288,1 7036,3 6739,4 5956,9

. Muud, enamasti kontsernisisesed laenud 17530 1897,9 2089,9 22826 23972 24725 2516,2 2579,2
Ulejaénud netovarad 3278 384,0 449,1 610,5 599,8 564,1 579,4 559,8
Kohustused

Vélg 6582,9 7063,4 7799,9 8558,9 87142 89235 9059,6 9228,9
neist laenud euroala rahaloomeasutustelt 3160,8 3429,3 3868,0 44049 45455 4 668,6 4761,1 4828,6
neist volavadrtpaberid 651,5 674,3 691,9 695,4 696,5 702,0 712,0 732,4

Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 9591,1 10 940,8 12 874,9 13 808,7 12 454,3 120145 11 250,0 101345
Noteeritud aktsiad 2995,0 36924 44688 4.985,6 4204,2 3976,5 3437,6 28439
Noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid 6596,0 72484 8406,1 88231 8250,2 8038,0 78124 7290,6

Allikad: EKP ja Eurostat.
*Rahaloomeasutuste valjastatud kuni kaheaastase tahtajaga vaartpaberid ja muude sektorite véljastatud kuni Uiheaastase téhtajaga véaartpaberid.
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3.5 Kindlustusseltsid ja pensionifondid

(mld EUR; nelja kvartali kumuleeritud vood; bilansiline jaak perioodi 16pu seisuga)

2007 Tkv—| 2007 IT kv — | 2007 IIT kv —| 2007 IV kv—| 2008 I kv—
2004 2005 2006 2007 IV kv 2008 I kv 2008 IT kv | 2008 III kv 2008 IV kv
Finantskonto, finantstehingud
Finantsinvesteeringute peamised kirjed (+)

Lihiajalised varad 395 255 64,4 87,4 109,1 102,5 88,6 106,9
Sularaha ja hoiused 13,2 72 11,0 6,4 32,7 35,8 32,1 59,1
Rahaturufondide osakud 2,7 -0,5 315! 3,1 15,8 14,2 20,9 22,2
Vdlavaartpaberid* 235 18,9 49,8 718 60,6 52,6 35,7 255

Pikaajalised varad 223,7 295,0 313,8 215,9 217,6 178,7 169,3 161,3
Hoiused 36,9 17,2 76,7 51,6 27,9 16,0 0,9 -17
Vélavaartpaberid 1331 132,8 125,2 89,9 83,6 75,2 95,4 88,6
Laenud 74 -4,1 2,6 -13,6 20,6 17,0 20,8 30,8
Noteeritud aktsiad 12,7 30,7 -1,5 -4.8 -2,3 -11 -8,8 51
Noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid 2,6 31,1 27,0 27,2 45,2 41,2 457 411

_ Avatud investeerimisfondide osakud 30,9 87,2 83,9 65,6 42,7 30,4 154 74
Ulejaénud netovarad (+) 11,8 11,4 43 -26,1 -23,7 -19,3 -9,6 22,9
Finantseerimise peamised kirjed (-)

V&lavaartpaberid -1,7 -0,4 52 32 4,4 5,2 54 9,3

Laenud 43 17,3 35,9 21,7 439 18,0 41 21,8

Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 12,2 13,6 11,4 2,7 4.4 6,9 51 18,7

Kindlustustehniline reserv 262,6 334,3 322,0 292,0 273,3 255,8 240,4 197,3
Kodumajapidamiste elukindlustusreservi ja pensionifondi
reservide netovaartus 231,0 292,1 308,2 282,0 262,4 239,6 219,6 178,0
Kindlustuspreemiate ettemaksed ja rahuldamata nduete
reserv 31,7 42,2 13,9 10,0 10,9 16,1 20,8 19,2

= Tehingutest tulenevad muutused netofinantsvaras -25 -32,8 7,9 -42,5 -23,0 -23,8 -6,6 44,0
Muud kontomuutused
Muud muutused finantsvarades (+)
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 110,7 190,7 181,2 -15,4 -226,4 -334,6 -401,6 -536,7
Muud netovarad 142,3 75,5 -34,4 -45,0 14,1 -35 -131 40,3
Muud muutused kohustustes (-)

Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 21,3 118,3 345 -32,7 -91,8 -143,2 -137,8 -174,2

Kindlustustehniline reserv 83,8 137,8 52,9 -3,3 -79,6 -128,3 -179,6 -245,5
Kodumajapidamiste elukindlustusreservi ja pensionifondi
reservide netovaartus 63,9 146,9 56,2 -2,8 -77,8 -125,4 -174,5 -239,6
Kindlustuspreemiate ettemaksed ja rahuldamata nduete
reserv 19,8 9,1 -3,3 -0,4 -18 -2,9 51 -5,8

= Muud muutused netofinantsvaras 148,0 10,1 59,4 -24.4 -40,9 -66,6 -97,3 -76,7
Bilanss
Finantsvarad (+)

Lihiajalised varad 403,1 437,2 509,0 603,3 661,2 670,7 675,5 713,1
Sularaha ja hoiused 133,6 146,6 157,1 164,6 192,5 182,6 189,5 226,6
Rahaturufondide osakud 74,4 75,6 81,5 82,4 95,4 94,8 98,3 102,2
Vélavaartpaberid* 195,1 215,0 270,3 356,2 373,3 393,3 387,6 384,3

Pikaajalised varad 4089,5 46159 5050,6 51978 5106,1 5044,2 4988,2 48431
Hoiused 500,4 5247 602,1 650,5 649,2 653,5 648,7 648,5
V6lavaartpaberid 1615,0 17742 18455 1888,9 19424 19214 1969,9 1992,7
Laenud 348,5 353,4 351,2 3318 359,5 355,6 357,7 366,1
Noteeritud aktsiad 587,2 653,3 7245 708,1 613,2 594,1 5354 426,6
Noteerimata aktsiad ja muud omandivéaartpaberid 349,2 403,1 480,8 511,1 488,7 473,4 465,6 449,1

_ Avatud investeerimisfondide osakud 689,2 907,3 1046,5 1107,3 1053,0 1046,2 1010,8 960,1
Ulejaanud netovarad (+) 139,4 176,8 204,5 1738 191,6 1775 176,2 2157
Kohustused (-)

Volavaartpaberid 22,3 213 359 35,2 358 36,6 36,7 432

Laenud 1185 136,2 167,6 187,1 2214 2112 206,6 212,8

Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 4977 629,6 675,5 645,5 595,3 564,2 550,2 490,0

Kindlustustehniline reserv 40835 4 555,6 4930,5 5219,3 52145 52425 52316 51711
Kodumajapidamiste elukindlustusreservi ja pensionifondi
reservide netovaartus 3451,0 3890,0 42544 45335 4520,5 4543,0 4529,1 44719
Kindlustuspreemiate ettemaksed ja rahuldamata nduete
reserv 632,5 665,6 676,2 685,8 694,0 699,4 702,5 699,2

= Netofinantsvara -90,0 -112,8 -455 -112,3 -108,2 -162,0 -185,1 -145,1
Allikas: EKP.

* Rahaloomeasutuste valjastatud kuni kaheaastase tdhtajaga vaartpaberid ja muude sektorite véljastatud kuni iheaastase tahtajaga véartpaberid.
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FINANTSTURUD

4.1 Vaartpaberite (v.a aktsiate) emiteerimine esialgse tahtaja, emitendi residentsuse ja

(mld EUR ja perioodi kasvumaarad; sesoonselt kohandatud; kuu jooksul sooritatud tehingud ja bilansiline jaék perioodi I8pu seisuga; nimivaartused)

Kokku eurodest Euroala residentide poolt
Eurodes Kaikides vaaringutes
Bilansiline Kogu- _Neto- | Bilansiline Kogu- _Neto- | Bilansiline Kogu- . Neto- Aastased | Sesoonselt kohandatud?
jaak | emissioon | emissioon jaék | emissioon | emissioon jaék | emissioon | emissioon kasvu-
maarad Neto- | Kuue kuu
emissioon kasvu-
médrad
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2008 marts 131211 10728 104,5 10 963,4 968,3 45,4 12 214,4 1023,7 43,6 71 19,9 6,0
apr 13172,0 11611 50,8 11 029,6 1069,4 66,1 12 293,7 11338 778 71 58,7 50
mai 133511 1126,2 178,0 11 169,2 1036,4 138,6 12 457,0 1110,1 1534 6,7 98,3 58
juuni 13 487,0 11554 136,3 112440 1040,1 75,3 12528,1 11124 81,7 6,8 88,4 By
juuli 13 499,5 1138,0 11 113015 10724 55,6 12 603,5 1159,1 75,0 71 97,2 6,8
aug 13 626,2 879,7 1239 11 410,3 815,0 106,1 127343 888,5 1117 78 162,8 8,8
sept 13630,0 1022,1 2,3 11378,7 930,5 -32,9 12 695,1 1001,3 -42,4 7,0 -13,6 8,2
okt 137278 14543 97,4 11529,3 14173 150,3 12 893,2 14945 1454 7,0 103,5 8,9
nov 13945,8 14222 218,5 11756,5 1369,7 2279 13086,3 1436,8 213,7 81 199,6 10,6
dets 14131,0 1536,7 188,8 11908,3 1448,1 155,6 131585 15253 142,1 9,5 274,0 13,6
2009 jaan 14 234,0 1503,7 98,8 12 049,0 14513 1373 13 360,3 1529,9 146,6 10,1 104,3 13,6
veebr 144273 1259,6 190,8 12 234,0 11983 182,9 13562,7 12837 202,8 1,1 165,3 13,5
marts 14 604,0 1317,2 177,1 123748 1229,0 1412 13 667,1 1317,0 150,4 11,9 119,4 15,7
Pikaajalised

2008 marts 117241 180,1 34,6 9750,6 1452 24,0 10 818,5 160,6 21,3 53 11,7 4,5
apr 118119 259,6 87,8 98148 208,5 64,1 10892,7 226,1 69,1 55 64,8 4,4

mai 11 965,9 290,7 153,4 9929,0 2349 113,6 11017,4 2574 122,7 51 69,0 5
juuni 12 080,0 2837 114,3 10 016,4 230,2 87,6 11 104,1 2534 95,0 53 68,0 4.8
Juuli 12 106,8 207,3 25,2 10 048,5 1771 30,1 111433 195,2 357 54 60,6 57
aug 12 196,8 159,0 88,1 10 127,3 132,8 77,0 112429 148,2 78,0 6,1 1339 7,7
sept 12 186,6 183,6 -9,5 10 106,1 1456 -20,4 11 227,2 158,6 -30,8 5,7 -16,8 71
okt 12210,8 198,9 24,8 101418 182,7 36,3 11319,4 1954 30,8 53 23,0 6,3
nov 12 386,1 2755 174,4 103175 253,9 175,0 11 475,2 262,5 165,9 6,3 1459 7,7
dets 12 564,5 362,2 179,6 10 488,4 327,6 1724 11 569,3 3393 153,0 73 181,7 9.8
2009 jaan 12 644,7 2947 78,4 10578,7 276,8 89,4 11704,2 300,2 90,2 8,2 112,3 10,7
veebr 128154 301,0 169,5 10739,4 268,0 159,7 11 875,9 295,1 172,3 9,2 148,2 10,8
marts 13 000,3 319,2 157,1 10914,3 279,6 147,0 12 015,3 301,2 148,1 10,4 1424 13,8

J16 Bilansiline jaak kokku ja euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberid, v.a aktsiad (kogusumma)

(mld EUR)

= emiteeritud kokku (kogusumma) (parempoolsel teljel)
===+ Dbilansiline jaak kokku (vasakpoolsel teljel)
= = bilansiline jaak eurodes (vasakpoolsel teljel)
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Allikad: EKP ja Rahvusvaheliste Arvelduste Pank (BIS) (euroalavéliste residentide emissioonide o0sa).
t Euroala residentide ja euroalavaliste residentide poolt emiteeritud, eurodes nomineeritud véaartpaberid (v.a aktsiad) kokku.
2 Kasvumaarade arvutamist on kasitletud tehnilistes méarkustes. Kuue kuu kasvumadrad on antud aastapdhistena.
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4.2 Euroala residentide poolt emiteeritud va berid (v.a aktsiad) emitendi sektori ja instrumendi kategooria kaupa

(mld EUR; kuu jooksul sooritatud tehingud ja bilansiline ja&k perioodi 18pu seisuga; nimivadrtus)

1. Bilansiline jaék ja koguemissioon

Bilansiline jaak Koguemissioon*
Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor
(Sasr]uteltsr%c! Finants- Kaupu ja Kesk- Muu (Sasr]uteltsr%q Finants- Kaupu ja | Keskvalitsus Muu
siisteem) asutused | mittefinants- valitsus valitsus- siisteem) asutused | mittefinants- valitsus-
(v.araha- teenuseid sektor (v.araha- teenuseid sektor
loomeasu- pakkuvad loomeasu- pakkuvad
tused) ettevdtted tused) ettevdtted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2007 12 070 5046 1510 654 4534 327 1138 841 59 109 116 12
2008 13 159 5266 1927 696 4929 340 1177 817 73 100 163 24
2008 Il kv 12528 5231 1629 670 4677 320 1119 787 70 102 140 20
11 kv 12 695 5267 1697 681 4726 324 1016 691 54 97 147 27
IV kv 13 159 5266 1927 696 4929 340 1486 1005 132 107 214 28
2009 | kv 13 667 5392 2009 719 5205 343 1377 922 68 92 259 35
2008 dets 13 159 5266 1927 696 4929 340 1525 1032 178 112 170 34
2009 jaan 13 360 5340 1946 711 5027 337 1530 1016 75 105 278 56
veebr 13563 5405 1990 718 5111 338 1284 872 72 81 235 23
mérts 13 667 5392 2009 719 5205 343 1317 878 59 90 264 27
Luhiajalised
2007 1287 787 36 100 345 18 946 754 18 101 64 9
2008 1589 822 61 115 566 25 962 723 26 92 101 19
2008 11 kv 1424 835 51 111 415 11 873 666 21 92 7 17
11 kv 1468 826 62 111 457 13 849 614 25 92 94 24
IV kv 1589 822 61 115 566 25 1220 911 38 95 152 23
2009 | kv 1652 839 41 98 656 18 1078 806 17 74 154 27
2008 dets 1589 822 61 115 566 25 1186 916 27 93 120 30
2009 jaan 1656 862 38 108 630 19 1230 905 18 82 178 47
veebr 1687 884 38 103 642 19 989 748 16 67 140 18
mérts 1652 839 41 98 656 18 1016 764 17 74 144 17
Pikaajalised?
2007 10 783 4259 1473 553 4189 309 191 86 41 8 52 3
2008 11 569 4444 1866 581 4363 315 215 94 47 8 61 4
2008 11 kv 11104 4397 1578 559 4262 309 246 121 48 10 64 d
11 kv 11227 4442 1635 570 4270 311 167 76 29 5 53 3
IV kv 11 569 4444 1866 581 4363 315 266 95 93 1n 62 5
2009 | kv 12 015 4553 1968 621 4549 324 299 116 51 18 105 8
2008 dets 11 569 4444 1866 581 4363 315 339 116 151 19 50 3
2009 jaan 11704 4478 1908 603 4397 319 300 111 56 23 100 9
veebr 11876 4521 1951 615 4469 319 295 124 56 15 95 6
marts 12 015 4553 1968 621 4549 324 301 114 42 16 120 10
Millest pikaajalised fikseeritud intressimédraga
2007 7325 2263 594 420 3797 250 107 44 10 5 45 3
2008 7603 2325 625 445 3958 250 119 48 8 6 54 3
2008 Il kv 7471 2347 605 424 3846 248 145 66 1 9 56 2
11 kv 7528 2370 619 432 3859 248 101 42 7 3 47 2
1V kv 7603 2325 625 445 3958 250 120 42 9 10 57 2
2009 | kv 7923 239% 663 487 4127 252 207 72 17 18 96 5
2008 dets 7603 2325 625 445 3958 250 133 55 14 16 46 3
2009 jaan 7704 2348 644 467 3994 251 214 76 18 23 92 6
veebr 7830 2382 661 480 4058 250 202 75 22 15 87 4
mérts 7923 239% 663 487 4127 252 205 65 11 15 108 6
Millest pikaajalised muutuva intressiméaraga
2007 3004 1621 861 123 342 58 69 31 30 3 4 0
2008 3477 1724 1212 126 351 64 81 36 38 1 4 1
2008 11 kv 3177 1683 947 125 362 60 89 47 36 1 4 1
11 kv 3226 1698 989 129 348 61 52 24 21 2 4 1
IV kv 34771 1724 1212 126 351 64 129 39 83 1 3 2
2009 | kv 3588 1758 1280 124 356 70 74 32 34 0 5 3
2008 dets 3477 1724 1212 126 351 64 182 41 136 2 4 1
2009 jaan 3497 1724 1236 125 345 66 63 19 37 0 3 3
veebr 3537 1731 1264 125 350 68 79 38 34 0 6 2
marts 3588 1758 1280 124 356 70 81 39 30 1 6 4

Allikas: EKP.

t Antud perioodi tehingute kuu keskmised / kuu andmed.

2 Pikaajaliste vOlavéartpaberite kogusummast fikseeritud ja muutuva intressimadraga pikaajaliste volavéartpaberite lahutamisel tekkiv vahe tuleneb nullkupongiga vélakirjadest
ja Umberhindamisma@judest.
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EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

4.2 Euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberid (v.a aktsiad) emitendi sektori ja instrumendi kategooria kaupa

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; perioodi jooksul sooritatud tehingud; nimivéaartus)

2. Netoemissioon

Sesoonselt kohandamata* Sesoonselt kohandatud*
Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor
asutused asutused

(sh euro- Finants Kaunu i (sh euro- - -
> - pu ja Kesk- Muu > Finants- Kaupu ja Kesk- Muu
siisteem) asutused | mittefinants- valitsus valitsus- siisteem) asutused | mittefinants- valitsus valitsus-
(v.araha- teenuseid sektor (v.araha- teenuseid sektor

loomeasu- pakkuvad loomeasu- pakkuvad
tused) ettevdtted tused) ettevdtted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2007 83,8 40,7 27,8 42 9,9 1,2 84,3 413 27,3 43 10,2 12
2008 954 231 34,8 39 325 11 96,9 233 34,1 4,0 344 11
2008 11 kv 104,3 46,7 35,0 48 16,9 0,9 81,8 48,6 30,8 0,7 11 0,6
11 kv 48,1 11,0 19,9 19 14,1 1,2 82,1 18,9 33,2 5,2 22,4 2,4
1V kv 167,1 11,2 77,4 59 67,2 88 1924 21,1 55,6 78 103,0 4.8
2009 | kv 166,6 415 26,0 7,0 91,2 0,9 129,7 21,9 38,8 6,3 62,1 0,6
2008 dets 142,1 -15,9 136,0 11,6 19 8,6 274,0 44,3 95,1 21,7 101,7 111
2009 jaan 146,6 40,5 9,1 9,4 90,6 -3,0 104,3 9,9 42,2 6,4 50,3 -4,6
veebr 202,8 66,7 439 7,6 83,7 0,9 165,3 474 437 78 66,1 0,3
marts 150,4 17,2 25,0 39 99,3 49 119,4 8,5 30,5 47 69,7 6,1
Pikaajalised

2007 61,9 239 27,2 24 78 0,7 61,6 24,1 26,7 2,4 78 0,7
2008 66,0 16,2 32,7 2,5 14,1 0,5 65,5 16,3 32,1 2,5 14,1 0,5
2008 1l kv 95,6 42,6 34,1 4,0 14,1 0,9 67,3 36,2 30,0 04 -0,2 0,7
11 kv 27,6 75 16,4 25 0,7 0,5 59,2 15,3 29,1 41 9,2 1,6
1V kv 116,6 2,6 71,6 44 305 15 116,9 10,8 56,8 38 449 0,5
2009 | kv 136,9 26,7 329 12,8 61,4 3,0 134,3 17,5 452 15,6 53,0 3,0
2008 dets 153,0 -44 135,7 115 9,0 14 181,7 231 99,3 12,4 445 2,4
2009 jaan 90,2 9,1 325 16,7 28,8 31 112,3 9,7 64,1 20,7 14,9 2,9
veebr 172,3 442 43,7 12,6 71,3 0,5 148,2 24,2 43,7 14,6 65,1 0,6
marts 148,1 26,8 22,4 9,2 84,2 5,6 1424 18,5 27,7 115 79,2 515

J17 Vaartpaberite (v.a aktsiate) netoemissioon, sesoonselt kohandatud ja kohandamata

(mld EUR; tehingud kuu jooksul; nimivaartus)

Il netoemissioon
[ netoemissioon, sesoonselt kohandatud
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Allikas: EKP.

1 Antud perioodi tehingute kuu keskmised / kuu andmed.
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4.3 Euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberite (v.a aktsiate) kasvumaarad'

(protsentuaalsed muutused)

Aastased kasvumadrad (sesoonselt kohandamata) Kuue kuu sesoonselt kohandatud kasvumaérad
Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor
loome- loome-

(asshug.lljsr%c_i Finants- Kaupu ja Kesk- Muu (asshug.lljsr%c_i Finants- Kaupu ja Kesk- Muu
stisteem) asutused mitte- valitsus valitsus- stisteem) asutused mitte- valitsus valitsus-
(v.araha- finants- sektor (v.araha- finants- sektor

loomeasu- teenuseid loomeasu- teenuseid

tused) | pakkuvad tused) |  pakkuvad

ettevotted ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Kokku
2008 marts 71 79 20,2 74 2,8 11 6,0 58 22,4 6,6 2,0 -1,0
apr 71 74 22,2 6,1 3,0 03 50 4,2 19,0 4,2 24 -33
mai 6,7 7,9 21,2 6,2 1,7 19 58 6,4 19,9 41 16 -0,9
juuni 6,8 83 23,1 34 14 2,1 57 6,4 20,2 2,7 1,6 -5,2
juuli 71 8,6 22,0 2,7 2,0 33 6,8 74 20,2 11 31 22
aug 78 84 245 49 30 34 8,8 9,2 27,1 2,7 37 6,6
sept 7,0 6,9 244 59 2,6 2,3 8,2 81 26,7 54 31 58
okt 7,0 53 21,6 43 4,9 2,8 8,9 6,4 244 43 74 9,5
nov 81 57 24,2 4,2 6,8 28 10,6 49 28,8 43 12,1 6,7
dets 9,5 55 27,6 71 8,6 39 13,6 4,6 354 12,0 16,9 14,1
2009 jaan 10,1 53 29,0 6,9 10,0 54 13,6 32 385 12,9 17,9 8,6
veebr 11,1 6,3 30,4 7,9 10,8 6,5 13,5 35 338 13,4 18,5 6,3
marts 11,9 6,5 30,9 8,9 12,3 79 15,7 50 353 12,7 22,1 10,2
Pikaajalised

2008 marts 53 44 19,0 4.8 24 0,9 45 2,9 19,2 39 19 0,0
apr 55 43 21,1 47 25 04 44 28 17,7 4,2 22 -19
mai 51 46 19,9 51 14 18 49 4,6 18,4 43 1,4 0,5
juuni 53 4,9 215 2,2 12 19 48 5,6 18,4 2,2 03 -0,1
juuli 54 52 20,0 2,1 15 31 57 6,3 17,5 04 2,0 3,0
aug 6,1 53 22,3 30 24 315) 77 78 258 15 25 6.2
sept 57 51 22,2 44 16 2,2 71 74 254 50 13 4.6
okt 53 43 19,9 37 2,0 14 6,3 59 22,0 31 1.8 50
nov 6,3 45 22,8 31 34 13 77 44 273 2,0 515 22
dets 73 4.6 26,6 54 4,0 21 9,8 36 353 8,7 7.8 41
2009 jaan 8,2 44 29,6 8,0 4,9 33 10,7 25 432 16,2 7.8 35
veebr 9,2 51 321 10,4 58 39 10,8 24 38,7 19,9 9,1 1,7
marts 10,4 5,6 325 12,9 7,6 57 13,8 38 40,0 215 14,3 6.8

J18 Pikaajaliste volavaartpaberite aastane kasvumair emitendi sektori kaupa kdigis vaaringutes kokku

(aastane muutus protsentides)

= valitsussektor
rahaloomeasutused (sh eurosiisteem)
mitterahaloomeasutused
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Allikas: EKP.

t Kasvumadrade arvutamist on kasitletud tehnilistes markustes. Kuue kuu kasvuméaarad on antud aastapdhistena.
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4.3 Euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberite (v.a aktsiate) kasvumaarad' (jarg)

EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

(protsentuaalsed muutused)

Pikaajalised fikseeritud intressimiifiraga Pikaajalised muutuva intressiméiiraga
Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor
loome- loome-
asutused Finants- |  Kaupu ja Kesk- Muu asutused Finants- |  Kaupu ja Kesk- Muu
(sh euro- asutused mitte- valitsus valitsus- (sh euro- asutused mitte- valitsus | valitsus-
stisteem) I (v.araha- finants- sektor stisteem) | (v.araha- finants- sektor
oomeasu- : oomeasu- i

teenuseid teenuseid

sz pakkuvad =) pakkuvad

ettevotted ettevotted
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Kdigis vadringutes kokku
2007 52 7.2 17,0 4,0 2,5 6,6 15,8 1,1 37,8 18,4 38 -18
2008 31 4,9 5,6 4,1 16 14 12,9 55 34,4 7.2 6,4 32
2008 Il kv 2,7 4,3 50 4,0 13 14 12,0 50 32,3 8,7 7.2 0,4
11 kv 31 56 50 34 14 2,0 12,5 53 333 34 6,0 6,0
IV kv 32 45 43 44 25 -0,8 13,2 5,6 35,0 45 19 10,2
2009 kv 6,1 4,9 8,8 12,2 6,1 14 15,9 54 45,3 04 -0,7 11,2
2008 okt 2,8 4,6 35 39 1,7 -0,7 11,8 53 31,3 53 13 9,2
nov 34 4,2 41 33 31 -1,7 13,7 6,0 35,8 4.8 2,0 12,2
dets 4,1 4,0 50 6,7 4,1 -0,4 15,6 6,1 40,9 2,1 2,5 10,9
2009 jaan 54 4,2 7,6 10,6 55 12 15,6 53 44,7 0,6 -1,3 10,0
veebr 6,7 54 10,5 13,9 6,5 2,0 16,1 51 47,1 0,1 -1,3 9,7
marts 8,4 6,6 11,4 17,5 8,4 2,6 16,4 51 473 -0,9 -11 16,7
Eurodes

2007 4,6 6,5 13,7 2,3 2,7 6,7 15,1 10,3 355 18,2 3,9 2,4
2008 2,9 4,8 59 2,0 18 13 14,4 6,5 36,1 73 6,8 2,0
2008 Il kv 2,4 4,0 4.4 19 15 14 13,2 57 335 8,5 7,6 -1,1
11 kv 3,0 54 6,0 1,0 1,6 18 14,3 6,8 35,3 4,1 6,4 4,6
1V kv 34 47 6,5 2,1 2,7 -1,2 5%5 7,6 37,7 52 2,1 9,2
2009 kv 6,6 6,1 12,4 9,4 6,1 0,8 18,8 7,9 48,3 04 -0,6 11,0
2008 okt 2.8 4,7 515 18 1,9 -1.2 13,9 71 339 6,2 15 83
nov 315) 44 6,5 11 33 -2,3 16,1 8,1 38,6 5,6 2,2 11,4
dets 4,5 4,8 75 37 43 -1,0 18,3 8,5 437 2,3 2,7 9,7
2009 jaan 58 52 10,6 78 5,6 0,6 18,6 8,1 47,6 0,8 -1.2 9,2
veebr 7.2 6,6 14,9 11,0 6,5 14 19,0 75 50,1 0,1 -1.2 10,1
mérts 8,9 8,1 15,8 15,3 8,3 19 19,3 7,6 50,5 -1,7 -1,2 17,7

J19 Liihiajaliste volavaartpaberite aastane kasvumair emitendi sektori kaupa koigis vaaringutes kokku

(aastane muutus protsentides)

= valitsussektor
rahaloomeasutused (sh eurosiisteem)
mitterahaloomeasutused
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Allikas: EKP.
a Kasvumaarade arvutamist on kasitletud tehnilistes markustes.
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4.4 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiad'

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; turuvaértused)

1. Bilansiline jaék ja aastased kasvumaarad
(bilansiline jaak perioodi 18pu seisuga)

Kokku Rahaloomeasutused Finantsasutused (v.a raha- Kaupu ja mittefinantsteenuseid
loomeasutused) pakkuvad ettevotted

Kokku Indeks, Aastased Kokku Aastased Kokku Aastased Kokku Aastased

dets 2001 = kasvumaarad kasvumaarad kasvumaarad kasvumaéarad

100 (protsentides) (protsentides) (protsentides) (protsentides)

1 2 3 4 5 6 7 8 9

2007 marts 6519,7 103,2 1,0 111322 2,2 650,1 0,9 4756,4 0,7
apr 6 769,2 103,5 11 1170,5 2,2 675,6 0,9 4923,2 0,8
mai 7048,9 103,5 11 1176,3 2,1 688,9 1,0 5183,7 0,8
juuni 6971,4 103,8 13 11304 2,1 678,1 11 5162,9 11
juuli 6741,3 104,0 13 1101,6 1,7 609,9 11 5029,8 12
aug 6626,8 103,9 12 1062,0 1,6 583,9 1,0 4981,0 12
sept 6691,8 104,0 12 1050,6 19 598,3 0,8 5042,9 11
okt 6945,9 104,3 14 1074,6 13 629,3 33 5242,0 12
nov 6631,8 104,3 14 1034,6 1,1 579,2 33 5018,0 1,2
dets 6588,7 104,4 14 1019,0 1.2 579,0 2,9 4990,6 1.2
2008 jaan 5766,1 104,4 13 889,8 0,8 497,4 2,8 43789 1,2
veebr 5820,8 104,5 12 860,1 0,5 492,4 2,6 4468,3 1.2
marts 5567,1 104,5 1,2 860,5 11 501,4 25 4205,2 11
apr 5748,0 104,4 1,0 837,2 13 519,5 24 43913 0,7
mai 5729,4 104,5 09 771,0 18 497,1 25 4461,2 0,6
juuni 5081,0 104,4 0,6 665,3 18 4358 24 3979,9 0,1
juuli 4972,6 104,6 0,6 691,6 2,8 4283 2,5 3852,7 0,0
aug 4.999,2 104,6 0,6 665,5 2,8 4385 2,7 3895,2 0,0
sept 4430,0 104,7 0,7 612,2 3,6 382,2 2,6 3435,6 0,0
okt 37437 105,0 0,7 451,9 4,2 280,3 2,8 30115 -0,1
nov 3489,2 105,2 0,9 394,5 59 265,3 2,3 28294 -0,2
dets 34825 105,4 1,0 377,0 58 269,2 3,0 2836,2 -0,1
2009 jaan 3286,8 105,6 11 3446 74 240,0 31 2702,1 -0,1
veebr 2922,0 105,6 11 276,7 73 189,1 3,2 2456,2 -0,1
marts 3009,8 106,1 15 315,8 8,0 204,8 33 2489,2 04

J20 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastased kasvumairad

(aastased protsentuaalsed muutused)
= rahaloomeasutused
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Allikas: EKP.
t Indeksi ja kasvumaarade arvutamist on kasitletud tehnilistes méarkustes.

" 2007

-4,0

" 2008

EKP
Kuubilletaan
Juuni 2009



EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

4.4 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiad'

(mld EUR; turuvéartused)

2. Tehingud kuu jooksul

Kokku Rahaloomeasutused Finantsasutused (v.a rahaloome- Kaupu ja mittefinantsteenuseid
asutused) pakkuvad ettevotted
Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni
kogu- ostmine | netovaartus kogu- ostmine | netovaartus kogu- ostmine | netovaartus kogu- ostmine | netovaartus
vaartus vaartus vaartus vaartus
1 2 3 4 B 6 7 8 9 10 11 12
2007 marts 31 1,7 14 0,2 0,0 0,2 0,6 0,3 0,3 2,3 14 1,0
apr 13,9 04 13,4 0,1 0,3 -0,2 03 0,0 0,3 13,4 0,2 132
mai 7,2 2,0 52 0,1 0,0 0,1 0,9 0,0 0,9 6,1 2,0 41
juuni 22,0 1,6 20,5 12 0,0 11 0,7 0,0 0,7 20,2 1,6 18,6
juuli 13,3 18 115 12 0,0 1,2 13 0,3 1,0 10,9 15 9,3
aug 2,5 6,6 -4.2 0,0 01 -0,1 1,0 14 -0,5 15 51 -3,6
sept 47 2,5 2,2 2,6 0,0 2,6 04 0,3 0,1 1,6 2,1 -0,5
okt 27,2 8,0 19,1 0,2 32 -3,0 16,1 0,5 15,6 10,8 43 6,5
nov 6,8 33 35 0,9 0,0 0,9 1,0 13 -0,3 49 2,0 2,9
dets 9,5 4,6 49 0,9 0,0 0,9 0,7 22 -1,5 79 25 55
2008 jaan 3,6 14 2,3 0,1 0,0 0,1 04 0,7 -0,2 31 0,7 24
veebr 2,8 19 0,9 1,0 0,0 1,0 01 0,3 -0,2 1,7 1,6 0,1
marts 6,4 6,0 0,3 59 0,0 59 0,0 0,5 -0,4 04 5,6 -5,1
apr 2,0 3,0 -0,9 11 0,0 11 01 0,5 -0,3 0,8 2,5 -1,7
mai 73 6,0 14 4,1 0,1 41 15 0,3 1.2 17 5,6 -39
juuni 39 438 -0,9 13 0,0 13 05 0,1 04 21 47 -2,6
juuli 12,7 34 94 6,7 0,0 6,7 15 0,5 1,0 45 2,9 1,6
aug 15 3,0 -14 0,3 0,0 0,3 01 0,0 0,1 11 3,0 -1,9
sept 78 2,8 50 7,0 0,0 7,0 0,0 0,1 -0,1 0,8 2,7 -1,9
okt 12,8 0,6 12,2 14 0,0 14 10,7 0,0 10,7 0,8 0,6 0,1
nov 10,6 29 7,7 8,4 0,5 8,0 0,5 2,1 -1,6 17 0,3 1,4
dets 9,3 2,6 6,8 0,0 0,0 0,0 13 0,0 12 8,0 25 55
2009 jaan 6,5 05 6,0 57 0,0 57 03 0,0 0,3 05 04 0,1
veebr 0,2 0,9 -0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,2 0,8 -0,6
marts 13,6 0,2 13,3 3,6 0,0 3,6 01 0,0 0,1 9,9 0,2 9,6

J21 Noteeritud aktsiate emissiooni koguvairtus emitendi sektori kaupa

(mld EUR; tehinguid kuu jooksul; turuvéartused)

= kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevdtted
= === rahaloomeasutused
= = mitterahaloomelised finantsettevdtted
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Allikas: EKP.

t Indeksi ja kasvumaarade arvutamist on kasitletud tehnilistes mérkustes.
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4.5 Euroala residentide eurohoiuste ja -laenude intressimadrad rahaloomeasutustes'

(protsenti aastas; bilansiline jaék perioodi 18pu seisuga, uued hoiused/laenud perioodi keskmisena, kui pole viidatud teisiti)

1. Hoiuste intressimadrad (uued hoiused)

Kodumajapidamiste hoiused Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate Repo-
ettevdtete hoiused tehingud
Uledo- Lepingulise tahtajaga Ldpetatavad Uledo- Lepingulise téhtajaga
hoiused? etteteatamistahtajaga’ hoiused?
Kuni 1 aasta| 1-2aastat| Ule2aasta| Kuni 3 kuud Ule 3 kuu Kuni 1 aasta| 1-2aastat| Ule 2 aasta
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11
2008 apr 1,22 4,28 4,16 3,14 2,72 3,81 2,06 4,27 4,56 4,64 4,00
mai 1,23 4,32 4,27 3,16 2,73 3,84 2,08 4,26 4,68 4,48 4,03
juuni 1,24 4,43 4,62 3,28 2,74 3,88 2,07 4,28 4,72 4,01 4,11
juuli 1,26 4,61 4,83 3,37 2,81 3,94 2,14 4,46 5,06 4,56 4,26
aug 1,29 4,59 4,87 3,45 2,87 3,98 2,17 4,46 5,34 4,55 4,30
sept 1,32 4,65 4,85 3,36 2,97 4,01 2,20 4,52 5,19 4,69 4,27
okt 1,34 4,77 4,85 3,57 3,01 4,12 2,20 4,26 5,12 4,57 3,66
nov 1,29 4,26 4,67 3,71 3,02 4,20 1,98 3,53 4,58 4,18 3,19
dets 1,16 3,75 4,35 3,69 2,95 4,17 1,63 2,87 4,23 4,10 2,63
2009 jaan 1,02 3,27 3,90 3,52 2,88 4,08 1,28 2,25 3,81 3,78 2,05
veebr 0,90 2,62 3,40 3,23 2,49 3,98 1,12 1,61 3,21 3,89 1,55
marts 0,80 2,24 2,97 3,12 2,33 3,87 0,95 1,39 2,98 2,94 1,23
2. Kodumajapidamistele antud laenude intressimaarad (uued laenud)
Arveldus- Tarbijakrediit Eluaseme ostmiseks antud laenud Muud fikseeritud intressimiiraga
krediit? laenud
Fikseeritud intressimaaraga Aasta- Fikseeritud intressimaaraga Aasta-
_ pdhine _ pdhine _
Ujuva | 1-5aastat | Ule 5aasta | tasumaar Ujuva | 1-5 aastat 5-10 Ule| tasumaar Ujuva | 1-5 aastat | Ule 5 aasta
intressi- protsen- intressi- aastat 10 aasta protsen- intressi-
méadraga ja tides* | maaraga ja tides* | maaraga ja
kuni kuni kuni
1 aasta 1 aasta 1 aasta
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13
2008 apr 10,53 8,33 7,02 8,46 8,55 5,23 4,90 4,95 512 5,29 5,83 5,80 5,45
mai 10,57 8,69 7,01 8,44 8,63 5,34 4,96 4,98 5,13 5,37 5,99 5,87 5,59
juuni 10,63 8,61 6,93 8,44 8,57 5,48 511 5,08 5,20 547 6,04 6,12 5,67
juuli 10,65 8,82 7,15 8,58 8,80 5,67 5,27 521 534 5,62 6,09 6,21 5,82
aug 10,77 8,85 7,22 8,69 8,95 5,77 5,36 5,29 5,27 5,69 6,05 6,28 5,70
sept 10,80 8,77 7,20 8,70 8,85 5,80 5,43 5,28 5,37 571 6,24 6,36 5,77
okt 10,83 8,88 7,22 8,69 8,92 5,84 5,42 5,28 5,37 5,70 6,37 6,26 5,80
nov 10,78 8,98 7,17 8,69 8,92 5,62 5,34 5,22 5,28 5,58 5,84 6,15 5,75
dets 10,45 8,22 7,03 8,39 8,50 5,09 5,06 5,10 513 5,30 4,98 5,75 5,29
2009 jaan 10,12 8,33 7,03 8,63 8,67 4,38 4,77 4,92 5,00 4,86 4,41 5,44 5,23
veebr 10,13 8,19 6,65 8,49 8,39 3,97 4,54 4,80 4,89 4,61 4,08 5,03 5,16
marts 9,93 7,73 6,51 8,29 8,12 3,66 4,34 4,61 4,74 4,39 3,83 4,73 5,04
3. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele antud laenude intressiméiirad (uued laenud)
Arvelduskrediit? Muud, kuni 1 miljoni euro suurused fikseeritud Muud, iile 1 miljoni euro suurused fikseeritud
intressimééraga laenud intressimééraga laenud
Ujuva intressimaa- 1-5 aastat Ule 5aasta | Ujuva intressiméé- 1-5 aastat Ule 5 aasta
raga ja kuni 1 aasta raga ja kuni 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7
2008 apr 6,54 6,03 577 5,20 5,30 542 5,39
mai 6,57 6,10 5,93 5,25 5,26 5,70 5,39
juuni 6,67 6,16 6,09 5,43 5,35 5,68 5,52
juuli 6,74 6,26 6,29 5,53 5,44 5,82 5,55
aug 6,76 6,27 6,33 5,49 5,44 5,60 5,56
sept 6,91 6,34 6,37 5,64 5,62 5,83 5,64
okt 6,89 6,52 6,35 5,57 5,59 5,75 5,08
nov 6,66 6,04 6,10 5,41 4,86 5,02 4,97
dets 6,26 5,38 5,78 5,32 4,29 4,50 4,77
2009 jaan 5,67 4,73 5,46 5,24 3,51 3,96 4,58
veebr 5,40 4,32 5,25 4,96 3,10 3,52 4,23
marts 5,12 4,03 5,07 4,75 2,83 3,25 3,87
Allikas: EKP.
1

Andmed viitavad euroala muutuvale koosseisule. Tdpsem teave on esitatud Uldmaérkustes.

2 Selle instrumendikategooria puhul langevad uued hoiused/laenud ja bilansiline jaak kokku. Perioodi I6pu seisuga.

8 Selle instrumendikategooria puhul liidetakse kodumajapidamised ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevtted ning neid kajastatakse kodumajapidamiste sektoris,
sest kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevétete bilansiline jaak on koigi liikmesriikide kodumajapidamiste sektorite kogusummaga vorreldes ebaoluline.

4 Aastap6hine tasumaar protsentides hdlmab laenu kogukulu. Kogukulu koosneb intressiméara komponendist ja muudest vastavatest tasudest, sh paringute tegemise, haldamise,
dokumentide ettevalmistamise, garantiide jms kulud.

EKP
42 Kuubiilletan
Juuni 2009




EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

4.5 Euroala residentide eurohoiuste ja -laenude intressimaarad rahaloomeasutustes

(protsenti aastas; bilansiline perioodi I6pu seisuga, uued hoiused/laenud perioodi keskmisena, kui pole viidatud teisiti)

4. Hoiuste intressimaarad (bilansiline jaak)

Kodumajapidamiste hoiused Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate Repotehingud
ettevotete hoiused
Uledohoiused? Lepingulise tahtajaga Ldpetatavad Uledéhoiused! Lepingulise tahtajaga
etteteatamistahtajaga®*
Kuni 2 aastat Ule 2 aasta Kuni 3 kuud Ule 3 kuu Kuni 2 aastat Ule 2 aasta
1 2 3 4 5) 6 7 8 9
2008 apr 1,22 4,07 3,07 2,72 3,81 2,06 4,36 4,29 3,91
mai 1,23 4,13 3,06 2,73 3,84 2,08 4,43 4,27 4,04
juuni 1,24 4,20 3,08 2,74 3,88 2,07 4,47 4,31 4,12
juuli 1,26 4,31 3,07 2,81 3,94 2,14 4,59 4,40 4,24
aug 1,29 4,38 3,09 2,87 3,98 2,17 4,65 4,39 4,23
sept 1,32 4,45 311 2,97 4,01 2,20 4,73 4,45 4,32
okt 1,34 4,54 3,08 3,01 4,12 2,20 4,68 4,45 4,06
nov 1,29 4,51 3,12 3,02 4,20 1,98 4,44 4,40 3,95
dets 1,16 4,40 3,07 ,95 4,17 1,63 4,02 4,30 3,56
2009 jaan 1,02 4,16 3,10 2,88 4,08 1,28 3,50 4,11 3,08
veebr 0,90 3,98 3,17 2,49 3,98 112 3,19 4,00 2,68
marts 0,80 3,79 3,05 2,33 3,87 0,95 2,84 3,88 2,27
5. Laenude intressiméarad (bilansiline jaak)
Kodumajapidamiste laenud Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevotete laenud
Eluaseme ostmiseks antud laenud, téhtajaga Tarbijakrediit ja muud laenud, tahtajaga Téhtajaga
Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2008 apr 5,59 4,85 5,03 9,07 7,22 6,28 6,04 5,54 5,29
mai 5,61 4,85 5,05 9,08 7,22 6,26 6,08 5,59 5,32
juuni 5,68 4,89 5,07 9,11 7,29 6,35 6,18 5,68 5,39
juuli 572 4,93 5,11 9,19 7,34 6,37 6,25 5,76 5,44
aug 5,78 4,95 511 9,26 7,38 6,41 6,28 5,79 5,46
sept 577 5,03 5,14 9,38 7,47 6,47 6,39 5,90 5,54
okt 5,78 5,06 5,17 9,45 7,48 6,48 6,43 5,99 5,58
nov 571 5,01 5,16 9,24 7,48 6,46 6,16 581 5,51
dets 5,49 4,90 5,08 9,01 7,38 6,38 572 5,42 5,27
2009 jaan 5,22 4,72 4,93 8,72 7,22 6,22 511 4,89 4,89
veebr 5,14 4,75 4,91 8,61 7,27 6,21 4,77 4,59 4,74
maérts 4,90 4,58 4,78 8,43 7,07 6,06 4,42 4,27 4,47

J22 Lepingulise tahtajaga uued hoiused

J23 Ujuva intressimiiraga ja kuni itheks aastaks fikseeritud
intressimaaraga uued laenud
(protsenti aastas; ei sisalda tasusid; perioodi keskmised)

(protsenti aastas; ei sisalda tasusid; perioodi keskmised)

kodumajapidamistele, kuni 1 aasta
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele, kuni 1 aasta
kodumajapidamistele, iile 2 aasta

kodumajapidamistele tarbimiseks
kodumajapidamistele eluaseme ostmiseks
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevétetele, kuni 1 miljon EUR

kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele, tle 2 aasta5 9 kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele, tle 1 miljonill(E)l(J)(l)?
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Allikas: EKP.
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4.6 Rahaturu intressimaarad

(protsenti aastas; perioodi keskmised)

Euroala®? USA Jaapan

Uledéhoiused 1kuulised hoiused 3kuulised hoiused 6kuulised hoiused | 12kuulised hoiused 3kuulised hoiused 3kuulised hoiused

(EONIA) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2006 2,83 2,94 3,08 3,23 3,44 5,20 0,30
2007 3,87 4,08 4,28 4,35 4,45 530 0,79
2008 3,87 4,28 4,64 4,73 4,83 2,93 0,93
2008 | kv 4,05 4,23 4,48 4,48 4,48 3,29 0,92
1 kv 4,00 441 4,86 4,93 5,05 2,75 0,92

11 kv 4,25 4,54 4,98 5,18 5,37 2,91 0,90

1V kv 3,17 3,92 4,24 431 4,38 2,77 0,96

2009 | kv 1,37 1,67 2,01 2,11 2,22 1,24 0,67
2008 mai 4,01 4,39 4,86 4,90 4,99 2,69 0,92
juuni 4,01 4,47 4,94 5,09 5,36 2,77 0,92

Jjuuli 4,19 447 4,96 5,15 5,39 2,79 0,92

aug 4,30 4,49 4,97 5,16 532 2,81 0,89

sept 4,27 4,66 5,02 522 5,38 3,12 0,91

okt 3,82 4,83 511 5,18 5,25 4,06 1,04

nov 3,15 3,84 4,24 4,29 4,35 2,28 0,91

dets 2,49 2,99 3,29 3,37 3,45 1,83 0,92

2009 jaan 181 2,14 2,46 2,54 2,62 1,21 0,73
veebr 1,26 1,63 1,94 2,03 2,14 1,24 0,64

marts 1,06 1,27 1,64 1,77 1,91 1,27 0,62

J24 Euroala rahaturu intressimaarad?

J25 3 kuu rahaturu intressimdarad

(kuupdhised; protsenti aastas)

=1 kuu intressimaar

(kuupdhised; protsenti aastas)

= euroala’

= === 3kuu intressimaar ===+ Jaapan
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Allikas: EKP.

1

2 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud Gldmarkustes.

Enne 1999. a jaanuari arvutati arvestuslikud euroala intressiméaarad SKPga kaalutud liikmesriikide intressimaarade alusel. Tapsem teave on esitatud Uldmarkustes.
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4.7 Euroala tulukoverad'

(euroala keskvalitsuse AAA-reitinguga vélakirjad; perioodi I6pp; aastased protsentuaalsed intressimédarad; intressimaérade vahed protsendipunktides)

Hetkeintressimaarad Forvardtehingute lahiaja intressiméérad
3 kuud 1 aasta 2 aastat 5 aastat 7 aastat 10 aastat 10 aastat 10 aastat 1 aasta 2 aastat 5 aastat 10 aastat
—3kuud | -2 aastat
(vahe) (vahe)

2006 dets 3,44 3,76 3,82 3,83 3,86 3,91 0,47 0,09 3,92 3,85 3,88 4,08
2007 jaan 3,54 3,84 3,92 3,96 4,00 4,06 0,53 0,15 4,01 3,97 4,05 4,25
veebr 3,63 3,79 3,80 3,81 3,85 3,92 0,29 0,12 3,85 3,77 3,90 4,13

marts 3,70 3,92 3,95 3,93 3,96 4,02 0,33 0,08 4,03 3,93 3,97 4,25

apr 381 4,01 4,06 4,06 4,08 413 0,32 0,07 4,14 4,08 4,08 4,33

mai 3,86 421 431 4,32 4,33 4,37 0,51 0,06 4,44 4,37 4,33 4,51

juuni 3,90 4,26 4,38 4,43 4,46 451 0,61 0,13 451 4,48 4,49 4,68

juuli 3,98 423 4,28 4,28 4,30 4,36 0,38 0,08 4,36 4,28 4,32 4,53

aug 3,86 3,98 4,03 412 4,20 432 0,47 0,29 4,07 4,09 4,32 4,67

sept 3,80 3,96 4,03 4,15 4,25 4,38 0,57 0,35 4,08 413 4,39 4,75

okt 3,87 4,01 4,06 4,10 4,17 4,29 0,42 0,23 4,11 4,08 4,25 4,63

nov 3,86 3,84 3,82 3,91 4,03 421 0,35 0,39 3,81 3,80 4,19 4,76

dets 3,85 4,00 4,01 411 4,23 4,38 0,52 0,36 4,06 4,02 4,40 4,78

2008 jaan 3,81 3,55 3,42 3,59 3,79 4,05 0,24 0,62 3,32 3,34 4,08 4,80
veebr 3,83 3,42 3,20 3,43 3,72 4,06 0,23 0,86 3,04 3,03 4,16 4,99

marts 3,87 3,70 3,60 3,70 3,87 413 0,26 0,54 3,53 3,49 4,10 4,91

apr 3,90 3,89 3,86 3,95 4,10 4,32 0,42 0,46 3,86 3,81 4,29 4,95

mai 3,88 4,20 4,28 4,27 4,35 4,52 0,64 0,24 4,41 4,29 4,40 5,03

juuni 421 4,49 4,62 4,63 4,65 4,73 0,52 0,11 4,73 4,72 4,64 5,00

juuli 4,20 431 4,31 431 4,39 453 0,33 0,21 4,36 427 4,46 4,93

aug 4,24 4,20 4,13 411 4,19 4,34 0,10 0,21 4,13 4,02 4,26 4,82

sept 371 3,60 3,59 3,88 4,09 4,34 0,63 0,75 3,52 3,67 4,45 5,00

okt 2,52 2,86 2,68 3,58 3,95 4,25 1,74 1,58 2,27 2,99 4,80 4,97

nov 2,00 2,10 2,38 3,16 3,49 3,77 1,78 1,40 2,33 2,97 4,16 4,48

dets 1,75 1,85 2,14 2,95 3,32 3,69 1,94 1,55 2,09 2,76 4,04 4,60

2009 jaan 1,19 1,27 1,79 3,02 3,53 4,02 2,83 2,24 1,70 2,85 4,53 5,26
veebr 0,93 1,01 1,56 2,79 331 3,85 2,93 2,30 1,48 2,64 4,32 5,25

marts 0,78 0,88 1,46 2,70 3,23 3,77 3,00 2,31 141 2,58 4,24 519

apr 0,74 0,96 1,53 2,72 3,25 3,79 3,05 2,26 1,52 2,58 4,24 519

mai 0,79 0,93 1,53 3,00 3,60 4,18 3,39 2,65 1,43 2,77 4,81 5,61

J26 Euroala hetketulukdverad J27 Euroala hetkeintressimaarad ja intressimdirade vahed
(protsenti aastas; perioodi 16pp) (péevased andmed; aastased protsentuaalsed intressimaérad; vahed protsendipunktides)
= 1 aasta intressimaar (vasakpoolsel teljel)
= === 10 aasta intressimaar (vasakpoolsel teljel)

= = 10 aasta ja 3 kuu intressimaara vahe (parempoolsel teljel)
—— 10 aasta ja 2 aasta intressiméaara vahe (parempoolsel teljel)

= mai 2009
= === aprill 2009
= = marts 2009

5,0 5,0
45 — 45
‘___._---—-—----.—,.__" .
40 4.— o, 40
/ .o
Rd
35 N 35
/"
3,0 / o4 3,0
0”

25 G 25

2,0 2,0

15 / 15

1,0 // 1,0
05 05

> m:\’.,’ Y ol

00 00 0 1 00

05 g g g T T 05— T T T ] 1" 05

0 5 aastat 10 aastat ~ 15aastat 20 aastat 25aastat 30 aastat Ikv 1lkv IHlkv IVkv ' Tkv Ilkv 1llkv IVkv' Tkv Ilkv
2007 2008

Allikas: EKP, statistika aluseks olevad andmed EuroMTSilt, reitingud Fitch Ratingsilt.
1 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud Gldmarkustes.
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4.8 Aktsiaturgude indeksid

(indeksimaérad punktides; perioodi keskmised)

Dow Jones EURO STOXX indeksid* USA| Jaapan
Vordlusindeks Peamiste majandussektorite indeksid
Uld- 50 Pohi- | Teenuste Tarbe- | Naftaja| Finants-| To06stus- Tehno- | Kommu- | Telekom- Tervis- | Standard Nikkei
indeks toor- sektor | kaupade gaasi sektor sektor loogia- naal- | munikat- hoiu- | & Poor’s 225
ainete sektor sektor sektor |  teenuste siooni- sektor 500
sektor sektor sektor
1 2 3 4 5] 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2006 3573 37954 402,3 205,0 2937 419,8 370,3 3913 3453 440,0 416,8 530,2 13105 16124,0
2007 4164 43158 543,8 2354 366,5 449,6 408,3 4884 3834 561,4 492,7 519,2 14765 169844
2008 3137 33195 480,4 169,3 290,7 380,9 265,0 350,9 282,5 502,0 4315 4115 1220,7 121516
2008 | kv 3618 38094 520,9 194,0 327,1 412,0 318,1 4133 339,2 573,3 490,1 4544 13517 133726
11 kv 3559 37056 576,2 185,0 3178 442,8 313,7 408,2 306,5 557,1 437,7 427,1 13717 138183
11 kv 309,7 32788 506,0 162,2 2822 382,8 260,5 3457 285,6 4948 4124 4074 1252,7 127587
IV kv 2287 24977 320,7 136,5 236,9 287,6 169,3 238,1 200,0 384,7 387,0 358,1 9109 87004
2009 | kv 2002 21664 293,6 131,6 207,9 2725 126,3 223,0 1757 340,6 367,2 3457 810,1 79688
2008 mai 3671 38128 588,9 189,2 328,22 462,5 3258 4243 3132 567,2 4475 436,3 1402,0 14 000,2
juuni 3402 35278 586,2 176,1 299,6 4426 287,6 3935 292,8 553,8 4153 4147 13413 14084,6
Juuli 3119 3298,7 529,0 158,2 272,7 4015 260,0 348,6 281,7 5137 4127 418,1 1257,6 13153,0
aug 316,1 33460 513,7 167,1 287,0 388,1 266,0 356,6 304,4 504,4 411,2 403,0 12815 129894
sept 301,3 31937 4746 161,8 2874 358,2 2558 332,2 2718 465,8 4132 400,6 12200 12126,2
okt 2415 26273 342,1 135,6 249,1 287,9 195,0 2451 2128 3924 378,2 363,7 9688 90805
nov 2250 24529 315,22 136,2 237,6 294,8 159,0 229,5 197,7 393,6 386,0 361,7 8833 85027
dets 2190 24070 304,0 137,8 2242 281,0 152,5 238,7 189,4 369,2 396,6 349,4 8772 84921
2009 jaan 2155 23449 309,7 136,8 220,8 280,5 143,4 236,4 188,1 376,5 384,1 364,8 866,6 8402,5
veebr 2004 21598 299,2 132,7 208,0 280,9 123,3 226,1 175,7 341,0 361,7 354,1 806,3 77073
marts 1846 19939 272,5 1253 194,9 256,9 1118 206,8 163,5 304,2 355,2 319,1 7571 77728
apr 2093 22563 308,4 134,6 219,0 268,1 145,0 237,9 196,0 323,22 356,8 327,7 8485 87555
mai 2257 24267 3316 140,1 2338 296,0 164,5 259,8 203,1 346,3 348,0 346,7 901,7 92577

J28 Dow Jonesi EURO STOXX iildindeks, Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225

(jaanuar 1994 =100; kuu keskmised)

= Dow Jones Euro STOXX uldindeks*
===+ Standard & Poor’s 500
= = Nikkei 225

350 350
300 300
250 250
200 200
150 150
100 WA > 100

50 50
O ™Igos T 1995 T 1996 ' 1907 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 ' 2002 | 2003 | 2004 | 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' °
Allikas: EKP.

1 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud Gldmarkustes.
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HINNAD,TOODANG,NOUDLUS JATOOTURUD

5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Uhtlustatud tarbijahinnaindeks!

Kokku Kokku (sesoonselt kohandatud; protsentuaalne muutus vorreldes Memokirje:
eelmise perioodiga) Reguleeritud hinnad?
Indeks Kokku Kaubad | Teenused | Kokku [ Toodeldud | Tootlemata Toostus- Energia | Teenused =
2005 = 100 toiduained | toiduained | kaubad, v.a | (sesoonselt UTHI | Reguleeri-
Kokku (v.a energia kohan- kokku, v.a | tud hinnad
toGtlemata damata) reguleeritud
toiduained hinnad
ja energia)
Protsent 100,0 | 100,0 83,0 58,6 41,4| 100,0 11,9 7,5 29,7 9,6 41,4 89,3 10,7
kogu-
summast®
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13
2005 100,0 2.2 15 21 2,3 - - - - - - 2,1 25
2006 102,2 2.2 15 23 2,0 - - - - - - 2,1 2,7
2007 104,4 21 2,0 19 2,5 - - - - - - 2,1 21
2008 107,8 33 24 38 2,6 - - - - - - 33 3,0
2008 1 kv 106,4 34 25 39 2,6 1,0 2,1 0,6 0,2 34 0,8 35 25
11 kv 108,1 3,6 25 45 24 11 11 1.2 0,2 6,0 0,5 3.7 2,8
11 kv 108,4 38 25 4,7 2,6 0,7 0,8 0,8 0,2 2,1 0,7 39 33
IV kv 108,2 23 2,2 21 2,6 -0,6 0,2 03 03 -8,7 05 2,1 34
2009 | kv 107,4 1,0 16 01 2,2 -0,2 -0,1 04 01 -4,9 0,5 0,7 29
2008 dets 107,9 1,6 21 0,9 2,6 -0,4 0,0 0,2 0,0 -4,7 0,2 14 34
2009 jaan 107,0 11 18 0,2 2,4 0,0 0,0 01 -0,1 0,0 01 0,9 2,9
veebr 107,4 12 17 03 24 0,2 0,0 0,5 01 05 0,2 1,0 2,9
marts 107,8 0,6 15 -04 19 0,0 0,0 -0,2 01 -12 0,2 0,3 2,9
apr 108,2 0,6 17 -0,7 2,5 0,1 0,0 -0,4 01 0,2 0,2 04 19
mai * . 0,0 . . . . . . . .
Kaubad Teenused
Toit (sh alkohoolsed joogid ja tubakas) Toostuskaubad Elamumajandus | Transport Side Vaba aja Muud
jaisikliku teenused
Kokku Toéodeldud |  Todtlemata | Kokku Toostus- Energia Ui tegevusega
toiduained toiduained kaubad, v.a seotud
energia teenused
Protsent 19,3 11,9 75 39,3 29,7 9,6 10,1 6,0 6,3 3.2 14,9 6,8
kogu-
summast®
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2005 1,6 2,0 08 24 0,3 10,1 2,6 2,0 2,7 -2,2 2,3 31
2006 24 2,1 28 23 0,6 77 2,5 21 2,5 -3,3 23 23
2007 2,8 2,8 3,0 14 1,0 2,6 2,7 2,0 2,6 -19 2,9 32
2008 51 6,1 35 31 08 10,3 2,3 19 39 -2,2 32 25
2008 | kv 52 6,4 35 32 08 10,7 2,5 1,9 31 -2,5 32 32
11 kv 57 6,9 37 39 0,8 13,6 2,3 19 3,6 -18 3,0 22
11 kv 5,6 6,7 39 4.2 0,7 15,1 23 1,9 44 -2,4 34 2,3
1V kv 38 43 3,0 1,2 0,9 2,1 2,2 1,9 45 -2,0 33 2,2
2009 | kv 24 21 28 -11 0,7 -6,1 2,0 17 3,6 -17 2,7 21
2008 nov 37 42 2,8 08 0,9 0,7 2,2 18 44 22,1 34 2.2
dets 33 35 28 -0,3 08 -3,7 2,2 18 45 -18 32 21
2009 jaan 2,7 2,7 2,6 -1,0 05 -53 2,0 17 39 -19 31 2.2
veebr 25 2,0 33 -0,7 0,7 -4,9 2,0 18 39 -14 3,0 21
marts 19 16 24 -15 08 -8,1 2,0 18 31 -18 22 2,0
apr 14 12 1,6 -1,7 0,8 -8,8 2,0 1,8 315 -1,6 34 2,1

Allikad: Eurostati ja EKP arvutused.

* Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud Gldmarkustes.

2 EKP hinnangud pdhinevad Eurostati andmetel. Selline eksperimentaalne statistika v0ib anda ainult ligikaudse hindade reguleerimise mddtevahendi, sest reguleeritud hinna
muutusi ei saa teistest mdjudest taiesti eraldada. Selle naitaja koostamisel kasutatud metoodikat selgitab markus aadressil http://www.ech.europa.eu/stats/prices/hicp/html/
index.en.html.

®  Viitab indeksiperioodile 2009.

4 Hinnang pdhineb liikmesriikide esialgsetel andmetel, mis h6lmavad harilikult 95% euroalast, samuti esmasel teabel energiahindade kohta.
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5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

2. Toostustoodangu, ehituse ja elamispindade hinnad*

Ehitus? Elamis-
Toostustoodangu tootjahinnad (v.a ehitus) pindade
hinnad?®
Kokku Kokku Toostus, v.a ehitus ja energia Energia
2005('21%'83 Tootlev | Kokku Vahe- | Kapitali- Tarbekaubad
to0stus i) [ Kokku | Kestvus- Kulukaubad
kaubad
Protsent 100,0 100,0 83,0 75,8 30,1 219 23,7 2,7 21,0 24,2
kogu-
summast*
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2005 100,0 41 33 18 2,9 12 11 15 0,9 13,9 2.8 7,6
2006 105,0 5,0 35 28 4,6 16 17 15 15 13,3 41 6,5
2007 107,9 2,7 3,0 32 47 2,2 23 24 21 13 4,0 44
2008 114,2 59 48 35 4,0 2,1 39 2,8 4,0 13,7 41 17
2008 | kv 111,8 53 88 35 39 1,6 47 31 49 111 31 -
11 kv 114,6 6,8 6,3 37 4,0 2,0 48 28 51 16,8 4,0 28°
11 kv 117,0 8,2 6,6 43 55 2,3 4,2 2,7 44 211 55 o
IV kv 113,5 33 0,7 24 2,6 25 2,0 2,7 19 6,3 39 06°
2009 | kv 109,9 -17 -4,0 -0,9 -2,7 18 -0,6 19 -1,0 -41 . -
2008 nov 113,3 29 03 23 24 2,7 19 2,6 18 4,5 - -
dets 111,6 12 -1,6 14 12 21 12 2,6 1,0 0,6 - -
2009 jaan 110,5 -0,6 -3,0 -0,1 -1,2 19 -0,1 2,0 -04 -2,1 - -
veebr 110,0 -1,6 -39 -1,0 -3,0 19 -0,6 19 -1,0 -3,5 - -
marts 109,2 -2,9 -5,1 -1,7 -4,0 1,6 -1,2 18 -1,6 -6,6 ° o
apr 108,1 -4,6 -5,8 -2,4 -5,2 12 -1,4 15 -1,8 -111 - -
3. Toormehinnad ja sisemajanduse koguprodukti deflaatorid*
Naftahind® Toorme (v.a energia) hinnad SKP deflaatorid
(EUR/barrel)
Impordiga kaalutud’ Kasutusega kaalutud® Kokku | Kokku Sisendudlus Eksport® | Import®
(sesoonselt
Kokku | Toidu- |  Toiduks | Kokku | Toidu- Toiduks | kohandatud Kokku | Eratar- | Valitsus- Kapitali
ained | mittekasu- ained | mittekasu- indeks bimine |  sektori koguma-
tatav toore tatavad | 2000 = 100) tarbi- | hutus pdhi-
kaubad mine varasse
Protsent 100,0 35,0 65,0 100,0| 443 55,7
kogusummast
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2005 44,6 11,9 0,9 17,9 9,0 25 14,4 1116 2,0 23 2,1 2,4 25 24 33
2006 52,9 275 58 376 244 59 38,1 113,8 19 24 2,2 2,1 2,9 2,7 39
2007 52,8 75 14,3 5,0 51 9,4 2,7 116,4 2,3 2,2 2,2 1,6 2,7 1,7 1,4
2008 65,9 2,0 18,2 -4,3 -1,7 9,7 -85 119,1 23 2,9 29 2,8 2,5 2,5 38
2008 | kv 64,2 84 36,4 -1,3 72 31,6 -5,8 118,0 2,1 2,9 3,0 24 2,3 2,4 43
11 kv 78,5 25 32,4 -15 -0,3 20,3 -111 118,9 2,3 3,2 3] 3,6 2,5 2,7 47
11 kv 71,6 6,8 16,2 28 0,6 43 -1,9 1194 2,3 383 315, 2,8 3,0 35 57
IV kv 435  -10,1 -1, 112 145 -129 -15,8 120,2 2,5 21 19 2,4 21 14 0,6
2009 | kv 351 -235 -148 -276 -250  -17.3 -30,6 119,9 17 11 0,5 2,8 0,5 -2,8 -4.2
2008 dets 321 -172 -143 -187 -215  -186 -23,7 - - - - - - - -
2009 jaan 343 -210 -104 -260 -223  -135 -28,7 - - - - - - - -
veebr 346 -243 -161 -282  -266  -204 -314 - - - - - - - -
marts 365 -250 -17.7 285 -258  -178 31,7 5 - - - - - . )
apr 390 -198 -117 -236  -201  -108 -26,6 - - - - - - - -
mai 428  -192 -8,9 -241  -185 -6,8 -26,6 - - - - - - - -

Allikad: Eurostat, Eurostati andmetel pdhinevad EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 2 veerg 7 ja osa 5.1 tabeli 3 veerud 8-15), Thomson Financial Datastreami andmetel pdhinevad

EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 3 veerg 1) ning EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 2 veerg 12 ja osa 5.1 tabeli 3 veerud 2-7).

Andmed viitavad 16 riigist koosnevale euroalale.

Eluasemete sisendhinnad.

Eksperimentaalsed andmed, mis pohinevad Ghtlustamata riiklikel allikatel (lisateavet saab EKP veebilehelt).

Aastal 2005.

Teise (neljanda) kvartali kvartaliandmed osutavad vastavalt esimese (teise) poolaasta keskmistele. Et mdned riikide andmed on kattesaadavad alles aastase intervalliga, on

poolaasta hinnang osaliselt tuletatud aastatulemustest; seetdttu ei ole poolaastaandmed nii tdpsed kui aastaandmed.

Brent Blend (ihekuulise téhtajaga tarne puhul).

7 Viitab eurodes esitatud hindadele. Kaalutud vastavalt euroala impordi struktuurile vahemikus 2004-2006.

& Viitab eurodes esitatud hindadele. Kaalutud vastavalt euroala sisendudlusele (euroala tootmine pluss import miinus eksport) vahemikus 2004-2006. Eksperimentaalsed
andmed (lisateavet saab EKP veebilehelt).

®  Ekspordi ja impordi deflaatorid viitavad kaupadele ja teenustele ning sisaldavad piiritlest kaubavahetust euroalal.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja todturud

5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

4. T0606j6u erikulud, hiivitis todtaja kohta ja tddjou tootlikkus!
(sesoonselt kohandatud)

Kokku (indeks Kokku Majandustegevuse alusel
2000 = 100)
Pd&llumajandus, Maetdostus, Ehitus | Kaubandus, remon- | Finantsvahendus-, Avalik haldus,
jahindus, metsan- | toétlev todstus ja diteenused, hotellid kinnisvara-, haridus,
dus ja kalandus energia ja restoranid, Glrimis- ja tervishoid ja
transport ja side aritegevus muud teenused
1 2 3 4 5 6 7 8
T60jou erikulud?
2005 109,0 12 8,7 -1,1 2,9 13 2,1 2,0
2006 110,0 0,9 2,9 -0,6 3,6 0,0 2,4 2,1
2007 111,8 1,6 0,9 -04 39 11 2,7 2,2
2008 1154 33 0,0 3,6 19 33 31 33
2007 1V kv 113,0 2,5 0,6 0,2 4,0 23 34 2,9
2008 | kv 1134 24 0,7 1,0 19 18 3,8 3,0
1 kv 114,7 2,8 -0,8 14 19 2,6 2,8 45
11 kv 1157 35 -0,1 4,0 2,6 44 34 2,8
1V kv 118,3 4.8 0,1 9,7 2,1 52 2,7 33
Huvitis tootaja kohta
2005 1123 2,0 24 18 2,0 2,1 24 19
2006 1148 2,2 34 35 35 14 2,3 15
2007 17,7 25 2,7 2,9 2,9 2,2 2,4 24
2008 1214 32 3,2 31 38 3,0 2,4 35
2007 1V kv 1192 3,0 2,6 3,2 31 2,3 2,8 33
2008 1 kv 120,1 31 32 34 32 25 25 34
11 kv 1211 32 29 2,7 4,0 25 2,2 43
11 kv 121,8 34 3,7 31 45 41 2,7 32
IV kv 122,8 3,0 2,8 3, 38 3,0 2,2 33
T006jou tootlikkus®
2005 103,1 08 -5,8 2,9 -0,8 0,8 0,3 -0,1
2006 104,4 13 0,5 4,2 -0,2 14 -0,1 -0,5
2007 105,3 0,9 18 3,2 -0,9 1,0 -0,3 0,2
2008 105,2 -0,1 31 -0,5 19 -0,3 -0,7 0,2
2007 1V kv 105,5 0,4 2,0 3,0 -1,0 0,0 -0,6 0,4
2008 | kv 105,9 0,6 2,5 24 13 0,7 -1,3 0,4
11 kv 105,5 0,4 3,7 13 2,1 -0,1 -0,6 -0,1
11 kv 105,3 -0,1 38 -0,8 19 -0,3 -0,7 05
1V kv 103,8 -1,7 2,8 -6,0 16 -2,1 -0,5 0,0
5. T66joukulu tunnis®*

Kokku Kokku Komponentide jéargi Tegevuse jargi Memo:

(sesoonselt - - kollektiivlepin-

kohandatud Palk Tooandja poolt Maetdostus, Ehitus Teenused guga maaratud

indeks tasutud sotsiaal- | to6tlev tddstus ja palga naitaja®

2000 = 100) kindlustusmaksed energia
Protsent 100,0 100,0 731 26,9 34,6 9,1 56,3
kogusummast®

1 2 3 4 5 6 7 8

2005 116,5 24 2,5 2,2 2,4 2,1 2,5 2,1
2006 1194 25 2,6 2,1 34 1,6 21 2,3
2007 122,5 2,7 2,8 2,3 2,6 31 2,6 2,1
2008 126,8 35 3,6 34 41 4,6 31 32
2008 | kv 1248 35 3,7 31 43 4,2 3,0 2,8
11 kv 125,9 2,6 2,7 24 2,7 4,0 24 2,9

11 kv 127,4 4,2 42 43 3,8 50 43 34

1V kv 128,9 38 39 3,6 54 51 2,6 3,6

2009 | kv . . . 32

Allikad: Eurostat, Eurostati andmetel pShinevad EKP arvutused (osa 5.1 tabel 4 ja osa 5.1 tabeli 5 veerg 7) ja EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 5 veerg 8).

' Andmed viitavad 16 riigiga euroalale.

2 Huvitis to6taja kohta (jooksevhindades), jagatud lisandvaartusega hdivatu kohta (mahuna).

®  Lisandvaartus hdivatu kohta (mahuna).

4 To6joukulu tunnis kogu majanduses, v.a pdllumajandus, avalik haldus, haridus, tervishoid ja muud mujal liigitamata teenused. Hdlmatuse erinevuste tdttu ei pruugi
komponentide néitajad kogusummaga Uhtida.

®  Eksperimentaalsed andmed (lisateavet saab EKP veebilehelt).

®  Aastal 2000.
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5.2 Toodang ja noudlus

1. SKP ja kulukomponendid*

SKP
Kokku Sisendudlus Valiskaubandusbilanss?

Kokku Eratarbimine Valitsus- Kapitali | Varude muutus® Kokku Eksport? Import?

sektori kogumahutus

tarbimine pdhivarasse
1 2 3 4 B 6 7 8 9

Jooksevhinnad (mld EUR, sesoonselt kohandatud)
2005 81441 8022,7 4 667,9 1664,9 16845 54 121,3 31138 29925
2006 8557,8 8456,4 48723 1732,2 18344 17,5 101,4 34718 33704
2007 8998,6 8859,4 5063,0 1799,5 19723 24,6 139,2 3740,7 3601,6
2008 9 266,2 91742 52323 18858 2016,3 39,8 92,0 38719 3779,9
2008 | kv 2312,1 2279,5 1298,5 461,4 5119 7 32,5 982,8 950,3
1 kv 23247 22915 1307,8 472,8 509,9 1,0 333 988,0 954,8
11 kv 23283 23136 1319,0 4734 509,0 12,2 14,7 994,2 979,5
1V kv 23011 22895 1307,0 478,1 485,6 18,8 11,6 906,9 895,3
2009 | kv 22391 2236,6 12910 482,7 461,2 17 2,5 808,0 805,4
protsent SKPst
2008 100,0 99,0 56,5 20,4 21,8 0,4 1,0 o =
Ahelmeetodil arvutatud mahud (eelmise aasta hinnad, sesoonselt kohandatud*)
protsentuaalne muutus varreldes eelmise kvartaliga

2008 | kv 0,7 0,5 0,1 0,4 11 - - 1,6 1.2
11 kv -0,3 -0,5 -0,3 0,8 -1,3 - - -0,3 -0,8
11 kv -0,3 03 0,1 0,5 -1,0 - - -0,6 11
1V kv -1,8 -0,8 -04 04 -4,3 - - -7,2 -51
2009 | kv -2,5 -2,1 -05 0,0 -4,2 - - -8,1 -71,2

aastane protsentuaalne muutus
2005 17 19 18 15 33 - - 50 57
2006 2,9 2,8 2,0 1,9 55 - - 8,3 8,2
2007 2,7 25 1,6 2,2 438 - - 59 53
2008 0,7 0,7 0,4 19 0,0 - - 1,0 1,0
2008 | kv 2,2 1,6 14 15 31 - - 51 39
11 kv 15 0,9 05 2,0 1,6 - - 38 24
11 kv 0,5 0,5 0,1 2,0 -0,3 o o 14 14
1V kv -1,7 -0,4 -0,6 2,1 -55 - - -6,5 -3,7
2009 | kv -4,8 -3, -1,1 1,7 -10,4 - - -15,5 -11,7

SKP protsentuaalse muutuse (vorreldes eelmise kvartaliga) komponendid protsendipunktides
2008 | kv 0,7 0,5 0,0 01 0,2 0,2 0,2 - -
11 kv -0,3 -0,5 -0,2 0,2 -0,3 -0,2 0,2 - -
11 kv -0,3 0,3 0,0 01 -0,2 0,4 -0,7 S o
IV kv -1,8 -0,8 -0,2 0,1 -0,9 0,3 -1,0 o =
2009 | kv -2,5 -2,1 -0,3 0,0 -0,9 -1,0 -0,4 - -
SKP aastase protsentuaalse muutuse komponendid protsendipunktides

2005 17 19 1,0 0,3 0,7 -0,2 -0,1 - -
2006 29 2,8 1,2 0,4 11 0,1 0,2 - -
2007 2,7 2,4 0,9 0,5 1,0 0,0 03 o o
2008 0,7 0,7 0,2 04 0,0 0,1 0,0 o o
2008 | kv 2,2 16 08 03 0,7 -0,2 0,6 - -
Il kv 15 09 03 04 0,4 02 0,6 - -
11 kv 05 04 0,0 04 01 01 0,0 - -
IV kv -1,7 0,4 0,3 0,4 -1,2 0,7 -1,3 - -
2009 1kv -4,8 -30 0,6 03 23 0,4 -1,8 - -

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

* Andmed viitavad 16 riigiga euroalale.

2 Eksport ja import héImavad kaupu ja teenuseid ning sisaldavad piiritilest kaubavahetust euroalas. Need ei ole tabelitega 7.1.2 ja 7.3.1 tdielikult kooskélas.
®  Sh varade soetamine miinus realiseerimine.

4 Aastaseid andmeid ei ole tdopéaevade arvu muutustega kohandatud.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,

noudlus ja todturud

5.2 Toodang ja noudlus

2. Lisandvaartus tegevusala jargi*

Kogulisandvaartus (baashinnad) Tootemaksud
- - - - miinus toote-
Kokku Pdllumajandus, Méetoostus, Ehitus Kaubandus, Finants- Avalik haldus, subsiidiumid
jahindus, metsan- | todtlev to6stus ja remonditeenused, | vahendus-, kinnis- | haridus, tervishoid
dus ja kalandus energia hotellid ja restora- | vara-, Gurimis- ja | ja muud teenused
nid, transport aritegevus
jaside
1 2 3] 4 5 6 7 8
Jooksevhinnad (mld EUR, sesoonselt kohandatud)
2005 7299,2 144,0 14823 4417 15405 20212 1669,4 8449
2006 76439 142,1 1557,3 476,8 1602,7 2138,0 17271 9139
2007 8040,4 151,9 16435 514,7 1673,0 22617 1795,6 958,1
2008 83115 1479 16724 536,9 17278 2357,2 1869,4 954,7
2008 1 kv 2070,2 38,6 4237 135,0 4314 583,0 458,5 2419
11 kv 2085,0 37,3 425,6 134,7 431,0 589,1 467,4 239,7
11 kv 2088,6 36,7 422,3 135,0 4345 592,5 467,6 239,7
IV kv 2067,6 354 400,8 132,1 430,9 592,6 4759 2334
2009 | kv 2012,6 36,1 359,3 132,1 420,5 586,7 478,0 226,6
protsent lisandvéartusest
2008 100,0 18 20,1 6,5 20,8 28,4 22,5 -
Ahelmeetodil arvutatud mahud (eelmise aasta hinnad, sesoonselt kohandatud?)
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kvartaliga
2008 1 kv 0,6 14 0,4 18 0,8 0,6 0,2 14
11 kv -0,1 -0,2 -0,6 22,1 -0,5 05 04 -1,3
11 kv -0,3 -0,4 -1,4 -1,7 -0,2 -0,1 05 -0,4
1V kv -1,7 0,9 -5,7 -1,7 -1,8 -0,6 0,2 -2,0
2009 | kv -2,5 -0,3 -8,8 -0,5 -2,6 -0,9 0,0 -2,4
aastased muutused protsentides
2005 17 -6,5 18 18 15 2,8 13 18
2006 29 -15 39 2,6 31 3,7 13 33
2007 3,0 0,5 3,6 31 3,0 3,7 1,6 0,7
2008 0,9 17 -0,7 -0,5 1,0 18 14 -0,7
2008 | kv 2,4 1.2 2,7 1,7 31 2,7 13 0,3
11 kv 1,6 17 14 0,3 1,6 2,4 1.2 0,1
11 kv 0,7 2,3 -1,0 -1,2 0,7 1,6 15 -1,0
1V kv -1,6 1, -7,2 -3,7 -1,7 0,4 1,4 -2,3
2009 | kv -4,7 0,1 -15,7 -5,8 -5,0 -1,0 1.2 -6,0
lisandvaartuse protsentuaalse muutuse (vorreldes eelmise kvartaliga) komponendid protsendipunktides
2008 | kv 0,6 0,0 0,1 01 0,2 0,2 0,1 -
11 kv -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,1 0,1 -
11 kv -0,3 0,0 -0,3 -0,1 0,0 0,0 0,1 -
1V kv -1,7 0,0 -1,1 -0,1 -0,4 -0,2 0,1 -
2009 | kv -2,5 0,0 -1,7 0,0 -0,5 -0,2 0,0 -
lisandvaartuse aastase protsentuaalse muutuse komponendid protsendipunktides
2005 1,7 -0,1 0,4 0,1 0,3 0,8 0,3 -
2006 29 0,0 0,8 0,2 0,7 1,0 03 -
2007 3,0 0,0 0,7 0,2 0,6 1,0 04 -
2008 0,9 0,0 -0,2 0,0 0,2 0,5 03 -
2008 | kv 2,4 0,0 0,6 01 0,6 0,8 03 -
1 kv 1,6 0,0 0,3 0,0 0,3 0,7 03 -
11 kv 0,7 0,0 -0,2 -0,1 0,1 0,4 0,3 -
1V kv -1,6 0,0 -15 -0,2 -0,3 0,1 0,3 -
2009 | kv -4,7 0,0 -3,2 -0,4 -1,0 -0,3 03 -

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
1 Andmed viitavad 16 riigiga euroalale.
2 Aastaseid andmeid ei ole t6paevade arvu muutustega kohandatud.
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5.2 Toodang ja noudlus

(aastaste protsentuaalsete nditajate muutused, kui pole viidatud teisiti)

3. To6stustoodang*

Kokku Toostus, v.a ehitus Ehitus
Kokku Kokku Toostus, v.a ehitus ja energia Energia
k(gﬁi?%gstﬁg Tootlev Kokku Vahe- | Kapitali- Tarbekaubad
indeks toostus kaubad kaubad
w Kokku Kestvus- | Kulukaubad
2005 = 100) kaubad
Protsent kogu- 100,0 75,0 75,0 67,4 66,8 27,6 21,6 17,6 2,6 15,0 8,2 25,0
summast?
1 2 3 4 B 6 7 8 9 10 11 12
2006 4,1 104,3 43 47 4,7 49 59 37 4.8 315) 0,6 3,6
2007 34 108,3 38 42 43 3,8 6,7 3,2 14 34 -0,9 18
2008 -2,3 106,3 -1,7 -1,9 -1,9 -3,3 -0,4 -2,2 -5,4 -1,6 0,2 -4,4
2008 11 kv 0,0 109,0 11 1,0 1,0 0,3 34 -1,6 -2,0 -1,5 2,2 -39
11 kv -2,2 105,9 -15 -1,5 -1,6 -1,9 -0,7 -2,9 -7,0 -2,2 -0,4 -5,1
1V kv -8,8 99,1 -9,0 -9,3 -9,5 -13,5 -8,7 -4.6 -11,4 -3,5 -4.4 -8,2
2009 | kv -16,7 91,5 -18,4 -20,3 -20,6 -25,0 -23,7 -8,0 -20,6 -5,9 -3.8 -9,8
2008 okt -59 102,0 -59 -6,0 -6,0 -7,8 -5,7 -4,0 -84 -3,3 -2,6 -6,0
nov -85 99,1 9,1 -9,3 -95 -12,8 -89 -5,6 -12,1 -4.4 -54 -6,4
dets -12,4 96,2 -12,3 -13,2 -13,5 -21,5 -11,7 -4,3 -14,2 -2,9 -4,9 -12,8
2009 jaan -15,0 93,6 -16,4 -18,7 -19,1 -23,2 -22,5 -6,4 -17,9 -4,6 0,0 -10,1
veebr -17,5 91,2 -19,1 -21,0 -21,5 -25,4 -25,0 -8,6 -21,8 -6,5 -3,7 -11,8
marts -17,4 89,7 -19,6 -21,0 -21,0 -26,2 -23,4 -8,8 -22,0 -6,5 -8,0 -7,6
protsentuaalne muutus varreldes eelmise kuuga (sesoonselt kohandatud)
2008 okt -1,6 - -2,2 -2,3 -2,2 -31 -2,8 -0,4 -15 -0,3 -1,1 0,1
nov -2,6 - -2,8 -3,0 -3,2 -4,3 -3,2 -1,0 -4,1 -0,5 -2,7 -1,3
dets -3,2 - -3,0 -34 -35 -6,6 -2,9 -0,4 -2,8 -0,1 0,6 -2,8
2009 jaan -1,6 - -2,7 -3,5 -3,6 -1,8 7,2 -0,9 -2,2 -0,6 0,4 14
veebr -2,2 - -2,5 -2,4 -2,6 -2,5 -3,0 -1,7 -35 -1,5 -2,1 -1,3
marts -1,2 - -1,6 -1,7 -1,2 -2,3 -0,5 -0,8 -1,6 -0,6 -1,8 0,5
4. Toostuse uued tellimused ja kéive, jaemuiik ja uute siduautode registreerimine?
Toostuse uued Toostuse kaive Jaemiitk, v.a autokiitus Uute sBiduautode
tellimused registreerimine
Tootlev toostus® Tootlev toostus Jooksev- Pusivhinnad
(jooksevhinnad) (jooksevhinnad) hinnad
Kokku Kokku Kokku | Kokku Kokku Kokku | Kokku Toidu- | Toiduks mittekasutatavad kaubad Kokku | Kokku
(sesoonselt (sesoonselt (sesoonselt ained, (sesoon-
kohandatud kohandatud kohandatud joogid, — — selt
indeks indeks indeks fubaka- Tekstiil, | Majapida- | opan-
2005 = 100) 2005 = 100) 2005 = 100) tooted garderoobi- | mistarbed | qaqq,
kaubad, tuhan-
jalanc”Jud detes)"
Protsent kogu- 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 43,3 56,7 10,1 13,6
summast?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2006 110,8 10,5 108,3 8,0 34 102,4 25 11 3,6 31 54 978 33
2007 120,2 8,7 1151 6,5 2,8 104,1 1,6 0,0 2,7 (315 24 970 -0,9
2008 1133 -53 116,9 1,9 1,7 103,2 -0,8 -1,7 -0,3 -1,6 -1,6 893 -8,0
2008 11 kv 120,0 -0,1 120,6 6,6 2,6 103,5 -0,6 -1,6 0,1 -1,6 -1,0 903 -4,8
11 kv 116,0 -14 118,6 43 2,1 103,0 -1,1 -1,8 -0,6 -0,9 -2,6 893 -8,8
IV kv 94,5 -22,3 107,3 -15 -0,3 102,3 -1,7 -2,2 -1,4 -2,9 -2,4 826 -18,5
2009 | kv 83,5 -31,8 95,0 -21,6 -2,7 101,6 -2,9 -4,1 -2,1 -0,1 -6,3 822 -12,6
2008 nov 94,6 -27,3 108,4 -12,0 -0,8 102,3 -2,0 -2,3 -1,7 -1,9 -2,4 815 -18,2
dets 85,5 -24,7 100,8 -79 -05 102,3 -1,3 -2,2 -0,6 -3,8 -1,1 822 -23,2
2009 jaan 83,7 -34,5 96,0 -23,9 -1,3 101,9 -1,9 -2,4 -15 13 -5,6 775 -20,5
veebr 83,7 -34,2 95,1 -24.8 -39 101,4 -4,1 54 -3,2 -39 -6,7 843 -12,7
marts 83,1 -26,8 93,8 -16,1 -2,9 101,3 -2,8 -4,5 -1,6 1,4 -6,6 847 -5,9
apr . . . . . . . . . . . 879 -3,6
protsentuaalne muutus varreldes eelmise kuuga (sesoonselt kohandatud)
2008 dets - -9,7 - -7,1 -0,1 - 0,0 -0,3 0,0 -0,7 0,1 - 0,9
2009 jaan - -2,1 - -47 -0,4 - -0,4 -0,6 -0,2 2,6 -1,7 - -5,7
veebr - 0,0 - -1,0 -0,6 - -0,5 -0,7 -0,5 -2,3 -0,9 - 8,7
marts - -0,7 - -1,3 0,0 - -0,1 -0,1 0,1 11 -0,6 - 0,6
apr - . - . . - . . . . . - 38

Allikad: Eurostat, v.a osa 5.2 tabeli 4 veerud 12 ja 13 (EKP arvutused tuginevad ACEA (Euroopa autotootjate iihendus) andmetele).

Aastal 2005.

AW N e

Andmed viitavad 16 riigiga euroalale.

Hdlmab to6tlevat téostust, mis tegutseb peamiselt tellimuspdhiselt ja mis 2005. aastal vottis enda alla 60,1% tddstuse kogumahust.
Aastased ja kvartaalsed nditajad on kdnealuse perioodi kuiste néitajate keskmised.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja todturud

5.2 Toodang ja noudlus

(protsentuaalsed saldod?, kui pole viidatud teisiti; sesoonselt kohandatud)

5. Ettevtlus- ja tarbijakisitlused

Majanduses Tootlev todstus Tarbijate kindlustunde néitaja
valitseva
":%gjla'i Toostussektori kindlustunde néitaja Tootmis- Kokku* Finants- | Majandus- |~ T66puudus Saastud
(sl [ R Tl | i | Tosio | ot
eS:T6%§ mused toodangu seotud | (protsentides) 2 kuu 2 kuu jooksul
varu ootused ]00kSU| JOOkSU|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2005 98,2 -7 -16 11 6 81,1 -14 -4 -15 28 -9
2006 106,8 2 0 6 13 83,1 -9 -3 -9 15 -9
2007 108,9 4 5 5 13 84,1 -5 -2 -4 4 -8
2008 91,1 -9 -15 11 -2 81,8 -18 -10 -25 23 -14
2008 | kv 101,4 1 -1 7 10 83,8 -12 -7 -17 1 -12
11 kv 97,5 -3 -6 9 7 83,3 -15 -10 -22 13 -14
11 kv 89,9 -10 -15 12 -2 82,2 -19 -12 -28 22 -15
1V kv 75,8 -25 -36 18 -22 78,1 -26 -11 -34 44 -15
2009 | kv 65,7 -36 -56 20 -31 72,6 -32 -11 -41 62 -14
2008 dets 68,9 -33 -47 22 -30 - -30 -1 -39 55 -14
2009 jaan 67,2 -33 -49 20 -31 74,7 -31 -1 -38 58 -15
veebr 65,3 -36 -57 20 -32 - -33 -12 -41 62 -15
mérts 64,7 -38 -61 21 -32 - -34 11 -44 66 -13
apr 67,2 -35 -60 20 -25 70,5 -31 -10 -38 66 -11
mai 69,3 -34 -62 18 21 - -31 -9 -36 67 -13
Ehitussektori kindlustunde néitaja Jaemiligisektori kindlustunde naitaja Teenindussektori kindlustunde néitaja
Kokku* | Tellimused T66hdivega Kokku* |  Ettevdtluses | Laovarude Oodatav Kokku* Arikliima Noudlus Noudlus
seotud ootused valitsev maht majandus- viimastel | eelseisvatel
olukord keskkond kuudel kuudel
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2005 -7 -12 -2 -7 -12 13 4 1 5 10 18
2006 1 -4 6 1 3 14 13 18 13 18 24
2007 0 -8 7 1 4 15 12 19 16 19 23
2008 -14 -20 -7 -7 -6 16 1 2 -5 4 7
2008 | kv -7 -13 -1 0 3 16 12 10 4 12 15
11 kv -10 -17 -3 -3 -1 16 7 8 3 9 13
111 kv -14 -21 -7 -9 -9 17 -1 1 -7 3 6
IV kv -23 -31 -16 -15 -16 17 -13 -12 -20 -9 -6
2009 | kv -31 -36 -26 -19 -21 15 -20 -24 -33 -21 -18
2008 dets -27 -35 -19 -20 -23 19 -18 -17 -27 -15 -10
2009 jaan -30 -35 -26 -20 -21 20 -18 -22 -32 -19 -15
veebr -32 -37 -26 -19 -21 17 -20 -24 -33 -19 -19
marts -32 -37 -26 -17 -20 9 -22 -25 -34 -23 -19
apr -34 -41 -26 -20 -26 11 -22 -24 -32 -22 -19
mai -34 -44 -23 -15 -19 8 -17 -23 -29 -25 -14

Alllkas Euroopa Kom|510n (majanduse ja rahapoliitika peadirektoraat).

Negatiivseid ja positiivseid vastuseid andnud vastajate protsentide erinevus.

Majanduses valitseva meeleolu néitaja koosneb tddstus-, teenindus-, tarbija-, ehitus- ja jaemuugisektori kindlustunde nditajatest; tédstussektori kindlustunde naitaja osakaal

moodustab sellest 40%, teenindussektori kindlustunde néitaja osakaal 30%, tarbijate kindlustunde néitaja osakaal 20% ja ulejaénud kahe nditaja osakaal 5%.

Majanduses valitseva meeleolu nditaja suurus ile (alla) 100 viitab keskmisest kdrgemale (madalamale) véartusele aastatel 1990-2008.

3 Andmeid kogutakse jaanuaris, aprillis, juulis ja oktoobris. Kvartaalsed naitajad on kahe jarjestikuse ksitluse keskmised. Aastased andmed saadakse kvartaalsete keskmiste
pdhjal.

4 Kindlustunde nditajad on vélja arvutatud Glaltoodud komponentide aritmeetilise keskmisena; varude (veerud 4 ja 17) ja t66puuduse (veerg 10) hindamisel kasutatakse
kindlustunde nitajate arvutamiseks péérdmarke.
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5.3 Toéoturud'

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. T66hdive
Kogu majandus To66hdivevorm Majandustegevus
Miljonit Tootajad Fuasili- P6llumajan- Maetoostus, Ehitus Kaubandus, Finants- Avalik haldus,
(sesoonselt sest isikust | dus, jahindus, | to6tlev tddstus ja remonditeenused, vahendus-, haridus, tervishoid
kohanda- ettevGtja | metsandus ja energia hotellid ja restora- kinnisvara-, jamuud teenused
tud) kalandus nid, transport Gurimis- ja
jaside aritegevus
Protsent 100,0 100,0 85,2 14,8 39 17,0 75 25,6 16,0 30,0
kogusummast?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 141,863 1,0 11 0,4 -0,7 -11 2,7 0,7 2,5 15
2006 144,179 1,6 1,8 0,7 -1,9 -0,3 2,7 17 38 18
2007 146,830 18 2,0 0,9 -13 03 41 19 4,0 14
2008 148,005 08 1,0 -0,3 -14 -0,3 24 13 25 12
2007 IV kv 147,598 17 19 0,5 -1,6 01 24 23 39 14
2008 | kv 148,118 15 16 0,7 -1,2 03 04 24 4,0 08
11 kv 148,237 11 13 -0,1 -2,0 0,1 -1,6 1,6 3,0 14
11 kv 148,065 0,6 0,9 -0,9 -15 -0,1 -2,9 1,0 23 1,0
IV kv 147,598 0,0 0,1 -0,6 -1,0 -1,3 -54 04 0,9 15
muutus protsentides vorreldes eelmise kvartaliga (sesoonselt kohandatud)
2007 IV kv 0,386 03 04 -0,7 -0,3 01 0,0 0,2 0,8 03
2008 | kv 0,520 04 0,3 0,5 0,6 0,2 0,1 0,5 11 -0,1
11 kv 0,119 0,1 0,2 -0,3 -1,.3 -0,2 -1,6 0,2 0,3 0,6
11 kv -0,171 -0,1 -0,1 -04 -0,5 -04 -15 0,1 0,1 0,1
IV kv -0,467 -03 -0,3 -0,6 0,2 -1,0 2,3 -0,4 -0,5 0,7
2. Todpuudus
(sesoonselt kohandatud)
Kokku Vanuse alusel® Soo alusel*
Miljonit Protsent Téiskasvanud Noored Mehi Naisi
to6joust
Miljonit Protsent Miljonit Protsent Miljonit Protsent Miljonit Protsent
t66joust t60joust t66joust t00joust
Protsent 100,0 77,9 22,1 50,5 49,5
kogusummast?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 13,718 9,0 10,674 7,9 3,044 17,5 6,925 81 6,793 10,0
2006 12,875 8,3 10,053 73 2,822 16,4 6,396 75 6,479 9,4
2007 11,651 75 9,114 6,6 2,537 14,9 5,734 6,7 5,918 8,5
2008 11,896 7,6 9,284 6,6 2,612 15,4 6,008 6,9 5,888 8,3
2008 | kv 11,388 72 8,893 6,4 2,495 14,6 5,614 6,5 5,773 8,2
11 kv 11,602 74 9,056 6,5 2,546 14,9 5,790 6,7 5,812 8,2
11 kv 11,935 7,6 9,316 6,6 2,619 15,5 6,067 7,0 5,868 8,3
IV kv 12,659 8,0 9,872 7,0 2,787 16,4 6,560 7,6 6,099 8,6
2009 I kv 13,767 8,7 10,772 7,6 2,995 17,6 7,307 84 6,460 9,0
2008 nov 12,646 8,0 9,860 7,0 2,786 16,4 6,552 75 6,094 8,6
dets 12,945 8,2 10,103 72 2,841 16,7 6,750 78 6,195 8,7
2009 jaan 13,360 8,4 10,453 74 2,907 17,1 7,039 8,1 6,321 89
veebr 13,757 8,7 10,762 7,6 2,995 17,6 7,306 84 6,451 9,0
mérts 14,183 8,9 11,100 7.8 3,083 18,1 7,576 8,7 6,607 9,2
apr 14,579 9,2 11,430 8,0 3,149 18,5 7,836 8,9 6,743 94

Allikas: Eurostat.

' Andmed viitavad 16 riigiga euroalale. T66h8ive andmed viitavad isikutele ja tuginevad ESA 95-le. T66puuduse andmed viitavad isikutele ja nende puhul ladhtutakse
Rahvusvahelise T66organisatsiooni (ILO) soovitustest.

2 Aastal 2008.

Taiskasvanu: 25aastane ja vanem; noor: alla 25aastane; maarad on kajastatud protsendina to6joust vastavas vanusegrupis.

4 Maarad on kajastatud protsendina t66joust vastavas soogrupis.
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RIIGI RAHANDUS

6.1

Tulud, kulud ja puudujaik/iilejaak’

(protsent SKPst)

1. Euroala —tulud

Kokku Jooksvad tulud Kapitalitulud Memo:
Otsesed Kaudsed _Sotsiaal- Mtk kgg !.?T:\L/E;
LaCHS Kodumaja-| Ettevotted LS Saadud ELi km%ﬁt::& Tooandjad| Tootajad Kapitali-
pidamised institutsioonide maksud
poolt
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 46,5 46,2 12,6 9,6 3,0 13,9 0,6 15,8 8,2 4,8 2,2 0,3 0,3 42,6
2001 457 454 12,2 9,4 2,7 135 0,5 15,6 8,2 47 2,1 0,2 0,3 41,6
2002 45,1 448 11,8 9,2 25 135 0,4 15,6 8,2 4,6 2,1 0,3 0,3 41,2
2003 45,0 444 11,4 9,0 2,3 13,5 0,4 15,7 8,3 4,6 2,1 0,6 0,5 41,1
2004 445 441 11,3 8,7 25 135 0,3 15,5 8,2 45 2,1 0,5 0,4 40,8
2005 448 443 115 8,8 2,7 13,7 0,3 154 8,1 45 2,2 0,5 0,3 40,9
2006 454 45,0 12,1 8,9 3,0 13,9 0,3 15,3 8,1 45 2,1 0,3 0,3 41,5
2007 45,5 45,2 12,4 9,1 31 13,8 0,3 151 8,0 4,4 2,1 0,3 0,3 41,7
2008 44,8 44,6 12,2 9,3 2,7 13,3 0,3 15,3 8,1 4,4 2,1 0,2 0,3 41,0
2. Euroala-kulud
Kokku Jooksvad kulutused Kapitalikulutused Memo:
Kokku Tootajate Vahe-| Intressi-| Jooksev- Investee-|  Kapitali- es&ﬁedc!
huvitised tarbimine| maksed| tlekanded Sowsiaal-| Toetused ringud siirded Tasutud ELi
maksud - institut-
Tasutud ELi sioonide poolt
institut-
sioonide poolt
1 2 3) 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 46,6 43,8 10,4 48 3.9 24,7 21,6 2,0 0,5 2,8 2,5 13 0,0 42,7
2001 47,6 43,7 10,3 48 38 248 217 19 0,5 3.9 2,5 14 0,0 43,8
2002 47,7 43,9 10,4 49 315) 251 22,2 1,9 0,5 38 2,4 14 0,0 44,2
2003 48,1 441 10,5 5,0 33 254 22,5 1,9 0,5 39 25 14 0,1 448
2004 475 43,6 10,4 5,0 31 251 22,3 18 0,5 39 25 15 0,1 44,4
2005 47,3 43,4 10,4 5,0 3,0 25,0 22,3 1,7 0,5 39 25 14 0,0 443
2006 46,7 42,8 10,2 50 29 24,8 22,0 17 0,5 38 2,5 14 0,0 43,8
2007 46,1 42,3 10,0 50 3,0 24,4 21,6 1,6 0,4 3.9 2,5 13 0,0 43,1
2008 46,7 42,9 10,1 bk 3,0 24,8 21,9 1,6 0,4 38 25 13 0,0 43,8
3. Euroala — puudujéék/ilejadk, esmane puudujaak/ulejaék ja valitsussektori tarbimine
Puudujaék (-) / ulejaak (+) Esmane Valitsussektori tarbimine*
Kokku| Kesk-| Piir- | Kohalik [  Sot- ;a“k“g;*, Kokku Kollektiivne Indi-
valitsus | kondlik oma- | siaal- "IJ"' 3k — - — — tarbimine viduaalne
valitsus | valitsus | kindlus- | Uleiaak (+) Tootajate Vahe- Mitte- Pghivara | Mtk (-) tarbimine
tus- hivitised tarbimine rahalised kulum
fondid sotsiaal-
siirded turu-
tootjate
kaudu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 -0,1 -0,5 -0,1 0,1 0,5 38 19,8 10,4 4.8 49 1,9 2,2 8,2 11,6
2001 -1,9 -1,7 -0,4 -0,1 0,3 19 19,9 10,3 4.8 49 18 2,1 8,2 11,7
2002 -2,6 -2,1 -0,5 -0,2 0,2 0,9 20,2 10,4 49 51 18 2,1 83 12,0
2003 -31 -2,4 -0,5 -0,2 0,0 0,2 20,5 10,5 50 5.2 19 2,1 83 12,2
2004 -3,0 -2,5 -0,4 -0,3 0,2 0,2 20,4 10,4 50 51 1,9 2,1 83 12,1
2005 -2,5 -2,2 -0,3 -0,2 0,2 0,4 20,4 10,4 5,0 51 1,9 2,2 8,2 12,3
2006 -1,3 -1,4 -0,1 -0,2 0,4 1,6 20,3 10,2 5,0 5,2 1,9 2,1 8,0 12,2
2007 -0,7 -1,2 0,0 0,0 0,5 2,3 20,0 10,0 5,0 5,2 1,9 2,1 79 12,1
2008 -1,9 -2,0 -0,2 -0,1 0,4 11 20,4 10,1 51 5,2 19 2,1 8,1 12,3
4. Euroalariigid — puudujaak (-) / Glejaak (+)°
BE DE IE GR ES FR IT Y LU MT NL AT PT SI SK Fl
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2005 -2,7 -33 1,7 51 1,0 -2,9 -43 -2,4 0,0 -2,9 -0,3 -1,6 -6,1 -1,4 -2,8 2,8
2006 0,3 -1,5 3,0 -2,8 2,0 -2,3 -3,3 -1,2 14 -2,6 0,6 -1,6 -3,9 -1,3 -35 4,0
2007 -0,2 -0,2 0,2 -3,6 2,2 -2,7 -15 34 3,6 -2,2 0,3 -0,5 -2,6 0,5 -1,9 52
2008 -1,2 -0,1 71 -5,0 -3,8 -3,4 -2,7 09 2,6 -4,7 1,0 -0,4 -2,6 -0,9 -2,2 42

Allikad: euroala koondandmed — EKP; riikide puudujaake/tlejadke puudutavad andmed — Euroopa Komisjon.
Andmed h8lmavad 16 riigist koosnevat euroala. Tulud, kulud ja puudujéék/ilejadk tuginevad ESA 95-le. ELi eelarvet kaasavad tehingud on arvesse vdetud ja need on
konsolideeritud. Liikmesriikide valitsustevahelisi tehinguid ei ole konsolideeritud.
Eelarvekoormus koosneb maksudest ja sotsiaalkindlustusmaksetest.
Sisaldab kogukulutusi, millest on lahutatud intressimaksed.

Vastab valitsussektori I8pptarbimiskulutustele (P.3) ESA 95-s.
H&lmab UMTS-litsentside miitigist saadud tulu ja vahetuslepingute ja tahtpaevaintressiga lepingutega seotud arveldusi.
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6.2 Valg'
(protsent SKPst)

1. Euroala — finantsinstrumendi ja volausaldaja kaupa

Kokku Finantsinstrumendid Vélausaldajad
Sularaha ja Laenud Luhiajalised Pikaajalised Kodumaised vélausaldajad? Muud véla-
hoiused vaartpaberid |  vaartpaberid usaldajad®
Kokku Rahaloome- | Muud finants- | Muud sektorid
asutused asutused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 719 2,9 14,4 43 50,3 48,7 254 13,7 9,6 23,2
2000 69,2 2,7 13,2 37 49,6 44,1 22,1 12,4 9,7 25,1
2001 68,1 2,8 12,4 4,0 49,0 42,0 20,6 111 10,3 26,2
2002 67,9 2,7 118 4,6 48,9 40,1 19,4 10,6 10,0 27,9
2003 69,0 281 12,4 5,0 49,6 39,4 19,6 11,1 8,7 29,7
2004 69,4 2,2 11,9 50 50,4 37,6 18,4 10,8 8,4 31,8
2005 70,0 2,4 11,8 47 51,1 355 171 11,2 7,2 34,5
2006 68,2 24 11,4 41 50,3 338 17,3 9,4 71 34,4
2007 66,0 2,2 10,8 42 48,8 32,1 16,6 8,6 6.9 339
2008 69,3 23 10,8 6,7 49,5 32,2 16,9 81 71 371
2. Euroala — emitendi, tihtaja ja vidringu kaupa
Kokku Emitent* Esialgne tihtaeg Jirelejddinud tihtaeg Viiiring
Kesk- Piir- | Kohalik | Sotsiaal- Kuni Ule Kuni | 1-5 aastat Ule Euro vdi osaleva | Muud vaaringud
valitsus | kondlik oma- | kindlus-| laasta| 1 aasta 1 aasta 5 aasta riigi vaaring®
valitsus | valitsus tus- . Muutuv
fondid intressiméaar
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1999 71,9 60,4 6,0 51 04 73 64,6 7,0 13,5 27,8 30,6 69,9 2,0
2000 69,2 58,1 58 4,9 04 6,5 62,7 6,3 13,4 27,8 28,0 67,4 18
2001 68,1 57,0 6,0 47 04 7,0 61,1 53 13,7 26,6 27,9 66,6 15
2002 67,9 56,6 6,2 47 04 7,6 60,3 52 15,5 253 27,2 66,6 13
2003 69,0 56,9 6,5 50 0,6 78 61,2 5,0 14,9 26,0 28,2 68,1 0,9
2004 69,4 57,3 6,6 51 04 78 61,6 4,7 14,8 26,2 285 68,6 0,9
2005 70,0 57,6 6,7 52 0,5 79 62,1 4,6 14,8 255 29,6 69,0 1,0
2006 68,2 55,8 6,5 54 0,5 74 60,8 43 14,4 24,0 29,8 67,6 0,6
2007 66,0 54,0 6,2 52 0,5 74 58,5 43 14,1 225 29,3 65,6 04
2008 69,3 57,2 6,6 52 04 10,2 59,2 44 17,5 22,1 29,7 68,8 05
3. Euroala riigid
BE DE IE GR ES FR IT CY LU MT NL AT PT Si SK Fl
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16
2005 92,2 67,8 275 98,8 43,0 66,4 105,8 69,1 6,1 69,8 51,8 63,7 63,6 27,0 34,2 41,4
2006 87,9 67,6 249 95,9 39,6 63,7 106,5 64,6 6,7 63,7 474 62,0 64,7 26,7 30,4 39,2
2007 84,0 65,1 25,0 94,8 36,2 63,8 103,5 59,4 6,9 62,1 45,6 59,4 635 234 29,4 35,1
2008 89,6 65,9 432 97,6 39,5 68,0 105,8 49,1 14,7 64,1 58,2 62,5 66,4 22,8 27,6 334

Allikad: euroala koondandmed — EKP; riikide vdlga puudutavad andmed — Euroopa Komisjon.
Andmed hdlmavad 16 riigist koosnevat euroala. Valitsussektori koguvdlg on nominaalvaartuses ja konsolideeritud valitsuse alamsektorite vahel. Mitteresidendist valitsuste
hoitavat vdlga ei konsolideerita. Andmed on osaliselt hinnangulised.
Vélausaldajad, kes resideeruvad riigis, mille valitsus on emitent.

Hdlmab euroala riikide residente (v.a riikides, mille valitsus on emitent).
V.a valitsussektori vdlg liikmesriigis, mille valitsus on emitent.
Enne 1999. a koosnes ekiilides, omavéadringus ja teiste euro kasutusele vétnud liikmesriikide vaaringutes nomineeritud vélast.
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EUROALA
STATISTIKA

Riigi rahandus

6.3 Véla muutus'
(protsent SKPst)

1. Euroala —allika, finantsinstrumendi ja volausaldaja sektori kaupa

Kokku Muutuse allikas Finantsinstrument Volausaldaja
Laenuvajadus? | Hindamise Muud | Agregat- | Sularaha Laenud Lihi- Pika- Kodu- Muud
mdjud® mahu siooni- | ja hoiused ajalised ajalised maised vola-
muutused* efekt® védrt- védrt- vola- - usaldajad’
paberid | paberid | usaldajace | Raha-] - Muud
asutused | asutused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2000 1,0 12 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,5 -04 19 2,1 -2,0 -0,6 31
2001 18 19 -0,1 01 0,0 0,2 -0,3 0,5 14 -0,3 -0,5 -0,8 21
2002 21 2,6 -0,5 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,7 16 -0,5 -0,5 -0,1 2,6
2003 31 33 -0,2 0,0 0,0 -0,6 0,9 0,6 2,1 05 0,7 08 2,6
2004 31 32 -0,1 0,0 0,0 0,2 01 01 2,7 -0,2 -04 0,1 33
2005 30 3,0 0,0 0,0 0,0 03 03 -0,1 2,6 -0,8 -0,6 08 38
2006 15 14 01 0,0 0,0 0.2 0,2 -0,4 15 0,0 ,0 -1,2 15
2007 11 11 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1 03 1,0 -0,1 01 -04 12
2008 53 52 01 0,0 0,0 01 04 2,6 2,2 11 08 -0,2 42
2. Euroala - eelarvepositsiooniviline vélamuutus
Véla | Puudujiaik Eelarvepositsiooniviline volamuutus®
muutus (-) / iile- - =
jaik (+)° | Kokku Tehingud valitsussektori poolt hoitavate peamiste finantsvaradega H'r?f.i?é '\rf]:ﬁﬂ Muu*
Kokku | Sularaha| Laenud| Vaart-| Aktsiad ja mdjud ku\r/;hggjsd muutused
ja hoiused paberid* muud - —
omandi- | Erastamine Aktsia- ja
vadrtpa- osakapitali
berid suurendamine
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 1,0 -0,1 1,0 1,0 0,7 01 0,2 0,0 -04 0,2 0,0 01 -0,1 0,0
2001 18 -19 0,0 -0,5 -0,6 01 01 -0,1 -0,3 01 -0,1 0,0 01 0,5
2002 2,1 -2,6 -05 01 01 0,0 0,0 0,1 -0,4 01 -05 -0,1 0,0 -0,1
2003 31 31 0,0 01 01 0,0 0,0 01 -0,2 01 -0,2 -0,1 0,0 01
2004 31 -3,0 01 0,2 0,2 0,0 01 0,0 -0,5 0,2 -0,1 -0,1 0,0 01
2005 3,0 -2,5 05 0,6 03 01 01 01 -0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 -0,1
2006 15 -13 0,2 03 03 -0,1 0,3 -0,2 0,0 01 01 0,0 0,0 -0,2
2007 11 -0,7 04 0,5 0,2 0,0 0,3 0,0 -0,1 01 0,0 0,0 0,0 -0,1
2008 53 -19 34 31 08 0,9 07 08 0,0 07 01 0,0 0,0 01
Allikas: EKP.
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Andmed hdlmavad 16 riigist koosnevat euroala ja on osaliselt hinnangulised. Nominaalse konsolideeritud koguvdla (mis on véljendatud protsendina SKPst) aastane muutus,

s.t [vBlg(t) — valg(t-1)] + SKP(t).

Laenuvajadus vordub vélatehingutega.
Lisaks valuutakursi muutuse mdjule sisaldab ka nimivdértusele tugineva mddtmise mdju (nt emiteeritud vaértpaberite aazio ja disaazio).
Sisaldab Uhikute ja teatud liiki vélakohustuste imberliigitamise mdju.
Liikmesriikide koondv6la muutuste ja nende vélamuutuste koondandmete vaheline erinevus, mille pdhjuseks on enne 2001. a andmete liitmiseks kasutatavate vahetuskursside

muutused.

Volausaldajad, kes resideeruvad riigis, mille valitsus on emitent.
Holmab euroala riikide residente (v.a riikides, mille valitsus on emitent).
Sisaldab UMTS-litsentside miiigist saadud tulu.
Nominaalse konsolideeritud koguvdla aastase muutuse ja puudujaagi vaheline erinevus, mida on véljendatud protsendina SKPst.
Koosneb peamiselt tehingutest muude varade ja kohustustega (kaubanduskrediit, muud nduded/kohustused ja tuletisinstrumendid).
V.atuletisinstrumendid.
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6.4 Kvartaalsed tulud, kulud ja puudujaak/iilejaak'

(protsent SKPst)

1. Euroala - kvartaalsed tulud

Kokku Jooksvad tulud Kapitalitulud Memo:
eelarve-
2
Otsesed maksud Kaudsed maksud Sotsiaal- Miiiik | Tulu varadelt Kapitali- koormus
kindlustusmaksed maksud

1 2 3 4 B 6 7 8 9 10
2002 1V kv 49,0 48,4 134 14,0 16,2 29 0,9 0,6 0,3 43,9
2003 | kv 42,0 41,5 9,8 12,9 15,5 17 0,7 0,5 0,2 38,5
1 kv 45,8 443 11,9 12,7 15,7 2,0 14 14 1.2 41,4
11 kv 42,7 42,2 10,8 12,6 15,5 19 0,6 0,5 0,2 39,1
IV kv 49,2 48,2 131 14,1 16,2 29 0,8 1,0 0,3 43,8
2004 1 kv 414 40,9 9,6 12,9 15,3 17 0,6 0,4 0,3 38,1
11 kv 448 44,0 12,0 12,9 15,3 2,0 11 0,8 0,6 40,8
111 kv 42,7 42,2 10,6 12,8 15,4 19 0,7 05 0,3 39,1
1V kv 49,0 48,0 13,0 14,2 16,2 29 0,7 1,0 0,4 43,8
2005 | kv 42,0 41,4 9,9 13,0 15,2 17 0,6 0,5 0,3 38,4
1 kv 44,4 43,8 11,7 13,2 151 2,0 11 0,6 0,3 40,2
11 kv 43,3 42,6 11,0 13,0 15,2 19 0,7 0,7 0,3 39,5
1V kv 49,1 48,3 134 14,2 16,1 29 0,8 0,8 0,3 43,9
2006 | kv 42,4 41,9 10,2 134 15,1 1,6 0,8 0,4 0,3 38,9
11 kv 455 45,0 12,3 135 15,1 19 13 0,5 0,3 41,2
11 kv 43,8 43,2 115 13,0 15,2 2,0 08 0,5 0,3 39,9
1V kv 49,4 48,8 14,1 14,3 15,9 29 0,9 0,6 0,3 445
2007 | kv 42,1 41,8 10,3 13,5 14,8 17 0,8 0,4 0,3 38,8
11 kv 457 453 12,8 13,4 15,0 1,9 15 0,4 0,3 41,5
11 kv 43,7 43,2 12,0 12,8 14,9 1,9 0,8 0,5 0,3 40,1
1V kv 49,8 49,2 145 14,2 15,8 3,0 0,9 05 0,3 447
2008 | kv 42,0 41,6 10,6 12,9 14,8 17 0,9 0,3 0,2 38,5
11 kv 449 44,6 12,8 12,8 15,0 18 15 0,4 0,3 40,8
11 kv 43,1 42,7 11,8 12,5 15,0 19 0,8 0,3 0,3 39,5
1V kv 48,8 48,3 13,6 13,6 16,2 3,0 11 0,5 0,3 43,7

2. Euroala - kvartaalsed kulud ja puudujéék/ulejagk
Kokku Jooksvad kulutused Kapitalikulutused Puudujaak Esmane
(-) / tlejaal _"p"uudu—
Kokku Tootajate Vahe- | Intressi- | Jooksev- Inves- | Kapitali- ()| Jjaak(-)/
hivitised | tarbimine | maksed ile- - teeringud siirded ulejaak (+)

Sotsiaal- | Toetused
kanded
toetused

1 2 3 4 B 6 7 8 9 10 11 12 13
2002 1V kv 50,8 46,3 11,0 57 383 26,4 22,7 1,6 44 2,8 17 -1,8 15
2003 | kv 46,8 43,3 10,3 45 315} 24,9 21,4 13 315} 19 1,6 -4,9 -1,3
1 kv 47,1 43,5 10,4 47 34 251 21,6 13 35 2,3 12 -1,3 2,1
11 kv 47,1 43,4 10,2 4.8 33 25,1 21,6 13 3,7 25 12 -4.4 -11
1V kv 51,1 46,3 111 57 3,1 26,5 229 15 4.8 33 1,6 -19 12
2004 1 kv 46,4 43,0 10,3 4,6 3,2 24,9 21,3 1.2 34 19 15 -5,0 -1,8
11 kv 46,6 43,2 10,4 4.8 383 24,7 21,4 13 34 2,3 11 -1,8 15
11 kv 46,0 42,6 9,9 47 31 24,9 215 13 34 2,4 1,0 -3,3 -0,2
1V kv 50,9 457 11,0 57 2,9 26,1 22,6 14 5,2 31 2,1 -1,9 1,0
2005 | kv 46,8 43,1 10,2 4,6 31 251 21,3 1,2 3,7 19 18 -4,8 -1,7
11 kv 46,1 42,7 10,2 49 3,2 24,4 21,3 11 34 2,3 11 -1,7 15
11 kv 4577 42,3 9,9 438 3,0 24,7 21,3 1,2 34 25 1,0 -2,4 0,5
1V kv 50,5 45,7 111 58 2,7 26,1 22,5 13 4.8 31 1,7 -14 1,3
2006 | kv 452 42,1 10,0 45 2,9 24,6 211 1,2 31 19 1.2 -2,9 0,1
11 kv 454 42,2 10,2 49 31 24,0 21,0 11 3,2 2,3 1,0 0,1 31
11 kv 453 41,9 9,8 47 2,9 24,5 21,1 1.2 34 25 1,0 -1,6 14
1V kv 50,3 45,0 10,7 58 2,7 25,9 22,2 14 53 3,2 2,2 -0,9 18
2007 | kv 442 41,1 9,8 45 2,9 23,9 20,4 1,2 3,2 2,0 1.2 -2,1 08
11 kv 44,6 41,4 9,9 438 3,2 235 20,5 11 3,2 2,3 0,9 1.2 43
11 kv 45,0 41,2 9,5 4,7 3,0 24,0 20,7 1.2 3,7 25 12 -1,3 1,7
IV kv 50,3 45,1 10,6 58 2,8 26,0 22,2 15 51 33 18 -0,5 2,3
2008 | kv 44,4 41,3 9,7 4,6 2,9 24,0 20,4 1,2 3.2 2,0 1.2 -2,5 0,4
11 kv 45,0 41,7 10,0 49 3,2 23,6 20,5 11 3% 2,3 1,0 -0,1 31
11 kv 453 41,9 9,6 4.8 31 24,4 21,2 1.2 315) 25 1,0 -2,3 0,8
IV kv 51,6 46,5 11,0 6,0 2,8 26,8 22,9 14 51 33 18 -2,8 0,0

Allikas: Eurostati ja riikide andmetele tuginevad EKP arvutused.

* Andmed hdlmavad 16 riigist koosnevat euroala. Tulud, kulud ja puudujaak/iilejadk tuginevad ESA 95-le. Ei hdlma Euroopa Liidu eelarve ja valitsussektorivaliste iksuste
vahelisi tehinguid. Muudel juhtudel ja siis, kui andmete edastamise téhtajad kattuvad, vastavad kvartaalsed andmed aastaandmetele. Andmeid pole sesoonselt kohandatud.

2 Eelarvekoormus koosneb maksudest ja sotsiaalkindlustusmaksetest.
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6.5 Kvartaalne volg ja vola muutus'
(protsent SKPst)

1. Euroala—Maastrichti volg finantsinstrumentide kaupa?

Kokku Finantsinstrumendid
Sularaha ja hoiused Laenud Luhiajalised vaartpaberid Pikaajalised vaartpaberid
1 2 3] 4 B

2006 | kv 70,3 2,5 11,7 4,9 51,2

1 kv 70,3 25 11,6 438 51,4

11 kv 69,8 25 11,6 47 51,0

1V kv 68,2 24 11,4 4,1 50,3
2007 1 kv 68,5 2,4 11,4 48 49,9

11 kv 68,6 2,2 111 51 50,3

11 kv 67,7 2,1 11,0 51 49,4

1V kv 66,0 2,2 10,8 42 48,8
2008 | kv 66,8 2,1 11,0 50 48,8

11 kv 67,1 2,1 11,0 49 49,1

11 kv 67,1 2,1 10,8 55 48,6

1V kv 69,3 2,3 10,8 6,7 49,5
2. Euroala - eelarvepositsiooniviline vélamuutus

Véla | Puudujiik (-) / Eelarvepositsiooniviiline volamuutus Memo:
muutus iilejaik (+) - - laenu-
Kokku Tehingud valitsussektori poolt hoitavate peamiste finantsvaradega Hm%m'?g Muud vajadus
Kokku |  Sularaha ja Laenud Vaart- Aktsiad ja [ Mmuud mahu
hoiused paberid | muud oman- muutused
divaartpaberid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

2006 1 kv 49 -2,9 2,0 13 11 0,1 0,6 -0,4 -0,4 11 52

11 kv 3,2 0,1 33 33 2,6 0,1 04 0,1 0,6 -0,6 2,6

11 kv 12 -1,6 -0,3 -0,9 -0,7 -0,2 0,2 -0,2 0,3 03 1,0

1V kv -2,9 -0,9 -3,8 -2,4 -1,5 -0,5 -0,2 -0,2 -0,2 -1,3 -2,8
2007 1 kv 4,9 -2,1 2,8 19 1,0 0,0 0,7 0,2 -0,2 11 51

11 kv 3,7 1.2 49 49 4,0 0,0 0,6 0,3 0,2 -0,2 35

11 kv -0,5 -1,3 -1,7 -1,7 -2,1 0,1 0,4 -0,1 0,1 -0,1 -0,5

1V kv -3,5 -0,5 -3,9 -2,9 -2,0 -0,1 -0,6 -0,3 -0,1 -0,9 -3,4
2008 | kv 6,0 -2,5 35 3,2 2,1 -0,1 0,9 0,4 -0,1 0,4 6,1

11 kv 3,7 -0,1 3,7 3,6 2,0 0,2 11 0,2 0,1 0,0 3,7

11 kv 2,1 -2,3 -0,2 -0,9 -1,6 -0,1 0,1 0,7 0,5 0,2 1,6

1V kv 9,3 -2,8 6,5 6,5 0,6 34 0,8 18 0,0 -0,1 9,3

J29 Puudujaik, laenuvajadus ja véla muutus J30 Maastrichti volg
(nelja kvartali libisev summa SKP protsendina) (vdla ja SKP suhte aastane muutus ja selle pdhjused)

eelarvepositsioonivéline vlamuutus
esmane puudujaak/ilejagk
kasvu/intressimuutuse vahe

vola ja SKP suhte muutus

= puudujddk
= = vdla muutus
===+ Jaenuvajadus

6,0

50

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

0,0 -4,0

2001 T 2002 " 2003 T 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 2001 " 2002 " 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008
Allikas: Eurostati ja riikide andmetele tuginevad EKP arvutused.

* Andmed hdlmavad 16 riigist koosnevat euroala.

2 Instrumentide andmed kvartalis t on véljendatud protsendina SKP summast kvartalis t ja kolmes eelmises kvartalis.
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7.1 Maksebilanss - kokkuvéte'

(mld EUR; netotehingud)

VALISMAJANDUS

Jooksevkonto Kapitali- Neto- Finantskonto Vead ja
konto laenu- tapsustused
Kokku | Kaubad | Teenused Tulu | Jooksev- andmine/ | Kokku Otse- | Portfelli- | Tuletis- Muud | Reservid
lle- -votmine investee- | investee- instru- | investee-
kanded véljaspool ringud ringud mendid ringud

euroala

(veerud

1+6)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2006 -10,5 12,3 433 13,6 -79,7 9,2 -1,2 1414 -157,6 2937 33 2,9 -0,9 -140,2
2007 111 46,4 49,2 14 -85,9 13,7 24,8 41,2 -92,5 159,7 -67,0 46,0 -5,1 -66,0
2008 -93,6 -6,1 41,7 -32,4 -96,8 12,4 -81,2 313,6 -251,3 439,2 -30,9 160,5 -39 -232,4
2008 1 kv -17,3 25 10,0 34 -28,3 6,0 -112 35,5 -75,2 88,6 -22,8 50,0 5,1 =243
11 kv -31,1 6,1 13,1 -32,0 -18,3 31 -28,0 79,7 -53,4 27,3 -8,9 114,8 0,0 -51,7
11 kv -231 -9,0 13,4 -3,0 -24,6 19 -21,2 61,7 -35,9 1215 -84 -17,2 16 -40,4
IV kv -22,0 -0,7 52 -0,9 -25,7 13 -20,7 136,7 -86,7 2018 9,2 12,8 -0,4 -116,0
2009 I kv -25,4 -6,3 4,2 2,2 -25,6 31 -22,4 105,0 -52,4 1446 10,5 -3.2 57 -82,6
2008 marts -6,3 14 33 14 -12,4 11 -5,2 8,0 -22,7 14,7 38 15,4 -3.2 -2,8
apr -15 51 29 -1,4 -8,1 0,7 -6,8 25,7 -23,0 -17,9 -31 73,0 -3.3 -18,9
mai -24,0 -1,6 4,1 -21,0 -5,6 19 -22,2 39,1 -5,4 14 -10,6 50,9 2,7 -16,9
juuni 04 2,6 6,1 -3,6 -47 0,6 0,9 14,9 -25,1 4338 48 -9,0 05 -15,9
juuli -41 04 43 -0,6 -8,2 09 -3,2 48,5 -16 29,1 -0,1 234 -23 -45,3
aug -115 71 50 -11 -8,2 05 -10,9 04 -11.8 19,3 -83 -11 23 10,6
sept -1,5 -2,3 4,1 -1,2 -8,2 05 -7,1 12,8 -22,5 73,1 01 -395 1,6 -5,7
okt -5,1 3.7 15 0,6 -10,9 0,0 -5,1 97,3 -10,9 1353 17,7 -36,8 -8,0 -92,3
nov -13,7 -4,0 0,9 -15 -9,2 15 -12,2 19,6 -53,3 60,2 5,7 18,8 -0,4 -7,4
dets -3,3 -0,4 28 -0,1 -5,6 -0,2 -34 19,7 -22,5 6,4 -2,9 30,8 79 -16,3
2009 jaan -19,9 -10,1 16 -1,7 -9,7 0,7 -19,2 51,2 -15,9 -7.4 58 63,3 54 -32,0
veebr 22,1 1,0 15 05 -51 0,9 -11 -34 -11.8 56,1 3,6 -52,5 11 45
mérts -35 2,8 11 33 -10,8 15 -2,0 57,2 -24,7 95,8 11 -14,1 -0,9 -55,2

12 kuu kumulatiivsed tehingud

2009 marts -101,8 99 35,9 -33,7 -94,2 95 -92,3 383,1 -2285 495,2 24 107,2 6,9 -290,8

J31 Maksebilanss: jooksevkonto
(mld EUR)

I «kvartaalsed tehingud
== 12 kuu kumulatiivsed tehingud

80

80

-100 ,;-—"’/,

\\"\ -100

-120

2001 " 2002

Allikas: EKP.
* Téhistussiisteemi selgitus on toodud Gldmarkustes.
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

7.2 Jooksev- ja kapitalikonto

(mld EUR; tehingud)

1. Jooksev- ja kapitalikonto — kokkuvdte

Jooksevkonto Kapitalikonto
Kokku Kaubad Teenused Tulu Jookseviilekanded
Kreedit | Deebet Neto- | Kreedit| Deebet| Kreedit| Deebet| Kreedit| Deebet Kreedit Deebet Kreedit | Deebet
summa
Rahatlle- Rahaiile-
kanded kanded
toota- toota-
jatele jatele
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2006 24238 24343 -10,5 1396,8 13845 440,8 397,5 496,4 482,8 89,8 5,4 169,5 17,4 23,9 14,7
2007 2686,1 26750 11,1 1513,7 14673 490,3 4411 592,3 591,0 89,8 6,4 175,7 20,5 25,9 12,2
2008 2760,3 28539 -93,6 1579,3 15854 504,0 462,3 588,8 621,2 88,2 6,6 185,0 21,1 25,7 13,3
2008 | kv 680,4 697,7 -17,3 390,3 392,7 116,9 106,9 147,1 143,7 26,1 1,6 54,3 51 8,9 2,9
11 kv 709,2 740,4 -31,1 407,8 401,7 126,1 113,0 153,4 185,3 22,0 15 40,3 5,3 7,3 4,1
11 kv 696,6 719,8 -23,1 403,1 412,1 136,2 122,8 143,8 146,7 13,5 1,8 38,1 5,4 4,8 2,9
1V kv 674,0 696,1 -22,0 378,2 378,9 124,7 119,5 1445 145,5 26,6 1,7 52,2 5%3 4,8 3,4
2009 | kv 570,3 595,8 -25,4 312,3 318,6 107,7 103,4 123,7 121,5 26,6 - 52,2 - 54 2,4
2009 jaan 181,5 201,4 -19,9 98,5 108,6 37,0 35,4 40,2 41,9 57 . 15,5 1,7 1,0
veebr 193,1 195,1 -2,1 102,9 101,9 344 32,9 39,8 39,3 16,0 . 21,1 1,5 0,6
marts 195,8 199,3 -3,5 111,0 108,1 36,3 35,2 43,6 40,3 4,9 . 15,7 2,2 0,7
Sesoonselt kohandatud
2008 | kv 701,6 718,3 -16,7 400,4 400,5 128,1 113,1 151,2 157,5 21,8 47,2
11 kv 702,1 718,9 -16,8 403,4 401,6 126,4 115,7 148,4 154,5 23,9 47,1
11 kv 696,4 719,9 -23,5 403,5 406,4 125,8 116,5 147,8 154,9 19,3 42,1
1V kv 653,4 688,7 -35,3 366,4 370,3 123,3 115,8 141,8 154,0 21,9 48,6
2009 | kv 592,5 619,1 -26,6 323,7 329,7 118,7 110,4 127,8 134,1 22,3 44,9
2008 okt 227,8 234,7 -6,9 130,4 127,6 41,9 40,1 48,2 50,5 7,3 16,6
nov 220,2 235,8 -15,6 120,9 1249 42,0 40,1 50,2 55,1 7,1 15,7
dets 205,4 218,2 -12,8 115,1 117,8 39,4 35,7 43,4 48,3 i85 16,4
2009 jaan 203,4 215,7 -12,3 110,1 114,0 41,8 38,0 44,5 48,1 7,0 158
veebr 197,2 205,1 -7,8 108,3 108,7 38,7 36,1 42,1 45,7 8,1 14,6
mérts 191,9 198,4 -6,5 105,2 106,9 38,3 36,3 41,2 40,4 72 14,8
J32 Maksebilanss: kaubad J33 Maksebilanss: teenused
(mld EUR; sesoonselt kohandatud; kolme kuu libisev keskmine) (mld EUR; sesoonselt kohandatud; kolme kuu libisev keskmine)
= eksport (kreedit) = eksport (kreedit)
— ===+ import (deebet
140 import (deebet) 140 45 import (deebet) 45

120

100

80

60

60 20

20

2000 ' 2001 ' 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 '
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7.2 Jooksev- ja kapitalikonto
(mld EUR)

2. Tulukonto
(tehingud)
Tootajate hiivi- Investeerimistulud
tised
Kreedit | Deebet Kokku Otseinvesteeringud Portfelliinvesteeringud Muud
investeeringud
Kreedit | Deebet Aktsia- ja osakapital Valg Aktsia- ja osaka- Volg Kreedit | Deebet
pital
Kreedit Deebet Kreedit | Deebet | Kreedit| Deebet| Kreedit| Deebet
Rein- Rein-
vestee- vestee-
ritud ritud
tulu tulu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2006 17,4 9,8 478,9 472,9 182,7 414 1115 36,6 20,6 20,2 39,2 99,1  103,6 915 132,9  150,6
2007 18,7 10,2 573,6 580,7 207,0 75,0 1305 38,6 26,1 24,4 455 116,1 1175 113,2 1775  196,5
2008 19,1 10,4 569,7 610,8 192,3 65,8 126,6 433 30,0 25,7 42,8 1244 1230 129,3 1816 2048
2007 IV kv 4,9 2,7 1477 1414 52,5 13,8 31,2 6,9 74 6,5 94 20,6 30,7 30,5 475 52,5
2008 | kv 4,9 2,0 142,2 1417 50,1 22,2 31,7 15,9 6,8 6,2 9,7 21,0 30,3 314 453 51,4
11 kv 47 2,6 148,7 182,7 52,0 13,3 34,7 4,6 75 6,9 14,4 58,5 30,4 31,4 44,4 51,2
11 kv 4,6 31 139,2 1436 45,8 18,1 31,9 1I515] 7,1 6,1 10,2 238 32,0 31,1 44,0 50,7
IV kv 49 2,7 139,7 142,7 44,4 12,2 28,4 73 8,6 6,5 8,5 21,0 30,3 35,3 47,9 51,6
3. Geograafiline jaotus
(kumulatiivsed tehingud)
Kokku Euroopa Liit 27 (viljaspool euroala) Brasii- | Kana- | Hiina| India Jaa-| Vene-| Sveits USA| Muu
= lia da pan maa
Kokku | Taani | Rootsi | Uhend-| Teised ELi
kuning- ELi asu-
2008 I kv kuni ritk | riigid | tused
2008 IV kv 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Kreedit
Jooksevkonto 2760,3 999,7 60,5 85,8 518,6 2717 57,1 41,1 35,9 85,2 311 57,2 1034 1858 4048 8159
Kaubad 15793 5425 36,4 543 2336 2181 0,0 225 18,6 65,5 235 338 79,1 91,8 1926 5094
Teenused 504,0 1714 12,9 13,7 110,0 29,0 57 73 6,8 15,2 57 11,3 14,2 50,6 79,8 1418
Tulu o 588,8 2227 10,4 162 1621 274 6,7 11,0 9.8 43 18 118 9,8 369 1254 1554
investeerimistulud 569,7  216,1 10,3 16,0  160,3 26,6 2,9 11,0 9,7 4,2 17 11,7 9,7 299 1236 1521
Jookseviilekanded 88,2 63,2 0,8 15 13,0 32 44,6 0,2 08 03 01 04 04 6,5 71 9.3
Kapitalikonto 25,7 22,3 0,0 0,0 11 0,2 21,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 14 12
Deebet
Jooksevkonto 28539  904,0 473 851 4394 2280 1041 - 31,8 - - 1004 - 1809 3912 -
Kaubad 15854 4359 30,4 515 1762 1778 0,0 27,9 143 1793 20,9 558 1119 792 1431 5171
Teenused 462,3 1412 8, 11,7 87,6 334 0,2 53 6,8 11,2 4,6 83 94 39,9 954 140,22
Tulu 621,2 212,7 7,7 20,6 1635 11,9 9,0 - 89 - - 35,7 - 558 1441 -
investeerimistulud 6108  206,6 7,6 205 162,0 75 9,0 - 8,8 - - 35,6 - 553 1431 -
Jookseviilekanded 1850 114,22 1,0 13 12,1 49 95,0 15 1.8 25 0,7 0,6 0,5 6,0 8,7 48,6
Kapitalikonto 13,3 23 0,0 01 12 0,2 0,8 0,2 11 01 0,2 01 01 0,6 13 7.6
Netosumma
Jooksevkonto 936 957 132 07 792 497 471 - 41 - - 432 - 49 136 -
Kaubad -6,1 1066 f 2,9 57,3 40,4 0,0 -54 43  -1138 26 -220 @ -328 12,6 495 -1,7
Teenused 41,7 30,1 47 2,0 22,4 -4,5 55 2,0 0,0 4,0 11 3,0 4.8 10,7 -15,6 1,6
Tulu o -32,4 10,1 2,7 -4,5 -14 15,5 -2,3 - 08 - - =240 - -189  -187 -
investeerimistulud -41,1 9,5 2,7 -45 -1,8 19,2 -6,1 - 0,9 - - =239 o -254  -195 o
Jookseviilekanded -96,8  -51,1 -0,2 0,3 0,9 -1,6 -50,3 -12 -11 -2,2 -0,6 -0,2 -0,1 0,6 -16 0 -39.3
Kapitalikonto 12,4 20,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1 20,2 -0,1 -1,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,2 -6,3

Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Valismajandus

7.3 Finantskonto

(mld EUR ja aastased kasvumadéarad; bilansiline jaak ja kasvumadrad perioodi I16pu seisuga, tehingud ja muud muutused perioodil)

1. Finantskonto — kokkuvdte

Kokku* Kokku, Otseinvesteeringud Portfelli- Neto- Muud Reserv-
protsendina SKPst investeeringud tuletis- investeeringud vara
Varad Kohus- Neto- Varad Kohus- Neto- Varad Kohus- Varad Kohus- n'qgsrf&f& Varad | Kohus-
tused summa tused summa tused tused tused
1 2 3 4 B 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jaék (rahvusvaheline investeerimispositsioon)

2004 86025 95184 -915,9 109,5 121,2 -117 22687 22354 30450 4080,2 -374 30452 32029 281,0

2005 107852 116053 -820,2 132,3 142,4 -10,1 2790,8 24443 38875 5109,1 -21,4 3805,8 4052,0 3225

2006 122588 13306,1 -1047,3 1433 155,6 -12,2 31317 2728,7 43715 5866,5 -20,8 44487 47110 327,7

2007 137506 149154 -1164,9 152,9 165,8 -13,0 3526,1 3091,6 4653,8 6340,0 -10,2 52335 5483,9 3474

2008 111 kv 13929,1 151853  -1256,3 150,5 164,1 -13,6 37774 31988 4281,0 6029,1 23,2 5476,5 59575 3709

1V kv 131265 148474 -1720,9 141,6 160,1 -18,6 37537 3185,7 37473 5978,2 19,7 5222,0 5683,5 383,9

Bilansilise jadgi muutus

2004 740,8 888,6 -147,8 9,4 11,3 -1,9 99,2 151,2 389,4 494,0 -17,3 2954 2434 -25,7

2005 21827 2086,9 95,7 26,8 25,6 1.2 522,1 209,0 8425 1028,9 16,0 760,6 849,1 41,5

2006 14736 1700,8 -227,1 17,2 19,9 -2,7 340,9 284,3 484,0 7574 0,6 642,9 659,0 5,2

2007 14918 1609,3 -117,5 16,6 17,9 -1,3 394,4 362,9 282,3 4735 10,6 784,7 772,9 19,7

2008 11 kv 229,7 288,3 -58,6 10,0 12,6 -2,6 112,7 45,7 -151,1 -20,8 27,9 223,2 263,4 17,0

1V kv -802,5 -337,9 -464,6 -34,0 -14,3 -19,7 -23,8 -13,0 -533,8 -50,9 -3,5 -254,5 -274,0 13,0

Tehingud

2005 13292 13394 -10,2 16,3 16,4 -0,1 358,4 152,4 416,2 543,3 17,3 554,9 643,7 -17,7

2006 1680,0 18214 -141.4 19,6 21,3 -1,7 4174 259,8 527,6 8214 -3,3 7374 740,3 0,9

2007 1896,7 19379 -41,2 211 215 -05 4742 381,7 439,5 599,3 67,0 910,9 956,9 51

2008 395,2 708,8 -313,6 43 7,6 -3.4 351,0 99,7 -14,7 4245 30,9 24,2 184,7 39

2008 1l kv 135,6 197,3 -61,7 59 8,6 -2,7 88,7 52,8 -60,9 60,7 84 101,0 83,8 -1,6

IV kv -373,1 -236,4 -136,7 -15,8 -10,0 -58 50,5 -36,2 -155,3 46,5 -9,2 -259,6 -246,8 04

2009 | kv -237,3 -132,3 -105,0 . . . 78,0 25,6 -58,9 85,6 -10,5 -240,3 -243,5 -5,7

2008 nov -49,9 -30,3 -19,6 333 -20,0 -2,1 58,1 57 -87,2 -68,4 0,4

dets -225,5 -205,8 -19,7 8,0 -14,5 -22,1 -15,7 29 -206,4 -175,6 -7,9

2009 jaan -14,3 36,9 -51,2 27,2 11,3 20,8 135 -5,8 -51,2 12,1 54

veebr -110,3 -113,7 34 20,4 8,6 -21,0 351 -3,6 -104,9 -157,4 -1,1

marts -112,6 -55,5 -57,2 . 30,5 58 -58,7 37,0 -1,1 -84,1 -98,2 0,9

Muud muutused

2004 -76,9 97,0 -173,9 -1,0 12 -2,2 -69,8 61,8 43,6 76,2 -25,8 -117 -41,0 -133

2005 853,5 7475 105,9 10,5 9,2 13 163,7 56,5 426,3 485,6 -1,4 205,7 2054 59,2

2006 -206,4 -120,6 -85,7 -2,4 -1,4 -1,0 -76,5 24,5 -43,6 -63,9 3,9 -94,4 -81,3 43

2007 -404,9 -328,5 -76,3 -4,5 -3,7 -0,8 -79,7 -18,8 -157,2 -125,8 -56,4 -126,1 -184,0 14,6

Muud muutused — tingitud vahetuskursi muutustest

2004 -168,8 -96,4 -72,4 -2,1 -1,2 -0,9 -36,0 74 -62,3 -50,2 -61,2 -53,5 -9,4

2005 369,3 2144 154,9 45 2,6 1,9 86,9 -18,2 136,8 118,1 126,9 114,5 18,7

2006 -321,7 -207,9 -113,8 -3,8 -2,4 -1,3 -70,7 11,7 -131,1 -118,0 -104,6 -101,5 -15,3

2007 -501,6 -244,1 -257,5 -5,6 -2,7 -2,9 -110,0 27,1 -194,5 -124,1 -182,2 -147,1 -14,9

Muud muutused — tingitud hinnamuutustest

2004 102,1 218,6 -116,5 13 2,8 Al 30,7 25,0 100,3 193,6 -25,8 3,1

2005 288,1 3275 -39,4 35 4,0 -05 60,7 48,6 186,6 2789 -1,4 42,1

2006 297,0 309,5 -12,5 35 3,6 -0,1 61,2 39,4 2157 270,1 39 16,3

2007 156,6 -63,8 220,3 17 -0,7 2,4 29,6 12,3 1517 -76,1 -56,4 31,6

Muud muutused — tingitud muudest kohandustest

2004 -10,3 -25,2 15,0 -0,1 -0,3 0,2 -64,5 29,4 5,6 -67,2 49,5 12,5 -0,8

2005 1955 205,6 -10,2 24 25 -0,1 16,0 26,1 102,9 88,6 78,8 90,9 -2,2

2006 -181,4 -222,3 40,9 -2,1 -2,6 0,5 -67,0 -26,6 -128,2 -216,0 10,2 20,3 37

2007 -59,5 -20,7 -38,9 -0,7 -0,2 -0,4 0,6 -58,2 -114,3 74,4 56,0 -36,8 -1,9

Bilansilise jaagi kasvumaar

2004 10,3 9,1 - 78 42 12,8 11,5 11,1 9,5 4,1

2005 14,9 13,7 - 15,2 6,8 131 12,8 17,6 19,5 -5,8

2006 15,7 15,8 - 15,0 10,6 13,8 16,3 19,5 18,4 0,2

2007 1515 14,5 - 15,2 14,0 10,0 10,1 20,5 20,4 1,6

2008 111 kv 8,2 8,1 - 12,2 8,9 5¥3) 6,6 74 9,6 -0,4

1V kv 2,8 438 - 10,1 3,2 -0,6 71 0,4 34 11

2009 | kv -3,0 -0,1 73 11 -3,6 6,0 -9,3 -6,9 -1,8
Allikas: EKP.

* Netotuletisinstrumendid kuuluvad varade alla.
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7.3 Finantskonto

(mld EUR ja aastased kasvumadéarad; bilansiline jadk ja kasvumadrad perioodi I6pu seisuga, tehingud perioodil)

2. Otseinvesteeringud

Valjaspool euroala asuvad residendist tiksused Euroalal asuvad mitteresidendist tiksused
Kokku Aktsia-/osakapital ja Muu kapital (enamasti Kokku Aktsia-/osakapital ja Muu kapital (enamasti
reinvesteeritud tulu kontsernisisesed laenud) reinvesteeritud tulu kontsernisisesed laenud)
Kokku Raha- Mitte- Kokku Raha- Mitte- Kokku Raha- Mitte- Kokku Raha- Mitte-
loome- raha- loome- raha- loome- raha- loome- raha-
asutused loome- asutused loome- asutus- loome- asutustele loome-
asutused asutused tesse asutus- asutustele
tesse
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jaék (rahvusvaheline investeerimispositsioon)
2006 31317 2540,4 2174 23230 591,3 2,2 589,1 27287 2091,9 65,5 20264 636,8 9,7 627,1
2007 3526,1 28443 2464 25979 681,9 6,3 6756 30916 23439 69,1 22748 7477 14,9 732,8
2008 11 kv 37774 3007,4 2532 27542 770,1 6,7 7634 31988 23718 65,7 2306,2 826,9 18,3 808,7
IV kv 37537 2970,1 2412 27288 783,6 6,4 7772 31857 23689 65,6 23033 816,8 17,1 799,7
Tehingud
2007 474,2 355,5 24,6 330,9 118,7 -0,1 118,8 381,7 267,4 52 262,2 1143 14 112,9
2008 351,0 234,6 15,2 2194 116,4 -0,2 116,6 99,7 69,0 -1,2 70,2 30,7 15 29,2
2008 11 kv 88,7 65,7 -7,6 73,4 22,9 -0,4 233 52,8 30,9 0,8 30,2 21,9 0,5 21,4
IV kv 50,5 35,0 71 28,0 15,5 -0,3 15,8 -36,2 0,7 0,0 0,7 -36,9 -0,2 -36,7
2009 1 kv 78,0 36,4 74 29,0 41,6 2,2 394 25,6 20,3 -0,2 20,5 53 01 52
2008 nov 333 15,2 2,6 12,6 18,1 0,2 17,9 -20,0 -36 04 -4,0 -16,3 0,0 -16,4
dets 8,0 72 2,2 50 08 -0,5 13 -14,5 2,6 05 21 -17,1 -0,2 -16,9
2009 jaan 27,2 15,1 56 9,5 12,1 16 10,5 113 6,3 0,6 57 50 04 46
veebr 204 8,6 0,7 7,9 11,8 0,5 11,4 8,6 56 04 53 2,9 0,1 2,8
marts 30,5 12,8 1,2 11,6 17,7 0,1 17,6 58 83 -1,2 9,5 -2,6 -0,4 -2,2
Kasvumaarad
2006 15,0 14,6 20,1 14,1 17,1 -2,9 17,2 10,6 12,3 10,2 12,4 5] -1,2 56
2007 15,2 14,0 A 14,3 20,1 -82,4 20,3 14,0 12,8 8,5 12,9 18,0 9,0 18,2
2008 111 kv 12,2 10,2 11 1,1 20,6 115 20,7 89 6,4 1,0 6,5 17,2 15,6 17,2
IV kv 10,1 83 6,2 8,5 17,1 -4,5 17,3 32 3,0 -1,9 31 41 84 40
2009 1 kv 73 53 59 53 15,1 -6,5 153 11 2,0 2,3 2,1 -1,6 81 -18

J34 Maksebilanss: otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)

(mld EUR)

Il otseinvesteeringud (kvartaalsed tehingud)
I portfelliinvesteeringud (kvartaalsed tehingud)
= otseinvesteeringud (12 kuu kumulatiivsed tehingud)

— — portfelliinvesteeringud (12 kuu kumulatiivsed tehingud)
600 600
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Allikas: EKP.
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7.3 Finantskonto

EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

(mld EUR ja aastased kasvumadéarad; bilansiline jaak ja kasvumadrad perioodi I16pu seisuga, tehingud perioodil)

3. Portfelliinvesteeringute varad

Kokku Aktsia- ja osakapital Vélainstrumendid
Volakirjad Rahaturuinstrumendid
Kokku | Rahaloomeasu- Mitteraha- Kokku | Rahaloomeasu- Mitteraha- Kokku | Rahaloomeasu- Mitteraha-
tused loomeasutused tused loomeasutused tused loomeasutused
Euro- Valitsus- Euro- Valitsus- Euro- Valitsus-
slisteem sektor slisteem sektor stisteem sektor
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Bilansiline jadk (rahvusvaheline investeerimispositsioon)
2006 43715 19362 1278 2,8 18084 370 20560 8750 13,0 11810 14,1 3793 3116 11,1 67,7 0,2
2007 46538 19847 145,2 2,4 18395 446 22315 9374 155 1294,0 169 4377 3506 339 87,1 0,5
2008 111 kv 42810 15105 88,2 2,7 14223 390 22879 9908 232 1297,1 194 4826 3908 55,1 91,9 0,7
1V kv 37473 11547 70,2 29 10845 28,1 21473 957,6 19,2 1189,7 17,0 4453 376,8 61,6 68,5 12
Tehingud
2007 439,5 795 36,0 -0,4 43,6 55 2825 1536 38 1289 2,0 77,5 68,5 25,0 9,0 0,3
2008 -14,7  -113,0 -55,4 0,6 -57,6 -0,5 91,1 49,7 6,9 41,4 2,4 71 24,9 24,5 -17,8 0,3
2008 111 kv -60,9 -51,3 -4.4 0,1 -46,9 0,6 19,9 -0,8 -0,2 20,6 11 -29,4 -33,0 -1,2 3,6 -0,2
1V kv -155,3 -49,7 -4,0 04 -45,6 -1,3 -59,6 -15,3 -4,5 -44.3 -0,5 -46,1 -19,0 -18 -27,1 0,2
2009 | kv -58,9 -2,2 -7,5 0,0 5% - -34,8 -20,4 -2,6 -14,4 - -219 -19,1 -4,7 -2,8 -
2008 nov -2,1 11 59 0,3 -4,9 -5,3 13 -14 -6,6 2,2 3,0 -0,8 -0,8
dets -22,1 -5,0 -17 0,1 -3,3 -23,3 -5,2 -15 -18,1 6,2 9,5 -0,5 -3,3
2009 jaan 20,8 78 -0,2 0,0 8,0 10,9 7,7 -0,7 32 2,2 17 1,0 04
veebr -21,0 -84 -35 0,0 -4,9 -12,8 -2,3 0,3 -10,5 0,1 -0,3 15 04
mérts -58,7 -16 -38 0,0 2,2 -330 258 2,2 71 -24,2 -20,5 7.2 -3,6
Kasvumaarad
2006 13,8 9,0 17,5 0,9 84 22,1 17,1 24,1 15,8 12,5 9,0 21,3 22,2 220,7 20,4 -27,3
2007 10,0 4,0 29,0 -13,1 2,3 14,4 13,8 17,8 30,1 10,8 14,0 20,8 225 2250 13,0 1734
2008 111 kv 53 24 -26,2 6,6 -0,6 4,4 9,8 10,3 65,0 94 19,3 16,9 22,7 1464 -5,8 -94,1
IV kv -0,6 -6,5 -37,8 26,0 -3,9 -13 4,1 53 26,0 33 14,5 13 7,0 94,5 22,7 52,8
2009 | kv -3,6 -4.6 -22,8 19,0 -3,2 - 0,8 0,0 -10,4 14 - -17,6 -13,0 50,2 -37,1 -
4. Portfelliinvesteeringutega seotud kohustused
Kokku Aktsia- ja osakapital Vélainstrumendid
Volakirjad Rahaturuinstrumendid
Kokku Raha- | Mitteraha- Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused
loomeasu- | loomeasu- loomeasu- loomeasu-
tused tused tused - tused .
Valitsus- Valitsus-
sektor sektor
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12
Bilansiline jaék (rahvusvaheline investeerimispositsioon)
2006 5866,5 29108 657,6 22532 2656,9 953,8 17055 1019,2 298,8 1257 1732 138,0
2007 6340,0 31031 754,7 23483 29173 1128,0 1789,3 11134 319,6 1534 166,1 1425
2008 111 kv 6029,1 24149 7154 1699,3 31526 1150,5 2001,6 1253,7 461,6 176,6 285,0 2284
1V kv 5978,2 21265 680,8 14457 32758 1165,8 21101 13831 575,8 1717 404,1 339,3
Tehingud
2007 599,3 127,6 76,7 50,6 433,0 229,7 2034 148,6 38,6 41,1 -2,6 81
2008 4245 77,1 93,4 -170,5 281,6 45,1 237,0 1974 219,9 -6,7 226,6 198,8
2008 111 kv 60,7 73,6 -14,9 -58,8 63,9 10,3 53,7 54,8 70,4 -4,2 74,7 52,3
1V kv 46,5 -45,9 17,8 -63,8 -13,0 -42,0 29,0 32,8 105,5 -11,0 116,5 108,7
2009 | kv 85,6 -53,2 -0,5 -52,7 110,4 14,3 96,1 - 28,4 -29,6 58,0 -
2008 nov 58,1 20,5 30,5 7,0
dets -15,7 -6,1 -29,0 19,3
2009 jaan 13,5 -44,5 27,8 30,2
veebr 35,1 -5,9 35,1 6,0
marts 37,0 -2,8 47,5 . 1,7
Kasvumaarad
2006 16,3 12,1 17,5 10,6 22,9 25,9 21,2 15,2 15 21,5 -10,0 -11.2
2007 10,1 44 11,4 23 16,3 24,3 119 14,6 12,7 337 -0,2 6,6
2008 111 kv 6,6 -2,4 5,6 51 13,0 10,9 14,3 17,8 26,0 19,1 343 27,6
1V kv 71 -34 12,8 -8,8 9,9 41 13,4 18,1 65,5 -3,7 135,6 1444
2009 | kv 6,0 -7,6 2.8 -11,6 10,7 3,6 14,9 - 63,5 -22,9 1473 -
Allikas: EKP.
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7.3 Finantskonto

(mld EUR ja aastased kasvumaéarad; bilansiline jaak ja kasvumadrad perioodi I6pu seisuga, tehingud perioodil)

5. Muude investeeringute varad

Kokku Eurosiisteem Rahaloomeasutused, v.a Valitsussektor Muud sektorid
eurosusteem
Kokku | Laenud / Muud Kokku | Laenud / Muud Kau- | Laenud / sularaha ja Kau- | Laenud / sularaha ja
sularaha varad sularaha varad bandus- hoiused bandus- hoiused
L L krediit krediit
hoiused hoiused Sularaha Sularaha
ja ja
hoiused hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Bilansiline jaék (rahvusvaheline investeerimispositsioon)
2006 44487 14,1 12,7 14 29376 28749 62,8 120,0 14,2 58,2 154 13771 1879 1062,1 395,6
2007 52335 39,1 37,7 14 33425 32714 71,1 107,1 12,7 48,1 135 17448 1911 13877 4417
2008 111 kv 54765 34,2 33,2 10 35531 34773 75,8 100,8 12,3 39,9 87 17885 1998 13656 371,0
1V kv 5222,0 335 325 10 32845 32268 57,7 1014 12,0 412 70 18026 190,2 13889 379,7
Tehingud
2007 910,9 22,0 22,0 0,0 548,3 541,0 73 -7,6 -14 7.2 -2,0 348,3 13,7 292,7 38,7
2008 24,2 -4,3 -4,3 0,0 -31,0 -50,0 19,0 -7,0 11 -6,7 -5,9 66,4 133 -5,9 -50,7
2008 11 kv 101,0 -1,9 -1,9 0,0 81,3 81,3 0,0 -8,0 -0,1 -8,8 -8,3 29,6 2,7 6,8 -1,5
1V kv -259,6 -2,2 -2,3 0,0 -227,2 -240,8 13,7 -0,3 -0,3 1,0 -1,9 -29,9 -5,6 -23,6 -9,5
2009 | kv -240,3 -8,3 - - -229,7 - - 6,5 - - 9,0 -8,7 - - -5,0
2008 nov -87,2 43 . . -86,1 . . 72 . . 8,1 -12,6 . . -0,4
dets -206,4 -2,3 . . -161,5 . . -73 . . 7,2 -35,3 . . -26,1
2009 jaan -51,2 -2,4 . . -52,6 . . 13,4 . . 11,3 -9,7 . . -3,6
veebr -104,9 -3,6 . . -91,4 . . -7.8 . . -3,2 -2,2 . . -6,3
mérts -84,1 -2,3 . . -85,8 . . 0,8 . . 0,9 31 . . 4,9
Kasvuméaarad
2006 19,5 -37,6 -40,0 1,6 21,1 213 10,7 -55 -26,1 -4.3 24,5 20,0 34 24,5 8,5
2007 20,5 157,3 173,8 -1,7 18,8 18,9 115 -6,4 -9,7 -12,4 -13,1 25,2 74 27,3 9,8
2008 111 kv 74 2,0 2,3 0,3 7,6 75 10,5 51 -8,9 -132 -314 7,9 12,5 37 -12,5
1V kv 0,4 -13,6 -14,0 50 -0,9 -15 27,0 -6,5 -8,6 -14,1 -45,7 338 7,0 -0,5 -12,0
2009 | kv 93 -47,4 - - -13,5 - - 42 - - 37,8 -0,9 - - -16,4
6. Muude investeeringutega seotud kohustused
Kokku Euroslisteem Rahaloomeasutused, v.a Valitsussektor Muud sektorid
eurostisteem
Kokku | Laenud / Muud |  Kokku | Laenud / Muud | Kokku Kau- | Laenud Muud | Kokku Kau- | Laenud Muud
sularaha |  kohus- sularaha | kohus- bandus- kohus- bandus- kohus-
ja tused ja tused krediit tused krediit tused
hoiused hoiused
1 2 3 4 5] 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Bilansiline jaak (rahvusvaheline investeerimispositsioon)
2006 4711,0 116,3 116,1 0,2 34848 34304 54,5 51,6 0,0 475 41 1058,2 146,8 819,6 91,7
2007 5483,9 201,7 201,4 02 39387 38717 67,0 51,8 0,0 46,6 52 12917 1584  1024,1 109,3
2008 111 kv 5957,5 3718 3714 03 41970 4126,6 70,4 52,3 0,0 48,8 34 13365 1700  1062,0 104,4
1V kv 56835 4817 481,5 03 37747 37180 56,7 61,3 0,0 57,7 36 13658 166,8 10904 108,6
Tehingud
2007 956,9 91,4 91,4 0,0 635,2 630,4 48 -0,9 0,0 -1,8 0,9 2313 9,9 2244 -3,0
2008 184,7 280,0 280,0 01 -173,3 -191,3 18,0 94 0,0 10,8 -14 68,6 6,8 62,8 -1,1
2008 111 kv 83,8 107,8 107,7 0,1 -26,9 -30,9 4,0 2,2 0,0 24 -0,1 0,7 15 2,8 -3,7
1V kv -246,8 110,6 110,7 -0,1 -403,6 -416,9 13,4 8,9 0,0 8,5 0,4 37,3 -3,4 34,4 6,2
2009 | kv -243,5 -84,2 - - -118,7 - - -1,6 - - - -39,0 - - -
2008 nov -68,4 -31,6 . . -52,6 . . 2,7 . . . 13,0
dets -175,6 114 . . -173,5 . . -0,5 . . . -12,9
2009 jaan 12,1 -59,1 . . 99,2 . . 2,1 . . . -30,0
veebr -157,4 -28,0 . . -106,9 . . -4,9 . . . -17,6
marts -98,2 3,0 . . -111,0 . . 13 . . . 8,
Kasvumaarad
2006 18,4 22,4 22,4 57 16,1 16,1 13,3 3,6 -24,1 4.2 -3,2 27,3 9,8 31,9 17,6
2007 20,4 79,2 79,4 -6,9 18,3 18,5 8.8 -1,6 29,1 -3,6 18,0 21,4 6,7 27,4 -15
2008 111 kv 9,6 126,0 126,3 10,3 71 71 72 -9,6 54,1 -6,0 -42,4 3,0 9,2 4,0 -13,5
IV kv 34 140,9 1411 20,8 -4.4 -4.9 26,8 18,2 -4.8 233 -28,1 53 43 6,1 -1,3
2009 | kv -6,9 81,2 - - -13,6 - - 16,2 - - - oAl - - -
Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

7.3 Finantskonto

(mld EUR ja aastased kasvumaérad; bilansiline jaak ja kasvumaérad perioodi I16pu seisuga, tehingud perioodil)

7. Reservid
Reservid Memo
Varad Kohustused
Kokku Rahakuld Rahvus- | Reservi Viélisvaluuta Muud | N&uded | Teadaolevad
vahelise posit- nduded | euroala | liihiajalised
Mid Kogus | Valuuta sioon | Kokku | Sularaha ja hoiused Véartpaberid Tuletis- resi- | vélisvarade
EUR troy fondi | Rahvus- instru- dentide neto-
urz;sl:ﬂgg tuasrl\J/ﬁﬁ; Vﬁgg Rahandus-|  Pan- | Kokku | Akisia-| Vola-] Raha-| Mendid \\,I:ﬁ;u rahavood
kuld, | (SDR) | Valuuta- asutustes | kades jaosa- | kirjad turu- valuutas
mlnj fondis jaBISis kapital instru-
mendid
1 2 3] 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Bilansiline jadk (rahvusvaheline investeerimispositsioon)
2005 320,01 1634 375,861 43 10,6 1417 12,6 21,4 107,9 0,6 69,4 38,0 -0,2 0,0 25,6 -17,9
2006 3258 176,33 365,213 4,6 52 1397 6,3 225 1107 0,5 79,3 30,8 0,3 0,0 24,6 -21,5
2007 3474 2010 353,688 4,6 36 1382 72 22,0 1085 04 87,8 20,3 0,5 0,0 44,1 -38,5
2008 11 kv 3539 2079 352,314 43 40 1377 74 24,0 105,6 0,5 89,9 15,2 0,6 0,0 59,4 -59,2
11 kv 3709 2168 350,634 4,6 4,0 1454 116 181 117,8 05 100,0 17,2 21 0,0 188,9 -185,3
1V kv 3839 217,0 349,190 4,7 7,3 1548 7,6 80 1295 06 111,0 17,9 9,7 0,1 253,1 -245,7
2009 veebr 419,7 2631 349,401 50 76 1440 6,7 58 1351 - - - =37 0,1 170,2 -153,5
marts 3958 2404 349,059 438 84 1422 8,4 37 1299 - - - 0,2 0,1 155,4 -141,4
apr 387,0 2314 347,851 4,8 84 1423 8,2 47 1286 - - - 0,9 0,0 129,3 -116,6
Tehingud
2006 0,9 -4,2 - 0,5 52 9,8 -6,1 2,4 13,6 0,0 19,3 5,7 0,0 0,0 - -
2007 51 -3.2 - 0,3 -0,9 8,8 1,0 1,6 6,2 0,0 14,5 -8,3 0,0 0,0 - -
2008 39 2,1 - -0,1 37 2,3 49  -157 11,8 0,1 15,8 -4,1 13 0,1 - -
2008 111 kv -1,6 -0,3 - 0,1 -0,2 -13 45 7,7 17 0,0 18 -0,1 0,3 0,0 - -
1V kv 0,4 -0,9 - 0,0 32 -2,0 05 -10,7 71 0,0 6,2 0,9 11 0,1 - -
2009 kv -5,7 - - - - - - - - - - - - - - -
Kasvumaarad
2005 -5,8 -2,8 - 4,4 -44,7 -3,8 20 =237 16 2,2 6,9 -7,9 20,5 - - -
2006 0,2 2,4 - 11,6 -48,8 72 -48,4 10,6 13,1 0,0 28,4 -15,3 73,2 - - -
2007 1,6 -1,7 - 73 -18,2 6,3 15,0 6,2 57 11 18,5 -27,5 -59,1 - - -
2008 111 kv -0,4 -1,3 - -15 6,1 0,8 512  -36,7 6,1 81,6 16,6 -33,3 67,2 - - -
1V kv 11 -1,0 - -2,6 104,7 17 66,0 -69,0 10,8 21,7 18,0 -20,7 -26,2 - - -
2009 kv -1,8 - - - - - - - - - - - - - - -
Allikas: EKP.
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7.3 Finantskonto

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi I6pu seisuga, tehingud perioodi jooksul)

8. Geograafiline jaotus

Kokku Euroopa Liit 27 (viilljaspool euroala) Kanada | Hiina | Jaapan | Sveits USA Off- Rah-| Muud
shore | vusva- | riigid
Kokku |  Taani | Rootsi | Uhend-| Teised ELi ﬁnall(l::_ ;‘fé;f,f{f
kunin_g— EL' asu- Kkused | satsioo-
ritk | riigid | tused nid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
2007 Bilansiline jaék (rahvusvaheline investeerimispositsioon)
Otseinvesteeringud 4346 974 40 329 21718 2176 03 23,7 270 11,0 1126 674 374 02 4846
Valismaal 35261 12858 37,1 825 9162 2499 0,0 91,6 30,7 691 350,01 6844 3916 00 6228
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 28443 10127 32,3 552 7100 2152 0,0 67,8 241 578 2925 5259  366,1 00 4974
Muu Kapital 681,9 2731 4,9 273 2062 34,7 0,0 238 6,6 11,4 57,6 1586 25,5 00 1253
Euroalal 3091,6 13832 41,2 1154 11940 32,3 03 67,9 37 80,21 2374 75,9 4290 03 1382
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 23439 11278 33,6 93,7 9882 12,1 0,2 56,6 09 657 1816 5526 2678 01 9048
Muu kapital 7477 2554 7,6 21,7 2058 20,2 0,1 11,3 27 144 559 1993 1612 02 474
Portfelliinvesteeringute varad | 46538 13713 682 1393 9955 97,8 70,6 82,5 420 2419 1324 14935 6302 268 6333
Aktsia- ja osakapital 19847 4153 11,4 459 3354 22,1 0,5 20,3 395 141,7 1157 6351 2853 10 3310
Vélainstrumendid 26692  956,0 56,8 934  660,1 75,6 70,1 62,3 25 1002 166 8584 3449 259 3024
Vélakirjad 22315 7810 52,7 782 5056 75,0 69,4 58,6 2,2 63,5 129 7133 3031 248  272,0
Rahaturuinstrumendid 4377 1749 4,0 151 1545 0,6 0,7 3,6 0,3 36,7 38 1451 41,8 11 30,4
Muud investeeringud 2504 -163,9  -1554 88 1222 435 -1655  -660  -453 -315 549  -711  -912  -238 2974
Varad 52335 2571,9 1045 723 22426 1417 108 23,5 350 81,3 2662 8401 5168 57,5 8411
Valitsussektor 107,01 216 0,8 0,1 10,3 1.2 9,2 0,0 18 0,2 0,1 3,1 14 383 40,7
Rahaloomeasutused 3381,6 1916, 86,7 521 16635 1130 0,8 15,0 153 450 1575 4116 3535 18,7 4488
Muud sektorid 17448  634,1 16,9 201 5688 275 0,9 85 17,9 361 1086 4254  162,0 05 3516
Kohustused 54839 27358  259,8 81,0 21205 981 1764 89,5 80,3 1128 321,01 9112 6081 81,3 5437
Valitsussektor 51,8 289 0,0 0,3 24 0,0 26,2 0,0 0,0 0,5 0,8 6,3 0,3 11,9 3,0
Rahaloomeasutused 41404 21424 2496 584 1660,0 726 101,9 81,5 62,2 890 2476 5251 5237 66,8  402,1
Muud sektorid 1291,7 5645 10,2 224 4580 25,6 483 8,0 18,1 233 727 3798 84,1 26 1387
2008 I kv kuni 2008 IV kv Kumuleeritud tehingud
Otseinvesteeringud 2513 834 11 38 52,7 25,7 0,0 41 3,7 47 8,7 84,4 31,8 00 305
Vélismaal 35,0 72,6 2,9 20,8 26,9 22,0 0,0 98 3,6 6,1 215 1073 4,1 00 89,0
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 2346 415 19 8,6 19,3 11,6 0,0 93 4,0 43 23,1 708 29,9 00 518
Muu kapital 1164 310 0,9 12,2 76 10,4 0,0 0,6 04 18 -15 36,5 1,1 00 37,2
Euroalal o 99,7  -10,8 18 171 -259 38 0,0 58 01 14 12,8 22,9 9,2 00 585
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 690  -38 0,1 109  -165 19 0,0 35 0,2 3,0 4,9 233 246 00 133
Muu kapital 307 69 19 6,2 93 5,7 0,0 23 03  -16 79 04  -154 00 452
Portfelliinvesteeringute varad -147 799 23 5,7 82,1 08 05 16,6 0,9 64 131 547 351 -18 09
Aktsia- ja osakapital 1130 -142 0,2 6,2 75 08 0,1 72 02 -260 -128  -365 0,7 00 -316
Volainstrumendid 982 941 2,0 05 89,5 16 05 9,4 07 196 03 -182 358 18 307
V6lakirjad ) 91,1 936 03 0,2 93,4 11 0,8 8,9 0,3 33 1,2 84  -413 11 245
Rahaturuinstrumendid 71 0,6 23 03 -39 06 13 05 03 230 15 26,6 55 0,7 6,1
Muud investeeringud -160,5  -303,1 10,7 65 -384,1 714 76 0,3 147 409 228 -2258 1210 246 1441
Varad 242 754  -125 02 -1434 73,0 74 3,6 31 178 69  -442 27,6 1,1 1059
Valitsussektor 7,0 58 0,1 03 68 05 13 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 -18
Rahaloomeasutused 353 792 -129 03 -142,0 69,4 6,0 3,0 50 199 54 299 11,9 18 514
Muud sektorid 66,4 97 05 0,4 54 41 01 06 19 21 A5 -143 157 00 564
Kohustused 1847 227,71 -232 63 2406 16 14,9 34 178 231  -298 1816 933  -257  -38.2
Valitsussektor 9,4 38 0,0 0,1 -1,0 0,0 48 0,0 0,0 0,0 0,4 0,2 0,0 58 01
Rahaloomeasutused 1067 1974  -238 83 2216 2,0 39 27 -185 233  -343 1860 -1080 -314  -638
Muud sektorid 686 265 06 21 141 36 6.2 07 07 01 49 46 146 01 257
Allikas: EKP.
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7.4 Maksebilansi rahaline esitus'

EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

(mld EUR; tehingud)

Maksebilansi kirjed, mis tasakaalustavad tehinguid M3 valises vastaskirjes Memo:
tehingud
Jooksev- ja Otseinvesteeringud Portfelliinvesteeringud Muud investeeringud Tuletis- Vead ja Veerud M3 valises
kapitalikonto instrumendid | tapsustused 1-10 vastaskirjes
saldo [ /aljaspool Euroalal Varad Kohustused Varad | Kohustused kokku
euroala asuvad
resig:lri\é%{ residglclities{ Mitte- | Aktsia-ja | V6lainstru- | Mitteraha- Mitte-
tiksused liksused | rahaloome- | osakapital® mendid® | loomeasu- | rahaloome-
(mitteraha- asutused tused asutused
loome-
asutused)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2006 7,9 -390,3 264,2 -282,3 2375 468,9 -225,0 2258 3,6 -138,5 171,8 204,9
2007 324 -451.4 379,2 -182,4 81,9 389,8 -340,9 230,4 -67,3 -64,8 7,0 6,8
2008 74,1 -336,5 97,5 34,3 -127,6 545,0 -60,3 78,5 -30,8 -231,9 -105,8 -135,4
2008 | kv -9,8 -156,3 91,6 -20,1 18,8 73,2 -68,8 432 -22,8 -23,8 -74,6 -85,9
1 kv -25,8 -39,2 -9.4 -85,4 -33,9 1516 0,7 -14,2 -8,8 -52,8 -117,3 -127,1
11 kv -19,5 -97,0 52,1 22,8 -69,6 170,1 -21.8 2,9 -8,5 -41,6 -10,2 4,4
1V kv -19,0 -44,0 -36,8 117,0 -42,9 150,2 29,7 46,6 9,3 -113,7 96,3 732
2009 1 kv -22,4 -68,5 255 12,0 -50,1 1438 23 -40,6 10,5 -82,7 -70,1 -102,0
2008 marts -4.7 -18,3 -2,5 -22,6 -0,4 13,6 -33,0 23,2 38 -2,8 -43,8 -48,2
apr -5,9 9,0 -28,0 22,2 -44.7 52,9 -3,0 -8,4 -3,0 -20,2 -73,5 -73,9
mai -21,1 -238 18,2 -44,2 -1,2 374 0,9 -5,2 -10,6 -18,0 -67,5 -69,6
juuni 1,2 =244 04 -19,0 12,0 61,2 2,7 -0,6 47 -14,6 23,7 16,4
juuli -2,5 -38,0 22,9 71 -8,2 30,2 -1,7 14,1 -0,1 -44.4 -20,6 -11,8
aug -10,6 -215 11,1 -2,2 -17,0 333 438 -9,1 -84 9,5 -10,1 -1,4
sept -6,4 -37,4 18,1 17,9 -44.5 106,6 -25,0 -2,2 0,0 -6,8 20,4 23,6
okt -4.4 -6,7 -2,1 80,0 -60,0 91,9 -18,0 43,9 17,7 -93,0 49,4 38,6
nov -11,8 -30,5 -20,2 12,4 -0,6 69,5 53 15,9 -5,8 -6,1 28,0 14,0
dets -2,8 -6,8 -14,5 24,6 17,7 -11,3 424 -13.2 -2,6 -14,6 18,9 20,5
2009 jaan -19,2 -20,0 10,9 -11,6 -60,7 457 -3,8 -27,9 58 -32,0 -112,8 -119,1
veebr -11 -19,3 8,5 14,9 1,7 54,9 10,0 -22,5 3,6 45 , 33,
marts -2,0 -29,2 6,1 8,6 18,3 432 -3,9 9,8 11 -55,2 -3.2 -16,1
12 kuu kumulatiivsed tehingud
2009 marts -86,7 -248,6 314 66,4 -196,6 615,6 10,8 -54 2,5 -290,8 -101,4 -151,5

J35 Peamised maksebilansitehingud, mis mojutavad rahaloomeasutuste netovilisvarasid'

(mld EUR; 12 kuu kumulatiivsed tehingud)
||

rahaloomeasutuste netovélisvarad

jooksev- ja kapitalikonto saldo

mitterahaloomeasutuste otse- ja portfelliinvesteeringud vélismaal
—— portfelliinvesteeringutega seotud kohustused vdlainstrumentide kujul®
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-400 7 . ’ ~ v -400
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Allikas: EKP.

' Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tépsem teave on esitatud Gldmarkustes.

2 V.arahaturufondide osakud.
3 V.avodlavaartpaberid, mis on véljastatud euroala rahaloomeasutuste poolt tahtajaga kuni kaks aastat.
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7.5 Kaubad

1. Maksumused ja mahud tootegruppide kaupa*
(sesoonselt kohandatud, kui pole viidatud teisiti)

Kokku (sesoonselt Eksport (FOB) Import (CIF)
kohandamata)
Kokku Memo: Kokku Memo
Eksport Import Vahe- | Kapitali- | Tarbekaubad | valmistooted Vahe- | Kapitali- Tarbe- Valmis- Nafta
kaubad kaubad kaubad kaubad kaubad tooted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Maksumused (mld EUR; veergudes 1 ja 2 aastased protsentuaalsed muutused)
2007 114 8,9 1505,6 738,9 326,2 401,3 12827 14913 914,1 2345 3234 1021,2 2275
2008 3,8 74 1560,5 769,0 333,7 409,4 1307,9 15924 1011,2 228,8 3274 1023,2 288,1
2008 Il kv 8,5 112 397,9 197,4 83,8 104,6 3315 404,7 258,2 55,9 81,8 256,3 75,9
11 kv 5,6 12,5 398,6 198,7 84,3 102,5 331,2 4113 268,9 58,3 82,3 260,1 85,5
IV kv -5,0 -2,5 365,8 1758 81,3 95,0 305,6 3731 2294 56,1 80,5 2439 55,2
2009 I kv 21,7 -20,9 3104 . . . 259,0 3219 . . . 2139 .
2008 okt 0,2 34 129,1 63,4 28,2 333 107,9 1314 835 18,7 27,3 84,0 23,1
nov -11,6 -5,4 119,6 57,5 26,0 311 99,2 1239 76,0 19,0 26,7 81,3 17,4
dets -3,7 58 117,0 55,0 27,2 30,6 98,5 117,9 69,9 18,4 26,5 78,6 14,6
2009 jaan -25,0 -22,5 101,9 48,3 20,9 28,9 85,7 108,5 62,8 16,1 26,1 72,6 11,9
veebr -235 -21,7 1035 49,6 22,2 283 85,8 106,4 60,1 16,3 25,6 69,8 11
mérts -16,7 -18,5 105,0 . . 87,4 107,0 . . . 71,5 .
Mahuindeksid (2000 = 100; veergudes 1 ja 2 aastased protsentuaalsed muutused)
2007 8,9 73 1448 1418 153,2 144.8 142,1 129,3 123,4 1435 1419 134,8 107,7
2008 15 -0,5 146,8 1423 156,3 146,2 1435 128,1 121,6 141,2 141,0 1335 106,4
2008 1l kv 71 23 150,6 147,2 158,3 150,0 147,0 130,7 1233 140,9 1443 136,8 102,4
11 kv 2,7 13 148,6 144,9 158,2 145,6 1449 127,0 121,0 146,3 141,4 1352 106,5
IV kv -7,6 -5,7 136,5 1288 150,3 1357 1317 1218 114,9 1339 1347 1233 106,6
2009 | kv . . . . . . . . . . . .
2008 okt -2,7 -3,5 1445 138,8 158,0 142,4 140,4 1258 119,2 138,2 139,2 129,4 108,5
nov -14,2 -8,9 1337 1258 1441 1333 128,1 120,3 113,2 1359 132,8 122,3 101,5
dets -6,0 -4,8 131,2 1217 148,8 131,2 126,6 119,3 112,2 1277 1321 118,3 109,9
2009 jaan -25,0 -16,7 116,5 109,2 1149 126,9 111,3 115,7 109,4 1155 129,4 1115 102,6
veebr -23,5 -15,9 117,5 1117 1225 122,0 110,8 113,2 104,5 117,0 1279 107,6 93,7
marts . . . . . . . . . . . . .
2. Hinnad?
(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)
Eksporditava toostustoodangu tootjahinnad (FOB)? Toostustoodangu impordihinnad (CIF)
Kokku Kokku Memo: Kokku Kokku Memo:
(indeks - — tootlev (indeks - — tootlev
= Vahe- | Kapitali- Tarbe- | Energia | :x4 — Vahe- | Kapitali- Tarbe- | Energia | {34
A=) kaubad kaubad kaubad TS | AlD=E00) kaubad kaubad kaubad t00stus
Protsent 100,0 | 100,0 32,2 46,3 17,7 338 99,4 100,0| 100,0 28,4 27,9 22,1 21,6 81,1
kogusummast
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2007 101,9 0,5 2,7 -0,5 0,9 2,6 0,5 105,9 01 23 -35 05 1,6 -0,3
2008 1035 16 15 -0,4 24 253 15 112,7 6,5 0,2 -34 24 28,2 0,8
2008 Il kv 105,0 2,9 25 -0,4 23 457 2,7 117,6 10,5 15 -35 2,3 42,8 19
IV kv 102,7 08 2,6 13 28 -15,9 0,6 106,9 -17 0,9 -15 38 -8,6 01
2009 kv 101,4 -1,1 -1,0 14 1,4 -31,7 -1,2 101,4 -84 -4,0 -0,1 2,6 -28,4 -2,4
2008 nov 102,9 0,9 3,0 19 31 -20,4 0,8 107,2 -19 15 -1,1 44 -10,3 0,4
dets 101,0 -0,9 14 1,0 2,1 -34,1 -1,0 101,9 -6,6 -0,8 -15 3,0 -24,4 -1,6
2009 jaan 101,5 -0,7 0,0 12 14 -29,4 -0,8 101,4 -7,8 -2,9 -0,9 25 -26,7 -2,1
veebr 1015 -1,0 -1,0 14 16 -30,9 -11 101,6 -85 -4.2 01 2,7 -28,2 -2,3
mérts 101,0 -17 -19 15 14 -34,6 -17 101,3 -9,0 -5,0 05 2,7 -30,3 -2,8
apr 101,1 -18 -31 17 08 . -18 . . . . . . .

Allikas: Eurostat.
t Kaubagrupid vastavalt tldiste majanduskategooriate liigitusele. Erinevalt tabelis 2 toodud kaubagruppidest hdlmavad vahe- ja tarbekaupade grupid pdllumajandus- ja
energiatooteid.
Kaubagrupid vastavalt to6stuse pdhirihmade liigitusele. Erinevalt tabelis 1 toodud kaubagruppidest ei hdlma vahe- ja tarbekaubad energiatooteid, samuti ei ole kaasatud
pdllumajandustooted. Varreldes tabeli 1 veergudes 7 ja 12 toodud andmetega on todtleval tddstusel erinev Glesehitus. Ndidatud andmed on hinnaindeksid, mis jalgivad
tootekorvi puhast hinnamuutust, ega ole tabelis 1 toodud maksumuse ja mahu andmete tavalised suhtarvud, mida mdjutavad kaubeldavate toodete struktuuri ja kvaliteedi
muutused. Nimetatud indeksid erinevad impordi ja ekspordi SKP deflaatoritest (vt osa 5.1 tabel 3) peamiselt seetdttu, et viimased hdlmavad kdiki tooteid ja teenuseid ning
sisaldavad piiritlest kaubavahetust euroalal.
Eksporditava to6stustoodangu tootjahinnad viitavad euroala tootjate ja euroalavéliste klientide vahelistele otsetehingutele. Vastupidiselt tabelis 1 toodud maksumuste ja
mahtude andmetele ei ole hulgimiijate eksport ning reeksport hdlmatud.
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.5 Kaubad

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; sesoonselt kohandatud)

3. Geograafiline jaotus

Kokku Euroopa Liit 27 (viljaspool euroala) Vene- Sveits Tiirgi USA Aasia Aafrika Ladina- Muud
maa Ameerika riigid
Taani Rootsi | Uhend- Teised Hiina Jaapan
kuning- ELi
ritk riigid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Eksport (FOB)
2007 1505,6 34,2 55,7 230,9 216,3 67,9 82,3 415 195,9 296,1 60,6 34,3 87,6 61,7 135,6
2008 1560,5 35,1 54,2 2218 2315 78,5 86,2 42,9 186,8 308,3 65,7 337 100,7 68,3 146,3
2007 IV kv 383,8 8,6 13,8 58,3 56,2 17,8 20,8 10,8 475 76,3 15,9 81 22,4 15,7 35,6
2008 | kv 398,3 8,9 14,0 57,2 59,1 20,0 21,3 12,3 49,8 79,3 17,1 8,8 24,2 16,3 35,8
1 kv 397,9 9,1 14,4 58,4 59,7 20,1 22,1 11,3 47,2 77,7 16,9 8,6 25,0 16,6 36,3
111 kv 398,6 91 14,1 56,6 60,3 20,7 21,7 10,8 46,3 76,7 16,0 83 26,7 17,8 37,7
IV kv 365,8 8,0 11,6 49,7 52,4 17,7 21,1 84 435 74,6 15,7 81 248 17,5 36,5
2009 | kv 3104 . . . 12,9 19,9 77 39,5 65,0 15,3 7,0 234 12,8 .
2008 okt 129,1 2,9 44 18,3 19,4 6,7 7.2 32 14,8 252 55 2,7 8,6 6,2 12,3
nov 119,6 25 38 16,1 17,5 54 7,0 2,7 14,7 24,6 53 2,7 81 53 11,8
dets 117,0 25 34 15,3 15,5 56 6,9 2,6 14,0 248 49 2,7 81 6,0 12,4
2009 jaan 101,9 2,6 33 14,3 14,9 43 6,7 2,5 12,9 20,2 47 24 77 4,2 81
veebr 103,5 2,3 3.3 13,9 14,4 44 6,7 25 12,8 22,0 51 24 78 44 89
marts 105,0 . . . 4,2 6,5 2,7 13,8 22,7 515) 2,2 78 42 .
protsent koguekspordist
2008 100,0 2,2 35 14,2 14,8 50 55 2,7 12,0 19,8 4,2 2,2 6,5 4,4 9,4
Import (CIF)

2007 14913 28,8 52,2 169,6 169,6 102,2 67,2 32,3 131,7 4557 172,6 59,1 113,4 75,2 93,4
2008 15924 30,2 52,5 165,3 185,6 17,7 69,6 32,2 137,1 4774 184,1 56,4 139,6 81,0 104,2
2007 IV kv 3854 7,1 13,3 42,7 44,1 28,6 16,6 8.2 32,5 115,0 43,6 14,8 31,0 20,3 25,9
2008 | kv 403,3 74 13,8 438 46,6 29,5 16,8 8,6 34,6 1215 45,0 14,9 34,4 20,3 26,0
11 kv 404,7 7,7 13,6 42,2 47,4 30,6 17,5 8,4 338 119,5 45,1 14,5 37,0 19,8 )
11 kv 4113 79 13,4 42,2 47,9 334 17,8 81 35,0 1232 475 13,9 37,7 211 235
1V kv 3731 7,2 11,7 371 43,7 24,1 17,4 7,0 33,7 113,2 46,5 131 30,6 19,8 27,6

2009 | kv 3219 . . . 17,3 16,6 6,7 33,0 99,2 42,6 11,9 23,6 14,9
2008 okt 131,4 24 43 13,9 15,6 9,4 59 2,5 11,0 39,5 15,9 44 10,8 6,7 9,4
nov 1239 2,4 3,8 12,1 15,0 7,9 58 25 11,2 37,6 11515} 44 10,1 6,7 838
dets 117,9 2,4 3,5 111 131 6,9 57 2,1 115 36,1 151 4,2 9,7 6,4 9,4
2009 jaan 108,5 23 32 10,9 12,8 6.2 5,6 2,1 10,3 34,2 14,7 41 8,0 4,9 7.8
veebr 106,4 23 31 10,4 12,7 52 55 2,2 10,9 32,2 13,8 39 81 4,9 8,7

mérts 107,0 . . . 59 55 23 118 32,7 14,0 39 74 51

protsent koguimpordist
2008 100,0 19 33 10,4 11,7 74 4.4 2,0 8,6 30,0 11,6 35 8,8 51 6,6
Saldo

2007 143 54 3,5 61,3 46,7 -34,3 15,1 91 64,1 -159,5 -112,0 -24.8 -25,8 -13,5 42,1
2008 -31,9 48 17 56,5 45,9 -39,2 16,6 10,7 49,7 -169,2 -118,5 -22,7 -38,9 -12,7 42,1
2007 IV kv -15 15 04 15,6 12,1 -10,8 43 2,6 15,0 -38,7 =217 -6,7 -8,6 -4.6 9,7
2008 | kv 51 15 03 13,4 12,5 -9,6 45 37 15,1 -42,2 -27,9 -6,1 -10,2 -4,0 9,9
11 kv -6,8 14 0,8 16,1 12,3 -10,5 45 2,9 13,4 -41,7 -28,2 -5,9 -12,0 -3,2 91
11 kv -12,7 1,2 0,7 14,3 12,4 -12,7 39 2,7 11,3 -46,5 -315 -5,6 -11,0 -33 14,2
1V kv -14 0,7 -0,1 12,6 8,7 -6,4 3,6 14 9,8 -38,7 -30,8 -5,0 -5,8 -23 8,9
2009 1 kv -115 . . . . -4,4 3¥3) 1,0 6,5 -34,2 -27,3 -4,9 -0,2 -2,1 .
2008 okt 2,3 0,5 0,1 45 38 -2,6 13 0,7 38 -14,4 -10,4 -17 -2,2 -0,5 2,9
nov -4,3 01 0,0 4,0 2,5 -25 1.2 0,2 3,6 -13,0 -10,2 -1,7 -2,0 -1,4 3,0
dets -0,8 01 -0,2 4,2 24 -13 12 0,5 25 -113 -10,2 -15 -1,6 -0,3 3,0
2009 jaan -6,6 03 01 34 21 -19 11 03 2,6 -14,0 -10,0 -7 -0,3 -0,7 03
veebr -2,9 0,0 0,2 35 17 -0,8 12 03 19 -10,2 -8,7 -15 -0,3 -0,6 0,2
marts 2,1 . . -1,6 11 04 2,0 -10,0 -85 -17 04 -0,8 .

Allikas: Eurostat.
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VAHETUSKURSID

8.1 Efektiivsed vahetuskursid'
(perioodi keskmised; indeks 1999 | kv = 100)
EER-21 EER-41
Nominaalne | Reaalne; tarbija- Reaalne; tootja- Reaalne; | Reaalne; tootleva Reaalne; kogu- Nominaalne | Reaalne; tarbija-
hinna- hinnaindeksi | SKP deflaatoriga to6stuse t60jou majanduse hinna-
indeksi alusel alusel korrutatud erikulu alusel t66jou erikulu indeksi alusel
alusel
1 2 3 4 5 6 7 8
2006 103,7 105,0 103,9 102,3 101,4 100,9 110,1 103,8
2007 107,9 109,0 107,8 106,4 104,5 104,4 1143 107,2
2008 113,0 113,6 110,8 111,5 111,0 109,9 120,0 1111
2008 | kv 112,9 113,8 112,1 1114 110,2 109,2 119,6 111,3
11 kv 116,0 116,6 113,9 114,4 113,6 112,7 1229 1141
11 kv 1141 1143 111,0 1125 112,7 110,5 120,8 1115
IV kv 109,1 109,6 106,2 107,8 107,4 107,0 116,7 107,7
2009 1 kv 111,9 112,2 107,8 . . 120,1 110,5
2008 mai 115,8 116,5 113,8 - - - 122,7 113,8
juuni 115,8 116,4 113,2 - - - 122,7 113,8
juuli 116,2 116,6 113,2 - - - 123,2 113,9
aug 113,9 1141 110,9 - - - 120,3 1111
sept 112,0 1121 108,8 o - - 118,7 109,4
okt 107,9 108,3 105,2 - - - 1154 106,4
nov 107,1 107,6 104,2 - - - 1145 105,6
dets 112,4 112,8 109,2 - - - 120,3 110,9
2009 jaan 111,9 112,3 108,1 - - - 119,9 110,4
veebr 110,4 110,7 106,3 - - - 118,6 109,0
marts 113,3 1135 108,8 - - - 1216 1118
apr 1125 112,8 107,6 - - - 120,5 110,7
mai 113,0 1133 107,9 - - - 120,9 111,0
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga
2009 mai 0,5 05 0,22 - - - 04 03
protsentuaalne muutus varreldes eelmise aastaga
2009 mai =24 -2,7 -5,2 - - ° -14 2,4

)36 Efektiivsed vahetuskursid
(kuu keskmised; indeks 1999 | kv = 100)

J37 Kahepoolsed vahetuskursid
(kuu keskmised; indeks 1999 I kv = 100)

= nominaalne efektiivne vahetuskurss, EER-21

= USD/EUR

. ===+ JPY/EUR
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Allikas: EKP.
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Kaubanduspartnerite gruppide mdiste ja muu teave on esitatud tldmérkustes.
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EUROALA
STATISTIKA

Vahetuskursid

8.2 Kahepoolsed vahetuskursid

(perioodi keskmised; omavadringute iihikuid euro kohta)

Taani Rootsi Nael- USA Jaapani Sveitsi Lduna- Hong- | Singapuri Kanada Norra | Austraalia
kroon kroon sterling dollar jeen frank Korea kongi dollar dollar kroon dollar
vonn dollar
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2006 7,4591 9,2544 0,68173 1,2556 146,02 1,5729 1198,58 9,7545 1,9941 1,4237 8,0472 1,6668
2007 7,4506 9,2501 0,68434 1,3705 161,25 1,6427 1272,99 10,6912 2,0636 1,4678 8,0165 1,6348
2008 7,4560 9,6152 0,79628 1,4708 152,45 1,5874 1 606,09 11,4541 2,0762 1,5594 8,2237 1,7416
2008 111 kv 7,4592 9,4738 0,79504 1,5050 161,83 1,6115 1600,93 11,7372 2,1010 1,5650 8,0604 1,6955
1V kv 7,4512 10,2335 0,83907 1,3180 126,71 1,5249 1796,44 10,2191 1,9588 1,5916 8,9328 1,9606
2009 | kv 7,4514 10,9410 0,90878 1,3029 122,04 1,4977 1847,59 10,1016 1,9709 1,6223 8,9472 1,9648
2008 nov 7,4485 10,1275 0,83063 1,2732 123,28 1,5162 1783,12 9,8687 1,9183 1,5509 8,8094 1,9381
dets 7,4503 10,7538 0,90448 1,3449 122,51 1,5393 1850,06 10,4240 1,9888 1,6600 9,4228 2,0105
2009 jaan 7,4519 10,7264 0,91819 1,3239 119,73 1,4935 1801,97 10,2687 1,9742 1,6233 9,2164 1,9633
veebr 7,4514 10,9069 0,88691 1,2785 118,30 1,4904 1843,90 9,9128 1,9411 1,5940 8,7838 1,9723
marts 7,4509 11,1767 0,91966 1,3050 127,65 1,5083 1894,48 10,1138 1,9949 1,6470 8,8388 1,9594
apr 7,4491 10,8796 0,89756 1,3190 130,25 1,5147 1760,14 10,2229 1,9823 1,6188 8,7867 1,8504
mai 7,4468 10,5820 0,88445 1,3650 131,85 1,5118 1710,18 10,5807 1,9939 1,5712 8,7943 1,7831
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga
2009 mai 0,0 2,7 -15 35 1,2 -0,2 -2,8 35 0,6 =29 01 -36
protsentuaalne muutus vdrreldes eelmise aastaga
2009 mai -0,2 13,7 11,7 -12,3 -18,8 -7,0 6,0 -12,8 -6,2 12 11,8 8,8
Tsehhi Eesti kroon Lati Leedu Ungari Poola zlott Bulgaaria | Uus Rumee- Horvaatia | Uus Tirgi liir
kroon latt litt forint lev nia leu kuna

13 15 16 17 18 19 20 21 22

2006 28,342 15,6466 0,6962 3,4528 264,26 3,8959 1,9558 3,5258 7,3247 1,8090
2007 27,766 15,6466 0,7001 3,4528 251,35 3,7837 1,9558 3,3353 7,3376 1,7865
2008 24,946 15,6466 0,7027 3,4528 251,51 3,5121 1,9558 3,6826 7,2239 1,9064
2008 111 kv 24,093 15,6466 0,7045 3,4528 236,07 3,3081 1,9558 3,5768 7,1827 1,8235
IV kv 25,344 15,6466 0,7090 3,4528 263,36 3,7658 1,9558 3,8165 7,1752 2,0261

2009 1 kv 27,601 15,6466 0,7061 3,4528 294,19 4,4988 1,9558 4,2682 7,4116 2,1635
2008 nov 25,193 15,6466 0,7092 3,4528 265,32 3,7326 1,9558 3,7838 7,1366 2,0342
dets 26,120 15,6466 0,7084 3,4528 265,02 4,0044 1,9558 3,9227 7,2245 2,0894

2009 jaan 27,169 15,6466 0,7043 3,4528 279,86 4,2300 1,9558 4,2354 7,3603 2,1233
veebr 28,461 15,6466 0,7056 3,4528 298,30 4,6467 1,9558 4,2864 7,4309 2,1280

marts 27,231 15,6466 0,7083 3,4528 304,14 4,6210 1,9558 4,2828 7,4430 2,2340

apr 26,774 15,6466 0,7093 3,4528 295,26 4,4326 1,9558 4,2041 7,4172 2,1277

mai 26,731 15,6466 0,7092 3,4528 281,93 4,4103 1,9558 4,1700 7,3515 2,1251

protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga
2009 mai -0,2 0,0 0,0 0,0 -4,5 -0,5 0,0 -0,8 -0,9 -0,1
protsentuaalne muutus varreldes eelmise aastaga
2009 mai 6,5 0,0 15 0,0 13,8 29,6 0,0 14,0 13 95
Brasiilia Hiina Islandi India | Indoneesia Malaisia Mehhiko Uus- | Filipiinide Vene Léuna- Tai baat
reaal* juaan kroon? ruupia® ruupia ringgit peeso* Meremaa peeso rubla Aafrika
dollar rand

23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34
2006 2,7333 10,0096 87,76 56,844 11 512,37 4,6044 13,6936 1,9373 64,379 34,1117 8,5312 47,594
2007 2,6594 10,4178 87,63 56,419  12528,33 4,7076 14,9743 1,8627 63,026 35,0183 9,6596 44,214
2008 2,6737 10,2236 143,83 63,614 14 165,16 4,8893 16,2911 2,0770 65,172 36,4207 12,0590 48,475
2008 111 kv 2,4986 10,2969 125,69 65,797  13868,99 5,0209 15,5214 2,1094 68,422 36,4917 11,7055 50,959
IV kv 3,0102 9,0155 261,87 64,007 14 469,21 4,6798 17,1856 2,2829 63,653 35,9649 13,0786 45,904

2009 1 kv 3,0168 8,9066 - 64,795  15174,96 4,7259 18,7267 2,4498 62,133 44,4165 12,9740 46,038
2008 nov 2,8967 8,6950 242,95 62,144 14 984,85 45682 16,6735 2,2554 62,496 34,7964 12,8785 44,677
dets 3,2266 9,2205 290,00 65,146  15276,62 47755 18,0764 2,4119 64,505 37,8999 13,4275 47,107

2009 jaan 3,0596 9,0496 - 64,510 14 802,07 4,7291 18,3762 2,4132 62,354 42,3282 13,1255 46,218
veebr 2,9685 8,7406 - 62,885 1523333 4,6466 18,6536 2,4851 60,832 45,8079 12,8005 45,156

mérts 3,0198 8,9210 o 66,803 15 477,84 4,7949 19,1278 2,4527 63,105 45,1451 12,9870 46,667

apr 2,9197 9,0110 o 66,047 14 552,65 4,7562 17,7645 2,3123 63,462 44,2135 11,8784 46,741

mai 2,8232 9,3157 - 66,176 14 137,45 4,8057 17,9969 2,2663 64,600 43,5678 11,4475 47,241

protsentuaalne muutus vdrreldes eelmise kuuga
2009 mai -33 34 - 0,2 -2,9 1,0 13 -2,0 1,8 -15 -3,6 1,1
protsentuaalne muutus varreldes eelmise aastaga
2009 mai 93 -141 - 0,9 221 -4,0 10,8 133 34 18,1 -36 5,4
Allikas: EKP.

1 Nende védringute puhul arvutab ja avaldab EKP euro vahetuskursi kontrollméarasid alates 1. jaanuarist 2008. Varasemad andmed on iiksnes osutavad.
2 Islandi krooni kdige viimane vahetuskurss on antud seisuga 3. detsember 2008.
® India ruupia puhul arvutab ja avaldab EKP euro vahetuskursi kontrollmaéra alates 1. jaanuarist 2009. Varasemad andmed on iiksnes osutavad.
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9.1

EUROALAVALINE ARENG

Teistes Euroopa Liidu liikmesr es

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole méargitud teisiti)

1. Majanduslik ja finantssektori areng

Bulgaaria TSehhi Taani Eesti Liti Leedu Ungari Poola | Rumeenia Rootsi Uhend-
Vabariik kuningriik
1 2 3) 4 B 6 7 8 9 10 11
UTHI
2007 7,6 3,0 17 6,7 10,1 58 79 2,6 49 17 2,3
2008 12,0 6,3 3,6 10,6 15,3 111 6,0 42 79 3,3 3,6
2008 111 kv 12,5 6,5 4,6 11,0 15,6 12,0 6,3 4,4 8,2 4,0 4.8
IV kv 9,0 44 3,0 8,7 11,9 9,4 42 3,6 6,9 2,7 39
2009 | kv 51 iy 1,7 3,7 9,0 8,4 2,7 3,6 6,8 2,1 3,0
2008 dets 7,2 3.3 2,4 75 10,4 85 34 33 6,4 2,1 31
2009 jaan 6,0 14 17 47 9,7 9,5 24 3,2 6,8 2,0 3,0
veebr 54 13 17 39 9,4 8,5 29 3,6 6,9 2,2 3,2
marts 4,0 17 1,6 25 79 74 2,8 4,0 6,7 19 2,9
apr 38 13 11 0,9 59 59 3,2 43 6,5 18 2,3
Valitsussektori eelarve puudujaak (-) / Ulejaék (+) (protsent SKPst)
2006 3,0 -2,6 52 29 -0,5 -0,4 -9,2 -39 -2,2 25 -2,7
2007 0,1 -0,6 45 2,7 -0,4 -1,0 -4,9 -1,9 -2,5 38 -2,7
2008 15 -1,5 3,6 -3,0 -4,0 -3,2 -3,4 -3,9 -5,4 2,5 -5,5
Valitsussektori koguvdlg (protsent SKP suhtes)
2006 22,1 29,6 313 43 10,7 18,0 65,6 47,7 12,4 45,9 434
2007 18,2 28,9 26,8 35 9,0 17,0 65,8 44,9 12,7 40,5 442
2008 14,1 29,8 333 438 19,5 15,6 73,0 47,1 13,6 38,0 52,0
Pikaajaliste riigivdlakirjade intressimaar (protsenti aastas, perioodi keskmine)
2008 nov 6,00 4,52 4,06 - 7,60 8,16 9,41 6,23 8,38 3,34 4,13
dets 7,76 4,30 3,50 - 9,03 9,00 8,31 5,70 8,38 2,67 3,37
2009 jaan 7,14 4,21 3,44 - 10,64 13,95 8,76 5,46 9,23 2,80 3,17
veebr 7,09 4,74 3,55 - 11,50 14,50 10,65 5,97 8,42 2,93 3,23
marts 7,73 5,16 3,44 - 11,32 14,50 11,65 6,22 9,38 2,94 3,00
apr 7,24 5,25 3,50 - 11,15 14,50 10,63 6,19 9,77 3,18 3,16
3 kuu intressimadr (protsenti aastas, perioodi keskmine)
2008 nov 7,89 4,24 6,08 7,25 12,19 7,86 - 6,74 15,24 4,50 4,45
dets 7,74 3,89 5,29 7,84 13,94 9,20 11,18 6,38 14,70 2,75 3,20
2009 jaan 7,03 3,14 4,44 7,28 11,86 8,67 9,80 5,49 14,48 2,23 2,32
veebr 6,61 2,50 3,86 6,90 10,65 7,19 - 4,69 14,61 1,52 2,09
marts 6,58 2,49 3,28 7,11 12,08 7,11 - 4,30 14,49 1,16 1,83
apr 6,05 2,50 2,94 6,51 12,43 6,94 9,56 4,20 13,61 1,00 1,53
Reaalne SKP
2007 6,2 6,0 1,6 6,3 10,0 8,9 1.2 6,8 6,2 2,6 3,0
2008 6,0 3,2 -1,1 -3,6 -4,6 3,0 0,6 49 7,1 -0,2 0,7
2008 111 kv 6,8 2,9 -15 35 5,6 2,0 0,1 49 9,2 0,2 04
IV kv 35 0,7 36 9,7 -10,4 -13 -1,7 2,6 2,9 5,1 2,0
2009 kv . . . . -11,8 -4,7 19 . 6,4 -4,1
Jooksev- ja kapitalikontode saldo, protsent SKPst
2007 27,2 26 0,7 -16,9 -20,6 -12,8 53 -36 12,9 85 2,7
2008 -24,5 -2,2 2,3 7,7 -11,2 -9,7 -7,3 -4,4 -11,8 8,2 -15
2008 111 kv -14,2 30 4,2 6,5 -11,0 -84 92 42 -10,9 9.1 2,1
IV kv -28,7 52 28 35 70 29 91 50 -83 77 -1,6
2009 | kv . . . . 41 . 2,7 . 10,5 .
T66jou erikulud
2007 14,2 31 4,2 19,8 27,0 10,3 52 1,6 14,6 4,7 14
2008 16,2 4,2 7,0 17,5 23,2 10,6 58 6,2 151 2,6 2,6
2008 111 kv 13,0 2,9 . 19,6 24,5 12,0 - - - 2,0 11
IV kv 17,5 4,6 . 13,8 18,5 93 - - - 6,0 1,6
2009 | kv . . . . . . - - - 8,2 .
Standardne té6puudus protsendina t66joust (sesoonselt kohandatud)

2007 6,9 53 38 46 6,0 43 73 9,6 6,4 6,1 53
2008 5,6 44 34 5,6 7,6 6,0 78 7,2 5,8 6,2 5,6
2008 111 kv 53 43 33 6,4 75 6,3 7.9 6,9 57 6,1 58
IV kv 5,2 45 38 7,7 10,4 8,4 8,1 6,9 58 6,9 6,3
2009 | kv 5,6 52 47 11,1 14,6 13,4 8,9 75 . 7,7 .
2008 dets 5.3 47 4,1 8,4 115 9,7 8,3 7,0 58 7,0 6,5
2009 jaan 53 49 44 9,8 13,2 115 8,5 72 74 6,7
veebr 5,6 52 46 111 14,6 13,5 88 75 7,7 6,9
marts 59 55 51 12,4 16,1 15,2 9,3 7,7 8,1 .

apr 6,2 57 5i5) 13,9 17,4 16,8 9,6 78 8,5

Allikad: Euroopa Komisjon (Eurostat ning majanduse ja rahanduse peadirektoraat); riikide andmed, Reuters ja EKP arvutused.
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EUROALA
STATISTIKA

Euroalaviline areng

9.2 Ameerika Uhendriikides ja Jaapanis

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Majanduslik ja finantssektori areng

Tarbija- To6jou Reaalne Toostus- Toopuudus, Lai 3Kkuu | 10aastaste Oma- Valitsus- | Valitsus-
hinna- erikulud SKP | toodangu indeks protsenti raha- pankade- | nullkupon- viidringu sektori sektori
indeks | (tootlev toostus)! (tootlev toostus) t66jou suhtes pakku- vaheline |  giga riigi- vahetus- eelarve | koguvdlg®

(sesoonselt mine? hoiuste | volakirjade kurss* | puudujaak | (protsendi-
kohandatud) intressi- intres- | euro suhtes (-) / iile- | na SKPst)
miir simiir?, jaik (+)
perioodi (protsendi-
16pp na SKPst)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
USA
2005 34 2.2 2,9 42 51 43 3,57 4,84 1,2441 -33 49,1
2006 32 2,8 2,8 2,7 46 5,0 5,20 541 1,2556 2,2 48,5
2007 2,9 2,7 2,0 16 4,6 57 5,30 5,35 1,3705 -2,9 49,3
2008 38 0,9 11 -3,1 5,8 6,7 2,93 4,39 1,4708 -5,9 56,8
2008 | kv 41 0,0 2,5 13 4,9 6,3 3,29 4,48 1,4976 -4,0 50,4
11 kv 44 0,2 21 -0,9 54 6,3 2,75 4,66 1,5622 -5,7 49,6
111 kv 53 17 0,7 -39 6,1 6,0 2,91 4,69 1,5050 -5,9 52,8
1V kv 1,6 1.8 -0,8 -8,7 6,9 8,3 2,77 3,71 1,3180 -8,0 56,8
2009 | kv 0,0 24 -25 -139 81 9,6 1,24 3,03 1,3029 . .
2009 jaan 0,0 - - -13,6 7,6 10,0 1,21 2,75 1,3239 - -
veebr 0,2 - - -13,2 8,1 9,4 1,24 3,20 1,2785 - -
marts -0,4 - - -14,8 8,5 94 1,27 3,15 1,3050 - -
apr -0,7 - - -14,3 8,9 8,5 111 3,17 1,3190 - -
mai - - . . 0,82 3,54 1,3650 - -
Jaapan
2005 -0,3 -2,1 19 14 44 1.8 0,06 1,49 136,85 -6,7 163,2
2006 0,2 -0,5 2,0 45 41 1,0 0,30 1,98 146,02 -16 160,0
2007 01 -11 23 2,8 38 1,6 0,79 1,89 161,25 -25 156,1
2008 14 1,7 -0,7 -34 4,0 21 0,93 1,67 152,45 . .
2008 | kv 1,0 0,6 13 2,4 39 2.2 0,92 1,61 157,80
11 kv 14 0,6 0,6 08 4,0 2,0 0,92 1,85 163,35
111 kv 2,2 13 -0,2 -14 4,0 2.2 0,90 1,75 161,83
IV kv 1,0 44 -4,5 -14,6 4,0 18 0,96 1,46 126,71
2009 | kv -0,1 -9,1 -34,6 45 21 0,67 1,24 122,04
2009 jaan 0,0 - - -31,0 42 2,0 0,73 1,27 119,73 - -
veebr -0,1 - - -38,4 44 2,1 0,64 1,20 118,30 - -
marts -0,3 o o -34,2 438 2,2 0,62 1,26 127,65 - -
apr -0,1 - - -31,2 . 2,7 0,57 1,41 130,25 - -
mai . - - . . 0,53 1,38 131,85 - -
)38 Reaalne sisemajanduse koguprodukt J39 Tarbijahinnaindeks
(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed) (aastane muutus protsentides; kuised andmed)
= euroala = euroala®
=== USA ===+ USA
6 = = Jaapan 6 6 = = Jaapan 6
4= A . 4 5 5
<N R
y A - . — =y TN L
T SN T “\ ? : B )
0 '\ e ; A 0 3 :‘0 ke 3
. N SN aTATA
2 ~! LV 2| :/VJ’\‘ 2
-4 1 \| -4 1| t 1
! 1 1 5
-6 1| -6 0 s~ vt A 3% =1 0
1e v 2V .
-8 0 -8 1 “",‘\\ I/' ‘l - 1
1 4 [} Y} v
-10 10 -

1999 T 2000 ' 2001 ' 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' 1999 " 2000 ' 2001 " 2002 ' 2003 " 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 '
Allikad: riikide andmed (veerud 1, 2 (USA), 3, 4, 5 (USA), 6, 9 ja 10); OECD (veerg 2 (Jaapan)); Eurostat (veerg 5 (Jaapan), joonistel esitatud andmed euroala kohta); Reuters
(veerud 7 ja 8); EKP arvutused (veerg 11).

* Sesoonselt kohandatud. USA andmed viitavad eraettevétlussektorile (v.a pdllumajandus).

Perioodi keskmised védrtused; M2 USA puhul, M2 + hoiusesertifikaadid Jaapani puhul.

Protsenti aastas. Tdpsem teave 3 kuu pankadevahelise hoiuste intressimadra kohta on esitatud osas 4.6.

Téapsem teave punktis 8.2.

Valitsussektori konsolideeritud koguvélg (perioodi 18pu seisuga).

Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud tldmérkustes.
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J1
J2
J3
J4
J5
J6
J7
J8
J9
J10
J11
J12

J13
J14
J15
J16
J17
J18
J19
J20
J21
J22
J23
J24
J25
J26
J27
J28
J29
J30
J31
J32
J33
J34
J35
J36
J37
J38
J39

JOONISTE LOETELU

Rahaagregaadid

Vastaskirjed

Rahaagregaatide komponendid

Pikemaajaliste finantskohustuste komponendid

Laenud muudele finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele
Laenud kodumajapidamistele

Laenud valitsussektorile

Laenud euroalavélistele residentidele

Hoiused kokku sektorite I8ikes (finantsvahendajad)

Hoiused kokku ja M3s sisalduvad hoiused sektorite 16ikes (finantsvahendajad)

Hoiused kokku sektorite 18ikes (kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted ja kodumajapidamised)
Hoiused kokku ja M3s sisalduvad hoiused sektorite 16ikes (kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted

ja kodumajapidamised)

Valitsussektori ja euroalavaliste residentide hoiused
Rahaloomeasutuste vadartpaberipositsioonid
Investeerimisfondide varad kokku

Bilansiline jadk kokku ja euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberid, v.a aktsiad (kogusumma)

Vadrtpaberite (v.a aktsiate) netoemissioon, sesoonselt kohandatud ja kohandamata
Pikaajaliste vdlavadrtpaberite aastane kasvumadr emitendi sektori kaupa kdigis vaaringutes kokku
Lihiajaliste vdlavadrtpaberite aastane kasvumaar emitendi sektori kaupa kdigis vaaringutes kokku
Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastased kasvumaarad
Noteeritud aktsiate emissiooni koguvadrtus emitendi sektori kaupa

Lepingulise téhtajaga uued hoiused

Ujuva intressimééraga ja kuni tiheks aastaks fikseeritud intressiméaraga uued laenud
Euroala rahaturu intressiméaarad

3 kuu rahaturu intressiméaarad

Euroala hetketulukdverad

Euroala hetkeintressiméadrad ja intressimaarade vahed

Dow Jonesi EURO STOXX iildindeks, Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225
Puudujaék, laenuvajadus ja vdla muutus

Maastrichti vdlg

Maksebilanss: jooksevkonto

Maksebilanss: kaubad

Maksebilanss: teenused

Maksebilanss: otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)

Peamised maksebilansitehingud, mis méjutavad rahaloomeasutuste netovélisvarasid
Efektiivsed vahetuskursid

Kahepoolsed vahetuskursid

Reaalne sisemajanduse koguprodukt

Tarbijahinnaindeks
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TEHNILISED MARKUSED

EUROALA ULEVAADE

RAHAPOLIITILISE ARENGU KASVUMAARADE
ARVUTAMINE

Kuuga t I6ppeva kvartali keskmine kasvumaéar
arvutatakse vélja jargnevalt:

2
0.5+ » 1+ 05l
i=1

3) _1 =100

-
05, + E |+ 05l
i=1

kus | tahistab kohandatud bilansilise jaagi indek-
sit kuus t (vt ka allpool). Sarnaselt arvutatakse vélja
ka kuuga t I0ppeva aasta keskmine kasvumaar:

11
0.5+ Y 1+ 05l
b) i
0'5|x-12 i 2 It—i—lz v 0'5|1-z4

i=1

_1 |x100

OSAD 2.1-2.6
TEHINGUTE ARVUTAMINE

Kuiste tehingute arvutamine phineb kuistel bilan-
silise ja4gi erinevustel, mida on kohandatud vasta-
valt Umberliigitustele, muudele dmberhindamis-
tele, vahetuskursside kdikumisele ja kdigile
teistele muudatustele, mis ei tulene tehingu-
test.

Kui L, tahistab bilansilist jadki kuu t 16pus, c!
kohandamist timberliigituste p&hjal kuus t,
E) kohandamist vahetuskursside péhjal ja vy
kohandamist muude imberhindamiste pdhjal,
siis avalduvad kuus t tehtud tehingud F}'
jargnevalt:

o) R =(L-L_)-C'-E'-V

Sarnaselt arvutatakse valja ka kuuga t 18ppeva
kvartali tehingud F2:

d)F? =(L,-L,)-Cl-EX-V?

kus L, tahistab bilansilist jaaki kuu t-3 16pus
(eelmise kvartali 16pus) ja naiteks C? tahistab

kuuga t I6ppeva kvartali imberliigituste pdhjal
tehtud kohandamist.

Selliste kvartaalsete aegridade puhul, mille
kohta on nulid olemas ka kuised andmed (vt
allpool), tuletatakse kvartali tehingud kolme
kuu tehingute summana.

KUISTE AEGRIDADE KASVUMAARADE
ARVUTAMINE

Kasvuméérad saab vélja arvutada tehingute
pdhjal vBi kohandatud bilansilise jdagi indeksi
alusel. Kui F}" ja L, on madratletud dlaltoodud
viisil, siis saab kohandatud bilansilise jaagi
indeksi | kuu t kohta valja arvutada jargnevalt:

M
&) 1 - It_lx(1+ Et)
t-1

Sesoonselt kohandamata aegridade indeksi
baasiks on kaesoleval juhul 2006. aasta detsem-
ber (2006 = 100). Kohandatud bilansilise j&agi
indeksi aegridu on vdimalik vaadata EKP kodu-
lehelt (www.ecb.europa.eu) jaotise ,,Statistics”
alajaotisest ,,Money, banking and financial
markets”.

Kuu t aastase kasvuméara a,, s.t kuuga t 16ppeva
12 kuu muutuse saab vélja arvutada kahe jargneva
valemi pdhjal:

f) af[ﬁ(lJfF"\% _)-1]x100

i=0

g) at:!——rl

| -1 100
m

t-12

Kui pole naidatud teisiti, viitab aastane kasvu-
madr nimetatud perioodi I6pule. Nditeks arvuta-
takse 2002. aasta protsentuaalne aastamuutus
valemi g pdhjal, jagades 2002. aasta detsembri
indeksi 2001. aasta detsembri indeksiga.

Valemist g saab tuletada ka (he aasta piiresse
jdavate perioodide kasvumé&arad. Néiteks saab
kuise kasvumaara a" vélja arvutada jargnevalt:
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h) atM=('n| —1)><100
t-1

Ldpetuseks, M3 aastase kasvumadra kolme kuu
libiseva keskmise (tsentreeritud) saab valja
arvutada valemi (a,, +a +a ,)/3 jargi, kus a on
maaratletud vastavalt valemile f voi g.

KVARTAALSETE AEGRIDADE KASVUMAARADE
ARVUTAMINE

Kui FY ja L, on méaratletud dlaltoodud viisil, siis
saab kohandatud bilansilise jadgi indeksi I kuuga t
I6ppeva kvartali kohta vélja arvutada jargnevalt:

. Fo
i) It=|t3x(1+ Lt )

t-3

Kuugat I6ppeva nelja kvartali aastase kasvumadra
a, saab valja arvutada valemi g pdhjal.

EUROALA RAHASTATISTIKA SESOONNE
KOHANDAMINE'

Kasutatud meetod p6hineb multiplikatiivsel
dekompositsioonil X-12-ARIMAZ.  Sesoonne
kohandamine v&ib h6lmata nadalapéevast kohan-
damist jamdningatel juhtudel toimub see kaudselt
koostisosade lineaarse kombineerimise teel. Seda
rakendatakse M3 puhul, mis on tuletatud sesoonselt
kohandatud M1, M2 ja M1 vahe ning M3 ja M2
vahe summeerimise teel.

Kdigepealt toimub kohandatud bilansilise jadgi
indeksi sesoonne kohandamine.® Seejarel kasuta-
takse saadud sesoonsustegureid Umberliigita-
mistest ja Umberhindamistest tulenevate tase-
mete ja kohandamiste puhul, mille tulemusena
saadakse sesoonselt kohandatud tehingud. Sesoon-
suse (ja kauplemispdevaga seonduvaid) tegureid
uuendatakse kord aastas v0i vastavalt vajadusele.
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OSAD 3.1-3.5

KASUTUSE JA RESSURSSIDE VORDSUS

Tabelis 3.1 esitatud andmed on kooskdlas arve-
pidamise baassamasusega. Mittefinantstehingute
puhul vdrdub iga tehingukategooria ressursside
kogukasutus ressursside koguhulgaga. Antud
samasus kehtib ka finantskonto puhul, s.t iga
finantsinstrumendi kategooria puhul on finants-
varadega tehtud kogutehingud vérdsed kohus-
tuste kogutehingutega. Teistes aktivakonto ja
bilansi muutustes vdrdub kogufinantsvara kohus-
tuste kogusummaga iga finantsinstrumendi kate-
gooria Ibikes, v.a rahakuld ja Rahvusvahelise
Valuutafondi arvestusiihikud, mis ei ole oma
madratluse alusel mitte ihegi sektori kohustu-
seks.

TASAKAALUSTAVATE KIRJETE ARVUTAMINE

Tabelites 3.1 ja 3.2 on iga konto 18pus tasakaalusta-
vad kirjed, mis arvutatakse valja jargnevalt:

Kaubandusbilanss vordub euroala kaupade ja
teenuste impordi ja ekspordi vahega ilejaanud
maailma suhtes.

Tegevuse netolilejadk ja segatulu maaratletakse
vaid residentidest sektorite puhul ja arvutatakse
kogulisandvadrtusena (sisemajanduse kogupro-
dukt euroala turuhindadega), millest lahutatakse
tootajatele makstav havitis (kasutus), muud
maksud ilma tootmissubsiidiumiteta (kasutus) ja
pdhivara kulum (kasutus).

! VtEKP véljaannet ,,Seasonal adjustment of monetary aggregates and
HICP for the euro area” (august 2000) ning EKP kodulehe (www.
ech.europa.eu) jaotise ,Statistics” alajaotist ,,Money, banking and
financial markets”.

2 VtFindley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M., ja Chen, B. C. (1998),
,New Capabilities and Methods of the X-12-Arima Seasonal
Adjustment Program”, Journal of Business and Economic Statistics,
16, 2, Ik 127-152, véi , X-12-ARIMA Reference Manual”, Time
Series Staff, Bureau of the Census, Washington, D.C.
Rahvusvahelistel eesmarkidel kasutatakse samuti mudelipdhist
TRAMO-SEATSI meetodit. TRAMO-SEATSi kohta lugege lahemalt
Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), ,,Programs TRAMO and SEATS:
Instructions for the User”, Hispaania keskpank, Working Paper,
nr 9628, Madrid.

3 Sellest jareldub, et sesoonselt kohandatud aegrea puhul erineb
baasperioodi, s.t 2001. aasta detsembri, indeks uldiselt 100st,
kajastades antud kuu sesoonsust.




Riiklik netotulu médaratletakse ilksnes residentidest
sektorite puhul ja selle arvutamiseks liidetakse
tegevuse netollejadgile ja segatulule tootajatele
makstav hivitis (ressursid), maksud ilma toot-
missubsiidiumideta (ressursid) ja netoomanditulu
(ressursid miinus kasutus).

Kasutatav netotulu madratletakse samuti ainult
residentidest sektorite puhul ja selle saamiseks
liidetakse riiklikule netotulule sissetuleku ja vara
pealt tasutavad netomaksud (ressursid miinus
kasutus), sotsiaalkindlustusmaksed (netosumma)
(ressursid miinus kasutus), sotsiaaltoetused, v.a
mitterahalised sotsiaaltoetused (netosumma) (res-
sursid miinus kasutus), ja muud jooksevilekan-
ded (netosumma) (ressursid miinus kasutus).

Netosadst on méaratletud residentidest sektorite
puhul ja selleks liidetakse kasutatavale netotulule
kodumajapidamiste pensionifondide reservis
oleva netovara muutus (ressursid miinus kasutus)
ja sellest lahutatakse 18pptarbimiskulutused
(kasutus). Ulejadnud maailma puhul saadakse
jooksev véliskonto kaubandusbilansi ja kogu
netotulu (ressursid miinus kasutus) kokkuliitmisel.

Netolaenuandmine/-v8tmine arvutatakse vélja ka-
pitalikonto pdhjal, liites netosdéstule netokapita-
liilekanded (ressursid miinus kasutus), lahutades
kapitali kogumahutuse (kasutus), mittetoodetud
mittefinantsvarade omandamise ja realiseerimise
vahe (kasutus) ning liites pdhivara kulumi (res-
sursid). Seda saab arvutada ka finantskonto pdhjal,
lahutades finantsvaradega tehtud kogutehingutest
kohustustega seotud kogutehingud (nimetatakse
ka tehingutest tingitud muutusteks netofinants-
varas). Kodumajapidamiste ning kaupu ja mitte-
finantsteenuseid pakkuvate ettevdtete puhul on
vastavalt kapitalikonto ja finantskonto p6hjal
arvutatud tasakaalustavate Kirjete vahel statistiline
lahknevus.

Muutused netovaras arvutatakse valja saastudest
ja kapitalililekannetest tulenevate netovara muu-
tuste ning teiste netofinantsvaras toimunud muu-
tuste summana. Andmete puudumise t8ttu ei hdlma
see praegu muid muutusi mittefinantsvarades.

Netofinantsvara arvutamiseks lahutatakse finants-
varade kogusummast kohustuste kogusumma,
samas kui netofinantsvara muutused vérduvad
netofinantsvarade kogumuutustega, mis tulene-
vad tehingutest (laenuandmine/netolaenuvétmine
finantskontost) ja teistest muutustest netofinants-
varas.

Viimaseks kasutatakse tehingutest tulenevate
netofinantsvara muutuste vdljaarvutamiseks
finantsvaratehinguid, mille kogusummast lahu-
tatakse kohustustega seotud kogutehingud.
Netofinantsvara muude muutuste leidmiseks
lahutatakse finantsvarade muude muutuste
kogusummast muud kohustustega seotud
kogumuutused.

OSAD 4.3-4.4

VOLAVAARTPABERITE JA NOTEERITUD AKTSIATE
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kasvuméarad arvutatakse vélja finantstehingute
alusel ning seetdttu ei vOeta arvutamisel arvesse
Umberliigitamisi, Umberhindamisi, vahetuskursi
erinevusi ega muid tehingutest mittetulenevaid
muutusi. Kasvumaarad vdib valja arvutada kas
tehingute vdi tinglike aktsiate indeksi abil. Kui
N} téhistab tehinguid (emissiooni netosummat)
kuust ja L, tahistab kohandatud bilansilist jadki
kuu t 16pus, siis tinglike aktsiate indeks I,
arvutatakse kuu t kohta vélja jargnevalt:

: N
o= |t1x(1+ Ltjl )

Baasperioodil, 5.t 2001. aasta detsembris, on indek-
si véadrtuseks 100. Kasvumadr a, kuus t, mis vastab
kuus t 18ppeva 12kuulise perioodi muutusele,
arvutatakse vélja jargmiste valemite pdhjal:

11
K) a- []‘[ (1 #NG Lm)_l}xloo

i=0

EKP
Kuubilletaan
Juuni 2009




) a= ('t . —1)x100

Meetod, mida kasutatakse vaértpaberite (v.a akt-
siate) kasvumadrade arvutamiseks, on sama mis
rahaagregaatide puhul. Ainus erinevus seisneb
selles, et tdhise ,,F” asemel kasutatakse téhist
»N”. See on tingitud vajadusest eristada viise,
kuidas saadakse ,,netoemissioonid” véartpabe-
riemissioonide statistika jaoks ning samavéarsed
»tehingud” rahaagregaatide jaoks.

Kuuga t 16ppeva kvartali keskmine kasvuméaér
arvutatakse vélja jargnevalt:

051+ » 1 ,+05I,

m) _1 |x100

051 ,,+ +0.51

t-i-12

>
S

kus 1 ontinglike aktsiate indeks kuus t. Samamoodi
arvutatakse vélja ka kuuga t 18ppeva aasta kesk-
mine kasvumaar:

11
0.5+ Y 1, +05l,_,,
" 4
0.5, + Y I yp + 051,

i=1

_1 [x100

Osas 4.3 toodud valemit kasutatakse ka osas 4.4
ning see péhineb samuti rahaagregaatide jaoks
moeldud valemil. Osas 4.4 esitatud andmed
tuginevad turuvadrtustele ja arvutuste aluseks
on finantstehingud, mis ei sisalda imberliigitusi,
Umberhindamisi ega muid tehingutest mittetule-
nevaid muutusi. Vahetuskursi muutusi ei arves-
tata, sest kdik noteeritud aktsiad on nomineeritud
eurodes.

VAARTPABERIEMISSIOONIDE STATISTIKA SESOONNE
KOHANDAMINE*

Kasutatud meetod p6hineb multiplikatiivsel
dekompositsioonil X-12-ARIMA. Vééartpabe-
riemisioonide kogusumma sesoonne kohanda-
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mine leiab aset kaudsel meetodil sektori ja
tdhtajakomponendi jaotuste lineaarse kombinee-
rimise teel.

Kdigepealt toimub tinglike aktsiate indeksi
sesoonne kohandamine. Seejdrel kasutatakse saa-
dud sesoonsustegureid bilansilise jaagi kohan-
damiseks, millest tuletatakse sesoonselt kohan-
datudemissioonide netosumma. Sesoonsustegurid
vaadatakse Ule kord aastas vOi vastavalt vaja-
dusele.

Sarnaselt valemites | ja m Kirjeldatule vdib kas-
vumaara a_kuus t, mis vastab kuus t I6ppeva

6kuulise perioodi muutusele, vélja arvutada
jargmiste valemite pohjal:

5
(1+Nt“—% )—1})&00
o tol-i
0) at=(% —1)><100
t-6

0) at=[

OSA 5.1 TABEL |

UHTLUSTATUD TARBIJAHINNAINDEKSI SESOONNE
KOHANDAMINE*

Kasutatud meetod pdhineb multiplikatiivsel
dekompositsioonil X-12-ARIMA (vt allmérkust
2 lehekiljel S78). Euroala ldise thtlustatud
tarbijahinnaindeksi (UTHI) sesoonne kohanda-
mine toimub kaudselt. Selleks summeeritakse
euroala toddeldud toiduainete, tédtlemata toi-
duainete, toostuskaupade (v.a energia) ja tee-
nuste sesoonselt kohandatud aegread. Energia
hinnaindeks liidetakse kohandamata kujul, sest
vastav aegrida ei sisalda sesoonset komponenti.
Sesoonsustegurid vaadatakse ile kord aastas
vBi vastavalt vajadusele.

4Vt EKP véljaannet ,,Seasonal adjustment of monetary aggregates
and HICP for the euro area” (august 2000), ning EKP kodulehe
(http://www.ech.europa.eu) jaotise ,,Statistics” alajaotist ,,Money,
banking and financial markets”.




OSA 7.1 TABEL 2

MAKSEBILANSI JOOKSEVKONTO SESOONNE
KOHANDAMINE

Kasutatud meetod pohineb multiplikatiivsel
dekompositsioonil X-12-ARIMA (vt allmérkust
2 lehekiiljel S78). Kaupade, teenuste ja tulude
lahteandmeid kohandatakse eelnevalt vastavalt
toopdevade arvu mdjule. Kaupade ja teenuste
konto tdoopdevade arvu kohandatakse riiklike
puhkepédevade arvuga. Eelnimetatud aegridade
sesoonsel kohandamisel kasutatakse eelkohan-
datud andmeid. Kogu jooksevkonto sesoonseks
kohandamiseks summeeritakse euroala kaupade,
teenuste, tulude ja jookseviilekannete sesoonselt
kohandatud aegread. Sesoonsuse (ja kauple-
mispédevaga seonduvaid) tegureid uuendatakse
kord poolaastas v3i vastavalt vajadusele.

0SA 7.3

KVARTAALSETE JA AASTASTE AEGRIDADE
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kvartali t aastane kasvuméér arvutatakse kvar-
taalsete tehingute (F) ja positsioonide (L)
alusel jargmiselt:

L F
at= g 1+K —1 XlOO

Aastaste aegridade kasvuméir on vordne aasta
viimase kvartali kasvumédiraga.
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ULDMARKUSED

Kuubulletdéni osas ,,Euroala statistika” kesken-
dutakse euroala kui terviku arvnéitajatele.
Tapsem teave ja pikemate perioodide andmed
asuvad koos selgitavate lisaméarkustega EKP
kodulehe (http://www.ech.europa.eu) jaotises
»Statistics”. See aitab andmetele hdlpsalt ligi
padseda EKP Statistical Data Warehouse’i
(http://sdw.ech.europa.eu/) kaudu, kus on ka
otsingu- ja allalaadimisvdimalus. Alajaotises
»,Data services” pakutavad teenused hdlmavad
erinevate andmesarjade tellimist ja andmete
allalaadimise v6imalust CSV (Comma Separa-
ted Value, komaeraldusega) failidena. Lisateabe
saamiseks palume v6tta meiega Ghendust elekt-
ronposti aadressil statistics@ech.europa.eu.

Kuubilletédénis sisalduvate arvnditajate esita-
mise tahtpdev on tavaliselt EKP ndukogu kuu
esimesele istungile eelnev péev. Kaesolevas
vdljaandes sisalduvad andmed on esitatud
seisuga 3. juuni 2009.

Kui pole mérgitud teisiti, hdlmavad aegridades
tervikuna kdik 2009. aasta vaatlustulemuste
andmete aegread 16 euroala riiki (euroala, sh
Slovakkia). Intressimdérade, rahastatistika ja
UTHI (ja jarjepidevuse huvides M3 kompo-
nentide ja vastaskirjete ning UTHI kompo-
nentide) puhul viitavad statistilised aegread
euroala muutuvale koosseisule. Vajaduse korral
on tabelitele lisatud vastavasisuline allmarkus.
Seal, kus statistika aluseks olevad andmed on
kattesaadavad, kasutatakse aastate, mil euro-
alaga uhinesid Kreeka (2001), Sloveenia (2007),
Kipros (2008), Malta (2008) ja Slovakkia
(2009), absoluut- ja protsentuaalsete muutuste
puhul (arvutatud liitumisele eelnenud aasta
baasil) aegridu, milles on arvestatud nimetatud
riikide euroalaga liitumise mdju. Varasemad
andmed euroala kohta enne Slovakkia liitumist
on olemas EKP kodulehekiljel http://www.ech.
europa.eu/stats/services/downloads/html/
index.en.html.

Statistilised aegread euroala muutuva struktuuri
kohta pdhinevad euroala koosseisul statistika
késitlemise hetkel. Seega h6lmavad 2001. aas-

tale eelnevad andmed 11 riigist koosnevat
euroala, kuhu kuulusid jargmised Euroopa
Liidu liikmesriigid: Belgia, Saksamaa, lirimaa,
Hispaania, Prantsusmaa, Itaalia, Luksemburg,
Madalmaad, Austria, Portugal ja Soome. Pe-
rioodi 2001-2006 andmed hélmavad 12 riigist
koosnevat euroala, mille puhul eelnimetatud 11
riigile on lisandunud Kreeka. 2007. aasta and-
med h6lmavad 13 riigist koosnevat euroala, s.t
12 senist riiki, millele on lisandunud Sloveenia.
2008. aasta andmed hdlmavad 15 riigist
koosnevat euroala, s.t 13 senist riiki ning
Kipros ja Malta. 2009. aasta andmed viitavad
16 riigist koosnevale euroalale, s.t juurde on
tulnud Slovakkia.

Arvestades, et ekll koosseis ei ihti nende rii-
kide endiste vaaringutega, kes on kasutusele
votnud dhisraha, on 1999. aastale eelnevast
ajast parinevad summad, mis on algselt esitatud
osalevates vééringutes ja seejarel konverteeri-
tud kehtiva ekuiti vahetuskursi alusel ekiitidesse,
mdjutatud nende Euroopa Liidu liikmesriikide
valuutakursside muutustest, kes pole eurot
kasutusele vBtnud. Et véltida niisuguste muu-
tuste mdju rahastatistikale, on 1999. aastale
eelnevate aastate andmed osades 2.1-2.8 vdljen-
datud Ghikutes, mis on konverteeritud oma-
véaéringust 31. detsembril 1998. aastal kehtesta-
tud tlihistamatu euro vahetuskursi alusel. Kui
pole margitud teisiti, siis pdhineb hinna ja
kulude statistika enne 1999. aastat vastava riigi
omavaaringus valjendatud andmetel.

Vajaduse korral on kasutatud koondamise ja/voi
konsolideerimise (sealhulgas erinevate riikide
vahelise konsolideerimise) meetodeid.

Viimased andmed on sageli tinglikud ja vGivad
muutuda. Erinevused kogusummade ja nende
Uksikosade vahel vbivad tuleneda Umarda-
misest.

Muude ELi liikmesriikide all peetakse silmas
Bulgaariat, TSehhi Vabariiki, Taanit, Eestit,
Lé&tit, Leedut, Ungarit, Poolat, Rumeeniat,
Rootsit ja Uhendkuningriiki.
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Enamikul juhtudel kattub tabelites kasutatud
terminoloogia 1995. aasta Euroopa rahvamajan-
duse ja regionaalse arvepidamise siusteemis
(ESA 95) ning Rahvusvahelise Valuutafondi
maksebilansi koostamise kasiraamatus sisal-
duvate rahvusvaheliste standarditega. Tehin-
gud viitavad vabatahtlikele tehingutele (m&dde-
tud otse vdi tuletatud) ning vood hdlmavad ka
muutusi bilansilises ja&gis, mis on pdhjustatud
hinna ja vahetuskursi muutustest, mahakand-
misest ja teistest muutustest.

Tabelites kasutatav mdiste ,kuni (x) aastat”
tahistab ,kuni (x) aastat, viimane kaasa
arvatud”.

ULEVAADE

Kokkuvote euroala p6hinditajate arengust on
ara toodud tlevaatlikus tabelis.

RAHAPOLIITIKA STATISTIKA

Osas 1.4 esitatakse statistika kohustusliku
reservi ja likviidsustegurite kohta. Kohustusli-
ku reservi arvestusperioodid algavad iga kuu
selle pdhilise refinantseerimisoperatsiooni
arvelduspéeval, mis jargneb EKP ndukogu
koosolekule, milleks on kavandatud igakuine
rahapoliitilise kursi hindamine, ning I6pevad
jargmise kuu vastavale arvelduspdevale eelne-
val pdeval. Aasta- ja kvartalinditajad kajastavad
vastava aasta/kvartali viimase kohustusliku
reservi arvestusperioodi keskmist taset.

Osa 1.4 tabelis 1 on toodud kohustusliku reservi
kohustuslastest krediidiasutuste reservibaasi
komponendid. Reservibaas ei h6lma kohustusi
Euroopa Keskpankade Siisteemi kohustusliku
reservi slisteemi kuuluvate krediidiasutuste,
EKP ja EKPSis osalevate riikide keskpankade
ees. Kui krediidiasutus ei suuda tdendada oma
eelnimetatud asutuste omandis olevate kuni
kaheaastase tdhtajaga emiteeritud vdélavéart-
paberite hulka, vdib ta oma reservibaasist maha
arvata kindla protsendi nimetatud kohustustest.
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Kuni 1999. aasta novembrini oli selleks
reservibaasi arvutamise madaraks 10%, pérast
seda 30%.

Osa 1.4 tabel 2 sisaldab moddunud arvestus-
perioodide keskmisi néitajaid. Iga krediidi-
asutuse kohustusliku reservi arvutamisel kohal-
datakse reserviméara kohustusliku reservi baasi
kuuluvatele kohustuste kategooriatele, kasuta-
des selleks iga kalendrikuu I6pu bilansi and-
meid. Seejdrel lahutab iga krediidiasutus nime-
tatud néitajast hekordse summana 100 000
eurot. Saadud kohustusliku reservi néuded
koondatakse seejarel euroala tasandil (veerg 1).
Arvelduskontodel hoitavad vahendid (veerg 2)
on keskpangas krediidiasutuste arvelduskon-
todel hoitavate igapéevaste vahendite koonda-
tud keskmine summa, mis sisaldab kohustusliku
reservi ndude taitmisel arvestatavaid vahendeid.
Ulereservid (veerg 3) on keskpangas krediidi-
asutuste arvelduskontodel kohustusliku reservi
nbude taitmiseks vajalikke varasid Uletavate
vahendite keskmine maht arvestusperioodil.
Reservide mittetaitmise (veerg 4) all mdistetak-
se arvestusperioodi jooksul tekkivat krediidi-
asutuste keskpangas asuvate arvelduskontode
keskmist puudujéaki kohustusliku reservi ndu-
de taitmisel, mille arvutamisel l&htutakse
nendest krediidiasutustest, kes ei ole tditnud
kohustusliku reservi nduet vaatlusalusel arves-
tusperioodil. Kohustusliku reservi tasustamise
intressimaar (veerg 5) vordub arvestusperioodil
toimunud EKP pohiliste refinantseerimisope-
ratsioonide intressiméérade keskmisega, mis on
kaalutud vastavalt kalendripdevade arvule (vt
osa 1.3).

Osa 1.4 tabelis 3 on antud pangandussisteemi
likviidsuspositsioon, mis on maératletud kui
eurosilisteemi keskpankade arvelduskontodel
hoitavad euroala krediidiasutuste eurodes nomi-
neeritud vahendid. Kdik summad pdhinevad
eurosiisteemi konsolideeritud finantsaruandel.
Muud likviidsust vadhendavad operatsioonid
(veerg 7) ei hdlma liikmesriikide keskpankade
poolt EMU teises etapis algatatud vdlaserti-
fikaatide emissiooni. Muud netotegurid (veerg
10) kajastavad eurostisteemi konsolideeritud




finantsaruande ulej&dnud Kirjeid netovadrtu-
sena. Krediidiasutuste arvelduskontod (veerg
11) vdrduvad likviidsust suurendavate tegurite
(veerud 1-5) summa ja likviidsust vahendavate
tegurite summa (veerud 6-10) vahega. Baasraha
(veerg 12) arvutatakse hoiustamise pulsivdi-
maluse (veerg 6), ringluses olevate pangatahtede
(veerg 8) ja keskpangas krediidiasutuste arvel-
duskontodel olevate hoiuste (veerg 11) sum-
mana.

RAHA, PANGANDUS JA INVESTEERIMISFONDID

Osas 2.1 on toodud rahaloomeasutuste sektori
koondbilanss ehk kdigi euroala residentidest
rahaloomeasutuste  (htlustatud bilansside
koond. Rahaloomeasutused on keskpangad,
Uhenduse Oiguse raames defineeritud kredii-
diasutused, rahaturufondid ja teised asutused,
mille tegevusalaks on hoiuste ja/vdi hoiuste
ldhedaste asendajate kogumine isikutelt, kes ei
ole rahaloomeasutused, ning enda arvel
(vdhemalt majanduslikus mdttes) laenude
andmine ja/v0i investeerimine vaértpaberitesse.
Rahaloomeasutuste taielik loetelu on avaldatud
EKP kodulehel.

Osas 2.2 on antud rahaloomeasutuste konso-
lideeritud bilanss, mis on saadud koondbilansi
positsioonide tasaarveldamise teel euroala
rahaloomeasutuste vahel. Kirjendamispraktika
piiratud heterogeensuse tottu ei pruugi raha-
loomeasutuste vaheliste positsioonide summa
olla null; saldo on ndidatud osa 2.2 kohustuste
poole veerus 10. Osas 2.3 on toodud euroala
rahaagregaadid ja vastaskirjed. Need on
tuletatud rahaloomeasutuste konsolideeritud
bilansist ja hdlmavad euroala residentidest
mitterahaloomeasutuste positsioone euroala
residentidest rahaloomeasutustes; thtlasi arves-
tatakse nende puhul ka méningaid keskvalitsuse
rahalisi varasid/kohustusi. Rahaagregaatide ja
vastaskirjete statistikat kohandatakse sesoon-
sete ja kauplemispideva mdjudega. Osades 2.1
ja 2.2 kajastatakse véaliskohustuste kirjes euro-
alavéliste residentide omandis olevaid 1) euro-
ala rahaturufondide emiteeritud osakuid ning

2) euroala rahaloomeasutuste emiteeritud vdla-
vadrtpabereid tdhtajaga kuni kaks aastat. Osas
2.3 on need véértpaberid aga rahaagregaatidest
vdlja arvatud ja ndidatud kirjes ,Netovélis-
varad”.

Osas 2.4 on esitatud anallls eurosusteemi
(pangandussiisteemi) mittekuuluvate euroala
residentidest rahaloomeasutuste valjastatud
laenudest sektorite, liigi ja algse tahtaja l6ikes.
Osas 2.5 analtisitakse euroala pangandus-
stisteemis olevaid hoiuseid sektorite ja instru-
mentide kaupa. Osas 2.6 on toodud euroala
pangandussusteemis hoitavad véartpaberid
vastavalt emitendi liigile.

Osad 2.2-2.6 holmavad tehinguid, mis on
tuletatud erinevustena bilansilises jaagis ning
mida on kohandatud Umberliigituste, Umber-
hindamiste, vahetuskursside kdikumiste ja
muude tehingutest mittetulenevate muutustega.
Osas 2.7 néidatakse valikuliselt imberhinda-
misi, mida kasutatakse tehingute tuletamisel.
Osades 2.2-2.6 on esitatud ka tehingute kasvu-
madrad véljendatuna protsentides aasta baasil.
Osas 2.8 kasitletakse rahaloomeasutuste valiku-
liste bilansikirjete jaotust vaaringute kaupa
kvartalite 16ikes.

Sektorite tdpsed madratlused on antud EKP
vdljaandes ,,Monetary Financial Institutions
and Markets Statistiscs Sector Manual — Gui-
dance for the statistical classification of custo-
mers. Third Edition” (EKP, mérts 2007). EKP
vdljaandes ,,Guidance Notes to the Regulation
ECB/2001/13 on the MFI Balance Sheet Statis-
tics” (november 2002) tuuakse vélja soovitus-
likud juhised, mida liikmesriikide keskpangad
peaksid jargima. Alates 1. jaanuarist 1999 on
statistiliste andmete kogumisel ja koostamisel
lahtutud EKP 1. detsembri 1998. aasta mééaru-
sest ECB/1998/16, milles sétestatakse nduded
rahaloomeasutuste sektori* konsolideeritud
bilansile ning mida on viimati muudetud
madrusega ECB/2003/10.?

! EUTL 356,30.12.1998, Ik 7.
2 ELT L 250, 2.10.2003, Ik 19.
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Kooskdlas nimetatud mé&rusega on bilansikirje
»rahaturuinstrument” Ghendatud kirjega ,,v0la-
vadrtpaberid” nii rahaloomeasutuse bilansi
varade kui ka kohustuste poolel.

Osas 2.9 on esitatud euroala investeerimisfon-
dide (valja arvatud rahaturufondide) kvartali
I6pu bilansiline jadk. Bilanss on antud koon-
dina ja seetdttu kajastuvad kohustustes inves-
teerimisfondide omandis olevad teiste inves-
teerimisfondide emiteeritud osakud. Kogu-
vara/-kohustused on jaotatud ka investeeri-
mispoliitika (aktsiafondid, vdlakirjafondid,
segafondid, kinnisvara- ja muud fondid) ning
investori liigi (avatud ja kinnised investorite
fondid) jargi. Osas 2.10 on toodud koondbilan-
sid iga investeerimisfondide sektori kohta,
mida liigitatakse investeerimispoliitika ja
investori liigi alusel.

EUROALA KONTOD

Osas 3.1 on euroala integreeritud kvartalikon-
tod, mis sisaldavad pohjalikku teavet koduma-
japidamiste (sealhulgas kogumajapidamisi tee-
nindavad mittetulundusiihingud), kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete,
finantsasutuste ja valitsussektori majanduste-
gevuse kohta, samuti nende sektorite ja euro-
ala ning Ulejddnud maailma vahelise vastas-
tikuse toime kohta. Sesoonselt kohandamata
jooksevhindade andmed on kontode lihtsusta-
tud jarjestust kasutades esitatud viimase kvar-
tali kohta vastavalt 1995. aasta Euroopa rah-
vamajanduse ja regionaalse arvepidamise
susteemi (ESA 95) metoodilisele raamistikule.

Lihidalt deldes hdlmab kontode (tehingute)
jarjestus: 1) tulukonto loomist; see konto naitab,
kuidas kajastub tootmistegevus erinevates
sissetuleku kategooriates; 2) esmaste tulude
konto jaotamist, millega registreeritakse oman-
ditulu erinevate vormidega seotud laekumised
ja kulud (majanduse puhul tervikuna on esmas-
te tulude konto tasakaalustavaks kirjeks riiklik
tulu); 3) tulukonto teisest jaotamist, mis néitab,
kuidas institutsionaalse sektori riiklik tulu
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muutub jookseviilekannete tdttu; 4) tulukonto
kasutamist, mis kajastab kasutatava tulu
kulutamist tarbimiseks v@i tulu saéstmist;
5) kapitalikontot, mis nditab, kuidas kasutatak-
se saastusid ja netokapitalililekandeid mitte-
finantsvarade omandamiseks (kapitalikonto
tasakaalustavaks kirjeks on netolaenuandmi-
ne/-votmine) ja 6) finantskontot, milles kajas-
tub finantsvarade netosoetamine ja netokohus-
tuste votmine. Et kdiki mittefinantstehinguid
peegeldavad finantstehingud, on finantskonto
tasakaalustav kirje lldjoontes sama mis kapitali-
konto pbhjal arvutatud netolaenuandmine/-vét-
mine.

Samuti on esitatud alg- ja I6ppbilansid, mis
annavad Ulevaate iga konkreetse sektori fi-
nantsvaradest kindlal ajahetkel. Ara on toodud
ka finantsvarade ja -kohustuste muud muutused
(nt muutused, mis on pdhjustatud varade hinna-
muutuste majust).

Kdigist majandussektoritest on finantsasutuste
sektori finantskonto ja bilansi Glevaade (iksik-
asjalikum, kajastades jaotamist rahaloomeasu-
tusteks, teisteks finantsvahendajateks (sealhul-
gas finantstugiteenuseid osutavad ettevotted)
ning kindlustusseltsideks ja pensionifondi-
deks.

Osas 3.2 on samuti kontode lihtsustatud jar-
jestust jargides naidatud euroala mittefinants-
kontode (s.t eeltoodud kontod 1-5) nelja kvar-
tali kumuleeritud vood (tehingud).

Osas 3.3 on anallitilisemalt esitatud koduma-
japidamiste tulu-, kulu- ja akumulatsiooni-
kontode nelja kvartali kumuleeritud vood
(tehingud ja muud muutused), samuti bilansi-
kontode bilansiline jaék. Sektoripdhiseid tehin-
guid ja tasakaalustavaid Kirjeid on naidatud
selliselt, et kodumajapidamiste finantseerimis-
jainvesteerimisotsuseid oleks lihtsam kajastada,
vOttes samas arvesse osades 3.1 ja 3.2 esitatud
kontode sisu.

Osas 3.4 on analutilisemalt esitatud kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevOtete




tulu- ja akumulatsioonikontode nelja kvartali
kumuleeritud vood (tehingud ja muud muu-
tused), samuti bilansikontode bilansiline jaék.

Osas 3.5 on esitatud kindlustusseltside ja
pensionifondide bilansi nelja kvartali kumu-
leeritud finantsvood (tehingud ja muud muu-
tused) ja bilansiline jaak.

FINANTSTURUD

Euroala finantsturgude statistika h6lmab neid
Euroopa Liidu litkmesriike, kes olid euro kasu-
tusele vBtnud statistikas kajastuval perioodil
(muutuv koosseis), v.a vaartpaberiemissioo-
nide statistika (tabelid 4.1-4.4), mis ké&sitleb 16
riigiga euroala (15 riigiga euroala ning Slo-
vakkia) terve aegrea viltel (kindel koosseis).

Vadartpaberite (v.a aktsiate) ja noteeritud
aktsiate (osad 4.1-4.4) kohta koostab statistika
EKP, kes kasutab Euroopa Keskpankade Sus-
teemilt ja Rahvusvaheliste Arvelduste Pangalt
saadud andmeid. Osas 4.5 on esitatud euroala
residentide eurodes nomineeritud hoiuste ja
laenude intressimaarad rahaloomeasutustes.
Rahaturu intressiméarade, pikaajaliste riigi-
vélakirjade intressimaarade ja aktsiaturgude
indeksite kohta (osad 4.6-4.8) koostab EKP
statistika elektrooniliste kanalite kaudu saadud
andmete pdhjal.

Vadrtpaberiemissioonide alane statistika hol-
mab védartpabereid (v.a aktsiad (vOlavéért-
paberid)), mis on vélja toodud osades 4.1, 4.2
ja 4.3, ning noteeritud aktsiaid, mida on
kajastatud osas 4.4. V6lavéartpaberid on jaota-
tud lthiajalisteks ja pikaajalisteks véaartpabe-
riteks. ,Llhiajalised” vaartpaberid on algse
tdhtajaga kuni tks aasta (erandjuhtudel kuni
kaks aastat). ,Pikaajalised” véartpaberid on
eelnimetatud téhtajast pikema tdhtajaga, vabalt
valitava (kuid igal juhul pikema kui iheaasta-
se) tdhtajaga v6i madramata tahtajaga véartpa-
berid. Euroala residentide emiteeritud pikaaja-
lised vOlavéartpaberid jaotatakse omakorda
fikseeritud ja muutuva intressiméaraga vola-

védértpaberiteks. Fikseeritud intressimaaraga
vOlavéartpaberite puhul ei muutu kupongi
intressimadr vdlavadrtpaberi kehtivusaja jook-
sul. Muutuva intressiméaraga vdlavaartpaberite
puhul muudetakse kupongi intressimédra
perioodiliselt vastavalt sOltumatule intressi-
madrale vdi indeksile. VOlavaartpaberite statis-
tika kajastab hinnanguliselt 95% euroala resi-
dentide emissioonide kogumahust. Osades 4.1,
4.2 ja 4.3 néidatud eurodes nomineeritud véart-
paberid sisaldavad ka eurole vastavas riigi
vadringus véljendatud vadartpabereid.

Osas 4.1 on esitatud véartpaberid (v.a aktsiad)
algse tdhtaja, emitendi resideerumiskoha ja
véaéringu kaupa. Selles osas on toodud ka bilan-
siline jaak, eurodes nomineeritud vaartpaberite
(v.a aktsiad) emissiooni kogusumma ja neto-
summa ning euroala residentide poolt eurodes
ja kdikides valuutades emiteeritud vaartpabe-
rid (v.a aktsiad) vGlavéaértpaberite kogusumma
ja pikaajaliste vdlavadartpaberite kohta. Emis-
siooni netosumma erineb muutustest bilansilises
jaagis tulenevalt Umberhindamisest, imberliigi-
tusest ja muudest kohandustest. Selles osas on
esitatud ka sesoonselt kohandatud statistika,
mis hdlmab vodlavéartpaberite kogusumma ja
pikaajaliste vOlavaartpaberite aastap6hiseid
kuue kuu sesoonselt kohandatud kasvumé&ara-
sid. Viimased arvutatakse tinglike aktsiate
sesoonselt kohandatud indeksi alusel, millest
on maha arvatud sesoonsed mdjud. Uksikasjad
on esitatud tehnilistes markustes.

Osa 4.2 h8lmab bilansilise jé&gi, emissiooni
kogu- ja netosumma jaotust majandussektorite
alusel euroala residentidest emitentide kaupa;
jaotus vastab ESA 95-le. EKP on arvatud
eurosiisteemi.

Osa 4.2 tabeli 1 veerus 1 ndidatud volavaart-
paberite kogusumma ja pikaajaliste volavaart-
paberite bilansiline jadk vastab osa 4.1 veerus
7 ndidatud euroala residentide emiteeritud
vBlavddrtpaberite kogusumma ja pikaajaliste
vBlavédartpaberite bilansilisele jaégile. Osa 4.2
tabeli 1 veerus 2 toodud andmed rahaloo-
measutuste emiteeritud v8lavaartpaberite bilan-
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silise ja&gi kohta (vOlavaartpaberid kokku ja
pikaajalised vBlavéartpaberid) on laias laastus
vorreldavad emiteeritud vdlavaartpaberite and-
metega, mis on toodud osa 2.1 tabeli 2 veerus
8 rahaloomeasutuste koondbilansi kohustuste
poolel. Volavaartpaberite koguemissiooni neto-
summa, mis on esitatud osa 4.2 tabeli 2 veerus
1, vastab euroala residentide koguemissiooni
netosummale, mis asub osa 4.1 veerus 9. Osa
4.2 tabelis 1 toodud jdékerinevus pikaajaliste
vOlavéaértpaberite ja fikseeritud ning muutuva
intressimddraga volavéértpaberite kogusumma
vahel tuleneb nullkupongiga volakirjadest ja
umberhindamismdjudest.

Osas 4.3 kajastatakse euroala residentide
emiteeritud vBlavaartpaberite sesoonselt kohan-
damata ja kohandatud kasvuméarasid (taht-
aegade, instrumendi liigi, emitendi sektori ja
vaaringu kaupa). Nimetatud kasvumaarad pdhi-
nevad finantstehingutel, mis leiavad aset siis,
kui institutsiooniline Uksus omandab VvO0i
lunastab vdlakohustuse. SeetOttu ei arvestata
kasvumaddrade juures uUmberliigitusi, Umber-
hindamisi, vahetuskursi muutusi ega muid
tehingutest mittetulenevaid muutusi. Sesoonselt
kohandatud kasvumadrad on esitamise huvides
antud aastap@histena. Uksikasjad on esitatud
tehnilistes méarkustes.

Osa 4.4 veergudes 1, 4, 6 ja 8 on toodud euro-
ala residentide emiteeritud noteeritud aktsiate
bilansiline jadk emiteerivate sektorite kaupa.
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevBtete emiteeritud noteeritud aktsiate kui-
sed andmed vastavad osas 3.4 (finantsvarade
bilanss, noteeritud aktsiad) toodud kvartali-
andmetele.

Osa 4.4 veergudes 3, 5, 7 ja 9 on euroala
residentide emiteeritud noteeritud aktsiate
aastased kasvumaarad (emitendi sektori kaupa).
Need kasvumaarad pdhinevad finantstehingu-
tel, mis leiavad aset siis, kui emitent emiteerib
vOi lunastab aktsiad sularaha eest, vélja arvatud
investeeringud emitendi enda aktsiatesse.
Aastaste kasvumadrade arvutamisel ei vdeta
arvesse Umberliigitusi, imberhindamisi, vahe-
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tuskursi muutusi ega muid tehingutest mitte-
tulenevaid muutusi.

Osas 4.5 on statistilised andmed koigi intressi-
madrade kohta, mida euroala residentidest raha-
loomeasutused kohaldavad eurodes nominee-
ritud hoiustele ja laenudele, mis on suunatud
euroala residentidest kodumajapidamistele
ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vatele ettevdtetele. Euroala rahaloomeasutuste
intressimddrad arvutatakse vélja iga kategooria
suhtes kohaldatavate euroala riikide intres-
simdédrade kaalutud keskmisena (vastavate
tegevusmahtude kaupa).

Rahaloomeasutuste intressimaarade statistika
on esitatud tegevusalade, sektorite, instrumen-
dikategooria ja tahtaja, etteteatamistdhtaja voi
algse fikseeritud intressimadra kohaldamise
perioodide kaupa. Uued statistilised andmed
rahaloomeasutuste intressiméérade kohta vahe-
tavad vélja need kiimme udleminekuperioodi
statistiliste andmete aegrida euroala jaepan-
ganduse intressiméérade kohta, mis on aval-
datud kuubulletd&nides alates 1999. aasta
jaanuarist.

Osas 4.6 esitatakse euroala, Ameerika Uhend-
riikide ja Jaapani rahaturgude intressimaérad.
Euroala puhul on rahaturu intressimadrad
kaetud suures ulatuses alates Uleddhoiuste
intressimddradest kuni 12kuuliste hoiuste
intressiméaradeni. Enne 1999. aasta jaanuari
arvutati euroala arvestuslikud intressiméérad
vdlja SKPga kaalutud riikide intressimaarade
baasil. Kuu, kvartali ja aasta vaartused on
perioodi keskmised, vélja arvatud (leddturu
intressiméarad kuni 1998. aasta detsembrini.
Uledohoiused on esitatud pankadevaheliste
hoiuste intressimdéradena kuni 1998. aasta
detsembrini. Alates 1999. aasta jaanuarist
kajastavad osa 4.6 veeru 1 andmed euroala
pankadevahelise Uled6turu keskmist intres-
simédéra (EONIA). Kuni 1998. aasta detsembrini
on need perioodi I6pu intressiméarad ning sealt
edasi perioodi keskmised intressimadrad. Alates
1999. aasta jaanuarist arvestatakse Uhe-,
kolme-, kuue- ja kaheteistkuuliste hoiuste




intressimdérasid euro (leeuroopaliste pan-
kadevaheliste intressimdaradena (EURIBOR);
kuni 1998. aasta detsembrini kasutati Lon-
doni pankadevahelisi laenuintressimadrasid
(LIBOR). Ameerika Uhendriikide ja Jaapani
puhul on kolmekuuliste hoiuste intressiméérad
esitatud LIBORI baasil.

Tabelis 4.7 on toodud euroala keskvalitsussek-
tori emiteeritud eurodes nomineeritud AAA-
reitinguga volakirjadel pdhinevatest nominaal-
setest hetketulukdveratest saadud perioodi I6pu
intressimddrad. Tulukdverate arvutamiseks
kasutatakse Svenssoni mudelit®. Samuti on
vdlja toodud 10 aasta ja 3 kuu ning 10 aasta ja
2 aasta intressiméédrade vahed. Tdiendavad
tulukdverad (paevased andmed, sh joonised ja
tabelid) ning vastav metoodiline teave on
saadaval veebiaadressil http://www.ech.europa.
eu/stats/money/yc/html/index.en.html. Pédeva-
seid andmeid on v@imalik ka alla laadida.

Osas 4.8 on toodud euroala, Ameerika Uhend-
riikide ja Jaapani aktsiaturgude indeksid.

HINNAD, TOODANG, NOUDLUS JA TOOTURG

Kéaesolevas osas kirjeldatud andmed on esitanud
enamjaolt Euroopa Komisjon (p6hiliselt Euro-
stat) ja riikide statistikaametid. Euroala tule-
mused saadakse liikmesriikide andmete koon-
damise teel. Andmed on (htlustatud ja vor-
reldavad nii suures ulatuses kui vdimalik.
Statistilisi andmeid t66j6ukulu (tunnis), SKP ja
tarbimiskomponentide kohta, lisandvéartuse
kohta tegevusalade 1dikes, tdostustoodangu,
jaemulgi ja registreeritud s6iduautode kohta on
kohandatud vastavalt téopaevade arvu kdiku-
misele.

Euroala Ghtlustatud tarbijahinnaindeks (osa 5.1
tabel 1) on saadaval alates 1995. aastast. See
pbhineb liikmesriikide (htlustatud tarbija-
hinnaindeksitel, mille arvutamisel jargitakse

8 Svensson, L. E., 1994, , Estimating and Interpreting Forward
Interest Rates: Sweden 1992-1994”, Majanduspoliitiliste
Uuringute Keskus, dokument nr 1051, 1994,

kdigis euroala riikides sama metoodikat. Kau-
pade ja teenuste jaotus on tuletatud individuaal-
tarbimise klassifikaatori baasil (Coicop/UTHI).
Uhtlustatud tarbijahinnaindeks hdlmab kodu-
majapidamiste rahalisi [6pptarbimiskulusid
euroala majandusterritooriumil. Tabel sisaldab
EKP koostatud sesoonselt kohandatud UTHI
andmeid ja reguleeritud hindade eksperimen-
taalseid hinnanguid, mis p6hinevad UTHI-I.

Todstustoodangu tootjahindasid (osa 5.1 tabel
2), toostustoodangut, uusi tellimusi, toostus-
ettevOtete kdivet ja jaemulki (osa 5.2) regulee-
rib Euroopa Liidu Ndukogu 19. mai 1998. aas-
ta maarus (EU) nr 1165/98 kiirstatistika kohta®.
Alates 2009. aasta jaanuarist on kiirstatistika
koostamisel rakendatud Euroopa Uhenduse
majanduse tegevusalade statistilise klassifi-
kaatori uut versiooni (NACE Rev. 2), mida
hélmab Euroopa Parlamendi ja ndukogu
20. detsembri 2006. aasta maarus (EU) nr
1893/2006, millega kehtestatakse majanduse
tegevusalade statistiline klassifikaator NACE
Revision 2 ning muudetakse nGukogu madrust
(EMU) nr 3037/90 ja teatavaid EU maarusi,
mis kasitlevad konkreetseid statistikavaldkon-
dis. Todstustoodangu tootjahindade ja tédstus-
toodangu 18pptarbimisel pdhinev liigitamine
kujutab endast t6dstuse (v.a ehitus) thtlustatud
all-liigitust (NACE Rev. 2, jaod B-E) tédstuse
pohirihmadeks (MIG), mis on maaratletud
komisjoni 14. juuni 2007. aasta maaruses (EU)
nr 656/2007°¢. Toostustoodangu tootjahinnad
kajastavad tootjate hindasid véljaspool tehase
vdravat. Need sisaldavad kaudseid makse, vélja
arvatud kaibemaks ja muud mahaarvamisele
kuuluvad maksud. Téostustoodang kajastab
asjaomaste toostussektorite lisandvéértust.

Osa 5.1 tabelis 3 néidatud kaks toorme (v.a
energia) hinnaindeksit p&hinevad samal
toormeliikide valikul, kuid kasutatud on kahte
erinevat kaalumise votet: Uks l&htub vastavate
toormeliikide euroala impordist (veerud 2-4) ja
teine euroala hinnangulisest sisendudlusest voi

¢ EUTL162,5.6.1998, Ik 1.
> EUT L 393, 30.12.2006, Ik 1.
¢ ELT L 155, 15.6.2007, Ik 3.
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»Kasutamisest” (veerud 5-7), vdttes arvesse iga
toormeliigi impordi, ekspordi ja euroalasisese
tootmise andmeid (lihtsuse huvides on koérvale
jaetud varud, mida peetakse suhteliselt stabiil-
seteks vaadeldava perioodi jooksul). Impordiga
kaalutud toormehinnaindeks sobib valisarengu
analliisimiseks, kasutamisega kaalutud indeksit
saab aga rakendada selleks, et analilisida sur-
vet, mida rahvusvahelised toormehinnad aval-
davad euroala inflatsioonile. Kasutamisega
kaalutud toormehinnaindeksid on eksperimen-
taalsed andmed. EKP toormehinnaindeksite
koostamise kohta vt l&hemalt 2008. aasta
detsembri kuubillet&éni taustinfos 10.

Té0joukulude indeksid (osa 5.1 tabel 5)
mdddavad muutusi tédjéukulus tédstus- (sh
ehitus) ja turuteenuste sektoris téétatud tunni
kohta. See metoodika on satestatud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 27. veebruari 2003.
aasta maaruses (EU) nr 450/2003, mis késitleb
t66jdukuluindeksit’, ja komisjoni 7. juuli 2003.
aasta rakendusmairuses (EU) nr 1216/2003¢,
Jaotus euroala to6joukulude kohta tunnis on
tehtud t66jéukulu komponentide (palk ja t60-
andja poolt tasutavad sotsiaalkindlustusmaksed
ja palgamaksud, millest on maha arvatud
todandjale makstavad toetused) ja majandus-
tegevuse alusel. EKP arvutab kollektiivlepin-
guga méaaratud palkade naitaja (memokirje osa
5.1 tabelis 3) liikmesriikide 0htlustamata
madratluste baasil.

T66j6u erikulu komponendid (osa 5.1 tabel 4),
SKP ja selle komponendid (osa 5.2 tabelid 1 ja
2), SKP deflaatorid (osa 5.1 tabel 3) ja
toohdivestatistika (osa 5.3 tabel 1) kujutavad
endast ESA 95 riikide kvartalikontode
tulemusi.

Tdostusele esitatud uued tellimused (osa 5.2
tabel 4) sisaldavad vaatlusperioodi jooksul
saadud tellimusi ja hdlmavad tdédstusharusid,
kus tegutsetakse peamiselt tellimuspdhiselt —
eelkdige tekstiili-, tselluloosi-, paberi-, keemia-,

7 ELTL®69,13.3.2003, Ik 1.
& ELTL 169, 8.7.2003, Ik 37.
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metalli-, kapitalikaupade ja Kkestvuskaupade
toostust. Andmete arvutamisel on tuginetud
jooksevhindadele.

Toostuslikku kéivet ja jaemuiki kasitlevas
osas (osa 5.2 tabel 4) mdddetakse kogukaivet,
sealhulgas kdiki makse ja l0ive peale kéibe-
maksu, mille kohta on esitatud arved vaatlus-
perioodi jooksul. Jaemulgi kdive hdlmab
jaemuigi kogukdivet (v.a mootorsdidukite ja
mootorrataste mitk ning autokitus). Uute
sOiduautode registreerimised h8lmavad nii era-
kui ka firmaautosid. Euroala aegread ei hdIma
Kiprost ega Maltat.

Avri- ja tarbijauuringute kvalitatiivsed andmed
(osa 5.2 tabel 5) péhinevad Euroopa Komisjoni
ettevOtlus- ja tarbijauuringutel.

Todpuuduse madrad (osa 5.3 tabel 2) vastavad
Rahvusvahelise Todorganisatsiooni (ILO)
suunistele. Need viitavad aktiivsetele tooot-
sijatele kui t66jou osale ladhtuvalt htlustatud
kriteeriumidest ja mdistetest. TdOpuuduse
maara arvutamise aluseks olevad t66jou
néitarvud erinevad osas 5.3 avaldatud hdive ja
tédpuuduse tasemete summast.

RIIGI RAHANDUS

Osades 6.1-6.5 on toodud euroala valitsussek-
tori eelarvepositsioon. Andmed on pd&hiosas
konsolideeritud ja tuginevad ESA 95 metoo-
dikale. Osades 6.1-6.3 esitatud euroala aastased
koondandmed on koostatud EKP poolt liikmes-
riikide keskpankadelt saadud thtlustatud and-
mete pOhjal, mida ajakohastatakse korrapéraselt.
Andmed euroala riikide eelarvepuudujaagi ja
vOla kohta vOivad seetOttu erineda andmetest,
mida Euroopa Komisjon kasutab tleméérase
eelarvepuudujadgi menetlemisel. Osades 6.4 ja
6.5 esitatud euroala kvartaalsed koondandmed
on koostatud EKP poolt Eurostati ja liikmes-
riikide andmete alusel.

Osas 6.1 on esitatud valitsussektori aastased
tulud ja kulud, l&htudes komisjoni 10. juuli




2000. aasta maaruses (EU) nr 1500/2000°
(millega muudeti ESA 95) sdnastatud mdiste-
test. Osas 6.2 on toodud valitsussektori konso-
lideeritud koguv@lg nominaalvadrtuses koos-
kdlas asutamislepingus Ulemédrase eelarve-
puudujadgi menetlemist reguleerivate satetega.
Osades 6.1 ja 6.2 on esitatud kokkuvdtvad
andmed iga euroala riigi kohta, arvestades
nende tahtsust stabiilsuse ja majanduskasvu
pakti raamistikus. Uksikute euroala riikide
eelarvete puudujdégid/ilejddgid vastavad
ulemddrase eelarvepuudujédgi menetlusele
B.9, nagu on méératletud komisjoni 25. veeb-
ruari 2002. aasta maaruses (EU) nr 351/2002,
millega muudetakse ndukogu maarust (EU) nr
3605/93 seoses ESA 95-le viitamisega. Osas
6.3 kajastatakse valitsussektori vBla muutust.
Erinevus valitsussektori vdla muutuse ja
riigieelarve puudujddgi vahel — eelarveposit-
sioonivéline vdélamuutus - on peamiselt
seletatav valitsuse poolt finantsvaradega tehtud
tehingutega ja valisvaluuta hindamismdjudega.
Osas 6.4 on kajastatud valitsussektori kvar-
taalsed tulud ja kulud, l&htudes Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 10. juuni 2002. aasta
maaruses (EU) nr 1221/2002% (valitsussektori
mittefinantskontode kvartaliandmete kohta)
sOnastatud mdistetest. Osas 6.5 on esitatud
kvartaalsed andmed valitsussektori konsoli-
deeritud koguvola, eelarvepositsioonivalise
vBlamuutuse ja valitsussektori laenuvajaduse
kohta. Nende andmete koostamisel on kasutatud
litkmesriikide poolt maaruste (EU) nr 501/2004
ja 222/2004 alusel esitatud andmeid ja
litkmesriikide keskpankade esitatud andmeid.

VALISMAJANDUS

Maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni statistikas (osad 7.1-7.4) kasutatud
mdisted ja maaratlused on Uldiselt kooskdlas
Rahvusvahelise Valuutafondi maksebilansi
koostamise kdasiraamatuga (viies valjaanne,
oktoober 1993), EKP 16. juuli 2004. aasta

° EUTL172,12.7.2000, Ik 3.
© EUTL179,9.7.2002, Ik 1.

suunistega EKP statistilise aruandluse nduete
kohta (EKP/2004/15)* ning neid muutvate EKP
31. mai 2007. aasta suunistega (EKP/2007/3).
Téiendavat teavet euroala maksebilansi ja rah-
vusvahelise investeerimispositsiooni koosta-
misel kasutatud metoodika ja allikate kohta
vBib leida EKP véljaandest ,,European Union
balance of payments/international investment
position statistical methods” (mai 2007) ning
jargmistest rakkeriihma aruannetest: ,,Portfolio
investment collection systems” (juuni 2002),
»Portfolio investment income” (august 2003) ja
»Foreign direct investment” (marts 2004), mida
on v@imalik alla laadida EKP kodulehelt.
Lisaks on rahandus-, finants- ja maksebilansi
statistika komitee kodulehel (www.cmfb.org)
vBimalik tutvuda ka EKP / Euroopa Komisjoni
(Eurostat) maksebilansi ja rahvusvahelise
investeerimispositsiooni statistika kvaliteedi
rakkerihma aruandega (juuni 2004). Rakke-
rihma soovitustel pdhinev iga-aastane kvali-
teediaruanne euroala maksebilansi ja rahvus-
vahelise investeerimispositsiooni kohta on
olemas EKP kodulehel.

Osade 7.1 ja 7.4 tabelites l&htutakse Rahvus-
vahelise Valuutafondi maksebilansi kdsiraamatu
tahistussiisteemist, s.t jooksevkontol ja kapita-
likontol esitatakse (lejaagid plussmaérgiga,
samas kui finantskonto puhul tahistab plussmark
kohustuste kasvu vdi varade véhenemist. Osa
7.2 tabelites esitatakse nii kreedit- kui ka
deebettehingud plussmargiga. Lisaks on alates
2008. aasta veebruari kuubulletéd&nist osa 7.3
tabelid imber korraldatud, mis v8imaldab néi-
data maksebilansi, rahvusvahelise investeeri-
mispositsiooni ja seonduvate kasvumé&&rade
andmeid koos; uutes tabelites téhistatakse
plussmérgiga varade ja kohustuste tehingud,
mis vastavad positsioonide kasvule.

Euroala maksebilansi koostab EKP. Viimaseid
kuuandmeid tuleb kasitleda tinglikena. Andmed
vaadatakse Ule pérast jargmise kuu néitajate
jalvoi lksikasjaliku kvartaalse maksebilansi

 ELT L 354, 30.11.2004, Ik 34.
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avaldamist. Varasemate perioodide andmeid
uuendatakse korrapéraselt voi pérast lahteand-
mete koostamise metoodika muutumist.

Osa 7.2 tabelis 1 on toodud jooksevkonto kohta
ka sesoonselt kohandatud andmed. Vajaduse
korral on kohandamisel arvesse vdetud too-
paevade arvu, liigaastat ja/v0i riigiplhasid. Osa
7.2 tabelis 3 ja osa 7.3 tabelis 8 on esitatud
euroala maksebilansi ja rahvusvahelise inves-
teerimispositsiooni jaotus peamiste partnerrii-
kide vOi nende rihmade kaupa, Kkusjuures
eristatud on euroalavaliseid ELi liikmesriike ja
ELi mittekuuluvaid riike ja piirkondi. Jaotus
kajastab ka tehinguid ja positsioone Euroopa
Liidu institutsioonide (mida statistiliselt loe-
takse euroalavélisteks nende fuusilisest asuko-
hast hoolimata (v.a EKP)) ja teatud eesmarkidel
ka offshore-keskuste ja rahvusvaheliste organi-
satsioonide suhtes. See jaotus ei sisalda port-
felliinvesteeringute kohustuste, tuletisinstru-
mentide ega rahvusvaheliste reservide tehin-
guid ja positsioone. Samuti ei ole toodud eraldi
andmeid Brasiiliale, Hiina mandriosale, Indiale
ega Venemaale makstavate investeerimistulude
kohta. Geograafilist jaotust on kirjeldatud 2005.
aasta veebruari kuubulletdani artiklis ,,Euro
area balance of payments and international
investment position vis-a-vis main coun-
terparts”.

Osas 7.3 toodud -euroala maksebilansi
finantskonto ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni andmete esitamisel on l&htutud
tehingutest ja positsioonidest euroala mitte-
residentide suhtes ning kasitletud euroala kui
Uhtset majandusiiksust (vt ka 2002. aasta
detsembri kuubullet&ani taustinfo 9, 2007. aas-
ta jaanuari Kkuubllletdéni taustinfo 5 ning
2008. aasta jaanuari kuubilletaani taustinfo 6).
Rahvusvaheline investeerimispositsioon on
koostatud jooksvates turuhindades, vélja arva-
tud otseinvesteeringud, kus noteerimata akt-
siate hindamisel kasutatakse raamatupidamis-
likke vaartusi, ja muud investeeringud (nt
laenud ja hoiused). Kvartaalne rahvusvaheline
investeerimispositsioon koostatakse sama me-
toodilise raamistiku alusel kui aastane
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rahvusvaheline investeerimispositsioon. Et osa
andmeallikatest ei ole kvartali 18ikes kattesaada-
vad (vBi on kattesaadavad viivitusega), hinna-
takse kvartaalset rahvusvahelist investeerimis-
positsiooni osaliselt finantstehingute, varade
hinna ja valuutaturu muutuste pdhjal.

Osa 7.3 tabelis 1 on toodud kokkuvdte inves-
teerimispositsioonist ja euroala maksebilansi
finantstehingutest. Aastase investeerimispo-
sitsiooni muutuse jaotus on saadud statistilise
mudeli rakendamisel investeerimispositsiooni
muutustele (v.a tehingud) koos varade ja
kohustuste geograafilise jaotuse ja valuuta-
komponentide andmete ning erinevate finants-
varade hinnaindeksitega. Tabeli veerud 5 ja 6
sisaldavad teavet valjaspool euroala asuvate
residentidest Uksuste otseinvesteeringute ja
euroalal asuvate mitteresidentidest dksuste
otseinvesteeringute kohta.

Osa 7.3 tabelis 5 esitatud jaotused ,laenud”
ning ,sularaha ja hoiused” tuginevad mitte-
residendist vastaspoole sektorile, s.t varasid
mitteresidentidest pankade suhtes liigitatakse
hoiusteks ning varasid teiste mitteresidentidest
sektorite suhtes laenudeks. See jaotus sarnaneb
muu statistika, sh rahaloomeasutuste konsoli-
deeritud bilansi jaotusega, ja on kooskdlas
Rahvusvahelise Valuutafondi maksebilansi
koostamise kasiraamatuga.

Euroststeemi rahvusvaheliste reservide bilan-
siline j&&k ning vastavad varad ja kohustused
on toodud osa 7.3 tabelis 7. Need néitajad pole
eurosiisteemi n&dalastes raamatupidamisaruan-
netes kajastuvate andmetega téielikult vorrel-
davad nende h&lmatuse ja hindamise erinevuste
tottu. Tabelis 7 esitatud andmed on kooskdlas
rahvusvaheliste reservide ja valisvaluuta lik-
viidsuse statistika malli kohta kaivate soovi-
tustega. Muutused eurosisteemi kullavarus
(veerg 3) tulenevad 26. septembril 1999. aastal
sOlmitud ja 8. mértsil 2004. aastal ajakohasta-
tud keskpanga kullalepingu tingimustel tehtud
kullatehingutest. Lisateavet eurosisteemi rah-
vusvaheliste reservide statistilise késitlemise
kohta vo@ib leida véljaandest ,,Statistical




treatment of the Eurosystems international
reserves” (oktoober 2000), mille saab alla
laadida EKP kodulehelt. See leht sisaldab
tdpsemaid andmeid vastavalt rahvusvaheliste
reservide ja valisvaluuta likviidsuse mallile.

Osas 7.4 on toodud euroala maksebilansi
rahaline esitus, milles maksebilansi tehingud
kajastavad tehinguid M3 valises vastaskirjes.
Portfelliinvesteeringute kohustuste poolel
(veerud 5 ja 6) hdlmavad tehingud euroala
rahaloomeasutuste emiteeritud omandivaart-
paberite ja vdlavadrtpaberite (v.a rahaturufon-
dide osakud ja kuni kaheaastase t&htajaga
vOlavéértpaberid) ostu ja muiki. Euroala
maksebilansi rahalist esitust kasitleva metoodi-
lise markuse voib leida EKP kodulehelt jaotisest
Lotatistics”. Vt ka 2003. aasta juuni kuu-
billetaani taustinfo 1.

Osas 7.5 on toodud andmed euroala valis-
kaubanduse kohta. Andmete allikas on Eurostat.
Maksumuse andmed ja mahuindeksid on
kohandatud sesoonselt ja toépéevade arvuga.
Osa 7.5 tabeli 1 veergudes 4-6 ja 9-11 toodud
jaotus kaubagruppide kaupa vastab Uldiste
majanduskategooriate liigitusele ning toodete
pbhiklassidele rahvamajanduse arvepidamise
susteemis. Valmistooted (veerud 7 ja 12) ja
nafta (veerg 13) vastavad SITC (standardne
valiskaubanduse klassifikaator Rev. 4) definit-
sioonile. Geograafiline jaotus (osa 7.5 tabel 3)
naitab pdhilisi kaubanduspartnereid nii tksikult
kui ka piirkondlike gruppide kaupa. Hiina ei
hdlma Hongkongi. Mdistete, liigituste, andmete
ulatuse ja kajastamise aja erinevuste tdttu pole
valiskaubandusandmed (eelkbige impordiand-
med) maksebilansi statistikas toodud kauba-
Kirjetega (osad 7.1 ja 7.2) téielikult vorreldavad.
Osalt tulenevad nimetatud erinevused kindl-
ustus- ja veoteenuste lisamisest imporditud
kaupade andmetesse véliskaubanduses.

Osa 7.5 tabelis 2 valja toodud toostustoodangu
impordihinnad ja eksporditava tddstustoo-
dangu tootjahinnad (vdi vélisturu tootjahinnad)
vOeti statistikas kasutusele Euroopa Parlamendi
ja nbukogu 6. juuli 2005. aasta madrusega

(EU) nr 1158/2005, millega muudetakse nou-
kogu maarust (EU) nr 1165/98, mis on lihiajalise
statistika peamine 8iguslik alus. Todstustoo-
dangu impordihindade indeks h&lmab véljast-
poolt euroala imporditud té6stustoodangut, mis
kédib CPA jagude B kuni E alla, ning kdiki
importijatest institutsionaalseid sektoreid, v.a
kodumajapidamised, valitsused ja mittetulun-
dusuhingud. Indeks kajastab CIF-hinda (kulu,
kindlustus ja vedu), v.a impordildivud ja
-maksud, ning viitab eurodes tehtud tegelikele
tehingutele, mis on kirjendatud toodete oman-
didiguse ulemineku hetkel. Eksporditava t60s-
tustoodangu tootjahinnad sisaldavad kogu t60s-
tustoodangut, mida euroala tootjad ekspordivad
otse euroalavélisele turule NACE Rev. 2 jagude
B kuni E alusel. Hulgimujate eksport ja reeks-
port ei ole kaasatud. Indeks kajastab FOB-hinda
eurodes, arvutatuna euroala piiridel, sh mis
tahes kaudsed maksud, v.a kdibemaks ja muud
mahaarvatavad maksud. To6stustoodangu
impordihinnad ja eksporditava té4stustoodangu
tootjahinnad on saadaval t6éstuse péhirihmade
I6ikes vastavalt komisjoni 14. juuni 2007. aasta
méarusele (EU) nr 656/2007. V't Iahemalt 2008.
aasta detsembri kuubilletdéni taustinfos 10.

VAHETUSKURSID

Osas 8.1 on toodud EKP poolt euroala kauban-
duspartnerite vadringute suhtes arvutatud euro
nominaalse ja reaalse efektiivse vahetuskursi
indeksid, mis pd6hinevad euro kahepoolsete
vahetuskursside kaalutud keskmistel. Positiivne
muutus nditab euro kallinemist. Kaalutud
keskmiste arvutamisel tuginetakse aastatel
1995-1997 ja 1999-2001 toimunud valmistoo-
dete vahetusele kaubanduspartneritega, seal-
juures arvestatakse kolmanda turu mdjusid.
Euro nominaalse ja reaalse efektiivse vahetus-
kursi indeksid tulenevad aastatele 1995-1997
tuginevate keskmiste sidumisest aastatele
1999-2001 tuginevate keskmistega 1999. aasta
alguses. 11 euroalavélist Euroopa Liidu liik-
mesriiki, Ameerika Uhendriigid, Austraalia,
Hiina, Hongkong, Jaapan, Kanada, Lduna-
Korea, Norra, Singapur ja Sveits moodustavad
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21 riigist koosneva kaubanduspartnerite grupi,
kelle andmete pdhjal leitakse efektiivsed vahe-
tuskursid (EER-21). Need 21 liiget kuuluvad
omakorda 41 riigist koosnevasse gruppi koos
jargmiste riikidega (EER-41): Alzeeria, Argen-
tina, Brasiilia, Filipiinid, Horvaatia, lisrael,
India, Island, Indoneesia, Lduna-Aafrika,
Malaisia, Maroko, Mehhiko, Tai, Taiwan, TSiili,
Turgi, Uus-Meremaa, Venemaa ja Venezuela.
Reaalne efektiivne vahetuskurss arvutatakse
vdlja tarbijahinnaindeksi, tootjahinnaindeksi,
sisemajanduse koguprodukti deflaatori, t606t-
leva to0stuse t60jou erikulu ja kogumajanduse
t66jou erikulu baasil.

Tapsem teave efektiivsete vahetuskursside
arvutamise kohta on toodud 2007. aasta mértsi
kuubdilletdéni taustinfos 8 ,,Euro efektiivsed
vahetuskursid péarast hiljutist euroala ja Euroo-
pa Liidu laienemist” ning EKP Gldtoimetises nr
2 (Occasional Paper, Luca Buldorini, Stelios
Makrydakis ja Christian Thimann ,, The effective
exchange rates of the euro”, veebruar 2002),
mida on vOimalik alla laadida EKP kodulehelt.

Osas 8.2 toodud kahepoolsed vahetuskursid
on vastavate vaaringute igapaevaselt avaldata-
vate viitekursside kuu keskmised. Veerus 26 on
esimest korda avaldatud India ruupia viitekurss
euro suhtes. 2009. aasta 1. jaanuari eelseid
andmeid tuleks lugeda tiksnes osutavateks.

EUROALAVALINE ARENG

Muude Euroopa Liidu liikmesriikide (osa 9.1)
kohta kdivate statistiliste andmete kogumisel ja
koostamisel on jargitud samu p&himdtteid mis
euroalaandmete puhul. Osas 9.2 toodud andmed
Ameerika Uhendriikide ja Jaapani kohta on
saadud nende riikide allikatest.
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LISAD

EUROSUSTEEMI RAHAPOLIITILISTE
MEETMETE KRONOLOOGIA'

1. JAANUAR JA 8. VEEBRUAR 2007

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pbhiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammadéra ning laenamise ja
hoiustamise pusivGimaluse intressimadrasid ei
muudeta ning need jadvad vastavalt tasemetele
3,50%, 4,50% ja 2,50%.

8. MARTS 2007

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alamméaara 25 baaspunkti
3,75%ni alates 14. martsil 2007 tehtavast
operatsioonist. Samuti otsustab n8ukogu suu-
rendada nii laenamise kui ka hoiustamise pu-
sivBimaluse intressiméarasid 25 baaspunkti
vastavalt 4,75% ja 2,75%ni ning kehtestab
uute intressimé&rade joustumiskuupdevaks
14. mértsi 2007.

12. APRILL JA 10. MAI 2007

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammééra ning laenamise ja
hoiustamise pulsivoimaluse intressiméérasid ei
muudeta ning need jddvad vastavalt tasemetele
3,75%, 4,75% ja 2,75%.

6. JUUNI 2007

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammadra 25 baaspunkti
4%ni alates 13. juunil 2007 tehtavast operat-
sioonist. Samuti otsustab ndukogu suurendada
nii laenamise kui ka hoiustamise ptsivdimalu-
se intressiméérasid 25 baaspunkti vastavalt 5%
ja 3%ni ning kehtestab uute intressimaérade
joustumiskuupdevaks 13. juuni 2007.

5. JUULI, 2. AUGUST, 6. SEPTEMBER,

4. OKTOOBER, 8. NOVEMBER JA 6. DETSEMBER
2007, 10. JAANUAR, 7. VEEBRUAR, 6. MARTS,
10. APRILL, 8. MAI JA 5. JUUNI 2008

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et pdhi-
liste refinantseerimisoperatsioonide pakkumis-
intressi alammadéra ning laenamise ja hoiusta-
mise pusivBimaluse intressiméérasid ei muudeta
ning need j&dvad vastavalt tasemetele 4,00%,
5,00% ja 3,00%.

3. JuuLl 2008

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammadra 25 baaspunkti
4,25%ni alates 9. juulil 2008 tehtavast ope-
ratsioonist. Samuti otsustab ndukogu suuren-
dada nii laenamise kui ka hoiustamise pusivoi-
maluse intressimé&érasid 25 baaspunkti vastavalt
5,25% ja 3,25%ni ning kehtestab uute intressi-
madrade joustumiskuupédevaks 9. juuli 2008.

7. AUGUST, 4. SEPTEMBER JA 2. OKTOOBER 2008

Euroopa Keskpanga n&ukogu otsustab, et
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammaddra ning laenamise ja
hoiustamise pusivéimaluse intressimaarasid ei
muudeta ning need jadvad vastavalt tasemetele
4,25%, 5,25% ja 3,25%.

8. OKTOOBER 2008

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab alandada
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammaara 50 baaspunkti vérra
3,75%ni alates 15. oktoobril 2008 arveldatavast
operatsioonist. Samuti otsustab ndukogu véhen-

t Kronoloogia 1999.-2006. a véetud eurosiisteemi rahapoliitiliste
meetmete kohta on kirjas EKP vastavates aastaaruannetes.
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dada nii laenamise kui ka hoiustamise pusi-
vBimaluse intressiméarasid 50 baaspunkti vorra
vastavalt 4,75% ja 2,75%ni. Otsus joustub
kohe. EKP ndukogu otsustab ka, et iganédalased
pdhilised refinantseerimisoperatsiooonid teos-
tatakse alates 15. oktoobril arveldatavast
operatsioonist jaotamispiiranguta fikseeritud
intressimddraga pakkumismenetlustena, mis
viiakse labi pdhilise refinantseerimisoperat-
siooni intressimadraga. Alates 9. oktoobrist
vahendab EKP plsivGimaluste intressiméarade
vahemikku 200 baaspunktilt 100 baaspunktini
pdhilise refinantseerimisoperatsiooni intressi-
mdéra umber. Neid kahte meedet rakendatakse,
kuni see on vajalik, ning vdhemalt 2009. aasta
esimese hoidmisperioodi I6puni 20. jaanuaril.

15. OKTOOBER 2008

Euroopa Keskpangandukogu otsustab laiendada
veelgi tagatiste raamistikku ja suurendada
likviidsuse pakkumist. Et seda teha, otsustab
ndukogu: i) pikendada euroslsteemi laenu-
operatsioonideks kdlIblike tagatisvarade loetelu,
mis jadks kehtima kuni 2009. aasta I6puni;
ii) suurendada pikemaajalist refinantseerimist
alates 30. oktoobrist 2008 kuni 2009. aasta
esimese kvartali 18puni; iii) pakkuda valisva-
luuta vahetustehingute kaudu USA dollari
likviidust.

6. NOVEMBER 2008

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab alandada
pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide intres-
simééra 50 baaspunkti vorra 3,25%ni alates
12. novembril 2008 arveldatavast operatsioo-
nist. Samuti otsustab ndukogu vahendada nii
laenamise kui ka hoiustamise pilsivGimaluse
intressimadrasid 50 baaspunkti v&rra vastavalt
3,75% ja 2,75%ni. Uued intressimaarad joustu-
vad 12. novembril 2008.
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4. DETSEMBER 2008

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab alandada
eurosiisteemi pohiliste refinantseerimisoperat-
sioonide intressimddra 75 baaspunkti vdrra
2,50%ni alates operatsioonist, mis teostatakse
10. detsembril 2008. Samuti otsustab ndukogu
vdhendada nii laenamise kui ka hoiustamise
pusivdimaluse intressimddrasid 75 baaspunkti
vdrra vastavalt 3,00% ja 2,00%ni. Uued intres-
simddrad joustuvad 10. detsembril 2008.

18. DETSEMBER 2008

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
20. jaanuaril 2009 I6ppeva hoidmisperioodi
jarel jatkatakse pohiliste refinantseerimis-
operatsioonide teostamist jaotamispiiranguta
fikseeritud intressimédraga pakkumismenet-
lustena. Seda meedet rakendatakse niikaua,
kuni see on vajalik ja vahemalt 2009. aasta
kolmanda hoidmisperioodi viimase jaotamiseni
31. mértsil. Alates 21. jaanuarist 2009 suuren-
datakse pusivdimaluste intressiméérade vahe-
mikku, mida 9. oktoobril 2008 vahendati 100
baaspunktini kehtiva pd&hilise refinantseeri-
misoperatsiooni intressimé&ara Umber, taas
200 baaspunktini.

15. JAANUAR 2009

Euroopa Keskpanga nBukogu otsustab alandada
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide intres-
simé&ara 50 baaspunkti vOrra 2,00%ni alates
21. jaanuaril 2009 arveldatavast operatsioo-
nist. Samuti otsustab ndukogu, et kooskdlas
18. detsembri 2008. aasta otsusega on laenamise
ja hoiustamise pusiv8imaluste intressiméérad
vastavalt 3,00% ja 1,00%. Intressiméaarad
joustuvad 21. jaanuaril 2009.



5. VEEBRUAR 2009

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide intres-
simddra ning laenamise ja hoiustamise plsi-
vBimaluse intressiméérasid ei muudeta ning
need jadvad vastavalt tasemetele 2,00%, 3,00%
ja 1,00%.

5. MARTS 2009

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab alandada
pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide intres-
simééra 50 baaspunkti vorra 1,50%ni alates
11. martsil 2009 arveldatavast operatsioonist.
Samuti otsustab ndukogu, et laenamise ja
hoiustamise pusiv8imaluste intressiméaérad on
vastavalt 2,50% ja 0,50%. Intressimaarad
joustuvad 11. martsil 2009.

Ndukogu otsustab ka jatkata kdigi pohiliste
refinantseerimisoperatsioonide,  erakorralise
tdhtajaga refinantseerimisoperatsioonide ning
regulaarsete ja tiiendavate pikemaajaliste refi-
nantseerimisoperatsioonide teostamist jaota-
mispiiranguta fikseeritud intressimééraga pak-
kumismenetlusena niikaua, kui see on vajalik
ja kindlasti kauem kui 2009. aasta IGpuni.
Lisaks otsustab ndukogu, et tdiendavate pike-
maajaliste refinantseerimisoperatsioonide ja
erakorralise téhtajaga refinantseerimisoperat-
sioonide puhul jd&vad kehtima praegused sage-
dused ja téhtajad niikauaks, kui see on vajalik
ja kindlasti kauem kui 2009. aasta [6puni.

2. APRILL 2009

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab alandada
pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide intres-
simddra 25 baaspunkti vérra 1,25%ni alates
8. aprillil 2009 arveldatavast operatsioonist.
Ndukogu otsustab samuti, et laenamise ja
hoiustamise pisiv8imaluse intressimé&érad on
vastavalt 2,25% ja 0,25%. Intressimaarad
joustuvad 8. aprillil 2009.

7. MAI 2009

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab alandada
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide intres-
simé&ara 25 baaspunkti vorra 1,00%ni alates
13. mail 2009 arveldatavast operatsioonist.
Noukogu otsustab samuti vahendada laenamise
plsivbimaluse intressimdara 50 baaspunkti
vorra 1,75%ni alates 13. maist 2009 ning jatta
hoiustamise plisivdimaluse intressimaar muutu-
matuna 0,25%le. Lisaks otsustab Euroopa
Keskpanga nBukogu jatkata laiendatud kredii-
divéimaluste pakkumist. Tdpsemalt otsustab
ndukogu, et euroslsteem teostab likviidsust
suurendavaid 12kuulise tahtajaga pikemaajalisi
refinantseerimisoperatsioone  jaotamispiiran-
guta fikseeritud intressimaaraga pakkumisme-
netlustena. Samuti teeb ndukogu pdhimottelise
otsuse, et euroslisteem ostab euroalal emitee-
ritud ja eurodes nomineeritud tagatud vodla-
Kirju.

4. JUUNI 2009

Euroopa Keskpanga n8ukogu otsustab, et
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide intres-
simddra ning laenamise ja hoiustamise pusi-
vBimaluse intressimédérasid ei muudeta ning
need jaavad vastavalt tasemele 1,00%, 1,75%
ja 0,25%. Peale selle teeb Euroopa Keskpanga
ndukogu otsuse tehniliste Uksikasjade kohta,
mis on seotud euroalal emiteeritud ja eurodes
nomineeritud tagatud vdlakirjade ostmisega
(mille kohta tehti otsus 7. mail 2009).
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EUROOPA KESKPANGA POOLT ALATES
2008. AASTAST AVALDATUD DOKUMENDID

Kéesolev loetelu sisaldab valikut Euroopa Keskpanga poolt alates 2008. a jaanuarist avaldatud
dokumentidest. Teadustoimetiste (Working Papers), mis alates 2009. aasta jaanuarist (alates
teadustoimetisest nr 989) on saadaval ainult elektrooniliselt, loetelu viitab tiksnes 2009. a martsist
kuni maini avaldatud trikistele. Huvilistel on vbimalus saada véljaandeid tasuta (kui ei ole teisiti
madrgitud ning varude olemasolu korral), andes oma soovist teada aadressile info@ech.europa.eu.

Euroopa Keskpanga ja Euroopa Rahainstituudi (EMI) poolt avaldatud dokumentide tdielik
nimekiri on saadaval EKP kodulehel (http://www.ech.europa.eu).

AASTAARUANNE

“Aastaaruanne 2007”, aprill 2008.
“Aastaaruanne 2008”, aprill 2009.

LAHENEMISARUANNE

“Lahenemisaruanne mai 2008”.

KUUBULLETAANI ERIVALJAANNE
“EKP 10. aastapéev, 1998-2008", mai 2008.

KUUBULLETAANIS AVALDATUD ARTIKLID

“Productivity developments and monetary policy”, jaanuar 2008.

“Globalisation, trade and the euro area macroeconomy”, jaanuar 2008.

“The Eurosystem’s experience with forecasting autonomous factors and excess reserves”,
jaanuar 2008.

“The analysis of the euro money market from a monetary policy perspective”, veebruar 2008.
“Securitisation in the euro area”, veebruar 2008.

“The new euro area yield curves”, veebruar 2008.

“Business investment in the euro area and the role of firms’ financial positions”, aprill 2008.
“Short-term forecasts of economic activity in the euro area”, aprill 2008.

“Developments in the EU arrangements for financial stability”, aprill 2008.

“Price stability and growth”, mai 2008.

“The Eurosystem’s open market operations during the recent period of financial market
volatility”, mai 2008.

“One monetary policy and many fiscal policies: ensuring a smooth functioning of EMU”, juuli
2008.

“Euro area trade in services: some key stylised facts”, juuli 2008.

“The Eurosystem as a provider of technical assistance to EU neighbouring regions”, juuli 2008.
“The external dimension of monetary analysis”, august 2008.

“The role of banks in the monetary policy transmission mechanism”, august 2008.

“Ten years of the Stability and Growth Pact”, oktoober 2008.

“Cross-border bank mergers & acquisitions and institutional investors”, oktoober 2008.
“Monitoring labour cost developments across euro area countries”, november 2008.

“Valuing stock markets and the equity risk premium”, november 2008.

“Ten years of TARGET and the launch of TARGET2”, november 2008.

“Housing wealth and private consumption in the euro area”, jaanuar 2009.
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“Foreign asset accumulation by authorities in emerging markets”, jaanuar 2009.

“New survey evidence on wage setting in Europe”, veebruar 2009.

“Assessing global trends in protectionism”, veebruar 2009.

“The external financing of households and non-financial corporations: a comparison of the euro
area and the United States”, aprill 2009.

“Revisions to GDP estimates in the euro area”, aprill 2009.

“The functional composition of government spending in the European Union”, aprill 2009.
“Expectations and the conduct of monetary policy”, mai 2009.

“Five years of EU membership”, mai 2009.

“Credit rating agencies: developments and policy issues”, mai 2009.

STATISTICS POCKET BOOK

Saadaval igakuiselt alates 2003. a augustist.

OIGUSALASED TEADUSTOIMETISED (LEGAL WORKING PAPER SERIES)

6 “The legal implications of the prudential supervisory assessment of bank mergers and
acquisitions under EU law”, S. Kerjean, juuni 2008.

7 “Electronic money institutions: current trends, regulatory issues and future prospects”,
P. Athanassiou ja N. Mas-Guix, juuli 2008.

ULDISED TOIMETISED (OCCASIONAL PAPER SERIES)

78 “A framework for assessing global imbalances”, T. Bracke, M. Bussiére, M. Fidora ja
R. Straub, jaanuar 2008.

79 “The workings of the Eurosystem: monetary policy preparations and decision-making —
selected issues”, P. Moutot, A. Jung ja F. P. Mongelli, jaanuar 2008.

80 “China’s and India’s roles in global trade and finance: twin titans for the new millennium?”,
M. Bussiére ja A. Mehl, jaanuar 2008.

81 “Measuring financial integration in new EU Member States”, M. Baltzer, L. Cappiello,
R. A. De Santis ja S. Manganelli, mérts 2008.

82 “The sustainability of China’s exchange rate policy and capital account liberalisation”,
L. Cappiello ja G. Ferrucci, marts 2008.

83 “The predictability of monetary policy”, T. Blattner, M. Catenaro, M. Ehrmann, R. Strauch
ja J. Turunen, mérts 2008.

84 “Short-term forecasting of GDP using large monthly datasets: a pseudo real-time forecast
evaluation exercise”, G. Rinstler, K. Barhoumi, R. Cristadoro, A. Den Reijer, A. Jakaitiene,
P. Jelonek, A. Rua, K. Ruth, S. Benk ja C. Van Nieuwenhuyze, mai 2008.

85 “Benchmarking the Lisbon Strategy”, D. loannou, M. Ferdinandusse, M. Lo Duca ja
W. Coussens, juuni 2008.

86 “Real convergence and the determinants of growth in EU candidate and potential candidate
countries: a panel data approach”, M. M. Borys, E. K. Polgar ja A. Zlate, juuni 2008.

87 “Labour supply and employment in the euro area countries: developments and challenges”,
Euroopa Keskpankade Siuisteemi rahapoliitika komitee rakkeriihm, juuni 2008.

88 “Real convergence, financial markets, and the current account — emerging Europe versus
emerging Asia”, S. Herrmann ja A. Winkler, juuni 2008.

89 “An analysis of youth unemployment in the euro area”, R. Gomez-Salvador ja N. Leiner-
Killinger, juuni 2008.
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90 “Wage growth dispersion across the euro area countries: some stylised facts”, M. Andersson,
A. Gieseck, B. Pierluigi ja N. Vidalis, juuli 2008.

91 “The impact of sovereign wealth funds on global financial markets”, R. Beck ja M. Fidora,
juuli 2008.

92 “The Gulf Cooperation Council countries: economic structures, recent developments and
role in the global economy”, M. Sturm, J. Strasky, P. Adolf ja D. Peschel, juuli 2008.

93 “Russia, EU enlargement and the euro”, Z. Polanski ja A. Winkler, august 2008.

94 “The changing role of the exchange rate in a globalised economy”, F. di Mauro, R. Riiffer ja
I. Bunda, september 2008.

95 “Financial stability challenges in candidate countries managing the transition to deeper and
more market-oriented financial systems”, rahvusvaheliste suhete komisjoni ekspertrihm
finantsstabiilsusega seotud raskuste kohta kandidaatriikides, september 2008.

96 “The monetary presentation of the euro area balance of payments”, L. B& Duc, F. Mayerlen
ja P. Sola, september 2008.

97 “Globalisation and the competitiveness of the euro area”, F. di Mauro ja K. Forster,
september 2008.

98 “Will oil prices decline over the long run?”, R. Kaufmann, P. Karadeloglou ja F. di Mauro,
oktoober 2008.

99 “The ECB and IMF indicators for the macro-prudential analysis of the banking sector: a
comparison of the two approaches”, A. M. Agresti, P. Baudino ja P. Poloni, november 2008.

100 “Survey data on household finance and consumption: research summary and policy use”
eurosiisteemi kodumajapidamiste rahanduse ja tarbimise vorgustik, jaanuar 2009.

101 “Housing finance in the euro area”, Euroopa Keskpankade Ststeemi rahapoliitika komitee
rakkerihm, mérts 2009.

102 “Domestic financial development in emerging economies: evidence and implications”, E.
Dorrucci, A. Meyer-Cirkel ja D. Santabarbara, aprill 2009.

103 “Transnational governance in global finance: the principles for stable capital flows and fair
debt restructuring in emerging markets”, Raymond Ritter, aprill 2009.

RESEARCH BULLETIN

“Research Bulletin”, nr 7, juuni 2008.
“Research Bulletin”, nr 8, marts 2009.

TEADUSTOIMETISED (WORKING PAPER SERIES)

1016 “When does lumpy factor adjustment matter for aggregate dynamics?”, S. Fahr ja F. Yao,
mérts 2009.

1017 “Optimal prediction pools”, J. Geweke ja G. Amisano, marts 2009.

1018 “Cross-border mergers and acquisitions: financial and institutional forces”,
N. Coeurdacier, R. A. De Santis ja A. Aviat, mérts 20009.

1019 “What drives returns to euro area housing? Evidence from a dynamic dividend-discount
model”, P. Hiebert ja M. Sydow, mérts 2009.

1020 “Opting out of the Great Inflation: German monetary policy after the breakdown of
Bretton Woods”, A. Beyer, V. Gaspar, C. Gerberding ja O. Issing, méarts 2009.

1021 “Rigid labour compensation and flexible employment? Firm-level evidence with regard to
productivity for Belgium”, C. Fuss ja L. Wintr, mérts 2009.

1022 “Understanding inter-industry wage structures in the euro area”, V. Genre, K. Kohn ja
D. Momferatou, mérts 2009.
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1023 “Bank loan announcements and borrower stock returns: does bank origin matter?”,
S. Ongena ja V. Roscovan, marts 2009.

1024 “Funding liquidity risk: definition and measurement”, M. Drehmann ja K. Nikolaou, marts
20009.

1025 “Liquidity risk premia in unsecured interbank money markets”, J. Eisenschmidt ja
J. Tapking, marts 2009.

1026 “Do house price developments spill over across euro area countries? Evidence from a
global VAR”, I. Vansteenkiste ja P. Hiebert, mérts 2009.

1027 “Long-run evidence on money growth and inflation”, L. Benati, marts 2009.

1028 “Large debt financing: syndicated loans versus corporate bonds”, Y. Altunbag, A. Kara ja
D. Marqués-lbafiez, marts 2009.

1029 “The role of fiscal transfers for regional economic convergence in Europe”, C. Checherita,
C. Nickel ja P. Rother, mérts 2009.

1030 “Forecast evaluation of small nested model sets”, K. Hubrich ja K. D. West, mérts 2009.

1031 “Global roles of currencies”, C. Thimann, mérts 2009.

1032 “Assessing long-term fiscal developments: a new approach”, A. Afonso, L. Agnello,
D. Furceri ja R. Sousa, marts 20009.

1033 “Fiscal competition over taxes and public inputs: theory and evidence”, S. Hauptmeier,
F. Mittermaier ja J. Rincke, marts 2009.

1034 “The role of the United States in the global economy and its evolution over time”, S. Dées
ja A. Saint-Guilhem, mérts 2009.

1035 “The role of labour markets for euro area monetary policy”, K. Christoffel, K. Kuester ja
T. Linzert, mérts 2009.

1036 “Search in the product market and the real business cycle”, T. Y. Mathd ja O. Pierrard,
mérts 2009.

1037 “What do asset prices have to say about risk appetite and uncertainty?”, G. Bekaert,
M. Hoerova ja M. Scheicher, mérts 2009.

1038 “Are “intrinsic inflation persistence” models structural in the sense of Lucas (1976)?”,
L. Benati, mérts 2009.

1039 ““Real Time” early warning indicators for costly asset price boom/bust cycles: a role for
global liquidity”, L. Alessi ja C. Detken, mérts 2009.

1040 “The external and domestic side of macroeconomic adjustment in China”, R. Straub ja
C. Thimann, marts 2009.

1041 “An economic capital model integrating credit and interest rate risk in the banking book”,
P. Alessandri ja M. Drehmann, aprill 2009.

1042 “The determinants of public deficit volatility”, L. Agnello ja R. M. Sousa, aprill 2009.

1043 “Optimal monetary policy in a model of the credit channel”, F. De Fiore ja O. Tristani,
aprill 2009.

1044 “The forecasting power of international yield curve linkages”, M. Modugno ja K.
Nikolaou, aprill 2009.

1045 “The term structure of equity premia in an affine arbitrage-free model of bond and stock
market dynamics”, W. Lemke ja T. Werner, aprill 2009.

1046 “Productivity shocks and real exchange rates: a reappraisal”, T. A. Peltonen ja M. Sager,
aprill 2009.

1047 “The impact of reference norms on inflation persistence when wages are staggered”,
M. Knell ja A. Stiglbauer, aprill 2009.

1048 “Downward wage rigidity and optimal steady-state inflation”, G. Fagan ja J. Messina,
aprill 2009.
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1049 “Labour force participation in the euro area: a cohort-based analysis”, A. Balleer,
R. Gomez-Salvador ja J. Turunen, mai 2009.

1050 “Wealth effects on consumption: evidence from the euro area”, R. M. Sousa, mai 2009.

1051 “Are more data always better for factor analysis? Results for the euro area, the six largest
euro area countries and the United Kingdom”, G. Caggiano, G. Kapetanios ja V. Labhard,
mai 2009.

1052 “Bidding behaviour in the ECB’s main refinancing operations during the financial crisis”,
J. Eisenschmidt, A. Hirsch ja T. Linzert, mai 2009.

1053 “Inflation dynamics with labour market matching: assessing alternative specifications”,
K. Christoffel, J. Costain, G. de Walque, K. Kuester, T. Linzert, S. Millard ja O. Pierrard,
mai 2009.

1054 “Fiscal behaviour in the European Union: rules, fiscal decentralisation and government
indebtedness”, A. Afonso ja S. Hauptmeier, mai 2009.

1055 “The impact of extreme weather events on budget balances and implications for fiscal
policy”, E. M. Lis ja C. Nickel, mai 2009.

1056 “The pricing of sub-prime mortgage risk in good times and bad: evidence from the ABX.
HE indices”, I. Fender ja M. Scheicher, mai 20009.

1057 “Euro area private consumption: is there a role for housing wealth effects?”, F. Skudelny,
mai 2009.

1058 “National prices and wage-setting in a currency union”, M. Sanchez, mai 2009.
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“Bond markets and long-term interest rates in non-euro area Member States of the European
Union”, jaanuar 2008 (ainult elektrooniliselt).
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elektrooniliselt).
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the Fourth ECB Central Banking Conference 2006”, veebruar 2008.
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“ECB statistics quality framework (SQF)”, aprill 2008 (ainult elektrooniliselt).
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“Financial integration in Europe”, aprill 2008.
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juuni 2008.
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Kéesolev sbnastik sisaldab kuubilletd&nis sageli kasutatavate mdistete valikut. P6hjalikum ja
uksikasjalikum sdnastik asub EKP kodulehel (www.ech.europa.eu/home/glossary/html/index.
en.html).

Allahindamine: rahaloomeasutuse bilansis dokumenteeritud laenude vaartuse alandamine, kui
leitakse, et osa laenudest ei ole v@imalik tagasi saada.

Autonoomsed likviidsustegurid: likviidsustegurid, mis ei tulene tavaliselt rahapoliitiliste
instrumentide kasutamisest. Need hdlmavad néiteks ringluses olevaid pangatahti, valitsuse
hoiuseid keskpangas ja keskpanga netovélisvara.

Deflatsioon: uldise hinnataseme, nt tarbijahinnaindeksi langus.

Eelarvepositsioonivaline volamuutus (valitsussektor): valitsussektori eelarvepuudujadgi ja
valitsussektori v6la muutuse vaheline erinevus.

Eelarve puudujaagi suhtarv (valitsussektor): valitsussektori eelarvepuudujaagi suhe SKPsse
jooksvates turuhindades. Selle kohta kehtib (ks rahandusliku stabiilsuse kriteeriumidest, mis on
satestatud Euroopa Uhenduse asutamislepingu artikli 104 13ikes 2, et teha kindlaks tileméaérase
eelarvepuudujddgi olemasolu.

Eelarve puudujaék (valitsussektor): valitsussektori laenude netovéartus, s.t valitsussektori
kogutulude ja -kulude erinevus.

Eeldatav volatiilsus: vara (nt aktsia vdi vdlakirja) hinna muutuse oodatav kdikumine (s.0
standardhdlve). Eeldatava volatiilsuse v@ib tuletada vara hinnast, aegumispéevast ja optsiooni
taitmishinnast, samuti riskivabast tulumaérast, kasutades optsiooni hinnakujunduse mudelit, nagu
nditeks Black-Scholes’i mudel.

EKP baasintressiméaarad: EKP ndukogu poolt kehtestatud intressimaérad, mis kajastavad EKP
rahapoliitilist hoiakut. Need on pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide, laenamise ja hoiustamise
pusivBimaluste intressimadrad.

EONIA (euroala pankadevahelise Uleddturu keskmine aastaintressiméar): tehingutel
pdhinev intressimadr, mis kehtib euroala pankadevahelisel Gled6turul. See arvutatakse osalevate
pankade poolt avaldatud eurodes nomineeritud tagamata Gleddlaenutehingute intressiméaarade
kaalutud keskmisena.

ERM2 (vahetuskursimehhanism 2): vahetuskursikokkulepe, mis loob raamistiku vahetus-
kursipoliitika alasele koostddle euroala riikide ning EMU kolmandas etapis mitteosalevate ELi
litkmesriikide vahel.

EURIBOR (euro uleeuroopaline pankadevaheline intressim&ar): intressimaar, millega
esmaklassiline pank on ndus laenama raha eurodes teisele esmaklassilisele pangale ning mida
arvutatakse iga pdev pankadevaheliste hoiuste puhul eri td4htaegade 18ikes, maksimaalselt kuni
12 kuud.

Euroala: neid ELi liikmesriike hdlmav ala, kus vastavalt Euroopa Uhenduse asutamislepingule
on dihisrahana kasutusele vdetud euro.
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Euroala ostujuhtide uuringud: t66tleva todstuse ja teenindussektori ettevftlustingimuste
uuring, mis on korraldatud mitmes euroala riigis ja mida kasutatakse indeksite arvutamiseks.
Euroala todtleva toostuse ostujuhtide indeks (PMI) on kaalutud néitaja, mis on arvutatud too-
danguindeksite, uute tellimuste, h8ive, tarnetdhtaegade ja valmistoodangu varu alusel. Teenindus-
sektori uuringus esitatakse kiisimusi aritegevuse, oodatava tulevase dritegevuse, tditmata telli-
muste, uute sissetulevate tellimuste, hdive, sisendhindade ja miugihindade kohta. Euroala
liitindeks arvutatakse tootleva todstuse ja teenindussektori uuringute tulemuste Uhendamise
teel.

Euro efektiivsed vahetuskursid (nominaal-/reaalkurss): euroala pohiliste kaubanduspartne-
rite vaaringute ja euro kahepoolsete vahetuskursside kaalutud keskmised. Euro efektiivse nomi-
naalkursi indeksid arvutatakse kahe kaubanduspartnerite grupi pOhjal: 11 euroalavalist ELi
liikmesriiki ja 10 pohilist kaubanduspartnerit véljastpoolt ELi moodustavad 21 riigist koosneva
kaubanduspartnerite grupi (EER-21) ning eelnimetatud 21 riigist koosnev kaubanduspartnerite
grupp ja 20 téiendavat riiki moodustavad teise 41 riigist koosneva grupi (EER-41). Osakaalud
kajastavad iga partnerriigi osa euroala kaubanduses ja arvestavad konkurentsi kolmandatel
turgudel. Euro efektiivne reaalkurss on euro efektiivne nominaalkurss, mis on kohandatud
valismaiste hindade vdi kulude kaalutud keskmisega (vorrelduna kodumaiste hindade ja kuludega).
Seega on see hinna ja kulude konkurentsiv8ime madtuhik.

Euroopa Komisjoni uuringud: Euroopa Komisjoni nimel igas ELi liikmesriigis korraldatud
Uhtlustatud ettev6tlus- ja tarbijauuringud. Uuringute kiisimustikud esitatakse tdétleva tédstuse,
ehitus-, jaekaubandus- ja teenindussektori ettev@tete juhtidele, samuti tarbijatele. lgakuise
uuringu pdhjal arvutatakse liitnditajad, mis koondavad uhte indikaatorisse (usaldusnditaja)
mitmele erinevale kisimusele antud vastused.

Eurosisteem: Kkeskpangandussusteem, mis koosneb Euroopa Keskpangast ja nende ELi
liikmesriikide keskpankadest, kes on euro juba kasutusele vétnud.

Fikseeritud intressimddraga pakkumismenetlus: pakkumismenetlus, kus intressiméar on
keskpanga poolt ette antud ning osapooled esitavad pakkumisi summas, millega nad soovivad
sooritada tehingut fikseeritud intressimé&éra juures.

Finantskonto: maksebilansi konto, mis hdlmab tehinguid otse- ja portfelliinvesteeringute,
tuletisinstrumentide, muude investeeringute ja reservvaradega residentide ja mitteresidentide
vahel.

Finantskontod: rahvamajanduse (v0i euroala) arvepidamise osa, milles kajastatakse
finantspositsioonid (varud voi bilansid), finantstehingud ja muud muutused eri institutsionaalsetes
sektorites finantsvara liigi kaupa.

Hinnastabiilsus: hinnastabiilsuse séilitamine on eurosiisteemi pdhieesmérk. EKP ndukogu peab
hinnastabiilsuseks Uhtlustatud tarbijahinnaindeksi alla 2% suurust aastakasvu euroalal. EKP
ndukogu on htlasi selgelt véljendanud, et hinnastabiilsuse tagamiseks on tema eesmargiks hoida
inflatsioonimdérad keskpikas perspektiivis madalamal kui 2%, kuid mitte oluliselt alla selle.

Hoiustamise pusivéimalus: eurosusteemi plsivéimalus, mida osapooled vdivad kasutada
uleddhoiustamiseks liikmesriigi keskpangas ning mille eest makstakse eelnevalt kindlaks
madratud intressi.
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Hulvitis tootaja voi tootatud tunni kohta: koguhlvitis (rahaline v&i mitterahaline), mida
todandja tasub todtajale, s.t brutopalk, preemiad, Uletunnitdo tasud ja tddandja poolt tasutavad
sotsiaalkindlustusmaksed jagatuna todtajate voi tootatud tundide koguarvuga.

Inflatsioon: Gldise hinnataseme, nt tarbijahinnaindeksi tdus.

Inflatsiooniga indekseeritud riigivolakirjad: valitsussektori emiteeritud vdlavéértpaberid,
mille kupongimaksed ja p6hisumma on seotud kindla tarbijahinnaindeksiga.

Investeerimisfondid (v.a rahaturufondid): finantsasutused, kes koondavad Uldsuselt saadud
kapitali ja investeerivad seda finants- ja mittefinantsvaradesse. Vt ka rahaloomeasutused.

Jooksevkonto: maksebilansi konto, mis hdlmab k&iki kaupade ja teenustega seotud tehinguid
ning tulu- ja jooksevilekandeid residentide ja mitteresidentide vahel.

Kapitalikonto: maksebilansi konto, mis hdlmab k&iki kapitaliilekandeid ja mittetoodetud
mittefinantsvarade soetamis- ja realiseerimistehinguid residentide ja mitteresidentide vahel.

Kapitalikontod: rahvamajanduse (v8i euroala) arvepidamise osa, milles kajastatakse netovaartuse
muutusi, mis tulenevad netosaastust, netokapitalitilekannetest ja mittefinantsvarade neto-
soetamisest.

Keskkurss: vahetuskursimehhanismi ERM 2 iga v&aringu vahetuskurss euro suhtes, mille timber
seatakse ERM2 kdikumispiirid.

Kohustusliku reservi ndue: minimaalne reserv, mida krediidiasutus on kohustatud hoidma
eurosusteemis kindlaksmadratud arvestusperioodi jooksul. Noude téitmist kontrollitakse
reservikonto keskmise p&evasaldo alusel arvestusperioodi jooksul.

Kollektiivlepinguga maaratud palkade indeks: mdddab kollektiivselt peetud labiraakimiste
otsest tulemust pdhipalga (s.t palk ilma preemiateta) alusel euroala tasandil. See viitab kuupalkade
eeldatavale keskmisele muutusele.

Kutseliste prognoosijate kisitlus (Survey of Professional Forecasters): EKP poolt alates
1999. aastast korraldatav kvartaalne kisitlus, mille eesmark on koguda ELis asuvate finants- ja
mittefinantsorganisatsioonide ekspertidelt makromajanduslikke prognoose euroala inflatsiooni,
SKP reaalkasvu ja to6tuse kohta.

Laenamise pusivéimalus: eurosisteemi pulsivfimalus, mida osapooled vdivad kasutada, et
saada liikmesriikide keskpankadelt kdlblike varade vastu eelnevalt kindlaks madratud intressi-
madraga Uleddlaenu.

Laenuvajadus (valitsussektor): valitsussektori netolaenuvdtmine.

M1: kitsas rahaagregaat, mis koosneb ringluses olevast sularahast ning uledéhoiustest raha-
loomeasutustes ja keskvalitsuses (nt postkontoris voi riigikassas).

M2: keskmine rahaagregaat, mis koosneb M1st, kuni kolmekuulise etteteatamistahtajaga I6peta-
tavatest hoiustest (s.t lihiajalised sddstuhoiused) ning kuni kaheaastase lepingulise t&htajaga
hoiustest (s.t luhitahtajalised hoiused) rahaloomeasutustes ja keskvalitsuses.

M3: lai rahaagregaat, mis koosneb M2st, turukdlblikest instrumentidest, eelk@ige tagasiostu-
lepingutest, rahaturufondide osakutest ning rahaloomeasutuste emiteeritud kuni kaheaastase
tédhtajaga volavaartpaberitest.
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Mahakandmine: rahaloomeasutuse bilansis dokumenteeritud laenude vaartuse kustutamine, kui
leitakse, et mitte mingit osa laenust ei ole véimalik tagasi saada.

Maksebilanss: statistiline aruanne, milles voetakse kokku the riigi majandustehingud tlejaanud
maailmaga teatud perioodi jooksul.

Muud investeeringud: maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni kirje, mis
hdlmab mitteresidentide finantstehinguid/-positsioone seoses kaubanduskrediidi, hoiuste ja
laenude ning teiste debitoorsete/kreditoorsete volgnevustega.

Muutuva intressimaédraga pakkumismenetlus: pakkumismenetlus, kus osapooled pakuvad nii
rahasummat kui ka intressimdéra, millega nad soovivad keskpangaga tehingut sooritada.

Omandivaartpaberid: vaartpaberid, mis esindavad osalust ettevdttes. Omandivaartpaberid
kujutavad endast vaartpaberiborsidel kaubeldavaid aktsiaid (noteeritud aktsiad), mittenoteeri-
tavaid aktsiaid ja muid aktsia- ja osakapitali vorme. Omandivéartpaberid toodavad tavaliselt tulu
dividendide néol.

Ostujdu pariteet: kurss, millega (ks valuuta arvestatakse Umber teise valuutasse selleks, et
Uhtlustada kahe valuuta ostujéud. Selleks korvaldatakse asjaomastes riikides kehtivate
hinnatasemete erinevused. Lihtsaimal kujul naitab ostujou pariteet ihe ja sama kauba v0i teenuse
hindade suhet erinevate riikide omavaaringus.

Otseinvesteering: piiritlene investeering, mille eesmark on omandada teises riigis residentses
ettevOttes plsiv osalus (praktikas omandatakse omandidiguste teostamiseks tavaliselt vahemalt
10% lihtaktsiatest/-osadest vdi héaélediguslikest aktsiatest/osadest). Otseinvesteeringutena
késitletakse investeeringuid aktsia-/osakapitali, taasinvesteeritud tulu ning muid ettevotete
vahelisi kapitalipaigutusi. Otseinvesteeringute kontol kajastatakse euroala residentide poolt
valismaal omandatud netovarad (,valismaine otseinvesteering”) ning mitteresidentide poolt
euroalal omandatud netovarad (,,euroala otseinvesteering™).

Pakkumisintressi alamméadr: madalaim intressimddr, millega osapooled vdivad esitada
pakkumisi muutuva intressimaéraga pakkumismenetlustes.

Pankade laenutegevuse uuring: laenupoliitikat késitlev kvartaliuuring, mida eurosiisteem
korraldab alates 2003. aasta jaanuarist. Kvalitatiivses uuringus esitatakse eelnevalt maaratletud
euroala pankadest koosnevale valimile kisimusi ettevdtete ja kodumajapidamiste laenunduete,
-tingimuste ja -nBudluse arengu kohta.

Pikemaajaline refinantseerimisoperatsioon: eurosisteemi poolt pdédrdtehinguna sooritatav
korraline avaturuoperatsioon. Need operatsioonid sooritatakse kuiste tavapakkumismenetlustena
ning nende tahtaeg on tavaliselt kolm kuud.

Portfelliinvesteering: euroala residentide netotehingud ja/vBi -positsioonid vadrtpaberites,
mille on emiteerinud euroala mitteresidendid (,,varad”), ja mitteresidentide netotehingud ja/voi
-positsioonid vaartpaberites, mille on emiteerinud euroala residendid (,,kohustused™). Sisaldab
omandivadrtpabereid ja v0lavéaartpabereid (vOlakirju ja rahaturuinstrumente). Tehingud
kajastatakse tegelikus makstud vdi saadud hinnas, millest on maha arvatud komisjonitasud ja
muud kulud. Portfellivarana kasitlemiseks peab osalus ettevBttes olema vahem kui 10%
haalediguslikest lihtaktsiatest.
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Pohiline refinantseerimisoperatsioon: eurosiisteemi poolt pédrdtehinguna sooritatav korraline
avaturuoperatsioon. Need operatsioonid sooritatakse nédalaste tavapakkumismenetlustena ning
nende tdhtaeg on tavaliselt iiks nadal.

Rahaagregaadi M3 kasvu kontrollvaartus: M3 aastakasv keskpika aja jooksul, mis vastab
hinnastabiilsuse sdilitamise pdhimdttele. Hetkel on M3 aastakasvu kontrollvaartus 4,5%.

Rahaloomeasutuse intressimaérad: intressimddrad, mida residentidest krediidiasutused ja
teised rahaloomeasutused (v.a keskpangad ja rahaturufondid) kohaldavad eurodes nomineeritud
hoiustele ja laenudele euroala residentidest kodumajapidamiste ning kaupu ja mittefinants-
teenuseid pakkuvate ettevétete puhul.

Rahaloomeasutuse laen euroala residentidele: rahaloomeasutuse véljastatud laenud euroala
residentidest mitterahaloomeasutustele (sh valitsus- ja erasektorile) ning rahaloomeasutuse kées
olevad euroala residentidest mitterahaloomeasutuste poolt emiteeritud véartpaberid (aktsiad,
muud omandivé&rtpaberid ja vblavaartpaberid).

Rahaloomeasutuse netovéalisvarad: euroala rahaloomeasutuste sektori vélisvarad (nagu néiteks
kuld, vélisvaluuta pangatdhed ja mindid, euroalavdliste residentide emiteeritud vadrtpaberid
ning euroalavdlistele residentidele véljastatud laenud), millest on maha arvatud euroala raha-
loomeasutuste sektori valiskohustused (nagu néiteks euroalavdliste residentide hoiused,
tagasiostulepingud, rahaturufondide osakud ning rahaloomeasutuste emiteeritud kuni kaheaastase
téhtajaga volavaartpaberid).

Rahaloomeasutuse pikemaajalised finantskohustused: ile kaheaastase lepingulise tdhtajaga
hoiused, tle kolmekuuse etteteatamistédhtajaga |6petatavad hoiused, euroala rahaloomeasutuste
emiteeritud volavéértpaberid algse t&htajaga Ule kahe aasta ning euroala rahaloomeasutuste
sektori kapital ja reservid.

Rahaloomeasutused: finantsasutused, mis moodustavad euroala rahaloomesektori. Need
hdlmavad eurosusteemi, residentidest krediidiasutusi (nagu thenduse diguses maaratletud) ja
koiki teisi residentidest finantsasutusi, kelle tegevusalaks on hoiuste ja/vBi hoiusetaoliste
asendajate kogumine isikutelt, kes ei ole rahaloomeasutused, ning enda arvel (vdhemalt majan-
duslikus mottes) laenude andmine ja/v0i investeerimine véartpaberitesse. Viimane riihm koosneb
pbhiliselt rahaturufondidest, s.o fondidest, mis investeerivad lihiajalistesse ja vdikese riskiga
instrumentidesse, mille tdhtaeg on tavaliselt iks aasta v3i vahem.

Rahaloomeasutuste sektori konsolideeritud bilanss: bilanss, mis saadakse rahaloomeasutuste
omavaheliste positsioonide (nt rahaloomeasutuste omavahelised laenud ja hoiused) tasaarvelda-
misel rahaloomeasutuste koondbilansis. Bilansis esitatakse statistiline teave rahaloomeasutuste
sektori varade ja kohustuste kohta, mis on seotud sellesse sektorisse mittekuuluvate euroala resi-
dentidega (s.t valitsussektor ja muud euroala residendid) ning euroalavéliste residentidega. See
on peamine statistikaallikas rahaagregaatide arvutamiseks ning M3 vastaskirjete regulaarse
analusi alus.

Rahvusvaheline investeerimispositsioon: majanduse rahuldamata netofinantsnéuded (voi
taitmata finantskohustused) véalismaailma vastu (ees), esitatuna nende vaartuse ja sisu jargi.

Rahvusvahelised reservid: valisvarad, mis on keskpankadele ja teistele sarnastele rahandusasu-
tustele kergesti k&ttesaadavad ning mida nad kontrollivad, et otseselt finantseerida v8i reguleerida
maksete tasakaalustamatuse ulatust valuutaturgudele sekkumise kaudu. Euroala rahvusvahelised
reservid koosnevad mitteeurodes nomineeritud nduetest euroalavaliste residentide vastu, kullast,
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Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusthikutest (SDRid) ning eurosiisteemi poolt Rahvusvahelises
Valuutafondis hoitavast reservist.

Sisemajanduse koguprodukt (SKP): iihe majanduse kaupade ja teenuste kogutoodangu véartus
miinus vahetarbimine pluss toodetelt ja impordilt tasutavad netomaksud. SKP jaotuse v8ib esitada
toodangu, kulu- jatulukomponentide 16ikes. Peamised kuluartiklid, mille baasil SKPd arvutatakse,
on kodumajapidamiste 18pptarbimine, valitsussektori [6pptarbimine, kapitali kogumahutus p&hi-
varasse, varude muutus ning kaupade ja teenuste eksport ja import (sh euroalasisene
kaubandus).

Tulukdver: graafik, mis kirjeldab piisavalt homogeensete, kuid erineva tahtajaga vélavaart-
paberite intressimdara vdi tulususe ja jarelejddnud téhtaja vahelist seost kindlaksmaaratud
ajahetkel. Tulukdvera kalde maarab intressimaarade voi tulususte erinevus kahe valitud tahtaja
0sas.

To6joud: hoivatud inimeste ja tdotute arvu summa.

Toojou erikulud: kogu todjoukulu toodangulihiku kohta, mis arvutatakse valja hdivatu
koguhuvitise suhtena todviljakusse (madratletud kui SKP maht hdivatud inimese kohta).

Todjoukuluindeks: mdddab to6joukulusid iga tegelikult todtatud tunni kohta (liletunnitéé on
sisse arvatud). See hdlmab kogupalka (rahaline ja mitterahaline tasu, sh preemiad) ja muid
to6jOukulusid (té6andja poolt tasutavad sotsiaalkindlustusmaksed pluss t6éhdivega seotud
maksud miinus tédandjale makstavad toetused).

Toostustoodang: toostusettevotte poolt loodud kogulisandvadrtus pusihindades.

Toostustoodangu tootjahinnad: tdéoOstusettevitete (v.a ehitusettevBtete) poolt euroala
siseturgudel miidud kdikide kaupade (v.a importkaupade) hinnad tehase véravas (mis ei sisalda
transpordikulusid).

Todviljakus: toodang antud té6jdusisendi kohta. Seda saab md6ta mitut moodi, kuid harilikult
tehakse seda jargmiselt: SKP maht jagatuna kas koguhdive vdi todtatud tundide koguarvuga.

Vabad tddkohad: uute loodud tookohtade, vabade todkohtade ning peatselt vabanevate
tookohtade (mille tditmiseks on té6andja hiljuti rakendanud aktiivseid abindusid) tldnimetus.

Valitsussektor: ESA 95s méaratletud sektor, kuhu kuuluvad residentidest isikud, kes tegelevad
peamiselt individuaalseks ja kollektiivseks tarbimiseks méeldud turuvéliste kaupade tootmise ja
teenuste osutamisega ja/vdi riikliku tulu ja hiivede Umberjaotamisega. Valitsussektor hdlmab
keskvalitsust, piirkondlikke valitsusi ja kohalikke omavalitsusi ning sotsiaalkindlustusfonde.
Valitsussektorisse ei kuulu avaliku sektori omandis olevad &ritegevust arendavad tiksused, nditeks
riigiettevotted.

Vdla suhe SKPsse (valitsussektor): valitsussektori vfla suhe SKPsse jooksvates turuhindades.
Selle kohta kehtib (ks rahandusliku stabiilsuse kriteeriumidest, mis on satestatud Euroopa
Uhenduse asutamislepingu artikli 104 I18ikes 2, et teha kindlaks iileméérase eelarvepuudujaigi
olemasolu.

Vdlavaartpaber: emitendi (laenuvétja) lubadus teha v6lavéartpaberi hoidjale (laenuandjale)
kindlaksmadratud kuupdeva(de)l tulevikus ihe v8i enam makset. Tavaliselt on v@lavéartpaberil
kindlaksmadratud intressimdéar (kupong) ja/v8i seda miilakse diskonteerituna ehk madalama
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hinnaga kui emitendi poolt makstav hind tagasiostu téhtajal. VV6lavaartpabereid, mida emiteeri-
takse algse téhtajaga ule Uhe aasta, loetakse pikaajalisteks.

Vdlg (finantskontod): laenud, hoiustega seotud kohustused, emiteeritud vélavaartpaberid ning
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete pensionifondi reservid (mis tulenevad
todandja otsesest pensionikohustusest oma tOdtajate ees), hinnatuna turuvdartuses perioodi
I6pus.

Valg (valitsussektor): koguvolg (hoiused, laenud ja vdlavéértpaberid, v.a tuletisinstrumendid)
nominaalvaértuses aasta I6pu seisuga konsolideerituna valitsussektori allsektorite siseselt ja
vahel.

Valiskaubandus: kaubaeksport ja -import euroalavdliste riikidega; seda mdddetakse kaibe
pdhjal ning mahu ja Ghikuhinna indeksitena. Véliskaubandusstatistika pole otseselt vorreldav
rahvamajanduse arvepidamises kajastatud ekspordi ja impordiga, sest viimane h&Imab nii euro-
alasiseseid kui ka -vdliseid tehinguid ning thendab kaubad ja teenused. Samuti ei ole see taielikult
vorreldav kaupade kirjega maksebilansi statistikas. Peale metoodiliste kohanduste seisneb pea-
mine erinevus selles, et valiskaubandusstatistikas sisalduvad impordi registreerimisel ka kind-
lustus- ja veoteenused, samas kui maksebilansi statistikas registreeritakse import kaupade kirjes
FOB-hindades.

Uhtlustatud tarbijahinnaindeks (UTHI): tarbijahindade madtiihik, mille koostab Eurostat ja
mis Uhtlustatakse kdigi ELi liikmesriikide jaoks.
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