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JUHTKIRI

EKP ndukogu tegi 2006. aasta 31. augusti is-
tungil otsuse jdtta EKP baasintressiméarad
muutmata. Eelmise istungi jérel avaldatud teave
toetas igati ndukogu 3. augusti otsust tdsta int-
ressimddrasid. Lisaks kinnitasid andmed, et hin-
nastabiilsusega seotud riskide ohjeldamisele
tuleb jatkuvalt suurt tdhelepanu pddrata. Arves-
tades, et EKP nominaal- ja reaalintressiméérade
tase on endiselt madal, rahapakkumise ja lae-
nude kasv diinaamiline ning likviidsus kdikide
asjakohaste nditajate jérgi suur, on EKP ra-
hapoliitika jdanud paindlikuks. Kui ndukogu
hinnang ja pohistsenaarium leiavad ka edaspidi
kinnitust, tuleb paindlikust kursist jark-jargult
eemalduda. Hinnastabiilsusega seotud riskide
digeaegne ohjeldamine on endiselt oluline taga-
maks, et inflatsiooniootused hoitakse euroalal
vankumatult hinnastabiilsusega kooskdlas ole-
val tasemel. Taoline inflatsiooniootuste kinnis-
tamine on eeltingimuseks, et rahapoliitika saaks
psivalt toetada jatkusuutlikku majanduskasvu
ja tookohtade loomist euroalal.

Majandusanaliiiisi osas margitakse, et kdik vérs-
keimad 2006. aasta esimese poole kohta avalda-
tud pdhinditajad kinnitavad euroala majanduste-
gevuse mirgatavat elavnemist ning kiiremat ma-
janduskasvu, kui ametlikes ja erasektori prog-
noosides eeldati. Eurostati hinnangu kohaselt
kasvas euroala reaalne SKP 2006. aasta teises
kvartalis 0,9%, iiletades kasvu esimeses kvarta-
lis. Hiljutiste SKP andmete tdlgendamisel tuleb
silmas pidada kvartaalsete kasvuméirade koi-
kumisi, kuid iildjoontes kinnitavad konealused
andmed ndukogu seisukohta, et majanduskasv
on laienemas ja muutub iiha piisivamaks. Mit-
mesugustest nditajatel pdhinevatest hinnangutest
ja kindlustundeuuringutest parinevad andmed
kolmanda kvartali majandustegevuse kohta on
jatkuvalt positiivsed ning kinnitavad arvamust,
et SKP reaalkasv on potentsiaalilihedane. Ka
tulevikku vaadates piisivad eeldused euroala
majanduskasvuks potentsiaalse taseme ldhedal.
Kestvalt jouline iilemaailmne majandustege-
vus edendab euroala eksporti. Investeeringute
maht peaks jddma suureks, sest neid on juba
pikaajaliselt toetanud vdga soodsad rahasta-
mistingimused, ettevotete bilansside timberku-
jundamine, itha suurenevad sissetulekud ning

paranev majanduslik efektiivsus. Kooskdlas
kasutatava tulu arenguga ja toSturutingimuste
paranemisega peaks ka tarbimine euroalal jatku-
valt suurenema.

Seda viljavaadet kajastab ka EKP ekspertide
virskeim makromajanduslik ettevaade, mille
2007. aasta hinnangud euroala kohta hdlma-
vad esmakordselt ka Sloveeniat. Ettevaate ko-
haselt ulatub reaalse SKP keskmine aastakasv
2006. aastal 2,2-2,8%ni ja jadb 2007. aastal
vahemikku 1,6-2,6%. Eurosiisteemi ekspertide
juunikuu ettevaatega vorreldes prognoositakse
2006. ja 2007. aastaks monevorra kiiremat SKP
reaalkasvu, ldhtudes peamiselt kdesoleva aasta
esimesel poolel tiheldatud hoogsamast kasvust
ning mitmetest teistest néitajatest saadud jatku-
valt positiivsetest markidest.

Majanduskasvu ettevaadetega seotud riskid on
lihema aja jooksul {ildiselt tasakaalustatud.
Pikaajaline areng on ebakindlam ning kasvuval-
javaadet ohustavad eelkdige naftahinna voima-
lik edasine tdus, maailmamajanduse tasakaalus-
tamatus ja protektsionismisurve, eriti parast
kaubanduskoneluste Doha vooru peatamist.

Hindade arengu osas maérgitakse, et Eurostati
esialgse hinnangu kohaselt oli aastane UTHI-
inflatsiooniméadr 2006. aasta augustis 2,3%,
vorreldes 2,4%ga juulis. 2006. aasta teisel
poolel ja 2007. aastal jddvad inflatsiooniméarad
toendoliselt korgeks, ulatudes iile 2%. Tépne
niitaja soltub peamiselt energiahinna edasisest
arengust. T66joukulude mdddukas kasv euroalal
peaks jatkuma nii 2006. aasta iilejaénud kuudel
kui ka 2007. aastal, mis osaliselt kajastab piisi-
vat iileilmset konkurentsisurvet, eelkdige toot-
leva tdostuse sektoris. Samas peaks naftahinna
varasema tousu hilinenud kaudne mdju ja teata-
vaks tehtud kaudsete maksude tdus jargmise
aasta jooksul inflatsiooni méarkimisvaarselt kii-
rendama.

EKP ekspertide uue ettevaate kohaselt piisib aas-
tane UTHI-inflatsioon 2006. aastal vahemikus
2,3-2,5% ja 2007. aastal 1,9-2,9% tasemel.
2006. aastaks prognoositava inflatsioonimééra
vadrtusvahemik jddb eurosiisteemi ekspertide
2006. aasta juuni ettevaates avaldatud véartusva-
hemiku iilemisse ossa. 2007. aastaks prognoosi-
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tavat vadrtusvahemikku on peamiselt naftahinna
eeldatava tousu tottu pisut tdstetud.

Hindade arengu véljavaadet ohustavad jdtkuvalt
hinnatdusuriskid. Need on muu hulgas seotud
naftahinna edasise kallinemisega ja selle eelda-
tust ulatuslikuma avaldumisega tarbijahindades,
riiklikult reguleeritud hindade ja kaudsete mak-
sude tdiendava kasvuga ning veelgi suuremal
madral eeldatust kiirema palkade arenguga.

Seepirast on viga oluline, et sotsiaalpartnerid
votaksid neile pandud vastutust tdsiselt ka siis,
kui majanduskeskkond ja todturutingimused
muutuvad soodsamaks.

Keskpika ja pikema aja inflatsiooniviljavaade-
tega seoses voib delda, et rahapoliitiline analiiiis
kinnitab jitkuvalt ndukogu hinnangut hinna-
stabiilsust ohustavate riskide piisimise kohta.
Rahapakkumise ja laenude kasv on endiselt
hoogne, kajastades euroala piisivalt madalaid
intressiméddrasid. Erasektorile antavate laenude
aastane kasvumaidr on iiletanud 10% taseme
ning jaguneb vdrdselt kodumajapidamiste ja
ettevottesektori vahel. Rahaagregaadi M3 aas-
takasvu aeglustumine juunis (8,5%ni) ja juulis
(7,8%ni) peegeldab tdendoliselt intressimédrade
varasemat tousu. Samas tuleb seda vaadelda koos
maikuus tdheldatud kiire kasvuga, mis on raha-
agregaadi M3 iiks mérkimisvédrsemaid aasta-
seid kasvumaiérasid alates euro kasutuselevotust.
Uldiselt tuleks rahapoliitilise keskkonna hiljutist
arengut hinnata keskpikast perspektiivist, vottes
arvesse rahapakkumise tempokat kasvu alates
2004. aasta keskpaigast. Sellest ldhtudes on
likviidsus euroalal koigi asjakohaste niitajate
pohjal endiselt suur. Euroala niigi ulatuslikku
likviidsust arvestades osutab rahapakkumise ja
laenude edasine ulatuslik kasv hinnatdusuohule
keskpika ja pikema aja jooksul. Seepirast tuleb
rahapoliitilist arengut tdhelepanelikult jélgida
ning pidada eelkdige silmas paranenud majan-
dusolusid ning kinnisvaraturu joulist arengut
mitmel pool euroalal.

Kokkuvbttes jddvad aastased inflatsiooniméarad
2006. ja 2007. aastal korgeks ja tdusevad ilmselt
veelgi. Arvestades rahapakkumise ja laenude
diinaamilist kasvu suure likviidsuse kontekstis,
toetab majandusanaliiiisi tulemuste ja rahapolii-
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tilise analiiiisi vordlus hinnangut, et hinnastabiil-
sust ohustavad riskid jaéivad keskpika aja jooksul
pilisima. Inflatsiooniootused tuleb kindlalt hoida
hinnastabiilsusega kooskdlas oleval tasemel.
Seetdttu tuleb endiselt suurt tdhelepanu poodrata
hinnastabiilsusega seotud riskide ohjeldamisele.
Kui ndukogu hinnang ja pdhistsenaarium leiavad
ka edaspidi kinnitust, tuleb paindlikust kursist
jirk-jargult eemalduda. Oigeaegselt tegutsedes
saab piisivalt toetada jatkusuutlikku majandus-
kasvu ja tookohtade loomist.

Eelarvepoliitika osas maérgitakse, et mitmed
riigid suudavad kédesolevaks aastaks seatud si-
hid tdendoliselt saavutada voi koguni iiletada,
sest soodsad majandusolud, erakorraline tulu
ja tohusad konsolideerimismeetmed avaldavad
eelarve tasakaalustamisele positiivset moju.
Samas selgub teiste riikide eelarvepoliitilisest
véljavaatest, et nende rahanduses ei ole tehtud
ndutavaid struktuurilisi kohandusi. Uuendatud
stabiilsuse ja majanduskasvu pakti raames kokku
lepitud eesmirke ja kohustusi silmas pidades
on selline olukord muret tekitav. Seepérast on
véga oluline, et 2006. aasta eelarveid jérgitaks
kiesoleva aasta iilejadnud kuude jooksul rangelt
ning 2007. aastal ja hiljem oleksid eelarvekavad
piisavalt ndudlikud. Praegu peaksid koik riigid
kasutama majanduse elavnemist oma eelarve
konsolideerimise huvides. Eelkdige tuleks seda
teha riikides, mille valitsussektoril on suur vola-
koormus ja kus kiib iileméérase eelarvepuudu-
jddgi menetlus, et vdhendada valitsussektori
eelarvepuudujidki kokkulepitud aja jooksul al-
lapoole 3% piiri. Keskpika perioodi eesmérkide
saavutamiseks tuleb olla eelarve konsolideeri-
misel veelgi edasipiitidlikum. Lisaks on oluline
rakendada ulatuslikke reforme, et tugevdada
majanduslikke stiimuleid ja suurendada sot-
siaalkindlustussiisteemide stabiilsust. Sel viisil
saab eelarvepoliitika kdige paremini suurendada
kindlustunnet euroala majanduskasvu ja stabiil-
suse véljavaadete ning uuendatud stabiilsuse ja
majanduskasvu pakti suhtes.

Struktuurireformide osas rdhutas noukogu va-
jadust tdsta euroala majanduskasvu potentsiaali
ja tootamise stiimuleid ning tugevdada euroala
vastupanuvoimet Sokkidele. Ulatuslikud re-
formimeetmed téielikult toimiva siseturu taga-



miseks, palkade ja hindade suurem paindlikkus
ning soodsam ettevotluskeskkond pakuksid et-
tevotetele ja todtajatele uusi voimalusi ning
soodustaksid investeeringuid, uuendustegevust
ja tookohtade loomist. Sellised struktuurirefor-
mid aitaksid toetada praegust majanduskasvu
ning ihtlasi kindlustaksid euroala elanikele
pikemas perspektiivis hea elatustaseme.
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MAJANDUSLIK
JA RAHAPOLIITILINE

MAJANDUSLIK JA RAHAPOLIITILINE ARENG ARENG

Euroala

| EUROALAVALISKESKKOND

Teises kvartalis tiheldatud viiksest aeglustumisest hoolimata on maailmamajanduse kasv hoog-
salt jatkunud. Samal ajal on tarbijahindade inflatsioon paljudes riikides energiahinna muutuste
tottu veelgi kiirenenud. Viimased juhtindikaatorid viitavad iileilmse majandusaktiivsuse monin-
gasele edasisele pidurdumisele ajalooliste keskmiste tasemete suunas. Maailmamajandust ohus-
tavad riskid on geopoliitiliste pingete taustal endiselt seotud peamiselt naftaturu arenguga. Ka
tileilmse tasakaalustamatuse ja suurenenud protektsionismisurvega kaasnevad riskid on jddnud
piisima.

I.1 MAAILMAMAJANDUSE ARENG

2006. aasta esimeses kvartalis tdheldatud suure
kasvu jérel aeglustus maailmamajanduse kasv
teises kvartalis veidi. Selle pdhjuseks oli kasvu

(aastane muutus protsentides; kuised andmed)
= OECD (v.a euroala)

..... USA
moningane pidurdumine USAs ja Jaapanis. Eu- = = = Jaapan
roala viliskeskkond jdi aga iildiselt soodsaks 10,0 10,0
ning kasv hoogustus veelgi Aasia arenevates 75 75
riikides, sealhulgas Hiinas, ning enamikus 50 50
teistes Euroopa riikides. To0stustoodangu aas- 25 25
takasv OECD riikides (v.a euroala) suurenes 0,0 0,0
mais pisut, joudes aprilli 4,3%]lt 4,4% tasemele 25| 25
(vtjoonist 1). Uuringud viitavad t60stussektori 50 5.0
joulise kasvu jatkumisele, kuid teenindussek- 5 75
tor néditab hoo raugemise mérke. _100 .y 100

o

Kui vaadelda hinnamuutusi, siis on aastane > N 12
tarbijahindade inflatsioon jddnud suuresti sol- 150 5552000 2001 2002 2003 2004 3005 *
tuvaks energiahindade muutustest. OECD rii- Allikad: OECD ja EKP arvutused.
kides alanes tarbijahindade aastane muutuse RS ECTS chioute) vimesed andmed on 2006, assta
madr juuni 3,2%lt juulis 3,1%ni. Samal ajava- ~ maist.

hemikul kiirenes tarbijahindade (v.a toidukau-

bad ja energia) inflatsioon 0,1 protsendipunkti

vorra, ulatudes juulis 2,2%ni. Uuringute kohaselt on nii tootmissisendite kui ka miiiigihindade
inflatsioon piisinud viimastel kuudel enamikus OECD riikides hoogne.

USA

USA esialgsed andmed néitavad, et SKP reaalkasv aeglustus 2006. aasta teises kvartalis ning
jéi kvartalite 15ikes 2,9% tasemele. SKP reaalkasvu pidurdumise pdhiteguriks oli kodumajapi-
damiste poolt kestvuskaupadele tehtavate kulutuste kahanemine. Seda korvas osaliselt kodu-
majapidamiste suurenenud ndudlus teenuste jérele. Lisaks kajastas teise kvartali langus pohi-
varainvesteeringute vdhenemist, mida tasakaalustas varude suurenemine, kuid seda vaid teatud
madral. Elamuehitusse tehtavad investeeringud védhenesid jérsult, viidates USA eluasemeturu
kasvutempo raugemisele.

Kui nii ekspordi kui ka impordi kasvudiinaamika vaibus mérgatavalt, siis netoeksport avaldas
kasvule véhest positiivset mdju. Ekspordimahud on sel aastal impordimahtude kasvu iiletanud,
kuid energia impordihinna suurest kasvust tingitud kaubandustingimuste halvenemine on suurel
maéédral neutraliseerinud selle moju viliskaubandusbilansile.

EKP
Kuubilletaan
September 2006




USA majanduskasvu pidurdumine v3ib aasta teisel poolel jatkuda eluasemeturu ndrgenemisest
tuleneva kodumajapidamiste kulutuste vihenemise, kdrgema naftahinna ning viimastel aastatel
karmistunud rahapoliitika tottu. Samas voib palkade {iha suurenev tous kodumajapidamiste ku-
lutuste languse peatada. Ettevotlusinvesteeringud jddvad tGendoliselt peamiseks kasvuteguriks,
mida toetab ka ettevotete jatkuvalt suur kasumlikkus.

UTHI komponentide (v.a energia) viiksema kasvu tdttu aeglustus tarbijahinna inflatsioon juulis
monevorra. Pidev hinnasurve, mis tuleneb ressursside suuremahulisest kasutamisest ja korgetest
toormehindadest, peaks majanduskasvu eeldatava pidurdumise ja tagasihoidlike inflatsioonioo-
tuste toel aja jooksul leevenema. 8. augustil otsustas USA foderaalreservi rahapoliitika komitee
jétta esimest korda kahe aasta jooksul oma baasintressiméddra muutumatult 5,25% tasemele.

JAAPAN

Jaapanis jiatkus majandusaktiivsuse ja tar-

bijahindade tous. Valitsuse avaldatud esi- —— Furoala o

algsete andmete kohaselt kasvas reaalne SKP eoce USA — Uhendkuningriik
2006. aasta teises kvartalis eelnenud kvartali Toodangu kasv! _ ‘
0,7%ga vorreldes 0,2%. Selline aeglustumine i‘?:r‘t’;‘;if;‘dp;ﬁéﬁiﬁfe‘ vorreldes eclmise kvartaliga;
tuleneb eelkdige avaliku sektori ndudluse ja 2.0 2.0
erasektori varudesse tehtavate investeeringute

negatiiv-sest mojust. Sisendudluse kasv jii b3 b3
2006. aasta teises kvartalis endiselt hoogsaks, 1,0 1,0
moodustades SKP kasvust 0,5 protsendipunkti. 05 05
Selle pdhjuseks on ettevotlusinvesteeringute ja

eratarbimise kasv. 2006. aasta teises kvartalis 0.0 0,0
kasvasid masinate tellimused (v.a volatiilsed 5 05
komponendid) kvartalite 1oikes 8,9%. Uldiselt

niitasid viimased avaldatud andmed sisendud- ' -1.0
luse olulist rolli majanduskasvus. Jaapani ma-  _;5 | | | [ I
janduse tulevikuvéljavaated jddvad endiselt 19992000 200120022003 200420052006
soodsaks. }33%?;332;{223::3 rznuutus protsentides; kuised andmed)
Kui vaadelda hinnamuutusi, siis jdtkasid tar- ’ \ ’
bijahinnad kasvamist. Nagu eelmisel kuul, nii 4 4
kasvas THI (v.a virsked toidukaubad) ka juulis

aasta arvestuses 0,2%. Uldine THI tdusis juu- 3 3
lis aasta arvestuses 0,3%, vorrelduna 0,5%ga ) )
juunis. Tootjahinnad (moddetuna kodumaiste

kaupade tootjahinnaindeksiga) kerkisid juu- 1 !
lis aasta arvestuses 3,4%. Seevastu védhenes ob A I L. P sl
2006. aasta teises kvartalis aasta arvestuses " [ “./J RPN ',"_:"
SKP deflaator (-0,8%), kuid seda oli vihem -1 Y '-" R “‘, o K -1
kui eelmises kvartalis (-1,2%). Oma 11. au- 1

gusti koosolekul otsustas Jaapani keskpank ~ 1959 2000 2001 "2002 * 2003 2004 2005 2006
jatta tagatiseta tileddlaenu intressimddra 0,25% 4. iklikud andmed, BIS, Burostat ja EKP arvtused.
tasemele. ! Euroala ja Uhendkuningriigi puhul on kasutatud Eurostati

andmeid; USA ja Jaapani puhul on ldhtutud riiklikest andme-
test. SKP nditajad on sesoonselt kohandatud.
> Euroala ja Uhendkuningriigi UTHI; USA ja Jaapani THI.
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Alates 2004. aasta keskpaigast on Jaapani viliskaubandusiilejadk vahenenud, kajastades pea-
miselt sisseveetava toorme, eelkdige nafta, ning tdostustooraine kdrgemat hinda. Sellest hooli-
mata on puhastulude jérsk kasv, mis peegeldab osaliselt vélismaistes tiitarettevotetes teenitud
kasumi suurenenud sissevoolu, tasakaalustanud suurel méiéral nimetatud languse mdju jooksev-
kontole. Viimased suundumused néitavad, et alates 2006. aasta algusest on Jaapani jooksevkonto
iilejadk vihenenud — see tuleneb puhastulude stabiilsest bilansist ning kaupade ja teenuste kon-
tode vihenenud iilejddgist.

UHENDKUNINGRIIK

Reaalse SKP kasvuméér tousis 2006. aasta teises kvartalis eelmise kvartali 0,7%lt 0,8%le. Kasvu
soodustas pdhiliselt eratarbimine, mis kiirenes mérgatavalt vorreldes eelmise kvartaliga. Netoeks-
port avaldas SKP kasvule negatiivset moju. Ettevotlusuuringu andmed viitavad vélistellimuste
suurele arvule ning ka positiivsetele ekspordinditajatele eelolevatel kuudel.

Toopuudus suurenes endiselt, ulatudes teises kvartalis 5,5%ni. Seda suundumust on seostatud
aktiivsete tootajate arvu ja to6jous osalemise médra tousmisega. 2006. aasta teisel poolel peaks
SKP kvartaalne kasv ekspordi ja investeeringute joulise kasvu najal jatkuma. Pdrast maértsist
juunini toimunud tdusu langes aastane UTHI-inflatsiooni mir juulis 0,1 protsendipunkti vorra,
joudes 2,4%ni. Sellise aeglustumise pdhjustasid suuresti moobli, sisustuskaupade ja finantstee-
nuste hindade baasefektid. Keskmise tulu kasv jdi vaoshoituks. Viimased andmed kinnitavad, et
eluasemehindade aastakasv oli jatkuvalt hoogne.

2. ja 3. augusti koosolekul otsustas Inglise keskpanga rahapoliitika komitee kergitada repomédédra
25 baaspunkti vorra 4,75%ni. Selle otsuse taga on kindel majanduskasv, piiratud reservvdimsus,
rahapakkumise ja laenude kiire kasv ning moneks ajaks ootuspdrasest kiiremaks jéddv inflat-
sioon.

MUUD EUROOPA RIIGID

Enamikus teistes euroalavélistes ELi riikides oli toodangu kasv 2006. aasta esimeses kvarta-
lis peamiselt tinu sisendudlusele endiselt suur. Paljudes uutes Euroopa Liidu liikmesriikides
soodustas seda ekspordi mérgatav kasv, mis on suurel mddral seotud eelnevatel aastatel tehtud
vilismaiste otseinvesteeringutega. UTHI-inflatsioon jitkas juulis enamjaolt kiirenemist, kuigi
UTHI energiakomponentide hinnad iildiselt langesid. Augustis tdstsid Sloveenia, Taani ja Rootsi
keskpangad oma baasintressimddru 25 baaspunkti ning Ungari keskpank 50 baaspunkti.

Taanis oli SKP reaalkasvu méér kvartalite 15ikes suhteliselt tagasihoidlik, piisides 2006. aasta
esimeses kvartalis 0,2% juures. Rootsis tdusis see aga esimeses ja teises kvartalis 1,4%ni. Mdle-
mas riigis on majandusaktiivsust elavdanud kiillalt suur sisendudlus ning Rootsi puhul ka neto-
eksport. Taanis alanes aastane UTHI-inflatsiooni méir juulis 2,0%ni ja Rootsis 1,8%ni. Uldiselt
on mdlema riigi kasvuviljavaated endiselt head.

Poolas, TSehhis ja Ungaris oli toodangu kasv 2006. aasta esimeses kvartalis suure vilis- ja
sise-ndudluse toel jatkuvalt tempokas. TSehhis ja Ungaris jdi SKP reaalkasv eelmise kvartaliga
vorreldes muutumatult vastavalt 2,0% ja 1,0% tasemele, Poolas aga alanes see pisut, ulatudes
1,2%ni. Majandusaktiivsuse niitajad viitavad majanduskasvu jitkumisele. Aastane UTHI-inflat-
siooni médr kasvas juulis TSehhis (2,4%ni) ja Ungaris (3,2%ni), kuid Poolas alanes see veidi
(1,4%ni). Koigis kolmes riigis on inflatsiooni pdhiliseks mdjutajaks energia- ja toiduainete hin-
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nad. Aastane UTHI-inflatsioon (v.a energiakomponent) on Ungaris ja Poolas aasta algusest alates
jark-jargult isegi kasvanud.

Teistes Euroopa Liidu liikmesriikides oli majandusaktiivsus endiselt suur. Eriti puudutab see
Balti riike ja Slovakkiat, kus inflatsioon on samuti kiireim. Uldiselt on majandusaktiivsuse vil-
javaated jddnud soodsaks.

Viljaspool Euroopa Liitu asuvaid Euroopa riike vaadeldes vdib delda, et Sveitsi majandusak-
tiivsus on endiselt tdusuteel ning seda soodustab tema pohiliste kaubanduspartnerite majandustege-
vuse tempokas kasv. Viimased uuringuandmed néditavad, et majandusaktiivsus peaks jiima inten-
siivseks. Aastane inflatsiooniméér alanes juunikuiselt 1,6%]t juulis 1,4% tasemele. Venemaal on
majanduskasvu viljavaade tdostustoodangu kasvu juulikuisest vihenemisest hoolimata endiselt
hea ning ootuste kohaselt peaks sisendudlus toetama seda ka iilejddnud aasta véltel. Aastane inf-
latsioonimédér alanes juunis 9%ni, kajastades teatud méiéral rubla mdddukat kallinemist.

ARENEV AASIA

Pidrast reaalse SKP joulist kasvu 2006. aasta esimesel poolel viitavad majandusaktiivsuse nii-
tajad Aasias hoo védhesele raugemisele viimastel kuudel. Sisemaine majandusaktiivsus on selle
piirkonna suuremates riikides pidurdunud, kuid eksport on ildiselt jatkanud tempokat kasvu.
Inflatsioon, mis aasta esimesel poolel kdrgema naftahinna ja viheneva reservvdimsuse tottu nii
moneski areneva Aasia riigis kiirenes, on viimasel ajal enamikus selle piirkonna riikides aeglus-
tunud.

Hiinas langes majandusaktiivsus juulis veidi vorreldes 2006. aasta esimesel poolel tiheldatud
korge tasemega. Majandusaktiivsuse vihenemine ilmnes kdige selgemalt t6dstustoodangu and-
metes, mille kohaselt selle madar vihenes aasta arvestuses juuni 19,5%lt juulis 16,7%ni. Samuti
véhenesid samal perioodil pdhivarainvesteeringud, kuigi jatkuvalt kiire investeeringute kasv on
tiheks pdhjuseks, miks rahandusasutused soovitavad rangemate meetmete votmist. Seevastu jae-
miiligi kasv jatkus vastavalt eelnevalt avaldatud andmetele, kajastades suurt tarbijandudlust.

Vilissektoris joudis kaubandusiilejadk juulis tdnu endiselt hoogsale ekspordikasvule rekordini.
Selle tulemusel kasvas 2006. aasta seitsme kuu kumulatiivne kaubandusiilejdék 76 miljardi USA
dollarini, vdrrelduna 2005. aasta sama ajavahemiku 50 miljardi USA dollariga. Inflatsioonimé&ér
alanes juuni 1,5%lt juulis mértsikuise 1% tasemeni. Sellele vaatamata tdstis keskpank 18. au-

teeringute diinaamikat.

Koreas viitavad ettevotluse lithiajalised néitajad kolmandas kvartalis samuti majandusaktiivsuse
raugemisele. Ka toostustoodangu ja ekspordi kasv védhenesid juulis veidi. Aastane inflatsioo-
nimadr alanes juunikuiselt 2,6%lt juulis 2,3% tasemele. Augustis otsustas keskpank, et alates
2007. aastast rakendatakse kolmeaastase inflatsioonieesmérgi arvestuses alusinflatsiooni asemel
koguinflatsiooni, ning tdstis intressiméérasid 25 baaspunkti vorra 4,5%ni.

Uldiselt jddb areneva Aasia majandusviljavaade soodsaks. Seda ohustavad aga endiselt kdrge-
mad energiahinnad ja kasutamata tootmisvdimsus Hiina mdnes majandussektoris.
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LADINA-AMEERIKA

Majandusaktiivsus on enamikus Ladina-Ameerika riikides pikemat aega suur. Viimaste hinnan-
gute kohaselt kasvas Mehhikos reaalne SKP 2006. aasta teises kvartalis aasta arvestuses 4,7%.
Selle kasvu taga olid peamiselt nafta ja autode eksport, samuti madalatest intressimdiradest
tingitud sisendudlus. Samas oli aastane UTHI-inflatsiooni maér juulis 3,1%. Brasiilias viitab
majanduskasvu voimalikule aeglustumisele terve rida majandusaktiivsuse néitajaid (eelkdige
toostustoodangu andmed). Selle taustal on aastane inflatsioon jddnud pdhijoontes stabiilseks,
piisides 4% ligidal. Argentinas viitavad majandusaktiivsuse viimased niitajad joulisele majan-
duskasvule, mida soodustab sisendudlus ja toorme eksport. Argentina majanduskasvu ohustab
aga endiselt inflatsioonisurve, kuigi aastane inflatsiooniméér alanes juulis 10,6%ni. Tulevikku
vaadates on kogu piirkonna véljavaated soodsate vilisfinantstingimuste taustal head.

1.2 TOORMETURUD

Naftahind jiatkas augusti alguses tdusu ning Brenti toornafta hind joudis rekordtasemeni —
9. augustil maksis see 78,2 USA dollarit barreli kohta. Naftatarne kdrvaltegurite oluline halve-
nemine kergitas naftahinda veelgi. Nendeks teguriteks olid vdhene edu Lahis-Ida pingete lahen-
damisel, rahvarahutuste kestmine Nigeerias (ning sellest tulenev kvaliteetse toornafta tootmise
peatumine), oodatav Pohja-Atlandi orkaanide hooaeg ning British Petroleumi peamise naftavélja
sulgemine Pdhja-Ameerikas. Augusti algusest saadik on hinnad méarkimisvéirselt taandunud,
kuid jadvad varasemaga vorreldes jatkuvalt korgeks. Taandumise peapdhjuseks oli Liibanonis
véljakuulutatud vaherahu, mis on leevendanud muret piirkonnas asuvate naftavarude tarne voi-
maliku katkemise pérast. 30. augustil maksis Brenti toornafta 70,4 USA dollarit barreli koh-
ta, mis on viimasest kdrgtasemest umbes 10% vdhem, kuid endiselt umbes 22% korgem kui
2006. aasta alguses (vt joonist 3).

Piiratud reservvdimsus nafta tarneketis ning sellest tingitud suurem tundlikkus ndudluse ja pak-
kumise vahekorras tekkivate ootamatute muudatuste suhtes hoiavad naftahinna ldhitulevikus
tdendoliselt suhteliselt korge ja kdikuva. Tu-

ruosalised eeldavad naftahinna jaddmist korgele

tasemele ning praegu kaubeldakse 2008. aasta

detsembris 18ppevate nafta futuurlepingutega

73,1 USA dollari tasemel.

== Brenti toornafta hind (USD/barrel; vasakpoolsel teljel)
++++ toorme (v.a energia) hind (USD; indeks: 2000 = 100;

Pérast juuli 18pus toimunud mdningast kor- parempoolsel teljel)

rektsiooni tdusid toorme (v.a energia) hin- 80 200

nad augusti alguses taas veidi, jdddes korgele 190

tasemele piisima. Todstustooraine, eriti aga

mitteraudmetall ndib olevat hiljutise arengu 180

pohiteguriks. USA dollarites viljendatuna olid 170

toorme (v.a energia) hinnad augusti I[dpupoole

ligikaudu 25% korgemad kui aasta alguses. 160
150
140

1.3 VALISKESKKONNA VALJAVAATED

Kokkuvottes on viliskeskkonna ja sellest
tulenevalt ka euroala kaupade ja teenuste
vilisndudluse véljavaated endiselt soodsad.

45— — 1 130
Mky IVky kv T kv

| p——
Tkv
2005 2006

Allikad: Bloomberg ja HWWA.
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Majandusliku Koost6d ja Arengu Organisatsiooni ettevaatava liitindikaatori (OECD Compo-
site Leading Indicator) kuue kuu muutuse maér viitab juunis maailmamajanduse kasvu véiksele
aeglustumisele, eriti USAs ja Jaapanis. Samas on maailmamajanduse kasvutempo endiselt kiire
ja iiletab ajaloolisi keskmisi.

Viljavaateid ohustavad riskid jddvad aga ikka plisima. Maailmamajanduse kasvuviljavaadet
mdjutab kdige enam naftahind, seda peamiselt selle vdimaliku mdju tottu majanduskasvule ja
inflatsioonile. Tarbijahindade kasv paljudes OECD riikides ning tootmissisendi hindade korge
tase viitavad inflatsiooniriskile, mis on seotud kdrge naftahinnaga suure tootmisvdimsuse
rakendusastme kasutamisel. Ka {ileilmse tasakaalustamatuse ja suurenenud protektsionismisur-
vega kaasnevad riskid on jadnud piisima.
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2 RAHAPOLIITILINE ARENG

2.1 RAHA JA RAHALOOMEASUTUSTE POOLT VALJASTATUD LAENUD

2006. aasta esimesel poolel oli rahapakkumise diinaamika endiselt hoogne tinu majandusak-
titvsuse kasvule ja madalatele intressimddradele, mida kajastab erasektorile viljastatud lae-
nude kasvu kiirenemine. Viimasel ajal on ilmnenud mdrke EKP baasintressimddra hiljutise tousu
mdjust rahapakkumise arengule. Isedranis iileGohoiused on nihkunud laia rahaagregaadi M3
tasuvamatesse komponentidesse. Kokkuvottes viitab raha- ja laenupakkumise areng sellele, et
keskpikas ja pikemas perspektiivis avaldub eeskdtt majanduses valitseva meeleolu paranemise ja
majandusaktiivsuse suurenemise tingimustes hinnastabiilsusele iilespidine surve.

LAl RAHAAGREGAAT M3

2006. aasta esimesel poolel oli rahapakkumise diinaamika jétkuvalt kiire. M3 aastakasv kerkis
2006. aasta esimese kvartali 7,9%ga vorreldes 2006. aasta teises kvartalis 8,7% tasemele, mis on
suurim kasv alates 2003. aasta keskpaigast (vt joonist 4). Kvartaliandmed ei kajasta aga mdningast
aeglustumist kahel viimasel kuul — vdrreldes juunis ja mais vastavalt tdheldatud 8,5% ja 8,8%ga
langes M3 aastakasv juulis 7,8%ni. Aeglustumine on mérgatav ka lithemaajalises diinaamikas,
mida moddetakse nditeks M3 aastapdhise kuue kuu kasvuméiraga, mis alanes juunikuiselt 9,6%]t
juulis 8,4%ni. Kdigest hoolimata jdi rahapakkumise kasvumaar aga tildjoontes korgeks.

Viimased rahapoliitilised andmed kinnitavad hinnangut, et M3 kiire kasv tuleneb eeskétt endiselt
madalatest intressimddradest ja euroala majandusaktiivsuse elavnemisest. See tdlgendus leiab
tdestust erasektoritele viljastatud laenude
jatkuvast aastakasvust. Samal ajal viitavad
mdned asjaolud niitid sellele, et EKP baasint-
ressimédra hiljutine tdstmine on laia raha-
agregaadi M3 sees toimunud muutuste kaudu (muutus protsentides; sesoonsete ja kalendriliste mdjudega
- . e kohandatud)
mdjutanud rahapakkumise arengut, nditeks
iiledohoiused on asendatud tasuvamate instru- — mg’jﬁ:ﬁ;‘fgg’)"ma“” kolme kuu

mentidega teiste lithiajaliste hoiuste hulgast. - M3 (aastane kasvumiir)
= = = M3 (aastapohine kuue kuu kasvumaér)
— Kkontrollviirtus (4,5%)

Pérast 2005. aasta neljandas kvartalis toimunud
ajutist hiipet puudusid mérgid investoriportfel-
lide struktuuri edasise normaliseerumise koh-
ta — nii M3 ametlik aegrida kui ka investori- 10
portfellide struktuurimuutuste hinnangulise
mdjuga korrigeeritud M3 aegrida liikusid
sarnaselt (vt joonist 5). Investoriportfellide
struktuurimuutuste hinnangulise mdjuga korri-
geeritud M3 aegrea aastane kasvuméir iiletab
endiselt M3 ametliku aegrea aastast kas-
vumaiira, kajastades investoriportfellide struk-
tuuri normaliseerumise jatkumist 2005. aasta
neljandas kvartalis. Siiski tuleb mirkida, et
investoriportfellide struktuurimuutuste ula- 2
tusega seotud hinnangute ebakindlust arves-

tades peaks korrigeeritud niitajasse suhtuma 0 0
teatava ettevaatlikkusega. 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

12 12

Allikas: EKP.
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M3 PEAMISED KOOSTISOSAD Joonis 5. M3 ja investeeringute struktuuri hin-
Hoolimata mdningasest aeglustumisest oli M1 F et F i F ey e Il e f e
kiire kasv2006. aasta teises kvartalis peamiseks

. . O . (aastased protsentuaalsed muutused; sesoonsete ja kalendriliste
M3 elavnenud diinaamika pohjuseks (vt joo- m()judegapkohandatud) !

nist 6). M1 aastane kasvumdir oli 2006. aasta
juulis 7,4%. 2006. aasta esimeses ja teises kvar-
talis oli see aga keskmiselt vastavalt 10,3% ja

= ametlik M3
«++e« investoriportfelli struktuurimuutuste hinnangulise

9,9 % (Vt tabelit 1) mdjuga korrigeeritud M3!

= = = Kkontrollvirtus (4,5%)
Kui vaadelda M1 komponentide arengut, siis  '° ’ 10
oli ringluses oleva sularaha aastane kasvumédr : ' 0
juulis 11,5%, vorrelduna 13,4% ja 11,9%ga -\v’/\‘
vastavalt 2006. aasta esimeses ja teises kvar- 8 ;"l \l 8
talis. Uledohoiuste aastakasv vihenes juulis J /\4
6,7%ni piarast 2006. aasta esimese ja teise 7 I ‘-q 7
kvartali vastavalt 9,8% ja 9,5% taset. 6 . :‘.\1\ ol .\1,-1 .

ALINNGE

Liihiajaliste hoiuste (v.a iiled6hoiuste) aasta- 5 ( AL Y 5
kasv on viimastel kuudel kiirenenud, joudes Pt WT i"" aiatiats Rttt il ol
juulis 9,3%ni, vorrelduna 6,8%ga 2006. aasta g 4
esimeses ja 8,4%ga teises kvartalis. See tuleneb 2 v @
tdhtajaliste hoiuste (s.t kuni kaheaastase lepin-
gulise tdhtajaga hoiused) aastase kasvumdira

. ° L . 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
edasisest tdusust, samas kui s#ddstuhoiuste

1 1std 1 ope- Allikas: EKP.
(S't kolmek}lullse etteteatamIStahtaj aga lope ! Investoriportfellis M3 kasuks toimunud struktuurimuutuste
tatavate h01uste) aastane kasvuméidr alanes, ulatuse hinnangute koostamisel kasutatakse EKP 2004. aasta
.. .. . . oktoobri kuubiilletadni artiklis “Monetary analysis in real time”
jétkates viimaste kvartalite langustrendi. osas 4 kirjeldatud iildmeetodit.

Tabel 1. Ulevaade monetaarkeskkonna niitajatest

(kvartaalsed niitajad on keskmised; sesoonsete ja kalendriliste mdjudega kohandatud)

Aastased kasvumiirad
Bilansiline jiik 2005 2005 2006 2006 2006 2006
protsendina M3st' | TIT kv IVkv Tkv T kv juuni juuli
M1 48,0 11,2 10,9 10,3 9,9 9,3 7,4
Ringluses olev sularaha 7,5 16,0 14,8 13,4 11,9 11,1 11,5
Ulesshoiused 40,5 10,4 10,2 9.8 9,5 9,0 6,7
M2 - M1 (= muud lithiajalised hoiused) 38,0 55 5,9 6,8 8,4 8,8 9,3
Kuni kaheaastase lepingulise tihtajaga hoiused 16,8 4.5 6,5 9,7 15,2 17,3 19,2
Kuni kolmekuulise etteteatamisega 1dpetatavad
hoiused 21,2 6,0 53 4,6 3,7 3,0 2,5
M2 86,0 8,4 8,5 8,6 9,2 9,1 8,2
M3 — M2 (= turukdlblikud instrumendid) 14,0 5,6 3,8 3.4 5,7 4,8 5,0
M3 100,0 8,0 7,8 7,9 8,7 8,5 7,8
Laenud euroala residentidele 7,0 7,9 8,7 9,4 9,1 9,2
Laenud valitsemissektorile 1,1 2,5 2,3 0,8 0,1 -0,9
Valitsemissektorile viljastatud laenud -1,2 0,0 0,8 0,2 -0,2 -0,6
Laenud erasektorile 8,6 9,4 10,4 11,7 11,5 11,8
Erasektorile viljastatud laenud 8,4 9,0 10,1 11,3 11,0 11,1
Pikemaajalised finantskohustused
(v.a omakapital ja reservid) 10,1 9,5 8,8 8,8 8,3 8,7

Allikas: EKP.
! Viimase kuu 18pu seisuga. Umardamise tottu ei pruugi arvud tiielikult iihtida.
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Eri liiki lihiajaliste hoiuste 1dikes tdheldatud
diinaamika erinevused niitavad tdendoliselt

hoiustest saadava tulu erinevuse suurenemist.
(panus protsendipunktides; M3 kasv protsentides; sesoonsete ja

Téhtajalistest hoiustest saadav tulu on kas- Kalendriliste mdjudega kohandatud)
vanud késikdes rahaturu intressiméidradega — MI
(kajastades omakorda EKP baasintressiméiira g ajalisedhotsed
. ) o . o ====turukdlblikud instrumendid
suurenemist), kuid iiledohoiustest ja séis- — M3
tuhoiustest saadava tulu reaktsioon kerkinud 10 10

intressiméiradele on olnud tagasihoidlik.

Turukdlblike instrumentide aastane kasvumair,
mida iseloomustab méarkimisvdirne lithiajaline
volatiilsus, oli juulis 5,0%, vdrrelduna vas-
tavalt 3,4% ja 5,7%ga 2006. aasta esimeses ja
teises kvartalis.

Rahaturufondide osakute (varad, millesse ko- 4 4
dumajapidamised ja ettevotted paigutavad oma
investeeringud majandusliku ebakindluse pe-
rioodidel) kasv jéi suhteliselt tagasihoidlikuks. 2 2
Aastane kasvumaiir oli 2006. aasta juulis 0,3%.
2006. aasta esimeses ja teises kvartalis oli see
aga keskmiselt vastavalt —0,8% ja —0,6%.

2002 2003 2004 2005 2006

2006. aasta esimesel poolel valitses vdga suur  Allikas: EKP.

ndudlus kuni kaheaastase tdhtajaga volakirjade

jérele, mis v0ib osaliselt kajastada selliste uute

struktureeritud toodete tekkimist, mis ithendavad need volakirjad aktsiahindadega seotud tu-
letisinstrumentidega ja pakuvad vdimalust vdhendada kahjumit juhul, kui aktsiahinnad peaksid
langema. Repotehingute aastane kasvumaiidr, mis kipub olema eriti volatiilne, oli juulis 4,5%,
vorrelduna 2,2%ga 2006. aasta esimeses ja 6,7%ga teises kvartalis. Keskkonnas, kus on oodata
lithiajaliste intressiméddrade tdusu, muudavad lithiajaliste vdlakirjade ja repotehingute likviid-
sus, tootlus ja osapoole riskiprofiil need investorite jaoks atraktiivseks investeeringuks sarnaselt
tédhtajaliste hoiustega.

Liihiajaliste hoiuste ja repotehingute jaotus majandussektorite kaupa viitab sellele, et alates
2005. aasta lopust kajastab M3 aastakasv muude finantsvahendusettevotete osakaalu, mis kasvas
alguses jouliselt, ent on viimastel kuudel hakanud vihenema. Kodumajapidamiste ning kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete moju on olnud kokkuvottes stabiilsem — lithiajaliste
hoiuste ja repotehingute kiire kasvu vdib kanda eeskitt kodumajapidamiste arvele.

Juulis tdaheldati lithiajaliste hoiuste ja repotehingute aastase kasvumééra vahenemist kogu erasek-
toris, ent isedranis tuntav oli see muude finantsvahendusettevdtete puhul, kus aastane kasvuméaéar
alanes juunikuiselt 19,0%lt juulis 15,3%ni. M3s sisalduvate kaupu ja mittefinantsteenuseid pak-
kuvate ettevdtete hoiuste aastane kasvuméér, mis oli juunis olnud 10,3%, langes juulis 9,6%ni.
Kodumajapidamiste hoiuste kasv pidurdus juuni 5,5%]lt juulis 5,2%ni. Taustinfos 1 on esitatud
mdned esialgsed jareldused sektoripdhistes, eeskétt kodumajapidamiste rahalistes varades si-
salduva inflatsioonialase teabe kohta euroalal.
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MAJANDUSSEKTORITE RAHALISED VARAD JA RAHAHULGAS SISALDUV TEAVE INFLAT-
SIOONI KOHTA

Raha ja inflatsiooni pikemaajaliste vdi peamiste arengusuundade vaheline seos on empiiri-
liste uurimistoode kdikumatu tulemus, mis moodustab EKP rahapoliitilise keskkonna analiiiisi
alustala.! Nagu selgub 2006. aasta augusti kuubiilletdéni artiklist ,,Sectoral money holding:
determinants and recent developments®, aitavad majandussektorite rahaliste varade arengu-
suunad paremini mdista, kas M3 hetkeareng kajastab rahapakkumise tdelist kasvumadra. Sel-
lest tulenevalt kirjeldatakse kéesolevas taustinfos moningaid esialgseid jéreldusi, mis puu-
dutavad eri majandussektorite — eelkdige kodumajapidamiste — rahaliste varade néitajates
sisalduvat teavet euroala inflatsiooni kohta. Eri majandussektorite rahaliste varade kohta on
andmed olemas 1991. aastast kuni 2006. aasta keskpaigani, kusjuures neid on oluliselt mdju-
tanud 2001. aastast kuni 2003. aasta keskpaigani kestnud geopoliitilise, finantsilise ja majan-
dusliku ebakindluse perioodil toimunud raha osakaalu oluline suurenemine investoriportfel-
lides. Seega on kiesolevas taustinfos esitatud jareldused iisna eksperimentaalsed ja neid tuleks
tolgendada ettevaatlikult.

Kui hinnata seda, kas kodumajapidamiste rahaliste varade néditajad kajastavad kogu euroala
inflatsiooni tulevasi arengusuundi paremini kui rahaagregaat M3, tuleb arvesse vdtta kaht
asjaolu. Uhest kiiljest vdiks eeldada, et kuna kodumajapidamiste rahalised varad ja nende ot-
sused tarbimiskulutuste kohta on tihedalt seotud, soltuvad ka kodumajapidamiste rahakontod
ja tarbijahinna inflatsioon tiksteisest enam kui tarbijahinna inflatsioon ja M3. Teisest kiiljest
tuleks aga pidada silmas, et kui liita M3 viljaarvutamiseks kokku eri majandussektorite ra-
halised varad, vdivad spetsiifilise mdjuga elemendid vélja taanduda ning asendusefektid (nt
kodumajapidamistel on vdimalus paigutada rahalist vara otseselt pangahoiustesse vdi kaud-
selt investeerimisfondide ja teiste mitterahaloomeliste finantsvahendajate kaudu) kaduda, mis
tihendab, et rahas sisalduv teave tuleb enam

esile.

Joonisel A kajastatakse kodumajapidamiste
M3 kuuluvate varade aastase kasvuméiira (aastane muutus protsentides)

ja euroala UTHI-inflatsiooni vahelist seost. = kodumajapidamiste M3 kuuluvad varad
g 5 X (vasakpoolsel teljel)
Tegelike aastaste' ka'svurr.laarade a'lusel voib . Kodumajapidamistc M3 filreritud segrida
6elda, et kodumajapidamiste rahalised varad = = = UTHI (parempoolsel teljel)
ja inflatsioon ei ole omavahel tihedalt seo- 10,0 s 40
tud. Samas ei tohi unustada, et eeltoodud

rahapakkumise diinaamikat puudutavaid 75 3.0

nditajaid moonutab kvartaalsetes kasvudes
sisalduv ,,mura“. Et hinnata kodumajapida-
miste rahaliste varade ja inflatsiooni vahelist
seost pdhjalikumalt, tuleb kindlaks teha ko-
dumajapidamiste rahaliste varade diinaami-

5,0

2,5

. C e . 0,0 10,0
kas peltuv teave. Selleks on statistilise filtri 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006
'Vt 2004. aasta oktoobri kuubiilletddni artiklis ,,Monetary Allikad: Eurostat ja EKP hinnangud.
analysis in real time* olevat taustinfot 2 , The use of simple Mirkus. Kodumajapidamiste M3 filtreeritud aegrida viljendab

vihevolatiilset komponenti, mis on saadud Christiano-Fitz-
geraldi asiimmeetrilise ribapaésfiltri abil. Selle alusel kisit-
letakse seitsmest aastast pikemaid tsiikleid arengusuunaliste
trendidena.

structural filters to extract monetary signals concerning risks
to price stability®.
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abil konstrueeritud lihtne, kuigi {isnagi me-
haaniline niitaja, mis mdddab kodumajapi-
damiste rahaliste varade kasvu pdhiarengu-

. v ar. . . (aastane muutus protsentides)
suundi. Empiirilistes uuringutes on selliste

== {THI (parempoolsel teljel)

statistiliste filtrite kasutamine osutunud ots- ~  -=--* kodumajapidamiste M3 filtreeritud aegrida

bekak dik i bil b h (vasakpoolsel teljel)
tarbekaks meetodiks, mille abil saab tcha = = = kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuv filtreeritud erasektor
kindlaks rahapakkumise alusdiinaamika mdju (vasakpoolsel teljel)

— filtreeritud M3 (vasakpoolsel teljel)

hinnamuutustele.” Kui vorrelda eelkirjeldatud |, , 40

viisil aastase UTHI-inflatsiooni méirasid ko-

dumajapidamiste M3 kuuluvate varade kasvu 75 3.0
arengusuundadega, selgub, et need kaks aeg-

rida kulgevad tiheskoos. 5,0 2,0
Eeltoodud lihtsat analiiiisimeetodit saab ra- 25 1,0
kendada ka teiste sektorite osakaalu suhtes

M3 kasvus. Joonisel B on toodud samasu- 0,0 ! ! ! ! 00

. . . 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006

gused rahapakkumise diinaamika alusniita-

il Al B i & itud* h Kk Allikad: Eurostat ja EKP hinnangud.

Ja (ml a nimetatakse ,,filtreeritud™ rahapak- Mirkus. Filtreeritud M3 aegrida viljendab vihevolatiilset kom-
kumise kasvuks) kodumaj apidamiste sek- ponenti, mis on saadud Christiano-Fitzgeraldi asiimmeetrilise

K i K § K ribapdasfiltri abil. Selle alusel kisitletakse seitsmest aastast
tori, kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuva  pikemaid tsikleid arengusuunaliste trendidena.

erasektori (s.t kodumajapidamised koos kau-

pu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtetega) ning kogu rahaagregaadi M3 kohta. Kdik
kolm aegrida viitavad filtreeritud rahapakkumise kasvu ja inflatsiooni vahelisele seosele.
Sealjuures torkab aga eriti silma just 1990. aastate 13pus toimunud p6ore, mis korreleerub
euroala inflatsiooni kiirenemisega alates 1999. aastast kuni 2002. aastani.

Joonisel B toodud kolmes filtreeritud rahapakkumise kasvu aegreas avaldub iildjoontes iiks
ja seesama muster. See kajastab kodumajapidamiste M3 kuuluvate varade méarkimisvaarset
osatdhtsust kogu M3 aastakasvus. Kdige tihedamalt on inflatsiooniga seotud just koduma-
japidamiste filtreeritud rahapakkumise kasv. Niiteks inflatsiooni ja kodumajapidamiste M3
kuuluvate varade filtreeritud kasvu samaaegne korrelatsioonikordaja on 0,76, kaupu ja mit-
tefinantsteenuseid pakkuva erasektori filtreeritud rahapakkumise kasvu puhul on see 0,61 ning
kogu rahaagregaadi M3 filtreeritud néitaja puhul 0,43. Kui hinnata seega inflatsiooni vil-
javaateid rahapdhiselt, osutab eeltoodu just kodumajapidamiste M3 kuuluvate varade arengu
kasitlemise eelistele.

Samas ndhtub jooniselt B, et 1990. aastate teisel poolel toimunud p6orded filtreeritud raha-
massi kasvu aegridades ei olnud tdiesti ithesugused. Tédpsemalt selgub, et kaupu ja mittefi-
nantsteenuseid pakkuva erasektori aegreas leidis poore aset varem kui kodumajapidamiste M3
kuuluvate omas. Samamoodi pd6rdus kogu rahaagregaadi M3 filtreeritud kasvu aegrida varem
kui kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuva erasektori oma. Jarelikult vdib 6elda, et mida roh-
kem majandussektoreid oli aegreas arvesse voetud, seda varem prognoosis see euroala inflat-
siooni kiirenemist. Kui rakendada rahapoliitilisi andmeid inflatsioonisurve néditajana, osutab
eeltoodud jiareldus omakorda kogu rahaagregaadi kasutamise eelistele. Kontseptuaalsel tase-

? Pikemaajaliste muutuste tuletamiseks on rakendatud Christiano-Fitzgeraldi asiimmeetrilist ribapdisfiltrit, mille alusel seitsmest
aastast pikemaid tsiikleid kasitatakse arengusuunatrendidena. Selliste statistiliste filtrite kasutamise kohta vt A. Bruggeman,
G. Camba-Mendez, B. Fischer ja J. Sousa ,,Structural filters for monetary analysis: inflationary developments in the euro area®,
EKP teadustoimetis nr 470, 2005. aasta aprill, ning K. Assenmacher-Wesche ja S. Gerlach ,,Interpreting Euro Area Inflation at High
and Low Frequencies®, BISi teadustoimetis nr 195, 2006. aasta veebruar.
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mel peaks rahaagregaatides sisalduv teave votma traditsioonilise monetaristliku l&dhenemise
jéargi kokku eri varadega toimuvad keerukad asendusprotsessid ning mdjutama kajastamata
likviidsust ja riskipreemiaid.* Arvestades kodumajapidamiste rahaliste varade ning mittera-
haloomeliste finantsvahendajate ja/vdi kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete
hoiuste asendatavust, vdib kogu rahaagregaat M3 kajastada moningaid mojusid varem kui
kodumajapidamiste M3 kuuluvad varad eraldivdetuna.

Kidesolevaga esitatud analiiiis viitab sellele, et kodumajapidamiste M3 kuuluvate varade pike-
maajaliste arengusuundade ja UTHI-inflatsiooni vaheline seos vdib olla tugevam kui kogu
rahaagregaadi M3 ja inflatsiooni vaheline seos. Siiski tuleb samal ajal tunnistada, et kui koon-
dada kokku M3 kuuluvad eri majandussektorite varad, ndib rahapakkumise prognoosivdime
olevat parem kui kodumajapidamiste M3 kuuluvate varade aegreal. Need kaks jéreldust osu-
tavad sellele, et rahapoliitilist keskkonda tuleb pohjalikult analiiisida nii koondandmete
pohjal kui ka majandussektorite kaupa, mida EKP praegu ka teeb. Niiteks siinses taustinfos
rohutatakse, kui raske on kisitleda mitterahaloomeliste finantsvahendajate euroala hoiuste
kasvu hiljutise kiirenemise mdju hinnamuutuste viljavaadetele, sest sellekohased aegread on
liiga volatiilsed. Samas ilmneb eeltoodud analiiiisist vajadus jdlgida hoiuste arengut hoolikalt
majandussektorite 1dikes, sest need vdivad kogu rahaagregaadi M3 kontekstis hinnatuna si-
saldada olulist teavet.

> Vtnt K. Brunner ja A. H. Meltzer ,,Liquidity Traps for Money, Bank Credit, and Interest Rates®, Journal of Political Economy nr
76, 1k 1-37, 1968.

RAHAAGREGAADI M3 PEAMISED VASTASKIRJED

Vastaskirjete poolel oli rahaloomeasutuste poolt euroala residentidele viljastatud laenude aas-
tane kasvumadr 2006. aasta juulis 9,2%, vorrelduna esimese kvartali 8,7%ga ja teise kvartali
9,4%ga. See areng kitkeb endas valitsussektorile viljastatud laenude aastase kasvumadra jatku-
vat vihenemist, samas kui erasektorile véljastatud laenude kasv on viimastel kuudel kiirenenud
(vt tabelit 1).

Juulis kerkis erasektorile vidljastatud laenude aastane kasvumddr 11,8%ni, vorrelduna 10,4% ja
11,7%ga 2006. aasta esimeses ja teises kvartalis. Samal ajal stabiliseerus rahaloomeasutuste poolt
erasektorile viljastatud laenude aastane kasvumiidr parast 2006. aasta teise kvartali 11,3% taset
juulis 11,1% juures. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele viljastatud laenude
kasv jdtkus, kuid kodumajapidamiste laenude aastane kasvuméir alanes teist kuud jérjest, ehkki
jéi sellest hoolimata korgeks (vt alapeatiikke 2.6 ja 2.7 erasektorile véljastatud laenude arengu
kohta eri majandussektorites).

Juulis langes valitsussektorile véljastatud laenude aastakasv 2006. aasta esimese kvartali 2,3%]t
ja teise kvartali 0,8%]lt tasemele —0,9%. Langus oli laiapdhjaline, sest vihenesid nii valitsussek-
torile rahaloomeasutuste poolt viljastatud laenud kui ka valitsussektori poolt emiteeritud vairt-
paberite netosoetamine.

M3 teiste vastaskirjete hulgast on rahaloomeasutustes tekkinud, aga raha hoidvasse sektorisse iile
lainud pikemaajaliste finantskohustuste (v.a kapital ja reservid) diinaamika olnud tempokas (vt
joonist 7). Nende instrumentide aastane kasvuméar piisis 2006. aasta juulis 8,7% juures, samas
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Joonis 8. M3 vastaskirjed

Joonis 7. M3 ja rahaloomeasutuste pikemaajalised

finantskohustused (v.a omakapital ja reservid)

(aastane muutus protsentides; sesoonsete ja kalendriliste mdjudega (aastased vood; mld EUR; sesoonsete ja kalendriliste mojudega
kohandatud) kohandatud)
mmmm  |aenud erasektorile (1)
M3 mumn Jaenud valit ktorile (2
«+++ pikemaajalised finantskohustused (v.a kapital aenu“ VEIEIESE AL @
ja reservid) === netovilisvarad (3)
J wmmm  pikemaajalised finantskohustused (v.a kapital
12 12 jareservid) (4)
weees muud vastaskirjed (sh kapital ja reservid) (5)
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Allikas: EKP. Allikas: EKP.

Mirkused. M3 on esitatud vaid vordlusalusena

(M3 = 1+2+3-4+5).

Pikemaajalised finantskohustused (v.a kapital ja reservid) on
esitatud poordmirkidega, sest tegu on rahaloomeasutuste sek-
tori kohustustega.

kui 2006. aasta esimeses ja teises kvartalis oli see 8,8%. Piisivalt kiire kasv néitab, et euroala raha
hoidev sektor eelistab jatkuvalt investeerida euroala pikemaajalistesse finantsinstrumentidesse.

Rahaloomeasutuste netovélisvarade positsiooni aastavoog oli juulis positiivne, ulatudes 5 mil-
jardi euroni, vorrelduna 10 miljardi euroga juunis (vt joonist 8). Koos 2006. aasta esimeses
ja teises kvartalis toimunuga viitavad need andmed sellele, et kadumas on rahaloomeasu-
tuste netovélisvarade positsiooni suurtest langustest tulenev péarssiv mdju, mida tédheldati kuni
2005. aasta 16puni. Hiljutised siindmused seoses netovilisvarade positsiooniga vdivad kajastada
nii euroala residentide kui ka mitteresidentide mirgatavamat huvi euroala varade vastu.

Ldpetuseks tuleb oelda, et rahapakkumise ja laenude kasv jdi kiireks hoolimata M3 aastakasvu
hiljutisest aeglustumisest. Erasektorile véljastatud laenude diinaamika on endiselt hoogne ning
tuleneb euroala intressimidrade jitkuvalt madalast tasemest ja majandusaktiivsuse suurenemi-
sest. Samas avaldas mérkimisvddrne ndudlus pikemaajaliste finantskohustuste jarele M3
diinaamikale ikka veel aeglustavat mdju, kuid netovilisvarade positsiooni puhul ndib langus
olevat 1dppenud.

ULDHINNANG EUROALA LIKVIIDSUSKESKKONNALE

Rahapakkumise vahe saadaolevate néitajate kohaselt t3i M3 hiljutise diinaamika pidurdumine
eeskitt juunikuus kaasa likviidsuse kasvu stabiliseerumise, hoolimata sellest, et likviidsus oli
kerkinud kdrgeimale tasemele alates EMU kéivitamisest. Nii M3 ametliku aegrea kui ka investori-
portfellide struktuurimuutuste hinnangulise mdjuga korrigeeritud M3 abil koostatud rahapak-
kumise nominaalse vahe suurenemine peatus. Pdrast 2005. aasta neljandas kvartalis toimunud

EKP
Kuubilletaan
September 2006

MAJANDUSLIK
JA RAHAPOLIITILINE
ARENG

Rahapoliitika ja
finantssektori areng




ajutist hiipet puudusid mérgid investoriportfellide struktuuri edasise normaliseerumise kohta
ning need kaks rahapakkumise vahe nditajat liikusid 2006. aasta esimeses ja teises kvartalis
paralleelselt. Sellest hoolimata jdid nad vdga erinevaks, kusjuures korrigeeritud M3 aegrea abil
arvutatud rahapakkumise vahe oli oluliselt vdiksem (vt joonist 9).

Rahapakkumise reaalse vahe hindamisel voetakse arvesse tdika, et hinnatdus on neelanud osa
akumuleerunud likviidsusest, mis kajastab inflatsiooniméirade {ilespoole suunatud hilbeid EKP
poolt eesmérgiks seatud hinnastabiilsusest. M3 ametliku aegrea ja investoriportfellide struktuu-
rimuutuste hinnangulise mojuga korrigeeritud M3 pdhjal koostatud rahapakkumise reaalne vahe
on véiksem kui vastav rahapakkumise nominaalne vahe (vt jooniseid 9 ja 10).

Need mehaanilised néitajad annavad likviidsuskeskkonnale siiski vaid pooliku hinnangu. Baaspe-
rioodi valik on teatud miéral meelevaldne, mistdttu nende nditajate suhtes valitseb markimis-
védrne ebakindlus ja neisse tuleks suhtuda ettevaatusega. Seda ebakindlust iseloomustab iilal-
nimetatud nelja niitaja alusel antud hinnangute suur lahknevus.

Kuigi nendesse iiksikutesse néitajatesse ei saa suhtuda tédie kindlusega, viitab nende poolt antud
pilt iilelikviidsusele euroalal. Ulelikviidsuse tingimustes tihendab rahapakkumise ning laenude
kiire kasv seda, et hinnatasemele avaldub keskpikas ja pikemas perspektiivis iilespidine surve.

Joonis 9. Rahapakkumise nominaalse vahe
hinnangud'

Joonis 10. Rahapakkumise reaalse vahe

hinnangud'

(protsent rahaagregaadist M3; sesoonsete ja kalendriliste mdjude-

g2 kohandatud: detsember 1998 = 0) (protsent reaalsest rahaagregaadist M3; sesoonsete ja kalendriliste

mdjudega kohandatud; detsember 1998 = 0)

= ametlikule M3-le tuginev rahapakkumise reaalne vahe
o+« investoriportfelli struktuurimuutuste hinnangulise mojuga
korrigeeritud M3-le tuginev rahapakkumise reaalne vahe?

= ametlikule M3-le tuginev rahapakkumise nominaalne vahe
« <« investoriportfelli struktuurimuutuste hinnangulise mdjuga
korrigeeritud M3-le tuginev rahapakkumise nominaalne vahe?
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Allikas: EKP.

! Rahapakkumise nominaalne vahe on erinevus M3 tegeliku
taseme ja selle M3 taseme vahel, mis oleks tulenenud M3 pi-
devast kasvust kontrollvairtusega 4,5% alates 1998. aasta det-
sembrist (baasperiood).

2 Investoriportfellis M3 kasuks toimunud struktuurimuutuste
ulatuse hinnangute koostamisel kasutatakse EKP 2004. aasta
oktoobri kuubiilletddni artiklis “Monetary analysis in real
time” osas 4 kirjeldatud iildmeetodit.

Allikas: EKP. .

' Rahapakkumise reaalne vahe on erinevus UTHIga kohanda-
tud M3 tegeliku taseme ja selle M3 taseme vahel, mis oleks tu-
lenenud M3 pidevast nominaalsest kasvust kontrollvdartusega
4,5% ja UTHI-inflatsioonist vastavalt EKP hinnastabiilsuse
mdistele. Baasperioodina kasutatakse 1998. aasta detsembrit.

2 Investoriportfellis M3 kasuks toimunud struktuurimuutuste
ulatuse hinnangute koostamisel kasutatakse EKP 2004. aasta
oktoobri kuubiilletddni artiklis “Monetary analysis in real time”
osas 4 kirjeldatud iildmeetodit.
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2.2 REAALSEKTORI JA INSTITUTSIONAAL- Joonis I Reaalsektori finantsinvesteeringud
SETE INVESTORITE FINANTSINVES-
TEERINGUD

(aastane muutus protsentides)

2006. aasta esimeses kvartalis kahanes ) B
= |iihiajalised finantsinvesteeringud

reaalsektori finantsinvesteeringute aastane «+++ pikaajalised finantsinvesteeringud?
kasvumdidr pisut, kajastades sel viisil pikaaja- 9 9
liste investeeringute aeglasemat kasvu. Andmed ¢ 5
institutsionaalsete investorite kohta nditavad, /~
; ; . . ; 7 7
et investeeringud avatud investeerimisfondide . /../' N /| \ paul //
st
osakutesse on kasvanud, mis peegeldab eeskdtt 6 / 5 \/ N 6
. . . Lo . 4 3
kindlustusseltside ja pensionifondide tehtud s \ 5
investeeringute suurenemist. B )
4 ""-. e -_.. " “e 4
..4- - o hay - - e - a
3 3
: : : : —12
REAALSE K'IjO R ] ) ) 2000~ 2002 2003 2004 2005 2006
Reaalsektori finantsinvesteeringute aastane
. . Allikas: EKP.
kasvuméar alanes 2006. aasta esimeses kvar- 1" Hglmab sularaha, lihiajalisi hoiuseid, lihiajalisi volavédrt-

pabereid, rahaturufondide osakuid, kindlustuspreemiate ette-

talis (viimane kvartal, mille kohta on vastavad  PULCEG 5 e reserve,
* Holmab pikaajalisi hoiuseid, pikaajalisi volavaartpabereid,

an(_imed olemas) 2005. aasta neljandas k‘VElr- noteeritud aktsiaid, avatud investeerimisfondide osakuid, v.a
talis tiheldatud 5,1%ga vorreldes 5,0%ni (vt rahaturufondide osakud ning kodumajapidamiste elukindlus-

. . .o . . tusreservide ja pensionifondide reservide netovéirtus.
tabelit 2). See osutab pikaajaliste finantsin-
vesteeringute aastase kasvumidra langusele,
samas kui luhiajaliste finantsinvesteeringute aastane kasvumdéér kerkis (vt joonist 11). Nende
vastassuunaliste liikumiste tulemusena suurenes 2006. aasta esimeses kvartalis pika- ja lihi-
ajaliste finantsinvesteeringute kasvuméérade vaheline vahe, kuigi see oli varasemates kvartalites
monevorra ahenenud.

Tabel 2. Euroala reaalsektori finantsinvesteeringud

Bilansiline Aastased kasvuméirad
jaik
finants-
varade 2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005 2005 2006
protsendina' [IVkv Ikv IIkv IIlkv IVkv Tkv ITkv IITkv IVkv Ikv

Finantsinvesteeringud 100 4,5 4,3 4,8 4,9 4,8 4,7 4,5 4,4 Sl 5,0
Sularaha ja hoiused 36 5,6 5,4 5,6 6,0 6,1 5,9 6,0 5,6 6,2 6,4
Viirtpaberid, v.a aktsiad 11 -3,0 -2,5 1,4 2,1 3,9 4,0 3,2 2,0 2,5 4,7
millest: lithiajalised 1 -14,0 2,1 22,5 254 364 178 8,6 4,7 -4,6 129
millest: pikaajalised 10 -1,9 -2,6 -0,5 -0,1 0,8 2,6 2,6 1,7 3.4 3,7
Avatud investeerimisfondide osakud 12 7,2 5,2 33 2,3 1,7 1,9 2,4 3,7 4,2 3,1
millest: avatud investeerimisfondide
osakud, v.a rahaturufondide osakud 10 6,7 5,8 38 2,9 2,6 33 4,0 5,3 53 4,0
millest: rahaturufondide osakud 2 9,5 3,0 1,6 01 -1,6 -33 -34 -20 -0,1 -0)5
Noteeritud aktsiad 16 1,9 1,9 38 3,0 1,3 1,1 -09 -1,7 1,0 -14
Kindlustustehnilised reservid 25 6,8 6,8 6,7 6,7 6,7 6,5 6,7 6,9 7,1 7,3
M32 7,1 6,3 5.4 6,0 6,6 6,5 7,6 8,4 7.4 8,5

Reaalsektori vidrtpaberite
aastakasum ja -kahjum (protsent SKPst) 4,8 8,9 4,3 3,6 2,2 2,3 4,0 7,6 6,6 9,4

Allikas: EKP.

Mirkus. Vt ka kuubiilletddni “Euroala statistika” osa 3.1.

! Viimase kvartali 15pu seisuga. Umardamise tSttu ei pruugi arvud taielikult iihtida.

2 Kvartali 1dpp. Rahaagregaat M3 sisaldab rahalaadseid instrumente, mida euroala mitterahaloomeasutused (s.t reaalsektor ja mittera-

haloomeasutused) hoiavad euroala rahaloomeasutustes ja keskvalitsuses.
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Reaalsektori pikaajaliste finantsinvesteerin-
gute aastase kasvuméddra vdhenemine 2005. aas-
ta neljanda kvartali 4,1%lt 3,6%ni 2006. aasta

esimeses kvartalis tulenes tagasihoidlikuma- ~ (M4EUR) o

test investeeringutest noteeritud aktsiatesse o 21?:::;;53?3“1

ja avatud investeerimisfondide osakutesse = = = volakirjafondid'

(v.a rahaturufondide osakud). Osaliselt ta- 160 .| 160

sakaalustasid seda langust suuremad inves- 140 _:' 140

teeringud pikaajalistesse vdlakirjadesse ning 120 A 10

investeerimis- ja pensionitoodetesse tehtavate t )

investeeringute jatkuv kasv. Liihiajaliste fi- 100 100

nantsinvesteeringute aastane kasvuméér tdusis 80 80

2006. aasta esimeses kvartalis 2005. aasta nel- 60 60

janda kvartaliga vorreldes 6,6%lt 7,0%ni liihi- 0 0

ajaliste hoiuste ja vdlakirjade kiirema kasvu

tottu. 20 20
0 0

Oluline osa reaalsektori finantsinvesteeringu- 0

Ta0027 T 20037 T 2004 T 72005 2006

test (mille osakaal 2006. aasta esimese kvartali 2002

5% kasvus oli 3,6 protsendipunkti) on jatkuvalt  Allikad: EKP ja EFAMA.
. . .. . . ! EKP arvutused EFAMA poolt esitatud riiklike andmete

selgitatav kahe investeerimisperioodi poolest  pshjal.

vastandliku kategooria — lithiajaliste hoiuste

ning kindlustus- ja pensionitoodete — abil.

INSTITUTSIONAALSED INVESTORID

Euroala investeerimisfondide koguvara vdirtuse aastane kasvumaar tousis 2006. aasta esimeses
kvartalis 27,9%le, vorrelduna 25,0%ga 2005. aasta neljandas kvartalis. See kajastab eeskitt akt-
sia- ja segafondide osakute véirtuse kiiremat kasvu, samas kui vdlakirja- ja kinnisvarafondide
osakute vdirtuse aastane kasvumdéir langes veidi. Need koguvara viirtuse muutused sisalda-
vad vara hindade muutustest tulenevat hindamismdju ning seepérast ei anna nad institutsionaal-
sete investorite investeerimiskditumise kohta tiielikku iilevaadet. EFAMA! andmeil suurenes
2006. aasta esimeses kvartalis investeerimisfondide (v.a rahaturufondid) aastane netokéive vor-
reldes 2005. aasta neljanda kvartaliga. See viitab aktsiafondide aastase netokéibe pidevale kiirele
kasvule — kidive kerkis korgeimale tasemele alates 2001. aastast —, mis enam kui tasakaalustas
volakirjafondidesse tehtavate netoinvesteeringute aastase kasvumaira edasise languse (vt joonist
12). Samas jdid aastased netoinvesteeringud rahaturufondidesse mdningal méaral negatiivseks.

Kindlustusseltside ja pensionifondide finantsinvesteeringute aastane kasvumééir langes euroalal
2005. aasta neljanda kvartali 7,4%It 2006. aasta esimeses kvartalis 7,1%le (vt joonist 13). See
areng kajastab hoiustesse ja véddrtpaberitesse (v.a aktsiad) tehtud investeeringute vdiksemat osa-
kaalu. Aktsiatesse tehtud investeeringute osakaal suurenes pisut 2006. aasta esimeses kvartalis,
kuid see kitkeb endas ka noteeritud aktsiatesse tehtud investeeringute aeglasemat kasvu ja ava-
tud aktsiafondide osakutesse investeerimise jatkuvat kiirenemist. Finantsvarade timberhindlus-
kasum kasvas 2006. aasta esimeses kvartalis 2005. aasta neljanda kvartaliga vorreldes kiiresti,
sest aktsiainvesteeringute imberhindluskasum iiletas tuntavalt vdirtpaberite (v.a aktsiad) oma.

' Euroopa Fondivalitsejate Liit (EFAMA) viljastab andmeid Saksamaa, Kreeka, Hispaania, Prantsusmaa, Itaalia, Luksemburgi, Austria,
Portugali ja Soome lepinguliste aktsia- ja volakirjafondide avalike emissioonide netokdibe (netosissevoo) kohta. Vt EKP 2004. aasta
juuni kuubiilletddni taustinfot “Netorahavood euroala aktsia- ja volakirjafondidesse”.
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Reaalsektori ja institutsionaalsete investorite finantsinvesteeringute virskeimatest andmetest
ilmneb, et reaalsektor on investeerinud jouliselt kindlustus- ja pensionitoodetesse ning et kind-
lustusseltsid ja pensionifondid on paigutanud neid vahendeid omakorda iiha rohkem avatud in-
vesteerimisfondidesse (v.a rahaturufondid).

2.3 RAHATURU INTRESSIMAARAD

2006. aasta juunist augustini tousid rahaturu intressimddrad koikide tihtaegade loikes, sest turg
ootas EKP baasintressimdcdra tousu 2006. aasta lopu paiku. Pdrast juuli keskpaigani toimunud
jdrsenemist muutus rahaturu tulukover laugemaks ning vorreldavaks mai lopus téiheldatud tu-
lukdveraga.

Rahaturu intressimddrad on alates 2005. aasta oktoobrist oluliselt kasvanud ja kerkisid juuni
algusest kuni augusti 10puni veelgi. 2006. aasta augustis jdid iihe kuu intressimédérad {ildjoontes
stabiilseks, samas suurenesid kolme kuu ja kaheteistkiimne kuu intressimédirad, sest turul va-
litses ootus, et aasta teisel poolel tdstab EKP baasintressiméira veelgi. Uhe, kolme, kuue ja ka-
heteistkiimne kuu intressimédrad olid 30. augusti seisuga 3,09%, 3,26%, 3,44% ja 3,62%, mis on
vastavalt 30, 33, 35 ja 31 baaspunkti kdrgemal kui 2006. aasta mai 16pus tdheldatud tase. Pérast
juunist kuni juuli keskpaigani toimunud jarsenemist muutus rahaturu tulukdver laugemaks, nii et
augusti 1dpus oli see vorreldav 2006. aasta mai 16pu tulukdveraga. 12 kuu ja ithe kuu EURIBORIi
vahe oli 30. augusti 2006. aasta seisuga 53 baaspunkti, vorrelduna 52 baaspunktiga 31. mail
2006. aastal (vt joonist 14).

Joonis 13. Kindlustusseltside ja pensionifondide Joonis 14. Liihiajalised rahaturu intressimaarad

finantsinvesteeringud

(aastane muutus protsentides; panus protsendipunktides) (protsenti aastas; protsendipunktides; pdevased andmed)
mmmm  avatud investeerimisfondide osakud mm {ihe kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel)
wmmn  noteeritud aktsiad L. kolme kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel)
==== vildrtpaberid, v.a aktsiad = = = 12 kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel)
mmmms muud! 12 kuu ja iihe kuu EURIBORI vahe
----- kokku (parempoolsel teljel)
9 9 39
8 : 8 VaY
el 28 "
7 7 - vy
’ o ! 1
-~
6 T 6 30 > A,J ~//:f"
5 5 P - o
”; el e
4 EE3 4 / ..7’
24 | A
3 3 s '
=t - 0.9
2 2 2,1 v
| . ’“\‘ — r/41‘["‘\ v/’\t. 08
0 I I | 0 N e L0,3
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 /\)f
—— 0,0
sept okt nov dets “jaan veebr mirts aprill mai juuni juuli aug
2005
Allikas: EKP. Allikad: EKP ja Reuters.

! Holmab laenusid, hoiuseid ja kindlustustehnilisi reserve.
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Joonis I5 Kolme kuu intressimaarad ja futuuride

intressimaarad euroalal

(protsenti aastas; pdevased andmed)
== kolme kuu EURIBOR
e+« futuuride intressimdirad seisuga 30. august 2006
= = = futuuride intressiméirad seisuga 31. mai 2006

3,8 3,8
3.6 L L=t 36
o A~
Sl
DR
34 Sl 34
l'."
*
32 Ad 32
!‘/ ’
3,0 /V 3,0
28 f} 28
2,6 J 2,6
)/
73 N A Y A '
Tkv 1L kv I kv IVkv® Tkv kv
2006 2007
Allikas: Reuters.
Mirkus. Londoni Rahvusvahelisel Finantsfutuuride Borsil

(LIFFE) noteeritud kolmekuulised futuurlepingud, mille loo-
vutustidhtaeg on kédesoleva ja jirgneva kolme kvartali 16pus.

{(oonis 16. Eeldatav volatiilsus, mis on tuletatud

olme kuu EURIBORi optsioonidest, mille tihtaeg
on 2007. aasta martsis

(protsenti aastas; baaspunktides; pdevased andmed)

= protsenti aastas (vasakpoolsel teljel)
baaspunktid (parempoolsel teljel)

ceee

25 65

20 55

S VAN
15 4 V!

2
/
T

1 s 4 45
TN AN A
N RSWRIEN
)
"\\r"‘/ &N
\, \|
10 VA 35
5 ; ; ; T ; 25
mirts  aprill mai juuni juuli au,
p 2006J J g

Allikad: Bloomberg ja EKP arvutused.

Mirkus. Baaspunktid arvutatakse vilja protsentides esitatud
eeldatava volatiilsuse ja vastava intressimddra pohjal (vt ka
2002. aasta mai kuubiilletddni taustinfot “Measures of implied

volatility derived from options on short-term interest rate fu-
tures”).

Alates 2006. aasta mai 1dpust on turuosalised kergitanud oma ootusi seoses lithiajaliste intres-
simédidrade arenguga 2006. aasta viimases kvartalis ja 2007. aasta esimesel poolel. Seda muutust
peegeldavad 2006. aasta detsembris, 2007. aasta mértsis ja 2007. aasta juunis Idppevatest kol-
me kuu EURIBORI futuurlepingutest tuletatud eeldatavad intressimdirad, mis olid 30. augusti
2006. aasta seisuga vastavalt 3,63%, 3,71% ja 3,72%, s.t 15, 12 ja 6 baaspunkti kdrgemad kui
2006. aasta mai 13pus (vt joonist 15).

Pérast tagasihoidlikku tdusu 2006. aasta mai jooksul on kolme kuu EURIBORI futuurlepin-
gute optsioonidest tuletatud eeldatav volatiilsus vdhenenud, langedes augusti 1pus ajalooliselt
madalale tasemele. Eeldatava volatiilsuse areng viimasel kolmel kuul viitab jatkuvalt sellele,
et turuosaliste ebakindlus seoses lithiajaliste intressimddrade arenguga 2006. aasta 13pus ja
2007. aasta esimestel kuudel on viike (vt joonist 16).

8. juunil ja 3. augustil 2006 otsustas EKP ndukogu tdsta EKP intressiméérasid 25 baaspunkti.
Selle tulemusena tdusid rahaturu kdige lithemate tdhtaegadega intressiméddrad. EONIA ja pakku-
misintressi alammaiéra vahe vihenes kolmel kohustusliku reservi arvestusperioodil, mis 1dppesid
vastavalt 14. juunil, 11. juulil ja 8. augustil 2006. See kajastas likviidsuse baasmahu iiletamist
nendel arvestusperioodidel eurosiisteemi pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide kdigus 2 mil-
jardi euro vdrra. Otsus eraldada likviidsuse baasmahust 2 miljardi euro vorra suurem kogus
langetati eesmirgiga takistada EONIA ja pakkumisintressi alammédira vahe kasvamist, mida oli
tiheldatud aasta alguses. Uksikasjalikum kirjeldus EONIA arengust nimetatud kolmel arves-
tusperioodil on esitatud taustinfos 2. EONIA piisis 9. augustil alanud arvestusperioodi kahel
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esimesel nidalal stabiilsena 3,07% tasemel, s.t
7 baaspunkti iile pakkumisintressi alammééra.
Kuu Idpupoole hakkas EONIA aga langema,
joudes 30. augustil 3,02%ni. Selline liitkumise
taga oli rahaturgudel valitsev leebe likviid-
suskeskkond ja ootused veelgi suurema leebu-
mise suhtes arvestusperioodi 16pus tulenevalt
EKP pakkumispoliitikast (vt joonist 17).

Kajastades osaliselt EONIA arengut, vihenesid
juunist augustini jark-jargult vahed iihelt poolt
kaalutud keskmiste intressimidrade ja eurosiis-
teemi pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
nédalastel pakkumistel kujunenud piirméérade
ning teisalt pakkumisintressi alammééra vahel.
Intressi piirméérade ja pakkumisintressi alam-
méédra vaheline vahe védhenes 14. juunil 16p-
penud arvestusperioodi operatsioonide kaigus
7-8 baaspunktilt 11. juulil Idppenud arvestus-
perioodi jooksul 6 baaspunktini ning 9. au-
gustil alanud perioodil ligikaudu 5 baaspunkti-
ni. Erinevus kaalutud keskmise intressimdira
ja intressi piirmédra vahel piisis neil perioo-
didel aga viga stabiilsena ja vordus iildjoon-
tes 1 baaspunktiga. Erandiks olid iga arvestus-
perioodi viimase pakkumise tulemused, mille

(protsenti aastas; paevased andmed)

= poOhiliste refinantseerimisoperatsioonide pakkumis-

intressi alamméir
----- laenamise piisivdimaluse intressimédr
= = = hoiuste intressimaér
—— iiled6laenude intressimair (EONIA)

----- pohiliste refinantseerimisoperatsioonide intressimaér
45 45
40 red 40
g . .: ...... - s
obd .: ........... o ”
25 m 25
20 &w e 20
L5 l--------:---. 1,5
1,0 foomaiow .' ------- 1,0
0,5 0,5

2005 2006

Allikad: EKP ja Reuters.

sept okt nov dets *jaan veebr mérts aprill mai juuni juuli aug

puhul oli nii intressi piirméar kui ka kaalutud keskmine intressimddr madalam kui varasemate
pakkumiste puhul ning erinevus nende vahel oli tavapirasest 1 baaspunktist suurem. Lisateave
lithiajaliste intressimddrade ja likviidsuskeskkonna kohta kolmel viimasel arvestusperioodil on

esitatud taustinfos 2.

29. juunil, 27. juulil ja 30. augustil sooritatud eurosiisteemi kolme pikemaajalise refinantsee-
rimisoperatsiooni intressi piirméidrad olid vastavalt 6, 7 ja 6 baaspunkti madalamad kui neil

kuupéevadel kehtinud kolme kuu EURIBOR.

LIKVIIDSUSKESKKOND JA RAHAPOLIITILISED OPERATSIOONID ALATES 10. MAIST

KUNI 8. AUGUSTINI 2006

Kiesolevas taustinfos kisitletakse EKP likviidsusjuhtimisega seotud toiminguid kolmel ko-
hustusliku reservi arvestusperioodil, mis 1dppesid vastavalt 14. juunil, 11. juulil ja 8. augustil

2006.

Pangandussiisteemi likviidsusvajadused

Vaatlusalusel ajavahemikul kasvasid pankade likviidsusvajadused 22,2 miljardi euro vorra.
Kasvu pohjuseks oli suurem autonoomsete tegurite moju (16,5 miljardit) ja kdrgem kohus-
tusliku reservi ndue (5,7 miljardit) (vt joonist A). Ringluses olevate pangatihtede maht, mis
kujutab endast olulisimat autonoomset tegurit, saavutas 4. augustil kdigi aegade korgeima
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taseme (593,9 miljardit eurot). Kokkuvdttes [EYTIEN W ZITEN I TG RIS ALY

moodustasid autonoomsed tegurid vaatlus- | RIS T T
alusel perioodil eurosiisteemi likviidsuspuu- — , —

. . . . (mld EUR; iga kirje juures on esitatud kogu perioodi pievased
dujddgist keskmiselt 263,1 miljardit eurot.  keskmised niitajad)

. . P mmmm  pohilised refinantseerimisoperatsioonid:

Teiseks peamiseks pankade likviidsusva- 308.89 mld EUR

jaduse allikaks olev kohustusliku reservi ndue mumm  pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid:
. N e N 120,0 mld EUR

kerkis samal perioodil 5,7 miljardi euro vdrra erratre S\ el e

164,7 miljardi euroni. Pdevased keskmised 165,37 mld EUR

. . . o ++++  kohustusliku reservi midr

tilereservid (s.t kohustuslikku reservi iileta- (kohustusliku reservi ndue: 164,67 mld EUR;

: : : _ iilereserv: 0,70 mld EUR)

vad VahNCI‘ldld., mida .1.101taks.e .aer:Iduskon autonoomsed togurid: 263,09 mld EUR

todel) holmasid eurosiisteemi likviidsuspuu-

(4501 i iliardi 450 450
du]aagl.st keskmlselt. 0,70 mllj.ardlt f:uroF. e 400 Liiduse
Keskmised {ilereservid suurenesid 14. juunil 350 350 pkuine
ja 11. juulil Idppenud kohustusliku reservi 20 20
arvestusperioodidel vastavalt 0,73 ja 0,74 = g
miljardi euroni, kahanedes seejdrel 8. au- o o
gustil 1dppenud arvestusperioodil 0,61 mil- =1 =0
jardi euroni (vt joonist B). 150 -150

200 -200
300 00
Likviidsuse pakkumine ja intressiméérad 2350 350,
Likviidsus-
-400 ‘ 400"\ dus
450 ! A | 150
Samal ajal likviidsuse ndudluse kasvuga 10. mai 15, juuni 12 juuli 8. aug
2006 2006 2006 2006

suurenes jiark-jargult ka avaturuoperatsioo-
nide maht (vt joonist A). Keskmiselt moodus-
tas pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
kaudu pakutavate likviidsete vahendite maht e 10
308,9 miljardit eurot. Osapoolte esitatud pak-
kumiste ja rahuldatud pakkumiste suhtarv
(pakkumiste katte suhtarv) koikus vahemikus (mld EUR, keskmine tase igal arvestusperioodil)

Allikas: EKP.

. . . 1,05 1,05
1,06 kuni 1,33, kusjuures keskmine pakku- 'y | 1,00
miste katte suhtarv oli vaatlusalusel ajava- 095 095
) 0,90 0,90
hemikul 1,19. 0.85 \ 0.85
0.80 A 0.80

. - . - . 075 N |075
Pikemaajalistest refinantseerimisoperatsioo- 70 \ N\ \\ 0.70
nidest tulenev likviidsus jii kogu perioodiks 06> | =\ | \ \oe
ptusima 120 miljardi euro tasemele. 055 055
os0 LT TTTTETITE L] RRRRRERAN 0.50

3. mail teatas EKP, et kui peaks osutuma Allikas. EKP.

vajalikuks vihendada EONIA (euroala pan- ' Pankade kohustuslikku reservi iiletavad vahendid, mida hoi-
kadevahelise iiledoturu keskmise aastaint- ¢ rreldusiontodel

ressimédédra) ja eurosiisteemi pdhiliste refi-

nantseerimisoperatsioonide pakkumisintressi alammééra vahet, siis kaalub ta kdigi pdhiliste
refinantseerimisoperatsioonide (sh arvestusperioodi viimase pdhilise refinantseerimisoperat-
siooni) puhul pakkumise baasmahtu iiletava summa viljajaotamist, ent eesmirgiks on siiski
tasakaalustatud likviidsuskeskkonna saavutamine arvestusperioodi viimasel pieval. Vastavalt
sellele teatele suurendas EKP vaatlusalusel ajavahemikul kdigi pdhiliste refinantseerimisope-
ratsioonide puhul pakkumise kogumahtu 2 miljardi euro vorra iile baasmahu.
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14. juunil 16ppenud arvestusperiood

Perioodi alguses olid pdhiliste refinantseerimisoperatsioonidega kujunenud ja kaalutud kesk-
mised intressiméddrad vastavalt 2,58% ja 2,59%, kusjuures EONIA piisis 2,60% tasemel,
iiletades 10 baaspunktiga pakkumisintressi alammé&éra. Need intressimddrad jdid jargmise
kolme pohilise refinantseerimisoperatsiooni puhul samaks. Kuu 16pu mdjul tdusis EONIA
31. mail 2,62%ni. Seejérel langes EONIA paari jargmise pdeva jooksul 2,57% tasemele. Selle
pohjuseks olid turuosaliste kasvanud ootused selle kohta, et EKP jaotab viimase pdhilise re-
finantseerimisoperatsiooni puhul vélja pakkumise baasmahtu iiletava summa. Nii juhtuski,
mistdttu viimase pdhilise refinantseerimisoperatsiooni jaotuspédeval alanes EONIA 2,55%ni,
kusjuures pohiliste refinantseerimisoperatsioonidega kujunenud ja kaalutud keskmised int-
ressiméddrad kahanesid vastavalt 3 ja 2 baaspunkti vorra. Sellel ja jirgmisel pdeval kukkus
EONIA 2,47% tasemele, piisides ka jargmistel pdevadel pakkumisintressi alammééra juures
vdi sellest veidi allpool. Kohustusliku reservi arvestusperioodi viimasel pdeval kavatses EKP
sooritada 5 miljardi euro suuruse oodatavat likviidsusiilejddki vihendava peenhéélestusope-
ratsiooni. Selle abil saadud pakkumiste summa oli aga vaid 4,91 miljardit eurot. Siiski kasutati
arvestusperioodi ldpus laenamise pilisivdimalust 0,84 miljardi euro ulatuses ning EONIA jii
pakkumisintressi alamméadraga samale tasemele, s.t 2,50% juurde.

11. juulil 16ppenud arvestusperiood

8. juunil otsustas EKP ndukogu tdsta EKP baasintressiméérasid (pakkumisintressi alammééra
ning hoiustamise ja laenamise piisivdimaluse intressimddrasid) 25 baaspunkti vorra vastavalt
2,75%, 1,75% ja 3,75%. See muudatus joustus 15. juunil, s.t arvestusperioodi alguses.

Arvestusperioodi kahe esimese nddala jooksul olid pohiliste refinantseerimisoperatsioo-
nidega kujunenud ja kaalutud keskmised

intressiméddrad vastavalt 2,82% ja 2,83%,

samal ajal kui EONIA piisis 2,83-2,84%

juures, iiletades 8—9 baaspunktiga pakkumis-

intressi alamméira uue taseme. Eelviimase  (pdevased intressimédrad protsentides)

thilise refinantseerimisoperatsiooni aja] = pohiliste refinantseerimisoperatsioonide intressimér
lid Shili % ...9 c seses pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pakkumis-
olid pohiliste refinantseerimisoperatsioo- intressi alammiir
nidega kujunenud ja kaalutud keskmised int- === EONIA ) o _ ]
e . o - —— laenamise ja hoiustamise piisivdimaluste intressi-
ressimddrad 1 baaspunkti vdrra kdrgemal, T —
kusjuures EONIA oli endiselt 2,84%. Kvartali 4,00 4,00
lopu tavapdrase mdjuga seoses tousis EONIA 375 3,75
30. juunil 2,89%ni, langedes jargmisel pdeval 350 ————— 3.50
taas 2,83% tasemele. Enne arvestusperioodi =~ 3.2 325
viimast pohilist refinantseerimisoperatsioo- 300 - 200
o 0 o Cm~ E “H WS
ni hakkas EONIA alanema, sest oodati, et ~ >™ | =7 aide Date | 275
s b tem iy  2OU peesseserenee '- -
EKP jitkab oma varasemat poliitikat ning > = 250
. e . 2.2 22
suurendab pakkumise kogumahtu 2 miljardi i &
. Do 200 2,00
euro vorra iile baasmahu ka arvestusperioodi
. U ) . LTS 1,75
viimase pohilise refinantseerimisoperatsiooni s L
puhul. Viimase pdhilise refinantseerimisope- 1’25 ‘ 1’25

ratsiooni kdigus jiid kujunenud ja kaalutud 10. mai 15, juuni 12 juuli 8. aug
keskmised intressimddrad pilisima vastavalt 2006 2006 2000 2006
2,78% ja 2,81% juures. Et likviidsuskeskkond ~ Allikas: EKP.
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oli rahuldav, alanes EONIA jiargmiste pdevade jooksul veelgi, langedes 10. juulil 2,78%ni.
Arvestusperioodi viimasel pdeval sooritas EKP 8,5 miljardi euro suuruse likviidsust vdhenda-
va peenhdilestuspoeratsiooni. Arvestusperioodi 1dpus kasutati laenamise pisivoimalust 0,84
miljardi euro ulatuses ning EONIA oli 2,76%.

8. augustil Ioppenud arvestusperiood

Arvestusperioodi alguses oli EONIA 2,83%, iiletades 8 baaspunktiga pakkumisintressi alam-
médra. Kahe esimese niddala jooksul piisis EONIA muutumatuna. Enne viimast pohilist refi-
nantseerimisoperatsiooni hakkas ta aga alanema, langedes 28. juulil 2,78%ni, ja kerkis seejarel
kuu 18pu tavapidrase mojuga seoses 31. juulil 2,80% tasemele. 1. augustil, arvestusperioodi
viimase pohilise refinantseerimisoperatsiooni jaotuspdeval joudis EONIA taas 2,78%ni. See
langus jatkus ning arvestusperioodi eelviimasel pdeval oli see joudnud 2,68% tasemele. Arves-
tusperioodi viimasel pdeval sooritas EKP peenhdilestusoperatsiooni, et vihendada 18 miljardi
euro suurust iilelikviidsust. Arvestusperioodi 16pus kasutati laenamise piisivdimalust 1,2 mil-

jardi euro ulatuses ning EONIA oli 2,73%.

2.4 VOLAKIRJATURUD

Peamiste vélakirjaturgude pikaajalised intressimddrad koikusid viimastel kuudel mdrkimis-
vddrselt. Kokkuvattes langesid nii euroala kui ka USA pikaajaliste volakirjade intressimdcdrad
2006. aasta mai lopust kuni augusti [6puni osalt reaalintressimddrade languse tottu. Madalamad

(protsenti aastas; pievased andmed)

= euroala (vasakpoolsel teljel)
----- USA (vasakpoolsel teljel)
= = = Jaapan (parempoolsel teljel)

sept ~ okt mnov dets jaan veebr mirts aprill mai juuni’ juuli aug
2005 2006
Allikad: Bloomberg ja Reuters.
Mirkus. Pikaajaliste riigivolakirjade intressimddrad viitavad
kiimneaastastele volakirjadele voi vdlakirjadele, mille tihtaeg
on kiimnele aastale kdige lahemal.
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reaalintressimddrad ndisid omakorda tulenevat
sellest, et investorite arvates oli maailma suuri-
ma riigi majanduskasv aeglustumas ja iileilmse
volakirjaturu riskipreemiad langemas. Pika-
ajaline vélakirjaturupdhine inflatsiooniootus
jdi euroalal iildiselt muutumatuks, kuid alanes
USAs mdrgatavalt. Alates juuli keskpaigast
hakkas jdrk-jdrgult vihenema vélakirjaturgude
volatiilsus, mis oli maikuus seoses aktsiaturul
aset leidnud miiiigilainega veidi tousnud.

Euroala ja USA pikaajalised intressiméérad
on litkunud viimastel kuudel iildjoontes samas
suunas. Juunis tdusid mdlemas majanduspiir-
konnas maérgatavalt pikaajaliste volakirjade
intressiméddrad, mille kasvu soodustas aktsia-
hindade taastumine pérast maikuu keskpaigas
aset leidnud miitigilainet. Alates juuli algusest
véhenesid pikaajalised intressiméédrad seoses
ootustega, et USA majandus vdib seista silmitsi
majanduskasvu varem arvatust pikema aeglus-
tumisperioodiga (vt joonist 18). Euroala pika-
ajaliste riigivdlakirjade intressiméddr langes
mai 16pust kuni augusti 1dpuni 15 baaspunkti ja
30. augusti seisuga oli see 3,9%. Samal ajal
alanesid USA pikaajaliste volakirjade intres-
simddrad ligikaudu 40 baaspunkti, joudes



vaatlusaluse ajavahemiku 18pus umbes 4,8% tasemele. Seetdttu vihenes USA ja euroala
kiimneaastase tdhtajaga riigivdlakirjade intressimédrade erinevus 30. augustiks ligikaudu 90
baaspunktini. Jaapani kiimneaastase tdhtajaga riigivdlakirjade intressimddr oli 30. augusti sei-
suga 1,7%, mis on ligikaudu 15 baaspunkti madalam kui mai ldpus.

Turuosaliste ebakindlus seoses lithiajaliste vdlakirjade turu arenguga (mida néitab vdlakirjatu-
ru eeldatav volatiilsus) vdhenes peamistel turgudel taas vorreldes mais tiheldatud finantsturu
ebastabiilsuse ajal saavutatud tasemega.

USAs tdusid volakirjade pikaajalised intressiméérad juunis ajutiselt parast mai keskel toimunud
aktsiaturunditajate langusperioodi, mil investorid suurendasid riski maandamise eesmdrgil rii-
givolakirjade osakaalu portfellides. Juulis ja augustis vdhenesid USA riigikassa pikaajaliste
vdlakirjade intressimédrad jark-jargult, jdddes vaatlusaluse perioodi 16puks 4,8% taseme juur-
de, mida ei olnud tdheldatud alates aprillist. Vdlakirjade intressimédrade jarkjargulise languse
pohiteguriks ndib olevat investorite seas maad vdttev mure USA majanduskasvu ndrgenemise
ja vdiksema inflatsioonisurve piarast. Sellest tulenevalt ning ldhtudes USA Foderaalreservi ra-
hapoliitika komitee 9. augusti otsusest jdtta esimest korda kahe aasta jooksul baasintressiméar
muutmata, alandasid turuosalised oluliselt oma prognoose ametlike intressimddrade tulevase
liikumise suhtes. Foderaalreservi rahapoliitika komitee 29. juuni koosolekul tehtud otsus tdsta
baasintressimédra 25 baaspunkti vdrra ei mdjutanud oluliselt finantsturge, sest seda sammu oli
oodatud. Viimase kolme kuu areng t3i kaasa USA tulukdvera jatkuva laugemaks muutumise, kus-
juures kiimneaastase ja kaheaastase tidhtajaga v3lakirjade intressiméddrade vahe kahanes augusti
16puks nullini.

Investorite pessimistlikumad prognoosid USA

majanduse kasvuviljavaadete kohta kajastu-

vad indekseeritud vdlakirjade intressimiddrade

olulises languses pikemaajaliste vdlakirjade

puhul mai 186pust augusti 1dpuni (vt joonist 19), (protsenti aastas; pievased andmed)
ent turuosaliste sama perioodi inflatsioonioo- — euroala— 2010

tus ehk vdlakirjaturupdhine inflatsiooniootus 777" curoala - 2015
alanes madrgatavalt kdigi erineva tdhtajaga T UsA-2010

3 e USA — 2015
vodlakirjade puhul. 3,0 3,0

Euroalal liikusid pikaajaliste riigivolakir-
jade intressimddrad euroala majandusaktiiv-
suse paranenud ootuste taustal vaatlusaluse
perioodi algupoolel jark-jargult ilespoole.
Hiljem osutusid euroala majandusaktiivsust
puudutavate positiivsete uudiste mojust kaalu-
kamaks investorite kasvav mure Liahis-Ida
konflikti vdimalike majanduslike tagajérgede
pérast ning turu pessimism juba mainitud USA
majanduse kasvuviljavaadete suhtes.

EKP ndukogu 8. juuni ja 3. augusti koosolekute
otsuseid tdsta baasintressimdéra 25 baaspunkti

seostati iiledolaenude eeldatava forvardite int- 05 T B e m T 05
o arae ~ P B PR v A A \Y

ressiméidra kdvera lithiajalise segmendi iiles- 2005 2006

pOOIe nihkumisega mai lépuSt auguSti 16puni' Allikad: Reuters ja EKP arvutused.

Keskpikas kuni pikas perspektiivis langes for-
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Joonis 20. Eeldatavad euroala iileéélaenude for-

Joonis 21. Nullkupongidega hetke- ja forvard-
vardite intressimaarad

tehingute volakirjaturupohine inflatsiooniootus

(protsenti aastas; pievased andmed) (protsenti aastas; pievaste andmete viiepdevane libisev keskmine)

= jirgmise 5 aasta forvardtehingute viieaastane
volakirjaturuphine inflatsiooniootus

30. august 2006 <+« hetketehingute viieaastane volakirjaturupohine

eeee+ 31.mai 2006

inflatsiooniootus
R Gl sember200 = = = hetketehingute kiimneaastane volakirjaturupdhine
5,0 5,0 inflatsiooniootus
2,7 2,7
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Allikas: EKP hinnang. Allikad: Reuters ja EKP arvutused.

Mirkus. Turul vaadeldavate intressimédérade tahtajalisest struk-
tuurist tuletatud eeldatav forvardite tulukdver kajastab turuoo-
tusi lithiajaliste intressimédrade tulevaste tasemete suhtes. For-
vardite eeldatavate tulukdverate arvutamise meetodit on kir-
jeldatud EKP 1999. aasta jaanuari kuubiilletiini taustinfos 4.
Hinnangus kasutatud andmed on saadud vahetuslepingutest.

vardite eeldatav intressiméir sama perioodi jooksul, kajastades muu hulgas tdenéoliselt madala-
maid riskipreemiaid, mis on kooskdlas iileilmse vdlakirjaturu arenguga (vt joonist 20).

Euroala pikaajalised reaalintressiméirad, mida modddetakse indekseeritud vdlakirjade intres-
simédra pdhjal, vihenesid kdnealusel ajavahemikul pisut, lilkudes enam-vihem sarnaselt nomi-
naalintressimidradega. Vottes arvesse nii volakirjaturu riskipreemiate langust pikemate téhtae-
gadega volakirjade puhul kui ka asjaolu, et lithema tdhtajaga indekseeritud vdlakirjade intres-
simédrad jdid viimase kolme kuu jooksul peaaegu muutumatuks, on tdenéoline, et turuosalised
ei korrigeerinud eriti oma pikaajalise kasvu ootusi euroala majanduse suhtes.

Pikaajaline vdlakirjaturupdhine inflatsiooniootus, mida arvutatakse 2015. aastaks seatud téht-
ajaga nominaal- ja indekseeritud riigivolakirjade intressimddra vahena, jdi mai 1dpust 30. au-
gustini iildjoontes samaks, hoolimata suhteliselt kdrgest UTHI-inflatsioonist. Selle perioodi 13-
pus oli pikaajaline vélakirjaturupdhine inflatsiooniootus 2,2%. Lithemaajaline (tdhtajaga 2010)
vdlakirjaturupdhine inflatsiooniootus muutus konealusel perioodil mdnevérra ning augusti 1opus
tdheldatud tasemed olid mai 16pu omadest veidi madalamad.

Lisateavet inflatsiooniootuste muutumise perioodide kohta on vdimalik saada nullkupongiga
volakirjade turu pdhise inflatsiooniootuse tdhtaecgade struktuuri hindamise abil. Selleks jao-
tatakse kiimneaastase tdhtajaga nullkupongidega volakirjade inflatsiooniootused viicaastase
tdhtajaga volakirjade inflatsiooniootusteks ja viicaastase tihtajaga forvardite eeldatavateks int-
ressimddradeks (vt joonist 21).2 Selle abil saadakse piisiva tihtajaga vdlakirjade turu pdhised

? Hinnangu iiksikasjade kohta vt 2006. aasta juuni kuubiilletdéni taustinfot 3.
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inflatsiooniootused eri ajahorisontide kohta, mis kinnitavad euroala pikaajaliste inflatsioonioo-
tuste stabiilsust ja madalat volatiilsust vorreldes lithemaajaliste inflatsiooniootustega. Joonist
vaadeldes ilmneb selgelt euroala vdlakirjaturupdhise inflatsiooniootuse kovera laugemaks muu-
tumine viie- kuni kiimneaastase tihtajaga volakirjade segmendis viimase aasta jooksul.

2.5 AKTSIATURUD

Uleilmsed aktsiahinnad olid viimasel kolmel kuul ddrmiselt volatiilsed. Pérast aktsiahindade
langust, mille pohjuseks oli riskikartlikkuse jdrsk suurenemine mai keskpaigast kuni juuni
keskpaigani, hakkasid euroala ja USA aktsiahinnad suve jooksul taas téusma tinu ettevitete
suhteliselt korralikele tuludele. Investorite ebakindlus vihenes — sellele viitab turu volatiilsuse
alanemine juuni keskpaigas tiheldatud rekordtasemelt.

Viimasel kolmel kuul kerkisid aktsiahinnad suurriikides hoolimata tugevatest kdikumistest tea-
taval miidral koikjal (vt joonist 22). Mai 18pust kuni 30. augustini tdusid Dow Jonesi EURO
STOXX indeksiga mdddetavad euroala aktsiahinnad ligikaudu 5%, Standard & Poor’s 500 in-
deksiga mdddetavad USA aktsiahinnad kerkisid samal ajavahemikul pisut vidhem, umbes 3%.
Jaapanis tdusis indeks Nikkei 225 samal perioodil 3%.

Aktsiaturgude ebakindlus, mida mdddetakse aktsiaoptsioonidest tuletatud eeldatava volatiil-
susega, suurenes peamistel turgudel mai keskpaigast kuni juuni keskpaigani, kajastades turu-

Joonis 22. Aktsiahinnaindeksid Joonis 23. Aktsiaturu eeldatav volatiilsus

(indeks: 1. juuni 2005 = 100; pievased andmed) (protsenti aastas; pievaste andmete kiimnepdevane libisev
keskmine)
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Allikad: Reuters ja Thomson Financial Datastream. Allikas: Bloomberg.
Mirkus. Kasutatakse jirgmisi indekseid: Euroala Dow Jonesi Mirkus. Eeldatava volatiilsuse aegrida viitab aktsiahinnain-
EURO STOXX iildindeks, USA Standard & Poor’s 500 indeks deksitega seotud optsioonide hindades viljenduvale aktsia-
ning Jaapani Nikkei 225 indeks.. hindade protsentuaalsete muutuste oodatavale standardhilbele

kolmekuulise perioodi jooksul. Eeldatav volatiilsus kajastab
euroalal Dow Jonesi EURO STOXX 50 aktsiaindeksi, USAs
Standard & Poor’s 500 aktsiaindeksi ning Jaapanis Nikkei 225

aktsiaindeksi nditajaid.
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osaliste riskikartlikkuse ja riskiootuse olulist
kasvu. Seejdrel kahanes aktsiaturgude eeldatav
volatiilsus veidi vorreldes juuni keskpaigas
tdheldatud korgtasemega, ent oli augusti 16pus

—— curoala, liihiajaline! siiski mérgatavam kui aprillis (vt joonist 23).
----- euroala, pikaajaline?

= = = Ameerika Uhendriigid, liihiajaline! Lo . . ..

——  Ameerika Uhendriigid, pikaajaline? USA aktsiahinnad kdikusid viimase kolme kuu

20 20 jooksul tisna suurel mééral. Juunis mojutasid
aktsiahindu turu mure inflatsiooni pérast ning
sellega seotud ootused USA Foderaalreservi
intressimédra suhtes. See viljavaade koos kas-
vavate geopoliitiliste pingetega tdi kaasa selle,
et investorid hakkasid ndudma korgemaid akt-
siate riskipreemiaid ja aktsiahinnad seetdttu
10 langesid. Geopoliitiliste riskide ja USA baas-
intressiméddraga seotud ebakindluse véhene-
misel ning inflatsiooni aeglustumisel alanes
ka turu volatiilsus ning aktsiahinnad hakkasid

(protsenti aastas; kuised andmed)

15

se—4— 4 b b b s .
aprill juuli okt ~jaan aprill juuli okt = jaan aprille;uli vihehaaval tdusma, saades tdiendavat tduke-
2004 2005 2006 joudu ettevdtete suhteliselt headest tegelikest

Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused. ja oodatavatest tuludest, kuigi turuosalised

Mirkus. Eeldatav tulude kasv euroalal Dow Jonesi EURO isid iildiselt USA sandusk .
STOXX indeksi jirgi ja USAs Standard & Poor’s 500 indeksi prognoosisia uldise majanduskasvu pi-

jargi. . . K .
! “Liihiajaline” viitab analiiiitikute jargmise 12 kuu tuluoo- durdumist aasta teisel pOOIel (vt Joonist 24)

Eustel@ (aastased kasvumdirad). ) i
;us‘t‘ePlék?:iggﬁi:&ﬁgﬁgglfﬁnkmJérgmlse Saastataluoo yimasel kolmel kuul oli euroala aktsiaturgude
litkumine USA omaga iildjoontes iisna sarna-
ne. Euroala aktsiahindade langus vaatlusaluse
perioodi alguses oli aga pisut suurem kui USAs ning jarkjérguline tdus alates juuli keskpaigast
oli mdnevdrra kiirem. Suhteliselt head tulunéitajad toetasid tdendoliselt aktsiahindade taastumist
vaatlusaluse perioodi 18pus. Augustis teatas Thomson Financial Datastream, et analtiiitikud
prognoosivad Dow Jonesi EURO STOXX indeksisse kaasatud ettevotete tulu kasvuks jargmise
12 kuu jooksul 10% aktsia kohta. Sama allika sdnul nditavad viimased prognoosid ka pikema-
ajaliste (kolme- kuni viieaastase ajahorisondiga) tulude olukorra paranemist alates juunist. Vii-
mased uudised, mis kinnitavad euroala suurt majandusaktiivsust aasta esimesel poolel, vdivad
selgitada, miks euroala aktsiahinnad on investorite riskikartlikkuse iileilmsest vdhenemisest
rohkem vditnud.

Kui vaadelda euroala aktsiahinnaindeksite arengut sektorite 1dikes, siis olid tulemused viimase
kolme kuu jooksul iisna vastuolulised. Selle pdhjuseks on ilmselt riskivalmiduse muutused sel
perioodil. Néiteks finantsettevdtete aktsiahinnad, mis kipuvad investorite riskivalmiduse muutu-
misele tugevasti reageerima, nditasid juunis kdige kehvemaid, ent viimastel nddalatel parimaid
tulemusi, tdustes kolme kuu kokkuvdttes iildindeksist rohkem (vt tabelit 3). Kommunaalteenuste
ja pohitoorainete sektorite indeks tdusis samuti enam kui Dow Jonesi EURO STOXX iildindeks,
samas kui tehnoloogiasektori tulemused olid kogu vaatlusalusel perioodil kesised.
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Tabel 3. Hinnamuutused Dow Jonesi EURO STOXX majandussektorite indeksites

(hinnamuutused protsendina perioodi 16pu seisuga)

Telekom-| Kom-
Pohi- Tervis- Tehno- | munikat-| munaal-
toor- Tarbe-| Nafta Finants-| hoiu-| To6dstus-| loogia- siooni-| teenuste, EURO
ained | Teenused | kaubad | ja gaas| sektor| sektor sektor| sektor sektor| sektor, STOXX
Sektori osakaal turu
kapitaliseerituses 5,6 6,5 11,1 7,4 34,8 3,7 10,5 5,1 6,1 9,2 100,0
(perioodi lopu
andmed)
Hinnamuutused
(perioodi lopu
andmed)
2005 ITkv 0,8 1,8 2,6 11,4 2,8 5,6 52 10,1 0,3 8,2 4,4
2005 I kv 12,5 1,7 11,8 14,1 9,8 4,5 7,0 4,8 1,3 6,5 8,1
2005 IV kv 6,2 43 0,6 -6,3 9,0 6,5 7,1 7,0 —4,1 5,7 4,5
2006 I kv 11,5 5,6 11,3 2,7 12,5 11,3 14,8 11,2 -0,1 12,9 10,3
2006 IT kv -1,2 -3,0 -1,5 -39 -7,1 -2,1 5,4 -9,7 5,8 -2,4 5,6
juuni 2,3 0,9 -0,7 0,8 0,1 2,1 0,5 -2,2 -0,2 1,1 0,3
juuli 3,2 0,7 3,5 2,7 1,8 -1,1 -2,6 -6,8 0,6 33 1,0
augusti 10pp 8,4 4,0 5,7 3.4 7,7 -1,4 1,7 -2,3 0,8 8,2 5,0

Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.

2.6 KAUPU JA MITTEFINANTSTEENUSEID
PAKKUVATE ETTEVOTETE FINANTSEE-
RIMINE JA FINANTSSEISUND

2006. aasta teises kvartalis kasvas kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevitete
vilisvahenditega rahastamine, jdddes siiski
ajalooliselt madalale tasemele. Samal pe-
rioodil suurendasid kaupu ja mittefinantstee-
nuseid pakkuvad ettevotted volafinantseeri-
mist, pddrates seejuures tihelepanu eeskdtt
laenuvahenditega finantseerimisele ja veidi
ka volakirjade emiteerimisele. Seetdttu kas-
vas sektori véla suhe SKPsse teises kvartalis
monevorra.

RAHASTAMISKULUD

Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vate ettevotete vilisvahenditega rahastamise
reaalkulu, mille arvutamiseks kaalutakse
erinevate rahastamisallikate kulu bilansilise
jédgi (mille hindamismojusid on korrigeeritud)
alusel, kasvas 2006. aasta teises kvartalis, kuid
jéi siiski ajalooliselt madalaks (vt joonist 25).}

> Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete
vilisvahenditega rahastamise reaalkulu nditaja tipsem kirjeldus
on esitatud 2005. aasta martsi kuubiilletdani taustinfos 4.

Joonis 25. Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid

pakkuvate ettevotete valisrahastamise reaalkulu

(protsenti aastas)

finantseerimise kogukulu

rahaloomeasutuste lithiajaliste laenude reaalintressimaérad
rahaloomeasutuste pikaajaliste laenude reaalintressimédrad
turupdhise vola reaalkulu

noteeritud aktsiate reaalkulu

8 8
7 7
6 | 6
5 o {/{, 5
R ~ L/ 4
3 '/ /|3
2 N gt 2
1 . . . v . . . 1
1999 2001 2003 2005

Allikad: EKP, Thomson Financial Datastream, Merrill Lynch ja
Consensus Economics Forecast.

Mirkused. Vilisrahastamise reaalkulu kaupu ja mittefinants-
teenuseid pakkuvate ettevotete jaoks mdddetakse pangalacnude
kulu, volavidirtpaberite kulu ja aktsiate kulu kaalutud kesk-
misena, mille arvutamiseks kohandatakse vastavad bilansilised
jédgid inflatsiooniootustega (vt 2005. aasta mirtsi kuubiil-
letddni taustinfot 4).

2003. aasta alguses hakati kasutama rahaloomeasutuste lae-
nude iihtlustatud intressiméddrasid, mis pdhjustas statistilises
aegreas katkemise.
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See areng tulenes nii laenuvahenditega finantseerimise reaalkulu kui ka noteeritud omakapitali
reaalkulu markimisvéaérsest suurenemisest samal ajavahemikul.

Pangalaenude reaalkulu kerkis pisut 2006. aasta teises kvartalis. Mis puutub jaotusse tdhtae-
gade kaupa, siis tdusid rahaloomeasutuste poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele et-
tevotetele viljastatud (ujuva intressimédraga ja kuni iiheks aastaks fikseeritud intressiméiraga)
laenude liihiajalised intressiméddrad martsist kuni juunini 24 baaspunkti, kajastades rahaturu int-
ressiméddrade kasvu samal perioodil (vt tabelit 4). Alates 2005. aasta septembrist, mil rahaturu
intressimédrad hakkasid tdusma, on kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele vil-
jastatud lithiajaliste laenude intressimdédrad tdusnud 66—77 baaspunkti, mis on monevdrra vihem
kui vastavad rahaturu intressimidirad. Rahaloomeasutuste poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvatele ettevotetele véljastatud (enam kui viieks aastaks fikseeritud intressimddraga) lae-
nude pikaajalised intressimédrad kerkisid samal perioodil 6-21 baaspunkti, viidates vastavate
pikaajaliste rahaturu intressiméirade suhteliselt acglasele kasvule vorreldes pikaajaliste laenu-
intressidega. Alates 2003. aasta algusest tdheldatud vorreldava tihtajaga laenuintresside ja ra-
haturu intressiméddrade vahe langustrend jatkus keskmise tidhtajaga ja pikaajaliste laenude puhul
ka 2006. aasta teises kvartalis, samas kui liihiajaliste laenuintresside vahed jdid tildjoontes sta-
biilseks.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete turupdhise vdla reaalkulu kasv jatkus teises
kvartalis pikaajaliste riskivabade intressiméédrade tdusu ja ettevotete volakirjade hinnavahe suu-
renemise tulemusena (vt joonist 26). Eriti tuntav oli BBB-reitinguga ettevdtete vdlakirjade hin-

(protsenti aastas; baaspunktid; kaalutud")
Muutus baaspunktides
Kuni juunini 2006
2005 2006 2006
dets mirts mai

2005 2005 2005 2006 2006 2006
I kv IIIkv IVkv Ikv. mai juuni

Rahaloomeasutuste viljastatud laenude
intressimiirad
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele
viéljastatud arvelduslaenud 5,11 5,13 5,14 530 536 5,46 32 15 9
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ette-
votetele viljastatud laenud, kuni 1 miljon EUR
ujuva intressimédraga ja kuni itheks
aastaks fikseeritud intressimédraga 3,88 3,81 3,99 423 438 447 48 24 8
rohkem kui viieks aastaks fikseeritud intressimaddraga 422 4,06 4,10 4,19 427 440 30 21 13
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ette-
votetele viljastatud laenud, iile 1 miljoni EUR

ujuva intressimaéraga ja kuni iiheks aastaks

fikseeritud intressiméiraga 294 297 324 350 3,58 3,74 50 24 16
rohkem kui viieks aastaks fikseeritud intressimairaga 3,87 3,88 3,98 4,22 4,34 4728 30 6 -7
Memokirjed
Kolme kuu rahaturuintressiméar 2,11 2,14 247 2,72 2,89 2,99 51 26 10
Kaheaastaste riigivolakirjade tulusus 2,07 2,21 2,80 3,22 3,38 3,47 67 25 10
Viieaastaste riigivolakirjade tulusus 2,58 2,60 3,07 347 3,74 3,78 71 31 4

Allikad: Reuters, Bloomberg ja Thomson Financial Datastream.

! Alates 2003. aasta detsembrist arvutatakse rahaloomeasutuste kaalutud intressiméérad riikide osakaalude abil, mis tuginevad uute
laenude ja hoiuste 12 kuu libisevale keskmisele mahule. 2003. aasta jaanuarist novembrini arvutati rahaloomeasutuste kaalutud intres-
siméirad riikide osakaalude abil, mis tuginesid uute laenude ja hoiuste 2003. aasta keskmisele mahule. Lisateabe saamiseks vt EKP
2004. aasta augusti kuubiilletdani taustinfot “Analysing MFI interest rates at the euro area level”.

? Umardamise t3ttu ei pruugi arvud téielikult iihtida.
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navahe kasv, mis vdib olla ka hiljuti tdheldatud
vdlakoormuse suurenemise tagajarg.

(baaspunktid; kuised andmed) . . . . _
= AA-reitinguga kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ette- Kaupu Ja mittefinantsteenuseid pakkuvate et

votete eurodes nomineeritud volakirjad (vasakpoolsel teljel) tevotete omakapitali reaalkulu kerkis 2006.

-+« A-reitinguga kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ette- : . s s . s
votete eurodes nomineeritud volakirjad (vasakpoolsel teljel) aasta teises kvartalis Veldl’ ka] astades eeskitt

= = = BBB-reitinguga kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ette-  gktsiaturu arengut ning Jaades laenuvahendite-
votete eurodes nomineeritud volakirjad (vasakpoolsel teljel)

—— Eurodes nomineeritud korge intressimééraga volakirjad ga finantseerimise reaalkulust oluliselt suure-
(parempoolsel teljel) maks.
1600

1400 RAHASTAMISVOOD
Kui kisitleda sisemisi rahastamisallikaid, siis
i jdi euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevotete kasumlikkus (mida mdg-
i detakse kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vate euroala noteeritud ettevdtete koondfi-
200 nantsaruannete andmetele tuginevate erinevate
kasuminditajate pdhjal) kaupu ja mittefinants-
500 teenuseid pakkuvate ettevdtete koondfinants-
aruannete andmete kohaselt 2005. aasta jook-
400 sul ja 2006. aasta esimeses kvartalis suureks.
Kasuminiitajad kasvasid eriti kiiresti trans-
0 200 pordi- ja kommunikatsioonisektoris, samas

o e e B s o . . . e .
1999 “2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 kui hulgikaubanduse ja jaemiitigisektori kasum

Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused. tut : . s PRI

Mirkus. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete Jai alla keskmise. Viimati nimetatud naitaj ad

volakirjade hinnavahe arvutamiseks kdrvutatakse nimetatud voivad viidata eratarbimise moddukale tousule
volakirjade tulusust AAA-reitinguga riigivolakirjade tulu-

susega. euroalal samal perioodil.

Aktsiaturupohiste kasumlikkuse néitajate poh-
jal peaks jidma noteeritud suurettevotete kasumlikkuse kasv jargmise 12 kuu jooksul {ildjoontes
samaks (vt joonist 24).*

Lisaks rikkalikele sisemistele finantsvahenditele suurenes kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vate ettevotete ndudlus vilisvahenditega rahastamise jirele 2006. aasta teises kvartalis veelgi (vt
joonist 27). Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele véljastatud laenude aastane
reaalne kasvuméér tousis esimeses kvartalis tdheldatud 3,4% tasemelt teises kvartalis 4,0%ni.
See tulenes eeskitt rahaloomeasutuste laenude osakaalu jatkuvast jarsust tdusust. Kaupu ja mit-
tefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete viljastatud volakirjade ja noteeritud aktsiate osa jdi aga
tagasihoidlikuks.

Rahaloomeasutuste poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele viljastatud
laenude aastane kasvumididr kerkis 2006. aasta teises kvartalis esimese kvartaliga vorreldes
10,5%]It 11,5%ni (vt tabelit 5) ning joudis juulis 11,8%ni, osutades peamiselt muutustele iihe-
kuni viieaastase tihtajaga laenude suhtes. Mis puutub jaotusesse tdhtaegade kaupa, siis tdusis
rahaloomeasutuste véljastatud lithiajaliste laenude aastane kasvuméér 2006. aasta teises kvartalis
monevdrra, ulatudes juunis 8,1% tasemele. Samal ajal jdi rahaloomeasutuste véljastatud pika-

* Lisaks kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele sisaldab Dow Jonesi EURO STOXX indeksile tuginev ettevdtete tulude
nditaja ka finantsettevotteid.
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Tabel 5. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete rahastamine

Aastased kasvumiiirad
(muutus protsentides; kvartali 16pp)

Bilansiline jaik
viimase kvartali 16pu 2005 2005 2005 2006 2006  juuli
seisuga (mld EUR) kv  MIkv  IVkv  Ikv kv 20063
Rahaloomeasutuste viljastatud laenud 3,644 6,5 7,3 8,3 10,5 11,5 11,8
kuni 1 aasta 1,099 5,5 5.4 5.8 7,7 8,1 9,0
1 kuni 5 aastat 653 6,3 6,7 9,9 14,9 17,8 19,0
ile 5 aasta 1,891 7,2 8,6 9,3 10,7 11,4 11,0
Vélaviirtpaberite emiteerimine 631 3,1 2,9 3,7 3,1 4.5 -
lithiajalised 98 -2,9 -1,3 -0,4 -6,8 -3,3 -
pikaajalised, millest': 533 4.4 3,7 4.5 5,2 6,1 -
fikseeritud intressiméiraga 409 0,8 0,4 0,4 0,3 0,8 -
muutuva intressimadraga 107 26,1 18,2 23,4 25,0 30,1 -
Noteeritud aktsiate emiteerimine 3,942 0,6 0,5 1,0 0,7 1,0 —
Memokirjed?
Kogufinantseerimine 9,255 3,2 4,4 5,6 6,2 7 -
Kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvatele ettevotetele viljastatud laenud 4,182 5,1 5,8 7,8 9,7 10 % -
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevotete pensionifondide reservid 317 4,5 4,5 4,2 4,4 4 14 -

-1,0

EKP

Allikas: EKP.

Mirkus. Kiesolevas tabelis esitatud andmed (v.a memokirjed) kajastavad raha-, pangandus- ning viirtpaberiemissioonide statistikat.
Viikesed lahknevused finantskontode statistika phistest andmetest vdivad tuleneda peamiselt hindamismeetodite erinevustest.

! Fikseeritud ja muutuva intressiméiraga vdlaviirtpaberite summa ei tarvitse kokku langeda pikaajaliste vdlavéirtpaberite koguar-
vuga, sest kdesolevas tabelis ei ole eraldi vilja toodud nullkupongidega pikaajalisi vdlavédartpabereid, mille puhul tuleb arvestada
hindamismgju.

2 Andmed kajastavad finantskontode statistikat. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete kogufinantseerimine hdlmab
laene, volaviirtpaberite emiteerimist, noteeritud aktsiate emiteerimist ja pensionifondide reserve. Kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvatele ettevotetele viljastatud laenud hdlmavad rahaloomeasutuste ja teiste finantsettevotete viljastatud laene. Viimase kvartali
andmed on hinnangulised ning pdhinevad raha-, pangandus- ja viirtpaberiemissioonide statistikal.

32006. aasta juuli andmed on olemas ainult rahaloomeasutuse viljastatud laenude kohta.

ajaliste (tdhtajaga tile viie aasta) laenude aas-

Joonis 27. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-

vate ettevotete finantseerimise aastase reaalse tane kasvumddr ptusima 11% juures — eelmise
kasvuméira komponendid' kvartali 16pus saavutatud tasemel; tihe- kuni
(aastane muutus protsentides) viieaastase tdhtajaga laenude aastane kas-

== noteeritud aktsiad vumdir jitkas aga tdusmist ning saavutas juu-

i yglavidrtpaberid

; 0
=== rahaloomeasutuste viljastatud laenud nis 17,8% taseme.

60 60 Pangalaenude kasutamist soodustasid nende
5.0 50 madal reaalkulu, pankade soosiv suhtumine
40 40 laenude viljastamisse ja kasvanud kindlus-

tunne. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
30 30 vatele ettevotetele viljastatud laenude edasine
20 20 kiire kasv vdib olla seotud euroala majandus-
o | 0 aktiivsuse positiivse arenguga kéesoleva aasta
' ' esimesel poolel. Kaupu ja mittefinantsteenu-

0.0 - - 00  seid pakkuvad ettevotted vdisid kasutada &ra

| osa reaalinvesteeringuteks saadud vahenditest
vastavalt pdhivarasse tehtud kapitali koguma-
hutusele, mis saavutas 2006. aasta esimeses

Allikas: EKP. : I ~ . 5 .
! Aastast reaalset kasvumadra moddetakse aastase tegeliku kvartalis viie aasta korgelma taseme.’ Samuti

kasvumaira ja SKP deflaatori vahena.

= 1,0
Thy kv ke IVky Ty Tk Ok IV K Tke Dk Ik IVky Tk Tk kv IV kv T Ik kv IV ky Tk
2001 2002 2003 2004 2005 2006

5 Vt ka EKP 2006. aasta augusti kuubiilletdéni taustinfot 2 “The
results of the July 2006 bank lending survey for the euro area™.
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(Idpetatud tehingute vairtus (mld EUR); 12 kuu libisev summa; (protsentides)
ostjateks euroala reaalsektori ettevotted)

= mittefinantsilised ihinemised ja ilevotmised, makstuna

sularahas voi volatehinguga (vasakpoolsel teljel) = v0la suhe SKPsse (vasakpoolsel teljel)
----- mittefinantsiliste ihinemiste ja tilevotmiste kogumaht, e+« vola suhe tegevuse koguiilejddki (parempoolsel teljel)
koik makseviisid (vasakpoolsel teljel) 700 165
= = = rahaloomeasutuste viljastatud laenud kaupu ja mittefinants- ?
teenuseid pakkuvatele ettevotetele (parempoolsel teljel) 160
600 12
: 155
500 10
150
400 8
145
300 6 140
200 4 135
100 2 130
0 s : : : : —10 50,0 ; : : : : : : — 125
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Allikad: Bureau van Dijk (Zephyri andmebaas). ) Allikad: EKP ja Eurostat.
Mirkused. Uhinemised ja iilevdtmised sularahas voi volate- Mirkused. Tegevuse koguiilejadk on seotud tegevuse koguiile-
hinguga osutavad Ghinemistele ja tlevotmistele, mis holmab jddgi ning kogu majanduse segatuluga. Volg kajastub finants-
sularaha voi volatehingut. Erinevus dihinemiste ja tlevotmiste kontode statistikas. See hdlmab laene, emiteeritud vélavaartpa-
kogumahu ning sularahas vdi vdlatehinguga thinemiste ja iile- bereid ja pensionifondi reserve. Arvestatakse viimase kvartali
votmiste vahel kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ette- seisuga.

votete sektoris méddratakse kindlaks tehingutega, mille eest on
makstud muul viisil kui sularahas vdi vdlatehinguga, peamiselt
véirtpaberitega.

vOis ettevdtete aktiivsemale laenuvdtmisele kaasa aidata iihinemiste ja iilevotmiste kiire kasv eu-
roalal (vt joonist 28), eriti seoses lithiajaliste laenudega, mida kasutatakse sageli sildfinantseeri-
miseks ja mis konverteeritakse hiljem volakirjadesse (vt 2006. aasta juuli kuubiilletdéni taustinfot
“Recent trends in merger and acquisition activity in the euro area”). Uhinemised ja iilevdtmised
hdlmasid eeskitt raha v3i vdlgade maksmist omandatavate ithingute aktsiondridele ning see vdis
tingida lisavahendite vajaduse. Vastavalt kuni 2006. aasta esimese kvartalini saadaolevatele and-
metele jatkus samal ajal rahaloomeasutuste viljastatud laenudega ka mitterahaloomeasutuste
poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele véljastatud laenude aastase kas-
vuméiéra jirsk suurenemine.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete poolt emiteeritud volakirjade aastane kas-
vumddr kerkis juuni 16puks 4,5% tasemele. Selle jatkuvalt tagasihoidliku kasvu vdimalikeks
teguriteks soodsa turupdhise vdla reaalkulu perioodil on sisemise ressursi kiillus, kaupu ja mit-
tefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele viljastatud pangalaenude kiire kasv — ja seega ka
vdimalik asendusefekt — ning vdlakirjade lunastamise suhteliselt kdrge tase. Vihenes kaudne
finantseerimine mitterahaloomeliste finantsettevdtete, néiteks eriotstarbeliste finantsettevotete
(inglise keeles special-purpose vehicles) kaudu. Juuni 13pus langes 24,4%ni kdnealuse sektori
poolt emiteeritud volakirjade aastane kasvumadir, mis oli eelmise kvartali 16pus joudnud 27,1%
tasemele. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete poolt emiteeritud vdlakirjade
aastase kasvumaédra iildine tdus viitas pikaajaliste vdlakirjade emiteerimise aastase kasvumédira
kerkimisele. Seevastu jdi kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete poolt emiteeritud
lithiajaliste volakirjade aastane muutuse mair 2006. aasta teises kvartalis negatiivseks, nagu ka
varasema aasta jooksul.
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Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete emiteeritud noteeritud aktsiate aastane kas-
vumadr kerkis 2006. aasta teise kvartali 16puks 1,0%le, vrrelduna 0,7%ga 2005. aasta neljandas
kvartalis. Selline muutus aktsiate emiteerimises oli osaliselt pdhjustatud {ithinemiste ja {ilevot-
miste aktiivsuse suurenemisest ning sellele aitasid kaasa nii esialgsed kui ka tdiendavad avalikud
pakkumised.

FINANTSSEISUND

Kajastades kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete laenuvahenditega finantseerimise
jatkuvat hoogustumist, suurenes selle sektori koguvdla suhe SKPsse 2006. aasta teises kvartalis
65%ni (vt joonist 29). Pérast konsolideerumisperioodi on kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vate ettevotete vola suhe seepdrast suurem kui 2003. aasta keskpaigas tdheldatud kdrgtasemed,
mis saavutati parast vola jarsku kasvu 1990. aastate teisel poolel.

Laenuvahenditega finantseerimise madal kulu ja majanduskasvu soodsad viljavaated on
toendoliselt pannud ettevotteid rohkem laenama ja investeerima. Lisaks on kaupu ja mittefinants-
teenuseid pakkuvad ettevotted suurendanud oma likviidseid varasid (vt taustinfot 3), mis nditab
likviidsete varade eelistamist eesmérgiga sdilitada paindlikkus tulevaste finantsiilevdtmiste ajal.
Samal ajal suurenes 2006. aasta teises kvartalis ka vdla suhe tegevuse koguiilejadki 162% tase-
mele.

MIKS ON EUROALA KAUPU JA MITTEFINANTSTEENUSEID PAKKUVAD NOTEERITUD
ETTEVOTTED VIIMASE KOLME AASTA JOOKSUL SUURENDANUD OMA LIKVIIDSEID
VARASID?

Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate noteeritud ettevdtete bilansiandmed osuta-
vad nende ettevotete likviidsete varade' markimisvéirsele kasvule viimase kolme aasta jooksul.
Uhest kiiljest viitab selline kasv iildjoontes euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevdtete finantsseisundi paranemisele, mis muudab nad negatiivsete finantsSokkide suhtes
vihem haavatavaks. Teisest kiiljest aga ei ole suurte sularahasummade hoidmine pikema peri-
oodi jooksul kooskdlas kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuva ettevotte eesmarkidega. Seega
tuleb ettevotetes hoitava sularaha suurt hulka hinnates piitida sisuliselt mdista, miks seda te-
hakse. Kéesolevas taustinfos esitatakse noteeritud ettevdtete valimist saadud teabe pohjal mitu
viidet selle kohta, miks on euroala ettevdtted suurendanud oma likviidseid varasid.

Teoreetiliselt madravad likviidsete varade hulga nende piirkulu ja -tulu eesmirgiga tagada
aktsiondridele voimalikult suur kasumlikkus. Kui ettevdte hoiab enda kédes sularaha, tihendab
selle (alternatiiv)kulu madalamat eeldatavat tootlust vorreldes alternatiivsete varadega ning
eeliseks on vdhenev tdendosus, et oodatust vdiksema kasumi korral ei ole rahastamiseks pii-
savalt varasid. Eeltoodud pdhimdte peaks kehtima koigi euroala ettevotete suhtes, olenemata
nende ildistest rahastamistingimustest.> Just suurema immateriaalse pdhivaraga ettevotete
kdes on ndhtavasti ka rohkem sularaha, arvestades, et seda tiilipi tagatiseta ja volatiilsemate

! Likviidseid varasid méératletakse sularaha ja selle ekvivalentidena (allikas: Thomson Financial Datastream). Selline méératlus
on laiem kui rahaagregaadi M3 oma. Vt ka 2006. aasta augusti kuubiilletdéni artiklit “Sectoral money holdings: Determinants
and recent developments”, kus késitletakse kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete sektori rahandudlust mdjutavaid
tegureid.

2 R. Pal ja A. Ferrando “Financing constraints and firms’ cash policy in the euro area”, EKP teadustoimetis nr 642, 2006.
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varade korral on vilisrahastamiskulud kdrgemad.® Lisaks vdib likviidsete varade hulk suu-
reneda olukorras, kus on oodata tulevasi reaal- ja finantsinvesteeringuid, sest sisemistest al-
likatest tulev rahastamine on iildiselt kdige odavam. Viimase asjaoluna tuleb &ra mainida,
et lithiajalises perspektiivis vdivad ettevotted eelistada teatud kindlaksméddratud kasumiosa
hoidmist likviidsete varadena, kasutades seda omamoodi puhvrina enne 18plikku otsust, kas
investeerida need varad vdi jaotada aktsiondride vahel.

Likviidsete varade areng

Vorreldes 2000. aastast 2002. aastani kestnud perioodiga on likviidsete varade hulk viimase
kolme aasta jooksul olnud suhteliselt suur. Sularaha osatéhtsus koguvaras oli 2000. aastal
8%, kuid 2005. aastaks oli see tdusnud veidi iile 10% (vt joonist A). Selline tase on vorreldav
1995.—1999. aasta keskmisega. Kui késitleda andmeid majandussektorite kaupa, siis selgub, et
pérast 1999.ja 2000. aasta langust on sularaha suhe koguvarasse 2002. aastast 2005. aastani suu-
renenud. Seega oli tegu mitmes sektoris avaldunud iildise suundumusega. 2004. ja 2005. aas-
tal kasvas likviidsete varade osatihtsus teenindus-, transpordi-, side- ja kommunaalteenuste
sektoris, tilejddnud sektorites jéi sularaha osatihtsus samaks vdi isegi vihenes.

Rahavood, kasumlikkus ja alternatiivkulud

Pérast 2001. ja 2002. aasta suurt langust hakkasid kasumid ja rahavood 2003. aastast alates
taas olulisel médral kasvama.* Et analiiiisida, mil mééral on likviidsete varade suurem hulk
seotud suuremate kasumite ja rahavoogudega, on joonisel B kujutatud ettevotete keskmist

3 R. Passov “How much cash does your company need?”, Harvard Business Review, Harvard School of Business, 2003. aasta novem-
ber.

4Vt 2006. aasta juuni kuubiilletdéni taustinfot “Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate noteeritud ettevdtete kasumlikkus
ja finantsvdimendus”.

Joonis A. Sularaha ja koguvara suhte jaotus ma- Joonis B. Rahavoog ja kasumlikkus
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Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused. Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.

Mirkused. Arvutus pohineb euroala kaupu ja mittefinantstee-
nuseid pakkuvate noteeritud ettevdtete aasta koondfinantsaru-
annetel. Valimist on vilja jaetud erandid.

Mirkused. Arvutus pdhineb euroala kaupu ja mittefinantstee-
nuseid pakkuvate noteeritud ettevdtete aasta koondfinants-
aruannetel. Ettevdtted on reastatud vastavalt sularaha kogu-
nemise tasemele perioodil 2003-2005; s.t 1. kvartiil hdlmab
ettevotetest seda 25%, kellel kogunes nimetatud ajavahemikul
viikseim hulk sularaha.
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kasumlikkust ja rahavoogude kujunemist ettevdtete kides oleva sularaha koguse alusel. Nagu
ndha, on nende kahe néitaja vaheline suhe tihtlane ja positiivne, mis tdhendab, et kasumi suurene-
misele jargneb ettevotete kdes oleva sularaha kasv — eeldusel, et osa kasumist on sularahas.
Ettevotetes hoitava sularaha ja kasumi suhtarvu kaalutud keskmine oli 2003. aastast 2005. aas-
tani umbes 17%, kuigi see langes 2003. aasta 55% tasemelt 2005. aastaks 8% tasemele.

Sularaha hoidmise alternatiivkulu sdltub alternatiivsete investeeringute eeldatavast tootlu-
sest. Selle mddtmiseks voib kasutada néiteks pikaajalisi intressiméérasid. Viimase paari aasta
jooksul on intressiméédrad olnud madalal tasemel, mis vdis soodustada sularaha hoidmist et-
tevotete kées.

Sularaha hoidmise eelised: likviidsusvaeguse ja krediidipiirangute viltimine

Uks sularaha enda kies hoidmisega kaasnev eelis on see, et ettevdtted saavad sedakaudu
viltida likviidsusvaegust. Kui ettevotte tegevusest tulenevatest rahavoogudest kohustuste téit-
miseks ei piisa, vdib sularahareserv ettevotte pdésta, ilma et peaks v3tma kallist laenu vdi
halvemal juhul pankrotistuma. Sellised olukorrad vdivad tekkida volatiilsema drikeskkonna
puhul, seega peaks miiliginditajate suurema volatiilsuse korral olema sularaha hoidmisest
rohkem kasu. Jooniselt C aga selgub, et euroala noteeritud ettevdtete miiliginditajate kasvu
volatiilsus on viimastel aastatel vihenenud, mis kajastab keskmise kasvu kahanemist. Samal
ajal tuleb aga silmas pidada, et kuigi tegelik volatiilsus (mis on tagasivaatav nditaja) ei pruugi
tulevast tajutavat volatiilsust veatult ette ennustada, ei saa siiski tdielikult vélistada, et euroala
ettevotete likviidsete varade suurenemisele on aidanud kaasa ériline ebakindlus.

Veelgi enam, ettevotted eeldavad, et sularaha kogumisest on kasu, kui nad kavatsevad lahi-
tulevikus teha investeeringuid, kasutades likviidseid varasid omamoodi eelrahastamiseks.
2005. ja 2006 aastal sagenesid tthinemised ja tilevotmised, kusjuures neid rahastati itha enam
sularahaga. Sellest vdib jareldada, et oodatavad kasumlikud investeeringud olid tdepoolest
pdhjuseks, miks likviidseid varasid teatud juhtudel suurendati.’

Ettevotte laenuvdimalusi mdjutab lisaks eel-
toodule ka tagatise olemasolu. Siinkohal v3ib
viita, et euroala noteeritud ettevotete imma-
teriaalse pShivara markimisvéirne kasv vdib
olla tiheks pdhjuseks, miks ettevotted hoia-
vad aina rohkem sularaha enda kées (vt joo- ¢,
nist D). Mida rohkem on ettevdttes sularaha,
seda rohkem vihendab see vilisrahastamisega
seotud kulusid, sest immateriaalset pohivara 4

40
on lisna raske tagatisena kasutada.
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Jéireldused 20 20
Likviidsete varade kasv euroalal ndib olevat 10 0
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noteeritud ettevotete suurema kasumlikkuse 1999~ 2000 ~ 2001 ~ 2002~ 2003 = 2004 ~ 2005

Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.
Mirkus. Arvutus pdhineb 800 kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuva euroala noteeritud ettevdtte tasakaalustatud valimil.
5Vt 2006. aasta juuli kuubiilletddni taustinfot “Recent trends Standardhalbed arvutatakse ettevdttepdhise nelja aasta miitigi-

in mergers and acquisition activity in the euro area”. kasvu alusel ja kaalutakse koguvara alusel.
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ja vdimsamate rahavoogudega, sest ettevot-
ted vodivad eelistada lisandunud vara lihi-
ajalist kuhjamist likviidsetesse varadesse.
Lisaks vdib ettevdtete likviidsete varade
hulk olla suur seepérast, et nad kavandavad
tulevasi investeeringuid, niiteks tthinemisi
voi tlevdtmisi. Euroala kaupu ja mittefi-
nantsteenuseid pakkuvate noteeritud et-
tevdtete poolt hoitava sularaha kasv vdib
olla seotud ka sularaha hoidmise madala
alternatiivkuluga, vorrelduna alternatiiv-
sete finantsinvesteeringutega viimase paari
aasta jooksul. Ja viimaks vdisid ettevotted
likviidseid varasid suurendada seepirast, et
immateriaalne pdhivara moodustab suurema
osa nende kdibevarast ja tulevasest varast.

Joonis D. Immateriaalsete pohivarade suhe kogu-

varasse

(protsentides)
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Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.
Mirkused. Arvutus pdhineb euroala kaupu ja mittefinantstee-
nuseid pakkuvate noteeritud ettevdtete aasta koondfinantsaru-
annetel. Valimist on vilja jéetud erandid.

Vola areng koos intressimddra arenguga néib olevat toonud kaasa kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevdtete intressikoormuse olulise tdusu 2006. aasta esimesel poolel (vt joonist 30).

Hoolimata vola suhte ja netointressimaksete
suurenemisest jdi kaupu ja mittefinantsteenu-
seid pakkuvate ettevotete finantsseisund sood-
saks. Selle taga oli peamiselt suur kasumlikkus
ja finantseerimise jitkuvalt madal kulu.

2.7 KODUMAJAPIDAMISTE SEKTORI FI-
NANTSEERIMINE JA FINANTSSEISUND

2006. aasta teises kvartalis jitkus kodumajapi-
damiste hoogne laenuvétt — seda soodustasid
head finantseerimistingimused, eluasemeturu
aktiivsus ja tarbijate kasvanud kindlustunne.
Hoolimata teatavast aeglustumisest viimastel
kuudel jdtkus rahaloomeasutuste poolt vdl-
jastatud eluasemelaenude mdrgatav kasv ning
iildise laenukasvu kiiruse voib kanda eeskdtt
just selle arvele. Kodumajapidamiste véla
suhe SKPsse kasvas 2006. aasta teises kvar-
talis veelgi, kajastades jdrjepidevalt aktiivset
laenuvotmist.

Joonis 30. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-

vate ettevotete netointressimaksed

(protsent SKPst)
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Allikad: EKP ja Eurostat.

Mirkus. Netointressimaksete arvutamiseks lahutatakse ra-
haloomeasutuste viljastatud eurodes nomineeritud laenude
intressimaksetest rahaloomeasutuste eurodes nomineeritud
hoiuste eest saadud intressid.
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RAHASTAMISTINGIMUSED
Rahaloomeasutuste intressiméiérastatistika ja

. . - 6
(protsenti aastas; v.a tasud; uute laenude ja hoiuste intressimaérad, 2006. aaStaJuUIl pankade 1aenuwgevuse uuring

kaalutud') viitavad sellele, et euroala kodumajapidamiste
= Ujuva intressimidraga ja kuni iiheks aastaks fikseeritud rahaStamlsnnglmused Jéld 2006. aasta teises
intressimadraga kvartalis soodsaks hoolimata laenamise kal-

----- iiheks kuni viieks aastaks fikseeritud intressiméddraga . . . o N -
= = = viieks kuni kiimneks aastaks fikseeritud intressimézraga linemisest EKP baasintressiméira tdusu tdttu.

—— rohkem kui kiimneks aastaks fikseeritud intressimiédraga

6,0 60  Rahaloomeasutuste eluasemelaenude intres-
simédrade tous jatkus 2006. aasta teises kvar-
32 55 talis koigi erineva tdhtajaga laenude puhul

(vt joonist 31). Kvartaalse keskmise pohjal
olid need 15-25 baaspunkti kdrgemad kui
2006. aasta esimeses kvartalis. Lithemaaja-
liste eluasemelaenude intressimddr kerkis pisut
rohkem kui pikemaajaliste eluasemelaenude
intressimddr ning eeldatav hinnavahe langes
madalaimale tasemele alates 2003. aasta algu-
sest. Rahaloomeasutuste tarbimislaenude int-
ressimddradest olid kuni tiheks aastaks fiksee-
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e e e e ritud intressiméédraga laenude intressimédirad

_ 2006. aasta teises kvartalis keskmiselt 25
‘Allxléskl?jiesl:‘IZ((l))OS aasta d“e"tsemb';is.t arvutatakse rahfiloomeasq- baaSPunkti k6rgemad kui 2006. aasta esimeses
ot uudinsimsind i skilude L WS cvartalis, samas kui enam kui theks aastaks
mahule. 2003. aasta jaanuarist novembrini arvutati raha- fikseeritud intressimﬁéraga laenude intres-

loomeasutuste kaalutud intressiméirad riikide osakaalude abil,

mis tuginesid uute laenude ja hoiuste 2003. aasta keskmisele simdir oli 10 baaspunkti madalam kui eelmises
mahule. Lisateabe saamiseks vt EKP 2004. aasta augusti kuu- .

biilletadni taustinfot “Analysing MFI interest rates at the euro kvartalis.

area level”.

2006. aasta juuli pankade laenutegevuse uurin-

gus teatasid pangad taas kodumajapidamistele
viljastatavate eluaseme- ja tarbimislaenude tingimuste leevendamisest. Eluasemelaenude puhul
oli laenutingimuste leevendamisest teatavate pankade netoosakaal protsentides pisut vdiksem
kui aprillikuise uuringu puhul, tarbimislaenude puhul oli see aga veidi suurem. Laenutingimuste
leevendamise tegurina tdid pangad esile konkurentsi teiste pankade ja mittepankadega. Sellele
arengule aitas kaasa ka madalam riskitaju nii tildise majandusaktiivsuse ootuste kui ka eluase-
meturu véljavaadete suhtes. Laenutingimusi muudeti peamiselt keskmiste laenude marginaalide
alandamise teel ning eluasemelaenude puhul ka tdhtaegade pikendamise kaudu.

RAHASTAMISVOOD

Koigi finantsinstitutsioonide poolt euroala kodumajapidamistele véljastatud laenude aastane
kasvumair kerkis 2006. aasta esimeses kvartalis 9,8% (viimane kvartal, mille kohta on euroala
kvartaalsed finantsaruanded olemas), vorrelduna 2005. aasta neljanda kvartali 9,4%ga (vt joo-
nist 32). Kodumajapidamiste rahastamise kasvu jatkuv kiirenemine tulenes peamiselt euroala
rahaloomeasutuste viljastatud laenude osakaalu suurenemisest, samas kui mitterahaloomeasu-
tuste — muude finantsvahendusettevdtete, kindlustusseltside ja pensionifondide — viljastatud lae-
nude osakaal jéi tildjoontes samaks. 2006. aasta teises kvartalis kodumajapidamistele véljastatud
laenude aastane kasvumédr langes hinnanguliselt pisut.

¢ Vt EKP 2006. aasta augusti kuubiilletdéni taustinfot 2 “The results of the July 2006 bank lending survey for the euro area”.
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Kuni 2006. aasta juulini olemasolevaid rahaloomeasutuste andmeid vaadeldes ilmneb, et ko-
dumajapidamistele viljastatud laenude aastane kasvuméir tdusis kiiresti, kuid viimastes kvar-
talites tdheldatud hoogustumine niib olevat 1dppenud. See kajastub eeskitt eluasemelaenude
kasvu arengus, mille arvele vdib kanda iildise laenukasvu kiiruse. Eluasemelaenude votmine
kodumajapidamiste poolt on viimastel kuudel aeglustunud: aastane kasvumaéér oli juulis 11,4%,
eelmisel kuul oli see 11,8% ja teises kvartalis keskmiselt 12,1%. 2006. aasta juuli pankade lae-
nutegevuse uuringu tulemused viitavad sellele, et eluasemelaenude kasvu hiljutine taandumine
voib olla osaliselt seotud laenuvdtjate alternatiivsete rahastamisallikate (sh sddstude aktiivsema
kasutamise ja finantsvarade miiiigi) laialdasema levikuga eluaseme soetamise rahastamiseks.
Sellest hoolimata oli eluasemelaenude kasv kiire, viidates soodsatele laenutingimustele, tarbijate
kindlustunde kasvule ja eluasemeturu hoogsale diinaamikale paljudes euroala piirkondades.

2006. aasta juulis oli tarbimislaenude aastane kasvumaér 8,6% — see on suurim kuine tous alates
1999. aasta 1dpust —, kdrvutatuna 8,2%ga nii 2006. aasta esimeses kui ka teises kvartalis. Tdnavu
juulis oli kodumajapidamistele véljastatud muude laenude aastane kasvumaéar 2,3%, 2006. aasta
esimeses ja teises kvartalis oli see 2,1%. 2006. aasta juuli pankade laenutegevuse uuringu ko-
haselt oli positiivne netondudlus tarbimislaenude ja muude laenude jérele seotud peamiselt kest-
vuskaupadele tehtud kulutuste ning tarbijate kindlustunde kasvuga.

FINANTSSEISUND
Laenuvétu jatkuvalt kiire kasvu tulemusena suurenes kodumajapidamiste vola suhe SKPsse
veelgi. Hinnanguliselt moodustas see 2006. aasta teises kvartalis ligikaudu 58,5% SKPst (vt joo-

Joonis 32. Kodumajapidamistele viljastatud lae- Joonis 33. Kodumajapidamiste vola suhe SKPsse

nude kogusumma

(aastased kasvumairad protsentides; panus protsendipunktides; (protsentides)
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Allikas: EKP. Allikas: EKP.

Mirkused. Need kvartaalsete finantskontode pdhjal koostatud
andmed niitavad, et kodumajapidamiste vdla suhe SKPsse on

Mirkus. 2006. aasta teise kvartali laenude kogusumma (raha-
loomeasutused ja muud finantsvahendusettevdtted ning kind-

lustusseltsid ja pensionifondid) on hinnanguline nditaja, mis
pohineb raha- ja pangandusstatistikas kajastatud tehingutel.
Kasvumiirade arvutamise erinevusi on kisitletud tehnilistes
mirkustes.

pisut viiksem kui siis, kui need pdhineksid aastasel finants-
kontol, peamiselt seetdttu, et euroalaviliste pankade viljas-
tatud laene pole arvesse voetud.

Viimase kvartali kohta esitatud andmed on osaliselt hinnan-
gulised.
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nist 33). Hoolimata kasvu jatkumisest on kodumajapidamiste vdlgnevus rahvusvahelises mdistes
suhteliselt tagasihoidlik.

Kodumajapidamiste vdla teenindamise kogukoormus (s.t intressimaksed ja pdhiosa tagasi-
maksed) tdusis 2005. aastal veidi ja peaks prognooside kohaselt mdnevodrra suurenema ka
2006. aastal. Selle pdhjuseks on eelkdige kiire laenukasv ja pankade intressimédédrade tous aasta
esimesel poolel.
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3 HINNAD JA KULUD

Tarbijahindade inflatsioonimddr euroalal on piisinud 2006. aasta jooksul korgem kui 2%. Selle
peamiseks pohjuseks on energiahindade pidev tous. Tootjate tasandil on andmeid hinnasurvest
tingitud tootmissisendite hinna tousu kohta, mille pohjuseks on energia- ja toorainehindade kasv.
Samuti on mdrke sellest, et tootmissisendite hinna kerkimine kandub jdrk-jdrgult iile ka tar-
bijahindadele. Palgasurve on virskeimate nditajate pohjal jddnud siiski moéodukaks. EKP eks-
pertide viimase makromajandusliku ettevaate kohaselt piisib inflatsioon tempokana téendoliselt
tilejddnud 2006. aasta jooksul ja ka 2007. aastal. Ettevaates nihakse inflatsiooni kiirenemise
ohtu.

3.1 TARBIJAHINNAD

2006. AASTA AUGUSTI ESIALGNE HINNANG

Eurostati esialgse hinnangu kohaselt oli iildine UTHI-inflatsiooniméir augustis 2,3%, vorreldes
2,4%ga juulis (vt tabelit 6). Seda hinnangut tuleb késitada siiski ettevaatlikkusega, sest tegemist
on esialgsete andmetega. UTHI komponentide iiksikasjalik jaotus avaldatakse septembri kesk-
paigas.

UTHI-INFLATSIOON KUNI 2006. AASTA JUULINI

UTHI-inflatsiooniméir oli 2006. aasta juulis 2,4% (juunis 2,5%). Pikemas perspektiivis on iildine
UTHI-inflatsiooniméir kikunud alates 2005. aasta novembrist vahemikus 2,2-2,5%, olles eel-
nevalt 2005. aasta siigisel méarkimisvéaérselt kasvanud. Alates 2006. aasta aprillist on see plisinud
nimetatud vadrtusvahemiku tilemises osas.

Energiahindade kasv, mis kajastab naftahinna kiiret tdusu, on olnud viimasel ajal UTHI-inflat-
siooni iiks peamisi tdukejoudusid. Energiahindade aastakasv on 2006. aasta esimesel poolel
piisinud kiire (vt joonist 34). Siiski on soodsad baasefektid viimaste kuude arvestuses aastakasvu
parssinud, viidates naftahinna tdusule mé6dunud aasta samal ajavahemikul.

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)
2004 2005 2006 2006 2006 2006 2006 2006

mérts aprill mai juuni juuli aug
UTHI ja selle komponendid
Uldindeks! 2,1 2,2 2,2 2,4 2,5 2,5 2,4 2,3
Energia 4,5 10,1 10,5 11,0 12,9 11,0 9,5
Tootlemata toidukaubad 0,6 0,8 0,6 1,2 1,5 2,1 3,2
To6deldud toidukaubad 3.4 2,0 2,3 2,2 2,2 2,2 2,3
Toostuskaubad, v.a energia 0,8 0,3 0,5 0,6 0,6 0,7 0,5
Teenused 2,6 2,3 1,9 2,2 1,8 2,0 2,1
Muud hinnaniitajad
To6stustoodangu tootjahinnad 2,3 4,1 5,1 5,5 6,1 5,8 . .
Naftahind (EUR/barrel) 30,5 44,6 52,6 57,6 55,7 55,4 58,8 58,1
Toorme (v.a energia) hinnad 10,8 9,4 20,0 25,4 31,5 22,0 26,7 26,9

Allikad: Eurostat, HWWA ja Thomson Financial Datastreami andmetel pdhinevad EKP arvutused.
! UTHI-inflatsioon augustis 2006 viitab Eurostati esialgsele hinnangule.
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2006. aasta juunis ja juulis suurenes toot-
lemata toidukaupade hindade aastakasv, mis
oli eelmistel aastatel olnud vordlemisi tagasi-
hoidlik. Juulikuine eriti suur hinnatdus oli tin-
gitud peamiselt puuvilja- ning vihemal mééral
juurviljahindade tousust. Selle pohjuseks olid

(aastane muutus protsentides; kuised andmed)

= UTHI kokku (vasakpoolsel teljel)
tootlemata toidukaubad (parempoolsel teljel)
= = = energia (parempoolsel teljel)

ndhtavasti enamikus Euroopa piirkondades sel 18
ajal valitsenud erakordselt kuumad ja kuivad 15
ilmastikuolud. 12
UTHI aastakasv, millest on maha arvatud ener- Z
gia ja tootlemata toidukaupade komponent,

on alates 2005. aasta teisest poolest kdikunud ’
1,5% iimber ning oli 2006. aasta juulis 1,6%. Avas e m A 0
Selline areng kattub seisukohaga, et euroala N '.'," g -3

kulusurve, mis tuleneb energia ja muude kau-
pade hindade tdusust, on jddnud seni moddu-
kaks. Uldise stabiilsuse taga peitub aga UTHI

2 - - - - - - —L—6
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

= UTHI kokku (v.a energia ja téotlemata toidukaubad)

""" toddeldud toidukaubad

komponentide (v.a energia ja toStlemata toidu- "o :2;’;;“;‘;5‘“*’3‘1 v energia

kaubad) vastuoluline areng. S S
Teenuste hinna inflatsioonimddr on alates 4 4
2006. aasta algusest piisinud suhteliselt sta-

biilselt 2,0% ringis ja ulatus juulis 2,1%ni. £ 3
Viimaste kuude jooksul on selle lihiajalistele N
muutustele avaldanud mdju eeskitt reisipaket-

tide ja majutusteenuse hindade areng, mida 1 1
omakorda mojutab puhkuseperioodide ajastus.

Seevastu toostuskaupade (v.a energia) hindade 0 0
aastakasv on olnud tagasihoidlikum. Ometi

1} 1
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

on see moodunud aasta keskpaigast alates pi-
devalt tdusnud ja piisib niitid 2005. aasta kesk-
misest kdrgemal. See vdib kajastada varasema
naftahinna tdusu kaudsete mdjude jarkjargulist
avaldumist tarbijate tasandil. Kuigi konealuse UTHI komponendi aastakasv langes juulis 0,5%le,
pOhjustas seda siiski peamiselt hindade erakorraline hooajaline alandamine suviste allahindluste
perioodil ning seetdttu jadb see langus tdendoliselt lithiajaliseks. Samas suurenes 2006. aasta
teises kvartalis ka t66deldud toidukaupade hindade aastakasv.

Allikas: Eurostat.

3.2 TOOSTUSTOODANGU TOOTJAHINNAD

Pédrast viimaste aastate selget kasvutrendi oli tdostustoodangu tootjahindade aastakasv
2006. aasta mais ja juunis ligikaudu 6,0%. Ehkki parast eelmise EKP kuubiilletddni ilmumist ei
ole euroala tootjahindade kohta uusi andmeid lackunud, piisis tugev hinnasurve tootjate tasandil
tdendoliselt ka juulis.

Uldist téostustoodangu tootjahindade inflatsiooni on suunanud nii vahekaupade hindade tdus
kui ka energiahindade kiire kasv (vt joonist 35). Viimane on osalt tinu soodsatele baasefek-
tidele olnud 2006. aastal monevorra tagasihoidlikum, kuid piisib siiski jatkuvalt hoogne. See-
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Joonis 35.Téostustoodangu tootjahindade jaotus Joonis 36.Tootmissisendi ja toodangu hinna
uuringud
(aastane muutus protsentides; kuised andmed) (hajuvusindeksid; kuised andmed)
= t50stus kokku, v.a ehitus (vasakpoolsel teljel)
----- vahekaubad (vasakpoolsel teljel) — tOOtleV to0stus; tootmissisendi hind
= = = kapitalikaubad (vasakpoolsel teljel) ~ eeeee tootlev toostus; miiiigihind
tarbekaubad (vasakpoolsel teljel) = = = teenused; tootmissisendi hind

--------- energia (parempoolsel teljel) teenused; miiligihind
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. Allikas: NTC Economics.
Mirkus. 50 punkti iiletav indeks viitab hinnatdusule, 50 punk-
tist allapoole jddv viddrtus nditab hindade langust.

vastu vahekaupade hindade aastakasv kiirenes pidevalt 2006. aasta esimesel poolel, eriti teises
kvartalis, ning joudis juulis 5,2%le (vorreldes keskmiselt 1,7%ga 2005. aasta viimases kvarta-
lis). Selle pdhjuseks on eeskétt vahekaupade impordihindade tdus, mis voib omakorda viidata
ka kdrgematele toorainehindadele (vt punkte 1.2 ja 6.2). Seoses tarbekaupade puhul kehtivate
toostustoodangu tootjahindadega niitab aastakasvu pidev tous alates 2005. aasta keskpaigast, et
tootmissisendite kdrgemad hinnad vdivad jark-jargult ja osaliselt olla kandunud ka tootmisahela
hilisemate etappide hindadele. Juunis tousis veidi ka kapitalikaupade hindade aastakasv.

Kokkuvdttes toetab todstustoodangu tootjahindade viimase aja areng hinnangut, mille kohaselt
kulusurve toostussektoris piisib ja suurenevad ettevotete vdimalused tdsta tootmissisendite
kdrgema hinna tottu ka teisi hindu. See hinnang kattub ettevotlusuuringutest saadud vérskei-
ma teabega hinnakujunduse kohta. Uuringufirma NTC Economics andmetel piisisid tootleva
toostuse sektori tootmissisendite hinna ja toodangu hinna néitajad varasemaga vorreldes kdrged
(vtjoonist 36). Suure sisendudluse ja tootmisvdimsuse piirangute taustal teatasid tootmisettevot-
ted, et neil on niilid hindade kujundamisel rohkem otsustusjdudu. Ostujuhtide uuringu tulemused
teenindussektori kohta osutasid taas nii tootmissisendite suurenenud hinnasurvele kui ka teenu-
seosutajate voimalustele tosta oma miiligihindu. Teenindussektori uuringutest selgub, et lisaks
toorainehindadega seotud survele leidub alates 2006. aasta maist moningaid mérke ka to6jouku-
ludest tingitud survest.
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Tabel 7. Toojoukulude nditajad

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)

2004 2005 2005 2005 2005 2006 2006

‘ I kv III kv IV kv Ikv II kv

Kollektiivlepinguga maératud palgad 2,1 2,1 2,1 2,1 2,0 2,1 2,3
T66joukulu tunnis kokku 2,4 2,4 2,6 2,0 2,1 2,2
Hiivitis tootaja kohta 2,2 1,8 1,6 1,8 2,0 2,0

Memokirjed:

tooviljakus 1,3 0,7 0,5 0,9 1,0 1,0
t66j0u erikulud 0,9 1,1 1,1 0,8 1,0 0,9

Allikad: Eurostat, riiklikud andmed ja EKP arvutused.

3.3TO0JOUKULUDE NAITAJAD

2006. aasta teises kvartalis tousis kollektiivlepinguga méadratud palkade aastakasv euroalal
2,3%ni, vorreldes 2,1%ga esimeses kvartalis (vt tabelit 7). Kuigi seda pdhjustas peamiselt Gihe-
kordne makse Saksamaa todstussektoris ning seetdttu kajastas see teatavat lihiajalist volatiil-
sust, tousis kollektiivlepinguga méiratud palkade néitaja selle tulemusel veidi kdrgemale kui
2004. ja 2005. aasta tase (keskmiselt 2,1%). Arvestades palgatdusu erinevusi riikide 18ikes ja
tegeliku to6tasu voimalikku hélvet, saab kollektiivlepinguga méaratud palkade néitajat vaadelda
iiksnes kui palkade tegeliku arengu ligikaudset néitajat. Konealuse niitaja kohta antavat hinnan-
gut tuleb tdiendada teiste todjoukulude niitajatega, mida ei ole 2006. aasta teise kvartali kohta
veel avaldatud.

Kuni 2006. aasta esimese kvartalini kéttesaada-
vate andmete pdhjal voib delda, et viimase aja
toojoukulude niitajate iildine areng kinnitab
hinnangut, et palkade areng on jitkuvalt ta-
gasihoidlik. Tootaja kohta makstavate hiivitis-
te aastakasv oli 2006. aasta esimeses kvartalis
2,0%, mis oli alates 2004. aasta keskpaigast ar-
vutatud ligikaudsest keskmisest kasvuméérast

Joonis 37.Valikulised toojoukulude niitajad

(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed)

= hiivitis to6taja kohta
kollektiivlepinguga méiratud palgad
= = = toojoukulu tunnis

.....

veidi korgem. Pikemas perspektiivis on todtaja 2 \ 2
kohta makstavate hiivitiste kasv olnud viima- 4, EER 40
sel ajal oluliselt vdiksem kui nende keskmine £ e Y ek A

1999. aastast kuni 2004. aasta keskpaigani (vt 3.5 v .-". 35
joonist 37). Tunnis makstavate t66joukulude ":'. .
aastakasv ettevdtlussektoris (v.a pdlluma- 0| | .‘ b - 40
jandus) suurenes veidi, ulatudes 2006. aasta o AR e

. . . - . 25
esimeses kvartalis 2,2%ni. Vaatamata monin-

gasele liihiajalisele volatiilsusele paistab selle
nditaja kasv parast moddunud aastate pidevat
langust tihtlustuvat.
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Kui vaadelda olemasolevaid andmeid majan-
dussektorite kaupa, on tdotaja kohta maks-
tavate hilvitiste aastakasv todstussektoris
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Allikad: Eurostat, riiklikud andmed ja EKP arvutused
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Joonis 38.Té6joukulude muutused majandussektorite kaupa

(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed)

= hiivitis to6taja kohta toostussektoris, v.a ehitus — to0j0ukulu tunnis téostussektoris, v.a ehitus
----- hiivitis tootaja kohta ehitussektoris «eeeo to0joukulu tunnis ehitussektoris
= = = hiivitis tootaja kohta turuteenuste sektoris = = = to6joukulu tunnis turuteenuste sektoris

—— hiivitis to6taja kohta teenindussektoris
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

2004. aasta suure languse jérel alates 2005. aasta algusest kdikunud 2,0% iimber (vt joonist 38).
Turuteenuste puhul on t6dtaja kohta makstavate hiivitiste aastakasv piisinud alates 2003. aasta
teisest poolest iildjoontes stabiilsena 2,0% ldhedal.

Arvestades to0taja kohta makstavate hiivitiste tagasihoidlikku kasvu ja tooviljakuse stabiilset
aastakasvu, on to6jou erikulude kasv piisinud viimaste kvartalite jooksul mdddukas. Seepérast
oli ka t66jouturust tingitud iildine inflatsioonisurve 2006. aasta alguses moddukas.

3.4 INFLATSIOONIVALJAVAATED

Euroala inflatsiooniméér peaks iilejddnud 2006. aasta jooksul pilisima kdrgem kui 2,0%. Liihi-
ajaliselt mdjutab iildist UTHI-inflatsiooni arvatavasti oluliselt energiahindade areng. 2007. aasta
alguses peaks euroala inflatsiooni mdjutama lisaks kavandatav kdibemaksu tous Saksamaal. See
tegur selgitab ka varskemaid uuringutulemusi, mille kohaselt on kodumajapidamiste inflatsiooni-
ootused tousnud (vt alltoodud taustinfot 4). Siiski eeldatakse olemasoleva teabe pohjal, et euro-
ala inflatsioonisurve tugevneb aeglaselt, tingituna jatkuvalt vdiksest palgakasvust ja iileilmse
konkurentsi kasvust. EKP ekspertide virskeima makromajandusliku ettevaate jirgi peaks UTHI-
inflatsioon piisima 2007. aastal vahemikus 1,9-2,9%. Lisateavet ettevaate kohta saab taustinfost
,»EKP ekspertide makromajanduslik ettevaade euroala kohta®.

Siiski tuleb ettevaate puhul arvestada ka mitmesuguste ohtudega. UTHI-inflatsiooni v&ib mdjuta-
da oodatust suurem energia- ja muude toorainehindade (v.a energiahinna) tdus ning selle eel-
datust tugevam modju tarbijahindadele. Lisaks vdivad arvatust rohkem suureneda reguleeritud
hinnad ja kaudsed maksud. Liihema aja jooksul voib mdningane hinnatdus tuleneda ka t6otlemata
toidukaupade hindade hiljutisest koikumisest. Peale selle voib palga- ja hinnasurve osutuda t56-
turutingimuste paranemise ja kasvuvéljavaadete taustal tugevamaks, kui ettevaates margitud.
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EKP

TARBIJATE INFLATSIOONIOOTUSTE VIIMASTE MUUTUSTE HINNANG

EKP jélgib tarbijate inflatsiooniootuste muutusi, sest need annavad teavet selle kohta, kuidas
tarbijad tajuvad hinnakasvu pohjustavaid Sokke, ning aitavad hinnata tarbijate vdimalikke
reaktsioone nendele Sokkidele. Niiteks méngivad tarbijate inflatsiooniootused olulist rolli
palgakujunduses, mis vdib omakorda avaldada suurt mdju UTHI-inflatsioonile. Vastavalt Eu-
roopa Komisjoni tarbijauuringule on kodumajapidamiste lithiajalised inflatsiooniootused vii-
masel ajal tdusnud. Kéesolevas taustinfos kasitletaksegi tarbijate inflatsiooniootuste arengut.

Euroopa Komisjoni igakuise tarbijauuringu’
kdigus esitatakse ligikaudu 20 000 tarbijale
kiisimus: ”Kuidas muutuvad tarbijahinnad

teie hinnangul ldhima 12 kuu jOOkSlll vor- (protsentide saldo; aastane muutus protsentides)
. - = tarbijate inflatsiooniootused (vasakpoolsel teljel)
9 : - o - . S
reldes viimase 12 kUUga' Kas need: l) tou- .. tarbijate suhtumine varasemasse inflatsiooni

sevad kiiremini, 2) tdusevad samas tempos, (vasakpoolsel teljel)
= = = tegelik UTHI-inflatsioon (parempoolsel teljel)

3) tousevad aeglasemalt, 4) jddvad umbes

samaks, 5) langevad voi 6) andmed puudu- °
vad/eitea.” Kvalitatiivsed ootused esitatakse :
tasakaalustatud statistilise nditajana, mille 4
arvutamiseks leitakse vastusevariandi 1 voi 3
2 valinute ning vastusevarianti 4 voi 5 eelis- 12
tanute protsendi kaalutud keskmiste vahe.? L]
Kuigi Euroopa Komisjoni nditaja on oma  10—rrr—rrr o r 0

olemuselt kvalitatiivne, annab see moningast
teavet selle kohta, milliseks peavad tarbijad
hinnamuutuste suunda ja tempot. Neid and-
meid saab vahetult kdrvutada UTHI-inflatsiooni tegelike muutustega. Nagu jooniselt niha,
on tarbijate ettekujutus senisest inflatsioonist olnud ajalooliselt iildiselt kooskdlas tegeliku
inflatsiooniga, kuid pérast euro rahatéhtede ja miintide kasutuselevdttu 2002. aastal leidis aset
teatav muutus. Inflatsioonitaseme teemalise uuringukiisimuse vastuste pdhjal alanesid inflat-
siooniootused 2002. aastal ning jdid mdneks ajaks suhteliselt madalale tasemele.

Allikad: Euroopa Komisjon ja Eurostat.

Kui vaadelda viimaseid suundumusi, siis on tarbijate inflatsiooniootuse kvalitatiivne néitaja
olnud 2005. aasta algusest saadik stabiilselt tdusuteel. See liikumine néitab arvatavasti nafta-
hinna kerkimisest tingitud inflatsiooni mdju. Alates 2006. aasta maist on tarbijate inflatsiooni-
ootus aga veelgi joulisemalt kasvanud. See tdus on peaaegu tdielikult tingitud arengusuun-
dadest Saksamaal ning véljendab véga tdendoliselt Saksamaal 2007. aasta jaanuaris aset leidva
kdibemaksu 3%lise tousu mérkimisvidrset mdju inflatsioonile.

Uldiselt voib 6elda, et kuigi tarbijad on Saksamaal viimasel ajal votnud arvesse, et kiibemaks
lahiajal suureneb, on inflatsiooniootuste kvalitatiivne néitaja euroala tasandil liikunud siiski
varasemas tempos koos tegeliku inflatsiooniga ega ennusta jirgmise aasta jooksul inflatsiooni-
muutusi, nagu konealusest uuringust vdib ilmneda. Seda kinnitab tdik, et inflatsiooniootuste

! Lisateabe saamiseks vt EKP 2006. aasta juuli kuubiilletdéni taustinfot ,,Measures of inflation expectations in the euro area”.
2 Tulemuste arvestamisel on skaala dirtele jadvatele vastustele (1 vdi 5) antud kahekordne kaal vdrreldes rohkem skaala keskele
jédvate vastustega (2 voi 4).
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ja aastase inflatsiooniméira muutuste vaheliste korrelatsioonide puhul on statistiliselt olulise
taseme ldhedal tliksnes tegeliku inflatsiooni korrelatsioon véértusega umbes 0,3, samas kui
korrelatsioon tulevaste hinnamuutuste ja tarbijate inflatsiooniootuste vahel on iisna viike.
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4 TOODANG,NOUDLUS JATOOTURG

Eurostati esialgne hinnang euroala 2006. aasta teise kvartali SKP reaalkasvu kohta kinnitab
euroala majanduse edasist elavnemist 2006. aasta esimesel poolel. 2006. aasta teises kvartalis
oli euroala SKP reaalkasv 0,9%, mis on parim nditaja viimase kuue aasta jooksul. Olemasolevate
andmete kohaselt oli kasv sektorite l6ikes laiapdhjaline ning uuringunditajad viitavad joulisele
kasvule ka kolmanda kvartali alguses. 2006. aasta esimesel poolel on toéturutingimused jirk-
jédrgult paranenud. Joulise majanduskasvu jdtkumist on oodata ka edaspidi. Ehkki liihema aja
jooksul on konealuse viljavaatega seotud riskid tasakaalustatud, kujutavad pikema aja jooksul
endast ohtu eelkoige naftahinna véimalik edasine tous, maailmamajanduse tasakaalustamatuse
ebakorrapdrane taasavaldumine ning protektsionismisurve.

4.1 TOODANGU JA NOUDLUSE ARENG

REAALNE SKP JA TARBIMISKOMPONENDID
Pérast SKP moddukat reaalkasvu viimase paari

aasta jooksul on euroala SKP kasv kdesoleva = e
(kvartaalne kasvumar ja kvartaalne panus protsendipunktides;

aasta esimesel poolel oluliselt hoogustunud.  sesoonselt kohandatud)

Eurostati esialgne hinnang euroala SKP reaal- — if:u“d"’eur‘ﬂ:;&:dvarud)

kasvu kohta néitab, et 2006. aasta teises kvarta- === netoeksport

lis kasvas reaalne SKP pérast esimese kvartali ™" SKP kasv kokku (protsentides)

kiiret kasvu 0,9% (vt joonist 39). Teise kvartali 12 1.2
0,9%ne kasvumdir on euroala suurim vastav

kvartaalne nditaja viimase kuue aasta jooksul. 0.8 038
Kui majandustegevuse kasvutempo 2006. aasta

esimesel poolel viitab majanduse elavnemisele 0.4 G 04
tildiselt, siis teises kvartalis vdisid joulisemale ‘

kasvule ajutiselt kaasa aidata ka moningad (N — 00
eritegurid. Pérast esimese kvartali ndrka aren-

gut, mille olid tinginud ilmastikuolud, elavnes 04 04
tdendoliselt eeskatt ehitussektori tegevus.

Euroala SKP reaalkasvu jaotumise kohta %% — g Mk Vv | Ikv T
2006. aasta teises kvartalis tarbimiskompo- 2005 2006

nentide 16ikes puudub praegu ametlik teave.  Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

P, Mirkus. Viimased vaatlused SKP kogukasvu kohta pdhinevad
Siiski viitavad olemasolevad andmed sellele, et Eurostati esialgsel hinnangul.

teises kvartalis toimus sisendudluse (v.a varud)

osakaalu mérkimisvddrne suurenemine, mille

tingisid eelkdige oluliselt suurenenud kapitali kogumahutused pdhivarasse. Kasvule vois kaasa
aidata ka varude muutus, samas kui netoekspordi panus esimese kvartaliga vorreldes tdenéoliselt
véhenes.

SEKTORITE TOODANG JATOOSTUSTOODANG

Nii t60stus- kui ka teenindussektori kasv on jddnud viimastel aastatel tagasihoidlikuks. Lisand-
vaartuse kasvu kiirenemine 2006. aasta esimeses kvartalis jagunes iihtlaselt todstussektori (v.a
ehitus) ja teenindussektori vahel, kusjuures mdlemas oli kasv keskmisest suurem. Samal ajal
aeglustus kéesoleva aasta esimeses kvartalis erakordselt kiilma ilma tdttu lisandvaartuse kasv
ehitussektoris.
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Ehkki lisandvédirtuse sektoripdhist jaotust ei
ole 2006. aasta teise kvartali kohta veel avalda-

tud, osutavad olemasolevad andmed joulisele
(kasvumadr ja panus protsendipunktides; kuised andmed, sesoonselt

kohandatud) kasvule nii to6stus- kui ka teenindussektoris.
mm kapitalikaubad Toostustoodang (v.a ehitus) kasvas teises kvar-
mmmn  tarbekaubad .
— vahekaubad talis 1,0%, moodustades euroala SKP reaalkas-
— kokku, v.a ehitus ja energia (protsentides) vust ligikaudu 0,2 protsendipunkti. Seega oli

toostussektori mdju teises kvartalis mérkimis-
vaarselt suurem kui 1990. aastate keskpaigast
saadik kehtinud 0,1-protsendipunktine kesk-
mine néitaja (vt joonist 40). Toodang kasvas
2006. aasta teises kvartalis markimisvéarselt
koigis todstuse pohirihmades peale energiasek-
tori, kus toimus suur langus. Vorreldes esimese
kvartali eriti suure energiatootmisega, mis oli
tdendoliselt pdhjustatud sel ajal monel pool
euroalal valitsenud ebatavaliselt kiilmadest
ilmastikuoludest, vdib energiatoodangu véhe-
nemine teises kvartalis kajastada moningast
tagasipooret. Uldiselt on euroala tddstustoo-
dang (v.a ehitus) eelnenud 12 kuu tagasihoid-

) S S RS S N —— Y 3 > . i
19992000 2001 2002 2003 2004 2005 liku kasvuga vorreldes viimase aasta jooksul

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. tuntavalt kasvanud (UIC 4%).
Mirkus. Esitatud andmed arvutatakse kolme kuu libisevate
keskmistena varasema kolme kuu vastava keskmise suhtes.

Uute tdostustellimuste maht on alates

2005. aasta algusest oluliselt suurenenud, kuid
kasvutrend vdib olla muutunud viimasel ajal laugemaks. 2006. aasta teises kvartalis suurenes
tellimuste maht eelmise kvartaliga vorreldes iiksnes monevorra. Samas tdusis kdnealuses kvarta-
lis indeks, mis ei hdlma muude transpordivahendite viga muutlikku komponenti, siiski kiiremini
kui koguindeks, ehkki 2006. aasta esimese kvartaliga vdrreldes oli selle kasv teises kvartalis
aeglasem.

TOOSTUS- JATEENINDUSSEKTORI UURINGUTE ANDMED

Uuringunditajad on alates 2005. aasta keskpaigast suurel mdaral tdusnud, viidates nii t6dstus-
kui ka teenindussektori ettevotlustingimuste mérgatavale paranemisele kdnealusel ajavahemikul.
2006. aasta teise kvartali uuringuandmed osutavad (nagu eespool mérgitud), et molemad sektorid
soodustasid mirgatavalt SKP joulist kasvu. Uhtlasi kinnitavad andmed, et ka kolmanda kvartali
alguses valitsesid neis sektorites jatkuvalt positiivsed tingimused, ehkki moned néitajad voisid
korgtaseme olla saavutanud alles hiljuti.

Nii tootleva todstuse ostujuhtide indeks kui ka Euroopa Komisjoni todstussektori kindlustunde
nditaja on viimase aasta jooksul oluliselt paranenud ning joudnud kdesolevaks ajaks ajalooliselt
korgeima taseme ldhedale. Juulis siiski tootleva toostuse ostujuhtide indeks veidi langes (vt
joonist 41). Selle tingisid kdik konealuse indeksi komponendid peale tarnetdhtaegade indeksi.
Tarnetéhtajad on samal ajal veelgi pikenenud, osutades tootmisvdimsuse suurenenud piirangutele
tootleva toostuse sektoris. Langusest hoolimata piisib tootleva tddstuse ostujuhtide indeks siiski
kindlalt kasvu lubaval tasemel. Seevastu Euroopa Komisjoni tddstussektori kindlustunde néitaja
kerkis juulis tdnu tellimustele antavate hinnangute ning tootmisega seotud ootuste paranemisele
veelgi. Valmistoodete varude indeks piisis muutumatuna.
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Teenindussektoris on ostujuhtide &ritegevuse
indeks ja komisjoni kindlustunde néitaja alates
2005. aasta keskpaigast méarkimisvaarselt
tousnud. Molemad viitavad teenindussektori 1 4

joulisele kasvule 2006. aasta teises kvarta- o loguumchon kindhstinne (purempooise i)
lis, kuid ei kinnita kasvutempo kiirenemist = = = ostujuhtide indeks (PMI)? (parempoolsel teljel)
kolmanda kvartali alguses. Juulis langes seni
korgel tasemel piisinud ostujuhtide é&ritege-
vuse indeks, see vdis osaliselt olla pohjustatud
Saksamaal toimunud jalgpalli maailmameist-
rivoistluste ajutise soodsa mdju méodumisest.
Siiski oli indeksi tase juulis kooskdlas euroala
teenindussektori jatkuvalt kiire kasvutempoga.
Euroopa Komisjoni teenindussektori kindlus-
tunde néitaja, mis alanes juunis teataval maaral,
piisis juulis muutumatuna. Ettevotluskeskkon-
naja oodatava ndudluse hinnangute paranemise
tasakaalustas langus viimaste kuude ndudluse

(kuised andmed; sesoonselt kohandatud)

; — — 1 -1
arengut kajastavas indeksis. 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Allikad: Eurostat, Euroopa Komisjoni ettevotlus- ja tarbija-
uuringud, NTC Economics ja EKP arvutused.
! Tootlev toostus; protsentuaalne muutus vorreldes eelmise

KODUMAJAPIDAMISTE KULUTUSTE kolme kuuga. _
o 2 Protsentide saldo; muutused vorreldes eelmise kolme kuuga.
NAITAJAD 3 Ostujuhtide indeks; 50punktise indeksi hilbed.

Eratarbimise kasv on viimastel aastatel olnud

suhteliselt vaoshoitud. See on osaliselt seotud

reaalse kasutatava tulu vidhesest tdusust nii to6hdive suhteliselt mddduka kasvu kui ka energia-
hindade, kaudsete maksude ja reguleeritud hindade kerkimise tdttu. 2006. aasta esimeses kvar-
talis kasvas euroala eratarbimine eelnenud kvartaliga vorreldes markimisvaarselt. Kodumajapi-
damiste kulutuste néitajate kohaselt oli jaemiiligi ja autode miiiigi koosmdju eratarbimise kasvule
2006. aasta teises kvartalis 0,3 protsendipunkti ehk keskmisest suurem. Jaemiiiigi maht tdusis
teises kvartalis 0,5%, iiletades oluliselt esimese kvartali kasvutempo. Samal ajal kasvas uute
soiduautode registreerimine sama palju kui esimeses kvartalis ehk 1,7%.

Kodumajapidamiste kulutuste olemasolevad néitajad haaravad endasse siiski tiksnes 50% euroala
eratarbimisest. Pracgu puuduvad lithiajalised néitajad arengu kohta euroala eratarbimise muudes
valdkondades, mis holmavad néiteks eluasemekulusid ning restoranide, hotellide ja haridusega
seotud kulusid. Arvestades siiski, et esimeses kvartalis avaldasid need komponendid eratarbimise
kasvule suurt mdju, vdis teises kvartalis jddda areng monevdrra viaiksemaks. Euroopa Komisjoni
tarbijate kindlustunde néitaja, mis on alates 2005. aasta keskpaigast {iha paranenud, jétkas tdusu
nii 2006. aasta teises kvartalis kui ka kolmanda kvartali alguses (vt joonist 42).

4.2 TOOTURG

Olemasolevad andmed niitavad, et iildine olukord euroala todturgudel on paranenud. T66-
tuse maar on alates 2004. aasta keskpaigast pidevalt langenud ning t66hoive kasv on viimase
aasta jooksul kiirenenud. To6hdivega seotud ootused on alates 2005. aasta keskpaigast samuti
paranenud, kuigi juulis need monevdrra alanesid.
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Joonis 42. Jaemiiiik ning jaemiiiigisektori ja kodu- Joonis 43.To6puudus

majapidamiste kindlustunne

(kuised andmed) (kuised andmed; sesoonselt kohandatud)
= jaemiiiik kokku' (vasakpoolsel teljel)
<+« tarbijate kindlustunne? (parempoolsel teljel) mmmm  kuine muutus tuhandetes (vasakpoolsel teljel)
= = = jaemiiligisektori kindlustunne? (parempoolsel teljel) «++e« protsent togjoust (parempoolsel teljel)
16 200 10,0
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Allikad: Euroopa Komisjoni ettevdtlus- ja tarbijauuringud ning ~150
Eurostat.
' Aastane muutus protsentides; kolme kuu libisevad kesk-
mised; tddpdevade arvuga kohandatud.
2 Protsentide saldo; sesoonselt ja keskvédartusega kohandatud. =200 75

Prantsuskeelses kiisitluses tehtud muudatuste tdttu pole euroala 19992000 2001 2002 2003 2004 2005

tulemused tarbijate kindlustunde osas alates 2004. aasta jaa-
nuarist varasemate tulemustega tdielikult vorreldavad. Allikas: Eurostat.

TOOPUUDUS

Euroala to6tuse méédr on viimase kahe aasta jooksul mirgatavalt vdhenenud, langedes 2004.
aasta keskpaigas tdheldatud 8,9%Ilt 2006. aasta juunis 7,8%ni (vt joonist 43). Eriti tuntavalt
vihenes alla 25aastaste inimeste tootuse madr, mis alanes 2006. aasta juunis 1,6% vorra 16,5%ni.
25aastaste ja vanemate inimeste to0tuse méér alanes samas ajavahemikus 0,9% vorra, langedes
juunis 6,7%ni. Alates 2004. aasta keskpaigast on to6tute arv vihenenud ligikaudu 1,5 miljoni
vorra ning 2006. aasta juuni seisuga oli neid 11,5 miljonit. T66tuse médra alanemine 2006. aasta
juunis vorreldes maiga oli tingitud asjaolust, et tootute arv kahanes veel 55 000 inimese vdrra.
See muutus on siiski vdiksem kui eelnenud kuudel.

HOIVE

Hoive kasv on viimase aasta jooksul kiirenenud — see tousis 2005. aasta esimese kolme kvar-
tali 0,1%It 2005. aasta viimases ja kdesoleva aasta esimeses kvartalis 0,3%ni (vt tabelit 8).
Sektoripdhiselt oli toohoive kasv tdnavu esimeses kvartalis teenindussektoris 0,4%, jdddes
2005. aasta viimase kvartaliga kdrvutatuna muutumatuks, kuid tdustes eelmiste kvartalitega vor-
reldes. To0stussektoris (v.a ehitus) oli hdive kasv kdesoleva aasta esimeses kvartalis null. See on
samuti miark moningasest paranemisest, sest viimastel aastatel on konealuses sektoris t66hdive
peaaegu pidevalt vihenenud.

Pikemas perspektiivis on todhdive kasv praegusel majanduskasvu kiirenemise perioodil kii-

renenud siiski iiksnes jark-jargult. See on tdendoliselt seotud asjaoluga, et tsiikliline kohan-
dumine on varasemast suuremal miiral aset leidnud keskmise tootundide arvu pdhjal. Teise
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Tabel 8. Hoive kasv

(muutus protsentides vorreldes eelmise perioodiga; sesoonselt kohandatud)

Aastased méirad Kvartaalsed mééirad

2004 2005 2005 2005 2005 2005 2006

Ikv I kv III kv IV kv Ikv

Kogu majandus, 0,6 0,7 0,1 0,1 0,1 0,3 0,3
millest:

pollumajandus ja kalandus -1,4 -1,0 -0,8 0,1 0,1 -0,3 -0,3

toostus -0,8 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 0,1 0,2

v.a ehitus -1,7 -1,2 -0,5 -0,3 -0,1 -0,2 0,0

ehitus 1,5 2,3 0,8 0,4 0,0 1,0 0,4

teenused 1,2 1,1 0,3 0,2 0,2 0,4 0,4

kaubandus ja transport 0,7 0,7 0,4 0,2 -0,1 0,2 0,3

rahandus ja dri 1,7 1,8 0,3 0,2 0,6 0,9 0,6

avalik haldus 1,3 1,1 0,2 0,3 0,2 0,2 0,4

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

huvipakkuva aspektina voib maérkida, et alates 2003. aastast, mil hdive hakkas suurenema, on
selle kasv euroalal olnud peaaegu tdiel mairal tingitud osalise tddajaga hdive kasvust. See ka-

jastab teataval méiédral majanduse paindlikkust suurendavate euroala todturureformide mdju (vt
alltoodud taustinfot 5).

Hoivega seotud ootused on alates 2005. aasta keskpaigast kasvanud mérgatavalt nii to6stus- kui
ka teenindussektoris, kuid viimasel ajal on mdningate nditajate areng aeglustunud (vt joonist 44).
Toostussektoris ei toimunud Euroopa Komisjoni hdiveootuste indeksis juulile eelnenud kolme
kuu jooksul olulisi muudatusi. Samas langes juulis ostujuhtide hdiveindeks, mis tdhendab, et
toohoive kasvuviljavaated kdnealuses majandussektoris vdivad olla halvenenud. Teenindussek-
toris ndrgenesid juulis nii Euroopa Komisjoni hdiveootuste indeks kui ka ostujuhtide hdiveindeks,
kuid viimane piisib siiski kindlalt kasvu lubaval tasemel.

Joonis 44. Hoive kasv ja hdiveootused

(aastane muutus protsentides; protsentide saldo; sesoonselt kohandatud)

= chitussektori hdiveootused
e+« jaemiiiigisektori hoiveootused
= = = teenindussektori hdiveootused

= hoive kasv toostuses (vasakpoolsel teljel)
eeee  tootleva toostuse hdiveootused (parempoolsel teljel)
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Allikad: Eurostat, Euroopa Komisjoni ettevotlus- ja tarbijauuringud.
Mirkus. Protsentide saldo on keskvéartusega kohandatud.
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HILJUTISED MUUTUSED TOOTUNDIDE KOGUARVUS EUROALAL

Viimastel aastatel on euroala to6turgu mdjutanud paljud struktuurimuutused. Moni neist on
seotud osaajatdo levimisega, kuid oma osa on ka paindlikkusel tiistooajaga tootajate todtun-
dide arvestamisel. Need muutused peaksid tostma tooturul osalemise méadrasid, suurendama
potentsiaalset majanduskasvu ning aitama euroala majandusel Sokkidega sujuvamalt toime
tulla. Samas on t66turu suundumuste analiitisimine 1dinud pérast struktuurimuutusi keerulise-
maks, sest todjousisendi muutuste hinnangu puhul ei tule arvesse votta mitte iiksnes muutusi
hodives, vaid ka tootundide hulgas. Sellest tulenevalt on t6djousisendi eelistatud mdddupuuks
tootundide koguarv. Tootundide koguarvu areng nditab muutusi nii hdives kui ka tegelike
tootundide arvus todtaja kohta.

Need kaks t66jousisendi komponenti vdivad majandustsiikli jooksul kéituda {isna erinevalt.
Eeskatt siis, kui tootajate arvu muutmine on kulukas ning majanduslangus (voi -tdus) on
ootuste kohaselt lithiajaline, vdivad ettevotted eelistada toodangundudluse muutustele rea-
geerimisel t60jousisendi kohandamist todtatud tundide, mitte hdive abil. Selline kohanda-
mine vOib hdlmata ka iileminekut tiistdoajaga hdivelt osaajahdivele ja vastupidi. Kéesoleva
taustinfo eesmérk on késitleda to6tundide koguarvu hiljutisi muutusi euroalal.

Too6tundide hinnangulise koguarvu viljaarvutamiseks voib kasutada Euroopa t66jdu-uurin-
gust (European Labour Force Survey) saadud aastaseid andmeid tdis- v3i osaajaga tootajate
poolt tootatud tundide kohta, mis korrutatakse tdistodajaga ja osaajahdivega tootajate arvuga
(selle viljaselgitamiseks {ihendatakse rahvamajanduse arvepidamise andmed t66jou-uuringu
kédigus saadud teabega osaaja ja tidisto0aja suhte kohta).! Tuleb méirkida, et selle tulemusel
saadav hinnang voib sdltuda toopdevade arvu mdjust.? Sellegipoolest on see hinnang suundu-
muste analiilisimiseks piisav. T66tundide koguarvu hinnangulise niitaja liitkumine viljendab
seega tdis- vOi osaajaga tOOtajate arvu ning tdis- vOi osaajaga tootajate tegelike todtundide
arvu muutust.?

Muutused tootundide koguarvus, toohdives ja keskmistes tootundides tootaja kohta

Joonisel A on kujutatud to6tundide koguarvu muutust euroalal ajavahemikul 1996-2005. T66-
tundide koguarv suurenes 1990. aastate teisel poolel joudsalt, kuid hakkas seejarel 2002. ja
2003. aasta vdhese majandusaktiivsuse perioodil langema (kasvumair neil kahel aastal oli vas-
tavalt —0,5% ja —0,7%). Et majanduse kasvukiirus taastus jark-jargult, on t66tundide koguarv
litkkunud ro6biti SKPga, suurenedes 2004. ja 2005. aastal taas vastavalt 0,6% ja 0,7% vorra.
Hoive kasv oli sellel ajavahemikul monevorra vihem tsiikliline — see aeglustus majandusak-
titvsuse hoo raugemise tottu, kuid jdi siiski positiivseks —, aastane hoive kasv ei langenud
kordagi alla 0,4%. Lisaks ndib, et hiljutise majanduskasvu kasvukiiruse taastumise ajal on see
vaid vdhehaaval tdusma hakanud.

Tootundide koguarvu selgemalt véljendunud tsiiklilisuse taga on markimisvdarsed muutused
tootaja keskmises tootundide arvus, mis langes 2002. ja 2003. aastal keskmiselt 1,1%, kuid

Vt ka EKP 2004. aasta oktoobri kuubiilletdéni taustinfot 1 “Developments in total hours worked in the euro area”.

2 Enne 2005. aastat moodustasid euroala nn aastased t66jdu-uuringu andmed teises kvartalis kogutud andmed (v.a Prantsusmaa ja
Austria, kelle puhul saadi andmed esimese kvartali kohta). Alates 2005. aastast on t66jou-uuringu andmed ka tegelikult aasta kesk-
mised, sest neid kogutakse jarjepidevalt kogu aasta jooksul. 2005. aastale eelnenud andmetes avaldub toopaevade arvu mdju seetdttu
ilmsemalt — nimelt vdisid, kuid ei pruukinud andmete kogumise perioodi jdada lihavottepiihad.

Tegelikud t66tunnid ei hdlma puudumisi pohipuhkuse voi haiguse tottu, kuid need sisaldavad teavet iiletundide kohta.
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Joonis A Téotunnid kokku, hdive ja tootunnid Joonis B Tootundide koguarvu muutuse kompo-

tootaja kohta nendid

(aastane muutus protsentides) (miljon tundi)
== 0saajahdive
mmmn - 0saajatoo tunnid
= to0tunnid to6taja kohta —
eeeee hiive ]

tdistodajaga hoive
tdistooaja tunnid

= = = to6tunnid kokku e muutus tundide koguarvus
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Allikas: Eurostat ja EKP arvutused. Allikas: Eurostat ja EKP arvutused.

tousis seejérel veidi 2004. ja 2005. aastal. Kui votta arvesse pikema aja viltel tdheldatud kesk-
mise to6tundide arvu langustrendi, voib seda tdusu pidada erandlikuks.* Sellise kdrvalekalde
pohjuseks voib olla ettevottesiseste kasutamata toojouvarude iiha suurem kasutamine pérast
majandusaktiivsuse ajutist pidurdumist. Kui see osutub toeseks, voib eeldada todtundide ko-
guarvu kasvumddra alanemist alla hdive kasvutaset siis, kui to6tundide keskmise arvu kasv
naaseb oma trenditasemele. Siiski tuleb mairkida, et hiljutiste tsiikliliste litkumiste ja teiste
tootundide keskmist arvu mdjutavate tegurite vahel on raske selget vahet teha.’

Tootundide koguarvu muutuste komponendid

Too6tundide koguarvu muutuste edasiseks analiilisimiseks voib uurida hdive ning to6tundide
keskmise arvu muutuste moju osa- ja tdistddajaga tootajate 1dikes. Tootundide koguarvu aas-
takasvu voib jaotada neljaks eri komponendiks, mis kajastavad osa- ja tdistdoajaga hdive ning
tdis- ja osaajaga to0tajatega keskmiste to6tundide muutuste osakaalu.

Joonisel B on toodud t66tundide koguarvu tildine muutus (katkendlik joon) koos to6tundide
koguarvu aastase muutuse osakaaludega (tulbad). Iga aasta puhul kajastab tulp vastavate kom-
ponentide osakaalu (miljonit tundi). Kdikide tulpade summa moodustab td6tundide koguarvu
iildmuutuse.

Jooniselt ilmneb, et todtundide koguarvu jouline kasv 1990. aastate 16pus oli ajendatud pea-
miselt tdistdoajaga hdive suurenemisest. Samuti on joonisel nédha, et alates 2000. aastast on
tootundide koguarvu tsiiklilised muutused olnud oluliselt tingitud muutustest todtundide
keskmises arvus; samas on hdive moju jadnud positiivseks, ehkki védikseks. Kdige huvitavam
on see, et majanduse kasvukiiruse hiljutise taastumise ajal tdheldatud t66hdive kasvu niib

4 Vtka N. Leiner-Killinger, C. Madaschi ja M. Ward-Warmedinger “Trends and patterns in working time across euro area countries

1970—2004: causes and consequences”, EKP tildtoimetis nr 41, detsember 2005.
5 Tootundide arvu mdjutavad vdga suurel madral muudatused digusaktides, néditeks 35-tunnise toonddala kehtestamine Prantsusmaal
2000. aastal. Selline digusakti muudatus ei mdjuta siiski analiitisi pohijareldusi kvalitatiivselt.
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iseloomustavat iileminek tdistddajaga hdivelt osaajaga hdivele. Oigupoolest on tdistddajaga
hdive kahanenud, mdjutades seeldbi negatiivselt tootundide koguarvu kasvu. 2003. aastast
alates on osaajahdive tugev positiivne mdju negatiivset mdju siiski enam kui tasakaalus-
tanud.

Need muutused kajastavad loomulikult nii tsiiklilisi kui ka struktuurimuudatusi. Néib, et et-
tevotted on kasutanud institutsioonilises raamistikus pakutavaid voimalusi palkamis- ja val-
landamiskulude minimeerimiseks, kohandades tdistd0ajaga todtajate tootunde selliselt, et
need vastaksid majandustsiikli viltel toodangundudlusele.® Sellisele tdlgendusviisile viitavad
ka viimased muutused todtundide keskmise arvu hindamisel. Veelgi enam, institutsioonilised
muutused on tdendoliselt kujundanud hodive hiljutist suurenemist, tuues kaasa osaajahdive
vOimaluste aktiivsema kasutamise. Osaajahdive tdhtsus on euroalal viimasel ajal suurene-
nud — 2003. aasta 16,9%lt joudis see 2005. aastal 19% tasemele. Sellise suure hiippe taga on
tdendoliselt euroala tooturureformid (nditeks nn Hartzi reform, millega loodi Saksamaal iihe-
euro-tookohad). Oma osa on méanginud arvatavasti siiski ka mdnes euroala riigis elluviidud
statistilised ja metoodilised muutused.’

Uldiselt osutab tootundide koguarvu muutumine euroalal sellele, et ettevotted reageerisid
majanduskasvu aeglustumise kdige viimasele perioodile tootundide keskmise arvu olulise
vahendamisega. Sellele jargnes tootundide keskmise arvu suurenemine ja monevorra suurem
hdive kasv majanduse kasvukiiruse taastumisperioodi ajal. Siiski ndib, et todtundide koguarvu
hiljutine kasv oli tdielikult tingitud tdisto0ajaga todtajate tootundide keskmise arvu suurene-
misest ja osaajahdive kasvust, samas kui tdistdoajaga hdive muutused mojutasid negatiivselt
tootundide koguarvu kasvu euroalal.

Tuleviku seisukohast voib eeldada, et eelkirjeldatud tdisto6ajaga tootajate tootundide arvu
kasv 1opeb mingil ajahetkel, vdimaldades euroala to6hdive kasvul kiireneda, eriti kui arves-
tada, et ootused majanduskeskkonna suhtes on jitkuvalt soodsad.

Euroala institutsiooniline raamistik vdimaldab leppida aastase tootundide arvu kindlaksmédramisel todgraafiku iiksikasjad ettevotte
tasandil eraldi kokku. Need kokkulepped hdlmavad té6aja muutusi nddala voi aasta 15ikes ning lisapuhkuse kehtestamist. Lisaks
saavad jérjest levinumaks kokkulepped, mis voimaldavad tooaega aasta jooksul paindlikult arvestada ja planeerida.

Hispaania ja Itaalia puhul oli nende muudatuste tulemuseks osaajahdive osakaalu arengu katkemine. Pohijareldused jaavad siiski
kvalitatiivselt muutumatuks, isegi kui Hispaania ja Itaalia vilja arvata. Hiljutiste to6turureformide ja nii statistiliste kui ka metoodi-
liste muutuste kohta leiate iilevaate 2006. aasta jaanuari kuubiilletddni taustinfost 5 “Some country-specific factors behind recent
euro area employment developments”.

4.3 MAJANDUSTEGEVUSEGA SEOTUD VALJAVAATED

Euroala 2006. aasta teise kvartali SKP reaalkasv kinnitab, et 2006. aasta esimesel poolel ma-
jandustegevus elavnes. Tulevikku vaadates néitab olemasolev teave, et kiire kasv jatkub ka kol-
manda kvartali alguses. See hinnang on kooskdlas erasektori asutuste ja rahvusvaheliste organi-
satsioonide prognoosidega. Uhtlasi vastab see ka EKP ekspertide virskeimale makromajandus-
likule ettevaatele euroala kohta, mille kohaselt SKP keskmine aastane reaalkasv peaks piisima
2006. aastal vahemikus 2,2-2,8% ning 2007. aastal vahemikus 1,6-2,6% (vt alltoodud taust-
infot 6). Ehkki selle viljavaatega seotud riskid on lilhema aja jooksul iildiselt tasakaalustatud,
ohustavad seda pikema aja jooksul eelkdige naftahinna vdimalik edasine tdus, maailmamajan-

duse tasakaalustamatuse ebakorrapirane taasavaldumine ning protektsionismisurve.
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EKP EKSPERTIDE MAKROMAJANDUSLIK ETTEVAADE EUROALA KOHTA

EKP eksperdid on kuni 18. augustini 2006 saadaval olnud teabe pdhjal koostanud et-
tevaate, mis késitleb euroala makromajanduslikku arengut.! SKP keskmine reaalkasv peaks
2006. aastal jadma vahemikku 2,2-2,8% ja ulatuma 2007. aastal 1,6-2,6%ni. Uhtlustatud tar-
bijahinnaindeksi (UTHI) keskmine kogukasv on 2006. aastal ettevaate kohaselt 2,3-2,5% ja
2007. aastal 1,9-2,9%.

Tehnilised eeldused intressimiirade, vahetuskursside, naftahinna ja eelarvepoliitika
kohta

Tehnilised eeldused intressimddrade kohta ning naftahinna ja muude toorainete (v.a energia)
hinna kohta pdhinevad turgude ootustel. Kolme kuu EURIBORina mdddetavate lithiajaliste
intressimédédrade puhul pdhinevad turgude ootused forvardtehingute kurssidel 8. augusti sei-
suga, andes 1dbildike tulukdvera hetkeseisust. Nende eelduste kohaselt peaksid lithiajalised
intressiméérad tousma keskmiselt 3,1%It 2006. aastal keskmiselt 3,9%ni 2007. aastal. 8. au-
gusti seisuga peaks turgude ootuste kohaselt riikide kiimneaastase tédhtajaga volakirjade nomi-
naalne intressimdir euroalal teataval médral kasvama, toustes 2006. aasta keskmiselt 3,9%lt
2007. aastal keskmiselt 4,1%ni. 9. augustil I6ppenud kahenddalase perioodi jooksul toimunud
futuuriturgude arengu pohjal eeldatakse, et naftabarreli keskmine hind on 71,0 USD
2006. aastal ja 77,6 USD 2007. aastal. Muude toorainete (v.a energia) hinnad peaksid USA
dollarites tdusma keskmiselt 26,2% 2006. aastal ja 8,4% 2007. aastal.

Tehniliseks eelduseks on, et kahepoolsed vahetuskursid piisivad ettevaateperioodil muutu-
matuna 8. augustile eelnenud kahe niddala jooksul kehtinud tasemel. Seega peaks EUR/USD
vahetuskurss piisima tasemel 1,28 ning euro efektiivne vahetuskurss peaks olema 2005. aasta
keskmisest 1,2% korgem.

Eelarvepoliitikat kdsitlevad eeldused pdhinevad euroala liikmesriikide riigieelarve kavadel.
Need holmavad majanduspoliitilisi meetmeid, mille riikide parlamendid on juba heaks kiit-
nud voi mis on iksikasjalikult vélja tootatud ja ldbivad tdendoliselt edukalt seadusandliku
protsessi.

Eeldused rahvusvahelise keskkonna kohta

Euroala viliskeskkond peaks ettevaateperioodil jddma soodsaks. Kui SKP reaalkasv Ameerika
Uhendriikides peaks vorreldes viimaste aastatega veidi aeglustuma, siis arenevas Aasias on
see arvatavasti maailmamajanduse keskmisest tasemest oluliselt kiirem. Enamikus suurtes
majandusriikides peaks kasv piisima samuti diinaamiline.

Kokkuvdttes peaks reaalse SKP kasv véljaspool euroala olema 2006. aastal keskmiselt 5,2%
ja 2007. aastal 4,9%. Euroalaviliste eksporditurgude kasvutempo ulatub ettevaate kohaselt
8,7%ni 2006. aastal ja 6,6%ni 2007. aastal.

! EKP ekspertide ettevaade tdiendab eurosiisteemi ekspertide makromajanduslikku ettevaadet, mille EKP ja euroala liikmesriikide
keskpankade eksperdid koostavad kaks korda aastas. Ettevaate koostamisel kasutatavad meetodid on kooskdlas eurosiisteemi eks-
pertide ettevaate koostamisel kasutatavate meetoditega, mida kirjeldatakse EKP 2001. aasta juunis avaldatud juhendis ,,A guide to
Eurosystem staff macroeconomic projection exercises”. Ettevaatega seotud ebakindluse viljendamiseks esitatakse tulemused koigi
muutujate puhul védartusvahemikena. Need pdhinevad eelmiste aastate ettevaadete ja tegelike tulemuste vahelistel erinevustel.
Viidrtusvahemike ulatus vastab nende erinevuste absoluutviértuse kahekordsele keskmisele.
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SKP reaalkasvu ettevaade

Eurostati esialgse hinnangu kohaselt kasvas euroala reaalne SKP 2006. aasta teises kvartalis
kiiresti, ulatudes 0,9%ni, vorreldes 0,6%ga kdesoleva aasta esimeses kvartalis. SKP hoogsam
kasv on kooskdlas uuringuandmetest saadud positiivsete nditajatega. SKP kvartaalne kasv
peaks ettevaateperioodil piisima ligikaudu 0,5% tasemel, vélja arvatud 2007. aasta esimeses
kvartalis, mil kasvu hakkab tdendoliselt monevdrra pérssima kaudsete maksude markimis-
vadrne tous.

Sellest ldhtudes ulatub SKP keskmine aastane reaalkasv ettevaate kohaselt 2,2-2,8%ni
2006. aastal ja 1,6-2,6%ni 2007. aastal. Vaatamata konkurentsi mdningasele halvenemisele
soodustab ekspordi kasv jatkuvalt majandustegevust, sest véalisndudlus peaks endiselt suhte-
liselt kiiresti suurenema. Eratarbimine peaks elavnema iildiselt kooskdlas reaalse kasutatava
tuluga, mis kasvab ootuste kohaselt eelkdige tdnu paranevatele todturutingimustele. Samas
peaksid energiahindade tous 2006. aastal ja kaudsete maksude kasv 2007. aastal tarbimist
monevorra parssima. Pdhivarainvesteeringute kasv on viimasel ajal kiirenenud ning piisivalt
soodsate rahastamistingimuste, suurte kasumite ja ndudluse heade viljavaadete toel peaks see
ka samamoodi jatkuma. Eraisikute investeeringud elamuehitusse peaksid ettevaateperioodil
jatkuvalt moddukalt elavnema.

(keskmine aastane muutus protsentides)'-?

2005 2006 2007

UTHI 22 2,3-2,5 1,9-2,9
Reaalne SKT 1,5 2228 1,6-2,6
Eratarbimine 1,5 1,8-2,2 0,9-2,1
Valitsussektori tarbimine 1,3 1,0-2,0 0,7-1,7
Kapitali kogumahutus pohivarasse 2,7 3,046 2,1-5,3
Eksport (kaubad ja teenused) 4,2 6,0-8,8 3,4-6,6
Import (kaubad ja teenused) 52 5,7-8,7 3,1-6,5

! K6igi muutujate ja ajavahemike kohta esitatud véartusvahemikud pdhinevad euroala keskpankade eclmiste perioodide ettevaadete ja
tegelike tulemuste vaheliste erinevuste absoluutvéirtuste keskmisel. Reaalset SKPd ja selle komponente kisitlev ettevaade pohineb
toopaevade arvu jargi korrigeeritud andmetel. Ekspordi ja impordi ettevaade hdlmab ka euroalasisest kaubandust.

22006. aasta septembri ettevaade kaasab 2007. aasta hinnangutesse euroala kohta esmakordselt Sloveenia. Sloveenia osakaal euroala
2005. aasta SKPs oli 0,3%. Protsentides véljendatud muutused 2007. aasta kohta pdhinevad euroala koosseisul, kuhu Sloveenia on
kaasatud juba 2006. aastal.

Hinna- ja kuluettevaated

UTHI keskmine kogukasv on 2006. aastal ettevaate kohaselt 2,3-2,5% ja jddb 2007. aastal
vahemikku 1,9-2,9%. 2006. aasta hinnaettevaateid mdjutavad oluliselt kdrgemad energia- ja
toorainete (v.a nafta) hinnad. Ehkki nende moju peaks futuuride praegustest hindadest ldh-
tudes 2007. aastal vihenema, mdjutab sel aastal UTHI-inflatsiooniméira mérkimisvairselt
kaudsete maksude tous. Hinnaettevaadetes eeldatakse, et naftahinna tdus voib avaldada pii-
ratud teisest moju palkadele, ning et t66turu mdddukas paranemine toob ettevaateperioodil
kaasa teatava palgatousu. Eeldatava suhteliselt stabiilse tooviljakuse kasvu tottu peaks t65j0u
erikulude iildine kasv ettevaateperioodil mdnevdrra kiirenema. Lisaks pdhinevad UTHI et-
tevaated ootusel, et impordist (v.a tooraine) tulenev hinnasurve jadb madalaks.
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Vordlus 2006. aasta juuni ettevaatega

2006. aasta juuni kuubiilletddnis avaldatud eurosiisteemi ekspertide makromajandusliku et-
tevaatega vorreldes prognoositakse nii 2006. kui ka 2007. aastaks monevdrra suuremat SKP
reaalkasvu. Eeskitt kajastab see oodatust kiiremat kasvu kdesoleva aasta esimesel poolel,
uuringuandmetest ja tooturult pidevalt saadud positiivseid signaale ning sellest tulenevat eu-
roala sisendudluse veidi paremat viljavaadet ettevaateperioodil.

2006. aastaks prognoositava UTHI aastakasvu uus viirtusvahemik jidb 2006. aasta juuni et-
tevaates prognoositud viirtusvahemiku iilemisse ossa. 2007. aastal on UTHI kasv tdenioliselt
kiirem. See kajastab peamiselt muutust energiahinda késitlevates eeldustes, mille kohaselt
energia komponent hakkab joulisemalt mdjutama UTHI kasvu.

Tabel B.Vordlus 2006. aasta juuni ettevaatega

(keskmine aastane muutus protsentides)

| 2005 | 2006 | 2007

Reaalne SKP — juuni 2006 1,4 1,8-2,4 1,3-2,3
Reaalne SKP — september 2006 1,5 2,2-2,8 1,6-2,6
UTHI - juuni 2006 22 2,1-2,5 1,6-2,8
UTHI - september 2006 22 2,3-2,5 1,9-2,9
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5 EELARVEPOLIITILINE ARENG

Jooksva aasta andmete kohaselt piisib enamik riike praegu oma stabiilsusprogrammides
2006. aastaks seatud eesmdrkide saavutamise kursil ning méni neist on juba eesmdrgi iile-
tanud. Kuigi konsolideerimismeetmed ndivad andvat oodatud tulemusi, on nende rakendamis-
ulatus endiselt iisna piiratud ning hea tulemus on saavutatud enamjaolt tdnu tsiiklilisele arengu-
le ja erakorralistele tuludele. Selline olukord nouab eelarve ranget tditmist ning erakorraliste
eelarvetulude kasutamist puudujddgi kiiremaks vihendamiseks, eriti riikides, kus toimub praegu
iilemddrase eelarvepuudujddgi menetlus. Soodsaid kasvuvdiljavaateid ning eelmise aasta arvata-
vat positiivset siirdemoju arvestades peaks 2007. aasta eelarvekavad olema enamikus viimastes
stabiilsusprogrammides seatud eesmdrkidest oluliselt ambitsioonikamad. Seega tuleks nn hdid
aegu kasutada riigi rahanduse tugevuse saavutamise kiirendamiseks. Eelarvekavad peaksid tugi-
nema ulatuslikele kulupohistele strateegiatele, mis on suunatud eelarveasutuste ja statistilise
aruandluse puudustele.

EELARVEPOLIITILISED VALJAVAATED 2006. AASTAL

Valitsuste poolt esitatud virskeim teave eelarve arengu ja eelarvepoliitiliste meetmete kohta
pole riikide vahel iihtlustatud, sest andmete hdlmavus ning méératlus erinevad riigiti. Seetdttu
on selles etapis antav hinnang euroala riikide rahanduse liihiajaliste véljavaadete kohta vaid
tinglik. Kodige viimased iihtlustatud eelarvenéitajad euroala kohta on Euroopa Komisjoni poolt
2006. aasta kevadel avaldatud prognoosid (esitatud 2006. aasta juunikuu biilletdénis) ning kvar-
taalsed statistilised majandusnéditajad 2006. aasta esimese kvartali kohta (avaldatud kdesoleva
kuubiilletddni osas “Euroala statistika”).

Jooksva aasta andmed néditavad 2006. aastal euroala eelarvepoliitilise véljavaate mdningast
paranemist vorrelduna Euroopa Komisjoni kevadel avaldatud prognooside ja riikide stabiilsus-
programmides kavandatuga. See kajastab tdika, et enamik riike on praegu saavutamas vdi isegi
iiletamas komisjoni prognoose ning stabiilsusprogrammides 2006. aastaks seatud eesmérke. Euro-
ala eelarvepositsioon peaks aga ootuste kohaselt jddma iildjoontes endiselt neutraalseks, sest
esialgsed eesmirgid polnud kohati piisavalt kdrged ning paranemist oodatakse eeskétt tdnu eel-
datust paremale kasvuviljavaatele.

Tehtud struktuursed eelarvekohandused ndivad kajastavat oodatud moju kulutuste piiramisel ja
tulude jarjepidevuse tagamisel. See omakorda on tasakaalustanud mone ajutise meetme jarkjar-
gulise kdrvalejadtmise negatiivset moju eelarvepuudujddgile. Osas riikides vdivad kasvutsiikliga
kaasnenud tulusid tiletavad erakorralised eelarvetulud parandada eelarvega seotud tulemusi veel-
gi. See ilming on tdendoliselt mdoduv ning seda ei tohiks mehaaniliselt tdlgendada kitsendava
eelarvepoliitikana, arvestades asjaolu, et pirast 2006. aasta eelarvete kinnitamist on rakendatud
vihe muid konsolideerimismeetmeid.

Euroala valitsussektori volg peaks tinu eelarvepuudujddgi vihenemisele ja parematele kasvunai-
tajatele pisut kahanema. See on alates 2002. aastast esimene mark euroala valitsussektori vola
kahanemisest. Valitsussektori volg tiletab 60%list (arvutatuna SKPst) kontrollvdartust seitsmes
riigis ning mones iileméérase eelarvepuudujddgiga riigis kasvab volg arvatavasti veelgi.

Eelarve areng jadb suureks probleemiks viies riigis, kus praegu kiib ilemairase eelarvepuudu-
jédgi menetlus (Saksamaa, Kreeka, Prantsusmaa, Itaalia ja Portugal). Kdigis neis riikides peaks
eelarvepuudujddk ulatuma ootuste kohaselt 3% ldhedale SKPst vai isegi iile selle.

Saksamaal on valitsuse strateegia karpida kulusid kdigil valitsemistasanditel olnud seni tohus
ning sellele on aidanud kaasa soodsam makromajanduslik areng ja sotsiaalsfddri ilekulude

EKP
Kuubiilletadn
September 2006



piiramine. See strateegia koos tulude vdga aktiivse lackumisega eriti ettevotlussektorist peaks
viima eelarvepuudujddgi 2006. aastal alla 3%, mis iiletab stabiilsusprogrammis seatud eesmaérki
ning lilemédrase eelarvepuudujadgi menetluses seatud tihtaega iihe aasta vorra.

Kreekas on konsolideerimismeetmed juba vilja kandnud ning kulude suurenemist aeglustanud.
Suurest majanduskasvust ja tulusid tdstvatest meetmetest (mis on enamjaolt kiillaltki ajutist laa-
di) tingitud mdju eelarvele peaks aitama Kreekal saavutada 2006. aastal eesmérgiks seatud alla
3%list eelarvepuudujdiki. Sellele vaatamata tuleb veel selgitada 2005. aasta statistilisi rahan-
dusandmeid ning tdnavu rakendatud ajutiste meetmete raamatupidamislikku késitlust. Suurte
eelarvepositsiooniviliste volamuutuste taga vdivad olla jitkuvad andmete esitamisega seotud
probleemid, mis takistavad valitsussektori volakoormuse leevenemist.

Prantsusmaal on valitsuse poolt eesmérgiks seatud alla 3%lise eclarvepuudujddgi saavutamine
muutunud 2006. aastal tdendolisemaks tédnu eelarvetulusid suurendanud kiirele majanduskas-
vule. Kuigi kulude kasv on seni olnud mdoddukas, valitseb tervishoiu ja kohalike omavalitsuste
halduskulude vallas eelarve vdimaliku tiletamise oht. Valitsussektori vdlg peaks 2006. aastal
oluliselt kahanema pigem tinu valitsuse sularahavarude vihenemisele kui esmase bilansi parane-
misele.

Itaalia valitsus korrigeeris juulis oma 2006. aasta eelarveprognoose taas iilespoole, lugedes
eelarvepuudujddgi madraks 4% SKPst, mis on suurem kui 2005. aasta detsembris esitatud sta-
biilsusprogrammis esialgu seatud 3,5% eesmirk ning vaid pisut vdiksem kui 2005. aasta eelarve-
puudujddk. Korrigeeritud néitajate puhul lahtutakse juba valitsuse poolt juuni Idpus vastu vdetud
lisaeelarvest ning kajastatakse viga viikeseid konsolideerimisega seotud mojusid 2006. aastal.
Enamiku kohandamismeetmete eesmérgiks on vihendada eelarvepuudujidki 2007. aastal. Sood-
satest tsiiklilistest tingimustest johtuv tulude kasv ning teatud méairal ka maksudest kdrvale-
hiilimise véltimiseks tehtavad jatkuvad joupingutused avaldavad eelarvele positiivset mdju.
Pérast ajutiste meetmete mdju viljaarvutamist ei kajastu nendes niitajates peaaegu iildse
2006. aastal tehtud struktuurimuudatused, kuigi lubaduse jargi pidi Itaalia neid ilma tihekordseid
meetmeid rakendamata tegema vdhemalt 0,8% ulatuses SKPst.

Portugali valitsusasutused on seadnud eesmérgiks saavutada 2006. aastal eelarvepuudujdigi
alanemine 4,6%le SKPst (vorrelduna 6%lise eelarvepuudujddgiga 2005. aastal), kuid selleni
joudmiseks tehtavate tegelike edusammude kohta on viga vihe teavet. Keskvalitsuse tasandil
ndib, et eelarvepoliitiline strateegia, mis keskendub kulude kérpimisele koos mdnede maksude
tdstmisega, on toonud kéesoleva aasta esimesel poolel kaasa soovitud tulemuse. Samas on endi-
selt suur ebakindlus valitsussektori suhtes 2006. aastal rakendatavate meetmete tdhususe osas,
arvestades vdhest edu, mida on saavutatud kulude piiramisega minevikus.

Mitmes teises riigis jadb piisima oht, et tugeva eelarvepositsiooni saavutamiseks voi ekspansiivse
eelarvepoliitika rakendamiseks tehtavad joupingutused pole hoolimata toetavast majanduskesk-
konnast piisavad. Selle véljavaate taga on kulude suur kasv ja/voi maksukérped.

Uldiselt oodatakse euroalal 2006. aastal viiksemat eelarvepuudujiiki kui kevadel prognoositud.
Kuigi rahapoliitilised meetmed nédivad olevat toiminud nii nagu plaanitud, on eelarvepositsiooni
paranemine tdendoliselt pigem suurema majanduskasvu ja eritegurite kui rangema eelarvepolii-
tika ja konsolideerimispiiliete tulemus. Samas on puuduste esinemine kohanduste elluviimisel
mones riigis siiski tdendoline. Seetdttu jddb 2006. aastal plisima vajadus eelarve rangema tait-
mise jérele, kasutades kdiki erakorralisi lackumisi eelarvepuudujéégi kiiremaks vihendamiseks.
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See hoiab dra ebasobiva ekspansiivse poliitika ning vdimaldab kasutada soodsat majanduskesk-
konda eelarvepositsiooni tugevdamiseks.

2007. AASTA EELARVEKAVAD

Enamik euroala riike koostab pracgu 2007. aasta eelarvekavasid. Eelmise aasta 1dpus vdi selle
aasta alguses esitatud stabiilsusprogrammides toodud 2007. aasta eelarvega seotud eesmérgid
viitavad euroala 1,8% eelarvepuudujdigile praeguses, oodatust veidi ebasoodsamas majandus-
kasvu keskkonnas. Arvestades vajadust tdiendavate joupingutuste jirele nn headel aegadel ning
2006. aasta majandusaktiivsuse suurenemisest tingitud siirdemojusid, peaksid tasakaalustamata
eelarvega riikide 2007. aasta eeclarve-eesmérgid olema seatud tunduvalt kdrgemale, samas kui
teised riigid peaksid vdltima tsiiklilisust soodustavat kditumist. Kui eelarvega seotud eesmérke ei
seata korgemale ning erakorralised lackumised kulutatakse dra, tekib eclarve konsolideerimisel
tagasilook.

Kuigi suurusjiark paneb muretsema, tundub siiski, et 2007. aasta eelarvestrateegiad on votnud dige
suuna. Eelarve kohandusmeetmeid vajavad riigid nditavad, et eelarveparandusi tehakse peamiselt
kulude poolel ning sageli holmavad need institutsiooniliste mehhanismide parandamist selleks,
et kontrollida paremini kulusid. Moni neist riikidest loodab ka maksude tdstmisele. Riigid, kes
rakendasid varem laialdaselt ajutisi meetmeid, konsolideerivad neid niiiid struktuurimeetmetega.
Praegune rahapoliitiline véljavaade aga nditab, et 2007. aasta eelarvetesse tuleks lisada veel
parandusmeetmeid, et saavutada stabiilsuse ja majanduskasvu paktis sdtestatud nduetele ja prog-
noositud majanduskeskkonnale vastavad eesmérgid.

Viies riigis, kus praegu kiib tilemdirase eelarvepuudujiéigi menetlus, soodustab riigi rahanduse
arengut positiivne tsiikliline mdju. Kuigi Saksamaal, Kreekas ja Prantsusmaal vdib eelarve-
puudujédk 2006. aastal langeda alla 3% vdi piisida selle 1dhedal, soltuvad edusammud riigi
rahandusliku olukorra parandamisel konsolideerimismeetmete jiatkuvast rakendamisest ka
2007. aastal ja parast seda. Kreekas peaks ajutiste meetmete asendamine ja rahandusalase aru-
andluse parandamine olema esimene prioriteet, sest nende toimingute abil saab lilemédérase
eelarvepuudujddgi korvaldada, nagu nduab Euroopa Liidu Noukogu. Itaalia ja Portugal peavad
tegema lisakohandamisi, et tdita oma lubadust ning vihendada oma eelarvepuudujaaki alla 3%
vastavalt 2007. ja 2008. aastaks. See aga nduab miarkimisvidrsete lisameetmete rakendamist.
Itaalia ja Portugali valitsuste soov jddda oma lubaduse juurde on igati poolehoidu vddrt. Kui
rahandusalased tulemused ja kavad ei vasta iileméérase eelarvepuudujdigiga riikides antud lu-
badustele, tuleb kaaluda iileméérase eelarvepuudujddgi menetluses jirgmiste sammude astumist
ranges kooskolas paktiga.

Nende riikides, kus praegu kiill puudub iilemédrane eelarvepuudujddk, kuid kus pole saavutatud
endale seatud keskpikka eesmaérki, tuleb eelarve kaudu tagada kindel edasiminek nende sihtide
saavutamise suunas 2007. aastal. Kui arvestada majanduskasvu suhteliselt optimistlikke vél-
javaateid, peaks edasiminek olema praegu kavandatust jdudsam. Riigid, kes on juba saavutanud
oma keskpikad eesmérgid, peavad véltima ekspansiivset poliitikat, mis vdib ohustada eelarvete
taitmist ja luua tsiiklilisust soosiva hoiaku. Eriti tuleks nendes riikide viltida kulude kiiret kasvu,
et hoida dra majanduse iilekuumenemist.

Keskpikkade ja pikaajaliste kaalutluste jargi oleks otstarbekas viia ellu suuremahuline konsoli-
deerimine, et tulla toime valitsussektori suure vdlakoormuse, vdikese kasvu ja markimisvéarsete
kaudsete kohustustega, mis on seotud rahvastiku vananemisega. 2007. aasta eelarvekavad peavad
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seega ette ndgema konsolideerimise kui osa ulatuslikust keskpikast strateegiast, mis kiirendab
majanduskasvu ja tugevdab riigi rahanduse jatkusuutlikkust. Rahandusliku olukorra paranda-
mine jaab kindlasti euroala riikide suurimaks iilesandeks, kus kulude ohjeldamine ja sotsiaalkind-
lustussiisteemi reformimine ei peaks mitte ainult vdimaldama vdla ja eelarvepuudujiédgiga seotud
eesmarkide saavutamist, vaid soodustama ka to66 tegemist, investeerimist ja innovatsiooni. Tervel
real riikidel on palutud selles osas oma poliitikat parendada. Eelarve tditmise tohus jélgimine
ning usaldusvéirne statistika méngib eelarvedistsipliini toetamisel samuti olulist rolli. Sellest
lahtudes kutsub Euroopa Liidu Ndukogu viimaste stabiilsusprogrammide kohta antud arva-
mustes lilemddrase eelarvepuudujdigiga riike iiles tdiustama oma eelarvega seotud toiminguid,
muu hulgas suurendama eelarve lébipaistvust, tohustama andmete kogumise korda ning paran-
dama kulude ja tulude, sealhulgas valitsuse alamsektorite kulude ja tulude ning eriti sotsiaal-
kindlustuskulude jdlgimist ja kontrolli. See oleks kooskdlas sammudega, mida astutakse riiklike
eelarve-eeskirjade ja eelarveasutuste paremaks toimimiseks, nagu praegu Euroopa foorumites
arutatakse.

EKP
Kuubilletaan
September 2006

MAJANDUSLIK
JA RAHAPOLIITILINE
ARENG

Rahandus




6 VAHETUSKURSI JA MAKSEBILANSI ARENG

6.1 VAHETUSKURSID

Euro nominaalne efektiivne vahetuskurss oli juuni ja augusti vahelisel perioodil iisna stabiilne.
Markimisvddrne kallinemine Jaapani jeeni suhtes oli tingitud peamiselt euro odavnemisest nael-
sterlingi suhtes. Samal ajal jdi euro tase USA dollari suhtes iildjoontes muutumatuks.

USA DOLLAR / EURO

Kolme kuu jooksul 2006. aasta augustini
kaubeldi euroga USA dollari suhtes vahemikus
1,25-1,30 USA dollarit, hoolimata mdnest
suurest kdikumisest (vt joonist 45). Peaaegu
kogu vaatlusaluse perioodi kestel kattus
USA dollari ja euro vahetuskurss pohijoon-
tes muutustega Ameerika Uhendriikide ja eu-
roala kaheaastaste intressimiddrade vahelises
erinevuses. Juunis suurenes intressiméirade
erinevus ajutiselt USA varade kasuks, sest
turul tunti muret Ameerika Uhendriikide in-
flatsiooni arengu pérast. Vahe ahenes aga taas
juulis ja augustis, kui majanduskasvu niitajad
muutusid euroalal soodsamaks ning turuoo-
tused Ameerika Uhendriikide majanduskasvu
aeglustumise suhtes tousid. USA majandus-
véljavaate uus turuhinnang néib tuginevat elu-
asemeturu aktiivsuse vdhenemise maérkidele,
oodatust  ndrgematele = SKP  hinnangu-
tele ning hinnadiinaamika aeglustumise néita-
jatele. 30. augustil oli euro kurss USA dollari
suhtes 1,28, s.t mai 1dpu taseme ldhedal ning
3,0% korgem kui 2005. aasta keskmine.

JAAPANI JEEN / EURO

Euro kallines Jaapani jeeni suhtes iisna jirje-
pidevalt juunist kuni augustini. 30. augustil
saavutas euro jeeni suhtes oma ajalooliselt
korgeima taseme (150,1), mis on 4,0%
kdrgem kui mai lopus ning 9,7% korgem kui
2005. aasta keskmine (vt joonist 45). Jeen
odavnes hoolimata sellest, et 14. juulil tds-
tis Jaapani keskpank tdhtsaimad rahapolii-
tilised intressiméddrad 0,25% tasemele, mis

tdhendas 10ppu viis aastat kestnud nul-
lintressiméddra poliitikale, ning vaatama-
ta Jaapani iile ootuste heale majandus-

(pdevased andmed)
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Allikas: EKP.

1,30

1,24

127

123

119

115

111

107

védljavaatele, millele viitasid Jaapani keskpanga hiljutised uuringud. Naiib, et turuosal-
ised seostavad jeeni kallinemist Jaapani keskpanga jirkjargulise ldhenemisega rahapoliiti-
ka karmistamisele, millest keskpank on korduvalt teada andnud.
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EUROOPA LIIDU LIIKMESRIIKIDE VAARIN-
GUD

Enamikuga ERM2s osalevatest vairingutest
jéatkati viimastel kuudel kauplemist nende vas-

(pdevased andmed; keskkursi hdlve protsendipunktides)

== CYP/EUR

..... EEK/EUR
tavate keskkursside tasemel vdi selle ldhedal = = = DKK/EUR
(vt joonist 46). Kiiprose nael ja Liti latt piisi- — SKKER
sid stabiilselt oma vastava ERM2 keskkursi ~ *° 2
koéikumisvahemiku tugevamal poolel. Slovak- ;:g ;:g
kia kroon oli vaatlusalusel perioodil seevastu 10 1.0
heitlikum. Juunis valitses langusoht peamiselt o9 A [ 0,0
sellepérast, et turg oli mures uue valitsuse ma-  -1,0 J\;L\/v M -1,0
jandusprogrammi ja eelarvepoliitika tulevase 20 ™ N~
positsiooni pérast. Selle tulemusena kaubeldi B =0
Slovakkia krooniga juuli keskel mdnda aega O T il wt
keskkursi tasemest allpool. Slovakkia kesk- — LTLEUR 2006
pank sekkus valuutaturul Slovakkia krooni ~  ..... SIT/EUR
toetamiseks ning tostis 25. juulil kahe nédala S w&ggﬁ
repomddra 50 baaspunkti vorra. Sellest het- 10 10
kest alates on Slovakkia kroon kallinenud ning 08 0,8
30. augustil kaubeldi sellega euro suhtes tase- 8*2 g'i
mel 37,75, s.t peaaegu 2% selle ERM2 keskkur-  ¢» 02
sist kdrgemal. U Uy

0.2 0.2
Kui vaadelda Euroopa Liidu teiste liikmes- :82 :8’2
riikide véddringuid, siis kolme kuu jooksul kuni 08 08
augustini ndrgenes euro méoningasest koiku- 10 Swomi ¢ juali© august e
misest hoolimata naelsterlingi suhtes. 30. au- 2006

Allikas: EKP.

gustll oli euro kurss naeISterhngl suhtes 0’67’ Mirkus. Euro keskkursi positiivne vdi negatiivne hilve viitab
s.t mai 16pu tasemest 1,7% madalam ning 1.4% sellele, et vddring on vastavalt kdikumisvahemiku ndrgemal

. ’ . ° vdi tugevamal poolel. Taani krooni puhul on kdikumisvahemik
madalam kui 2005. aasta keskmine (vt joonist +2,25%; koikide teiste vidringute puhul kohaldatakse stan-

. . et dardset kdikumisvahemikku £15%.

45). Rootsi krooni suhtes jdi euro vaatlusalu-
sel ajavahemikul iildjoontes stabiilseks. Samuti
ei muutunud euro kurss eriti Poola zloti ega
TSehhi krooni suhtes, kuigi mdlemad vahetuskursid kdikusid mérkimisviérselt. Mai 1dpust kuni
30. augustini ndrgenes Ungari forint euro suhtes 5,4% — see oli tingitud peamiselt turu murest

seoses Ungari eelarve viljavaatega.

MUUD VAARINGUD

Mai 13pust kuni 30. augustini kallines euro Norra krooni (3,2%), Sveitsi frangi (1,1%) ja Kanada
dollari suhtes (0,6%), ndrgenedes samas Austraalia dollari (1,0%) ja Hiina jliaani (1,1%) suhtes.
Enamiku USA dollariga seotud Aasia vddringute suhtes markimisvidrseid kdikumisi ei esine-
nud.

EURO EFEKTIIVNE VAHETUSKURSS

Vaatlusalusel perioodil on euro nominaalne efektiivne vahetuskurss piisinud euroala 23 olulise
kaubanduspartneri védringutega vorreldes peaaegu stabiilsena. 30. augustil oli euro efektiivne
vahetuskurss 0,2% kdrgem kui mai 16pus ning 1,6% kdrgem kui 2005. aasta keskmine (vt joo-
nist 47). Euro moningast kallinemist Jaapani jeeni suhtes tasakaalustas pdhiliselt odavnemine
naelsterlingi suhtes. Kui vaadelda euroala hindade ja kulude rahvusvahelise konkurentsivdime
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Joonis 47. Euro efektiivne vahetuskurss ja Joonis 48. Euro nominaalsed ja reaalsed

selle osad' efektiivsed vahetuskursid'
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Allikas: EKP.

0.6 0.6 ! EER-23 indeksi liikumine iilespoole nditab euro kallinemist.
’ ’ Kuiste andmete viimased vaatlused parinevad 2006. aasta juu-

list.
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Allikas: EKP. 2005. aasta keskmisest umbes 1,5% kdrgem (vt
! Indeksi ilespoole liikumine tihendab euro kallinemist . .

euroala kodige olulisemate kaubanduspartnerite ja koigi eu- JOOHlSt 48)
roalaviliste ELi liikmesriikide vaaringute suhtes.

2 EER-23 muutuste panust nididatakse eraldi euroala kuue

peamise kaubanduspartneri vddringute suhtes.

Kategooria “Uued liikmed” osutab ELiga 1. mail 2004 iihinenud

kiimne uue liikmesriigi vddringute koondpanusele.

Kategooria “Muud” osutab EER-23 indeksis euroala iilejadnud

seitsme kaubanduspartneri koondpanusele.

Muutuste arvutamisel kasutatakse vastavaid viliskaubanduse

osatdhtsuse kaalusid indeksis EER-23.

6.2 MAKSEBILANSS

Viimaste maksebilansiandmete pohjal kuni 2006. aasta juunini on impordi ja ekspordi kasv aasta
alguse arenguga vorreldes aeglustunud. 12 kuu kumuleeritud jooksevkonto oli vorreldes aasta-
taguse iilejddgiga puudujddgis (umbes 0,5% SKPst) — selle pohjuseks oli eeskitt nafta ja muude
toorainete impordi hinnatous. Finantskonto puhul oli kombineeritud otse- ja portfelliinvesteerin-
gute netosissevool 12 kuu jooksul 44,0 miljardit eurot, mis oli tingitud portfelliinvesteeringute
netosissevoolust, mida ainult osaliselt tasakaalustas vilismaiste otseinvesteeringute viljavool.

KAUBANDUS JA JOOKSEVKONTO

Pérast jarsku tousu esimeses kvartalis aeglustus curoalavélise impordi ja ekspordi kasv
2006. aasta teises kvartalis (vt joonist 49). Teises kvartalis kerkis kaupade ja teenuste ekspor-
di vdidrtus eelmise kvartaliga vorreldes 1,1%, samas kui esimese kvartali kasv oli olnud 4,1%
(vt tabelit 9). Kaupade ja teenuste import suurenes seevastu teises kvartalis esimese kvartali
4,7%lise kasvuga vorreldes 1,6%. Kasvu pidurdumine ilmnes nii kaupade kui ka teenustega kaup-
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Tabel 9. Euroala maksebilansi peamised kirjed

(sesoonselt kohandatud, kui pole viidatud teisiti)

3 kuu libiseva 12 kuu
keskmise tulemused, kumuleeritud
mis l1opevad tulemused,

mis Iopevad
2006 2006 2005 2005 2006 2006 2005 2006

mai  juuni sept dets mérts  juuni juuni  juuni

mld EUR
Jooksevkonto -7,6 4,0 -3,0 -7,2 -3,5 -0,9 26,4 44,1
Kaupade bilanss 0,1 2,5 3,6 1,4 1,1 1,3 78,4 22,4
Eksport 110,7 114,6 104,2 105,8 111,2 113,1 1,154,4 1,302,5
Import 110,6 112,1 100,6 104,4 110,1 111,7 1,076,0 1,280,1
Teenuste bilanss 2,6 2,3 2,6 3,7 3,5 2,7 30,6 37,9
Eksport 35,1 35,3 33,6 34,8 35,3 35,0 373,77  416,2
Import 32,5 33,1 30,9 31,1 31,8 32,3 343,1 378,3
Tulude bilanss -5,2 2,2 -3,6 6,6 -2,4 -0,3 224 38,7
Jookseviilekannete bilanss -5,2 -3,0 -5,7 -5,7 -5,8 —4,7 -60,2 -65,7
Finantskonto' 37,1 15,1 11,5 -7,9 28,2 19,0 72,3 152,4
Otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma) 49,0 62,8 -2,6 -23,1 5,5 34,9 101,7 44,0
Otseinvesteeringud (netosumma) -0,4 -8,7 -32,5 -6,7 -4.9 -3,6 -53,0 -143,4
Portfelliinvesteeringud (netosumma) 49,3 71,4 29,9 -16,4 10,4 38,5 154,7 187,4
Omandivaértpaberid 5,5 65,8 39,6 1,3 7.8 19,7 102,8 205,0
Voélainstrumendid 43,8 5,6 -9,7 -17,7 2,6 18,8 52,0  -17,6
Volakirjad 43,5 16,0 -15,6 -12,5 -0,5 21,7 49,1 -21,2
Rahaturuinstrumendid 0,3 -10,4 6,0 -5,1 3,2 -2,9 2,8 3,5

Muutused protsentides eelmisel perioodil

Kaubad ja teenused

Eksport -1,8 2,8 5,1 2,1 4,1 1,1 7,8 12,5

Import -0,4 1,5 7,2 3,0 4,7 1,6 11,7 16,9
Kaubad

Eksport -2,8 3,6 5,2 1,6 5,1 1,7 7,5 12,8

Import -1,6 1,4 8,1 3,7 5,5 1,5 13,3 19,0
Teenused

Eksport 1,2 0,6 5,0 3,7 1,3 -0,7 8,6 11,4

Import 3,7 1,7 4,6 0,6 2,0 1,7 7,1 10,3

Allikas: EKP.

Mirkus. Umardamise t3ttu ei pruugi arvud tiielikult {ihtida.

! Niitajad viitavad saldole (netosissevool). Positiivne (negatiivne) mirk osutab netosissevoolule (-véljavoolule). Sesoonselt
kohandamata.

lemisel, kusjuures teenuste eksport kahanes esimese kvartali tasemega vorreldes 0,7%.

Kaupade ekspordi vdértus tousis esimeses kvartalis 5,1%, kuid see kasv aeglustus teises kvarta-
lis 1,7% tasemele. See tuleneb enamjaolt vdlisndudlusest, mis kasvas aasta alguses erakordselt
jarsult peamiste kaubanduspartnerite joulise impordi tottu.

Imporditud kaupade hinnad jdtkasid 2006. aasta esimesel poolel tdusmist. Nafta ja muude toor-
ainete dkilise hinnatdusu tulemuseks oli impordihinna markimisvéarne inflatsioon, mis puudutas
eelkdige mitut energiatoodet hdlmavat vahekaupade importi (vt joonist 50). Toormehinna tdus
on suurendanud ka impordi tarnijate tootmiskulusid, mis kanduvad iile tarbekaupade ja kapitali-
kaupade impordihindadele.

Kaupade impordi véartus kasvas 2006. aasta esimese kvartali 5,5%ga vdrreldes teises kvartalis
1,5%. Esimese kvartali suure kasvu taga ndis olevat osaliselt impordihindade tdus, mida euro
kallinemine teises kvartalis ootuste kohaselt mingil mééral leevendas. See selgitab impordi kdibe
kasvu kahanemist teises kvartalis. Euro kallinemine USA dollari suhtes alandas impordihindade
tousust tulenevat hinnasurvet, osaliselt tasakaalustades dollarites nomineeritud toormehinna

EKP .
Kuubilletaan
September 2006 72




Loonis 49. Euroala jooksevkonto ja Joonis 50. Euroalavilised kapitali,
aubandusbilanss vahekaupade ja tarbekaupade impordihinnad

(mld EUR,; kuised andmed; sesoonselt kohandatud) (kolme kuu libisev keskmine; aastane muutus protsentides)

mmm  jooksevkonto saldo (12 kuu kumuleeritud andmed;
vasakpoolsel teljel)

ee++  kaubandusbilanss (12 kuu kumuleeritud andmed;
vasakpoolsel teljel)

= = = kaupade ja teenuste eksport (3 kuu libisev keskmine;
parempoolsel teljel)

== kapitalikaubad
«sse« vahekaubad

kaupade ja teenuste import (3 kuu libisev keskmine; -t {?rbskgibﬁ(
parempoolsel teljel) SbaCKoKky
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Allikas: EKP. Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

Mirkus. Viimased nditajad puudutavad 2006. aasta aprilli.

tousu. Lisaks on aeglasema impordikasvu pohjuseks teises kvartalis arvatavasti ka viiksem im-
pordimaht. Kuigi see on ndiliselt vastuolus euroala heade SKP tulemustega samas kvartalis, v3is
ekspordi aeglustumine sel ajavahemikul pérssida importi ekspordi suure impordiintensiivsuse
tottu.

12 kuu jooksul kuni 2006. aasta juunini oli euroala kumuleeritud jooksevkonto puudujaik
44,1 miljardit eurot (umbes 0,5% SKPst), virrelduna aastataguse 26,4 miljardi euro (0,3% SKPst)
suuruse lilejadgiga. See nihe oli suurel mééral pohjustatud imporditud energia ja tooraine hinna-
tousust ning sellele jargnenud kaubandustingimuste halvenemisest euroalal. Viimased andmed
nditavad tdepoolest, et 12 kuu jooksul kuni 2006. aasta maini kasvas kumulatiivne naftakauban-
duse puudujddk 168,4 miljardi euroni, olles 47,8 miljardit eurot suurem kui aastatagune puudu-
jaak.

FINANTSKONTO

2006. aasta teises kvartalis moodustas euroala kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringute neto-
sissevool 104,6 miljardit eurot. Selle taga oli euroala portfelliinstrumentide netosoetamine mitte-
residentide poolt. Seevastu euroala oli otseinvesteeringute netoviljavool 10,9 miljardit eurot.

12 kuu kumuleeritud arvestuses oli kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringute netosisse-
voolu maht portfelliinvesteeringute sissevoolu (187,4 miljardit eurot) tottu 44,0 miljardit eurot,
mida osaliselt tasakaalustas otseinvesteeringute netovéljavool (vt joonist 51). Pdrast aasta alguse
netoviljavoolu tdheldati 12 kuu kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringute kumulatiivset ne-
tosissevoolu alates 2006. aasta mértsist ning selle peapdhjuseks oli omandivéartpaberite aktiiv-
sem netosoetamine euroala mitteresidentide poolt.
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MAJANDUSLIK
JA RAHAPOLIITILINE
ARENG

Eurosiisteemide ekspertide
makromajanduslik ettevaade
euroala kohta

12 kuu jooksul kuni 2006. aasta juunini ku-
junes netosissevooluks 205,0 miljardit eurot.
Omandivéiéirtpaberite netosissevool hakkas (mld EUR; kuised andmed; 12 kuu kumuleeritud vood)

parast 2006. aasta a]guse luhla]ahst 1angust mmmm otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)
.. .. oer T eeees vilismaised otseinvesteeringud (netosumma)
jérk-jargult suurenema. Seda voib seostada - - = volainstrumendid (netosumma)

netoinvesteeringud aktsiafondidesse

omakapitali tootluse hoogsama kasvuga vor-
reldes Ameerika Uhendriikidega aasta esimesel 20
poolel. Seevastu 12 kuu portfelliinvesteerin- 200
gute vdla kumulatiivne netovoog on alates
2005. aasta lopust olnud enam-vihem stabiil-
ne ja netovéljavool oli 12 kuu jooksul kuni
2006. aasta juunini mdddukas (17,6 miljardit
eurot). Kdige viimased kuised muutused viita-
vad siiski volainstrumentide kasvavale netosis-
sevoolule, mis on tingitud euroala volavaart-
paberite suuremast netosoetamisest mitte-
residentide poolt tdnu volakirjade kogutulude
mérgatavale suurenemisele euroalal vorreldes
Ameerika Uhendriikidega.

100 [
~150
200
250 |

2002 | 2003 | 2004 2005

Allikas: EKP.

Otseinvesteeringute netoviljavool oli 12 kuu jooksul kuni 2006. aasta juunini 143,4 miljardit
eurot. See suundumus on olnud alates 2005. aasta keskpaigast lisna jérjepidev.
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EUROALA ULEVAADE

Kokkuvdte euroala majandusniitajatest

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)

1. Rahanduspoliitika areng ja intressiméarad

M1t M2! M3L2 M3L2 Rahaloome- | Viirtpaberid, v.a 3 kuu intres- 10aastase tiht-
3 kuu liikuv asutuste kaupu ja mitte- simééir (EURI- ajaga riigivola-
keskmine (keskel) laenud euroala finantsteenu- BOR, protsenti | kirjade intressi-
residentidele, v.a seid pakkuvate aastas, perioodi | maér (protsenti
rahaloomeasutus- ettevotete ja kes| ised) aastas, perioodi
tele ja valitsemi mitterahal keskmised)
sektorile! asutuste poolt
eurodes emiteeri-
tud aktsiad!
1 2 3 4 5 6 7 8
2004 10,0 6,3 5,9 - 6,1 10,0 2,11 4,14
2005 10,4 7,9 7,4 - 8,1 12,7 2,18 3,44
2005 MIkv 11,2 8,4 8,0 - 8,4 13,3 2,13 3,26
IV kv 10,9 8,5 7,8 - 9,0 14,8 2,34 3,42
2006 Ikv 10,3 8,6 7,9 - 10,1 16,3 2,61 3,56
1T kv 9,9 9,2 8,7 - 11,3 16,1 2,90 4,05
2006 mairts 10,1 9,0 8,5 8.4 10,9 16,7 2,72 3,73
aprill 9,8 9,3 8,7 8,7 11,4 16,2 2,79 4,01
mai 10,2 9,1 8.8 8,7 11,4 16,3 2,89 4,06
juuni 9,3 9,1 8,5 83 11,0 14,8 2,99 4,07
Juuli 7,4 8,2 7,8 . 11,1 . 3,10 4,10
aug® 3,22 3,97
2. Hinnad, toodang, néudlus ja tooturud
UTHI | Téostustoodangu Téojoukulu Reaalne SKP | Toostustoodang, | Tootmisvéimsuse Toohoive Toopuudus
tootjahinnad tunnis v.a ehitus rakendusaste (protsenti
(protsentides) toojoust)
1 2 3 4 5 6 7 8
2004 2,1 2,3 2,4 2,1 2,0 81,6 0,6 8,9
2005 2,2 4,1 2,4 1,3 1,2 81,3 0,7 8,6
2005 IIkv 2,3 4,2 2,0 1,6 1,4 81,0 0,6 8,5
IV kv 2,3 4,4 2,1 1,7 2,1 81,5 0,6 8,3
2006 Ikv 2,3 5,2 2,2 2,0 3.4 82,3 0,9 8,1
1T kv 2,5 5,8 2,4 3,7 83,0 7,9
2006 mairts 2,2 5,1 - - 4,2 - - 8,0
aprill 2,4 5,5 - - 1,6 82,5 - 8,0
mai 2,5 6,1 - - 52 - - 7,9
juuni 2,5 5.8 - = 4,4 = - 7.8
juuli 2,4 - - 83,6 - .
aug® 2,3 - - - -
3. Maksebilanss, reservid ja vahetuskursid
(mld EUR, kui pole viidatud teisiti)
Maksebilanss (netotehingud) Reservid Euro efektiivne vahetuskurss: USD/EUR
(perioodi 16pu EER-23* vahetuskurss
Jooksev- ja Otseinvesteeringud Portfelli- positsioonid) (indeks, 1999 I kv = 100)
kapitalikontod investeeringud
Kaubad Nominaalne Reaalne (THI)
1 2 3 4 5 6 7 8
2004 67,3 105,3 41,2 60,3 280,7 103,8 105,9 1,2439
2005 -10,6 54,1 -156,3 1554 320,3 103,0 105,2 1,2441
2005 MIkv 1,5 16,0 -97,6 89,8 311,7 101,9 104,2 1,2199
IVkv -8,1 4,9 -20,2 49,1 320,3 100,9 103,1 1,1884
2006 Ikv -12,9 4,6 -14,6 31,2 327,1 101,2 103,5 1,2023
1L kv -11,3 5,7 -10,9 115,5 323,8 103,5 105,7 1,2582
2006 mairts -2,5 2,2 11,4 46,4 327,1 101,5 103,8 1,2020
aprill -6,8 0,4 -1,9 =52 336,8 102,7 105,0 1,2271
mai -10,8 0,9 -0,4 49,3 3332 103,8 106,0 1,2770
juuni 6,3 4,4 -8,7 71,4 323,8 1039 106,1 1,2650
Juuli . . 330,1 104,3 106,5 1,2684
aug® . 104,4 106,7 1,2810

Allikad: EKP, Euroopa Komisjon (Eurostat ning majanduse ja rahanduse peadirektoraat) ja Reuters.
Markus Téiendav teave andmete kohta on esitatud kdesoleva osa jargmistes tabelites.
Kuiste andmete aastane muutus protsentides viitab kuu 1dpu seisule, kvartaalsete ja aasta andmete muutused viitavad perioodi aegrea keskmiste védrtuste aastasele muutusele.
Uksikasjad on esitatud tehnilistes mérkustes.

M3 ja selle osad ei sisalda euroalaviliste riikide residentide rahaturufondide osakuid ja volavadrtpabereid tihtajaga kuni kaks aastat.
Kaubanduspartnerite gruppide mdiste ja muu teave on esitatud ildmérkustes.
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(mln EUR)

RAHAPOLIITIKA STATISTIKA

I.1 Eurosiisteemi konsolideeritud raamatupidamisaruanne

1. Varad
4. august 2006 | 11. august 2006 | 18. august 2006 | 25. august 2006
Kuld ja nouded kullas 175 131 175 099 175 076 175 059
Nouded euroalaviiliste residentide vastu vilisvaluutas 141 098 142 617 143 395 143 525
Nouded euroala residentide vastu vilisvaluutas 25741 25518 24947 24 427
Nouded euroalaviiliste residentide vastu eurodes 13 661 13 138 13 064 12 382
Laenud euroala krediidiasutustele eurodes 444 007 438 150 431012 437511
Peamised refinantseerimisoperatsioonid 323 999 318 000 311002 317 500
Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid 120 002 120 002 120 002 120 002
Tasanduspoordoperatsioonid 0 0 0 0
Struktuursed podrdoperatsioonid 0 0 0 0
Laenamise piisivoimalus 0 148 0 0
Lisatagatise nodudega seotud laenud 6 0 8 9
Muud nduded euroala krediidiasutuste vastu eurodes 6324 6588 6 601 7552
Euroala residentide viirtpaberid eurodes 85 863 85 846 84 294 84 738
Valitsemissektori volg eurodes 40 050 40 050 40 050 40 049
Muud varad 182 752 185 696 185473 187 782
Varad kokku 1114627 1112702 1103912 1113025
2. Kohustused
4. august 2006 11. august 2006 18. august 2006 25. august 2006
Ringluses olevad pangatiihed 593 865 594 160 590 682 584 865
Kohustused euroala krediidiasutuste ees eurodes 167 863 167 427 169 172 166 133
Arvelduskontod (mis hdlmavad kohustusliku reservi siisteemi) 167 818 167 421 169 147 166 099
Hoiustamise piisivoimalus 45 6 25 34
Téhtajalised hoiused 0 0 0 0
Tasanduspoordoperatsioonid 0 0 0 0
Lisatagatise ndudega seotud hoiused 0 0 0 0
Muud kohustused euroala krediidiasutuste ees eurodes 101 100 99 99
Viiljastatud volasertifikaadid 0 0 0 0
Kohustused de euroala residentide ees eurodes 70 400 66 783 61 105 78 439
Kohustused euroalaviiliste residentide ees eurodes 15 327 15707 15971 16 183
Kohustused euroala residentide ees vilisvaluutas 110 112 105 106
Kohustused euroalaviiliste residentide ees viilisvaluutas 9131 10 314 10 274 9 860
Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusiihikute vastaskirje 5692 5692 5692 5692
Muud kohustused 67 246 67 514 64 424 65 258
Umberhindluskontod 121 984 121 984 121 984 121 984
Kapital ja reservid 62 908 62 909 64 404 64 406
Kohustused kokku 1114627 1112702 1103912 1113 025
Allikas: EKP.
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1.2 EKP baasintressimaarad

EUROALA
STATISTIKA

Rahapoliitika
statistika

(protsenti aastas, muutused protsendipunktides)

Joustunud alates' Hoiustamise piisivoimalus Pahilised refinant I Laenamise piisivoimalus
Fikseeritud intressi- Muutuva intressi-
médraga oksjonid médraga oksjonid
_Fikseeritud Pakkumisintressi
intressimair alamméir
Tase Muutus Tase Tase Muutus Tase Muutus
1 2 3 4 5 6 7
1999 1.jaan 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
42 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
9. aprill 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
5. nov 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 4. veebr 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
17. mirts 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
28. aprill 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
9. juuni 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
287 3,25 - 4,25 5,25
1. sept 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
6. okt 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
2001 11. mai 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
31. aug 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
18. sept 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
9. nov 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 0,50
2002 6. dets 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 0,50
2003 7. mirts 1,50 -0,25 - 2,50 -0,25 3,50 0,25
6. juuni 1,00 -0,50 - 2,00 -0,50 3,00 0,50
2005 6. dets 1,25 0,25 - 2,25 0,25 3,25 0,25
2006 8. mirts 1,50 0,25 - 2,50 0,25 3,50 0,25
15. juuni 1,75 0,25 - 2,75 0,25 3,75 0,25
9. aug 2,00 0,25 - 3,00 0,25 4,00 0,25

Allikas: EKP.
' Alates 1. jaanuarist 1999 kuni 9. mirtsini 2004 viitab kuupdev hoiustamise ja laenamise piisivdimalustele. PGhiliste refinantseerimisoperatsioonide puhul kehtivad
intressimddra muutused alates esimesest operatsioonist pérast osutatud kuupédeva. 18. septembril 2001 toimunud muudatus justus samal paeval. Alates 10. martsist 2004
viitab kuupdev hoiustamise ja laenamise piisivdimalustele ning pdhilistele refinantseerimisoperatsioonidele (muudatused joustuvad EKP ndukogu intressiotsusele jirgnenud

esimesest refinantseerimisoperatsioonist), kui pole osutatud teisiti.

22. detsembril 1998 teatas EKP erandlikult kitsa (50 baaspunkti suuruse) intressimddrade kdikumisvahemiku kohaldamisest hoiustamise ja lacnamise piisivdimaluse

intressimédrade vahel ajavahemikul 4. kuni 21. jaanuar 1999, eesmirgiga lihtsustada turuosaliste jaoks iileminekut uuele rahasiisteemile.

8. juunil 2000 teatas EKP, et alates 28. juunil 2000 sooritatud operatsioonist hakatakse eurosiisteemi pdhilisi refinantseerimisoperatsioone sooritama muutuva intressimaédraga

oksjonitena. Pakkumisintressi alammaar viitab miinimumintressiméarale, millega operatsiooni osapooled vdivad pakkumisi esitada.
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[.3 Eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide kaudu jaotatud instrumendid'?

(mln EUR, aastased protsentuaalsed intressiméérad)

1. Pohilised ja pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid?

Arvelduspiev Pakkumised Osalejate arv Jaotatav Muutuva intressimééiraga oksjonid Kestvus péievades
(summa)
Pakkumisintressi |  Oksjonil kujunenud | Kaalutud keskmine
alamméidr intressimadr* intressimadr
1 2 3 4 5 6 7
Pohilised refinantseerimisoperatsioonid
2006 4. mai 372850 380 286 000 2,50 2,59 2,60 6
10. 372 864 381 284 000 2,50 2,58 2,59 7
17. 376 580 392 283 000 2,50 2,58 2,59 7
24. 372 247 401 291 500 2,50 2,58 2,59 7
31. 371542 381 290 500 2,50 2,58 2,59 7
7. juuni 339282 357 286 000 2,50 2,55 2,57 8
15. 350472 374 292 000 2,75 2,82 2,83 6
21. 391122 395 316 000 2,75 2,82 2,83 7
28. 371979 394 328 500 2,75 2,83 2,84 7
5. juuli 376 624 381 326 000 2,75 2,78 2,81 7
12. 367223 377 321500 2,75 2,81 2,82 7
19. 388712 399 335000 2,75 2,81 2,82 6
25. 359208 335 338000 2,75 2,81 2,82 8
2. aug 357627 364 324 000 2,75 2,76 2,79 7
9. 359 131 353 318 000 3,00 3,05 3,06 6
15. 367386 349 311 000 3,00 3,05 3,06 8
23. 376 014 388 317 500 3,00 3,05 3,06 7
30. 323482 343 310 500 3,00 3,00 3,02 7
Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid
2005 29. sept 52795 142 30 000 - 2,09 2,10 84
28. okt 51313 168 30 000 - 2,17 2,19 90
1. dets 52369 152 30 000 - 2,40 2,41 84
223 89 877 165 12 500 - 2,45 2,46 98
233 45003 127 17 500 - 2,44 2,45 97
2006 26. jaan 69 438 168 40 000 - 2,47 2,48 91
23. veebr 63 980 164 40 000 - 2,57 2,57 98
30. mirts 56 708 170 40 000 - 2,73 2,75 91
27. aprill 63 596 188 40 000 - 2,76 2,78 91
1. juuni 59771 161 40 000 - 2,87 2,88 91
29. 57 185 167 40 000 - 3,00 3,01 91
27. juuli 54 824 158 40 000 - 3,08 3,09 91
31. aug 51079 148 40 000 - 3,20 3,21 91
2. Muud pakkumisoperatsioonid

Arvelduspiev Operatsiooni liilk | Pakkumised | Osalejate | Jaotatav | Fikseeritud intressi- Muutuva intressimééraga oksjonid Kestvus
(summa) arv | summa miiraga oksjonid péevades

Fikseeritud Pakkumis- Oksjonil Kaalutud

intressi- intressi kujunenud keskmine

midr alammidr | intressiméér* | intressiméér
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2005 8. marts Tahtajaliste hoiuste kogumine 4300 5 3500 2,00 - - - 1
7. juuni Tahtajaliste hoiuste kogumine 3708 6 3708 2,00 - - - 1
12. juuli Tihtajaliste hoiuste kogumine 9 605 11 9 605 2,00 - - - 1
9. aug Tihtajaliste hoiuste kogumine 500 1 500 2,00 - - - 1
6. sept Poordtehing 51 060 41 9500 - 2,00 2,09 2,10 1
11. okt Tahtajaliste hoiuste kogumine 23995 22 8500 2,00 - - - 1
5. dets Tahtajaliste hoiuste kogumine 21240 18 7500 2,00 - - - 1
2006 17. jaan Po6ordtehing 24900 28 7000 - 2,25 2,27 2,28 1
7. veebr Poordtehing 28 260 28 6500 - 2,25 2,31 2,32 1
7. mirts Tihtajaliste hoiuste kogumine 2 600 3 2 600 2,25 - - - 1
11. aprill Poordtehing 47 545 29 26 000 - 2,50 2,55 2,58 1
9. mai Téhtajaliste hoiuste kogumine 15810 16 11 500 2,50 - - - 1
14. juuni Tahtajaliste hoiuste kogumine 4910 8 4910 2,50 - - - 1
11. juuli Tahtajaliste hoiuste kogumine 9000 9 8500 2,75 - - - 1
8. aug Tahtajaliste hoiuste kogumine 19 860 21 18 000 2,75 - - - 1

Allikas: EKP.

! Summad vdivad osas 1.1 toodust pisut erineda jaotatud, kuid arveldamata tehingute tttu.

Alates 2002. aasta aprillist liigitatakse pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide hulka kombineeritud pakkumisoperatsioonid, s.t ihenédalase tihtajaga operatsioonid, mida
sooritatakse tavapakkumismenetlusena paralleelselt pdhiliste refinantseerimisoperatsioonidega. Enne praegust kuud sooritatud kombineeritud pakkumisoperatsioonide kohta
leiate teavet tabeli 2 osast 1.3.

8. juunil 2000 teatas EKP, et alates 28. juunist 2000 hakatakse eurosiisteemi pohilisi refinantseerimisoperatsioone sooritama muutuva intressimadraga pakkumismenetlustena.
Pakkumisintressi alammadér viitab miinimumintressiméarale, millega osapooled vdivad pakkumisi esitada.

Likviidsust suurendavates (vihendavates) operatsioonides viitab piirmddr madalaimale (kdrgeimale) médrale, millega pakkumisi aktsepteeritakse.

Pikemaajalise refinatseerimisoperatsiooni menetlusele tuginedes viidi 1dbi erakorraline operatsioon, sest vdar pakkumine ei vdimaldanud EKP-1 eelmisel pieval oma
pikemaajalisi refinatseerimisoperatsioone tdielikus mahus sooritada.
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I.4 Kohustuslik reserv ja likviidsus

(mld EUR; perioodi keskmised positsioonid pdevas, kui pole viidatud teisiti; aastased protsentuaalsed intressimédrad)

1. Kohustusliku reservi kohustuslastest krediidiasutuste reservibaas

Reservibaas Kokku Kohustused, mille suhtes kohaldatakse 2 %list reservimééra Kohustused, mille suhtes kohaldatakse 0 %list reservimééra
seisuga'
Hoiused (iiledohoiused, hoiused |  Vélakirjad lepingulise tihtajaga |  Hoiused (lepingulise Repotehingud | Volakirjad lepingulise
lepingulise tihtajaga kuni 2 aastat kuni 2 aastat tihtajaga iile 2 aasta tihtajaga iile 2 aasta
ja etteteatamisega 1opetatavad ja etteteatamisega
hoiused tihtajaga kuni 2 aastat) Iopetatavad hoiused
tihtajaga iile 2 aasta)
1 2 3 4 5 6
2004 124159 65937 458,1 1565,2 913,7 28853
2005 14 040,7 7409,5 499,2 17535 11749 3203,6
2006 jaan 14 165,7 74515 517,8 1766,1 12154 32150
veebr 14 353,6 7511,1 5342 1804,6 1241,7 3262,0
marts 14 500,2 7 604,7 550,2 1825,1 12415 32788
aprill 14 649,5 7740,4 563,8 1833,0 12315 3280,7
mai 14 769,0 7765,7 583,5 1.843,6 12644 3311,7
juuni 147122 7764,5 550,9 1877,1 11744 33453

2. Reservide hoidmine

Hoidmisperioodi Kohustusliku reservi ndue Krediidiasutuste Ulereservid Puudujiik Kohustusliku reservi
1opp arvelduskontod tasustamise intressimiér
1 2 3 4 5
2004 137,9 138,5 0,6 0,0 2,05
2005 152,0 153,0 1,0 0,0 2,07
2006 Ikv 157,7 158,3 0,6 0,0 2,31
2006 11.apr 1589 159,5 0,6 0,0 2,56
9. mai 160,4 161,2 0,8 0,0 2,58
14. juuni 162,6 163,3 0,7 0,0 2,57
11. juuli 165,6 166,3 0,8 0,0 2,81
8. aug 166,5 167,1 0,6 0,0 2,80
5. sept 165,8 . . . .
3. Likviidsus
Hoidmisperioodi Likviidsust lisavad tegurid Likviidsust viihendavad tegurid Krediidi- Baas-
1pp Eurosiisteemi rahapoliitilised operatsioonid a:‘s,lellt;:tsf ha
Eurosiisteemi Pohilised | Pikemaajali- | Laenamise Muud Hoius- Muud | Ringluses Keskvalit- Muud kontod

netovarad | refinantsee- | sed refinant- piisi- | likviidsust tamise | likviidsust olevad | suse hoiused tegurid

kullas ja vilis- | rimisoperat- seerimis- | vdimalus lisavad piisi- vihen- | pangatihed euro- | (netovédr-

valuutas sioonid | operatsioonid operat- | vdimalus davad siisteemis tuses)

sioonid operat-
sioonid

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2004 298,0 265,7 75,0 0,1 0,0 0,1 0,5 4754 60,2 36,0 138,5 614,1
2005 3132 301,3 90,0 0,0 0,0 0,1 0,3 539,8 51,0 -39,6 153,0 692,9
2006 Tkv 3247 299,3 104,7 0,1 0,0 0,2 0,1 550,8 53,3 34,0 158,3 709,2
2006 11. aprill 3279 290,1 113,7 0,1 0,7 0,3 0,0 556,4 51,6 352 159,5 716,2
9. mai 337,0 2913 120,0 0,2 0,0 0,2 0,4 569,1 51,1 -33,5 161,2 730,5
14. juuni 336,9 287,0 120,0 0,1 0,0 0,1 0,1 572,0 45,5 -37,0 163,3 735,4
11. juuli 3343 316,5 120,0 0,2 0,0 0,6 0,3 578,8 67,0 42,1 166,3 745,7
8. aug 327,6 329,7 120,0 0,2 0,0 0,1 0,6 588,2 73,0 51,5 167,1 755,4

Allikas: EKP.
' Perioodi 15pp.
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2.1 Euroala rahaloomeasutuste koondbilanss

( EUR; bilansiline jddk perioodi 10pu seisuga)

1. Varad
Kokku Laenud euroala residentidele Euroala residentide poolt emiteeritud véért- | Rahaturu- Euroala| Vilisvarad| Pohivarad| Ulejisinud
paberid, v.a aktsiad fondide residen- varad
1 .
Kokku | Valitsemis- Muud Raha- Kokku Valit- Muud Raha- osakud t!de PO olt
- emiteeritud
sektor f:uroa.'la loome- semis- 'euroa..la loome- aktsiad
residendid|  asutused sektor| residendid| asutused ja muud
osakud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Eurosiisteem
2004 11973 546,5 21,5 0,6 5243 1548 140,0 1,7 13,1 - 14,2 294,1 14,0 173,8
2005 1404,9 635,5 20,7 0,6 614,2 185,7 165,6 2,1 18,1 - 14,8 337,0 14,7 217,2
2006 Tkv 14313 636,9 20,7 0,6 615,6 188,2 168,0 23 18,0 - 15,8 3489 14,7 226,7
2006 aprill 1468,7 661,0 20,7 0,6 639,7 189,9 168,6 23 19,0 - 16,8 358,9 14,7 2274
mai 14722 662,3 20,7 0,6 641,0 194,0 1714 2,3 20,3 - 16,4 3572 14,6 227,6
Jjuuni 1532,1 731,1 20,3 0,6 710,1 192,8 170,3 2,3 20,2 - 16,4 3437 14,6 2335
Juuli® 1555,1 741,4 20,3 0,6 720,4 197,9 173,6 2,1 22,1 - 16,4 352,6 14,8 232,0
Rahaloomeasutused viljaspool eurosiisteemi
2004 213554 128253 811,9 75556 44578 31881 1299,9 465,5 14227 72,6 945,5 29434 159,6 12209
2005 236533 136827 8269 82874 45684 34931 14294 549,6 1514,1 83,1 1007,0 3679,0 165,7 1542,6
2006 Ikv 24361,1 140224 815,5 85523 46546 35826 1440,5 571,7 15704 83,6 1092,3 38542 166,3 1559,9
2006 aprill 24698,7 142213 816,0 86449 4760,5 35932 1434,6 582,7 15759 82,9 1151,2 3893,9 166,5 1589,7
mai 24908,8 14 362,1 805,5 8708,7 48479 36017 1407,5 591,7 1 602,6 85,4 1157,1 39274 166,8 16083
juuni 247472 143413 8082 87877 47455 35934 14073 600,7 15854 87,5 1103,7 3882,7 167,6 15709
Juuli® 24 884,1 144405 806,2  8860,3 47740 35980 13815 611,0 1605,4 86,4 1107,1 39558 168,1 15283
2. Kohustused
Kokku| Ringluses olev Euroala residentide hoiused Rahaturufon-| Emiteeritud Kapital Vilis-|  Ulejisinud
sularaha dide osakud?| volakirjad®| jareservid| kohustused| kohustused
Kokku| Keskvalitsus Muu| Rahaloome-
valitsemis- asutused
sektor /
muud euroala
residendid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Eurosiisteem
2004 11973 5173 346,6 24,7 15,0 306,8 - 0,5 138,4 27,2 167,4
2005 1404,9 582,7 385,4 24,4 14,5 346,5 - 0,1 202,9 27,6 206,2
2006 Tkv 14313 574,7 405,0 45,0 15,0 345,0 - 0,1 2145 30,3 206,6
2006 aprill 1468,7 586,6 4259 45,8 17,4 362,6 - 0,1 218,3 28,4 209.,4
mai 14722 588.8 4278 34,8 19,4 373,6 - 0,1 217,2 31,2 207,1
juuni 1532,1 598,2 4874 69,3 21,5 396,5 - 0,1 206,2 30,6 209,5
Juuli® 1555,1 607,7 490,1 64,7 19,3 406,1 - 0,1 214,0 31,0 212,2
Rahaloomeasutused viljaspool eurosiisteemi
2004 213554 - 11 487,5 137,7 6640,9 4709,0 6774 3496,9 1203,1 2815,0 1675,6
2005 23 653,3 - 12214,6 149,2 72142 4851,2 698,9 38583 1310,6 35182 2052,7
2006 Ikv 24 361,1 - 12419,7 148,1 7322,1 49495 686,7 39915 13684 37337 2161,0
2006 aprill 24 698,7 - 126153 136,8 7430,5 5048,0 696,0 4007,5 1368,5 3790,3 22212
mai 24 908,8 - 12 708,7 132,4 74553 51209 706,3 4.060,7 13738 3815,0 22442
juuni 247472 - 127374 138,6 75159 5083,0 703,3 4063,0 1380,1 3704,0 21593
Juuli® 24 884,1 - 127513 129,0 7519,6 5102,8 710,7 4096,9 13994 37824 21433

Allikas: EKP.

! Euroala residentide poolt viljastatud summad. Euroalaviliste residentide poolt viljastatud summad on kajastatud vélisvarade all.

2 Euroala residentide poolt hoitavad summad.

3 Summad, mis on viljastatud kuni kaheaastase tihtajaga ja mida hoiavad euroalavilised residendid, on kajastatud valiskohustuste all.
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2.2 Euroala rahaloomeasutuste konsolideeritud bilanss

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodi jooksul)

1. Varad
Kokku Laenud euroala residentidele Viiértpaberid, v.a residentide poolt Muude euroala|  Vilisvarad| Pohivarad Ulejisinud
emiteeritud aktsiad resi le ‘iﬂ'r-‘ varad
Kokku| Valitsemis- | Muud euroala Kokku|  Valitsemis-| Muud euroala| Poolt emiteeri-
sektor|  residendid sektor|  residendid| tud aktsiad ja
muud osakud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jiidk
2004 15723,6 8389,6 8334 7556,3 1907,1 14399 467,2 669,9 32374 173,6 13459
2005 178974 9135,6 8475 8288,1 2 146,6 1595,0 551,6 708,8 4016,0 180,4 1709,9
2006 1kv 18 479,8 9389,1 836,2 85529 21824 16084 573,9 780,1 4203,1 181,0 17441
2006 aprill 18 707,0 94822 836,7 8645,5 2188,2 1603,2 585,1 831,7 42528 181,2 17709
mai 18 786,7 95354 826,2 8709,3 21728 15788 594,0 821,6 4284,6 181,4 1790,8
juuni 18 747,6 9616,8 828,6 87883 2 180,7 1577,6 603,0 781,7 42264 182,2 1759,9
Juuli® 18 850,7 9 687,5 826,5 8861,0 21683 15552 613,1 788,4 4308,4 182,9 17153
Tehingud
2004 1269,9 499,7 -6,7 506,4 92,1 58,1 33,9 36,5 437,7 2,7 201,3
2005 16114 711,2 12,8 698,4 150,4 72,8 77,6 48,5 457,17 1,4 242,1
2006 kv 5973 240,5 -11,2 251,6 54,5 28,6 259 65,0 203,5 -0,2 34,1
2006 aprill 279,1 98,1 0,7 97,4 12,2 0,2 12,0 52,2 89,9 0,2 26,4
mai 91,6 56,9 -10,5 67,4 -8,2 -17,6 9,5 4.8 50,5 0,3 =32
Jjuuni 35,3 82,4 2,4 80,0 11,6 1,7 9,9 -39,0 -58,1 0,8 -33,1
Juuli® 97,8 71,7 -3,6 75,3 -10,3 -20,2 9,9 3,7 76,9 0,5 —44.8
2. Kohustused
Kokku| Ringlusesolev| Keskvalitsuse| Muu valitsemis-| Rahaturufon- Emiteeritud Kapital Viilis- Ulejisinud Rahaloome-
sularaha hoiused| sektori/ muude dide osakud ' volakirjad? ja reservid kohustused kohustused| asutuste vahe-
euroala residen- liste kohustuste
tide hoiused iilejadk
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jidk
2004 15723,6 4684 162,4 6 655,9 604,9 2061,7 1051,6 28422 18429 33,6
2005 17 8974 532,8 173,6 7228,8 615,8 2326,2 1200,6 35458 22589 15,0
2006 kv 18479,8 5323 193,1 7337,1 603,1 2403,2 12549 3764,1 2367,7 243
2006 aprill 18 707,0 540,3 182,6 74479 613,1 24127 1250,5 3818,7 2430,7 10,5
mai 18 786,7 543,6 167,2 74748 620,9 24379 1239,1 3846,2 24513 5,6
juuni 18 747,6 553,7 207,9 75374 615,8 2457,6 12479 3734,6 2368,8 239
Juuli® 18 850,7 562,7 193,6 7538,9 624,4 24694 12784 38135 23555 14,5
Tehingud
2004 1269,9 70,5 6,1 3774 223 197,2 49,6 276,9 232,1 37,8
2005 16114 64,4 10,8 501,1 -3,0 217,1 88,2 4453 337,1 49,5
2006 Ikv 597,3 0,5 19,6 103,0 9,0 74,1 26,8 2414 90,2 34,0
2006 aprill 279,1 8,1 -10,5 116,0 10,1 19,0 -5,1 95,9 49,6 4,0
mai 91,6 33 -15,4 29,2 9,3 343 -2,6 33,1 -1,2 1,6
Jjuuni -353 10,1 40,7 61,2 =52 10,0 15,7 -122,4 -61,3 15,9
Juuli® 97,8 9,0 -13.3 3,1 10,4 16,2 21,3 82,3 21,8 -9.4

Allikas: EKP.
' Euroala residentide poolt hoitavad summad.
2 Summad, mis on viljastatud kuni kaheaastase tihtajaga ja mida hoiavad euroalavilised residendid, on kajastatud viliskohustuste all.
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2.3 Rahandusstatistika

(mld EUR ja aastased kasvumaéirad; sesoonselt kohandatud; bilansiline jddk ja kasvumadrad perioodi 15pu seisuga; tehingud perioodil)

1. Rahaagregaadid' ja vastaskirjed

Pikema- Laenud | Laenud muudele euroala Netoviilis-
3 kuu libisev jalised li i resi idele varad?
keskmine finants- sektorile
(keskel) | kohustused Laenud
Ml M2-M1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jdidk
2004 2908,7 2 660,5 5569,2 963,7 65329 - 44653 2294,6 8 690,1 7 548,8 385,9
2005 34234 2651,0 6074,4 996,1 7070,5 - 5005,3 2468,0 9 546,6 8281,4 462,6
2006 kv 3 496,6 2723,0 6219,6 1006,0 7225,6 - 5141,1 24383 9903,9 8562,4 4459
2006 aprill 3507,6 27632 6270,8 10104 72813 - 5168,7 24293 10 029,2 8 644,0 450,9
mai 3549,0 27442 62932 1039,7 73329 - 5185,7 2387,6 10 088,3 8704,6 463,7
Jjuuni 3565,4 2779,6 6 345,0 1030,6 7375,6 - 5226,8 2394,8 10 139,0 8758,8 488,4
Juuli® 3 546,1 2 806,9 6353,1 1034,1 73872 - 52833 23752 10 249,4 88373 496,8
Tehingud
2004 238,6 110,7 3493 57,3 406,6 = 341,7 54,5 576,4 506,1 166,0
2005 338,6 138,8 477,5 9,7 487,2 = 399,8 90,1 826,5 699,4 14,3
2006 Ikv 74,9 74,5 149,4 249 174,3 - 102,4 -14,4 3414 267,8 -234
2006 aprill 12,8 42,6 55,4 43 59,7 = 37,9 -3,5 131,6 86,5 4,0
mai 42,5 -17,3 25,1 33,1 58,2 = 32,1 -35,0 K 64,2 26,0
juuni 16,0 34,9 50,9 -10,5 40,4 = 39,0 10,0 53,6 55,3 35,5
Juuli® -19,2 274 8,2 10,1 18,4 = 48,5 -19,0 109,8 81,2 0,0
Kasvumaiirad
2004 dets 8,9 4 6,6 6,5 8,2 2.4 7,1 72 166,0
2005 dets 11,4 5 74 7,5 8,8 39 9,5 9,2 14,3
2006 marts 10,1 7 8,5 8,4 8,7 1,9 11,5 10,9 -3,0
2006 aprill 9,8 8 8,7 8,7 8,8 1,2 11,8 11,4 -12,6
mai 10,2 8 8,8 8,7 8,9 0,3 11,8 11,4 47,7
juuni 9,3 8 8,5 83 8,1 0,1 11,5 11,0 10,2
Juuli® 74 9 7.8 8,7 0,9 11,8 11,1 52

JI Rahaagregaadid
(aastane kasvumaér; sesoonselt kohandatud)

J2 Vastaskirjed

(aastane kasvumaar; sesoonselt kohandatud)

== pikemaajalised finantskohustused

x; = = == Jaenud valitsemissektorile
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Allikas: EKP.
i Rahaloomeasutuste ja keskvalitsuse (postiasutus, riigikassa) rahalised kohustused euroala residentidest mitterahaloomeasutuste suhtes, v.a keskvalitsus (M1, M2, M3: vt

sonastikku).

2 Kasvumdirade osas kajastatud védrtused on kdnealusel perioodil 1dppenud 12 kuu jooksul sooritatud tehingute summad.
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2.3 Rahandusstatistika

(mld EUR ja aastased kasvumaarad; sesoonselt kohandatud; bilansiline ja kasvuméarad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

2. Rahaagregaatide komponendid ja pikemaajalised finantskohustused

Ringluses Uleoo- Hoiused Kuni Repo- | Rahaturu- | Vélakirjad | Vélakirjad | Ule 3kuulise Hoiused Kapital
olev hoiused | lepingulise 3kuulise tehingud fondide tihtajaga tihtajaga ette- | lepingulise | ja reservid
sularaha tihtajaga ette- osakud kuni | iile 2 aasta teatamis- tihtajaga
kuni teatamis- 2 aastat tihtajaga | iile 2 aasta
2 aastat tiahtajaga Iopetatavad
Iopetatavad hoiused
hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jadk
2004 456,4 24523 1024,5 1636,0 2414 620,0 102,3 1964,8 90,2 1359,5 1050,8
2005 520,4 2903,0 1107,9 1543,1 235,5 630,8 129,8 2203,8 87,0 15149 1199,6
2006 kv 535,5 2961,1 11593 1563,7 238,6 603,5 163,8 2239,7 88,4 15593 1253,6
2006 aprill 540,6 2967,1 1199,2 1564,0 2394 605,6 1654 22482 89,2 1575,7 12555
mai 544,6 3004,3 1174,6 1569,6 252,2 612,6 174,8 2258,7 90,7 15904 12459
juuni 5478 3017,6 1216,0 1563,7 2474 6183 164,9 2289,6 92,3 1 600,6 12443
Juuli® 552,3 29938 12444 1562,5 251,4 620,4 162,4 23019 93,8 16109 1276,7
Tehingud
2004 67,7 170,9 22 112,9 24,1 21,9 11,3 185,9 -0,9 107,1 49,6
2005 64,0 274,7 69,3 69,5 -7,0 -32 20,0 199,1 43 116,9 88,0
2006 Tkv 15,2 59,8 53,8 20,7 3,2 -5,6 27,3 39,7 1,4 34,9 26,5
2006 aprill 5,0 7,8 42,1 0,5 0,8 2,2 1,2 18,4 0,8 17,4 1,3
mai 4,1 38,4 -23,0 5,7 12,1 8,5 12,5 16,5 1,5 14,9 0,8
juuni 3,1 12,9 40,9 6,0 —4.8 55 11,2 22,5 1,5 9,7 52
Juuli® 45 -23,7 28,6 -1,2 5,4 39 0,9 13,3 1,6 10,3 233
Kasvumiirad
2004 dets 17,4 7,5 -0,2 74 11,1 3,7 12,3 10,3 -1,0 8,6 49
2005 dets 14,0 10,9 6,6 44 -3,0 -0,5 19,0 10,0 4,7 8,5 8,1
2006 marts 12,4 9.8 12,7 44 3,7 -0,5 443 8,7 -32 9,1 9,1
2006 aprill 12,2 9,4 16,0 39 9,8 -1,1 27,6 8,7 2.4 9,7 8,9
mai 11,9 9,9 14,6 3,6 74 -0,8 46,4 8,6 -0,5 10,5 82
Jjuuni 11,1 9,0 17,3 3,0 2,7 0,6 30,3 8,1 1,7 9,0 7,5
Juuli® 11,5 6,7 19,2 2,5 45 0,3 30,2 8,5 42 9,2 9,0

J3 Rahaagregaatide komponendid
(aastane kasvumaar; sesoonselt kohandatud)

== ringluses olev sularaha
iiledchoiused

J4 Pikemaajaliste finantskohustuste komponendid

(aastane kasvumaar; sesoonselt kohandatud)

= volakirjad tihtajaga iile 2 aasta
= = = = hoiused lepingulise tihtajaga iile 2 aasta

= == kuni 3kuulise etteteatamistihtajaga 15petatavad hoiused = = Kkapital j i
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2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus

(mld EUR ja aastased kasvumdédrad; bilansiline ja kasvumadrad perioodi 1opu seisuga; tehingud perioodil)

1. Laenud finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevitetele?

Kindlustusettevotted ja Muud finantsvahendajad® Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
pensionifondid
Kokku Kokku Kokku Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta
Kuni 1 aasta Kuni 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8
Bilansiline jdik
2004 48,6 31,4 546,3 3344 31522 973,8 5473 16312
2005 64,6 41,6 620,4 370,2 3409,1 10378 594,0 17772
2006 Tkv 81,9 57,1 661,9 412,0 35259 1.060,9 626,7 18382
2006 aprill 88,1 63,0 6772 428,5 3568,6 1080,6 6343 18537
mai 86,9 61,7 682.,5 4339 3596,2 1078,1 644.4 18737
Jjuuni 84,8 59,5 674,1 420,3 36432 1099,2 6533 1890,8
Jjuuli® 89,9 64,0 667,1 408,0 36874 11114 671,0 1905,1
Tehingud
2004 13,1 9,1 52,1 27,7 163,9 24,5 31,1 108,2
2005 15,0 9.8 60,8 29,2 262,7 57,0 54,3 151,5
2006 Tkv 17,2 15,7 46,6 452 109,6 26,9 358 46,9
2006 aprill 6,2 5,9 17,0 17,7 454 20,5 8,6 16,2
mai -1,1 -1,2 5.8 5,5 30,2 -1,6 10,9 20,9
juuni -2,1 -2,2 -8,7 -13,8 47,7 21,1 9,2 174
Juuli® 5,1 45 =51 -9,7 43,5 12,4 16,8 14,3
Kasvumiirad
2004 dets 36,9 41,5 10,5 9,1 5.4 2,6 6,0 7,0
2005 dets 30,6 31,2 11,0 8,7 83 5,8 9,9 9.3
2006 mirts 40,3 44,2 17,0 16,8 10,5 7,7 14,9 10,7
2006 aprill 47,7 54,6 20,7 24,0 11,0 8,8 15,2 10,8
mai 39,8 44,2 19,8 23,1 11,3 8,6 16,2 11,3
juuni 32,7 36,1 16,2 16,8 114 8,1 17,8 11,4
Juuli® 40,8 48,5 15,6 16,6 11,8 9,3 19,0 11,0

J5 Laenud finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele

(aastased kasvumaérad)

= muud finantsvahendajad

30

= === kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
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Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

Enne 2003. aasta jaanuari koguti andmeid iga aasta mirtsis, juunis, septembris ja detsembris.
kvartaliandmetest.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus

(mld EUR ja aastased kasvumadrad; bilansiline jadk ja kasvumédrad perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

2. Laenud kodumajapidamistele*?

Kokku Tarbijakrediit Eluaseme ostmiseks antud laenud Muud laenud
Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta Kokku Kuni | 1-5 aastat Ule Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta
1 aasta 1 aasta 5 aasta 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Bilansiline jiidk
2004 38084 5154 120,3 189,6 205,6 2591,5 14,6 65,8 2511,1 701,5 144,1 99,2 4582
2005 41933 554,1 129,2 200,7 2242 2917,6 15,2 67,5 28349 721,6 147,3 99,9 4744
2006 Ikv 42825 557,1 126,2 200,9 230,0 3006,3 15,1 67,9 29233 719,1 146,5 98,1 474,5
2006 aprill 4311,0 561,5 127,0 202,5 232,0 3029,5 15,0 67,7 2946,8 720,0 146,0 97,7 476,3
mai 43430 568,9 129,1 204,8 235,0 30532 15,1 68,5 2969,7 720,9 144,6 97,6 478,7
juuni 4385,6 575,7 129,8 207,1 238,7 3081,6 15,5 69,1 2997,0 728,3 150,8 97,6 480,0
Juuli® 44159 5792 130,6 207,6 2410 31105 15.5 69,5 30256 7262 146,9 97.7 4816
Tehingud
2004 2774 27,7 6,4 84 12,9 2374 0,8 2,7 2339 12,3 -0,9 2,0 11,1
2005 359,8 40,7 9,1 11,6 20,0 302,9 0,8 48 2973 16,2 39 1,3 11,1
2006 Tkv 78,3 52 22 1,2 6,2 71,8 0,0 04 71,4 1,2 0,2 0,4 1,1
2006 aprill 29,0 4,6 0,8 1,3 2,4 234 -0,2 0,0 23,6 1,0 -0,3 -0,5 1,8
mai 32,6 7,5 2,1 23 3,0 23,6 0,0 0,4 23,1 1,5 -1,4 0,3 2,5
juuni 432 6.8 08 22 37 285 04 0,6 27.5 7.9 6.2 0,1 1.6
Juuli® 31,8 40 0,9 0,5 2,6 294 0,0 04 29,0 -16 38 0,1 21
Kasvumadirad
2004 dets 7,9 5,7 5,8 4,6 6,7 10,1 53 44 10,3 1,8 0,6 2,1 2,5
2005 dets 9,4 79 7,6 6,1 9,7 11,6 5,6 71,5 11,8 2,3 2,7 1,3 2,4
2006 marts 9,8 8,0 i 58 11,1 12,2 73 6,0 12,4 2,2 1,6 2,1 2,4
2006 aprill 9,8 8,0 6,9 5,6 10,8 12,2 6,0 7,1 12,3 2,2 2,7 1,4 2,3
mai 9,8 8,4 74 5,7 11,5 12,1 6,5 71,5 12,2 2,0 1,7 1,0 2,3
juuni 9.6 8.3 5.6 56 12,5 1.8 56 6,6 12,0 2.1 0,9 1.7 2,5
Juuli® 9,4 8,6 7.9 438 12,5 11,4 53 6,5 11,6 2,3 1,4 1,6 2,7

J6 Laenud kodumajapidamistele
(aastased kasvumadrad)

= tarbijakrediit
eluaseme ostmiseks antud laenud
muud laenud
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2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus

(mld EUR ja aastased kasvumadérad; bilansiline

3. Laenud valitsemissektorile ja euroalaviilistele residentidele

ja kasvumaddrad perioodi 10pu seisuga; tehingud perioodil)

Valitsemissektor Euroalavilised residendid
Kokku [ Keskvalitsus Muu valitsemissektor Kokku Pangad® Mittepangad
Piirkondlik Kohalik Sotsiaal- Kokku Valitsemis- Muu
valitsus omavalitsus kindlustus- sektor
fondid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jadk
2004 811,9 130,1 252,3 405,7 238 1974,7 13422 632,5 61,3 571,1
2005 826,9 125,1 246,8 4258 29,2 24853 1723,6 761,6 66,0 695,6
2006 Tkv 815,5 117,7 240,9 427,7 29,2 25949 18233 771,7 62,9 708,8
11 kv® 808,2 106,3 234,5 4382 29,2 2619,8 1849,3 770,5 62,9 707,7
Tehingud
2004 -5,6 2,2 -13,9 17,3 -11,2 275,6 194,9 80,4 1,8 78,6
2005 13,7 -5,6 -8,1 21,9 5,5 298,4 210,9 87,6 47 82,9
2006 Tkv -11,2 -7,1 =59 1,9 -0,1 1313 111,7 19,6 -3,0 22,6
T kv® -7,1 -11,2 —6,4 10,5 0,1 55,6 41,6 14,0 0,0 14,0
Kasvumaiirad
2004 dets -0,7 1,7 5,2 44 -32,1 15,6 16,4 13,9 3,1 15,2
2005 dets 1,7 43 -3,2 5.4 22,9 14,9 15,5 13,4 7,7 14,0
2006 mirts 1,1 -8,6 -39 5.8 29,5 13,7 14,6 11,7 1,7 12,7
juuni® -0,1 -14,2 -6,3 7.9 2,4 11,3 11,1 11,6 1,5 12,5

JT Laenud valitsemissektorile ja euroalavilistele residentidele

(aastased kasvumaérad)

valitsemissektor
mitteresidentsed pangad
mitteresidentsed mittepangad
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Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

1.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiust

H |
Jaotus
(mld EUR ja aastased kasvumadrad; bilansiline jadk ja kasvumédrad perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

1. Finantsvahendajate hoiused?

Kindlustusettevotted ja pensionifondid Muud fi hendajad®
Kokku Uless- | Lepingulise tihtajaga Lopetatavad ette- Repo- Kokku Uless- | Lepingulise tihtajaga Lopetatavad ette- Repo-
hoiused teatamistdhtajaga tehingud hoiused teatamistihtajaga tehingud
Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu
2 aastat 2 aasta 3 kuud 2 aastat 2 aasta 3 kuud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jadk
2004 583,2 59,2 51,4 4494 1,2 1,3 20,8 636,6 180,3 139,0 187,3 10,1 0,1 119,8
2005 612,6 67,8 51,9 469,7 1,2 1,4 20,6 882,8 2339 185,0 332,2 10,5 0,1 121,1
2006 kv 613,0 65,6 50,4 4748 1,1 14 19,7 989,2 271,5 195,1 376,3 11,0 0,1 1352
2006 aprill 628,3 67,9 50,4 479,5 1,1 14 28,0 1036,9 2754 221,3 387,2 10,5 0,1 142,5
mai 621,1 66,2 45,9 481,1 1,1 14 25,6 1036,8 273,6 206,7 3974 11,7 0,2 1472
Jjuuni 6254 68,3 47,9 484,7 1,0 1,4 22,1 1051,1 279,6 2133 407,0 10,8 0,2 140,2
Juuli® 633,1 65,4 51,9 488,6 1,0 14 24,9 10374 263,5 213,0 4154 9,9 0,2 1354
Tehingud
2004 39,9 0,7 10,3 27,7 -0,1 -0,1 1,5 72,1 0,9 5,8 43,6 4,1 0,0 17,7
2005 26,3 74 -0,6 19,2 04 0,0 -0,2 181,4 40,1 37,3 102,2 1,5 0,0 0,4
2006 Ikv 0,6 -2,0 -14 5,0 -0,1 0,0 -0,8 98,2 383 10,7 34,4 0,5 0,0 14,2
2006 aprill 15,5 2,3 0,1 48 0,0 0,0 83 50,0 4.6 26,9 11,6 -0,5 0,0 73
mai -7,0 -1,6 45 1,5 0,0 0,0 -2,5 -0,7 -1,4 -149 10,3 1,2 0,1 4,0
juuni 42 2,1 2,0 3,6 0,0 0,0 =34 13,9 5.8 6.5 9.3 -0,8 0,0 -7,0
Jjuuli® 7.7 -2,9 4,0 3,9 0,0 0,0 2,8 -12,2 -16,0 0,3 8,5 -1,0 0,0 34
Kasvumaéirad
2004 dets 7.4 1,2 24,6 6,6 -8,0 43,1 7,9 12,7 0,5 43 30,3 67,6 - 17,1
2005 dets 45 12,4 -1,2 43 36,0 2,9 -0,8 27,8 222 25,0 50,6 14,3 - 04
2006 marts 24 -1,7 2,2 3,1 11,3 0,9 -0,3 31,9 20,7 41,8 53,2 6,1 - 47
2006 aprill 4,0 1.8 -1,9 3,6 12,5 0,7 32,8 36,3 25,0 50,6 53,8 -10,8 - 11,6
mai 3,0 0,3 -9,7 4,1 -9,7 1,1 17,4 31,9 20,3 40,1 55,0 43 - 45
juuni 49 11,4 -1,7 4.6 -89 0,8 7,5 279 18,8 43,5 434 -1,8 - -1,8
Juuli® 48 1,4 -0,9 5,1 -7,1 -0,7 24,0 25,0 13,5 37,0 432 -14,4 - -3,5

|9 Hoiused kokku ja M3s olevad hoiused sektorite lIdikes

(aastased kasvumdédrad)

J8 Hoiused kokku sektorite loikes
(aastased kasvumdédrad)

== kindlustusseltsid ja pensionifondid (kokku)
= = = = muud finantsvahendajad (kokku)

= kindlustusseltsid ja pensionifondid (kokku)
= = = muud finantsvahendajad (kokku)
= = kindlustusseltsid ja pensionifondid (M3s)*

—— muud finantsvahendajad (M3s)*
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1.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus'

(mld EUR ja aastased kasvumdédrad; bilansiline jadk ja kasvumiérad perioodi 1opu seisuga; tehingud perioodil)

2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevitete ja kodumajapidamiste hoiused?

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted Kodumajapidamised®
Kokku Uleoo- | Lepingulise tihtajaga Lopetatavad ette- Repo- Kokku Uleoo- | Lepingulise tihtajaga Lopetatavad ette- Repo-
hoiused teatamistéihtajaga tehingud hoiused teatamistéihtajaga tehingud
Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu
2 aastat 2 aasta 3 kuud 2 aastat 2 aasta 3 kuud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jadk
2004 1114,6 674,7 291,1 73,8 442 1,1 29,7 4162,0  1403,1 515,0 6343 1 466,1 88,0 55,6
2005 12118 769,2 305,1 67,2 445 1,2 24,6 4343,1 16859 534,0 6313 1354,6 84,5 52,8
2006 Tkv 1199,7 745,5 313,0 71,9 46,4 1,2 21,6 43562 16738 549,3 6232 13684 86,3 55,1
2006 aprill 1212,0 751,3 319,8 72,5 45,6 1,3 21,4 43852 17039 552,7 620,7 13672 86,5 54,1
mai 1230,2 772,4 314,2 72,7 453 14 24,3 4390,6  1702,1 560,5 618,6  1365,1 87,7 56,6
juuni 1237,0 783,4 313,5 73,0 433 14 224 44232 17256 569,3 616,3 1364,5 89,0 58,5
Juuli® 1231,7 7752 316,9 72,3 42,5 14 234 44352 17186 5873 613,8 1362,5 90,1 63,0
Tehingud
2004 80,8 48,5 17,1 6,6 8,0 0,7 -0,2 178,1 90,5 29,6 31,1 85,2 -1,9 2,7
2005 96,6 88,9 11,4 -1,6 3,7 -0,4 54 177,7 125,1 16,3 -2,8 45,9 —4,0 -2,9
2006 kv -104 -23,0 8,9 4.8 2,0 0,0 -3,1 14,0 -11,9 16,0 -8,0 13,8 1,8 2,3
2006 aprill 14,2 6,6 7.7 0,8 -0,8 0,1 -0,2 30,0 30,3 4,0 -2,5 -1,1 0,2 -1,0
mai 20,2 21,6 43 0,3 -0,3 0,0 2,9 6,1 -1,6 82 -2,1 -2,1 1,2 2,5
juuni 6,1 10,9 -0,9 0,0 -2,0 0,0 -1,9 32,5 234 8,7 -23 -0,6 1,3 1,9
juuli® -5,1 -8,2 35 -0,7 -0,8 0,0 1,1 12,1 -7,0 18,0 -2,6 -2,0 1,1 45
Kasvumiirad

2004 dets 7.8 7.7 6,2 9,9 21,2 72,2 -0,8 45 6,9 5,4 5,2 6,2 2,1 5.2
2005 dets 8,6 13,1 3.8 -2,0 9,0 -29,0 -18,2 43 8,5 3,2 -0,4 33 4.5 -5,1
2006 mirts 9,7 9,8 11,5 6,6 14,2 -27,6 -9,8 42 7.4 6,6 -1,7 32 2,7 7,6
2006 aprill 10,4 10,2 12,4 12,4 10,4 -20,0 -9,9 42 7.4 7,1 2,2 2,9 -1,9 6,6
mai 11,5 11,4 12,1 13,1 8,0 20,7 10,9 42 6,9 9,0 -2,0 2,4 -0,1 8,7
juuni 10,1 8,9 15,5 8,1 4,1 -11,3 2,8 42 6,0 11,5 24 2,2 2,0 14,9
Jjuuli® 9,5 8,1 14,8 8,6 0,8 3,6 9,9 4,0 4,6 14,5 2,7 1,8 43 17,5

J10 Hoiused kokku sektorite Igikes JI'T Hoiused kokku ja M3s olevad hoiused sektorite Idikes

(aastased kasvumdirad) (aastased kasvumadirad)
=== kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted (kokku) = kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted (kokku)
= = == kodumajapidamised (kokku) = = = kodumajapidamised (kokku)

= = kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted (M3s)*
—— kodumajapidamised (M3s)*
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

1.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus'

(mld EUR ja aastased kasvumadrad; bilansiline jadk ja kasvumédrad perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

3. Valitsemissektori ja euroalaviiliste residentide hoiused

Valitsemissektor Euroalaviilised residendid
Kokku [  Keskvalitsus Muu valitsemissektor Kokku Pangad’ Mittepangad
Piirkondlik Kohalik Sotsiaal- Kokku Valitsemis- Muu
valitsus omavalitsus kindlustus- sektor
fondid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jadk
2004 2822 137,7 30,5 69,6 443 24289 1748,0 680,9 103,4 577,5
2005 313,1 149,2 38,3 80,9 44,7 3050,5 2250,5 800,0 125,8 674,2
2006 Ikv 312,1 148,1 38,1 77,0 48,9 3241,8 24103 831,5 128,2 703,3
11 kv® 317,8 138,6 39,6 82,5 57,0 32054 23798 825,6 127,7 698,0
Tehingud
2004 11,0 2,7 1,8 2,8 3,8 247,1 2149 32,0 6,9 25,0
2005 30,8 11,2 7.8 11,5 0,3 378,1 2928 85,3 224 63,0
2006 Ikv -1,0 -1,1 0,2 -39 43 211,3 171,8 39,5 2,4 37,1
T kv® 5,7 -9,5 1,6 55 8,1 4,7 -11,4 6,7 0,5 7,2
Kasvumiirad
2004 dets 4,0 2,0 5,6 4,1 9,2 11,0 13,5 48 7, 44
2005 dets 10 9 8,1 254 16,6 0,7 15,3 16,4 12 3 21,6 10 6
2006 marts 15,6 17,0 14,1 14,3 14,6 14,4 15,6 11,1 21,6 9,3
juuni® 10,2 24 13,1 18,6 17,8 12,5 12,6 12,2 7, 13,0

J12 Valitsemissektori ja euroalaviliste residentide hoiused

(aastased kasvumdédrad)
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Allikas: EKP.
! Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
2 Kiesolevas tabelis tdhendab termin “pank” rahaloomeasutusega sarnast asutust, mis asub véljaspool euroala.
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2.6 Rahaloomeasutuste vaartpaberite jaotus'

(mld EUR ja aastased kasvumdédrad; bilansiline ja kasvumadrad perioodi 1opu seisuga; tehingud perioodil)
Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja muud osakud
Kokku Rahaloomeasutused Valitsemissektor Muud euroala residendid Euroala- Kokku Raha- | Mitteraha- Euroala-
vilised loome- loome- vilised
residendid asutused asutused |  residendid
Euro Muu Euro Muu Euro Muu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Bilansiline jadk
2004 39399 1362,7 59,9 1284,1 15,8 4492 16,3 751,8 1161,2 2854 660,1 2157
2005 4436,2 1450,3 63,8 14125 17,0 525,5 24,1 943,1 12564 308,5 698,4 2494
2006 Tkv 4568,5 1501,9 68,5 14238 16,6 544,5 27,2 986,0 13643 323,6 768,7 272,1
2006 aprill 4583,1 1506,6 69,3 1418,0 16,6 554,5 28,2 989,8 1421,5 3319 819,3 270,3
mai 4 600,2 1535,6 67,1 1391,1 16,4 564,0 27,7 998,4 1425,6 3475 809,6 268,5
juuni 4591,0 1519,7 65,7 1390,1 17,2 5733 274 997,6 1367,6 334,0 769,7 263,9
Juuli® 4624,0 15345 71,0 1363,9 17,6 583,1 279 1026,0 1372,1 330,7 776,4 265,0
Tehingud
2004 3684 148,0 49 40,3 1,3 34,9 -1,3 140,3 69,7 2,3 36,4 30,9
2005 358,1 85,6 -1,5 48,9 -0,9 71,4 5,9 148,7 101,3 26,9 48,7 25,8
2006 Tkv 171,9 59,5 6,2 23,5 0,2 21,9 3,7 56,9 91,1 10,7 64,3 16,1
2006 aprill 35,7 53 1,9 -1,7 0,3 10,4 1,6 17,9 57,8 8,2 51,2 -1,6
mai 26,5 26,0 -1,6 -20,2 0,0 9,6 -0,2 12,8 12,2 16,6 4.8 0,4
juuni -8,5 -16,3 -1,6 1,3 0,7 10,2 -0,3 -2,5 56,2 -11,8 -39,0 54
Jjuuli® 34,4 13,2 49 -233 0,4 9,3 0,8 29,1 -0,6 -3,8 3,8 0,5
Kasvumaiirad
2004 dets 10,2 12,2 8,4 33 7,7 8,5 -7,2 22,0 6,5 0,9 59 17,3
2005 dets 9,0 6,3 -1,8 39 4.5 15,9 33,6 19,2 8,7 9,5 73 11,9
2006 marts 9,4 8,3 0,0 1,3 0,4 16,3 59,7 21,2 11,1 10,0 14,2 3,7
2006 aprill 8,7 7,0 6,2 0,5 -9,8 16,4 57,2 20,6 9,7 6,9 12,1 6,0
mai 89 9,0 3,0 0,4 -7.8 17,2 47,7 19,2 11,0 11,1 12,0 8,2
juuni 74 5,9 0,8 -1,0 12,3 17,5 51,4 17,3 11,0 12,5 11,3 8,5
Juuli® 8,0 6,2 8,2 2,5 11,6 19,9 47,8 20,3 10,9 10,1 12,9 6,4

J13 Rahaloomeasutuste v

(aastased kasvumaiérad)

= viidrtpaberid, v.a aktsiad
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Allikas: EKP.
L Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
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2.7 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete imberhindamine'

EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

(mld EUR)

1. Kodumajapidamiste laenude kustutamine/vihendamine?

Tarbijakrediit El ostmiseks antud 1 d Muud laenud
Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta
1 aasta 1 aasta 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2004 32 13 0,7 13 34 03 0,1 30 6,7 23 03 41
2005 41 -17 ~0,9 15 44 03 -1l 30 98 27 32 -39
2006 Tkv 11 04 20,2 20,5 13 20,1 0,0 12 20 20,5 203 “12
2006 aprill 202 20,1 20,1 20,1 0,1 0,1 0,0 0,1 203 20,1 20,1 02
mai -0.2 -0,1 0,0 0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,6 0,0 04 02
juuni -0,3 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 0,0 0,0 -0,1 -0,5 0,0 -0,2 -0,3
Juuli® 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,3 0,0 0,1 0,1
2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete ja euroalaviiliste residentide laenude kustutamine/viihendamine
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted Euroalavilised residendid
Kokku Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7
2004 -16,1 -8,8 0,8 6,5 -1,6 0,5 -1,1
2005 ~193 74 5.6 62 12 03 09
2006 kv 35 12 0,7 16 20,2 0,0 02
2006 aprill 04 20,1 0,1 0.2 20,1 0,0 0,0
mai 11 03 0,6 03 0,0 0,0 0,0
juuni -1,1 -0,2 -0,4 0,5 0,0 0,0 0,0
Juuli® -0,6 -0,1 0,2 -0,3 0,0 0,0 0,0
3. Rahaloomeasutuste hoitavate vaidrtpaberite iimberhindamine
Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja muud osakud
Kokku Rahaloomeasutused Valitsemissektor Muud euroala residendid Euroala- Kokku Raha- | Mitteraha- Euroala-
vilised loome- loome- vilised
residendid asutused asutused | residendid
Euro Muu Euro Muu Euro Muu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2004 13,5 1,5 0,1 10,8 20,2 0,9 0,1 0,6 54 13 0,8 33
2005 248 34 0,5 7.5 0,7 16 03 10,7 374 46 174 154
2006 Tkv 5,1 1,1 0,1 41 0,1 0.8 0,0 12 17,1 3,9 6.8 63
2006 aprill 83 04 0,1 41 0,1 03 0,1 32 ~0,7 0,0 0,6 0.2
mai -1,3 0,3 -0,1 1,9 0,0 0,0 -0,1 34 -10,2 -1,0 -5,0 4,2
juuni =32 0,3 0,1 -2,2 0,1 -1,0 0,0 0,5 -14 -1,3 -0,9 0,8
Juuli® 54 0,6 0,4 2,7 0,0 1,3 0,3 0,7 5,1 0,5 29 1,7

Allikas: EKP.

1
2

Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
Holmab kodumajapidamisi teenindavaid mittetulundusithinguid.
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2.8 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotus vaaringute kaupa'

(protsent kogusummast; bilansiline jaik mld EUR; perioodi 16pp)

1. Hoiused
Rahaloomeasutused* Mitterahaloomeasutused
Koigi Euro® Muud vidringud Kaigi Euro® Muud viidringud
vidringute vidringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jadk jaik
USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euroala residentide poolt
2004 4709,0 91,4 8,6 5,0 0,5 1,5 L1 67785 97,2 28 1,7 0,3 0,1 04
2005 48512 90,9 9.1 56 0.4 15 1.0 73634 96.8 32 1.9 0.3 0.1 0,5
2006 kv 4949,5 89,8 10,2 6,2 04 1,5 14 74702 96,6 34 2,0 0,3 0,1 0,6
I kv® 5083,0 90,2 9,8 5,7 0,4 1,5 1,5 76545 96,6 34 2,0 0,3 0,1 0,6
Euroalaviliste residentide poolt

2004 1748,0 46,7 533 35,8 2,1 32 9,5 680,9 55,4 44,6 28,9 1,5 27 9,3
2005 2250.5 46,2 53.8 354 2.7 2.8 10,0 800,0 51.8 482 321 1.7 22 9.2
2006 kv 2410,3 474 52,6 343 2,9 2,6 9,7 831,5 51,9 48,1 32,6 14 2,0 9,1
Mkvo | 23798 476 52.4 338 2.8 2,6 10,0 825.6 53.0 47,0 30,8 1.5 22 9.1

2. Euroala rahaloomeasutuste poolt emiteeritud volakirjad

Koigi viidringute Euro® Muud viiringud
bilansiline jaik
Kokku

USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7
2004 36539 84,6 15,4 7,6 1,7 1,9 2,7
2005 4051,7 81,2 18,8 9,6 1,8 1,9 32
2006 Ikv 42043 81,2 18,8 9,5 1,8 1,9 32
I kv® 4276,1 81.3 18.7 9.3 1.8 2.0 33

Allikas: EKP.
L Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
2 Euroalaviliste residentide puhul tihendab mdiste “rahaloomeasutus” euroala rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust.

*  Holmab kirjeid, mis on kajastatud euro liikmesriigivddringutes.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

1.8 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotus vdaringute

(protsent kogusummast; bilansiline vadrtus mld EUR; perioodi 15pp)

3.Laenud
Rahaloomeasutused? Mitterahaloomeasutused
Koigi Euro® Muud vidringud Koigi Euro® Muud vidringud
vidringute vidringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jadk jadk
USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euroala residentidele
2004 44578 - - - - - — 83675 96,6 34 14 0,2 13 0,4
2005 45684 - - - - - — 91143 96,3 37 1.6 0.2 13 0,5
2006 kv 46546 - - - - - — 93678 96,3 37 1,7 0,2 12 0,5
1T kv® 47455 - - - - - - 95959 96,4 3,6 1,6 0,2 1,2 0,5
Euroalavilistele residentidele
2004 13422 51,4 48,6 29,9 3,7 2,2 8,7 632,5 42,2 57,8 40,1 2,6 4,5 72
2005 1723,6 48,5 51,5 30,5 43 2,0 10,1 761,6 38,2 61,8 43,6 1,8 42 8,6
2006 kv 18233 49,6 50,4 30,3 38 24 9,2 771,7 39,0 61,0 44,0 1,7 39 7.8
I kv 18493 497 50,3 294 37 24 10,0 770,5 404 596 429 11 41 76
4. Viirtpaberid, v.a aktsiad
Emiteeritud rahaloomeasutuste poolt? Emiteeritud mitterahaloomeasutuste poolt
Koigi Euro® Muud vidringud Koigi Euro® Muud viiringud
vidringute vidringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jagk jagk
USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Emiteeritud euroala residentide poolt
2004 1422,7 95,8 42 1,8 0,3 0,5 1,3 17654 98,2 1,8 0,9 0,5 0,1 0,3
2005 1514,1 95,8 42 2,0 0,3 0,4 1,3 1979,0 97,9 2,1 1,1 0,3 0,1 0,5
2006 kv 15704 95,6 44 2,0 0,2 0,4 1,4 2012,1 97,8 2,2 1,1 0,3 0,1 0,6
11 kv® 15854 95,9 4,1 1,9 0,3 0,4 1,3 2008,0 97,8 2,2 1,2 0,3 0,1 0,6
Emiteeritud euroalaviliste residentide poolt
2004 3414 50,3 49,7 28,6 1,0 0,5 17,0 410,5 448 55,2 30,5 8,6 0,7 9,2
2005 401,9 4877 513 298 0,8 0,6 16,5 5412 36,1 63,9 36,3 8,6 0,8 12,6
2006 Tkv 4286 50,3 49,7 284 0,8 0,6 16,6 5573 37,3 62,7 353 6,1 0,8 14,9
1T kv® 4413 52,0 48,0 28,0 0,9 0,5 15,3 556,3 37,9 62,1 343 6,4 0,7 15,2

Allikas: EKP.

L Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

Euroalaviliste residentide puhul tihendab moiste “rahaloomeasutus” euroala rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust.
Holmab kirjeid, mis on kajastatud euro liikmesriigivdaringutes.

2
3
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2.9 Euroala investeerimisfondide koondbilanss'

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi 16pu seisuga)

1. Varad
Kokku Hoiused Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja | Investeerimis- Pdohivarad Muud varad
~ muud osakud fondide
Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta osakud
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2004 1V kv 3 830,1 260,8 16228 78,5 15442 1246,3 346,2 158,5 195,5
2005 Tkv 4058,5 288,2 1692,1 79,3 1612,8 1320,2 376,0 163,1 2188
kv 4313,6 296,4 1783,0 91,5 1691,5 1399,9 417,5 167,6 2492
I kv 46313 303,5 1860,6 101,2 1759,4 15534 460,0 171,6 2822
IV kv 47889 291,0 1848,1 109,6 17385 1683,1 505,2 176,1 285,5
2006 Ikv® 51904 315,0 1904,6 139,2 17654 1894,1 567,7 1774 331,7
2. Kohustused
Kokku Hoiused ja voetud laenud Investeerimisfondide osakud Muud kohustused
1 2 3 4
2004 IV kv 3 830,1 53,1 36189 158,1
2005 Tkv 4058,5 61,7 3798,0 198,8
kv 43136 58,7 4034,4 2204
I kv 46313 60,5 43517 219,1
IV kv 47889 61,6 45169 210,5
2006 Ikv® 51904 73,1 4863,7 253,7

3. Investeerimispoliitika ja investori liigi alusel jaotatud varade/kohustuste kogusumma

Kokku Investeerimispoliitika alusel jaotatud fondid Investori liigi alusel jaotatud fondid
Aktsiafondid Vélakirjafondid Segafondid | Kinnisvarafondid Muud fondid Avatud fondid Kinnised fondid
1 2 3 4 5 6 7 8
2004 IV kv 3830,1 836,8 1238,7 941,4 196,8 616,5 2851,0 979,1
2005 Tkv 4058,5 864,6 12858 984.,4 201,1 722,6 30414 1017,0
kv 4313,6 1097,2 1510,2 1011,1 207,1 488,0 32457 1067,9
I kv 46313 12248 1581,9 1071,1 2132 540,3 3507,6 11238
IV kv 47889 13358 1538,0 1109,2 2158 590,1 3658,8 1130,1
2006 Tkv® 51904 1530,2 1592,5 12375 2134 616,8 39954 11950

J14 Investeerimisfondide varad kokku
(mld EUR)

= aktsiafondid
= = = = volakirjafondid
= = segafondid

—— kinnisvarafondid
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Allikas: EKP.
! V.arahaturufondid. Tidpsem teave on esitatud iildmérkustes.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.10 Investeerimispoliitika ja investori liigi alusel jaotatud euroala investeerimisfondide varad

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi 1pu seisuga)

1. Fondid investeerimispoliitika alusel

Kokku Hoiused Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja | Investeerimis- Pohivarad Muud varad
- muud osakud | fondide osakud
Kokku Kuni 1 aasta Ule | aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Aktsiafondid

2004 IV kv 836,8 30,9 37,0 4,1 32,9 705,8 32,2 - 30,9
2005 Ikv 864,6 33,8 37,0 4,0 33,0 729,9 333 - 30,6
kv 1097,2 45,0 41,6 45 37,1 936,5 40,0 - 34,1
I kv 12248 48,3 434 49 38,5 1044,8 52,4 - 359
IV kv 13358 50,8 45,8 5,7 40,2 11454 60,3 - 33,5
2006 Tkv® 1530,2 55,0 51,4 6,3 45,1 1308,2 71,0 - 44,6

Vaolakirjafondid
2004 IV kv 12387 84,1 1020,9 43,6 9713 39,9 29,4 - 64,3
2005 Tkv 12858 97,8 1046,0 44,8 1001,2 39,4 34,5 - 68,0
kv 1510,2 110,5 12295 58,4 1171,1 384 40,1 - 91,7
I kv 1581,9 110,3 1289,1 67,0 1222,1 384 43,8 - 100,2
IV kv 1538,0 100,0 1251,7 67,6 1184,2 38,6 46,3 - 101,3
2006 Tkv® 1592,5 108,9 1286,2 82,6 1203,6 41,1 49,3 - 107,0

Segafondid

2004 IV kv 941,4 55,2 3754 21,8 353,6 304,9 149,7 0,3 55,9
2005 Tkv 9844 61,1 388,4 22,5 365,9 315,0 1553 0,2 64,5
kv 1011,1 65,5 4183 21,2 397,0 271,6 170,2 0,2 79,4
I kv 1071,1 67,0 426,0 21,7 404,3 301,2 185,5 0,2 91,3
IV kv 1109,2 60,9 440,9 26,9 4139 315,5 202,0 0,1 89,9
2006 Tkv® 12375 68,0 464,8 38,1 426,7 349,2 2384 0,1 117,0

Kinnisvarafondid
2004 IV kv 196,8 15,7 7,6 0,7 6,9 1,0 7,5 156,3 8,7
2005 Tkv 201,1 143 8,4 0,7 7,7 1,1 7,5 160,8 9,0
kv 207,1 14,0 8,2 0,8 7,5 1,1 7,6 167,1 9,0
I kv 2132 15,2 8,8 1,2 7,6 1,3 8,1 171,0 8,7
IV kv 2158 14,2 7,8 1,5 6,3 1,4 6,9 175,1 10,4
2006 Ikv® 2134 14,4 6,1 1,7 44 1,8 44 176,6 10,1

2. Fondid investori liigi alusel
Kokku Hoiused Viirtpaberid, v.a Aktsiad ja muud Investeerimis- Pdohivarad Muud varad
aktsiad osakud fondide osakud
1 2 3 4 5 6 7
Avatud fondid

2004 IV kv 2851,0 2179 10774 999,7 261,0 137,5 157,6
2005 Tkv 30414 241,7 11344 10583 285,7 141,1 180,2
kv 32457 247,7 1207,1 11251 313,7 144,8 207,3
I kv 3507,6 251,6 1261,0 12579 3533 146,5 2374
IV kv 3658,8 2424 12775 1371,0 381,0 150,1 236,8
2006 Ikv® 39954 262,6 13348 1549,5 4275 150,3 270,7

Kinnised fondid
2004 TV kv 979,1 42,9 5454 246,7 85,3 21,0 37,9
2005 Tkv 1017,0 46,6 557,7 261,9 90,3 22,0 38,6
kv 1067,9 48,7 5759 2748 103,9 22,8 41,9
I kv 11238 51,9 599,6 295,5 106,7 252 448
IV kv 1130,1 48,6 570,6 312,0 1243 25,9 48,7
2006 Ikv® 11950 524 569.8 3446 140,2 27,1 61,0

Allikas: EKP.
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FINANTS- JAMITTEFINANTSKONTOD

3.1 Reaalsektorite peamised finantsvarad

(mld EUR ja aastased kasvumdédrad; bilansiline jadk perioodi 1opu seisuga; tehingud perioodil)

Kokku Sularaha ja hoiused Memo:
Kokku Sularaha Reaalsektorite (v.a keskvalitsuse) hoiused euroala rahaloomeasutustes Keskvalitsuse Hoiused pa::}:;‘gé
hoiused mitteraha- .
euroala loome- hoiused
Kokku | Ulesshoiused | Lepingulise Ette- Repo- | rahaloome- asutustes véljaspool
tihtajaga |  teatamisega tehingud asutustes euroala
1opetatavad asuvates
pankades
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jaak
2004 TV kv 16 671,1 6346,6 4122 5435,0 21652 1577,9 1603,7 88,2 162,4 337,0 336,1
2005 Tkv 16 942,1 6358,0 409,6 54328 21743 1560,0 1 620,0 78,5 1874 3282 3719
kv 17 391,6 6528,6 431,8 5549,2 24484 1552,8 1471,1 76,8 211,5 336,1 369,0
I kv 17 731,1 65289 4399 5565,0 2440,3 1571,7 1475,5 77,6 182,4 341,5 396,6
IV kv 18 163,8 6730,1 465,5 57323 2559,1 1 604,0 1489,0 80,3 173,6 358.8 369,2
2006 1kv 18 648,2 6751,9 459,7 57338 2517,7 1628,9 1506,3 80,9 193,1 3653 3717
Tehingud
2004 TV kv 162,6 160,1 28,0 159,4 65,2 49,9 38,9 54 —41,7 14,4 -16,3
2005 Tkv 148,8 16,3 -2,6 4,0 7.4 -17,4 15,7 -9,7 25,0 2,1 26,7
kv 303,0 166,7 22,2 110,0 110,9 -10,1 10,9 -1,7 24,1 10,4 -9,5
I kv 95,1 35 8,1 16,7 -13 18,8 44 0,7 -29.4 8,1 14,2
IV kv 296,2 207,0 25,6 170,7 119,2 349 14,2 2,4 -89 19,6 6,7
2006 1kv 149,6 27,2 5,8 42 40,5 26,7 17,4 0,6 19,6 9,3 9,0
Kasvumadrad
2004 IV kv 48 6,1 17,2 5,1 7,1 1,6 6,2 3,6 39 11,6 38
2005 Tkv 47 5,9 16,5 5,1 7.9 1,5 5,6 -33 1,7 9,5 5,1
kv 45 6,0 15,8 5,5 9,0 1,8 49 -3,2 -55 11,3 35
I kv 43 5,6 14,5 53 8,4 2,7 45 -6,3 -10,8 9,6 43
IV kv 5,1 6,2 12,9 5.4 10,6 1,7 2,8 -9,3 6,7 10,7 74
2006 kv 5,0 6,4 12,2 5,6 84 45 29 2,7 29 14,4 1,9
Viiértpaberid, v.a aktsiad Aktsiad’ Kindlustustehnilised eraldised
Kokku Liihiajalised Pikaajalised Kokku Noteeritud Avatud Kokku Kodumaja- Kindlus-
aktsiad | investeerimis- pidamiste tusmaksete
fondide osakud elukindlustus- |  ettemaksed ja
Rahaturu- eraldiste ja rahuldamata
fondide osakud pensionifon- nduete
dide eraldiste eraldised
netovidrtus
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Bilansiline jadk
2004 TV kv 1967,2 230,1 1737,1 4161,0 2182,6 19784 405,0 4196,3 38144 3819
2005 Tkv 1952,8 226,7 1726,1 43220 2290,0 2032,0 411,1 4309,3 3918,8 390,5
kv 1994,7 2343 1760,4 4452,0 23633 2 088,6 408,3 4416,3 40228 393,6
I kv 1980,7 229,0 1751,6 4709,7 25404 2169,3 409,2 45119 4114,1 397.8
IV kv 1971,2 212,7 1758,5 4840,0 2662,7 21773 399,2 46224 42222 400,3
2006 kv 2032,7 250,1 1782,7 5123,8 29084 22154 381,0 47398 43331 406,7
Tehingud
2004 TV kv -0,3 3,6 -39 —60,2 -49,0 11,2 -16,4 63,0 59,9 3,1
2005 Tkv 21,1 -3,0 24,1 36,4 1,8 34,6 6,3 75,1 66,5 8,6
kv 27,5 8,7 18,8 36,3 19,9 16,4 -1,1 72,5 69,3 32
I kv 7.8 0,7 -85 259 -1,7 33,6 3,0 73,5 69,4 4,1
IV kv 83 -17,1 254 5,5 6,9 -1,3 -8,7 75,3 72,9 2.4
2006 1kv 64,5 36,9 27,7 -36,4 -50,3 13,9 4.8 94,2 87,3 6,9
Kasvumairad
2004 TV kv 39 36,4 0,8 1,5 1,3 1,7 -1,6 6,7 6,8 5.8
2005 Tkv 4,0 17,8 2,6 1,5 1,1 1,9 -33 6,5 6,6 5.4
kv 3,2 8,6 2,6 0,7 -0,9 2.4 -34 6,7 6,9 5,0
I kv 2,0 4,7 1,7 1,0 -1,7 3,7 -2,0 6,9 7,1 5,0
IV kv 2,5 4,6 34 2,5 1,0 42 -0,1 7,1 3 48
2006 kv 4,7 12,9 3,7 0,7 -1.4 3,1 -0,5 73 7,6 43

Allikas: EKP.
! V.anoteerimata aktsiad.
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EUROALA
STATISTIKA

Finants- ja
mittefinantskontod

3.2 Reaalsektorite peamised kohustused

(mld EUR ja aastased kasvumadrad; bilansiline jadk perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

Kokku Euroala rahaloomeasutustelt ja teistelt finantsettevotetelt voetud laenud Memo:

mittepan-

Kokku Valitsemissektor Kaupu ja mittefinantsteenuseid Kodumajapidamised' ki.‘.‘ll.e pool:

pakkuvad ettevotted \H gﬂsrggf;

Vaetud Kokku Liihi- Pika- Kokku Liihi- Pika- Kokku Liihi- Pika- | asuvatelt

euroala ajalised ajalised ajalised ajalised ajalised ajalised | pankadelt

rahaloome- voetud

asutuselt laenud

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Bilansiline jadk

2004 IV kv 17 876,7 89355 7794,7 929,7 80,8 848,9 3780,5 11914 2589,1 42253 292,4 39329 4350
2005 Tkv 18241,5 90233 7877,9 9243 71,4 846,9 38110 11904 2620,6 42879 292,1 39958 4513
kv 18 792,7 92404 81103 925,7 82,2 8435 3907,2 1239,2 2 668,0 44074 302,7 4104,7 518,3

I kv 192557 93659 8240,1 929,9 87,5 8424 39382 12218 27164 44977 300,2 41975 527,8

IV kv 19 520,9 9590,3 8450,6 936,8 79,8 857,1 4039,9 1262,2 27718 46135 306,6 4306,9 586,0

2006 Tkv 201634 9829,5 86452 931,7 86,7 845,0 4181,7 1286,5 28952 4716,2 302,7 44135 6542

Tehingud

2004 IV kv 107,7 145,0 139,7 1,9 -9,2 11,1 55,6 23,1 324 87,5 5,8 81,7 1,7
2005 Ikv 2378 102,2 87,2 6,2 -34 -2,8 434 5,8 37,6 65,0 0,7 64,3 7,6
kv 3374 200,7 1878 0,8 438 4,0 84.8 39,3 45,5 115,1 10,4 104,6 60,9

I kv 212,6 130,5 1334 44 53 0,9 33,6 -16,6 50,2 92,4 -2,5 94,9 234

IV kv 285,7 269,0 227,0 14,4 -7,5 21,9 132,0 46,1 859 122,7 6,6 116,0 53,9

2006 Tkv 299,9 203,5 176,7 =59 6,9 -12,8 120,6 21,7 98,9 88,8 -2,3 91,1 50,6

Kasvumadrad

2004 IV kv 43 5,0 5,9 0,9 -1,7 0,8 33 2,0 4,0 8,1 1,9 8,6 2,3
2005 Tkv 45 5, 6,0 -2,0 -10,1 -1,1 48 3,1 55 82 3,9 8,5 1,7
kv 48 6,1 6,6 -0,9 -10,1 0,1 5,1 48 53 8,6 49 8,9 16,7

I kv 5,1 6,6 7,1 0,1 -2,8 04 58 44 6,5 8,7 5,0 9,0 21,9

IV kv 6,0 7,9 8,2 1,4 -0,9 1,7 78 6,3 8,5 9,4 5,2 9,7 33,5

2006 Tkv 6,2 8,9 9,2 1,5 12,4 0,5 9,7 7,6 10,7 9,8 2 10,2 41,8
Viirtpaberid (v.a aktsiad), mille emitendiks on Kaupu ja Valitsus- Kaupu ja

mittefinants- sektori mittefinants-

Kokku Valitsemissektor Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad t id hoiusteg: t id

ettevotted pakkuvate seotud pakkuvate

— — — — ettevotete kohustused ettevotete

Kokku Liihiajalised Pikaajalised Kokku Liihiajalised Pikaajalised | poolt emitee- pensioni-

ritud noteeri- fondide

tud aktsiad eraldised

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Bilansiline jaak

2004 IV kv 53714 47189 590,8 4128,0 652,5 2213 431,1 2980,4 288,5 300,9
2005 Tkv 5496,8 48352 601,3 42338 661,7 235,5 426,2 3138,6 279,1 303,7
kv 5708,2 5031,5 6228 4408,7 676,7 240,7 436,0 3243,6 293,6 307,0

I kv 5703,1 50255 610,6 44149 677,6 2372 440,4 3580,2 296,1 310,5

IV kv 5629,7 4960,4 586,5 43739 669,3 235,6 433,7 36755 311,7 313,7

2006 Ikv 56143 4941,1 595,9 4345,1 6733 246,9 426,4 40828 319,6 317,1

Tehingud

2004 IV kv 50,9 —41,6 -25,1 -16,5 9,3 73 -1,9 2,7 7,0 4,0
2005 Tkv 137,4 123,6 9,1 114,5 13,8 15,4 -1,6 4,7 9,3 2,8
kv 117,4 11,1 22,7 88,4 6,3 5,0 1,3 1.4 14,5 33

I kv =32 -3,1 -12,1 9,0 0,1 -3,6 34 79,3 2,6 34

IV kv 21,4 -18,5 24,0 5,5 -2,9 4.4 1,5 20,5 14,4 32

2006 Ikv 87,7 79,3 9,7 69,6 8,4 11,3 -2,9 2,5 7,9 34

Kasvumaérad

2004 IV kv 49 52 6,2 5,1 2,3 8.4 0,6 0,5 8,4 4,6
2005 Tkv 48 48 1,0 5.3 5,5 8,4 4,0 0,5 4,6 4,5
kv 48 5,0 1,2 5,6 3,0 43 23 0,5 7,1 4,5

1T kv 3,7 4,0 -0,9 48 1,6 42 0,3 32 53 45

IV kv 43 45 -0,7 53 2,6 5,6 1,1 3,6 7,7 42

2006 Ikv 33 3,5 -0,6 4,1 1,8 3,5 0,8 3,1 14,1 44

Allikas: EKP.
! Holmab kodumajapidamisi teenindavaid mittetulundusithinguid.
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3.3 Kindlustusettevotete ja pensionifondide peamised finantsvarad ja -kohustused

(mld EUR ja aastased kasvumédrad; bilansiline jadk perioodi 1dpu seisuga; tehingud perioodil)

Peamised finantsvarad
Kokku Hoiused euroala rahaloomeasutustes Laenud Viirtpaberid, v.a aktsiad

Kokku Uless- | Lepingulise Ette- Repo- Kokku | Liihiajalised | Pikaajalised Kokku | Liihiajalised | Pikaajalised

hoiused tihtajaga | teatamisega tehingud

I1opetatavad
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Bilansiline jadk

2004 TV kv 4239,1 583,2 59,2 500,8 2,5 20,8 357,0 62,6 294,4 1731,1 84,0 1647,1
2005 Tkv 4361,1 597,0 65,7 508,8 2,7 19,8 356,6 63,1 293,5 17747 83,4 16913
kv 44975 595,8 61,2 5113 2,7 20,6 352,6 64,7 2879 1.840,3 83,8 1756,5
I kv 46732 602,9 60,0 517,7 2,7 22,4 359,6 70,6 289,1 1 889,0 81,9 1807,2
IV kv 47658 612,6 67,8 521,6 2,6 20,6 363,3 76,6 286,7 1918,9 85,7 18332
2006 Ikv 49352 613,0 65,6 5252 2,5 19,7 377,1 81,0 296,0 1941,2 89,5 1851,7

Tehingud
2004 IV kv 59,3 9,9 -1,7 10,6 0,2 0,7 -8,3 —0,6 -7.8 49,6 4,1 45,5
2005 Tkv 89,0 12,5 6,4 6,9 0,2 -1,0 23 0,9 =32 50,1 -0,5 50,6
kv 60,7 -2,0 53 2,2 0,2 0,8 —42 1,6 5.8 36,2 -0,6 36,8
T kv 85,5 7,1 -1,2 6,4 0,1 1,8 2,4 1,3 1,1 38,8 -2,0 40,8
IV kv 77,0 8,7 7.4 3,1 0,0 -1,9 1,7 55 -3,8 46,3 3,0 434
2006 Ikv 88,4 0,6 -2,0 3,6 —0,1 0,8 5,7 4.4 1,3 43,3 3,9 39,4

Kasvumaérad
2004 TV kv 6,2 7.4 1,2 8,2 12,0 7,8 0,7 24 1,4 10,2 13,8 10,1
2005 Tkv 5,9 6,8 2,2 8,3 -11,6 -10,5 -35 1,4 45 9,9 84 9,9
kv 6,4 5,1 1,8 5,7 23,8 2.8 —42 2,6 5,7 10,2 49 10,5
I kv 7,1 48 -2,8 53 30,1 12,0 -3,4 5,1 =52 10,5 1,5 10,9
IV kv 7.4 45 12,5 3,7 18,4 0,8 -0,7 14,9 4,0 9,9 -0,1 10,4
2006 Ikv 7,1 2,4 -1,7 3,0 7,2 0,3 1,6 20,4 2,5 9,3 5,1 9,5
Peamised finantsvarad Peamised kohustused
Aktsiad' Kindlus- Kokku Euroala rahaloome- Viirt- | Noteeritud Kindlustustehnilised eraldised
tusmaksete asutustelt ja teistelt paberid, aktsiad
Kokku | Noteeritud Avatud ettemaksed finantsettevotetelt voetud | v.a aktsiad Kokku | Kodumaja- | ~ Kindlus-
aktsiad | investeeri- Ja rahul- laenud pidamiste | tusmaksete
misfondide damata elukindlus- ette-
osakud | Rahaturu- nouete Kokku tuseraldiste | maksed ja
fondide | ~ eraldised - ja pensioni- rahul-
osakud Oetali fondide damata
rahail)l(r)(r)nez—l eraldiste nduete
netovéirtus | eraldised
asutuselt
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Bilansiline jadk

2004 TV kv 1439,1 683,9 7553 67,4 128,7 4371,6 79,5 48,6 21,1 207,9 4063,0 3469,7 593,3
2005 Tkv 1500,6 713,1 787,5 67,1 132,3 45117 90,1 58,2 21,4 220,3 4179,9 35746 605,4
kv 15743 745,1 829,3 87,1 134,4 46358 92,8 63,8 21,5 2233 4298,1 36888 609,3
I kv 1684,7 815,7 869,1 88,0 136,9 47248 92,4 65,2 22,1 251,2 4359,1 37788 580,3
IV kv 1732,0 837,5 894,5 81,0 139,0 48748 65,0 64,6 22,1 2859 45018 38814 620,3
2006 Ikv 1865,0 911,3 953,7 80,2 139,0 5027,3 82,4 81,9 22,2 298,7 46239 3993,0 631,0

Tehingud
2004 TV kv 7,0 0,2 7,2 5,1 1,1 432 -11,0 -3,6 —0,1 0,1 54,2 50,5 37
2005 Tkv 252 7,0 18,2 -0,3 3,5 84,0 9,7 8,6 0,6 0,0 73,6 61,6 12,0
kv 28,7 4,5 24,2 6,7 2,0 74,9 2,8 5,5 0,0 0,5 71,6 674 42
1T kv 34,6 17,1 17,6 1,0 2,5 75,5 0,4 1,4 0,5 1,1 74,3 67,6 6,7
IV kv 18,8 4,7 23,5 -8,0 1.5 79,6 0,5 -0,6 0,1 4,0 76,0 70,8 5.2
2006 Tkv 35,0 2,4 32,6 -0,9 3,8 112,6 17,3 17,2 0,0 0,1 95,2 84,6 10,6

Kasvumadrad

2004 TV kv 2,8 0,8 4,7 48 6,1 6,2 5,5 36,9 9,1 1,6 6,5 6,8 47
2005 Tkv 34 1,9 48 6,3 6,3 6,0 5.4 23,7 6,7 1,2 6,3 6,6 4.6
kv 53 3,1 7.4 17,3 7,0 6,2 3,5 17,6 —6,0 1,4 6,6 7,0 43
I kv 6,8 43 9,1 20,2 7,1 6,5 1,2 22,8 5,0 0,9 6,9 7.3 45
IV kv 7,5 35 11,0 -0,9 7.4 72 14,5 30,8 6,2 2,7 7.3 7,7 47
2006 Ikv 7,8 2,7 12,4 -1,8 7.4 7,6 21,2 40,4 32 2,6 7,6 8,1 4.4

Allikas: EKP.
! V.anoteerimata aktsiad.
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EUROALA
STATISTIKA

Finants- ja
mittefinantskontod

3.4 Aastane sddst, investeeringud ja rahastamine

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti)

1. Koik euroala sektorid

Mittefinantsvarade netosoetamine Finantsvarade netosoetamine
Kokku Kapitali | Pohivarade Varude Mitte- Kokku [ Rahakuld | Sularaha ja Viirt- Laenud Aktsiad | Kindlustus- Muud
kogu- | kulum (-) | muutused' toodetud ja SDR- hoiused | paberid, v.a jamuud [ tehnilised investee-
mahutus varad ihikud aktsiad? osakud eraldised ringud
pohi- (neto-
varasse summa)’
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1999 508,0 13537 -871,5 25,7 0,1 33135 -1,3 566,5 499,5 879,5 1090,1 264,7 14,4
2000 5654 1456,0 -927,2 36,3 0,3 3282,1 -1,3 369,1 3349 7979 1506,6 251,4 23,5
2001 517,6 1483,0 -976,7 10,6 0,6 21791,7 0,5 583,2 578,4 6938 727,1 2544 -39,6
2002 453,0 14818 -1013,9 -153 0,5 25457 —0,9 802,0 376,5 520,7 599,7 226,2 21,5
2003 464,0 1507,3 -1043,4 0,3 04 2756,8 -1,7 7378 576,0 613,6 577,0 240,9 13,2
2004 509,7 15732 -1 086,0 22,6 0,2 3148,8 -1,6 1007,4 647,0 710,5 520,3 257,7 7,6
Muutused netoviiirtuses* Netokohustuste votmine
Kokku Kogusddst Pohivarade Saadavad Kokku Sularaha ja | Véirtpaberid, Laenud Aktsiad ja Kindlus-
kulum (-) | kapitalisiirded hoiused v.a aktsiad® muud osakud tustehnilised
(netosumma) eraldised
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1999 488,60 13473 -871.,5 12,8 3333,0 842,5 554.4 773,5 894,5 268,0
2000 505,3 1419,7 -927,2 12,8 3342,1 507,7 474,0 903,2 1.200,7 256,6
2001 481,8 1451,1 -976,7 74 28334 614,0 512,4 673,2 773,1 260,7
2002 517,9 1521,3 -1013,9 10,6 2480,7 637,8 437,7 5654 610,0 229,8
2003 500,3 1528,8 -1043,4 14,9 21720,5 672,9 587,1 581,0 629,1 250,4
2004 538,9 1608,4 -1 086,0 16,5 31195 11209 684,5 548,1 506,5 259,5
2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevoted
Mittefinantsvarade netosoetamine Finantsvarade netosoetamine Muutused Netokohustuste votmine
netoviirtuses*
Kokku Kokku Kokku Kokku
Kapitali Pohi- Sularaha Viiiirt- Laenud Aktsiad Kogusiist Viiiirt- Laenud Aktsiad
kogu- varade jahoiused |  paberid, jamuud paberid, jamuud
mahutus | kulum (-) v.a osakud v.a osakud
pohi- aktsiad? aktsiad?
varasse
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 2575 728,5 —489,2 619,9 29,9 79,6 1874 3194 96,6 529,8 780,8 46,8 4334 289,7
2000 380,8 803,4 5242 938,4 68,2 68,5 2442 5437 83,4 557,3 12358 70,3 632,6 521,1
2001 279,6 821,3 —554,9 6233 106,5 45,6 183,2 2343 95,6 5879 807,3 104,1 381,0 310,8
2002 2198 810,8 -576,9 408,8 249 22,1 65,5 256,7 123,2 639,8 505,3 17,8 268,5 206,5
2003 218,6 814,5 -592,0 378,0 91,2 26,0 150,5 202,1 116,3 663,2 480,2 72,5 210,4 183,5
2004 2548 850,6 —614,2 267,5 83,5 —48,6 85,2 164,9 156,0 714,6 366,3 16,8 1659 170,5
3. Kodumajapidamised®
Mittefinantsvarade netosoetamine Finantsvarade netosoetamine Muutused Netokohustuste Memo
netoviirtuses* votmine
Kokku Kokku Kokku Kokku Kasutatav Kogu-
Kapitali | Pohi- Sularaha|  Var-|  Akisiad [ Kind- Kogusist Laenud | Kogutulu| - sadsty
kogu- varade jahoiused |  paberid, jamuud lustus-
mahutus | kulum (-) v.a osakud | tehnilised
pdhi- aktsiad? eraldised
varasse
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 199,1 4274 -232,9 472,0 116,6 —60,7 190,4 250,0 400,9 608,5 270,3 268,8 4230,0 14,2
2000 201,4 4452 —245,1 422,5 78,7 28,8 119,8 2455 392,7 612,0 231,3 229,3 4436,0 13,7
2001 184,8 4439 -257,6 4332 168,1 59,4 35,7 2342 4359 675,6 182,1 180,4 4667,4 14,3
2002 185,9 4554 —267,9 4932 219,6 16,2 0,1 216,3 458,1 719,0 221,0 2189 48242 14,7
2003 190,1 465,1 —278.,6 531,0 2175 —45,6 92,3 240,0 470,7 735,9 250,4 2483 49587 14,7
2004 202,5 491.,4 -291,9 601,6 2373 62,8 18,9 246,4 4859 761,9 318,1 3158 51289 14,7

Allikas: EKP.

Sh vidrisesemete soetamine (netosumma).

V.a tuletisinstrumendid.

Tuletisinstrumendid ja muu debitoorne/kreditoorne vdlgnevus.

Tuleneb séddstust ja saadavatest kapitalisiiretest (netosumma) parast pohivara kulumi mahaarvamist.
Sh kodumajapidamisi teenindavad mittetulundusiihingud.

1
2
3
4
5
¢ Kogusédst jagatuna kasutatava kogutulu ja nduete netokasvuga pensionifondi reservide suhtes.
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FINANTSTURUD

4.1 Vidartpaberite (v.a aktsiate) emiteerimine esialgse tdhtaja, emitendi residentsuse ja vadringu kaupa
(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; kuu jooksul sooritatud tehingud ja bilansiline jddk perioodi 1dpu seisuga; nimivéartus)
Kokku eurodes' Euroala residentide poolt
Eurodes Kaikides vidringutes
Bilansiline Kogu- Neto- | Bilansiline Kogu- Neto- | Bilansiline Kogu- Neto- Aastased Sesoonselt kohandatud?
jadk | emissioon | emissioon jddk | emissioon | emissioon jddk | emissioon | emissioon kasvu-
midrad Neto- | Kuue kuu
emissioon kasvu-
médrad
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2005 juuni 10 641,1 1026,7 1934 9077, 902,7 125,1 10 049,5 952,3 1348 8,1 128,3 9,0
Juuli 106183 818.5 230 9080.4 762.7 28 10 055.8 804.1 5.9 7.6 142 8.1
aug 10 625,7 757,8 3,7 9073,1 705,2 -11,1 10 057,6 7444 2,7 7.4 39,4 7,0
sept 10 724,6 893,7 100,3 9109,1 786,9 37,3 10 111,7 828,1 46,1 7.4 45,9 7.3
okt 10 739,1 797,5 14,8 91452 744,1 36,3 10 165,7 790,7 53,1 7,5 53,7 6,4
nov 10 817,3 801,5 79,8 9206,0 7344 62,3 10 255,0 779,4 76,7 7,6 73,5 73
dets 10 831,5 8707 13,0 91832 794.4 239 10 237.1 838.3 248 7.6 74.9 6.1
2006 jaan 10 880,7 971,9 55,1 9262,0 927,4 84,7 10 321,1 982,4 103,9 7,7 62,9 7,1
veebr 10 988.4 917.5 105,1 9340.8 845.8 76,1 10 428.5 900,7 89.6 73 62,0 75
mérts 111432 1054,2 154,6 94231 939,4 82,1 10514,9 999,9 99,3 7,7 72,5 8,1
aprill 11 164,5 872,7 18,0 94745 821,1 48,3 10 573,3 878,8 67,9 7,3 56,1 8,1
mai 11 290,6 1019,2 126,1 95883 950,7 113,7 10 695,6 1 000,4 127,1 7.8 90,0 8,3
juuni 11 341,5 876,9 56,6 9602,5 778,6 19,7 10 719,8 826,9 27,6 6,7 20,0 72
Pikaajalised
2005 juuni 9679,5 306,1 183,5 82427 238,6 146,7 9092,5 261,1 156,8 8,9 132,7 10,3
Juuli 96789 160,1 -0,9 82358 131,4 -7,0 9088,9 146,1 24 84 8,1 8,8
aug 9677,6 86,9 —4.9 82228 63,8 -16,8 9 086,4 713 -93 8,1 28,3 7.4
sept 97454 188,6 68,6 8265,6 143,8 435 9 146,3 163,3 54,9 8,0 47,5 1,5
okt 9776.9 166,5 32,5 82832 1374 184 9180.7 159,3 316 8.0 448 6,8
nov 98593 1683 833 83482 131,9 65.8 9270.3 1526 80.5 8.2 767 77
dets 9902,9 178,3 41,8 8375,1 147,1 25,2 9302,8 165,9 274 8,3 72,1 6,2
2006 jaan 99458 195,9 48,2 84143 173,5 44,5 93429 1954 56,9 8,1 57,3 7.3
veebr 10 035,5 2148 88,2 84757 170,4 59,8 94285 196,0 72,0 7,6 49,7 7,8
mérts 10 134,4 246,9 99,2 85474 1959 72,1 9498,1 221,7 80,5 7,8 61,0 8,1
aprill 10 169,0 172,6 33,0 8576,4 140,8 27,6 95344 168,8 46,4 7,5 47,8 8,1
mai 10 266,7 202,4 97,8 8661,8 166,4 85,4 96273 186,0 95,1 7,7 63,1 7,7
juuni 103198 191,9 547 8723.5 164.2 632 9706,0 1856 76,0 6.7 48,0 7.1

JI5 Bilansiline jadk kokku ja euroala residentide poolt emiteeritud vaar

aberid, v.a aktsiad (kogusumma)

(mld EUR)

= emiteeritud kokku (kogusumma) (parempoolsel teljel)
bilansiline jddk kokku (vasakpoolsel teljel)
bilansiline jddk eurodes (vasakpoolsel teljel)
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Allikad: EKP ja Rahvusvaheline Arvelduspank (BIS) (euroalaviliste residentide emissioonide osa).
! Euroala residentide ja euroalaviliste residentide poolt emiteeritud, eurodes nomineeritud vaértpaberid (v.a aktsiad) kokku.
2 Kasvumiirade arvutamist on kisitletud tehnilistes mérkustes. Kuue kuu kasvumdérad on antud aastapdhistena.
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4.2 Euroala residentide poolt emiteeritud vairtpaberid (v.a aktsiad) emitendi sektori ja instrumendi kategooria kaupa

(mld EUR; kuu jooksul sooritatud tehingud ja bilansiline jadk perioodi 1dpu seisuga; nimivédértus)

1. Bilansiline jaik ja koguemissioon

Bilansiline jaik Koguemissioon
Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor
asutused (sh asutused (sh
CUro | Mitterah Kaupu j Kesk M CUro | Mitterah Kaupu ja | Keskvali M
iisteem) itteraha- _ Kaupu ja esk- . uu siisteem) itteraha- _ Kaupu ja eskvalitsus . uu
sus loomelised | mittefinants- valitsus |  valitsemis- loome- | mittefinants- valitsemis-
finants- teenuseid sektor lised teenuseid sektor
ettevotted pakkuvad finants- pakkuvad
ettevotted ettevotted ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2004 9415 3713 737 591 4124 250 8278 5480 223 1028 1464 83
2005 10237 4109 927 610 4309 283 9838 6983 324 1032 1404 95
2005 I kv 10 112 4046 842 613 4340 271 2371 1732 49 251 323 21
IV kv 10237 4109 927 610 4309 283 2408 1747 116 250 270 26
2006 Ikv 10515 4260 969 620 4377 289 2883 2108 83 258 412 22
kv 10 720 4333 1031 631 4426 298 2706 1985 102 248 348 22
2006 marts 10515 4260 969 620 4377 289 1000 738 33 84 139 6
aprill 10 573 4294 986 625 4379 289 879 639 32 82 122 5
mai 10 696 4352 1002 639 4410 293 1000 752 28 93 118 8
Jjuuni 10 720 4333 1031 631 4426 298 827 594 42 73 108 9
Liihiajalised

2004 912 447 7 90 362 5 6338 4574 44 931 756 33
2005 934 482 7 90 350 5 7769 6 046 45 942 702 33
2005 I kv 965 475 7 99 379 5 1990 1560 12 235 175 9

IV kv 934 482 7 90 350 5 1931 1531 10 221 160
2006 Ikv 1017 539 7 92 368 5 2270 1817 13 242 190 8
kv 1014 531 10 928 371 5 2 166 1752 14 218 174 8
2006 marts 1017 539 7 98 368 5 778 634 4 78 59 3
aprill 1039 557 8 101 368 5 710 568 5 74 60 3
mai 1068 579 8 107 370 5 814 675 5 78 54 3
Jjuuni 1014 531 10 98 371 5 641 509 4 66 59 3

Pikaajalised'
2004 8503 3266 729 501 3762 245 1939 905 179 97 708 49
2005 9303 3627 920 520 3959 278 2069 937 279 89 702 61
2005 I kv 9 146 3571 835 514 3961 265 387 172 38 17 148 12
IV kv 9303 3627 920 520 3959 278 478 216 106 29 109 18
2006 Ikv 9498 3720 963 521 4009 285 613 291 70 15 222 15
kv 9706 3802 1022 533 4055 294 540 233 89 30 174 14
2006 marts 9498 3720 963 521 4009 285 222 104 28 6 81 3
aprill 9534 3737 979 524 4011 284 169 71 27 8 61 2
mai 9627 3774 994 532 4040 288 186 77 24 15 64 5
juuni 9706 3802 1022 533 4055 294 186 85 38 7 49 7
millest pikaajalised fikseeritud intressimaéraga
2004 6380 1929 416 410 3439 186 1193 408 70 61 620 36
2005 6711 2016 458 409 3610 217 1227 413 91 54 620 48
2005 I kv 6671 2014 435 412 3603 207 235 80 8 8 133 8
IV kv 6711 2016 458 409 3610 217 264 95 35 16 103 14
2006 Ikv 6812 2 060 475 404 3648 225 402 156 31 8 195 12
M kv 6906 2 080 500 409 3685 232 329 109 42 18 150 10
2006 mirts 6812 2 060 475 404 3 648 225 140 49 16 5 68 2
aprill 6825 2059 482 404 3656 224 101 31 14 4 52 1
mai 6870 2073 482 410 3677 227 115 38 7 10 57 3
Jjuuni 6906 2080 500 409 3685 232 113 40 21 4 41 6
millest pikaajalised muutuva intressimédraga

2004 1870 1148 310 77 276 59 620 404 110 32 60 14
2005 2258 1343 457 94 304 60 715 429 188 28 58 12
2005 IIkv 2165 1310 396 86 315 58 124 76 30 6 8 5
IV kv 2258 1343 457 94 304 60 185 95 70 12 4 4
2006 Tkv 2331 1383 483 928 307 60 172 108 39 4 18 3
kv 2425 1419 518 107 319 61 170 91 47 12 15 4
2006 marts 2331 1383 483 928 307 60 67 43 12 1 10 1
aprill 2355 1393 492 100 310 60 52 28 13 4 6 1
mai 2395 1409 507 104 313 61 61 33 17 5 4 2
Jjuuni 2425 1419 518 107 319 61 56 30 17 3 6 1

Allikas: EKP.
! Pikaajaliste vdlakirjade kogusummast fikseeritud ja muutuva intressimddraga pikaajaliste vdlakirjade lahutamisel tekkiv vahe tuleneb nullkupongiga vdlakirjadest ja

timberhindamise mdjudest.
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4.2 Euroala residentide poolt emiteeritud vairtpaberid (v.a aktsiad) emitendi sektori ja instrumendi kategooria kaupa

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; perioodi jooksul sooritatud tehingud; nimivéartus)

2. Netoemissioon
S It kohandamata Sesoonselt kohandatud
Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor
loome- asutused
asutused (sh Mitteraha- Kaupu ja Kesk- Muu (S..h 1euro; Mitte- Kaupu ja Kesk- Muu
" leuro; loomelised | mittefinants- valitsus |  valitsemis- susteem) | rahaloome- | mittefinants- valitsus |  valitsemis-
SRS finants- teenuseid sektor lised teenuseid sektor
ettevotted pakkuvad finants- pakkuvad
ettevotted ettevotted ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2004 662,6 3504 75,2 8,5 197,0 31,5 666,2 354,0 73,1 83 199,1 31,7
2005 717,8 315,6 177,1 21,9 170,9 32,2 719,6 319,0 172,9 22,1 173,2 324
2005 III kv 49,3 38,3 12,3 -0,8 5,0 45 99,6 51,9 24,6 2,9 134 6,8
IV kv 105,0 448 81,3 -0,2 -33,1 12,3 202,1 78,1 59,2 5,9 47,8 11,0
2006 Tkv 292,8 158,9 449 11,0 71,1 6,9 1974 107,1 65,0 7,6 11,6 6,1
kv 222,6 80,4 64,1 17,6 51,5 9,1 166,1 84,8 51,6 10,9 10,3 8,5
2006 marts 99,3 54,9 18,5 2,7 22,9 0,3 72,5 36,3 22,5 2,4 10,4 0,9
aprill 67,9 38,9 18,5 6,4 4,6 -0,4 56,1 30,7 18,9 42 24 0,1
mai 127,1 59,4 16,5 14,5 32,3 43 90,0 51,0 17,9 9,1 7.8 43
juuni 27,6 -17,9 29,1 -34 14,6 52 20,0 3,1 14,8 24 0,2 44
Pikaajalised

2004 615,2 297,8 73,8 12,1 201,7 29,8 617,8 299,1 71,7 12,0 205,1 30,0
2005 708,5 292,9 177,5 22,3 183,3 32,5 710,1 294.8 173,3 22,3 187,2 32,6
2005 TII kv 433 28,1 12,7 58 -1,7 4,5 83,9 32,1 25,0 7.8 12,3 6,7
IV kv 139,5 40,6 81,4 8,6 -39 12,7 193,6 68,7 59,4 7,9 459 11,6
2006 kv 209,4 100,9 453 2.8 53,4 7,0 168,1 70,4 65,4 8,0 18,3 6,0
M kv 217,6 84,1 61,2 13,8 49,2 9,2 158,9 81,9 48,7 7,1 12,5 8,8
2006 mirts 80,5 36,2 19,1 0,3 24,6 0,3 61,0 19,3 22,9 0,9 17,3 0,6
aprill 46,4 21,8 17,2 3,7 43 -0,6 478 21,5 18,1 4,0 44 -0,2
mai 95,1 35,3 16,3 9,2 29,9 4,5 63,1 25,6 17,5 5,7 9,7 4,6
juuni 76,0 27,0 27,7 0,9 15,0 53 48,0 34,8 13,0 -2,5 -1,6 44

JI6 Vadrtpaberite (v.a aktsiate) netoemissioon, sesoonselt kohandatud ja kohandamata

(mld EUR, tehingud kuu jooksul, nimivdértus)

Il netoemissioon
Bl netoemissioon, sesoonselt kohandatud
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Allikas: EKP.
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4.3 Euroala residentide poolt emiteeritud vaar rite (v.a aktsiate) kasvumaarad'
(protsentuaalsed muutused)
Aastased kasvumiirad (sesoonselt kohandamata) Kuue kuu sesoonselt kohandatud kasvuméirad
Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor
asutused asutused
h - h -

S‘,Steel;g) Mitteraha- Kaupu ja Kesk- Muu Sisteel;g) Mitteraha- Kaupu ja Kesk- Muu
loomelised mitte- valitsus | valitsemis- loome- mitte- valitsus |  valitsemis-
finants- finants- sektor lised finants- sektor

ettevotted teenuseid finants- teenuseid

pakkuvad ettevotted | pakkuvad

ettevotted ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Kokku
2005 juuni 8,1 10,5 20,0 3,1 45 11,3 9,0 10,3 25,8 45 54 12,0
Juuli 7,6 10,0 18,7 1,6 42 12,9 8,1 10,6 22,3 2,5 42 9,9
aug 74 10,0 18,8 2,3 3,7 12,1 7,0 9,6 22,9 1,9 2,5 9,4
sept 74 94 212 2,9 37 11,8 73 92 232 1.9 35 102
okt 7,5 9,4 21,4 4,1 3,6 12,2 6,4 8,4 23,5 2,0 2,2 9,0
nov 7,6 9,4 21,0 3,1 4,0 12,3 7.3 9,2 22,3 1,5 34 13,8
dets 7,6 84 23,7 3,7 4,1 12,9 6,1 6,6 214 2,9 2,9 13,9
2006 jaan 7,7 9,1 24,3 3,6 3,7 11,3 7,1 7,7 26,2 4,6 32 12,7
veebr 73 8,9 26,9 32 2,7 11,9 7,5 8,1 30,9 4,6 2,8 14,2
marts 7,7 9,3 27,3 3,1 3,1 11,6 8,1 9,3 31,4 4,5 2,8 13,0
aprill 73 8.9 273 28 2,6 102 81 93 312 36 3.0 114
mai 7.8 10,0 26,6 42 2,7 12,1 83 10,6 31,0 7,1 2,0 10,4
juuni 6,7 8,0 244 45 1,9 12,3 7,2 9,5 27,3 6,1 1,0 10,6
Pikaajalised

2005 juuni 8,9 10,9 19,9 4,4 57 11,4 10,3 12,1 26,1 2,7 6,9 11,9
juuli 8.4 10,3 18,6 27 54 132 88 11,0 225 2.8 51 10,5
aug 81 10,0 18,8 3,5 48 12,4 74 93 234 4.6 3,0 9,9
sept 8,0 9,3 21,2 3,7 48 12,2 7,5 8,5 23,7 4,1 39 10,5
okt 8,0 9,2 21,5 43 4,7 12,5 6,8 8,4 24,0 5,0 2,3 9,1
nov 8,2 9,3 21,2 3,7 5,0 13,0 7,7 9,0 22,7 5,6 3,6 14,2
dets 83 8,9 24,0 4,5 4,9 13,2 6,2 58 21,8 6,3 3,0 14,6
2006 jaan 8,1 9,1 24,6 5,1 4,2 11,8 73 73 26,5 74 32 13,1
veebr 76 85 272 6,1 3,0 12,6 78 77 311 76 2,9 15,0
marts 7.8 8,2 27,7 52 3,6 12,1 8,1 79 31,8 6,3 33 13,6
aprill 7,5 8,1 27,6 54 3,0 10,5 8,1 7,8 31,3 5,8 3,6 12,0
mai 7,7 8,4 26,8 6,8 3,1 12,5 7,7 7,7 31,0 8,1 2,6 11,0
Jjuuni 6,7 7,2 24,4 6,1 23 12,8 7,1 8,5 26,9 6,0 1,5 10,9

JIT Pikaajaliste volakirjade aastane kasvumadar emitendi sektori kaupa kdigis vaaringutes kokku

(aastane muutus protsentides)

= valitsemissektor
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Allikas: EKP.
! Kasvumaiérade arvutamist on kisitletud tehnilistes méarkustes. Kuue kuu kasvuméarad on antud aastapdhistena.
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4.3 Euroala residentide poolt emiteeritud vaa
(protsentuaalsed muutused)

aberite (v.a aktsiate) kasvumairad' (jarg)

Pikaajalised fikseeritud intressiméiraga Pikaajalised muutuva intressiméiraga
Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor
asutused asutused

(sh euro- [ \fitteraha- | Kaupu ja Kesk- Muu (sh euro- [ \fitteraha- | Kaupu ja Kesk- Muu
stisteem) | oomelised mitte- valitsus | valitsemis- stisteem) | oomelised mitte- valitsus | valitsemis-
finants- finants- sektor finants- finants- sektor

ettevotted teenuseid ettevotted teenuseid

pakkuvad pakkuvad

ettevotted ettevotted
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Kaigis vaaringutes kokku
2004 5,1 3,1 6,5 34 5,8 14,7 16,2 18,5 27,1 8,3 0,3 26,5
2005 47 3,1 5,7 0,4 5.4 15,0 19,4 18,3 35,8 22,4 9,8 47
2005 I kv 45 3,0 6,4 0,7 5,0 15,6 20,7 19,7 38,8 17,5 11,5 1,7
IV kv 47 3,9 6,4 0,5 438 15,9 19,1 15,3 43,9 19,5 11,7 1,9
2006 Ikv 43 43 8,9 0,7 35 15,6 19,0 14,3 48,8 24,5 7,8 1,1
kv 42 44 11,7 0,8 3,0 13,6 16,9 11,9 46,1 28,0 3,6 5,1
2006 jaan 45 4,6 8,0 0,3 39 14,9 19,3 15,1 47,1 24,2 8,6 1,0
veebr 39 4,1 9,6 1,3 2,6 16,2 19,1 14,0 51,0 252 7,6 0,0
mérts 44 44 10,3 0,3 3,6 14,5 18,0 12,7 51,3 25,0 49 32
aprill 41 43 11,5 0,3 3,1 12,3 17,0 12,3 48,9 26,5 2,0 34
mai 43 47 11,9 1,7 3,0 14,0 17,4 12,2 454 29,9 5,1 6,5
juuni 3,8 4,1 13,1 0,8 2,2 14,4 14,4 9,7 38,0 30,1 2,7 7,5
Eurodes

2004 48 1,3 10,5 2,0 5,9 14,7 15,6 17,8 27,2 9,1 0,2 25,3
2005 43 0,9 9,1 -0,1 53 15,3 18,8 17,2 352 22,4 10,2 53
2005 I kv 41 1,0 9,9 0,4 49 16,0 20,5 18,9 38,4 18,3 12,1 2,6
IV kv 42 1,9 8,5 0,6 4,6 16,2 18,3 13,9 41,6 21,1 12,2 2,2
2006 Ikv 3,7 2,4 9,1 0,5 35 16,1 18,2 12,9 46,1 26,5 8,2 1,0
kv 3,6 2,7 10,0 0,8 3,0 14,0 15,6 10,1 42,0 31,6 3,7 4,0
2006 jaan 39 2,7 8,5 0,0 39 15,4 18,6 13,7 44,6 26,1 9,0 1,1
veebr 33 2,3 9,6 1,3 2,6 16,7 18,3 12,6 47,9 27,3 8,0 04
mérts 38 2,7 9,2 0,2 35 15,1 17,3 11,5 48,1 27,0 5,0 2,8
aprill 35 2,5 10,3 0,3 3,1 12,7 15,8 10,6 445 29,9 2,1 2,8
mai 38 3,0 10,3 1,6 3,1 14,4 16,1 10,4 413 34,0 52 49
juuni 32 2,5 9,8 0,6 24 14,7 12,8 7,5 33,7 34,3 2,7 5,9

JI8 Lihiajaliste volakirjade aastane kasvumaar emitendi sektori kaupa kdigis vaaringutes kokku

(aastane muutus protsentides)
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Allikas: EKP.

! Kasvumadrade arvutamist on késitletud tehnilistes méarkustes.
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4.4 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiad'

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; turuvdértused)

1. Bilansiline jaik ja kasvamiéarad
(bilansiline jddk perioodi lopu seisuga)

Kokku Rahaloomeasutused Mitterahaloomelised Kaupu ja mittefinantsteenuseid
finantsettevotted pakkuvad ettevotted

Kokku Indeks, Aastased Kokku Aastased Kokku Aastased Kokku Aastased

dets 2001 = kasvumédrad kasvumédrad kasvumédrad kasvumadrad

100 (protsentides) (protsentides) (protsentides) (protsentides)

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2004 juuni 3790,1 102,0 1,0 582,5 2,7 364,4 1,4 28432 0,6
Juuli 3679,8 102,1 0,9 562,3 1,8 356,2 1,9 27613 0,6
aug 3621,2 102,0 0,9 562,5 1,4 3553 1,6 2703,4 0,6
sept 3707,9 102,1 0,9 579,6 1,3 364,2 2,1 2764,1 0,7
okt 3787,6 102,2 0,9 598,0 1,2 374,6 2,0 2815,0 0,7
nov 3906,5 102,5 1,2 623,9 2,8 388,6 0,9 2894,1 0,9
dets 40338 102,6 1,2 6437 2,9 407,7 1,1 29824 0,8
2005 jaan 4138,0 102,6 1,1 662,6 2,9 4142 0,9 30613 0,8
veebr 42545 102,6 1,1 681,1 2,6 434,1 1,0 31392 0,8
mérts 42424 102,7 0,9 671,7 23 424,0 1,0 3 140,7 0,6
aprill 4.094,7 102,9 1,0 656,0 2,1 409,4 22 30293 0,5
mai 4272,7 102,9 1,0 678,1 2,1 4240 2,2 3170,5 0,6
juuni 4381,2 103,1 1,1 698.,0 2,4 441,5 2,9 3241,6 0,6
Juuli 4631,2 103,1 1,0 7279 2,3 466,7 24 3436,6 0,6
aug 46059 103,1 1,1 7234 3,0 457,1 24 34254 0,5
sept 48272 103,3 1,1 764,1 32 483,7 2,6 35793 0,5
okt 4659,4 103,4 1,2 752,4 32 480,5 3,1 3426,6 0,5
nov 4882,0 103,7 1,2 809,2 1,3 513,6 32 35592 0,9
dets 5056,2 103,8 1,2 836,4 0,8 540,8 34 3679,1 1,0
2006 jaan 5289,1 103,9 1,3 884,8 1,2 5358 34 3 868,5 1,0
veebr 54292 103,9 1,2 938,8 1,2 5618 34 3928,7 0,9
mérts 5629,8 103,9 1,2 962,3 1,8 579,1 34 4088,4 0,7
aprill 56532 104,0 1,1 948,8 1,4 572,9 2,0 41315 0,9
mai 5364,6 104,2 1,2 896,7 1,6 5335 2,1 39344 1,0
Jjuuni 53755 104,3 1,1 905,0 1,5 528,6 1,3 39419 1,0

J19 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastased kasvumdarad

(aastased protsentuaalsed muutused)

== rahaloomeasutused
= = = = mitterahaloomelised finantsasutused

3@ == == kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted an
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Allikas: EKP.
' Indeksi ja kasvumaérade arvutamist on késitletud tehnilistes markustes.
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4.4 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiad'

(mld EUR; turuvéartused)

2. Tehingud kuu jooksul

Kokku Rahaloomeasutused Mitterahal dfi tevotted Kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvad ettevotted
Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni
kogu- ostmine | netoviirtus kogu- ostmine | netoviirtus kogu- ostmine | netoviirtus kogu- ostmine | netoviirtus
vidrtus vidrtus vidrtus vadrtus
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2004 juuni 39 2,2 1,7 0,7 1,6 -0,9 0,3 0,0 0,2 2,9 0,6 2,4
juuli 6,4 3.8 2,6 0,4 0,0 0,4 2,2 0,0 2,2 3,9 3.8 0,1
aug 2,0 3,1 -1,1 0,1 2,2 -2,1 0,0 0,0 0,0 1,9 1,0 0,9
sept 49 2,2 2,8 0,1 0,9 -0,8 0,0 0,0 0,0 4.8 1,3 35
okt 33 0,7 2,6 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 3.2 0,7 2,5
nov 15,3 3,6 11,7 12,8 0,3 12,5 0,1 0,0 0,1 24 33 -0,9
dets 57 2,2 3,5 1,2 0,0 1,2 0,4 0,1 0,3 4,1 2,1 2,0
2005 jaan 1,1 1,2 0,0 0,1 0,0 0,1 0,2 0,0 0,2 0,9 1,2 -0,3
veebr 4,0 1,3 2,7 0,1 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 3,7 1,2 2,5
marts 5,0 1,8 3,2 0,9 0,8 0,1 0,1 0,1 0,0 4,0 0,8 32
aprill 10,4 2,3 8,1 2,5 0,0 2,5 5.8 0,0 57 2,1 23 -0,2
mai 4,0 3.2 0,7 0,0 0,0 0,0 0,3 0,6 -0,3 3,7 2,7 1,0
juuni 11,6 49 6,7 1,9 1,0 0,9 4,1 0,7 33 5,6 3,2 2,5
Juuli 75 6,6 0,9 2,4 29 0,4 0,5 0,0 0,5 45 3,7 0,8
aug 2,9 2,2 0,8 2,5 0,0 2,5 0,0 0,2 -0,1 0,4 2,0 -1,6
sept 8,2 2,3 5,9 0,4 0,0 0,4 1,1 0,1 1,0 6,7 2,2 45
okt 8,3 1,6 6,7 0,0 0,1 -0,1 2,6 0,0 2,6 5,6 1.4 42
nov 17,0 3.8 13,2 2,1 0,0 2,1 0,5 0,0 0,5 14,4 38 10,6
dets 10,9 7,3 3,5 1,3 43 -3,0 1,9 0,4 1,5 7,6 2,6 5,0
2006 jaan 4.8 0,8 4,1 33 0,0 33 0,2 0,0 0,2 1,3 0,7 0,6
veebr 1,7 1,7 0,0 0,3 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 1,3 1,6 -0,3
mérts 9,1 54 3,7 5,7 0,0 5,7 0,1 0,0 0,1 33 54 -2,1
aprill 58 0,4 5.4 0,0 0,2 -0,1 0,0 0,0 0,0 5.8 0,3 5,5
mai 8,4 2,2 6,2 1,9 0,0 1,8 0,0 0,0 0,0 6,5 2,2 44
juuni 8,8 2.4 6,5 0,3 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 8,5 2,4 6,2

J20 Noteeritud aktsiate emissiooni koguvdartus emitendi sektori kaupa

(mld EUR, tehinguid kuu jooksul, turuviirtused)

= kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
= = = = rahaloomeasutused

mitterahaloomelised finantsettevotted
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Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

4.5 Euroala residentide eurohoiuste ja -laenude intressimddrad rahaloomeasutustes

(protsenti aastas; bilansiline j perioodi 16pu seisuga, uued hoiused ja laenud perioodi keskmisena, kui pole viidatud teisiti)

1. Hoiuste intressimiérad (uued hoiused)

Kodumajapidamiste hoiused Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate Repo-
ettevotete hoiused tehingud
Uleso- Lepingulise tdhtajaga Lbopetatavad Uleso- Lepingulise tdhtajaga
hoiused' etteteatamistihtajaga'-2 hoiused'
Kuni 1 aasta 1-2 aastat | Ule 2 aasta | Kuni 3 kuud Ule 3 kuu Kuni 1 aasta 1-2 aastat | Ule 2 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2005 juuli 0,68 1,93 2,01 2,18 2,10 2,34 0,94 2,02 2,21 3,12 2,00
aug 0,68 1,95 2,07 2,09 1,98 2,31 0,97 2,02 2,23 2,91 2,01
sept 0,69 1,97 2,05 2,04 1,98 2,29 0,97 2,04 2,23 2,97 2,03
okt 0,69 1,99 2,28 2,16 1,97 2,27 0,97 2,04 2,58 3,54 2,01
nov 0,70 2,02 2,34 2,18 2,00 2,27 1,00 2,08 2,18 3,52 2,02
dets 0,71 2,15 2,25 2,21 1,97 2,30 1,02 2,25 2,48 3,55 2,22
2006 jaan 0,73 2,21 2,47 2,56 2,00 2,32 1,05 2,27 2,40 3,52 2,25
veebr 0,74 2,24 2,52 2,36 1,97 2,34 1,08 2,31 2,69 3,37 2,26
marts 0,76 2,37 2,60 2,45 1,98 2,37 1,14 2,48 2,93 3,28 2,44
aprill 0,79 2,40 2,81 2,49 2,00 2,42 1,16 2,51 2,92 3,71 2,49
mai 0,79 2,45 2,86 2,48 2,00 2,48 1,18 2,58 3,11 3,38 2,48
juuni 0,81 2,57 2,88 2,57 2,03 2,52 1,22 2,70 3,28 3,27 2,65
2. Kodumajapidamistele antud laenude intressiméérad (uued laenud)
Arveldus- Tarbijakrediit Eluaseme ostmiseks antud laenud Muud fikseeritud intressiméiraga
krediit' laenud
Fikseeritud intressimiiraga Aasta- Fikseeritud intressimiéraga Aasta-
~ pohine ~ pohise ~
Ujuva | 1-5 aastat | Ule 5 aasta intressi- Ujuva | 1-5 aastat 5-10 Ule intressi- Ujuva | 1-5 aastat | Ule 5 aasta
intressi- miir’ intressi- aastat 10 aasta miiraga’® intressi-
méidraga ja médraga ja médraga ja
kuni kuni kuni
1 aasta 1 aasta 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2005 juuli 9,52 6,70 6,59 8,01 7,82 3,33 3,71 4,07 4,06 3,85 3,89 4,54 4,38
aug 9,58 7,00 6,66 8,13 7,98 3,32 3,72 4,01 4,01 3,87 3,80 4,59 4,44
sept 9,61 7,03 6,43 7,94 7,83 3,31 3,69 3,99 3,97 3,82 3,85 4,51 4,29
okt 9,65 6,82 6,43 8,01 7,74 3,33 3,68 3,99 3,96 3,81 3,88 4,50 4,33
nov 9,70 6,75 6,40 7,85 7,61 3,38 3,71 3,98 3,98 3,84 4,00 4,28 4,37
dets 9,67 6,76 6,36 7,43 7,45 3,49 3,85 4,03 4,01 3,98 4,06 4,57 4,40
2006 jaan 9,81 6,94 6,48 8,13 7,87 3,61 3,91 4,14 4,06 4,09 4,15 4,59 4,34
veebr 9,61 6,88 6,34 7,95 7,76 3,66 3,97 4,14 4,06 4,08 4,24 4,66 4,35
mérts 9,90 6,79 6,28 7,88 7,65 3,73 3,99 4,22 4,10 4,15 4,33 4,72 4,49
aprill 9,76 7,06 6,31 7,92 7,76 3,84 4,07 4,33 4,17 4,29 4,30 4,85 4,62
mai 9,78 7,23 6,23 7,89 7,71 3,90 4,15 4,40 4,19 4,34 4,43 5,05 4,76
juuni 9,84 7,05 6,30 7,81 7,73 4,00 4,20 4,48 4,25 4,43 4,51 5,09 4,71
3. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele antud laenude intressiméiirad (uued laenud)
Arvelduskrediidid' Muud, kuni 1 miljoni euro suurused fikseeritud Muud, iile 1 miljoni euro suurused fikseeritud
intressimiiraga laenud intressimiiraga laenud
Ujuva intressiméi- 1-5 aastat Ule 5 aasta | Ujuva intressimii- 1-5 aastat Ule 5 aasta
raga ja kuni 1 aasta raga ja kuni 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7
2005 juuli 5,09 3,86 4,39 4,15 2,96 3,57 3,74
aug 5,10 3,91 4,45 4,16 3,00 3,53 3,80
sept 5,13 3,81 4,36 4,05 2,97 3,40 3,88
okt 5,11 3,88 4,43 4,04 2,94 3,58 3,80
nov 5,09 3,91 4,44 4,03 3,10 3,60 3,98
dets 5,12 3,99 4,50 4,12 3,25 3,58 3,96
2006 jaan 5,23 4,07 4,59 4,13 3,18 3,72 3,96
veebr 5,29 4,13 4,69 4,16 3,26 4,36 4,02
mirts 5,30 4,23 4,59 4,16 3,50 3,83 4,18
aprill 5,40 4,34 4,73 4,15 3,51 3,94 4,22
mai 5,36 4,38 4,83 4,26 3,57 4,13 4,32
juuni 5,45 4,47 4,84 4,33 3,74 4,12 4,26

Allikas: EKP.

! Selle instrumendikategooria puhul langevad uued hoiused/laenud ja bilansiline jadk kokku. Perioodi 15pu seisuga.

2 Selle instrumendikategooria puhul liidetakse kodumajapidamised ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevdtted ning neid kajastatakse kodumajapidamiste sektoris,
sest kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete bilansiline jadk on kdigi liikmesriikide kodumajapidamiste sektorite kogusummaga vorreldes ebaoluline.
Aastapdhine intressimddr hdlmab laenu kogukulu. Kogukulu koosneb intressimddra komponendist ja muudest vastavatest tasudest, sh paringute tegemise, haldamise,

dokumentide ettevalmistamise, garantiide jms kulud.
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4.5 Euroala residentide eurohoiuste ja -laenude intressimdarad rahaloomeasutustes

(protsenti aastas; bilansiline jadk perioodi 1dpu seisuga, uued hoiused perioodi keskmisena, kui pole viidatud teisiti)

4. Hoiuste intressimiérad (bilansiline jaik)

Kod japidamiste hoiused Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate Repotehingud
ettevotete hoiused
Ulesohoiused! Lepingulise tihtajaga Ldopetatavad Ulesohoiused Lepingulise tihtajaga
etteteatamistiihtajaga' 2
Kuni 2 aastat Ule 2 aasta Kuni 3 kuud Ule 3 kuu Kuni 2 aastat Ule 2 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2005 juuli 0,68 1,91 3,18 2,10 2,34 0,94 2,11 3,57 1,98
aug 0,68 1,92 3,18 1,98 2,31 0,97 2,10 3,46 2,00
sept 0,69 1,92 3,19 1,98 2,29 0,97 2,12 3,56 2,01
okt 0,69 1,93 3,17 1,97 2,27 0,97 2,12 3,39 2,03
nov 0,70 1,96 3,15 2,00 2,27 1,00 2,16 3,43 2,06
dets 0,71 2,01 3,15 1,97 2,30 1,02 2,30 3,41 2,16
2006 jaan 0,73 2,05 3,10 2,00 2,32 1,05 2,32 3,47 2,21
veebr 0,74 2,09 3,12 1,97 2,34 1,08 2,38 3,37 2,27
marts 0,76 2,16 3,00 1,98 2,37 1,14 2,48 3,35 2,38
aprill 0,79 2,21 3,01 2,00 2,42 1,16 2,53 3,40 2,42
mai 0,79 2,27 3,04 2,00 2,48 1,18 2,59 3,41 2,49
juuni 0,81 2,34 3,07 2,03 2,52 1,22 2,72 3,53 2,63
5. Laenuintressid (bilansiline jaik)
Kod japidamiste 1 d Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevotete laenud
Eluaseme ostmiseks antud laenud, tihtajaga Tarbijakrediit ja muud laenud, tihtajaga Tihtajaga
Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2005 juuli 453 429 4,63 7,88 6,86 5,70 4,30 3,82 429
aug 4,52 4,24 4,59 7,92 6,86 5,60 4,25 3,80 4,28
sept 4,49 4,23 4,59 7,91 6,85 5,67 425 3,78 426
okt 4,49 4,19 4,57 7,92 6,80 5,64 4,24 3,77 424
nov 4,48 4,17 4,53 7,86 6,77 5,66 4,29 3,79 4,25
dets 4,54 4,14 4,52 7,89 6,77 5,62 4,35 3,84 424
2006 jaan 4,62 4,14 4,50 7,99 6,78 5,60 4,42 3,88 426
veebr 4,59 4,17 4,54 7,97 6,78 5,68 4,49 3,95 431
mérts 4,60 4,15 4,52 8,06 6,80 5,73 4,53 3,98 431
aprill 4,63 4,16 4,52 8,10 6,73 5,75 4,59 4,05 434
mai 4,63 4,16 4,52 8,10 6,70 5,71 4,64 4,10 4,36
Jjuuni 4,69 421 4,55 8,10 6,75 5,73 4,72 4,19 4,40

J21 Lepingulise tahtajaga uued hoiused 22 Ujuva intressimﬁéraga ja kuni iiheaastase fikseeritud int-

ressimaaraga uued laenu
(protsenti aastas; ei sisalda kulusid; perioodi keskmised)

(protsenti aastas; ei sisalda kulusid; perioodi keskmised)

== kodumajapidamistele, kuni 1 aasta == kodumajapidamistele tarbimiseks

= = = = kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele, kuni 1 aasta = = = = kodumajapidamistele eluaseme ostmiseks

= = kodumajapidamistele, iile 2 aasta == == kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele,
—— kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele, lile 2 aasta kuni 1 miljon EUR

— kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele,
iile 1 miljoni EUR
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Allikas: EKP.
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4.6 Rahaturu intressimaarad

(protsenti aastas, perioodi keskmised)

EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

Euroala! USA Jaapan

Ulesohoiused 1kuulised hoiused 3kuulised hoiused 6kuulised hoiused | 12kuulised hoiused 3kuulised hoiused 3kuulised hoiused

(EONIA) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2003 2,32 2,35 2,33 2,31 2,34 1,22 0,06
2004 2,05 2,08 2,11 2,15 2,27 1,62 0,05
2005 2,09 2,14 2,18 2,23 2,33 3,56 0,06
2005 IIkv 2,07 2,10 2,12 2,14 2,19 3,28 0,05
I kv 2,08 2,11 2,13 2,15 2,20 3,77 0,06

IV kv 2,14 2,25 2,34 2,46 2,63 4,34 0,06

2006 Ikv 2,40 2,50 2,61 2,75 2,95 4,76 0,08
kv 2,63 2,74 2,90 3,06 332 521 0,21

2005 aug 2,06 2,11 2,13 2,16 2,22 3,80 0,06
sept 2,09 2,12 2,14 2,17 2,22 3,91 0,06

okt 2,07 2,12 2,20 2,27 2,41 4,17 0,06

nov 2,09 2,22 2,36 2,50 2,68 435 0,06

dets 2,28 2,41 2,47 2,60 2,78 4,49 0,07

2006 jaan 2,33 2,39 2,51 2,65 2,83 4,60 0,07
veebr 2,35 2,46 2,60 2,72 2,91 4,76 0,07
mérts 2,52 2,63 2,72 2,87 3,11 4,92 0,10

aprill 2,63 2,65 2,79 2,96 322 5,07 0,11

mai 2,58 2,69 2,89 3,06 331 5,18 0,19

juuni 2,70 2,87 2,99 3,16 3,40 5,38 0,32

Jjuuli 2,81 2,94 3,10 3,29 3,54 5,50 0,40

aug® 2,97 3,09 3,22 3,41 3,61 5,42 0,41

J23 Euroala rahaturu intressimaarad

(kuupdhised; protsenti aastas)

1 kuu intressimaar
3 kuu intressimédr
12 kuu intressiméér
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Allikas: EKP.

1

J24 3 kuu rahaturu intressimaarad

(kuupdhised; protsenti aastas)

= curoala
==+« Jaapan
- = USA
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Enne 1999. a jaanuari arvutati arvestuslikud euroala intressimddrad SKPga kaalutud liikmesriikide intressiméirade alusel. Tdpsem teave on esitatud iildmarkustes.
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4.7 Riigivolakirjade intressimaarad

(protsenti aastas, perioodi keskmised)

Euroala' USA Jaapan
2 aastat 3 aastat 5 aastat 7 aastat 10 aastat 10 aastat 10 aastat
1 2 3 4 5 6 7
2003 2,49 2,74 3,32 3,74 4,16 4,00 0,99
2004 2,47 2,77 3,29 3,70 4,14 4,26 1,50
2005 2,38 2,55 2,85 3,14 3,44 4,28 1,39
2005 I kv 2,21 2,40 2,73 3,07 3,41 4,16 1,28
I kv 2,21 2,36 2,65 2,94 3,26 4,21 1,36
IV kv 2,66 2,79 3,01 3,18 3,42 4,48 1,53
2006 kv 3,02 311 328 339 3,56 4,57 1,58
kv 3,41 3,53 3,75 3,88 4,05 5,07 1,90
2005 aug 2,24 2,40 2,70 2,99 3,32 4,26 1,43
sept 2,21 2,34 2,60 2,84 3,16 4,19 1,38
okt 2,45 2,61 2,85 3,05 3,32 4,45 1,54
nov 2,73 2,86 3,10 3,28 3,53 4,53 1,52
dets 2,80 2,88 3,07 3,21 3,41 4,46 1,54
2006 jaan 2,86 2,94 3,10 321 3,39 4,41 1,47
veebr 2.97 3,07 326 337 3,55 4,56 1,57
mérts 3,22 3,30 3,47 3,57 3,73 4,72 1,70
aprill 3,37 3,49 3,71 3,83 4,01 4,99 1,91
mai 3,38 3,52 3,74 3,89 4,06 5,10 1,91
Jjuuni 3,47 3,59 3,78 3,91 4,07 5,10 1,87
Juuli 3,58 3,69 3,84 3,94 4,10 5,10 1,91
aug® 3,58 3,65 3,75 3,84 3.97 4,89 1.82
J25 Euroala riigivolakirjade intressimadrad J26 10aastaste riigivolakirjade intressimdarad
(kuupdhine; protsenti aastas) (kuupdhine; protsenti aastas)
=— Qaastane tootlus — euroala
= = = = Saastane tootlus === USA
= == 7Taastane tootlus
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Allikas: EKP.
! Kuni 1998. a detsembrini arvutati euroala tulusus liikmesriikide sarnaste valitsuse vdlakirjade SKPga kaalutud intressimaérade alusel. Edaspidi on kaalumise aluseks riiklike
volakirjade nominaalsed jadgid tdhtajavahemike 1dikes.
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EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

4.8 Aktsiaturgude indeksid

(indeksimddrad punktides; perioodi keskmised)

Dow Jones EURO STOXX indeksid USA | Jaapan
Vordlusindeks Peamiste majandussektorite indeksid
Uld- 50 Pohi- | Teenuste Tarbe- | Naftaja| Finants-| Toostus- Tehno- | Kommu- | Telekom- Tervis- | Standard Nikkei
indeks toor- sektor | kaupade gaasi sektor sektor loogia- naal- | munikat- hoiu- | & Poor’s 225
ainete sektor sektor sektor [ teenuste siooni- sektor 500
sektor sektor sektor
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2003 2133 24227 212,5 1449 193,8 259,5 1993 2135 2752 210,7 337,5 304.,5 9649 93129
2004 251,1 28048 251,4 163,4 219,9 300,5 2382 258,6 2983 266,3 399,2 3959 1131,1 111809
2005 2938 32086 307,0 181,3 245,1 378,6 287,7 307,3 2972 334,1 433,1 457,0 12074 124213
2005 Ikv 280,1 3063,7 291,1 171,7 2324 3545 271,2 291,7 2848 321,7 4230 4557 11822 112824
I kv 3034 33080 311,9 185,0 256,7 411,3 2934 318,6 303,8 346,0 439,7 466,5 1223,6 123109
IV kv 3152 34331 334,0 185,5 262,8 4118 316,8 327,6 3250 358,6 4234 4783 1231,6 144870
2006 Ikv 3476 37294 373,1 199,2 286,5 423,6 358,4 379,7 3545 4133 4158 522,4 12832 162078
kv 3482 36929 386,0 199.,6 2855 412,8 357,5 3875 358,0 417,7 403,5 539,1 12809 16190,0
2005 aug 303,1 33033 311,5 185,7 257,1 405,8 293.4 3189 297,6 3439 4447 473,0 12243 122050
sept 3084 33518 321,7 184,4 263,0 429,3 2985 322,9 305,7 357,0 436,5 462.,5 12256  12986,6
okt 306,8  3340,1 3224 182,4 260,6 405,3 302,6 317,3 312,4 347,7 434,0 466,8 1192,0 133849
nov 312,7 34049 330,8 183,2 259,3 411,2 316,4 3223 322,9 354,0 4182 471,6 1238,7 143620
dets 3257 3550,1 3484 190,8 268,4 418,5 330,8 342,7 339,2 3735 4185 496,1 12624 15664,0
2006 jaan 3355 36269 356,5 196,1 276,1 429,6 340,6 3614 344,6 391,3 414,6 519,2 12777 161034
veebr 349,0 37438 3759 198,0 288,5 4243 361,7 3839 351,7 4178 409,1 513,8 12772 161876
marts 358,0 38149 386,5 203,1 2949 4174 372,5 393,6 366,3 4304 4227 532,9 12937 163252
aprill 3623 38346 399,0 2048 299.,9 433,6 372,9 404,0 381,1 4293 4158 5454 1301,5 172330
mai 351,7 37268 3922 200,9 2879 4158 362,7 3945 358,9 4204 401,0 542,2 1289,6  16430,7
juuni 3318 35287 367,8 193,6 269,8 390,7 3382 365,2 336,0 404,4 394,8 530,2 1253,1 149903
Jjuuli 339,6 36173 389,0 196,6 271,0 409,5 3482 369,8 321,7 415,7 3933 548,6 1261,2 151332
aug® 350,7 37409 3993 200,7 289,0 4184 366,1 3755 3238 442,1 3948 525,0 1286,4 15770,7

J27 Dow Jonesi EURO STOXX ildindeks, Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225

(jaanuar 1994 =100; kuu keskmised)
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Allikas: EKP.
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HINNAD,TOODANG,NOUDLUS JATOOTURUD

5.1 UTHI, muud ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Untlustatud tarbijahinnaindeks

Kokku Kokku (sesoonselt kohandatud; protsentuaalne muutus vorreldes eelmise perioodiga)
Indeks Kokku Kaubad | Teenused Kokku Toodeldud Tootlemata To0stus- Energia | Teenused
2005 = 100 toidukaubad | toidukaubad kaubad, v.a | (sesoonselt
Kokku (v.a energia kohan-
to6tlemata damata)
toidukaubad ja
energia)
Protsent kogu- 100,0 | 100,0 83,4 59,2 40,8 100,0 11,8 74 30,7 9,2 40,8
summast'
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2002 93,9 2,2 2,5 1,7 3,1 - - - - - -
2003 95,8 2,1 2,0 1,8 2,5 - - - - - -
2004 97,9 2,1 2,1 1,8 2,6 - - - - - -
2005 100,0 2,2 1,5 2,1 23 - - - -
2005 I kv 99,9 2,0 1,5 1,8 2,3 0,7 0,3 0,2 0,1 45 0,5
I kv 100,3 23 1,4 4 2,2 0,8 0,6 0,0 0,0 5,6 0,6
IV kv 101,0 23 1,5 2,4 2,1 0,4 0,7 0,6 0,2 0,4 0,5
2006 kv 101,0 23 1,4 2,6 1,9 0,4 0,5 0,6 0,1 1,3 0,4
M kv 102,4 2,5 1,5 2,7 2,0 0,8 0,4 0,4 03 3,9 0,5
2006 mirts 101,5 2,2 1,4 2,4 1,9 0,1 0,3 -0,4 0,1 0,5 0,1
aprill 102,2 2,4 1,6 2,6 2,2 04 0,0 0,2 0,1 2,8 0,2
mai 102,5 2,5 1,4 2,9 1,8 0,2 0,1 0,3 0,1 1,0 0,2
juuni 102,5 2,5 1,5 2,7 2,0 0,2 0,1 0,5 0,1 0,1 0,2
Juuli 102,4 2.4 1,6 2,6 2,1 0,3 0,2 0,9 -0,1 1,4 0,3
aug? . 2,3 . . . . .
Kaubad Teenused
Toit (sh alkohoolsed joogid ja tubakas) Toostuskaubad Elamumajandus | Transport Side _ Vaba aja Muud
Kokku Toodeldud Tootlemata Kokku Toostus- Energia Ulir tga feldil o lesnused
h . gevusega
toidukaubad | toidukaubad kaubad, v.a ]
CICISE teenused
Protsent 19,3 11,8 7.4 39,9 30,7 9,2 10,3 6,3 6,4 29 14,5 6,6
kogu-
summast'
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2002 3,1 3,1 3,1 1,0 1,5 0,6 2,4 2,0 3,2 -0,3 42 34
2003 2.8 33 2,1 1,2 0,8 3,0 2,4 2,0 29 -0,6 2,7 34
2004 23 34 0,6 1,6 0,8 45 2,4 1,9 2.8 -2,0 2,4 5,1
2005 1,6 2,0 0,8 2,4 0,3 10,1 2,6 2,0 2,7 2,2 2,3 3,1
2005 kv 1,2 1,6 0,8 2,1 0,3 8,8 2,7 2,1 24 -2,0 2,3 34
I kv 1,4 1,8 0,8 2,8 0,1 12,7 2,5 2,1 2,6 2,2 3 3,0
IV kv 1,9 2,2 1,4 2,7 0,4 11,1 2,5 1,9 2,7 -2,7 2,3 2,7
2006 kv 1,8 2,0 1.4 3,0 0,3 12,2 2,5 2,0 2,4 -33 2,2 23
T kv 2,0 2,2 1,6 3,1 0,6 11,6 2,5 2,1 2.8 -3,6 23 2,2
2006 veebr 1,8 1,9 1,7 3,0 0,3 12,5 2,6 2,1 2,6 -34 23 2,2
marts 1,6 23 0,6 2,7 0,5 10,5 2,6 2,1 23 -35 2,1 23
aprill 1,8 2,2 1,2 2,9 0,6 11,0 2,6 2,1 3,1 -3,7 2,7 2,1
mai 2,0 2,2 1,5 34 0,6 12,9 2,5 2,1 2,6 -3,5 1,9 22
juuni 2,2 2,2 2,1 3,0 0,7 11,0 2,5 2,1 2.8 -3,6 2,2 2,3
Jjuuli 2,7 23 3.2 2,6 0,5 9,5 2,5 2,1 2.8 =35 2,5 2,3

Allikad: Eurostati ja EKP arvutused.
! Viitab 2005. aasta indeksiperioodile.
2 Hinnang pdhineb liikmesriikide esialgsetel andmetel, mis hdlmavad 95% euroalast, samuti esmasel teabel energiahindade kohta.
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5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,

noudlus ja todturud

2. Toostustoodangu, ehituse, elamispindade ja toorme hinnad

Ehitus' | Elamis- Tooraine Nafta-hind
Toostustoodangu tootjahinnad (v.a ehitus) pindade | maailmaturu- (EUR/
hinnad? hinnad? barrel)*
Kokku Toostus, v.a ehitus ja energia Energia Kokku
Tootlev Kokku Vahe- | Kapitali- Tarbekaubad Kokku,
toostus kaubad | kaubad Kokku | Kestvus- Kulu enerviz
kaubad | kaubad &
Protsent 100,0 82,5 31,6 21,3 29,5 4,0 25,5 17,5 100,0 32,8
kogu-
summast’®
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 13 14 15
2002 0,1 0,3 0,5 -0,3 0,9 1,0 1,3 1,0 -23 2,7 —4,1 -0,9 26,5
2003 1,4 0,9 0,8 0,8 0,3 1,1 0,6 1,2 8 2,1 —4,0 4.5 25,1
2004 2,3 2,5 2,0 35 0,7 1,3 0,7 1,4 9 2,6 18,4 10,8 30,5
2005 41 32 1.8 2,9 3 1,1 1,3 1,0 A 3,1 28,5 9,4 44,6
2005 kv 39 3,1 1,9 3,1 1,5 0,9 1,4 0,8 ,1 3,0 22,4 2,2 422
I kv 42 3,0 1,3 1,7 1,2 0,9 1,2 0,9 15,7 3,0 33,5 11,6 50,9
IV kv 44 2,8 1,4 1,7 1,1 1,4 1,2 1.4 15,6 3,0 342 23,2 48,6
2006 kv 52 32 1,7 23 1,0 1,5 1,4 1,5 19,0 36,4 23,6 52,3
M kv 5,8 3,9 2,7 44 1,2 1,7 1,6 1,8 17,4 30,0 26,2 56,2
2006 marts 5,1 3,0 1,8 2,6 1,1 1,5 1,4 1,5 17,5 - 274 20,0 52,6
aprill 5,5 3,5 2,2 34 1,2 1,6 1,5 1,6 17,7 - 35,0 254 57,6
mai 6,1 43 2,7 45 1,1 1,7 1,7 1,7 18,7 - 36,2 31,5 55,7
Jjuuni 5,8 4,0 3,0 5,2 1,2 1,8 1,6 1,9 15,9 - 20,0 22,0 554
Juuli . . . . . . . - 21,6 26,7 58,8
aug - 15,8 26,9 58,1
3. To6joukulu tunnis’
Kokku Kokku Komponentide jéargi Tegevuse jargi Memo:
(sesoonselt kollektiiv-
kohandatud, Palk Tooandja poolt Miietdostus, Ehitus Teenused lepinguga
indeks tasutud sotsiaal- | tootlev toostus ja miidratud palga
2000 = 100) kindlustusmaksed energia niitaja
Protsent 100,0 100,0 73,1 26,9 34,6 9,1 56,3
summast’
1 2 3 4 5 6 7 8
2002 107,5 35 33 44 32 43 3,6 2,7
2003 110,8 3,1 2,9 3,9 3,0 4,0 2,9 24
2004 113,5 2.4 2,3 2,8 2,7 3,1 2,2 2,1
2005 116,3 2,4 2,2 2,7 2,6 2,1 2,4 2,1
2005 IIkv 116,0 2,6 2,2 33 2,5 2,5 2,5 2,1
I kv 116,5 2,0 2,1 1,2 24 1,3 1,8 2,1
IV kv 117,2 2,1 2,0 2,7 23 1,0 2,1 2,0
2006 kv 117,8 2,2 2,5 1,2 2,5 2,1 2,0 2,1
kv . 2,3

Allikad: Eurostat, HWWA (osa 5.1 tabeli 2 veerud 13 ja 14 ), Thomson Financial Datastream andmetel pdhinevad EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 2 veerg 15), Eurostati andmetel
pdhinevad EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 2 veerg 6 ja osa 5.1 tabeli 3 veerg 7) ja EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 2 veerg 12 ja osa 5.1 tabeli 3 veerg 8).
L Eluasemed, aluseks on vdetud tihtlustamata andmed.
Euroala elamispindade hinna néitaja, mis pdhineb iihtlustamata allikatel.
Viitab eurodes esitatud hindadele.
Brent Blend (ithekuulise tihtajaga tarne puhul).

2
3
4
5
6

Aastal 2000.

Teise (neljanda) kvartali andmed osutavad vastavalt esimese (teise) poolaasta keskmistele. Et teatud riiklikud andmed on kéttesaadavad alles aastase intervalliga, on poolaasta
hinnang osaliselt tuletatud aastatulemustest; seetdttu ei ole poolaastaandmed nii tépsed kui aastaandmed.
Toojoukulu tunnis kogu majanduses, v.a pdllumajandus, avalik haldus, haridus, tervishoid ja muud teenused. Holmatuse erinevuste tdttu ei pruugi komponendid tervikuga

iihtida.
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5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

4. Toojouithikukulud, hiivitis tootaja kohta ja toojou tootlikkus
(sesoonselt kohandatud)

Kokku (indeks Majandustegevuse alusel
2000 = 100)
Pollumajandus, Mietoostus, Ehitus | Kaubandus, remon- | Finantsvahendus-, Avalik haldus,
jahindus, metsan- | todtlev toostus ja diteenused, hotellid kinnisvara-, haridus,
dus ja kalandus energia ja restoranid, diirimis- ja tervishoid ja
transport ja side dritegevus muud teenused
1 2 3 4 5 6 7 8
To6jouithikukulud!
2002 104,3 2,3 2,0 1,0 34 1,5 3,1 3,0
2003 106,4 2,0 5,8 0,5 3,8 2,6 1,2 3,1
2004 107,4 0,9 -8,7 -1,3 1,9 0,6 2,6 23
2005 108,5 1,1 49 -0,3 2,9 0,2 1,8 1,9
2005 Tkv 108,3 1,3 2,9 -0,4 43 0,8 1,5 1,6
kv 108,5 1,1 6,6 0,2 34 0,6 2,1 1,4
I kv 108,2 0,8 48 0,1 1,7 -0,4 1,7 1,9
IV kv 109,0 1,0 54 -1,2 23 -0,3 1,8 2,8
2006 Ikv 109,3 0,9 0,9 0,9 2,5 -0,4 2,5 24
Hiivitis totaja kohta
2002 105,0 2,5 3,1 2,2 2,6 2,5 2,6 3,0
2003 107,5 24 3,0 2,6 3,0 2,4 2,0 2,5
2004 109,9 22 1,6 3,1 2,5 1,7 24 2,1
2005 111,9 1,8 2,0 1,9 1,4 1,8 2,0 1,8
2005 Tkv 11,2 1,7 2,8 1,8 0,7 2,0 2,0 1,7
kv 11,6 1,6 2,3 2,0 1,7 1,7 24 1,1
I kv 111,9 1,8 1,6 2,1 1,5 1,7 1,9 1,6
IV kv 112,7 2,0 1,2 1,7 1,7 1,7 1,9 2,8
2006 Tkv 113,3 2,0 -0,2 24 2,6 1,6 2,1 1,9
T66jou tootlikkus?
2002 100,7 0,3 1,0 1,2 -0,8 0,9 -0,4 0,0
2003 101,1 0,4 -2,6 2,1 -0,8 -0,2 0,8 0,5
2004 102,4 1,3 11,2 45 0,6 1,1 -0,2 0,2
2005 103,1 0,7 -2,8 2,2 -1,5 1,6 0,2 -0,1
2005 Tkv 102,6 04 -0,1 2,1 3,5 1,2 0,4 0,0
kv 102,9 0,5 4,0 1,8 -1,6 1,1 0,3 -0,3
I kv 103,4 0,9 -3,0 2,0 -0,2 2,1 0,2 -0,3
IV kv 103,4 1,0 X 2,9 -0,6 2,0 0,0 0,0
2006 Tkv 103,7 1,0 -1,1 33 0,1 2,0 -0,4 0,5
5. Sisemajanduse koguprodukti deflaatorid

Kokku Kokku Sisemaine néudlus Eksport? Import?

(sesoonselt — - - —

kohandatud Kokku Eratarbimine Valitsemis- Kapitali

indeks sektori tarbimine kogumahutus

2000 = 100) pohivarasse
1 2 3 4 5 6 7 8
2002 105,0 2,6 2,0 1,9 32 1,4 -0,4 -2,0
2003 107,1 2,1 2,0 2,1 2,3 1,2 -1,3 -1,8
2004 109,2 1,9 2,1 2,0 2,4 2,4 0,9 1,4
2005 11,2 1,9 2,3 2,1 2,3 2,4 2,5 38
2005 Tkv 110,4 1,9 2,3 2,0 2,3 2,8 2,7 39
kv 110,8 1,7 2,1 1,9 1,7 2,2 2,1 32
I kv 111,3 1,8 24 2,1 2,2 2,0 2,2 39
IV kv 112,2 2,0 2,5 2,3 2,9 2,4 2,7 4,1
2006 Ikv 112,4 1,8 2,7 2,3 2,1 2,8 3,0 5,5

Allikad: Eurostati andmetele tuginevad EKP arvutused.

! Hiivitis tddtaja kohta (jooksevhindades), jagatud lisandvdartusega hdivatu kohta (mahuna).

2 Lisandvéaartus hdivatu kohta (mahuna).

3 Ekspordi ja impordi deflaatorid viitavad kaupadele ja teenustele ning sisaldavad piiriiilest kaubavahetust euroalas.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja todturud

5.2 Toodang ja noudlus

1. SKP ja kulukomponendid

SKP
Kokku Sisemaine noudlus Viliskaubandusbilanss'

Kokku Eratarbimine Valitsemis- Kapitali | Varude muutus? Kokku Eksport! Import!

sektori kogumahutus

tarbimine pohivarasse
1 2 3 4 5 6 7 8 9

Jooksevhinnad (mld EUR, sesoonselt kohandatud)
2002 7250,9 7062,8 41450 1465,8 1465,5 13,5 188,1 26245 24363
2003 74582 7298,1 42799 1524,1 14949 -0,8 160,1 26243 2464,2
2004 7737,0 7579,8 44293 1576,5 1561,0 13,0 157,2 28157 26584
2005 7991,7 78789 45844 1631,2 16373 26,0 112,8 3009,9 2897,1
2005 Tkv 1970,0 19345 11292 400,6 400,1 4,7 35,5 723,7 688,3
kv 1986,1 1955,5 1139,1 405,6 406,9 39 30,6 739,8 709,2
I kv 2007,3 1982,8 11539 409,0 413,2 6,6 24,5 766,9 7424
IV kv 20283 2006,0 11622 415.9 4171 108 22 779.6 7573
2006 Tkv 20444 2026,7 11748 4173 4249 9,7 17,7 814,1 796,4
protsent SKPst
2005 100,0 98,6 57,4 20,4 20,5 0,3 1,4 - -
Ahelmeetodil arvutatud mahud (eelmise aasta hinnad, sesoonselt kohandatud®)
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kvartaliga

2005 ITkv 0,4 0,6 0,3 0,9 1,2 - - 1,7 2,2
I kv 0,6 0,6 0,6 0,7 1,1 — - 2,7 2,9
IV kv 0.3 05 02 0,0 0.1 - - 0.7 13
2006 1kv 0.6 03 06 04 0,9 - - 38 2.9
kv 0,9 . . - - . .

aastane protsentuaalne muutus
2002 0,9 0,4 0,9 23 -1,5 - - 1,8 0,3
2003 0,8 1.4 1,2 1,6 0,8 - - 1,3 3,0
2004 2,1 2,0 1,6 1,0 2,4 = = 6,8 6,8
2005 13 15 14 12 23 - - 41 48
2005 IIkv 1,2 1,6 1,4 1,1 2,3 - - 32 4,6
Il kv 1.6 16 1.8 14 30 - - 53 55
IVkv 1,7 1,7 1,1 1,5 2,7 = = 5,0 53
2006 1kv 2,0 2,0 1,7 2,0 3.4 - - 9,2 9,6

1T kv 2.4 . . . . - - .
SKP protsentuaalse muutuse (vorreldes eelmise kvartaliga) komponendid protsendipunktides
2005 kv 04 0,5 0,2 0,2 0,2 20,1 0,1 - -
Il kv 0,6 0,6 0,3 0,1 0,2 -0,1 0,0 - -
IV kv 0,3 0,5 0,1 0,0 0,0 0,4 -0,2 - -
2006 Tkv 0,6 0,3 0,3 0,1 0,2 0,4 0,4 = =
kv 0,9 . . . . . . - -
SKP aastase protsentuaalse muutuse komponendid protsendipunktides

2002 0,9 04 0,5 0,5 03 03 0,5 - -
2003 0.8 13 0.7 03 02 02 05 - -
2004 2,1 1,9 0,9 0,2 0,5 0,3 0,2 - -
2005 1,3 1,5 0,8 0,2 0,5 0,0 -0,2 - -
2005 1Ikv 1,2 1,6 0,8 0,2 0,5 0,1 0,4 - -
T kv 1,6 1,5 1,0 0,3 0,6 -0,4 0,0 - -
IV kv 1,7 1,7 0,6 0,3 0,6 0,2 0,0 = =
2006 kv 2,0 2,0 1,0 0,4 0,7 0,1 0,0 - -
I kv 24 . . . i ) . - -

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

1
2
3

Eksport ja import hdlmavad kaupu ja teenuseid ning sisaldavad piiriiilest kaubavahetust euroalas. Need pole tabeliga 1 osas 7.3 tdielikult kooskdlas.
Sh varade soetamine miinus realiseerimine.

Aastaseid andmeid ei ole toopdevade arvu muutustega kohandatud.
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5.2 Toodang ja noudlus

2. Lisandvairtus tegevusala jéargi

Kogulisandviirtus (baashinnad) Tootemaksud
miinus toote-
Kokku Pollumajandus, Mietoostus, Ehitus Kaubandus, Finants- Avalik haldus, subsiidiumid
jahindus, metsan- |  to6tlev toostus ja remonditeenused, | vahendus-, kinnis- | haridus, tervishoid
dus ja kalandus energia hotellid ja restora- | vara-, iitirimis- ja | ja muud teenused
nid, transport dritegevus
jaside
1 2 3 4 5 6 7 8
Jooksevhinnad (mld EUR, sesoonselt kohandatud)
2002 6517,0 1522 13772 373,0 1391,9 1749,6 1473,1 733,9
2003 67014 150,8 1381.1 389,0 14255 18264 15286 756,7
2004 6944.7 151,9 14329 4144 14740 1894.3 15772 792.3
2005 71603 1423 1468.8 434,6 1524.6 1965.1 1624,9 8314
2005 kv 1767,7 35,7 363,2 105,5 376,1 4852 401,9 202,3
1T kv 17819 352 366,7 107,5 379,8 488,5 404,2 204,2
III kv 1796,8 355 367,6 109,7 384,1 4939 406,1 210,5
IV kv 18139 359 371,3 111,9 384,7 497,4 412,7 2143
2006 Ikv 1829,7 35,7 374,0 113,3 386,0 507,8 412,9 214,7
protsent lisandvddrtusest
2005 100,0 2,0 20,5 6,1 21,3 274 22,7 -
Ahelmeetodil arvutatud mahud (eelmise aasta hinnad, sesoonselt kohandatud")
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kvartaliga
2005 kv 04 38 0,1 08 0,6 1,0 0,7 03
kv 04 -18 0,6 17 0,7 0.3 0,0 03
I kv 0,5 0,6 0,6 0,0 0,8 0,6 0,2 1,6
IV kv 0,3 0,2 0,5 0,7 0,6 0,1 0,1 -0,1
2006 Tkv 0,6 0,4 1,0 0,5 0,6 1,0 0,4 0,4
aastased muutused protsentides
2002 1,0 04 02 0,0 14 14 17 0,2
2003 0,7 4,8 0,5 0,2 0,3 1,5 1,0 14
2004 2,2 10,1 2,6 2,2 2,0 2,0 1,6 0,8
2005 1,3 —4,1 1,0 0,8 2,2 1,9 0,8 1,0
2005 Tkv 1,4 -1,0 0,8 0,5 2,1 2,2 1,1 0,8
kv 1,1 —4,7 0,3 0,8 1,8 2,0 0,9 1,5
Il kv 15 45 1.0 1.4 26 2,0 1,0 2.1
IV kv 17 49 1.8 16 27 21 1,0 1,5
2006 1kv 1,9 -1,4 2,7 1,9 2,7 2,0 0,7 2,2
lisandvddrtuse protsentuaalse muutuse (vorreldes eelmise kvartaliga) komponendid protsendipunktides
2005 Tkv 04 -0,1 0,0 -0,1 0,1 0,3 0,1 -
kv 0,4 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 -
I kv 0,5 0,0 0,1 0,0 0,2 0,2 0,1 -
IV kv 03 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 -
2006 kv 0,6 0,0 02 0,0 0,1 03 0.1 -
lisandvidrtuse aastase protsentuaalse muutuse komponendid protsendipunktides
2002 1,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,4 04 -
2003 0,7 0.1 0,1 0,0 0,1 04 02 -
2004 2,2 0,2 0,5 0,1 0,4 0,5 0,4 -
2005 1,3 -0,1 0,2 0,0 0,5 0,5 0,2 -
2005 Tkv 14 0,0 0,2 0,0 0,4 0,6 0,2 -
kv 1,1 -0,1 0,1 0,0 0,4 0,5 0,2 -
I kv 1,5 0,1 0,2 0,1 0,6 0,5 0,2 =
IV kv 1.7 0.1 0,4 0.1 0,6 0,6 0.2 -
2006 kv 1.9 0,0 0,6 0.1 0,6 0,6 0.2 -

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
! Aastaseid andmeid ei ole toopdevade arvu muutustega kohandatud.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja todturud

5.2 Toodang ja noudlus

(aastaste protsentuaalsete nditajate muutused, kui pole viidatud teisiti)

3. Toostustoodang
Kokku Toostus, v.a ehitus Ehitus
Kokku Kokku Toostus, v.a ehitus ja energia Energia
k(z;sa?%r;stzl(; T_t_j:c}tlev Kokku Vahe- | Kapitali- Tarbekaubad
indek to0stus kaubad kaubad
Indeks Kokku Kestvus- | Kulukaubad
2000 = 100) Kaubad
Protsent 100,0 82,9 82,9 75,0 74,0 30,0 224 21,5 3,6 17,9 8,9 17,1
kogusummast!
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2003 0,4 100,3 0,3 0,1 0,1 0,3 0,1 —0,4 —4.4 0,4 2,8 0,6
2004 22 102,3 2,0 2.1 1.9 22 33 0,5 0,1 0,6 2,0 0,1
2005 1,0 103.6 12 12 1.1 0.7 2,6 0,6 0.8 0,9 12 04
2005 11 kv 1,1 103,1 0,6 0,8 04 0,5 23 0,6 “16 1,0 1,0 0,1
I kv 1,2 104,0 1,4 1,5 1,4 0,8 29 1,6 -0,1 1,8 0,4 1,0
IV kv 1,8 104,7 2,1 2,2 22 2, 29 1,3 2,1 1,2 1,8 0,6
2006 Ikv 3,8 105,9 34 3,5 34 2,9 5,1 2,1 2,7 2,0 38 1,4
2006 jaan 2,5 105,6 2,9 2,2 2,2 1,9 4,1 0,9 2,6 0,7 6,0 0,9
veebr 3,0 105,6 29 3,1 2,8 1,8 5,6 2,5 2,2 2,5 2,3 2,8
marts 57 106,4 4,2 5,1 5,0 4.8 5,6 2,9 34 2,8 3,1 4,6
aprill i 105,7 1.6 0.7 0,6 24 22 0.1 -1.0 03 13 .
mai . 107,6 2 59 6,2 6,4 7,6 39 7,7 33 0,8
juuni . 107,6 44 4,6 53 6,6 45 2,6 3,7 2,5 1,6
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga (sesoonselt kohandatud)

2006 jaan 0,0 = 0.2 0.2 0,1 03 11 0,5 0,1 —0,6 -0,7 3.1
veebr ~04 - 0,0 0,1 0,0 0,6 0,6 0,6 -0,3 0,7 0,5 1,0
mirts 12 = 0.8 0,7 1,1 14 0,6 02 0,5 0.1 0,5 -0,5
aprill . - -0,7 —04 -1,0 -0,3 -1,0 -0,5 -1,1 0,4 2,5
mai ) - 1.8 2,1 25 22 2.8 17 43 13 -17
juuni . = 0,0 -0.2 0,0 0.2 -0,9 ~0.4 -14 -0.2 32

4. Toostuse uued tellimused ja toostuslik kiive, jaemiiiik ja uute séiduautode registreerimine

Toostuse uued Toostuslik kiive Jaemiiiik Uute sdiduautode
tellimused registreerimine
Tootlev toostus? Tootlev toostus Jooksev- Piisivhinnad
(jooksevhinnad) (jooksevhinnad) hinnad
Kokku Kokku Kokku | Kokku Kokku Kokku |  Kokku Toidu- | Toiduks mittekasutatavad kaubad Kokku | Kokku
(sesoonselt (sesoonselt (sesoonselt kaubad, (sesoon-
kohandatud kohandatud kohandatud joogid, - . selt
indeks indeks indeks tubaka- Tekstiil, | Majapida- | yohan-
2000 = 100) 2000 = 100) 2000 = 100) tooted garderoobi- | mistarbed datud,
kaubad tuhan-
detes)?
Protsent 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 43,7 56,3 10,6 14,8
kogusummast'
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

2003 98,4 0,2 101,3 -0,2 2,2 103,7 0,7 1,3 0,2 -1,8 0,6 911 -1,5

2004 105,3 73 106,2 5,1 2,3 105,2 1,5 1,2 1,7 1,8 33 922 1,1

2005 110,8 4,6 110,7 3,7 2,2 106,6 1,3 0,7 1,7 2,1 1,2 935 1,4

2005 TII kv 110,4 4,5 111,3 39 2,5 106,8 1,5 0,5 2,2 2,5 1,9 942 4,7
IV kv 117,4 74 113,3 42 2,3 107,2 1,2 0,6 1,7 2,7 1,6 934 -1,2

2006 1kv 17,7 12,4 115,5 9,0 23 107,4 0,9 03 1.4 14 24 947 2.0
I kv 118,3 8,0 118,0 62 3,1 107,9 1.7 0,8 24 963 24

2006 jaan 115,5 9,2 1152 8,0 29 107,7 14 0,7 1.8 4.1 2,1 946 2,1
veebr 119,6 14,1 115,3 72 2,8 107,5 1,3 1,2 1,5 2,3 24 942 2,6
marts 118,0 13,7 1158 114 1,4 106,9 0,1 -0,9 1,0 2,2 2,6 953 1,5
aprill 117,1 39 116,4 —0,4 3,2 107,9 2,2 1,4 2,5 1,7 33 958 1,8
mai 120,3 14,9 119,9 13,1 2,9 107,7 1,4 —0,4 3,0 4,1 4,7 972 8,9
juuni 117,4 53 117,9 6,1 31 108,1 1.6 14 1.6 959 25

protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga (sesoonselt kohandatud)

2006 jaan - -6,7 - -0,4 0,6 - 0,5 0,8 0,2 0,7 0,1 - 2,3
veebr = 3,6 = 0,1 0,0 = 0,1 0,0 0,3 -1,4 0,1 = —0,4
marts - -1,3 - 0,4 0,4 - 0,6 -1,1 0,1 -1,6 0,2 — 1,1
aprill - 0.8 - 0,5 0,7 - 0,9 0,9 0,9 27 0,6 - 0,5
mai - 27 - 3,0 0.2 - -0.2 -0,7 0,2 0,9 11 - 15
juuni - 24 - -1,7 0,4 - 0,4 1,0 -0,3 . . - -1,4

Allikad: Eurostat, v.a veerud 12 ja 13 tabelis 4 osas 5.2 (EKP arvutused tuginevad ACEA (European Automobile Manufacturers’ Association) andmetele).
' Aastal 2000.
2 Holmab todtlevat todstust, mis toimib peamiselt tellimuspdhiselt ja mis vottis 2000. aastal enda alla 62,6% todstuse kogumahust.

3 Aastased ja kvartaalsed nditajad on kdnealuse perioodi kuiste nditajate keskmised.
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5.2 Toodang ja noudlus

(protsentuaalsed jadgid', kui pole viidatud teisiti; sesoonselt kohandatud)

5. Ettevotlus- ja tarbijakiisitlused

Majanduses Tootlev toostus Tarbijate kindlustunde niitaja’
valitseva
me"e.leo.lli Toostussektori kindlustunde niitaja Tootmis- Kokku’ Finants- | Majandus- Toopuudus Sadstud
_ Dditaja voimsuse olukord | lik olukord | jargmise 12 kuu jdrgmise
(plll:aeigﬂ!ne Kokku’ Telli- Valmis- | Tootmisega rakendusaste* jdrgmise jdrgmise jooksul 12 kuu
es_n;(l)lae)s mused toodangu seotud | (protsentides) 12 kuu 12 kuu jooksul
- varu ootused jooksul jooksul
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2002 94,5 -11 -25 11 3 81,2 ~11 -1 -12 27 -3
2003 93,6 -11 =25 10 3 81,0 -18 -5 =21 38 -9
2004 99,4 -5 -16 8 10 81,6 -14 -4 -14 30 -8
2005 98,1 -7 -17 11 6 81,3 -14 —4 -15 28 -8
2005 Ikv 96,1 -10 20 13 3 81,0 -14 -3 -16 31 -7
T kv 97,7 -8 -18 11 6 81,0 -15 —4 -17 29 -8
IV kv 100,1 -6 -15 10 7 81,5 -12 —4 -15 22 -9
2006 Ikv 102,6 -2 -9 9 11 82,3 ~11 -3 ~11 20 -8
kv 106,5 2 -1 6 13 83,0 -9 -3 -10 16 -8
2006 veebr 102,7 -2 -10 8 11 - -10 -3 ~11 19 -8
mirts 103,6 -1 -6 8 12 - —11 -3 -12 21 -7
aprill 105,7 1 -1 7 13 82,5 -10 -3 -8 22 -8
mai 106,7 2 -2 6 14 - -9 -3 -10 14 -7
juuni 107,1 3 2 5 12 - -9 —4 -11 13 -9
Juuli 1078 4 3 5 13 83,6 -8 -3 -10 13 -6
Ehitussektori kindlustunde néitaja Jaemiiiigisektori kindlustunde néitaja Teenindussektori kindlustunde niiitaja
Kokku’® | Tellimused Toohoivega Kokku® |  Ettevdtluses | Laovarude Oodatav Kokku’ Arikliima Noudlus Noudlus
seotud ootused valitsev maht majandus- viimastel | eelseisvatel
olukord keskkond kuudel kuudel
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2002 -17 25 -10 -15 -18 17 -11 2 -3 —4 14
2003 -18 -25 —11 -11 -14 17 -2 4 -5 3 14
2004 -14 22 -6 -9 -14 14 0 11 7 8 17
2005 -9 -15 -3 -9 -14 14 2 11 6 10 17
2005 kv -11 -18 -5 -10 -16 13 -1 9 0 9 17
I kv -9 -16 -2 -9 -15 15 1 11 6 10 17
IV kv -5 —11 0 —6 -11 16 9 14 10 13 18
2006 Ikv —4 -10 2 —4 =5 16 8 15 11 14 19
kv -2 -8 3 0 0 14 15 19 15 18 23
2006 veebr -5 -12 2 -5 -5 16 7 14 8 13 21
mérts -3 -10 4 -1 -1 14 11 15 11 13 21
aprill -3 -9 3 -1 -1 16 15 18 14 17 23
mai -2 -8 3 -1 -2 15 13 20 16 20 23
Jjuuni -2 -7 3 2 3 12 17 19 14 19 23
Juuli 1 -3 5 -1 1 15 13 19 15 17 25

Allikas: Euroopa Komisjon (majanduse ja rahapoliitika peadirektoraat).

' Negatiivseid ja positiivseid vastuseid andnud vastajate protsendid.

Majanduses valitseva meeleolu néitaja koosneb toostussektori, teenindussektori, tarbijate, ehitussektori ja jaemiiiigisektori kindlustunde néitajatest; toostussektori kindlustunde
néitaja osakaal on 40%, teenindussektori kindlustunde néitaja osakaal on 30%, tarbijate kindlustunde néitaja osakaal on 20% ja kahe iilejadnud néitaja osakaal on kummalgi
5%. Majanduses valitseva meeleolu nditaja suurused iile (alla) 100 viitavad keskmisest kdrgemale (madalamale) meeleolule alates 1985. aasta jaanuarist.

Prantsuskeelses kiisitluses tehtud muudatuste tottu pole euroala tulemused alates 2004. a jaanuarist varasemate tulemustega tdielikult vorreldavad.

Andmeid kogutakse jaanuaris, aprillis, juulis ja oktoobris. Kvartaalsed néitajad on kahe jarjestikuse kiisitluse keskmised. Aastased andmed saadakse kvartaalsete keskmiste
pdhjal.

Kindlustunde niitajad on vilja arvutatud iilaltoodud komponentide aritmeetilise keskmisena; varude (veerud 4 ja 17) ja toopuuduse (veerg 10) hindamisel kasutatakse
kindlustunde néitajate arvutamiseks poordmarke.

2
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5.3 Tdoturud'

EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,

noudlus ja todturud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. To6hdive
Kogu majandus Toohdivevorm Majandustegevus
Miljonit Tootajad Fitisili- | Pollumajan- Miietoostus, Ehitus Kaubandus, Finants- Avalik haldus,
(sesoonselt sest isikust | dus, jahindus, | to6tlev toostus ja remonditeenused, vahendus-, | haridus, tervishoid
kohanda- ettevotja | metsandus ja energia hotellid ja restora- kinnisvara-, ja muud teenused
tud) kalandus nid, transport ttirimis- ja
jaside dritegevus
Protsent 100,0 100,0 84,4 15,6 4.4 17,7 7,1 249 15,0 30,3
kogusummast?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 134,878 0,7 0,8 0,0 -1,3 -1,4 0,7 0,6 1,9 1,9
2003 135,375 0,4 0,1 1,9 =23 -1,6 1,1 0,5 0,8 1,5
2004 136,125 0,6 0,5 0,8 -1.4 -1,7 1,5 0,7 1,7 1,3
2005 137,067 0,7 0,8 —0,1 -1,0 -1,2 23 0,7 1,8 1,1
2005 Tkv 136,720 0,9 0,9 0,5 -1,0 -1,1 34 1,0 1,8 1,1
kv 136,920 0,7 0,7 0,3 -0,7 -1,7 24 0,8 1,7 1,2
1T kv 137,121 0,6 0,8 -0,6 -14 -1,0 1,5 0,4 1,8 1,2
IV kv 137,507 0,6 0,9 -0,8 -0,8 -1,1 2,1 0,6 2,0 0,9
2006 Tkv 137,953 0,9 1,1 0,4 -0,3 -0,5 1,9 0,4 2,5 1,1
muutus protsentides vorreldes eelmise kvartaliga (sesoonselt kohandatud)
2005 Tkv 0,168 0,1 0,2 0,3 -0,8 -0,5 0,8 0,4 0,3 0,2
kv 0,200 0,1 0,2 0,1 0,1 -0,3 0,4 0,2 0,2 0,3
I kv 0,201 0,1 0,3 -0,6 0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,6 0,2
IV kv 0,387 0,3 0,3 0,1 -0,3 -0,2 1,0 0,2 0,9 0,2
2006 Tkv 0,446 0,3 0,3 0,3 -0,3 0,0 0,4 0,3 0,6 04
2. Toopuudus
(sesoonselt kohandatud)
Kokku Vanuse alusel® Soo alusel*
Miljonit Protsent Tiiskasvanud Noored Mehi Naisi
to0joust
Miljonit Protsent Miljonit Protsent Miljonit Protsent Miljonit Protsent
toojoust toojoust toojoust toojoust
Protsent 100,0 75,6 24,4 48,5 51,5
kogusummast®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2002 11,760 83 8,740 7,0 3,020 16,8 5,515 6,9 6,245 10,1
2003 12,548 8,7 9,420 7,5 3,128 17,6 5,975 74 6,573 10,5
2004 12,899 8,9 9,751 7,6 3,149 18,0 6,186 7,6 6,713 10,5
2005 12,543 8,6 9,485 7.3 3,058 17,7 6,085 74 6,458 10,0
2005 ITkv 12,685 8,7 9,607 7.4 3,078 17,7 6,164 7,5 6,521 10,1
I kv 12,388 8,5 9,411 7.3 2,971 17,3 6,046 74 6,342 9,9
IV kv 12,210 83 9,213 7,1 2,996 17,5 5,879 72 6,330 9,8
2006 Ikv 11,917 8,1 8,933 6,9 2,984 17,4 5,730 7,0 6,187 9,6
kv 11,535 7,9 8,084 6,7 2,851 16,7 5,623 6,9 5,912 9,2
2006 jaan 12,070 82 9,074 7,0 2,996 17,4 5,778 7,0 6,292 9,8
veebr 11,920 8,1 8,926 6,9 2,995 17,4 5,732 7,0 6,189 9,6
mirts 11,760 8,0 8,799 6,8 2,961 17,3 5,680 6,9 6,081 9.4
aprill 11,616 8,0 8,717 6,8 2,899 17,0 5,644 6,9 5,971 9.3
mai 11,521 7,9 8,678 6,7 2,844 16,7 5,621 6,9 5,901 9,2
juuni 11,467 7.8 8,657 6,7 2,809 16,5 5,603 6,8 5,864 9,1

Allikas: Eurostat.
1

soovitustest.
2 2005. aastal.

Tiaiskasvanu: 25aastane ja vanem; noor: alla 25aastane; madrad on kajastatud protsendina t66jdust vastavas vanusegrupis.
Miirad on kajastatud protsendina t66jdust vastavas soogrupis.

Toohoive andmed viitavad isikutele ja tuginevad ESA 95-le. T66puuduse andmed viitavad isikutele ja nende puhul ldhtutakse Rahvusvahelise T66organisatsiooni (ILO)
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6.1

Tulud, kulud ja puuduj

(protsent SKPst)
1. Euroala - tulud

RIIGI RAHANDUS

Kokku Jooksvad tulud Kapitalitulud Memo:
Otsesed Kaudsed ) Sotsiaal- Miiiik ko‘;‘;ﬁﬂ;
S | B e Saadud ELi kl“ﬂ‘;ﬂ:j& Tooandjad| Tovtajad Kapitali-
pidamised institutsioonide maksud
poolt
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1997 47,1 46,6 11,9 9,0 2,6 13,3 0,7 17,2 8,6 54 23 0,5 0,3 42,7
1998 46,6 46,3 12,2 9,5 2,3 13,9 0,6 16,2 83 4,9 2,3 0,3 0,3 42,6
1999 47,1 46,8 12,6 9,7 2,5 14,2 0,6 16,1 83 4,9 2,3 0,3 0,3 43,1
2000 46,7 46,4 12,7 9,8 2,7 13,9 0,6 15,9 8,2 4.8 2,2 0,3 0,3 42,8
2001 458 45,6 12,3 9,6 2,4 13,6 0,6 15,7 8,2 4,7 2,2 0,2 0,3 41,8
2002 453 45,0 11,9 9,4 2,2 13,5 0,4 15,7 8,2 4,6 2,1 0,3 0,3 41,3
2003 452 44,6 11,5 9,1 2,1 13,5 0,4 15,8 83 4,7 2,1 0,6 0,5 41,3
2004 448 443 11,4 8,8 2,3 13,6 0,3 15,6 8,2 4,6 2,1 0,5 0,4 41,0
2005 452 447 11,7 8,9 2,5 13,7 0,3 15,6 8,2 4,5 2,2 0,5 0,3 41,3
2. Euroala - kulud
Kokku Jooksvad kulutused Kapitalikulutused Memo:
Kokku Tootajate Vahe-| Intressi-| Jooksev- Investee-| Kapitali- esl?szz‘i
hiivitised tarbimine| maksed| iilekanded . ringud stirded .
Sotsiaal-| Toetused Tasutud ELi
maksud . institut-
Tasutud EL sioonide poolt
institut-
sioonide poolt
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1997 49,7 46,1 10,9 48 5,0 254 22,6 2,1 0,6 3,6 2,4 1,2 0,1 44,7
1998 48,9 45,1 10,6 4,6 4,6 25,2 22,2 2,1 0,5 38 2,4 1,3 0,1 442
1999 48,4 44,6 10,6 48 4,1 25,2 22,2 2,1 0,5 39 2,5 1,4 0,1 444
2000 47,7 439 10,4 48 3,9 248 21,8 2,0 0,5 3.8 2,5 1,3 0,0 438
2001 47,7 438 10,3 48 3.8 249 21,8 1,9 0,5 39 2,5 1,4 0,0 439
2002 478 44,0 10,4 49 3,5 25,2 22,3 1,9 0,5 3.8 2,4 1,4 0,0 443
2003 48,3 443 10,5 49 33 25,5 22,7 1,8 0,5 4,0 2,5 1,4 0,1 449
2004 47,6 43,8 10,4 5,0 3,1 253 22,5 1,8 0,5 38 2,5 1,3 0,0 44,5
2005 47,6 43,8 10,4 5,0 3,0 25,3 22,5 1,7 0,5 38 2,5 1,3 0,0 44,5
3. Euroala - puudujiik/iilejisk, esmane puudujiik/iilejaik ja valitsemissektori tarbimine
Puudujaik (-) / iilejask (+) Esmane Valitsemissektori tarbimine*
Kokku| Kesk-|  Piir- | Kohalik|  Sot-| e [~ Kokku Kollektiivne Indi-
3 R : jaak (=) / Y .
valitsus | kondlik oma- siaal- | giossale *) - - - tarbimine viduaalne
valitsus | valitsus | kindlus- | "€/44 Tootajate Vahe- Mitte- Péhivara | Miiiik (-) tarbimine
tus- hiivitised tarbimine rahalised kulum
fondid sotsiaal-
siirded turu-
tootjate
kaudu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1997 -2,6 24 -0,4 0,1 0,1 2,4 20,1 10,9 4.8 49 1,9 2,3 8,2 11,9
1998 -2,3 22 -0,2 0,1 0,1 2,3 19,8 10,6 4,6 438 1,9 2,3 8,0 11,7
1999 -1,4 -1,7 0,1 0,1 0,4 2,7 19,9 10,6 4.8 49 1,9 2,3 8,1 11,8
2000 -1,0 -1,4 0,1 0,1 0,5 2,9 19,8 10,4 4,8 49 1,8 2,2 8,0 11,8
2001 -1,9 -1,7 0,4 0,1 0,4 2,0 19,8 10,3 4,8 5,0 1,8 2,2 79 11,9
2002 -2,6 -2,1 -0,5 0,2 0,2 0,9 20,2 10,4 4,9 5,1 1,8 2,1 8,0 12,2
2003 3,1 24 -0,5 -0,2 0,0 0,3 20,5 10,5 49 5,2 1,8 2,1 8,0 12,5
2004 -2,8 24 -0,3 0,2 0,1 0,3 20,4 10,4 5,0 52 1,8 2,1 8,0 12,4
2005 24 -2,1 0,3 0,2 0,2 0,6 20,4 10,4 5,0 52 1,8 2,2 8,0 12,5
4. Euroala riigid — puudujiik (-) / iilejaak (+)°
BE DE GR ES FR IE IT LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 0,0 =3,7 49 -0,3 =32 0,4 -29 2,0 -2,0 -0,5 -29 4,1
2003 0,1 —4,0 58 0,0 42 0,2 3.4 0,2 -3,1 -1,5 -29 2,5
2004 0,0 -3,7 —6,9 0,1 -3,7 1,5 34 -1,1 -1,9 -1,1 ) 2,3
2005 0,1 =33 —4,5 1,1 -2,9 1,0 —4,1 -1,9 0,3 -1,5 6,0 2,6

Allikad: euroala kokkuvdtlikud andmed — EKP; riikide puudujdike/iilejadke puudutavad andmed — Euroopa Komisjon.
Tulud, kulud ja puudujdak/iilejaak tuginevad ESA 95-le, kuid ei sisalda 2000. a UMTS-litsentside miiiigist saadud tulu (euroala puudujaék/iilejadk on koos nende tuludega
0,0% SKPst). Riikide ja ELi institutsioonide vahelisi tehinguid on arvesse vdetud ja need on konsolideeritud. Liikmesriikide valitsuste vahelisi tehinguid konsolideeritud ei

1

woe e

ole.

Maksukoormus koosneb maksudest ja sotsiaalkindlustusmaksetest.

Sisaldab kogukulutusi, millest on lahutatud intressimaksed.

Vastab valitsemissektori 1dpptarbimiskulutustele (P.3) ESA 95-s.
Suhe arvutatakse SKP abil, v.a kaudselt mdddetavad finantsvahendusteenused. Holmab UMTS-litsentside miiiigist saadud tulu ja vahetuslepingute ja tihtpdevaintressiga
lepingutega seotud arveldusi.
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EUROALA
STATISTIKA

Riigi rahandus

6.2 Valitsemissektori valg'
(protsent SKPst)

1. Euroala - finantsinstrumendi ja volausaldaja kaupa

Kokku Finantsinstrumendid Vaolausaldajad
Sularaha ja Laenud Liihiajalised Pikaajalised Kodumaised volausaldajad? Muud
hoiused véidrtpaberid véidrtpaberid volausaldajad?
Kokku Rahaloome- | Muud finants- | Muud sektorid
asutused ettevotted

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1996 75,1 2,8 17,0 7,9 474 58,7 32,5 10,0 16,1 16,4
1997 74,2 2.8 16,0 6,5 48,9 56,2 31,1 11,8 13,3 18,0
1998 72,8 2,7 15,0 5,6 49,4 53,0 29,3 12,8 10,9 19,8
1999 72,1 2,9 14,2 43 50,7 48,4 274 9,8 11,3 23,7
2000 69,6 2,7 13,1 37 50,1 43,9 24,0 8,9 11,0 25,6
2001 68,3 2,8 12,3 4,0 49,2 42,0 22,9 8,0 11,1 26,3
2002 68,1 2,7 11,7 4,6 49,2 40,0 21,6 7,6 10,8 28,2
2003 69,3 2,1 12,3 51 49,9 39,1 21,6 8,3 9,2 30,3
2004 69,9 2,2 11,9 5,1 50,7 37,9 20,8 8,3 8,9 31,9
2005 70,7 24 11,7 49 51,7 36,9 20,3 8.2 8,4 338

2. Euroala — emitendi, tihtaja ja vidringu kaupa

Kokku Emitent* Esialgne tiihtaeg Jérelejisinud tihtaeg Viiring
Kesk- Piir- | Kohalik | Sotsiaal- Kuni Ule Kuni | 1-5 aastat Ule Euro voi liikmes- | Muud védringud
valitsus | kondlik oma- | kindlus- 1 aasta| 1 aasta 1 aasta 5 aasta riigi vidring®
valitsus | valitsus tus- Muutuv
fondid intressimaér
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1996 75,1 63,0 5,9 5,7 0,5 11,6 63,5 7,1 19,1 26,3 29,8 72,5 2,6
1997 74,2 62,2 6,1 5.4 0,6 9,9 64,3 6,8 18,1 26,0 30,1 71,4 2,8
1998 72,8 61,2 6,1 5.2 0,4 8,9 64,0 6,3 15,6 27,0 30,3 70,1 2,7
1999 72,1 60,6 6,0 5,1 0,4 7,7 64,4 5,6 13,4 28,3 30,5 70,1 2,0
2000 69,6 58,3 5,9 49 0,4 6,8 62,8 49 13,2 28,9 274 67,8 1.8
2001 68,3 57,1 6,1 48 0,4 72 61,2 3,7 13,6 27,5 27,2 66,8 1,5
2002 68,1 56,7 6,3 48 0,4 8,2 59,9 3,9 15,2 25,8 27,2 66,8 1,3
2003 69,3 57,0 6,6 5,1 0,6 8,6 60,8 4,0 14,4 26,6 283 68,3 1,0
2004 69,9 57,5 6,7 5.2 0,4 8,5 61,4 3,9 14,4 274 28,0 68,8 1,0
2005 70,7 58,1 6,8 53 0,5 8,7 62,0 3,8 14,4 28,0 28,4 69,7 1,1
3. Euroala riigid

BE DE GR ES FR 1IE 1T LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 103,2 60,3 110,7 52,5 58,2 32,1 105,5 6,5 50,5 66,0 55,5 41,3
2003 98,5 63,8 107,8 48,9 62,4 31,1 104,2 6,3 51,9 64,4 57,0 443
2004 94,7 65,5 108,5 46,4 64,4 29,4 103,8 6,6 52,6 63,6 58,7 443
2005 93,3 67,7 107,5 43,2 66,8 27,6 106,4 6,2 52,9 62,9 63,9 41,1

Allikad: euroala koondandmed — EKP; riikide vdlga puudutavad andmed — Euroopa Komisjon.
Valitsemissektori koguvdlg nominaalvéirtuses ja konsolideerituna valitsemissektori alamsektorite vahel. Mitteresidentide valitsuste volgu ei konsolideerita. Andmed on
osaliselt hinnangulised.
Volausaldajad, kes resideeruvad riigis, mille valitsus on emitent.
Holmab euroala riikide residente (v.a riikides, mille valitsus on emitent).
V.a valitsemissektori volg liikmesriigis, mille valitsus on emitent.
Enne 1999. a koosnes ekiilides, omavéiringus ja teiste euro kasutusele votnud liikmesriikide viédringutes nomineeritud volast.

1

woE W
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6.3 Vdla muutus'
(protsent SKPst)

1. Euroala - allika, finantsinstrumendi ja valdaja sektori kaupa

Kokku Muutuse allikas Finantsinstrument Volausaldaja

Laenuvajadus® | Hindamise Muud | Agregat- | Sularaha Laenud Liihi- Pika- Kodu- Muud

mojud? mahu siooni- | ja hoiused ajalised ajalised maised vola-

muutused* efekt® vidrt- vidrt- vola- usaldajad’

paberid paberid | usaldajad® 1 &aﬁz: ﬁ[l:gﬁlt']:
asutused | ettevotted

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

1997 1,9 23 0,0 0.2 20,2 0,0 20,3 11 33 03 20,2 2,1 22

1998 1.8 23 03 0.1 01 0.1 03 0.6 2.6 08 04 15 2.5

1999 2,0 1,6 0,4 0,1 -0,1 0,2 -0,2 -1,2 3,1 -2,6 -0,9 -2,5 4,6

2000 1,0 1,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,5 -0,4 1,9 -2,1 -2,0 0,4 3,1

2001 1,9 1,9 -0,1 0,1 0,0 0,2 0,2 0,5 1,3 0,0 0,1 0,5 1,8

2002 2,1 2,7 0,5 0,0 0,0 0,0 0,2 0,7 1,6 0,6 0,5 0,2 2,7

2003 31 33 02 0,0 0,0 0.6 0,9 0,6 2.1 0.2 0,6 0,9 2.9

2004 31 32 0,1 0,0 0,0 02 0,1 02 2.6 03 0,0 03 28

2005 3,1 3,0 0,0 0,1 0,0 0,3 0,2 0,0 2,6 0,2 0,2 0,2 2,9
2. Euroala - eelarvepositsiooniviline volamuutus

Vola | Puudujiik Eelarvepositsiooniviline volamuutus®
muutus (=) / iile- = "
jiik (+)* | Kokku Tehingud valitsemissektori poolt hoitavate peamiste finantsvaradega ng]‘}; %‘;ﬁg Muu
pors Vahetus-
Kokku |  Sularaha | Laenud Vidrt- | Aktsiad ja mojud ]tuli'ssi muutused
ja hoiused paberid"! muud . g
G Eras- Aktsia- ja )
tamine osakapitali
suurendamine

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

1997 1,9 -2,6 0,7 0,6 0,1 0,2 0,0 0,5 0,7 0,1 0,0 0,2 0,2 0,1

1998 1.8 23 05 03 0.2 0,0 0,0 04 0.7 0.2 03 0,0 01 01

1999 2,0 “14 0,6 0,0 04 0,1 0,0 0,5 08 01 0.4 02 01 02

2000 1,0 0,0 1,0 1,1 0,7 0,2 0,2 0,0 -0,4 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0

2001 1,9 -1,8 0,0 -0,4 -0,6 0,1 0,1 -0,1 -0,3 0,2 -0,1 0,0 0,1 0,5

2002 2,1 -2,5 0,4 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,1 0,5 0,1 0,0 0,0

2003 3,1 3,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 —0,4 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1

2004 3.1 28 03 04 02 0,1 0,1 0,0 04 0.2 0,1 0,0 00 00

2005 3.1 24 0,7 0,7 03 0,1 0.2 0,1 03 0.2 0,0 0,0 01 01

Allikas: EKP.
1 Andmeid on hinnatud osaliselt. Nominaalse konsolideeritud koguvdla aastast muutust on viljendatud protsendina SKPst, st [volg (t) — volg (t—1)] + SKP (t).

[P

muutused.
G Volausaldajad, kes resideeruvad riigis, mille valitsus on emitent.
g Holmab euroala riikide residente (v.a riikides, mille valitsus on emitent).
8 Sisaldab UMTS-litsentside miiiigist saadud tulu.
°  Nominaalse konsolideeritud koguvdla aastase muutuse ja puudujddgi vaheline erinevus, mida on véljendatud protsendina SKPst.

Laenuvajadus vordub vdlatehingutega.
Lisaks valuutakursi muutuse mdjule sisaldab ka nimivédértusele tugineva mddtmise mdju (nt emiteeritud vadrtpaberite aazio ja disaazio).
Sisaldab iihikute ja teatud liiki volakohustuste imberliigitamist.
Liikmesriikide koondvdla muutuste ja nende volamuutuste koondandmete vaheline erinevus, mille pdhjuseks on enne 2001. a andmete liitmiseks kasutatavate vahetuskursside

Koosneb peamiselt tehingutest muude varade ja kohustustega (kaubanduskrediit, muud nduded/kohustused ja tuletisinstrumendid).
V.atuletisinstrumendid.
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EUROALA
STATISTIKA

Riigi rahandus

6.4 Kvartaalsed tulud, kulud ja puudujaak/iilejaak’

(protsent SKPst)

1. Euroala - kvartaalsed tulud

Kokku Jooksvad tulud Kapitalitulud Memo:
maksu-
2
Otsesed maksud Kaudsed maksud Sotsiaal- Miiiik | Tulu varadelt Kapitali- Lo
kindlustusmaksed maksud

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 Ikv 43,6 43,1 11,1 13,1 15,5 1,9 0,7 0,6 0,3 39,9
kv 47,8 47,3 13,9 13,4 15,8 2,1 1,2 0,5 0,3 43,4
I kv 442 43,8 11,9 12,6 15,7 2,0 0,8 0,5 0,2 40,4
IV kv 50,0 49,5 14,0 14,2 16,6 2,9 1,0 0,5 0,3 45,0
2001 Ikv 42,4 41,9 10,5 12,7 15,3 1,8 0,9 0,4 0,2 38,7
kv 46,9 46,5 13,5 13,0 15,6 2,0 1,6 0,4 0,2 42,3
I kv 43,5 43,1 11,6 12,3 15,5 1,9 0,9 0,4 0,3 39,7
IV kv 49,2 48,7 13,5 13,9 16,3 2,9 1,1 0,5 0,3 44,0
2002 Tkv 42,1 41,6 10,1 12,7 15,5 1,7 0,8 0,5 0,2 38,6
kv 45,7 45,1 12,6 12,7 15,5 2,0 1,5 0,6 0,3 41,1
I kv 43,6 43,0 11,2 12,7 15,4 2,0 0,8 0,5 0,3 39,6
IV kv 49,2 48,5 134 14,1 16,2 2,9 0,9 0,7 0,3 44,0
2003 Ikv 42,1 41,5 9,8 12,8 15,6 1,7 0,7 0,5 0,2 38,5
kv 46,0 44,5 12,1 12,7 15,8 1,9 1,3 1,5 1,2 41,7
I kv 43,0 424 10,8 12,7 15,5 1,9 0,7 0,6 0,2 39,2
IV kv 49,4 48,3 13,1 14,3 16,2 2,9 0,8 1,1 0,3 43,9
2004 Tkv 41,6 41,0 9,6 12,8 15,4 1,7 0,7 0,6 0,3 38,1
kv 452 44.4 12,2 13,1 15,4 2,0 0,9 0,8 0,6 41,2
1T kv 42,8 42,2 10,7 12,6 15,4 1,9 0,7 0,6 0,3 39,0
IV kv 49,6 48,4 13,0 14,5 16,2 2,9 0,8 1,1 0,4 442
2005 Tkv 42,5 41,8 10,0 13,0 15,4 1,7 0,6 0,7 0,3 38,7
kv 45,1 44,3 11,9 13,3 15,3 2,0 0,9 0,8 0,3 40,9
I kv 43,7 42,9 11,1 12,9 15,4 1,9 0,8 0,8 0,3 39,7
IV kv 49,6 48,6 13,4 14,5 16,1 2,9 0,9 0,9 0,3 443
2006 Tkv 42,9 42,3 10,4 13,2 15,3 1,6 0,9 0,6 0,3 39,2

2. Euroala — kvartaalsed kulud ja puudujiik/iilejadk
Kokku Jooksvad kulutused Kapitalikulutused Puudujiik Esmane
(=) / iilejaak puudu-
Kokku Tostajate Vahe- | Intressi- | Jooksev- Inves- | Kapitali- (+) Jadk (-)/
hiivitised |  tarbimine | maksed iile- - teeringud siirded iilejidk (+)

Sotsiaal- | Toetused
kanded
toetused

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2000 Ikv 46,3 43,0 10,2 4,6 4,1 24,1 20,8 1,3 34 2,0 1,4 2,7 1,4
kv 46,3 42,9 10,3 4,6 3,9 24,1 20,8 1,4 34 2,3 1,1 1,5 5.4
I kv 432 42,8 10,1 4,6 4,0 24,2 20,9 1,5 0,4 2,5 1,1 1,0 5,0
IV kv 49,9 46,0 11,1 53 3,8 25,9 22,1 1,6 3,8 3,1 1,5 0,2 3,9
2001 Tkv 45,8 424 10,1 42 4,0 24,1 20,9 1,3 34 1,9 1,5 -34 0,6
kv 46,3 42,8 10,3 4,6 3,9 24,1 20,8 1,3 3,5 23 1,2 0,6 45
I kv 46,1 42,4 10,0 4,6 3,8 24,1 20,8 1.4 3,7 2,5 1,3 2,7 1,2
IV kv 51,1 46,2 11,0 5,7 3,6 25,9 22,1 1,7 5,0 32 1,8 -1,9 1,7
2002 Tkv 46,3 42,8 10,3 43 3,7 24,5 21,2 1,3 3,5 1,9 1,6 —42 —0,5
kv 46,8 433 10,3 5,0 3,6 24,4 21,2 1,3 3,5 2,3 1,2 -1,1 2,4
1T kv 46,9 432 10,0 4,7 3,5 24,9 21,4 1,4 3,8 2,5 1,3 -33 0,2
IV kv 50,9 46,4 11,0 5,7 33 26,4 22,6 1,6 45 2,8 1,7 -1,7 1,6
2003 Ikv 47,1 43,5 10,4 45 3,5 25,1 21,6 13 3,6 1,9 1,7 -5,0 -1,5
kv 47,5 43,9 10,4 4,7 34 25,3 21,8 1,3 3,6 2,3 1,3 -1,5 1,9
I kv 47,1 434 10,2 48 33 25,1 21,6 1,3 3,7 2,5 1,2 —4.1 0,8
IV kv 51,2 46,3 11,0 5,7 3,1 26,5 22,8 1,5 49 32 1,7 -1,8 1,3
2004 Tkv 46,6 43,1 10,3 4,6 32 25,0 21,5 1,2 34 1,9 1,5 5,0 -1.8
kv 46,8 434 10,4 49 3,1 24,9 21,5 1,2 34 23 1,1 -1,6 1,5
I kv 46,2 42,8 10,0 4,6 32 25,0 21,5 1,3 34 2,4 1,0 34 0,2
IV kv 50,9 45,9 10,9 5,7 3,0 26,2 22,6 1.4 5,0 3,1 1,9 -1,3 1,7
2005 Ikv 47,0 43,5 10,3 4,6 32 254 21,6 1,2 3,5 1,9 1,6 45 -1,3
kv 46,6 43,1 10,3 49 3,1 24,8 21,6 1,1 3,5 23 1,2 -1,5 1,6
I kv 46,0 42,5 9,9 4,7 3,0 24,8 21,5 1,2 3,5 24 1,1 24 0,7
IV kv 51,0 46,0 11,1 5,7 2,9 26,3 22,6 1,3 5,0 3,1 1,8 1,4 1,5
2006 Tkv 45,8 42,5 10,1 44 3,0 25,0 21,4 11 33 1,9 1.4 2,9 0,1

Allikas: Eurostati ja riikide andmetele tuginevad EKP arvutused.
' Tulud, kulud ja puudujiik/ilejadk tuginevad ESA 95-le. Ei hdlma ELi eelarve ja valitsussektoriviliste iiksuste vahelisi tehinguid. Muudel juhtudel ja siis, kui andmete
edastamise tihtajad kattuvad, vastavad kvartaalsed andmed aastaandmetele. Andmeid pole sesoonselt kohandatud.
2 Maksukoormus koosneb maksudest ja sotsiaalkindlustusmaksetest.
EKP
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6.5 Kvartaalne valg ja vola muutus
(protsent SKPst)

1. Euroala — Maastrichti volg finantsinstrumentide kaupa'

Kokku Finantsinstrumendid

Sularaha ja hoiused Laenud Liihiajalised véirtpaberid Pikaajalised vairtpaberid

1 2 3 4 5
2003 kv 70,2 2,7 11,6 5,5 50,3
T kv 70,4 2,7 11,6 5,5 50,5
IV kv 69,3 2,1 12,3 5,1 49,9
2004 Tkv 70,8 2,1 12,4 5,5 50,9
kv 71,6 2,2 12,3 5,5 51,6
I kv 71,4 2,3 12,1 5,6 51,5
IV kv 69,9 2,2 11,9 5,1 50,7
2005 Tkv 71,2 2,2 11,9 53 51,8
kv 72,1 2,4 11,7 53 52,7
T kv 71,7 24 11,8 53 52,2
IV kv 70,7 2,4 11,7 49 51,7
2006 Tkv 71,3 2,5 11,7 5,1 52,0

2. Euroala - eelarvepositsiooniviline volamuutus

Vola | Puudujaik (-) / Eelarvepositsiooniviline volamuutus Memo:

muutus iilejask (+) —~ laenu-

Kokku Tehingud valitsemissektori poolt hoitavate peamiste finantsvaradega Umberhind- Muud vajadus

Kokku |  Sularaha ja Laenud Viirt- Aktsiad ja lrl:lsueuglgjlgﬂﬁ
hoiused paberid | muud osakud e |

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

2003 kv 45 -1,5 3,0 33 2,0 0,1 0,0 1,2 0,1 -0,4 44
I kv 2,7 —4,1 -14 -1,2 -1,3 0,0 -0,1 0,2 -0,1 -0,1 2,8

IV kv -1,9 -1,8 -3,8 -39 -2,1 -0,3 -0,1 -1,3 -0,5 0,7 -1,4

2004 Tkv 8,8 5,0 3,8 2,1 1.4 0,0 0,2 0,5 -0,1 1,9 8,9
kv 6,0 -1,6 4,4 4,0 34 0,1 0,3 0,3 0,0 0,3 6,0

I kv 1,6 -34 -1,8 -1,0 -1,4 0,0 0,2 0,1 -0,3 0,5 1,9

IV kv 3.4 -1,3 4,7 -3,4 -2,6 0,1 -0,1 -0,7 0,0 -1,3 3.4

2005 Tkv 7.3 —45 2,8 2,5 1.4 0,3 0,4 0,4 0,2 0,1 7,1
kv 5,8 -1,5 43 3,7 2,7 0,3 0,3 0,4 0,2 0,5 5,6

I kv 0,6 24 -1,8 2,5 -2,5 -0,1 0,3 -0,3 0,0 0,7 0,5

IV kv -1,1 -1,4 -2,5 0,8 -0,3 -0,2 0,4 0,0 -0,1 -1,6 -1,0

2006 Tkv 5,2 -29 23 1,6 1,1 0,1 0,7 -0,3 -0,2 0,9 5.4

J28 Puudujaidk, laenuvajadus ja vola muutus J29 Maastrichti volg

(nelja kvartali libisev summa SKP protsendina) (vola ja SKP suhte aastane muutus ja selle pohjused)

eelarvepositsiooniviline volamuutus

= puudujddk
P J Il  esmane puudujiik/ilejiik
[ |

= = vy0la muutus X .
kasvu/intressimuutuse vahe

"o laenuvajadus vola ja SKP suhte muutus
45 4.5
40
35
3,0
25 N
2,0 i
1,5
1.0
05
00 o 2002 2003 2004 " 2005 00 2000 2002 " 2003 " 2004 " 2005

Allikas: Eurostati ja riikide andmetele tuginevad EKP arvutused.
! Aktsiaid kisitlevad andmed kvartalis t on viljendatud SKP summa protsendina selles ja kolmes eelmises kvartalis.
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VALISMAJANDUS

1.1 Maksebilanss
(mld EUR; netotehingud)

1. Maksebilanss — kokkuvote

Jooksevkonto Kapitali- Neto- Finantskonto Vead ja
konto laenu- tipsustused
Kokku | Kaubad | Teenused Tulu | Jooksev- andmine/ | Kokku Otse- | Portfelli- Tuletis- Muud | Reservid
iile- -votmine investee- | investee- instru- | investee-
kanded viljaspool ringud ringud mendid ringud

euroala

(veerud

1+6)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2003 32,4 106,1 19,5 -37,2 -56,0 12,9 454 -1,3 -12,3 74,9 -13,0 -79,1 28,2 —44.1
2004 49,9 105,3 29,0 -28,0 -56,4 17,5 67,3 -10,9 —41,2 60,3 5,0 -37,5 12,5 56,4
2005 -23,1 54,1 348 43,8 68,2 12,5 -10,6 79,1 -156,3 155,4 -15,2 76,5 18,8 -68.,5
2005 ITkv -11,2 18,1 10,3 23,6 -16,0 4,0 =72 49,5 -14,7 107,8 1,3 48,0 3,1 423
I kv -14 16,0 9,6 -7, -19.8 2,8 1,5 34,6 -97,6 89,8 -04 40,8 2,0 36,0
IV kv -12,8 49 10,8 -12,3 -16,2 4,7 -8,1 -23,7 -20,2 —49,1 -8,8 45,6 8,8 31,9
2006 kv -15,2 —4.,6 5,1 -0,7 -15,1 23 -12,9 84,6 -14,6 31,2 -85 69,9 6,6 -71,7
kv -13,3 5,7 11,8 -153 -15,6 2,0 -11,3 57,0 -10,9 115,5 -0,9 —453 -1.4 —45,7
2005 juuni 2,2 8,8 47 5,0 -6,4 2,1 43 13,5 -1,7 96,7 1,0 =779 1,4 -17,7
Juuli 3,0 9,5 45 =55 5,5 0,8 3,8 1,0 85,1 77,1 1,4 50 2,6 4.8
aug 2,7 1,0 1,5 1,0 -6,2 0,8 -2,0 04 -12,0 -13,3 -0,7 26,5 -0,1 1,6
sept -1,6 5,5 3,6 2,6 -8,1 1,2 -0,4 33,2 -0,5 26,0 -1,2 9,3 -0,5 -32,8
okt -1,5 1,7 47 -85 5,5 0,6 -6,9 -12,8 =19 -1,9 —43 1,0 0,2 19,7
nov 5,6 1,5 2,9 —4.9 -5,0 0,9 —4,6 2,2 -39 43,7 -0,3 48,9 1,2 2.4
dets 0,3 1,7 32 1,1 =57 3,2 34 -13,2 -85 -3,6 42 43 74 9,7
2006 jaan -11,4 -1,2 1,1 -0,9 43 0,8 -10,6 4,0 0,9 -342 2,8 423 -2,1 6,6
veebr -0,9 0,4 23 0,2 -38 1,0 0,1 14,0 -26,9 19,1 -33 23,0 2,1 -14,2
mérts -3,0 2,2 1,7 0,1 -6,9 0,5 2,5 66,5 11,4 46,4 24 4,6 6,6 64,1
aprill -73 04 32 5,1 -5,9 0,5 6,8 49 -1,9 =52 -5,6 18,8 -1,2 1,9
mai 11,5 0,9 4,1 -11,3 =52 0,7 -10,8 37,1 0,4 49,3 2,3 -12,6 -1,7 -26,2
juuni 5,5 44 45 1,2 —4,6 0,8 6,3 15,1 -8,7 71,4 2,4 51,5 1,5 21,4

12 kuu kumulatiivsed tehingud

2006 juuni —42,8 22,0 374 35,4 -66,7 11,8 -30,9 1524 —-143,4 187,4 -18,6 111,0 16,0 -121,5

J30 Maksebilanss: jooksevkonto
(mld EUR)

I «kvartaalsed tehingud
= ]2 kuu kumulatiivsed tehingud

-100

-120

2000 | 2002

Allikas: EKP.

12003

2004

12005

-100

-120

B

300

200

100

-100

—200

-300

Maksebilanss: otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)
(mld EUR)

otseinvesteeringud (kvartaalsed tehingud)
portfelliinvesteeringud (kvartaalsed tehingud)
otseinvesteeringud (12 kuu kumulatiivsed tehingud)
portfelliinvesteeringud (12 kuu kumulatiivsed tehingud)

"2001°

2002 | 2003

2004

"2005

300

200

100

-100

-200

-300
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1.1 Maksebilanss
(mld EUR; tehingud)

2. Jooksev- ja kapitalikonto

Jooksevkonto Kapitalikonto
Kokku Kaubad Teenused Tulu Jookseviilekanded
Kreedit Deebet Neto- Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet
summa
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2003 16932 1660,8 32,4 1036,0 929,9 331,8 312,3 2433 280,5 82,1 138,1 23,7 10,8
2004 1.843,0 17932 49,9 11282 1022,9 362,1 333,1 270,9 298,9 81,9 138,3 24,1 6,6
2005 2 022,6 2 045,7 -23,1 1220,0 1166,0 397,3 362,5 321,6 365,4 83,6 151,8 23,4 10,9
2005 IIkv 503,4 514,5 -11,2 305,2 287,1 97,3 87,0 83,8 107,3 17,1 33,1 5,8 1,8
1T kv 509,7 511,1 -1,4 309,0 293,0 108,9 99,3 76,5 83,6 15,3 35,1 4,6 1,8
1V kv 548,7 561,5 -12,8 327,4 322,4 105,8 95,0 93,3 105,7 22,2 38,4 8,1 3,5
2006 1kv 536,9 552,1 -15,2 328,1 332,7 96,0 90,9 83,6 84,3 29,2 443 5,3 3,0
11 kv 572,9 586,3 -13,3 3423 336,5 105,5 93,7 108,5 123,8 16,6 32,2 43 2,2
2006 aprill 173,9 181,2 -7,3 107,4 107,0 32,3 29,1 29,3 34,4 4,9 10,8 1,1 0,6
mai 196,6 208,1 -11,5 116,1 115,2 35,8 31,7 39,0 50,3 5,7 10,9 1,4 0,7
juuni 202,4 196,9 5,5 118,7 114,4 37,4 32,9 40,3 39,1 6,0 10,6 1,8 1,0
Sesoonselt kohandatud
2005 11 kv 491,6 490,6 1,0 297,1 279,2 95,9 88,7 77,0 87,3 21,5 35,4
1 kv 513,5 522,6 -9,1 312,5 301,8 100,7 92,8 80,2 91,0 20,0 37,0
IV kv 531,8 553,4 -21,5 317,4 313,1 104,5 93,4 88,1 107,9 21,9 39,1
2006 Ikv 554,3 564,9 -10,6 333,5 330,2 105,8 95,3 89,3 96,6 25,7 42,9
1T kv 566,5 569,3 -2,8 339,2 335,1 105,1 96,9 101,4 102,3 20,8 34,9
2005 okt 171,3 178,4 -7,1 102,3 102,2 34,3 31,1 27,8 332 6,9 11,9
nov 179,6 191,0 -11,4 106,5 103,9 35,8 31,6 30,2 42,5 7,1 13,0
dets 181,0 184,0 -3,0 108,5 106,9 34,3 30,7 30,1 32,2 7,9 14,2
2006 jaan 177,2 178,2 -1,0 109,0 109,3 35,6 32,0 29,4 29,2 32 7,7
veebr 193,7 198,4 4,7 112,5 111,2 36,2 32,3 28,1 31,9 16,9 23,0
marts 183,5 188,4 -4.9 112,1 109,7 34,0 31,0 31,8 35,4 5,6 12,3
aprill 183,0 182,2 0,9 113,8 112,4 34,7 31,3 28,1 26,1 6,4 12,4
mai 190,4 198,1 -7,6 110,7 110,6 35,1 32,5 37,6 42,8 7,0 12,2
juuni 193,0 189,0 4,0 114,6 112,1 35,3 33,1 35,7 33,4 7,4 10,4

J32 Maksebilanss: kaubad |33 Maksebilanss: teenused

(mld EUR; sesoonselt kohandatud; kolme kuu libisev keskmine) (mld EUR; sesoonselt kohandatud; kolme kuu libisev keskmine)

= cksport (kreedit) = eksport (kreedit)
= =« = import (deebet) = =« = import (deebet)
120 120 40 40

100

80

60

——60 20

2000 | 2000 | 2002 | 2003 | 2004 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.1 Maksebilanss

(mld EUR)
3. Tulukonto
(tehingud)
Tootajate hiivitised Investeerimistulud
Kokku Otseinvesteeringud Portfelliinvesteeringud Muud
investeeringud
Aktsia- ja osakapital Volg Aktsia- ja osakapital Volg

Kreedit | Deebet Kreedit | Deebet Kreedit | Deebet Kreedit | Deebet Kreedit | Deebet Kreedit | Deebet | Kreedit| Deebet

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

2003 14,8 72 228,5 2733 66,3 56,3 10,0 10,2 18,6 53,5 65,5 80,7 68,1 72,6

2004 15,3 7,7 255,6 291,1 87,0 72,0 12,1 11,8 23,8 56,9 67,5 79,0 65,2 71,5

2005 15,4 9,3 306,2 356,1 97,4 97,6 13,0 13,2 30,8 71,1 79,8 79,3 85,2 94,9

2005 Tkv 3,7 1,6 64,3 67,1 18,7 14,8 2,9 2.8 6,1 11,3 17,5 17,3 19,1 20,9

M kv 38 23 80,0 105,0 274 26,1 33 35 9,9 30,2 19,5 22,0 19,9 23,1

I kv 3,8 2,8 72,6 80,7 19,9 22,3 29 2,9 7,6 15,8 21,5 17,0 20,7 22,7

IV kv 4,0 2,5 89,3 103,2 31,3 34,4 39 39 7,3 13,8 21,3 23,0 25,4 28,1

2006 Ikv 4,0 1,7 79,6 82,5 18,5 13,7 43 33 7.9 15,9 22,6 20,2 26,3 29,5
4. Otseinvesteeringud

(netotehingud)
Viljaspool euroala asuvad residendist iiksused Euroalas asuvad mitteresidendist iiksused
Kokku Aktsia-/osakapital ja Muu kapital (enamasti Kokku Aktsia-/osakapital ja Muu kapital (enamasti
reinvesteeritud tulu kontsernisisesed laenud) reinvesteeritud tulu kontsernisisesed laenud)

Kokku Raha- Mitte- | Kokku Raha- Mitte- Kokku Raha- Mitte- Kokku Raha- Mitte-

loome- | rahaloome- loome- raha- loome- raha- loome- raha-

asutused asutused asutused loome- asutused | loome- asutused loome-

viiljas- viljas- | asutused viljas- | asutused viljaspool | asutused

pool pool pool euro-
euro- euro- euro- slisteemi
siisteemi stisteemi stisteemi

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

2003 -147,2 -130,0 -1,9 -1282 -17,1 0,0 -17,1 134,9 1244 3,1 121,3 10,5 0,1 10,5

2004 -141,7 -152,0 -17.3 —134,7 10,3 0,1 10,2 100,5 86,5 1,2 85,3 14,0 0,6 134

2005 -232,7 -171,9 -9,2 -162,7  —60,7 0,4 61,1 76,4 45,7 0,1 45,8 30,7 1,1 29,7

2005 II'kv -28,4 -23,6 -1,9 21,8 4,7 0,0 —4.8 13,7 42 0,4 3.8 9,5 -0,1 9,6

1 kv -115,9 -92,0 49 -87,1 -239 0,1 24,0 18,3 55 0,9 4,7 12,8 0,4 12,3

IV kv —47,2 -33,0 -0,1 =329 -142 0,2 -14,4 27,0 18,0 -1,7 19,7 9,0 0,4 8,6

2006 kv —42,0 -34,6 -1,4 -332 -14 0,6 -8,0 274 23,3 0,6 22,7 4,1 -0,3 4,5

I kv -38,4 -24.8 -5,0 -19.8 -13,5 -0,9 -12,6 274 16,3 0,7 15,6 11,1 ,5 10,6

2005 juuni -18,8 -19,0 0,4 -19,4 0,3 0,0 0,3 11,0 -0,4 0,4 -0,8 11,4 -0,3 11,8

Juuli -93,1 -85,9 -33 -82,6 -7,1 0,1 -1,2 8,0 10,4 0,2 10,1 2.4 0,0 2,4

aug -11,7 4,7 -0,5 4,1 -7,0 0,0 -7,0 -0,4 -0,8 0,2 -1,0 0,4 0,1 0,3

sept -11,2 -1,4 -1,0 -0,3 -9,8 0,0 -9,9 10,7 —4,1 0,4 4.5 14,7 0,3 14,4

okt -11,5 -0,7 0,3 -1,1  -10,8 0,0 -10,8 3,7 59 0,2 5,7 2,2 0,3 -2,5

nov -8,6 =59 0,2 6,1 2,7 0,0 2,7 4.8 3,6 -1,7 52 1,2 0,2 1,0

dets -27,0 -26,4 -0,7 -25,7 0,7 0,2 -0,9 18,6 8,5 0,2 8,7 10,0 0,0 10,1

2006 jaan —4,1 5,9 -0,5 64 10,0 0,1 -10,1 50 6,3 0,2 6,2 -1.4 0,3 -1,7

veebr -36,0 -31,0 -1,3 -29,7 5,0 0,3 =53 9,1 11,2 0,3 10,9 -2,1 0,2 -2,3

mérts -2,0 -9,6 0,3 -9,9 7,6 0,3 74 134 5.8 0,1 5,6 7,6 -0,9 8,4

aprill -12,8 -2,6 -1,6 -1,0  -10,2 -0,3 -9,9 10,8 3,9 0,2 3.8 6,9 0,1 6,8

mai -15,4 -13,7 -3,1 -10,7 -1,7 -0,3 -1,4 15,0 9,8 0,4 9,4 53 0,2 5,0

juuni -10,2 -85 -0,4 -8,1 -1,7 -0,3 -1,4 1,5 2,6 0,1 2,5 -1,1 0,2 -1,3

Allikas: EKP.
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1.1 Maksebilanss

(mld EUR; tehingud)

5. Portfelliinvesteeringud instrumentide ja valdaja sektori kaupa

Aktsia- ja osakapital Volainstrumendid
Volakirjad Rahaturuinstrumendid
Varad Kohus- Varad Kohus- Varad Kohus-
Euro- Raha- | Mitterahaloome- Te2E Euro- Raha- Mitteraha- Te2E Euro- Raha- Mitteraha- e
siisteem loome- asutused siisteem loome- | loomeasutused siisteem loome- | loomeasutused
asutused, Vali asutused, Vali asutused, Vali
v.a euro- anty v.a euro- anty v.a euro- aty
stisteem RIS slisteem RIS siisteem ST
sektor sektor sektor
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2003 -0,3 -13,9 —64.4 -2,6 110,3 -2,4 45,0 -1283 -0,2 198,9 0,2 459 23,7 0,6 422
2004 0,0 22,4 -81,0 -34 128,1 1,2 -81,8 -97,1 2,1 2549 -0,1 —43,2 -13,7 0,1 15,4
2005 -0,1 -156 1249 -39 279,5 0,7 -124,6 -1614 -0,5 255,8 0,1 -11,6 -3,8 0,1 62,9
2005 M kv 0,0 21,7 22,8 -0,8 25,0 0,7 -39,5 -343 -0,1 158,1 -0,4 -9,1 =52 2,4 14,9
I kv -0,1 —4.9 -26,9 -1,1 150,7 0,4 21,3 —49,7 0,1 24,5 0,1 -7,1 1,6 0,2 23,4
IV kv 0,0 —4.8 -53,9 -0,9 62,5 0,6 -28,1 -36,4 0,1 26,4 0,1 -1,4 5.8 59  -19.8
2006 1kv 0,0 -17,8 -80,1 0,6 121,3 0,1 -524 348 -0,2 85,6 0,7 2,0 -9,7 -3.8 16,6
kv 0,0 11,5 1,9 . 45,6 -0,1 -19,8 -26,2 . 11,1 -2,2 -8,8 -1,0 . 35
2005 juuni 0,0 5,1 -1,8 - 49,9 0,2 -11,0 -17,1 - 71,4 0,0 3,5 -0,3 - 3,1
juuli -0,1 -3,5 14,8 - 1114 0,2 4,1 -14,5 - 2.4 -0,6 0,0 -1,6 - 7,0
aug 0,0 2,0 -8,8 - 234 -0,5 5,7 -13,8 - -6,9 0,3 11,5 -0,1 - 8,2
sept 0,0 34 -34 - 15,9 0,2 -11,5 21,4 - 33,7 0,4 44 33 - 8,2
okt 0,0 4,6 -10,8 - —4.5 0,6 -174  -148 - 24,7 0,0 6,4 4,0 - 53
nov 0,0 6,7 21,4 - 10,6 0,1 =36 -157 - 5,5 0,1 5,1 0,0 - 14
dets 0,0 2,7 21,7 - 56,4 -0,2 -7,1 =59 - 3,7 0,0 -2,7 1,8 - 177
2006 jaan 0,0 5.4 -38,6 - 35,0 0,2 -31,3 -1,9 - 1,3 0,4 2,7 -1,2 - 10,7
veebr 0,0 -3,7 -23,8 - 35,9 -0,2 -7,2 -17,2 - 23,1 0,3 1,5 2,3 - 12,7
marts 0,0 -8,7 -17,7 - 50,3 -0,1 -13,9 -15,7 - 61,3 0,0 -2,2 -0,2 - -6,7
aprill 0,0 2,6 6,0 - -8,8 0,2 —4.8 —-14,5 - 24,6 -0,8 -1,3 0,8 - 10,4
mai 0,0 34 9,5 - -13 0,1 -10,0  -10,0 - 63,4 -1,3 -2,8 -1,7 - 6,0
juuni 0,0 5,5 -1,5 - 61,8 0,4 5,0 -1,7 - 23,0 -0,1 1,3 1,4 - -130
6. Muud investeeringud sektorite kaupa
Kokku Eurosiisteem Valitsemissektor Rabhal tused (viiljaspool eurosiist i) Muud sektorid
Kokku Pikaajalised Liihiajalised
Varad | Kohus- | Varad Kohus- | Varad Kohus- | Varad Kohus- | Varad Kohus- Varad | Kohus- | Varad Kohus-
tused tused tused tused tused tused tused
Sula- Sula-
raha ja raha ja
hoiused hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2003 -253,1 174,1 -0,8 10,0 -04 - -34 -152,6 1348 =507 52,3 -101,9 82,5 993 - 32,7
2004 -312,5 275,0 -0,2 69 23 -2,0 -3,6 2594 246,9 20,1 -3,6 2393 250,5 50,6 -10,5 24,7
2005 -564,8 641,3 -1,2 6,1 5,1 -23 2,4 3853 4770 99,6 50,6 2856 4264 -1834 22,4 160,6
2005 Ikv | -156,6 108,5 -1,3 03 -76 -8,6 -1,9 -97,1 450  -18,5 22,5 -78,6 22,5 -50,5 18,0 65,2
I kv| -108,4 149,2 0,4 43 7,7 47 1,2 878 1229 -219 14,6 -65,8 108,3 28,9 -18,9 20,8
IVkv| -121,5 167,2 -0,8 34 23 -1,1 -2,0 -73,7 1133 =377 32 -36,0 110,1 44,7 79 59,3
2006 Tkv | —222,2 292,0 -34 9,7 7,5 38 -3,6 -136,2 222,0 -133 12,5 -1229 209,5 -90,1 -12,9 63,9
kv | 1253 80,0 0,5 1.8 -13,7 -13,9 -04 633 13,5 32,8 24,7 -30,5 -11,2 488 2.8 65,1
2005 juuni | 27,5 -50,5 -0,7 07 25 =55 -02 -16,7 -70,6 6,1 11,4 -10,6 -82,1  -75 6,1 19,7
juuli | 43,6 48,6 0,3 -1,1  -0,7 —4.,6 09 -386 48,2 -6,3 5,5 -323 427 45 -33 0,6
aug 19,6 6,9 0,2 0,8 6,3 84 0,5 20,1 -2,0 -1.4 3,1 214 =51  -7,0 -6,5 7,6
sept 84,4 93,7 -0,1 4,6 2,1 0,9 -02 69,2 76,6  -143 6,0 54,9 70,7 17,3 -9,0 12,6
okt -53,9 54,9 0,0 -1,0 0,7 -0,3 1,8 464 50,7 -3.8 1,2 42,7 49,5 82 35 34
nov | —149,6 198,5 -0,9 1,7 -1.2 1,3 02 -113,3 170,9 -0,9 =32 -1124 174,1 34,2 6,0 25,7
dets 82,0 -86,3 0,1 4,1  -18 -2,1 —4,1 86,0 -108,3 33,1 52 119,1  -113,5 23 10,3 30,2
2006 jaan | —103,6 145,9 0,1 8,1 38 23 24 Il 117,7 6,6 -1,0 77,7 118,8 36,4 -16,3 22,5
veebr | —46,8 69,8 4.4 0,2 1,3 1,0 -1,2 —4,0 36,3 14 9,9 34 264 -39,7 =57 34,4
mirts | —71,8 76,3 1,0 1,3 2,4 0,5 0,0 -61,1 68,0 12,5 37 48,6 643 -14,0 9,2 7,0
aprill | 92,5 11,3 0,2 23 54 5,1 43 -65,7 83,1 6,2 10,2 -59,5 72,8 21,5 2,0 26,2
mai -78,5 66,0 0,0 55 47 -5,1 48 464 42,0 -9,1 3,6 -37,3 384 -275 6,9 233
juuni 45,7 -97,3 0,3 -14 35 -3,7 0,1 48,7 -111,6 17,5 10,8 66,3 1224 0,2 7,7 15,6

Allikas: EKP.

EKP
5 1. Kuubiilletdén
! September 2006



1.1 Maksebilanss
(mld EUR; tehingud)

7. Muud investeeringud sektorite ja instrumentide kaupa

EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

Eurosiisteem Valitsemissektor
Varad Kohustused Varad Kohustused
Laenud / | Muud varad Laenud / Muud | Kaubandus- Laenud / sularaha ja hoiused Muud varad | Kaubandus- Laenud Muud
sularaha ja sula- | kohustused krediit krediit kohus-
Loitsee raha ja Kokku Laenud | Sularaha ja fesd
hoiused .
hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2003 -0,8 0,0 10,0 0,0 -0,1 0,7 -0,3 0,9 -1,0 0,0 -3,7 0,3
2004 0,1 -0,3 6,9 0,1 0,0 -0,6 1,4 -2,0 -1,7 0,0 =35 0,0
2005 -1,0 -0,1 6,1 0,0 0,0 6,6 8,9 -2,3 -1,5 0,0 -2,2 -0,3
2005 Tkv 0,5 0,0 49 0,0 0,0 7.8 5,0 2,7 -0,5 0,0 0,6 -0,3
kv -1,2 -0,1 0,3 0,0 0,0 -7,1 1,5 -8,6 -0,5 0,0 -2,0 0,0
I kv 0,4 0,0 43 0,0 0,0 8,0 33 4,7 -0,3 0,0 1,3 -0,1
IV kv 0,8 0,0 -34 0,0 0,0 -2,1 -1,0 -1,1 -0,2 0,0 2,1 0,0
2006 Ikv =34 0,0 9,6 0,1 0,0 7.8 4,0 3,8 -0,3 0,0 =32 -0,4
Rahal tused, v.a eurosiist Muud sektorid
Varad Kohustused Varad Kohustused
Laenud / | Muud varad Laenud / Muud | Kaubandus- Laenud / sularaha ja hoiused Muud varad | Kaubandus- Laenud Muud
sularaha ja sula- | kohustused krediit krediit kohus-
LoiuseC raha ja Kokku Laenud | Sularaha ja sed
hoiused "
hoiused

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2003 -152,1 -0,5 134,8 0,1 -1,2 -95,8 -9,6 -86,3 -23 42 28,4 0,2
2004 -256,3 -3,1 2440 2,9 6,0 -39,5 -29,0 -10,5 -5,1 8,6 134 2,7
2005 -381,2 4,0 475,0 2,0 -7.8 -163,3 -140,9 22,4 -12,3 9,0 1479 3,7
2005 Tkv -124,8 -1,9 193,0 2.8 -2,7 -539 24,5 -29,4 2,7 3,0 7,0 52
kv -97,0 -0,1 43,8 1,2 =54 43,1 -61,1 18,0 2,1 1,1 62,8 1,3
I kv -82,5 =52 120,2 2,7 2,0 243 54 -18,9 6,6 0,5 22,1 -1,7
IV kv 77,0 33 118,0 4,7 -1,7 42,1 —49,9 79 -0,9 44 56,0 -1,1
2006 kv -132,3 -39 216,1 5,9 3.4 -78,5 —65,7 -12,9 -8,1 49 53,8 5,2

8. Reservid
Kokku | Rahakuld Rahvus- Reservi Viilisvaluuta Muud
vahelise | positsioon ouded

Valuuta- Rahvus- Kokku Sularaha ja hoiused Viirtpaberid _ Tuletis-
fotndl \‘f;\l;ehies Rahandusasutus- Pankades |  Aktsia- ja | Volakirjad Rahaturu- 1nstrumzril(i
eSSy QLIEF tes ja BISis osakapital instrumendid
ithik fondis
(SDR)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2003 28,2 1,7 0,0 -1,6 28,1 2,5 1,9 —0,1 22,1 6,7 0,1 0,0
2004 12,5 1,2 0,5 4,0 6,9 -38 4,0 0,4 18,3 -11,9 0,1 0,0
2005 18,8 39 0,2 8,6 6,5 0,1 7.8 0,0 —4,8 3,5 0,0 0,0
2005 Tkv 48 0,8 0,0 1,6 2.4 52 -1,1 0,0 1,3 -2,9 0,0 0,0
kv 3,1 1,3 0,0 1,3 0,5 —4.4 1,1 0,0 0,9 2,9 0,0 0,0
I kv 2,0 0,5 0,0 2,6 -1,1 1,6 0,9 0,0 49 1.4 0,1 0,0
IV kv 8,8 1,2 -0,1 3,0 4,6 -23 6,9 0,0 -2,0 2,1 0,0 0,0
2006 Ikv 6,6 0,8 0,0 34 2,4 6,2 —4.8 0,0 -3,7 4,6 0,0 0,0

Allikas: EKP.
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1.2 Maksebilansi rahaline esitus
(mld EUR; tehingud)

Maksebilansikirjete kooskolalisus rahaagregaadiga M3 Memo:
tehinguid
Jooksev- ja Otseinvesteeringud Portfelliinvesteeringud Muud investeeringud Tuletis- Vead ja Veerud M3 véi'lis.es
kapitalikonto instrumendid | tipsustused 1-10 vastaskirjes
saldo | vrgliaspool Euroalas Varad Kohustused Varad | Kohustused kokku
euroala asuvad

esinad | awe | Mite- | Akisia-ja | Volainstru- | Mitee- Mitte-

e iiksused | rahaloome- | osakapital' mendid* raha- | rahaloome-

(mitte- asutused loomeasu- asutused

rahaloome- tused
asutused)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2003 45,4 -1453 1348 -169,0 114,5 2413 -99,7 29,3 -13,0 —44,1 94,2 93,7
2004 67,3 -124,5 99,9 -191,9 118,0 250,4 -52,9 21,2 -5,0 -56,4 126,2 160,8
2005 -10,6 2238 75,3 —290,1 236,0 294,6 -178,4 158,2 -15.2 68,5 22,5 12,5
2005 I kv 7,2 26,5 13,8 —62,2 -0,8 178,6 -58,1 63,3 1,3 —423 59,9 64,4
I kv 1,5 -111,1 17,9 75,0 1553 41,1 21,1 22,0 —04 -36,0 —6,0 -19,2
IV kv -8,1 —47.2 26,6 84,5 47,5 2,8 —47,0 57,3 -8,8 31,9 -29,7 -8,2
2006 Ikv -12,9 —41,2 27,7 —-124,6 116,2 80,2 -82,6 60,3 -8,5 71,7 57,1 -37,9
kv -11,3 32,4 26,9 25,4 39,2 110,3 -62,5 64,8 0,9 45,7 63,1 75,8
2005 juuni 43 19,2 11,4 -19,2 46,2 78,9 -10,0 19,5 1,0 -17,7 94,9 100,7
Juuli 3,8 -89,8 8,0 -31,0 118,4 2,8 =53 1,5 1,4 4.8 5,1 0,0
aug -2,0 -11,1 -0,4 22,6 25,0 0,2 -0,7 8,1 0,7 1,6 -2,6 1,9
sept 0,4 -10,2 10,3 21,5 11,9 38,0 -15,2 12,4 -1,2 -32,8 -8,5 21,1
okt 6,9 -11,9 34 21,5 53 24,0 -7,5 53 —43 19,7 5,0 52
nov 4,6 -8,8 4,6 -37,2 10,6 -1,4 354 25,9 0,3 2,4 —44.4 —449
dets 34 26,5 18,6 25,8 42,2 -19,8 —4,1 26,1 42 9,7 19,7 41,9
2006 jaan -10,6 -3,7 4,7 47,7 31,5 4.4 -32,6 20,0 -2,8 6,6 -30,2 2,7
veebr 0,1 -35,0 8,9 432 31,1 29,8 384 333 -33 -14,2 -31,0 -19,1
mérts 2,5 2,6 14,2 33,7 53,6 46,0 -11,6 7,0 24 64,1 4,0 21,5
aprill 6,8 -10,9 10,8 21,3 -13,0 254 -27,0 30,5 5,6 1,9 -15,8 6,0
mai -10,8 12,0 14,8 22 -9.8 65,3 -32,2 18,5 2,3 26,2 7,5 17,4
juuni 6,3 9,6 1,3 -1,8 62,0 19,6 -3,3 15,7 2,4 214 71,4 64,3
12 kuu kumulatiivsed tehingud

2006 juuni -30,9 -232,0 99,1 -309,5 358,2 2344 2132 204,4 -18,6 -121,5 -29,7 10,5

J34 Peamised maksebilansitehingud, mis mojutavad rahaloomeasutuste netovalisvarasid

(mld EUR; 12 kuu kumulatiivsed tehingud)

400

rahaloomeasutuste netovilisvarad
jooksev- ja kapitalikonto saldo

mitterahaloomeasutuste otse- ja portfelliinvesteeringud vilismaal
portfelliinvesteeringutega seotud kohustused volainstrumentide kujul?
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Allikas: EKP.
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V.a rahaturufondide osakud.
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.3 Maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni geograafiline jaotus

(mld EUR)

1. Maksebilanss: jooksev- ja kapitalikonto
(kumulatiivsed tehingud)

Kokku Euroopa Liit (véljaspool euroala) Kanada | Jaapan | Sveits USA| Muu
Kokku Taani Rootsi Uhend- | Teised ELi ELi
kuningriik riigid asutused
2005 IT kv kuni 2006 I kv 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kreedit
Jooksevkonto 2098,7 766,6 44,1 66,7 407,6 189,0 59,3 27,0 52,6 139,2 3579 7553
Kaubad 1269,6 438,6 29,8 45,5 212,1 151,1 0,1 16,5 34,2 70,7  190,5 519,0
Teenused 408,0 1449 8,0 10,9 100,6 20,4 49 5,6 11,5 39,7 77,0 1293
Tulu 337,2 121,4 58 9,7 85,0 15,3 55 45 6,1 22,4 83,7 99,2
millest: investeerimistulud 321,6 116,0 5,7 9,6 83,2 15,1 2,3 44 6,0 16,3 82,1 96,7
Jookseviilekanded 83,8 61,8 0,4 0,6 9,9 2,1 48,8 0,4 0,8 6,3 6,7 7,8
Kapitalikonto 23,9 20,8 0,0 0,0 0,9 0,1 19,7 0,0 0,1 0,5 0,6 1,9
Deebet
Jooksevkonto 2139,2 682,0 36,6 63,9 3334 155,7 92,3 20,5 80,9 132,3 3327 890,8
Kaubad 12352 352,4 26,2 42,5 160,0 1237 0,0 9,8 52,0 62,8 1209 6374
Teenused 372,2 117,4 6,6 8,8 71,9 23,8 0,2 5,5 7.4 30,3 832 1283
Tulu 380,9 114,1 34 11,8 86,8 6,7 53 3.8 21,2 33,8 120,1 87,9
millest: investeerimistulud 371,5 108,9 34 11,7 85,6 2,9 53 3,7 21,1 332 119,1 85,5
Jookseviilekanded 150,9 98,2 0,4 0,8 8,6 1,4 86,8 1,5 0,3 54 85 37,2
Kapitalikonto 10,1 1,3 0,0 0,1 0,9 0,2 0,1 0,1 0,1 0,5 1,2 6,9
Netosumma
Jooksevkonto —40,6 84,6 74 2,8 74,2 333 -33,0 6,5 -28,3 6,9 252 -135,5
Kaubad 34,4 86,2 3,6 3,0 52,0 274 0,1 6,7 -17,8 8,0 69,6 -118,4
Teenused 35,9 27,5 1.4 2,1 22,7 3.4 4,7 0,1 4,1 9,4 -6,2 1,0
Tulu 43,7 7,3 24 -2,1 -1,8 8,6 0,2 0,7 -15,1 114 -364 11,3
millest: investeerimistulud —49,9 7,1 2,4 2,1 24 12,2 -3,0 0,7 -15,1 -169  -37,0 11,2
Jookseviilekanded 67,1 -36,4 0,0 0,2 1,2 0,7 -38,1 -1,0 0,5 1,0 -1,8 294
Kapitalikonto 13,8 19,5 0,0 0,0 0,1 0,1 19,5 -0,1 0,0 0,0 -0,7 5,0
2. Maksebilanss: otseinvesteeringud
(kumulatiivsed tehingud)
Kokku Euroopa Liit (viljaspool euroala) Kanada | Jaapan Sveits USA | Offshore Muu
finants-
Kokku Taani Rootsi | Uhend- Teised ELi keskused
kuning- ELi | asutused
ritk riigid
2005 II kv kuni 2006 I kv 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Otseinvesteeringud —147.2 -99,0 24 8,7 -93.8 -11,6 0,1 1,3 2,1 45 43 -18,0 42,4
Vilismaal -233,5 -152,2 -23 -0,3 -124,6 -249 0,0 —4,6 -0,7 -0,8 -13,0 -16,3 —46,0
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu -183,2 -140,0 4,6 -6,6  -104,1 -24.8 0,0 -39 -0,6 4,6 10,0 -6,8 -374
Muu kapital -50,3 -12,2 2,3 6,3 -20,6 —0,1 0,0 0,7 0,0 3,8 -23,1 -9,5 -8,6
Euroalal 86,4 53,1 -0,1 9,1 30,8 13,2 0,1 5,9 2,7 53 17,4 -1,7 3,6
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 51,0 39,2 -0,5 7.8 29,9 1,9 0,0 48 23 -0,4 -3,7 52 3,7
Muu kapital 354 14,0 0,4 1,2 0,9 11,3 0,1 1,1 0,4 58 21,0 -6,9 0,0

Allikas: EKP.
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1.3 Maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni geograafiline jaotus

(mld EUR)

3. Maksebilanss: portfelliinvesteeringute varad instrumentide kaupa
(kumulatiivsed tehingud)

Kokku Euroopa Liit (viljaspool euroala) Kanada | Jaapan Sveits USA | Offshore Muu

finants-

Kokku Taani Rootsi | Uhend- Teised ELi keskused

kuning- ELi | asutused
ritk riigid

2005 II kv kuni 2006 I kv 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Portfelliinvesteeringute varad -509,5 —182,2 -7.8 -12,0 -136,3 -16,4 -9,7 -9,7 -28.8 -0,3 -98,6 73,1 -116,9
Aktsia- ja osakapital -189,7 =353 0,3 =52 -29,8 0,6 0,0 43 -26,1 0,8 —43,7 -18,0 —63,2
Vélainstrumendid -319,8  -146,9 -8,1 -6,8 -106,6 -15,7 -9,7 =53 -2,7 -1,1 -549 -55,1 -53,7
Volakirjad -2972 -112,2 -6,5 —6,4 —69,9 -18,8 -10,5 54 -13,0 -0,8 —65,4 49,0 51,4
Rahaturuinstrumendid -22,6 347 -1,6 0.4 36,7 3,1 0,8 0,1 10,3 -0,3 10,5 6,2 -23

4. Maksebilanss: muud investeeringud sektorite kaupa
(kumulatiivsed tehingud)

Kokku Euroopa Liit (viljaspool euroala) Kanada | Jaapan Sveits USA | Offshore | Rahvus- Muu
finants- vahe-
Kokku Taani | Rootsi| Uhend-| Teised ELi keskused Orgl;slfg
kuning- ELi asu- T
ritk riigid tused nid
2005 I kv kuni 2006 I kv 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Muud investeeringud 108,3 3,9 5.2 14,6 -11,2 -12,3 18,0 -6,8 24,7 21,7 37,8 29,0 12,2 29,2
Varad -608,7 3937 -11,2 7.5 -360,7 27,7 -1,7 -8,2 33 -34,1 -245 -68,2 23  -811
Valitsemissektor 53 0,5 0,6 -0,2 -1,8 1,3 -0,4 0,0 0,0 -0,1 0,6 0,3 -14 6.3
Rahaloomeasutused -399.8 -221,8 9,5 64 -191,0 -26,3 -1.4 -6,7 42 274 -32,9 51,1 -0,5  -63,5
Muud sektorid 2142 1714 23 1,3 -1679 2,6 0,1 -14 -0,8 -6,7 7.8 -17,3 -04  -239
Kohustused 717,0 397,6 6,0 7,0 349,5 15,4 19,7 14 21,4 12,4 62,3 97,2 145 1103
Valitsemissektor 6,4 2,3 0,0 0,0 -2,6 0,0 0,4 0,0 -0,1 -3,0 -0,2 -0,1 -0,3 -0,4
Rahaloomeasutused 514,1 220,7 54 6,0 188.,4 13,4 7,6 1,9 20,7 7.4 38,0 95,2 148 1154
Muud sektorid 209,3 179,2 0,7 1,1 163,7 2,0 11,8 -0,5 0,8 8,0 24,5 2,0 0,0 4,7
5. Rahvusvaheline investeerimispositsioon
(bilansiline jddk perioodi lopu seisuga)
Kokku Euroopa Liit (viljaspool euroala) Kanada | Jaapan Sveits USA | Offshore | Rahvus- Muu
finants- vahe-
Kokku |  Taani| Rootsi | Uhend- | Teised ELi keskused Orgl;s:ic!
kuning- ELi asu- satsioo-
ritk riigid tused nid
2004 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Otseinvesteeringud 33,1 2731 -10,4 -11,8  -361,5 110,8 -0,2 22,7 4,0 353 -63,5 -30,9 0,0  346,7
Vilismaal 2265,1 759.8 26,1 71,1 537,6 125,1 0,0 66,8 55,9 220,3 486,6 2722 0,0 4035
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 18257 608,4 22,9 438 4327 108,9 0,0 583 50,5 171,0 3772 2557 0,0 3048
Muu kapital 4393 1514 3,1 27,2 104,9 16,2 0,0 8,5 5.4 49,4 109,4 16,5 0,0 98,7
Euroalal 22319 10329 36,5 82,8 899,1 14,3 0,2 44,1 59,8 185,1 550,2 303,0 0,1 56,8
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 1642,1 8143 23,0 67,4 7194 44 0,1 40,4 48,8 129,6 3877 177,0 0,0 44,2
Muu kapital 589,9 218,6 134 154 179,8 9.9 0,1 3,7 11,1 55,4 162,4 126,1 0,0 12,6
Portfelliinvesteeringute varad 2984,0 941,1 45,1 100,8 680,8 56,8 57,6 63,4 174,3 91,9 10502 310,3 284 3244
Aktsia- ja osakapital 1238,7 3153 6,6 32,9 2614 14,4 0,0 12,6 109,5 82,3 4833 106,8 0,9 1280
Voélainstrumendid 17453 625,8 38,5 679 4194 424 57,6 50,8 64,8 9,7 566,9 203,5 27,5  196,3
Valakirjad 1458,6 513,8 34,4 58,7 3225 41,1 57,1 48,7 39,9 8,5 463,5 185,9 27,1 1712
Rahaturuinstrumendid 286,7 112,1 4,1 9,2 96,9 1,3 0,5 2,1 25,0 1,2 1034 17,6 0,3 25,1
Muud investeeringud -195,9 34,7 26,1 30,2 90,7 20,8 -133,0 3,6 20,0 -68,9 —42,6 2328 -134 1034
Varad 29403 14724 53,8 67,1 12610 85,5 5,0 14,5 85,0 174,1 4153 258,2 39,8 4810
Valitsemissektor 98,6 10,4 1,1 0,0 4,1 2,2 3,1 0,0 0,2 0,1 2,8 1,2 343 49,6
Rahaloomeasutused 2004,7 1136,1 45,0 54,2 971,8 64,0 1,1 74 67,1 106,8 2444 171,5 48  266,7
Muud sektorid 837,0 3259 7.8 12,9 2852 19,3 0,8 7.1 17,7 67,2 168,1 85,6 0,7  164,6
Kohustused 31362 14376 27,7 36,9 11703 64,8 138,0 10,9 65,0 243,0 4579 491,1 532 3775
Valitsemissektor 43,6 24,0 0,0 0,2 53 0,0 18,5 0,0 0,9 0,1 4,1 0,3 2,9 11,3
Rahaloomeasutused 25395 11433 23,9 20,5 955,2 52,2 91,6 6,9 44,5 207,0 3554 449,5 48,7 2842
Muud sektorid 5532 2702 3,8 16,2 209,8 12,5 27,9 4,0 19,6 35,9 98,4 413 1,6 82,1

Allikas: EKP.
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1.4 Rahvusvaheline investeerimispositsioon (k.a rahvusvahelised reservid)

EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; perioodi 1dpu seisuga)

1. Rahvusvaheline investeerimispositsioon — kokkuvate

Kokku KokKu, prot- Otse- Portfelli- Tuletis- Muud Reservid
sendina SKPst investeeringud investeeringud instrumendid investeeringud
1 2 3 4 5 6 7
Rahvusvaheline netoinvesteerimispositsioon
2001 -389,0 -5,6 422,9 -834,8 2,5 -372,3 392,7
2002 703, 9,7 184,5 -937,6 -12,0 -304,6 366,1
2003 —809, -10,9 43,1 -914,0 83 -236,8 306,6
2004 —946,2 -12,2 33,1 —1049,4 —-14,8 -195,9 280,8
2005 IV kv —-1061,1 -13,3 259,1 —-1306,9 -16,8 -316,6 320,1
2006 Tkv ~1215.1 ~14,6 2824 —14254 -39 -3953 3271
Varade jéak
2001 77583 110,8 2086,0 2513,0 129,9 2636,7 392,7
2002 7429,3 102,5 2008,7 2292,7 136,0 26259 366,1
2003 79343 106,5 2152,0 2 634,6 158,0 2683,1 306,6
2004 8632.6 11,4 22651 29840 1623 29403 280.8
2005 IV kv 10511,3 1314 2564,9 37582 232,0 3636,1 320,1
2006 kv 11 044,9 133,1 2 608,6 39787 280,4 3 850,1 327,1
Kohustuste jadk

2001 81473 116,4 1663,1 33478 1274 3009,0 =
2002 81329 112,2 18243 3230,2 1479 2930,5 -
2003 8743.6 173 21089 35486 166,3 29198 -
2004 9578,8 123,6 22319 4033,4 177,2 3136,2 -
2005 IVkv 115724 144,7 2305,8 5065,1 248,8 39527 =
2006 Tkv 12 260,0 147,7 2326,2 5404,0 2843 42454 =

2. Otseinvesteeringud

Viiljaspool euroala asuvad residendist iiksused Euroalas asuvad mitteresidendist iiksused
Aktsia-/osakapital ja reinvesteeritud Muu kapital (enamasti kontsernisisesed | Aktsia-/osakapital ja reinvesteeritud tulu | Muu kapital (enamasti kontsernisisesed
tulu laenud) laenud)
Kokku | Rahaloome- | Mitteraha- Kokku | Rahaloome- Mitte- Kokku | Rahaloome- Mitte- Kokku | Rahaloome- Mitte-
asutused, loome- asutused, | rahaloome- asutused, | rahaloome- asutused, v.a | rahaloome-
v.a euro- asutused v.a euro- asutused v.a euro- asutused eurosiisteem asutused
siisteem siisteem siisteem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 1557,6 124,1 14335 5284 2,1 526,3 1165,5 439 1121,6 497,6 2.8 494.8
2002 15474 1333 1414,1 4614 1,6 459,7 1293,1 42,1 1251,0 531,2 2,9 528,3
2003 1702,8 1259 1577,0 449,2 1,4 4478 15269 46,6 1480,3 582,0 2,9 579,1
2004 18257 139,9 1 685,9 4393 1,2 438,1 1642,1 46,1 1 596,0 589,9 34 586,5
2005 TV kv, 2038,6 156,7 1881,9 526,2 48 5214 1683,4 49,9 1633,5 622,4 47 617,7
2006 Tkv 2 085,0 155,8 19292 523,6 47 5189 17182 48,2 1670,1 608,0 43 603,7
3. Portfelliinvesteeringute varad instrumentide ja valdaja sektori kaupa
Aktsia- ja osakapital Volakirjad
Volainstrumendid Rahaturuinstrumendid
Varad Kohus- Varad Kohus- Varad Ko-
Euro- Raha- | Mitterahaloome- Lsed Euro- Raha- | Mitterahaloome- sed Euro- Raha- | Mitterahaloome- til::&
siisteem loome- asutused siisteem loome- asutused slisteem loome- asutused
asutused, A asutused, K asutused, K
vaeuro- | Yalit- Muud vaeuro- | Valit- Muud vaeuro- | valit Muud
siisteern | Semis- sektorid siisteern | Semis- sektorid siisteern | Semis- sektorid
sektor sektor sektor
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2001 0,6 38,5 6,7 1068,8 16439 2,0 4248 8,2 783,5 15174 2,8 135,1 0,2 41,8 186,5
2002 0,7 43,6 8,3 7992 13643 6,4 402,9 8,0 784,6 16544 1,2 189,4 1,3 47,1 2115
2003 1,7 53,6 11,5 10082 15550 83 459,2 8,0 842,5 1744,1 1,1 191,5 0,6 48,4 2495
2004 2,1 74,1 15,8 1146,7 17826 6,2 5384 9,7 904,3 2011,2 1,0 231,6 0,5 53,7 239,6
2005 TV kv 29 105,4 233 1521,3 24380 6,7 698,4 9,9 1076,8 2319,2 0,8 251,7 0,3 60,7 3079
2006 1kv 2,9 125,0 243 16452 26843 6,7 736,9 9,8 11102 2378,6 0,2 246,3 4,1 67,0 341,1
Allikas: EKP.
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1.4 Rahvusvaheline investeerimispositsioon (k.a rahvusvahelised reservid)

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; perioodi 16pu seisuga)

4. Muud investeeringud instrumentide kaupa

Eurosiisteem Valitsemissektor
Varad Kohustused Varad Kohustused
Laenud / Muud Laenud / Muud | Kauban- Laenud / sularaha ja hoiused Muud | Kaubandus- Laenud Muud
sularaha ja varad sularaha ja | kohustused dus- varad krediit kohustused
hoiused hoiused krediit | Kokku Laenud Sularaha ja
hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 3,6 0,1 57,2 0,2 1,3 59,4 54,7 47 54,5 0,1 422 13,8
2003 44 0,6 65,3 0,2 1,4 54,2 50,1 4,1 39,1 0,0 40,2 38
2004 45 0,1 73,0 0,2 1,4 57,6 51,0 6,7 39,6 0,0 40,1 35
2005 TV kv 5.4 0,2 80,1 0,2 1,3 56,1 46,0 10,0 41,8 0,0 41,1 3,6
2006 Tkv 82 0,2 89,5 0,3 1,3 48,2 41,9 6,3 41,7 0,0 39,6 33
Rahal used, v.a eurosiist: Muud sektorid
Varad Kohustused Varad Kohustused
Laenud / Muud Laenud / Muud | Kauban- Laenud / sularaha ja hoiused Muud | Kaubandus- Laenud Muud
sularaha ja varad sularaha ja | kohustused dus- varad krediit kohustused
hoiused hoiused krediit | Kokku Laenud Sularaha ja
hoiused
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2002 1686,3 60,8 2251,1 48,5 1745 4926 204,4 288,1 92,7 104,4 365,2 47,8
2003 1739,6 38,4 22429 30,9 170,3 5384 208,7 329.8 96,7 106,6 383,5 46,3
2004 1955,8 443 24243 42,0 172,3  558,6 2275 331,1 106,2 109,5 394,7 48,9
2005 TV kv 24474 56,2 3039,5 54,0 176,9  723,1 363,9 359,2 127,8 124,6 5449 64,7
2006 kv 25749 55,5 32347 54,6 183,0  803,0 431,5 371,5 134,1 130,5 614,6 78,4
5. Rahvusvahelised reservid
Reservid Memo
Varad Kohustused
Kokku Rahakuld Rahvus- | Reservi Vilisvaluuta Muud | Nouded | Teadaolevad
vahelise posit- nduded | euroala | liihiajalised
Mid | Kogus | Valuuta sioon | Kokku | Sularaha ja hoiused Viirtpaberid Tuletis- resi- [ vilisvarade
EUR troy fondi | Rahvus- instru- dentide neto-
ur(ltmges taryg_SI; V?h e Rahandus- Pan- | Kokku | Aktsia- | Vdla- Raha- mendic Vsls-nf rahavood
puhas | tusiihi ises ) L vilis
kuld, | (SDR) | Valuuta- asutustes kades Jja osa- kirjad _ turu- valuutas
mln) fondis ja BISis kapital instru-
mendid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Eurosiisteem
2002 366,1 1304 399,022 48 25,0 2058 10,3 353 1598 1,0 1202 38,5 0,4 0,0 224 26,3
2003 306,6 130,0 393,543 44 233 1489 10,0 304 107,7 1,0 80,2 26,5 0,9 0,0 20,3 -16,3
2004 280,8 1254 389,998 3,9 18,6 1329 12,5 25,5 94,7 0,5 58,5 35,6 0,2 0,0 19,1 -12,8
2005 IV kv 320,1 1634 375861 43 10,6  141,7 12,7 21,4 1079 0,6 69,6 37,7 0,2 0,0 25,6 -17,9
2006 Ikv 327,1  179,7 373,695 43 6,9 1363 6,5 26,0 1037 0,5 71,2 31,9 0,1 0,0 27,7 -19,4
2006 aprill 336,8 191,7 373,166 42 6,7 134,1 55 255  102,8 - - - 0,4 0,0 25,0 -17,0
mai 3332 1883 370,982 42 6,2 1345 49 25,0 104,0 - - - 0,6 0,0 259 -20,4
juuni 323,8 1789 370,694 42 78 133,0 54 22,0 1053 - - - 0,2 0,0 26,9 -19,0
Juuli 330, 1833 369,890 42 7,6 1350 4,4 25,6 1049 - - — 0,1 0,0 26,3 -19,7
millest Keskpank hoiab
2002 45,5 8,1 24,656 0,2 0,0 37,3 1,2 9,9 26,1 0,0 19,5 6,7 0,0 0,0 3,0 =52
2003 36,9 8,1 24,656 0,2 0,0 28,6 14 0 22,2 0,0 14,9 7,3 0,0 0,0 2.8 -1,5
2004 35,1 7,9 24,656 0,2 0,0 27,0 2,7 33 21,1 0,0 9,7 11,3 0,0 0,0 2,6 -1,3
2005 IV kv 41,5 10,1 23,145 0,2 0,0 31,2 5,1 2,5 23,6 0,0 10,6 12,9 0,0 0,0 2,9 -0,9
2006 Ikv 40,6 11,2 23,145 0,2 0,0 29,3 2,6 3,6 23,1 0,0 15,3 7,8 0,0 0,0 3,9 -0,5
2006 aprill 41,7 11,9 23,145 0,2 0,0 29,7 2,2 5,8 21,7 - - - -0,1 0,0 2,4 -0,5
mai 41,2 10,8 21,312 0,2 0,0 30,2 1,2 6,2 22,8 - - - 0,0 0,0 2,7 -1,0
juuni 39,2 10,3 21,312 0,2 0,0 28,7 1,3 2.4 25,1 - - - 0,0 0,0 3,5 0,0
Juuli 41,0 10,6 21,312 0,2 0,0 30,3 1,1 45 24,7 - - - 0,0 0,0 2,6 -0,7

Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.5 Kaubad

(sesoonselt kohandatud, kui pole viidatud teisiti)

1. Maksumused, mahud ja iihikuhinnad tootegruppide kaupa

Kokku (sesoonselt Eksport (FOB) Import (CIF)
kohandamata)
Kokku Memo: Kokku Memo
Eksport Import Vahe- | Kapitali- | Tarbekaubad | valmistooted Vahe- | Kapitali- Tarbe- Valmis- Nafta
kaubad kaubad kaubad kaubad kaubad tooted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Maksumused (mld EUR; veergudes 1 ja 2 aastased protsentuaalsed muutused)
2002 2,0 -3,0 10834 512,5 2278 309,5 949,1 984,4 559,5 163,1 2345 7173 105,2
2003 23 05 10601 501,2 2228 300,5 925,0 990,6 5542 164,0 2409 716,3 109,0
2004 8,9 94 11474 5477 247,0 313,4 997,4 10753 604,7 183,5 256,1 769,9 129,5
2005 7.4 12,7 12375 588,2 266,8 331,0 1068,9 1217,0 697,7 202,6 2734 842,5 184.4
2005 Tkv 33 8,9 291,6 138,5 62,9 78,4 255,6 278,8 158,8 44,7 64,5 198,3 37,1
1T kv 6,2 11,2 302,8 144,5 64,2 81,2 258,9 292,9 167,3 49,9 66,3 201,6 41,6
I kv 10,0 15,1 319,0 150,5 70,3 85,1 274,8 318,5 184,4 53,1 70,2 217,6 52,7
IV kv 9.8 15,1 324,1 154,7 69,4 86,3 279,6 326,7 1873 54,9 72,4 225,0 53,0
2006 Ikv 16,3 22,9 332,5 158,7 70,8 89,1 2853 336,4 196,7 51,6 73,6 2243 55,8
kv 92 14,0 3374 159.4 712 88,7 291,0 340,8 200,1 51,1 737 2316 370
2006 jaan 14,8 23,5 110,3 52,4 239 29,5 95,1 111,1 64,5 17,3 24,7 74,6 18,2
veebr 153 23,0 110,1 52.7 235 29.7 95,1 112,9 65,6 17.3 244 754 17.7
mérts 18,5 22,4 112,1 53,7 233 29,9 95,1 112,3 66,5 17,0 24,6 74,3 19,9
aprill 53 8,9 111,9 52,9 234 29,0 96,5 113,0 65,1 17,0 24,2 76,5 17,6
mai 142 19,8 112,5 533 23,7 29,9 96,8 113,7 67,8 17,1 24,7 77,1 19,4
juuni 8,2 13,5 112,9 53,3 24,0 29,9 97,8 114,0 67,3 17,1 24,9 78,0 .
Mahuindeksid (2000 = 100; veergudes 1 ja 2 aastased protsentuaalsed muutused)
2002 2,9 -0,7 107,9 105,0 106,2 115,0 108,2 98,2 98,9 89,6 104,1 96,3 101,4
2003 1,0 3.8 109,0 105,9 108,0 114,8 109,2 101,9 100,6 95,2 110,3 100,0 104,9
2004 9,1 6,7 118,3 1154 121,2 119,8 118,3 108,0 104,3 107,8 118,5 107,5 105,7
2005 4,4 4,5 124,0 119,2 129,3 123,8 124,2 113,4 106,8 119,8 1233 115,2 109,6
2005 Tkv 1,0 2,5 118,7 114,4 123,2 119,2 120,1 109,5 105,1 107,3 119,1 110,1 108,2
kv 42 53 122,3 1183 124,8 122,4 121,0 111,8 105,8 119,3 121,4 111,4 105,9
I kv 6,7 54 127.0 121,1 1359 126,4 127.1 115,6 108.4 1243 1254 1182 1133
IVkv 5,6 438 128,0 122,9 1334 127,1 128,5 116,7 108,1 128,6 127,2 121,1 110,8
2006 Ikv 11,1 8,7 1293 1244 134,5 129,8 129,8 116,6 109,6 118,0 128,2 118,6 109,2
kv 3,0 2,4 130,8 124,8 1345 128,1 132,0 117,1 109,1 118,4 128,4 122,0 103,7
2006 jaan 9,3 7.7 128,8 1232 136,2 129,0 129,9 115,9 108,6 118,1 128,6 1183 109,7
veebr 10,4 83 128,7 123,9 134,0 1299 130,0 117,0 109,3 119,1 127,0 119,7 101,6
mérts 134 10,0 130,5 126,1 133,1 130,4 129,5 117,0 110,9 116,8 128,9 117,8 116,4
aprill 1,2 2,2 130,6 124,7 134,1 126,1 132,0 116,6 106,9 117,3 126,8 1213 99,7
mai 9,0 71 131,0 125,0 1349 130,2 131,9 17,7 11,3 1194 130,0 122.7 107,7
juuni . . . . . . . . . . . .
Uhikuhinna indeksid (2000 = 100; veergudes 1 ja 2 aastased protsentuaalsed muutused)
2002 0,9 2,3 100,1 99,1 99,2 102,4 100,1 97,8 95,7 99,6 101,9 100,0 84,5
2003 -3,2 -3,1 96,9 96,1 95,4 99,5 96,6 94,8 93,3 94,2 98,8 96,1 85,0
2004 02 24 96,7 96,3 942 995 96,2 97,1 98.1 93,0 97,8 96,1 99,5
2005 2.8 77 99,4 100,2 95,3 101,7 98,2 104,6 1104 92,4 100,3 98,1 136,8
2005 kv 23 6,2 97,9 98,4 94.4 100,1 97,1 99,4 102,3 91,1 98,0 96,7 11,6
kv 2,0 5,5 98,7 99,2 95,1 101,0 97,7 102,3 107,1 91,6 98,9 97,1 1282
1T kv 3,0 9,2 100,1 100,9 95,7 102,4 98,7 107,5 1152 93,4 1014 98,8 151,5
IV kv 4,0 9.8 100,9 102,2 96,2 103,3 99,3 109,3 117,2 93,4 103,0 99,7 1559
2006 Tkv 4,7 13,2 102,5 103,6 97,3 104,4 100,3 112,6 121,5 95,6 104,0 101,5 166,7
kv 4,1 10,9 102,6 103,6 97,3 104,8 100,3 113,3 123,6 94,2 103,3 101,4 174,4
2006 jaan 5,0 14,7 102,4 103,5 97,5 104,3 100,3 112,3 120,6 96,0 104,1 101,6 162,6
veebr 45 13,6 102,4 103,5 972 1043 1002 113,0 122,0 953 104,1 101,5 170,8
miirts 45 13 102,7 103.8 97.3 104,7 100,5 12,4 121,9 956 103,7 101,35 166.8
aprill 41 11,3 102,5 103,3 97,0 104,9 100,1 113,5 123,6 94,8 103,7 101,6 172,6
mai 438 11,8 102,7 103,9 97,6 104,7 100,4 113,1 123,7 93,7 103,0 101,2 176,2
juuni . . . . . . . . . . . . .

Allikad: Eurostati andmetel pohinevad Eurostati ja EKP arvutused (mahuindeksid ja tihikuhinna indeksite sesoonne kohandamine).
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1.5 Kaubad

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; sesoonselt kohandatud)

2. Geograafiline jaotus

Kokku EL (viljaspool euroala) Vene- Sveits Tiirgi USA Aasia Aafrika | Ladina- Muud
maa Ameerika riigid

Taani | Rootsi | Uhend- Teised Hiina Jaapan Teised

kuning- ELi Aasia

riik | riigid riigid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Eksport (FOB)
2002 10834 253 37,1 2057 112,1 27,1 64,0 214 184)1 29,9 33,1 140,5 59,5 434 1003
2003 1 060,1 24,9 38,7 194,8 117,6 29,2 63,4 24,9 166,3 35,2 31,3 1354 59,5 379 101,0
2004 11474 25,7 41,8 203,9 128,0 35,6 66,1 31,8 173,7 40,3 33,1 149,9 63,8 40,3 1134
2005 12375 28,6 449 202,9 142,3 43,1 70,2 34,6 184,8 43,6 34,0 165,9 72,9 46,8 123,0
2005 Tkv 291,6 6,7 11,0 49,9 33,3 9,8 17,4 8,0 433 10,2 8,5 38,9 17,1 11,0 26,5
M kv 302,8 7,0 11,1 49,8 33,8 10,7 16,9 8,2 45,5 10,1 8,4 40,6 17,2 11,2 32,2
Il kv 319,0 73 114 515 362 113 17.9 9,0 472 114 8.5 439 19.3 123 318
IV kv 324,1 7.6 114 51,8 39,0 112 18,0 94 488 11.8 8.6 024 192 12,3 32,5
2006 kv 332,5 7,5 11,6 52,8 40,9 12,1 17,9 9,8 50,4 12,5 8,8 439 19,0 133 32,0
I kv 3374 5,1 8,0 35,7 28,5 12,6 18,2 9,8 48,9 12,7 8,3 44,7 19,0 13,4 15,1
2006 jaan 110,3 2,5 3,9 17,7 13,5 4,0 6,1 32 16,8 4,0 3,0 14,5 6,3 4,6 10,3
veebr 110,1 2,5 3,8 17,4 13,8 4,0 59 33 16,6 42 3,0 14,8 6,5 44 9,8
marts 112,1 2,5 39 17,7 13,7 4,1 59 33 16,9 42 2,8 14,5 6,2 43 12,0
aprill 111,9 2,4 39 17,8 14,5 4,0 6,0 32 16,4 4,2 2,7 15,2 6,3 44 10,7
mai 112,5 2,6 4,0 17,9 14,0 43 6,1 33 16,4 4,2 2,8 14,4 6,3 42 11,9
juuni 112,9 . . . 43 6,1 33 16,1 43 2.8 151 6.4 48 76
protsent koguekspordist
2005 100,0 2,3 3,6 16,4 11,5 35 5,7 2.8 14,9 35 2,8 13,4 59 38 9,9
Import (CIF)
2002 984.4 23,0 356 1497 93,5 42,0 52,1 177 1256 61,7 52,7 142,8 67,8 39,4 80,8
2003 990,6 23,7 36,9 138,9 102,0 474 50,4 19,3 110,3 74,5 52,2 141,2 68,9 39,8 85,1
2004 10753 25,3 39,6 144,0 107,1 56,4 53,4 22,8 113,8 92,1 53,9 163,2 72,8 45,1 85,7
2005 1217,0 25,3 41,9 151,2 116,7 75,3 58,1 24,8 120,4 117,6 52,9 188,4 95,2 53,1 95,8
2005 Tkv 278,8 6,1 10,0 36,2 27,2 17,1 13,5 6,3 28,7 26,2 12,9 41,0 20,3 12,1 21,1
kv 292,9 6,4 10,3 36,7 28,7 18,2 14,4 5.8 30,1 27,9 12,6 46,5 21,9 12,2 21,3
I kv 318,5 6,3 10,6 39,0 29,9 19,8 15,0 6,1 30,7 31,1 13,6 49,9 26,8 139 25,7
IV kv 326.7 6,5 11,0 39.3 31,0 202 151 6.6 30,9 324 13.8 51,0 262 14.9 277
2006 kv 336,4 6,7 11,4 41,0 324 23,7 15,1 6,8 31,8 33,5 13.8 52,6 26,7 15,6 25,3
kv 340,8 44 7,6 29,3 22,6 24,6 15,3 74 31,7 34,4 13,5 51,6 26,7 15,7 5.4
2006 jaan 11,1 2.2 38 13,3 10,6 77 5,1 22 10,7 112 46 17,7 8,6 52 82
veebr 112,9 2,1 3,8 13,7 11,0 7,7 5,0 2,3 10,7 11,1 47 17,6 9,2 5.2 8,7
mirts 112,3 23 3,8 14,0 10,7 82 5,0 23 10,5 11,2 44 17,3 9,0 52 8,4
aprill 113,0 2,2 38 14,7 11,3 7,8 5,0 2,6 10,4 11,1 43 16,3 8,6 5,1 9,7
mai 113,7 2,2 38 14,6 11,3 8,5 5,1 2,5 10,5 11,4 4,5 18,6 9,1 52 6,3
juuni 1140 . . . 8.3 52 24 10,7 11.8 47 16,7 9,0 54 107
protsent koguimpordist
2005 100,0 2,1 3,5 12,5 9,6 6,2 48 2,0 9,9 9,6 44 15,5 7.8 4.4 7,9
Saldo

2002 99,0 23 1,5 56,0 186 149 12,0 38 585 318 “19,6 23 83 4,0 19,5
2003 69,5 1,1 17 56,0 155  -182 12,9 55 560 393 20,9 57 94 18 15,9
2004 72,1 0,5 2,2 59,9 20,9 -20,8 12,6 8,9 60,0 -51,8 -20,8 -133 -9,0 4.8 27,6
2005 20,5 32 2,9 51,7 25,6 -32,3 12,1 9,8 64,4 -74,0 -18,9 22,5 22,4 6,4 27,2
2005 Tkv 12,8 0,6 1,0 13,7 6,1 -7,3 39 1,7 14,6 -16,0 45 -2,0 3,1 -1,2 5.4
kv 9,9 0,6 0,9 13,1 5,1 1,5 2,4 2,4 15,4 -17,8 —4,2 5,9 —4,7 -1,0 10,9
I kv 0,5 1,0 0,7 12,5 6,2 -85 2,9 29 16,5 -19,7 5,1 6,0 -1,5 -1,6 6,1
IV kv 26 1.0 04 12,4 8.1 90 2.9 28 179 205 52 86 7.0 26 48
2006 kv 39 0,8 0,2 11,8 86  -116 28 3,0 185 21,0 250 88 77 23 6,7
I kv 34 0.6 04 6.4 59 -120 28 24 173 217 52 -7.0 -77 23 9.7
2006 jaan 20,8 0,3 0,0 44 2,9 38 1,0 1,0 6,2 1 17 32 23 20,5 2,0
veebr 2,7 0,4 0,1 3,7 2,8 -3,7 0,9 1,0 5,9 -6,9 -1,7 2,7 2,7 -0,9 1,1
mirts -0,3 0,2 0,1 3,7 3,0 —4,1 0,9 0,9 6, -7,0 -1,6 -2,8 2,7 -0,9 3,6
aprill -1,1 0,2 0,2 3,1 32 -3,8 1,0 0,7 6,0 -7,0 -1,6 -1,2 -2,3 0,7 1,0
mai -1,2 0,4 0,2 33 2,6 —4,2 1,0 0,9 59 =12 -1,7 —4,2 -2,8 -1,0 5,6
juuni -1,1 . . . . —4,0 0,9 0,9 54 -1,5 -1,9 -1,6 -2,6 0,6 3,1

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused, mis pdhinevad Eurostati andmetel (saldo ning veerud 5, 12 ja 15).
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VAHETUSKURSID

8.1 Efektiivsed vahetuskursid'
(perioodi keskmised; indeks 1999 T kv = 100)
EER-23 EER-42

Nominaalne Reaalne; Reaalne; tootja- Reaalne; | Reaalne; tootleva Reaalne; kogu- Nominaalne Reaalne;

tarbijahinna- hinnaindeksi | SKP deflaatoriga | to0stuse toojou- majanduse tarbijahinna-

indeksi alusel alusel korrutatud | tihikukulu alusel | t66jduiihikukulu indeksi alusel

alusel

1 2 3 4 5 6 7 8
2003 99,9 101,7 102,2 101,2 96,0 99,3 106,6 101,6
2004 103,8 105,9 105,2 104,9 100,6 103.,4 111,0 105,4
2005 102,9 105,2 103,6 104,2 98,5 101,4 1095 103,5
2005 Ikv 103,4 105,6 104,2 104,6 99,0 102,1 110,1 104,1
I kv 101,9 104,2 102,4 103,0 97,2 100,1 108,3 102,5
IV kv 100,9 103,1 101,1 102,4 96,2 99,3 107,2 101,1
2006 Ikv 101,2 103,5 102,1 102,5 96,5 99,5 107,2 101,0
kv 103,5 105,7 104,4 . . . 109,9 103,4
2005 aug 102,3 104,6 102,9 - - - 108,7 102,8
sept 101,8 104,1 101,9 - - - 108,2 102,4
okt 101,4 103,6 101,5 - - - 1078 101,8
nov 100,7 102,9 100,9 - - - 106,9 100,8
dets 100,7 102,9 101,0 - - - 106,9 100,7
2006 jaan 101,4 103,6 101,9 - - - 107,5 101,3
veebr 100,7 103,0 101,7 - - - 106,6 100,4
mérts 101,5 103,8 102,5 - - - 107,4 101,2
aprill 102,7 105,0 103,7 - - - 108,6 102,3
mai 103,8 106,0 104,7 - - - 110,3 103,7
juuni 103,9 106,1 104,7 - - 110,9 104,2
Juuli 104,3 106,5 104,9 - - - 111,0 104,4
aug 104,4 106,7 104,9 - - - 11,1 104,4

protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga
2006 aug 0,2 0,2 0,1 - - - 0,0 0,0
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise aastaga

2006 aug 2,1 2,0 2,0 - - - 22 1,6

J36 Kahepoolsed vahetuskursid

J35 Efektiivsed vahetuskursid
(kuu keskmised; indeks 1999 I kv = 100)

=== nominaalne efektiivne vahetuskurss, EER-23

(kuu keskmised; indeks 1999 I kv = 100)

= USD/EUR

= = = = reaalne efektiivne vahetuskurss (THI alusel), EER-23 = === JPY/EUR
= == GBP/EUR
120 120 120 120
115 115 115
110 5 110 110
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95 'AVA\\ 95 95
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Allikas: EKP.

1

Kaubanduspartnerite gruppide mdiste ja muu teave on esitatud tildmérkustes.
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8.2 Kahepoolsed vahetuskursid

(perioodi keskmised; omavéaringute tihikuid euro kohta)

Taani Rootsi Nael- USA Jaapani Sveitsi Louna- Hong- | Singapuri Kanada Norra | Austraalia
kroon kroon sterling dollar jeen frank Korea kongi dollar dollar kroon dollar
vonn dollar
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2003 7,4307 9,1242 0,69199 1,1312 130,97 1,5212 1 346,90 8,8079 1,9703 1,5817 8,0033 1,7379
2004 7,4399 9,1243 0,67866 1,2439 134,44 1,5438 1422,62 9,6881 2,1016 1,6167 8,3697 1,6905
2005 7,4518 9,2822 0,68380 1,2441 136,85 1,5483 1273,61 9,6768 2,0702 1,5087 8,0092 1,6320
2005 IV kv 7,4586 9,4731 0,67996 1,1884 139,41 1,5472 1231,69 9,2157 2,0065 1,3956 7,8785 1,5983
2006 Ikv 7,4621 9,3525 0,68625 1,2023 140,51 1,5590 1173,72 9,3273 1,9567 1,3894 8,0227 1,6274
kv 7,4581 9,2979 0,68778 1,2582 143,81 1,5631 1194,34 9,7618 1,9989 1,4108 7,8314 1,6838
2006 veebr 7,4641 9,3414 0,68297 1,1938 140,77 1,5580 1 157,96 9,2640 1,9448 1,3723 8,0593 1,6102
marts 7,4612 9,4017 0,68935 1,2020 140,96 1,5691 1171,84 9,3270 1,9486 1,3919 7,9775 1,6540
aprill 7,4618 9,3346 0,69463 1,2271 143,59 1,5748 1168,67 9,5182 1,9643 1,4052 7,8413 1,6662
mai 7.4565 93310  0,68330 1.2770 142,70 15564  1202,04 9.9019 2,0133 14173 7.7988 1,6715
juuni 7,4566 9,2349 0,68666 1,2650 145,11 1,5601 1207,64 9,8210 2,0129 1,4089 7,8559 1,7104
Juuli 7,4602 9,2170 0,68782 1,2684 146,70 1,5687 1205,89 9,8600 2,0083 1,4303 7,9386 1,6869
aug 7,4609 9,2098 0,67669 1,2811 148,53 1,5775 1231,42 9,9627 2,0185 1,4338 7,9920 1,6788
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga
2006 aug 0,0 0,1 -1,6 1,0 1,3 0,6 2,1 1,0 0,5 0,2 0,7 -0,5
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise aastaga

2006 aug 0,0 -1.4 -1,3 42 9,2 1,6 -1,9 43 =7 3 1,0 4,0
TSehhi Eesti | Kiiprose Liiti Leedu Ungari | Malta liir Poola | Sloveenia | Slovakkia | Bulgaaria Uus

kroon kroon nael latt litt forint Zlott tolar kroon lev | Rumeenia

leu!

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

2003 31,846 15,6466 0,58409 0,6407 3,4527 253,62 0,4261 4,3996 233,85 41,489 1,9490 37551
2004 31,891 15,6466 0,58185 0,6652 3,4529 251,66 0,4280 4,5268 239,09 40,022 1,9533 40510
2005 29,782 156466  0,57683 0,6962 34528 248,05 0,4299 4,0230 239,57 38,599 1,9558 3,6209
2005 IV kv 29,304 15,6466 0,57339 0,6965 3,4528 251,84 0,4293 3,9152 239,51 38,494 1,9558 3,6379
2006 Ikv 28,599 15,6466 0,57449 0,6961 3,4528 254,56 0,4293 3,8346 239,51 37,456 1,9558 3,5638
T kv 28,378 15,6466 0,57538 0,6960 3,4528 266,83 0,4293 3,9482 239,63 37,690 1,9558 3,5172
2006 veebr 28,407 15,6466 0,57436 0,6961 3,4528 251,57 0,4293 3,7941 239,49 37,390 1,9558 3,5393
marts 28,650 15,6466 0,57530 0,6961 3,4528 260,85 0,4293 3,8837 239,55 37,478 1,9558 3,5074
aprill 28,501 15,6466 0,57613 0,6960 3,4528 265,47 0,4293 39177 239,60 37,374 1,9558 3,4892
mai 28,271 15,6466 0,57510 0,6960 3,4528 262,37 0,4293 3,8954 239,63 37,578 1,9558 3,5072

juuni 28,386 15.6466  0,57504 0,6960 3.4528 272,39 0,4293 4,0261 239,65 38,062 1,9558 3,5501

Juuli 28,448 15,6466 0,57500 0,6960 3,4528 277,49 0,4293 3,9962 239,65 38,377 1,9558 3,5715

aug 28,194 15,6466 0,57585 0,6960 3,4528 274,41 0,4293 3,9046 239,62 37,669 1,9558 3,5271

protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga
2006 aug -0,9 0,0 0,1 0,0 0,0 -1,1 0,0 23 0,0 -1,8 0,0 -1,2
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise aastaga

2006 aug -4,7 0,0 0,5 0,0 0,0 12,2 0,0 =34 0,0 -2,6 0,0 -

Hiina Horvaatia kuna* Islandi Ind Malaisi Uus- Filipiinide | Vene rubla’ Louna- Tai baat* | Uus Tiirgi

jiiaan? kroon ruupia’ ringgit’ | Meremaa peeso’ Aafrika liir?

dollar rand

25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35

2003 9,3626 7,5688 86,65 9 685,54 4,2983 1,9438 61,336 34,6699 8,5317 46,923 1694 851
2004 10,2967 7,4967 87,14 11127,34 4,7273 1,8731 69,727 35,8192 8,0092 50,077 1777052
2005 10,1955 7,4008 78,23 12 072,83 4,7119 1,7660 68,494 35,1884 7,9183 50,068 1,6771
2005 TV kv 9,6057 7,3831 73,86 11 875,37 4,4881 1,7124 64,821 34,1294 7,7706 48,780 1,6132
2006 kv 9,6793 7,3426 78,43 11 178,36 4,4814 1,8128 62,292 33,8349 7,4067 47,273 1,6026
kv 10,0815 7,2786 92,72 11 479,67 4,5853 2,0172 65,819 34,1890 8,1745 47,981 1,8473

2006 veebr 9,6117 7,3191 76,57 11 048,98 4,4487 1,7741 61,776 33,6802 7,3079 47,014 1,5830
mirts 9,6581 7.3300 83.74 1100915 44514 1.8956 61,499 33.4973 75171 46,836 1,6071

aprill 9,8361 7,3111 91,94 10 956,51 4,4918 1,9733 63,077 33,7987 7,4656 46,619 1,6381

mai 10,2353 7,2731 91,69 11 536,41 4,6107 2,0240 66,622 34,5386 8,0859 48,534 1,8400
juuni 10,1285 7,2575 94,38 11 850,97 4,6364 2,0462 67,259 34,1587 8,8431 48,541 2,0258

Juuli 10,1347 7,2509 94,33 11 582,39 4,6527 2,0551 66,291 34,1393 8,9892 48,197 1,9712

aug 10,2141 7,2893 90,08 11 649,96 4,7078 2,0220 65,712 34,2755 8,9034 48,192 1,8802

protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga
2006 aug 0,8 0,5 -4,5 0,6 1,2 -1,6 -0,9 0,4 -1,0 0,0 4,6
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise aastaga
2006 aug 2,6 11 14,9 52 1,9 144 44 21 12,0 48 13,7

Allikas: EKP.

1

Varasemate kui 2005. aasta juuli andmete puhul vordub 10 000 Rumeenia leud 1 uue Rumeenia leuga.

2 Nende vidringute puhul arvutab ja avaldab EKP euro vahetuskursi kontrollméérasid alates 1. aprillist 2005. Varasemad andmed on ligikaudsed.

3

Varasemate kui 2005. aasta jaanuari andmete puhul vordub 1 000 000 Tiirgi liiri 1 uue Tiirgi liiriga.

EKP
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EUROALAVALINE ARENG

9.1 Teistes Euroopa Liidu liikmesriikides

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole mérgitud teisiti)

1. Majanduslik ja finantssektori areng

TSehhi Taani Eesti Kiipros Liti Leedu Ungari Malta Poola | Sloveenia | Slovakkia Rootsi Uhend-
Vabariik kuning-
riik
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
UTHI
2004 2,6 0,9 3,0 1,9 6,2 1,2 6,8 2,7 3,6 3,7 7,5 1,0 1,3
2005 1.6 17 41 2,0 6,9 27 35 25 22 25 28 0,8 2.1
2005 IV kv 22 2,0 40 1,9 7,5 30 32 35 12 2,6 37 1,1 21
2006 Tkv 24 2,0 44 23 7,0 33 24 25 0,9 23 42 12 2,0
kv 2,5 2,0 45 2,6 6,5 3,6 2,7 34 1.4 3,1 4,6 1,9 2,2
2006 mérts 24 1,8 4,0 2,6 6,6 3,1 2,4 2,9 0,9 2,0 43 1,5 1,8
aprill 23 1.8 43 2,5 6,1 34 24 35 12 28 44 1.8 2,0
mai 2,8 2,1 4,6 2,5 7,1 3,6 29 35 1,5 34 4.8 1,9 2,2
juuni 2,3 2,1 44 2,6 6,3 3,7 2,9 33 1,5 3,0 4,5 1,9 2,5
juuli 24 2.0 45 28 6,9 44 32 36 14 1.9 5.0 1.8 24
Valitsemissektori eelarve puudujéik (—) / tilejadk (+) (protsent SKP suhtes)!
2003 -6,6 1,0 2,4 -6,3 -1,2 -1,2 -6,4 -10,2 4,7 -2,8 -3,7 0,1 -3,3
2004 -2,9 2,7 1,5 —4,1 0,9 -1,5 5,4 5,1 -39 -2,3 -3,0 1,8 =33
2005 -2,6 4,9 1,6 24 0,2 0,5 —6,1 =33 2,5 -1,8 -29 2,9 -3,5
Valitsemissektori koguvdlg (protsent SKP suhtes)'
2003 30,0 444 6,0 69,7 144 21,2 56,7 71,3 439 29,1 42,7 51,8 39,0
2004 30,6 42,6 5,4 71,7 14,6 19,5 57,1 76,2 41,9 29,5 41,6 50,5 40,8
2005 30,5 358 48 70,3 11,9 18,7 58,4 74,7 42,5 29,1 34,5 50,3 42,8
Pikaajaliste riigivolakirjade intressimédr (protsenti aastas, perioodi keskmine)
2006 veebr 341 3,48 - 3,96 3,60 3,53 6,71 438 4,79 3,72 3,75 342 4,05
mirts 3,58 3,70 - 3,97 3,60 3,75 7,00 435 4,79 3,80 4,01 3,55 4,19
aprill 3,85 3,98 - 4,07 3,60 3,92 7,00 4,19 5,03 3,73 4,27 3,84 437
mai 3,93 4,02 = 4,07 3,60 4,13 6,85 4,24 5,27 3,73 4,50 3,89 4,49
juuni 4,05 4,03 — 4,03 4,14 4,34 7,26 4,27 5,55 3,87 4,66 3,93 4,50
juuli 4,04 4,06 - 421 432 428 7,55 431 5,56 3,86 542 3,96 4,49
3 kuu intressimdér (protsenti aastas, perioodi keskmine)
2006 veebr 2,00 2,66 2,62 3,24 4,03 2,61 - 3,18 4,26 3,84 3,34 2,11 4,58
marts 2,08 2,85 2,87 3,19 397 2,75 = 3,20 4,12 3,53 3,75 2,23 4,59
aprill 2,11 2,92 291 3,22 391 2,84 6,26 3,24 4,14 3,50 3,86 2,27 4,63
mai 2,12 2,98 2,92 322 448 2,90 - 324 415 3,50 3,96 231 470
juuni 2,16 3,08 3,06 3,19 4,16 3,00 = 3,45 4,17 3,38 4,20 2,47 4,73
Jjuuli 2,29 3,20 3,18 3,20 4,43 3,13 6,90 3,63 4,19 3,34 4,92 2,56 4,73
Reaalne SKP
2004 4,2 1,9 7.8 39 8,6 7,0 52 0,5 53 42 5,4 3,7 3,1
2005 6,1 32 9.8 38 102 75 41 24 33 39 6,1 2.7 1.8
2005 IV kv 6,9 33 11,5 36 10,6 8,2 42 2,0 47 5,0 74 33 1,8
2006 kv 74 2.6 11,1 31 13,1 8.2 43 -13 46 47 63 44 23
11 kv . . . . . 8,6 4,0 . 5,6 . 6,6 5,0 2,6
Jooksev- ja kapitalikontode saldo, protsent SKP suhte:
2004 6,5 2,4 -12,2 —4,9 -11,9 —6,4 -8,3 6,0 -39 -2,5 =33 6,9 -1,5
2005 -1.9 27 9.9 53 -11,2 -5.6 -6.6 -78 ~1.1 -15 -8.6 i 2,
2005 I kv 41 42 -89 49 “11,1 6,4 -1 6,6 13 0,6 47 6,8 34
IVkv 24 1.6 -85 -19.7 ~138 52 54 -20.8 -12 49 ~149 55 -1.9
2006 Ikv 0,4 -0,6 -13,4 -13,0 -12,8 -9,3 -6,1 -12,6 -1,6 22 -7,6 8,2 -2,6
To6jouithikukulud
2004 1,8 0,3 2,9 0,8 6,6 0,7 52 1,7 -1,5 38 32 0,6 2,1
2005 ~0.6 11 38 15 58 38 . 0,0 0.4 . L1 14 .
2005 TII kv 0,6 0,7 4,1 - - 2,9 - -1,4 - - 1,1 0,6
IVkv -13 14 56 - - 6,7 - “11 - - 12 2.6
2006 kv -0,6 2,2 5,1 - - 6,9 - .- - - 3,7 -1,3
Standardne toopuudus protsendina tddjoust (sesoonselt kohandatud)
2004 83 55 9,7 4,6 10,4 11,4 6,1 73 19,0 6,3 18,2 7,7 4,7
2005 7.9 48 7.9 53 8.9 82 72 73 17,7 6,5 16,3 78 47
2005 1V kv 7.8 4,1 7,1 3 79 6,9 7,5 75 17,2 6,8 15,7 7,7 5,0
2006 kv 7 42 58 54 78 6,0 74 8.1 154 64 143 78 51
I kv 74 3, 52 5,5 74 5,5 74 84 15,5 6,5 144 .
2006 mérts 7.7 42 56 54 7,6 59 73 8,3 153 6.4 143 7.8 52
aprill 7,5 4,0 53 5,4 7,5 5,8 74 84 15,7 6,5 144 . 53
mai 74 3,9 5,1 5,6 7,4 54 73 83 15,6 6,5 14,4 . 5,4
juuni 73 39 5,0 5,6 73 53 73 8,5 15,3 6,5 14,3
Juuli 72 . 42 5,6 7,5 55 7,6 15,0 . 14,0

Allikad: Euroopa Komisjon (Eurostat ning majanduse ja rahanduse peadirektoraat); riikide andmed, Reuters ja EKP arvutused.
! Suhe arvutatakse SKP abil, v.a kaudselt mdddetavad finantsvahendusteenused.
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9.2 Ameerika Uhendriikides ja Jaapanis

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Majanduslik ja finantssektori areng

Tarbija- Toojouiihiku- Reaalne Toostus- Toéopuudus, Lai 3kuu | 10aastaste Oma- | Valitsemis- | Valitsemis-
hinna- kulud (tootlev SKP | toodangu indeks protsenti raha- | pankade- riigivola- vairingu sektori sektori
indeks toostus)! (tootlev toostus) t60jou suhtes pakku- vaheline kirjade vahetus- eelarve | koguvolg®

(sesoonselt mine* hoiuste intressi- kurss* | puudujiik | (protsendi-
kohandatud) intressi- méir’, | euro suhtes (=) /iile- | na SKPst)
mairs, protsenti jadk (+)
protsenti aastas (protsendi-
aastas na SKPst)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
USA
2002 1,6 0,3 1,6 0,3 5,8 8,0 1,80 4,60 0,9456 -3,8 452
2003 2,3 0,8 2,5 0,7 6,0 6,4 1,22 4,00 11,312 -5,0 47,9
2004 2,7 0,1 3,9 5,0 5,5 5,0 1,62 4,26 12,439 4,7 48,6
2005 34 0,5 32 3,9 5,1 6,1 3,56 4,28 12,441 -3,8 49,0
2005 I kv 2,9 1,1 3,1 34 5,1 5,0 3,28 4,16 12,594 3,5 48,6
I kv 3,8 0,3 34 3,1 5,0 59 3,77 421 12,199 4.4 48,6
IV kv 3,7 0,9 3,1 43 49 74 4,34 4,48 11,884 -3,7 49,0
2006 Ikv 3,6 0,2 3,7 4.8 4,7 8,2 4,76 4,57 12,023 -2,9 49,6
kv 4,0 0,2 3,6 5,7 4,6 9,1 5,21 5,07 12,582 . .
2006 aprill 3,5 - - 6,0 4,7 8,6 5,0 4,99 12,271 - -
mai 42 - - 54 4,6 9,2 5,18 5,10 12,770 - -
Jjuuni 43 - - 5,9 4,6 9.4 5,38 5,10 12,650 - -
Juuli 4,1 - - 5,8 48 9,5 5,50 5,10 12,684 - -
aug® . - - . . . 5,42 4,89 12,810 - -
Jaapan
2002 -0,9 32 0,1 -1,2 5.4 33 0,08 1,27 118,06 -84 1439
2003 -0,3 3,8 1,8 32 5.2 1,7 0,06 0,99 130,97 -7,8 151,3
2004 0,0 5,2 2,3 5,5 4,7 1,9 0,05 1,50 134,44 -5,6 157,9
2005 -0,3 0,5 2,6 1,1 4,4 1,8 0,06 1,39 136,85 . .
2005 IIkv -0,1 0,9 2,7 0,3 44 1,7 0,05 1,28 135,42
I kv -0,3 0,3 2,7 0,2 43 1,7 0,06 1,36 135,62
IV kv -0,7 2,1 4,0 3,0 45 1,9 0,06 1,53 139,41
2006 Ikv -0,1 -1,6 34 32 42 1,7 0,08 1,58 140,51
kv 0,2 . 22 42 4,1 1,4 0,21 1,90 143,81
2006 aprill -0,1 -14 - 3,6 4,1 1,7 0,11 1,91 143,59 - -
mai 0,1 -33 - 4,0 4,0 1,3 0,19 1,91 142,70 - -
Jjuuni 0,5 . - 5,0 42 1,2 0,32 1,87 145,11 - -
Juuli 0,3 . - . . 0,6 0,40 1,91 146,70 - -
aug® . . - . . . 0,41 1,82 148,44 - -

J37 Reaalne sisemajanduse koguprodukt |38 Tarbijahinnaindeks
(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed) (aastane muutus protsentides; kuised andmed)

= euroala == euroala

aee= USA we= USA
= == Jaapan = == Jaapan
5 L 5 5 L 5
R ~\ » 4
% R € 4 4
A & o 99900, YR S5
3 PR D 3 .
/ r="" R RN r y, 3 3
« \ . A e
D) I . N - /7 \ 1 2 . -
! N SN | 2 A >
1 a " ) 1 ]
I W, N v 1 A/'/.V 1
a J v L v
0 0
. 0 0
- v 4
\
-2 v 2 -l ‘ N4 =1
. v
7999 T 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 1999 | 2000 | 2000 | 2002 ' 2003 | 2004 | 2005 = 2006

Allikad: riikide andmed (veerud 1, 2 (USA), 3, 4, 5 (USA), 6, 9 ja 10); OECD (veerg 2 (Jaapan)); Eurostat (veerg 5 (Jaapan), joonistel esitatud andmed euroala kohta); Reuters
(veerud 7 ja 8); EKP arvutused (veerg 11).

! USA andmed on sesoonselt kohandatud.

Perioodi keskmised vdirtused; M3 USA puhul, M2 + hoiusesertifikaadid Jaapani puhul.

Tépsem teave punktides 4.6 ja 4.7.

Tépsem teave punktis 8.2.

Valitsemissektori konsolideeritud koguvdlg (perioodi 1dpu seisuga).
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EUROALA
STATISTIKA

Euroalaviline areng

9.2 Ameerika Uhendriikides ja Jaapanis

(protsent SKPst)

2. Saistud, investeeringud ja rahastamine

Siseriiklikud sézistud ja Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete investeeringud ja Kodumajapidamiste investeeringud ja
investeeringud rahastamine rahastamine’
Kogusdist | Kapitali | Netolaenu- Kapitali Finants- | Koguséist Neto- Kapitali- Finants- | Kogusist® Neto-
kogu- andmine kogu- itali varade kohustuste kulutused? varade kohustuste
mahutus | viljaspool | mahutus K?(Plt . neto- votmine bz ?‘gr,[’ neto- votmine
euroala 08U~ | soetamine Paberiia soetamine
mahutus aktsiad
pdhi-
varasse
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
USA
2002 14,2 18,4 4.4 7,0 7,0 1,2 7,7 0,8 -0,1 13,0 45 11,4 6,6
2003 13,4 18,5 —4,6 6,8 6,8 0,8 8,0 0,1 0,3 13,3 8,4 11,3 9,0
2004 13,4 19,6 -5,6 7.3 7,0 42 8,0 42 0,3 13,5 7,1 11,0 9,6
2005 13,4 20,1 6,3 7.4 73 2,3 82 2,2 -0,6 13,7 4,6 9,5 9,5
2004 IIkv 13,3 19,8 -5,6 7.4 7,0 3,0 8,1 2,7 0,5 13,6 6,5 10,7 9,2
I kv 13,5 19,8 5,5 7.3 7,1 4,1 8,4 4,0 -0,1 13,6 6,8 10,9 8,9
IV kv 13,5 19,9 6,2 7,5 72 4,1 7,3 5,1 0,8 13,6 8,2 11,4 10,7
2005 Ikv 13,4 20,2 6,4 7,6 72 2,5 7, 3,1 0,3 13,7 48 10,0 8,4
kv 13,2 19,8 -6,0 7,2 7,3 2,3 8,1 2,1 -0,1 13,9 4,6 9,4 10,1
I kv 13,6 19,9 -5,9 7.2 7.4 2,4 8,6 1,7 -1,7 13,8 5,1 9,9 10,4
IV kv 13,2 20,5 6,9 7,7 7.4 2,1 83 2,0 -1,0 13,5 4,0 8,8 9,0
2006 Tkv 13,8 20,7 6,7 7,8 7,5 2,1 8, 2,1 0,6 13,7 6,6 8,4 10,8
Jaapan
2002 25,3 23,3 2,8 12,8 13,2 -1,7 16,0 -7,5 -0,9 49 0,2 7,7 2,1
2003 25,6 22,9 3,1 13,3 13,4 2,3 17,0 54 0,2 4,7 0,3 7,1 0,7
2004 25,5 22,9 3,6 13,3 13,6 42 17,7 0,5 1,0 4,7 3,1 6,6 -1,0
2005 . 232 . . . 44 . 1,5 1,2 . 2,9 . 0,7
2004 IIkv 21,4 20,2 3,6 . . -13,7 . -11,2 0,6 79 -6,
1T kv 23,9 22,9 3,9 . . 10,2 . 0,0 0,1 -1,3 1,9
IV kv 26,1 21,4 3,0 11,7 . 14,0 2,6 9,7 . 0,6
2005 Tkv 31,5 254 3,7 . . 10,3 . -34 -1,7 -12,1 . 2,9
kv . 23,7 . . . -153 . -13,8 2,2 8,9 . -6,3
I kv . 23,5 . . . 6,3 . 6,2 0,8 24 . 2,8
IV kv . 23,9 . . . 15,9 . 16,2 3,1 15,8 . 3,5
2006 Tkv . 23,7 . . . 9,2 . 24 2,2 . =72 . 5,5
139 Netolaenuandmine kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele J40  Netolaenuandmine kodumajapidamistele'
ettevotetele (protsent SKPst) (protsent SKPst)
Bl cuoala Bl cuoala
Bl usA Bl Usa
I Jaapan I Jaapan
6 8 8
6 6

~
~

IS

(=}
LS}

I B = == 4

2 2
| | || - || - || - || - || - I || - I 2
( |- - 0

-2 -2
-2 | 2
-4 -4 4 »

. . . . . . . -6 -6 . . . . . . . -6
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Allikad: EKP, USA Foderaalreservi ndukogu, Jaapani keskpank ning majandus- ja sotsiaaluuringute instituut.

' Sh kodumajapidamisi teenindavad kasumitaotluseta asutused.

?  Kapitali kogumahutus Jaapanis. Kapitalikulutused hdlmavad USA puhul tarbijate kestvuskaupu.

Ameerika Uhendriikide kogusédstu suurendavad tarbijate kulutused kestvuskaupadele.
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J1

J2

I3

J4

J5

J6

I7

I8

J9

J10
J11
J12
J13
J14
J15
J16
17
J18
J19
120
J21
122
J23
124
125
126
127
J28
129
J30
J31
J32
J33
J34
J35
J36
J37
J38
J39
J40

JOONISTE LOETELU

Rahaagregaadid

Vastaskirjed

Rahaagregaatide komponendid

Pikemaajaliste finantskohustuste komponendid

Laenud finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele
Laenud kodumajapidamistele

Laenud valitsemissektorile ja euroalavilistele residentidele
Hoiused kokku sektorite ldikes

Hoiused kokku ja M3s olevad hoiused sektorite 1dikes
Hoiused kokku sektorite 16ikes

Hoiused kokku ja M3s olevad hoiused sektorite 15ikes
Valitsemissektori ja euroalaviliste residentide hoiused
Rahaloomeasutuste véartpaberid

Investeerimisfondide varad kokku

Bilansiline jadk kokku ja euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberid, v.a aktsiad (kogusumma)

Vairtpaberite (v.a aktsiate) netoemissioon, sesoonselt kohandatud ja kohandamata

Liihiajaliste vdlakirjade aastane kasvumaéér emitendi sektori kaupa koigis vidringutes kokku
Lihiajaliste volakirjade aastane kasvumaéér emitendi sektori kaupa koigis vidringutes kokku

Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastased kasvumaérad
Noteeritud aktsiate emissiooni koguvéartus emitendi sektori kaupa
Lepingulise tdhtajaga uued hoiused

Ujuva intressiméddraga ja kuni iheaastase fikseeritud intressiméédraga uued laenud
Euroala rahaturu intressiméairad

3 kuu rahaturu intressiméérad

Euroala riigivolakirjade intressimadrad

10aastaste riigivolakirjade intressiméarad

Dow Jonesi EURO STOXX iildindeks, Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225
Puudujddk, laenuvajadus ja vola muutus

Maastrichti volg

Maksebilanss: jooksevkonto

Maksebilanss: otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)

Maksebilanss: kaubad

Maksebilanss: teenused

Peamised maksebilansitehingud, mis mojutavad rahaloomeasutuste netovélisvarasid
Efektiivsed vahetuskursid

Kahepoolsed vahetuskursid

Reaalne sisemajanduse koguprodukt

Tarbijahinnaindeks

Netolaenuandmine kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele
Netolaenuandmine kodumajapidamistele

S12
Si12
SI3
SI3
Si4
SIS
S16
S17
S17
S18
S18
S19
$20
$24
$30
$32
$33
$34
$35
$36
$38
$38
$39
$39
$40
$40
S41
$54
$54
§55
§55
§56
$56
$60
$67
$67
§70
§70
S71
S71
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TEHNILISED MARKUSED

EUROALA ULEVAADE

RAHAPOLIITILISE ARENGU
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kuuga t 1oppeva kvartali keskmine kasvuméiér ar-
vutatakse vilja jargnevalt:

0,51, + 22:1{4 +0,51,
a) i2:1
0’5 Il*lZ + ;Ilfiflz +0’5 IlflS
kus I téhistab kohandatud bilansilise jadgi indek-
sit kuus t (vt ka allpool). Sarnaselt arvutatakse vélja
ka kuuga t Ioppeva aasta keskmine kasvuméaar:

—1{x100

11
051+ Y I ,+05I,,
b) i
0’5 It—12 + ZIH—IZ +0’5 I1—24

i=l

—1{x100

OSAD 2.1-2.6
TEHINGUTE ARVUTAMINE

Kuiste tehingute arvutamine pdhineb kuistel
bilansilise jddgi erinevustel, mida on kohandatud
vastavalt iimberliigitustele, imberhindamistele,
vahetuskursside muutustele ja kdigile teistele
muudatustele, mis ei tulene tehingutest.

Kui L, tdhistab bilansilist jadki kuu t 16pus, CY ko-
handamist imberliigitamiste pdhjal kuus t, EY ko-
handamist vahetuskursside pohjal ja V¥ kohanda-
mist teiste imberhindamiste pohjal, siis avalduvad
kuust tehtud tehingud FY jargnevalt:

C) FzM = (Ll _LH)—ClM _Ellw _VlM

Sarnaselt arvutatakse vélja ka kuuga t 1dppeva
kvartali tehingud F&

d) FtQ =L, -L_)- C? - E? - VtQ

kus L, , tdhistab bilansilist jadki kuu t-3 I5pus (eel-
mise kvartali 10pus) ja nditeks CQ téhistab kuuga
t 16ppeva kvartali imberliigituste pohjal tehtud
kohandamist.

Selliste kvartaalsete aegridade puhul, mille kohta
on olemas ka kuised andmed (vt allpool), tuleta-
takse kvartali tehingud kolme kuu tehingute sum-
mana.

KUISTE AEGRIDADE KASVUMAARADE
ARVUTAMINE

Kasvumairad saab vilja arvutada tehingute pdhjal
voi kohandatud bilansilise jadgi indeksi pohjal. Kui
F' ja L on defineeritud iilaltoodud viisil, siis saab
kohandatud bilansilise jadgi indeksi I kuu t kohta
viélja arvutada jargnevalt:

e) L=I_ x{l+ij
t— ot Lt—l

Sesoonselt kohandamata indeksi baasiks on kdes-
oleval juhul 2001. aasta detsember (2001 = 100).
Kohandatud bilansilise jddgi indeksi aegridu on
voimalik vaadata EKP kodulehelt (www.ecb.int),
jaotise “Statistics” alajaotisest “Money, banking
and financial markets”.

Kuu t aastase kasvumédira a, s.t kuuga t 1ppeva
12 kuu muutuse, saab vélja arvutada kahe jérgneva
valemi pohjal:

f) al{ﬁ[HF‘%_H)—l}wO

i=0

g) alz(% —1)><100
12

Kui pole nédidatud teisiti, viitab aastane kasvumaér
nimetatud perioodi ldpule. Néiteks arvutatakse
2002. a protsentuaalne muutus valemi g pohjal,
jagades 2002. aasta detsembri indeksi 2001. aasta
detsembri indeksiga.

Valemist g saab tuletada ka iihe aasta piiresse jaa-
vate perioodide kasvuméadrad. Néiteks saab kuise
kasvumaéira al! vilja arvutada jargnevalt:

h) a' =(%71 71)><100

Lopetuseks, M3 aastase kasvumaédra saab vélja
arvutada kolme kuu libiseva keskmise pdhjal va-
lemi (a_, +a +a_)/3 jirgi, kus a on defineeritud
vastavalt valemile f voi g.
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KVARTAALSETE AEGRIDADE
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kui F? ja L _, on defineeritud nagu iilal, siis ko-
handatud bilansilise jadgi indeks I kuuga t 1dppeva
kvartali kohta arvutatakse vilja jargnevalt:

Q
i) I=1, x[l+%]
t-3

Kuuga t 1dppeva nelja kvartali aastase kasvumaéra
a,_saab vilja arvutada valemi g pdhjal.

EUROALA RAHANDUSSTATISTIKA
SESOONNE KOHANDAMINE'

Kasutatud meetod pohineb multiplikatiivsel de-
kompositsioonil X-12-ARIMA?Z. Sesoonne ko-
handamine voib holmata nadalapideva kohandamist
ning moningatel juhtudel viiakse see labi kaudselt
koostisosade lineaarse kombineerimise teel. Seda
rakendatakse M3 puhul, mis on tuletatud sesoonselt
kohandatud M1, M2 ja M1 vahe ning M3 ja M2
vahe summeerimise teel.

Kodigepealt toimub kohandatud bilansilise jaagi in-
deksi sesoonne kohandamine®. Seejérel kasutatakse
saadud sesoonsustegureid taseme, timberliigitamise
jalimberhindamise komponentide kohandamiseks,
mille tulemusena saadakse sesoonselt kohandatud
tehingud. Sesoonsustegureid uuendatakse kord
aastas v0i vastavalt vajadusele.

OSAD 3.1-3.3
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kasvumadirad arvutatakse vilja finantstehingute
alusel ning seetdttu ei vdeta arvutamisel arvesse
timberliigitamisi, imberhindamisi, vahetuskursi
erinevusi ega muid tehingutest mittetulenevaid
muutusi.

Kui T, téhistab tehinguid kvartalis t ja L, tdhistab
bilansilist jadki kvartali t 18pus, siis arvutatakse
kvartali t kasvumadér vilja jargnevalt:

&
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OSAD 4.3-4.4

VOLAKIRJADE JA NOTEERITUD AKTSIATE
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kasvumadirad arvutatakse vélja finantstehingute
alusel ning seetdttu ei vieta arvutamisel arvesse
iimberliigitamisi, imberhindamisi, vahetuskursi
erinevusi ega muid tehingutest mittetulenevaid
muutusi. Kasvumadrad voib vélja arvutada kas
tehingute voi kohandatud bilansilise jadgi indeksi
abil. Kui NM tdhistab tehinguid (netoemissioonid)
kuus tja L, téhistab kohandatud bilansilist jadki kuu
t 1opus, siis tinglike aktsiate indeks [, arvutatakse
kuu t kohta vélja jargnevalt:

N
k) It:It_lx[HL—t]

t-1

Baasperioodil, s.t 2001. aasta detsembris, on indek-
si védrtuseks 100. Kasvumadr a kuus t, mis vastab
kuus t [dppeva 12kuulise perioodi muutusele, ar-
vutatakse vilja jargmiste valemite pohjal:

) a :|:11_{[(1+N?%“j—1:|><100

i=0

m) at:(%%—ljxwo

Meetod, mida kasutatakse véartpaberite (v.a akt-
siate) kasvumaérade arvutamiseks, on sama mis ra-
haagregaatide puhul. Ainus erinevus seisneb selles,
et tdhise “F* asemel kasutatakse téhist “N*“. See on
tingitud vajadusest eristada “netoemissioonide* ar-
vutamise erinevaid viise vadrtpaberiemissioonide
statistika ning rahaagregaatide puhul kasutatavatel
samavadrsete arvutatud “tehingute” jaoks.

!Vt EKP viljaannet “Seasonal adjustment of monetary aggregates
and HICP for the euro area” (august 2000) ning EKP kodulehe
(http://www.ecb.int) jaotise “Statistics” alajaotist “Money, ban-
king and financial markets”.

2Vt Findley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M. ja Chen, B. C.

(1998), “New Capabilities and Methods of the X-12-ARIMA

Seasonal Adjustment Program®, Journal of Business and Econo-

mic Statistics, 16, 2, 1k 127-152, voi “X-12-ARIMA Reference

Manual®, Time Series Staff, Bureau of the Census, Washington,

D.C.

Riigisisestel eesmérkidel kasutatakse ka samal mudelil pohinevat

TRAMO-SEATS meetodit. TRAMO-SEATS kohta lugege ldhe-

malt Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), “Programs TRAMO and

SEATS: Instructions for the User”, Banco de Espaifia, toddoku-

ment nr 9628, Madrid.

Sellest jireldub, et sesoonselt kohandatud aegrea puhul erineb

baasperioodi, s.t 2001. aasta detsembri indeks tildiselt 100st, ka-

jastades antud kuu sesoonsust.



Kuuga t [dppeva kvartali keskmine kasvuméér ar-
vutatakse vélja jargnevalt:

2
0,51, + > 1, +05I

n) —1{x100

i=l
2

0’511712 + Z Ilfi712 + 0’511715
i=1

kus I on tinglike aktsiate indeks kuus t. Sarnaselt
arvutatakse vélja ka kuuga t [0ppeva aasta keskmi-
ne kasvumaér:

11
051, + > 1, +0,51,_,
0)
0’511712 + 2114712 + 0’511724

i=1

—1{x100

Osas 4.3 kasutatud valemit kasutatakse ka osas
4.4 ning see pdhineb samuti rahaagregaatide
jaoks moeldud tehingutel. Osas 4.4 esitatud
andmed tuginevad turuvéirtustele ning arvu-
tuste aluseks on finantstehingud, mis ei
sisalda imberliigitamisi, imberhindamisi ega
muid tehingutest mittetulenevaid muutusi.
Vahetuskursi muutusi ei arvestata, sest koik
noteeritud aktsiad on nomineeritud eurodes.

VAARTPABERIEMISSIOONIDE STATISTIKA
SESOONNE KOHANDAMINE*

Kasutatud meetod pohineb multiplikatiivsel de-
kompositsioonil X-12-ARIMA. Viirtpaberi-
emissioonide kogusumma sesoonne kohandamine
viiakse 14bi kaudsel meetodil sektori ja tdhtajakom-
ponendi jaotuste lineaarse kombineerimise teel.

Toimub tinglike aktsiate indeksi sesoonne ko-
handamine. Seejérel kasutatakse saadud sesoonsus-
tegureid bilansilise jadgi kohandamiseks, millest
tuletatakse sesoonselt kohandatud emissioonide
netovaartus. Sesoonsustegurid vaadatakse tile kord
aastas v0i vastavalt vajadusele.

Sarnaselt valemites I ja m kirjeldatule voib kas-
vumiira a_kuus t, mis vastab kuus t 16ppeva
6kuulise perioodi muutusele, vélja arvutada jéarg-
miste valemite pohjal:

S NM
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i=0
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OSA 5.1 TABEL |

UHTLUSTATUD TARBIJAHINNAINDEKSI
SESOONNE KOHANDAMINE*

Kasutatud meetod pohineb multiplikatiivsel de-
kompositsioonil X-12-ARIMA (vt allmérkust 2
lehekiiljel S74). Euroala iildise iihtlustatud tar-
bijahinnaindeksi (UTHI) sesoonne kohandamine
viiakse 1dbi kaudselt. Selleks summeeritakse eu-
roala toddeldud toidukaupade, todtlemata toidu-
kaupade, to6stuskaupade (v.a energia) ja teenuste
sesoonselt kohandatud aegread. Energia hinnain-
deks liidetakse kohandamata kujul, sest vastav
aegrida ei sisalda sesoonset komponenti. Sesoon-
sustegurid vaadatakse iile kord aastas voi vastavalt
vajadusele.

OSA 7.1 TABEL 2

MAKSEBILANSI JOOKSEVKONTO SESOONNE
KOHANDAMINE

Kasutatud meetod pohineb multiplikatiivsel de-
kompositsioonil X-12-ARIMA (vt allmérkust 2
lehekiiljel S74). Kaupade, teenuste, tulude ja jook-
seviilekannete lahteandmeid kohandatakse eel-
nevalt vastavalt toopdevade arvule. Kaupade,
teenuste ja tulude puhul korrigeeritakse kohanda-
mise aluseks olevat toopéevade arvu riiklike puh-
kepéevade arvuga. Kaupade konto kreediti andmed
kuuluvad eelkohandamisele puhkepédevade arvu
alusel. Eelnimetatud aegridade sesoonsel kohanda-
misel kasutatakse eelkohandatud andmeid. Kogu
jooksevkonto sesoonne kohandamine viiakse 14bi
euroala kaupade, teenuste, tulude ja jookseviile-
kannete sesoonselt kohandatud aegridade sum-
meerimise teel. Sesoonsuse (ja kauplemispédevaga
seonduvaid) tegureid uuendatakse kord poolaastas
voi vastavalt vajadusele.

4 Vt EKP viljaannet ,Seasonal adjustment of monetary
aggregates and HICP for the euro area (august 2000) ning EKP
kodulehe (http://www.ecb.int) jaotise ,,Statistics“ alajaotist
,»Money, banking and financial markets®.
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ULDMARKUSED

Kuubiilletddni osas “Euroala statistika” kes-
kendutakse euroala kui terviku arvniitajatele.
Tapsem teave ja andmed pikemate perioodi-
de kohta asuvad koos tdiendavate selgitavate
maérkustega EKP kodulehe (http://www.ecb.int)
jaotises “Statistics”. Alajaotises “Data servi-
ces” pakutavad teenused hdlmavad otsinguga
brauseriliidest, erinevate andmesarjade telli-
mist ning andmete allalaadimise voéimalust CSV
(Comma Separated Value, komaeraldusega)
failidena. Taiendava teabe saamiseks palun
votke meiega tihendust elektronposti aadressil:
statistics@ecb.int.

Kuubiilletddnis sisalduvate arvniitajate esita-
mise tdhtpidevaks on tavaliselt EKP ndukogu
kuu esimesele istungile eelnev pdev. Kéesole-
vas viljaandes sisalduvad andmed on esitatud
seisuga 30. august 2006.

Kui pole margitud teisiti, siis seonduvad kdik
andmed 12 riigist koosneva euroalaga. Ra-
hapoliitilisi andmeid, iihtlustatud tarbijahin-
naindeksit (UTHI), investeerimisfonde ja fi-
nantsturgusid puudutavas statistikas hdlmavad
euroalaga seonduvad statistilised aegread neid
ELi liikmesriike, kes olid vdtnud euro kasu-
tusele statistikas kajastuval perioodil. See on
vajaduse korral dra toodud tabelite allmérku-
ses; joonistes on liink tdhistatud punktiiriga.
Seal, kus statistika aluseks olevad andmed
on kittesaadavad, kasutatakse 2000. aasta
baasil arvutatud absoluutarvudes ja protsen-
tides viljendatud muutuste puhul 2001. aastal
aegridu, mis arvestavad Kreeka euroalasse
sisenemise mojusid.

Eeldusel, et ekiiii koosseis ei Uhti nende rii-
kide endiste vdiringutega, kes on kasutusele
votnud thisraha, on 1999. aastale eelnevast
ajast parinevad summad, mis on konverteeri-
tud osalevatest valuutadest ekiitidesse kehtiva
ekiili vahetuskursi alusel, mdjutatud nende ELi
liikmesriikide valuutakursside muutustest, kes
pole eurot kasutusele votnud. Et véltida niisu-
guste muutuste mdju rahapoliitika statistikale,
on 1999. aastale eelnevate aastate andmed osa-
des 2.1 kuni 2.8 véljendatud tihikutes, mis on
konverteeritud omavadringust 31. detsembril
1998. aastal kehtestatud tithistamatu euro va-
hetuskursi alusel. Kui pole mérgitud teisiti,

siis pOhineb hinna ja kulude statistika enne
1999. aastat vastava riigi omavéadringus viljen-
datud andmetel.

Vajaduse korral on kasutatud koondamise
ja/voi konsolideerimise (sealhulgas erinevate
riikide vahelise konsolideerimise) meetodeid.

Viimased andmed on sageli tinglikud ja vdivad
muutuda. Erinevused kogusummade ja nende
iiksikosade vahel vodivad tuleneda iimarda-
misest.

Teiste ELi liitkmesriikide all peetakse silmas
Eestit, Kiiprost, Leedut, Latit, Maltat, Poo-
lat, Rootsit, Sloveeniat, Slovakkiat, Taanit,
Tsehhit, Ungarit ja Uhendkuningriiki.

Enamikul juhtudel kattub tabelites kasutatud
terminoloogia Euroopa arvepidamissiisteemis
1995 (ESA 95) ning Rahvusvahelise Valuuta-
fondi maksebilansi késiraamatus sisalduvate
rahvusvaheliste standarditega. Tehingud viita-
vad vabatahtlikele valuutatehingutele (mdode-
tud otse voi tuletatud) ning vood hdlmavad ka
muutusi bilansilises jaddgis, mis on pdhjustatud
hinna ja vahetuskursi muutustest, mahakand-
mistest ja teistest muutustest.

Tabelites kasutatav moiste “kuni (X) aastat”
téahistab “kuni (x) aastat, viimane kaasa arva-
tud”.

ULEVAADE

Kokkuvédte euroala pdhinditajate arengust on
dra toodud iilevaatlikus tabelis.

RAHAPOLIITIKA STATISTIKA

Osas 1.4 esitatakse statistika kohustusliku
reservi ja likviidsustegurite kohta. Aastased
ja kvartaalsed nditajad kajastavad vastava
aasta/kvartali viimase kohustusliku reservi
arvestusperioodi keskmist taset. Kuni 2003.
aasta detsembrini algas arvestusperiood kuu
24. pédeval ja 1dppes jargmise kuu 23. péeval.
23. jaanuaril 2003. aastal andis EKP teada
operatsioonilises  raamistikus  toimuvatest
muudatustest, mis joustusid 10. martsil 2004.
Muudatuste tulemusena algab arvestuspe-
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riood pdhilise refinantseerimisoperatsiooni
arvelduspdeval pdrast ndukogu istungit, mil
pannakse paika kuiselt hinnatav rahapoliitiline
hoiak. Uleminekuajaks ette nihtud kohustus-
liku reservi arvestusperioodiks oli ajavahemik
24. jaanuarist kuni 9. mértsini 2004.

Osa 1.4 tabelis 1 on &dra toodud kohustus-
liku reservi kohustuslastest krediidiasutuste
reservibaasi komponendid. Reservibaasi ei
kuulu kohustused Euroopa Keskpankade Siis-
teemi kohustusliku reservi siisteemi kuulu-
vate krediidiasutuste, EKP ja liikmesriikide
keskpankade ees. Kui krediidiasutus ei suuda
dokumentaalselt tdendada oma eelnimetatud
asutuste omandis olevate kuni kaheaastase
tdhtajaga emiteeritud volakirjade hulka, voib
ta oma reservibaasist maha arvata kindla prot-
sendi nimetatud kohustustest. Kuni 1999. aasta
novembrini oli selleks reservibaasi arvutamise
méidraks 10% ja pérast nimetatud kuupideva
30%.

Osa 1.4 tabelis 2 on toodud moéddunud arves-
tusperioodide keskmised néitajad. Iga krediidi-
asutuse kohustusliku reservi ndude arvutamisel
kohaldatakse reservimddra kohustusliku re-
servi baasi kuuluvatele kohustuste kategooria-
tele, kasutades selleks iga kalendrikuu lopu
bilansi andmeid. Seejérel lahutab iga krediidi-
asutus nimetatud néitajast tihekordse summana
100 000 eurot. Saadud kohustusliku reservi
nduded koondatakse seejérel euroala tasandil
(veerg 1). Arvelduskontodel hoitavad vahendid
(veerg 2) on keskpangas asuvate krediidiasu-
tuste arvelduskontodel hoitavate igapdevaste
vahendite koondatud keskmine summa, mis
sisaldab reservindude tditmisel arvestatavaid
vahendeid. Ulereservid (veerg 3) on krediidi-
asutuste keskpankades asuvatel arvelduskon-
todel kohustusliku reservi ndude tditmiseks
vajalikke varasid iiletavate vahendite kesk-
mine maht arvestusperioodil. Reservide mitte-
tditmise (veerg 4) all mdistetakse arvestus-
perioodi keskmist krediidiasutuste keskpangas
asuvate arvelduskontode puudujdiki kohustus-
liku reservi noude tditmisel, mille arvutamisel
ldhtutakse nendest krediidiasutustest, kes ei
ole tditnud kohustusliku reservi nduet vaatlus-
alusel arvestusperioodil. Kohustusliku reservi
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tasustamise intressimddr (veerg 5) vordub
arvestusperioodil toimunud EKP poéhiliste re-
finantseerimisoperatsioonide intressiméérade
keskmisega, mis on kaalutud vastavalt kalend-
ripdevade arvule (vt osa 1.3).

Osa 1.4 tabelis 3 on dra toodud pangandussiis-
teemi likviidsuspositsioon, mis on méératletud
kui euroala krediidiasutuste eurosiisteemi kesk-
pankade arvelduskontodel hoitavad eurodes
nomineeritud vahendid. Kdik summad pdhine-
vad eurosiisteemi konsolideeritud raamatupi-
damisaruandel. Muud likviidust vdhendavad
operatsioonid (veerg 7) ei hdlma liikmesriikide
keskpankade poolt EMU teises etapis algatatud
volakirjade emissiooni. Muud tegurid (neto-
véaadrtuses) (veerg 10) kajastavad ilejddnud
eurosiisteemi  konsolideeritud raamatupida-
misaruande kirjeid netovddrtusena. Krediidi-
asutuste arvelduskontod (veerg 11) vorduvad
likviidsust lisavate tegurite (veerud 1 kuni
5) summa ja likviidsust vihendavate tegurite
summa (veerud 6 kuni 10) vahega. Baasraha
(veerg 12) arvutatakse hoiustamise piisivoi-
maluse (veerg 6), ringluses olevate pangatéh-
tede (veerg 8) ja krediidiasutuste keskpangas
asuvatel arvelduskontodel olevate hoiuste
(veerg 11) summana.

RAHA, PANGANDUS JA
INVESTEERIMISFONDID

Osas 2.1 on toodud rahaloomeasutuste sektori
koondbilanss ehk kdigi euroala residentidest
rahaloomeasutuste  iihtlustatud  bilansside
koond. Rahaloomeasutused on keskpangad,
ithenduse diguse raames defineeritud krediidi-
asutused, rahaturufondid ja teised asutused,
mille tegevusalaks on hoiuste ja/vdi hoiuste
lahedaste asendajate kogumine isikutelt, kes ei
ole rahaloomeasutused, ning enda arvel (véhe-
malt majanduslikus mottes) laenude andmine
ja/vdi investeerimine véadrtpaberitesse. Ra-
haloomeasutuste tdielik loetelu on avaldatud
EKP kodulehel.

Osas 2.2 on édra toodud rahaloomeasutuste
sektori konsolideeritud bilanss, mis on saadud
koondbilansi positsioonide tasaarveldamise
teel euroala rahaloomeasutuste vahel. Kirjen-



damispraktika piiratud heterogeensuse tottu ei
pruugi rahaloomeasutuste vaheliste positsioo-
nide summa olla null; saldo on dra ndidatud osa
2.2 kohustuste poole veerus 10. Osas 2.3 on dra
toodud euroala rahaagregaadid ja vastaskirjed.
Need on tuletatud rahaloomeasutuste konsoli-
deeritud bilansist ja hdolmavad euroala resi-
dentidest mitterahaloomeasutuste positsioone
euroala residentidest rahaloomeasutustes;
ihtlasi arvestatakse nende puhul ka mdnin-
gaid keskvalitsuse rahalisi varasid/kohustusi.
Rahaagregaatide ja vastaskirjete statistika ko-
handamisel ldhtutakse sesoonsetest ja kaup-
lemispdeva mojudest. Osades 2.1 ja 2.2 kajas-
tatakse viliskohustuste kirjes euroalaviliste
residentide omandis olevaid 1) osakuid, mis on
emiteeritud euroala rahaturufondide poolt ning
2) euroala rahaloomeasutuste poolt emiteeri-
tud vodlakirju tdhtajaga kuni kaks aastat. Osas
2.3 on need viairtpaberid aga rahaagregaatidest
vilja arvatud ning néidatud kirjes “Netovilis-
varad”.

Osas 2.4 on esitatud analiiiis euroala (pangan-
dussiisteemi) mitteresidentidest rahaloomeasu-
tuste poolt euroalal viljastatud laenudest sek-
torite, liigi ja esmase téhtaja 18ikes. Osas 2.5
analiiiisitakse euroala pangandussiisteemis
olevaid hoiuseid sektorite ja instrumentide
kaupa. Osas 2.6 on toodud euroala pangan-
dussiisteemis hoitavad véartpaberid vastavalt
emitendi liigile.

Osad 2.2 kuni 2.6 holmavad tehinguid, mis on
tuletatud erinevustena bilansilises jddgis ning
mida on kohandatud iimberliigitamise, iimber-
hindamise, vahetuskursside kdikumise ja muu-
de tehingutest mittetulenevate muutustega.
Osas 2.7 on éra toodud valikulised imberhin-
damised, mida kasutatakse tehingute tuleta-
misel. Osades 2.2 kuni 2.6 on &ra toodud ka
tehingute kasvumédrad viljendatuna protsenti-
des aasta baasil. Osas 2.8 kisitletakse raha-
loomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotust
vadringute kaupa kvartalite ldikes.

Sektorite tdpsed mairatlused on &dra toodud
EKP viljaandes “Money and Banking Statis-
tics Sector Manual Guidance for the statisti-
cal classification of customers” (november
1999). EKP viéljaandes “Guidance Notes to the

Regulation ECB/2001/13 on the MFI Balance
Sheet Statistics” (november 2002) tuuakse val-
ja soovituslikud juhised, mida liikmesriikide
keskpangad peaksid jargima. Alates 1. jaanua-
rist 1999 on statistiliste andmete kogumisel
ja koostamisel ldhtutud EKP 1. detsembri
1998. aasta mddrusest EKP/1998/16, milles
sdtestatakse nduded rahaloomeasutuste sektori'
konsolideeritud bilansile ning mida on viimati
muudetud madrusega ECB/2003/102.

Kooskdlas nimetatud midrusega on bilansi-
kirje “rahaturuinstrument” {ihendatud kirjega
“volakirjad” nii rahaloomeasutuse bilansi va-
rade kui ka kohustuste poolel.

Osas 2.9 on esitatud euroala investeerimisfon-
dide (vidlja arvatud rahaturufondide) kvartali
16pu seisuga kajastatud bilansiline jadk. Bilanss
on esitatud koondina ning seetdttu kajastuvad
kohustustes investeerimisfondide omandis ole-
vad teiste investeerimisfondide poolt emiteeri-
tud osakud. Varade/kohustuste kogusummad
on jaotatud ka investeerimispdhimotete (akt-
siafondid, vdlakirjafondid, segafondid, kin-
nisvara- ja muud fondid) ning investori liigi
(avatud ja kinnised investeerimisfondid) jérgi.
Osas 2.10 on dra toodud koondbilansid iga in-
vesteerimisfondide sektori kohta, mida liigita-
takse investeerimispoliitika ja investori liigi
alusel.

FINANTS- JA MITTEFINANTSKONTOD

Osades 3.1 ja 3.2 on toodud euroala reaalsek-
torite finantskontode kvartaalsed andmed.
Euroala reaalsektorid koosnevad valitsemis-
sektorist (ESA 95 paragrahv 13), kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvatest ettevdtetest
(ESA 95 paragrahv 11) ning kodumajapida-
mistest (ESA 95 paragrahv 14), sealhulgas ko-
dumajapidamisi teenindavatest kasumitaotlu-
seta asutustest (ESA 95 paragrahv 15). Andmed
hélmavad sesoonselt kohandamata bilansilisi
jadke ja vastavalt ESA 95-le klassifitseeritud
finantstehinguid, kajastades peamisi finants-
investeeringuid ja reaalsektorite ressurs-
side kaasamist. Finantseerimise (kohustuste)

"ELT 356,30.12.1998, 1k 7.
2ELT 250, 02.10.2003, 1k 19.
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poolel on andmed esitatud ESA 95 sektorite
ja esmase tdhtaja kaupa (“lithiajalised” viitab
kuni iiheaastasele esmasele tdhtajale; “pikaaja-
lised” viitab esmasele tdhtajale {ile tihe aasta).
Voimalusel on rahaloomeasutustelt saadud fi-
nantseeringud esitatud eraldi. Teave finantsin-
vesteeringute (varade) kohta on hetkel vihem
iiksikasjalik kui teave finantseerimise kohta,
seda eelkdige seetdttu, et andmete esitamine
sektorite kaupa pole voimalik.

Osas 3.3 on toodud euroala kindlustusseltside
ja pensionifondide (ESA 95 paragrahv 125)
kvartaalsete finantskontode andmed. Sarnaselt
osadega 3.1 ja 3.2 hdlmavad nimetatud andmed
sesoonselt kohandamata bilansilisi jadke ja
finantstehinguid, kajastades vastava sektori
peamisi finantsinvesteeringuid ja ressursside
kaasamist.

Kvartaalsed andmed eelnimetatud kolmes sek-
toris pdhinevad liikmesriikide kvartaalsete fi-
nantskontode andmetel ning rahaloomeasutuste
bilansi ja vddrtpaberiemissioonide statistikal.
Osades 3.1 ja 3.2 viidatakse ka andmetele, mis
on voetud Rahvusvahelise Arvelduspanga rah-
vusvahelisest pangandusstatistikast.

Osas 3.4 on é&ra toodud aastaandmed euroala
sddstude, investeeringute (finants- ja mittefi-
nantsinvesteeringute) ja rahastamise kohta ter-
vikuna ning eraldi kaupu ja mittefinantsteenu-
seid pakkuvate ettevotete jakodumajapidamiste
kohta. Nimetatud aastaandmed peegeldavad
tdpsemat teavet finantsvarade soetamise kohta
sektorite kaupa ning vastavad kahes eelnevas
osas nimetatud kvartaalsetele andmetele.

FINANTSTURUD

Euroala finantsturgude statistika aegread hol-
mavad neid ELi liikmesriike, kes olid euro
kasutusele votnud statistikas kajastuval peri-
oodil.

Vairtpaberite (v.a aktsiate) ja noteeritud aktsia-
te (osad 4.1-4.4) kohta koostab statistika EKP,
kes kasutab Euroopa Keskpankade Siisteemilt
ja Rahvusvaheliselt Arvelduspangalt saadud
andmeid. Osas 4.5 on esitatud euroala residen-
tide eurodes nomineeritud hoiuste ja laenude
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intressiméddrad rahaloomeasutustes. Rahaturu
intressimédrade, pikaajaliste riigivdlakirjade
tootluse ja aktsiaturgude indeksite kohta (osad
4.6—4.8) koostab EKP statistika elektrooniliste
kanalite kaudu saadud andmete pohjal.

Viirtpaberiemissioonide alane statistika hdl-
mab véartpabereid (v.a aktsiaid (vdlakirjad)),
mida on tutvustatud osades 4.1, 4.2 ja 4.3, ning
noteeritud aktsiaid, mida on kajastatud osas
4.4. Volakirjad on jaotatud lithiajalisteks ja
pikaajalisteks vairtpaberiteks. “Liihiajalised”
vaartpaberid on esmase tdhtajaga kuni iiks
aasta (erandjuhtudel kuni kaks aastat). “Pika-
ajalised” véartpaberid on eelnimetatud tdht-
ajast pikema tdhtajaga voi vabalt valitava (kuid
igal juhul pikema kui iiheaastase) tdhtajaga voi
maédramata tdhtajaga véartpaberid. Euroala re-
sidentide pooltemiteeritud pikaajalised vSlakir-
jad jaotatakse omakorda fikseeritud ja muutuva
intressimédraga volakirjadeks. Fikseeritud int-
ressimédraga volakirjade puhul kupongi intres-
simddr volakirja kehtivusaja jooksul ei muutu.
Muutuva intressimiddraga vdlakirjade puhul
muudetakse kupongi intressimddra perioodi-
liselt wvastavalt soltumatule intressimddrale
voi indeksile. Volakirjade statistika kajastab
hinnanguliselt 95% euroala residentide emis-
sioonide kogumahust. Osades 4.1, 4.2 ja 4.3
ndidatud eurodes nomineeritud véértpaberid
sisaldavad eurole vastavas riiklikus véaringus
viljendatud véartpabereid.

Osas 4.1 on dra ndidatud véartpaberid (v.a akt-
siad) esmase tdhtaja, emitendi resideerumisko-
ha ja védaringu kaupa. Selles osas on toodud ka
bilansiline jddk, eurodes nomineeritud véart-
paberite (v.a aktsiate) emissiooni koguvéirtus
ja netovadrtus ning euroala residentide poolt
eurodes ja koikides valuutades emiteeritud
vaartpaberid (v.a aktsia) vdlakirjade kogu-
summa ja pikaajaliste vdlakirjade kohta.
Emissiooni netoviirtus erineb muutustest bi-
lansilises jddgis tulenevalt iimberhindamisest,
iimberliigitamisest ja muudest kohandustest.
Selles osas on esitatud ka sesoonselt kohan-
datud statistika, mis holmab aastapohist kuue
kuu sesoonselt kohandatud kasvuméérasid ko-
gusumma ja pikaajaliste volakirjade kohta. Vii-
mased arvutatakse tinglike aktsiate sesoonselt



kohandatud indeksi alusel, millest on maha ar-
vatud sesoonsed mé&jud. Uksikasjad on esitatud
tehnilistes mérkustes.

Osa 4.2 holmab bilansilise jadgi, emissiooni
koguvidirtuse ja nimivéartuse jaotust sektorite
alusel euroala residentidest emitentide kaupa;
jaotus vastab ESA 95-le. EKP on arvatud euro-
siisteemi.

Osa 4.2 tabeli 1 veerus 1 ndidatud volakirjade
kogusumma ja pikaajaliste volakirjade bilan-
siline jddk on identne osa 4.1 veerus 7 néi-
datud vdlakirjade kogusumma ja pikaajaliste
volakirjade bilansilise jadgiga. Osa 4.2 tabeli
1 veerus 2 toodud andmed rahaloomeasutuste
poolt emiteeritud vdlakirjade bilansilise jadgi
kohta on laias laastus vorreldavad emiteeritud
volakirjadega, mis on toodud osa 2.1 tabeli
2 veerus 8 rahaloomeasutuse koondbilansi
kohustuste poolel. Netoemissioonide kogu-
summa vdlakirjade kogusumma kohta, mis
on esitatud osa 4.2 tabeli 2 veerus 1, vastab
euroala residentide emissioonide kogusum-
male, mis asub osa 4.1 veerus 9. Jadkerinevus
pikaajaliste volakirjade ja osa 4.2 tabelis 1
toodud fikseeritud ja muutuva intressimiiraga
volakirjade kogusumma vahel koosneb null-
kupongidest ja iimberhindamismdjudest.

Osas 4.3 kajastatakse euroala residentide poolt
emiteeritud vdlakirjade sesoonselt kohan-
damata ja kohandatud kasvumé&drasid (tdht-
aegade, instrumendi liigi, emitendi sektori
ja vaaringu kaupa). Nimetatud kasvumairad
pohinevad finantstehingutel, mis leiavad aset
siis, kui institutsiooniline iiksus omandab voi
lunastab volakohustuse. Seetdttu ei arvestata
kasvuméédrade juures tmberliigitusi, {imber-
hindamisi, vahetuskursi muutusi ega muid te-
hingutest mittetulenevaid muutusi. Sesoonselt
kohandatud kasvumaéérad on esitamise huvides
antud aastapdhistena. Uksikasjad on esitatud
tehnilistes mérkustes.

Osa 4.4 veergudes 1, 4, 6 ja 8 on toodud euro-
ala residentide poolt emiteeritud noteeritud
aktsiate bilansiline jadk emiteerivate sektorite
kaupa. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vate ettevotete poolt emiteeritud noteeritud akt-
siate kuised andmed vastavad osas 3.2 (pShiko-

hustused, veerg 21) toodud kvartaliandmetele.

Osa 4.4 veergudes 3, 5, 7 ja 9 on euroala resi-
dentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate
aastased kasvumaéédrad (emitendi tegevussektori
alusel). Need kasvuméérad pohinevad finants-
tehingutel, mis leiavad aset siis, kui emitent
miilib voi ostab aktsiad sularaha eest, vilja ar-
vatud investeeringud emitendi omaaktsiatesse.
Nimetatud tehingud holmavad emitendi esma-
kordset noteerimist borsil ning uute vahen-
dite loomist voi nende kustutamist. Aastaste
kasvumaéédrade arvutamisel ei vdeta arvesse
imberliigitusi, imberhindamisi, vahetuskursi
muutusi ega muid tehingutest mittetulenevaid
muutusi.

Osas 4.5 on statistilised andmed koigi int-
ressimddrade kohta, mida euroala residenti-
dest rahaloomeasutused kohaldavad eurodes
nomineeritud hoiustele ja laenudele vorreldes
euroala residentidest kodumajapidamiste ning
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate et-
tevotetega. Euroala rahaloomeasutuste int-
ressiméddrad arvutatakse euroala riikide poolt
vélja iga kategooria suhtes kohaldatavate int-
ressimddrade kaalutud keskmisena (vastavate
tegevusmahtude kaupa).

Rahaloomeasutuste intressimiddrade statistika
on esitatud tegevusalade, sektorite, instru-
mendikategooria ja tdhtaja, etteteatamistdhtaja
voi algse fikseeritud intressimdara kohaldamise
perioodide kaupa. Uued statistilised andmed
rahaloomeasutuste intressimidrade kohta va-
hetavad vilja need kiimme iileminekuperioodi
statistiliste andmete aegrida euroala jaepan-
ganduse intressimddrade kohta, mis on aval-
datud EKP kuubiilletdénides alates 1999. aasta
jaanuarist.

Osas 4.6 esitatakse euroala, Ameerika Uhend-
riikide ja Jaapani rahaturgude intressimiirad.
Euroalal katavad rahaturu intressiméérad
laia ala alates {iledohoiuste intressimédradest
kuni 12kuuliste hoiusteni. Enne 1999. aasta
jaanuari arvutati euroala arvestuslikud int-
ressimddrad vélja SKPga kaalutud liikmesriiki-
de intressimédérade baasil. Kuu, kvartali ja aasta
védrtused on perioodi keskmised, vilja arvatud
iiledolaenude intressimddrad kuni 1998. aasta
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detsembrini. Uleddhoiused on esitatud panka-
devaheliste hoiuste intressimddradena kuni
1998. aasta detsembrini. Alates 1999. aasta
jaanuarist kajastavad osa 4.6 veeru 1 andmed
euroala pankadevahelise iiledoturu keskmist
aastaintressimddra (EONIA). Kuni 1998. aasta
detsembrini on need perioodi 1dpu seisuga esi-
tatud intressimddrad ning sealt edasi perioodi
keskmised intressiméddrad. Alates 1999. aasta
jaanuarist loetakse lihe-, kolme-, kuue- ja ka-
heteistkuuliste hoiuste intressimdirasid euro
tileeuroopalisteks  pankadevahelisteks int-
ressimidradeks (EURIBOR); kuni 1998. aasta
detsembrini kasutati Londoni pankadevahelist
laenuintressi (LIBOR). Ameerika Uhendriikide
ja Jaapani puhul on intressiméidrad esitatud
LIBORI baasil.

Osas 4.7 on esitatud euroala, Ameerika Uhend-
ritkide ja Jaapani riigivolakirjade tootlused.
Kuni 1998. aasta detsembrini esitati euroala
kahe-, kolme-, viie- ja seitsmeaastaste volakir-
jade tootlused perioodildpu védrtustena ning
kiimneaastaste vdlakirjade tootlused perioodi
keskmise védrtusena. Sealt alates esitatakse
koik tootlused perioodi keskmise niitajana.
Kuni 1998. aasta ldpuni arvutati euroala toot-
lused SKPga kaalutud riigivolakirjade iiht-
lustatud tootluse baasil; pérast seda on kasu-
tatud keskmise arvutamisel riigivolakirjade
nominaalset bilansilist jddki igas 1dpptdhtaja
voondis. Ameerika Uhendriikide ja Jaapani
puhul on kiimneaastaste vdlakirjade tootlus
esitatud perioodi keskmisena.

Osas 4.8 on dra toodud euroala, Ameerika
Uhendriikide ja Jaapani aktsiaturgude indek-
sid.

HINNAD, TOODANG, NOUDLUS JA
TOOTURUD

Kéesolevas osas kirjeldatud andmed on enam-
jaolt esitatud Euroopa Komisjoni (pdhiliselt
Eurostat)jariikide statistikaametite poolt. Euro-
ala tulemused saadakse liikmesriikide and-
mete koondamise teel. Andmed on iihtlustatud
ja vorreldavad nii suures ulatuses kui voimalik.
Statistilisi andmeid td6joukulu (tunnis), SKP
ja tarbimiskomponentide kohta, lisandvaartuse
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kohta tegevusalade 1oikes, tddstustoodangu,
jaemiiiigi ja registreeritud sdiduautode kohta
on kohandatud vastavalt toopdevade arvule.

Euroala iihtlustatud tarbijahinnaindeks (osa
5.1) on saadaval alates 1995. aastast. See
pOhineb litkmesriikide iihtlustatud tarbijahinna-
indeksitel, mille arvutamisel jargitakse koigis
euroala riikides sama metoodikat. Kaupade
ja teenuste jaotus on tuletatud individuaaltar-
bimise klassifikaatori baasil (Coicop/UTHI).
Uhtlustatud tarbijahinnaindeks hdlmab euroala
majandusterritooriumil asuvate kodumaja-
pidamiste rahalisi 1dpptarbimiskulusid. Tabelis
on dra toodud EKP poolt koostatavad sesoon-
selt kohandatud andmed iihtlustatud tarbijahin-
naindeksite kohta.

Toéostustoodangu tootjahindasid (osa 5.1 tabel
2), toostustoodangut, uusi tellimusi, todstus-
likku kéivet ja jaemiiiiki (osa 5.2) reguleerib
Euroopa Liidu Noukogu 19. mai 1998. aasta
midrus (EU) nr 1165/98 liihiajalise statis-
tika kohta®. Todstustoodangu tootjahindade ja
toostustoodangu 1dpptarbimisel pdhinev liigi-
tamine kujutab endast todstuse (v.a ehituse)
iihtlustatud all-liigitust (NACE osad C kuni
E) peamisteks toostusgrupeeringuteks (MIG),
mis on defineeritud komisjoni 26. martsi
2001. aasta méaaruses (EU) nr 586/2001¢. T66s-
tustoodangu tootjahinnad kajastavad tootjate
hindasid véljaspool tehase varavat. Need si-
saldavad kaudseid makse, vilja arvatud kéibe-
maks ja muud mahaarvamisele kuuluvad mak-
sud. Toostustoodang kajastab asjaomaste to0s-
tuste lisandvaértust.

Tooraine maailmaturuhinnad (osa 5.1 tabel
2) moddavad muutusi euroala eurodes nomi-
neeritud impordihindades vorreldes baaspe-
rioodiga.

To6joukulude indeksid (osa 5.1 tabel 3) mdo-
davad muutusi t6djoukulus todstuses todtatud
tunni kohta. See metoodika on sitestatud Eu-
roopa Parlamendi ja ndukogu 27. veebruari
2003. aasta méiruses (EU) nr 450/2003, mis
késitleb t66joukuluindeksit’, ja komisjoni
7. juuli 2003. aasta rakendusmiiruses (EU)
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nr 1216/2003°. Jaotus euroala t66joukulude
kohta tunnis on olemas tddjoukulu kompo-
nentide (palk ja tddandja poolt tasutavad
sotsiaalkindlustus- ja palgamaksud, millest on
maha arvatud t6dandjale makstavad toetused)
ja majandustegevuste kaupa. EKP arvutab
kollektiivlepinguga méératud palkade néitaja
(memokirje osa 5.1 tabelis 3) liikmesriikide
iihtlustamata méératluste baasil.

T66jou erikulu komponendid (osa 5.1 tabel
4), SKP ja selle komponendid (osa 5.2 tabe-
lid 1 ja 2), SKP deflaatorid (osa 5.1 tabel 5) ja
toohoivestatistika (osa 5.3 tabel 1) kujutavad
endast ESA 95 rahvamajanduse kvartaliaruan-
nete tulemusi.

Toostusele esitatud uued tellimused (osa 5.2
tabel 4) sisaldavad vaatlusperioodi jooksul
saadud tellimusi ja hdlmavad t6dstusharusid,
kus tegutsetakse peamiselt tellimuspdhi-
selt — eelkdige tekstiili-, tselluloosi- ja paberi-,
keemia-, metalli-, kapitalikaupade ja kest-
vuskaupade toostust. Andmete arvutamisel on
tuginetud kehtivatele hindadele.

Toostuslikku kdivet ja jaemiiiiki kasitlevas osas
(osa 5.2 tabel 4) mdodetakse kogukdivet, seal-
hulgas koiki makse ja 1dive peale kdibemaksu,
mille kohta on esitatud arved vaatlusperioodi
jooksul. Jaemiitigi kédive holmab jaemiiiigi
kogukédivet (v.a mootorsdidukite ja mootor-
rataste ning remonditeenuste miiiik). Uute
soiduautode registreeringud hdolmavad nii era-
kui ka firmaautosid.

Ari- ja tarbijauuringute kvalitatiivsed andmed
(osa 5.2 tabel 5) pohinevad Euroopa Komisjoni
ettevotlus- ja tarbijauuringutel.

Toopuuduse médrad (osa 5.3 tabel 2) vasta-
vad Rahvusvahelise To6organisatsiooni (ILO)
suunistele. Need viitavad aktiivsetele tddot-
sijatele kui t60jou osale ldhtuvalt iihtlustatud
kriteeriumidest ja mdistetest. Todpuuduse
médra arvutamise aluseks olevad t69j0u nait-
arvud erinevad osas 5.3 avaldatud t66hdive ja
toopuuduse tasemete summast.

RIIGI RAHANDUS

Osades 6.1 kuni 6.5 on toodud euroala valit-
semissektori eclarvepositsioon. Andmed on
pohiosas konsolideeritud ja pohinevad ESA 95
metoodikal. Osades 6.1 kuni 6.3 esitatud euro-
ala aastased koondandmed on koostatud EKP
poolt liikmesriikide keskpankadelt saadud
ihtlustatud andmete pdhjal, mida ajakohasta-
takse regulaarselt. Andmed euroala riikide
eelarvepuudujddgi ja volgade kohta vdivad
seetottu erineda andmetest, mida kasutab Eu-
roopa Komisjon iileméérase puudujddgi likvi-
deerimise protseduuri korral. Osades 6.4 ja
6.5 esitatud euroala kvartaalsed koondandmed
on koostatud EKP poolt Eurostati ja litkmes-
riikide andmete alusel.

Osas 6.1 on &ra ndidatud valitsemissektori
aastased tulud ja kulud, ldhtudes komisjoni
10. juuli 2000. aasta miiruses (EU) nr 1500/
20007 (millega muudeti ESA 95) sdnastatud
mdistetest. Osas 6.2 on toodud valitsemissek-
tori konsolideeritud koguvolg nominaalviar-
tuses kooskdlas asutamislepingus {ileméadrase
puudujdédgi likvideerimise protseduuri regu-
leerivate sétetega. Osades 6.1 ja 6.2 on esitatud
ildandmed iga euroala riigi kohta, arvestades
nende tdhtsust stabiilsuse ja majanduskasvu
pakti raames. Uksikute euroala riikide puudu-
jadgid/ilejadgid vastavad jaotisele EDP B.9,
nagu on maidratletud komisjoni 25. veebrua-
ri 2002. aasta miiruses (EU) nr 351/2002,
millega muudetakse ndukogu miirust (EU)
nr 3605/93 seoses ESA 95-Ie viitamisega. Osas
6.3 kajastatakse valitsemissektori vola muu-
tust. Erinevus valitsemissektori vola muutuse
ja valitsemissektori eelarvepuudujddgi vahel —
eelarvepositsioonivédline vdlamuutus — on
peamiselt seletatav valitsuse poolt finants-
varadega tehtud tehingutega ja vilisvaluuta
iimberhindluse mdjudega. Osas 6.4 on kajas-
tatud valitsemissektori kvartaalsed tulud ja
kulud, léhtudes Euroopa Parlamendi ja ndu-
kogu 10. juuni 2002. aasta miiruses (EU) nr
1221/2002% (milles késitleti valitsemissektori
muude kontode kvartaliandmeid peale finants-
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kontode) sdnastatud moistetest. Osas 6.5 on
esitatud kvartaalsed andmed valitsemissek-
tori konsolideeritud koguvdla, eelarveposit-
sioonivilise volamuutuse ja valitsemissektori
laenuvajaduse kohta. Nende andmete koos-
tamisel on kasutatud liikmesriikide poolt
maiiruste (EU) nr 501/2004 ja 1222/2004 alusel
esitatud andmeid ja litkmesriikide keskpankade
esitatud andmeid.

VALISMAJANDUS

Maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni statistikas (osad 7.1—7.4) kasutatud
moisted on ildiselt kooskdlas Rahvusvahelise
Valuutafondi maksebilansi koostamise kési-
raamatuga (viies viljaanne, oktoober 1993),
EKP 16. juuli 2004. aasta suunistega EKP statis-
tilise aruandluse nduete kohta (EKP/2004/15)°
ning Eurostati dokumentidega. Tiiendavat
teavet euroala maksebilansi ja rahvusvahelise
investeerimispositsiooni koostamisel kasu-
tatud metoodika ja allikate kohta vdib leida
EKP viljaandest “European Union balance
of payments/international investment posi-
tion statistical methods” (november 2005) ja
alltoodud rakkeriithma aruannetest: “Portfolio
investment collection systems” (juuni 2002),
“Portfolio investment income” (august 2003)
and “Foreign direct investment” (marts 2004),
mida on vdimalik alla laadida EKP kodulehelt.
Lisaks on rahandus-, finants- ja maksebilansi
statistika komitee kodulehel (www.cmfg.org)
voimalik tutvuda ka EKP/komisjoni (Eurostat)
maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni statistika kvaliteedi rakkeriihma
aruandega (juuni 2004). Rakkeriithma soovi-
tustel pShinev iga-aastane kvaliteediaruanne
euroala maksebilansi ja rahvusvahelise inves-
teerimispositsiooni kohta on olemas EKP kodu-
lehel.

Netotehingute kajastamisel finantskontol 1&h-
tutakse Rahvusvahelise Valuutafondi maksebi-
lansi koostamise kdsiraamatust: varade suure-
nemist tihistatakse miinusméargiga ning kohus-
tuste suurenemist plussmargiga. Jooksevkontol
ja kapitalikontol esitatakse nii kreedit- kui ka
deebettehingud plussmargiga.
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Euroala maksebilansi koostab EKP. Viima-
seid kuuandmeid tuleb késitleda tinglikena.
Andmed vaadatakse iile pirast jirgmise kuu
nditajate ja/voi iiksikasjaliku kvartaalse mak-
sebilansi avaldamist. Varasemate perioodide
andmeid uuendatakse regulaarselt vdi pérast
metoodika muutumist.

Osa 7.1 tabelis 2 on toodud sesoonselt kohan-
datud andmed jooksevkonto kohta. Kohanda-
misel on arvesse voetud tdopdevade arvu, liig-
aastat ja/voi riigipithasid. Tabelis 5 on esitatud
euroala mitteresidentide emiteeritud véartpa-
berite ostud euroalal asuvate ostjate poolt sek-
torite kaupa. Hetkel pole veel voimalik ndidata
euroalaviliste residentide poolt omandatud
vaartpaberite emitentide (kes asuvad euroalal)
jaotust sektorite kaupa. Tabelites 6 ja 7 esitatud
jaotused “laenud” ning “sularaha ja hoiused”
tuginevad mitteresidendist vastaspoole sek-
torile, s.t mitteresidentsete pankade varasid
liigitatakse hoiusteks ja teiste mitteresident-
sete sektoritega seotud varasid laenudeks. See
jaotus sarnaneb muus statistikas esitatud jao-
tusega, sh rahaloomeasutuste konsolideeritud
bilansiga, ja on kooskdlas Rahvusvahelise Va-
luutafondi maksebilansi koostamise késiraa-
matuga (“IMF Balance of Payments Manual”).

Osas 7.2 kirjeldatakse maksebilansi rahalist
esitust: maksebilansi tehinguid, mis kajasta-
vad tehinguid M3 vilises vastaskirjes. And-
mete kajastamisel on ldhtutud maksebilansi
tavapérasest tdhistussiisteemist, vélja arvatud
rahandus- ja pangandusstatistikast (veerg 12)
voetud rahaagregaadi M3 véliste vastaskirjete
puhul, kus plussmaérk tdhistab varade suurene-
mist vOi kohustuste vdhenemist. Portfelliin-
vesteeringute kohustuste poolel (veerud 5 ja 6)
hélmavad maksebilansitehingud lisaks rahatu-
rufondide osakutele ja kuni kaheaastase téht-
ajaga volakirjadele ka euroala rahaloomeasu-
tuste poolt emiteeritud lihtaktsiate ja volakir-
jade ostu ja miiiiki. Euroala maksebilansi esi-
tuse kohta on avaldatud metoodiline markus
EKP kodulehe alljaotuses “Statistics”. Vt ka
2003. aasta juuni kuubiilletddni taustinfot 1.
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Osas 7.3 on esitatud euroala maksebilansi
(tabelid 1—4) ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni (tabel 5) geograafiline jaotus pea-
miste partnerriikide vdi nende rithmade kaupa,
kusjuures eristatud on euroalavéliseid liitkmes-
riike ja Euroopa Liitu mittekuuluvaid riike ja
piirkondi. Jaotus kajastab ka tehinguid ja po-
sitsioone ELi institutsioonide (mida loetakse
erinevalt EKPst statistiliselt euroalavélisteks
nende fiilisilisest asukohast hoolimata) ja tea-
tud eesmdrkidel ka maksuvabade keskuste
ja rahvusvaheliste organisatsioonide suhtes.
Tabelites 1—4 on esitatud kumulatiivsed mak-
sebilansi tehingud viimases neljas kvartalis;
tabelis 5 on rahvusvahelise investeerimispo-
sitsiooni geograafiline jaotus viimase aasta
1opu seisuga. See jaotus ei sisalda portfelli-
investeeringute kohustuste, tuletisinstrumenti-
de ega rahvusvaheliste reservide tehinguid ja
positsioone. Geograafilist jaotust on kirjelda-
tud 2005. aasta veebruari kuubiilletddni artiklis
“Euro area balance of payments and internatio-
nal investment position vis-a-vis main counter-
parts”.

Osas 7.4 toodud euroala rahvusvahelise inves-
teerimispositsiooni andmete esitamisel on 1&h-
tutud positsioonide vordlusest euroalaviliste
residentidega ning késitletud euroala kui tihtset
majanduspiirkonda (vt ka 2002. aasta detsembri
kuubiilletdédni taustinfot 9). Rahvusvaheline in-
vesteerimispositsioon on koostatud jooksvates
turuhindades, vélja arvatud otseinvesteeringud,
mille hindamisel kasutatakse enamasti raama-
tupidamislikke vaartusi. Kvartaalne rahvus-
vaheline investeerimispositsioon koostatakse
sama metoodilise raamistiku alusel kui aastane
rahvusvaheline investeerimispositsioon. Et osa
andmeallikatest ei ole parast kvartali 1dppu
kittesaadavad (voi on kittesaadavad hiljem),
hinnatakse kvartaalset rahvusvahelist inves-
teerimispositsiooni osaliselt finantstehingute,
varade hinna ja valuutaturu muudatuste poh-
jal.

Eurosiisteemi rahvusvaheliste reservide bilan-
siline jddk ning vastavad varad ja kohustused
on dra toodud osa 7.4 tabelis 5 koos EKP poolt
hoitava osaga. Need niitajad pole ecurosiis-
teemi nddalastes raamatupidamisaruannetes

kajastuvate andmetega tdielikult vorreldavad
nende holmatuse ja hindamise erinevuste tottu.
Tabelis 5 esitatud andmed on kooskdlas Rah-
vusvahelise Valuutafondi / Rahvusvahelise
Arvelduspanga rahvusvaheliste reservide ja
vélisvaluuta likviidsuse statistika kohta kii-
vate soovitustega. Muutused eurosiisteemi
kullavarudes (veerg 3) tulenevad 26. sep-
tembril 1999. aastal sdlmitud ja 8. martsil
2004. aastal ajakohastatud keskpanga kulla-
lepingu tingimustel tehtud kullatehingutest.
Lisateavet eurosiisteemi rahvusvaheliste re-
servide statistilise késitlemise kohta vdib leida
véljaandest “Statistical treatment of the Euro-
systems international reserves” (oktoober
2000), mille saab alla laadida EKP kodulehelt.
See veebileht sisaldab tipsemaid andmeid vas-
tavalt rahvusvaheliste reservide ja vélisvaluuta
likviidsuse mallile.

Osas 7.5 on toodud andmed euroala véliskau-
banduse kohta. Andmete pdhiallikaks on Euro-
stat. EKP tuletab mahuindeksid Eurostatis
kajastatud maksumuse ja thikuhinna indek-
site pdhjal ning viib 1dbi iihikuhinna indeksite
sesoonse kohandamise, samas kui maksumuse
andmeid kohandatakse Eurostati poolt sesoon-
selt ja todpdevade arvuga.

Osa 7.5 tabeli 1 veergudes 4—6 ja 9—11 toodud
jaotus tootegruppide kaupa vastab iildiste ma-
janduskategooriate liigitusele. Valmistooted
(veerud 7 ja 12) ja nafta (veerg 13) vastavad
rahvusvahelise ~ kaubandusklassifikatsiooni-
standardi 3. parandatud véljaandes (SITC
Rev. 3) esitatud definitsioonile. Geograafiline
jaotus (osa 7.5 tabel 2) néitab pohilisi kauban-
duspartnereid nii iiksikult kui ka piirkondlike
gruppide kaupa. Hiina mandriosa ei hdlma
Hongkongi.

Mboistete, liigituste, andmete ulatuse ja kajas-
tamise aja erinevuste tottu pole viliskauban-
dusandmed (eelkdige impordiandmed) mak-
sebilansi statistikas toodud kaubanimetustega
(osad 7.1-7.3) tdielikult vorreldavad. Impordi
erinevus on viimastel aastatel olnud ligikaudu
5% (EKP hinnang), millest oluline osa on
seotud kindlustus- ja veoteenuste lisamisega
viliskaubandusandmetesse (CIFi alusel).
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VAHETUSKURSID

Osas 8.1 on dra toodud EKP poolt euroala
kaubanduspartnerite vdiringute suhtes arvu-
tatud euro nominaalse ja reaalse efektiivse
vahetuskursi indeksid, mis pdhinevad euro
kahepoolsete vahetuskursside kaalutud kesk-
mistel. Positiivne muutus nditab euro kalli-
nemist. Keskmise arvutamisel tuginetakse
aastatel 1995-1997 ja 1999-2001 toimunud
valmistoodete vahetusele kaubanduspartneri-
tega, sealjuures arvestatakse kolmanda turu
mojusid. Euro nominaalse ja reaalse efektiiv-
se vahetuskursi indeksid tulenevad aastatele
1995-1997 tuginevate keskmiste sidumisest
aastatele 1999-2001 tuginevate keskmistega
1999. aasta alguses. 13 curoalavélist Euroopa
Liidu liikmesriiki, Ameerika Uhendriigid,
Austraalia, Hiina, Hongkong, Jaapan, Kana-
da, Louna-Korea, Norra, Singapur ja Sveits
moodustavad 23 riigist koosneva kaubandus-
partnerite grupi, kelle andmete pdhjal leitakse
efektiivsed vahetuskursid. Need 23 liiget kuu-
luvad omakorda 42 riigist koosnevasse gruppi
koos jargmiste riikidega: Alzeeria, Argentina,
Brasiilia, Bulgaaria, Filipiinid, Horvaatia,
lisrael, India, Indoneesia, Lduna-Aafrika,
Malaisia, Maroko, Mehhiko, Rumeenia, Tai,
Taiwan, Tirgi, Uus-Meremaa ja Venemaa.
Reaalne efektiivne vahetuskurss arvutatakse
vélja tarbijahinnaindeksi, tootjahinnaindeksi,
sisemajanduse koguprodukti deflaatori, tootle-
va toostuse to6jou erikulu ja kogumajanduse
t66jou erikulu baasil.

Tédpsem teave efektiivsete vahetuskursside
arvutamise kohta on toodud 2004. aasta sep-
tembri kuubiilletddni taustinfos 10 “Véliskau-
banduse osatihtsuse kaalude iimberarvutamine
euro efektiivsete vahetuskursside hinda-
miseks” ning EKP iildtoimetises nr 2 (Occa-
sional Paper, “The effective exchange rates of
the euro”, Luca Buldorini, Stelios Makrydakis
ja Christian Thimann, veebruar 2002), mida on
voimalik alla laadida EKP kodulehelt.

Osas 8.2 toodud kahepoolsed vahetuskursid on
vastavate vadringute igapdevaselt avaldatavate
intressi viiteméédrade kuu keskmised.
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EUROALAVALINE ARENG

Teiste ELi liikmesriikide (osa 9.1) kohta kai-
vate statistiliste andmete kogumisel ja koosta-
misel on jargitud samu pdhimdtteid mis euro-
ala andmete puhul. Osas 9.2 toodud andmed
Ameerika Uhendriikide ja Jaapani kohta on
saadud nende riikide allikatest.



LISAD

EUROSUSTEEMI RAHAPOLIITILISTE
MEETMETE KRONOLOOGIA'

8. JAANUAR 2004

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et pohi-
liste refinantseerimisoperatsioonide pakku-
misintressi alammaééra ning laenamise ja hoius-
tamise pilisivdimaluse intressimdarasid ei muu-
deta ning need jddvad vastavalt tasemele 2,0%,

3,0% ja 1,0%.

12. JAANUAR 2004

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pikemaajaliste refinantseerimisoperat-
sioonide kogumahtu 2004. aastal 15 miljardilt
eurolt 25 miljardi euroni oksjoni kohta. Selle
summa suurendamisel vdetakse arvesse euro-
ala pangandussiisteemi eeldatavalt suuremaid
likviidsusvajadusi 2004. aastal. Samas jétkab
eurosiisteem likviidsuse tagamist oma pdhilis-
te refinantseerimisoperatsioonide kaudu. Nou-
kogu voib teha otsuse viéljajagatava summa
korrigeerimise kohta 2005. aasta algul.

5.VEEBRUAR JA 4. MARTS 2004

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et pohi-
liste refinantseerimisoperatsioonide pakku-
misintressi alammaééra ning laenamise ja hoius-
tamise pilisivdimaluse intressimddrasid ei muu-
deta ning need jddvad vastavalt tasemele 2,0%,
3,0% ja 1,0%.

10. MARTS 2004

Vastavalt ndukogu 23. jaanuari 2003 otsusele
liihendatakse eurosiisteemi pdhiliste refinant-
seerimisoperatsioonide tdhtaega kahelt nddalalt
iihele nédalale ja eurosiisteemi kohustuslike re-
servide hoidmisperioodi muudetakse selliselt,
et hoidmisperiood algab alati peamise refinant-
seerimisoperatsiooni arvelduspdeval pérast
ndukogu koosolekut, mil pannakse paika kuiselt
hinnatav rahapoliitiline hoiak, mitte aga kuu
24. péeval.

I.APRILL, 6. MAI, 3. JUUNI, I.JUULI,
5.AUGUST, 2. SEPTEMBER, 7. OKTOOBER,
4. NOVEMBER, 2. DETSEMBER 2004 JA

13. JAANUAR 2005

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et pohi-
liste refinantseerimisoperatsioonide pakkumis-
intressi alammaédra ning laenamise ja hoius-
tamise pilisivoimaluse intressimédrasid ei muu-
deta ning need jadvad vastavalt tasemele 2,0%,
3,0% ja 1,0%.

14. JAANUAR 2005

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pikemaajaliste refinantseerimisoperat-
sioonide kogumahtu 2005. aastal 25 miljardist
eurost 30 miljardi euroni oksjoni kohta. Mahu
suurendamisel voetakse arvesse euroala pan-
gandussiisteemi eeldatavalt suuremaid lik-
viidsusvajadusi2005. aastal. Samasjatkab euro-
stisteem likviidsuse tagamist oma pdhiliste re-
finantseerimisoperatsioonide kaudu. Noukogu
voib teha otsuse véljajagatava summa korri-
geerimise kohta 2006. aasta algul.

3.VEEBRUAR, 3. MARTS, 7. APRILL,

4. MAI, 2. JUUNI, 7. JUULI, 4. AUGUST,
|.SEPTEMBER, 6. OKTOOBER JA

3. NOVEMBER 2005

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et pdhi-
liste refinantseerimisoperatsioonide pakkumis-
intressi alammadéira ning laenamise ja hoius-
tamise plisivoimaluse intressimédrasid ei muu-
deta ning need jadvad vastavalt tasemele 2,0%,
3,0% ja 1,0%.

|. DETSEMBER 2005

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammé&idra 0,25 protsen-
dipunkti 2,25%ni alates 6. detsembril 2005
tehtavast operatsioonist. Samuti otsustab nou-
kogu suurendada nii laenamise kui ka hoius-
tamise piisivdoimaluse intressimidrasid 0,25
! Kronoloogia 1999.-2003. a vdetud eurosiisteemi rahapoliiti-

liste meetmete kohta on kirjas vastavalt EKP 1999. a aasta-

aruandes (lk 176-180), EKP 2000. a aastaaruandes (lk 205-208),

EKP 2001. a aastaaruandes (lk 219-220), EKP 2002. a aasta-

aruandes (lk 234-235) ja EKP 2003. a aastaaruandes
(Ik 217-218)
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protsendipunkti vastavalt 3,25% ja 1,25%ni
ning kehtestab uute intressiméddrade jOus-
tumiskuupéevaks 6. detsembri 2005.

16. DETSEMBER 2005

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pikemaajaliste refinantseerimisoperat-
sioonide kogumahtu 2006. aastal 30 miljardist
eurost 40 miljardi euroni operatsiooni kohta.
Mahu suurendamisel voetakse arvesse kahte
aspekti. Esiteks eeldatakse, et euroala pan-
gandussiisteemi likviidsusvajadus suureneb
2006. aastal veelgi. Teiseks, eurosiisteem on
otsustanud veidi suurendada pikemaajaliste
refinatseerimisoperatsioonidega  rahuldatava
likviidsusvajaduse  osakaalu. Eurosiisteem
jétkab siiski likviidsuse tagamist oma pdhiliste
refinantseerimisoperatsioonide kaudu. Nou-
kogu voib teha otsuse kogumahu korrigeeri-
mise kohta 2007. aasta algul.

12. JAANUAR JA 2. VEEBRUAR 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammé&dra ning laenamise ja
hoiustamise piisivdimaluse intressiméérasid ei
muudeta ning need jddvad vastavalt tasemetele
2,25%, 3,25% ja 1,25%.

2. MARTS 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammé&idra 25 baaspunkti
2,50%ni alates 8. mértsil 2006 tehtavast operat-
sioonist. Samuti otsustab ndukogu suurendada
nii laenamise kui ka hoiustamise piisivoima-
luse intressiméddrasid 25 baaspunkti vastavalt
3,50% ja 1,50%ni ning kehtestab uute intressi-
médrade joustumiskuupdevaks 8. mértsi 2006.

6. APRILL JA 4. MAI 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alamméédra ning laenamise ja
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hoiustamise piisivdimaluse intressiméérasid ei
muudeta ning need jddvad vastavalt tasemetele
2,50%, 3,50% ja 1,50%.

8. JUUNI 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammédra 25 baaspunkti
2,75%ni alates 15. juunil 2006 tehtavast operat-
sioonist. Samuti otsustab ndukogu suurendada
nii laenamise kui ka hoiustamise piisivdima-
luse intressimddrasid 25 baaspunkti vastavalt
3,75% ja 1,75%ni ning kehtestab uute intressi-
médrade joustumiskuupédevaks 15. juuni 2005.

6.JUULI 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammé&édra ning laenamise ja
hoiustamise piisivdimaluse intressiméérasid ei
muudeta ning need jddvad vastavalt tasemetele
2,75%, 3,75% ja 1,75%.

3.AUGUST 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammédra 25 baaspunkti
3,0%ni alates 9. august 2006 tehtavast operat-
sioonist. Samuti otsustab ndukogu suurendada
nii laenamise kui ka hoiustamise piisivoimaluse
intressimédrasid 25 baaspunkti 4,0% ja 2,0%ni
ning kehtestab uute intressimédrade joustumis-
kuupédevaks 9. augusti 2006.

31.AUGUST 2006

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammaédra ning laenamise ja
hoiustamise piisivéimaluse intressimédrasid ei
muudeta ning need jadvad vastavalt tasemetele
3,0%, 4,0% ja 2,0%.



TARGET (ULEEUROOPALINE
AUTOMATISEERITUD REAALAJALINE
BRUTOARVELDUSSUSTEEM)

MAKSEVOOD TARGETIS

2006. aasta teises kvartalis arveldati TAR-
GETis pidevas keskmiselt 336 362 makset
kogukidibega 2152 miljardit eurot — molemad
keskmised néditajad on korgeimad alates TAR-
GETi kéivitamisest. Vorreldes eelmise kvar-
taliga suurenes arveldatud maksete arv 10%
ja kdive 7%. Eelmise aasta sama perioodiga
kdrvutatuna kasvas maksete arv 15% ja kdive
12%. Kaibe osas jai TARGETI iildine turuosa
korgele tasemele (89%) ning maksete arvu osas
tousis see 1 protsendipunkti vorra (60%ni).
TARGETi makseid oli enim 18. aprillil (s.t
lihavottepiihadele jairgnenul pdeval), mil arvel-
dati kokku 467 389 makset.

LIIKMESRIIKIDE SISESED MAKSED

2006. aasta teises kvartalis arveldati TAR-
GETis toopédevas keskmiselt 258 376 liikmesri-
ikide sisest makset kogukdibega 1403 miljardit
eurot. Maksete arv kasvas eelmise kvartaliga
vorreldes 10% ja kdive 7%. 2005. aasta sama
ajavahemikuga kdrvutatuna suurenes maksete
arv 10% ja kéive 16%. Liikmesriikide sis-
esed TARGETi maksed moodustasid 76,8%
TARGETi maksete koguarvust ning 65,2%
kogukiibest. Liikmesriikide sisese makse kesk-
mine suurus jdi 5,4 miljoni euro juurde. 63%
liikmesriikide sisestest maksetest moodustasid
kuni 50 000 euro suurused maksed, 10% mak-
setest ulatus tile 1 miljoni euro. Keskmiselt
arveldati pdevas 152 litkmesriikide sisest mak-
set védrtusega {ile 1 miljardi euro. Liikmes-
riikide siseseid makseid oli enim 18. aprillil
(s.t lihavottepiihadele jargnenud pdeval), mil
arveldati kokku 352 387 makset.

LIIKMESRIIKIDE VAHELISED TARGETI
MAKSED

2006. aasta teises kvartalis arveldati TARGETis
paevas keskmiselt 77 986 liikmesriikide vahe-
list makset pidevase keskmise kogukéibega 749
miljardit eurot. Vorreldes eelmise kvartaliga
kasvasid nii arveldatud maksete arv kui ka kdive
9%. Eelmise kvartaliga kdrvutatuna suurenes

pankadevaheliste maksete arv 8% ja kéive 9%.
Kliendimaksete arv kasvas eelmise kvartaliga
vorreldes 23% ja kdive 9%. Pankadevahelised
maksed moodustasid TARGETi liikmesriikide
vaheliste maksete keskmisest arvust 48% ja
kéibest 95%. Pankadevaheliste maksete kes-
kmine védrtus langes eelmise kvartaliga vor-
reldes 19,2 miljonilt eurolt 19,0 miljoni euroni
ning kliendimaksete keskmine vidirtus kasvas
858 700 eurolt 951 550 euroni. 64% liikmesrii-
kide vahelistest maksetest moodustasid alla 50
000eurosed maksed, 10% maksetest oli vaar-
tusega iile 1 miljoni euro. Keskmiselt arveldati
paevas 55 litkmesriikide vahelist makset vaér-
tusega iile 1 miljardi euro. Liikmesriikide va-
helisi makseid oli enim 18. aprillil (s.t lihavdt-
teplihadele jiargnenud pideval), mil arveldati
kokku 115 002 makset.

TARGETI KAIDELDAVUS JA JOUDLUS

2006. aasta teises kvartalis oli TARGETi kesk-
minekédideldavus 99,92%, vorrelduna 99,88%se
keskmise kédideldavusega eelmises kvartalis.
TARGETi kiaideldavust mdjutanud vahejuhtu-
mite arv oli 12, mis on 2 vorra viiksem kui
eelmises kvartalis. TARGETi kédideldavuse
arvutamisel voetakse arvesse vahejuhtumeid,
mis on takistanud maksete arveldamist kiimme
minutit voi kauem. 2006. aasta teises kvartalis
leidis aset kaks vahejuhtumit, mis kestsid iile
kahe tunni. Tabelis 1 on esitatud TARGETi iga
koostisosa (litkmesriikide siisteemid ja EKP
maksesiisteem) kédideldavusnditajad. Vaatlus-
aluses kvartalis arveldati 97,05% liikmesrii-
kide vahelistest TARGETi maksetest vihem
kui 5 minutiga, 2,42% maksete arveldamiseks
kulus aega 5-15 minutit ning 0,32% maksete
puhul 15-30 minutit. Uhe pdeva jooksul arvel-
datud 77 986st liikmesriikide vahelisest mak-
sest pikenes arveldusaeg iile 30 minuti kesk-
miselt vaid 155 makse korral.
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Tabel |. TARGETi ja teiste valitud pankadevaheliste arveldussiisteemide poolt arveldatud maksed:

maksete arv

(maksete arv)

2005 2005 2005 2006 2006

1T kvartal III kvartal IV kvartal I kvartal 1T kvartal
TARGET
Koik TARGETi maksed
Koguarv 18 952 096 19 441 665 19774574 19949 738 20854425
Pideva keskmine 291541 295161 320888 306721 336362
Liikmesriikide vahelised TARGETi maksed
Koguarv 4583137 4389389 4389389 4646 007 4835115
Pieva keskmine 69515 66 650 71752 71418 77986
Liikmesriikide sisesed TARGETi maksed
Koguarv 14 433959 15052276 15944755 15303728 16019310
Pédeva keskmine 222025 228 511 249 136 235303 258376
Muud siisteemid
Euro I (EBA)
Koguarv 11 856 745 11590 400 12132235 11 600 246 12024 168
Pédeva keskmine 182452 175942 189 665 178 399 194328
Paris Net Settlement (PNS)
Koguarv 1760 484 1677545 1716 063 1672785 1664581
Pédeva keskmine 27098 25481 26 847 25738 24 880
Pankkien On-line Pikasiirrot ja
Sekit-jarjestelmd (POPS)
Koguarv 183226 148 838 135414 133 846 172 023
Pieva keskmine 2811 2258 2117 2058 2579

Tabel 2. TARGETi ja teiste valitud pankadevaheliste arveldussiisteemide poolt arveldatud maksed:

maksete kidive

(mld EUR)
2005 2005 2005 2006 2006

1T kvartal 1II kvartal IV kvartal I kvartal 1I kvartal
TARGET
Koik TARGETi maksed
Koguarv 124726 121300 126 557 130350 133405
Pédeva keskmine 1919 1841 1977 2005 2152
Liikmesriikide vahelised TARGETi maksed
Kogukdive 41 846 41140 42 675 44730 46 416
Pieva keskmine 644 624 668 688 749
Liikmesriikide sisesed TARGETi maksed
Kogukdive 82881 80 160 83883 85621 86989
Pédeva keskmine 1275 1217 1311 1317 1403
Muud siisteemid
Euro 1 (EBA)
Kogukiive 10 850 10787 10 820 11142 11936
Pdeva keskmine 167 164 169 171 193
Paris Net Settlement (PNS)
Kogukiive 4102 3864 3760 3629 3891
Pdeva keskmine 63 59 59 56 62
Pankkien On-line Pikasiirrot ja
Sekit-jarjestelmd (POPS)
Kogukiive 117 106 109 122 112
Pdeva keskmine 2 2 2 2 2
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Tabel 3. TARGETi kaideldavus koostisosade

loikes ja EKP maksesiisteem

TARGETi Kiideldavus
koostisosa 2006. aasta II kvartalis
Belgia 100,00%
Taani 100,00%
Saksamaa 99,70%
Kreeka 99,93%
Hispaania 99,93%
Prantsusmaa 99.,89%
Tirimaa 100,00%
Itaalia 100,00%
Luksemburg 100,00%
Holland 100,00%
Austria 99,28%
Poola 100,00%
Portugal 100,00%
Soome 100,00%
Rootsi 100,00%
Uhendkuningriik 100,00%
EKP maksestisteem 99,90%
TARGETi keskmine kiideldavus 99,92%
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SONASTIK

Kiesolev sonastik sisaldab kuubiilletddnis sageli kasutatavate terminite valikut. Pohjalikuma
ja tksikasjalikuma sonastiku leiate EKP kodulehelt (www.ecb.int/home/glossary/html/index.
en.html).

Autonoomsed likviidsustegurid: likviidsustegurid, mis ei tulene tavaliselt kasutatavatest raha-
poliitilistest vahenditest. Need holmavad néiteks ringluses olevaid pangatihti, valitsuse hoiuseid
keskpangas ja keskpanga netovilisvarasid.

Deflatsioon: iildise hinnataseme, s.t tarbijahinnaindeksi langus.

Eelarve puudujidgi suhtarv (valitsemissektor): valitsemissektori vola suhe SKPsse jooksva-
tes turuhindades. Selle kohta kehtib iiks rahandusliku stabiilsuse kriteeriumidest, mis on sitesta-
tud Euroopa Uhenduse asutamislepingu artikli 104 1dikes 2, et teha kindlaks {ileméirase eelarve
puudujddgi olemasolu. Seda nimetatakse ka eelarve puudujaagi suhtarvuks.

Eelarve puudujiik (valitsemissektor): valitsemissektori laenude netovéirtus, s.t valitsemis-
sektori kogutulude ja -kulude erinevus.

Eelarvepositsiooniviline volamuutus (valitsemissektor): valitsemissektori eelarvepuudujidigi
ja valitsemissektori vola muutuse vaheline erinevus.

Eeldatav volatiilsus: mdddab oodatavat kdikumist (aastaste portsendiméddrade pdhjal arvuta-
tav standardhélve) néiteks vdlakirjade ja aktsiate/osakute (v0i vastavate futuurlepingute) hinda-
des, mille saab vilja votta nii vdlakirjade ja aktsiate/osakute hinnast, tdhtajast ning optsioo-
nihinnast kui ka riskivabast tuluméirast, kasutades sellist optsiooni hindamise mudelit nagu
Black-Scholesi mudel.

EKP baasintressimairad: EKP ndukogu poolt kehtestatud intressimédédrad, mis kajastavad EKP
rahapoliitilist hoiakut. Nendeks on pohiliste refinantseerimisoperatsioonide intressimédr ning
laenamise ja hoiustamise piisivdimaluse intressiméérad.

EONIA (euroala pankadevahelise iiledoturu keskmine aastaintressimiér): tehingutel pdhi-
nev intressimédr, mis kehtib pankadevahelisel eurohoiuste iiledoturul. See arvutatakse osalevate
pankade poolt avaldatud eurodes nomineeritud tagatiseta iile6dlaenutehingute intressimiirade
kaalutud keskmisena.

ERM2 (vahetuskursimehhanism 2): vahetuskursikokkulepe, mis loob raamistiku vahetuskur-
sipoliitika alasele koostddle euroala ritkide ning majandus- ja rahaliidu kolmandas etapis mitte-
osalevate ELi litkmesriikide vahel.

EURIBOR (euro iileeuroopaline pankadevaheline intressiméir): intressiméér, millega esma-
klassiline pank on ndus laenama raha eurodes teisele esmaklassilisele pangale ning mida arvuta-
takse iga pdev pankadevaheliste hoiuste puhul tdhtajaga kuni 12 kuud.

Euroala: neid Euroopa Liidu liikmesriike hdlmav ala, kus vastavalt asutamislepingule on iihis-
rahana kasutusele voetud euro.

Euro efektiivsed vahetuskursid (nominaal-/reaalkurss): curo ja euroala pohiliste kaubandus-
partnerite vddaringute kahepoolsete vahetuskursside kaalutud keskmine. EKP avaldab euro efek-
tiivse nominaalkursi indekseid kahe kaubanduspartnerite grupi taustal: 13 euroalavélist Euroopa
Liidu liikmesriiki ja 10 pdhilist kaubanduspartnerit véljastpoolt Euroopa Liitu moodustavad 23
riigist koosneva kaubanduspartnerite grupi (EER-23) ning eelnimetatud 23 riigist koosnev kau-
banduspartnerite grupp ja 19 tdiendavat riiki moodustavad teise 42 riigist koosneva grupi (EER-
42), kelle andmete pdhjal leitakse efektiivsed vahetuskursid. Keskmise kaalumisel kasutatavad
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andmed kajastavad iga partnerriigi osa euroala véliskaubanduses ja arvestavad konkurentsi kol-
mandal turul. Euro reaalkurss on euro nominaalkurss, mis on korrutatud vélismaiste kaalutud
keskmiste ning kohalike hindade v&i kulude suhtega. Seega on need hinna ja kulude konkurent-
sivdime mdotithikud.

Euroala ostujuhtide uuringud: tootmis- ja teenindussektori ettevdtlustingimuste uuring, mis
on korraldatud mitmes euroala riigis ja mida kasutatakse indeksite arvutamiseks. Euroala toot-
missektoris tegutsevate ostujuhtide indeks (PMI) on kaalutud keskmine néditaja, mis on arvuta-
tud toodanguindeksite, uute tellimuste, toohdive, tarnetdhtaegade ja valmistoodangu varu alusel.
Teenindussektori uuringu kéigus esitatakse kiisimusi dritegevuse, oodatava tulevase dritegevu-
se, tditmata tellimuste, uute sissetulevate tellimuste, t66hdive, sisendhindade ja miitigihindade
kohta. Euroala liitindeks arvutatakse tootmis- ja teenindussektorites korraldatud uuringute tule-
muste ihendamise teel.

Euroopa Komisjoni uuringud: Euroopa Komisjoni nimel igas EL liikmesriigis korraldatud
tihtlustatud ettevotlus- ja tarbijauuringud. Taoliste uuringute kdigus esitatavad kiisimused adres-
seeritakse to0stus-, ehitus-, jackaubandus- ja teenindussektoris tegutsevate ettevotete juhtidele,
samuti tarbijatele. Igakuise uuringu pohjal arvutatakse liitnditajad, mis koondavad iihte indikaa-
torisse (usaldusnéditaja) mitmele erinevale kiisimusele antud vastused.

Eurosiisteem: keskpangandussiisteem, mis koosneb Euroopa Keskpangast ja nende ELi liikmes-
riikide keskpankadest, kes on euro juba kasutusele votnud.

Fikseeritud intressimédiraga oksjon: pakkumismenetlus, kus intressimiir on keskpanga poolt
ette antud ning osalevad vastaspooled pakuvad rahasummat, millega nad soovivad sooritada
tehingut fikseeritud intressimédéra juures.

Hinnastabiilsus: hinnastabiilsuse sdilitamine on eurosiisteemi pdhieesmark. EKP ndukogu peab
hinnastabiilsuseks ihtlustatud tarbijahinnaindeksi alla 2% suurust kasvu. EKP ndukogu on iiht-
lasi selgelt vdljendanud, et hinnastabiilsuse tagamiseks on tema eesmérgiks hoida inflatsiooni-
madrad keskpikas perspektiivis madalamal kui 2%, kuid mitte oluliselt alla selle.

Hoiustamise piisivoimalus: eurosiisteemi pilisivéimalus, mida vastaspooled vdivad kasutada
tile6ohoiustamiseks riigi keskpangas ning mille eest makstakse eelnevalt kindlaks méddratud int-
ressi.

Hiivitis tootaja kohta: hiivitis médratletakse to6andjalt toovotjale makstava rahalise voi mit-
terahalise kogutasuna. Hiivitis sisaldab brutopalka, samuti preemiaid, {iletunnitod tasusid ja
tootaja sotsiaalkindlustusmakseid. Hiivitis to6taja kohta méadratletakse koguhiivitise ja tootajate
koguarvu suhtena.

Inflatsioon: {ildise hinnataseme, s.t tarbijahinnaindeksi tdus.

Inflatsiooniga indekseeritud valitsuse vélakirjad: valitsussektori poolt emiteeritud volakirjad,
mille intressimaksed ja pdhisumma on seotud kindla tarbijahinnaindeksiga.

Keskkurss: vahetuskursimehhanismi ERM 2 iga liikmesriigi vddringu vahetuskurss euro suhtes,
millega méaratletakse ERM2 koikumispiirid.

Kohustusliku reservi ndue: minimaalne reserv, mida krediidiasutus on kohustatud eurosiistee-
mis hoidma. Noude tditmist kontrollitakse keskmise padevasaldo alusel umbes ithekuise hoidmis-
perioodi viltel.

Kollektiivlepinguga méiratud palkade indeks: mdoddab kollektiivselt peetud ldbirdékimiste
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otsest tulemust pohipalga (s.t palk ilma lisatasude ja preemiateta) alusel euroala tasandil. See
viitab kuupalkade eeldatavale keskmisele muutusele.

Laenamise piisivoimalus: pilisivdimalus, mida vastaspooled vodivad eurosiisteemis kasutada
iile6dlaenu saamiseks litkmesriigi keskpangast eelnevalt kindlaks médratud intressimééraga ja
kolblike varade vastu.

Laenuvajadus (valitsemissektor): valitsemissektori netovdla vitmine.

M1: kitsas rahaagregaat, mis koosneb kéibel olevast sularahast ning {ileddhoiustest rahaloo-
measutustes ja keskvalitsuses (nt postkontoris vdi riigikassas).

M2: laiem rahaagregaat, mis koosneb M1st, kuni kolmekuulise etteteatamistihtajaga lopetata-
vatest hoiustest (s.t lithiajalised sddstuhoiused) ning kuni kaheaastase tidhtajaga hoiustest (ehk
lithiajalistest téhtajalistest hoiustest) rahaloomeasutustes ja keskvalitsuses.

M3: lai rahaagregaat, mis koosneb M2st ja sellistest turukolblikest instrumentidest nagu re-
potehingud, rahaturufondide osakud ning rahaloomeasutuste poolt emiteeritud kuni kaheaastase
tahtajaga volakirjad.

Muutuva intressimiidraga oksjon: pakkumismenetlus, kus vastaspooled pakuvad nii rahasum-
mat kui ka intressimddra, millega nad soovivad keskpangaga tehingut sooritada.

Omandivéirtpaberid: vairtpaberid, mis esindavad osalust ettevottes. Omandivéértpaberid ku-
jutavad endast vdidrtpaberibdrsidel kaubeldavaid aktsiaid (noteeritud aktsiad), mittenoteeritavaid
aktsiaid ja muid aktsia- ja osakapitali vorme. Omandivéartpaberid toodavad tavaliselt tulu divi-
dendide niol.

Otseinvesteering: piirililene investeering, mille eesméirk on omandada teises riigis residentses
ettevottes piisiv osalus (praktikas omandatakse omandidiguste teostamiseks tavaliselt vihemalt
10% lihtaktsiatest/-osadest vOi hddlediguslikest aktsiatest/osadest). Otseinvesteeringutena kéasit-
letakse ka investeeringuid aktsiakapitali, reinvesteeritud tulu ning muid ettevdtete vahelisi raha-
paigutusi. Otseinvesteeringute kontol kajastatakse euroala residentide poolt vdlismaal omanda-
tud netovarasid (“vdlismaine otseinvesteering”) ning mitteresidentide poolt omandatud euroala
netovarasid (“euroala otseinvesteering”).

Pankade laenutegevuse uuringud: alates 2003. aasta jaanuarist eurosiisteemi poolt kord kvar-
talis korraldatav uuring, mis kisitleb laenupoliitikat. Kvalitatiivse uuringu kdigus esitatakse
eelnevalt kindlaks mddratud euroala pankadest koosnevale valimigrupile kiisimusi ettevotete ja
kodumajapidamiste laenunduete, laenutingimuste ja laenundudluse arengu kohta.

Pikemaajaline refinantseerimisoperatsioon: eurosiisteemi poolt podrdtehingute vormis soo-
ritatud regulaarne avaturuoperatsioon. Operatsioonid sooritatakse kuiste standardpakkumistena
ning nende tdhtaeg on tavaliselt kolm kuud.

Portfelliinvesteering: euroala residentide poolt omandatud vaartpaberid (netotehingute ja/voi
-positsioonidena), mis on emiteeritud euroalavéliste residentide poolt (“varad”); ja euroala mit-
teresidentide poolt omandatud véartpaberid (netotehingute ja/vdi -positsioonidena), mis on emi-
teeritud euroala residentide poolt (“kohustused”). Sisaldab omandivéartpabereid ja volaviartpa-
bereid (volakirju ja rahaturuinstrumente). Tehinguid kajastatakse tegelikus makstud voi saadud
hinnas, millest on maha arvatud komisjonitasud ja muud kulud. Portfelliinvesteeringuna kasitle-
miseks peab osalus ettevottes vorduma vihem kui 10%ga hadlediguslikest lihtaktsiatest.

Pohiline refinantseerimisoperatsioon: eurosiisteemi poolt pdordtehingute vormis sooritatud
regulaarne avaturuoperatsioon. Operatsioonid sooritatakse nddalaste standardpakkumistena ning
nende tdhtaeg on tavaliselt iks nédal.
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Rahaagregaadi M3 kasvu kontrollviadrtus: M3 aastase kasvu méér keskmise tdhtaja véltel,
mis vastab hindade stabiilsuse séilitamise pohimottele. Hetkel on M3 aastase kasvu kontroll-
vaartuseks 4,5%.

Rahaloomeasutuse laen euroala residentidele: koosneb rahaloomeasutuse laenudest euroala
residentidest mitterahaloomeasutustele (sealhulgas valitsemis- ja erasektorile) ning rahaloo-
measutuse kdes olevatest euroala residentidest mitterahaloomeasutuste poolt emiteeritud vaart-
paberitest (aktsiad/osakud, muud omandivéartpaberid ja volakirjad).

Rahaloomeasutuse netovilisvarad: euroala rahaloomeasutuste vélisvarad (nditeks kuld, vi-
lisvaluuta pangatihed ja miindid, euroalavéliste residentide poolt emiteeritud vaartpaberid ning
euroalavilistele residentidele antud laenud), millest on maha arvatud euroala rahaloomeasutuste
viliskohustused (nditeks euroalaviliste residentide hoiused ja repotehingud ning nendele kuu-
luvad rahaturufondide aktsiad/osakud ning rahaloomeasutuste poolt emiteeritud volakirjad tdht-
ajaga kuni kaks aastat).

Rahaloomeasutuse pikemaajalised finantskohustused: koosnevad enam kui kahe aasta pik-
kustest tdhtajalistest hoiustest, enam kui kolmekuulise etteteatamisega Idpetatavatest hoiustest,
euroala rahaloomeasutuste poolt emiteeritud enam kui kaheaastase lepingulise tdhtajaga volakir-
jadest ning euroala rahaloomeasutuste omakapitalist.

Rahaloomeasutused: finantsasutused, mis moodustavad euroala rahaloomesektori. Need holma-
vad eurosiisteemi, (iihenduse diguse raames defineeritud) residentidest krediidiasutusi ja kdiki
teisi asutusi, mille tegevusalaks on hoiuste ja/v3i hoiuste taoliste asendajate kogumine isikutelt,
kes ei ole rahaloomeasutused, ning enda arvel (vdhemalt majanduslikus mdttes) laenude andmine
ja/voi investeerimine véartpaberitesse. Viimane grupp koosneb peamiselt rahaturufondidest.

Rahaloomeasutuste intressimédirad: intressimddrad, mida residentidest krediidiasutused
ja teised rahaloomeasutused (v.a keskpangad ja rahaturufondid) kohaldavad eurohoiustele ja
-laenudele vorreldes euroala residentidest kodumajapidamiste ning kaupu ja mittefinantstee-
nuseid pakkuvate ettevotetega.

Rahaloomeasutuste sektori konsolideeritud bilanss: bilanss, mille saamiseks elimineeritak-
se rahaloomeasutuste omavahelised positsioonid (nt rahaloomeasutuste omavahelised laenud ja
hoiused) rahaloomeasutuste koondbilansist. Bilansis esitatakse statistiline teave rahaloomeasu-
tuste sektori varade ja kohustuste kohta vorreldes sellesse sektorisse mittekuuluvate euroala
residentidega (s.t valitsemissektor ja muud euroala residendid) ning euroalavéliste residentide-
ga. See on rahaagregaatide arvutamisel peamiseks statistiliseks allikaks ning M3e vastaskirjete
regulaarse analiilisi aluseks.

Rahvusvaheline investeerimispositsioon: rahvamajanduse netofinantsnduded (v&i finantsko-
hustused) védlismaailma vastu, esitatuna nende sisu jargi.

Rahvusvahelised reservid: vélisvarad, mis on rahandusasutustele kergesti kittesaadavad ja
nende kontrolli all, et otseselt finantseerida maksebilansi tasakaalustamatust vdi reguleerida
selle ulatust valuutaturgudele sekkumise kaudu. Euroala rahvusvahelised reservid koosnevad
mitteeurodes nomineeritud nduetest euroalaviliste residentide vastu, kullast, Rahvusvahelise
Valuutafondi arvestusiihikutest ja eurosiisteemi poolt Rahvusvahelises Valuutafondis hoitavast
reservijadgist.

Sisemajanduse koguprodukt (SKP): tootmistegevuse 1dpptulem. See vastab toodetud kaupa-
dele ja teenustele miinus vahetarbimine ning pluss toodetelt ja impordilt tasutavad netomaksud.
SKP jaotuse vdib esitada toodangu, kulutuste vdi sissetulekukomponentide 13ikes. Peamised ku-
luartiklid, mille baasil SKPd arvutatakse, on kodumajapidamiste tarbimiskulutused, valitsemis-
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sektori 1dpptarbimiskulutused, kapitali kogumahutus pdhivarasse, varude muutus ning kaupade
ja teenuste eksport ja import (sealhulgas euroalasisene kaubavahetus).

Survey of Professional Forecasters (kutseliste prognoosijate uuring): EKP poolt alates
1999. aastast korraldatav kvartaalne uuring, mille eesmérgiks on koguda ELis asuvate finants- ja
mittefinantsorganisatsioonide ekspertidelt makromajanduslikke prognoose euroala inflatsiooni,
SKP reaalkasvu ja tootuse kohta.

Tulukéver: kover, mis kirjeldab tihesuguse krediidiriski, kuid erineva tédhtajaga vdlakirjade int-
ressimédra ehk kasviku ja tdhtaja vahelist seost kindlaksméaratud ajahetkel. Tulukdvera kalde
médrab intressimddrade erinevus kahe valitud tdhtaja osas.

To6jou erikulud: kogu t66joukulu toodanguiihiku kohta, mis arvutatakse vélja tootajate kogu-
hiivitise suhtena euroala riikide sisemajanduse koguprodukti piisivhindades.

Toojoud: tootavate inimeste ja todtute arvu summa.

To6joukuluindeks: mdddab to6joukulusid iga tegelikult todtatud tunni kohta. See hdlmab bru-
topalkasid (ning kdikvdimalikke preemiaid ja lisatasusid), tddandja poolt tasutavaid sotsiaal-
kindlustusmakseid ning muid t66jouga seotud kulusid (niiteks koolituskulud, varbamiskulud
ning palgamaksud), millest on maha arvatud riigitoetused. Tunnikulud saadakse kdigi todtajatega
seotud eelnimetatud t66joukulude kogusumma jagamisel nende poolt todtatud tundide koguarvu-
ga (sealhulgas iiletunnid).

Toostustoodang: todstusettevotte poolt loodud lisandvéirtus pilisihindades.

Toostustoodangu tootjahinnad: toostusettevotete (v.a ehitusettevdtete) poolt euroala riikide
turgudel miiidud koikide kaupade (v.a importkaupade) hinnad tehase vdravas (mis ei sisalda
transpordihinda).

Tooviljakus: toodang etteantud t66jousisendi kohta. Seda saab mdSta mitut moodi, kuid harili-
kult tehakse seda jargmiselt: pilisivhindade alusel arvutatud SKP jagatakse kas to6ga hoivatute
voi tootundide koguarvuga.

Vabad téokohad: uute loodud tdokohtade, vabade todkohtade ning peatselt vabanevate t66-
kohtade (mille tditmiseks on tddandja hiljuti rakendanud aktiivseid abindusid) {ildnimetus.

Valitsemissektor: ESA 95s méaratletud sektor, kuhu kuuluvad residendist isikud, kes tegelevad
peamiselt individuaalseks ja kollektiivseks tarbimiseks mdeldud turuvéliste kaupade tootmise ja
teenuste osutamisega ja/voi riikliku tulu ja hiivede iimberjaotamisega. Valitsemissektor hdlmab
ka keskvalitsust, piirkondlikke valitsusi ja kohalikke omavalitsusi ning sotsiaalkindlustusfonde.
Valitsemissektorisse ei kuulu avaliku sektori omandis olevad éritegevust arendavad tiksused,
néiteks riigiettevotted.

Véla suhe SKPsse (valitsemissektor): valitsemissektori vola suhe SKPsse jooksvates turuhinda-
des. Selle kohta kehtib iiks rahandusliku stabiilsuse kriteeriumidest, mis on sétestatud Euroopa
Uhenduse asutamislepingu artikli 104 13ikes 2, et teha kindlaks iilemédrase eelarve puudujiigi
olemasolu.

Vélakiri: emitendi (laenuvdtja) lubadus teha volakirja omanikule (laenuandja) kindlaksméaara-
tud kuupéeva(de)l tulevikus iiks vdi enam makseid. Tavaliselt hdlmab volakiri kindlaksméératud
intressimééra (kupong) ja/voi seda miitiakse diskonteerituna ehk madalama hinnaga kui emitendi
poolt makstav hind tagasiostu tdhtajal. Vdlakirjad, mida emiteeritakse algse tagasiostu tédhtajaga
enam kui tiks aasta, loetakse pikaajalisteks volakirjadeks.

Vélakohustused (finantskontod): hdlmavad laene, hoiustega seotud vdlakohustusi, emiteeritud
volakirju ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete pensionifondi reserve (mis
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tulenevad tddandja otsesest pensionikohustusest oma todtajate ees), hinnatuna turuvairtuses pe-
rioodi 10pus. Kuigi vdlakohustused ei sisalda kvartaalsetes finantskontodes andmete piiratud
kéttesaadavuse tottu kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete (niiteks ettevotete va-
helised laenud) ning euroalaviliste pankade poolt antud laene, on need komponendid olemas
aastastes finantskontodes.

Volg (valitsemissektor): valitsemissektori brutovdlg nominaalvéartuses aasta [dpu seisuga kon-
solideerituna valitsemissektori asutuste siseselt ja vahel.

Viliskaubandus: kaupade eksport ja import euroalaviliste riikidega; seda modddetakse kiibe
pohjal ning mahu ja ithikuhinna indeksitena. Viliskaubandusstatistika pole otseselt vorreldav
rahvamajanduse arvepidamises kajastatud ekspordi ja impordiga, sest viimane hdlmab nii euro-
alasiseseid kui ka -viliseid tehinguid ning ihendab kaubad ja teenused. Samuti ei ole see tiie-
likult vorreldav kaubanimetustega maksebilansi statistikas. Peale metoodiliste kohanduste seis-
neb peamine erinevus selles, et véliskaubandusstatistikas sisalduvad impordi registreerimisel ka
kindlustus- ja veoteenused, samas kui maksebilansi statistika registreerimisel kaubanimetustes
hdlmatakse FOB-hinnad.

Uhtlustatud tarbijahinnaindeks (UTHI): tarbijahindade mddtithik, mille koostab Eurostat ja
mis iihtlustatakse kdigi ELi liikmesriikide jaoks.
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