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Chriftion Konn.

Gine Griminalgefchidte. ’

@eit -alter8grauen Jeiten berefdht in vielen Landren der Volfsglaube,
baf fid Die Wuuben eined Gemordeten Bffnen und das erflarcte
Blut ibuen wieder zu entftrdmen beginnt, wenn bder freche WVededer fidy
bem falten RLeidynam ndbert, in weldem vor Kurjem nod warmes Leben
pulficte.  Bie Auffldrung der Neugeit Dat liber diefe Thorheit Idngft
Den ©tab gebrodhen, deffen ungeachtet aber liegt ein gewifjer tieferer Siun
in der alten Fabel, ,Blut ift ein gang befonderer Saft”, fagt fogar Mepbiftos
pheled trop feined fraffen Gynidmusé und er (Gt auf diefen Sap die That
folgen, indem er Fauft ywingt, jenen entfeplichen Wedpfel anf das Jenfeits
‘mit Blut gu unterfdreiben, Wem ferner ift die tiefe ufregung entgangen,
die in jeDem geordueten Gemeinwefen alle Gemiither ergreift, wenn es
beigt, daB Ddie Didrderfauft wiederum einmal ihr unbeimiiches Handwerf
getrieben, Daf Blut vergoffen, ein Menjdenleben wvorfiplich vernidtet
worden iff. Wie auf Fliigeln ded Windes fliegt die unbeimliche Kunde
von Ort au Orf, fi‘e dringt in die fleinfte Hiitte und in dad prachtigte
Sdlof und wo der feige Mbrder fih audy bin flidyten mag, von hundert
Jeugen wird er immer aw jeme Scdhandthat evinnert werden, die den
Lebensfaden eined Menfden wider alled gdttliche und menfchlidhe Recht
durdcynitt, Die Grofe des begangenen Verbredhens dringt jedem, und
fei er der lngebildetfte, die Ueberzeugung auf, dag dafjelbe gejitbnt, daf
der Thiter jur verdienten Strafe gezogen werben miiffe, Keine MWMiibe,
feine Anfirengung wird gefdeut, um den dunfelen Scleier, welder das
diiffeve Geheimnif mogliderweife nod) wmbilt, ju Miften, und wenn aud
die Wunden ded Opjers fih nidt dfjuen, fo jdhreit dodh dad wergofjene
Baltifhe Monatsfdrift, 9. Jaheg., Vb, XVII, Heft 6. 31
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Blut gen Himmel und fordext Rache, Selten bleibt ein Mord unentdedt,
denn jedes Glied einer Gemeinde fihlt bdie folidavijde Bevpflichtung,
alles g thun, waé in feinen Krdften ftebt, um dem Gefepe gu feinem
Redpte zu verbelfen und fir die Jufunft die Wiederfehr dhulicher Greuels
thaten su verbiiten, TWird dodh Das Redhyt dDes Staates, felbft auf Ddie
allerfdwerften Berbrecden die Tobesftrafe zu verhingen, von viclen Seiten
mit Recbt in Bweifel gegogen, weil diefe Strafart nicht wur entfittlichend
witft, fondern aud) cine Bevidfidtigung der Schuldunterfchiede dex eine
sefuen Falle wnmdglich macyt, und Gauptidchlich, weil nadhy Bevhiangung
Derfelben ein etwaiger frauriger Srrthum nie wieder guvedhtgeftellt wevden
fann, — und da follte e jeder menfdlichen Beftie freiftehn, mit frecher
frevelnder Hand der BVorfebung ind Handwert ju piujden und einen
Organidmus ju vernidhten, weldyer die Krone der Sehdpiung iff. Dems
entfpvechend fiebt denn and) dag Volfsbewuptfein in dem WMorde eined der
jbwerften Verbreden und macht, Abhulich wie bei dem WMeineide, feine
Gntdecfung von einem wundevbaren Proceffe abhingig, welder unbedingt
bie Beftrafung des Thiters herbeifithren mug.

Diefe Gedanfen drdngten fih uns lebbaft auj, ald fid am Morgen
be8 15, Miry Ddes vorigen Jahres die trauvige Sunde verbreitete, daf
unfere rubige und geordnete Stadt Dorpat nad langen Jahren wiedevum
der Sdauplap eined Mordes geworden. Der erfte, welder fber dag
begangene Berbredhen ndbeve Nustunft geben fonute, war der Nadhtfubrmann
Safob Guunemann, Bom Tedbeljerjhen. Berge fommend und Ddie untere
botanifhe -Strafe wifhen 2 wnd 3 Ubr Nadts pajfivend, evblicdte devs
felbe nimlidhy etwa 200 Sdyvitte vom Flufje einen mit -3wei Pfexden
Defpannten Fubrmaunsidlitten, weldher regungslos mitten in der Strafe
bielt, Da bder Roffelenfer felbft nirgends zu bemerfen war, jo fubr
Gunemann in dev Meinung, dap die Pferde fich verlaufen, ndber an den
Sdlitten hevan, fand jedody beim Niberfommen diefe feine BVorvausfepung
nidyt beftitigt, denn der Fubrmann lag anfcheinend fdhwer betrunfen, mit
Dem @Gefidhte jur Erde mitten ywifchen dem Kutidhbodfe und dem RicEfige
md jwar fo, Daf Der Kopj und Ddie Fifie ifiber die beiden Seiten des
©dlittens hinausragten. Jp der Abficht wnn, den Fubrmann anfuweden,
verlief Gunemaun fein Fubrwerf, und den Fubrmann oben am Riicen
faffend, begann ev Denfélben frdftig ju viitteln, Su Demfefben Mowmente
fiiblte er jedody feine Hand von einer wavmen Fliffigteit dAberjpsilt und
uiberzeugte fidh alddann, daf der wor ihm liegende Kérper von oben bis
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unten mit Blut befudelt war, fowie daf das Leben demfelben Dereits
verlaffen batte,  Bon innerem Grauen ergriffen und in hohem Grade
entfet fubr Gnuemann hievauf unvergiiglich zu dem betreffenden Staditheilss
auffeber und madyte ihm ven feiner Eutdedung Anzeige. Diefer eilte in
Folge Ddeffen obne Jeitverfuft zu dem SKreidarst Dr. v. &. und beide
sufammen begaben fidh alsdann an Out und Stelle, wm die exforderliche
Local-Jnfpection vorzunehmen.

Die Leidhe, in welder man den 18jdbhrigen Sobn des Fubrmanns
Griinberg, Namensd Friedridh, evfannte, lag wie [dhon vermuthet, mitten
gwifden dem Bode und dem Ridfige des Slittens und war nod) warm
angufiiblen,  Befleidet war bdiefelbe mit einen furzen Sdafspely und
einem Dariiber gezogenen dunfelgrauen Paletot, weldher von einem rothen
Shawl ufammengehalten wurde, Hemd, Wefte, wollenen Beinfleidern und
Ctiefeln,  Die Wiige lag in der Nibe Dded Sclittens auf der Erde.
Die Tafden Dder Kleidungsfide, welhe ifbrigens auf der BVruft vielfady
verfdoben warven, evwiefen fidh al8 leexr, obfdhon Der Getddtete, wie die
fpdtere Unterfudyung ergab, in einem Tafdenbud) und in einem lebernen
Geldbeutel fiber zehn Rubel in Creditbilleten und Kupfermiinge bei fidh
gefiibrt batte,  Die vedte Tafde des Pelzed indbefondere war augens
fdeinlich fammt Dem Futter herausgeriffen worden; die Fepen lagen neben
~ dem Gdlitten anf dem Sdmee. Auf dem Riiden Dder Leide und jwar
etwa 5 Joll unter dem vedbten Sculterblatte fand fid eine 6 Linien im
Durdymefjer baltende Sdufwunde mit zerviffenen Randern, deren nddfte
Umgebung ftarf nach Pulver vody, Der tddliche Shuf mufte mithin in
nddyfter Ndafe abgefenert worden fein, AUuf dem Boden des Sdlittens
entdecfte man eine grofe Biutladye, dedgleiden war der bintere Theil des
Kutfhboded und die vordere Seite Mes Riidfies viclfud) mit Blut befprist.
Die weitere genaue Befidhtigung des Fubvwerfs crgab nichts Auffdlliges,
mit Ausnahme etwa Deffen, dap bdie Jiigel der Pferde am Kutjdhbode
befeftigt waren und daf die Junge der Glode feblte. Statt deven war
in derfelben ein eiferner RNugel mit Hiilfe eines Fleinen Sduiirdens anges
bradt. Die gevidytlid-medicinifde Obduction dev RLeiche endlidy conftatirte,
baf die Waffe, aus welder der Sduff abgefeuert worben, mit finf
fogenannten Rebpoften geladen gemwejen, weldpe von tedhté nady linfs in
fdriger Ridhtung verlaufend, die edelften Theile durdbohrt Hatten wud
theild mitten im evzen, theild im dev linten Lunge frecten geblieben waven,
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G8 bedarf feiner weiteren Ausfibrung, daf nad) alledem nur eine
fremde Hand bden Tod ded Unglictlichen berbeigefiihrt baben fonnte; ja
nody mebr: alle ermittelten Thatumftdnde deuteten mit wingender Gewif-
beit Darauf bin, Daf bier ein frecher Raubmord veriibt worden fei.

Der Jammer dev bemitleidenswerthen Eltern, weldye in dem Getddteten
ibren dlteften Soln, einen braven und tiidytigen Jiingling verloven hatten,
war berggeveifend, Lepterer hatte erft feit ectwa einem balben Jabre
bas Gewerbe feines Vaters ergriffen und Ddiefe fuvze Feit wav geniigend
gewefen, um thm die Suneigung und das Vertvauen aller feiner Gewerbes.
genoffen u gewinnen, €3 war felbftverftndlid, dap in Folge Ddiefes
jhmablichen Mordes eine ungemeine Anfrequng fidy ded gangem, nidht
wenige Mitglieder zibhlenden Fubrmannsamtes bemdcytigte. Hatten dod
alle in dem Gymordeten nicht nur einen braven Kameraden verloven, jondetn
fag widht audy die Befirdhtung nabe, dap jeder von ihmen tdglidy einer
gleihen Gefabr ausdgefept fein fonne? Gab es in einer Gemeinde Aus:
wiirflinge Dev menjdlichen Gefeljchaft, die wegen der wenigen Rubel,
weldhe ein fiadtijdher Fubrmann bei fid) fibren fonnte, ein Menfchenleben
jdonungslos aufzuopfern fabig waren, wer war dann nody feines Lebens
fiher? Dicfe Crwdigung war e8 denn audy, welde, naddem fidy Ddie
RNadyricht von dem trauvigen BVorfalle in dev Stadt mit Bligedjchnelle
verbreitet hatte, in allen Kreijen Veftiivaung und Unvube vevurjadyte und
Biele mit bangen Befiivdhtungen fiiv die Jufunft evfiillte. It Ddoch
befanntlidh) jedes Bevbredyen, welcdhem nicht jofort und mit aller Strenge
Ginbalt getban wirtd, einer jdleichenden Epidemie ju vergleichen, welde
peimtickijd) weiter jortfveffend, immer neue Opfer fordert, Hat fidh ings
Befondere Dag Obr des BVolfed einmal davau gewdhnr, fmrerhalb furzer
Beitfriften immer wieder won neuen Blutthaten zu hoven, fo legt Ddie
Gefahr nabe, daf and) der Sium dafir im Bolfe RNanm und Boben
gewinne und daf Ddie [leidige Wadyt der Gewobubeit der allgemeinen
Demoralifation almiplid Thitx wnd Thor oHffue. €5 mufte aljo mit
aller Gnevgie eingefdritten werden, um dem Gefee ju feinem Anjeben 3u
verhelfen und den rudhlofen Thiter der verdienten Strafe ju unterziehen, —
allein tiefes Gebeimnip umbilte fid erfte nody diefen und die bdie That
begleitenden Umftdnde.

Wo und in welden Kveifen war der Morder 3u fuden? — Unter
en jugendlihen Gaunern und Lafdhendieben der Stadt fywerlid), deun
Diefe fauute die Polizei binldnglich, um die %llmnl)me al8 ungevedhtfevtigt
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abaumeifen,  Die menfdhlidhe Natur ift awar unbevedenbar und Berge von
@Griminalacfen beweifen e8, daf mitunter duvd die jwingeude Macht dex
Rerbaltniffe in einer Bruft die Keime su einem entfefslichen BVevbrechen fich
entwidfeln, welded bdie Detreffende Perfonr unter andeven Umftinden mit
Abfchen von fidh gemwiefen Bdtte, allein e8 giebt dodh eine gewiffe Sadhs
und Perfonenfenntnif, die den Polizeiridhter unter gewiffen Verbaltniffen
bauptfdchlicdh mit diefen und nidht mit jenen Factoren vedinen Iift. Kecf,
frech, unverfhdmt und verweqen find bdie biefiqen jugeudlichen Gauner
allerdingsd, deffenungeachtet aber lieat in ibnen quf der anbderen Seite ein
aewiffes Anftindigleitss und Reditdaefiibl, weldes ibnen verbietet, wegqen
weniger Rubel ein Menfdenleben zu opfern. Dagegen fonnte man nun
freflich anfiibren, daf wenige Monate vorber ein nddilider Raubanfall
auf ein Hand ftattqefunden batte, bet welcdhem ein Haudbemobner faft nurx
burch etn LWunder dem fideren Tode entgangen war, allein aud diefes
Berbreden fonnte {dmwerlid den einheimifchen Lagabunden zur Laft qeleqt
werden, weil, wie die betreffende Unterfuchung erqeben Batte, alle Wabhrs
fheintlichfeit Dafliv fprach, daf frembe angereifte Ynduftrieritter, von denen
der qrofite Theil, obwobl ibnen wenig bewiefen werden fonnte, in fidherem
Gewabrfam faf, bei Ddiefem erbredhen die Hand im Spiele gebabt.
Gollte nun eciner ober einige won Ddiefen, welde dem Yuge der Polizei
entqangen waten, die verabfdewungdwiirdige That veriibt haben? — Die
Bermuthung lag nabe, und defbhalb wurden alle ftadtifhen und-in der
Nibhe der Stadt belegenen Kriige, Sdenfen und fonftigen verdidtigen
Orte 0 einer und Dderfelben Shimde won Polizeibeamten unter Hingue
jiebung vou MilitaivePatrouillen einer genauen Durdiucdhung untermworfen,
jeboch obne Grfolg. Man famd feine Perfonlichleit, deren BWergangenbeit
ober deren Gffecten Anlaf su dem Verdachte gegeben Datten, baﬁ fie Des
in Rede ftehenden Mordesd [duldig wdre,

Sngwifden batten jedod) einige Seugenausfagen einiges Ltdt iber
den beflagendwerthen Lorfall verbreitet. Swet Fubhrlente ndmlich fagten
aug, daf fie am Ubenbe ded 14, Marg, etwa um 11 Uby, al8 fie gemeins
fdaftlich mit dem Grmordeten aui Dem Plage vor dem Rathhaufe geftanden,
pon -einem ibnen unbefaunter, mit einem Dlauen Uebervode wund. einex
Fellmiipe befleideten Menfden mittlerer Grdfe in eftnifder Sprache
angefprodhen wdren, welder fie nady einander aufgefordert habe, mit ihm
in den etwa 12 Werft von Lorpat entfexnten Cwiwvi»Krug su fabhren.
Gie bdtten einen Fubrlobn ven 2 RO6L fir diefe Fabrt verlangt, bdex
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Frembde habe jeboch nur 1 RBL 50 Kop. geboten, und da fie nicht banbdelss
einig geworden, fo babe fich Dexfelbe julept an den jungen Griinberq
gemandt, weldher denn auch eingewilligt, fiix den gebotenen Preis die in
Rede ftehende Fabrt gu machen, Beide feien davon gefahren und feitdem
fei der junge Grimberg nidht mebr lebend in der Stadt gefeben wordem.
Gleidbgeitiy meldete fich der Kervaferfde Bauer Yafob Frang bei Dder
Polizei und machte nadyftehende widbtiqe Angeige: ,Er babe fich”, fagte ers
Jotwa wm Mitternacht auf dem Wege vom Gwwis Kruge zur Stadt
befunben und fei mit feinem Fubrwerf gevade 2 Werft dieffeitdé von Dem
genannten Kruqe entfernt gewefen, al8 ibm von der Stadt ber ein febr
fdmell fabrender Fuhrmannsichlitten begequet fei, in weldent ywei Perfonen
gefeffert und zwar die eine auf dem Bode, die andeve binten im Sdlitten.
Obne fih um bicfe Begeqnung weiter zu Ffiimmern, fei er auf Ddem
Cmbadbfluffe, welder im Winter den Erwi Krug mit der Stadt verbindet,
rubig weitergefabren, al8 ibm etwa nad Verlauf von 40 Minuten dexfelbe
Sdlitten, wunmehy aber von binten fommend, voviibergefahren fei und
die Ridtung zur Stadt eingefdhlagen babe, Die Entfernung zwifden
ibnen babe fid) fdmell vergrofiert, da er wegen feined evmibdeten Pferdes
nue langfam pon der Stelle gefommen, und jener Schlitten fei fdon faft
feimen Mugen entjhwunden gewefen, da babe er plolid in demfelben
Dag Aufbligen eined8 Schuffes gefeben, dem augenblidlich ein dumpfer
fnall gefolgt fei, Ob der Sdilitten nadh dem Sduffe angebalten, wiffe
ev nicht, jedenfall8 abev fei Derjelbe, al8 er au der Stelle angelangt, wo
muthmaplidh der Sdiuf abgefenert worden (etwa 4 Werft von der Stadt)
nivgends mebr ju ecblifen gewefen. Gx habe trof feiner Wahrnehmung
nichtd Nvges geabnt, da ev geglaubt, daf der Paffogier im Sdhlitten
wabrideinlich nadh einem Hafen gefdhoffen, die fich in dber Nadt vielfach
auf dem Fluffe umbertreiben, Eine ndhere BVefdreibung des Sdlittens
und der in demfelben Gipenden Foume er nicdht geben, da die Begegnung
wie gefagt, nuv eine fliichtige gewefen und die nddtliche Dunfelfeit jedes
genaneve Jnsaugefajfen verhindext habe”,

Seder Lefer, Der die peinlidhe Lage fennt, in welder fich eine Criminals
behdrde befintet, fo oft fie trop aller Mithen wund Anftrengungen den
Sdyleier nicht fofort gu liften tm Stande ift, dev frgend ein verabfdyeuungs,
witrdiged Berbrechen umbillt, wibrend dag Publicum diefe Enthiillung von
ibr al8 eine einfache Grfiillung ihrer Pflidht evwartet, wird die Freude
aller Glieder dexfelben 3u wivdigen wiffen, a8 fidhy auf Grundlage diefer
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Beugenausfagen dod) wenigftend die Mglichleit bot, den RNadioridungen

nad bem Urbeber ded Morded eine beftimmte RNidtung s geben. Obne
Beitverluft wurde anf desfallfige Requifition ein Beamter ded Orbdnungss
qeridits in den Gmwwi-Krugq abdelegivt, um an Ort und Stelle die nibheren
Grfundigungen einguzieben. Derfelbe ermittelte denn audh, daf etwa um
121/, Ubr Nadts ein Fubrmannsfdlitten vor dem Kruge angebalten Habe
und Daf juerft ein unbefannter, mit einem blamen Ueberrod und einer
Fellmitge belleideter Mann mittlever Grofe und einige Minuten nadhher
ber Fubrmann Ddeffelben in die Schenfftube eingetreten feien. Der Furge
Nufentbalt des lefsteren fei dadurd) vermrfadht worben, daf er vor dem
Berlaffen feined Fubrwerfs bden Ropfoifden Bauerwivth Sobann i3,
welder mit feinem Edlitten glei®falls vor Dem Kruge geftanden, gebeten
babe, feine PBferde zu Bhalten. Auj die evftannte Frage des lepsteven:
wober ev fo fpdt fomme uud wer Denn Der veiche Mann fei, der einen
Dorptfden  Marftsfubrmann fiiv eine fo weite Fabrt bezablen Idune?
babe bdiefer emtgegnet: ,O, mein Paffagier bHat Geld, er bezablt mir
2 RO 50 Kop. fiir die Fabrt, Halte nur meine Pferde, e8 wirtd mir
auf ein gute8 Txinfgeld fiir dich nicht anfommen”, Gleidizeitig habe der
Fubrmann mit dem Bemerfen, daf der KIdppel der Gloce herausgefallen,
an Stelle deffelben einen ftarfen Nagel in der Glode Dbefeftigt und fei
al@dann, wie ermdbnt, feinem Paffagier in den Krug gefolgt.  Hier nun
babe er eine Flafche Bier veichen laffen und beide hatten diefelbe genieins
fdhaftlich ausgetrunfen. Naddem bievauf der Fubrmann die Jede mit
10 Kop. beridhtigt, welche er aus einem ledernen Geldbeutel hervorgebolt,
bdtten fie Deide Den Krug wiederum verlaffen und feien in der Ridtung
nah Dorpat davongefahren. Der gange Aufentbalt im Kruge habe Hiditens
10 Minuten gedawert. Wabrend deffelben babe fih der Paffagier Des
Fubrmannd immer im Sdatten der Kvugsftube gebaltew und fein Geficht
fet nicht su evfennen gewefen, weil er feine Pelzmiige tief in die Stirn
gedriicft und Ven Kragen feines Ueberrods weit itber die Obren gefthlagen
gebabt. Der Kriiger und die Kriigerin indbefondeve gaben an, daf Der
Krembe {elbjt beim Ausdtvinfen der von dem Fubrmann gefauften Flafdhe
Bier fich didhbt an den Thitrpfoften der Rette gedrii®t habe, fo vaf fie
fein Gefidht durdhaus nidht zu exfennen vexmodt. Der Kleidung nad fei
er jedoch augenfdbetnlich etn Gfte gewefen. Gleih nadhy ihrer Wegfabhut
fei ber Bawer Johanun I3 in dic Krugéftube getreten und hHabe, wibrend
ev fiiv dag erbaltene Trinfgeld fidy einen Sdhnaps an Ddev Lefte veichen
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laffen, die laute Aeuferung bingeworfen: ,MNun das muf ein reider Kexl
fein, der fiix dag Vergniigen, bier im Kruge eine Flafthe Bier gu trinfen,
2 6L 50 Kop. wegwirft, Weh Geifted Kind der wobl fein maq?” —
Diefe euferung fei ju den Obren cined gleidhialld im Kruge anwefend
gewefenen und allen Beugen unbefannten Bauvern qedrungen, welder
Bievauf evwidert: ,Ta, ven dem Taugenichts nimmt midh nichtd Wunder.
G ift ein Snedht ded Rathsbofjhen Baunerwirthd Soo Jurri, dabei aber
ein unperbefferfider Dieb und Hevumtrveiber, Wer leidit verdient , der
wirft andh dad Geld jum Fenfter hinaus”, Hiemit hitten fidh alle berubigt
und fidd um den Vorfall nidht weiter qefiimmert.

Soweit die Grmittelungen ded Delegirten ded Ordnungsqeridits. Daf
diefelben von der hodften Tragqweite waren, nadhdem indbefoudeve alle
Seugen und namentlidy der Kviiger, deffen Frau, der Bauer Jobaun Iz,
fowie einiqe andere im RKruge anwefend gewefene Lente in der Leidhe Des
jungen @viinberq den Fubrmann recoqnodeivt PHatten, weldhen fle am
bende bes 14, Mary im Cwwi-Kruge gefehen, — liegt auf der Hand,
Denn Der Morder bed Fubrmauns Griinberq und jener unbefannte Paffas
gier deffelben war unftreitiq ein und Ddiefelbe Perfony wie dag JFeugnif
bes RKercaferfdien Bauern Jafob Frang bewied, welder aller Warfdeinlichs
feit nadh den todlihen Scuf gebdrt batte, Graab fid) alfo die Bebauyps
tung jened unbefanuten Bauern, daf der Frembde cin Knedt des Rathss
boffdien Bauerwirths oo Jfivei fei, al8 richtig, fo batte man eben den
Urheber ded fredhen Morded in der Hand, Nus diefem Grunde wurde
denn audy derfelbe Beamte ded Ordnungdgeridhts unverzliglich anf dad in
der udbeften Umgebung Dorvpats belegene Gut Ratbsbof gefdidt, wm
dafelbft die erforderlidhen Crfundigungen nady jenem SKuedhte efnzuzieben
und ibn im Grmittelungsfalle ju verbaften, Qeider aber I[ief bier die
gefundene Gpur den Unterfudungsdriditer im Stiche, denn Der Delegirte
febrte mit Der niederfdhlagenden Nadbricht heim, daf der Soo Wirth nicht
nnr gar feinen fnecdht babe, fondern daf aud in Rathsbof fowoh! unter
den Hofds wie Banerfnedten feine eingige Perfonlichfeit eyiftive, auf die
die fdarfe Kritif fened unbefannten fremden Bauern paffe. Dazu fam,
baf Diefer [eptere frop aller Bemiibungen des Ordmungsgerichtd nicht
ermittelt werden fonnte. Derfelbe war tm Gwwi-Kruge aunfgetandt, wie
ein Meteor; Niemand wufite angugeben, wober er gefommen oder wohin
er fidy Degeben, und er felbff lief nidht8 weiter von fich boven, obfdhon ev
nidht nur duvch die eftnifthen Seitungen, fondern audy durd) Publicationen
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in den RKirdyen dringend aufgefordert wurde, fid bebufs der Jeugnigablequug '
su melben,

MWar, wie vorhin bemerft, die RLage der Polizei etne peinlide, fo
wurbe fie nach den in dem Obigen referivten Ermittelungen eine geradeju
troftfofe. Da die Disdberigen Refultate bder Unterfudhung nidt geheim
qebalten worden waren, fo war ed natlirlid), daf fle in allen fFadtifchen
Kreifen der Gegenftand vielfader Didcuffionen wurdben, welde gerade nidht
giinftig fiix die Polizei audfielen. n dbulichen Fdalen iff ndmlich Dder
Biers und Weinflubenpolitifer immer febr viel Fliiger, f{darffinniger und
erfindunqdreicher alg die von ihm fritifivte Juftiz- oder Vevrwaltungsbehdrde.
Dem entipredend begannen deun audh bald die abenteuerlidften Geriichte
in ber Stadt umberzuftbwirren. Bald bief e8: ,diefer oder jemer fei
am Morqen des 15. WMiry von oben big unten mit Blut befudelt gefeben
worden, ofmne daf er Defwegen audh nur befvagt worden,” oder: ,bier
babe fih ein Menfd offen su der rudhlofen That befannt und die Polizei
laffe fidh nicht herbei, ibn aud nur ing BWerbdr ju nebmen,” ober gar:
sber Morder laufe auf offener Strafe mit der Mordwaffe in der Hand
umber nud werde nicht handfeft gemadt, Die Polizei fonute wobl, wenn
fie wollte, aber fie will wie immer nidht.” Foridte man nun diefen und
apulidhen Geriichten genauer nad, fo erwiefen fidh swar alle old alberme
Nusgeburten einer erbiliten Rbhantafie ober waren wobl gar auf wod vers
adtlidere Quellen urfidsiufiibren, allein fie dienten dod Ddaju, einerfeits
dag -Bertrauen ded PLublicums in beflagenswerther Weife ju erfdiittern,
wibrend fle anbdererfeitd den Gang der Unterjucbung. in bHofem Grade
erfdhwerten, indem fle die Lehdrde daju zwangen, nad vielfaden gdanylidh
perfeblten Ridhtungen bin Scritte ju thun, bdie Jeit und Wiibe fofteten,
obne dodh) zu andeven Refultaten, al8 ,parturiunt montes, nascetur
ridiculus mus“ 3u fibren. Namentlid war e8 die Waffe, die dex Morder
benupt batte, weldper zu Den tollften Grfindungen Veranlaffung gab. Die
Angeigen, die in Ddiefer Besiehung bei der Vebdrde einlicfen, waren
geradezu 3abliod, Tenn eine Menge von eben nidht allqu geiftreidhen Perfonen,
weldye ivgendwo-oder {rgendmwann irgend einen Menjdien mit einer Flinte
ober. einem Piftol in der Hand gefehen, bielten es fiir ibve Pfidyt, diefe
ihre Wabhruebmung nidht nur iiberall audzupofaunen, fondern felbige aud
mit ihren eigenen fdarffinnigen Gommentaven ju begleiten, die dann bis
ing Unendlide entftellt und vergrofert der Polizet zu Obren gelangten,
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®any abgefeben won Ddiefen Jnconvemiengen, gab e8 jedoch noch
einen anderen Uebelftand, welder ber Untexfudhung die bebentendften
Sdhwierigfeiten in den MWeq legte, Wir meinen den Mifqgriff, dap die
Bolizeibehorden bes flachen Randed bhiufig die widtigfien proceffualiichen
Ncte, al8 Hansdfudungen, Lecal-Junfpectionen, BVerbdre n. f. w. durdh gany
untergeordnete und defbalb unfibige Beamte, . b, durd {hre fogenannten
Marfdcommiffaive ausiihren laffen. Dasd vorliegende Bevbrechen nun
wat, ob{don man die Leidhe in der Stadt gefunden, auferhalb ded fadtifdien
Weichbilded veriibt worden und foldemnady Dhitte die Borunterfudung in
Diefer Sade eigentlich dem Dovptichen Ordnungdgevidhte competirt, deffens
ungeadhtet aber fonnte fich die fadtifche Polisei im Jntereffe der offents
lidlen Gidexbeit nicht der Aufgabe verfchliefen, felbfttbdtia die einmal
begonnene lnterfudyung weiter fortyufegen, weil die Moglichleit nicht auss
qeldloffen war, daff gerade die Mauern Dorpats den BVerbredher verbargen,
und weil Hberliaupt jede Griminalbehirde der andeven die bitlfreide Hand
au bieten verpflichtet ift. Der Fall felbft brachte e jedodh mit fich, Daf
alle fpeciellen Grhebungen und Grmittelungen wur auf dem Lande aud:
gefiibrt werden Ffonmten und bei Dev unglicteligen Trennung von Stadt
und fand blieb der Polizei sur BVowmabme devartiger proceffualifcher
©dyritte natirlich nur der Weg der Nequifition offen. St nun aber,
namentlich in Unterfudungsfachen der Weq Dder Requifition iiberhaupt
ein miflicher, da dasg Mifwerhdltnif zwifdhen Dder leitenden Jdee und der
ausfibrenden Hand f{dwerlid volig ausdgeglichen werden fauv, fo wird
folded um fo meby dovt der Fall fein, wo die begiiglichen proceffualijdyen
Mafregeln nidht von fich dagu qualificivenden, cviminaliftifch gebildeten
Perfonlichfeiten , fondern von wunfibigen Subalternbeamien ausdgefiihrt
werden. Jedem, der nuv fiber die Clemente ved Strafproceffed Hinans ift,
mup e8 flax. fein, daf peinlichfte Genanigleit, forgidltigite Grmwdgung
aller Moglichfeiten, exactefte Ermittelung aller verfdyiedenen  Eingelheiten
eined Falles die wnumgdnglich notbwendigen Grfordewnifie einer guten
Griminalunterfudyung find, und da foll e8 jedem Pfujder geftattet fein,
burdy feine bdufig gany unprdcifen, unpafjenden und einfeitigen Manis
pulationen jeded befriedigende Refultat einex Unterfuchung willig in Frage
gu ftellen, @8 geniigt in diefer Begiebung davan zu evinmern, weldher
Grjolg 2. B. von einer Hausjuchung 3u evwarten fleht, die von einem
berartigen Neophyten vorgenommen witd, welder fich nicht einmal denfen
faun, daf gerade Diefe oder jeme aufgefundene SKleinigfeit, und fei e ein
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verqefiened Banddhen ober ein fleiner Knopf, fiir den weiteren Verlauf
der Unterfudung von bder hddften Widtiafeit it. Gine febr genaue
Snftruction wird nun jwar diefem lebelffande mitunter abbelfen, e liegt
jebodh auf Der Hand, daf in fehr viefen anderen Fillen eine dDevartige
fpectelle nftruction fiberbanpt nicdht moqlidh ift, weil wibhrend des betreffenden
proceffualifen Acted fich neue Momente erqeben fdunen, die nur ein
erfabrener gebildeter Unterfuchunadrichter, micht aber ein foqenannter Marfdhe
commiffair, und fei er im ebrigen ein Phonix unter feinen Gollegen, in
ibrem ridhtiqen Werthe it wiirbigen im Stande ift.

Der freunblidie Lefer verseibe diefe Abfdweifung; fle ift jedod fiir die
vorliegende Unterfudung it widtig, al8 daf wir: fie mit Stlljdiweigen
bitten dberqeben fdnner. MNur durd den von und qerfigten MiBqriff
wurde, wie wir fm Boraus bemerfen wollen, aller Wabrideinlidhleit nad
bie fofortige Gntdecfing ded ung Bbier intereffirenden Berbrediend vers
bindert und Ddiefed eine Factum allein [deint und gqentigend, um ?das
Urtheil su rechtfertigen, weldied wir fo eben fibexr ein derartiged Beriabren
audfpracdhen, Die einfadhe Folge davon war, daf die Unterfudung felbft
verhdltnifmafig wue febr langfam vom Flede ridte und daf mebrere
Tage verqingen, obue bdaf man zu irqend mnennendwerthen Refultaten
gefongte.  Ueber dad8 Verbrechen felbft Fonnte man fih mun gwar anf
®Grund bes vorhandenen Materiald ein ziemlidh Ddeutlides Bild madben,
Danady ftand foviel feft, daf der Grmordete am NAbende des 14. Mairz
in Begleitung eined unbefannten Menfhen sum Grwwis Kruge gefabren
war, Daf ev fidy bdafelbft hodyftens 10 Minuten aufqebalten Latte und
dafi er auf der Ridfabrt etwa 4 Werft von der Stabdt voen fenem
unbefannten Paffagier durdy einen Sduf in den Riden getddtet worden
wav. Aller Wabrideinlichleit nadh Hatte al8dann der Mbrder, naddem
et die Reiche unten in den Schlitten gefegt und beraubt, die Pferde ur
Stadt gelenft, war in die auf den Gmbadfiug mindende botanifde
Gtrafie eingebogen und hatte dort, wo feine Fufipuren unter den vielen
iibrigen verfdwanden, dad Fubrwerf fich felbft iiberlaffen. Wobin er fidh
aber biernach) Degeben, wer er war, fowie weldhe Dotive ibn fpeciell bei
feiner That geleitet, blieb nad wie vor in Dunfel gebillt. Jn diefer
Teteven Beziehung fchien i{ibrigend eine nodh nidht beviihrte Seugenaudfage
von einiger Wichtigleit su fein.

Nufer den obenevwdabuten jwei Fubrleuten ndmlich batte der myftevidfe
Unbefannte etwad friher aud) nod) einen dritten Fubrmann u einer Fabet
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dingen wollen, dabel aber nidht den Grwi-Keng, fondern bie etwa gwe
MWerft weiter entfernte Faltenaniche Sovpi Bufdwddterei ald Jiel ans
gegeben, & lag bievnach der Gedanfe nabe, dafi der Soppifde Bujd-
widter moglicher MWeife ecinige Austunft dber die Pexfon bded Mirders
geben foune, und er ward daber eingefend dariiber befragt, ob er efnen
Beludh am Abende des 14, Mdx; evwartet oder ob er eine Perfon anjus
geben wiffe, die ju dem gedachten Jeitpunft mit bm irgend ein Gefchaft
abjumadien beabfichtigte. Dev Bufdwdditer ein febr ovdentlicher Menfd,
dem von feinen Borgefeiten das befte Jeugnifh extbeilt wurde, verneinte
alle diefe Fragen und fiigte bingu, daf er an jenem Abende gar nicht
dafeim gewefen, fondern auf dem benadibavten Stadtqute Sotaga in
Gefellichaft feines Weibes einer Hodaeit beigewobnt babe, Der Name
des8 Rathshofiden Bauwern Soo- Firvi- war ibm gdwzlid) unbefannt, wie
er Denn dberbaupt feinen Rathshoffcdren Kuedht nambaft ju maden im
Stande war, den irgend ein Gefdhdft su ibm bdatten fibren fonnen.
Demnady war deun audy die leife Spur, die das Jeugnif jenes
britten Fuhrmanngd davgubieten {dhien, in Nidts verflofjen. Deffenungeadytet
aber hatte fich durdy Ddiefes Seugnif dem Ridyter eine Perfpective evdffnet,
die man night unbedadt von der Hand weifen durite, Jn Unfebung dex
TMotive des Verbrechers ndmlid) Hatte man Dbi& Dhiesu vdllig im Dunfel
getappt.  Hatte der Unbefanute wirflidh von Haufe ansd einen Raubmord
audzufiibren beabfidytigt, war er wicflidh ein fo furditbar Ddepravictes
Gubject, daf der Winfd, fid der wenigen Rubel su bemddytigen, die
ein Fubrmanusjunge allenfall8 Fei fidy flibven founte, flarf genug war
ihm die Mordwaffe in die Hand ju driiden? — Gegen dicje Voraus:
fegung madyten fich erheblide Bedenfen geltend, denn angenommen, der
Morder habe gleidh von Haufe aus diefe Ubfiht gehabt, [o wdre ev ja
ein Thor gewefen, wenn ev diefen BVorfag nidht {hon auf dem Wege zum
Gwwi-Kruge ausgefihrt patte, TWozu braudte er ju diefem Jwede erft
nod) jenen Cwwi>&rug ju befuchen, fidy dort der Gefabr auszufepen durd
irgend einen Jufall exfannt ju werden wund auf diefe Weije um fo eher
vem vichenden Arm dev Gevechtigleit su verfalen 2 Dem flebt nicdht ents
gegen, baf wman bie und ba ein feltfames Sdwanfen der Berbredier
goifden Cntfdluf und Nusfihrung beobadptet hat, denn bitte im vors
liegenben Falle ein Dderartiges Scwanfen witllich fattgefunden, fo fpridit
bie grofere Wabridheinlichleit dafix, daf der Verbredier, nachdem er eins
mal durd) fein Jaudern Dden ginfligften Moment der Ausjifrung verabs
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fiumt, feinen Gntihiuf entweber gang aufgegeben, oder dod auf einen
geeigneteven Seitpunft veridoben Hatte, Wenn aber eine derartige direct
auf die Beraubung des gemietbeten Fubrmannsd gerichtete Abficht aus
den angefiibrten Gviinden nicht angenommen werden founte, waé in aller
Welt fonnte denn Ddie Urfache gewefen fein, die Den Worder Fum Feners
robr greifen lief? — Gin trauriger Sufall allem Anjdheine nad) nidt,
denu ein Unglictlicher, weldier gegen feinen Willen WMenfdyenblut vers
goffen, wdre [dhwerlih im Stande gewefen, denmjenigen, der durch feine
Unvorfidtigleit umad Leben gefonmmen nadytedglich nod) zu bevauben, Hievs
nady blieb feine audeve Lovausfepung ibrig, ald daf der Thiter zwarx
von Hanfe aud nidht die Abficht gebabt einen Raubmord ju begeben, dap
aber wdabrend der Fabrt aus ivgend welden Griinden diefer Entjdhlug in
ihm eutftanden, dem er die Ausfihrung folgen fief. Hatte nun die geringe
Baarfdait, welde der Unbefannte bei Gelegenheit der Bezablung Dder
Bede im Befige des Fuhrmanns miglidyer Weife gefehen, den Ddamon in
feinex Bruft gewedt? G4 war diefes allerdingd mdglid), allein auf der
anderen Seite madyte fidh die Crwdgung geltend, dag nad)y den obenans
geflibrten Gviinden den Mérder unftreitig ein gewiffer Swed in Dden
GwwisKiug gefiihrt hatte. Welder war nun diefer Jwed wnd frand ex
nidt in irgend einer BWerbindung wmit der fpdter eriolgten IMordthat?
Sn diefer Beziehung war jenes Feugnif von Widitigheit, vad weldem
der Unbefannte urjpriinglich gur Falfenavjchen Soppi Bujdywidytevei zu
fabren beabfiditigte. Der Soppi Buidywddhter ndmlid) galt in der gangen
Umgebung fitv einen jebr woblhabenden TMann, der unfiveitiq Geld odex
Geldeswerth in feiner Wobhnung anfbewahrte. Derfelbe war, wie erwdibut,
am Abende des 14. Mdiry nidt dabeim gewejen, — follte der Mbrder
nidht hievvon Keuntnif gehabt und die gute Gelegenbheit einen Diebftah!
ju veritben, v benugen Willens gewefen fein. Hielt man diefen Gedanfen
feft, fo war e8 moglih, daf der Morder im Dem Fubrmann einen
Gebiilfen zu feinem projectivten Verbredhen 3u erwerben gebofft, daf ex
diefent auj dem Wege zum Kruge feinen Plan entdedt und denfelben
fpdter, nach)dem feine Vor[dlage wmit BVevadhtung suriicgewiefen ‘worden,
aud Fuvd)t vervathen zu werden niedergejdofjen batte. IWie fehr diefe
Bermuthung mit der Wabrheit 1ibereinftimmte, wixd der Lefer aus dem
weiteren Berlaufe diefer Darftellung entuehmen; in dem gegenwdrtigen
Gtadium bes Procefjes aber tounte fich dex Ridhter nicht der Grwigung
verjdliefen, Daf audy diefe Annabme auj jebv unficheren Primiffen bexubte,
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denn einerfeits war und blieh 8 Hochft unwabridheinlidh, dap der Unbefannte
eiuem wildfremden Menfchen obne Weitered den Vor(dlag gemadyt haben
follte, mit ibm ein BVerbredyen su verdben und andeverfeitd erfdien dasd
Motiv der Furcht vor Vervath unter den obwaltenden Umftdnden nidt
fdwevmwiegend genug, um den Unftifter dagu ju veranlaffen, Dden Wund
feines widerfpdnftigen Gebitlfen anf immer verfrummen ju maden, Braudte
er jo doch einem etwaigen Bervathe feinerfeitd blof flarred Leugnen ents
gegengufeen, um jede Gefabr von fidh abguwenden, die ibm mdglicher
Weife aus der unvorfichtigen Mittheilung feines verbrecherifhen Anfdylages
erwachfen fonnte,

Gin derartiges Gebeimnif umidpleiexte noch alle ndberen Umftinde
Ded vorliegenden Berbredhens, al8 der Veldrde pldhlid) von glaubmirdiger
Geite die Kunde juging, daf wenige Tage vor dem Morde ein junger
Menfdy vor dem etwa fiinf Werft von Der Stadt entfernten Rathbhofidhen
@oppaforKruge mit einer Piftole nady Sperlingen gefhoffen und Ddaf
diefer junge WMenfd ~ ein Neffe und Pflegefohu des vielgenannten Rathss
bofichen Bauern Soo Jfivei fel. Was lag ndber, ald diefe Nadyridht mit
der Neuferung jenes unbefannten BVauern im GwwisKruge in BVerbindung
gu bringen, mad)y welcher der Pafjagier Dded jungen Griinberg angeblidh)
ein  Kueht Ded obencrwihnten Soo Jirei gewefen und das Ordnungss
gevidht fAumte daber aud) nicht, feinerfeits alle MaBregeln zur *“fofortigen
Snbajtivung jenes jungen Menfchen zu ergreifen, Dev betreffende Beamte
Diejer Behdrde traf den Gefudyten im Waldbe beim Holzfallen und ehe er
nody Beit hatte, irgend eine Frage an ibn ju vidten, fhivzte derfelbe auf
die Kuice und flehte, jein Vevbrechen eingeftehend, um Gnade, Auf Ddiefe
Weife war denn der grobe Fehler Ddiefes Beamten, deffen er fich wrfpriinglid)
bei feinen Nadforfhungen nady jenem angeblichen Kuedpte [huldig gemadyt
und Der eben darin beftand, daf er Den Wald vor Bdumen nidt gefehen,
gwar glidlich repavivt worben, alein fatal war und blieb die Sadhe
Defennngeadytet,  Wie feidht batte man Wodben fa Monate lang nody im
Dunfeln tappen Eonnen, wenn nidt dev Morder felbft durch fein unzeitiges
Gypapenjdyiefen Anlaf zu feiner Entdedung gegeben hatte, Ter Grund
biervon war eingig und allein der, daf eine Requifition gang einfeitig
aufgefaft und dem entfprechend erfiillt worden war. Lag eé dod) auj der
and, daf jener Weuferung Ddes uubefannten Bauern nur eine gany
allgemeine Bedentung beigelegt werden fonnte und daf fie in Folge deffen
blof “als Fingexseig fiiv die Unterjudung gu bemupen war, infofern fie
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auf Dag Gut Rathshof und fpeciell aixf bag Soo. Gefinde als8 Domicil
Ded Morders wies, Ob diefer leftere nun Knedpt, Wirthsfohn vder gar
Wirth felbft war, durfte de: betveffenden Beamien bei feinen Nads
forfdungen nidht ftdren, er mufte feine Augen nady allen Ridtungen hin
fhweifen faffen, jede nod) o entfernte IMbglichteit in Betvacht ziehen
und nur, wenn alle diefe erfchdpft und alle feine begiiglichen Grfundigungen
etolglog geblieben, wav ec bevedhtigt, Der vequivirenden Behdrde Ddie
Mittheilung zu madyen, daf jene vielbefprodhene Aeuperung aller Wabrs
[dheinlichfeit nad) auj etnem SJrrtbum berube. Statt deffen aber beguiigte
ev fid) mit Dex Feftftellung der Thatfadbe, daf der Soo Wirth gar feine
Knedyte habe; alle fibrigen Perfonen, die mit dem Soo Gefinde in irgend
einer Verbindung ftehen fdunten, find ibm gleidhgiltig, ex ,fragt nicpt”
und wie einft Parcival vom Schloffe des Deiligen Gral zieht er unvers
ribter Sade von Ddanuen, objdhon e8 ihm nur wenige TWorte gefoftet
batte, um der Walhrheit mit einem Shlage anf den Grund zu fommen.
Was nun die pevfdnlichen Verbiltniffe des Morders betrifit, fo bhieh
berfelbe Ehriftian Konn wud war, wie evwdhut, der Neffe und Stieffohn
bes Rathshoffden Wirths Soo Jfirvi. Nach dem Paftorvalattefte frand
er in feinem jwangigften Qebensjahre. Ueber fein friiheves Leben gaben
i fowobl feine Pflegeeltern, als bdie drtliche Gutéverwaltung im Allges
meinen cm gutes HJeuguiff, objdhon erftere anfiihrten, Ddaf er leidev feit
dem JanuavsPMonate d. J. fich vielfach in Kviigen und Tracteurs umber-
gutreiben begonuen habe, nm feiner Worliebe fiix das Billardipiel nadhe
sugeben.  Diefes Spiel fei bet ihm in leppter Beit vollftdndig zur Leidene
fchaft geworden, jo dag ev bariiber feine Urbeiten verabjdumt und dadurd
feinem Pflegevater mehrfacdien Anlaf su cenfter Unjujriedenheit gegeben
babe. Ceine Gefichtsbildung anlangend, fo bewied aud) der vorliegende
gall, dafp die Phyfionomif eine fehr triigevifbe Wifjenfdaft ift. Menigfiens
batte niemand in dem ywanzigjdhrigen Jimgling mit dem blonden Haar,
Den Dblawen Augen und dem gutmiithigen, obgleidh etwasd frumpien Gefid)tss
ausdrude einen Bevbreder vermuthen founen, dem e8 auf ein Wenjdyens
leben nicht anfam. Seine Sculbildung war fiiv feine Verhdltniffe feine
geringe, da er widt nur Des Lefens, fondern audy des Schreibens und
Redbuens Lundig wav, Hiemit tn Ginflange frand audy feine Crziehung im
hauslichen Kreife, denn feine Pflegeeltern, febr brave und arbeitdjame
Leute, batten nidhté vevabfdumt, wm ihren Adoptivfohn, den Dereinfligen
Nacdpiolger im Gefinde zu einem braudhbaren und ordbentlichen WMenfchen
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perangubilden. Daf ibre Bemithungen leider von feinem Erfolge gefront
wurden, durfte ihnen wabrlidh nicht yur Laft gelegt werden, fondern war
eben auf Redynung jenes dimonifden Glemented in dev menjdyliden Bruft
su ftellen, weldyes; durd) die Padyt dev Berhdltniffe einmal gewedt, den
Penfchen zu den beflagenswertheften Vexiveungen fortzuveifen im Stande ift.
Tie Nusfage ded Jnquifiten ift fiiv den Criminaliften in mehrfacher
Hinfidt von Jnteveffe. Wir geben fle hier ywav nicht wortlid) aber doch
genau nady ihrem Siume wieder, ,Seit dem Unfange Ddiefes Jahres”,
jagte dev Verbrecher, ,jhien fih ein gany eigenthiimliches dunfles Ber
hangnif weiner bemddtigt ju haben, denn id), dev iy friihev ein fleiBiger
und ovdentlidher Dienfd) gewefen, begann mit einem PRal eine. uniiber-
windlide Sden vor jeber geregelter Befdydftigung zm empfinden und o8
vorguziehen, fatt deffen in Kriigen und Sechenfen umbersulungern und in
®efelichait fiederlicher Bagabunden und Taugenidhtie allerhand Allotria
gu tveiben.  MNamentlid) wav es das -Billardipiel, weldhes midy wie mit
taufend Avwmen voun Paufe fort in die Teactewrs lodte, wo idh Tage und
Nadte bindurd) mid) am Klappern der BVdlle ergdpen fonnte. Diefes
©piel, i geftebe e8 offen, war in mir devart gur Reidenfdajt geworden,
daf i demjelben unbedingt nidht nuv die Liebe und Jufriedenbeit meiner
alten Pflegeeltern, fondern auch die Rube meined eigenen Gewiffens aufs
juopfern im Stande war, Keine Crmabnungen, feine Vorwiirfe fruchteten
dagegen. I wdre an das Billaxd geeilt, audh wenn id) gewuft bdtte,
baf mein Berderben die unaugbleiblihe Folge Ddavon gewefen wdve,
Ratiiclid) jedodh Eonnte Ddiefes Leben fo nidhyt weiter fortgehen.  Weine
PBlegeeltern qudlten midh Tag und RNadht mit thren nuv gu begriindeten
Borwiirfen und weil i) niht die Krajt hatte midy ju beffern, o befdlof
ih fie gu verfaffen und miv fern von ber'-@eimat ein andeves Unterfommen
g fucdben,  Hierbei nun Fam mic die Befanutfdaft eined jungen Menfdyen
jebr gelegen, die id Firglich in Dorpat in einem Kruge gemadyt hatte,
Ueber die perfonlidyen BVerbdltniffe diefes Menfdyen fann idh durchausd gar
feine ndbere Ansfunjt geben, Mir ift von ifm blof befannt, daf er
Michel hie und von eivem Gute hinter Wervo gebiirtig war,  Deffens
ungeachtet wurden wiv febr intim mit. einander nnd a8 id) ihm eines
Ubends in trunfenem Wuthe meine traurigen Jerwiirfniffe mit den Gltern
mitgetheilt, machte ex mir den Borjdhlag, thn ing Werrofdhe 3u begleiten,
wo ef ibm angeblid) ein Leichtes fei, wmix eine Stelle zu verfthaffen
3 willigte ohne Bedenfen ein, duferte jedodh gleidyzeitig, daf iy im
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Augenblice durdaus feine Mittel Hitte, um die Koften bder jiemlidh weiten
Reife gu befteeiten, — ,O defbaldb madbe div feine Sorgen, dafiix wollen
wir fdhon Rath [daffen,” entgegnete mein newer Ve‘annter. ,Jn Dder
Rdabe Dorpatd ndmlich wobnt ein jebr veicher Bufdwdchter, der ift heute
Abend nicht daheim, da fonnten wir ohue Gejahr eine Fleine Anleihe vers
judben.” — QJdy ftugte’ anfanglich; mit Diebftahl atte idy bid hiegu meine
Hinde nod nidht befledr, allein trunfen, wie id war, und von Noth
gedrdngt, fand i wicht Ddie Krait dem Berfudber yu widerftehen, Wiv
verabredeten daf devr Michel die BVelorgung eines Fubrwerfs iibernebmen
und wiv uwng um 10 Ubr Abends in einem vorftddtijhen Kruge treffen
joliten, um alédann gemeinjdhajtlich 3ur Falfenaujden Soppi Bujdwiditeret
aufyubrechen,  Idy, obfdon nod immer bevaufdht, Dhielt den vevabredeten
Beitpunft inue, allein wer nicht Fam, war mein nemer Freund, Jn der
Bovausfegung nun, daf ich Ddiefen lepteren mdglicher Weije in dem etwa
2 Werft von ber Bujdwichterei entfernten Ewwi-Kruge auf mid) wartend
finden wiirde, engagivte i fiiv 1/, Rubel einen ftidtijchen Fubrmann
und fie ibn die Ridbtung jum Ewmwi-Kruge cinfdlagen. Unterwegs ents
b fid jwifdhen ung eine lingere Unterbaltung, miv fam Dder junge
Fubrmann etwad leichtiertig vor, und jchwagbhaft, wie idy durd) die genofjenen
Getrdnfe geworden war, theilte i) demjelben den Anfdhlag mit, der mid)
jum Kruge fibrte,  Zu meinem Scyreden bielt hievauj der Fubrmann
die Pierde an und weigerte fid) weitevsujahren. I bat, ich flebre, ich
verfprach ein™ boberen Fubrlohn, allein alles umfonft. Grft gegen meine
auédriidliche Verfidherung, daf wiv unjer vevbredyerijches Worhaben aufs
geben wollten und daf €8 fitr meine ferneve Gyifteny vou der gréften
Wichtigheit fei, nodhy am bentigen Abend mit dem Widel, der mir im
Werrcjdhen Kreife eine Stelle ugefagt, im CwwisKruge jufammengutreffen,
lief fich Der Fubrmann endlich bewegen, unfeve Fabrt forfzufepen, und
verfprach) miv auferdem nod auf meine dringenden Bitten, mid) fpdtex
nidt ju vervatben. JIm GwwisKruge angelangt, fand id) den Midyel
leider nidht wvor, Wir warteten etwa 10 DWinuten, jedod) vergeblid).
Um den Fubhrmamn, welder jur Hetmfehr drdngte, ju berubigen, beftellte
i eine Jlafdhe Vier, die wir gemeinidafjtlich ausdtvanfen, Kaum damit
fertig erneuerte der Fubrmann feine Aufforderung zuvr Stadt juviidzufehren,
und da e ingwijdren fdhon fo fpat geworden war, daf aud) iy die Hoffs
nung , den Michel noch 3u treffen, notbgedruugen anfgeben mufte, jo ents
fdlof ih mid, der Yufforderung ju folgen, begablte unfere Jede und
Baltifhe Donatsfcheift, 9. Jahrg., Bd. XVII, Heft 6. 32
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wiv braden anf. Daff mein Benehmen im Kruge anffilig gewefen, gebe
idh gern zu, Demn eimexfeitd gwang mid)y mein bdfes Gemwiffen, mich nicht
pen Blifen der Rente preidzugeben und andererfeitd hegte ich nod) immer
die gebeime Furcht, daf der Fubrmann den Angeber maden und meine
verbrecherifche Abfidbt Dovrathen wiiede, Auf der Rickfahrt mun febrte
diefe Furdyt mit verdoppelter Stivfe uriid. Da id den Michel nidit
getreffen, Defaf id nidt genug Geld, um den veviprodenen Fubhrlobn u
bezablen, und idh mufite miv fagen, daf dev Fubhrmann micy nicht weiter
fhonen werde, weun ev in feiner Hoffrung auf Bezahlung getdufdht witrde,
Zaujend wirve Gedanfen beganuen fidd in meinem Hivn gu frengen, Dev
Sdlitten flog fo wiederwdrtig fdnell fiber die weite tde Schueeflidhe dahin,
die aften Weiden am Ufer nidten fo gefpenfterhaft ju min bevitber uud
bas Sdilf, vom Winde bewegt, raufdhte und fnifterte fo feltjam, als ob
bundert fdabenfrobe Sungen fich fiber mich und mein Unglic luftig madyten.
Mir wurde wild und fieberhaft ju DViuth, dag Blut freiffe in meinen
Adern, idy fiiblte, daff meine rubige eberlequng . .fdhmwand, und idh wav
allein — aflein auf dem ftillen Fluffe mit dem PMenjden, Dem ed meinex
Meimung nady vur ein Wort foftete, mid ing HBudthausd ju bringen,
Unwillficlid) exfafte idy den Griff der Piftole, weldpe ich feit einiger Jeit °
tmmer geladen in meiner Brufitajde bei miv trig, mein Auge, von Haf
und_ Ingeimm  erfiillt, vidtete fi fiier auj den Denjdien, der breit und
im Gefibl feiner Gidhereit und Ueberlegenheit vor mir faf und, wie von
hundert Dimonen fortgerifjen, hHob ih den Arm, nm den t#élichen Schuf
abgufenern,  Jn Demfelben Momente flog ein dunfeler Schatten an mix
voriiber, Gntfet lieh id) die Mordwaffe wieder finfen. E8 war ein
Baner, der mit feinem Heufuber jur Stadt fubr.  Gin falter grilicher
Sdauder ifberlief mid, Gin Fingerdrnd batte gemiigt, wm midy in
Gegenwart eined Jeugen jum Morder ju machen. Auf einen Anugenblict
febrte meine Befinuung wieder uvdid, allein e8 lag nodh immer vor
meinen Augen wie ein blutiger vother Schleier. Dicjer vergrdferte fid),
je ndiber wir der Stadt famen, und der Selitten jaufte nod) immer mit
unvevminderter Schuelligheit weiter. Wieder famen Ddie bifen Gedanfen
guciid, wieder begann gliihendes Fieber meinen Kbrper u durchiehitteln,
wieder brannte mein Kopf, al8 ob gefdmolzened Blei in demfelben wdre,
wieder fah alles fo gefpenftig, fo dunfel, fo sur Mordthat einladend aus,
I fonnte mid) nicht mehr Dalten, mein Gehdr diivfete danady, den
[harfen Snall meines Piftols zu vernehmen, mein Auge danady, Das
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rothe wavme Blut fiber den breiten felbftbewuften Riden fedmen u fehen,
Wieder erhob ic) die Waffe, mein Finger beriihrte den Driicer und ein
vother Feuerftvahl Dlendete mein NAuge, vor dem Taufend fleine jchwarze
Punfte und Piinftdhen auf und abjutanzen Legannen. War e§ die nadte
Wirflicdfeit, oder war e8 ein fdredlides Trngbild der Hole, weldes idy
vor mir fah? — Derfelbe Menids, den idh joeben unfebibar eridoffen 3u
baben wdbhnte, faf immer nody fo breit vor mir, wie einen ugenblic
guvor, und wie Donnerjdlige fblugen die vorwurfévollen Worte an mein
Obr: ,Warum baft du auf mid)y gejhoffen?””) Ha id) babe gefeblt! —
Diejer Gevanfe duvchauctte mich wie ein Vligjtvahl und ingrimmig erhob
i) midy im Sdhlitten, um den Kolben meines Pijtols auf das Haupt
meines 2Wiederfachers wniederfdhymettern jn lafien, Do ebe ich nech den
todlidhen Sdlag fiibren fonnte, jdhwanfte die Geftalt vor mir auf dem
Bode und ftivte der Linge nad {dwer in den Schuee. In demfelben
Momente fiel e miv wie Scduppen vou Dden Nugen, mein Verbredien
ftand in feimer gangen Riefenguéfe vov mur und entfeist fate id) die Biigel,
um Ddie dabin braufenden Pierde jum Stehen u bringen. €8 gelang
miv, idy febrte juviie, hob Dden Kdvper, der uidt ein Lebengzeichen mehy
von fich gab, auf wnd fegte ibn mit dem Miden an den Ritckfily gelebnt
unten in den Sdlitten hinein.  Alsdann beftieg ic) felbjt den Bod und
jagte, vou taujend bolijden Frapen verfolgt, der Stadt ju.  Dafelbft
augelangt, lenfte idy die Plexde in dic auf den Embad) mindende botas
nifdbe Strage binein und fberlich dovt den Schlitten mit der Reiche feinem
Sdidjal.  Wie id) hove, vermift man das Tofdenbudy des Grmordeten,
weldhes etwa 10 ROL entbalten baben foll, Da id) den Mord, das
grbfere Bevgeben unummwunden eingeftanden habe, fo wird man mir hoffents
lih Glauben [denfen, wenn idy betheuere, daf miv die Beraubung dber
Reibe fremd ift.  Sch babe, wie gefagt, bie Leide blof angeriibrt, um fie
unten in den Sdblitten zu fepen, feine Madit der Gyde aber Hitte mid
bewegen fomnen, nod die Tafchen dexfelben 3u durcdfuchen, um die wenigen
Rubel miv angueignen, die der Crmordete allenfalls bei fidh fiihren fonnte,
Da fibrigend der Kowper von den Geridhtdherven nidyt in fiender, jondern
in liegender Stellung im Sdlitten gefunden worden, fo ift es vieleidht
mbglich, Ddaf frgend ein Boriibergehender nady meiner Fluht die Leiche

*) Wiv fiberlaffen den Herrn Mebicinern die Beantwortung der Frage, ob ein mitten
burch dad Hery gefdhoffener Menfch noch einige Worte fprechen Fawr.
32*
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beranbte. — Nachdem ich den Schlitten wverlaffen”, fubr der Angeflagte
jovt, ,eilte ich, obne mich meiner Schritte vedt bewuft zu fein, willenlod
der Heimat g I wagte jedody nidyt dad Haus meiner Plegeeltern
jn Detveten, fondern verbradite die Racdht, von Gewiffensdbifjen gefoltert
und bittere Thrdanen vevgiefend, an einem grofen Feldjteine in der Ndbe
unfered Gavtens. Endlich brad) dev langerfehute Movgen an,  Ich befab
meine Kleider, Bintfpuren waven an denfelben nicht ju bemerfen. Nadh
Haufe durfte id)y nicdbt, denn mein verftdrtes Ansfehen bdtte mich dafelbft
fofort wervatben und Da i Hunger fihlte, befdlof idy, mich in Dden
Rathshofihen Soppafos Krug ju begeben, uwm Ddori etwad zu geniefen,
Haftig veridlang idh im Kruge fiiv die wenigen Kopefen, die i) nod) bef
mic fiibrte, einige Butterbvfte und tvanf cine Flajde Bier. it Ddex
langentbehrten Nabrung Febrien aud) meine Krdite und ein Theil meines
Selbftvertrauens wieder. S vermodyte e8 fiber midy, heiter und jorglod
ju erfdpeinen, und - idh geftebe 8 offen — a8 der Kriiger mich aufs
forderte mit ihm einige Partien Billard ju fpiclen, batte i) nidt die
Kraft e8 ibm abjufdfagen, obfdon id mir nady den Vovgdngen Dder
legten Nadht fiber das BVerderbliche meincr Leidenjdyajt fiic diefes Spiel
vollfommen flav wav. §d) witvde, glanbe idy, gefpiclt baben, felbff wenn
mic der Tod aus jedem Lodye entgegen gegringt bitte.  Madidem i) hievauf
nodh meine Piftole, die miv auf der Seele brannte, an einen unbefannten
Bauern fiir 50 Kop. verfauit, begab id) midh Tagd davauf anj vem $Hof
um mid) dafelbft als Polgfiller u verdingen, Mieine Lienfte wurden
angenommen und i eilte ju den Hbrigen Knechten in den Wald, wo id)
denn endlich am fiebenten Tage nach meiner Unthat vevbaftet wurde,
Peein Verbredyen laftet miv jdhwer auf dem Herzen; die verbiente Strafe
foll mir willfommen und eine Wolthat jein.

Goweit daf Geftdndnif des Unglidlichen. Taf daffelbe an manuige
fachen Mangeln laborivt, wird jedem Unbefangenen fdywerlicdh entgangen
fein, Denn einevfeitd erfdheint ed febr nnwabrideinlich, daf die perjdnlichen
Berhiltnifje des Midel, Dder ja bden Ungeflagten angeblich ju dem
projectivten Ginbrudhediebitahl beim Soppi Bujdwdditer verleitet Haben
folt, emfelben unbefannt geblieben und andererfeits drdugen fich evheblidhe
Bedenfen gegen die Bebauptung des Inquifiten auj, daf er den Grmors
Deten nicht bevaubt babe. TWas den erfteven Punft anbetrifit, fo baben
alle Nadforjhungen nad) jener myfevisien Perfdnlihfeit ju gar feinem
Refultate gefiibet.  Jnquifit hat -feimen  eingigen Beugen nambajt zu



Chriftian Konm, 469

madben gewufit, der ibn in der Gefelldaft des Michel gefeben; unbd
ebenfo weniq find die Grfuudbiqungen von einem Grfolge begleitet gemwefen,
welde die unterfuchende Bebdrde in denjenigen Kriqen anqeftellt bat,
welhe der Gbriftian anqeblich in Begleitung ded Michel befucht haben
will. @8 fpridit mithin alle WabrideinlichPeit dafiir, Daf der verbrederifdie
Anfdlaq, den Soppi Buidwddter ju befteblen, nur in dem RKopie Des
Snquifiten felbff feinen Urfprung bat und daf diefer wirflich von Haufe
aud fich der letdbtftunigen Hoffnung bingegeben bat, in dem auf gut
G angenommenen Fubrmannsbuedhte einen Graudbaren Gebiilfen feines
Anfchlaged ju finden, War aber Dem wirflidy fo, fo Ponnte das Motiv
der Furdht vor Berrath, nadhdem der Fubrmann den ihm gemaditen Vors
fhfaq mit Guteiiftung mn’xdgemieicn; jdwerlidy fo febr in8 Gewidt fallen,
um ein Denfcdhenleben itm Jutereffe der eigenen Sidberbeit u opfern,
Bedurfte e8 ja dodh mur eined havinddigen Leugnens, um alle nadhtheiligen
Folgen eined unter vier Augen mitgetheilten verbrederifden Anfdlags von
fidd abjuwenden, Hiemit find wir aber bei Dem jweiten Punfte, d. b,
bei Der Frage angelangt, ob eine Beraubung der Leiche von Seiten desd
Suquifiten ftattgefunden oder nicht. War jenes einfeitige Motiv der Fuvdt
vor Verrath aller menfdhlidien Beredhnung nady nicht von der Tragweite,
um den TMord zu erflirem, fo famn daffelbe, vereinigt mit dem LWunfde,
fich ded Gelded ded Ermordeten 3u bemdchtigen, wobl binreihend ftaxf
fein, um den Snquifiten jur Mordwaffe greifen su laffen, namentlidy wenn
man beviiffichtigt, daf die Gelegenbeit glinftig und dev Thiter beraufdt
war.  Mit diefer Grwdgung entfdyeider fid) die von uns geftellte Frage
efqentlich ovon felbft. WM man jedod) audy Ddiefe Beweisflibrung nidt
gelten Taffen, fo erinnere man fid) der falfdhen Behauptung ded Angeflagten,
baff ev die Beche im Ewwi-Kruge bevidtigt, wibrend Ddurdy die dbeveins
ftimmenden Ausfagen mehrever Jeugen hinlinglich feftgeftellt ift, dap Der
Grmordete e8 gewefen, weldher Dovt begablte. Hatte der Jnquifit fid)
witflidy eines Maubmordesd [dhuldig gemadt und wollte ex diefen [eugnen,
fo fag ¢8 in feinem Juteveffe, Alled ju vevmeiden, wad zu der VBermutbung
Unlaf qeben fonnte, daf er um Ddie Baar[daft Des Fubrmaunsd gewuft
babe. Bei der Bezablung der Jedhe durch den Fubrmann mufte er neths
wendig dad Geld Ddeffelben ebenfowohl wie Ddie Beugen gefehen baben,
und er fagt daber: ex felbft fei e& gewefen, welder Zablung geleiftet.
Der Aunahme eined Raubmordes ferner widerfpricht nidht, daf der
Angeflagte die Bevaubung der Reide fo entfdhieden in Abvede frellt, objchon
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ex Dag qrdfere Verbrechen nnumwunden eingeftebt, denn abgefeben davon,
paf ibm Ddie [dhwerere Strafe ded Raubmordes febr wohl befaunt
fein fonnte, aiebt e@ eine qewifje Berbrecherehre, die den Verbredher hindert,
fidh eines Delicts fitv fbuldig s Oefennen, welched in Anfebung feiner
Motive fiix qenteinr und niedriq qilt. Aud der Verbrecher — jeder praf
tifhe Griminalift wird mir diefen Saf zwqeben — Feunt einen qewiffen
Stoly welder ibm verbietet: ,fd mit SKleiniafeiten abiugeben.”  Dex
profelfionsmdiftae Diet z B, ftieblt wobl, wo fmmer er nur anfommen
fann, aber man witrde fich febv frven, wenn man ibn defbalh audh dex
Unterfdblaquug in fedem Ralle fiiv fibig bielte, Oft qenuq liegt ed in
feiner et das in ifn qefeite Vertvauen weber geqen Seinedgleidhen nodh
fonft au tiujden. Dev Ginbredber ferner fiebt mit BVevadbtung auf die
Tafdhendiche Herab und bder Raubmdrder par excellence fihlt fidh in
bobem Grade verfeht, wenn man ibn mit einem gewdhulichen Langfinger
auf eine Stufe fellt, Sie alle fennen ein Ctandedqefiihl,  Wefbalb
alio follte wunfer Held nidt auch lieber al8 ,anftindiger” IMorder, denn
alg qemeiner Died in den Wnmalen der Griminalgefdidite 3u pavadiren
gewillt gewefen fein? Der innere Jufammenbang der Thatfacdhen dentet
mit aller Wabrideinlihfeit darauf bin, da§ man in dem Mdrder audh
denjenigen fuchen muf, der die Grbidait Des Grmordeten angetreten,
obgleid die Detreffenden Hausfudhungen wnd dbrigen Nadforidungen diefen
Gaf uidht iu bewabrheiten im Stavde gewefen find. Dody iff dabei
nidht gu iiberfehen, daf ein Fleines Tafdenbuch fberbaupt nur febr fdhwer
aufqefunden werden fann, und die Grfolalofigeit diefer Recherchen Dditeite
mithin nidt geeiqnet fein, den Angeflagten von bdem Berdadite eines
Raubuorded 3u entlaffen.  Bielmebr glanben wir aud den obenangefiihrien
Griinden nud zu der Annabhme Hinveigen zu miffen, dag im vorliegenden
Salle dem Juquifiten wivflich ein Raubmord wnd nidht blof ein einfacher
Pord gu imputiven gewefen, obfdon wiv zugeben, daf der an den Briiften
Dev alten flarren Beweistheovie gqrofigefdngte Ridbter fich nicdht dber Mg~
{idyfeit verfdhliefen durite, daf ivgend eine fremde Perfdnlidfeit, welche
ben vequngdlod im Schlitten. liegenden Fubrmann fix betrunfen gehalten,
fih Des Gelbes Ddeffelben bemddhtigt baben Ffoumte, Diefer (efteren
Grwdgung folgend, fat demn audy das Dorptfche Landgevicht, deffen beziigs
lidge Urtheil von Dder Oberbehdrde in allen Punften beftdtigt worden,
Pen Ungellagten nuv Ded einfachen Mordes fdhuldig erfldrt und ihn dems
entfpredhend in Anleitung dev Ustifel 1454, 139 und 25 des Straigefeps-
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budjed unter Gntziehung aller Standesredhte jur NAbgabe zu fdywerer
Bwangdarbeit in bden Bergwerfen auf adt Jahre und darauf folgender
lebenslinglidier Anftedelung in Sibirien vevurtheilt. — Wie gefagt, wir
erfennen die Beveditiqung diefes Urtheils vollfommen an, ja nodh mebr,
wiv bdtten in dhnlidem Falle aller Wabridbeinlichfeit nadhy ebenfo geurtbheilt,
aflein e8 bleibt babei immer nody die Ungereimtbeit Deftehen, dah der
Anqeflagte efnziq und allein aud der anf einem @irngeipihnfte berubenden
Surcht, verratben zu werden, ein Wenjchenleben geopfert habe, und, zur
Gbre der Menfchbeit fei o8 gefagt, wir glauben nidt, daf ein fo {dhranfens
lofer Ggoismus iiberhaupt moglidy ift.

Dodh fei Dem mm, wie hm wolle. Der Geredhtigleit war ibv Recht
gefcheben und Dorpats Pobel batte wieberum einmal Gelegenbeit, fich
an dem widerlichen Schaufpiel der. Ansftellung eines Ungliflihen am
Pranger ju weiden. Schweigend bhatte Ghriftian fein Urtheil angehbrt,
[dhweigend beftieq er den fdiwarzen RKaveen und, dumpfe Refignation in
jebem Suge des blaffen Gefichts, lieg er fich willenlos auf den Marft
fiibren, um auf eine Wievtelftunde der Gegenftand der Neugierde alberner
Dienftmdddhen und bodhafter StraBenjungen zu fein. Wiv fragen, wozn
diefe Burfdauftellung Deflagensdwerther menfdhlicher Lerdorbenbeit wund Ges
funfenbeit? Grmartet man efwa, daf fie einen tiefen Eiudrud auf das BVolf
madhen und diefen vder jenen [dhwanfenden Tanzkiinftler auf dem Seile bes
Gefepses von dem einmal betvetenen Wege abidhreden foll2  Mit Nidyten,
Wie die Griahrung zur Geniige lehrt, dient fie blof Dagu, jenem grofen
Haufen, dev nidhts lieber bat, al8 WMaulaffen feil u halten, eine voribers
gebende Berftreuung su bieten. Gin praftijder Erfolg ift durdy fie nidt
su erzielen, Denm wie jede inbumane Herabwiitdigung des Menidhen Fu
einem Gufern, ibm fernltegenden Bwed wedt fle in dem gebildeteren
Menfden blof Widerwillen oder Ubjdheu, wdabhrend fie in dem ungebildeten
Haufen gar leiht Schabenfreude ober nod) verddtlidere Leidenjdhajten
bevvorzurnfen geeignet fein diivfte. Man betvachte nur einmal aufmertjam
jene Menjdhen, die (Armend, fdhwagend, lachend und [dlechte Wige veiffend |
bem Ddumpf durd Ddie Gaffen der Stadt polternden Karren folgen, man
iiberzenge fidh, mit weldém Leidptfinn, mit welder Frivolitdt das gange
traurige ©daufpiel von ibnen aufgefaft witd! Dazu fommt, daf jede fog.
bejbimpfende Strafe mit dem Befferungsipfteme vollig wuvereinbar iff, weil
fie Dag Ghrgefiibl gerftdrt. Ehriffian Konn insbefondere war durchaus feine
vollig depravicte Perfdulichleit. Leidhtfinn, Genupfudt und Ehavatters
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fhwdidbe Batten ibn der Verfuchung unterfieqen laffen und ev war fdhon
jum Mbrder geworden, ehe ihm noch fein verbrecherifdhed BVorbaben vecht
sum Bewuftiein gefommen war, Jbhm wie fo vielen Andeven war an feiner
Wieqe wabrlidy uicht gefungen worden, daf einmal Menfdyenblut, an feinen
Hiauben fleben wiirde, Nodh wenige Stunden, ja Minuten vov feiner That
batte cr den Gedanfen, einen Mord auf fein Gewiffen zu Tladben, wakbr:
feheinfich flix eine verviidfte Auggeburt -feiner Pbhantafte exfldrt und deffens
ungeachtet war in feiner Bruft wrpldplidy jener Dimon aufgetaudst, der
aud menjdhlicher Schwddde, bofer Quft und Gelegenbeit fo trefflich Capital
st fdblagen verftebt.

Hiemit (dhliefen wiv unfere Davfrelung, Seitdem ift in Dorpat dex
alte Schandfarven nebft Unbangfeln BSffentlich wverfteigert worden, Wie
e8 Beift, foll derfelbe jedoh Ddaffic in den Gouvernementsftidten fein
bleibendes Domicil aufgefchlagen haben,’

M, Stillmart,
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(Schlup.)

5) Ruplands (hwebende Staatdfbulden,

gzad) wnferen fritheven Grdrterungen iff im Sntereffe der Hevftelung der
Baluta die Regulivung der gefammten f{dhwebenden Schuld Ruplands
nothwendig geboten, Die Dbetreffenden drei Poften diefer Schuld fiud die
Creditbillete, die Bantbepofiten und die Reidys{chapideine vder
fogenanuten Gevien. Die uns exforderlidh jcheinenden Mafregeln jur Re-
gulivung diefer Sdulden ergeben fidh aus einer ftatiffifden Analyfle
bed gegenwdrtigen Jufiands der {hwebenden Schuld dbechaupt,
wodurd) jugleid) unfere unten folgenden Borfdhldge ihre Begriindung bereits
theilweife erbalten, ‘

Sn formeller Hinfidht unter|deiden fih die @reditbillete und Banf-
Depofiten gemeinfam von den Sevien dadurd), daf jene ein Paffivum der
Reidysbanf, bdiefe ein foldes des Reidéfdapes fud. Da jedodh
die gegenwdrtige ruffijdhe Reichsbant im ftrengften Sinne ded Wortes cin
teined Staatginftitut ift, weldes nidht nur von einer Staatsbehorde
verwaltet, fondern aud) ausfdlieflidy (ohne jede Betbeiligung von Privats
actiondren, wie 3. B. die Preugifde Banf) mit feinen Activen und Paffiven
Gtaatseigenthum ift, fo find die Sdhulden diefer Banf, die Greditbillete
und die Depofiten, im Grumde aud nur Staatéfdbulden. Sie mittelbar,
wenn man will, die Serien unmittelbar, wad aber um fo weniger einen
tiefevgreifenden Unterfchied Dedingt, al8 die Uctiva dev Reidsbanf, als
Decdungsmittel der Paffiva, jum groften Theil aus Sdhulden des Staats
an die Baunf befteben, Die Reichsbanf ift daber eigentlich nidjts Audres,
al8 eine Mednungdinfrany oder als eine Anftalt, welder ein
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befondrer Theil der Staatsfduld unter gleidhjeitiqger Uebers
weifung gewiffer Activa ded Staats (Baarfonds, Forderungen an
Private) jur abgervennten Verwaltung fibertragen worden ift,
Formell und wmateriell ift died nicht qany bedeutungdlos, aber erbeblich ift
ber Vortbeil einer folden bei der mgeftaltung des Banfwejéens in den
Sahren 1859 ff. berbeigefiibrten Einvihtung nicht, und gwar wm fo weniger,
wenn lefstere, wad audh in Rufland der Fall gewefen, s dem Wabne
perfiibrt, ald wdre mit diefer formellen Requlivung des Staatdichulden:
wefend ein widtiged Nefultat evzielt, Viefmebr find fiix unfere Aufgabe
die Pafftopoften der Reidhsbanf, die Gredithillete und die Devofiten, {o qut
alé die Gerien in ibrer Gigenfdhaft als fdwebende Staatsfduld poften
ju betradhten uud demgemdf zu bebanbdefn, wobei muv die Activa, welde
der Staat al8 Jubaber der Reichsbant befigt, allen jenen Paffiven gegens
fiber ju ftellen find,

Der Stand bder Greditbillete und Dder bier in Betradht fommenden
Devofiten, fowie die Dectungen beider evgeben fih aus dem allwddentlich
vevdffentlihten Bilangausdweis der Reidhsbanf und den wmonatlich, aber
immer erft nadh etwas [Angerer Seit erfdeinenden Ausdweifen dev Filialen.
Sm Folgenden Dalten wir uné an den Statud der Reidhabanf vom
f. Januar und 1. Mai und an denjenigen Dder Filialen vom 1. Januar
1868, wobei die nadfolgenden Tabellen zum leberblict ded Geidhftse
gangs in den lepten Jabren zugleich die betveffeuden Daten einigev fritheven
Nudweife mittheilen. Trof mancherlei Verdnderungen und auch einigen
Berbeffernngen, weldie die Banfausdweife nadh und nad) etfabren Haben,
1afit die Klarbeit, Verftandlidhfeit und Unjweidentigteit im Eingelnen immer
nody viel ju winfden fibrig. RNamentlidy legen die flavfen Lerdnderungen
einiger Poften in furger Jeit (3. B. ,ffentlicdie dev Bank gebdrende Werthe,
Billeté a Ordre, Contocorvente jwijhen der Banf wnd den Suecnrfalen
. a. m.) die Bermuthung nabe, al8 wiirden davunter manderlei vevidiedene
Gefdhdfte verftedt. o wird eine gany fidere Rednung fdwierig, dod
ftoren Ddie etwa verbleibenden Febler das Endergebniff nicht evbeblich.

Um Dden- vichtigen Ginblict in den Buftand der [dwebenden Sduld 3u
gewinnen , miiffen vor Allem die Banls und tibrvigen f[hwebenden SdHulde
poften nady jenem widptigften Gefidhtspuntte alles Banfwefens, der (redht-
fidhen) Rindbarfeit Der Pajfiva und Realifivbarfeit der Activa
geuppivt werden, Wenn gur Jeit die vedytliche Khndbbarfeit ded grdften



Tabelle 8.
Recapitulation von Tabelle 1 und 2.

1. Januav 1L Jufi ‘ L Januar L 3uli l 1. Januar 1. Mai
1866. 1866. 1867. 18617. 1868. 1868.
ML, RoL.
I, Pajfiva der Banf,
A, Rr. 1. Banfuotenumlauf . 6295, 616,,| 689,56 665,35 690,53 685,
B. Nv. 2—6. Privatdepofiten (e, 240,50(c. 250,051 23T.s5] 236,550 226,10/, 232,
C. Ne. 7. Oeffentl, Depoftten 10,0 wo|  22s0] 19 Age| A6,
D. RNr, 1—7. Summe tinds
paver Schulden . , . ¢ 880,50(c. 898,55 949,41 921,55 961,59[c. 963,
E. RNr. 9. Fundivte @d\u(b : 329,50 331,06 3276:| 3206,. 266,4 266,
F. R 8. ﬂ}trfdnebeneé oo fe 23ig0lee 23.00] 1046 11,00 9,456, 12,4
G. Nv. 1—9. Gumme aller
’B\lfftb\l I C.1233,30 £,1253 62 1288,02 1250,55 1236,55 (.1241,5(_.
I, Activa der Bant,
H. ml'. 1. ‘ﬂiefaﬂbotmtb ! 60/5% 60,59 £, 60,00 (W8 60100 92,55 1’3,37
1. Ne.2—3. Privatjorderungen sl 92,551 1004 65,06 65,01lc. 55,00
K., R, 1—3. Summe bder
banfmdg. Activa. . . 125,5] 153.5/c. 160,80l 125,08] 158,10lc. 168,45,
L, RNr, 6 a, u, b, fﬁeallﬁrbare
Staatefduld . . 1210 98,151 1025 103,35 T5s1le. 6920
M. RNr, 1—3 u.6 a.u b
Gumme dev realifieh, Activa | 246,55 251,50 263,| 231,50 234 g0lc. 2375
N. Rr. 4, Hypotbefar, Forder, | 283,55 268,00 248,05 238.05| 228,51 226,
0. Nr, 6 c. u. d. Unrealifire )
bare Staatjidhud . . TT6,38] T68,00] TTdi5| 183,45 776,11 TT5,,
P. N, 5, SBErfcI)ieDeneé . 4;85 5,77 1744, 3,74 1.03 C. 1,50
Q. v, 1—6. Gumma aller
piefer Activa . . . . . | 1311,55] 129305 128814 1267,04| 1240,4| 12415
Tabelle 4, v
Gefammte {dwebende Scdhuld.
L Saugat 1. Juli ’ 1. Sanuar 1. Juli ’ 1. Januar } 1. Mai
1866, 1866, 1867. 1867. 1868. 1868.
MHIL, R6L
A, Zab, 3. D. Kindd, Banfs
fdutven . . . ¢ 880u0(c. 898,55 949,11 921.5| 961,00fc. 9634,
B, Bermuthlidh gebelme Eﬂoten-
ausgabe 1866 . . o oo 195le. 31,4 — — — —
C. Gumme von A, u. B.‘ » |6 900,00(c. 930,0| 949,71] 921,55] 961,00 963,
D. Gerien in Umlauf ., . 207,00| 207,00| 207,00 216,09 216,09 216,
E, Gumme von C. u. D., . [6,1107,4, ¢.1137,00| 14156,;1] 1437,g5] 1177 )¢, 117904
F. Davon gedectt duvd) realifivs
bave Activa (Eab. 3 sub M.) 246153 251;30 263,41 231,29 234:60 237,57
G. ober 0/0 Der fd)meb' Gd}uib 22[3 2211 2;8 2013 1910 2012
H, fo baf durd) unrealificbare
Uctiva gededtt verbleiben . | 860,41 885,10 893,50 906,56 942,40 941,45
I. Dbe! 0/0 ber fd)l‘oeb. @J)LIID 77,7 77,9 77,2 79,7 80,1 8




Tabelle 2.
Nctiva dev RHeidsbant,

1) Baaworrath in (Sbelmeta[l
2) Wedyjel, Bant
Dsgl. Filialen
SGumma .,
3) Lombard: ’Bond;uﬁ
Nuf Fouds, VBanf , , .
Degl. 8llla[cn
Uuj Actien u. Oblig,, Bant
Dsgl. Filialen . ., .
Auf Waaven, Banf, . .
Dsgl. Filialen ., . . .
Summa, Banf , . . .,
Légl, Filialen .
Summa .
4) Hypothefarifde uotbetungen
5) ,Werjdyiedenes” . .
6) Hordexungen an den 6taat
a, Audg. auj Staatsredyn, .
Dagl. fpec, |. Babuen .
Contocorr. d. Sdpag. u.
ands 6ff. Anft. . .
Mebul. Poften d. Filialen
Summa a. lauf. Sdulden
b. dff.Fonds imEinldj.Fonds
o], dexBant gehdr, Werthe
Dsgl. bei den Filtalen .
N8 Garantie jlir Credits
billete dien, Sevien .
Oeff. in Sabl, byp. Ford.
ang, Werthe . .
GSumma b, Werthpapieve
c. Sauld aus Anl, der Cres
ditanftalten .
Dsgle aus Dder ﬁoéfaui»
operation . .
Sduld b, C&tebttanft (?)
Summa c. regul. Sduld
d, Découvert ded Staats fiir
Greditbillete . . .
Gumma: Staatsfduld .

1. Sanuar } L, Quii ‘ 1, Januar 1. 3uli 1. Sanuar 1. Mai
1866, | 186 6. 1867, 1867. 1868, 1868,
Miil. Rl
60,58 60,3{) Co 60'00 ¢ 60’00 92/58 113’37

6 39 8;49 13;03 7127 8:35 4!72
19~07 24.'.’:3 26'56 26'35 2711’1 ?
26 36 33:41 Of-m 33162 35/52 ?
14,4, 25,04 26,9 o2 T 6,15
1% 90 19;13 22;67 15/70 14‘:00 ?

0 62 6,63 4,9, 2.2 2,0 144

00 2’40 1’90 1’20 1 12
0‘62 OI39 135 0!13 0!1‘.-1 Orll
67 4‘!66 154 5:39 4/61 ?
20:55 2!96 220 9'96 9/76 8100
17 57 26/19 28;20 22'38 163 2
38»22 59/15 60!40 3213-& 30/39 ?
283,56 | 268,00 | 248,45 | 238,05 | 228,5, | 226,,,

4.35 "7 1;4-& 14 03 |Ce 1150

g, 1, 8, 13,
23:1)3 29’94 7!-&4 6'10 3'96 4:02
— - 194 194 Oi?.l -
56 .10 37,5, 42,55 43.., 12,05 [o. 17,99
24:52 . 24100 4'00 24'00 100 24:00
10,57 14190 24:11 146 7r36 155

256 1,8 139 164 0,04
— — — — 2365 | —
17,00 | 2047 9.64 11,5 Tiss 9,54
64 ¢ 0,94 60,4 61,4 3 (6 82,90
58#{3 40104 37112 36;82 14)20 l4'20

123:-}9 133!35 167r()l 177/29 193:44 193!2&
25-62 26123 1171 1/37 — —
207 890 199'62 205,34 215,_“ 207,54 207 144
568, | 568,4; | 568,41 | 568,y | 568, | 568,4;
897 .45 | 866,5, | 876,55 | 889,55 | 851,00 | 845,




ZTabelle 1,
Paffiva der Reidhsbant,

‘ 1. Januar 1. Juli ! 1. Sanuav 1. Suli 1, Januav 1. Mai
| 1866, 1866. i867. 1887 1868, 1868.
| DN, 6L,

1) Nusgegebene Greditbillete . | 650, | 649,70 | 109,04 | 689,0; | 15,4 720,35
ab RKaffe der Banf . T o5 13 .4 Tus [0 1000 | 1245 23 18
@3%{: ber %iﬁale“ . v e 12,99 19,97 12,22 1.1,“ 12 21 [4
Reft in Umlauf . . | 629,55 | 616,01 | 689,56 | 665,15 | 690,35 |c. 685

2) Gontocovrente quf 3iuien,

Banf . . 8,36 14,5 9 12,65 13,50 20,95
Degl. bet den %tllaleu ? ? 141 9,4 10,39 ?
Dsgl. bet denf, ohne Jinfen ? ? ? I 110 ?
Gumma . . . ? ? ? 23,05 | 25,38 ?

3) Berzinslidre iDepoftten.

‘Hui @ld}t Sa[)[b [30/0 Bant 52,39 49117 46;0-} 42141 38!80 36'50
Dsgl. Filialen . i 4 Unten inbegriffen 42,47 ?
Bis auf 5 Jahre (4%,) Bant R Tas 0,s5(%)]  6.64 6140 6,64
Bis ﬂuf 10 S. (4:1/2 0/0) Banf 25,57 25,.}0 27;72 [ 18,39 14;13 12,20
Nuj Tevmin bei den Filialen Su folgender Jiffer inbegriffen 206,25 ?
Nuf Sidyt u, Texm, b, d. Fil. 66,52 68,335 | T0.35 69,34 — —
@umllla . . 151,9_} 150,;2 144‘,95 136/78 128,1.£ 2

4) Billets 4 Ordre zc o Bunf 550 10,41 10,,; 13,05 9,5, 14,5
Sgg‘ %l[(ﬂ[e“ o e 4 e ? ? 5;75 7162 189 2
Summa . . ? ? 18,00 | 20,65 | 17,05 ?

5) Depofiten dex alten Gredits

anftalten, Banf . . 45, | M5 | 3700 33,06 | 3l 30,24
Degl. Filialen 103 265 P 2100 L ¢
Gumma . . 48,71 43,5 39,54 35,96 "o 4
6) Verjchied. viickft. Summen,

Sdutd, Depofitenzin],, Bank 12,00 | 12,0, 12,05 16 | 11 10,52
Ausgelofteac, 6taalspapiere ? ? J00 4,0, 25e D26
Dégl. u, ridi. Bantbillete ‘

(nebft Jinfen) . 6110 Tin 3124 457 8a1 6110
Gumma . . 19,37 20,35 20;31 19/54 22'16 161

7) Sdyulden anDen fReth;éfd)aB

u, f. w. Gontocorr. defj.

u. and. 5ff. Anftalten 9,00 | 28,61 19, 19,50 | 35,62 35,10
Fiir {. Rechn, eingen, Jinfen == 3,01 — 0,66 —_ 1,53
(‘Sem@eminn’u.%exluﬁcontc 105 — s e G 9. ng
Summa . . . 10,97 32,52 22,50 19,56 44!86 46,06

8) »Berjchiedenes” fBant 99 4 22,00 9,03 o 15 11,y
Dayl, Filialen , ? ? 1,4 4,07 100 2
Gumma . . . . ? ? 10164 11;99 143 ):-2

9) Fundirte Banffd)uIb S
5%, Banfbillete., . . 262,15 | 262,15 | 258,56 | 258,14 | 254,53 | 254,15
4%, dsgl. . . T2 69,3, 69,5 68,60 12,99 12,4,
Gumme . L, . . 329,90 331,40 327157 326,74 266,13 266,13
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PBaffivpoftens, der Ereditbillete, aufyeboben ift, fo bandelt e8 fich ja qrabde
darum, diefe anomale Rage wieder iu befeitigen. "Gine folthe Gruppirung
der Poften gzeiqt zualeih die vilfige Unbaltbarfeit ded geqens
wdrtigen Suftands der Neidhsbant. Wollte man bdiefen etwa mit
unferem eigenen obigen Arqument Befdhdnigen, daf die Reichbanf eben
nitdht mit dem Mafftabe einer eigentlichen Banf qemeffen werden diixfe,
weil fie eine blofe Staatsiduldenabtbeilung fei, fo trifft diefer Ginmand
dody nicht su, denn die Paffiva der Reidsbant nebft-den Servien
perlangen ibrer Natur nad, wenn and unter Bulaffung einiger
Modificationen der frengen Grundidte ded Banfwefens. eine Reqelung
nad Baufprincipien, maa im Uebrigen eine wirfliche Ban? oder
unmittelbar der Reidvsfchats der baftende Schuldmer fein. Eudlich qiebt
jene Gruppivung audh einen widtiqen Fingerzeiq binfidtlidy des
Weged, mwelder zur Reform der [hwebenden Schuld einzue
fhlagen ift. Die beifolgenden vier Tabellen 1—4 find nad) Dem
angegebenen Gefichtépuntt entwoxfen. ™)

*)} Bolgendes jur formellen Grbrierung der Tabellen. Somweit mbdglidh) find bie
Bilanzen der Reichgbant und ihrer Rilialen vereinigt worden. Die Daten ber leteren
begieben fidh von Mitte 1867 an auf die brei fibirifchen Sweige TomsE, Jeniffeist und
Sefutst nicht mehr mit, durch weldhe Auslaffung bei bem Fleinen Gefchaft diefer Jmeige
bie allmonatlih) um viel grdfere Betrdge {hwanfenden Sahlen nidht mwefentlid) alterict
mwerben. Der Poften Capital der Succurfalen im Yctioum bder Hauptbant und
Paffioum der Jmweige hebt fid) (1866 9,,, 1868 9,5 Mill. RbL). Das eigene Stamm-
capital ber Banf, alfo der Staatgeinfhup nebft angefammeltem Refervefonds (1866
18,55, 1868 20,5 MMl wovon 1,5 Mill. auf Refervefonds), fommt hier nicht in Frage
unb blieb in ben Tabellen unberiicffichtigt.: Nicht ju befeitigendbe Schwierigleiten machte
bei Der filr unferen Swe nothwendigen Vereinigung der Bilanzen der Banf und ihrer
Succurfalen der Paf{ivpoften ,Contocorrente mit den Succurfalen® (0. h. Sdhuldben
in Taufender Rechmung an diefe Jweige) in der Bilang der Hauptbanf und dre Uctiv-
poften ,Gontocotrente mit der Bank“ (. §. Forberungen an biefe) in ber Bilanz ber
Succurfalen.  Leptere Haben von der Banf u fordern, mwenn fie an biefelbe Geld itber-
tragen ober von ihr einen Gredit erdffnet befommen Haben. Jm erften Fall twerden Dbie
" Summen aus Depofiten beftehen, melhe ald Schulben der Succurfalen an dbag Publicum
in ber Tabelle fhon berlicFfichtigt find. Am gweiten Fall Fann die BVanf, wie es in den
lepten Sahren ja wicflich gefehaly, fiir die Bweige neues Papiergeld ausgegeben haben
deffen Betrag, fotwveit er ju ermitteln war, im obigen ebenfalls begriffen ift. Wir haben
e vorgezogen , bei ber Smweibeutigleit ded genannten Bilangpoftens denfelben aus der Ju-
fammenfteliung fortzulaffen, was fiir unferen fpeciellen Jroet ftatthaft erfhien. — Jm
ebrigen find bie Poften in den Tabellen 1 und 2 eingeln fo aufgefithet, mwie fie in den
amtlichen Berdffentlichungen erfecheinen und vur thunl tdhft nadh dem aufgeftellien efichtspuntt
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®emdf der Praris andbrer Panfen find in Tab, 1 die in den Bants
faffen befindlichen @ueditbillete vom Umfauf abgesoqen, obwobl ein Theil
ber faffe qur Foutflihrung des veqelmdipigen Banfgeihiftd, vollende nach
der feit 1867 exfolgten ftarfen Ginfdrinfung des Privatoorfdupgefdhifts,
ubthiq fein diicfte, So exfdheint der Papiergeldumlani alfo nidt unmwefents
lidh fleiner af8 die Gmiffion. Um fo weniger fonnte, obqleid die Gredits
billete o eigentlidh Staat8papierqeld find, der in den Staatsfaffen
liegende Bervirg abgejogen werden, Diefe Summe ift ofnedem nubefannt
wnd der Reidsfdhay Faun and) nidt obne Weitered compenfiven, weil er
die RKaffenbeftinde jur vegelmdpigen Gefdhdftéfiibrung brandt, Nady dem
Braucdh andrer Banfen fiud ferner die liquiden Forderungen des Schapes
an die Banf unter dem Namen der dffentlidhen Tepofiten (Tab, 3
sub C.) aufgefiibrt worden. Audh bier fann die formell juldffige Coms
venfation zwifhen der Sculd der Banf al§ eined Staatdinftitutd an den
Sdag und der Schuld des-Schatied an die Banf nicht wobl fofort erfolgen,
weil die Bffentlichen Depofiten cineit grofen Theil bder bereiten Staatsds
faffenbeftinde bilden wund "al8 folde der Finanzverwaltung unentbebrlich find.
Unch von den Sevien befinden fich jederseit grofere Betrdge in den Staatsds
nd Ranffaffen.  Mit den evfteren fann der RNeidsfdap aud den eben
angefiibrten Griinden nicht compenfiven, Die im Befip der Banf befinds
fichen Gervien bilden eimen Theil der disponiblen Betviebdmittel der Bant,
fie find ftatt eines gleichen Betrags Greditbillete bei der Abzablung der
von Der Banf gemdbrten Gredite juriifgefloffen. Da die Bant Staatss
eigenthum und die Ausbebnung der Banfgefdidfte mittelft der Wiederauggabe
der Gerien nidt durdraus notbwendig ift, fo Fann diefer Poften Serien,
gegenwdrtig 20—25 Mill. K., allerdingd vou der fdhwebenden Sdhuld
abgefelt werden, Ullein died ift gleidhwobl in Tab. 4 nidt gejcheben,

— iinbbarfeit ber Paffiva und Realificbarfeit der Wetiva — und nach fonftiger Vermanbt-
fhaft gruppict, wobei freilich im Gingelnen Sweifel Hinfichtlich der Richtigteit ber Bereinigung
blicben und nicht immer genau gleichartige Poften pereinigt werden founten. — Da das
Banfeapital im Paffioum weggelaffen ift, fo mitften eigentlich bdie Activa die Paffiva in
Sabelle 3 genaw um ben Betrag diefes Capitals und des Refervefonds iibertreffen, wenn
e8 gelungen mwive, jeden Poften richtig eimufegen. Die Hauptbifferens erblart fich wohl
ourch bie RNichtberiictfichtigung der Contocorrente der Vanf mit ben Filialen. Der grofe
Ueber{dyup der Uctiva itber die Paffiva im Jahre 1866 wird fpeciell cin Beleg dafiir fein,
baf in Der That, wie wir friiher vermutheten, die Mehremiffion von Papiergeld fitr die
Succurfalen, refp. filv die Unterbringung der Pramienanleihe weit feither exfolgt ift, al8 fie
(ecft im Auguft 1867) in den Banfausweifen erfdheint.
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denn ein gewiffer Betrag disponibler Mittel fitr die Banf ift bei den Map-
vegeln gur Herftellung des Geldwefend paffend mit in Recdynung gu zieben.
Uudh baben wir dafiiv die Serienbeftdnde dev Banf unrer dvie rvealifivbaven -
Uctiva geftellt, Die Greditoperationen jur Regelung des Geldwefens miiffen
eben einen folchen Umfang exbalten, daf der Finanzs und Banfoerwaltung
die erforderliche baare Kaffe ugefibrt wird,

Die Bewegung ver Hauptpajfivpojten, welde fidh aus den Tabellen
ergiebt, beftdrigt fribere Bebauptungen, And) in dev leften Zeit nod
baben fih die Creditbillere um 35—40 Mill. N. gegen 1866 und
um 65—70 Mill. f. gegen 1865 vevmehrt! Freilidh i mit Hiilfe diefer
Gmijfion und Dder ingwifden wieder erfolgten fracfen Ginidrvinfung der
Privatoorfdyiifie (Tab. 3 sub L) der BVaavvorvath anfehulic)y vevmebhrt
worden.  Allein dies ift nur nothwendig, wenn man bald ernftlid
an die Hevftellung der Valuta gebt, und gradesu ywectwidrig ift die
exfolgte Anfillung ded Vaarvorvaths mittelft newer Emijfion uneinldsbaren
Bwangdcurspapicrgeds, T fteigen die Paffiva bei der Eutwerthung dicfed
Papiergelds viel rajdyer al6 die Activa, mit demen man jene tilgen will!

Sie vergindlidyen fowic die alten (jest 2%igen) Banfeepojiten
baben bemerfenswerther Weife in den legten Jabren beftdndig abgenommen,
vom 1. Jaunuar 1866— 68 jufammen um iiber 39 Mill,, wofiir die Jus
nahme dev Billetd & Ordre und dev Gontocorvente weder quantitativ nod)
qualitativ eine entjpredyende Enutfchddigung gewdbrte, (1. 7d, Rubrit ,Privats
depofiten” in Tabelle 3 sub B.). BVon Einflug war offenbar der wad)fende
Geldbedarf ded Verfehrs, woraus andh der hobe Banfdisconto hervorging.
Die Gefammbmaffe dex Privat- und Sfentlichen Depofiten, ungefdhr
278 Mill, R. (Mai 1868), bildet mur allerdingd ecine fehr verfchiedenen
Sindigungsbedingungen unterliegende Sculd ver Vanf. Nur die fofort
falligen Depofiten fonuen gany auf eine Stufe mit den Erebitbilleten
geftellt werden, bdie dbrigen find- Tevminfdulden (. Ndibered unten unter.
RN, ). Judeffen it der Unterfchied ywifdhen den verfdhiedenen Haltungen
der Depofiten in der Prayis nidht fo grop, al8 ed fdpeinen founte, weil
thatfadlid) aucdh von den fofortiilligen Depofiten immer grofe Betvige
lange Beit vubig Lei der Banf ftehen, ebenfo wie groge Mafjen Noten ir
Umlauf bleiben, — ein gang entjcheidender Pumit. TRan darf fermer die
ganze Depofitenjumnie hier um fo mehr wnter die findbaven Banfjdyulden
neben Den Greditbilleten einveiben (Tab, 3 sub D.), weil unter die al8
banfmdfig wnd vealifibnr beeidhueten Decfungdmittel (Tab, 4 sub [)
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aud ein grofever Betrag diverfer Staats{duldyoften eingeveduet worden ift
(%ab. 3 sub L. = Zab. 2 sub 6 a und b). Ob und wieviel davon
wirflidy im erforderlicdhen Mafe vealifirbar ift, febt dabin, Die Poften
offentlidhe Der Banf gebdvende Werthe, ,bffentliche in Jahlung bypothes
farijder Forderungen angenommene Werthe? , ,bffentlidhe Fouds im Eins
[Bjungsfondé” exregen in bdiejer Hinfidyt nidyt allzu viel Vertrauen, Indem
man die Poffiofumme durdh) Ginbegiebung aller Depofiten und die Activs
jumme durd) Ginvednung alier ebenm erwdhnter Activa etwad zu hod
anfept, bebt fidh der etwa begangene Febler einigevmafen auf

Die Servien find in Tab, 4 ju dem vollen, im betrefjenden eits
punfte gejeplid ur Emiffion beftimmten Betrage bei der [dhwebenden
Sduid eingeftellt worden, Gin fleiner Theil davon mag mitunter evft
einige Monate fpdter witklihy in Umlanf gebradht worden fein (fo 3. B.
von Der feften Ende Dechr, 1866 decretivten Emiffion von 9 Mifl. ROL).

Die gefammte {dwebende Schuld hat fidh aud in Den lefsten Jabren
wieder fortwdbrend vermebrt, in 2%/, Sabren von ca. 1107 anf ca,
1179 Mill. Rb1., Sevien und Creditbillete allein vou 856 auj 901 Mill.,
aljo nm 45 MWill,, b, b, etwa wm ebenfo viel, alé die Abnabme der alten
und newen versinglichen Depofiten beteagen mag (ca. 43 Mill), Diefe
Berminderung der Depofiten evweift fih aud) bier wieder als die mits
witfeude Urfade der Vermehrung der beiden andeven, joviel fdhddlicheren
Poften Dder [dwebenden Sduld, Man fieht, aus Ddiefer Fwidmiihle
fommt man obne befondeve Greditopevationen zum Jwed Dder Funs
Dirung Der fdwebenden Sdhulden nidt heraus, man dreht fid) mit den
Gonverfionen dex einen At diefer Schulden in Ddie andere nur im Kreife
herum,

Flir die weitere Unterfudhung nehmen wir nun den gegenwdrtigen
Stand der fdwebenden Staatsfdnld Ruflands mit 1179
Mill. ROL an, wovon aufdie Creditbillete 685, die Depofiten
278 und dieSevien 216 Mill RLL fallen, Die beftdndigen fleineren
Sdwanfungen diefer Poften und andere Kategorvien {dwebender Schulden
fommen fiiv unfre Jrage nicht in Betradt. Auj diefe viefige, wabrbaft
etfhredende Summe vou 1179 WMill. R6L. bat eine Finangpolitit bdie
jpwebende Sduld auflaufen laffen. €8 ftelit fih die unumgdngliche
Aufgabe hier Ordnung su {daffen.

Hinfichtlich diefer Aufgabe Dhaben wir wei Fragen ju beantworten,
Grftend: muf Ddie Befeitigung Ddiefer gangen fdwebenden Shuld fener
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Drei RKategorien af8 Umwandluung des Betrags von 1179 Mill. RO,
in eine fundirte Sduld exfolgen, oder, wenn dies, wie eé von uns gefdyieht,
verneint wird, welder ungefihre Betrag der eingeluen Poften muf unbedingt
fundirt werden? Sodann: muf im lepteren Fall eine Umgeftaltung,
und eventuell welche, mit dem verbleibeuden Refte dev jdhwebenden Sdyuld
vorgenommen wexden ?

Sn beiden Fragen witd der blofe  Routinier und Dder rveine
Doctrinde jeder an einer andern Klipve f{dheitern. Der Toctrindr wird
den  FundivungSopevationen den duvdh die Jiffer von 1479 Will ROL
begeichneten (theovetijhen) Marimalumiang geben wollen, ,weil dies
die Doctrin fordere” , weil Staatspapiergeld in ivgend einer Form vers
werflidy fei, Staatsbanfwefen nidts tauge, Sdapicheine verurtheilt werden
miffen.  Der Routinier wird umgebebrt geneigt fein, wegen Dder u
bewdltigenden prafifden Sdwievigfeiten jener Operationen einen mdglidft
niedrig gegriffenen Minima hunjang ju geben, Gr beridfidtigt hievbei nidt,
Daf Diefer Minimalumfang oder die Untergrenge deffen, wad unbedingt
im Jnteveffe der Umgeftaltung des Gelds und Greditmefens gefordert werden
muf, in erfler Rinie nady theovetifden Gefidtdpunften im Unbalt an
die concreten BVerbdltniffe Ruplands ju zichen iff. Ev wird daber niemals
etwad Solided begriinden, nur fir den Hugenblid, fiir den Sdhein avbeiten,
Devartig waren alle die zahlreidhen Balutaerperimente feit 1848 in Oefters
veidh, wmit Ausnahme der Plenerfhen Banfacte von 1862, deren glidlides
Refultat dev leidtfinnige Krieg von 1866 wieder fiber den Haufen warf;
war indbefondere die leichtjertige Bankpolitit Bruds in den §. 1858-—59,
Dervartig waven aud) die ruffifhen Mafregeln von 1862—63. Der
Doctrindr erwdgt dagegen die praftifhen Sdwievigfeiten und Ddie aus
ibnen Dervorgehende Widerflandémadht nicht genfigend, beachtet nicht,
daf fidy gewiffe theoretijdie Grundiise nidht f{o- abfolut hinftelen faffen,
wie e8 falidlich oft gefdhieht, und ebendeBhalb eine Modification bei
der praftijhen Durdfiibrung vedyt wohl geftattet fein fann, und erveidht
aug diefem Grunde dag Biel nidt. Der Gine verlangt zu wenig, fhebt
die Dinge {ddner, alg fie find, wund gloubt trof ded BVerflofes gegen
Grundregeln ves Creditwefens body ,fdon durdgufommen”, Dev
Andere verlangt su viel und verwirft falfdlid) jede (audy die begriindete)
modiftcitte Durdhfiibrung eined theoretijhen Princips in der Prayis.
Diefer will gar fein, jener will uncrlaubtes Compromif, wibrend in
bev Finangpolitif, wie fu der Politif, die organifdhe Fostentwidlung anf
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vidytigen Gompromifien beruht. Dev wirflidhe Umfang fener Fundivungss
operationen muf jwifchen der Minimalgrenze des Routiniers und Dder
Magimalgrenge des Doctrindrd geogen werden gemdf der Grundregeln
bes Greditwejens, Den durch die Lerbiltuiffe Ruflands ftatthaften Dodis
ficationen diefer Megeln und im Uebrigen nach praftifden Gefichtdpuntten,
b, b. mit mafgebender Risdficht auf vas in gegebener Lage praftifd Grreidy-
bave aber aud) Gentigende, felbft weun es nidt das ,an fidh Befte” ift.
Aui diefem Standpuncte des juste milieu flehen wir i Den folgenden
pofitiven Berfdhligen,

Wir nennen ef daber eine doctrindve, weil vadicale Forderung,
wenn alé der eingig ridtige Weg sur dauevuden feften Orduung Des
ruffijden Geld- und Greditwefend die vollftindige Befeiligung dev gangen
fdwebenden Shutd von 1179 Mill. ROL verlangt wird. Dad gejdhieht
folgeridhtig von abfoluten Gegnern Ded Gtaatdpapiergelds, aud) des eins
[B&baren, und ded Staatébanfwefens, ferner vou denen, welde dad Staats:
banfwefen {dhon jept in Rufland unbedingt vermerfen und weldye
nidt nur die jepigen Sevien, fondern Gberhaupt alles, audy das ridtig
organificte Schapicheinmwefen verurtheifen. Auf diefem einfeitigen Stands
punfte ftehen die Anhinger der mdglidflen Trennnng von Staat und
Bolfswivthidaft und die BVertreter jener Uuffafjung, wonad) dic volfss
wirthidajtliden Gefege, welde Entwidlungstendengen unter gegebenen
Borausfeungen darftellen, im wirkidyen Leben abfolut, nidht nur relativ
tidhtig find.

Sn den ©dapicdeinen fehen wir fogar gang allgemein eine vichtige
und jwedmdfige ovganifhe Form des modernen Staatcrebitwefensd, Tie
Ginfithrung diejer Schuldform mnewerdings fogar in den fo hochft [oliden
preufifden Staatshanshalt it 3. B. unfered Gradtens ein Foutjdritt.
Uudy in Rufland ftdnde der erften neuen Cinfibrung dex Sdapicheine
nicyté entgegen. 2Bie die Dinge jeht liegen, handelt eé fich hier vollends
nur um eine Reform und — Dei diefer Sculdfategorie ftetd eine prafs
tijhe Hauptirage — um eine vidhtige Befdhrdnlung der Sevien.®)

Die vollige Befeitigung des Staatsbanfwefend und die Verwandlung -
alles Papiergelds in eigentliche, von unabhingigen Banfen ausgegebene

*) Die Begrimbung diefer nodh ziemlich vereingelten giinfrigen Unfiht itber Schake
fetne {. in meiner Owdnung bes dfterr. Staatshaush. S. 76—92 u. im Art. Staats-
fchulben im Staatdmwdrterd, Bb. X, S, 23, 24.
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PNoten wird dagegen BVielen aund) in Rufland {dhon, Wauden grade
in Rufland eine anfjuwerfende Frage fein. Unter BVorvausfepung einer
tabula rasa, wie fie 3. B. im Falle einer der Werthlofigleit faft gleichs
fommenden Entwerthung dev Gredithillete oder eined totalen Staatdbanferottd
vorfdge, oielletcht mit Gruud, aber dennod audh nod feinedwegs unbedingt.
Denn dev friher giemlid) allgemein anerfanute Hauptgruud gegen Staatsds
banfwefen, daf ndmlid) (citeres in Ctaatdnotblagen allein oder befonders
leicht jur uneinidgbarven TPapierwdbruug fiibre, ift durdhy Ddie neueren
nordamerifanijhen Grfabrungen vollendd beweid wnfrdftig geworden. Dort
bat -nidyt einmal Ddad decentralifivte Wielbanfwefen vor diefer Gefabhr
gefdiipt. Gegenwdrtig, wo feine foldye tabula rasa verhanden ift, fann
fiiv die NReovganifation Ddes Gelds uud Greditwefens jene Forderung wnur
um fo wenigev unbedingt auigeftellt werden. Die Vorausfepung ihrer
praftifden Durdjiihrung wive die BVefeitigung jedes Sduldverbhiltniffes
des Staatd hinfichtlich Der Gueditbillete und der Depofiten, wasd wiederum
eine Fundivungdoeperation tm Betrage der gauzen jegigen Summe Ddiefer
beiden {dyweben”en Sduldpoften erjorderlidy machte. Lie dadurdy. evhdbete
Sdwierigleit der Turdflibrung der Maregel wdve allerdings nody fein
durdfdylagender Gegengrund, wenn gur Hevftelung des Geldnefens wirflich
fein andrer minder jdwieriger Weg ubrig bliebe. Gin folder ift
aber gu finden wnd feine Vejdreitung audveidhend theovetifh zu vedits
fectigen. @8 geniigt danach Ddie theilweife Fundirung dexr Depos
fiten und Greditbillete, verbunden mit einev Vevbefferung der
Dedungsmittel fiv die als [{dhwebende Sdhuld des Staats
vevbleibeuden Depofiten und Noten. Daduvdy DLefchrdnft fidh der
Umfang Dder erfordexfihen Greditoperationen um ein Betrddtlides, was
gewif ein nidyt zu wunterjichdgender Punft ift.

Nady dem Wefagten wird es verftdndlid) uud jugleid) fiic Den vationelen
Praftifer fdhon gerehtertigt erjdeinen, wemn fidh unfere Vorjdhldge
moglicdyft Dem Beftebenden anjdlicBen, mebr Umban als Neubaun
empfeblen, Anfmerfiome Beobadytungen wibrend mander Jabre baben
sur Ueberzengung gefiibrt, taf in Lindern vou den Culturverbiltniffen
Oefterreichs und Ruplands grade auf volféwirthjdbajtlihem und gang
fpeciell auj finangieflem Gebiete Ddie beffaudigen Werfudie cines Neus
bans meiftens jehr wenig Erfolg hHaben, weil die Widerftinde, weldie vor
Allem auch aug verleften midtigen Emzelintevefien bervorgeben, nuwiibere
wiltighar fud.  Freilidy wird durdy {dwadlide BVexjuche des Umbaus,

Baltijhe Wonatefdhuift, 9. Jabrg., Bd. XV, Hejt 6. 33
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burh Flidwerf oft  anch viel werdorben.  Abev diefe Febler laffen
fidy viel feidter vermeiden, Gin durdrgreifender Umbau aunf dex
Bajis der einmal gegebenen Verhdltuiffe fdeint und vas Jiel
fein gu miiffen.

Su Rufland Dbalten wir die Anfuiipfung der Reformen im Gelds
und Gueditwefen an die einmal DGeftehende wud einev vationellen
Umgeftaltung fdhige Reichsbant fir das Jwedmdfigfte, dad am
wenigften Widerftand finden witd, Fiiv die und bier afllein befdhdftigende
Rvage der Porftellung der Valuta fdheint und daber and) de Loétrennung
Des8 Depofitens und Notengefchafts. von der Reicdhsbant, die Ueberweijung
beidev ober eined won beiden Jweigen -an Gouvernementd: oder Communals
banfen oder die Uebertragung Ddev Bettelausgabe an ein einziges gofes
aber .vom Staate mehr oder weniger unabbingiges Geutralinftitut nicht
nothwendig gebpten gu fein, Die Centralijation ded Banfwefend ift in
Rufland jept die gegebene Grundlage, daffelbe qrlt vou der ausfdlieflid
ftaatlidyen Bettelausgabe, Diefe Grundlage braudht fiir unferen Jwed um
fo weniger. verfaffen gt werden, afé fie fiiv fepteven mehr BVortheile als
Nadytheile bieten modite, Die gerade in Rupland allerdings mannigfac
empfeblendwerthbe Decentralifation  des Vanfweiend und Lodtrennung
Desfelben vom Staate wird wefmdBiger doch wobl exit nad) ge
[ungener wnd [dngere Beit beftebender Hevjtellung der BWaluta eiuve
praftijde Frage.

®ern gefteben wiv indeflen 3u, daf grade in dicfem Lunbte - and
manderlei Jwedmdfigfeitsgriinde dafliv fpredhen, bei der Umgeftaltung des
Gefd: uud Greditwefend pon vornberein die Griindung ciner oder mehrever
felbftdndiger Jettelbanfen mit ind uge 3n faffen, um mit deven Hiilfe die
Rufgabe leichter ju erfiillen. Jedenfalls miiffen aber aud) bier ver{dhiedene
PMafregeln ded Staats allein, teren gemeinfames LWefen in Per Fundirung
{chwebender Staatéjchulden bejteht, im Vorausd durdigefiibrt werdben, fo
die Jegulirung der Serien, die theilweife Ridsahlung von Tepofiten und
Gingiebung von Greditbilleten. Exft darnady fann die Frage eine praftijde
Beveutung gewinnen, ob die Reidpdbant ald eine reine Staatsanftalt jorts
dauern und demgemdf die Ereditoperationen fo eingeriditet werden follen,
dag diefe Banb in ibrem Depofitens und Jettelqeibdfe wirtlich folvent
werde, oder ob gleichyeitiy diefe veiden Gefchdftsgweige an unabbhdngige
Banfen ibertragen werden foflen, Die in beiden Fillen erforderlichen
Ragregeln find Feineswegs fo grundverfdieden, wie man (eicht metnen
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wird,  Wir werden im Folgenden von der Borausfepung des Fortbeftehens
der Reidhsbanf ausgehen. Die Vorfdblige modificiven fich nicht fo erbeblich,
wenn man von vernberein voriehen follte, die Reidsbant ganz su befeitigen.
Jn dem Abfdinitte, weldyer vou der Regulirung dexr Greditbillete hHanbdelt,
foll audy die fegtere Gventualitdt fury befprochen werden.

Die Aufgabe der Regulirung der fdwebenden Schulden gliedert fich
naturgemdf nad) den drei Kategorien der Serien, Ter Depofiten und der
Greditbillete. JIn diefer Reibenfolge werden wir diefe Schuldgatiungen
auch befprechen. Die Errterungen iiber den Umfang Dder Fundirung
jeder Rategorie, fber die dabei yn befolgenden Grundidge und iiber die
ju evzielende Befdaffenbeit der reftivenden Betrige diefer Schulden werden
dabei in Tem durdy die Sadbe gebotenen Sujammenbang bleiben.

Die Regelung der gefammten [dwebenden Scduld fanu afd eine
eingige grofie Wafregel dev praftifdhen Finangpolitit behufs der Herftellung
ter Valuta Detrachtet werden. Jm Gingelnen bildet die Regelung zuerft
der Serien audy einen widtigen Sdritt jur Befjerung des Gelds und
Banfwefend, ver aud) allein fiiv fih vorausgehen Ffaun, wenn weitere
Operationen jur Herftellung der Valuta ned) verjideben werden, Daffelbe
gilt alsdan von der Regelung des Depofitemwefend gegeniiber den Credits
billeten. Beide Mafregeln werden duvd) den Juftand dicler Gejdyiftss
jweige gefordert und der BValutd, felbft obne weiteve Mafregeln fiiv leptere,
indirect zu Gute fommen, weil fie die notovifh grofe Gefabr befeitigen,
daf die Papievgeldwirthidhaft nidyt immer durdy neue Gmijftonen von
Greditbilleten jur Grfepung Per in die Staatsfaffen juvidfromenden
Gerien oder jur Ridiahlung von Depofiten verjdhlimmert werde.

Gin planmdgiges Vorgeben mit der Regulitung zuerft der Serien,
dann der Depofiten empfieblt fich namentlidh audy viel mehr ol ein etwaiges
neued ifolivted fleines Finangexperiment wmit den Credithilleten, wie
3 B. die Fundirung einer Anzabl Millionen bdev [(epteren, womit wenig
evveidht wird,  §n ruffiiben Beitungen verlantete wicder von dicfer Abfidht
(Mai 1868) und Ddie gqinftige Lage des Geldmarftd famn leidt dagm
vevfeiten. PMan fauun gewif fein, daB vor der Regulivung der Servien
und  Depofiten jede foldhe Operation bald wieder in ibhren etwaigen
glinftigen Wirfungen durd den ungecrdueten Juftaud fjener beiden auderen
Sduldpoften viidgdngiy gemadt fein witd, wie Ddied bisher ftets Dder
Foll war,

33*
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5 Die Regulivung der Sevienfdhuld.

Die Serien miffen unumgdnglidh ihrer Gigenfdaft einesd
ergindlidhen) Quafipapicrgeldes entlleidet, in reine Sdag:
fheine verwandelt nnd in threm Gefammibetrage erbeblid
bejdbrvdnft wexrden,

Su ibrer gegenwdrtigen Befdhaffenbeit bilden die fogenannten , Eerien
Reidbafchapbillete”, sumal in der jepigen Uebermaffe, einen gany unbalt-
paven Beftaudtheil der rujfifden Staatd{dhuld, Nad den qeltenden, nur
i einem Punfte nencrdings verdndevten Veftimmungen umiaft jede Serie
3 Mift, ROl in Fhufzigrudbelicheinen mit 18 Kop, monatlichen odev
4,5, jibrlichen Binied und wird auf acht Jabre audgegeben, Die Krone
nimmt diefe Viflete in allen Jahlungen an (alfo , Papiergeld mit Steuers
fundation”) uud giebt fie ebenfo bei allen Jabhlungen aus, wonad
man fanm andevd vermuthert fanun, al§ daf diefe Sdeine Jwangécurs
fiiv Babhugen des Staaté an Private baben, obue daf das Gorrelat,
ver Bwangseurs e Jablungen der Privaren unter eimander, anddeitdlih
andgeiprodhen ift. Die Tilgung foll im Zaufe von 8 Jabren erfolgen;
fei Den friiheren Gmiffionen mit der weiteren Beftimmung, daf in den
evften drei Jabren nur die Zinfen, in den fchten finj Jabren alle Billete
quriidgesablt werden, in dem Mafe, wie fie an die Kvone juviidgelangen,
wobei fid) legtere das Redyt vorbebielt, die Billete aud vor diefem Termine
ginguzieben, andrevfeits die nidt in Fablung cingebenden gegen
neue Billete einguwedfelun ,fallg foldes nad dem Gang der
Gieldoperation flir ndthig evadtet werden follter. GSpdter ift
nr von der Zilgung der Billete nady dem Grmeffen der Negierung im
Lauf von 8 Jabren die Rede wnd in Betreff einer friiheven Eingiebung
fein BVorbehalt mebr gemabt, — Die Villete werden dbrigens, zum
Unterfdhied von eigentlicdhem Papicrged, nidht unbedingt, fondern nur darn
von bden Jenteien in Jahlung angenommen, wenn der Jablbetrag nicht
geringer ift al8 Ddie Gumme bdeg Billetd fammt aufgelaufenen Finfen,
Die lepteren werben bei Joblungen jwifchen dem Rentefen und dem
Publicum nur fir vollabgelanfene Monate bevidfidtiot. Solde Beftims
mungen wiffen ju mandperlei Ungutdmmbidhfeiten flibren wnd tragem jux
Grhdhung Dder Jutegritit ded Koffenperfonald gqewip nidt bei.  Nady
Umftinden, 3 B, bei bobem Disconte, wird die BVerweigerung, Sdaps
biflete fiv flejneve Summen in Bablung angunehmen, ein Didagio diefer
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©deine oder, wic in jingfter Feit, ein fiirfere8 Riidftromen derfelben in
bie PVanf bewirfen Fénnen, Befonders ausdgezablt werden Ddie Hinfen
tmmer nur fiv vell abgelaufene Jabhre, jept mittelit abjufdneidender
Goupons, in der Hauptrentei ud den Kreidrenteien der Gouvernementsftadte,

Gebr davafteviftildy find nun die Urfachen bder flarfen Vermehrung
ber Gevien und die Thatjadse, daf wenigftend in den lepten Fwolf Jabren
audy nidyt ein eingiges Mal™ die ablaufenden Servienbetrdge, obgleidh fle
ftets nur gur Ubbilfe etner wvoribergehenden Berlegenbeit der Finangvers
waltung emittivt worden waven, wicflidy surlicdgesogen, jondern immer
gegen neue Sexien ausdgetaufht worden find. - Ju bdie fribere Jeit
Fonnten wiv und feinen fipeciellen Cinblid verfdhaffen, fiiv die Jabve
1855—67 baben wir den inteveffanten Berfauf genau wverfolgt. Gude
1855 circulivten 21 Serien tn Betvag vou 63 Will, RbL, (Nr, XVI—XXXVI).
Ceitdem find bis 1867 51 neue Sevien fiiv 153 Mill. RbL audgegeben,
40 ingwifdren abgelaufene ernewert worden, jo dap im Jabre 1867 T2
Gervien im Betrag von 246 WMill, R, in Umlanf verblieben find — eine
gang dbermdBige Summe! Und fiir welde Jwece! Faft audnabhmlos fiir
foldye, weldye redhtyeitige Steueverhbhungen oder jedenfalls, weun nidt
fofort, fo dodh mbglihft bald die Uufmabme fundivter AUnleiben erbeifht
bitten!™®)

Die Moglidfeit, diefe Papiere fo flarf gu vevmebren, in wdlf
Sabren faft um vas Vieriadye, uud bie, wic ed {dyeint, erft in den lepten
Sabren, bejonders feit 1866 ftdrfer bhervovgetretene Schwievigleit, fie

*) et ausgegeben twurben: 1856 10, 1860 5, 1862 10, 1863 bdburd) verfdhiebene
Nfafe 4, donn 1, bann noch 5 und 3, 1864 tieberum nach einanber je 8, 1865 4,
1866—67 8 ©erien. 1856: ,wegen der auferordentlichen Bediirfniffe in gegenwdrtiger
Beit” (Krimbrieg, Ufas vom 31. Decbr. 1855). 1860: ,wegen ber flarfen Juriidnahme
ber Depofiten feit ber HRentenreduction” wefhald {dyon mehrmals, aber immer nodh
ungureichend die Bantfaffen ous Mitteln des Reichsfchases und Geldern ber [eften
Anleibe Hatten gefiillt werben miiffen (Ufas vom 8. Juni 1860). 1862: um bder Haupt-
gefelfchaft - der. vuffifchen Vabhnen bdie Buttel jum Yusbau ihres Repes zu bieten (Ufas
vort 5. Decbr. 1861). 1863: bie erften fiinf newen Serien, um dem Reichsichap bie
Mittel gu gewdhren, bdie AUusgaben nach bem Bubdget von 1863 zu decen (Ufafe vom
19. Februar und 30. Mai 1868), die weiteren 8 Serien, ,um bdie auferordentlichen Aus-
gaben bes Schapes bei demt gegenwdrtigen Suftanbe beg Kdnigreichs Polen unbd einiger angren-

" enber Gouvernements zu decten”” (Ufafe vom 80. Mai und 26. Novbr. 1863). 1864,
1865 und 1866—67 jur Dectung bder laufenden Ausgaben nach dem Reichsbudget (Utafe
vom 28. Miai und 19. Ynguft 1864, 7. Juni 1865 und 26, Ortbr. 1866).
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untevyubringen, find allerding8 eigentbiimlich, jedod) durdh die Rage ber
rffifden Volfdwirtbichaft erfliclich und diirfen fedenfalld nidht 3n Gunften
ver fermeren Beibebaltung bdiefer grofen und gefdbrlidhen fdywebenden
Sduld audgelegt werden, Die bereitwillige Anfuahme Ddiefer Papiere
im Werfebr ftebt fidberlich mit Den Dbeiden anderen widtigen Gveditoperas
tionen Ddiefer Perviode, ndmlich) der Permehrung dev Greditbillete in und
wach dem Krimbriege und der Hevabfepung der Depofiteninfen, in engem
wefddlidhem Jufammenbange. In erftever Hinfidbt ift die Funabme Dder
Gerten wefentlich diefelbe Grfdheinung wie die Anjdwelung der Depofiten
in den Banfen bid jur Jinsreduction: dasd newe Papiergeld lief fih vors
IGufig nidyt andevs untevbringen al8 duvdy Ginlage in die Banfen ju 4%/,
odet lieber nod durdy Anlage in Den Sevien, welde nody etwasd biheren
Bind gaben und ald Jablungdmittel an offentlidhen Kaffen zu verwenden
waren, Sdhon damals oder fogar grade damalg bitten ficher nody mebhr
Cerien Nebmer gefunden, wenn der Staat fie ausgegeben bitte, Spater
mufte die Herabjegung des Depoftteninfes von 4 auf 3%, (0. Suli
1857), vom 1. Januar 1860 an logav aunf 29, (abgefeben vom mneuen
Depofitengelddft der Reidysbanf) vollendd eimen Theil der urlidgenoms
menen Gelder der Anlage in den Serien jufiibren. Die Folge hievoon
war aber nidits Underes, al& daf ein guter Theil der mit grofen Koften
dburdgefifrten Riidsablung und Fundirung der Depofiten nur fictiv war:
die [hwebende Creditbilletfhuld war in die fdwebende Depofitenfduld und
diefe mwieder in Ddie f[dhwebende Serienfdjuld verwandelt worden, bdie
Menge hatte fidh infoweit nidht verdndert, die Qualitdt nur wiedey
verfdylecptert, Die Sevienemiffion gewann bier fiir die Berminderung der
Depofiten jwar Diefelbe Vedentung wie bdie Audgabe der 5 und 49/,
Bantbillete und der 49, ununterbrochen Renten tragenden, aber leptere
Mafregel fiibrte durd) die Converfion Fu einer Fundivung einesd Theils
ver fohwebenden Schuld, erftere nidht,*) Spdter al8 dad Papiergeld in
bie Yerfehrécandle Ddes grofien Reidhs eingeftedmt war, ein Deud auf
Den Geldmarft und ein hoher Discont entftand, Hauften fih die Serien
dagegen nothwendig. in Den Steatds und Vanffaffen an, — diefelbe

*) Bgl. Goldbmann a. a. O. &. 76 ff. Wenn aud) nid)t durchweg bder Form,
io boch ber Wirbung nac) hat die Emiffion jener drei Arten funbdicter Schulben (einfchlieflich
ber 4%, ununterbrochen Renten tragenden Billete) jur Fundirung von ca. 500 Mill. R6L.

Privatdepofiten, dem groften Theil ber am 1. Januar 1859 vorf;anbenen 725 PN, R6L.
flteren Ginlagen, gefithet, :
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Gridemung wie die Ridforderung der Depofiten. Bei bden zufiinftigen
Operationen ur Herftellung der Valuta wird der Dramy, Serien in
Greditbillete 1 vermandeln, nodh ftdvfer werden, defibalb muf man um
fo mehr die Fundirungdoperation auf dic Sevien auddebnen,

Der Maugel der jepigen vujfifhen Schapideine liegt vor Allem in
Der unbedingten Annabhme an Jahluugéftatt fliv Betvdge fiber
50 ROl an ben Staatéfaffen, in der jum Theil diefe Gigenfehait
bedingenden viel zu langen Umlaufdzeit und Dder fbergrofen
Maffe diefer Papicve. Keptere werden dadurdy eine Art Papiergeld,
ein verzingliches Papiergeld nady der alten falfden Jbec neben dem
unverzindlidhen, den Greditbilleten, Da die Serien nidyt die volle Eigens
fdaft ded Papievgelds befigen, fo ergeben fidy Ddie befannten Mifftdnde,
die Unbdufung in den Vanbs (und aud) wohl den Staatss) Kaffen, jobald
der Verfehr mehr gewdbnlide Umlaufémittel braudht, Fhir den Staat
fommt nody der RNachtheil der Versindlidifeit in BVetvad)t, der fitv Ddie
RVolfswirthichaft faum durdy den Vortheil aufgewogen wird, daf die Serien
wenigftend theil= und zeitweife nidt al8 Bapiergeld, fondern als Geldpapier
fungiven, nidt zu Sablungen, joudern zu Capitalanlagen verwendet werden.
Die Reform muf unjeres Grahtend in dev Verwandlung nidt des
palben in volles Papiergeld, fondern in veines Geldpapier
und in der definitiven BVefeitigung der gviferen WMaffe det
Gevien beftehen.

Der einjuziehende Betvag Serien bingt von bder Grdfe Desjenigen
Serienbetrags ab, welder in. der Form eigentlider Schaggidieine vom
ruffifden Verfehr bequen aufgenommen werden fann,  Leptere Grofe (aft
fich uur aué der Grahrung rvidtig beftimmen, - Analogiefdhliiffe nad den
Berbdltniffen andrer Linder find gewagt. Dody zeigt ber BWergleidy mit
ten anderen euvopdifdien Grofftaaten, felbft mit Fraubreih uud Oefterveich,
weldhe wie alle finangiell devangivten Staaten unter der Biirde iibermdfiger
{dmebcuber Sdhulden leiden, daf die gegenwdrtige ruffijhe Serienjchuld,
48,5°/, der Bruttoeinnahme ded Reidyd, wirflich gong unverhdltnimdfpig
grof ift, und dod) bilden die Serien in Ruplaud nur den fleinfen Theil
ber fdhwebenden Schuid. Seltft cin Betrag von 100 Mill, ROL eigents
lider Cdapideine ift immer nody 22, %, bder Vruttoftaatseinnahme.
Auf 100 Mill, werden die Serien mindeftens zu veduciven fein und aud
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baun find die Verhdltuiffe der andeven Rauder meiftend nody gii nftiger.*)
Der Betrag von 100 Mill, ROL, dberfteigt immer nod) die bid zum Jabre
1860 audgeqebene Summe, It die Grfabruny nidht gang ermutbigend,
fo empfichft fieh flix fpdter eine weitere Perminderung, Vorlinfig proponiren
wiv die Gingichung der Serien bis auf 100 Mill. ROL

Falls die WValutaoperationen nitt cin rafderes Vorgeben evbeifdren,
wad Paum angunebmen ift, da ein Feitrawm von 4—5 Jahren fiv die
gefammte Operation wohl mindeftend nothwendiy fein diirjte, fo faun Ddie
Fundirung Dder einguziehenden Serien am beften wobl auf die Weife
bewerfftelligt ‘werden, dag die grade von 1868 an wegen bder ftarfen
Gmiffton vor adht Jabren in grogeren Vetvdgen jabrlidh ablaufenden Sexien
nitht wieder geqen neue wmgewedyfelt werden. €8 werden fillig im Jabre
1868 (refp. in den nddften Monaten ded folgenden Jabres) 15, 1869 6,
1870 60, 1871 39, 1872 54, 1873 33, 1874 9 Mil. Nbl. Serien,
Gine theilweife Fuudivung diefer Summe ift vou jedem Gefichtépunfte
aug abfoluted Grfordernif, felbft wenn die Finangleitung [onft wie bisher
die Hdiude in den Sdoof [legt.  Mad unferem Berfdhlage werden
116 Mill. R6(., voruehmlich tn den Jahren 1870 und 1871, einguziehen

*) Qn Grofbritannien wicd ber Betvag der Schapfammerbills jahrlid), der-
jenige der €chabong (mit lingrer Berfallzeit) fiv l[dngere Finangperioden beftimmt,
Qn ben lepten Jahren gab es von jemen 125 Mill. Pfd. St. (18,4% bder Bruttoftaats-
einnalyme), von diefen 8, Mill. Pfd. St., eingetheilt in verfdjiedene Serien, welche itmirner
ein halbes Jahr nad einander fallig find. Jn Beiten befoubdrer Anforderungen an bdie
Binanzen, 3. B. in den Revolutionsfriegen, im Krimfrieg, war Der Vetrag viel hoher. Jn
Preufen hat man eft nad) den Greigniffen von 1866 mit ber Ausgabe von Schap-
fcheinen begonnen. Das Gefepy vom 28, September 1866 geftattete ben erdffneten Crebit
von 60 Mill. eventuell vollftdnbig duvch verjinsliche Schabanweifungen,
Tangfteng auf ein Jahr loutend, gu becfen. Doch ift von diefer Grlaubnif uur fhittern
@ebraud) gemacht uud guerft nur ein Betrag von 5 (Verordn. vom 31. Mai 1867), bann
von weiteren 5 Mill, Thlen, 39, Scheine emittivt worden (ca. 4,9, ber Bruttoftaats-
einnabme, weldje einfehliehlich der neuen Provingen und inbegriffen bie vom preufifchen auf
bag norbbeutfhe Bnnbesbubdget iibertragenen Ginnahmen ca. 220 Mill. Thix. betragt).
Jn Oefterreid) giebt es, neben bem Staatgpapiergeld und den Jwangseursbantnoten,
100 Mill. Bl. Schapceine (fog. Salinencheine, beren Entwidlungs und Vermehrungs-
gefchichte derjenigen Der ruffifhen Serien analog, auch fiir die reine Theovie des Geld- und
Grebitroefens intereffant ift, {. meine Orbn. d. dfterr. Staatshaush. S. 82) ober 249/, ber
Buuttoeinnahme. Jn Franfreid) endlich biltden die Bong du Tréfor ben Hauptbeftand-
theil ber itber 900 Mill. Fr. (fafl 50°, ber Bruttoeinnahme) betragenden fchwebenden
Schuld, eine ibermdfige Summe und eine der vielen {chiimmen Seiten der neueren fean-
3Bfifdhen Finangwicthfchaft. Seit langer pergebliche Regulitungsverfuce!
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feiu, Der Staat muf ju diefem Bebufe fiber eine rvatenmweife eingehende
aréBere Anleibefumme redhtjeitig vexfiigen,

Die fbrigen 100 WMill, Sevien find in eigentlidhe Shapideine,
eme At Schapmedfel wie in auderen Staaten, zuw vermandeln. Diefe
nenen Schagfdyeine werden im Algemeinen nidt an den Staatstafjen in
Bablung angenommen, ibre Bevfallzeit it dagegen exbeblidh ju verfirzen
und fiv bequeme Ginldfung beim Verfall i Sorge zu tragen. And fiix
Rufland empfieblt fich die englifde Ginvidhtung von Sdagideinen ver:
{dhiedener Werfallzeiten, wie der englifhen Bill8 (bis 1 Jaby) und
Der Bonus (itber 1 Jabr bis 6 Jabhr). Die erfteren, welde wir Sdag.
anweifungen nennen wollen, fonnen etwa auf 3, 6, 9, 12 Monate,
bie anberen, die Sdapobligationen, wobl auj 1%, 2, 3, 4, 5 und
6 Jabre ausgeftellt werden. RNad der Bejeitiqung ded Rapiergelddrarafters
Der Edyapidheine ift die Bejchranfung auj 50-Rbl.-Scheine unudihig, fleinere
und grofere runde (am Beften turd) 10 ohne Reft theilbave) Vetrdage fdnnen
audgegeben werden,  Bei ten Shapanweijungen wird der Jind pafjend
alé Didcont vorweg bezahlt, was aud) die Geldbmanipulation an den Staatss
Baffen evleidhtext, falls die Sdeine fury vor Verfall in Gahlung angenommen
werben. Ju leptever Begichung founte man etwa die Seheine 1— 2 Dionate
vor Berfall gegen den Discontabsug in Jablung annchmen f(affen, in den
entlegeneren Gouvernements vielleicht audy etnad (Anger vorher, — grade
iy den Hauptftddten ift dies am wenigften nothweudig, -

Der Jinsfuf der Schapfcheine daxf ferner nidht wie gegenmwirtig ein
ftabiler jein, Gr muf nad) dem marftgingigen Didconto fiir die Anweifungen
und die 1—2 Jabre laufenden Obligationen und in verjchiedener Hobhe
nady den Berfallzeiten ieftgefept werden, ndmlidh nady Den allgemeinen
RNovmen bder Regulivung Ddes Leibzinjed und Dder befannten Regel Des
Depofitenbantgejhdjts niedriger fiiv furze und hHdber fiiv lange Berjalzeit,
Tenn i gewiffem Sinne find fidy Veviigbarfeit, vefp. Kiivge dev Kiindis
gungéfvift, wud Zinsbhohe ebenfo gut wmgefebrt preporvtional als leteve
und Sicherheit der Uulage. Fiir die Obligationen mit (Angever Werfallzeit,
fiber gwei Jabre binaus, fomwt wieder ein anderes Poment tn Betracdbt,
ndmfich der Vortheil anf Linger binausd binfihtlich ves Pari Ded Gapitalé
gefidhert ju jein.  Daber faun der Finsfup jiv viefe Dbligationern wobl
wieder etwasd ermdfigt werden.

S Uebrigen mup das Sdagideingefddit nad Bantgrundiigen geffibrt
werden, So ift namentlidh audy ein gewiffer Baarfondsé erforterlidy, den
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it bei 100 Mill. Sckaglcbeinen vorldnfig anf 5 Mill. veranfdlagen wollen,
®egen ftarfere Krndigungen vefp, Verweigerung der Prolongationen bat
die Vermaltung fu der Grhshung ded Jindfufes das probate, vationelle
und dod) nicht febr foftipielige SMittel der Banfen zur Verfligung; bei vere
dnderten @onjuncturen fann bald wieder eine Hevabfefung ded Finsfufesd
erfolgen.  PWenn der Betrag dev Schapfdheine gefeplic) feft normivt it und
Dad Gefdhdft orbentlidh geleitet witd, fo verliert andy die Gefabr bder
Diseontivung der nur wod furze Heit loufenden Seheine durdh die Reidyss
bant ifre Bedeutung. Jm Gegentbeil fann wie in Eugland und Frauds
reid) eine grofe Bant aldann jwedmdifige Dienfte bei der Vermaltung
diefes ®efhafts leiften. Unter gewiffen Gautelen fonn fefsteved audh dev
Reichabant fbertragen werben. :

Die Shapideinemiffion von 100 Mifl, !Rbl wiitde vorliufig etwa
je gur Hilfte auf Anweifungen und Obligationen gu vertheilen fein, Die
Anwetfungen maden der Gefdrdftstratte und dem gefunden Depofitengefdait
Der Banten bei den qur Diccontivung wnd jur Depofitencinfage beftimmten
Getdeapital leidt befondere Goncurreni, Dies fdhadet in veichen Lindern
mit audgebildetem Gredits und Banfwefen nidpt viel , in Lindern wie
Oefterveih und Rufland faun o8 bedeullih werden. Defbald ift es
wiinfdendmwerth, bden Betrag der Nuweifungen nicht 3u hodh anjufesen.
Werden Anweifungen au Sffentlichen Kaffen in Jablung angenommen, fo
miffen fie an die Hauptfaffe juv Cinldfung gefandt und diicfen nicht wieder
ausdgegeben werdei.

. Die Raum: und BVerfehroverhaltniffe ded ruffifden Reidhs find dex
Ausdgabe von Sdyagobligationen wobl giinftig. Audy die Unterbringung
eines grbfeven Betrags alé 50 Mill, wivd faum erhebliche Sehwierigleiten
maden.  Dod) die gefidherte Ordnung ded Staatshaushalts verlangt, den
Betvag nicht su hodh gu qveifen, weil fonft fiir eine [Angere, unberedenbare
Butunft Berpflihtungen fbernommen werden, welche gelegentlidy vedyt (dftig -
fallen fonmen, Bei 16 Jabren Lerfalzeit werden jibrlich 10 Mill, RbL.
faltig, deren Tevmine paffend bhalb- oder vierteljibrlidy, alfo mit 5 und
21, Mill, ju wdblen find, Allerdings fann der Schap die vou ihm
gewiinjdhte Prolongation aud) bei diefen Obligationen wobl durdy Erhohung
Ded Binsfufes bis zu einem gewiffen Umfang erjwingen. Aber diefe Hitlfe
faun bei Papieren ldngrer Verfallzeiten (eidhter verfagen oder anderfeits
su foftipielis werden. el grofe. Swnmen Sdabobligationen wiitden
eine befonders . unbequeme Staatdfchuld mit furyer Tilgungdperiode wund
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ftavfer Tilgungsquote bilden, — Die Umnandlung bder ifibrig bleibenden
Gerien in nene Sdapideine beider Urten erfolgt wobl am paffendften
beim Ablauf dev jepigen Serien,

Die Koften der bier vergejchlagenen Regulivung der Servien werden
wit unten im Sufammenbang mit den Koften der gefammten Operationen
befprechen,

6) Die Regulirung der Depofitenfduld.

- Wenn die Serien einmal in Der angegebenen Weife geordnet find, fo
bat dies fiix die Depofiter und Creditbillete, die eigentlichen Bantfdulden,
einen doppelten Vortheil. €6 ift al8dann ndmlidh die Gefabr befeitigt,
daf sum Grfap der viditromenden Sevien Gueditbillete ausgegeben werden
miffen, und die leidhter vealificbaven Vanfactiva bleiten allein verfiighar
fiir Depofiten und Noten, wibrend fie gegenwdrtig, wo die Serien tdglidy
in Den ©taatds und Bauffaffen in Jablung angemommen werden, in der
ZThat aud) a8 verfiigbare Dectungémittel der Sexien mit betradytet werden
miiffen, wenn Ddiefed BVerhdltnif audy dDurd) die Form ded Banfausweifed
verdect witd, Der Fortfdhritt tritt davin ju Tage, daf nad) Tabelle 4
im Mai 1868 nur 20,, %/, der {dwebenden Sduld leidlidy ordentlidy gededt
waren, nach Abfepung der Serienfdbuld — wad aber erft nad der Res
‘gulirnng dev lepsteven flatthaft ift — Ddagegen bereits 24, °/.

I ben Bantaudweifen find die Aetiva, zum Theil allerdingd auf
Grund friiberer gefeplidher, jedody in allen Ruubten willtirlich durchbrohener
Beftimmungen, den veridhicdenen Nrten der Paffiva gleidhfam ald deven
ipecielle Dectung gugetheilt. Das ift gegenwirtig eine ziemlich gleidhgiiltige
Fiction, welde man nur etwa dazu brauden fawn, um einen leichteren
Ueberblicf ibexr die Dedungsverhiltniffe dex Banf{chulden zu gewinnen,*)
Diefe geftalten fih hHievnady folgendermafen,

*) Die gleidhartigen Poften find im Audweid nicht einmal ufammengeogen. So
befinbet fid) barin ein ,Conto des uswechslungsfonds und ber Creditbillete”, im Paffioum
mit 691,g5 Mll. RO[. Greditbilleten (1. Mai 1868), im Uctivum mit der ,Metallfaffe’,
b. h. bem grdfiten Theil des in ber Bant liegenden Golds und Silbers, aber — wiederum
nad) einer Fiction — einfchlieflich eines BVetrags von 24 M. R6L. ,dffentliche Fonbds”
(Zab. 2 sub 6 b.), und mit em ,Découvert des Schapes fiir die Grebitbillete”. Jn einem
befonberen Gonto find bie ,Summen in Grebitbilleten emittirt fiir die Succurfalen”
gebucht.  Gine fpecielle Dedung bdafilr ift in der Bilang nidht ausgeworfen. Die durch
Schapfdieine garantite Gmiffion von Grebitbilleten ift jebt zu den erften Hauptpoften
hinguge{chlagen.
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1) Gouto dev Greditbillete.

Paffiva. (Milt, Rol.) Activa. ober 9/,
@reditbillete (Hanptiumme) . 691,45 ' (®old, . 94,5 134
‘ ﬂ)tctnllfaﬁe%@ilher . dg 04
Oeff.Fouds 24,,, 35
Deécouvert . . . . 568, 82,
SGumma 691,55 100,

9) Gouto der Abrigen Pindbaren SdHulden. :

@reditbillete fiir die Sucenrfl. 28,5 DMetall . . . 194 65
Privatdepofiten . . . . €232, Greditbill, wnd ,
Ocffentlihe Depofiten. . ¢ 46,, Kaffel 4% Bill. . 23z T
Greditbillet bei
den Fil., . 12, 3,
Privatiorderungen. ¢. 35, 17,
Realificbare Staatss
fauldpoften . . o 45, 14,4
Summa 155,93 50,9
Teécouvert (refp. andersd
gededft) . . . . 1505 49,

Gumma 306,; Gumma 306,5 100,

©.°3) Bufammengezogened Gonto allex findbaven Sdulden.

Gueditbillete (excl. Kaffe). ¢ 685,, Wetalloovrath . . . 113,45, 11,4

Depofiten . . . . . . 278, Privatiorderungen. ¢ 85,, 54
- " Realifitbare  Staatss

fdhutdpoften . . ¢ 69, T,

Gumma 237,5; 24,

Deécouvert (vefp. anderd 7 V

gededt)y . . . . T25,45 15,

Gumma 963, Summa 963,, 100,

" Mau flebt, daf nad diefer Gruppicung die Hauptjumme dex Gredits
billete fiix fich allein qwar metallifd beffer, fonft aber uwod
jdhledter ald fowohl die Gecfammtheit der Findbaren Sdyulden wie die
ibrigen fiiudbaven Schuiden gedectt ift. Nudy eine vedhtlidye Bedeutuug
bat die hobere Metaldedung dex Credithillete nicht, denn nady. der Wiedexs



Bur 3fung der wmififdhen BValutafrage. 493

einfiibrung der Metalwibrung foun natiivlich fir die Depofiten fo gut
al8 fiir die Greditbillete Mitnge gefordert werden,

Um das Ziel zu bejeidmen, weldyed man bei der Regulivung des
Depofitengeld)dftd eveeiden mup, wird man juerft die epofiten analyfiven
miiffen.  %(8bann faun man paffend in Anfnipfung an die eben vove
gefiibrte Gruppivung durdy eine fleine lmgeftaltung Ver lefteven bypotbetifd
aud den jepigen Banfactivig eine moglidft gute Tedung des Depofitens
gefddfts jufammenttellen, Davaus ergiebt fih, ob und was eventuel jelbft
nod) flir dag Depofitengeldhdjt allein weiter Noth thut und weldye Operationen
vollends fiir die Requlivung der Creditbillete auf Grund einer foldyen, den
g ftellenden Anfordevungen entjpredhenden Pypothefe wod) erforderlidh
find, ©o fiibrt diefe Hyvothefe jur Begriindung der praftijden Vor{dldge.

Die and Hm alten Greditanftalten bevribhrenden Depofiten
(Tab. 1 sub 5) find in laugfamer aber ftetiger Verminderung duvd)y Ubs
gablung begriffen.  Taffelbe gilt von den R dftdnden fhr {dhuldige
Depofitenginfen. Beide Poften ujammen, welche in der unten folgens
den Jufammenftelung mit Jubegrifi dev fibrigen Riditdnde dlicre Depofiten
genaunt werben, betragen ungejibhr 42 IRill, ol Fir die almdblidye
weiteve Tilgung Ddiefer Summe find die Wittel ju befdaffen. Die Rids
ftinde fiiv auégelofte Staatépapieve, Baunfbillete, Jinfen ders
felben u, f. m. werden dagegen in der jepigen Lage des rujfifchen Staatss
fhuldenwefens und “bei der vovausfidytlidhew Junahme dver Obligationen
fundivter Aulcipen im Gefammtbetrage -cher wadpfen als abnebmen, indem
fitv bebobene Midfande imumer wieder neu zu bebebeude zeitweilig frelyen
bleiben. o Dedarj diejer Poften von 11—12 Mill. RbL, wenigftensd nicht
unbedingt einer befoudeven Creditoperation zu feiner RMequlirung, Fiir
diefe 54 Mill, ,dalteve Depofiten” geniigt daber vovldufiy eine Anleibe
von 42 IRill, R6L

Die difentlicdyen Depofiten find in (efter Jeit befoudevs flarl anges
jdwollen (Tab. 1 sub 7)., Vermutbhlidh muf die Vanf anj diejem Gonto
batd au Dden Gtaat und feine Juftitute grofere Ricablungen leiften,
Defbald muf diefer Poiten wie die furys oder frersfalligen Privatdepofiten
ftreng bantmdgig, 0. b, durd) baave Kafje und leidht vealifirbare Forderungen
gededt werden, Da aud) die Privatdepojiten abuehmen, jo mup dieje
Dedung um fo dringender verlangt werden,

Die Privatdepofiren gerfallen in gwei grofere Kiaffen, die fets
auf Verlangen und die evft nady -gewiffen KAndigungsterminen
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icfzablbaren Depofiten. Die Summe der exfteven betrdgt ca. 133 Mill. RbLL
(eigentlihe Sicydepefiten, Gontocorrente und Billetd & Ordre), Diejenige
der Tevmindepofiten ca. 45 Mil. RO, Dody befinden wir und in Betveff
diefer lepteren in cinigen Jweifeln. G8 [deint ndmlidy, daf fich nenerdings
grade aud) Ddie auf (dngfte Kindigungstermine binterlegten Depofiten
tetbt ftarf vermiudert haben, So find die 4,9, Depofiten von April
1867 bis Mai 1868 von 20,5 auj 12,5, Mill. RO6L gefunfen. Unter
folben Bmitinden wivd man fpiter faum umbin Eénnen, felbft fiv diefe
Tevmindepofiten eine beffeve Dekung mit in Ausfidt ju nehmen. Um
fo ftrenger muf man daber jept f{hon an der Forderung banfmdiBiger
Decdung fitr die fibrigen Depofiten fefthalten.

Weift man nunmebr bypothetijdh alle leidter realifivbaven MActiva dev
Reigsbant (fammt Filialen) dem Depofitengejdhdjt su, jo erbdlt man
folgende Bifang des (epsteren:

Paffiva. Nctiva,
MLL RoL, LL. L,
RKurzidllige Depofiten . . . 133,, Metallvorvath . . . . . 1135
Deffentlidhe Depofiten . ., 46,, Privatjorderungen . . . 55,0
Gumma 179,, Real. Staatsichuldpoften. . 69,

Zevrmindepofiten . . . . 45, .Gumma: banfmdbig 237,
Nelteve Depofiten . . . . 54,, Deécouvert (andre Decung) . 40,43
Gumma 278, Summa 278,

Diefe Qage Des Depofitengefddfrs entjpride ywar wod) nidyt allen
gerechtfertigten Unforderungen, aber fie wire dod) eine im Gangen geniigende,
Der Meralloorvath braudyte bei Weitem nidyt fo hody su jein, dafiic diirite
aber cin entfprechender Theil deffelben mur in leidht rvealifivbave Werthe
verwandelt werden,  Jedenfalld mitjfen die banfmdgigen Uctiva miudeftens
anf Tiefer $obe von ca. 238 Mill. RBL bleiben. G ergiebt fidh mithin
ausd diefer bypothetijden Bilang, welde gleichwobhl gar feine brauds
baven Activa filv die Ereditbillete ibrig (affen wiirde, daf die
neuen Greditoperationen dem Depofitengefddjt wenigftend eine dbnliche
Dedung, wie nady diefer Bilang, geben miifjen,

Diefe nemen Greditoperationen miifjen fonad flijjige
Mittel fiv die fuccefjive Abgahlung von 42 Mill. RO6L. und
efne gute banfmdfige Dedung fiiv wenigftens 180 Mill, ROL
fteben bleibende Depofiten befdaffen. Selbft damn find Ddie
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Termindepofiten nod nicdht banfmifig gededt. Wenn auch das erveicht
werden foll, fo muf die leptaenannte Snmme nod) auj wenigftens 220
Mill, RbL. erbobt werden. Diefe Jiffer der Opevation ift feineSwegd 3u
body, wenn aud) wobl vorldufig die uiedrigere von 180 Mill. gemiigen
mbdte. Die eigentlidhen verzindlichen Depofiten haben ndmlicdh von WMonat
it Monat in den lepten Fahren abgenommen. Die Jumabme bder
Gontocorvente ift auf der andern Seite freilidy ein Symptom ded geringer
werdenden Geldbedarfs, dod) faun fie febr wobl audy nur durch die neue
Lermebrung der Creditbillete verurfadht worden fein, Bei der Geldflemme,
welde im Gefolge der Operationen jur Herftellung ded Geldwefensd noths
weudig entfteben muf, Pann anch leicht wieder eine ftivfere Juriidziehung
der Depofiten eintveten, Nur der Wonfdy, die erforderlicdhen Anleihen auf
dad ivgend ftatthafte Minimum zu befdhrdnfen, bewegt und daju, die
Operation gur Befdaffung der banfmdfigen Decung der Depofiten mit
180 ftatt mit 220 Mill, R6L. in Redynung 3u felen,

Weift man wivllich, wie in der obigen Hypothefe, die vorhandenen
realifirbaven Activa dem Depofitengeidaft ausichlieflidh su, fo verfleinert
fih natficlicdh dem entfprechend die newe Oyperation fiir diefen Gefdyditdaweiq,
wabhrend fid) um ebenfo viel die Requlivungdoperation der Ereditbillete
verqrifert. ym Endrejultat fommt dieg auf daffelbe binaus., Wir wollen
von Der Anmabme audgehen, daf der borbandene Baarvorvath von
113 Mifl. N6(, — obwobl das Depofitengefdift aud anus dem Grunde {don
fept einen Theil daven beanfyruden fonnte, weil Der Vorrath zum Theil
nue durdy die ungewdbulidy ftacfe Ginjdranfung ded Wedyfel- und Lombarde
gefddfts feine gegenwlvtige Hobe evveicht bat, — gany dem Jettelge{ddit,
Ddie fibvigen branchbaren Activa ven 125 Mill, RbL. aber gany dem Depofitens
gefdhdit yugewicfen werden, Danu ftellt fid Hinfidtlidh diefes Theils der
jhwebenden Suld die Aufgabe dabin: ed miiffen sur Ridzahlung
von 42 Mill, Depoiiten und jur. erforderliden Grginzung
der banfmdigigen Dedung um 55 Mill. M6, fir dasd veres
bleibende Depofitengefddft Greditopevationen im Betrage
von 97 WMill. ROL unternommen werden,

Die evite Mafregel ift wefentlich diefelbe wie die im vovigew Abjchnitt
befitrwortete binfichtlidy der 116 Mill. RbB( einguziehender Sevien: Dvie
betreffende fdhwebende Schuld muf in beiven Fidllen endgitltig befeitigt werden;
an ibre Stelle tritt efne fundivte Staatsjduld,
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Die gweite Mafregel hat einen dhulicdhen €havafter und Jwed wie
die BVerwandlung der 100 Mill, veftivender Serien in eigentliche Sdhaye
fheine, Tie Tepofiten miiffen u einer durch eine verdnderte Organilation
ibrer Tedung ungefdbrlidien fdwedenden Eduld werden. Weil der Staat
fhom in den Schafdeinen eine grofe fhwebende Shuld befist, Ddirfen
die Depofiten um fo weniger obne geeignete fpecielle, d. h. hier aus
Kajfe und leidht vealifivbaren Forderungen beftebende Dedung, nidt aud
wie die Shapideine auj blofen Staatsperfonalcvedit hin al8 jdywebende
Sdiuld verbleiben,

Aug einer Anleibe von 55 Mill. Rol, zur Befdhaffung einer banfs
migigen Dedung der Depofiten muf guvorderft cine baave Kaffe aud
fiiv diefen Gefcpiftaaweig befdyafft und der Reft in jolden Werthen angelegt
werden, welde eine Grginzung diefer Kaffe im Fall ftdrferer Ridforderungen
der Depofiten feidht machen. Sonft muf das Depofitengefddft, wie aud
die bidherige Grfabrung in Rubland beweift, ftetd anf dic Kaffe Ves Notens
geidbdftd vecurviven oder, was auf daffelbe hinausfommt, e8 miiffen neue
Greditbillete emittivt werden, wenn die Depofiten jurviidverlangt werden,

Der Jeitpunft und die Durdiihrungdmedalititen der vorgefd)lagenen
Greditoperation hdangen theils von der Stirfe Dder Ridforderungen der
Depofiten, theild vou der Ginvidtung der Hauptoperationen ur Regulirung
der @reditbillete ab, Sedenfalls muf von vornberein eine Unleibe fyeciell
jur Ridzablung und Regulivung der Depofiten mit in Ausfidt genommen
werden - welde in paffenden Terminen rvatenweife einguzablen iff. Wi
founen ferner nur nodmals betonen, daf eine foldhe Greditoperation jur
Orduung des Depofitengejdhdits gang unabhingig von allen weiteven eigents
liden Mafregeln gur Herftellung der Vafuta nothwendig ifft. Sie wird
wenigftens die friiber oft fo verhingnifivolle Gefahr befeitigen, dad Dder
Sufolveny ded Depofitenge[dafts durch neue Emiffton uneinldsbaren Jwangss
curépapiergeldd abgebolfen werden muf. =

@8 iberfdhreitet unfere Aufgade, dag Tepofitengefddft der Reichébant
abgefeben von feiner Begiehung gur BValutajrage Hier ndber u befprechen,
Unferes Gradytens follte dbrigens audy in Ruploud der Grundfap der
Stabilitdt ded Jiusfupes wenigftens bei den Sidytdepofiten ju Gunften
De8 wanbdelbaren, der Beweguig ded Didcontd folgenden Jinsfufes
aufgegeben werden. Dadurdy (3Bt fih der RNicforderung der Depofiten
in Beiten der Geldtlemme eber Einbalt gebieten und Fugleid gewinnt
Dabei das Depofitenge[ddft gegeniiber dem Notengelchdft mehr Boden,
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Beides fiegt tn Juterefle ded Gelds und Greditwefens, — Ueber bdie
Soften der Operation fprechen wir ebenfalls unten nody.

8 Die Regulirung der Papiergeldjduld ober ber
Creditbillete.

a. Die Gingichung eines Theils der Ereditbillete,

Jn den weiteren Grorternngen fegen wic nun die erfolgte Requlirung
ber ©eriens und Depofitenidhuld voraus, Sonft mipten unbedingt bine
fidptlidh -Dex Negulivung der Creditbillete viel weiter gehende Forderungen
gejtellt werben, al8 Ddies im Folgenden gejdhieht. Wir geben nady dem
Gefagten von eirer Papiergeldmenge von 685 Will. Rbl, im Pajfioum
ansé, welder im Uctivum von branchbaven oder realifirbaren Werthen
nue der Baarvorvath von 113 Mill. ROl gegeniiber fteht, Aud) Ddiefer
ift aber blof uuter der Bedingung flir das Jettelgefddft ansjdlieflidy
verjlighar, daf fiv Den evforderlichen KaffenDeftand des Sdhapidyeins und
Depofitengefdhdjts anberweit Vorjorge getroffen ift.

Bet unferen pofitiven Vor{d(Ggen maden wir nun die {dhon oben
beriihrte Lovausjepung, daB man fih audy bei Dder Regulivung Dder
Greditbillete mdglichft an das Beftehende halte, Wir weifen alfo namentlid
aud) jedes Project nodymals gurie, veldyes anf eine gdngzliche Befeitigung
aud) einldsbaren Papiergelds oder eigentliher Banfnoten binauslduft,
Dagegen [prechen praftifde und theovetijhe, finangs und creditpolitijde
®rinde Ddie Menge, obne da ein ausidlaggebender Grund dajiic
ing Gemcht fiecle, Die Gueditopevationen wirden Ddadurch gang unndthig
vergrifert, ebendefibalb vertbeuert und erfdhwert werden. Die Gefabr,
wenn blof Peinge in Jufunjt fatt der Greditbillete umliefe, wieder von
Neuwem in Papievgeldwivthidaft zu gerathen, wird mit Nidyten vermindert,
Die principielle Verwerfung alled Banfuotenwefend (und einldsbaren
Gtaatdpapierqelds) , weldhe allerdings bier und Dda wod) vertveten wicd,
berubht auf einer JReibe theovetijher Jrvthimer dber Gelde und Gredits
wirthidyaft, Papiergeld- und BVanfnotenwefen und darf mit Redt als
widerlegt und antiquirt gelten, Daber darf anch in unferem concreten
Falle von der Herbeiflibrung einer ausfchlicpliden Mingcivculation gang
abgefehen werbden,

Hiernady geftaltet fidh) die Uufgabe audy in biefem ebenfo wie in den
beiden beveitd evdrtevten ‘Fdllen der Serien und Depofiten, €8 muf
Baltijche Monats{dhrift, 9. Jahrg., BVd. XVII, Heft 6. 34
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ndmlidh efumal ein ThHeil der Greditbillete, deven Gefammt:
menge unbedingt su gvof ift, eingezogen, m. a W, die vom
Papiergeld dargeftellte {hwebende SHuld in einem nod ndbher
jubeftimmenden Betrage fundivt werden, Sodannift die Dedung
bev fibrigbleibenden Guveditbillete anberd und zwav devartig
einguriditen, daf diefe Billete feté fofort anuf Berlangen desd
Snbabers von der Bant (oder wer fonft die Ausgabe leitef) eingeldft
werden fdunen, Diefe beiden Makregeln laffen {idhy getrennt von
einanber betvadten und durdfiibren. Die exfte ift eine reine Finanzs
operation, deren Beforgung dem Staate obliegt. Bei dev jweiten handelt
ed fidy ebenfalld um %iunngnperatinnen, daneben aber um eife etwaige
Berdnderung der gangen Organijation des Papierge(d- und Jettelbanfwefens,

Die erfte Mafregel fepst die @zmitte[ung' einer Biffer ded vorliufig
jedenfalls gu Defeitigenden Theild deé Papiergeds vorans. Diefe Jiffer
jillt verfchieden aud, je nacdhdem man Ddie (ginglidie oder theilweife) Bes
feitigung dex fleinen Greditbillete, der 1= und 35 Rubelicheine, von vorns
berein mit in Ansficht nimmt oder vorlfufig afle jene Umfise, weldpe
fept durdy Gueditbillete vermittelt werden, audd fernerbin noch andfdlicglich
durdh (einldsbar gewordenes) Papievgeld bewerfftelligen [ft.  Wir wollen
die Frage trenuen und guerft die Jiffer der jur befeitigenden Papiergelds
menge in dem Falle feftsuftellen fuden, wenn dag fleine Papievgeld nod
verbleibt,

Unferes Grachtens muf man mun dag offene Gingeftdnduif maden,
daf eine folche Biffer a priori nur mebr oder weniger will:
Biirlid) angenommen, um nidt u fagen evrvatben werden mug.
Bwar ift die principielle Forderung leidht hinguftellen: die Papiergeldmenge
muf auf den wirflichen, bei Metallgedyreifen der Waaven und Leiftungen
vorhandenen Bedarf an den durd) die Greditbillete dargeftelten Umlaufs:
mifteln befdrdnft werden. Andy qiebt e8 wobl einige erfabrungsmdfige
Anbaltepunfte, um wenigftend anndbernd diefen Geldbedarf it evmitteln,
Uber fdhon Dei der ndbeven Formulirung jener theovetijchen Forderung foft
man auf grofe Sdwievigfeiten. DMan faun vollends bei der eigenthiim-
lien Gntwidlung, welche das ruffifdhe Geld- und Greditwefen in den
Tepten fitnfyebn Jahrem genommen, {dwer die Rolle witrdigen, weldye die
uibrigen @reditumlaufmittel, die Sevien u. f, w., neben den Ereditbilleten
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gefpielt Gaben, Gbenfo wenig (Gt fid im BVovaud ndber ermeffen, wie
bie vorgejdlagene Verminderung der Serien den Vedarf an Creditbilleten
etwa exbdben mége, Jwm Anbalt an die widytige aber noch fehr wenig
erforfchte Theovie der Stiifelung der Greditumiauidmittel und mit Hiilfe
qenereller Beobadhtungen im rujfifben Vevbebr laffen fidy vielleicht eimige
allgemeine €dge aus den Grundregeln ved Gelds und Creditwefens ableiten
aber ju feiner ndbeven, geichweige uv jiffermifigen Genauigbeit bringen,
Anf empirijder, ftatiftijber GSvundlage fann man nur mit etwad griferer
Giderheit Daten fitr die ungefibre Obevs wnd Untergrenje gewinnen,
jwifcpen welchen die gefudhte Grofe vermutblic: liegt. Drei verichiedene
Wege, welde bier gugdnglidh find, fibren wenigffensd zur Anifindung
einer dbnlidhen Jiffer, und diefe muf in Grmanglung einer beffer begriins
beten genfigen. MMan fann ndmlid) jur Grwittelung der BVedarfsgrdfe an
al pari mit Minge ftebenden Greditbilleten audgehen: 1) vou der Fiffer
der ausgegebenen Wenge Credithillete wdibhrend der Papiergeldwirthichaft
felbjt (feit Dem Srimfriege), oder 2) von der Jiffer der einldsbaren Credits
billete vor dem-Kriege unter Witbeviidfichtigung dev vermutbliden Grofe
der WMinzeirculation, oder 3) von der Jifjer der audgegebenen Ereditbillete
unter gleichzeitiger Beobadhtung ed Curdwerths des Papiergeds. Die
Grgebniffe diefer dret verjdyiedenen Unterjuchungen controliven ficdh gegen-
feirig eiuigermafen. Plan begeht ibrigens in allen dreien den gleichen
theoretijhen Febler, Ddie Cueditbillete und bdie Miinze al8 die eingigen
biev in Betracht fommenden Umlanfemittel anzufeben, was eigentlich um
fo weniger exfaubt iff, da aud) das Verhdaltnif der fibrigen Gircula-
tiongmittel 3u Den Eveditbilleten und der Miinze, unter Andevem {dyon in
Folge der ftarfen Vevmebrung dev Serien und der Perdnderungen im Depofitens
banfwefen, fic) tm Lauje dex Jabre vieliadh) vevdndert, man es alfo aud
nidt mit eimem conftanten Febler ju thun bhat, . '

Auf dem exften der genannten Wege fommt man, da im WMedanidmus
bes ruffifhen Greditwefend ein genaueres Controfmittel feblt, wm die auss
gegebene Papiergeldmenge von Dder activen Civculation zu untevfdyeiden,
faum ju eivem Feftimmteven @vgebniff, al8 daf Ddie vermuthlihe Unters
grenge fliv Den BWebari des rvuffijden Reichd an den durd) Creditbillete
weprdienticten Wmfaufsmitteln 500-- 550, die Obergrenze 600 — 650
Mill, ROL wibrend der verflofjenen Periode der Papiergeldwirthidaft
gewefen fein mag. Bu beachten ift dabei, daf die Villete feit Cnde 1857

34*
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wegen Des Metallogios filx die Letrdge bis zu 1 RbL berab dasd fo qut
wie ausidlielidhe Cirenfationsmittel ftatt dev Miinge gewefen fein miiffen.”)

Nuf dem zweiten Wege findet man, Daf wm das Jahv 1853 neben
veidlidh 300 Mill. ROI, Greditbetillen eine immerhin nidt unbetrddtliche
Minzciveulation vorhanden gewefen fein mnf.*) Die handelsitatiftifchen

*) eit bev lepten Seit deg Krimfriegs ift bie Gmiffion ftets, meiftens evheblic), mefu
al8 500 Mill. RO, gewefen. Um die wivkliche Civculation gu erfehen, mitte in Rupland
wie bei den grofien Gentralbanfen von England, Oefterreich das Discontor und Lombard-
gefhaft bebeutender fein, weil dann erfichtlich werden Eann, welchen Betrag des auf
anomale Weife in Den Umlauf gelangten Papievgelds ber Verbehr qur Abzahlung der
von ben Banfen gewdlrten Credite wicder abftdt. Nur aus der Bewegung des Depofiten-
gefhafts fann man aud) in Ruflond wenigftens firw einen eingelnen wichtigen Beitpuntt
ben wirklichen Umlauf einigermafen fchagen. Jn der Beit der Marimalemiffion von
itber 700 Mifl. RbBL Papiergeld im Jahre 1857 lagen 180 Mill. in den Banttaffen brach,
waten alfo nur 520 Mill. RBL. in Umlauf, von den fonftigen anberswo miffig liegenden
Summen abgefehen. Die Rebuction der Depofitenginfen drangte jene Summe in den
Berfehr. Das jehige Depofiten-, Digconto- und Lombardgefchaft und bdie baraus bei
einer Firitung Der Papiergeldbmenge vornehmlich hervorgehende Bewegung bder Banttaffen
{affen zwar Den fteigenben und finfenden Vedarf an Umlaufsmitteln aud) wobhl erfennen,
dod) farm man Dennoch Die Unterfcheibung zwifchen Settelausgabe und Girculation nidt
weiter durdhfithren. Die BVewegung der BVantfaffe nud andre Angeidyen machen es nur
wabhrfcheinlich, daf der witkliche Papiergelbumlauf nach und nach der audgegebenen Papier-
gelomenge immer ndher gefommen iff. Davauf deutet die glaubhaft verficherte velativ
ftacfere Sunahme ber fleinen Jettelftife hin. Die Preisfteigerung, der lebergang zur
Geldwirthfchaft u. b. a. m. mupten dies bewirfen. Gine Differeny Fwifchen Emifjion und
Girculation befteht indeflen gewif auch heute nody, benn Diefe ift eine aIl’gemeine
Grfcheinung des Geldbwefens.

**) Die Cmiffion ber Crebitbillete betrug Gnbe 1847—53 refp. 289 s, 806,5. 300,
301,6, 3085, 311, 383,4 WMill. NOI., ber Metallvorrath, welcher bei der damaligen Cin
Ibgbarfeit unter dem Ginflup bes Verfehrsbedarfs ftand, gifeicl)aeitig vefp. 1174, 117,
1075, 108, 1113 128, 131; Mill. Rb6I. Die BVermehrung bdes Metall§ entfprach in
18562—58 alfo einigermafen Der Sunahme Der Guebitbillete. Im , Ruffij Weftnif #
(f. Baltifche Monatsfchr. Bb. 1 &. 86) wird aus der Vevgleichung zwifchen der Bewegung
es Petallvorraths und der Greditbillete in 1848—50 gefhloffen, bdaf ,ber BVerfehr nur
wenig {iber 300 Mill. Crebditbillete ertragen fonnte, — ein dibereilter Schiuf, weldher
ben Bufammenhang Fwifdhen jenen beidben Gvdfen fitr viel ju eng und das Moment dex
Penge — gemiih dev Ricardofchen Quantitdtstheorie — fit viel zu entfcheidend Hinfichtlich
diefes Punftes annimmt. — Jm controlivten Edelmetallverfelhr mit dem Yuslande miifte
in ben gwei Jahren 1852—53 iiber bie Steigerung bes Bantoorraths um 20, Mill. RN6L.
noch an 5 Il ROL. dem Lanbe ugefithrt worden fein, abgefehen von der Heimlichen
Silbevausfufr, die bet ben bamaligen Wechfelowrfen wenigftens im ewvopdifchen Verfehr
nue gang unbebeutend gewefen fein fann. Die mldnbdifhe Goldbproduction jener 2 Jahre
bilbete bann einen reinen Vleberfdhuf, der im Jnlande blieb.
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Daten und der Stand der Wedbfelcurfe fiihren zu dem Schlug, dap
namentlich in Dden Dbeiden Jabren 1852 uud 1853 wdbrend Dder
glinftigen Getreideeyportconjunctur die eigene ruffijhe Goldproduction mit
jufammen ehwa 40 M, ROL, im Rande und jwar nody auferbhalb des
GimwediSlungsfonds dex Ereditbillete verblieben fein muf. Fir die Sdyisung
Der ®vdfe der Wimgciveulation und Dver brachliegenden Baarvorrdthe
aufierbalb fenes Fonds ift man aber wieder auf wenig gemiigende Anbaltds
bunfte angewiefen. Wire die Productionsftatifif von Gold und Ddie
Gins 1nd Ausiubrftatiftit der Edelmetalle gang juver(dffig, fo fonnte man bei
gleichzeitiger Beviidfichtigung der Bewegqung des Baarvorvaths der BVant
wohl daé Minimum des aus devr Givculation erfolyten Metallabflufjes
g Ausland evmitteln und davaus auf den mindeften Betrag dev fritheren
Dhingeivenlation einen Scbiug ziehen. Dod) seigt cine auf diefe Weife
sufanmengejtelite Gdelmetallbilany Ruflandé fiiv die Jahre 1854—66,
baff Dic vorbandemen Daten zu (idenbaft jein miiffen, um ein viditiges
Refultat ju evgeben, obgleich dev in der Productionds und in der Ausfuhrs
ftatiftit gemadyte Fehler fich nodh) einigermafen ausgleidhen miifte. Nad)
Diejer Bilan; wiifte ndmlid) auBerhalb des Metallvorraths dev Reidpsbauf
g Unfang 1867 nody ein Betrag von 95,5 Mill, ROL Edelmetall mebr
im Lande gewefen fein al8 Gude 1853, was faum gloublich iff.”)

*) Dies ift namlich dad Refultat folgender Jufammenftellung.
Gbelmetallbilany Ruplands 1854 —66. (Mill. RNbL.)

L Ginnabhme: Gpolb. Gilber:  Jufammen.*
Baarporrath der Vant 1. Januar 1854 . . . . . . . ? 2 131,48
Nene inlanbifche Broduction 1854-—66 . . . . . . . 26235 ¢ 10g 2780
Ginfuhr im euwvopdifchen BVerfehr 1854—66 . . . . . 28,04 48,54 T
Degl. im aftatifchen Vevfehr 18564—66 . . . . . . . 1,57 0O,3¢ . 1,00
Summe — — 483,10

II. Ausgabe:
Ausfuhr im europdifchen Verfehr 1864—66 . . . . . 248, 958 26T,
Dégl. im afiatifchen Verfehr 1854—66 . . . . . . . 85,2, 36,58 TLs
Baarvorrath) der Bant 1. Januar 1867 . . . . . . . — — 59,05
Summe — — 388.4
Demnad) Ueberfdyup . . . — - 95,2

Die Goldproduction betrug ndmlich nncf) beL amt[xd)eu Q[ngabe von 1854—66 genau
19,855 Bud [legivten Golbes u 13,210 ROL per Pud. Die Daten bes afiatifchen Ber-
fehrs im Jahre 1866 [agen mir noch nicht yor und find hier nach Vtapgabe der Borjahre
ergant.
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Hierbei ift freilid die vegelmdfine Silberausiubr im aftatijhen Bers
febr wdbrend des Silberausfubroerbots (29, Tecbr. 1850 bis 5. Uuquft
1855, refp, 25. Mai 1862), die — tibrigens aus friber fdhon ur Sprade
gefommenen ‘Grimden faum febr Hod anzurechmende — beimliche Gold-
ausfubr im europdifthen Berfehr in der Werbotdseit (27. Februar 1854
big 12. Npril 1857, auch nur fiir vuffiiches Geprige), ferner die inladndifde
Genfumtion su tecdnifchen Bweden, ju Sdmud und Gerdth, endlich das
Yuffpeichern und Wergraben von Miinze nidht beviididitigt worden,
Smmerhin Beweift jener Ueberichuf der Gdelmetallbilany wobl foviel,
dag Ddiefe verfchiedenen uncontrolitharen Abjugdquellen ded Metalld ents
weder eine faum annebhmbare auferorbeutliche Bebeutung bHaben miiffen
oder aber bdie Mitniciveulation vor dem Krimfriege nicht fo Hodh anges
fdhlagen werden darf, al8 man vielfady s thun geneigt war. Gine Biffer
aunfzuftellen, ift nady dem Alen febr qewaqt. m Gefammtiiberblicf aller
Momente diitfte man vielleidt im Marimum big anf 100—150 Mill.
MBI, Mitnze geben, wovon etwa 40 Mill, erft aus den lepten Jahren vor
dem Kriege Herriibrten. ™)

Die Summe der Greditbillete und der” Miinge, mit Audnabme des
Baarvorraths der BVanf, wdre dann auf 400—450 M. R6L 3 verans
fiblagen, wovon fber ywei Drittel anf dag PRapier, faft ein Drittel auf
die Minge fommen. Man-greift mit diefer Jiffer wobl eher zu bod als
31 niedrig.

Geqenwdrtia muf diefer Bedarf audy bei volmidtiger Wibhrung nicht
unerheblich qewefen fein, Die Entwidlung der Vollfswirthfchaft, belonders
der Sndufivie hat dau beigetragen, mddtiger wirfte wobl die Aufbebung
der Qeibeigen{dhaft und die Umgeftaltung der Aqrarverhdltniffe ein, weil fie
mit Dem Mebergang von der Naturale jur Geldwirthidhaft verbunden warven,

% Auch diefe IJiffer wird nur erreicht, wenn die Wusfubr auf ca. 100 M. R6L.
mehr al8 nach den HandelBausmweifen, dag Auffpeichern auf 100 Mill., der inbduftriele
Neuverbrauch auf 50 Mill. RbL vevanfthlagt wirh, — ficher lauter Siffern von fraglicher
Hohe; die heimliche Goldausfuhr insbefondere miifte bann 1854—57 eine unwahrfchein-
lihe Starfe ereicht Haben. Die Biffer fiir das Anffpeichern ift natitelich gang gewagt.
Die auffallend geringe Hohe, welche die euvopdifche Silberausfulr aud) nach der Aufhebung
Des Vetbots erveicht — felbft in bem Jahre Der ungeheuren Metallausfubhr in Folge ber
Ginldfungsoperation, 1868, nur™l,qy,, felbft 1866 Dbei ‘dem abuorm fchlechten Wechfelcurfe
mur 5,55 MMM, fonft in feinem Jahre auch mur 1 Mil. ROGL. — madyt es nur wah-
fdheinlich, bap bie landliche BevdlPerung vorzliglich Silbermiimge aufgefammelt Hat, wie
bies ihren Wirth[dafts- und Wohlftandsverhiltniffen jo audh entfpricht.
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Die wirllide Steigerung des Bedarfs fann auch bier nur von der Grs
fabrung gelebrt werden, Die Anunahme einer Vermehrung um 100 bid
150 Mil, RbL ift une unter Vorbehalt all der oben erwdbnten Cautelen
binfidbtlicdy der Ricbtigfeit einer folchen Fiffer ftatthaft. So gelangte man
au einer fepigen Bedarfqudfe von ca. 550 Mill, RO, Greditbilleten,
wenn die Eleinen Stitde von 1 wnd 3 Rubel fatt der Miinge nod) im
Umfauf bleiben. .

Der dritte Weg endlid wird befanutlidh am Iiebflen jur Ermittlung
ver fragliden Gudfie befdvitten : mittelft einer Reduction der Papiergelds
menge auf den Guréwerth will man den ,mwabren” Geldbedarf finden,
Das Gewagte und Mifliche aud) oder vielmehr grade bdiefes Berfabrens
erqiebt fidh jedod) fdbon aud allen unferen friiberen Gvdrterungen fiber die
tag Agio Obeftimumenden Factoven, dber ble unrvidtige Nnuabme eines
wnittelbaven Jufammenbangs wifden Papiergeldmenge und Agio und
die Nothwendigeit, wijden der Entwerthung des Papiergelds gegen
Miinge und der Werthverminderung gegen Waaven ju unterideiden,
Die wirflihe Umredmung fpridt fiiv die Midtigleit Ted Ddeductiven
Rajonnements und gwar felbft in dem fiir die gegnerifhe Theorie glinftigften
Falle, wenn man von Dden Schwanfungen der Menge und des Agiosd in
fiizeren Jeitvdumen abfiebt — wnd nur den Jabresdurdydynittsumlanf
nach dem Jabresdurdidnittéagio veducivt, Man nimmt anudy dabei nidht
einmal eine deutlide Entwidlungstendeny ded ,wabren” Bedarfs an Eredits
billeten wdhrend einer Reibe von Sabren wabr und fann faum auf einen
aunderen Punft Gewicht legen, ald daff die Jiffer dev auj den Curdwerth
vebucivten @reditbillete wur weniy und nur felten unter 550 ill, R6I,
finft, jo daf man wiedevmm audy auf diefem Wege 3u Ddiefer Summe
gelangt, )

*) Die Neduction auf den Durchfchnittscurs ergiebt folgende Sahlenceibe.

Grebitbillete  Grebditbillete Gredbitbillete  Creditbillete
allein, und Sevien. allein, und Serien.
- M. NRoLL Ml R6L

1854 329 377 1861 637 733
1855 408 468 1862 636 746
1856 596 674 1863 635 786
1857 693 784 1864 547 794
1858 648 785 1865 537 703
1859 605 690 1866 524 688

1860 656 751 1867 604 787
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Durds die vorfiehenden Grorterungen wird demnad) wolhl Der Beweis
geliefert, daff wir die Summe von 550 Mill, R6L., auf weldhe die Credits
billete ju vermindern, affo die Summe von 135 Mill. RbL, auf welde
bie erfte Fundivungdoperation auszudebhmen ift, mit einigem Grunbe wiblen
und wenigftens nidt wnndthig grofie Anleiben biex befiivworten, Tev
Febler, welder bei der BVeftimmung diefer Jifjer etwa gemad)t wivd, ((ft
fih fermer gqut maden, Sft die Summe von 550 Wi, ROL nod) Fu
bod gegrifien, fo muf nur um fo gedfere Borfidt auf die vidtige Deduug
Diefer fibrighleibenden Greditbillete gewendet werden, Dawm faun wan
durd) Realifivung weitever Activa den Ueberfdhuf leicht eingieben. Jft ums
gefehrt jene Summe unicht bocdh genug, fo {hadet died nidht, denn weun
Der Berfehr grade mebr Greditbillete braudht, fo fann e fih diefelben
durdy Ginbringung von Miinge in die Banf verfdaffen. Tie Hauptiade
bleibt, daf die Decfung iualeid) eine Eautel geqen Dden erften bei dev Fefts
feung ded Bedarfd auf 550 Mill. etwa begangenen Febler bilden muf.

Die Gingiehung oon 135 Mill, R0, Greditbillete wird paffend ausd
dem Qritvag einer inldndifhen MAnleibe (cventued jum Theil auch einex
befondeven BVermdgensfrener ju diefem Bwede) vor fich geben; night mit
iiberftiivzender Rafchbheit, fondern beffer allmdblid im Rauf einiger Jabre;
fcbneller oder langfamer, je naddem man den Tevmin fir die endlidye
Herftellung dev BValuta anfept; einigermafen gleichzeitig mit Ddex
egelung der Seriens und Depofitenfduld oder unmittelbar danad,
al8 britter Scritt gum Jiele fedenfalls vov allen etwaigen anderen Wafs
regeln jur Orvdnung dev Greditbillete fpeciell, Hievan maf man fid aud
nidt irre machen [affen, wenn die Ginziehung von 135 Mill, ROL. Credits
billeten die @eldflemme feigern, dem Bexfehr fehr beldftigen follte, die

Die Menge ber Grebitbillete allein geigt Hier alletdings ;3 B. 186(- 68, 1864-—66,
incl. Serien 1860—62, 1864—66 nicht alljugrofe Ubweichungen. Die BJiffern dex
Jahre 1856—58 ff. rebuciven fich ferner, wenn man bie brach in den Banfen [iegenden
Summen pom Umlauf absieht, echeblich, 3. B. 1857 auf refp. 518 und 609 und weicdyen
bann von benen ber vorhergehenden und folgenden Jahre etwas weniger ab. Aber grof
genug find Die Differengen immer nod), unb vollends die Springe von 1863 auf 1864
und von 1866 auf 1867 find fo auperovbentlich, Daf man felbft unter Beriickfichtigung
be abnorm ftdrenden Ginfluffes der Ginldfungsoperation von 1868, bes Kviegs vou 1866
unb bes Golbanfaufs von 1867 bod) auf eine Gelbbedarfagrdfe wenig Werth legen tann,
weldie buech) folche Berehnungen gefunden worben ift. Und welche Berfchiebenheit der
Biffern gar, wenn man bie Papiergeldmenge innechalb eines Jahres, wie 3. B. 1866,
ouf ihren jereiligen Gurdrerth redugict!
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dou Biters Eetonte wabrideinlidhe Folge, Bevor Preife und Gurfe ents
fpredhend gewidhen, sugleidh aber ein nothbwendiges Mittel jur Herbeifithrung
des Umihwungd der Wechfelcurfe und ded wirflidh oder anndbernd erveidhten
Bariwerths desd Papierqelds, Erft beim Paricurfe darf man wagen, die
@reditbillete wieder einldsbar zu madhen und den Jwangdcurd anfzubeben,
sju weldhem Swed dann eben die Defung des iibrig bleibenden Papiers
qeld8 qehdrig au ordmen ift. Grft dann famn WMinze in den Berlebr
ftedmen und davin verbleiben, erft dann die zeitweilig nothwendige Gelds
flemme geboben werden.*) — 1leber die Koften der Operation ebenfalls
weiter unten,

Die Ginziebung der 135 Mill. ROL. Billete wird pielleidit die einzelnen
Grifenfategorien von Scheinen nicdht gang gleidhmdfiq treffen, vermutblich
relativ ftdrfer die grofien alg die fleinen Stidfe. Dody fdunen wiv diefen
Punft hiev nidt weiter verfolgen, weil und leider ein Nadyweis iiber bdie
Bufammenfepung ded vuffijdhen Papiergeds nadh diefen Gropentlaffen feblt.
Darf man flir den Reftbetrag vou 550 Mill. ROI. @redithillete eine
abuliche BVertheilung wie feiiber in Oefterreidh anuebmen, fo wirden efwa
183 Mill. R6L. auf die Seheine von 1 und 3 ROL und 367 Mill, anf
die groferen (von 5 ROL an) fommen,*) Obue Bweifel wire ¢8 nur
erwiinfdt, qur vdligen Ordmung ted Geldwefend dag [leine Papiergeld
gang su befeitigen. Denn die BVerwendung von Miinze fiiv foldhe Umfag-
grofen ift notovifd Bequemer wund audh in hodentwidelter Greditwirthfdaft
bleibt e8 wiinfdendwerth, im fleinen Verfehr ftets Minze ju gebranchen,
Der verbleibende Fiinfrubelichein ift immer nod ein redit niedriger Appoint,
fpdter folite der Bebnrubelfdein lieber das niedrigfte St werben. Allein

*) Nimmt man {chlieplih das Devalvationsprincip dodh nod) in diefem ober
jenem Umfange an, fo vermindert fich der nothwendige Anleihebetrag jur Gingiehung jener
135 Mill. iberfliffiger Creditbillete und bdamit auch die Koften der Operation natitelich
entforechend. Bei 5, 10 ober 15%, Devalvation find ftatt 135 Mill. MBL. nur noch refp.
1005, 66,5 ober 32,5 il ROL erforderlich. Freilich eine betrachtliche Grleichterung,
hinfichtlich deren Bedentlichteit aber auf dag frither Gefagte verwiefen werben muf.

*y Die rwffifhen 1- und 3-Rubelfcheine find bhier den bdfterveichifthen 1, 2- und
5.%L-Noten gleichgeftellt deren Sefammtbetrag einige Jahre nad) der ftarfen BVermehrung
des Papiergelds (1859) faft ein Drittel (1861 32,53%) Des Notenumlaufs war. Wenn
man bie Halfte der Fimfzigrubel-Serienfheine den Greditbilfeten als Umlaufsmittel
(nicht al8 Gapitalanfage) hingufiigt, fo Famen; auf bie Summe von 793 Mill. ROL.
Papiergeld nach ber mwohl einigermafen jutreffenden Wnalogie mit dterreichifchen Ver-
paltniffen 264 M, R6L, tletne und 520 Mill, ROL grdfeve Schetne (von 5 RO aufwairts).
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felbft die jesige Befeitiqung wur der 1¢ und 3 Rubeifcdeine wivde bdie
exfordetlidbe Greditoperation um runde 180 Mill, RbI. Metall (wobl eher
nod eine Minimal= al8 Mayimalziffer) vergrdfeven, dadurd) die Mafregeln
fiberhaupt fdhwieviger machen und bie finaugiellen Opfer bedeutend freigern,
Pdre nun die {ofortige ginzlide Cingiehung jener fleinen Sdyeine
um de8 Jweds willen, alfo jur DHerftelung der Baluta unumgdnglid
geboten, fo diirfte man auch vor diefer BVergrdferung der Operation nidhr
quviidicreden. Diefe Bovausfepung trifft indeffen nicht ju. Aus praks
tifen Griinden fdheint und vielmehr voverft wiederum die Aujgabe durd
gdnilidhe Befeitigung dev fleinen Sdeine nicht wieder unndthig eridhwert
werden ju Ddiirfen, {onft fonnten leicht wieder aflle BVerjudye, einen guten
Buitand zu {daffen, im Jagen nad)y dem beften Suftande {dheitern. Einits
weilen muf aud binfidtli) dev fleinen Scheine nur dag Unumgdngliche
oder bddhftend nody dad durdh gany diberwiegende Jwedmapigfeitagriinde
®eforderte in dag Programm der Finanzmaregeln aufgenommen und durdhs
geflibrt wevden, Ulsdanu befdyrdntt fich die ju (Bfende Unfgabe in Betreff
der fleinen Scheine verliufig wody erheblidh, und dad ift febr widytiq.
Unbedingt miifien audh die fleinen Scbeine ftvict auf Veelangen eine
[o8bar fein, Das allein ift der principiele Punft. Ob und wie viele
diefer Scbeine wirflidh im Verfehr durdh Miinge evfet werden, dag fann
man gvofentheild yon der Eutwidlung des BVerfehrs felbft abhdangen laffen.
Jm Vovaud vermag man wiederwm nidht qenau zu Dbeflimmen, wie viel
fleine MNoten der Verfehr ausftofen witd, um Mijuge flix den Umlauf Ju
erbalten, Giebt man fleine cinlogbare MNoten, welde tamn feft accveditiet
find und al pari fteben, iiberbaupt aus, jo wird bei jreier Geftaltung dex
Dinge vornehmlid) die Bequemlidhfeit daviiber entjdeiden, weldher Theil
der Umfige duvd) Miinge, weldher durd) fleine Scheine bewerffteligt wird,
Fix den gewdbhuliden tdglidhen Kleinverfehy im Betrage eines ober weniger
HRubel ift die Miinge ficherlich bequemer, fiiv die etwad qrogeren Umfage bat die
qrobe &ilbermiinge fchon nicht mebr, wobl abex nodh dag fleine Gold fhid
Borziige vor der Note. Fiir alle Verfendungszwede ift leftere wieder ungleidy
bequemier, ein in Rufland Defouders zu beachtender Punft, Man Fann
nun unfered Grachtend bei dem Uebergang zur Goldwdbrung vovldufig
bie Prdgung von Goldftiden unter 20 Fr. (dem verdnberten Halbimperial)
ober unter 5 RbI. Gold gang oder faft gany unterlaffen. Dann fann der
Bevfehr nod) nidht anf Betedge unter 5 R6L, alfo bierfiiv noch nicht auf
Golvftide guvidgueifen, fo daf fich ofue Nadhtheil fiix das Geldwefen die
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grofere Menge Heiner Noten vermuthlich noch in Umlauf ehilt. Tas
wird namentlidy von den 3»Rubelfcheinen gelten, Mur einen groferven
Betrag Ginrubelfdeine wird der Vevlebr wobl ausftofen, obue daf and
diefe Sdeine, dbulidh) wie in Preufen die Kaffenanweifungen vou 1 Thlix,,
wegqen ibrer Bequemlidfeit flir mande Jwede in RuBland gang aus dem
Umlauf verfdhwinden werden. Da der Verfehr aber jedenfalls gern einen
Zheil der Ginvubelfcheine durdhy Miinge exfet haben wird, jo empfiehit
fih wobl die abfidtlide Gingiebung eined Theild8 Ddiefer Scheine veve
mittelit einer befondeven Finangoperation, imdem die Wayimaljumme
diefer Kategovie auj einen entfprechenden Betrag untevhalb des gegens
wartigen feftgefet witd, Dadurd) witd ein zweifacher weitever BVovtheil
erreidht, Ginmal die factifhe Givculation von Minge uud Rubels
jheinen neben einauder, waé dag Publicum gewdbut, beide tm tdglidhen
Berfehr tm gleihen Werth zu balten und feine etwaigen Aujjpeidherungen
an Piinge eher an das Tageslicht zu bringen; fodann der Zwang fir
den Berfehr, auf die danu allein evlangbave Milnge urviicfzugreifen, wenn
ex mehr Umfapmittel pon 1 Rb6[ Grofe dedarf, Daun muf alfo Miinge
ftatt des bequemeren und defhald Devovzugteren Sdeined gebrvandt werden,
was Pein erheblicher Nadytheil ifix dew Verfebr und ein BVortbeil fiv den
Rubelfdein iff, weldem fich eine ftariere Nadfrage (dafiv vieleidit gelegents
lic) felbft ein fleines Agio) sumwendet. Dadurdy wird die Wabrideinlichieit,
bag foldye Sdheine in groferer Waffe sur Cinldjung juridftrdmen, geringer,
Unter der Borausfepung, daf alfo einfiweilen Goldftide unter 5 RO
nid)t geprdgt werben, wird man mit der Jiffer von 50 Will. ROL fix
die abfichtliche und die vom Werfehr felbft ausdgebende Gingiebung fleinex
Billete wohl fawm 3n niedrig greifen. €8 ift daber vorliufig jpeciell fix
diefen Bwed eive folhe Summe Miinge zu befdhaffen. Diefe Summe
muf wicflid in denw Umlanf geleitet, alfo gur Jeit der Decretivung
per WiebereinlBsbarfeit der Billete bierfiir parvat fein. Vorher, wenn
Pas Papiergeld nod -nidt gong und nicht feft al pari fteht, darf die Miinge
“nod) nid)yt audgegeben werden, weil fie fih dann ned nidt fider in
Winfanf erbalten wiitde, Bei beftehender Goldwdbrung werden jene
50 Mill. RN6L. Miinge wobl gang aus etwasd [leidher geprigten Silbere
theilmiingen Deftehen fdumen, was die betveffende Anleihe minder Foftipielig
macht oder Deren Betvag wm ca, 79, vermindert.”)

*) Die etforberliche Mimge, vornehmlich Gin- und Halb-Rubelftiicke, ditefen niedriger
ausgebracht werden, am paffendften wohl im genauen Unjchiuf an die BVeftimmungen dex
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Go vebucirt fich alfo die Finanzoperation jur Eingiebung dev Pleinen
Cdeine vorfdufiq, unbefdadet der Ordnung ded neuen Geldwefens, von
180 auf ca, 46,5 Mill, R, Jm Gangen wird dann nady unferem Vors
fblage der Befrag von 185 Mill. RBI. Greditbilleten mittelft einer Anleibe
von 1815 Mill. R6L cinzuzieben feiv. 500 Mill. N6 Creditbillete
bleiben dann noch fibrig, wovon etwa 130 MM, Nb6L auf die fleinen
(1# und 3»Rubelfdheine), 370 Mill. anf die qréBeren Scheine Fommen,
refp. 26 und 749, Rihr die jeht durch Greditbillete bewerfftelligten
Umfdke eciibriat noct diefer Betraq von 500 Mil. R6L. Noten und von
50 Mill, NbL Miinge, wenn die Ginldabarfeit Der Billete wieder begonnen
baben wird, oder von 550 Mill. ROL. Noten und 50 Will. ROBL. zu dem
befonderen Jwed der Gingiehung von fleinen Scheinen in der Bant bereit
liegender Mitnge unmittelbar por Ddiefem Jeitpunfte, Nunmehr bleibt
ung nur wody der legste Theil der Aufgabe ju evdrtern iibrig:

b, Die Requlivung der fibriq bleibenden Ereditbillete,

- Die 500 Mill. ROf. Greditbillete, weldhe nach her abgefonbderten
Durdhfiibrung der im Vorfergehenden befiirworteten Operationen nod
- dibrig wnd duvch 113 Mill, N1, Metall qedect fein witrden, miiffen nad
unfrer fdhon friber aufgeftellten Forderung wieder firict anf Verlangen des
Jnhabers ein(Babar werden. Hu diefem Bebufe Handelt e fidh eben um
bie viditiqe Dvqanifation der Dedung diefer Billete.

Diefe Drganifation jollte unferes Gradtend binfiht(idh der Grifens
Haffen der Sdheine Feine principiell verdhicdene fein. Allerdings find die
Eleinen Gdveine mebr al8 die qroferen, namentlich bei den bier befiivworteten
WModalititen der Gmiffion, ,durdy das Verfehrabeditrfuif gebunden”, fo
daf ihre wirfliche Ginlofung nicht fo leicht auf efumal in grdferem Umfange
beanfyrucht werben wird. Uber da die feinen Scheine im Princip aud

Mitngconvention von Franfreich, Belgien, Stalien und der Schiweiz ju 835 ftatt zu 900
Taufendtheilen Feinheit. So werben die Pragefoften und die Unleiheginfen eines Jahres
gebectt, vefp. ber Unleifjebetrag entfprechind vervingert. Auch neben den {ibrigen Gine
tubelfcheinen und bev (freilich dann aud) reformbediunftigen) Scheidemiinze diirften 50 ML RO,
balbe nnd gange Rubel (2- und 4=%r.-€tﬁcfe') in Rufland foum Fu viel fein, G8 wive
¢, %3 ROL. oder 22/, Fr. ver Kopf, wabhrend in der genannten Mitnzconvention, allerdings
fiie arre #eime Mitnge big ju 20 Cent. hevah und als alleiniges Umfapmittel fit folche
Betrige, 6 Fr. per Kopf fefgefellt ift. Rublands gevingerer Wohlftand fteigert aber den
relativen. Bedarf an fleinem Gelde gegeniiber allem Gelde und die fpinliche Bevbdlferung
madht den Umlauf langfamer, mas wieher Den abfoluten Geldbedarf exhibt.
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cinldgbar fein follen umd der Betrag, welden der BVerfehr lieber durd)
Miinge erfest baben wird, fich dod im BVovausd nidpt ficher beftimmen [ift,
fo wird man dod) die gleihe Decfung wie fiix die grifeven Sdeine vere
langen miiffen, Dann fanu ndthigenfald aud) ohne weiteve bejondre
Sdwierigleiten ein fernerer Betvag jener fleinen Biflete eingejogen werben
mittelft Realifiung ven Uctiven.  Die Anforderungen in Betreff dev
gefammten Decfung aller Greditbillete diivfen aber wmit RAdFGt davauf,
bag fidh wnter den 500 Mill. RO[. Papiergeld necd 130 Will. NbL, fleine
Ctite befinden, envas gemildert werden, Jm Folgenden wird daber Die
weitere Unterfcheidung der Notenfategovien fiiv die Frage der Organifation
ber Decfung bei Seite gefefst, wodurd Pann aud Dder etwaige Febhler in
Dem von ung angemommenen Verhdltnif von T4, groferen und 26 %
fleineren MNoten in diefer Frage eiufluflos wird,

Taé Jiel, weldes die Gimvidhtung ver Dectung vor NAugen Haben
muf, ndmlich die Gumdglidung einer fieten, fidveven Ginldsbarfeit dev
Greditbillete, (Gt fidy auf verjbicdene Weile evveidhen. €5 ift aud) bier
wiederum nidt {dwer, die an und fir fidh defte Weile u bezeiduen,
wenn man feine Ridfcdt auj die Gripe, Sdwievigleit wnd Koften der
algdann  exforderlichen Opervationen nimmi. Die praftijdy fiberbaupt in
Frage fommende befte Dectung™) it obue Bweifel aud) in Rufland die
fogenaunte banfmdfige. Hier fiud [dmmtlihe einldsbave Noten
vollftdndig mit baaven Fonds (Gvelmetall in Minge und Barren,
und jwar inebefondeve Wahrungsmetall und ~Mingen) und mit leidt
vealifivbaven Werthen (namentlidh Forderungstiteln) in gwed:
entfprechender Gombination gededt. Won fleineren, audy bei diefer
Tecfungsmethode uldjfigen Dodificationen, wie 3. B. der Velaffuny eines
fleinen Staatédécouverts fliv einen befdvdnften Notenbetvag, abgefehen,

*) Die mitunter wohl aud) verlangte volle Vaardedfung der Noten fommt prat-
teh) nidht in Frage. Sie whre nichts Unbres alg bie wvollftandige Gingiehung aller
Noten undb beren GCrfebung ausfchlieplich durch Mimgze tm Berbehr, vom finangiellen -
Oefichtspuntte betrachtet. Gang unnitper Weife nimmt fie dec Note die Eigenfhaft des
Grebitumlaufémittels und giebt ihr diejenige Des reinen Depofitenicheins, ein credittechnifcher
Ritc|dyeitt.  Hinfichtlich der Motenbdectungsiyfteme, welche Hier nicht weiter entwidelt werben
Ednmen, verioeife i dibrigens auf bie eingehenden Unterfuchungen in meinen frither genamuten
Schriften und auf die Sufanunenfaffung bdiefer Untexfuchungen i den Artifeln , Jettelbant”
in RNentfdhy Handwdrterh. b. Volfswirthfchaftslehre und im Staatswodrterd. v. Bluntfchli
und Brater VBd. XL
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mitfien dann dodh in der Hauptiache die WMittel zu einer foldhen Decfung
der Noten flitffig gemadt werden, Da nad) unjrec BVovausjepung den
500 Mill, NROL Greditbilleten feine andren banfmdBigen Uctiva al8 die
113 TMill, RbL, Gdelmetall Der Banf gegeniiberfteben , fo wdven mithin
einmal ein weitever Betrag Metall, fodann fliv Den Reft der Noten leicht
vealifirbare Dectungen ju befdaffen. AS lepteve find wie fiberall didcontirte
gute inl@ndijdre Wechfel mit Furger BVevfallzeit am meiften zu empiehlen,
daueben fiiv cinen Theil der Noten etwa aud fidere Bor{diifie auf Faufts
piaud (Qombarddarlehen). Gine folde Organifation der Decfung ift - im
Gangen ver Typusd aller Plane, weldhe auf eine vadicale Umgeftaltung des
gangen ruffifcben Papiergeldwejens gerichtet find : wo mdglich foll Der Staat
der Nudgahe audy einldsbaren Papiergelds fir fi) gany entfagen; wenn
nidt, fo joll er wenigftend die angegedene Decfung durdhfiibren; wird die
Notenausgabe in Fubunft von einer grofen, aber nidht tm Eigenthum ded
Staatd Defindlicdhen Eentratbanf oder mit Conceffionszwang oder felbft volig
fref won einer decentralificten Bielbanfwefen fbernommen, fo foll Ddie
Decfung der Noten ftreng banfmdpig fein. Wie man muw aud) in Ddev
Durdfibrung diefes Planes im Gingeluen abweide : die Borausjepung
fetner Verwivflidhung ift ftets eine Greditopevation im Betrag von 38T Mill.
ROL., mitte(ft deren der Staat Ddefinitiv aud jedem Werhdltnif eined uus
mittelbaren Schultnerd fiiv die Greditbillete Heraustritt, Diefer Plan ift
nun audy unfeves Grachtend gewif vovzliglicdher und gewdbut fiir die Jutunit
pinfiditliy der Sidevung der fteren Moteneinidsbarfeit bejjere Garvautien
al8 jedes Gompromif, welhes man wm der praftijhen Sdwierigleiten
und Kofter der Operation willen eingebt, NAber nady unferem mebrfad
vertheidigten Standpunfte halten wiv e8 tropdem fir vidtiger, ein foldes
Gompromif angunebmen, weil an dem Umjaug, welden die Opevationen
nad) femem Plane fonft erlangen miften, wieder AMed fdheitern Ednnte,
wdilvend dody eine folde Ausdebmmg nidht unumgdnglich nothwendig ift.
Dag Rationelle it dodh audy bier, die Operationen auf denjenigen Umfang
im Jutevefie der Durchfithrbavteit und gevingeren Koftfpieligfeit vorldufig
s befdhrdnfen, weldier aug allgemeinen theoretifden Griinden ober wegen
der befoderen Verhdltniffe Ruflands zuldffig erfdheint, obne der Grreidhung
Ded Gudgield u prifudiciven. Crlauben die Verbdltniffe fpiterbin, fa
baldmoglichft, weiteve .durdygreifende Mafregeln: defto befler. Ginftweilen
bejchranfe man fidh aud Dhier fieber auf dag won vornberein Unums
ginglidye.
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Unfer BVorfdlag gebt daber darauf bin, daf flrverft die Ginloss
bacfeit der Greditbillete, welche aud in Rupland eine unbe-
Dingte und moglidyft geficdherte fein muf, qrade in RuBland
durd eine der banfmagigen jwar mdglidft nabefommende
abev nidyt volliommen banfmiafige DeFung bergeftellt werde,
Diefe Ubmeidung von den frrengen: Fordeviungen der Theovie wagen wir
bier um fo mebr gu beflivworten, wenn unjeve obigen Vordylige binfichtlich
der Gerien, Depofiten und einzuzichenden Creditbillete genaun jur Uuss
flibrung fommen.  Je lager man in diefer Begiehung wdive, deffo weniger
diiefte man von der banfmdigigen Tedung ver Creditbillete abgeben.™)

Als evlaubte Ubmweihungen vom Principe der banfmdfigen
Dedung der Greditbillete ftellen wir wnter den gegenwdrtigen BVerhiltniflen
Ruflands folgende bin, ’

1) @8 verbleibt vorliufig nod ein Staatgdécouvert fiix Ddie
einldgbaven Greditbillete (vefp. aud eine unvealifivbare Tedung, 3 Bl
durdh) bypotbefariide Darleben, welde wihrend einer [ingeven Reibe won
Jabren durdy fleine Amortijationsquoten getilgt werden, oder eine {dwer
realifibare Decdung durdh gewdbulide Hupotheten), Tiefes Découvert
witd auf eine nidht zu dbevidreitende WMagimalziffer gefeplid
feftgeftellt,

An und fiiv fcd ift die Fortdauer eines feldhen Déconvertd gewift nidt
evwiinfdpt.  Nur die RNidfidht auf die finanziellen Sdwierigieiten und
Opfer der gduglidhen Befeitiguug diefes Teécouverts beftimmt uné ju obigem
Boridlage. Und nur die bedingungsweife Juldffigfeit eines jolden ridytig
befdirdnften Découverts wnter vationellen Gautclen hinfidhtlidy dex fibrigen
Decdungen der Greditbitfete und andrer dbulicher Sdulden aft e8 erlaubt
und vithlich exidheinen, jene Riudfdt su nehmen.

Alg befondre: Redtiertiguugsgritude diefed Vorgehens darj man nod
Den Umftand anfiibren, Paf in jedem Staate, gumal in einem grofen
Jeidhe wmit nod) faft gang ausidlieflicher Miinge und Nofenciveulation,
eine gewifje Menge einldsbaren Papiergelds fidh al pari in Umlauf echdlt,
ohne Daf Ddie wirtlide Ginldfung beanfprudyt wird, fobald nur Sorge
getragen ift, daf jede Note, weldpe factijdh jur Einldfung prdfentict wird,

*) Diefe BVemerfung fei gugleich eine BVerwahrung gegenitber der beliebten Fritiflofen
Kritit, eingelne Puntte folcher Vorfchlage Hevaus: und angugreifen. Ale hier gemachten
Borjchlage ftehen im engen Sufammenhang mit -einanber.
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audy jeder Beit eingeldft wivd, Ferner den weiteren Umftand , daf grade
in den weiten Tervitovien Ruflands mit feiner fpdrlidhen Bevdlferung eine
fouft qut fundirte, ftetd8 cinldsbare Note fih wohl fm Umlaufe al pari
erhalten Faun, obne daf wiederum die wirflihe Ginldjung thatfachlich in
Frage fommt.

Der praftifde Hauptpuntt bleibt die vidhtige, vor Adem die nidht 3u
Hobhe Novmirung jedes Técouvertd, Theovetijdy Pann man a priori die
suldifige ®uofe des (efsteren abermals nidht ju einer unangreifbaven Jiffer
bringen, fondern nuv die mafgebenden Momente begeidhnen, Das Découvert
darf im WMagimum nidyt gang die Hobe erveidyen, unter weldhe dev Notens
umfauf emmal berabgeben fann, Hier fommt e8 neben dev MAccreditirung
Dex Note, weldje aber erfabrungdmdfig bald Plag greift, fowie einmal die
ftete  Ginldsbarfeit der wirflih jur Ginldjung prdfenticten Noten eine
fihere und befannte ThHatfacbe iff, vor Allem auf die Grdfe der eingelnen
und fpeciell dev fleinflen Motenftiicke, jodaun auf die volfdwirthjdaftliden
Rerhdltniffe, die rdumliche Ausdehnung, bdie ‘Beodlterungddichtigleit Des
Umlaufdgebiets, endlidy auf die etwaige Goncurreny audrer Geldfurrogate
oder Gueditumlanfémittel oder die Benupung von RNoten wie Dinge
erfparenden Ginridptungen ded Gredits und Banfwefens an,  Jn Rufland
fieqen die Dinge, sumal weun bdie Fleinen Noten wnody grofentheild im
Umfanfe Dleiben, tm Gangen hinfidtlich diefer Punfte injofern giinftig
— obwobl fidy grade die gevinge Entwidlung ded Laudes davin ausfpridt —
alg ein groferes Découvert fiiv die Noten danad) wobl ftatthajt exfdheint,
€8 darf fpeciell wieder nm fo haher angefest werden, je folider die Serien
und Depofiten regulirt, je mehr Creditbillete aller Kategorien, befonders
ber quofen Stiide eingejogen, je beﬁer die nibrigen Dedungen der Noten
bejdhaffen find.

Unter der BVorvausdjepung, dag in a[Ien auderen Punften unjeve Ans
fordevungen oder ftatt Dever nur nod) weitergebende ur Ausfiihrung
gelangen, wagen wir e8, das vorldnfig verbleibende Staatss
Déconvert fiir die Greditbillete aufein MWagimum von 200 Mill.
ROL angufeppen. Bei diefem Bor{hlage nehmen wir ferner den Forts
beftand dev bisherigen Reichsbant als eingiged Jnftitut Der Settelansgabe
ober wenigftens die Erfepung diefer Bant nur durc) eine unabbdngige
Centvalbanf mit ausidlieflidhem Redt der Notenausgabe an. Bei
ber Decentvalifation der Notenausgabe 3. B, in Folge einer Uebertragung
an ein wie immer geartetes Bielbanfwefen wird man jene Jiffer von
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200 Mill. R6L vou vornherein mebr ober weniger reduciven miffen.
Gulauben ¢& bdie finangiellen RNickjidhten, jenes Técouvert audh bei
centralifivter Notenausdgabe ju vermindern, defto beffer.

Wiv legen feinen gqrofen Werth darvauf, ob das Deécouvert ded Staats
unverhiillt Deftehen bleibt, indem eben 200 Mill, ROL Noten auf den
blofen Perfonaleredit des Staats bhin in Umlanf find, oder ob Dder bes
treffenden. Bevwaltungdbehorde oder der BVanf fiir Ddiefen Vetrag eigents
lide Staatspapieve ibergeben werden, weldye unter gewiffen Umftdnden
jur Vevftdvfung der verfiigbaven Dedungémittel verdufert werden divfen,
Denn wenn o8 exft einmal ju einer foldyen Nothwendigfeit fommt, fo wird
dies Berduferungsredt fdywerlich praftijh mebr viel niigen, Dann miiffen
liberhaupt anbere encvgifdeve Hitlfen geleiftet werden, Die Hohe bes
Léconvertd davl gar nidyt anderd befrimmt werden, al$ dap eine foldye
RNotbwendigleit ju den allergréBten Unmwabrideinlichfeiten gebdrt.™)

*) Unfer Vorfehlag, eine Staatsfchuld als Dectung eines Theil einldgbarer Noten zu
belaffen, berubt, {o wirb man jagen, auf einem der englijchen Peelfchen Acte und Dem norbamerita.
nijchen. Notendectungspringipe vevwandten Gedanfen, Der Verfaffer biefer Arbeit fcheint
infoferne hier mit feinen fritheren Anjichten in LWiberfpruch zu fonumen, als er die beiden
genannte Decfungsarten und insbefondere bdie Peel'fhe Ucte ftets angegriffen und zu
Gunften der ftreng bantmapigen Notendedung pladict hat. Jch glaube jedoch
aud) in Diefem neuen Worfhlage meiner nody Deute befannten theovetifchen Anficht nicht
untren geworden u fein. Die rein banfmdpige Dectung fcheint miv nach wie vor in
jever Dinficht vovliglicher.  Jn einem entwictelten Banfwefen, wie Dem englifchen und
nordamerifanifchen und im Gangen auch dem mittel- und weftewropdifchen, halte id) die
Decfung des gangen ober eines grofen Theils des Notenumlaufs duveh eine Staatsfchuld
oder aud) burch Staatspapiere fiir entfchieden gefahrlich, weil es bier mehr dbavauf anfommt,
burch die Gingiehung realifivbarer Activa ndthigenfalls vafd) einen ftavfen Drudt auf bie
Umlaufémittel ausjuiiben, auf die Notenmenge, weldhe nicht zur Ginldfung gegen Miimge
uriifftedmt, ju reagiven. Um anberen Orte Hhabe ich auch eingehend nachgewiefen, daf
bei Den .nordamerifanifchen BVanten und bdann Dbefonders bei dev englifchen Bant {elbjt
eine Abweichung von den Grundfipen der bantmifigen Decung gwar i der Form, ber
Hauptjache nach aber nicht im Wefen befteht. In England fpeciell ift es eine Fiction,
daf Die Banf Noten durch die unrealifitbare Staatsfdhuld gedectt habe: vielmebr ift dort
bas eigene Stammcapital bem Staate grofientheils geltehen, oder, wenn man bie Noten
burch jene Staatsjchuld gedectt anfieht, fo it eben diefes Bantrapital von ungefdabhe
gleicher Hbhe wie der metallifch ungebecfte Notenumlauf (Diefer jest 15 Mill., jenes
14,555 M. Pb. St.) disponibel, was auf daffelbe hinaustommt. — JIn Rupland nun
erfcheint bei ben Berfehrsverhiltniffen des Landes eine theilweife Dedung dev Noten durd)
eine Staatsfchuld bviel weniger bebentlich. Wir wiederholen aber nochmald, daf wir auch
fiev von Der Forderung -fireng bantmébiger Dectung wur aus finangiellen Riictfichten
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MWo die Jettelausgabe einmal nicht, wie andre Banfgefdifte, frei
gegeben ift, da Degieht Der Staat als Bertveter der Gefammibeit mit Redvt
den Gewinn aus ibr, Ju Rufland machen ed die finanziellen Ricfichten
wiinjenswerth, diefen Gewinn ju capitalifiven. Dies gejchieht, dhnlid
wie in Grofbritanuien, Franfveidhy, Oefterveid, nady unferem Vorfdlage
vorldufly auch fiiv eine weitere Sufunft durd) die Form eines Découverts
fiix die Quebitbillete, denn Ddiefes Découvert ift nihts Andres als Der
capitalifite Theil Des Gewinnd aug der Hettelausgabe, Die preufifde
und belgifde Ginvidhtung, nady welder der Staat wwr am jibrlichen
Gewinn der monopoliftijden Jettelbanten einen Untheil bat, iff fiv Ddie
Goliditdt Ded8 Notengefdafts audy wieder exfprieflider, aber wegen Dex
angedeuteten finanyiellen Schwierigleiten vorldufig wenigftens tn Rufland
nody nidht durchflthrbar  Bei einem Finsfuf von 6°/ begieht der Staat
aug der Monopoliftcung der Notenausgabe jabhrlich 12 Mill, Rbl., wad
gewif eine geniigende Summe ift, wenn dabei die Gavantie eined geordueten
Geldwefens beftebt.

2) Bir die fbrig bleibenden 300 Mill. RNOL. Creditbillete ift in
exfiex Rinie die ftreng banfmdfige Dedfung durd) Edelmetall
und einbeimifdye Wedfel (eventuell auch durdh Lombardforderungen
fiiv einen gewiffen Vetrag) ju verlangen. Da aber die Beveithaltung eines
febr hoben Metalivorraths grofe finangielle Opfer fordert und dasd einbeimijdye
Wedjelge[hdft nod) jebr bejdrantt ift, fo dah die Anlage dexr Notens (und
Depofitens) Capitalien in joldyen Wedyfeln bejondere Swierigfeit u finden
foheint, jo darf ein Theil des fonft evforderliden Baarvorrarhs
in auswdartigen Wedyfeln und andeven mdglidft [iquiden Fore
Detungen Dder gleih zu evwdbnenden vt placiet wund ein Theil bdes
jepigen Staatédécouveetd vermitielft einev auswdrtigen Anleibe
ineine Dedung duvd folide frembde Werthpapiere, indbefondre
folde mit furger BVevfallzeit, wie englifde, frangdfijde und
preufifde Sdhapideine oder dbulide Bons grofer Banfs odex
Gifenbabngefellfdaften, eventuell oud durd ActiveContos
covvente mit gvofen Banfhdufern verwandelt werden.

Yud) fite diefe Vorjdlage bernfen wir und vor Alem auf finangiele
Ricfidten. Abgejehen von dem befouderen Baavvorrath fiir einguziehende
abftehen.  Jn prafiifhen Fragen, twie die worliegende, {oll eben nidht ein Princip geritten,

fondern ein Compromif auf Grundlage einer julafiigen ﬁ)iubmcatmn bei ber praftifchen
Durchfithrung diefes Princips gefchloffen werben.
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fleine Noten wird fiiv die fbvigen 500 Mill, Noten, vou denen 200 Mill.
blof durdy das Staatddécouvert gedectt find, ein Metalljonds von 150 bis
200 Mill, ROL wobl in Betradyt zu ziehen fein. Dies wdve relativ
wod) fmmer viel weniger, alé in den feften Jahren der Ginidsbarfeit Der
Greditbillete vor dem Kvimfriege vorhanden war. Ulerdingd find in Folge
Dev jufdlligen Goldanfiufe der Reichsbanf in den Jahren 1867— 68 bereits
113 Will. NOL, Edelmetall da, die Befdaffung der weiteren Summe machte
feine fo erbeblichen Sdwicrigfeiten, Aber der ganze Baarvorvath foftete
dody eine evfledliche Anzabl Millionen jbrlicher Jinfen, wovon e8 witnjdenss
werth ift, im Jnteveffe der Reidhéfinangen gu fparen. Je mebhr dies gefdyielt,
Defto gudfere Unfordevungen darf man wieder hinfidhtlich der Requiivung
ber gefamuten fdhwebenden Sdhulden maden.

€8 giebt nun ein gang gutes Mittel, an Den Koften ded Baarvorraths
ju fpaven, obue die federjeitige Vexfliqung fiber dasd Edelmetall, weldhe im
Jnterefje dev Eintdsbavfeit nidt fortfallen darf, zu verlieren. Bei einem
fidvferen Andrang an die Ginwedyungsfaffen bebuis Erlangung baaren
®eldes handelt e8 fich vornebmlich um den RVedmf fiir ungewdhnlidh
ftarfe ausdwdrtige Jablungen, Diefer Bedari erhdht fidh 3eitweilig
in den eingelnen Volfswivthjchaften aus verfdiedenen Urjadyen, in capitals
reidyen €dndern 3 B, beim Hodgang der Speculation, grofen Capitals
anlagen, fravfen ®efdydften im Auslande, odev in {oldhen Landern mit didyter
Bevdlerung und vegelmdifigem grofen Getreidebedar] nady {hlimmen Migs
crnten, wenn ein anomal hober Getveideimport u febr theueven Preifen
ftattfindet,  Jn Ldubern wvon der Lage Nublauds (dbnlich Oefterreichs,
qum Theil aud)y Nordamerifas), welche vegelmdhig grofie laufende Gredite
tm Waavenimport, Borfdiiffe im Eyport exhalten, fart an das Ausland
durd) gewdbulidhe verzinsfidhe Werthpapieve aller et (Staats{duldideine,
Uctien, Priovitdtsobligationen w. {, w.) verjdyuldet find, tritt ein ungewsdhnlidy
grofer Bedarf fiiv audwirtige Sablungen im Falle mevcantifer und politifdyer
Krifen im Julande oder im gejdhiftlidy verbundenen Auslande ein, wodurd
die Greditverbiltniffe exidittert, die audwdvtigen Credité gefiivgt oder eius
gegogen werden und viele Werthpapiere gpurvidftrdmen. Hier wird nun
por Allem auf dad Edelmetallvefervoive der Banfen, namentlicdy der grofen
Gentralbanfen juriidgegriffen, um Metall u evlangen. Ter Verfehr braucht
aber nid)t fowohl diefes jelbft, al8 vielmebr die Vevfligung fiber Metall
im Auslande, Hat die Banf daher entipredende fjolide und leicht
vealifivbave Werthe, mittelft Ddeven fie {icher fiber Metall im Yuslande

35*
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verfitgt, fo fann fle diefe Werthe cventuell ebenfo gut und ebenfo gern
genommen wie dag GEdelmetall felbft in Jahlung geben, wibhvend fie dodh
im Befige Dev gemannten Werthe Sinfen gewinnt, So ift man denn
neuerdingd mebrfadh su dem Bor[chlage gelangt, weil die eben davgelegten
Berhiltuiffe einigermagen typifeh find wnd fidh nur in Rebenpunften in
den verfdyiedenen Rindern mobdificiven, den Metallbeftand theils fm Inlande
baar in der Kaffe gu baben, theild ihu_in fidpeven auslindijdhen Wertlen
angulegen.™  Fiir das ruffifhe Geldwefen in feinev bhier beflvworteten
Neugeftaltung fdpeint ung dicfe Cinvidytung fo gwedmifig und empiebhlensds
werth zu fein, wie faum anderdwo,

Die Schwierigleit fiegt nur in der Uufftudung und Bejdaffung der
geeigneten LWerthe, namentli) wenn bdas Fettelwefen fernerhin vou einer
reinen Staatsanfialt, wie die Reidhébant, verwaltet wivd, Sie [dft fid)
indeflen auch in diefem Falle uberwinden, Eine [olde Stantdanftalt vbex
Gtaatsbehorde befipt vielleidht nidpt immer die erfordevlidhe gejddjtlidye
Gewandtheit zur Leitung einev devartigen aundwdrtigen fets verfiigharen
Capitalanfage in demfelben Grade wie eine eigentliche Bunkdirection.
Jedody fanm in diefer Begiehung duvd) eine paflende Ovganifation Ddev
BVevwaltung Vieles evveidht werden. Bedenflidher ift der Umftand, daf
etwe Anftalt wie die Reidhsbanf dem Nuslande gegeniiber nidpt politijd)
unabhdngig da flebt, o dap Ddie Staatspolitif etwa ju einev peinlichen
Ridfidhtuahme auf die ausdwdrtigen Capitalanlagen der Reidysbant, . b.
ja eben des Reichsidhapes felbfi, geywungen evideinen fdunte, namentlid
etwa in dem Falle, dap die Metallbeftinde vornehmlid) in auswdrtigen
Staatspapieven, Sdaglammerfdeinen oder dgl. m. placivt find,  Wird
aud) wad) Dden beutigen whlferveditlichen Anjdhavungen eine Confiseation
Des Bermogens, weldhes auf diefe Weife unter der wnmittelbaven Herrjdait
eined fremden Staats fteht, nidpt leicht su Defiivchten fein, o Ednuen dodh
Jnconveniengen aller Yt aus einem foldhen BWerbdltnip bHervorgeben,
WMan wird diefen aber aud) fawm gan; entgehen, wenn das Fettehvefen einer
unabhdngigen Banf fbevivagen und von Ddiefer Ddie betveffenden auds
lindifhen Werthe zur Aulage eines Theils bes Baarvorraths erworben

") Gin dhnlicher Vorfehlag in einer offisiellen Dentfcvift des biterreichifthen Finang-
minifferiume vom Jahre 1861, Gine infolvente Banf wie Die  dfteveichifche witd mit

Recht, wie die Nationalbant neuerdings gethan, ihren Baarfonds jum Theil in auswirtige
Baluten converitren,
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werden,  Defihalb foricht diefer Punft noh nicht fo unbedingt fiiv bdie
Aufhebung der jepigen Reidhsbanf, wic 8 [einen Fonnte,

Die ABHAtFe qeqen feme Jncomveniengen wird vielmebr wobl am
iwecfmAgiaften davin qefumben werdenr, dafi eine Anftalt wie die Reidis:
bauf  die audwdrtigen Gapitalanlagen nidht alle unmittelbar, fonbern
m Thetl durdh Vermitthng von aundwdrticen Banfaefelichaften und
Rrivatbanfhaufern vornimmt, Alerdingé Foftet dies eine Provifion oder
[Enft divect nnd inbirect anf eine Werrvinqerung ded Findgewimued bei
diefen Gapitalanfagen binaus. Damit wird aber bdie grifere Sicherheit
und Gecianetheit diefer Anlaqen nicht 2 themer Heyablt.

Wedfel von Rufland auf das Ausland, vornebmlich fiir ausgefiihrte
Rroducte gezogen und auf die fremben Metalwdhrungen lantend,-fann die
Ranf jederseit ecrwerben.  Die vortheilbafte Abwidlung eined folden
im Grofien Detriebenen ®efdiftd in  audwdrtigen Wedfeln fehit [don
pie Verbindung mit qrofen fremden Banfen oder Privatbanfhaufern voraus,
Mir denfen ung die Sadie in der Weife weiter andgebildet, bdaf Dasd
tufftiche  Dettelinftitut an den qrofien TWelthbdrfen indbefondere London,
Rerlin (fhon fet wobl der widhtigfte Geldplag fiir Rubland), Paris,
ferner in Amfterdam, Hamburg, vielleidt auch Franffurt mit grofen
Banffirmen in regelmdipige Gefdaiteverbindung tritt, bei ibnen flets
bedentende Guthaben in Wontocorrent frehen Hat und diefen Haufern den
Nuftrag qiebt, mit Ddiefen Geldern audwdrtige feidht realifivbarve. Werthe
ju evwerben, Wedhfel zu discontiven, Schahfammerideine, einzelue den
Gursfdmanfungen wenig untermorfene Staatd» und Juduftriepapiere
fanfen . f. w.,  Die Organifation einer folden Gefdhaftsverbindung fann
im Ginzelnen verfdhieden fein, Die Hauptfache bYeibt fir Rufland die
méglidhfte Disponibilitit Ddiefer Capitalanlagen im Jntereffe der
Ginldsbarteit dex Greditbillete und, foweit e8 mit diefem Bwede wers
einbar ift, eine qeborvige Rente aud jener Anulage im Jnteveffe bder
finangen.” Am Deften wivd daher wobl fein, wenn jene Banfhiufer die
qenannten Werthe auf Redhynung desd ruffifhen Inftituté erwerben, aber
in Depot bebalten und gegen eive Provifion die Verpilihtung fibernehmen,
dem Snftitut einen beftimmten Theil der angelegten Capitalien jederzeit
qeaen Dag Recht, alsdann die Werthe auf Redhnung ded Cigenthiimers
ju realifieen, gnr BVerfliqung zu ftellen. Gewiffe Betrdge Fonnten jolchen
Hanfern auch af8 launfended verzinsliches Activcontocorrent iberlaffen
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werdert. Diefelben Fivmen laffen fich audy al8 Vevmittler Her auswdrtigen
Binszablungen benugen,

Der Umfang devartiger Capitalanfagen im Audlande wird aufer von
der erforderlichen Hobe Ded Metallvorvathd audy von dev Ausdbehnung bes
inlc'inbifd)en Wedhfele und Lombardgefdaits abbangen. Wir baben mehr:
fady Dden Gimwand vermommen, daf die banfmdgige Bevanlaqung bdex
Jettelcapitalien in Nufland wegen ded Mangel8 geeigueter Wechfel befonbdere
Gdwievigleiten finde. Bieled mag bier an notorifhen Mangeln des
wiffifchen Redbtd, des Proceffes u. dgl. m. Tiegen, Dev Gefepgebung
ftebt audy Bier nody ein Feld qroferer reformatovifder ThHatigheit offen,
Die Banfausweife Tlaffen in ber mitunter bebenflich boben Jiffer der
nothleidenden Wedhfel und ebenfo Der unbegablt qeblichenen Vorfhitfje
auf Wertbpapiere in der That auf grofe Uebelftdnde fdhliefen. NAud
seiqen die feiiber mitgetheilten Daten, welthe geringe Hobe, abfolut und
telativ, dad Wedifels und Lombardgefddft, felbft mit Jnbeqriff desjenigen
der Filialen, immer nod evft erveicht.™) Nach den bisherigen Verhiltnifien
wird man faum mebr af8 75 M. R6L Duedidnittsbeftand an Wedfeln
wnd Vorfdihffen bei dex BVanf wnd ibren Bweigen annehuren fénnen und
davunter Bhaben die Vorfdhilffe auf Wertbvapiere ein DLedenflidhed Uebers
gewicht, Dody fdeint ed immerbin wabrfdeintich wnd durdy darauf
abyielende Wtaﬁregein erveidhbar gu fefn, daf fich das Wedhielgefchdft auch
in Rufiland bald ftdcfer entwidle, vefp. die Grebitverhiltnifle im Handel
die Wedifelform annehmen. Audy die Ciugiehung der durdy vad Staatss
découvert gedecften Nofen witd einer Ausdebmung ded Wedfelqefdhdfts
glinftig fein, Dann fann dodh wobl ein Durchichnittsbeftand von 100—150
M. R6L fix Pinftige Jabre angenomnten werden, Solauge diefer

*) ©. b. Fab. 2 im friiheren Abfhnitt 5. Dag Marimum der Wechfel war bei
bet Bant in ben lepten Jahren am 1. Decbr. 1866 14,5 Mill. RO( davon nothleidend
49,000 ROI., bei ben Filialen am 1. Novbr. 1866 26,53 Mill., wovon (vieleicht mit
Jnbegriff getwiffer BVorfhitffe?) nothleidend 422,000 R6l. Dag Maximum der Vorfehiiffe
auf Fonds — im Bufammenhange mit ber Emiffion der 3tveiten Prdmienanleihe und der
grofen Yuedehnung der Vorfchiiffe darauf mittelft neuer Papiergeldausdgabe — war bei der
Bant am 1. Octbr 1866 33,97 Mill. RBL,, wovon, al8 unbezahlt jum Termine, noch viick
ftanbig 338,000 ROL., und Dei ben Filialen am 1. Novbr. 1866 25,;, Mill., wovon
1,336,000 ROL. ridfandig. ©So warven geitweili auf 100, Mill. Ausleijungen diefer
Art 2,54 Mill. ROL ober etoa ebenfo viel Procent nothleidend. Ueber 40 Mill. NI
ift bag Wechfelportefeuille der Banf und ihrer Filialen bisher nur felten und nue wenig
geftiegen, bornehmlith juv Jeit ber genannten Operation der sweiten Pramienanleibe,
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PBetrag nicht evveicht ift, wird jene audwirtige Gapitalanlage nur im
finangiellen Sntereffe um fo gdfer fein mifjen, wnd jwar vollends im
Falle der Duvdfitbrung unferer Vorfdhldge. Denn uach den lepteven foll
ibaii vorhandene Wedfel- wud Vorfdufgefddft nidht nur gany dem
Depofitengefchdft als deffen fpecielle Defung sugewiefen fein, foudern aud)
nody jur weiteren Dechung deffelben audgedehnt werden (um ca. 35 Ml ROL
unter Vorausiepung eined Kafjenbeftands von 20 Ml fiiv diefen Gejdhaftss
qweig, wobei allerdingd der gegenwdrtige jebr niedrige Betrag Der Privats
ordevungen von nur 55 MM, ROL zum Ausgangspunft der Bevechnmuug
dient),

Unter diefen Umfdnden wivd filivevft wenigftens, vielleiht zur
fpeciellen Dedung bder Creditbillete auf die iuldndifden Wedyfel (uud
Borfditfie) faft gar nidt gevechnet werden [dumen. Wollte man das
jepige Gefchdft ur Dedung diefer Billete verwenden, fo befande man
fid) doch in Demfelben Difemma, denu dag Depofitengefddjt Lliele Ddaun
ungevegelt, wad unbedingt unfatthait iff. Wil man daher nidyt
2ad nod) daju vom Swed nidht geforderte Opfer bringen und einen gaunj
fibermdfigen Baavvorvath halten, oder anderjeitd durd) Erhobung des
Staatédécouperts fiiv die Cuebitbillete ober durdh Nunabhme [dhwer oder
qarnidt vealifirbaver Decungen die Noteneinldsbarfeit gefibrden, fo muf man
nothwendig auf dic hier vorgefdlagene andwdrtige Capitalanlage vecurviven.

Sm fchlieflichen Grgebnif wintde fidh die Sadhe alfo folgendermagen
aeftalten: e8 wird eine audwdrvtige Auleibe aufgenommen, deven
Grivag gang oder faft gaung im Auslande, moglichit jedergeit
vevfiighar angefeqt, fteben Dbleibt, Drte Jinfen der Anleibe
werden vou dem Gewinn diefer Bevanlagung gededt, infofern
alfovom Auslandefelbft begahlt., Diejedenfalls8 perbleibende
Diffeveny zwifden den hobheven Zinfen der Anleihe und dem
niedvigeren Cutrdgnif dicfer Anlage bildet allein dasd eigent.
fidhe finangielle Opfer fiir Rufland, Damit wird aber die
dauernde Gahlungsfibigfeit des Jettelinftituts evfauft.

Die vidtige Vertheilung dev Decfung filv die nod fibrig gebliebenen
300 Mill, ML, Creditbillete in Baarfoudg, inldudijde LWedifel umd
Por{diffe wnd audwdrtige Placements mup und fann erft duvch Ddie
Grfahrung dev Praypis nady eviolgter Wiedereinldsbarfeit genan beftimmt
werden,  Wir wittden vorlfufig etwa eine Combination von 100 Mill, RHL
Baarfonds wud 200 Mill. ROL audwdrtiger Capitalanfagen befitrworten.
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Gpdter founte von lepteren ein Theil in infdndijden Wedhfeln w, f. w.
placict, aud vielleicht der Raarfonds etwad wverflefnert werden, Die
inldndifhe Mnlage wird fidh Hiber verzinfen al8 die ausdwdrtige, da dev
rufftiche Durchicnittédisdeonto bober ald der fremde ift uud die im Nuss
land ftebenden Gummen vpornehmlid i foldhen Anlagen unterqebracht
werden miiffen, deren Bingertrdquiff im Ganzen vom laufenden Disconto
Peftimmt wird. Die Grofe des Vaarfondd wird u. A oud von der
Babl der Ginldfungsftdtten der Gredithillete abbingen. Grade in Rufs
{and mit feinen unvolfommenen Communicationen ift bei fortdauernbder
Gentralifation des Rettelwefend die Croffnung zablveicher Ginldfunasfafien
dringend qeboten. Die hierdurd bedingte Jerfplitterung des Baarvorraths
madht eine fidvfere Hobe ded Gefammitfonds nm fo nothwendiger, als fidy
bie einzelnen Raffen bet den fjehigen Eommunicationen nidht fo leicht
augbelfen fonuen und in Nebenpldgen die Bablung mit Wedfeln auf’s
Nusland ftatt mit Minze nidht qeniiqt. :

Rach diefem Blane wdre alfo der Ueberfduf bdes fensigen Metall-
beftandd diber 100 i, NOL wvielleidht flix die RKafle des Depofitens
aefdafts verfiighar. Die Durdfitbrung der verdnderten Dedung fehit
danun feine befonbere Manipulationen mit Dden Ereditbilleten woraus,
folange die lefiteren andh nach wieder eingetretener Ginldgbarfeit nicht in
groferer Menge zur Kaffe auriicdfromen. Ein Anleibebetrag von ca. 200
MM, RO, muf dagegen bi8 gum Jeitpunft der Bablungderdffuung im
Auslande aufgenommen und in der angegebenen Weife placivt und ver-
fligbar geftellt worden fein,

Wir find audy in den lepten Vorfdhiigen ebenfo wie in den friiheren
pon der Vorausfesung audgeganqen, daf die Reidi8banl al8 eine Abtheis
Tung der Finangverwaltung fiir einen befonderen Bweiq ded Staatsfduldens
wefend befteben Bleibe. Wie wir [dhon fritber Bervorhoben bietet eben
aud die vdllige Trennung ded Staat8 vom Jettelgefddft in Nothlagen
foum qroBere @avantien gegen einen Mifbraud. In einer abfoluten
Monardhie wie Rufland f[deint und eine folde Trennung vollends won
fecunddver Bebeutung zu fein. DMan mdge aucdh bier die Reidshanf
gegeniiber der ibrigen Finansvermaltung duvd mdglichft beftimmt pracifivte
redtlide Cautelen unabhingig bhinftellen. Das wird immerbin Giniges
nigen und wobl mindeftens ebenfoviel al8 die Erridhtung von felbftdndigen
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Banfen, welde fich, wie die Gefhichte der Banfen von England, Defters
veich, Stalien, zum Theil and Franfreid, Nordamerifa beweift, in den
frifen des Staatslebend audh nidht vor einer finanziellen NAndbentung
durds Den Staat, nad der Magime ,Noth Ffeunt FPein Gebot”, vetten
Pénnen.  Sm Uebrigen Balten wir cine ufbhebnung der Reidhsbanf, wie
gefagt, nidht flir qeboten und aud praftijben Griinden fiir bedenflich,

Sn Ruplands gegemwdrtiger Lage foredhien dann aber audh wieder
fhwerwiegende finanzielle Ridfdten fiir die wenigftens vorldufige
Kortdauer ber Reichsbant. Wollte man bei der wothbwendigen Reform
De8 Geldmwefens bad Banfwefen vom Staate trennen und dasd Depofitens
und Bettelgefdift an wie immer organifirte neme Banfen iibertragen, fo
ftinde man vor folgender Alternative: entweder villige Abwidflung
des bisherigen Schuldverhdlinified ded Staatd hinfihtlich der Gredithillete
umd Depofiten oder theilweifed BVerbleiben eines folthen Shuldper:
battuiffes und Ginfiigung deffelben in das neue Banfwefen. Jm exften
Falle muf die qange betreffende fdhiwebende Sduld, da Steuererhdhungen
namendwerther Art zu diefem Swede faum in Frage fommen (f. fibrigens
unten), in eive fundirte Schuld vermandelt werden. Dann wire allerdings
ber Boben fiir ein ganz neued Banfwefen bereitet, und obne Sweifel auf
bie befte Art, aud) auf diejenige, welche man eigentlich verlangen miifite,
wenn dag neue Banfwefen wenigftend in normalen Beiten ded Staatdleben
veell unabhingig bdafteben foll,  Nber die finanziellen Sdywierigleiten
und Opfer wdven audy nodh viel grdofer, zumal andh in diefem Falle bdie
Regulivung der Sevien nidht unterbleiben Ddiiefte. Ebendefwegen Haben
wit fdon friber aud praftifhen Griinden von Ddiefem Plaue abgemabnt.
Sm jweiten Fall laffen fich die finangiellen Leiftungen allerdings dbnlidh
berabmindern wie im Fall der Fortdamer bder Reichabanf,  Wber bder
Unterfdhied zwifchen lepterer und bder odexr Den efwaigen neuen Banfen
fann dann aud) gar nidt fo durdgreifend fein. Sowohl die Stellung
diefer Banfen al8 vollendé die Defung ibrer Paffiva, der Noten und
Depofiten witrde feine {o entfdieden andeve, beffeve al8 bei der Neichs-
banf felbft. Da unfered Gradtend die praftifden Ridfidten auf die
Finangen nur der zweiten Ulternative einige usfidht anf Nealifirung
aeben, fo Tobmt e8 audh nux, Dei diefer Guventualitdt einen Uugenblid zu
pevweilen, wobei wir die Depofiten nidit weiter beriidfiditigen, fondern
und nur an Ddie Greditbillete Halten. Wir nehmen dabei unfere friiheren
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Bor{didge a8 foweit durdgefithrt an, daf nodh et Betvag von 500 Mill, R6(,
Grebitbilleten brig ift.

Gin vom Gtaate getrenntes Hettelbanfwefen fonn centraliftifh ober
decentraliftifdh geftaltet werden, Jn beiden Fialen wive den newen Banfen
die vorbandene Creditbillet{dhuld von 500 Mill, RBL und dex Baarvorvath
vaflir, 113 M, ROI. Edelmetall, ju fibertragen, Die weitere Aufgabe
it dann infoweit Ddie gleidhe wie in Dem Fall der Reovganifation der
Reidhysbant, daf namlich fiiv den gangen Reft von 387 Mill, RO6I, Credits
billete oder fitr einen Theil deffelben eine andeve paffende Dedung befdhafft
werden muf., Da der Stant aud den angedeuteten Ridfichten nicht diefe
Sduld von 387 Mill. R6L abwiden faun, fo muf er eben darauf
bedacht fein, Ddie erforderfichen Greditoperationenm foweit zu befdranten
und fo billig ju Dewerffielligen, al8 e ivgend die Grveidung des Bweds
aller Reformen, Ddie danernde Sahlungsiabigfeit der Banf, geftattet.
Nady unferem Bovidlage bleibt eben defhald ein Découvert vou 200 Mill, RobL.
vorldnfig fteben und der Reft der Greditbillete wird mbglichft duvh felbft
wieder jindteagende, in= und ausldndijde, fleicht vealifivbare Capitals
anfagen gedectt, TWill man dagegen an Stelle der Reidhdbant ein neuesd
Banfwefen einflihren, fo fann man unter gleidhzeitiger Wabrnehnung
fenter finangiellen Rictfidyten etwa in folgender Weife, verfdyieben je naddem
man dag Bettelbanfefen centvalifict oder deventralifict, vorgehen.

Sn einem Falle griindet wman eine eingige grofe newe Geuntvalbant,
eine Uctiengefelfdhajt nad) dem WMufter der grofen Banfen vou England,
Franfreich, Preufen, Oeftevreih, Diefe Banf {bernimmt die jepigen
Greditbillete und den Boarfonds, Da Der Staat aud) bier nicht die
Sduld von 387 Mill, ROL gang abtvagen {oll fo geftattet ex Dex Vanf,
einen beftimmten RNotenbetrag, ehwa gleichfalle 200 Mill, R6L., durdy eine
divecte Fordevung an den Reidbs{hap su decfen. Dag BVerhattnif dndert
fich Bievdurdy im Bergleid s unferem Vor{dhlage infofexn, als8 diefe 200
Mill. RO[L Creditbillete jest yunddft eive Shuld dev Banf, mittelbar
aber Dodh audy nuv wieder eine Sduld des Staatd find. Diefer an fid
blof formelle Unteridhied gewinnt einige veale Bedeutung, abgefehen von
den etwaigen giinftigen Folgen einer eigentlichen privaten BanEverwaltung
ftatt etner Stantéverwaltung des Jettelgefddfts durdh das Borhandenfein
eine$ e¢igenen Stammeapitals der newen Banf. e bhoher diefes
Capital ift, um fo meht beffert fid) die veelle Dedung jemer faft nur
bued) das Déconpert von 200 Mil. ROL gededten Billete, Demn da
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diefes Capital junddhft disponibel ift und banfmdfiq placirt werden fann,
fo bat fein Borhandenfein die Wirfung, daf ein dem Stammcapital
aleidber Betrag jener 200 Mill, RO, Noten banfmdfiq qededft ift, —
obne Bweifel eine qiinftiqe Wirfung wnd eine vorzitglidhere Ginrichtung
al8 nad unfevem Vorfdlage. Dad eiqene Banfeapital wiivde fiir eine
ruffifhe Centvalbanf mit fo riefigem Gefchdfte, fo bebeutenden Paffiven —
500 Mill. R6{. Creditbillete fiud faft der boppelte Betraq des lehtjdhriqen
RNotenumlaufd der qudften Bettelbauf dev Welt, der frangdfifhen — und
nady Analogie der anderen Centralbanfen wobl mindeftend 100 TMill. NO1.
betzagen miiffen. Dadurcdh wiirde jened Découvert fiir Creditbillete um
ein Biertel oder um die Halfte veducivt.

Nlein diefer Vortheil rveprdfentivt nur die eine Seite der Sadye.
Das Stammeapital der Banf erbeifht nothwendig eine geniigende Ber-
ginfung,  Wiv wollen nun felbft den glinftigen Fall anunebmen, ed fei
gelungen, die 187 Mill, ROl — die Differeny obiger 387 Mill. ROL.
Greditbillete nach Abzug des BVetrapd8 bdev eben befprodenen 200 Mill
RO, — welche der Staat jedenfall8 auch bier durdy ¢ine Anleibe fliiffig
madien miifte, im Sns und Yuslanbde ordentlich banfmifia in leidht
realifitbarven vevzindlichen Werthen in der frither gefdhildexten Weife anzus
legen. Die Binfen diefer Summe wiirden et der neuen Banf ufallen,
wdibrend fie friiber der Retdhsbanf, alfo m. a. W, dem Reidhd{dake
sufloffen und al8 ein theilweifer Grfag der Jinfen Der Anleibe wvon
187 IMill. NOL. dienten. So erhdbete fih die finangielle Laft ber
Hevftellung der Valuta fliv den Staat bei der Griindung einer folden
Banf fofort um ein Bedeutendes. Aber davan nidht genug, {dwerlich
wittbe dod Der Grirag diefer Gapitalanfagen von 187 (eventwell nad
Dem frliberen felbft von 200 Mill, M61) eine geniigende Versinfung des
Nctiencapitald von 100 Mill. R6I. abwerfen. Eventuell bliebe daun nidits
Yndres 1ibrig, ald daft dev ruffifhe Reicbsfdaty sur exforderlichen Crgdngung
der Bantdividende fene nunmehrige ,Schuld des Staatd an die Banf”
pon 200 TMil. RO6L., weun audy vielleicht nur theilweife oder nur nad
einemt niedrigen Sindfufe verzinft, wie dies bei der englifchen, franzdfifdhen
wnd Bfterveidhifdhen Banf feitend des Staatd ebenfall8 gefchieht, Dann
wdre alfo fenex Bortheil einer pavtiell befferen Dedung der Ereditbillete
mit nemen finangiellen Opfern erfauft, Scheut man aber vor diefen nidht
aurii, fo fann man audy in unfevem Projecte ,die Anleihe Jur Vevminderung
ved Découverts der Gueditbillete — denn Ddavauf fommt unfer Plan
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Binaud — nod crhoben und evveidht dann gleidfalls eine beffere MNoten-
decfung, vielleicdht nody um einen qeringeren Preig, Aud Dder weitere
Ginwand der Beflirworter ciner felbfiindigen neuen Bant, daf wenigftens
biet nidit die Staatscreditoyerationen einen noch qriferen Umfang evveidhen
und daburdy nody erbeblicheren Schwierigleiten beqeqnen miifiten, will nicht
piel befagen. Deun ftatt Ddeffen fommt eben ein Griindungdeomite einer
newen Banf mit ebenfo qrofien Anjpriichen an den Gapitalmarft und
wiederum fiiv ein wujfifdes Unternebmen. I fpecnlativer Heit, wie der
qeqemmdrtigen (Somnier 1868) wird ein joldhed Banfunternehmen leicht
qlinftige Chancen Haben, aber die gefammten Anjordernngen Ruflands an
bad envopdifdhe Capital fliv die Hilfe bei der Herftellung bdex rilfﬁfd)en
Baluta bleiben die gleichen wie in dem Falle, Ddaf jenes Découvert nod
nater 200 Mill, ROL berabgefesst witd. Nur unter einer Vorausfepung
ftellen fich die BVerbdltniffe in finausicller Beziebung bei der Griindung
einer Bauf etwad glinfliger fiir den Reidhsjchas, al8 wiv fie bhier {dhilderten,
ndmfid wenn das Stammeapital dev neuen Bauf erheblidh fleiner ald
mit 100 Mill. R6L angefept wird. Dann geniigt vielleicht der Grtrag
der fibrigen 187 Mill. MOL. Gapitalanfagen jur gebdvigen Verzinfung
diefes Banfeapitals, Aber nicht nur entqebt audh Hier nody dem Sdrage
ber Gewinn aué Ddiefen Unlagen, der Staat und die Volfswirthidaft
profitiven auch nicht einmal auf dex andeven Seite durch beffere Ordnung
Des Geldwefens exflectlich, denn je fleiner diefes Gapital, ein defto qrdferer
Betraq jener 200 Mill. RO bleibt danun dodh nur durdy die Staatsfchuld
aedeft, o bewabrbeitet fich dody in der That unfere Bebauptung, daf
die Fortdauer der Reihsbanf und die Crrichtung einer wnabhingigen
Gentral« (Yctiens) Banf nidht fo wefentlich ver{chiedene Wirfungen Haben,
wie man fouft leicht denft, '

Aber audh von der Ginflihrung eined decentralifirten Bettelbanfwefens
gilt daffelbe, Witrde das werbleibende Decouvert fiir 1ie Ereditbillete auf
eine Anzahl BVanfen vertheilt, fo werden die finangiellen Schwierigleiten
und Opfer fiix den Reidhéjchap leiht nod) qrofer ausiallen al8 im Falle
ber einen Gentralbanf. Denn die Summe aller Stammeapitale jener
Banfen und daher die Summe der jur gehbrigen Berginfung diefer Gavitale
etfordeclidben Guirdgniffe witd dann eher noch grdfer fein, jumal e bei
einer  Serfplitterung des Jettelwefens (eidit noch eines DHoberen Baar-
vorraths im @(mgen bedlivfte, Am meiften fpridie etwa nodh fiir die
Grrichtung von Settelbanfen dex Geuvernements oder ganger Gruppen von
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Gouvernements. Bei der fepigen Strdmung dev inuneven Politif Ruflands
witd man fid) aber vielleiht grade vov einer {olden Decentvalifation fdeuen,
in welder nationale Deififporne fepavatiftifche Tendengen wittern Fdnnten.
Die finangiellen Schwierigleiten wiitden obnehin audy hievbei Faum gevinger
werden, vielleicht aber liefe fich eine befjere Notendectung erziclen. Wir
dihten und 3 B. den Notemumlavuf und dag Déconvert von 200 Mill, ROI.
auf die Gouvernements nady einem freilid) [Dhwer nufﬁnﬁbaren tidhtigen
Mafftabe vevthetlt, etwa nacd)y einer Gombination der Volfdmenge, des
ladenvaumes und des Sreuerertrags, Dann funte den Gouvernements
die Aufbringung ded entfallenden BVetrags des Découvertd wevmittelft einev
eigenen Anleibe, vieleidt audy einer bejznderen (Vermdgenss) Steuer oder
wie friiber einmal in Dinemart durdy Jwangshypothet auf den Grunds
befip v Plicht gemadyt ober dody freigeftellt werden, fo daf die ,Gous
vernementsbant” ibr Jettelgefhdft ,vein” mit guten Uctiven begdnne. Uber
feteve find bei Dev gevingen Gntwidlung des inldndifden Wedfelgejd)djts
fdhwer im exforderlidhen Umfange su befdhaffent, die eingelnen fleinen Banfen
fonnten audwdrtige Capitalanlagen dev befprodenen Art fanum exfelgreid
durcfiibren. DieWufnahme von Gouvernementsanleifen witrde im [dlieflidhen
Gffect an Den @eldmarft diefelbe Unfpriiche ftellen wie diejenige noch groferer
Gtaatdanleiben und Dder ftcnetgabtenben Bepdlferung wobhl eher nod
grofere Opfer auferlegen, weil folche Anleiben noch fhwieriger und fofte
jpicliger als Staatdanleiben fein Ddivjten, Dev Staat und feine Theile
madhten fiy felbft Goncurreny, Die Grhebung von Eyivaftenern (ober
Swangshypothefen) sur vecllen Abzalhlung eines Theils der EGreditbillets
fhpuld bat Giniges fiiv fid), wenn fie dberhaupt duvdfiibrbar ift, und die
vorldufige Repartition der Quoten auf die Gouvernements und die weitere
Unterthetlung auf Kreife, Gemeindben und Iudividuen feitend der Gous
veriementé-Bevwaltungen fdunte mandie Havten eiver von der Centrals
ftelle aus durchgefiihrien Repavtionen aunj die Gingelnen mildern ober
befeitigen,  DWielleicht Tuiipjten fih aber an jolde DMabregeln wieder
mancherlei  Dedenflihe Manipulationen grade feitens Dder Dbrigleiten
tuffifder Gouvernementd, Jedenfals Ffann man eine folde veelle
Tilgung der Greditbifletjduld audy in dem Rabmen unfeves Plansg anfe
und eventuell die ThHitialeit Der Gouvernementsbehorden dafitv in Anfprud
nebmen,  Bei dem Alden wivde nur die Gefammtbeit dev finangiellen
Opfer der Bevdlferung abermald fiber das von und vorge{dhlagene Maf
ethobt, €8 fragt fih, ob mit Diefem Nadhtheil und der davaus entjprine
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genden Gefabr eines Miflingend des ganzen Reformwerfs die zwar
erwitnfdyte, aber nicht wnbedingt evforderlidye Herbeifiibrung einer groferen
Mingeteculation an Stelle von einfdsbaven Eveditbilleten — Ddenn bies
wave dag Eudergebnif einer foldyen Repartition und Tifgung des Découverts
von 200 Mill. R6L. — nidyt gu themer evfauft ift. Wir glauben dies
und balten defhald an den Hauptpunften unfeves Planes feft.”)

9) Umfang, Koften und Gvgebnif der gefammten Opevationen
sut Regulivung dev {dwebenden Sduld.

Der Umfang der [dmmtliden Opevationen behufs der Herftellung

De8 Geldwefens, die Koften diefer Mapregeln uud die Umgeftaltungen

im Beftande und der Dedung der fdhwebenden ruffijdhen Stants{duld
fteflen fidy nady unfevem Plane efwa folgendermagen hevaus,

sf“ en[,
refp. Pehre
; Umfang poften gegen
A. Opervationen, ber Drga.  bishe, ober

. gegen
L Reclle Permindevung dev fdhwebenden nifation. nese .
Sduld durd Fundivung. DL M6l VL, L.

@ingiehung von Serten . . . . . . . . . . 16 2
Ridzablung von Depefiten . . o + + o o+ . 42 1,80
Gingiehung von Gueditbilleten allex At . . . . . 135 88
Dsgl. fpeciell von fleinen Sdyeinen mit Miinge (50 Mill.) A7 313

Gumma 340 16,5
IL Berdnberungen der Dedung [hwebender

Sdulden,
a.Meue Baarvorrdthe,
Baarfonds fiiv die Sevien . . . . . . . . 5 0,35

Degl. fiic die Depofiten (nadh Uebertragung von 13
Mill. aus dem Fouds der Greditbillete) . ., . . 7 0,45
Gumma 12 0,15
b.Neue verzinsl, feidyt vealifirbave Dedungen,
giv die Depofiten . . . . . . . . . .. 35 0,05
Fiv die Greditbillete, . . ., . . . . . . . 200 7

©umma 235 7108
Gefammtbetrag der Opevationen . . . . . . . 587 25,0

) Manches Hievhergehirige fiber die Frage der principiellen BVeranderung der Bank-
organifation bei ber Wieberherftellung einer feften Weihrung f. in meiner Schrift: , Oeftert.
Baluta” THL. I &. 9—23, insbefondere auch fiber Degentralifation e Banfwefens.
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B. Grjielte Refultate, Bor RNach
ver Regulivung.
I. Menge der fdhmwebenden Sdulden, LT, 6L,

PMenge der Sevien . . . . . . . . o . . . 216 100
" o Depofiten . . . . . . . . . . . 218 236
7 » Credithillete , . - 685 500

Summa fdnvebenber 6cbuIben 1179 836
Penge der umlaufenden Milnge (vorldufig) . . . . 0 50

I Gypecielle Deung.

1) Der Serxien,
Baarvorvath . . . L, . . ., 5 o ow oo
ODEL Yoii s e el e e e e e e 0 5
Gtaatédécouvert . . . . . . . . . . . . 216 95
oder % . . . . . . . 4« ¢ . . . . 100 95

2) Der Depofiten,

Baarborrath . . & & « v s s e . e s 0 20

odDer 0/0 . P 0 8,5
Leidit vealifitbare %ettbe o s & w e s o, s w 125 160
odDer /0 P D 45,0 67;7

Découvert refp. anbere @e(funq T 53 56
odDer 0/0 L S T T U PSP S 55,0 23,3

3) Dexr Creditbillete.

Doocbotzath o « « 5 » + + « o .« .5 « » 418 100
et % . 4 4 e o 4 e v e e v e+ . 16, 20
Reidht vealifirh, bef. fm Ausfande angelegte Dedung 0 200
ober i & 4 4 v s % % e-s s +w O 40
Découbert v« & x4 s & 5 = = o s+ » s 812 200
oder % . . . . . U - : P 11

4) Dev gangen [chwebenden Ewd)ulb
%aarbortati).............113 125

oder % . . . Ao pld ero o 8 9 14,
Reidht realificbare @edung e e e . . ... 125 360
oder % . . . . . o 5w e s o 10,5 A3,

Deécouvert und andere. @ec‘fung e e e ... . 941 351
oer % v o v e e e e e e e e .. 9 42,
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Wiv haben hiev zur Bevedhnung der Koften fir alle newen Anleihen
einen Binsfuf von 6,59, angenommen, allerdingd etwas wmebhr, al8 Den
gegenwdrtigen Gurfen wuffijder Staatdpapiere entfpricht, und alsdann beveits
eine fleine Amortifationdquote enthaltend. Bei Dem grofen Umfange dev
Ovperationen wird jener Jindfup aber eber ju niedrig alé zu hody anges
nommen fetn,  Da Rufland nodh) faum in bedeutendem Umfange veine
Rentenfdyulden wird contrahiven Edunen, fo wiinfdhensdwerth dies wdre, fo
witd man nod) auj eine Amortifation Ridfidt vehmen miffen, welde mit
durdfdnittlidy '/ % wobl bod) genug angefept wivd wnd ftveng genommen
nidht ju den launfenden Koften unfrver Opevaticn gehdrt, Die Verginfung
pon 587 Mill, fundivter Anlehen u 6,5, betvigt 38,5 Mil. RoL,
dagu Yy % Tilgung mit 2,93 Mill. exgiebr einen jibhrlichen Anfwand fiiv
dic Regulivung der gangen und die almiplicge Tilgung eined Theils der
jhwebenden Schuld von 41,65 oder vund 4 Wil ROl Theils durd)
Grjparung an den Sinfen der jept fhon vevzindlichen fdywebenden Schuld
(Serien 455 %, Depofiten 29,), theils durd) bdie nemwe Uusleibung Dder
aufgencmmenen Anleihefumme im Depofitens und Notengefddft (in unjerer
Redyunng angejepter Jinsfuf jiiv die Decungen des Depofitengefdhifts 4°/,
flir Dicjenige Des Notengefdhdits unter Veriidfiditigung ded niedrigeven
Binsjufes fiiv die auswdrtigen Aulagen 3%, alfo yuzuzablende Jinsdiffeveny
vefp. 2,5 und 3,5%) vermindert fih die neue ft obne Lilgung auf
e 25, mit feldher auj ca. 28 Mill, ROL jabrlid.*) Mup der Baars
fonds des Depofitens oder ed Notengefdhdfts nody hHobher gehalten werden
oder gelingt e8 nidht, die paffenden ins und ausldndijden leidht vealiftv-
baven verzinslidhen Decungen in dem Dier angenontmenen Umfange u
bejdinfien, fo evhibt fich bdiefe jabrliche Ausgabe nodhy weiter. Doch
modyte in Iingeren Jahresdurdhidnitten Der erwdbnte Betvag wobhl ausg-
veichen, audy wird felbff nach Abredynung der im ausl@ndifhen Gejdhdjt
st gablenden Provifionen ein Reiuertvag von 30, in Ddiefem Gejdhdfte
oftevd diberfdhritten werden Ednnen,

") Golbmann a. a. Orte fommt auch auf einen Koftenbetrag von ca. 25 Wiill. RbL.
bei feinem Heformprojecte (. 140). Lepteres 1ft allerdings vabicaler in Betreff der Cre-
ditbillete, aber e$ beruht auf bem bebenflichen Devalvationgprincip, nod) dagu auf
einer Devalvation wn ein Drittel nad) den anomalen Kriegdeurfen von 1866! Aud)
begieht es fich auf Depojiten und Sevien nidyt mit. So ift unfer Borfehlag auch finan-
jiell vortheilhafter.
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Obune Jweifel ift diefe Vevmehrung der Jabhresausgabe um
25 Mill, ROL, obne Amortifation, eine ernfte Sadpe. Die Reineins
nabme bded Jabred 1867 von 340 M. wmiipte dadurd 3 B, um
a. 7,3% gefteigert werden, Judeffen ift eben ju bedenfen, daf mindeftens
eine foldye oder eine Ghnlide Summe der unumginglidy su ablende Preis
fiiv eine volf8s und faatSwirthidyaitlih gleidy mwidytige Ginvidstung, fiiv die
Ordnung des Gelds und Greditwejens ift, Diefe Ausdgabe widft im
Grunde gav nidt wen in Folge der bier bejlivworteten Operationen ju,
foubern gebt aud friiheren Gtaatdnothlagen nothwendig hervor. Sie ift
in der Hauptfade die durd den Krimfrieq veranlafte Laft, welde jet
mur erft in diefe vidytige Fovm umgelegt witd, Dbisher aber augh
fon in Der Fovm Dder Papiergeldwivthidsaft veell getragen wurde von
Bolf und Staat, Die neu gewonnene Orduung ded Gelds und Credits
wefend exfpart der BVolfdwirthidhaft gewif viele Koften, weldhe ber neuen,
fblieBli) Do) im Wege dev Befteuerung zu befdhaffenden Steigerung
Der Gtaatdeinnabmen gegeniiberjuftellen fiud und fih mit ihr mehr obex
weniger compenfiven miffen, wenn fidd das audy nidt iffermdgia
belegen [agt. Gtwad genauner faun man fdhon fiiv die Finangen felbft
eine foldhe Gompenfation nadyweifen, Die mandyerlei Ausgabeerfparnifie
und  Cinnabmefteigerungen im- Gefolge der Orvdnung ded Geldwefens
wurden fdhou frither gelegentlich betont.  Hiev fei nur eine Jiffer
bervovgehoben,  Sm  Budget wvon 1866 flanden 33, Mill. RO,
audwdrtiger Jing und Amortifationsfoffen. Bei einem Agio von 20%,
flad darauf allein 6,,, Mill. ROL uzufegen, Ale audwdrtige Sablungen
imgewdhulichen Budget, diplomatijder Dienft, gewifle Marineanslagen,
Anjdhaffungen vou Waffen u, f. w. exhdhen Ddiefe Ausgahen fm Auslande
gewif burdpfdmittlih anf 50 Mill. R6L, die alfo 10 ill, R6I. Agio
foften.  Bei einem Agio, wie wicr e im Sommer 1866 einige Woden
exlebten, 40—509,, ift allein fiir die audwdrtigen lanfenden Jablungen
in einem Sabre foviel an gio uzufepen, al8 die ganze Herfrellung des
Geldwefens nach unfevem Borfdhlage foftet. Dogu vedme man Ddie dbhns
lidgen Berlufte der Gifenbabngefelijchaften, Dder inldndifden Production,
weldpe, wie wiv friiber nadywiefen, dem Auslande die exportivten Erzengs
niffe sum Theil fdyentt, fobald die Preife im Jnlande nicht im BVerhiltnif
bes Ugios geftiegen find. Man witd uuter Beviidfidtigung aller Ddiefer
Umftinde faum ernftlich vor Ddem nuv in einer anderen Form bervors
tretenden Soften der Opevationen, welde vielmehr Ddie Koften Ddes

Baltifhe Monatsicheift, 9. Jahrg., Bd. XVII, Hejt 6. 36
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Ktimfrieg8 und andere dltever Vorfommniffe im Staatsleben find, juvid:
jdbreden, BVerbunden mit einigen Grfparungen in andeven Jweigen Ddev
Ausgaben wud wmit ohuehin ndthigen Steuerreformen tdnuen Ddiefe Koften
um o weniger ernftlihe Sdywierigleiten madhen, al8 fle nicdht auf einmal
i gangen Betvage, fondern nuv ratewweife fm Laufe mebrevev Jabre
wibrend der allmiblichen Durchfiibrung der Overationen in’8 Bubget zu
ftelten find.

®rofeven Bedenfen ald Ddiefe Koftentdibernahme witd-der Umfang
der vorgefchlagenen Greditoperationen Begeguen. Faft 600 Mill, ROL. —
felbft bei einex YBertheilung auf Uinf Sahre, bdie paffend fein mddhte,
ikbrlich beinabhe 120 WMill, ROL ,nener Schulden”, neuer wifijder Anfpriiche
an den Gopitalmartt, befouders Den audwdvtigen, nnd Ddaneben dody die
ebenfalls wnumgdnglichen Anleifen fliv Eifenbabnen, wvielleiht jelbft fiv
ein fleines dhronijhes Defcit,

Was bdie Jiffer von nabegu 600 Mill, NbL Anleihen betrifjt, io
haben wir fie, wie wiv glauben, nidht willfivlich herausgegriffen, jondern
find zu ifhe durdy eine Ddetaillivte Analyfe dev Werhdltuiffe qelangt. Fu
groff ober gudfer, al8 Der Jwed unberingt verfangt, ift fie jdwerlid.
Ju Gegentheil baben wiv felbft wiederholt davanf auimerifam gemadt,
Daf fireng genommen eher mebr al8 weniger Abjablmgen uud Convers
flonen wnvealifibarer in vealifitbare Tedungen gefordeit werden miiften.
Die gefundene Jiffer hat daber unferes BVedenfens mebr die Cigenjchajt
einer Winimal- ald einer Maximalgrope. Denjenigen, welde die Operation
etwa Durd) Die untexbleibende Regulivung der Geviem und Depofiten
ermdfigen wollten, Edmuen wir nur unjere Anseinanderjefungen im Vo
Hergehenden entgegenhalten.

Bweierlei Ginwdnde find uns, uw, . audy im pexjdnlichen Verfebr
in Petersburg, gegen den BVorjdhlag einer joldhen coloffalen Hegulivungss
operation entgegengefveren,  Man gweifelt an der Durdhfiibrbarfeit Der
felben ober man giebt and) wobl etwad ivouijdy die Grjprielichfeit und
Den guten Grfolg einer joiden Mafvegel ju, bemerft aber, Dda man
mit folden Summen auj dem Papieve leicht um {idh werfe, e8 handle
fih tn Der Praxié dawmm, mit geringeven MWitteln eine Heilung herbeis
ufithren,

. Wir modhten dem gegeniiber vor Allem immer nur wieder, wie fdhon
weiter oben gefdhehen ift, davan erimmern, daf hier ja gar fein nenes
Scpuldemwejen, fondern nur efue Converflon after Sculden vorgejdhlagen
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witd, Dierviefige Summe von jaft 1200 Mill. REL [dwebender
@dulden ift wnn einmal da, eine Gonvertivungdoperation von nidit
600 Mill. MBL, nod dagne veell u weniq fber 4°, Koften durdhqefiibet,
ift trot ibvev abfoluten Hdbe relativ niedrig. RKann man wicffih im
Lanfe mebrerer Jabre nidht 600 Mill, RO Anleiben auinebmen, wie
Manche behoupten, fo muf man eben bdie fdivebende SHEuld in ihrem
bigberigen Buftande laffen und wird daun fehen, daf man bald in qrafere
Edwieriafeiten verwidelt if, ald wenn man mit Guergie die unvermeidliche
Gonperfion unternimmt, welde freilih andh ibve Schwieriqfeiten Bietet und
mande newe, aber vorfibergehende, fdhafit. BVor einer Operation wie der bier
porgefdlagenen quviidichenen Dbeifit und nichtd Andered, al8 dem Staatsds
banferott, Bewuft oder unbenwuft, juftevern. Die Erfdheinungen ded Jabres
1866, ein Aaio bober ald dag Hiterreichifche, die friiber nachgewicfene madfende
Genfibilitdit des ruififhen Wedfelenefes qeqeniiber didereditivenden Gin-
flitfffen faffen wabrlid fiir die Bufunft dasd Sdlimmite befiivdhten. Grabe
Bei der Qage bded Geldmarftd tm Jabre 1868 und bei dem tmmer nodh
boben Gredite, weldhen Rufiland auf den Bovfen qenieht, ift eine Operation
jliv einen fo eminent productiven Swed wie die "Perftellung bder Valuta
qewifi eines Grfolqs fider, sumal die erforderlihe Summe nad beutigen
Berhaltniffen fo fdbermdifia eben nidht ift. Die ruififhen Staatdmainner,
weldhe die Durdbfiibrbarfeit einer folden Greditoperation beyweifeln, fdhlagen
da Dden @redit ibred Staatd niedriger an, ald8 er,. mit Redit ober
Uinredht, tro Der qrofien Siinden der Finangverwaltung thatfadlich immer
noch ift. 2 :

Aber der andeve Eimwand: ,freilidh mit 600 Mill. N6 Fann man
belfen, Dag Baben wir aber fdion bigher gewufit, dagu braudt e nidt
erft eine lange Beweisfiifhrung, bdie ein reined hors d'oeuvre ift; folder
Rath ift billig, wir bediirfen vielmebr eined leidhter und mit gevingeren
Roften andiftbrbaren Planes,” Diefer Ginwand berubt auf einem ebenfo
Dedenflichen Optimidmus, mwie der vorige auf fbertriebenem Peffimisdmus.
@8 ift ein Srethum, wenn mau, von GewaltmaBregeln, wie Devalvation,
abgefefen, fich einbildet, gegeniiber einer {o boben und qualitativ fo gefabrs
lichen f[dwebenden Shuld wie der ruffilden mit fleineren Mitteln durdh-
sufommen.  Diefe niligen nichts und find defbalb bdie Foftfpieligiten von
allen.  Wie qefagt, die Swmme von 600 Mill. RNOI. ift eher eine
Minimals al8 eine Mayimalsiffer. Dafir Fonnen wir nur auf das Fritheve
verweifen,

36™
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Wenn wir vielmehr ein Bebenfen begen, fo it e8 bas, ob bdie
‘Gumme von 600 DN, NOL gemiigen wird, jur Befdaffung einer bie
Ordnung deg Geldmefens, die Herfellung der Valuta, die flete Ginldss
Barfeit Der Greditbillete verbiirgender Dedung der fdhwebenden Schuld.,
Wir qlanben, davanf alerdings einigermafen bauen ju diirfen, aber wic
perheblen ung and) nidt, daf womdglidh und wenn nidht in den erften
Sabren, fo bod in etwad fpdtever Seit nod mebr gur Regulivung und
Fundivung bder fdwebenden Schulden gefdeben muf. Jn Betreff Ddex
Begriindung  unferer Juverficht, dafi wenigftend mit der Summe von
ca. 600 Mif, RbL. das fliverft Unumgdnglide aber aud einigermafen
®eniigende qefdehen famn, und in Betreff weiterer Detaild der Durehs
flibrung der Operationen wiirden wie ebenfalld nur Friheres zu wieders
bolen Haben. @8 fei sum SdHlup nur nod bemerft, daf die Einldfung
Der Greditbillete erft Deginnen darf, wenn die Operationen durdigeflibrt
und damit die Mittel jur fteten Einlddbarfeit witflidh verfiigbar geftellt
fiud, daf fermer auch erft dann eventuell — e8 f{deint ung ermiinfdt,
aber nidt unbebingt nothwendig grabe in Rufland — der Jwangscurs
Dex @reditbillete aufgehoben werden Ddarf, weil erft durd) bie flete Gins
Io8barfeit der Noten deren Paviftand, felbft wenn er durd) die Conjuncturen
beveits Perbeigefiibrt fein follte, bauernd gefihert ift, wovon wieder bdie
bleibende Einbiirgerung bder Miinge im Verfehr abhdangt.

Jm Uebrigen muf die Reidsbanf bei der Negulivung ibrer Gefchdite
den anerfannten und erprobten Grundfdfen der Depofitens nud Jettels
banfen in der Didcontopolitif, in der BVewequng ihres Jinsfufes und
ibrer Ausleibungen folgen, worvidber bhier nidhts Befouderes weiter zu
Bemerfen iff. ' .

Gebt man mit Umficht und Energie ansg Week, fo fann mann gewif
auf Grfolg redinen. &o {dwierig und jo grof die Aufgabe ift, fie fibers
fteigt nidht die RKrdfte eines grofen, wenn and) avmen wnd nodh nnents
widelten Reiches wie RuBland, das tvof mancher inneren und GuBeren
politifen Schwierigbeiten nidt fiivdhten muf, durch die Sorge und den
Kampf um feine Cyiftenz, wie Oefterveidh, immer wieder von der Léfung
einer folden Aufgabe abgejogen zu werden. Die Hauptjache bleibt wie
ftetd in folchen Problemen Des Staatslebens: der Muth des Wollens,
dev Muth dev Jnitiative, Mdoge ex nidht feblen!

Adolph Wagner,
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Wotisen.

@urd) die Hevausgabe des erften Hefted einer ,Jeitfdyrift fir Redhtss
wiffenfdaft pat die Dorpater Juriften-Facultdt ibv beveitd vor ciniger
Feit dem  baltifchen Publicum gegebenes BVerfpredhen gu (Bfen begonnen.
Gomit befist aud) fie jept ein eigened Ovgan gleih der theologifden und
medicinifhen Facultdt unferer Landeduniverfitht, deven erftere beveitd feit
einigen Jabren die ,Jeitfdrift fiir Theologie und Kirdhe# bhevausdgieds,
wibrend Ddie leptere unlingft die ‘Peter8burger medicinifde Zeitung, fiv
welde audy fdon fritber vorjugweife Schiler Der Univerfitit Dorpat
thatig waven, ju ibrem Organ ecflirt bat.

Gs tann felbftverftandlidh nidt die Aufgabe unferer ,Notiz” fein, eine
Beurtheilung der wiffenfchajtlichen Leiftungen in dem wnd wverliegeuden
$efte su untexnebmen: nuv dber Bedeutung wund Jwed diefer Vews
offentlidung evlauben wiv uné einige Worte zu jagen, die um {o freis
miithiger fein diirfen, al8 wiv gerade durd) Diefelbe unjere Weimung wiit
ber Der Hervausdgeber in Uebeveinjtimmung gebradyt fehen,

Pan hat unjerer beimifden Juviften Facultdt vielfad) den BVorwurf
litevavijber Unfruchtbarteit gemadyt, Daf fie auBer dem uv Erlangung
ber gelebrten Grade oder sur Habilitation ndthigen Scriften fo qut wie
nidhts producire — Ddiefe Beobadhrung wagte vov einigen Jabhren die gerade
in einer gewiffen Stuvms und Drangperiode befindlidhe Tagesprefje jogar
dffentlich audzufprechen, iwdem fie zugleih an friibere, befjere Jeiten exinnexte,
Sn Den Ddreifiger umd vierziger Jabren, bHie es, hatten Dorpater Pros
fefforen wie Bunge, Mabai, Ojenbriiggen und Andere ncben den nidht dex
Univerfitit angebdrigen J. R & Samfon - Himmelftiern und R. v, Helo
merfen eine juriftifche Ritevatur gefhaffen, die feider vou der jept lebenben
Generation nidht fortgefibrt worden fei. Wie naticlidy, ervegte Diefe
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Snbdideretion einen Nerqer, rvief aud ein paar Erigeguungen hervor und —-
Nilead Blieh ffiv’d Grfte beim Nlten.  Inbden nun aber die Dorpater Juriftens
Kacultdt ein peviodifh erideinendes Organ fiir ibre wiffenidaftlichen
Mrbeiten bequiindet, hat fie felbft anerfannt, daff ed ibve Pflicht fei anfer
ihrer reqelmdagigen Rebribdtigleit aud durd dag gedrudte Wort zu wirfen
und fich in einen feften Rapport zu der Rechtdpfleqe ded Landed zu feen,

Und in bder FThat, je Dbibere Anforderungen an diefe Facultdt in
Folge Der befonderen Rage der Dinge qeftellt werben miiffen, defto lebhafter
- wurbe ibve geitweifige Unproductivitdt empfunden. Jn einem RLande, in
dem Recdtsinftitute verfdhiedenften Urfprungd wund mannigfachfter Stenetur
fiber einander qefchiditet lieqen, einem Rande, in Dem nichts fo febr gefiirdhtet
nd qebaft witd al8 bdag Eingreifen der Gelelsgebung in die althers
gefirachten Rechtaverhdltnifie, einem Qande, fiir deflen Redytszuftand mit
Befferem Redht als irqendwo anders die Begeidhnung ded organifchen,
qefchichtlicd evmachfenen utrifft, bebarf e8 vor Allem, in Grmangelung
anbever ordnenber Factoren, bder fichtenden Haud der Wiffenfdhaft, foll
nidt jhlieglich dag beftebende Nechtdleben in fid verfumpfen. Wo faft
jeded Rechtsinftitut eine tiefe biftorifhe Wurgel Hat, da ift ed die Aufaabe
der Medbtdwiffenichait die Geqenwart aus der Vergangenbeit ju erfldren;
wo die autbentifdhe Juterpretation ung meift im Stich (36, da ermweitert
fidh naturqemd§ der RKreis und die Bedemtung bder doctrinelen.  Und
wem anderd al8 unferer Laudesuniverfitdt liegt vorjugsweife die Pflicht
ob, an Dder Hand der Gejhichte und Dogmatif bier ju conftruiven, bdort
ju erf(dren? Wem anderd al® ibr ift die f{dhone Aufgabe zm Theil
gewprben aud dem bunten Nebeneinander unferer verfdiedenen Particulars
rethte die hibere Einbeit zu fudben und Fu finden?

Nidt anders alfo alg mit der grdften Genugthuung fonnte man in
einem Perzeihnif bder auf umfere LandeSuniverfitdt zu baltenden Bors
fefungen aug der legten Jeit die Anfiindigung eined E@olleginms fiber die
Byegefe einbeimifher Recbt@quellen Tefen, und mit ebenfo grofer Freude
begriifen wir jegt Ddag erfte Heft der ,Beitjdrift fiix Redbtdwiffenidhaft”
alg ein boffnungdvolleg Beidben ervegten newen Lebend. €8 ift ju wiinfden,
baf aud unfere Prayis die ibr von der Hodichule dargebotene Hand freudiq
ergreife, um in moglidft volftdndiger Unfammiung und Vorflihrung des
veiben Materiald unfeves tiglidien Rehtdlebens das Jbrige zum Gedeiben
unferer juriftifdhen Publiciftif beijutragen,
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Bor einigen Jahren verlautete unter und ehwas von der IJdee einer
hohern Sdule mit durdbgdngig eftnifder Untervridhtsiprade,
Die von Dem gefammten Bolfe der Gften vermittelft einer freiwilligen
Selbftbeftencrung vou 2 bis 3 Kopefen per Kopj gum eigenen Nup> und
Frommen ju griinden wdive. Der Urheber Ddiefes Planes — fo bovte
man — fei ein geiftig angeregter junger Gfte Namens Faan Adamjobun,
Sdulmeifter zu Holitfershof, Kivchipiel Paiftel; es fei audy eine betveffende
Bittfdrift ju Stande gefommen und dem Geucralgouvernenr fibergeben
worderr.  Aus dem lefterfdyiencnen Hefte des Journals des Untervichiss
minifterinms erfabren wir nun Genaneres fowobhl dber den Jnbhalt jener
Bitt{chrift als audh iiber die Chancen ibres Grfolges. Wir glauben nidts
Ueberfliiffiges zu thun, wemn wir im Fadfolgenden die betreffende Stelle
in volftdudiger Ueberfefung wiedergeben, indem wiv nur nody, jur Bere
vollftdndigung ded Gitats, bemerfen, dDaf diejelbe in Derjenmigen dev regels
mifig wiederfehrenden Rubrifen ded minifferielen Jowwuals u finden ift,
weldye fAberjhrieben wird: ,Ju Sadben der Eentralvevwaltung des Unters
ridtéminifteriums”.

JAuferdem” — fo Dheift o8, naddem im Borbergehenden die Hede
gewefen ift von der demndchft in Riga su exdffnenden vujfijchen Tdchterichule,
dem ,Lomonoffowfden weiblidhen Gymnafium* — ,baben lividudijhe Eften
felbft, Kirdfpiels: Tarwaft und Paiftel, jur Feit, da nod der Generals
adjutant Graf P, A. Sdhuwalow dortiger Generalgonuvernensr war, bers
mittelft einer im Namen von 500 Bittftellern durch Deren Bevolmddtigte
dem Generalgouverneur fibergebenen Bittfdrift die Grindung einer hbern
Bolfsfdule angeregt, die, jum Andenfen an die Nufhebung der Leibeigens
jhajt in den baltiihen Provingen durd) Kaifer Alegander I., Alexanders
fdpule Deifen nud- dem Reffort des Unterrichtémi :ifterivm untergeordnet
werden folle.  Die leptere Bedinqung Fenuzeichnet den Wunich der Griinde
Diefer uftalt, diefelbe Dem deutfchen Einflug su entgiehen, welder in ber
allen livldndifchen Boltsfchulen vorgefesten Oberlandichulbehdrde herrfdyend
ift; da aber bier weit fiber den gemdbulichen Gurfus der Bolfejdulen
binausgegangen werden foll, fo Ddarf Ddiefe Bitte um Unterorduung unter
baé Unterrichtéminifierinm nicht unberfictfichtigt bleiben, Der Lehrplan
diefer beabfichtigten bobern national-efinifhen Alexauderfdyule bejtebt in
Folgendem,  Der Lehreurs umfaht 4 Jabre nud gliedert fih in 4 Klaffen.
Gr Deginnt ba, wo Ddie ElementarsBolfsidhulen aujhoren, Aujgenvmmen
werden beim Beginu jedes Lehriabres lutberijhe Eften im Alter von nidyt
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unter 16 und aidt fiber 20 Jabren, Die Gintrittspriifung forbext von
ibnen Kenntnif der biblijdhen Gefchichte alten und newen Teftamentd und
Der 5 Hauptftiice Des evangelijdhstutherijhen Katechidmus, fernev dap fie
geldufig wnd mit Berftanduif in der Mutterfprahe lefen und giemlid)
vidytig fdhreiben fonnen, eudlich Redhuen nadhy den 4 arithmetijchen Species
mit unbenaunten und benaunten, gangen und ggbrod)enen Bablen, Sn
der Schule wird gelehri: Religion (auf Grund des evangelifdslutherijden
Ratediémus, Bibdellefen, furze Ueberficht dev Kivdyengeididyte) — ruffijdhe,
eftnifdre, deutidhe Gyprade — Geograpbie, Gefdihte, Naturfunde im
allgemeinen Umvif und mit Befonderer Ridfidyt auj die Geograpbie,
Gefhidte, Naturfunde deé BVaterlandes — POHAE (mit anfdhaulicy experie
menteller  Grlduterung der phyfifalijhen Gefepe) — Avithmetit und
®eometrie (mit praftijdhen Uebungen in der Landmefjung) — Jeidymen (vors
siiglich in Begichung auf Gegenftnde die im Leben der Banern vorfommen) —
ein furjer Gurfud der Randwivthichaft, des Gartenbaus und der Hauss
wiethfdaft — endlidh DMufit (Gefang flr Ale, Juftrumentalmufif ents
weder nut fiix befonders Befdbigte oder anf Werlangen, in lepterem Falle
gegen Bezablung). Fiir die Jubunft, falls fich Geldmittel und befdhigte
Qebrer finden follten, wird aud ein weijdbriger padagogifder Curfusd gur
Ausbildbung von Volfsidullehrern in Nusfidht genommen.,”

#Bhir eine hohere Volfsjdule ift Ddiefer Lehrplan, im Algemeinen
angefehen, befriebigenb genug.  Hinfidtlic der wuifijden Sprache gedentt
wman ef vermiftelft praftifher Uebungen fo weit zu bringen, baf Ddie
Cdyiler fih mit Leichtigleit mindlih und fdviftlidy ausdriden fdnnen,
und gwar jowobl im gewdhulichen BWerfehr ald audy in allen amtliden
Begiehungen, Wenn aber, wie angenommen, der gange Untervidht in
eftnifder Sprade evtheilt werden foll, fo wird ein folder Grfolg binfidhtlich
der tufftidyen ©pradie durdaus nidht ju erveichen fein, Andrerfeitd Fann
in Betradht der Sadhlage, da in den baltijdyen Elementar-BVoltsjdhulen die
wififhe ©prade nod gar feiuen Untervidhtdgegenftand bildet, freilich vox
vev Hand nidpt gefordevt werden, daf in der hohern eftnijchen Volfsfcdhule
aller Untevricht in vuffijder ©Spradhe gegeben werde: weder wiitden die
Sapitler im Staude fein einem foldyen Untervidht ju folgen, nod) wiivden
fig gentigend Dafiir vorbereitete Lehrer finden. Die Bedingung, daf das
Ruffiihe Untervidtsfprache fiiv alle Fader fein folle, dnnte, bei ibrer
vorldufigen Unerfiillbavfeit, gexadegn die Grindung der Unftalt verhindern
wnd fo den Gften, jumwider ihrem eigenen Wunjdhe, jeded, wenn aud
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unvollfommene Grlernen bder wifijden Sprade wiederum auf lange
unmdglidy machen; damit aber wdre ngleid and) dad zuverldffigite nud
divectefte Mittel, allmablidy rujfife Bilbung unter -ihuen zu verbreiten,
befeitigt worden.  Sudefien, obne die ruffijde Untervidhtsfpradye fiic alle
Jdder obligatorifh su madyen, muff immerhin al8 unumgdnglide Bedins
gung fiiv die Grdffnung jener Scule gefest werden, daf wenigftens
Geograpbie und Gejdhidte ruffifdy gelebrt werde. Damit aber Ddiefer
Unterricht den Gjten verftdndlicdh fei, wird bderfelbe mur in ven 3wei
oberfien Klaffen ftatt haben mifien, €8 ift zu verlangen, daf die Sebiiler
ber beiden obeven RKlaffen bi& jum Bexftdnduif eines einfadien euififhen
Bortrags fortgefdhritten feien, und ju diefem Vebufe, daf in den beiden
unteven Klaffen tdglidy vuffijcher Spvadhuntervidht evtbeilt werde.  Ulle diefe
Bedingungen wiirden aud) den Wiinjhen der Gften felbfi aufs befte -
entfpredyen, indem Dadurd) ibren Kindern die Mbglichfeit gegeben wirve,
wenigftend tn einem gewiffen Grade vujfijdr fprechen und fdreiben u
lernen, fowobl jum Bebufe des gewdhulidhen BVerfehré ald aud) der amt
lichen Beziehungen. Der geographijdhe und befonders der gejdidtlidye
Unterricht in vuffijder Sprache wird, vevmdge der dabet evforderten mebr -
ober weniger ausfiibrliden und folgericdbtigen Gryiblung, vovjugsweife
Dazu dienen, die ruffifdye Umgangsipradie den Sdjiilern geldnfig su maden,
wibrend es fiiv die ju ermwerbende Spradhfertigleit in amtlichen Angelegens
beiten unerl@Blidh fein wird, wenigftens in der oberften Klafje die Schiiler
nod) befomders in der Abfaffung von vujfijhen Geidyditépapieven su liben.”

#US erfter, an das Gedidinif ihred Vefreiers Kaifer Alegander L
anfuiipfender BVerfudy der Gften, fich eime bobeve BVolfejdhule ju griinden,
perdient dicfed Muternehmen — unter den oben angegebenen Bedingungen —
jealidhe Unterftigung und Fordernug. Was die Frage unad)y den Witteln
jur Verwirlihung des gemeinniipigen und patriotijhen Planes Dbetrifjt,
fo wird in demfelben jum Sdluffe gefagt: ,Nady exlangter Beftdtigung
ber im Obigen dargelegten Gruudbeftimmungen — fobald aljo alé man
Giderheit dariiber haben witd, Dap die Grvindung der Alexanderfdhule
geftattet witd — beabfichtigt man eine dffentlidhe Subjeription gu diefem
Bwede 3u vevanftalten, deven Grfolg fiir Ddie verwendbaven Geldmittel
mafgebend fein wird, wodurd) wiederum die Grdffuung der Schule fei s
nady einem gqudferem oder fleinevem Zujchuitt, wit einer grdfeven oder
fleineren Sabl von Lebrern uud Saiilern, jowie and) die Unjftellung eined
genauen Bovanfdhlags iber die Koften uud cined {peciellen Reglements
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iiber Die Yusftattung und BVerwaltung der Anftalt bedbingt fein werden.” —-
Diefe Mittel miffen ziemlich bedeutend fein, da die Schiiler nidhts fiix
Mutervidt und Logirung, fondern wur fiix Befdftigung und Biider etwas
au zablen haben werden. Das Miniftevium des Jnnewn findet feinerfeits
fein Hindernif, flir die Grdfjnung der beabfidhtigten Subfcription bdie
Nllechdchfte Genehmigung nadzufudien, {deint aber ju winfdhen, daf die
Griinder, im Gegenfap zu ihrem urfpritngliden Blane, fowoh!l die Grdfie
der erforderlichen Gumme ald audh die Frift, innerbalb weldher diefelbe
sufammengebradht werden miifle, im Vovaus beftimmen follen. Die hiers
iber erforbexlichen Austiinfte follen vou dem [livl@udijden Gouvernenr
entweder direct oder durd) Vermittlung ded Minifteriums des Untervichts
bem Minifterium ded8 Junern jugefertigt werben. Jn Beriikfidhtiqung
ded8 gemeinniipigen uud yatviotifden Jweds, den die Eften ded8 Tavwafts
fdhen und Paiftelfden Kirchipield ficy vorgefesst baben, fowie indbefondere
bed Umftandes, Ddaf fie in weiterer Jnftany aud) die Griindbung eines
aweijdbrigen pddagogiiden Curfed zur Ausbildung von Volfs{dullehrern
beabfidhtigen, faun man nux wiinfden, daf diefe Ungelegenbeit nadhy Mags
lichleit qefdrdert und befchlewnigt, fitx die odffentlihe Subjcription ein
mBglichft freied und Ffoftenlofes BVerfabhren nadygegeben und dasg Unternehmen
mit einem vollen Grfolg gefrdut werde, fowie endlidy, daf das von den
Tarmaftihen und Paiftelichen Eften gegebene gute Beifpiel aud) in andern

eftnifchen und lettifchen, fowohl lutherifdien al8 audy vedhtgliubigen Kirchs
fpielen Nachabmung finde.”

Bon der Genfur erlaubt. Riga, den 24. Juli 1868.

Rebacteur . Bereholz.



