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II. EESTI RAHVUSVAHELINE
II\!_\/ESTEERIMISPOSITSIOON JA
VALISVOLG 31. DETSEMBRIL 2003

2003. aasta I6pul ulatusid kdik Eestisse tehtud valisinvesteeringud 160,8 miljardi kroonini (vt tabel
2.1). Neist ligi pool oli paigutatud finantsvahendusse, vdiksemas mahus ka veondusse, laondusse ja
sidesse, tootlevasse toostusesse ning hulgi- jajaekaubandusse (vt tabel 2.2). Eestisse investeerimisest
olid huvitatud pdéhiliselt Rootsi, Soome ja Suurbritannia investorid.

2002. aastaga sama seisuga vorreldes tdusis Eestisse paigutatud valisinvesteeringute struktuuris pisut
otseinvesteeringute ja portfelliinvesteeringute osakaal ning langes muude investeeringute tahtsus.
Otseinvesteeringud moodustasid kdigist investeeringutest poole ehk 80,8 miljardit krooni, portfellinvesteeringud
ligi viilendiku ja muud investeeringud kolmandiku. Eestisse tehtud valismaiste otseinvesteeringute puhul
oli eelistatumaks tegevusalaks finantsvahendus (28% otseinvesteeringutest), veondus, laondus ja side ning
tootlev todstus (mdlemad 18%) ning hulgi- ja jaekaubandus (16%; vt tabel 2.3). Ligi 70% otseinvesteeringutest
tegid Rootsi ja Soome investorid.

Eesti investeeringud valismaale moodustasid 74,6 miljardit krooni. Kaks kolmandikku valismaale
paigutatud investeeringutest tegid finantsvahenduse investorid. Valismaale on investeerinud ka avalik
sektor, veondus, laondus ja side ning to6tlev tédstus. Eesti investorite seas olid populaarsemateks
investeerimismaadeks Saksamaa, Leedu ja Lati.

Vorreldes 2002. aasta I6pu seisuga kasvas véalismaale paigutatud investeeringute struktuuris oluliselt
portfelliinvesteeringute ja veidi ka otseinvesteeringute osakaal, muude investeeringute ning reservide
téahtsus langes. Laenude, hoiuste ja keskpanga kulla- ja valisvaluutareserv hdlmas 58% vélisnduetest.
Otseinvesteeringute (osatéhtsus) oli 17% k&igist valismaale tehtud investeeringuist. Aktivsemad valismaale
otseinvesteerijad olid finantsvahenduse (38%), veonduse, laonduse ja side (25%) ning kinnisvara, rentimise
ja aritegevuse (18%) esindajad. Ligi 90% kdigist valismaale tehtud otseinvesteeringutest paigutati kolme riiki
— Leetu, Latti ja Kiiprosele.

Valiskohustuste llekaalu t6ttu oli Eesti netoinvesteerimispositsioon 2003. aasta I6pus 86,1 miljardi
krooni ulatuses negatiivhe, moodustades 68% SKP suhtes. Ligi 90% netoinvesteerimispositsioonist
oli pikaajaline kapital. Viimase osakaal on aastaga mdnevdrra langenud.
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Tabel 2.1. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon (min kr)

VALISNOUDED (VALISAKTIVA)
Otseinvesteeringud
Aktsia(osa)kapital ja reinvesteeritud tulud
Muu kapital
Portfelliinvesteeringud
Omandivéartpaberid
Volavaartpaberid
Pikaajalised
Luhiajalised
Tuletisinstrumendid
Muud investeeringud
Kaubanduskrediit
Laenud
Pikaajalised
Luhiajalised
Hoiused
Muud néuded
Reservid
VALISNOUDED KOKKU
VALISKOHUSTUSED (VALISPASSIVA)
Otseinvesteeringud
Aktsia(osa)kapital ja reinvesteeritud tulud
Muu kapital
Portfelliinvesteeringud
Omandivaartpaberid
Vodlavaartpaberid
Pikaajalised
Luhiajalised
Tuletisinstrumendid
Muud investeeringud
Kaubanduskrediit
Laenud
Pikaajalised
Luhiajalised
Hoiused
Muud kohustused
VALISKOHUSTUSED KOKKU
Vélad

RAHVUSVAHELINE NETOINVESTEERIMISPOSITSIOON

Lihiajaline

Pikaajaline
NETOVALISVOLG

Valitsemissektor

31.12.02

10 097,6
6 635,8
3461,8
12 860,1
549,2
12 310,9
83154
39955
194,2
23 431,3
4302,3
10 646,3
5073,3
5573,0
78721
610,6

14 984,9

61 568,1

63 127,3
50 915,4
122119

20 597,8

9483,1
111147
11 098,5

16,2
88,7

42 967,9

6 763,8
217152
17 556,2

4159,0
11 863,6

26253

126 781,7

70 258,8

-65 213,6
-6 786,5

-58 427,1

-12 149,0
3697,8

Osa-
tahtsus
(%)

16,4
10,8
5,6
20,9
0,9
20,0
13,5
6,5
0,3
38,1
7,0
17,3
8,2
9,1
12,8
1,0
24,3
100,0

49,8
40,2
9,6
16,2
7,5
8,8
8,8
0,0
0,1
33,9
53
17,1
13,8
3,3
9,4
2,1
100,0
55,4

31.12.03

12 668,0
8 862,0

3 806,0
18 459,6
1905,4
16 554,2
8361,9
8192,3
333,5
26 005,0
5430,1
14 216,1
5621,7
8594,4
5793,7
565,1

17 183,6
74 649,7

80 792,3
65 983,6
14 808,7

29 453,3
11783,6
17 669,7
129717

4 698,0
208,7

50 324,7
8 076,3

24 529,4
21 506,0
30234

16 447,3
12717
160 779,0

88 523,5

-86 129,3

-10 495,2

-75 634,1

-19 298,9
6 970,0

Osa-
téhtsus
(%)

17,0
11,9
51
24,7
26
222
112
11,0
0,4
34,8
73
19,0
7,5
11,5
78
08
23,0
100,0

50,3
41,0
9,2
18,3
7,3
11,0
8,1
2,9
0,1
31,3
5,0
15,3
13,4
1,9
10,2
0,8
100,0
55,1

Muut (%)

25,5
33,5
9,9
43,5
246,9
34,5
0,6
105,0
71,7
11,0
26,2
33,5
10,8
54,2
-26,4
7,5
14,7
21,2

28,0
29,6
21,3

43,0
24,3
59,0
16,9

28 900,0
135,3

17,1
19,4
13,0
225

27,3
38,6

51,6

26,8

26,0
32,1

54,6

29,5

58,9

88,5
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Tabel 2.2. Rahvusvaheline investeerimispositsioon tegevusalade ja riikide jargi, 31. detsembril 2003

(%)

Noéuded

Kohustused
Tegevusalad

Finantsvahendus 66,4 | Finantsvahendus 45,8
Avalik haldus ja riigikaitse 14,4 | Veondus, laondus ja side 12,8
Veondus, laondus ja side 6,8 | Tootlev todstus 11,6
Tootlev toostus 5,5 | Hulgi- ja jaekaubandus 10,9
Hulgi- ja jaekaubandus 5,2 | Kinnisvara, rentimine ja aritegevus 7,3
Muud 1,7 | Muud 11,6
Kokku 100,0 | Kokku 100,0
Riigid
Saksamaa 17,1 Rootsi 27,7
Leedu 15,5 | Soome 22,0
Lati 10,4 | Suurbritannia 13,6
Holland 8,8 | Saksamaa 6,8
Suurbritannia 7,5 USA 58
Muud 40,7 | Muud 24,1
Kokku 100,0 | Kokku 100,0

Tabel 2.3. Otseinvesteeringupositsioon tegevusalade ja riikide jargi, 31. detsembril 2003 (%)

Eestis

Vélismaal
Tegevusalad

Finantsvahendus 28,1 Finantsvahendus 38,1
Tootlev toostus 18,2 | Veondus, laondus ja side 25,3
Veondus, laondus ja side 17,7 | Kinnisvara-, rentimine ja aritegevus 18,3
Hulgi- ja jaekaubandus 15,9 | Hulgi- ja jaeckaubandus 7,4
Kinnisvara-, rentimine ja aritegevus 11,4 | Tootlev t6ostus 7,3
Muu 8,7 | Muu 10,9
Kokku 100,0 | Kokku 100,0
Riigid
Rootsi 41,3 | Leedu 447
Soome 26,6 | Lati 28,2
USA 5,6 | Kuipros 13,7
Holland 3,5 | ltaalia 4,4
Saksamaa 2,7 | Venemaa 2,9
Teised 20,3 | Teised 6,1
Kokku 100,0 | Kokku 100,0

Eesti kdigi sektorite vdlakohustused olid 31. detsembril 2003. aastal 88,5 miljardit krooni (70% SKP
suhtes) ja Eesti netovélisvdlg (v6laiseloomuga valisnduete ja- kohustuste vahe) 19,3 miljardit krooni
(15% SKP suhtes; vt tabel 2.4 ja joonis 2.1). Koguvdlg suurenes aastaga neljandiku vdrra ja netovalisvolg ligi
60%. Koguvblg hdlmas 55% valiskohustuste mahust. Jattes kdrvale otseinvesteeringuettevétete grupisisesed
vdlad, moodustasid 55% koguvdlast pikaajalised vblakohustused. VélanGuete puhul oli tegemist valdavalt
luhiajalise kapitaliga (72%). Nagu aasta varemgi, langes 95% kogu laenukoormusest krediidiasutustele ja
muudele sektoritele, kusjuures aastaga kasvasid krediidiasutuste laenukohustused lle 40% (vt joonis 2.2).
Viimased olid ka pdhilised netovalisvdla kasvatajad (vt joonis 2.3). Valitsemissektori positiivne netovalisvolg
suurenes aastaga ligi kaks korda.
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Tabel 2.4. Vélisvdlg (mln kr)

VOLAKOHUSTUSED

I. Valitsemissektor
Luhiajalised
Pikaajalised

Il. Keskpank
Luhiajalised
Pikaajalised

I1l. Krediidiasutused
Luhiajalised
Pikaajalised

IV. Muud sektorid
Luhiajalised
Pikaajalised

V. Otseinvesteeringud:

grupisisesed vélad
KOGUVALISVOLG
VOLANOUDED
I. Valitsemissektor
Luhiajalised
Pikaajalised
1. Keskpank
Lihiajalised
Pikaajalised
11l. Krediidiasutused
Luhiajalised
Pikaajalised
IV. Muud sektorid
Luhiajalised
Pikaajalised

V. Otseinvesteeringud:

grupisisesed vdlad
VOLANOUDED KOKKU

NETOVALISVOLG (vélanduded miinus vdlakohustused)

1. Valitsemissektor
Luhiajaline
Pikaajaline

1. Keskpank
Luhiajaline
Pikaajaline

11l. Krediidiasutused
Luhiajaline
Pikaajaline

IV. Muud sektorid
Luhiajaline
Pikaajaline

V. Otseinvesteeringud:

grupisisesed vdlad

NETOVALISVOLG
KOKKU

31.03.03 % 30.06.03
3382,1 44| 36226
3382,1 4.4 3622,6
185,2 0,2 208,3
185,2 0,2 208,3

29 641,5 38,7 | 28435,4
10 572,5 138 111196
19 069,0 249 | 173158
25116,0 32,8| 25763,1
9272,6 12,1 111600
15 843,4 20,7| 146031
18 362,4 23,9 20197,3
76 687,2 100,0 | 78 226,7
6 991,6 11,1 7 409,9
3465,1 55 42350
3526,5 56 3174,9
15 609,8 24,8 | 15258,9
122731 195 11932,7
3336,7 53 3326,2
17 697,6 28,1 13872,3
16 174,0 257| 124423
15236 2,4 1430,0
14 566,4 23,2 | 17 250,7
8 503,0 13,5, 10 038,2

6 063,4 9,6 72125
8027,4 12,8 86423
62892,8 100,0 | 62 434,1
3609,5 3787,3
3465,1 42350
144,4 -447,7

15 424,6 15 050,6
12 087,9 11 724,4
3336,7 3326,2
-11 943,9 -14 563,1
5601,5 13227
-17 545 4 -15 885,8
-10 549,6 -8512,4
-769,6 1121,8

-9 780,0 -7 390,6
-10 335,0 -11 555,0
13 794,4 -15 792,6

%

4,6
0,0
4,6
0,3
0,3
0,0
36,3
14,2
22,1
32,9
14,3
18,7

25,8

100,0

11,9
6,8
5,1

24,4

19,1
53
22,2
19,9
2,3
27,6
16,1
11,6

13,8

100,0

30.09.03

3697,1
0,0
3697,1
31,6
31,6

0,0

30 359,0
12 380,8
17 978,2
25548,1
10 607,5
14 940,6

20 744,6

80 380,4

10 216,6
6 968,2
32484

15 846,1

12 789,2
3 056,9
12 105,8
10 618,9
1486,9

17 482,8
9918,5
7564,3

9 455,6

65 106,9

6 519,5
6 968,2
-448,7
15814,5
12 757,6
3 056,9
-18 253,2
-1761,9
-16 491,3
-8 065,3
-689,0

-7 376,3

-11 289,0

-15 273,5

%

4,6
0,0
4,6
0,0
0,0
0,0
37,8
15,4
22,4
31,8
13,2
18,6

25,8

100,0

15,7
10,7
5,0
24,3
19,6
4,7
18,6
16,3
2,3
26,9
15,2
11,6

14,5

100,0

31.12.03

3718,2
0,0
3718,2
485,1
485,1

0,0

37 075,1
19 043,7
18 031,4
26 716,0
10 779,9
15936,1

20 529,1

88 523,5

10 688,2
6 398,3

4 289,9
17 150,3
14 256,0
28943
14 218,0
12 615,8
1602,2
17 641,7
9 499,5
8142,2

9 526,4

69 224,6

6 970,0
6 398,3
571,7

16 665,2
13770,9
28943
-22 857,1
-6 427,9
-16 429,2
-9 074,3
-1280,4
-7793,9

-11 002,7

-19 298,9

4,2
0,0
4,2
0,5
0,5
0,0
41,9
21,5
20,4
30,2
12,2
18,0

23,2

100,0

15,4
9,2
6,2

24,8

20,6
4,2
20,5
18,2
2,3
25,5
13,7
11,8

13,8

100,0
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Joonis 2.1. Eesti majanduse kogu- ja netovalisvdlg (mld kr; vasak telg) ja % SKP suhtes (parem
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