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i
PANGASEKTORI STABIILSUS JA RISKID

B Pangandusturu strateegiline areng

Konkurents Eesti pangandusturul on jatkuvalt tihe. Eestis varem tegutsenud kuuele litsentseeritud
krediidiasutusele’ ning kahele filiaalile lisandus juunis Finantsinspektsioonilt filiaali avamiseks loa saanud
Vereins- und Westbank AG, kes on Eesti ettevotete finantseerimises varemgi osalenud. Euroopa Liiduga
litumine t6i endaga oodatult kaasa Ulepiirilisi pangandusteenuseid pakkuda soovijate registreerumise: Ill
kvartali 16pu seisuga oli Finantsinspektsioon registreerinud enam kui 45 sellekohast sooviavaldust.

Eesti kohalikku pangandusturgu on nii Il kui lll kvartalis iseloomustanud agressiivne voitlus turuosade
parast. Samaaegselt on Eestis tegutsevad krediidiasutused jatkanud véimaluste otsimist, laiendamaks
tegevust vilisturgudel. Hansapank teatas septembris Moskvas sdlmitud lepingust Kvest panga ostuks.
Tehingu joustumine soltub heakskiidu saamisest Venemaa keskpangalt ja Eesti Finantsinspektsioonilt.

B Kapitali adekvaatsus

Kuigi Eestis tegutsevate krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse koondnditaja on soolo arvestuses
aasta esimeses pooles ndidanud pigem langustrendi (vt joonis 3.1), jdudes juuli [6puks 12,8%ni, on areng
olnud pankade Idikes erinev ning auditeeritud kasumite kaasamine omavahendite hulka téstis kapitali

adekvaatsuse koondnditaja augustis 14,2%ni. Septembri 16puks taandus koondnaitaja krediidiportfellide
kasvu mojul 14,0%ni (Tier 1 adekvaatsus 13,3%).
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Joonis 3.1. Kapitali adekvaatsus

Pankade riskivarade aastakasv on soolo arvestuses suveperioodil taas kiirenenud. Pankade riskivarade
kasv ulatus septembris 23%ni, mis viis riskivarade koondmahu septembri 16puks 85 mld kroonini. Alates
maist vOGimaldab Euroopa Liidu laienemine kohaldada ndéuetele uute liikmesriikide residentide suhtes
senisest kohati madalamaid riskikaale.

" AS Preatoni Pank kannab alates juunist arinime AS SBM Pank.
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Pangagruppide riskivarad olid Ill kv 16puks kasvanud 128 mld kroonini (aastane kasv 26%; vt joonis 3.2).
Pangagruppide kapitali adekvaatsuse koondnaitaja? kasvas Ill kvartalis taas 11,9%ni (Tier 1 adekvaatsus
11,4%), kuna riskivarade kasvu mdju taandas omavahendite koosseisu arvestatud tugev kasum.

Uhegi Eestis litsenseeritud krediidiasutuse kapitali adekvaatsuse suhtarv ei ole k&esoleval aastal langenud
ei soolo ega konsolideeritud baasil arvestatuna alla 11% taseme.
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Joonis 3.2. Pangagruppide riskivarade struktuur ning omavahendid (mld kr)

B Varade kvaliteet

Nagu nahtub ka dlaltoodud riskivarade arengutendentsidest, on pankade laenuportfellide kiire kasv
jatkunud nii Il kui ka Il kvartalis (vt joonis 3.3) ning seda nii soolo kui konsolideeritud arvestuses.

Pangalaenude kasv ulatus septembris soolo arvestuses 41%ni®, pangagruppide antud laenude ning liisingu
koondportfell kasvas nelja kvartaliga enam kui 34% vorra.
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Joonis 3.3. Finantseerimine Eestis: laenude, liisingu ja faktooringu koondportfell (mid kr)

2 Viie pangagrupi koond.
3 Arvestusse kuulub kuus krediidiasutust ning 2003. a vordlusperioodil Uks filiaal, 2004. a kolm filiaali.
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Eluasemelaenuportfelli kiire kasv kajastub ka pangalaenude tagatiste struktuuris (vt joonis 3.4). Aastaga
on hipoteegiga tagatud laenude osatéhtsus koondportfellis* kasvanud 5 protsendipunkti vorra ehk
kahe kolmandikuni. Tagatiseta laenude jaagist moodustasid septembri 16pus ligi kolmandiku eraisikute
arvelduskrediit ning tarbimislaenud.

hoius
0,46% (0,08%) hiipoteek
65,72% (61,16%)
ehitise pant

4,84% (8,21%)
vaartpaber

2,54% (2,31%)

tagatiseta
7,40% (4,41%)

muu tagatis
11,48% (13,72%)

kaendus, garantii
7,57% (10,11%)

Joonis 3.4. Pangalaenude tagatised 2004. a septembri I6pus (sulgudes 2003. a septembrilopu néitajad)

Pangasektori laenuportfelli kvaliteedinaitajad ei ole koondarvestuses kiire laenukasvu tempo juures seni
Uldiselt halvenemistrendi naidanud. Soolo arvestuses on lile 60pdevaste viivislaenude osatahtsus
mittefinantssektorile antud laenude hulgas taandunud IIl kvartali I16puks 0,7%ni ehk 0,1 protsendipunkti
madalamale tasemele kui libiseva aasta keskmine (vt joonis 3.5). Ebatoenéoliselt laekuvaks hinnatud
nouded moodustasid septembri [6pus koondlaenuportfellist 1,2%, mis on viimase 12 kuu keskmine
naitaja.

[ Ule 60 paeva [CC110-60 paeva — (ile 60 paeva, % — cbatdendoliselt lackuvad nduded, %

Joonis 3.5. Viivislaenude maht (mld kr; vasak telg) ja viivislaenude ning ebatéenéoliselt laeckuvaks
hinnatud néuete osatidhtsus pankade laenuportfellis (parem telg)

Eestis tegutsevate krediidiasutuste soolo arvestuse koondvaatest ilmneb, et viivislaenude osas on
taandumistrendi jatkanud eluasemelaenude portfelli tile 60paevaste viivislaenude osakaal (vt joonis 3.6).
Siinkohal tuleb arvestada ka eluasemelaenude portfelli kiiret kasvu. Ettevotete osas on lile 60paevaste
viivislaenude osakaal jatkuvalt kdrgeim ekspordile orienteeritud ettevotetele antud laenude hulgas,
peamiselt on tegemist td6tleva td6stuse ettevotetele antud laenudega.

4 Soolo arvestus.
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Joonis 3.6. Viivislaenude osakaalu diinaamika majandussektorite I6ikes

* kolme kuu keskmine

Tihenev konkurents on toonud kaasa riskimarginaalide alanemise ka riskantsemates kliendisegmentides. 11|

kvartali keskmisena jai eluasemelaenude kdibe mediaanintressi ja intresside lilemise neljandiku vaheks
siiski 0,6 protsendipunkti (vt joonis 3.7).
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Joonis 3.7. Eluasemelaenude mediaanintress ja intresside iilemine neljandik

Pankade véljastastatud garantiide maht on jatkanud kasvu finantseerimiskasvust monevorra aeglasemas
tempos. Ligi kolmandiku valjastatud garantiide mahust moodustasid septembri I6pus jatkuvalt ehitussektorile

antud garantiid. Poolaasta vérdluses on monevdrra kasvanud transpordi- ja sideettevdtetele antud garantiide
osatahtsus.

B Efektiivsus ja kasumlikkus
Pankade soolo kasumlikkus

Laenuportfelli jduline kasv ning marginaalide languse aeglustumine on loonud head eeldused pankade
tulukuse kasvuks. Paraku on laenude netoallahindlus- ja halduskulude tdus ning finantstehingutelt teenitud
netotulu tagasihoidlikum kasv nende tegurite mdju pdhitegevuse kasumile parssinud.
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Pangad teenisid libiseva aasta arvestuses kasumit 2,32 mid krooni, mis on koguni 75% vorra parem
kui mullune tulemus (1,32 mld krooni; vt joonis 3.8). Rekordiliselt tugeva kasumi taga on Il kvartalis teenitud
dividenditulu tltarettevotete eelmise aasta kasumilt.
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Joonis 3.8. Pankade soolo aastakasum (annualiseeritud néitaja; min kr)

Intressitulud suhtena intressikandvatesse varadesse on vdtnud 2003. aasta teisest poolest jarsema
langusnurga, kuid pangad on suutnud seda arengut vimase kuue kuu jooksul edukalt kontrollida (vt tabel 3.1).
Koos tulubaasi joulise kasvuga on see intressitulusid toetanud. Teiselt poolt jatkub likviidsetelt vahenditelt
teenitavate tulude kahanemine, mille taga on nii likviidsete varade osakaalu suhteline kahanemine kui
likviildsuspuhvrite struktuuri muutumine.

Tabel 3.1. Olulisemad tulu- ja kulukirjed (soolo)

2001 2002 Il kv 2003 2003 1 kv 2004 Il kv 2004 1l kv 2004
Netointress 21824 2370,5 2300,1 2280,7 2 300,4 2323,8 2 406,1
Netoteenustasu 779,7 869,2 939,2 986,5 1023,7 1077,3 1116,5
Halduskulu -1583,9 -1757,8 -1748,4 -1764,8 -1815,5 -1881,0 -1965,7
STRUKTUURNE KASUM 1378,3 1481,9 1491,0 1502,5 1508,5 1520,1 1557,0
Laenukahjumid, tmberhindlus -84,4 -136,5 -99,8 -101,8 -131,4 -135,5 -236,3
Netotulu finantstehingutelt 443,2 359,5 428,6 404,2 421,2 385,2 375,6
Muu tulu pdhitegevusest (neto) -128,1 -1421 -119,9 -114,4 -83,5 -82,0 -71,2
KASUM POHITEGEVUSEST 1608,9 1562,8 1699,8 1 690,6 17149 1687,8 1625,1
Muu netotulem 74,5 -409,6 -380,8 -177,9 -189,5 684,1 693,7
PUHASKASUM KOKKU 1683,4 1153,2 1319,0 1512,6 15254 23719 2318,9

Intressikulude kahandamise vdimalused on muutunud aga jarjest ahtamaks, mis on ootuspéraselt viinud
intressikandvatelt kohustustelt kantud intressikulude alanemise aeglustumisele 2004. aasta teisel poolel.
See kehtib nii laenude, volakirjade kui ndudmiseni hoiusena kaasatud vahenditega seotud kulude kohta.

Paralleelselt netointressitulu paranemisega teenitakse jarjest suurem osa tuludest teenustasutuludena,
millest pole pdhitegevusega teenitud kasumi kasvatamiseks siiski piisanud. Tulenevalt laenude allahindlus-
ning halduskulu téusule pd6érdumisest on pdhitegevusest teenitud kasum kahanenud. Pdhitegevusest
teenitud kasumit pole toetanud ka netotulu finantstehingutelt, mis on finantsturgude ebakindlusest tingituna
jaanud viimase kuue kuu véltel tagasihoidlikuks.
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Ootusparaselt on laenude allahindluse netokulu kerkinud viimase kolme kvartali keskmisena enam kui
kolmekordseks vorreldes eelmise aasta erakordselt madalate tasemetega, jaddes laenuportfelli suhtes
siiski endiselt madalale tasemele (0,4%). Seejuures on kasvanud nii mahakantud kui tagasivdidetud
laenude maht. Uhelt poolt véib tulenevalt nduete mahu kasvust ning riskantsemate klientide osatahtsuse
vbimalikust suurenemisest kliendibaasis laenukahjumite moningast suurenemist oodata ka edaspidi, teiselt
poolt loob oodatav majanduskeskkonna paranemine soodsad eeldused reaalsektori sissetulekute ning
laenuteenindamisvoime kasvuks (vt ka ptk 2 Ettevotete ja majapidamiste finantskaitumine ja riskid).

Omakapitali ja varade tulukus on Il kvartalis teenitud dividenditulu tottu oluliselt kerkinud (vt tabel
3.2). Samal pdhjusel on jarsult langenud kulu-tulu suhe.

Tabel 3.2. Peamised tulukusnéitajad

2001 2002 1l kv 2003 2003 1 kv 2004 Il kv 2004 1l kv 2004
Omakapitali tulukus 20,71% 14,69% 12,61% 14,15% 13,81% 20,83% 19,51%
Varade tulukus 2,66% 1,55% 1,56% 1,70% 1,63% 2,38% 2,17%
Kulu-tulu suhe 53,26% 61,58% 55,78% 53,01% 52,94% 44,93% 45,34%
Netointressimarginaal 3,89% 3,59% 3,08% 2,91% 2,78% 2,62% 2,52%
Hinnavahe 3,69% 3,44% 2,94% 2,78% 2,66% 2,52% 2,43%

Pankade teatel voib lUhiajalises perspektiivis séltuvalt konkurentsiolukorrast oodata intressimarginaalide
téiendavat alanemist, mis jatkab surve avaldamist pankade kasumlikkusele.

Liisinguhingute kasumlikkus

Liisinglihingute kasum jatkab tugevnemist, kiilindides nelja kvartali libisevas arvestuses 861
min kroonini, mis Uletab mullust tulemit ligikaudu viiendiku vorra. Puhaskasumi kasvu taga on nduete
allahindlusest saadud kahjumite markimisvaarne vahenemine, mis on langustrendi naidanud 2004. aasta
algusest.

Liisinguhingute kasumlikkusele madrava mdjuga netointressitulu on kdesoleva aasta algusest
kasvanud aeglasemalt ning kolmandas kvartalis koguni langusele pdéranud (vt joonis 3.9), hoolimata
madalamatest intressikuludest. Samuti on slvenenud mdéddunud aasta viimasest veerandist voimust
votnud netoteenustasutulu kahanemine ning jatkunud on halduskulude tdus. Liisingihingute kasumi
kujunemist mojutab oluliselt liisingutegevuse integreerimine panka, mille tulemusena kahanevad Uhelt poolt
portfellimahud ja tulud ning teiselt poolt kahjumid néuete allahindluselt.
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Joonis 3.9. Liisinglihingute aastakasum (annualiseeritud néitaja; min kr)
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Konsolideeritud kasumlikkus

Pangagrupid teenisid libiseva aasta arvestuses 3,3 mld krooni kasumit, mis on neljandiku vorra
suurem aasta tagasi teenitust. Kui 2003. aasta teisel poolel on konsolideeritud kasuminaitaja kasv
aeglustunud, siis alates 2004. aasta teisest kvartalist vottis pangagruppide koondkasumi kasvutempo taas
hoogu Ules.

Kasumit kujundasid eeskatt intressitulud (vt tabel 3.3), mille arengutendentsid peegeldavad intressiteenivatelt
varadelt saadud tulude edukat ohjamist, mis on hoolimata intressikulude alanemise pidurdumisest
netointressitulud kiiremale kasvule suunanud. Teenustasutulud jatkavad eeliskasvu intressitulude
ees, andes siiski marku kasvu mdningasest aeglustumisest. Kuna erinevalt intressituludest méjutavad
hinnamuutused teenustasutulusid jarsemalt, voib siin osutada konkurentsisurvetest tingitud mojudele.

Tabel 3.3. Olulisemad tulu- ja kulukirjed (konsolideeritud)

2001 2002 1l kv 2003 2003 1 kv 2004 Il kv 2004 1l kv 2004
Netointress 3700,2 4392,4 4529,8 4 586,9 4671,8 4797,3 49974
Netoteenustasu 1361,5 1657,1 1920,2 2 006,9 2087,0 2183,4 2 266,6
Netotulu kindlustustegevusest 68,0 61,9 37,9 271 32,1 52,0 64,6
Halduskulu -2 668,7 -3234,5 -3149,3 -3170,2 -3231,6 -3317,3 -3409,4
STRUKTUURNE KASUM 2461,1 2 876,8 3338,7 3450,7 3559,2 37154 39191
Laenukahjumid, tmberhindlus -284,6 -207,9 -520,4 -554,1 -543,0 -493,2 -497,3
Netotulu finantstehingutelt 688,2 612,9 759,5 730,4 782,1 729,2 741,8
Muu tulu péhitegevusest (neto) -45,4 -85,4 -65,3 -92,6 -68,5 -79,4 -60,3
KASUM POHITEGEVUSEST 2819,3 3196,4 35125 35344 3729,9 3872,0 4103,3
Muu netotulem -897,1 -877,1 -851,3 -837,1 -836,9 -736,5 -759,8
PUHASKASUM KOKKU 1922,2 2319,3 2661,1 2 697,2 2893,1 31354 3343,5

Vastupidiselt pankade soolo tulemustele on kahjumid nduete allahindlusest konsolideeritud arvestuses
jaanud eelmise aasta sama perioodi naitajast madalamaks. Teiselt poolt on 2004. aasta alguses tdusule
pddranud halduskulud kasvu jatkanud, mis pole samas koos finantsturgudel valitseva ebakindlusest
tulenevate tagasihoidlikumate finantstehingutuludega pdhitegevusest saadud kasumi kasvu oluliselt
parssinud.

Kuigi netointressimarginaal réhutab intressitulude kahanemise dnnestunud kontrollimist panganduse poolel,
jatkub liisingutegevuse osas naitaja tempokas langus (vt tabel 3.4). Tugeva kasumi najal on pangagruppidel
finantseerimise joulisest kasvust hoolimata Gnnestunud tosta pikka aega stabiilsena plsinud varade
tulukust. Sama kehtib omakapitali tulukuse kohta, mida on taiendavalt upitanud kapitali optimeerimine.
Pangagruppide kulu-tulu suhe jatkab tugevate tulude ja Ilahiturgude titarettevotete kuluefektiivsuse
paranemise tuules stabiilset kahanemist.

Tabel 3.4. Peamised tulukusnditajad (konsolideeritud)

2001 2002 W kv2003 2003 Ikv2004 Il kv2004 Il kv 2004
Puhas intressimarginaal (liising) 11,0% 9,2% 8,1% 7,8% 7,5% 7,2% 6,9%
Z)‘;EZ:;L‘Z?Simargi”aa' 3,8% 4,0% 3,3% 3,1% 3,0% 2,9% 2,9%
Aktivate tulukus 2,2% 2,.2% 2.2% 2,.2% 2,.2% 2,3% 2,3%
Omakapitali tulukus 20,2% 20,5% 20,7% 20,1% 20,6% 21,4% 21,7%
Hinnavahe 47% 4,6% 41% 3,9% 3,8% 3,7% 3,5%
Kulu-tulu suhtarv 60,8% 60,7% 52,5% 52,0% 51,0% 50,8% 49,8%
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M Likviidsus

Euribori langustrendi p6érdumine annab esimesi signaale ekspansiivse valiskeskkonna soodsate méjude
tagasitdmbumise kohta. Sellest hoolimata naudivad pangad kevadel aset leidnud reitingute téstmise vilju,
mis on viinud ootuspéraselt valisrahastamise hinna moningasele langusele. See on aidanud kompenseerida
turupbhise ressursi osakaalu kasvust tingitud kohustuste kallinemist. Pankade veendumust vélismaiste
ressursside jatkuvast juurdevoolust ning turupbhise ressursi edukat hankimist illustreerib asjaolu, et
hoolimata Euribori tdusust on jatkatud kroonihoiuste intresside langetamist.

Pankade rahastamine
Kaks aastat kiiret kasvu naidanud valisrahastamise kasvutempo pole parast 2003. aasta detsembrit

aeglustunud (vt joonis 3.10). Valislaenamise aastakasv on kilndinud viimase kuue kuu keskmisena Ule
85%, viies institutsionaalse valisrahastamise osakaalu septembris 38%ni kdigist kohustustest.

120 45% """ muud kohustused

40% [ mitteresidentide hoiused
35%

100

[ Minstitutsionaalne
30% vélislaenamine
I muud residentide hoiused

80

25%
60 -

20% I reaalsektori hoiused
(]

15% |n"slt|tut5|onafalne
valislaenamine, %

40

10%
20
5%
0
9.01 12.01 3.02 6.02 9.02 1202 3.03 6.03 9.03 12.03 3.04 6.04 9.04

0%

Joonis 3.10. Pankade kohustuste struktuur (mld kr; vasak telg) ja vélislaenamine (parem telg)

Septembri seisuga tuli ligi pool valislaenamise kasvust emapankadelt. Emapankade rahastamise osakaalu
moningase taandumise pankade valislaenudest vorreldes kuue kuu taguse seisuga on tinginud enam
turupbhisele ressursile toetuvate pankade varade kiirem kasv. Seda on mdjutanud ka reitingute tdstmise
soodne mdju rahastamise hinnale.
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Joonis 3.11. Pankade kohustused jarelejaanud tahtaja jargi (mld kr)
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Seoses lUhiajalise valisressursi aktiivse kaasamisega on residentsete pankade pikaajaliste kohustuste
osakaal kahanenud alla poole (46%) kdigist valislaenudest (vt joonis 3.11). Samas peaks oktoobris toimunud
pikaajalise ressursi suuremahuline kaasamine viima pikaajalise ressursi osakaalu tagasi kdesoleva aasta
martsi tasemele. Koérglikviidsed varad katsid lGhiajalisi valiskohustusi septembris 82% ulatuses, samas kui
moddunud aasta keskmisena ulatus naitaja 174 %ni.

Hoolimata sellest, et hoiuste kasv naitab viimase kuue kuu valtel kasvutrendi (vt ka ptk 2 Ettevétete
ja majapidamiste finantskéitumine ja riskid), jatkus finantseerimise eeliskasv hoiuste ees, mis tingis
finantseerimise-hoiuste kasvude vahelise 16he jatkuva laienemise (vt joonis 3.12). Septembri [6puks Uletas
pankade ning liisinglihingute finantseerimisportfell pankades hoiustatud vahendeid 36% vorra.

[ finantseerimise-hoiuse suhtarv (vasak telg) == laenu-, liisingu- ja faktooringuportfelli aastakasy === hoiuste aastakasv
1,6 35%

1,4 \/“\ F 30%

1,2 F 25%

1,0 4
F 20%
0,8 ~
F 15%
0,6

|- 0,
04 10%

02 - 5%

0,0 -

Joonis 3.12. Finantseerimise ja hoiuste suhe ja diinaamika

Likviidsed varad

Laiema likviidsusagregaadi osatdhtsus jooksvatest kohustustest on jatkanud 2003. aasta alguses
alanud langust, moodustades viimase kolme kvartali keskmisena 43%. Selle arengu taga on likviidsete
nbuete osakaalu kahanemine. Samuti avaldab md&ju jooksvate kohustuste suurem volatiilsus, mida
pdhjustab pankade rahastamisskeemide muutumine hoiusepdhiselt enam laenu- ja vaartpaberipdhiseks.
Mais toimunud jarsu hippe likviidsetes varades (enam kui 3 protsendipunkti vorra) tingis ressursside
suuremahuline kaasamine koigi suuremate pankade poolt, millest saadud vahendid suunati ajutiselt
vélispankades hoitavatesse hoiustesse. Juunis taandus likviidsete varade / jooksvate kohustuste suhe 47%
tasemele.

Lisaks likviidsete nouete osakaalu langusele varades muutub ka likviidsete varade struktuur.
Likviidsusreservi koosseisus jatkub nihkumine valispankades hoitavatele hoiustele ja pddrdrepodele,
mille osatéhtsus on kasvanud nii lihiajaliste volakirjade kui muu lihiajalise vara arvelt. Seega, Uheaegselt
likviidsete varade osakaalu vdhendamisega varades suurendatakse korglikviidsete varade osatdhtsust
likviidsetes nduetes. Need suundumused on tinginud pankade plle likviidsusjuhtimist optimeerida,
tasakaalustamaks rahastamisskeemide muutusest tulenevaid volatiilsemaid kohustusi.

Nouete ja kohustuste tdhtajalised netopositsioonid jatkavad pikenemist ilile 5aastase tdhtajaga
varade poolel (vt joonis 3.13). See tuleneb pikaajaliste laenude joulisest kasvust, eelkdige eluasemelaenude
naol. Kohustuste poolel tingib kuni 3kuuliste tahtajaliste nduete ja kohustuste negatiivse netopositsiooni
stivenemise lUhiajaliste volakohustuste osakaalu suurendamine ressurssidest ndudmiseni hoiuste arvelt.
Samas on ndudmiseni negatiivne netopositsioon jaanud stabiilseks, peegeldades likviidsete nduete
osakaalu langust varades.
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Joonis 3.13. Néuete ja kohustuste netopositsioonid jérelejddnud téhtaegade loikes (% koguvaradest)

TAUSTINFO

PANGANDUSE STABIILSUSE HINNANG FINANTSTUGEVUSE
NAITAJATE KAUDU

Finantssiisteemide stabiilsuse hindamiseks on valja pakutud rida erinevaid finantsnaitajaid.
Pangasektori finantstugevuse ning jatkusuutlikkuse modtmiseks kasutatakse vastavalt
kas mikro- vdi makrotasandi andmeid. Esimesed neist pddravad pohiliselt tahelepanu
panga bilansilistele naitajatele (halvad laenud, likviidsus, adekvaatsus jmt), viimased
majanduskeskkonna Uldist riskitaset peegeldavatele andmetele (SKT kasv, valisvolg jmt).
Moélemad |ahenemised on teooriast lahtudes digustatud, kuna finantskriiside allikaks voib
pidada nii finantsstisteemi sisemist ebastabiilsust kui majanduskeskkonna ebasoodsa moju
avaldumist.

Eesti majandus on véike ja avatud. Riigi rahaslsteem jargib valuutakomitee péhimétteid
ning valitsuse ja keskpanga vdimalused majanduskeskkonda méjutada on vordlemisi
piiratud. Kirjeldatud keskkonnas on valistegurite méju maailmamajanduse, sh eriti Euroopa
majanduse, tsiklite ndol vaga tugev. Seda voimendab veelgi asjaolu, et Eesti finantssektor
kui majandus tervikuna on &armiselt avatud valismaistele kapitalivoogudele. Naiteks
moodustavad valislaenud Eesti panganduse ressurssidest 40%), mistottu ei pruugi kodumaised
makromajandusnaitajad peegeldada finantssektorit ohustavaid riske taiel maaral.

Tulenevalt eeltoodust tugineb siin esitatud IUhianalliis pangasektori sisemistele naitajatele
eesmargiga tuua valja need riskikolded, mis enim mdjutavad pankade haavatavust
ebasoodsate valistegurite suhtes. Eeskatt pankade sisemised finantsnaitajad on
jarelevalveliste ning regulatiivsete hoobadega médjutatavad, mistéttu nende jalgimine ja
hindamine on finantsstabiilsuse tagamiseks valtimatu.

Pangandusnaitajatele tuginevad indikaatorid on jaotatavad jargmistesse rihmadesse:
(1) likviidsus; (2) krediidirisk; (3) tururisk ja (4) kapitaliseeritus.

Likviidsusnéitajate all vaadeldakse antud anallusis likviidsete varade, Uled6laenude
ning valispankade rahastamise osakaalu, samuti avaliku sektori hoiuste osakaalu panga
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ressursiallikates. Likviidsusnaitajad peegeldavad uhelt poolt panga valmisolekut véimalikeks
likviildsusraskusteks ning teiselt poolt toetumist hinnatundlikele (pankadevaheline rahaturg) voi
administratiivsetele likviidsusallikatele (avaliku sektori hoiused). Viimaste kdrge osakaal panga
ressurssides voib viidata nii panga norgale suutlikkusele turult ressursse kaasata kui valitsuse
kaudsele rahastamistoele. Seevastu hinnatundlike laenuvahendite (valisrahastamine)
kaasamine tegevuse finantseerimiseks katkeb endas markimisvaarset intressiriski, mida
omakorda mojutavad rahaturgudel valitsevad meeleolud ning riigi usaldusreiting.

Krediidiriski naitajad hdlmavad halbade laenude osakaalu ning riskimarginaali hinnangut nii
pankadevahelisel laenuturul kui eraisikute kinnisvaralaenude ja ettevotluslaenude segmendis.
Riskimarginaali 1&hendina rakendatakse siinkohal kdibe mediaanintressi ja kaibe Ulemise
neljandiku intressi vahet.

Tururiski modtmiseks voetakse aluseks hinnatundlike varadega (aktsiad ja kinnisvara)
seotud laenude osakaal ning kaubeldava aktsiaportfelli osakaal panga bilansis.

Kapitaliseerituse hindamiseks vaadeldakse pankade tegeliku kapitali adekvaatsuse naitaja
ning miinimumtaseme (10%) vahet ehk nn vabatahtlikku kapitalipuhvrit.

Esimeses jooniste reas kajastuvatest likviidsusnaitajatest osutab kbige selgemat ohutendentsi
valislaenamise korge tase, mis on 2004. aastal joudnud vaatlusaluse perioodi keskmisest
kordades korgemale. Kuigi teatud kasvu valislaenamise osakaalus vois tdheldada ka 1997 .—
1998. aasta kriisiperioodil, jai see tdnasest markimisvaarselt nérgemaks. Uleddlaenude ja
avalike hoiuste kasutamine likviidsuspuhvrina on jdanud 1997.—1998. aasta kriisieelsesse
aega ning hetkel on neid ressursiallikaid asendamas vélismaiste emapankade likviidsustugi.
Paraku on viimastel aastatel tdheldatav ka likviidsete varade vahenemise trend, mis kdill ei ole
saavutanud mineviku kriisiperioodide taset.

Joonis 3.14. Valik pangasektori riskinditajaid ajavahemikul detsember 1996 kuni august
2004 (vertikaalteljel pankade bilansimahuga kaalutud standardhélbe kordne)
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KREDIIDIRISKI NAITAJAD
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TURURISKI NAITAJAD JA KAPITALISEERITUS
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Keskmises graafikute reas kajastuvad krediidiriski naitajad joonistavad selgelt véalja 1997.—
1998. aasta kriisiperioodi ning sellele jargnenud majandusmddna. Tanase seisuga naitavad
kéik toodud krediidiriski naitajad aegade madalaimat taset. Ménevérra suuremat kdikumist
saab taheldada lksnes ettevottesektori laenude riskipreemias.

Tururiski naitajatest on aktsiaportfelli riskide osakaal selgelt mineviku borsibuumi aegadesse
jaanud. Seevastu on varapohiste laenudega seotud hinnariskid viimastel aastatel margatavalt
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kasvanud. limselgelt on nimetatud areng seotud kestva kinnisvaralaenude buumiga.

Alates 1998. aasta I6pust vordlemisi stabiilsena pusinud kapitali adekvaatsuse puhver
on samuti tasahilju kapitalikulu optimeerimise kaigus riskialtima suuna vétnud. Halvimate
aegadega vorreldes voib kill taset rahuldavaks lugeda.

Kokkuvottes voib teatavat riskitolerantsi kasvu taheldada nii likviidsuse, tururiskidele avatuse
kui ka kapitaliseerituse poolel. Seevastu osutavad naitajad edukale krediidiriskide ohjamisele.
Kull on Uleelatud kriisid naidanud, et krediidiriski realiseerumine toimib viitajaga, mistéttu
ennakindikaatorina ei saa krediidiriski baasil olulisi jareldusi teha.
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