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M Investeerimisfondid

Investeerimisfondide tootlust ja nende varade mahu muutust on 2004. aasta oktoobrist 2005. aasta martsi
I6puni iseloomustanud peamiselt muutused baasintresside tasemes ja arengusuunad arenevate riikide
aktsiaturgudel. Madalate intresside t6ttu on nii rahaturu- kui intressifondide tootlus alanenud, mida pole
senini mdjutanud USA Fdderaalreservi baasintressimaarade tdstmine (vt joonis 5.1). Kui alates 2004. aasta
augustist oli aktsiafondide tootlus pigem téusey, siis 2005. aasta martsis labis Ida-Euroopa turgude languse
tottu korrektsiooni ka Eestis registreeritud aktsiafondide tootlus. Martsi I16pus oli see keskmiselt ligi 26%,
jaades alla TALSE 80%sele aastakasvule.

Mitu aastat valdanud investeerimisfondide mahu kasv jatkus ka viimasel poolaastal, kuid kdrgema
vordlusbaasi téttu monevdrra aeglasemas tempos kui aasta varem (vt joonis 5.2).
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Joonis 5.1. Investeerimisfondide keskmine tootlus (%)
M rahaturufondid Ointressifondid [ aktsiafondid

-
e

-

o =2 N W M OO N 0 © O

30.04.01
30.06.01
28.02.02
30.04.02
30.06.02
31.08.02
31.10.02
31.12.02
28.02.03
30.04.03
30.06.03
31.08.03
31.10.03
31.12.03
29.02.04
30.04.04
30.06.04
31.08.04
31.10.04
31.12.04
28.02.05

Joonis 5.2. Investeerimisfondide maht (min kr)
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Kui varasemalt on investorid eelistanud eelkdige stabiilsemat tootlust pakkuvaid ja likviidsemaid rahaturu-
fondide osakuid, siis martsikuuni kasvatas kiire tdus Kesk- ja Ida-Euroopa bdérsidel huvi aktsiainvesteeringute
vastu. Sellise arengu tulemusena on aktsiafondide maht viimasel aastal mitmekordistunud, kidndides
martsi 16pus 4,7 mld kroonini. Samas on aastatagusega vorreldes rahaturu- ja intressifondide maht
pigem kahanenud. Aktsiafondidesse on 2004. aasta oktoobrist 2005. aprilli I16puni investeerinud vordselt
nii residendid kui mitteresidendid. Kui mitteresidentidest investorid on enamjaolt ettevotted (94%), siis
residentide osas on ettevotetest (52%) ja eraisikutest (45%) investorite osakaal peaaegu vérdne. Kohalikud
investeerimisfondid omavad 2% aktsiafondide osakute kapitalisatsioonist. Intressifondide osakute mahust
moodustas aprilli [6pus 98% residentide kapital, millest omakorda kolmveerand on ettevotete ja veerand
eraisikute oma.

2003. aasta teisest poolest kasvanud valisvarade osakaal fondide mahus ulatus 2005. aasta martsi
I16puks Ule 70% (vt joonis 5.3). 66% valisvaradest on investeeritud Euroopa Liidu liikmesriikide turgudele.
Viimasel poolaastal kasvasid enim investeeringud Euroopa Liidu vélistele turgudele, millest populaarseim
on Horvaatia turg (vt joonis 5.4). Tulenevalt intresside tdusutrendist ja aktsiaturgude tagasihoidlikumast
kasvust vdrreldes muude turgudega on investeeringud Ameerika Uhendriikidesse poole aastaga oluliselt
kahanenud. Kohalikul aktsia-, vblakirja- ja fonditurul emiteeritud instrumentide kogumaht ulatus 1,5 mlid
kroonini (sh 227 min krooni eest aktsiaid ja osakuid) ehk 11%ni fondide varadest.
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Joonis 5.3. Investeerimis- ja pensionifondide varade struktuur (mld kr; vasak telg) ja vélisvarade
osakaal (%; parem telg)
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Joonis 5.4. Investeerimis- ja pensionifondide viélisinvesteeringud residentsuse jérgi kvartali Ibpus (%)
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B Pensionifondid ja -kindlustus

Pensionislisteemi teise sambaga liitunute arv oli 2005. aasta mai alguses ligi 440 000, mis moodustab 73%
hdivatutest. Pensionikeskuse andmeil oli 2005. aasta | kvartali I6puks fondide osakuid omandanud 80%
litunutest.

Teise samba fondide maht kasvas 2005. aasta martsi 16puks 3 miljardi kroonini (vt joonis 5.5). Arvestades
teise samba pensionifondide keskmist juurdekasvu kuus mahuga 140 min krooni, lletatakse 2005. aasta
I6puks tdenaoliselt 4,2 mid krooni kiinnis ehk 2,8% SKP suhtes.
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Joonis 5.5. Pensionifondide varade maht (mid kr)

82% teise samba pensionifondide varadest on paigutatud likviidsemaile valisturgudele, kodumaiste aktsiate
maht ulatub tksnes 149 min kroonini (vt joonis 5.6).
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Joonis 5.6. Teise samba pensionifondide varade struktuur 31. mértsil 2005 (sulgudes 30. septembril
2004)

Pensionisiisteemi kolmanda sambaga liitunuid oli 2004. aasta I6pus ule 75 500 ehk 12,6% too6tavast
elanikkonnast. Vabatahtlikku pensionikogumissiisteemi, sh pensionifondidesse ja -kindlustusse, 2005.
aasta martsi I6puks paigutatud saastud ulatusid tle miljardi krooni, millest fondide vaartus moodustab
umbes veerandi.
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2005. aasta martsi I6pu seisuga oli 68% kolmanda samba fondide varadest investeeritud valisturgudele (vt
joonis 5.7). Kodumaiste aktsiate, osakute ja volakirjade kogumaht nende fondide investeeringutes kiundis
martsi I6pus 77 min kroonini, mis on Ule kahe korra enam kui pool aastat tagasi.

Martsi 16puks oli pensionististeemi teise ja kolmandasse sambasse makstud pensionisdast eraisikute
finantsvarades téusnud 13%ni poole aasta taguselt 11%lt.
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Joonis 5.7. Kolmanda samba pensionifondide varade struktuur 31. mértsil 2005 (sulgudes 30. septembril
2004)

B Kindlustusseltsid

Kindlustusturu arengut mdjutas jatkuvalt kasvav sisendudlus ja vabatahtliku pensionikindlustuse levik.

Elukindlustusturu kasv ulatus 2004. aasta oktoobrist kuni 2005. aasta martsi 16puni keskmiselt 40%ni,
mis on ligi viiendiku vorra kiirem kui eelmise aasta samal perioodil (vt joonis 5.8). Preemiate mahtu
kergitasid peamiselt investeerimisriskiga elukindlustuse raames kogutud preemiad, mille hulgas on ka
tulumaksusoodustusega ehk kolmanda samba pensionikindlustuslepingute alusel kogutud preemiad.
Kindlustusseltsid kogusid septembrist martsini brutopreemiaid kokku 0,5 mld krooni vaartuses, millest
peamise osa moodustavad elukindlustuse kapitalikindlustus ja investeerimisriskiga elukindlustus.
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Joonis 5.8. Elukindlustusseltside kogutud brutopreemiad (min kr)
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Kahjukindlustusturu kasv oli septembrist martsi I6puni tagasihoidlikum kui eelmise aasta samal perioodil,
ulatudes keskmiselt 15%ni (vt joonis 5.9). Turu peamiseks kasvumootoriks oli elavnenud kinnisvaraturg
ja eluasemelaenude turu kasv. Samuti suurendasid oluliselt kahjukindlustuse mahtu eraisikute
transpordivahendite kaskokindlustuse raames kogutud preemiad. Seega ulatus keskmisest kdrgemale nii
eraisikute kaskokindlustuse kui varakindlustuse preemiate kasv, vastavalt 25%ni ja 20%ni.
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Joonis 5.9. Kahjukindlustusseltside kogutud brutopreemiad (min kr)

Kui elukindlustusturu institutsionaalne struktuur oli juba méned aastad tagasi valja kujunenud, siis
kahjukindlustusturul toimus viimasel poolaastal veel mdningane turuosade imberjagamine. Lisaks lahkus
2004. aasta 18pus turult Sveitsi paritolu Ziirich Kindlustus Eesti, kelle portfell anti iile If Eesti Kindlustusele.
2004. aasta kokkuvéttes suurenes kahjukindlustusseltside koondkasum vérreldes 2003. aastaga peaaegu
kaks korda, rekordilise 0,35 mld kroonini. Erinevalt kahjukindlustusseltside kasuminaitajatest kasvas
elukindlustusseltside koondkasum 2004. aastal vorreldes eelneva aastaga mitmeid kordi aeglasemas
tempos ehk poole vérra, ulatudes 97 min kroonini.
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