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JUHTKIRI

EKP ndukogu otsustas 2004. aasta 3. juuni
istungil siilitada eurosiisteemi pdhiliste
refinantseerimistehingute  pakkumisintressi
alamméidrana 2,0%. Muutmata jdeti ka
laenamise piisivdimaluse ja hoiustamise

plisivdimaluse intressimddrad, mis on
vastavalt 3,0 ja 1,0%.
Otsus  jitta EKP  baasintressiméddrad

muutmata viljendab EKP ndukogu hinnangut,
et keskpikas perspektiivis piisib
intressimidrade viljavaade kooskdlas hindade
stabiilsusega. Intressimddrade madal tase
toetab  jdtkuvalt  majanduse  taastumist.
Viimastel  kuudel on  majandustegevus
hoogustunud. Samal ajal on esinenud
lihiajalist tugevat inflatsioonisurvet. EKP
ndukogu jitkab tdhelepanelikult koigi
arengusuundade  jdlgimist, mis vdivad
mdjutada hindade stabiilsusega seotud
riske keskpika aja jooksul.

Noukogu hinnangu aluseks oleva
majandusanaliiisi ~ vdrskeimad  andmed
kinnitavad, et euroala majandus on
taastumas. Eurostati andmetel kasvas
reaalne SKT kidesoleva aasta esimeses
kvartalis eelmise kvartaliga varreldes 0,6%
ning eelmise aasta neljanda kvartali SKT
kasvutempoks mairgitakse uute andmete
kohaselt 0,3% asemel 0,4%. Reaalse SKT
mérkimisvddrselt kiirem kasv 2004. aasta
alguses andis peamiselt tunnistust
eratarbimise hoogustumisest ja ekspordi
elavnemisest. Virskeimad uuringuandmed
pakuvad kiill jdtkuvalt vastukdivaid méirke
majanduse taastumise tegeliku ulatuse
kohta, aga on siiski tdielikult kooskolas
kdesoleva kvartali majanduskasvuga.

Samuti on jdtkuvalt olemas eeldused
majanduse edasiseks taastumiseks.
Euroalaviline  majanduskasv  on  endiselt

jouline ja peaks toetama ekspordi kasvu
euroalal. Investeeringuid peaksid soodustama
nii ileilmselt positiivne majanduskeskkond kui
ka soodsad rahastamistingimused ja suuremad
kasumid. Uhtlasi peaks valdavalt kogu 2003.
aasta vildanud majandussurutise jédrel jirk-

See
kodu-
tulu
edasine

jargult taastuma ka eratarbimine.
toimub ildjoontes kooskdlas
majapidamiste  reaalse  kasutatava
suurenemisega, mida toetab ka

toohdive kasv.

Sellest ldhtudes peaks majanduskasvu
taastumine euroalal ldahikvartalites jatkuma
ning olema jargmisel aastal veelgi
ulatuslikum ja kiirem. Seda seisukohta
viljendab ka eurosiisteemi ekspertide
projektsioon, mille kohaselt euroala reaalse
SKT keskmine kasv peaks pilisima 2004.
aastal vahemikus 1,4-2,0% ning tdusma
2005. aastal 1,7-2,7%ni. Uldjoontes sama

arvamust  viljendavad  rahvusvaheliste
organisatsioonide ja eraettevotete
avaldatud prognoosid.

Kodnealuse stsenaariumiga kaasnevad

riskid ja ebakindlus vdivad kaasa tuua nii
positiivseid kui ka negatiivseid suundumusi.
Uhelt poolt annavad kiillaltki mérkimisviirne
euroalavdline majanduskasv, eratarbimise
areng viimasel ajal ning moned
uuringuandmed pdhjust eeldada eelkdige
lithiajalises perspektiivis kiiremat
kasvutempot. Teiselt poolt vdib nafta kdrge
hinnaga kaasneda negatiivne risk. Pikemas

perspektiivis  tuleb kindlasti tdhelepanu
poorata maailmamajanduse jatkuvale
tasakaalustamatusele.

Mis puutub hindadesse, siis hiljutine nafta
hinna areng on avaldanud mirkimisvéirset

survet tarbijahindade tdusuks. Eurostati
esialgse hinnangu kohaselt tousis
tihtlustatud  tarbijahinnaindeksiga  véljendatav

inflatsiooniméédr peamiselt baasefekti tdttu
2,0%It aprillis 2,5%ni mais. Kui nafta hind
jadb viimase aja korgele tasemele, peaks
inflatsiooniméddr olema jdatkuvalt varem
eeldatust suurem ja piisima 2%st kdrgemal
kauem kui jdrgmise paari kuu jooksul.
Keskpika aja  jooksul valitsevaid
hinnasuundumusi  analiitisides on  aga
viljavaade endiselt soodne. Impordihindade
areng ning palkadest ja toojouiihikukuludest
tulenev inflatsioonisurve peaksid jddma
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mdddukaks. Nende tegurite mdjul peaks
tarbijahindade aastane inflatsioonimddr
langema 2005. aastal jille alla 2%.

See seisukoht on kooskdlas eurosiisteemi
ekspertide projektsiooniga, mille kohaselt
UTHIna viljendatav keskmine aastane
inflatsioon piisib 2004. aastal vahemikus
1,9-2,3% ning 2005. aastal tasemel 1,1-
2,3%. Uldjoontes vastab see ka
rahvusvaheliste organisatsioonide ja
eraettevotete hiljutistele prognoosidele.

Nimetatud prognoosides ja projektsioonides
peetakse samuti silmas erinevaid riske ja
teatavat ebakindlust. Eelkdige jdlgitakse
hoolikalt nafta hinna arengut. Lisaks
puuduvad  praegu  piisavad  andmed
kaudsete maksude ja riiklikult reguleeritud
hindade -edasiste muutuste kohta, sest
sellekohane teave avaldatakse tavaliselt
aasta l0pus. Tdhelepanu tuleb poorata ka
vdimalikule riskile, et teisest mdju
inflatsioonile avaldavad palgad. Lopuks
tuleks maérkida, et on voetud iiha rohkem
meetmeid seoses pikaajaliste inflatsiooni-
ootustega, mis  pdhinevad finantsturu
nditajatel. Nende meetmete tdlgendamisel
peab olema ettevaatlik ning erilist
tahelepanu tuleb poorata inflatsiooniméira
hiljutisele kasvusuundumusele.

Rahandusanaliiiisi pdhjal vdib oelda, et on
itha  rohkem  tdendeid  erainvestorite
tegevuse normaliseerumise kohta portfellide
koostamisel. Selle tagajdrjel on rahaagregaadi
M3 aastakasv viimaste kvartalite jooksul
olulisel médral aeglustunud. Sellest hoolimata
toetab intressimddrade madal tase jitkuvalt
rahamassi kasvu ning iilemddrane likviidsus
euroalal  ptisib  kdrge.  Majanduskasvu
suurenemise korral voib jitkuv iilemddrane
likviidsus  tekitada keskpika aja jooksul
inflatsioonisurve.

Kokkuvdttes kinnitab majandusanaliiiis, et
keskpikas perspektiivis on hindade arengu
pohiprognoos jitkuvalt kooskdlas hindade
stabiilsusega. Viimasel ajal on aga
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liihiajaline inflatsioonisurve tugevnenud ning
seetdttu tuleb arvestada hinnatdusuga seotud
riske. Vordlus rahandusanaliilisiga annab
samuti pdhjust tdhelepanuks, kui hindade
stabiilsusega  seotud  riskid  peaksid
realiseeruma.

Eeldades, et majanduskasvu taastumine jétkub,
on eelarvepoliitikal ja struktuurireformidel
eriti tdhtis osa euroala majanduse pdhialuste
kindlustamisel. Kahjuks ei ole eelarve-
poliitika areng viimasel ajal sellele kaasa
aidanud. Jdrjest rohkem riike teatab eelarve
olulisest tasakaalustamatusest ning tasa-
kaalustamiseks tehtud joupingutused ei ole
andnud soovitud tulemusi. Siivendamaks
kindlustunnet, et piisiv tdusutrend majanduses
jatkub, on oluline, et kdik asjaomased riigid
vaataksid veel kord iile eelarvepoliitika
tasakaalustamise edasise kdigu. Selleks on
vaja  usaldusviddrseid meetmeid, mis
keskenduvad eelkdige  struktuuriliste
kulutuste  reformimisele  ning  aitavad
korvaldada tasakaalustamatust, muuta
maksu- ja hiivitissiisteemid kasvualtimaks
ning luua  sotsiaalkindlustussiisteemidele
kindel finantsalus. Need meetmed ning
struktuurireformide tdhus taaskdivitamine
to0jou- ja tooteturgudel toetaksid viga
oluliselt praegust majanduskasvu.

EKP noukogu otsustas oma 2004. aasta 3.
juuni istungil, et lisaks juuni ja detsembri
kuubiilletddnis avaldatavale eurosiisteemi
ekspertide projektsioonile hakatakse alates
2004. aasta septembrist biilletddni mirtsi-
ja septembriviljaandes avaldama ka EKP
ekspertide projektsioone. See otsus kajastab
viimastel aastatel makromajanduslike
projektsioonide avaldamise kidigus saadud
positiivseid kogemusi, kuid ei muuda
asjaolu, et need projektsioonid on ainult
iiks paljudest teguritest, millel pohinevad

ndoukogu  kaalutlused. @ EKP  ndukogu
rahapoliitilised otsused rajanevad
jatkuvalt pdhjalikul majandusanaliiiisil

ning selle vordlusel rahandusanaliilisiga.
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Euroopa Uhenduse asutamislepingu ning Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa
Keskpanga  pohikirjaga (mis on  protokollina  lisatud  Euroopa  Uhenduse
asutamislepingule) antakse Euroopa Keskpankade Siisteemile (EKPS) mitmed iilesanded.
Neid iilesandeid peavad ellu viima Euroopa Keskpank (EKP) ja kdikide Euroopa Liidu
(EL) liikmesriikide keskpangad. Euroopa Uhenduse asutamislepingus nimetatud
suurtihtlithendit EKPS v&ib mdista kahel viisil. Uhelt poolt viitab EKPS Euroopa
Keskpangale ja koikidele ELi liikmesriikide keskpankadele. Teiselt poolt ning teatud
siatete alusel vidljendab EKPS Euroopa Keskpanka ja nende ELi liikmesriikide
keskpankasid, kes on euro kasutusele votnud.

EUROSUSTEEM

Euroala keskpanganduse siisteemi ldbipaistvuse tagamiseks ja selleks, et iildsusel oleks
seda lihtsam moista, on EKP ndukogu otsustanud avalikkusega suhtlemisel kasutusele
votta moiste “eurosiisteem”. Mdiste “eurosiisteem” tdhistab Euroopa Keskpanka ja
nende litkmesriikide keskpankasid, kes on majandus- ja rahaliidu (EMU) kolmandas
etapis euro kasutusele votnud. Eurosiisteemis on hetkel 12 liikmesriigi keskpangad
(“euroala riikide keskpangad”).!

! Belgia, Saksamaa, Kreeka, Hispaania, Prantsusmaa, lirimaa, Itaalia, Luksemburg, Madalmaad, Austria, Portugal ja Soome.
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EUROOPA KESKPANKADE SUSTEEM (EKPS)

Senikaua, kuni on liikmesriike, kes ei ole veel eurot kasutusele votnud (praegusel hetkel
on sellisteks riikideks Taani, Rootsi ja Uhendkuningriik ning 1. mail 2004 kiimme Euroopa
Liiduga iihinenud liikmesriiki), tuleb eristada “eurosiisteemi” ja Euroopa Keskpankade
Stisteemi. Kui kdik Euroopa Liidu liikmesriigid tihinevad euroalaga, muutub mdiste
“eurosiisteem” Euroopa Keskpankade Siisteemi siinoniitimiks. Praegu ei kuulu
euroalasse 13 litkmesriigi keskpangad.?

OTSUSEID TEGEVAD ORGANID

Eurosiisteemi juhivad EKP ndukogu ja EKP juhatus (vt EKPS pdhikirja artikleid 8 ja 9.3).
EKP ndukokku kuuluvad koik juhatuse liikmed ning euro kasutusele vdtnud
litkmesriikide keskpankade juhid. Juhatus koosneb EKP presidendist ja asepresidendist
ja euro kasutusele vdtnud liikmesriikide riigipeade ja valitsusjuhtide poolt médédratud
neljast liikmest.

Euroopa Keskpankade Siisteemi juhivad EKP ndukogu, EKP juhatus ning EKP
ildndukogu. EKP iildndukogu on loodud EKP kolmanda otsuseid tegeva organina
senikauaks, kui on veel liikmesriike, kes ei ole eurot kasutusele vdtnud (vt Euroopa
Keskpankade Siisteemi podhikirja artiklit 45.1). EKP iildndukogu koosneb EKP
presidendist ja asepresidendist ning 25 praeguse liikmesriigi keskpankade juhtidest.

2 Pirast Euroopa Liidu laienemist liitusid Euroopa Keskpankade Siisteemiga T3ehhi Vabariigi, Eesti, Kiiprose, Liiti,
Leedu, Ungari, Malta, Poola, Sloveenia ja Slovakkia keskpangad.



MAJANDUSLIK
JA RAHAPOLIITILINE

MAJANDUSLIK JA RAHAPOLIITILINE ARENG ARENG
Euroala

| EUROALA VALISKESKKOND

Viimaste kuude andmed kinnitavad iileilmse majanduse jdtkuvat elavnemist. Ent kui
nafta  hindade tous jdtkub, voivad kasvuviljavaated 166gi alla sattuda ja
inflatsioonisurve voib siiveneda.

1.1 MAAILMAMAJANDUSE ARENG

Tédnu eratarbimise, investeeringute ja kaubanduse silmnédhtavale elavnemisele
majanduskasv kiirenes ja ulatus ka sellistesse piirkondadesse ja sektoritesse, mille puhul
ei osatud seda ette ndha. Samas kerkisid suurenenud ndudluse tdttu nafta hinnad.
Nimetatud suundumuse jitkumine vo0ib avaldada moju inflatsiooniootustele ja
kasvuviljavaadetele. Finantsturgudel valitsevad tingimused on endiselt ebasoodsad,
kuigi pikaajalised intressimddrad kerkisid ja aktsiaturgudel tasandusid mdningad 2003. a
aset leidnud jdrsud tousud. See nditab turu ebakindlust intressimiddrade ja nafta hinna
edasise liikumise osas.

USA

USA majanduskasv edenes jouliselt, muutudes iiha laiapdhjalisemaks. Esialgsete
andmete kohaselt tousis 2004. a I kvartalis reaalne SKT 4,4% (vorreldes eelmise
kvartaliga aasta arvestuses), mille saavutamisel méngis tdhtsaimat rolli sisemaine
ndudlus. SKT kasvu pérssis netoeksport. Pidevast majanduskasvust andis mirku ka
toostustoodang, mis kerkis aprillis eelmise aastaga vorreldes 4,8%, ning
tootmisvdimsuse rakendusaste, mis kasvas aprillis 76,9%ni — s.t oli ligikaudu kolm
protsendipunkti suurem kui 2003. a aprillis, ent viimase kolme kiimnendi keskmisest
nditajast siiski oluliselt vdiksem.

Tédnu soodsale finantskeskkonnale, ettevdtete piisivale tulususele ja pdhivarade
asendamise ja uuendamise vajadusele, mis on pdhjustatud vidhesest investeerimisest
aastatel 2001-2003, jitkub tdendoliselt eraettevdtete investeeringute kiire kasv. Lisaks
sellele viitavad kestvuskaupade tellimused, ettevotete kindlustunde nditajad ja
piirkondlikud uurimused piisivale kasvule nii tddstus- kui ka teenindussektoris.
Eratarbimine suureneb ka edaspidi, kuigi aeglasemalt kui eelmistes kvartalites.
Ekspansiivse eelarvepoliitika ja hiipoteeklaenude refinantseerimisest saadud tulu mdju
kasutatavale tulule kahaneb, ent ldhitulevikus tasakaalustab seda osaliselt
mittepdllumajandusliku sektori hdive ja tdiste sissetulekute soodne areng.

Aprillis 2004 kerkis aastane THI inflatsiooniméddr maértsikuiselt 1,7%It kuni 2,3%ni.
Aastane THI inflatsiooniméddr (v.a toidukaubad ja energia) kasvas aprillis 0,2
protsendipunkti - 1,8%ni. Veebruarikuu 1,2%line eratarbimise hinnaindeks (v.a
toidukaubad ja energia) kerkis mirtsis 1,4%ni (vorreldes eelmise aastaga).

JAAPAN

Jaapani majanduskasvu hoogustumine on endiselt jouline. 2004. a I kvartalis tdusis
reaalne SKT eelmise kvartaliga vorreldes 1,4%, eelmises kvartalis oli kasv 1,7%. SKT
arvandmed andsid kinnitust selle kohta, et vélisndudluse kasv on kandunud ka
sisemajandusse. Jouliselt suurenes eratarbimine - eelmise kvartaliga vorreldes 1%,
hoolimata reaalpalga langusest todtaja  kohta. Eelmise kvartali peamiseks
kasvumootoriks olnud mitteresidentide investeeringud aeglustusid 2004. a I kvartalis

EKP
Kuubiilletaan )
Juuni 2004




pisut. Samas jitkus riiklike investeeringute | il T BT T L BT
vihenemine, mis peegeldab  Jaapani
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paranemine peaks jdrjest enam positiivselt 2 | FR VN v I\“"MU 2
mojutama ka kodumajapidamiste sektorit. ’ / LY
Ent eratarbimise kasvu voib vidhendada o ) !
ettevotete jatkuv piitidlus t66joukulude ok, . B
kasvu  ohjeldada.  Seda  viljendavad AN PR RAARAREY O
aeglaselt kasvavad tootasud tootaja kohta -1 S N -1
ja osalise todajaga hdive suur tdus .
vorreldes  tdistodajaga hdivega, mille 2 oo 2000 2001 T 2002 " 2003
tulemuseks on vidiksem  sissetulekute

. Allikad: riikide andmed, Rahvusvaheliste Arvelduste
suurenemine. Panga, Eurostati ja EKP arvutused.
1)Eurostati andmeid on kasutatud euroala puhul; USA
ja Jaapani puhul on ldhtutud nende riikide andmetest.
Hindade suhtes _]aab kehtima mﬁningane SKT niitajaid on sesoonselt kohandatud.

deflatsioonioht. 2004. a aprillis oli THI  >/Tueineb UTHIe

aastane kasvumaiidr —0,4%, samas kui THI

(v.a virsked toidukaubad) oli -0,2%. SKT deflaator, mis vihenes esimeses kvartalis
eelmise aastaga vorreldes 2,6%, viitas suuremale deflatsioonisurvele. Mirtsikuises
toodangu ja hindade poolaastaprognoosis tdsteti Jaapani keskpanga 2004. a keskpikka
THI (v.a virsked toidukaubad) prognoosi oktoobrikuiselt —0,3%It —0,2%le. Selle tdttu
jattis Jaapani keskpank 20. mail peetud koosolekul jooksevkonto saldo eesmérgi
muutmata — see jiai vahemikku 30-35 triljonit jeeni.

UHENDKUNINGRIIK
Uhendkuningriigi majandus jitkas 2004. a I kvartalis tousu — reaalne SKT tdusis
kvartaliga 0,6%, vorrelduna 0,5%ga 2003. a IV kvartalis. 2004. a esimeses kvartalis
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tugines kasv peamiselt sisendudlusele, isedranis kodumajapidamiste kulutustele
(eelmise kvartaliga vorreldes 0,9%), mis peegeldasid sissetulekute kiiremat tdusu,
soodsaid tooturutingimusi, kodumajapidamiste optimistlikku laenamist ja aktiivset
kauplemist eluasemeturul. Mirkimisvéddrset tousu nditas ka kapitali kogumahutus
pohivarasse (eelmise kvartaliga vorreldes 1,1%), mille aluseks oli kdikidesse iildiste
varaliikidesse (v.a transpordivahenditesse) tehtavate investeeringute kasv, samuti
suurenes valitsemissektori tarbimine. Netoeksport mdjutas reaalse SKT tdusu 2004. a
esimeses kvartalis negatiivselt. Ldhiajal jadb SKT kasv kiireks, iiletades trendi.

Aastane UTHI inflatsioon jdi oluliselt viiksemaks 2%lisest eesmirgist, mis tugineb
ihtlustatud ELi inflatsiooniindeksile (aprillis 1,2% ja 2004. a esimeses kvartalis 1,3%).
Eluasemete hinnad on siigisest alates taas tdusma hakanud ja eluasemeturu aktiivsuse
nditajad viitavad jdtkuvale optimismile lihemas perspektiivis. Sissetulekute aastakasv
kogu majanduses ulatus mirtsis 5,2%ni, mis andis tunnistust preemiate olulisest
suurenemisest. Kui preemiad korvale jdtta, siis suurenesid ka palgad, kuid tootlikkuse
kasvuga vdrreldes jdi palkade tdus viikeseks.

6. mail 2004 kergitas Inglise keskpanga rahapoliitika komitee repomdiidra 0,25
protsendipunkti (4,25%ni). Komitee pohjendas oma otsust Uhendkuningriigi majanduse
heade makromajanduslike tulemustega, sest majanduskasv vastas trendile voi iiletas
seda ja ettevotlusuuringud niitasid tdusu jidtkumist. Reservvdimsuse kahanemise ja
sissetulekute kiirest kasvust pohjustatud inflatsioonisurve tdttu pidas keskpank
vajalikuks suurendada repoméira, et inflatsiooni ohjeldada ja tédita keskpika perioodi
eesmirgid.

MUUD EUROOPA RIIGID

Taanis kerkis reaalne SKT 2004. a esimeses kvartalis 0,6%, mis tdhendab 1,1%list
aastakasvu. Eratarbimise ja varude suurenemine oli esimeses kvartalis peamiseks
kasvuteguriks. Ent kapitali kogumahutus pohivarasse (isedranis mitteeluasemete
ehitusse ja veondusse) kahanes mirkimisvéidrselt ja mojutas sisendudlust negatiivses
suunas. Peamiselt tdnu energiahindade baasefektile ja madalatele impordihindadele
UTHI inflatsioonimiir pisut kahanes, langedes 2004. a I kvartali 0,7 %It aprillis 0,5%le. Ka
edaspidi on oodata reaalse SKT kasvu kiirenemist tdnu investeeringute ja eratarbimise
suurenemisele.

Rootsi reaalne SKT tousis 2003. a kolmanda kvartali 0,6%]It viimases kvartalis 0,7%le
(eelmise aastaga vorreldes 2,3%). Toodangu suurenemise peamisteks teguriteks olid
kodumajapidamiste tarbimine ja varude muutused, samas kui netoeksport avaldas
negatiivset mdju. Aastane UTHI inflatsioon joudis 2004. a aprillis 1,1% tasemele,
suurenedes vorreldes 2004. a esimese kvartali 0,6%ga peamiselt tdnu energiahindade
tdusu baasefektile 2003. a alguses. Rootsi keskpank (Sveriges Riksbank) alandas oma 31.
mirtsi koosolekul repomidra 2,5%Ilt 2%]le, tuginedes hinnangule, et THI inflatsioon jdidb
ndrgema sisemaise ja rahvusvahelise hinnasurve tdttu prognoosiperioodil keskpanga
2% =+1 protsendipunktilisest eesmirgist madalamaks. Samal ajal peaks reaalne SKT
suurenema tdnu madalatest intressiméddradest tulenevale investeeringute kasvule,
tootmisvdimsuse suuremale rakendusastmele ja majanduses valitseva kindlustunde
tugevnemisele.
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Uutes liikmesriikides on majanduskeskkond viimastel kuudel paranenud. Poolas jitkus
majanduse elavnemine — reaalne SKT kasvas 2003. a neljandas kvartalis 4,7% (vdrreldes
eelmise aastaga). Tous oli peamiselt tingitud ekspordisektori headest tulemustest ja
hiljuti kasvama hakanud sisendudlusest. Liihiajalised nditajad viitavad sellele, et
majanduskasv kiirenes 2004. esimeses kvartalis veelgi. Aastane UTHI inflatsioon kerkis
2004. a esimese kvartali 1,8%It 2004. a aprillis 2,3%le. See tdus oli pdhjustatud peamiselt
toidukaupade ja energia hindadest.

TSehhi Vabariigis tdusis reaalne SKT 2003. a IV kvartalis 3,1% (vorreldes eelmise
aastaga). 2003. a neljandas kvartalis oli reaalse SKT aastakasv tingitud eratarbimisest ja
kapitali kogumahutusest pohivarasse, samas kui netoekspordi mdju SKT kasvule oli
negatiivne. 2004. a alguse majandusaktiivsuse nditajad olid positiivsed tdnu ehituse ja
toostustoodangu joulisele suurenemisele ning kiirele ekspordikasvule. Aastane UTHI
inflatsioon ulatus 2004. a aprillis 2,0%ni, s.t see on olnud iisna stabiilne alates jaanuarist,
mil kaudsete maksude muutused ja reguleeritud hindade kasv inflatsiooni suurendas.

Neljandas kvartalis jdtkus Ungaris 2003. a kolmandas kvartalis alanud majanduse
elavnemine — reaalne SKT kerkis aastaga 3,6%. Peamiseks tdukejouks oli eratarbimine,
ent ka investeeringute ja ekspordi kasv hoogustus. Esialgsed andmed viitavad sellele, et
SKT kasvu kiirenemine 2004. a I kvartalis jdtkus, ulatudes 4,2%ni (vorreldes eelmise
aastaga) investeeringute kasvu toel. 2004. a esimeses kvartalis kerkis aastane UTHI
inflatsioon 6,8%ni, aprillis tdusis see niitaja 7,0%ni. Nende muutuste peamiseks
pohjuseks oli kdibemaksu ja teiste kaudsete maksude suurenemine aasta alguses. Mirtsi
alguses vidhendas Ungari keskpank (Magyar Nemzeti Bank) oma rahapoliitilist
intressimiddra kolmes osas kokku iihe protsendipunkti vérra — kuni 11,50%ni.

Viiksemates uutes ELi liikmesriikides jdi toodangu kasv jouliseks nii aastavahetuse
paiku kui ka 2004. a esimestel kuudel. Isedranis kiiret to0stustoodangu kasvu niitasid
Baltimaad ja Slovakkia. Sloveenias, Maltal ja Kiiprosel ndib majanduse elavnemine olevat
tagasihoidlikum. Mbonedes vidiksemates uutes liikmesriikides (sh Litis) suurenes
inflatsioon peamiselt kdibemaksumuudatuste voi impordihindade tdusu tdttu. Teistes
viiksemates uutes liikmesriikides inflatsioon aga aeglustus, nt Sloveenias, kus
inflatsioon on pidurdunud alates 2003. a novembrist, joudes kidesoleva aasta aprillis
3,6%ni. Hinnatdus aeglustus pisut ka Slovakkias, kuigi aprillis 7,8%ni ulatunud UTHI
inflatsioon oli uute ELi liikmesriikide seas endiselt korgeim (suuresti tinu reguleeritud
hindade ja kaudsete maksude varasematele muutustele).

Sveitsis kasvas 2004. a I kvartali reaalne SKT eelmise kvartaliga vorreldes 0,4%, mis
andis kinnitust eelmise aasta teises pooles alanud majanduse elavnemisest. Ténu
kodumajapidamiste ja ettevotete kindlustunde tugevnemisele suurendas majanduskasvu
sisendudlus. Maailmamajanduse olukorra paranemine tdi kaasa ekspordi joulise
suurenemise. Peamiste niitajate pdohjal voib ennustada tdusu jdtkumist. Hinnamuutuste
osas oli THI aastane inflatsioon aprillis 0,5%, mirtsis aga —0,1%. Kuigi osaliselt tulenes
see kasv konkreetsetest teguritest, ndib eelmise aasta 1dpus alanud inflatsioonitempo
aeglustumine olevat 1dppenud.
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Venemaal on jiatkunud majanduse kiire kasv. Korgete naftahindade, investeeringute
kasvu ja eratarbimise tulemusena kerkis SKT kidesoleva aasta esimeses kvartalis 8,0%
(vorreldes eelmise aastaga).

AASIA (V.A JAAPAN)

Aasias (v.a Jaapanis) kiirenes majandusaktiivsus 2004. a esimeses kvartalis veelgi. Tdnu
ileilmse info- ja sidetehnoloogiatoodetega seotud ndudluse suurenemisele ning USA ja
Hiina suurele noudlusele kasvas eksport peaaegu koigis suuremates Aasia riikides.
Sisendudlus oli suur isedranis Hiinas, Indias, Singapuris, Taiwanis ja Tais. Inflatsioon
oli tildiselt mdddukas, vilja arvatud Hiinas ja Tais, kus inflatsioonisurve kasvas.

Hiinas kasvas majandus 2004. a esimeses kvartalis joudsalt. SKT kasv ulatus (vdrreldes
eelmise aastaga) 9,8%ni, mis iiletab oluliselt valitsuse poolt 2004. a eesmirgiks seatud
7% piiri. 2004. a esimeses kvartalis kerkisid investeeringud pohivarasse 47,8% ja
toostussektori lisandvdirtus suurenes 17,7%. 2004. a esimese nelja kuu jooksul kasvas
import ekspordist kiiremini, moodustades 10,7 miljardi USA dollari suuruse
kaubanduspuudujddgi. THI inflatsioon oli aprillis 3,8%, mis on seitsme aasta korgeim
nditaja. Mairtsis nédisid mitmed Hiina valitsusasutused olevat joudnud {hisele
arusaamale, et majandus on iile kuumenenud, ja rakendasid rea korrigeerivaid meetmeid,
sealhulgas  tugevdasid  kontrolli ~ maakasutuse iile ning seadsid rangemad
laenutingimused terase-, tsemendi-, alumiiniumi- ja kinnisvarasektori suhtes. Eeltoodu
taustal tdostis Hiina keskpank aprilli 10pus kommertspankade kohustuslike reservide
méiidra 50 baaspunkti vdrra — 7,5%ni (moningate vdiksemate pankade puhul, mille kapitali
adekvaatsuse koondnditaja on madalam, 8%ni).

Louna-Koreas jdtkus majanduslik aktiivsus, 2004. a esimeses kvartalis kerkis SKT
eelmise aastaga vorreldes 5,3%. Selle positiivse tulemuse voib kanda peaaegu tdielikult
netoekspordi arvele, sest sisendudlus jdi endiselt vdikseks. Eratarbimine kahanes 2004. a
I kvartalis veelgi. THI alusinflatsioon jdi madalamaks kui keskpanga poolt eesmirgiks
seatud 3%.

Aasia (v.a Jaapan) majanduslikud viljavaated on head ning need peegeldavad sisemist
kasvudiinaamikat. Isedranis eratarbimine peaks piirkonna suuremates riikides jitkuvalt
kasvama.

LADINA-AMEERIKA

Uusimate andmete kohaselt nditab Ladina-Ameerika majandus elavnemise tundemirke.
Mehhiko majandus on viimastel kuudel teinud méirkimisvddrseid edusamme. 2004. a
esimeses kvartalis toimus toOstustoodangu osas kolme aasta suurim tdus (eelmise
aastaga vorreldes). 2004. a maértsis tiletas Brasiilia toostustoodang eelmise aasta taseme
juba seitsmendat kuud jdrjest. Eksport ja ettevdtete investeeringud on kasvanud, samas
jadb tarbimine neile alla. Argentiina majandus kasvab endiselt vidga kiires tempos.
Majanduskasv on saavutatud hoolimata ebakindlusest riigi vélisvdlaga seotud
ldbirddkimiste tulemuste suhtes ning eelduste kohaselt peaks kasvutempo pisut raugema
hiljutise energiapuudujddgi tekkimise tottu.
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1.2 TOORAINETURUD Joonis 2. Olulised suundumused

tooraineturgudel

Mais tdusid nafta hinnad, osaliselt suure

ndudluse tottu. Vﬁgivallalaine Lidhis-Idas, = Brenti toornafta hind (iihekuulised tihtpievatehingud;
1ti i 1 USD/barrel; vasakpoolsel teljel)
eriti ebaklnd.lus naftavarudet turva11~suse ..... o e S S AT
osas, on tekitanud surve hindade tdusu 20 parempoolsel teljel) 150
suunas. Brenti toornafta hind oli 1. juunil
. . 38
36,65 USA dollarit (30 EUR) barreli kohta. b 140
Turuosaliste prognooside kohaselt jddvad 36 - ‘:...
hinnad korgeks kogu aastaks, kuigi 34 Gl i‘ 20
noudlus ja pakkumine nidivad viitavat 0 e \
madalamatele hindadele. :
, 120
30

Tédnu ileilmsete majandustingimuste 28 r o
paranemisele kasvas ndudlus ka teistel 'V.
tooraineturgudel, mille tulemusena tdusid e, L

. . . o, A= ——100
tooraine (v.a energia) hinnad 2004. a aprilli Ikv TVkv Tky I kv

. . 2003 2004

alguses  paljude aastate  korgeimale
tasemele. Hiljem on hinnad pisut langenud.  Allikad: Datastream ja  Hamburgi  Rahvusvahelise

. . . . Majand Instituut.
USA dollarites olid tooraine (v.a energia) e ——

hinnad 2004. a mais 26% korgemad kui
aasta tagasi.

1.3 VALISKESKKONNA VALJAVAATED

Maailmamajanduse véljavaated on viimastel kuudel paranenud. Viljavaadetega seotud
riskid on endiselt tasakaalustatud. Endiselt iisna soodsad finantseerimisolud ja
suhteliselt jouline maailmakaubanduse laienemine vodivad luua tingimused oodatust
kiiremaks kasvuks. Samal ajal annab nafta hinna kiire tdus alust kartusteks selle
vdimaliku negatiivse mdju suhtes maailmamajanduse elavnemisele. Lisaks eksisteerivad
jatkuvalt geopoliitilised ohud ning viimastel kuudel on suurenenud turu ootused
majanduskasvu vidhenemise suhtes.
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2 RAHAPOLIITIKA JA FINANTSSEKTORI ARENG

2.1 RAHA JA RAHALOOMEASUTUSTE LAENUD

Rahaagregaadi M3 aastane kasvumddr jidtkas 2004. aasta aprillis langemist, mis
viitas investeerimiskditumise normaliseerumisele ja jdrjest siivenevale suundumusele
pikaajaliste finantsvarade poole. Sellele vaatamata jidi M3 kasv suhteliselt kiireks
ning see peegeldas osaliselt intressimddrade madala taseme stimuleerivat maoju
likviidsete varade noudlusele. Rahaloomeasutuste erasektorile antud laenude aastane
kasvumddr oli endiselt suhteliselt korge, kajastades kodumajapidamiste suurt
noudlust, samas on kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete noudlus
vihenenud. Tulenevalt investeerimisportfellide struktuurimuutuste aeglasest tempost
on likviidsust jdtkuvalt rohkem kui euroala inflatsioonisurveta majanduskasvu

toetamiseks vajalik.

LAIEM RAHAAGREGAAT M3
2004. aasta aprillis alanes rahaagregaadi M3 aastane kasvumaéir eelmise kuu 6,3%It ja 2003.

aasta teise kvartali rekordiliselt 8,5%]It 5,6%]le (vt joonist 3). Veelgi selgemalt tuleb M3 kasvu
aeglustumine alates 2003. aasta keskpaigast esile selle lithiajalises diinaamikas. Aprillis oli
M3 aastapohine kuue kuu kasvumair 4,5%.

M3 kasvu aeglustumine jdtkab 2003. aasta suvel alanud trendi, viidates kodumajapidamiste
ja ettevotete investeerimisportfellide aeglasele normaliseerumisele finantsturgude olukorra
paranemise taustal. Vorreldes kahe viimase aastakiimnega on M3 kasvu aeglustumine siiski

Joonis 3. M3 kasv ja kontrollvdartus Joonis 4. Hinnangud nominaalse ja reaalse

rahapakkumise Iohe kohta

(aastased protsentuaalsed muutused; sesoonsete ja (protsent rahaagregaadist M3; sesoonsete ja kalendriliste
kalendriliste md&judega kohandatud) mojudega kohandatud)
= M3 (aastase kasvumiira kolme kuu = reaalvahemik
libisev keskmine) «++++ pominaalvahemik
eee++ M3 (aastane kasvuméir)
= = = M3 (aastapohine kuue kuu kasvumiir) 10,0 10,0
kontrollviirtus (4,5%)
10,0 10,0 W30t
8,0 - 8,0
)
9.0 o o 90 S
’ N T 0 g
LYy
L -1 6,0 N 6,0
8.0 . N (80 I N
: o\ A
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i [ o) |
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3.0 ‘. [ 3.0 -2,0 T T T T T T T 2,0
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"
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Allikas: EKP.
— 2000 2001 2002 2003 Mirkus. Uksikasjalikum teave on esitatud eespool, 1.
allmirkuses.
Allikas: EKP.
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viike, mis kajastab ddrmist ettevaatlikkust [EIIIEEEIL TR ERREEE LT G ER (E
investeerimisportfellide timberstruktu-
reerimisel. Rahamassi kasvu voib lisaks ; — ;

X . (nelja kvartali libisevate keskmiste aastane muutus
eelnevale soodustada ka intressimiidrade protsentides)
madal tase ja sellest tulenev rahaliste varade

alternatiivkulud

= M3 reaalkasv (vihendatud SKT deflaatoriga)

hoidmise madal alternatiivkulu, mis suurendab «eese SKT reaalkasv
kitsas rahaagregaadis M1 sisalduvate koige 7,0 7,0
likviidsemate varade nodudlust. Tarbijate
vihese kindlustunde tottu ei saa valistada, 60 /\ 60
et majanduslik  ebakindlus  pdhjustab 50 J 1 5.0
jatkuvalt ettevaatusabinduna ndudlust raha \ //
40 40
jarele. \ /

3,0 ™\ ¢ 3,0
M3 kasvu aeglustumisest hoolimata jii \ / 7| &ls \/
investeerimisportfellides varasematest 207 o 5 2,0
muutustest tulenev iilemdidrane likviidsus 10 \ o
euroalal  mirkimisviirseks, iletades \j
oluliselt inflatsioonisurveteta majanduskasvu 00— ——————————————1 00

. o .. 1994° 1996 1998 2000 2002
toetamiseks vajaliku taseme. Viimast
viidet illustreerib nominaalse ja reaalse
. ~ .. el === M3 reaalkasv miinus SKT reaalkasv

rahapakkumise 10het kirjeldavate néitajate (vasakpoolsel teljel) 1
areng, mis peegeldab M3 kasvu kumulatiivset +++++ M3 alternatiivkulu muutus (parempoolsel teljel) »
hdlvet kontrollvéddrtusest alates 1999. 6.0 20
aasta algusest!. Nimetatud néditajad on f'/ "
viimastel kuudel stabiliseerunud (vt joonist 3.0 AR | 1,0
4), kuid jddvad siiski korgeks. Kuigi /\ N’ /
baasperioodi  valikust  soltuvalt tuleks 0,0 [\ ,"'/ - ,-'\ 5 0,0
nende néditajate absoluuttaset tdlgendada / S
moningase ettevaatlikkusega, viitab see siiski ~ -3.0 | -1,0
jatkuvalt iilemddrasele likviidsusele euroalal. §

6,0 -2,0

.. .. S 1994 1996 1998 2000 2002
Jatkuv iileméddrane likviidsus euroalal on

peamiselt tingitud investeerimisportfellides  Allikas: EKP.
. . Mirkus: Eeldatakse, et SKT ja SKT deflaatori aastased
toimunud muutustest, eriti aastatel 2001-2003, kasvumiddrad 2004. a esimeses kvartalis on vdrdsed

: : : 2003. a neljanda kvartali vastavate midradega. M3, SKT ja
mil aktSIaturge iseloomustas  suurenenud SKT deflaatori andmeid on sesoonselt kohandatud.

heitlikkus ning aktsiahindade ]angus_ Erakorralist 1) Arvutatud erinevusena SKT deflaatoriga korrutatud M3

. .. . .. L. kasvu ja SKT reaalkasvu vahel.
investeerimisportfellide imberstruktureerimist 2) M3 alternatiivkulu kujutab endast kolme kuu rahaturu
nimetatud perioodil on kujutatud jOOIliSCl 5’ intressimédidra ja M3 tootluse vahelist erinevust.

kus on vorreldud M3 aastast reaalset kasvumédra

SKT reaalkasvuga (iilemine graafik) ning nende kahe nditaja vahet M3 alternatiivkuluga
(alumine graafik). Nagu jooniselt ndha vdib, ei saa M3 kiiremat aastast reaalkasvu vorreldes

SKT reaalkasvuga seletada iiksnes M3 alternatiivkulu vdhenemisega.

! Nominaalse rahapakkumise 16he on erinevus M3 tegeliku taseme ja M3 selle taseme vahel, mis oleks tulenenud M3 piisivast
kasvust kontrollvidrtuse 4,5% juures alates 1998. aasta detsembrist (baasperiood). Reaalse rahapakkumise lohe on
erinevus iihtlustatud tarbijahinnaindeksiga kohandatud M3 tegeliku taseme ja M3 selliselt kohandatud taseme vahel, mis
oleks tulenenud M3 pidevast nominaalsest kasvust kontrollvdidrtuse 4,5% ja iihtlustatud tarbijahinnaindeksi juures, mis
on kooskdlas EKP hinnastabiilsuse definitsiooniga. Baasperioodiks on jdlle 1998. aasta detsember.
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Tabel I. Rahalised muutujad

(kvartaalsed niitajad on keskmised; sesoonsete ja kalendriliste mdjudega kohandatud)
Aastased kasvumiirad

Bilansiline jaik 2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004
protsendina M3st" Ikv IIkv IOkv IVkv Ikv mirts apr

M1 44,1 10,1 11,3 11,4 11,0 11,0 11,4 10,9
Ringluses olev sularaha 6,5 38,9 35,7 29,6 26,5 24,0 22,7 21,1
Ulesohoiused 38,0 6,5 8,1 8.8 8.7 9,0 9,6 9,3
M2 - M1 (= muud liihiajalised hoiused) 40,9 4.4 5.5 5.8 4,8 3,5 2,4 1,8
Kuni 2-aastase lepingulise tdhtajaga hoiused 15,9 0,4 0,0 -1,4 -3,0 -4,3 -6,2 -7,3
Kuni 3-kuulise etteteatamisega ldopetatavad
hoiused 24,6 7,7 10,0 11,6 11,0 9,5 8.9 8.6
M2 85,4 Uil 8,3 8,5 7,9 7,2 6,9 6,4
M3 — M2 (= turustatavad vahendid) 14,6 10,5 9,8 7,4 5,8 2,4 3,2 1,4
M3 100,0 7,6 8,5 8,3 7,6 6,5 6,3 5,6
Laenud euroala residentidele 169,3 4.3 4,7 5.3 5,9 5,9 6,1 6,1
Laenud valitsemissektorile 36,4 2,1 3,5 4,9 6,6 6,0 6,7 6,3
Arvestuslikud laenud valitsemissektorile 13,4 -1,1 -0,4 1,0 1,5 1,2 2,3 2,1
Laenud erasektorile 132,7 4.8 5,1 5.5 5,7 5,9 5.9 6,0
Arvestuslikud laenud erasektorile 115,3 5,0 4,6 4,9 5,3 5,5 5,5 5,6
Pikemaajalised finantskohustused
(v.a omakapital) 52,0 5,0 5,3 5,5 6,4 7,2 7,8 8,5

Allikas: EKP.
1) Viimase kuu 16pu seisuga. Umardamise tottu ei pruugi arvud tiielikult iihtida.

M3 POHIKOMPONENDID

2003. aasta keskpaigas alanud M3 kasvu langustrend on ajendatud koéigi M3 pdhikomponentide
kasvu aeglustumisest. Vaatamata sellele, et aprillis alanes kitsa rahaagregaadi M1 aastane
kasvumair eelmise kuu 11,4%It 10,9%le, jdi see siiski suhteliselt korgele tasemele (vt tabelit 1).
M1 tugevus nditas selle komponentide, nii ringluses oleva sularaha kui ka tileodhoiuste
mahu kasvu. Ringluses oleva sularaha suur aastakasv kajastas residentide jdtkuvat rahavarude
loomist pirast eurole iileminekut ning suurt vilisndudlust. Ulesshoiuste ndudlust toetas
nende likviidsete varade hoidmise vidga madal alternatiivkulu.

Liihiajaliste hoiuste (v.a iiledohoiused) aastane kasvumddr langes 2003. aasta teisel poolel ja
2004. aasta esimestel kuudel méirkimisviddrselt, ulatudes aprillis 1,8%ni. See kajastas
selgemalt kuni kaheaastase tdhtajaga hoiuste aastast langustempot ning kuni kolmekuulise
etteteatamisega lOpetatavate hoiuste aeglasemat aastakasvu. Eelnimetatud instrumentide
ndudluse kasvu aeglustumisel on middravaks teguriks nende madal intressimddr, mis muudab
iledohoiused tdnu suuremale likviidsusele atraktiivsemaks.

M3s sisalduvate turukdlblike instrumentide aastane kasvumidr on alates 2003. aasta
algusest suhteliselt jarsult langenud ning oli 2004. aasta aprillis 1,4% (vorreldes 2003. aasta
teise kvartali 9,8%ga). See kajastab eelkdige rahaturufondide osakute aastase kasvumdira
langust (17,5%]1t 2003. aasta teises kvartalis 6,9%le 2004. aasta aprillis), sest ndudlus nende
riskivabade, kuid madalat intressi teenivate varade jdrele vidheneb tdnu jark-jargult
paranevale finantsturgude olukorrale. Euroala kodumajapidamiste ja ettevtete langenud
noudlus turukdlblike instrumentide jdrele ilmneb veelgi selgemalt nende lihema perioodi
diinaamikast. Niiteks M3s sisalduvate turukdlblike instrumentide kuue kuu aastapdhine kasvumiir
oli aprillis negatiivne.
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Tabel 2. Rahaloomeasutuste laenud erasektorile

(perioodi 16pu seisuga; sesoonsete ja kalendriliste mojudega kohandamata)

Bilansiline jidk Aastased kasvuméiirad
protsendina 2003 2003 2003 2003 2004 2004
kogusummast" I kv II kv I kv IV kv I kv apr
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted 42,5 3,7 3,6 3,6 3.4 3,3 3,5
Kuni 1 aasta 31,3 -1,0 0,5 -1,0 -0,8 -2,1 -1,8
1-5 aastat 17,2 5.8 2,4 4.4 3,0 3,7 4,2
iile 5 aasta 51,5 6,4 6,2 6,4 6,4 6,7 6,9
Kodumajapidamised » 49,7 5,8 5,4 5,7 6,4 6,7 6,8
Tarbijakrediit® 13,6 3,2 3.4 2,8 3,1 4.6 4,9
Eluaseme ostmiseks antud laenud?® 67,4 7,6 7,2 7,4 8,0 8,2 8.5
Muud laenud 19,0 1,0 1,1 2,1 3,7 2,8 2,5
Kindlustusettevotted ja pensionifondid 0,7 8,3 5,0 10,4 12,8 9,5 10,9
Muud mitterahaloomelised finantsvahendajad 7,1 1,6 3,3 8,7 11,6 10,6 9,4

Allikas: EKP.

Mirkus. Rahaloomeasutuste sektor hdlmab eurosiisteemi; sektorite jaotus vastavalt ESA 95-le. Uksikasjalikum teave on
esitatud ,,Euroala statistika“ osas tabeli 2.4 allmirkustes ja vastavates tehnilistes mirkustes.

1) Viimase kuu 18pu seisuga. Sektori laenud protsendina koigist rahaloomeasutuste poolt erasektorile antud laenudest;
jaotus tdhtaegade ja eesmirgi kaupa protsendina rahaloomeasutuste laenudest, mis on viljastatud vastavale sektorile.
Umardamise tottu ei pruugi arvud tiielikult iihtida.

2) Vastavalt ESA 95s sitestatule.

3) Tarbijakrediidi ja eluaseme soetamiseks antud laenude moisted ei ole kogu euroala ulatuses piris iihtsed.

M3 PEAMISED VASTASKIRJED

Vaadates M3 peamisi vastaskirjeid rahaloomeasutuste sektori konsolideeritud bilansis, on
rahaloomeasutuste erasektorile antud laenude aastane kasvumdidr viimastel kuudel
stabiliseerunud, jdddes aprillis suhteliselt korgele tasemele — 5,6% (vorreldes 4,6%ga 2003.
aasta teises kvartalis). Toendoliselt kajastab laenukasvu stabiliseerumine veidi kdrgemal
tasemel kui 2003. aasta esimesel poolaastal paremaid majanduslikke viljavaateid ja pankade
laenuintressimddrade madalat taset euroalal.

Rahaloomeasutuste poolt erasektorile antavate laenude suhteliselt korge {iildine aastane
kasvumiir varjab sektoritevahelisi mirkimisviirseid erinevusi. Uhest kiiljest piisib
kodumajapidamiste laenundudlus kdrge — nende laenude aastane kasvumiidr aprillis ulatus
ligikaudu 7%ni. Selle tingis peamiselt suur eluasemelaenu ndudlus, mis oli tingitud
madalatest hiipoteeklaenu intressiméidradest ja stabiilsetest eluasemehindadest monedes
euroala riikides. Teisest kiiljest jdi kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete
poolne ndudlus pangalaenude jérele suhteliselt tagasihoidlikuks (aastane kasvumddr aprillis
oli 3,5%), kuid siiski tasemele, mida ajalooliste standardite kohaselt ei saa pidada erakordselt
madalaks, arvestades konjunktuuritsiiklit (vt taustinfot 1, kus késitletakse tiksikasjalikumalt
viimaseid suundumusi kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele antud
laenude osas).

Rahaloomeasutuste poolt euroala residentidele véljastatavate laenude laiema agregaadi aastane
kasvumddr oli aprillis 6,1%. Selle agregaadi komponentide seas jitkus valitsemissektori
laenude kasv aasta baasil suhteliselt kiires tempos (aprillis 6,3%), kajastades tdenioliselt
avaliku sektori suurenenud laenuvajadust monedes euroala riikides.

2004. aasta esimestel kuudel kasvas teiste M3 vastaskirjete seas markimisvidrselt
pikemaajaliste finantskohustuste (vdlja arvatud omakapital) aastane kasvumddr, ulatudes
aprillis 8,5%ni (eelmisel kuul 7,8% ja 2003. aasta teises kvartalis 5,3%). Suurenenud ndudlus nimetatud
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Joonis 6. M3 ja rahaloomeasutuste

Joonis 7. M3 ja selle vastaskirjete muutused
pikemaajalised finantskohustused
(v.a omakapital)

(aastapShine kuue kuu kasvumiir) (aastased vood, peripodi 1opu seisuga; mld EUR; sesoonsete
ja kalendriliste mdjudega kohandatud)
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Allikas: EKP. Allikas: EKP.

instrumentide jdrele niitab tdendoliselt rahaliste varade asendamist investeerimisportfellide
struktuuris pikemaajaliste varade vastu (vt joonist 6) ning viitab investeerimisportfellide
ildisele normaliseerumisele viimastel kuudel paranenud finantsturgude olukorra taustal.
Toendoliselt kajastab see ka tulukdvera tdusu jiarsemaks muutumist, mis on muutnud pikema
tahtajaga varad investorite jaoks atraktiivsemaks.

Lopetuseks voib oelda, et rahaloomeasutuste netovilisvarade aastane kasv oli kolme kuu
jooksul (kuni aprillini) absoluutskaalal suhteliselt vidike pédrast ddrmiselt suurt kuist kasvu
jaanuaris. 2004. aasta esimeste kuude areng peatas 2003. aasta teisel poolel alanud
langustrendi. Et muutused rahaloomeasutuste netovilisvarades kajastavad euroala ja
mitteeuroala residentide vahelisi tehinguid, mida sdlmitakse ldbi euroala rahaloomeasutuste,
viitab see fakt esialgu asjaolule, et euroala investorite seas on ndudlus vilismaiste
omandivadrtpaberite ja volakirjade jdrele kdesoleva aasta esimestel kuudel alanenud.

Kokkuvdttes vdib M3 vastaskirjete kohta saadud teabe pdhjal mirkida, et M3 kasvu jdtkuv
aeglustumine peegeldab rahaloomeasutuste pikemaajaliste finantskohustuste (vilja arvatud
omakapital)  suuremat  kasvu, mis  omakorda  viitab  investeerimisportfellide
imberstruktureerimisele ~ nimetatud  finantskohutuste  kasuks.  Samal  ajal  oli
rahaloomeasutuste poolt euroala residentidele viljastavate laenude suurenemisel jatkuvalt
tugev positiivne mdju M3 kasvule.

EUROALA LIKVIIDSUSTINGIMUSTE ULDHINNANG

2003. aasta suvel alanud M3 kasvu aeglustumine niib jitkuvat, kuigi ikka veel
tagasihoidlikus tempos. Arvestades investeerimisportfellide iimberstruktureerimise aeglust,
sdilib likviidsus euroalal palju korgemal tasemel kui on vajalik inflatsioonisurveteta
majanduskasvu toetamiseks. Kas see iilemédrane likviidsus avaldab keskmise pikkusega
perioodi jooksul survet ka inflatsioonile, sdltub suuresti investeerimisportfellide
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Taustinfo |

VIIMASED SUUNDUMUSED KAUPU JA MITTEFINANTSTEENUSEID PAKKUVATELE ETTEVOTETELE
ANTUD LAENUDE OSAS

Rahaloomeasutuste laenud on alati moodustanud 1dviosa euroala kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete vilisfinantseerimisest, ulatudes 2003. a Idpul
ligi 85%ni nende koguvdlast. Arvestades rahaloomeasutuste laenude tdhtsust euroala
ettevotete finantseerimisel voib laenudega seotud muudatustel olla oluline mdju kogu
euroala majandustegevusele.

Viimastel aastatel on rahaloomeasutuste poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvatele ettevotetele viljastatud laenude aastane kasv olnud iisna tagasihoidlik, eriti
vorreldes kasvumiddradega aastatel 1999-2001. Alates 2002. a keskpaigast on
rahaloomeasutuste poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele
viljastatud laenude aastane kasvumidr koikunud 3 ja 4% vahel.

ettevotetele

Ajaloolises plaanis ja majandustsiikli kédesoleva faasi taustal pole laenude praegune
kasvutempo vidga viike. Joonisel A viidatakse sellele, et kui reaalse SKT kasv jdib
allapoole pikaajalist keskmist, siis kaldub ka reaalsete laenude kasv jddma keskmisest
madalamaks (teatud eranditega, nt 1990ndate keskpaigas). Viimastel aastatel kogetud
majandussurutise tingimustes ndib see empiiriline seaduspidra paika pidavat. Joonisel
olevad andmed osutavad ka sellele, et ettevotete laenude kasv on euroala
majanduskasvust madalam, mis tihendab, et praegust laenamise arengut mojutab endiselt
varasem tagasihoidlik majandustegevus.

Joonisel B esitatud riikide vordlusanaliiiis kinnitab majandustsiikli tingimuste mdju kaupu
ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele viljastatud laenudele viimaste aastate
jooksul. Nidha on iildine positiivne seos kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevotete laenude ja majanduskasvu vahel.

Joonis A. Reaalsed laenud kaupu ja mitte-

Joonis B. Rahaloomeasutuste laenud kaupu ja
finantsteenuseid pakkuvatele ettevatetele ja
reaalne SKT

mittefinantsteenuseid pakkuvatele ette-
votetele ja SKT ajavahemikul 2001-2003

(aastane muutus protsentides, perioodi keskmised niitajad)
Nominaalne SKT
0

(aastane muutus protsentides)

= reaalsed laenud kaupu ja mittefinantsteenuseid
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Téhtis on silmas pidada seda, et joonistel A ja B esitatud analiiiside puhul pole vdetud arvesse
laene mojutavaid muid muutujaid, eelkdige finantseerimise reaalkulu. Pdrast madala ja
stabiilse inflatsioonitaseme saavutamist on pankade reaalsed laenuintressid euroalas
langenud madalaimale tasemele alates 1980. aastate keskpaigast. Laenude keskmiste
reaalkulude pideva langusega vdib kaasneda kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevotete reaalsete laenude mahu struktuurne kasv.

Samas on mitmed tegurid avaldanud ettevOtete laenude kasvule viimastel aastatel ka
pidurdavat mdju. Esiteks, liigse volakoormuse negatiivsed mdjud, mis akumuleerusid
aastatel 1999-2001, on tdendoliselt pidurdanud laenude kasvu viimastel aastatel. Liigse
volakoormuse iildine mdju laenude kasvule jidb ebaselgeks. Kuigi taoline mdju voib olla
teatud sektorite finantsiliselt ndrkade viikeste ja keskmise suurusega ettevdtete ning
finantsvdimendust kasutavate ettevotete jaoks oluline, ei ndita asjaolu, et kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted tervikuna omandavad likviidseid varasid Kkiires
tempos (vt ,,Euroala statistika“ joonist J9) seda, et ettevotete finantseerimisvdimalused oleks
kokkuvdttes piiratud.

Teiseks ei saa vilistada, et moned ettevotted on kasutanud dra volakirjemissioonide suhteliselt
viikseid kulusid kogu 2003. a viltel, et eelrahastada oma finantseerimisvajadusi vdla-
vidrtpaberite emiteerimise teel (vt tekstiosa joonist 8).

Kolmandaks, ettevotete kasumlikkuse tdus viimastes kvartalites (nt tulu aktsia kohta
ettevotete puhul, mis on kaasatud Dow Jonesi EURO STOXX iildindeksi arvutamisse)
viitab sellele, et sisemiste vahendite kittesaadavus voib olla kasvanud ja see vihendab
ettevotete noudlust pangalaenude jérele.

Neljandaks ei tohi unustada, et euroala ettevdtete volakirjade turu tekkimine ja finants-
vahenduse kiire kasv mitterahaloomeasutuste kaudu viimastel aastatel on toonud kaasa
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete vola mitmekesistumise'. Viimastel
aastatel on kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete vdlakoormuse kasv olnud
pidevalt suurem kui laenukoormuse kasv, kdikudes viimastes kvartalites vahemikus 4-5%
(vt tekstiosa joonist 4).

Kokkuvotteks voib oelda, et praegusel kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete
laenude tagasihoidlikul kasvul on mitmeid pdhjusi. Nende hulka kuulub esiteks praegune
majandustsiikkel. Ka sisemiste vahendite suurem kittesaadavus vdis vihendada ndudlust
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete laenude ja iildise finantseerimise jérele.
Seega — asjaolu, et kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted on jatkuvalt
omandanud likviidseid varasid kiires tempos, tdhendab seda, et antud sektori
investeerimisvdimalused pole praeguses majanduskasvu tsiiklis piiratud. Likviidsete varade
kiire kasv nditab pigem seda, et enne pohivarasse investeerima asumist on ettevotlussektor
otsustanud oodata ndudluse suurenemist. Pikemas perspektiivis vdivad laenude praegused
kasvumaidrad peegeldada ka alternatiivsete vola finantseerimise vormide tekkimist.

' 'Vt 2003. a novembrikuu biilletddni artiklit “Developments in the debt financing of the euro area private sector”.
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struktuurimuutuste kiirusest ning euroala majanduse elavnemise ulatusest. Tsiiklilise tdusu
faasis voib iilemddrane likviidsus keskmise pikkusega perioodil kaasa tuua iilespoole
suunatud hinnasurvet. Seetdttu on euroala majanduse elavnemise taustal ddrmiselt oluline
hoolikalt jdlgida tilemédrase likviidsuse edasisi muutusi.

2.2 VAARTPABERITE EMITEERIMINE

Euroala residentide emiteeritud volakirjade aastane kasvumddr jdai 2004. aasta
esimeses kvartalis laias laastus muutumatuks. Selle pohjuseks oli rahaloomeasutuste
poolt emiteeritud volakirjade aastase kasvumddra suurenemine, mida tasakaalustas
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete poolt emiteeritud volakirjade
aastase kasvumddra mdrkimisvddrne langus. Samas kvartalis suurenes pisut euroala
residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastane kasvumddr, kuid see jdi
siiski  tagasihoidlikuks.

VOLAKIR]JAD

Euroala residentide poolt emiteeritud volakirjade aastane kasvuméir oli 2004. aasta esimeses
kvartalis enam-vihem muutumatu, piisides 7,0% juures (2003. aasta viimases kvartalis 7,1%,
vt joonist 8). Selle pdhjuseks oli 2004. aasta esimeses kvartalis aset leidnud liihiajaliste
volakirjade aastase kasvumddra markimisvddrne alanemine 3,3%ni. Sellise languse
neutraliseeris peaaegu tdielikult pikaajaliste vdlakirjade aastase kasvumdiidra tagasihoidlik
kasv 7,5%ni samal perioodil. Niisugust erinevust saab seletada niiteks asjaoluga asjaolu, et
emitendid on dra kasutanud pikaajaliste

laenude jitkuvalt soodsaid tingimusi oma | RO BT T ) |
vilakohustuste PRPNITE emiteeritud volakirjade jaotus sektorite
kaupa

(aastane muutus protsentides)

tagasimaksetidhtaja pikendamiseks viimastel
kuudel, vaatamata pika- ja lihiajaliste
intressimiirade suurele erinevusele. —— kokku

«++e« rahaloomeasutused

= = = mitterahaloomelised finantsettevotted

kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted

Sektorite  jaotuse  pdhjal  ndhtub, et

---------- valitsemissektor
rahaloomeasutuste poolt emiteeritud 40
volakirjade aastane kasvumidr on
suurenenud 0,9 protsendipunkti vorra 6,2%ni 35 v, 35
2004. aasta esimeses kvartalis (vt tabelit 3). See A %
vdib olla osaliselt seotud rahaloomeasutuste 30 | v . "V
paranenud finantseerimis- ja laenutingimustega ".. 1y /
ning  reitinguagentuuride = poolt  antud » B
positiivsemate hinnangutega, mis kajastuvad " y
ka rahaloomeasutuste poolt emiteeritud
volakirjade hinnavahede vihenemises. 15 M
Samas v0is nimetatud sektori poolt emiteeritud \ /j
volakirjade aastase kasvumiddra suurenemine 10 BT |
olla tingitud samasse perioodi jddnud T\
lihiajaliste  hoiuste  aastase  kasvumiidra g
langusest (vt osa 2.1). L .

2000 2000 2002 2003

Mitterahaloomelistest finantsettevotetest ning  ajjikas: EKP.

kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatest Mirkus. Kasvumiidrade aluseks on finantstehingud ja
seepdrast ei holma need imberliigitamist, timberhindamist,

ettevOotetest koosneva  mitterahaloomeasutuste valuutakursimuutusi ega muid muutusi, mis ei tulene

. . . - .. tehingutest.
sektori poolt emiteeritud volakirjade aastane
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Tabel 3. Euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberid

Bilansiline jaik Aastased kasvuméirad?
(mld EUR)

2004 2003 2003 2003 2003 2004
Emiteeriv sektor Ikv Ikv II kv I kv IVkv Ikv
Vélaviirtpaberite emissioon: 8 951 6,6 6,8 6,9 7,1 7,0
Rahaloomeasutused 3395 5.5 4,7 4,7 53 6,2
Mitterahaloomelised finantsettevotted 695 25,8 26,5 28,2 27,6 22,0
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted 587 5.4 9,5 10,1 9,5 6,5
Valitsemissektor 4272 5,3 5,6 5,4 5,4 5,6
sh:
keskvalitsus 4 041 4.3 4,7 4,7 4.6 4,9
muu valitsemissektor 231 30,9 29,5 23,0 22,5 21,5
Noteeritud aktsiate emissioon: 3766 0,7 1,0 1,1 1,1 1,3
Rahaloomeasutused 571 0,6 0,8 0,8 1,3 1,8
Mitterahaloomelised finantsettevotted 354 0,2 1,6 2,1 2,4 3,1
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted 2 839 0,8 1,0 1,0 0,9 1,0

Allikas: EKP.

1) Tdpsemat infot vt tehnilistest mirkustest “Euroala statistika tabelite” 4.3 ja 4.4 kohta

kasvumiddr on 2004. aasta esimeses kvartalis vidhenenud 4,1 protsendipunkti — 14,4%ni.
Osaliselt pohjustas languse kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete poolt
emiteeritud volakirjade aastase kasvumidra jarsk langus 3,0 protsendipunkti vdrra 6,5%le
2004. aasta esimese kvartalis. Selline areng (muude tegurite seas nditeks suurem finantseerimine
sisemiste vahendite arvelt, vt taustinfot 1) voib ndidata baasefekti, sest ettevotted vdivad olla
osaliselt dra kasutanud 2003. aastal valitsenud ettevdtte volakirjade tulukuse madalat taset,
et ette finantseerida osa oma jooksva aasta finantsvajadustest. Selles osas oli antud sektori
poolt emiteeritud vdlakirjade aastane kasvumddr suur, ulatudes 2003. aastal 8,6%ni.
Mitterahaloomeliste finantsettevdtete puhul kahanes emiteeritud volakirjade aastane
kasvumididr 5,6 protsendipunkti — 22,0%ni. Jitkuvalt suur emissioonide arv antud sektoris
kajastab osaliselt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete poolt kaudset vola
emiteerimist finantsteenuseid osutavate tiitarettevotete ning SPVde (Special Purpose
Vehicle) kaudu. Lisaks kajastavad mitterahaloomeliste finantsettevdtete emissioonid ka
vddrtpaberistumise  protsessi euroalal, nimelt uute kaubeldavate viidrtpaberite
emiteerimist olemasolevate varade, nditeks hiipoteekide, krediit-kaardivdlgade ja
muude varade (sealhulgas debitoorsete vdlgnevuste) tagatise vastu. Suur osa sellistest
laenudest kuulub rahaloomeasutuste sektorisse.

Valitsemissektori poolt emiteeritud vodlakirjade aastane kasvumddr on 2004. aasta esimeses
kvartalis suurenenud 5,6%ni, vorreldes eelmise kvartali 5,4%ga. Keskvalitsuse poolt
emiteeritud volakirjade aastane kasvumdidr tdusis 2004. aasta esimeses kvartalis 0,3
protsendipunkti — 4,9%ni, samal ajal kui valitsemissektori teiste iiksuste — peamiselt
piirkondlike ja kohalike omavalitsuste — poolt emiteeritud volakirjade aastane kasvuméir
alanes veidi, kuid séilitas siiski oma kdrge taseme.

NOTEERITUD AKTSIAD

Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastane kasvumdidr suurenes 2004.
aasta esimeses kvartalis 2003. aasta viimase kvartali 1,1%]It 1,3%le (vt joonist 9 ja tabelit 3).
Sektorite jargi kasvas kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete poolt emiteeritud
noteeritud aktsiate (mille kogumaht moodustab peaaegu kolm neljandikku koigist noteeritud
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aktsiatest) aastane kasvumididr 2004. aasta esimeses kvartalis 1,0%ni. Rahaloomeasutuste
poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastane kasvumddr suurenes 2003. aasta viimase
kvartali 1,3%It 2004. aasta esimeses kvartalis 1,8%le, jdtkates selle sektori 2003. aasta
esimeses kvartalis alanud tdusutrendi. Samas tdusis mitterahaloomeasutuste poolt
emiteeritud noteeritud aktsiate aastane kasvumédr 2004. aasta esimeses kvartalis 0,7
protsendipunkti — 3,1%ni. Uldiselt jii euroala residentide poolt noteeritud aktsiate
emiteerimine viimastes kvartalites tagasihoidlikuks. Samal ajal on esitatud anekdootlikke
andmeid, mis vihjavad aktsiaemissioonide paranemisele eelolevatel kuudel.

2.3 INSTITUTSIONAALSED INVESTORID

Andmed investeerimisfondide, kindlustus-seltside ja pensionifondide poolt 2003. aasta
neljandas kvartalis tehtud finantsinvesteeringute kohta kinnitavad
institutsionaalsete investorite elavnenud huvi aktsiate suhtes.

INVESTEERIMISFONDID

Euroala investeerimisfondide varade koguvididrtuse aastane kasvutempo suurenes
2003. aasta neljandas kvartalis jdtkuvalt (vt joonist 10). Uldiselt kiirenes aastane kasvutempo
2003. aasta alguse —16%It neljanda kvartali 16puks 11%le. Investeerimisfondide varade
koguvddrtuse muutuse pohjustas aktsiafondidesse paigutatud varade Kkoguviidrtuse
ulatuslik kasv 2003. aasta esimeses kvartali —=39%It 2003. aasta neljandas kvartalis 17%le.
Samal ajal koikus vbdlakirjafondidesse paigutatud varade Kkoguvididrtuse aastane
kasvutempo oluliselt vihem. Pidrast tdusu 2003. aasta esimese kvartali 1%lt teises ja

Joonis 9. Euroala residentide poolt Joonis 10. Investeerimisfondide vara kokku
emiteeritud noteeritud aktsiate jaotus (investeerimispoliitika alusel)
sektorite kaupa
(aastane muutus protsentides) (aastane muutus protsentides)
— kokku = kokku
«+e+e rahaloomeasutused «+«+« vyolakirjafondid
= = = mitterahaloomelised finantsettevotted = = = aktsiafondid
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted kinnisvarafondid
---------- segafondid
S 30 - - = muud fondid
45 A\ 45 30,0 30,0
40 T 40 200 200
35 \\ At 35
3 5 10,0 10,0
A 0, ]
30E% N A |30
o l° LRl
o5l b s 0.0 0.0
Tl . | N ’
PR T2 H g
o ':‘ ," . <120 1
20 So 2| -10,0 A -10,0
-. : l.. s : "
" 3 L a o
1,5 & Y -t - ” . 7 1,5 L]
8. R A " : [ ' N
IRt g o / -20,0 r— L+ - -20,0
1.0 A M R 7N cr/ 1.0 L O3 RN N
’ vt 9 4 2B W O3 \// ’ ', ' N
' d ™ o ool ® '.- . 05 o l
05 . o .-' . 05 -30,0 " s 5 -30,0
’ Wt '._ o ot 1Y ? ‘. '
u IR 9 ‘e
0,0 0,0 -
A —r—r—[—r—r————r—r—[—r———] ) 40,0 I | [ -40,0
2000 2001 2002 2003 b 2001 T 2002 T 2003
Allikas: EKP. Cllikas JUEEE,

Mirkus. Kasvumiirade aluseks on finantstehingud ja
seepérast ei hdlma need timberhindamist ega muid muutusi,
mis ei tulene tehingutest.
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kolmandas kvartalis 6%le langes see 2003. [ ELLEREERSLEITEREL S
aasta neljandas kvartalis taas 2%le.

pensionifondide finantsinvesteeringud

(aastased' kasvgméiéirad; pensionikindlustusmaksed
Aktsiafondides aset leidnud muutused olid ~ protsendipunktides)

peamiselt ajendatud aktsiahindade E’;‘é‘;stustehnﬂmederaldised
ulatuslikust kasvust ja netorahavoost virtpaberid (v.a aktsiad)
aktsiafondidesse. Dow Jonesi EURO STOXX ;ﬁ:iiff;;":;{;‘;g‘de osakud
ildindeks kasvas 2003. aasta esimese ja hoiused euroala rahaloomeasutustes
neljanda kvartali vahel umbes 35%. faenud
Fédération Européenne des Fonds et
Sociétés d‘Investissementilt pirinevad
andmed niitavad aktsiafondidesse suunatud
netorahavoo suurenemist 2003. aasta teise ja
neljanda kvartali vahel, samal ajal kui
netorahavoog vdlakirjafondidesse vihenes I
!

(vt taustinfot 2).

KINDLUSTUSETTEVOTTED JA PENSIONIFONDID 2 I
Euroala kindlustusettevotete ja pensionifondide I
finantsinvesteeringute  aastane kasvuméadr 0 (]
alanes 2003. aasta kolmanda kvartali 7,6%It } }
neljandas kvartalis 7,2%le (vt joonist 11). }

Selle pohjuseks oli kindlustusettevotete © 2000 T 2001 2002 2003
ning pensionifondide poolt vilja antud  Allikas: EKP.

laenude ja hoiustesse paigutatud vahendite

vidiksem iildine osakaal nende finants-

investeeringute aastases kasvumddras, mida osaliselt tasakaalustas kindlustusettevdtete ja
pensionifondide poolne noteeritud aktsiate netosoetamine. Investeerimisfondide
sektoris oli 2003. aastal tdheldatav suurenenud huvi noteeritud aktsiate vastu, mis on kooskolas
taastunud huviga aktsiaturgude vastu.

NN

LAY

L IO ]

NN NN

LN ARAME
L [=)}

|
i

E

NETORAHAVOOD EUROALA AKTSIA- JA VGLAKIR]AFONDIDESSE

EKP viljastatavas investeerimisfondide statistikas ei eristata fondide bilansis veel muutusi, mis
tulenevad hindamise (nt varade hinna muutused) vai tehinguandmete muutustest. Et viimased on
erasektori investeerimiskditumise analiitisimisel erilise tdhtsusega, siis keskendutakse
kéesolevas taustinfos euroala aktsia- ja volakirjafondide tehingute hiljutistele arengutendentsidele.
Sealjuures ldhtutakse Euroopa Investeerimisfondide Liidu (Fédération Européenne des
Fonds et Sociétés d’Investissement — FEFSI) esitatud statistikast. Need andmed sisaldavad
teavet avalike avatud aktsia- ja volakirjafondide netokdibe (voi netorahavoogude) kohta'.
Kuigi FEFST statistika ei ole tdielikult vorreldav EKP saadaoleva statistikaga perioodi 1opu
bilansilise jddgi kohta, viitavad modlemad andmestikud sellele, et euroala vdlakirja- ja
aktsiafondide varad ulatusid 2003. a 16pu seisuga 1800 miljardi euroni'. Alltoodud analiiiisis on
kasutatud FEFSI andmeid alates 2001. a esimesest kvartalist.

! FEFSI statistika hdlmab Saksamaa, Kreeka, Hispaania, Itaalia, Luksemburgi, Austria, Portugali, Soome ja alates 2003.
a III kvartalist ka Prantsusmaa aktsia- ja volakirjafondide netorahavooge.
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Joonis. Aktsia- ja vélakirjafondide Alates 2001. a aset leidnud areng niitab
seda, et netorahavoog aktsiafondidesse on
olnud tihedalt seotud Dow Jonesi EURO
(a) aktsiafondid STOXX iildindeksiga mdddetud aktsiahindade
mmm  Aktsiafondide netorahavood (mld EUR), fnuumStega’ St SFIUI' .nOUdh.lS .akts1af(ind1de
(vasakpoolsel teljel) jéarele on korrelatsioonis aktsiahindade tdusuga

ee+++ Dow Jonesi EURO STOXX iildindeks . © g . . . 9 5
(indeks: 2003 a II kv = 100), (parempoolsel teljel) Ja Vas't1.1p1d1 '(Vt joonise tilemist gragflkut).
Volakirjafondide netorahavoog on litkunud

netorahavood euroalal'

:g sl L fgg tihtipeale aktsiafondidele vastupidises suunas
20 160 (vt joonise keskmist graafikut). See viitab
10 IJI I——I 2 > Eg sellele, et konealusel perioodil suunasid
O == ———L-'.' T 100  investorid investeeringud korgema riskiga
:;g | I R Eg f.inantsvaradest ) madalamﬂ:{ ' ri§kiga
Tkv kv kv IVkv Tkv kv Mkv IVky Tky kv Ty TVky finantsvaradesse. Téhelepanu vidrib asjaolu,
200l 2002 2003 et 2002. a teisest kuni neljanda kvartalini oli
ndudlus nii aktsia- kui ka vdlakirjafondide

(b) volakirjafondid jarele vdga madal. Seda perioodi iseloomustas
s Vlakirjafondide netorahavood (mld EUR), suur kdikumine nii volakirja- kui ka aktsiaturul.
(vasakpoolsel teljel) Investorid suunasid oma vahendid kdige

e+« Pikaajaliste riigivolakirjade tootlus (protsenti aastas), . 2. 9 =29 T
(e D) madalama riskiga ja koige likviidsematesse

0 60 finantsvaradesse, milleks olid liihiajalised
30 5.5 hoiused. See kajastus 2002. a teise kuni neljanda
20 [en e e 50  kvartali jooksul sooritatud M3-tehingute
el
0 |-

.| %> suures osakaalus (vt joonise alumist

1 T T ] I w40 graafikut).
-10 35
20 — ——r 3,0 .. . g
Tkv Ilkv Ty IVky Tkv [Tk Ilkv IVKv Tky kv Hikv IVky Viimane areng alates 2003. a teisest kvartalist
2001 2002 2 . . . .
00 00 003 nditab, et investorite huvi aktsiate vastu on
kasvamas, mis tOendoliselt annab tunnistust
(M3 aktsiaturu heitlikkuse vdhenemisest pérast
—— M3 (mld EUR), netovood perioodil, Iraagi sdja 16ppu. Netorahavoog aktsia-
sesoonselt kohandatud fondidesse suurenes mirkimisviirselt, kerkides
}‘218 — %‘2‘8 2003. aneljandas kvartalis 35 miljardi euroni.
100 -~ \ 7T N\ 100 Samal ajal vidhenes oluliselt netorahavoog
p \ [/ N
80 | / 80 1 . .
60 \v/ 60 volakirjafondidesse, mis muutus 2003. a
40 40 . . .. .. .
20 20 neljandas kvartalis negatiivseks (-4 miljardit
0 F——— — ———]0 i : g
Tkv IIkv Ilkv levJIkv kv Ilkv IVkv]lkv ITkv kv IVkv eurOt) See .tahendas’ et osa aneSte.erlnguteSt
2001 2002 2003 viidi aktsiaturule. Turu ootusi seoses
) volakirjade tootluse tulevasest suurenemisest
Allikad: EKP, FESI, Reuters. . . . R .
Mirkus. pohjustatud vdimalike kahjudega voisid

1) Aktsiafondide, volakirjafondide ja M3 andmed on . 10
kvartaalsed; aktsiahinnad ja vélakirjade hinnad on mojutada  ka paranenud viljavaated

esitatud kvartaalsete keskmistena. :
2) Volakirjade tootlus hdlmab kiimneaastaseid volakirju majandUSkaSVUKs'

voi volakirju, mille tihtaeg on kiimnele aastale kdige
lihemal. . .
Aktsiafondidesse suunatud netorahavoo

suurenemine alates 2003. a teisest kvartalist nditab samuti, et investorid on asunud varem
viljakujunenud portfellide struktuuri muutma. See jérkjdrguline nihe euroala investorite
portfelli struktuuris pikemaajaliste ja riskantsemate finantsvarade suunas, mis jddvad
rahaagregaadist M3 vilja, ja suuna votmine eelkdige aktsiafondidele selgitab osaliselt 2003. a
teisel poolel aset leidnud rahaagregaadi M3 kasvu aeglustumist.
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2.4 REAALSEKTORI RAHASTAMINE JA FINANTSINVESTEERINGUD

Rahastamise ja finantsinvesteeringute arengu osas voib viimastes kvartalites iildiselt
tiheldada, et kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete rahastamine on
muutunud tagasihoidlikumaks ning et ettevotete vola suhe tuludesse on hakanud
alanema. Kontrastiks on eluaseme ostmiseks véetavate laenude iihtlane kasv soodustanud
kodumajapidamiste volgnevuse mddra jdtkuvat suurenemist. Et valitsuse obligatsioonide
emissioonide maht oli suhteliselt suur, siis vois eelmise aasta keskpaiku aset leidnud
eelrahastamine pohjustada 2003. aasta kolmandas kvartalis ja 2004. aasta esimeses
kvartalis  tagasihoidlikuma laenamise valitsuse poolt. Investeeringute osas  jdtkus
varaportfellide ettevaatlik liikumine pikemaajaliste finantsvarade poole.

REAALSEKTORI RAHASTAMINE

Reaalsektori (s.t kodumajapidamised, kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
ning valitsemissektor) rahastamise aastane kasvumdiir, mis 2003. aasta viimases kvartalis oli
4,5%, on 2004. aasta esimeses kvartalis hinnanguliselt langenud 4,25%ni (vt tabelit 4).
Reaalsektori rahastamine vdlainstrumentide arvel on 2004. aasta esimeses kvartalis
hinnanguliselt aastapdhises arvestuses kasvanud 4,75% vorreldes 2003. aasta neljanda
kvartali  5,2%ga. Noteeritud aktsiate emissioonide maht jdi viimases kvartalis
tagasihoidlikuks, hoolimata eelnevatest mirkidest, mis viitasid vastupidisele muutusele
aktsiate emissioonis.

Arvestades kodumajapidamiste ulatuslikku
laenamise kasvu (eriti SIS T Joonis 12, Reaalsektori valisvdla suhe SKTsse

ostmiseks), on 2003. aasta viimases
kvartalis ja 2004. aasta esimeses kvartalis

(protsentides)
vilisvola suhe SKTsse hinnanguliselt —— kodumajapidamised

«+e++ kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted

veelgi suurenenud (vt joonist 12). B o

90 90
Vordluseks vOib tuua, et vola
finantseerimise  ajalooliselt  madalatest 30 80
kuludest ja majanduse jitkuvast A PP L P
elavnemisest hoolimata on kaupu ja 70 o - 70
mittefinantsteenuseid pakkuvate euroala ) FOSRRROO SO
ettevotete  vdla  finantseerimise  kasy 60| oo 60
vihenenud 2003. aasta neljanda kvartali L —
4,1%]1t 2004. aasta esimeses kvartalis 3%le. Wr=—— 0
Nagu on selgitatud ka taustinfos 1 20 10
“Viimased suundumused kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvatele 3 30

~ 2000 2001 2002 2003
ettevotetele antud laenude osas”, ndivad
Allikas: EKP.

kaupl} Jja m1ttef1n~antsteenusc?1d pakk}lvéte Mirkus. Uksikasjalikum teave on esitatud 4. tabelis.
ettevotete vola finantseerimise Vorreldes majandusaasta aruandega on vola suhe SKTsse

vihenemise p6hjuseks olevat ajavahemikul kvartaharuannetepoh]a} pisut madalamye@mlselt seetom‘l,
et arvesse pole vdetud euroalaviliste kaupu ja

1998 kuni 2001 tekkinud 111gse mittefinantsteenuseid pakkuvate sektorite ja pankade

vdlakoormuse korrektsioon ettevotete poolt viljastatud laene. Tulenevalt erinevustest hindamis-
’ meetodis, kaetuses ja tekkepohiste intresside kisitluses,

tulude kasv (I’IllS voib olla vidhendanud erineb valitsemissektori vola suhe SKTsse monevorra
vajadust tiiendavate vahendite jirele)  Scllest riigivla moistest, mis on stestatud celarve

. . . tileméddrase puudujddgi likvideerimise protseduuriga.
ning iiha paranev majanduslik olukord.
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Tabel 4. Euroala reaalsektori rahastamine

Bilansiline Aastased kasvamiérad
jaak protsen-
dina (sektori)

finantseeri- (2001 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2004

misest? |[IVkv Ikv IIkv IIkv IVkv Ikv IIkv IIkv IVkv Ikv?

Reaalsektor 100 4,5 4,4 4,1 4,0 3,8 4,3 4,7 5,1 4,5 4,25
sh: pikaajaline rahastamine ¥ 85,5 44 48 46 46 42 4,1 43 49 44 45
Véla finantseerimine ¥ 83.4 5.6 5,3 5,0 4,6 4,7 5,4 5,7 5.8 5,2 4,75
sh: lithiajaline vola finantseerimine 14,5 5,5 2,1 1,1 0,2 1,5 5,5 7,1 6,3 5,0 2,75
sh: pikaajaline vola finantseerimine 68,9 5,6 6,0 5,9 5,6 5,4 5,4 5,3 5,7 5,2 5,25
Kodumajapidamised®: 23,3 5,8 5,8 6,2 6,5 6,8 6,8 6,5 7,1 7,2 7,5
sh: lithiajaline vola finantseerimine 7,2 -0,9 -0,8 0,5 0,6 1,4 04 -12 -14 -1,1 0,5
sh: pikaajaline vola finantseerimine 92,8 6.4 6,4 6,8 7,0 7,3 7.4 7,2 7.8 7,9 8
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad
ettevotted 43,4 5,0 4,0 3,2 2,6 2,3 2,9 353 3,6 2,9 2,5
sh: pikaajaline rahastamine 81,9 5,0 4.9 4,7 4,3 3,6 3,3 3,2 3,7 3,3 3,25
Vola finantseerimine ¥ 62,3 8,7 6,2 5,2 3,6 3,7 49 5,1 4,9 4,1 3
sh: lithiajaline vola finantseerimine 18,1 48 -04 -40 -47 -34 0,8 3,8 2,8 1,5 -0,75
sh: pikaajaline vola finantseerimine 44,1 10,6 9,5 9.9 7,6 7,1 6.8 5,7 5,9 5,2 4.5
sh: laenud 50,2 7,0 5,0 4,7 3,0 3,5 4.4 4,1 4,2 3,1 2.5
sh: vidrtpaberid (v.a aktsiad) 8,1 24,1 15,6 8.9 6,8 4,1 8,0 11,5 9,2 9,8 4
sh: pensionifondireservid 3,9 4,6 4.6 4,6 4.9 5,3 5,6 5,9 6,0 6,2 6,25
Noteeritud aktsiad 37,7 1,5 1,7 0,9 1,2 0,7 0.4 0,8 1,0 09 1,5
Valitsemissektor ¥ 32,7 2,9 4,1 4,0 4,3 4,1 4,9 55 5,6 4,7 4,5
sh: lithiajaline vola finantseerimine 14,9 9.8 8,6 12,1 10,2 11,6 16,8 16,3 157 13,5 9,25
sh: pikaajaline vola finantseerimine 85,1 1,8 3,5 2.8 3,4 3,0 3,0 3,7 4.0 3,3 3.5
sh: laenud 16,5 -0,6 03 -0,7 -09 -20 -2,1 -04 1,2 1,7 2.5
sh: viirtpaberid (v.a aktsiad) 80,2 3,2 4.6 4,6 5,0 5,2 6,1 6,5 6,2 5,1 45
sh: keskvalitsuse poolt kaasatud hoiused 3.4 13,0 14,7 149 152 114 13,9 13,2 13,2 9,2 8,75
Vola ja SKT suhtarvud
Kodumajapidamised 49 49 50 50 51 51 52 52 53 54
Kaupu ja mittefinatsteenuseid pakkuvad
ettevotted 62 62 62 62 62 62 63 62 62 62
Valitsemissektor 73 73 73 74 74 75 76 75 74 75

Allikas: EKP.

Mairkus. Vt ka kuubiilletdédni ,,Euroala statistika® osa tabelit 3.2.

1) 2003. a neljanda kvartali 16pu seisuga. Liihiajaline ja pikaajaline (vdla) finantseerimine ja sektori finantseerimine
protsendina kogufinantseerimisest. Liihiajaline ja pikaajaline (v6la) finantseerimine ja finantseerimisvahendid protsendina
sektori finantseerimisest. Umardamise tottu ei pruugi arvud tiielikult iihtida.

2) Arvud viimase kvartali kohta on esitatud tabelis rahandus-, pangandus- ja véirtpaberiemissioonide statistikas kajastatud
tehingute alusel.

3) Pikaajaline finantseerimine esmase tdhtajaga iile 1 aasta sisaldab pikaajalisi laene, emiteeritud pikaajalisi
volavdidrtpabereid, emiteeritud noteeritud aktsiaid ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete
pensionifondireserve.

4) Vola finantseerimine vara sisaldab emiteeritud volavddrtpabereid, kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete
pensionifondireserve pikaajalisi laene ning keskvalitsuse poolt kaasatud hoiuseid. Liihiajaline vdla finantseerimine esmase
tdhtajaga kuni 1 aasta sisaldab liihiajalisi laene, emiteeritud liihiajalisi volavdirtpabereid ja keskvalitsuse poolt kaasatud
hoiuseid. Pikaajaline vdola finantseerimine vordub pikaajalise finantseerimisega, mis ei sisalda emiteeritud noteeritud
aktsiaid.

5) Sh kodumajapidamisi teenindavad kasumitaotluseta asutused.

Lisaks sellele on ettevotete maksuseaduse muutmine Saksamaal viinud mdned
mitteresidentsed ettevdtted selleni, et nad on 2003. aasta neljandas kvartalis asendanud
oma euroala tiitarettevotete laenud noteerimata aktsiate ja muude osakutega.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete volg SKT suhtes on 2004. aasta

€

simeses kvartalis hinnanguliselt jddnud stabiilseks ning iildjoontes samale tasemele,

mida on tdheldatud alates 2001. aasta teisest kvartalist (vt joonist 12). Vordluseks:
ettevotete vola suhe tuludesse (mida moddetakse tegevuskasumina) on alates 2003.
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Joonis 13. Kaupu ja mittefinantsteenuseid aasta keskpaigast langenud. 2004. aasta
esimeses kvartalis aset leidnud
aktsiahindade tous alandas mérkimisviirselt

pakkuvate ettevotete vola ja omakapitali suhe

i vola suhet omakapitali (vt joonist 13), mis
0 0 yiitab kaupu ja  mittefinantsteenuseid
24 /\ 210 pakkuvate ettevdtete
190 I.., \\\ 190 finantsvéimendusolukorra paranemisele.
170 N\ | 170
150 I ® 1so  Valitsemissektori vola finantseerimise kasv
130 1A 130 oli 2004. aasta  esimeses  kvartalis
1o \\ /\ 110 hinnanguliselt 4,5%, 2003. aasta neljandas
N \"\ kvartalis 4,7% ja kolmandas kvartalis 5,6%.
” d . Euroalal valitseva fiskaalpositsiooni tdttu
70 70 jaab  valitsuse laenuvajadus  suhteliselt
30 T y T 30 suureks. Valitsemissektori finantseerimise

— —r— —r— ;
1997 1998 ~ 1999 2000 2001 2002 2003 B .
tagasihoidlikum kasv 2003. aasta neljandas

kvartalis ja 2004. aasta esimeses kvartalis
Sllikas JRERE, voib peegeldada 2003. aasta suuremahulisi

eelfinantseerimistehinguid, mis olid
ajendatud valitsuste katsest kasutada dra eriti madalaid pikaajalisi intressiméirasid.
Valitsuse liihiajalise finantseerimise kasv oli 2004. aasta alguses suhteliselt suur, kajastades
lihiajalise finantseerimise suhtelist atraktiivsust tulukdvera iisna jérsu tdusu arvel.

Tabel 5. Euroala reaalsektori finantsinvesteeringud

Bilansiline Aastased kasvumiirad
jaik protsendina
finantsinves-| 2001 2002 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2004
teeringutest’ IVkv Ikv IIkv IIIkv IVkv Ikv IIkv IIIkv IVkv IKkv

Finantsinvesteeringud 100 4,7 4,3 4,1 4,3 3,9 4,2 4,6 4,6 4,4
sh: liihiajalised finantsinvesteeringud® 43,3 5,9 3.8 4,1 4,4 4,4 5,0 5,5 5,1 5,0
sh: pikaajalised finantsinvesteeringud® 55,7 4,3 4,5 4,3 4.4 3,6 3,7 3,6 3,9 3,8

Sularaha ja hoiused 38,2 4,6 4,7 4,7 4,7 4,9 5.8 6,4 6,5 5,5
Viirtpaberid (v.a aktsiad) 12,5 7,6 1,8 1,1 1,6 0,6 -0,7 -25 -38 -29
sh: liithiajalised 1,1 4,9 -27,4 -29,4 -21,0 -21,9 -22,9 -19,3 -24,9 -14,0
sh: pikaajalised 11,4 8,0 7,4 6,0 5,1 3.9 2,1 -0,7 -14 -1,7
Investeerimisfondide osakud 12,2 5,7 5,6 6,1 6,3 4,7 5,6 7,0 6,7 6.9
sh: investeerimisfondide osakud (v.a
rahaturufondide osakud) 9,6 3,8 3,4 4,3 4,5 3,4 4,4 5,7 6,2 6,5
sh: rahaturufondide osakud 2,6 21,4 21,0 18,1 16,6 12,1 11,8 13,5 9,2 8,4
Noteeritud aktsiad 12,6 -0,2 0,6 0,2 0,1 0,2 0,8 1,4 2,5 2,2
Kindlustustehnilised eraldised 24,5 7,3 7,2 7,1 7,1 6,4 6,3 6,3 6,3 6,5
M34 8,0 7,2 7,1 7,1 6.9 8,0 8,5 7,6 7,0 6,3

Reaalsektori viirtpaberite aastane kasum ja
kahjum (protsent SKTst)

Allikas: EKP.

Mirkus. Vt ka kuubiilletddni ,, Euroala statistika“ osa tabelit 3.1.

1) 2003. a esimese kvartali 16pu seisuga. Umardamise tdttu ei pruugi arvud tédielikult tihtida.

2) Liihiajalised finantsinvesteeringud sisaldavad sularaha ja hoiuseid (v.a keskvalitsuse hoiused), lihiajalisi
volaviddrtpabereid (esmase tidhtajaga kuni iiks aasta) ja rahaturufondide osakuid. Keskvalitsuse hoiuste viljaarvamise tdttu
ei moodusta liihi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud 100 protsenti. Nende niitajate tolgendamisel tuleks pidada silmas
seda, et lithiajaliste investeeringute all kajastatakse nii lithi- kui ka pikaajalisi hoiuseid.

3) Pikaajaline finantseerimine sisaldab pikaajalisi volaviirtpabereid (esmase tihtajaga iile tihe aasta), investeerimisfondide
osakuid (v.a rahaturufondide osakud), noteeritud aktsiaid ning kindlustus- ja pensionifondide tooteid.

4) Kvartali 16pp. Rahaagregaat M3 sisaldab euroala rahaloomeasutuste ja keskvalitsuse poolt mitterahaloomeasutustes (st
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuva sektori ning mitterahaloomeliste finantsettevotete) hoitavaid rahavahendeid.

-8,6 -2,8 -9,7 -8,4 -12,9 -158 -5,7 -1,9 -2,6
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REAALSEKTORI FINANTSINVESTEERINGUD

Andmeid finantsinvesteeringute kohta on vdimalik saada vaid kuni 2003. aasta neljanda
kvartalini. Reaalsektori finantsinvesteeringute aastane kasvumddr alanes veidi, ulatudes
2003. aasta neljandas kvartalis 4,4%ni (vt tabelit 5). See peegeldas liihiajaliste
finantsinvesteeringute aastase kasvumdidra langust ja pikemaajaliste finantsvarade
soetamise aastase mdiidra vihest suurenemist.

Finantskonto andmed kinnitavad, et alates 2003. aasta suvest hakkasid majandussubjektid
ettevaatlikult vahetama oma portfellides sisalduvaid liihiajalisi varasid pikemaajaliste ja
riskantsemate varade vastu. Eriti oli aga mirgata, et taastus ndudlus avatud
investeerimisfondide (v.a rahaturufondide) osakute (mis oma olemuselt on aktsiatesse
konverteeritav volakiri) jdrele ja suurenes huvi kindlustusreservidesse investeerimise vastu.
Vordluseks:  reaalsektori  otseinvesteeringud  noteeritud  aktsiatesse  on  jddnud
tagasihoidlikuks ning reaalsektor oli vdlakirjade netomiiiija. Uldiselt leidis portfelli
struktuuris aset tileminek likviidsetelt varadelt kindlustustoodetele, aktsiatele ja (peamiselt
aktsiatesse  konverteeritavatele) avatud investeerimisfondide (v.a rahaturufondide)
osakutele. Lopetuseks tuleb mirkida, et aktsiaturu jatkuv toibumine vdimaldas teenida tulu
reaalsektori omanduses olevatelt vidirtpaberitelt.

2.5 RAHATURU INTRESSIMAARAD

Pdrast 2004. aasta esimeses kvartalis aset leidnud langust poordusid rahaturu
pikemaajalised intressimddrad 2004. aasta mdrtsi lopus tousule. Selle tulemusel on
rahaturu tulukovera tous muutunud viimase

kolme kuu jooksul jirsemaks. Joonis 14. Rahaturu intressimairad

Liihiajalised rahaturu intressimiddrad on
viimastel kuudel kooskolas eurosiisteemi

(protsenti aastas; protsendipunkti; pdevased andmed)
= iihe kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel)

2,0%lise baasintressimddraga (vt joonist ... kolme kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel)
1) jiinud  Uldjoontes  muuumaks, <% seskimr o EURGK oudplet)
Pikemaajalised rahaturu intressiméirad on vahe (parempoolsel teljel)
alates 2004. aasta mdrtsi teise poole 26
madalseisust  kasvanud.  Seetdttu  on
rahaturu  tulukdvera  tdus  muutunud A :‘.
jarsemaks. Kaheteistkuise ja iihekuise — 24 B BT
tihtajaga Euribori intressimiirade vahe, ,":' H ;‘ '-..4 ,12
mis oli mirtsi 16pus negatiivne, ulatus Y, .;' v '
2004. aasta 2. juunil 27 baaspunktini (vt 22 — :'"!'?z.. _s."
joonist 14). HPH;__“_J\ ‘ -:’: o
s J,':' Va5

Pikemaajaliste rahaturu intressimiirade 20 ':,-' Y
vihene kasv kajastus ka kolme kuu Euribori "
futuurlepingute intressimiddra eeldatavas
liikumises (vt joonist 15). Viimastel kuudel 18 poraT W pm g’:
on 2004. a septembri ja detsembri ] | n oo
futuurlepingute eeldatav intressimidr o N .0:2
tousnud vastavalt 2,20% ja 2,40%ni (2004. ——r——r—r—————r—1-04

. . . . . I kv Vkv Tkv kv
a  2.juuni seis).  Tulevikutehingute 2003 2004

eeldatavates intressimiérades viimase i
Allikas: Reuters.
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Joonis 15. Kolme kuu intressimaarad ja

futuurlepingute intressimaarad

(protsenti aastas; pdevased andmed)

= kolme kuu EURIBOR
«+«+« futuurlepingute intressimdirad seisuga 1. juuni 2004
= = = futuurlepingute intressimédrad seisuga 1. mérts 2004

2,7 27
25 I Y
3 v
. .
S ’
23 o v 23
N ’
4
0. ,
o ’
o ’
L‘W‘V"N T
b .
21 \ . . 21
L
4
JSER
I3 0 A B Y
kv Ivkv' Tkv ~ Iikv. Tk IVk' Tkv
2003

Allikas: Reuters.

Mirkus. Londoni Rahvusvahelisel Finantsfutuuride
Borsil (LIFFE) noteeritud kolmekuulised futuurlepingud,
mis 16pevad kiesoleva ja jargneva kolme kvartali 16pus.

kahe kuu jooksul aset leidnud muutused
néditavad, et turuosalised on oma ootused
ilejddnud 2004. aasta liihiajaliste
intressimiddrade osas korgemale seadnud.

Turuosaliste ebakindlus seoses
lithiajaliste intressimddrade arenguga
eelolevatel kuudel on praegu suhteliselt
viike. Sellele viitab kolme kuu Euribori
futuurlepingute  intressiméddra  eeldatav
volatiilsus (vt joonist 16).

Suurema osa ajast, alates mirtsi algusest
kuni 2. juunini 2004, kdikus EONIA veidi iile
2,0%lise  eurosiisteemi  pakkumisintressi
alammidra (vt joonist 17 ja taustinfot 3). EKP
refinantseerimistehingute oksjonil
kujunenud tegelik intressimddr on olnud
sama mis EKP pakkumisintressi alammiir
kdigis  viimase kolme kuu pdhilistes
refinantseerimistehingutes; kaalutud
keskmine intressimddr on ildiselt olnud iihe

Joonis 16. Eeldatav volatiilsus, mis on

tuletatud kolme kuu EURIBORi optsioonidest,
mille tihtaeg on 2004. a detsembris

= protsenti aastas (vasakpoolsel teljel)
«++<+ baaspunkti (parempoolsel teljel)

33 100

27 [ e A 80
: A v

2% gl

A “\ 70

21 -“'.,‘__.’..,...'_. | W, 60
v 3
e
¥

A 40

B I T = T I .
dets | jaan  veebr mirts = apr mai

2003 2004

Allikad: Bloombergi ja EKP arvutused.

Mairkus. Baaspunktid saadakse protsentides esitatud
eeldatava  volatiilsuse  ja  vastava  intressimidra
korrutamise teel (vt ka EKP 2002. a maikuu biilletdéni 1k
13-16, taustinfot “Measures of implied volatility
derived from options on short-term interest rate
futures”).

Joonis 17. EKP intressimdirad ja iiled6laenude

intressimaarad

(protsenti aastas; pdevased andmed)

= pOhiliste refinantseerimistehingute
pakkumisintressi alammédr

e+« laenamise piisivdimaluse intressimaar

= = = hoiuste intressiméir

iiledolaenude intressimaédr (EONIA)

« + e+ pohiliste refinantseerimistehingute oksjonil

45 kujunenud intressimaér 45
4,0 4,0
354 35
3,0 [ 3,0
2,5 I 2,5
2,0 r‘JL‘\JJH AT A ["L | J;Al_.- 2,0
| } U N U
1,5 1,5
i
|
1,0 [ 1,0
05 — 5
Tlkv IVkv Tkv 1 kv
2003 2004

Allikas: EKP ja Reuters.
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baaspunkti vorra korgem. 2004. aasta aprillis ja mais eurosiisteemis arveldatud kolmes
pikemaajalises refinantseerimistehingus oli keskmine intressiméddr veidi vidiksem kui sel
hetkel kehtinud kolme kuu Euribor, ning see jdi alla 2003. aasta teisel poolel sdlmitud
pikemaajaliste refinantseerimistehingute intressiméédradele.

LIKVIIDSUSKESKKOND JA RAHAPOLIITILISED TOIMINGUD ALATES 24. JAANUARIST 2003 KUNI I1.
MAINI 2004

Kéesolevas taustinfos kisitletakse EKP likviidsusjuhtimisega seotud toiminguid kolmel
kohustusliku reservi hoidmisperioodil, mis 16ppesid vastavalt 9. mirtsil, 6. aprillil ja 11. mail 2004.
6. aprillil 2004 16ppenud kohustusliku reservi hoidmisperiood oli esimene, mille suhtes kohaldati
rahapoliitika muudetud tegevusraamistikku'.

Pangasiisteemi likviidsusvajadused

Vaatlusalusel perioodil suurenesid pankade likviidsusvajadused (vt joonist A) peamiselt
autonoomsete tegurite (s.t likviidsustegurid, mis ei tulene {ldjuhul rahapoliitiliste
instrumentide kasutamisest) tdttu, mis neelasid keskmiselt 147,5 miljardit eurot
(netosummas), s.o rohkem kui iihelgi eelneval perioodil alates 1999. a. Nimetatud tdus oli
seotud peamiselt ringluses olevate pangatihtede hulga jatkuva kasvuga, mis saavutas
lihavottepiihade aegu koigi aegade kdrgeima taseme — 441,4 miljardit eurot. Kohustuslike
reservide ja iilereservide (s.t kohustuslikke reserve iiletavad, arvelduskontodel hoitavad
vahendid) mahud olid suhteliselt stabiilsed. Esimesed neist kasvasid kolme vaatlusaluse
hoidmisperioodi jooksul 1 miljardi euro
vorra, samas kui viimased koikusid

Joonis A. Pangasiisteemi likviidsus-vajadused

moddukalt, piisides keskmiselt 0,64 miljardi
euro juures.

jalikviidsuse pakkumine

(mld EUR; kogu perioodi pideva keskmised niitajad on

o . L. . esitatud iga kirje juures)
Likviidsuse pakkumine ja intressimiirad = pohilised refinantscerimistehingud: 217,02 mld EUR
wwn - pikemaajalised refinantseerimistehingud: 65,28 mld EUR
Lt ~ === arvelduskontodel hoitavad vahendid: 134,68 mld EUR
Vastavalt likviidsuse ndudluse kasvule ... o ————
suurenes  vaatlusalusel  perioodil  ka (kohustuslik reserv: 134,04 mld EUR;
hi h Tehi . iilereserv: 0,64 mld EUR)
avaturute lngute maht. € mgupartnerlte wmmmm qutonoomsed likviidsustegurid: 147,55 mld EUR
pakkumiskditumine kohanes sujuvalt 50 0
B98I et
tdiendatud rahapoliitilise tegevus- 250 250 itanne
raamistikuga, mis t5i alates 8. mirtsist 200 200
L q 2.g q 150 150
kaasa pohiliste refinantseerimistehingute - -
keskmise viljajagatava summa 50 50
0 0
-50 -50
-100 -100
-150 -150
'Vt 2003. a augustikuu biilletddni artiklit “Changes to the 2200
Eurosystem’s  operational ~framework for monetary 5, _p5( Likviidsus-
Gfd 8 S . g vajadus
policy” ja 2004. a aprillikuu biilletddni taustinfot 300 ! 30
“Publication of the benchmark allotment in the main 24'3-3?"1 9. niéins 6 ‘apr lllmai
refinancing operations”. 2004 2004 2004 2604

EKP
Kuubilletaan
Juuni 2004



kahekordistumise tulenevalt konealuste tehingute tidhtaegade liihenemisest kahelt
nddalalt iihele. Sujuva kohanemise tagab pakkumiste jdtkuvalt kdrge kontsentratsioon,
mis peegeldub pdhiliste refinantseerimistehingute oksjonil kujunenud ja keskmise
intressimddra vahelises viikeses erinevuses - vaatlusalusel perioodil jdi see iihe
baaspunkti tasemele. Lisaks sellele kohandasid partnerid kiiresti oma pakkumiste mahud
suurema viljajagatava summaga. Pidrast esimest kahte tihenddalase tdhtajaga pdhilist
refinantseerimistehingut stabiliseerus esitatud pakkumiste ja rahuldatud pakkumiste
suhtarv (pakkumise katte suhtarv) 1,25 juures. Pakkumised jdid EKP pakkumise
baasmahust pisut viiksemaks {iiksnes teise pohilise refinantseerimistehingu puhul 23.
mirtsil, kus baasmaht oli kdigi aegade suurim — 224,5 miljardit eurot.

Vaatlusalusel perioodil kasvas pikemaajaliste refinantseerimistehingute jidk 45 miljonilt
eurolt 75 miljardile eurole, kajastades ndukogu 2004. a 8. jaanuari otsust suurendada
oksjonil viljajagatava summa eelnevalt teatatud mahtu iga tehingu puhul 15 miljardilt
eurolt 25 miljardile eurole. Otsuse langetamisel voeti arvesse 2004. aastaks prognoositud
euroala pangasiisteemi suuremaid likviidsusvajadusi.

9. mail 16ppenud kohustusliku reservi hoidmisperioodi esimestel néddalatel oli EONIA
(eurodes nomineeritud tile6ohoiuste keskmine intressimédr pankadevahelisel turul) pisut
iile pakkumisintressi alamméidra, mis on 2,00% (vt joonist B). Reedel, 20. veebruaril
toimunud pohilise refinantseerimistehingu puhul oli tegemist vidikese alapakkumisega.
Selle pohjustas tdendoliselt ebatavaline jaotuspdev (pohilised refinantseerimistehingud
toimuvad tavaliselt teisipdeviti), pakkumisintressi alamméirale vidga ldhedal olnud
kehtivad rahaturuintressid ja pakkumise baasmahu suurenemine konealuse pbdhilise
refinantseerimistehingu puhul. Alapakkumine pdhjustas EONIA kerge ajutise tdusu vaid
paari baaspunkti vorra. Pidrast kohustusliku reservi hoidmisperioodi viimase pohilise
refinantseerimistehingu toimumist alanes EONIA 5. mirtsil 1,84%ni, sest turuosaliste
arusaama jargi oli tegemist likviidsusiilejadgiga. Ent 9. mirtsil (kohustusliku reservi
hoidmisperioodi viimasel pideval) kerkis EONIA 1,99%ni ldhtuvalt asjaolust, et
likviidsuskeskkond nédis olevat peaaegu tasakaalus. Sel pédeval kasutati hoiustamise
plisivoimalust vaid 2,1 miljardi euro ulatuses.

Valdavalt oli EONIA 6. aprillil 16ppenud
kohustusliku reservi hoidmisperioodi
jooksul pakkumisintressi alammaédrast pisut
korgem. Oli  kaks erandit: esiteks,

Joonis B. EONIA ja EKP intressimaarad

(pdevased intressiméddrad protsentides)
== pohiliste refinantseerimistehingute oksjonil

kujunened intress tilalmainitud alapakkumine 23. martsil

--- E%lli\g:e refinantseerimistehingute baasintress p6hjustas EONIA marginaalse ajutise

----- laenamise ja hoiustamise piisivoimaluste tousu; teiseks, kohustusliku reservi

3.00 intressiméiirade vahemik 300  hoidmisperioodi eelviimasel pieval

2,75 275 suurenes EONIA jdrsult, sest turuosalistele

;;g bt ;;2 hakkas tunduma, et likviidsus véheneb.

2,00 |z 0o =il ama, 200 Kohustusliku reservi  hoidmisperioodi

175 + #[175 viimasel pdeval  kasutati  laenamise

i;g };2 piisivoimalust 8,2 miljardi euro ulatuses ja

1,00 booocooceacnannnnnne jecereseenes frereseetereens 1,00 EONIA kerkis 2,75%1'11_

24. jaan 9. mirts 6. apr 11. mai
2004 2004 2004 2004
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perioodil jaotas EKP koikides pohilistes refinantseerimistehingutes taas vilja oma
pakkumise baasmahu ja EONIA piisis kuni perioodi viimaste pdevadeni stabiilselt tasemel,
mis oli pakkumisintressi alammaéérast pisut kdrgemal. 7. mail, kui perioodi 16puni oli jadnud
kolm kauplemispdeva, eeldasid turuosalised likviidsustingimuste 1ddvenemist, mistdttu
EONIA langes 1,83%ni. Jirgmise kauplemispdeva hommikul teatas EKP, et tema
likviidsusprognoosid viitavad ddrmuslikule tasakaalustamata likviidsusele ja et ta on
valmis vOtma meetmeid selle korvaldamiseks tasandustehingu abil juhul, kui muud
likviidsusSokid pooret ei tekita. Seda ei toimunud ning EKP viis 11. mail, kohustuslike
reservide hoidmisperioodi viimasel pédeval ldbi tasanduspdordtehingu, millega neelas
pangasektorist 13,0 miljardit eurot. Tehing teostati tdhtajaliste iile6ohoiuste kogumise
vormis. Nimetatud tehingu kéigus suudeti likviidsuskeskkonda tasakaalustada -
kohustusliku reservi tditmisperioodi 1dppedes oli laenamise piisivdimalusest kasutatud
vaid 0,1 miljardit eurot ja EONIA oli 2,07%.

2.6 VOLAKIRJATURUD

Martsi lopust alates on pikaajaliste riigivolakirjade tulusus iilemaailmsetel turgudel mdrgatavalt
tousnud. Taolise tousu peamine pohjus on iilemaailmse majanduskasvu viljavaadete
paranemine, millele on viimasel ajal lisandunud ka ootused inflatsiooniga seotud
viljavaadete osas. Viimase paari kuu jooksul on euroalal eeldatav turu volatiilsus, mis
nditab turuosaliste ebakindlust volakirjade tootluse tulevaste muutuste suhtes, piisinud
iildiselt muutumatuna.

AMEERIKA UHENDRIIGID
Ameerika Uhendriikides on alates 2004. aasta mirtsi 1dpust toimunud pikaajaliste volakirjade tootluses
jarsk tous, mis on muutnud 2003. aasta 10pus

CELDLISEUTEREC AN MO RNV I Joonis 18. Pikaajaliste riigivélakirjade tootlus
aasta alguses langes vdlakirjade tootlus
tulenevalt kahtlustest USA majanduse
taastumise jatkusuutlikkuse suhtes seoses

(protsenti aastas; pidevased andmed)

sellega, et avaldatud to6turu andmed olid — glsrzala
kehvemad kui turud olid oodanud. See mdjutas - = = Jaapan (parempoolsel teljel)

suurel mdidral ka turgude ootuseid USA 49

intressimiddrade kujunemise kohta’. Seevastu 47 _-'"'".'
aprilli alguses, parast paremate 45 RN 3 "
mittepdllumajandusliku sektori todjduandmete 43 - g 1 A by I‘N
avaldamist, hakkasid turu ootusi mojutama 41 Y 7| = TN
korgemad liihiajalised intressimddrad. Sellele 3.9 t k
on jargnenud USA volakirjade tulususe 3,7N ;-: w
pidev tous USA makromajandusandmete 35|V Y 1.8
taustal, mis kinnitab turuosalistele majanduse " o Y Gl A LN ij
jitkuvat taastumist. Mirtsi 16pus algas ka : . .-' QKRG A W W A 12
margatav  tdus vdlakirjade reaaltootluses, ST (1):2
mdodetuna kiimneaastase tihtajaga i _‘:' 0,6
indekseeritud riigivolakirjade tootlusena. e 04
2003 2004

2 Detailsemat kirjeldust USA mittepdllumajandusliku sektori
toojouandmete avaldamise moju analiiiisi kohta vaata
taustinfost 2 “The impact of recent employment data releases
in the United States on global bond markets”, mis on
avaldatud 2004. aasta mai kuubiilletdinis.
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Allikas: Reuters.

Mirkus. Pikaajaliste riigivolakirjade tootlus viitab
kiimneaastastele vdlakirjadele vdi vdlakirjadele, mille
tdhtaeg on kiimnele aastale koige ldhemal.




Viimasel ajal, 2004. aasta mais, on turuosalised muutunud murelikumaks seoses USA
inflatsiooniviljavaatega, mida voib mdjutada nafta hindade tdus. Kiimneaastase tdhtajaga
volakirjade nominaalne tulusus on jitkuvalt suurenenud, olles juuni alguses umbes 4,7%, mis
on aprilli 16pu nditajast umbes 15 baaspunkti korgem. Samal ajal langes kiimneaastase tdhtajaga
volakirjade reaalne tulusus veidi — 1,7%ni. See tdi omakorda kaasa mirgatava tousu
kiimneaastases volakirjaturupdhises inflatsiooni-ootuses (mdoddetuna vorreldavate nominaal- ja
inflatsiooniga indekseeritud riigivola-kirjade tootluse vahena), mis kerkis mais umbes 25
baaspunkti ja ulatus 2. juunil 2,7%ni. Volakirjaturu eeldatava volatiilsuse kaudu modddetav
turuosaliste ebakindlus vodlakirjade tootluse tulevaste muutuste suhtes USAs tdusis viimase
kolme kuu jooksul ning mai 15puks saavutatud tase oli veidi kdrgem kui keskmine tase alates 1999.
aastast (vt joonist 19).

JAAPAN

Ka Jaapanis leidis maértsi alguse ja aprilli 16pu vahelisel perioodil aset pikaajaliste
riigivolakirjade tootluse kasv umbes 30 baaspunkti vorra. Seda tdusu toetasid avaldatud
makromajanduslikud andmed, millest turuosalised leidsid kinnitust Jaapani majanduse
jitkuva taastumise kohta. Kuid mais suurenenud ebakindlus seoses kdrgete naftahindade
voimaliku mdojuga Jaapani majandustegevusele ja Jaapani majanduse ekspordipdhise
taastumise  jdtkusuutlikkusega  vidhendas
teatud mdiidral Jaapani vdlakirjade tootlust.

Joonis 19. Volakirjade turu eeldatav

volatiilsus Pikaajaliste vdlakirjade tootlus piisis mais

peaaegu muutumatult umbes 1,5% tasemel.

(protsenti aastas; pievaste andmete kiimnepéievane libisev Sellest tulenevalt oli Jaapani pikaajaliste

keSklne) Saksamaa volakirjade tootlus juuni alguses samal
""" o tasemel kui 2003. aasta 1dpus.

= = = Jaapan

Saksamaa keskmine alates 1999. aastast
---------- USA keskmine alates 1999. aastast

- - - Jaapani keskmine alates 1999. aastast

11,0 11,0

Volakirjaturu eeldatava volatiilsuse kaudu
mdddetav turuosaliste ebakindlus
volakirjade tootluse tulevaste muutuste
suhtes piisis viimase kolme kuu jooksul
9.0 : . |90 tildiselt muutumatuna. 2004. aasta juuni
W . _""-, alguseks saavutatud tase oli veidi madalam
: :'-‘ kui keskmine eeldatav volatiilsuse tase
70 feetet 0 7,0 alates 1999. aasta jaanuarist.

N/
‘j ”‘\\/ ?\\ EUROALA

5,0 Pl S . Y
L]

Ne| 30 2004. aasta esimese paari kuu jooksul on

R N Al O pikaajaliste  vdlakirjade tootlus euroalal
' «, et litkunud koos USA vdlakirjade tootlusega.
= 30 Parast 2004. aasta alguses toimunud langust

e tousis euroala vdlakirjade tootlus alates
10! 10

mirtsi  16pust mérgatavalt, kuid siiski
Mmkv  IVkv | Ikv
2003

Tky ITkv aeglasemas tempos kui USA vdlakirjade
2004 .
i tootlus. Selle tulemusel kadus euroala ja
Allikas: Bloomberg.

Mirkus. Eeldatav volatiilsus tuleneb Bloombergi poolt USA pikaajaliste vdlakirjade tootluse vahe
miiratletud, 20 pdeva enne tihtaja kittejoudmist . . S11:
pikendatava futuurlepingu optsioonidest. See tdhendab, k11rest1, muutudes aprllh algusest

et 20 pdeva enne lepingute 1dppemist muudetakse i : o : :
eeldatavat volatiilsust midravaid lepinguid selliselt, et negatllvseks ning puSIdeS juunt alguses

I6ppevalt lepingult minnakse iile sellele vahetult umbes 25 baaspunkti juures.
jargnevale lepingule.
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Joonis 20. Euroala vélakirjade reaaltootlus ja Sarnaselt USAs toimunud muutustega toetas
vdlakirjaturupohine inflatsiooniootus e 1a I .
mirtsi 16pus alanud vdlakirjade nominaalse

(protsenti aastas; péevased andmed) tootluse kasvu algselt volakirjade
o L reaaltootluse plisiv tous, moddetuna

= y{lakirjaturupdhine inflatsiooniootus . . . . .
volakirjade reaaltootlus kiimneaastase tdhtajaga indekseeritud
riigivolakirjade tootlusega (seda
indekseeritakse ~ euroala ~ UTHIga, v.a

tubakatooted). See peegeldus viimaste
kuude jooksul ka turuosaliste veendumuses
euroala majandusviljavaadete jarkjdrgulise
paranemise kohta. 2004. aasta mais jitkus
euroala pikaajaliste vdlakirjade nominaalse
tootluse kasv, mis tdusis 15 baaspunkti ning
jéi 2. juunil umbes 4,5% tasemele. Seevastu
volakirjade reaaltootluses toimus samal ajal
kerge langus. See tdi omakorda kaasa enam
kui 20baaspunktilise tdusu kiimneaastases

volakirjaturupdhises inflatsiooniootuses,
S J15  mis joudis juuni alguses umbes 2,4%ni (vt
Ilkv IVkv Tkv JIBY . . e, .. ..
2003 2004 joonist 20). Antud néitaja liikumisi tuleb
tolgendada  teatud  ettevaatusega,  sest
Allikas: Reuters. erinevad riskipreemiad vodivad olukorda
Mirkus. Volakirjade reaaltootlused tuletatakse

Prantsusmaa riigivolakirjade turuhindadest (ei sisalda moonutada. Se]lega seoses  vOib hll]lltll’le
tubakatoodete hindu), mis on indekseeritud euroala H & :
UTHIga ja mille tihtaeg on 2012.  aastal. nafta hindade tdus suurendada turuosaliste

Volakirjaturupohise  inflatsiooniootuse  arvutamiseks ebakindlust inflatsiooni suhtes. mis vOib
kasutatavat meetodit on kirjeldatud 16. veebruaril 2002 ’

avaldatud kuubiilletisnis lehekiiljel 16. kaasa tuua selle, et kdrgemad riskipreemiad
mdjutavad  vdlakirjapdhiseid inflatsiooni-
ootusi.

Alltoodud taustinfos 4 kirjeldatakse seoses andmete avaldamisega viimasel ajal euroala
UTHIsse (v.a tubakatooted) lisatud instrumente. Need uued instrumendid kujutavad endast
itht voimalikku nditajat turuosaliste lithiajaliste inflatsiooniootuste hindamiseks.

Viimase kolme kuu jooksul vdlakirjade nominaaltootluses aset leidnud tdus peegeldus ka
eeldatava tuletistehingute kodvera nihkumises iilespoole. Kuigi turuosaliste ootused
intressimidrade suhtes on alates maértsi 16pust nihkunud iilespoole, jadvad need siiski 2003.
aasta 16pus eeldatud tasemest madalamale (vt joonist 21). Samal ajal on ebakindlus euroala
volakirjaturul piisinud viimase kolme kuu jooksul iildiselt muutumatuna (seda mdddetakse
eeldatava volakirjaturu volatiilsuse kaudu) ning mai 1dpus oli see veidi madalamal alates
1999. aasta jaanuarist voetud keskmisest tasemest.

Euroala ettevitete volakirjade turul oli finantseerimiskeskkond viimase kolme kuu jooksul
jatkuvalt ddarmiselt soodne. Ettevotete volakirjade intressiméddrade vahe (vt joonist 22) on
endiselt madal. See viitab asjaolule, et turuosalised hindavad krediidiriski madalaks — see on
kooskdlas reitinguagentuuride suundumusega vidhendada viimaste kvartalite jooksul
ettevotetele antavate reitingute allahindamiste arvu. Ettevotete volakirjade hinnavahed
(moddetuna euroala BBB-reitinguga ettevdtete poolt viljastatud volakirjade ja vorreldavate
riigivolakirjade tootluse vahena) piisisid madalal ning jdid 2004. aasta juuni alguses umbes
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Joonis 21. Kaudsed euroala tulevikutehingute Joonis 22. Ariiihingute vélakirjade hinnavahed

iledolaenude intressimaarad euroalal ja Ameerika Uhendriikides

(protsenti aastas; pidevased andmed) (baaspunktides; pidevased andmed; BBB-reiting)

m— 3. mirts 2004 m— curoala

eeee+ 30. jaanuar 2004 eeees USA
= = = 28. november 2003
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Allikas: EKP hinnang. Mirkus. Ariiihingute volakirjade hinnavahed arvutatakse
Mirkus. Turul vaadeldavate intressimiirade tihtajalisest vilja erinevusena éritihingute seitsme- kuni kiimneaastaste
struktuurist  tuletatud  eeldatav  tulevikutehingute V.(_)lflklr.lad.e' ja seitsme- kuni kiimneaastaste
tulukdver peegeldab turu ootusi lihiajaliste riigivdlakirjade vahel.

intressiméidrade tulevaste tasemete suhtes. Kaudsete
tulevikutehingute tulukdverate arvutamiseks kasutatavat
meetodit on kirjeldatud 1999. a jaanuarikuu biilletddnis
lehekiiljel 26. Hinnangus kasutatud andmed on saadud
vahetuslepingutest.

90 baaspunkti juurde, mis tihendab iildiselt sama taset kui 2003. aasta oktoobris. Vorreldes
2003. aasta oktoobriga on euroala BBB-reitinguga ettevotete poolt viljastatud volakirjade
tootlus piisinud samuti endisel tasemel, 2004. aasta juuni algul 5,2% juures.

TULETISINSTRUMENTIDE KASUTAMINE TURUOSALISTE EUROALA LUHIAJALISTE
INFLATSIOONIOOTUSTE HINDAMISEKS

Tuletisinstrumendid vdivad anda olulist teavet turuosaliste makromajanduslike ootuste
kohta. Optsioonihindades sisalduva teabe abil on vdimalik teha kindlaks ka vara oodatava
keskmise viddrtusega seotud ebakindlust. Kidesolevas taustinfos kisitletakse hiljuti
kasutusele voetud tuletisinstrumente, mille aluseks on euroala inflatsiooni puudutavad
andmed.

2003. a korraldasid kaks suurt kommertspanka euroala iihtlustatud tarbijahinnaindeksile (UTHI) (v.a
tubakatooted) tuginevate optsioonide miiiigi'. Sellele eelnes sarnaste makromajanduslikele

' Tuletisinstrumentide ja optsioonide iildkirjeldus on esitatud 2000. a maikuu biilletdéni artiklis “The information

content of interest rates and their derivatives for monetary policy”.
EKP
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Joonis. Turuosaliste ootused UTHIgv.a pohiniitajatele (nt ISMi ostujuhtide indeks

tubakatooted) mai - ja juunikuu inflatsiooni . ~ . . .
suhtes ) 12 (PMI) voi mitte-pdllumajandusliku sektori
) tootasufondi andmed) tuginevate
=== UTHI (v.a tubakatooted) inflatsioon . . . 9 o 990
«eees iildine UTHI inflatsioon optsioonide miilik Ameerika Uhendriikides.
¢ Eurostati esialgne hinnang Erinevalt teistest tuletisinstrumentidest
(iildine UTHI inflatsioon, mai 2004) - 3 5 3 9.0
voimaldavad inflatsiooni-statistikaga seotud
28 2.8 A g g .
26 | |, tuletisvidirtpaberid investoritel otseselt
24 24 inflatsiooniriski maandada.
22 - s 22
20 |t s e i 20 .
1,8 R~ e e U h 13  Euroala UTHIga (v.a tubakatooted) seotud
16 \\ 16 tuletisinstrumentide emissioonid toimuvad
14 14 . -
0 .,  oksjonipdhises raamistikus kord kuus. Need
ol L 10  puudutavad jooksva kuu, oksjoni toimumise

T ¥ ¥ ¥ ¥

juuni aug okt dets  veebr  apr juuni kuu ja sellele jargneva kuu inflatsiooni. Oksjon

2003 2004 . - - 29 2
toimub pérast euroala UTHI viimast ametlikku
Allikas: Saksamaa keskpanga, Goldman Sachsi ja EKP

arvutused. avaldamist Eurostati poolt ja enne esimese
Mirkus. Joonisel on toodud turuosaliste ootused 2004. 9 29 80 -9 :

aasta mai- ja juunikuu UTHI (v.a tubakatooted) LIS tahes 111kmesr11g1 JOOkSV.’:l kuu
inflatsiooni suhtes seisuga 19. mai 2004. Tumedaim inflatsiooni (esialgse) hinnangu

voond nditab keskset (ainsat koige tdendolisemat) . - 5
prognoosi ja holmab 10% tulususest. Iga jargnev  avaldamist. Seetdttu on kauplemise aluseks

voondipaar holmab tdiendavat 10% tulususest, kuni a P g 3 k3 2
90% tulususe jaotusest on kaetud. Mida suurem on uksnes' OkS'_]OIlll osalejate endl hlnnangu.d.
ajavahemik, seda laiemad on voondid - see viitab  Inflatsiooniga seotud tuletisinstrumentide
suurenevale ebakindlusele tulemuste suhtes. hindade p6hja1 miéiratlevad korraldajad

turuosaliste  tdendolised  kesksed  ootused

tulevase voimaliku inflatsioonimédra vahemiku suhtes.

Lisatud joonisel on toodud 19. mail 2004 toimunud oksjoni tulemused. Oksjonil kaubeldi
instrumentidega, mille aluseks oli 2004. a mai- ja juunikuu inflatsioon®. Selle joonise pdhjal on
voimalik teha kolm jareldust.

Esiteks, keskse stsenaariumi puhul ootasid turuosalised, et UTHI (v.a tubakatooted)
kasvab eelmise aastaga vorreldes oluliselt, kerkib kuni 2,2%ni mais ja jddb juunis 2004
sellest pisut allapoole.

Teiseks, nimetatud ootuste ebakindluse osas vOimaldab ebatdendolisemate tulemuste vahemike
laius mdodta turuosaliste hinnangut riskide tasakaalustatuse kohta. Nagu jooniselt ndha,
on keskmisest (tumedaimast) vahemikust allapoole jddv voond laiem kui keskmisest
vahemikust iilespoole jidv voond ja seda nii mais kui ka juunis 2004. See viitab asjaolule,
et turuosalised peavad tdeniolisemaks seda, et tegelik UTHI inflatsioon (v.a
tubakatooted) jddb maikuus alla 2,2%. Sarnane tulemus ilmneb ka 2004. a juunikuu
inflatsiooniootuste puhul, milleks on 2,1%.

Nende ootuste pdhjal on vdimalik koostada mai- ja juunikuu UTHI inflatsiooniprognoos
seoses UTHI (v.a tubakatooted) kasvuga, mida on vorreldud eelmise aasta andmetega.

> Eurostati esialgsed hinnangud euroala UTHI inflatsiooni kohta avaldatakse tavaliselt kuu 18pus. Selleks ajaks on
esialgsed andmed saadaval ka Saksamaa, Itaalia, Belgia ja (alles hiljuti) ka Hispaania kohta kohta.

3 Nende tuletisinstrumentidega kauplemise aluseks on UTHI indeksi (v.a tubakatooted) oodatav suurus. Selguse
huvides kommenteerime eelmise aastaga vdrreldud inflatsioonimddra, mis nédhtub korraldajate poolt esitatud
tulemustest. Lisateavet saab veebilehtedelt www.deutsche-bank.de ja www.gs.com.
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Oletades, et tubakatoodete osakaal koguinflatsioonis jddb jdrgnevatel kuudel 2004. a
aprilliga samale tasemele, viitavad 19. mail 2004 toimunud oksjoni tulemused sellele, et
oodati kogu UTHI inflatsiooni tdusu aprilli 2,0%It mais 2,4%le. Ootus oli Eurostati poolt
28. mail avaldatud UTHI esialgsest hinnangust 2004. a maikuu kohta (2,5%) pisut madalam.
Sarnaselt on vdimalik vilja arvutada, et seisuga 19. mai 2004 on turuosaliste ootus UTHI

juunikuise inflatsiooni osas 2,3% kandis.

Need dsja kasutuselevdetud instrumendid on huvitavaks lisateabe allikaks turuosaliste
ootuste, eelkdige liithiajaliste inflatsiooniootuste uurimisel.

2.7 HOIUSTE JA LAENUDE INTRESSIMAARAD

2003. aasta juunist kuni 2004. aasta mdrtsini
lithiajaliste laenude ja hoiuste intressimddrade viike langus, samal ajal suurenesid

moodukalt pikaajalised intressimddrad.

leidis aset rahaloomeasutuste uute

Suurem osa rahaloomeasutuste uute liihiajaliste laenude ja hoiuste intressimiédradest piisis
2004. aasta mirtsis iildiselt muutumatuna (vt joonist 23). Vaadeldes pikemat ajavahemikku,
on 2003. aasta juunist 2004. aasta mirtsini rahaloomeasutuste liihiajaliste laenude ja hoiuste

intressimiddrades toimunud teatav langus,

mis on kooskdlas rahaturu
intressimiddradega. Nimetatud ajaperioodi
jooksul toimus kodumajapidamistele

eluaseme  soetamiseks  antavate  ujuva
intressiga  laenude ja kuni {iheaastase
tahtajaga fikseeritud intressiga laenude
intressimddrades 35-baaspunktiline langus,
samal  ajal  kui  mittefinantsteenuseid
pakkuvatele ettevdtetele antavate ujuva
intressiga lile 1 miljoni euro suuruste
laenude ja kuni iiheaastase tidhtajaga
fikseeritud intressiga laenude ning
kodumajapidamiste lihiajaliste sddstu-
hoiuste (st  kolmekuulise etteteatamis-
tdhtajaga hoiuste) intressimddrad langesid
umbes 20 baaspunkti. Sama ajavahemiku
jooksul  vidhenesid  mittefinantsteenuseid
pakkuvate  ettevdtete  iiledohoiuste  ja
pankade poolt kodumajapidamistele antava
arvelduskrediidi intressimddrad umbes 15
baaspunkti vorra, kusjuures
kodumajapidamiste lihikese tahtajaga
hoiuste (s.t kuni {iheaastase lepingulise
tdhtajaga hoiuste) intressimiddrad langesid
umbes 10  baaspunkti  vOrra. Sellega
vorreldes langes 2003. aasta juunist kuni
2004. aasta mértsini kolme kuu rahaturu
intressimddr umbes 10 baaspunkti.

Joonis 23. Liihiajalised rahaloomeasutuste

intressimaarad ja vorreldav liihiajaline
rahaturu intressimaar

(protsenti aastas; uute laenude ja hoiuste intressimidrad)

4,0
3,0
2,0
1,0

0,0

=== kolme kuu rahaturu intressiméir (vasakpoolsel teljel)
«++.« kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele

viljastatud ujuva intressiméddraga voi kuni tiheks aastaks

fikseeritud intressimadraga laenud, mille summa iiletab

1 mln EUR (vasakpoolsel teljel)
= arvelduskrediit kodumajapidamistele (parempoolsel teljel)
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete
iiledohoiuste intressiméédrad (vasakpoolsel teljel)

- kodumajapidamiste kuni 3-kuulise etteteatamistihtajaga

Iopetatavad hoiused (vasakpoolsel teljel)
- kodumajapidamiste kuni 1-aastased lepingulise
tihtajaga hoiused (vasakpoolsel teljel)

e muutuva intressiméiraga voi kuni iiheks aastaks

fikseeritud intressiméddraga eluasemelaenud kodumaja-

idamistele 11.0
05
>
P . 10,0
’ SeaEal b olls
G I G P i
9,0
\\\
*eleas T—
bools . —
= . . o .

Tkv ' kv ' Ikv ~ IVkv | Tkv
2003 2004

Allikas: EKP.

EKP
Kuubiilletaan
Juuni 2004

MAJANDUSLIK
JA RAHAPOLIITILINE
ARENG

Rahapoliitika ja
finantssektori areng




2004. aasta mértsis jaid mitte- Joonis 24. Pikaajalised rahaloomeasutuste

intressimadrad ja pikaajaline rahaturu
intressimaar

finantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele
antavate enam kui viieks aastaks fikseeritud
intressiga lile 1 miljoni euro suuruste

(protsenti aastas; uute laenude ja hoiuste intressimédrad)

. LT . = viieaastaste valitsuse volakirjade tootlus
laenude intressimédrad ildiselt  ..... rohkem kui viieks aastaks fikseeritud algse

muuumatuks, kodumajapidamistcle e e
eluaseme soetamiseks antavate enam kui - = = viieks kuni kiimneks aastaks fikseeritud algse
viieks aastaks ja kuni kiimneks aastaks 60 ntressimiitaga laenud kodymajapidamistele 6,0
fikseeritud intressiga laenude

intressimiddrad alanesid veidi (vt joonist 24).
2003. aasta juunist kuni 2004. aasta mirtsini .
plisisid ~ kodumajapidamistele eluaseme 5.0 e S50
soetamiseks  viljastatavate ~ enam  kui S e
viieaastase ja kuni kiimneaastase tdhtajaga b
fikseeritud intressiga laenude .
intressimdédrad iildiselt muutumatuna, samal 4,0 4,0
ajal kui kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvatele ettevotetele antavate enam kui .
viieaastase tdhtajaga fikseeritud intressiga iile \\’/’\ /7 \\
1 miljoni euro suuruste laenude intressimddrad 3.0 \\
tousid umbes 20 baaspunkti vorra. Selle NV
ajavahemiku  jooksul on rahaloomeasutuste
pikaajalised intressimddrad muutunud sarnaselt
varasema ajaga vdhem kui vorreldavad rahaturu 20

intressimiirad. Tkv kv =~ Mkv  IVkv ' Tkv
2003 2004

3,0

Allikas: EKP.

2.8 AKTSIATURUD

Aktsiaturu hinnad on suuremates riikides mdrtsi algusest kuni juuni alguseni veidi
langenud. Langus on osaliselt seotud korgemate pikaajaliste intressimddrade majuga.
Lisaks on aktsiahindu alandanud korgete naftahindadega seotud ebakindlus, samas kui
uudised oodatust parematest majandusnditajatest mojutavad aktsiahindu vastupidises
suunas.

AMEERIKA UHENDRIIGID

Suurenenud volatiilsuse taustal on aktsiahinnad Ameerika Uhendriikides mirtsi algusest
kuni juuni alguseni langenud ning seeldbi on katkenud varasem tdusutrend, mis kestis
suurema osa 2003. aastast kuni 2004. aasta alguseni (vt joonist 25). Uhelt poolt on USA
aktsiahindade tdusu soodustanud ettevdtete paranenud kasumlikkuse niitajad, niiteks
avaldatud andmed oodatust suurema tulu ja iildiselt soodsa makromajandusliku olukorra
kohta. Teiselt poolt aga avaldavad USA pikaajaliste intressimddrade jdrsud tousud
aktsiahindadele vastupidist survet, sest need mingivad aktsiaturgudesse tehtud
investeeringutelt tulevikus saadava tulu allahindamisel olulist rolli. Lisaks vdib iildine
langus peegeldada investorite kartusi seoses kdorgemate naftahindade majandusliku mdjuga.
Langusele vdib kaasa aidata ka aktsiaturgude suurenenud ebakindlus. Veebruari 1dpust kuni
2. juunini suurenes Standard & Poor’s 500 optsioonide indeksist tuletatud eeldatav
volatiilsus 2 protsendipunkti — 15%ni. See jdi siiski vidiksemaks kui alates 1999. aastast
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Joonis 25. Aktsiahinnaindeksid Joonis 26. Aktsiaturu eeldatav volatiilsus

(indeks: 1. juuni 2003 = 100; péevased andmed) (protsenti aastas; pievaste andmete kiimnepievane libisev
keskmine)
= curoala = curoala
eesee USA eesee USA
= = = Jaapan = = = Jaapan
euroala keskmine alates 1999. aastast
150 o USA keskmine alates 1999. aastast
- - - Jaapani keskmine alates 1999. aastast
30,0 30,0
140 140
130 130
25,0 25,0
120 120
110 110 200 200
%
100 - 100
15,0 15,0
90— —— —————4 90
kv IVkv T kv kv
2004
ool 4 L1 L 111 L | loo
Allikas: Reuters. IIkv IVkv Tkv IT'kv
Mirkus. Euroala Dow Jonesi EURO STOXX iildindeks, 2003 2004
USA Standard ja Poor’s 500 indeks ning Jaapani Nikkei .
. Allikas: Bloomberg.
225 indeks.

Mirkus. Eeldatav volatiilsus viitab
aktsiahinnaindeksitega seotud optsioonide hindades
viljenduvale, aktsiahindade protsentuaalsete muutuste
oodatavale  standardhidlbele = kolmekuulise  perioodi
jooksul. Eeldatav volatiilsus viitab euroala Dow Jonesi
EURO STOXX 50 indeksile, USA Standard ja Poor’s 500
indeksile ning Jaapani Nikkei 225 indeksile.

voetud keskmine nditaja (vt joonist 26). Viimasel ajal, aprilli 10pust kuni 2. juunini, on nii
laiapdhjaline indeks S&P 500 kui ka tehnoloogiaindeks Nasdaq Composite tdusnud vastavalt
1% ja 2%.

JAAPAN

Mirtsi algusest kuni juuni alguseni on Jaapani aktsiahinnad vaatamata iisna volatiilsele
keskkonnale piisinud iildiselt muutumatuna. 2003. aasta keskpaigast kuni 2004. aasta
alguseni tousid Jaapani aktsiahinnad mirkimisvédirselt, vidljendades turuosaliste
optimismi majandustegevuse viljavaadete suhtes. Nimetatud tdusutrend peatus, kui
investoritel tekkisid ilmselt kahtlused seoses korgemate iileilmsete pikaajaliste
intressimddradega. Viimasel ajal, aprilli 16pust kuni 2. juunini, on indeks Nikkei 225 langenud
4%. Jaapani aktsiaturu ebakindlust nditav eeldatav volatiilsus oli 2. juunil 23% - s.t
monevorra madalam keskmisest, moodetuna alates 1999. aastast.

EUROALA
Euroalal on aktsiahinnad maértsi algusest kuni juuni alguseni langenud. Languse osaliseks
pohjustajaks on olnud aktsiaturu ebakindluse mirgatav suurenemine. Nimetatud perioodi
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Tabel 6. Hinnamuutused ja Dow Jonesi Euro STOXX indeksi ajalooline volatiilsus

(hinnamuutused protsendina perioodi 16pu seisuga kehtivatest hindadest; ajalooline volatiilsus aastase protsendina)

Tarbija-
Tarbija-| sektor, Telekom-|Kom-
Pohi- | sektor,| mitte- Tervis- Tehno- | munikat- munaal-
mater- | tsiikli-| tsiikli- Energia{Finants- | hoiu- | To6stus- |loogia-| siooni-|teenuse¢ EURO
jalid line line | sektor| sektor | sektor| sektor | sektor sektor|sektor | STOXX

Sektori osakaal turu
kapitaliseerumises 5,0 11,7 7,4 11,8 28,8 4,6 9,0 6.4 8.4 6,9 100,0
(andmed perioodi 16pu seisuga)

Hinnamuutused

(andmed perioodi 16pu seisuga)

2003 I kv -19,6 -15,8 -16,0  -12,9 -14,9  -16,4 -9,0 -9.4 -4,1  -7,8  -12,9
2003 II kv 18,0 21,1 7,6 10,3 25,4 15,3 15,6 19,0 17,7 16,8 18,2
2003 I kv 4,4 4,4 5,1 -2,9 0,5 -2,1 6,2 5,9 -3,1 3,6 1,1
2003 IV kv 15,5 13,7 2,1 12,0 16,8 13,2 13,6 12,6 13,1 15,1 13,5
2004 T kv -4,7 0,6 2,7 0,4 -0,9 11,6 1,3 10,1 4,0 7,2 1,9
aprill 5,0 3,2 0,9 3,7 1,3 3,5 2,6 -159 0,2 1,4 0,7
mai -2,1 -1,8 0,4 -0,3 -2,4 2,3 -2,9 -1,2 -4,5  -0,3 -1,7
mirtsi 16pp kuni

2. juuni 2004 3,7 0,9 0,9 4,3 -1,7 5,9 -0,8  -18,0 -4,8 0,9 -1,3
Volatiilsus

(perioodi keskmised)

2003 I kv 36,1 37,2 29,2 31,2 38,8 35,4 24,8 43,0 34,1 325 32,5
2003 II kv 24,8 28,0 19,8 22,8 26,8 25,4 18,0 35,3 21,5 20,8 23,0
2003 III kv 23,3 19,9 12,1 18,3 18,6 17,8 15,1 33,4 14,7 13,5 16,6
2003 IV kv 17,5 17,5 11,6 13,9 14,5 17,2 12,8 23,9 13,2 11,2 14,0
2004 I kv 15,2 18,4 12,5 16,6 15,6 16,4 15,3 26,9 18,3 143 14,3
aprill 14,3 15,0 11,3 15,0 14,2 20,6 15,1 40,6 11,8 13,1 13,3
mai 21,7 22,4 13,5 15,8 20,7 15,2 20,4 29,5 19,8 16,2 18,4
mirtsi 16pp kuni

2. juuni 2004 18,6 20,8 13,4 16,4 18,3 17,2 18,6 33,1 17,9 159 16,9

Allikad: STOXX ja EKP arvutused.
Mirkus. Ajalooline volatiilsus arvutatakse aastapdhiste standardhédlvetena, mis on leitud perioodi igapédevaste
indeksimuutuste baasil. Sektoripohiseid indekseid on kajastatud kdesoleva kuubiilletdini osas ,,Euroala statistika.*

jooksul tdusis Dow Jones EURO STOXX 50 optsioonidest tuletatud eeldatav volatiilsus,
joudes 2. juunil 20%ni. See on siiski madalamal kui alates 1999. aastast mdddetud keskmine
(vt joonist 26). Lisaks pdohjustasid aktsiahindade alandamist ka turul valitsevad iileilmsetest
teguritest tingitud ootused seoses niiteks korgete naftahindadega. Teistel teguritel oli aga
vastupidine mdju. Sellised tegurid hdlmasid nditeks jatkuvat tegelike tulude suurenemist ja
turuanaliititikute poolt {iilespoole hinnatud ootusi euroala ettevdtete lithiajaliste tulude
suhtes. Viimasel ajal, aprilli 16pust kuni 2. juunini, langesid aktsiahinnad indeksi Dow Jones
EURO STOXX jirgi 2%.

Kui vorrelda euroala erinevates majandussektorites toimunud arengut, siis on alates martsi
I6pust kuni 2. juunini indeksi Dow Jones EURO STOXX kiimne majandussektori aktsiatest
langenud seitsme sektori aktsiate hinnad (vt tabelit 6). Kdige suurem langus sai osaks
tehnoloogia- ja telekommunikatsiooniaktsiatele, mis aasta esimesel poolel jarsult tdusid.
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3 HINNAD JAKULUD

Euroala iihtlustatud tarbijahinnaindeks (UTHI) kasvas viimastel kuudel
mérkimisvidrselt:  Eurostati  esialgse hinnangu kohaselt téusis euroala UTHI
inflatsioonimddr veebruari 1,6%Ilt mais 2004 2,5%le. See kajastas osaliselt
energiahindadest tulenevat mdrkimisvidrset baasefekti, mis, nagu oodatud, tostis
aastast inflatsioonimddra. Lisaks aitas inflatsiooni kasvule kaasa naftahinna ja
tubakaaktsiisi tous. Nimetatud tegurid ning tooraine (v.a nafta) hinnatéous avaldasid
tootmisahela varasemates etappides hinnatousule tdiendavat survet. Hiljuti avaldatud
2004. aasta esimese kvartali toojoukulude andmete kohaselt on aastane palgakasv
euroalal  stabiliseerunud  2-2,5%  tasemel.  Tulevikus véivad  energiahinnad
lithiajalises perspektiivis avaldada inflatsioonile jdtkuvalt iilespidist survet ning
inflatsioonimddr jdadb iile 2% taseme toendoliselt kauemaks kui moni kuu tagasi
prognoositud. Kui toorainehindade tous peatub, peaks inflatsioon 2005. aastal siiski
langema médduka kodumaise hinnasurve tulemusel alla 2% taseme.

3.1 TARBIJAHINNAD

2004. A MAI ESIALGNE HINNANG

Eurostati esialgse hinnangu kohaselt tdusis euroala inflatsioonimddr 2004. aasta mais
2,5%ni (vt tabelit 7). Kuigi hinnatdusutegurite liksikasjalikku jaotust veel ei ole, on
tdendoline, et kasvu mojutas kdige rohkem energiahindade tdus. Osaliselt oli see
tingitud sellest, et aastatagune energiahindade langus on aastavordlusest vilja jddnud,
kuid see kajastab ka hiljutist naftahinna tdusu. Vottes arvesse, et andmed on esialgsed,
on hinnang siiski lisna ebakindel.

UTHI INFLATSIOON 2004.A APRILLIS

Euroalal tousis inflatsioon vdrreldes mirtsi 1,7%ga aprillis 2004 2,0%ni, seda peamiselt
energiahindade muutuse tottu (vt joonist 27). Samal ajal jii UTHI (v.a tootlemata
toidukaubad ja energia) aastane kasvumddr muutumatult pidama 2,1% tasemele.

Aastane energiahindade inflatsiooniméir tdusis markimisvéadrselt: martsi —2,0%]It aprillis

Tabel 7. Hindade areng

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)
‘ 2002 2003‘ 2003 2004 2004 2004 2004 2004

dets jaan veebr mirts apr mai
UHTI ja selle komponendid
Kogu indeks 2,3 2,1 2,0 1,9 1,6 1,7 2,0 2,5
Energia -0,6 3,0 1,8 -0,4 -2,2 -2,0 2,0
Tootlemata toidukaubad 3,1 2,1 3,2 2,9 1,9 1,7 1,6
Toodeldud toidukaubad 3,1 3.3 3.8 3.3 3,2 4,1 3,9
Toostuskaubad, v.a energia 1,5 0,8 0,7 0,6 0,8 0,7 1,0
Teenused 3,1 2,5 2,3 2,5 2,6 2,5 2,5

Muud hinnaniitajad

Toostustoodangu  tootjahinnad -0,1 1,6 1,0 0,3 0,0 0.4 1,4 .
Nafta hinnad (EUR/barrel) 26,5 25,1 24,0 24,2 24,1 26,7 27,6 30,9
Toorainehinnad v.a energia -0,9 -4.,5 -0,2 5,1 7,2 17,2 19,7 21,1

Allikad: Eurostat, Thomson Financial Datastream ja HWWA.
1) UTHI inflatsioon mais 2004 viitab Eurostati esialgsele hinnangule.
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Joonis 27. UTHI inflatsiooni jaotus: peamised 2,0%le. See kajastab eelkdige baasefekti

koositsosad

seoses aastataguse energiahindade

(aastane muutus protsentides; kuised andmed) langusega péraSt Iraagl sdda. Aastast
kasvumiira suurendas 2004. aasta

—— UTHI kokku (vasakpoolsel teljel) aprillikuine energiahindade tdus, mis on

~~~~~ tootlemata toidukaubad (parempoolsel teljel)

Sy me— tingitud kidesoleva aasta veebruaris alanud

6 18 naftahindade  suurest  kasvust.  Selle
aam 5" tulemusel mojutasid energiahinnad esimest
4 v 12 korda sel aastal UTHI inflatsiooni
g AN 9 ositiivses suunas. Tootlemata
2 "'/ﬁd q:}f?\‘]"\ ~\ 6 ﬁoidukaupade hinna aastane kasvumiir
A~ ] . o] AN E alanes aprillis sarnaselt mirtsiga ainult
0 % A, L0 veidi, andes mirku eelmise suve
J T 4 "" W “l L3 kuumalaine m&ju taandumisest. Uldiselt oli
2l AL ,"] B B kuumalainel pikemaajalisem moju kui
Ez - 200 - 20 ZUUZN200S enamikul ilmastikuga seotud siindmustel,
= UTHI kokku (ei sisalda energeetikat mida euroalz.ll Viima,Stel aastatel on
ja to6tlemata toidukaupu) kogetud. Nditeks haihtus 2001.-2002.
e Egggﬂgsﬁugﬁ‘:":ﬁgia aastavahetuse karmi talve mdju nelja kuu
S teenused S jooksul peaaegu téi’1ell'ku1t, samas kestis
2003. aasta suvest tingitud Sokk peaaegu 8
4 ; | 4 kuud.

3 bi-a N 3 . . . .
‘//:"V‘\'"N\V\/\ UTHI (v.a  energia Jaw F?f)tlell.lat.a
2 N AL Nl | 2 toidukaubad) aastane kasvumdir jdi aprillis
:\,\/\/\,Tﬂfk/_ ‘o‘.“g_‘ e‘:‘ndiselt 2,1% tasemele, tasakaalustades
! bl SRR Ry alE UTHI komponentide vastasmdju.
0 MRS '_:' 0 Toostuskaupade (v.a  energia) hinnad
kasvasid aasta arvestuses 1,0% vorreldes
B v v B L v R B mirtsi 0,7%ga. See kasv nidib peamiselt
peegeldavat riigispetsiifiliste iihekordsete
Alitere  OTEREG tegurite mdju piiratud arvu kaupade puhul.

Farmaatsiatoodete hinnad tdusid aprilli

kuises arvestuses mirkimisvéirselt. Selle
pohjuseks on Saksamaa tervishoiusiisteemi reformi jdtkumine. Prantsusmaal ja
Hispaanias mingisid olulist rolli tugevad hooajalised muutused rdivaste hindades.
Selliseid heitlikke hooajalisusest tingitud muutusi on registreeritud juba monda aega
ning see on muutnud UTHI ja selle komponentide aastaste kasvumiirade arengu
hindamise keerulisemaks (vt taustinfot 5 allpool). Selle taustal ei tohiks hiljutist arengut
toostuskaupade (v.a energia) hindades pidada toostuskaupade hinna tdiendava kasvu
mirgiks, vaid lildkokkuvdttes peaks seda endiselt mdjutama varasem euro kallinemine.
Toodeldud toidukaupade hinna aastane kasvumiddr vidhenes aprillis pisut pirast
martsikuud, mil tubakaaktsiisi tousu tottu oli selle kasv kiirem. Teenuste hinna
inflatsioon jdi aprillis 2,5% tasemele, kajastades jdtkuvalt midrkimisvéidrses ulatuses
riiklikult reguleeritud hindade kasvu kédesoleva aasta alguses.
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Taustinfo 5

EUROALA UTHI HOOAJALISED ERIPARAD JA HEITLIKKUS

Hooajalised eripirad ei mojuta UTHI aastast inflatsioonimiira juhul, kui need jiivad
aja jooksul stabiilseks. Koik korvalekalded ning muutuvad hooajalised eripédrad
mojutavad siiski ka aastast kasvumiira. Teadmised UTHIga hélmatud kaupade ja
teenuste hindade hooajalistest eripdradest on vidga olulised niiteks siis, kui
hinnatakse, kas aastase UTHI inflatsiooniméira kasv on tingitud inflatsioonisurve
tugevnemisest vdi on tegemist korvalekalde vo6i muutuvate hooajaliste eripdradega.
Kiesolevas taustinfos rohutatakse UTHI viimaste aastate hooajalist ning suuremat
kdikumist, mida on osaliselt pdhjustanud méoningate UTHI komponentide olulised
hooajalisusest tingitud eripdrad.

Lisaks sellele on aeg-ajalt kasulik lisada inflatsiooni aastase kasvumidra arengu
analiiiisile UTHI liihiajalise diinaamika analiiiis. Taoline analiiiis on vajalik eelkdige
seetdttu, et konkreetse kuu inflatsiooni aastane kasvumdidr peegeldab hinnamuutusi
12 kuu ulatuses. Inflatsiooni aastase kasvuméidra muutusi ei mojuta seega mitte ainult
viimase aja hinnadiinaamika, vaid vdib-olla ka baasefekt. Seetdttu nduab inflatsiooni
kasvumddra analiiiis alla aastase perioodiga ajavahemike puhul sesoonselt
kohandatud aegridu. Selliste aegridade kvaliteet sdltub aga siiski sellest, kui
korrapdrased ja stabiilsed hooajalised eripdrad aja jooksul on, sest sesoonne
kohandamine saab korrigeerida ainult aegridade korrapiraseid liikumisi, mis leiavad
aset igal aastal samal ajal ning vdrreldavas ulatuses.

EKP kuubiilletddnis avaldatava hinnamuutuste analiilisi kédigus keskendutakse
tavaliselt iildise UTHI andmetele ning viie peamise komponendi jaotusele (energia,
tootlemata toiduained, toodeldud toiduained, toostuskaubad (v.a energia) ja
teenindus). Et analiilisida liihiajalist arengut, arvutab EKP korrapéraselt vilja ka
euroala sesoonselt kohandatud UTHI (vt kuubiilletddini “Euroala statistika” tabelit
5.1). Sesoonselt kohandatud UTHI

saamiseks ~ summeeritakse  tootlemata  SETTHEESIEGIFERIET RO ELCEVATLRIAG ]
toidu, toodeldud toidu, toostuskauba
(v.a energia) ja teenuste sesoonselt
kohandatud aegread ning energia puhul

(kuine kasvumdidr protsentides)

. : — UTHI

kohandamata aegread (energia osas ei ole  ..... sesoonselt kohandatud UTHI
olnud  vdimalik  selgeid  hooajalisi ¢ 08
eripdrasid tuvastada). |

0,6 I 0,6
Allpool esitatud joonisel A kujutatakse ¢4 |11 il I
UTHI inflatsioonimdédra kuiste muutuste H, [y, T : 02
arengut euroalal sesoonselt kohandatud G Y
. . 3 0,0 o . 0,0
ja kohandamata aegridadena. Joonisel on !
kohandamata aegridade puhul alates 02 -0.2
2001. aastast ndha selget hooajalistest -04 -04
muutustest tingitud koikumise 4 06

’ S N R A T A A A ’

. . e
jaan juoli jaan juul jan ol jaan juuli jaan ol jaan ol jan ol jaan ol jan juuli jan o jaan juuli jaan juol jaan jouli
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heitlikkust mdota, on alljargnevas tabelis  ,jivad: Eurostat ja EKP.
esitatud kuiste inflatsiooniméidrade Mirkus. Andmed enne 1996. aastat pdhinevad
standardhilve nii sesoonselt kohandatud litkmesriikide iihtlustamata tarbijahinnaindeksitel.
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Euroala UTHI komponentide kuise kasvumaara standardhilve

(sesoonselt kohandatud aegread on esitatud sulgudes)

2004. a osakaal Standardhilve Standardhilve

protsentides protsendipunktides protsendipunktides
aastatel ajavahemikul

1996-2000 2001-2004. a aprill
UTHI 100 0,14 (0,09) 0,25 (0,14)

Energia 8,1 0,83 (-) 1,43 (-)

Tootlemata toidukaubad 7,7 0,74 (0,41) 0,86 (0,58)
Toodeldud  toidukaubad 11,8 0,12 (0,09) 0,23 (0,19)
Toostuskaubad, v.a energia 31,0 0,26 (0,06) 0,69 (0,12)
Teenused 41,3 0,28 (0,09) 0,37 (0,12)

Allikad: Eurostati ja EKP arvutused.

kui ka kohandamata aegridade puhul erinevate perioodide jooksul alates 1996. aastast.
Standardhidlve kujutab endast ajalooliselt kasulikku varieeruvuse niitajat, mis
viljendab iihe kuu kasvumdidra keskmist korvalekallet valitud ajavahemiku keskmisest.
2001. aastal toimunud nihe kajastub nii algsete kui sesoonselt kohandatud aegridade
puhul suurenenud standardhidlbes alates aastast 2001.

UTHI komponentide analiiiis ndib osutavat sellele, et viimaste aastate suurenenud
heitlikkust voib seletada kahe pohilise teguri abil. Esiteks on euroala UTHI arengut
viimastel aastatel méirkimisviddrselt mojutanud liikumised heitlikumate komponentide,
eelkdige energiahinna ja toodtlemata toidukaupade hindade osas. See on osaliselt
tingitud erinevatest turuSokkidest, mis mdjutavad liha, puuvilja, koodgivilja ja nafta
hindu (vt ka EKP 2003. aasta septembri kuubiilletdéni taustinfot “Sources of short term
volatility in HICP inflation”). Teiseks pohjuseks on see, et moningate UTHI
komponentide puhul on statistilised tegurid koos kaudsete maksude ja riiklikult
reguleeritud hindade muudatuste modjudega toonud kaasa markimisviddrsemad
hooajalised eripdrad. Konkreetsemalt on

vdimalik vilja tuua neli asjaolu: Joonis B. Riiete ja jalanoude hinnad
* Moningad riigid - nditeks Itaalia ja (kuine kasvumiiir proisentides)
Hispaania — votsid alates 2001. aastast ]

. q = 1997-2000 keskmine
oma UTHI arvutamisel kasutusele s 2001-2003 keskmine
miitigihinnad. See asjaolu puudutab 2004
eelkdige toostuskaupu (v.a energia), 6 6
sest antud rithmas mgjutavad hooajalisi P
eripidrasid peamiselt riiete ja jalandude
Iopumiiiikide hinnad. Lisaks nimetatud 2 ’*l I 2
metoodilisele muudatusele on paljudes Al .I . Wl -I Ao
euroala riikides hooajamiiiik alates 2001. I I I
aastat kasvanud ning suuremate 2
hinnasoodustustega  miiiligiperioodidele 4| 4
jargnevatel  kuudel vdib  tdheldada i
suuremat hinnatdusu. Naiteks tousis ° l b
riiete  ja  jalandude  hinna  kuine 8 -8
kasvumaiadr 2004. aasta martsis 4,9%. See 0 0
on iildiselt kooskélas viimaste aastate jaan :/eebr‘m%irts apr Jmai juuniljuulilauglseptlokt ‘nov dets

eripdradega, kuid siiski oluliselt kdorgem
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Allikad: Eurostat ja EKP.




kui ajalooline keskmine ajavahemikul 1997-2000 (vt joonist B). Ootuste kohaselt
toimuvad juunis suured negatiivsed hinnamuutused ning septembris suured
positiivsed hinnamuutused, mis on kooskdlas uue hooajaliste eripdrade
tstiklilisusega.

» Méningate riikide UTHIs voeti alates 2000. aastast kasutusele uus puhkusepakettide
hindade mootmise meetod. Niiteks Saksamaa UTHI puhul osutas uus meetod sellele,
et joulupiihadeks broneeritud puhkusereiside hinnad mdjutasid detsembrikuu
hinnaindeksit. See on mdjutanud teenindussektori hindade komponendi hooajalisi
eripdrasid.

» Tubakale kehtestatud kaudsete maksude tdstmine on viimastel aastatel toonud kaasa
tubaka tavapidrasemast korgema hinna. See on avaldanud mdju ka toodeldud
toidukaupade hooajalistele eripdradele ja toonud kaasa suured hinnamuutused
jaanuaris, kui kaudsete maksude muudatused tavaliselt ellu viiakse.

* Viimastel aastatel on riiklikult reguleeritud hindade mdju euroala UTHI puhul
tihtsamaks muutunud (vt niditeks EKP jaanuari kuubiilletdéni taustinfot “The impact
of development in indirect taxes and administered prices on inflation”). Et riiklikult
reguleeritud hindu muudetakse sageli jaanuaris, vo0ib ka see olla hooajaliste
eriparade pohjuseks.

Uldiselt on eespool nimetatud asjaolude koosmdjul viimastel aastatel hooajaline
eripira olnud miarkimisvddrsem. Hooajaliste eripirade nihked viitavad sellele, et
aastaste muutuste ja sesoonselt kohandatud andmete analiiiisimisel tuleb olla
ettevaatlik, eelkdige sellel ajavahemikul, mil nihe aset leiab.

Joonis 28. Toostussektori tootjahindade jaotus

3.2TOOSTUSSEKTORI TOOTJAHINNAD

Kiire nafta- Ja muu tooraine (V'a energla) (aastane muutus protsentides; kuised andmed)
hindade kasv avaldab hetkel euroala —— (G6stus, v.a chitus (parempoolsel teljel)
tootjahindadele iilespoole suunatud Ut jahefootedi(parempoolselielicl |

. . Lo K . = = = kapitalikaubad (parempoolsel teljel)
survet (vt joonist 28). Tootjahinnaindeksi tarbekaubad (parempoolsel teljel)
(v.a ehitus) aastane kasvumididr tousis

---------- energia (vasakpoolsel teljel)

vorreldes mirtsi 0,4%ga aprillis tiiendavalt 10 2>
1,4%.

8 20
Selle kasvu peamiseks pdhjuseks oli
energia tootjahindade aastase kasvumdira o B
tdiendav tdus. See peegeldas osaliselt . "
aastatagust  arengut, kui naftahinnad
tunduvalt langesid. Aastase kasvumadira 5 s
tous kajastab ka asjaolu, et nafta hinnad
eurodes on 2004. aasta veebruari algusest 0 0
iilespoole liikunud.

2 4 5
Veelgi enam, aprillis tdusis enamiku
tootjahindade aastane kasvumdir. Isegi kui 4 ] _10

mitte arvestada energiasektorit, tdusis 100 N 000N 2001 CO0ZRNP003

aprillis  tootjahinnaindeksi (v.a ehitus)  Allikas: Eurostati ja EKP arvutused
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aastane kasvumdiidr — kuigi ainult 0,2 protsendipunkti — 1,4%ni. See oli peamiselt tingitud
vahetoodangu tootjahindade tdiendavast kiirest kasvust, mis oli seotud tooraine (v.a
energia) hindade tdusuga.

Tulevikus peaks hiljutine nafta ja tooraine (v.a energia) hindade tdus euro kallinemisest
hoolimata avaldama survet euroala tootjahindade kasvule. Selles osas suurenes euroala
tootmissisendi hinnaindeks todtlevas toostuses mais veelgi, viidates sellele, et
tootjahinnad jitkavad tdusu.

3.3T00)OUKULUDE NAITAJAD

Vastavalt esimestele 2004. aasta esimese kvartali toojoukulusid kisitlevatele andmetele
tundub, et euroala aastane palgatdus on jddnud pidama 2 ja 2,5% vahele. Seda kajastab
vihemalt kollektiivlepinguga médidratud palkade niitaja viimase aja areng.
Kollektiivlepinguga méaidratud palkade aastane kasv kiirenes 2004. aasta esimeses
kvartalis (pdrast eelnevat langust 2003. aasta neljandas kvartalis) ja selle peamiseks
pohjuseks oli Saksamaal joulupreemiate alandamise {ihekordne m&ju. Nimetatud
lihiajalisi muutusi analiitisides selgub, et kollektiivlepinguga médédratud palkade kasv on
euroalal jddnud alates 2003. aasta teisest kvartalist muutumatult 2,3% tasemele. See
jargib 2002. aasta 2,7%lise muutuse mdadra (vt tabelit 8). Kdige vidrskemad andmed
kinnitavad praegust hinnangut palgakasvu aeglustumise kohta, eelkdige 2002. aasta
algusega vorreldes.

Teised toojoukulude niditajad on olemas ainult 2003. aasta neljanda kvartalini. Samas on
need kooskdlas praeguse hinnanguga palgatdusu aeglustumise kohta 2002. aasta
algusest, kuigi erineval mdidral ja erineva diinaamikaga (vt joonis 29). Niiteks alanes
2002. aasta alguse ja 2003. aasta viimase kvartali vahel tddjoutunnikulu aastane
kasvumadir jiark-jargult rohkem kui 1 protsendipunkt. Todtasu aastane kasvumiidr tootaja
kohta langes samal ajavahemikul umbes 0,75 protsendipunkti, tehes 2003. aasta 16pus
1dbi eriti tuntava languse. Kuigi nimetatud langus tdi koos t66jou tootlikkuse kasvu
mddduka paranemisega 2003. aasta 10pus kaasa toojouiihikukulude alanemise,
suurenesid viimased 2003. aastal siiski keskmiselt 2,0%. Tulevikus peaks stabiilne
toojoukulude kasv koos eeldatava to6jou tootlikkuse kasvu tsiiklilise taastumise
jatkumisega tooma 2004. aasta jooksul kaasa todjoutihikukulude aastase kasvumdira
aeglustumise.

Tabel 8. Todjoukulu niitaja

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)

2002 2003 2003 2003 2003 2003 2004
I kv II kv I kv IV kv I kv

Kollektiivlepinguga miiratud palk 2,7 2,4 2,7 2,4 2,4 2,2 2,3
T66joukulu tunnis kokku 3,5 2,9 3,1 3,2 2,8 2,6
Kogusissetulek  kuus 3,0 2,7 2,9 2,8 2,6 2,5
Tootasu todtaja kohta 2,5 2,3 2,5 2,5 2,4 2,0
Memokirjed:

T66jou  tootlikus 0,3 0,3 0,6 0,0 0,2 0,5
Toé6jouiihikukulud 2,2 2,0 1,9 2,5 2,2 1,5

Allikad: Eurostat, riikide andmed ja EKP arvutused.
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Joonis 29. Valikulised toopuuduse néitajad 3.4 VALJAVAATED SEOSES INFLATSIOONIGA

Liihiajalises perspektiivis on inflatsiooni
jaoks  olulise  tdhtsusega  muutused

(aastane muutus protsentides)

—— 10tasu (odtaja kohta tooraine, eelkdige  nafta  hindades.
o tggﬁggg:ffffamﬁmmd palk Naftahinnad eurodes on hetkel umbes 30%
t66joukulu tunnis korgemad kui 2004. aasta veebruaris ning

45 45 umbes 40% korgemad kui aasta tagasi.
Sellest tulenevalt on liihiajalises

+0 40 perspektiivis tdenidoline, et energiahinna
35 A A /\ 35 muutused avaldavad jdtkuvalt survet
j \_/{\/ inflatsiooni kasvutendentsile ning

3.0 v» é/;;,_ T 3.0 inflatsioonimddr voib jddda iile 2% taseme
2 / v X\ RTINS 25 kauemaks kui veel paar kuud tagasi arvati.
. .,7',;/ ‘.4'“._- ™ \ e Seetottu voib ka 2004. aasta keskmiseks
20 i SR \ 20 inflatsioonimédraks kujuneda iile 2%.
/ Kodumaine  hinnasurve  jddb  siiski

15 L5 moodukaks, sellele osutab suhteliselt
0 g stabiilne areng palkade osas. Uldiselt

1999 ' 2000 ' 2001 | 2002 2003 peaks inflatsioonimidr jiima 2005. aastal
Allikad: Eurostat, riikide andmed ja EKP arvutused. alla 2% taseme tingimuse]’ et tooraine
(eelkdige nafta) hinnad ei tingi otseselt

vodi kaudselt inflatsiooni kasvu. Lisaks on praegusel hetkel vidhe teavet tulevikus aset
leidvate muudatuste kohta kaudsete maksude ja riiklikult reguleeritud hindade osas, sest
need andmed on tavaliselt kittesaadavad alles aasta 16pus. Lisateavet
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4 TOODANG,NOUDLUSJATOOTURG

Vastavalt Eurostati esialgsele hinnangule oli 2004. aasta esimese kvartali SKT reaalkasv
eelmise kvartaliga vorreldes 0,6%. Aasta esimeste kuude jooksul toetas sektorite loikes
laiapohjalist  majanduskasvu  peamiselt eratarbimise ja ekspordi mdrkimisvddrne
suurenemine. Olemasolevad liihiajalised nditajad viitavad sellele, et majanduse
taastumine jitkub téendoliselt ka aasta teises kvartalis, seda tdnu piisivale kasvule nii
teenindus- kui ka toostussektoris. Ka edaspidi soodustavad vilis- ja sisetingimused kasvu
Jdtkumist.

4.1 TOODANGU JA NOUDLUSE ARENG

REAALNE SKT JA KULUKOMPONENDID
2003. aasta teisel poolel alanud majandustegevuse taastumine jdtkus 2004. aasta
esimeses kvartalis (vt joonist 30).

Vastavalt Eurostati esialgsele hinnangule oli 2004. aasta esimese kvartali SKT reaalkasv
eelmise kvartaliga vorreldes 0,6%. Tegu on kasvu kiirenemisega pdrast 2003. aasta kolmanda
ja neljanda kvartali positiivseid kasvumiidrasid. 2004. aasta alguse kiirele kasvule panid aluse
netoeksport, mis muutus positiivseks, ja sisendudlus, mis piisis kiill positiivsena, kuid
vihenes. Sisendudluse osatdhtsus majanduskasvus vidhenes negatiivse kasvu tdttu koigi
sisendudluse komponentide osas, vilja arvatud eratarbimine, mis suurenes méirgatavalt.
Samas mojutasid erilised tegurid 2004. aasta esimeses kvartalis kapitali kogumahutust
pohivarasse negatiivselt (mis véljendus eelkdige mirgatavas languses ehitusalastes
investeeringutes Saksamaal). Seevastu vois tdheldada kindlat investeeringute kasvu teistes
riikides, mille kohta on saadaval iiksikasjalikud hinnangud vastavalt kulukomponentidele. Et
Saksamaa ehitusalaste investeeringute mdrgatava languse pdhjustasid osaliselt
ajutised tegurid, ei muuda euroala oodatust
norgem investeeringute olukord varasemat | ALAEEIEGEIEEIREE LI R C D
hinnangut selle kohta, et investeeringute
suurenemine jﬁtkUb lahikvartalites. 2004. (kvartaalsed osakaalu niitajad protsendipunktides;
aasta esimeses kvartalis oli netoekspordi ~ sesoonselt  kohandatud)

panus SKT kasvu positiivne - vastupidiselt
samas suurusjdargus negatiivsetele panusele
eelmises kvartalis. See peegeldub nii
ekspordi mirgatavas kasvus kui ka impordi 1.2 12
veidi tagasihoidlikumas suurenemises.

sisemaine noudlus (v.a varud)
varude muutused

netoeksport

SKT kasv kokku (protsentides)

2004. aasta  rahvamajanduse  andmete
hindamisel kohandatakse Eurostati poolt
viljastatud kvartaalseid andmeid euroala e
reaalse SKT ja selle komponentide kohta nii -
sesoonselt kui ka todpdevade arvu suhtes. Et |
2004. aastal on toopdevade arv tavalisest ’ -
suurem, on makromajandusliku arengu
veatuks hindamiseks sel aastal eriti oluline
arvestada kalendriliste modjudega (vt
alltoodud taustinfot 6, milles kirjeldatakse
toopdevade arvu muutuste moju euroala
reaalsele SKT-le 2004. aastal).
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Allikad: Eurostati ja EKP arvutused.
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TOOPAEVADE ARVU MOJU EUROALA SKT-LE 2004. AASTAL

2004. aastal on toopdevade arv ebatavaliselt suur, sest tegu on liigaastaga ning mitu riiklikku
piiha iihtib nddalaldpuga (nt 1. mai ning 25. ja 26. detsember). Et toodangu suurus oleneb
toopdevade arvust, mdjutab taoline kalendriline jaotumine mirkimisviirselt aasta SKT ja selle
komponentide kohandamata kasvu. 2004. aasta toopédevade arv iiletab 2,8 pdeva vdrra 1990.
aastast 2004. aastani kujunenud keskmist védrtust, kusjuures 2003. aastal oli see 1,1 pédeva
vorra keskmisest vidiksem (vt alltoodud joonist). Seetdttu on 2004. aastal toopdevade arvu
moju SKT aastasele kasvumidrale eriti margatav, sest 2003. aastaga vorreldes on peaaegu neli
toopdeva rohkem, mis on viimaste aastate jooksul kdige suurem aastatevaheline toopidevade
arvu erinevus.

EKP hinnangul lisandub taolise kalendrilise mdju tdttu 2004. aastal euroala SKT aastasele
kasvule umbes 0,25 protsendipunkti. Selline arv on saadud Belgia, Saksamaa, Prantsusmaa,
Itaalia, Hispaania ja Madalmaade kohta eraldi

Euroala téopaevade arvu kérvalekalded koostatud kalendriliste mdjude hinnangute
f;',‘;g'_azl")soe:)t |G GIECEG T T koondamise teel. Nimetatud kuue riigi panus
euroala SKTsse on iile 90%. Kalendriliste

4 4 mdjude hinnanguline suurus on riigiti erinev.
Kui 2004. aastal moodustab hinnanguline

3 3 kalendriline mdju niiteks Saksamaa puhul
5 |, umbes 0,5 protsendipunkti aastasest SKT
kasvust, siis Prantsusmaa puhul on see

1 ~( 1 umbes 0,2 kuni 0,3 protsendipunkti ning
I teiste euroala riikide puhul tdenioliselt veelgi

Ui I‘__‘I“._‘ @ | vihem. Taoline hinnangute {lisna suur vahe
3 I I__I ., tuleneb riiklike piihade arvu erinevustest,
monedes riikides ettendhtud

2 f—————— —— —— —————— 2 lisapuhkepidevadest riiklike piihade
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 iihtimisel nidalaloppudega ja lisandviirtuse
Allikas: EKP arvutused. tootmise erinevustest nende sektorite puhul,

mille tegevust mdjutavad suurel méédral
muutused toopdevade arvus. Kuid lahknevusi voib olla ka SKT kvartaalsete niitajate
statistilises arvutamises, mille tulemusena esineb ldhteandmetes viiksemaid kalendrilisi
mojusid. Riikide vahelised erinevused ja toopdevade arvu margatav mdju euroala SKTle 2004.
aastal kinnitavad tdika, et kalendriliste mdjude korvaldamine on paljude majandusanaliiiiside
puhul vajalik. Seetdttu on Eurostati poolt avaldatud ning EKP kuubiilletdiinis kasutatud
kvartaalset euroala SKTd ja selle komponente kohandatud nii sesoonsete kui ka kalendriliste
mdjude suhtes.

Toopdevade arvu mdju hindamisel on arvestatud sellega, et suurem osa majandustegevusest
toimub viiest toopdevast koosneva nddala jooksul, vélja arvatud riiklikel piihadel.
Toopdevade arvu mdju tilempiiri saab kindlaks teha, kui eeldada, et iga toopédeva toodang on
proportsionaalses vastavuses aasta ametlike toopdevade arvuga. Et euroalal on aastas
keskmiselt 250 toopdeva, siis on iihe toopdeva vdimalik mdju aastatoodangule kuni 0,4%.
Samas on tegelik toopdevade arvu moju SKTle mitmete tegurite tdttu vidiksem kui
proportsionaalne. Niiteks voib tuua pideva tootmistsiikliga toostusi ja ka jaekaubanduse
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kdibe nadalaldppudel. Veelgi enam, vastupidiseid suundumusi vdib tdheldada
majandusharudes, mille aktiivsus tduseb nddalaldppudel ja piihade ajal (turism). Arvestades
molemasuunaliste mdjuteguritega, viitavad olemasolevad hinnangud sellele, et iga lisanduv
toopédev suurendab euroala aastast SKTd 0,05 kuni 0,1%.

SEKTORITE TOODANG JATOOSTUSTOODANG

Kui vaadata kasvu jaotumist sektorite vahel, siis oli aasta esimeses kvartalis
kogulisandvéirtuse suurenemise pohjustajaks suurem tdus nii teenindus- kui ka
toostussektoris. Kogulisandvddrtuse tdus oli eriti mirgatav toostussektoris (sh energia)
2004. aasta esimeses kvartalis. Vaatamata oma viiksemale osakaalule kogulisandvéirtuses,
oli sellel kogutoodangu suurenemises samavddrne roll kui teenindussektori kasvul. Suur
majandusaktiivsus primaarsektoris tdstis samuti oluliselt kogulisandvddrtuse kasvu, samas
kui ehitussektori panus oli peaaegu nullilihedane.

Toostustoodangu andmed ei ole tédielikult kooskdlas andmetega 2004. aasta esimese kvartali
lisandvéirtuse kohta. Eriti puudutab see tdostustoodangu (v.a ehitus) andmeid, mis olid
kittesaadavad enne mértsikuud. Nende kohaselt ei olnud tddstussektor 2004. aasta esimeses
kvartalis enam majanduse peamine kasvumootor pérast olulist kasvu mdjutamist 2003. aasta
teisel poolel. Tegelikult piisis toostustoodang (v.a ehitus) iildiselt kogu 2004. aasta esimese
kvartali jooksul muutumatuna (vt joonist 31). Mitmetest allikatest pdrinevad liihiajalised
nditajad toostussektori kohta on mdnikord erinevad, kuigi sageli iildiselt vdetuna tasandab
neid erinevusi hilisem andmete ulatuse suurendamine ja timberhindamine. Arvestades nii
olemasolevate tootleva toostuse uuringute andmeid kui ka ekspordi kasvu suurenemist,
tundub praegusel hetkel, et lisandvdirtusega seotud andmed annavad todstuse arengust
2004. aasta esimeses kvartalis tdpsema pildi
kui andmed toostustoodangu kohta.

Joonis 31. Osakaal toostustoodangu kasvus

Uksikasjalikumalt asjale lihenedes vaib 6elda,
et aasta esimeste kuude arengusuunad olid (osakaalu niitajad  protsendipunktides; sesoonselt

. - .. kohandatud)
erinevad. Eelkdige leidis kogu 2004. aasta -
mmmm  kapitalikaubad

esimese kvartali jooksul aset oluline s tarbekaubad

vihenemine kapitalikaupade sektori Ezllielitl?,o\tl.e:ehitus ja energia (protsentides)
toodangus. Sellele vastandus jéarsk tdus 25 25
energia tootmises, samal ajal kui vahe- ja n

tarbekaupade toodang tldiselt ei 15|

muutunud. Pirast kiiret kasvu 2003. aasta "

neljandas kvartalis jdi tootlevale toostusele .

esitatud uute tellimuste arv 2004. aasta o0

esimeses kvartalis iildiselt samaks. Siiski on I

moningaid mirke sellest, et aasta esimeste 1o

kuude jooksul on ndudlus toostustoodangu s

jarele pikkamooda kerkinud - sellele viitab 20

uute tellimuste mérgatav tdus mirtsis. s | | | | |

1999 2000 2001 2002 2003

Allikad: Eurostati ja EKP arvutused.
Mirkus. Esitatud andmed arvutatakse kolme kuu liikuvate

keskmistena varasema kolme kuu vastava keskmise suhtes.
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Joonis 32. Toostustoodang, toostussektori

TOOTLEVATOOSTUSE JATEENINDUSSEKTORI
UURINGUTE ANDMED
Aprilli ja mai uuringute andmed viitavad

kindlustunne ja ostujuhtide indeks

(kuised andmed; sesoonselt kohandatud)

jatkuvale kasvule nii todstus- kui ka
mmm  t60stustoodang!) (vasakpoolsel teljel) teenindussektoris.
'''' toostussektori kindlustunne? (parempoolsel teljel)
= = = ostujuhtide indeks (parempoolsel teljel)
2 0 Pdrast Euroopa Komisjoni tdostussektori
. kindlustunde nditaja aprillikuist mérgatavat
L |
) J :-‘ 8 tousu langes see veidi maikuus (vt joonist
L . . ~ . .
it 5 32). Maikuine langus peegeldab tdendoliselt
L 3 : i 4 viga lithiajalist heitlikkust, mida ei tuleks
| | tolgendada kui 2003. aasta keskpaigast
U i. & alanud kasvutrendi katkemist. Kerge langus
J toimus mais nii jdrgmise kolme kuu
-1 -4 . .
tellimustele kui ka eeldatavale toodangule
> 5 antavate hinnangute komponentide osas.
Seda tasakaalustas vaid osaliselt
3 12 valmistoodangu varudele antavate hinnangute
1999 2000 2001 2002 2003 viike  tous. Komisjoni  ettevotlus-  ja
. o . tarbijauuringute kohaselt langes mais pérast
Allikad: Eurostat, Euroopa Komisjoni ettevdtlus- ja R ~ e e
tarbijauuringud, Reutersi ja EKP arvutused. eelmise kuu suurt tdousu mérkimisviairselt
1) Tootlev toostus; protsentuaalne muutus  vorreldes

eelmise kolme kuuga.
2) Saldod protsentides; muutused vorreldes eelmise kolme

viimase kolme kuu jooksul tootmisele antud
hinnang.

kuuga.
3)  Ostujuhtide
indeksist.

indeks;  korvalekalded  50punktisest

Ostujuhtide  indeksist (PMI) périnevad

tootleva toostuse kohta kidivad 2004. aasta
teise kvartali nditajad on samuti kooskdlas majanduse jitkuva taastumisega. PMI tdus jitkus
2004. aasta mais ning selle peamiseks pohjuseks oli oluline kasv toodangu ja uute tellimuste
muutustega seotud komponentides, kusjuures mdlemad Idbisid suurima tdusu alates 2003.
aasta novembrist.

Ka komisjoni teenindussektori kindlustunde niitaja tdusis mais pérast seda, kui see oli kahe
eelneva kuu jooksul piisinud iildiselt muutumatuna. Selle kasvu peamiseks pdhjuseks oli
oodatava ndudluse mirgatav tdus. Seevastu hinnangutes majanduskeskkonna ja kolme
eelneva kuu ndudluse arengu kohta ei toimunud tdhelepanuvddrseid muutusi. Sarnased
nditajad ilmnevad ka teenindussektori kohta ldbi viidud ostujuhtide uuringus. Selle uuringu
tulemused niitasid, et pirast aprillikuist muutumatuna piisimist tousis &ritegevuse indeks
mais madrgatavalt. Samuti kerkisid mais tuntavalt oodatava dritegevuse indeks ja uute
sissetulevate tellimuste indeks, mis oli 2004. aasta jaanuarist alates langenud vd&i piisinud
iildiselt stabiilsena.

Tervikuna kattuvad uuringute andmed majanduse positiivsete véljavaadetega nii teenindus-
kui ka toostussektoris. Kokkuvdttes viitavad niitajad nendes sektorites kasvu jitkumisele
2004. aasta teises kvartalis. Veelgi enam, soodsamad ootused drikliima suhtes vdivad
tdhendada ka seda, et aasta jooksul hakkab kasv kiirenema.

KODUMAJAPIDAMISTE KULUTUSTEGA SEOTUD NAITAJAD
Kodumajapidamiste kulutuste lithiajalised nditajad annavad vastuolulist teavet, viidates
eratarbimise joulisele kasvule ka 2004. aasta teises kvartalis.
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Joonis 33. Jaemiiiik ning jaemiiiigisektori ja Joonis 34. Toopuudus

kodumajapidamiste kindlustunne

(kuised andmed) (kuised andmed; sesoonselt kohandatud)

== kuine muutus tuhandetes (vasakpoolsel teljel)

m— jaemiiiik kokku!) (vasakpoolsel teljel) ! )
«eee+ protsent toojoust (parempoolsel teljel)

e+ tarbijate kindlustunne? (parempoolsel teljel)

= = = jaemiiiigi sektori kindlustunne® (parempoolsel teljel) 150 105
4,0 20
35 | 16
30 " ‘ LN 12 100 10,0
25 Y7 1 8

| : -
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Allikad: Euroopa Komisjoni ettevotlus- ja -100 & 8,0
tarbijauuringud ja Eurostat.
1) Aastane muutus protsentides; kolme kuu liikuvad
keskmised; toopdevade arvuga kohandatud.
2) Protsentuaalsed jidgid; sesoonselt ja keskviir- -150 T T T T — 1.5
tusega kohandatud. Tarbijate kindlustunde puhul ei ole 1999 2000 2001 2002 2003
alates 2004. a jaanuarist euroala andmed tdielikult
vorreldavad eelnevate andmetega Prantsusmaa uuringu Allikas:  Eurostat.

kisimustikku tehtud muudatuste tottu.

2004. aasta teise kvartali kohta ei ole saadaval veel piisavalt andmeid, seda eelkdige tegelike
kulutuste osas. Pdrast esimeses kvartalis toimunud langust suurenes uute sdiduautode
registreerimine aprillis suurel miiral. Arvestades selle niitaja tihelepanuviirset heitlikkust,
on veel liiga vara hinnata seda, kas aasta teises kvartalis on selles sektoris oodata
mirgatavat taastumist. Jaemiiligimaht tdusis tuntavalt 2004. aasta esimeses kvartalis
tervikuna (vt joonist 33). See tdus holmas erinevaid arengusuundi riigiti, kusjuures jaanuaris
toimus kiire kasv, kuid veebruaris ja mértsis jaemiiiik aeglustus. Seega ei tarvitse jaemiiligi
tous veel olla laiapdhjaline ning on tundunud aasta esimese paari kuu jooksul viga heitlik.

Euroopa Komisjoni niditaja jdrgi toimus tarbijate kindlustundes mai jooksul langus, mis
jargnes stabiliseerumisele maértsis ja aprillis. Tarbijate kindlustunne on 2003. aasta
keskpaigast alates jark-jargult (siiski teatava heitlikkusega) kasvanud. 2004. aasta aprilli ja
mai andmed viitavad sellele, et tarbijate ebakindlus piisis ka aasta teises kvartalis. Mais aset
leidnud langus peegeldas vihem optimistlikke ootusi nii kodumajapidamiste endi rahalise
olukorra kui ka tildise majandussituatsiooni kohta, mida vaid osaliselt aitas kompenseerida
veidi positiivsem tulevikuhinnang sddstmise ja toopuuduse suhtes. Analoogilised muutused
toimusid ka jaemiiligisektori kindlustunde niitajates.

4.2TOOTURG

TOOPUUDUS
Tooturul piisis allasurutud olukord ka 2004. aasta esimese nelja kuu jooksul. 2004. aasta
aprillis oli toopuuduse mddr 9,0% - see nditaja vorreldes mértsiga ei muutunud ning oli veidi
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Joonis 35. T66j6u tootlikkus kdrgem kui veebruaris (vt joonist 34).

Saksamaa uuendatud andmete lisamine toi

kaasa euroala viimase kahe aasta t6opuuduse

— ogu majandus méidra korrigeerimise iilespoole keskmiselt

ceee (O0stus, v.a ehitus 0,1 protsendipunkti. Siiski ei ole toopuuduse

3,0 3,0 médr erinevate kriteeriumite 10ikes oluliselt

muutunud, alates 2004. aasta mirtsist on

25 toimunud vaid viikesed kdikumised. Lisaks

ei ole 2003. aasta mirtsist alates toimunud

20 olulisi muutusi ka to0puuduse miiras
vanusegruppide ja sugude kaupa.

(kvartaalsed muutused protsentides; sesoonselt kohandatud)

Tootute arvu kasv on jatkunud. Sesoonselt
kohandatud to6tute arvu kasv, mis kiiiindis
2004. aasta aprillis umbes 30 000 inimeseni,
oli eelmise kuuga vorreldes veidi vidiksem,
kuid siiski sarnane keskmisele tousule, mida
on tdheldatud alates 2003. aasta jaanuarist.
Siiski on 2004. aasta jaanuarist aprillini aset
leidnud keskmine tootute arvu kasv olnud
-1,0 suurem kui 2003. aasta teisel poolel.

"-

JessoeeoPt
Teeessescesas

o
o
-
.
.
.

" 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 R TOOHOIVE
2003. aasta neljandas kvartalis toimus
Allikas: Eurostat. toohdive taseme viike tdus, mis jirgnes
2002. aasta keskpaigast saati kestnud
iildisele stabiilsusele (vt tabelit 9). 2003.
aasta keskpaigast alanud majandustegevuse taastumine selgitab eelmise aasta teise
kvartali t66jou tootlikkuse méarkimisvddrset kasvu nii majanduses tervikuna kui ka
toostussektoris (vt joonist 35).

Euroopa Komisjoni nditaja pdhjal toimus todtlevas todstuses toohdivega seotud ootuste
iihtlane tdus 2004. aasta jaanuarist mirtsini, mis jatkus ka aprillist maini, kuigi vdiksemal

Tabel 9. Toohoive kasv

(protsentuaalsed muutused vorreldes eelmise perioodiga; sesoonselt kohandatud)

Aastased méirad Kvartaalsed méirad

2002 2003 2002 2003 2003 2003 2003

IVkv Ikv II kv III kv IVkv

Kogu majandus 0,5 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
sh:

Pollumajandus ja kalandus -1,9 -1,5 -0,6 -0,7 -0,1 0,2 0,2

Toostus -1,2 -1,5 -0,4 -0,3 -0,2 -0,6 -0,5

V.a ehitus -1,4 -1,9 -0,6 -0,4 -0,5 -0,5 -0,5

Ehitus -0,6 -0,3 -0,1 0,0 0,4 -0,7 -0,3

Teenused 1,4 0,9 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3

Kaubandus ja transport 0,3 0,5 0,0 0,2 0,3 0,4 0,2

Rahandus ja dri 2,4 1,2 0,4 0,2 0,2 0,3 0,6

Avalik haldus 1,8 0,9 0,4 0,3 0,2 -0,1 0,2

Allikas: Eurostati ja EKP arvutused.
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Joonis 36. Toopuuduse kasv ja toohoivega seotud ootused

(aastane muutus protsentides; protsentuaalsed saldod) —— t56hdivega seotud ootused ehitussektoris

----- toohdivega seotud ootused jaemiitigisektoris

S Conoivelkasyjtoostuses|(vasakpoolsellteljcl) = = = tochoivega seotud ootused teenindussektoris

----- t6ohoivega seotud ootused todtlevas
toostuses (parempoolsel teljel) 50 50
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Allikad: Eurostat ja Euroopa Komisjoni ettevotlus- ja tarbijauuringud.
Mirkus. Protsentuaalsed jddgid on keskviidrtusega kohandatud.

méidral (vt joonist 36). Seevastu PMI tootleva toostuse toohdive indeks viitab selle sektori
ildiselt stabiilsetele toohdivetingimustele alates 2003. aasta Idpust. Teenindussektoris
tdheldas komisjon toohdivega seotud ootuste iildist stabiilsust 2004. aasta esimeses
kvartalis ning teatavat tousu aprillis ja mais. Ostujuhtide uuringu kohaselt tdusis
teenindussektori to6hdive indeks mais veelgi pisut (juba kolmandat kuud jérjest) ning
praegu viitab indeks teenindussektori toohdive taseme stabiliseerumisele. 2004. aasta
esimeses kvartalis tdheldatud piisiv SKT reaalkasv ja oodatav mdddukas toohdive kasvu
kiirenemine kinnitavad seda, et 2004. aasta alguses jitkus tdo6jou tootlikkuse tdus.

4.3 MAJANDUSTEGEVUSEGA SEOTUD VALJAVAATED

Olemasolevad konjunktuurinditajad viitavad sellele, et aasta teises kvartalis jddb
majanduskasv pilisima. Tulevikku vaadates on tdenidoline, et vélis- ja sisetingimused
soodustavad {ilejadnud aasta jooksul euroala majanduse jérjepidevat taastumist, mis voib
seejarel ka kiireneda (vt iiksikasju osast “Eurosiisteemi ekspertide makromajanduslik
projektsioon euroala kohta”). Esiteks, mujal maailmas toimuv iildine ja jouline majanduslik
laienemine suurendab eeldatavasti vilisnoudlust euroala kaupade ja teenuste jdrele. Teiseks
peaksid iileilmne ndudlus, ettevotete tulude kasv ja soodne finantskeskkond suurendama
jark-jargult euroala investeeringuid. Kolmandaks, et kodumajapidamiste puhul puuduvad
olulised finants-takistused, siis peaks reaalse kasutatava tulu tdus endaga kaasa tooma
suurema tarbimise kui seda on viimasel ajal tdheldatud. Siiski sidilivad ka moned kasvuga
seotud ohud. Positiivselt poolelt vdib esile tdsta seda, et viimasel ajal euroalal kiirenenud
majanduskasvu tempo, uuem areng eratarbimises ja mdnede uuringute tulemused viitavad
kasvu tugevnemise vdimalustele, eriti lithiajalisest aspektist vaadatuna. Negatiivselt poolelt
aga kujutavad endast ohtu nafta ja toorainehindadega seotud edasised muutused. Samuti
tekitab endiselt muret iileilmne tasakaalustamatus.
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5 EELARVEPOLIITILINE ARENG

Euroala eelarvepoliitikas ei oodata 2004. ja 2005. aastal pddret paranemise suunas.
Prognoositav keskmiste puudujddkide muutumatus peegeldab neutraalset
fiskaalpositsiooni  kogu euroalal, kusjuures maksukdrped ja kulude piiramine
tasakaalustavad  iildiselt  teineteist.  Enamikus  riikides  pohjustab  ebapiisav
konsolideerimine endiselt eelarve tasakaalustamatust. Eelarvepoliitika strateegia
kindlaksmddramisel tuleks arvestada kolme peamist lihtekohta. Kdéige olulisemaks
sammuks eelarve tasakaalustamisel on usaldusvidirne eelarve konsolideerimine, mis
moodustaks osa terviklikust reformistrateegiast. Lisaks on eelarvepoliitiliste reeglite
range rakendamine on vajalik nende usaldusvddrsuse tugevdamiseks. FEelarve
ldbipaistvust ja jdrelevalvet parendab ka usaldusvdidrsete ja laiaulatuslike andmete
esitamine.

EELARVEPOLIITILINE ARENG 2004.)JA 2005. AASTAL

Riigi rahandusalased viljavaated euroalal valmistavad endiselt pettumust. Kevadel
Euroopa Komisjoni poolt avaldatud prognooside kohaselt piisib keskmine valitsussektori
eelarve puudujddgi suhtarv 2004. aastal muutumatuna, moodustades 2,7% SKT suhtes
(vt tabelit 10). 2005. aastal paraneb keskmine eelarve puudujddgi suhtarv vaid vihesel
maiidral, langedes SKT suhtes 2,6% tasemele. Kuue riigi — Saksamaa, Kreeka,
Prantsusmaa, Itaalia, Madalmaade ja Portugali — puhul oodatakse 3%lise eelarve
puudujddgi suhtarvu kontrollvdidrtuse iiletamist vdhemalt iihel aastal prognoosiperioodi
jooksul. Lisaks neile riikidele ei oodata ka Luksemburgi ja Austria puhul
tasakaaluldhedast voi iilejddgis eelarvet.

Euroopa Komisjoni eelarveprognoosid erinevad suurel méddral litkmesriikide poolt endale
piistitatud optimistlikumatest eesmérkidest, mis on kirjas 2003. aasta 16pus ja 2004. aasta
alguses esitatud uuendatud stabiilsusprogrammides. Erinevusi esineb enamiku riikide
poolt esialgselt voetud eesmirkide puhul, eelkdige aga neis riikides, kus eelarve on

Tabel 10. Euroala eelarveprognoosid

(protsent SKTst)
‘ 2000 ‘ 2001 ‘ 2002 ‘ 2003 ‘ 2004‘ 2005

Euroopa Komisjoni majandusprognoosid (Economic Forecasts), kevad 2004

a. Tulud kokku 473 46,6 46,1 46,3 45,8 45,5
b. Kulud kokku 48,2 48,2 48,4 49,0 48,6 48,1

sh:

c. Intressikulud 4,1 4,0 3,6 3.5 3.4 3.4

d. Esmased kulud (b — ¢) 441 442 447 455 452 447
Eelarve tasakaal (a —b) -0,9 -1,7 -2,3 -2,7 -2,7 -2,6
Eelarve esmane tasakaal (a — d) 3,2 2,3 1,4 0,8 0,7 0,8
Tsiikliliselt tasandatud eelarve tasakaal -1,8 -2,3 -2,5 -2,2 -2,2 -2,2
Koguvolg 70,4 69,4 69,2 70,4 70,9 70,9
Memokirje: reaalne SKT (aastane muutus protsentides) 3,5 1,6 0,9 0,4 1,7 2,3

Stabiilsusprogrammid, liikmesriikide uuendatud stabiilsusprogrammidele tuginevad Euroopa Komisjoni andmed, mirts 2004

Eelarve tasakaal -2,2 -2,7 -2,3 -1,8
Eelarve esmane tasakaal 0,8 1,0 1,5
Tsiikliliselt tasandatud eelarve tasakaal -2,1 -1,8 -1,4
Koguvolg 69,1 70,1 70,0 69,4
Memokirje: reaalne SKT (aastane muutus protsentides) 0,9 0,6 2,0 2,5

Allikad: Euroopa Komisjoni ja EKP arvutused.
Mirkus. Andmed ei sisalda EMTS-litsentside miiiigist saadud tulu ja imardamise tdttu ei pruugi arvud tdielikult iihtida.
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iisnagi tasakaalust viljas. Komisjoni poolt prognoositavad euroala 2004. ja 2005. aasta
eelarve puudujddgi suhtarvud on vastavalt 0,4 ja 0,8 SKT protsendipunkti suuremad kui
liikmesriikide stabiilsusprogrammides keskmiselt eesmirgiks seatud. Vaid osaliselt on
nende vidhem soodsate prognooside pdhjuseks 2003. aasta oodatust halvemad
tulemused ja palju tagasihoidlikumad makromajanduslikud eeldused. Prognoosides
ndhakse ette ka puudusi tasakaalustava poliitika elluviimisel. Nimelt ei ole paljud riigid
veel iiksikasjalikult méédratlenud neid eelarvelisi meetmeid, mille abil nad kavatsevad
saavutada kulutustega seotud eesmirgid vdi mis asendaksid varasemaid iihekordseid
meetmeid. Seega esineb selge oht, et kavatsetakse rakendada vdhem konsolideerimis-
meetmeid kui algselt kavandatud.

Suured euroala eelarve puudujddgid mdjutavad ka edaspidi negatiivselt valitsemissektori
volaga seotud arengut. Teist aastat kestva tdusu tulemusena suureneb keskmine
valitsemissektori vdlakoormus 2004. aastal 70,9%ni SKT suhtes ja stabiliseerub 2005.
aastal. 2004. ja 2005. aastal iiletab koguvilisvdlg seitsmes riigis 60% SKT suhtes ning
langeb vihesel middral kolmest vdga suure vdlakoormusega riigist vaid kahes.

EELARVELISE ARENGU POH)USED

Liikmesriikide eelarvepoliitika oodatavaks tulemuseks peetakse prognoosiperioodi
jooksul laias laastus muutumatut eelarve tasakaalu euroalal tervikuna, millega kaasneb
intressimaksete véike langus ja esmase bilansi muutumatus (joonis 37, a ja b). Need
arengusuunad koos potentsiaalildhedase kasvuga mdlema aasta jooksul viitavad kogu
euroala keskmisena tiildiselt neutraalsele fiskaalpositsioonile. Seda kinnitab ka tsiikliliste
tegurite ja konsolideerimiseks tehtavate sammude vidga vidike mdju koondtasakaalule
2004. ja 2005. aastal (joonis 37, c).

Siiski, esmase bilansi muutumatuse taga on maksude kirpimise strateegia, mille
finantseerimiseks kasutatakse iildiselt sama suurt sddstu esmastes kuludes. Taoline
strateegia ndhtub tsiikliliselt kohandatud tulude ja esmaste kulude muutusest (joonis 37,
d). Tsiiklilisuse suhtes kohandatud keskmine eelarve tulude suhe SKTsse langeb 2004. ja
2005. aasta jooksul jirk-jargult peaaegu 1 protsendipunkti vorra. See langus tuleneb
peamiselt otseste maksude ja sotsiaalkindlustusmaksete kirpimisest. Alanemisele
lisavad oma osa ka vihenevad kapitalitulud, mida eelmisel aastal suurendasid mdnedes
riikides mérkimisvddrsed iihekordsed lackumised. Seevastu tasakaalustab modnede
kaudsete maksude tdous ja maksubaasi laiendamine osaliselt eelarvetulusid alandavate
tegurite moju.

Eeldatavalt kompenseerib esmaste kulude piiramine kavandatava eelarvetulude vihenemise,
mille tulemuseks ongi oodatav neutraalne mdju eelarve tasakaalule. Tdpsemalt vdetuna
prognoositakse 2004. ja 2005. aastal esmaste eelarvekulude keskmise mddra (mille puhul
on arvestatud nii tsiikliliste kui ka intressikulude mdjudega) langust peaaegu 1
protsendipunkti vérra SKT suhtes, kusjuures suurem osa langusest tuleneb avaliku sektori
tarbimise ja sotsiaaltoetuste vidhendamisest. Kulude poole konsolideerimiseks
tehtavad sammud on riigiti oluliselt erinevad, sealjuures on need eriti kaalukad mdnedes
suurel midral tasakaalust viljas eelarvega riikides. Lisaks oodatakse jarkjargulise
majandusliku taastumise taustal 2004. ja 2005. aastal sotsiaalse iseloomuga maksete ja
eelkdige toopuudusega seotud kulutuste aeglasemat kasvu kui ldhiminevikus.
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Joonis 37. Eelarve arengu tegurid EELARVEPOLIITIKA PEAMISED ULESANDED

Peamiseks  riigi ~ rahandusega  seotud
iilesandeks euroalal on iiha enamate riikide
eelarve olulise tasakaalustamatuse viltimine

(protsendipunkti SKTst; protsentuaalsed muutused )

a) SKT Kkasv ja eelarve tasakaalu aastane muut ja parandamine. Komisjoni prognoosid
mm celarve tasakaalu muut viitavad sellele, et pooltes riikides v&ib
+++++ SKT kasvuméir ; . . .
w SKT potentsiaalne kasvumiidr 0 tekkida tileméidrane puudujidk, samal ajal kui
’ . ’ vaid paaris riigis on eelarveseisund hea.
30— 30 Seega ei vasta tasakaalustamata eelarvega
p LA &I S S e 2,0 riikide kohandused iildiselt eurosiisteemi
o e 1o  rikide kokkuleppele, mis hdolmab aastas
vihemalt 0,5%list struktuurset konsolideerimist

oo! WO | | | =00 . . .
. | L SKT suhtes, ega ka tipsematele ja veelgi

-1.0 -10 rangematele kohustustele, mis on vdetud

2000 2001 2002 2003 2004 2005 ) X
kooskdlas ndukogu soovitustega. Veelgi

b) Eelarve tasakaalu tegurite aastane muutus . A .
enam, mitmed riigid ei saavuta tasakaalu-

mmmm  csmase tasakaalu muutus

08"'"'“ intressimaksete muutus 08 lihedast olukorda ega iilejddki ka nende
06 06 stabiilsusprogrammides  ettendhtud  aja
0.4 04  jooksul, kui prognoosidest tulenevad
8:3 | i gf] eelarvelised kohandused ei vasta enamikus
02 III! 02 litkmesriikides ndutavatele tingimustele.
-0,4 | -0,4

-0,6 -0,6 . . .
08 og Pusiv eelarveline tasakaalustamatus ei
-1,0 1,0 mojuta negatiivselt mitte ainult

2000 2001 2002 2003 2004 2005 et . .
eelarvepoliitilist jitkusuutlikkust, vaid seab

¢) Eelarve esmase tasakaalu tegurite aastane muutus ohtu ka Euroopa fiskaalraamistiku

w— gsiiklilise 0sa muutus usaldusviddarsuse. SKT suhtes 3%list
mmm - tsiikliliselt kohandatud esmase tasakaalu muutus kontrollviidrtust iiletavate voi lllg se
0,8 0,8
0,6 0,6 puudujddgi parandamisega viivitavate riikide
g’gl g’; suurem arv voib slivendada majanduskasvu
oo /MM | i IR — 00 ja stabiilsuse pakti rakendamisega seotud
02 mllll -02 raskusi. Samuti voib see voimendada
-0,4 n n -0,4 vep e . . .. cep .
06 06 probleeme ldihiminevikust, mil liikmesriikide
-0,8 -0,8 surve iiksteisele oli monel juhul ebapiisav.
-1,0 -1,0 . . . .
2000 2000 2002 2003 2004 2005 Hea eelarveseisundi  saavutamine ning
& Eelarve tsikliliselt kohandatud . Euroopa . flskaalraamistlku aslalfohane
tegurite aastane muutus rakendamine on seetdttu kaks tihedalt
e tsilkliliselt kohandatud kogutulu muutus seotud iilesannet, mille tditmisega euroala
mmmn tsiikliliselt kohandatud esmaste kulude muutus o
0.8 0.8 riigid peavad hakkama saama.
0,6 0,6
04 0.4 . . . . .
02 0o  Lisaks mingib olulist rolli  Eurostati
0,0 — 0,0 médrustele vastava ja korrakohase statistika
'g’i " | 'g’i koostamine, mis tagab ndutavate protseduuride
06 06  jarjekindla  mitmepoolse  jérelevalve  ning
-0.8 -0.8 Oigeaegse rakendamise. Andmetega seotud
1,0 1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 d nduetele mittevastavus on varem mitmel korral

viinud laiaulatusliku andmete timberhindamiseni.
Allikad: Euroopa Komisjon, kevad 2003 ja EKP arvutused.  VOlgadega seotud arengusuundi on negatiivselt
mojutanud eelarvevilised tehingud, mis on
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pohjustanud mirgatavalt aeglasema vdlgade vdhenemise. Et kogu eelarve tasakaal jéi
muutumatuks, siis vidhendasid need tehingud eelarvepositsiooni kirjeldavates andmetes
sisalduva teabe viidrtust. See on kahtlemata takistanud ka eelarve jdrelevalvet.

KONSOLIDEERIMIS- JA REFORMISTRATEEGIAD

Praegusel hetkel sunnib tasakaalustamatuse levik esmatidhtsustama usaldusvéirset
eelarvelist konsolideerimist, mis peab moodustama {ihe osa iildisest struktuurse reformi
kavast. Antud valdkonnas on vaja edasi liikuda ning paranevad majanduslikud tingimused
peaksid vihendama selle eesmirgi saavutamise poliitilisi alternatiivkulusid. Peale selle tuleb
asjakohased ning wusaldusvdidrsed eelarvepoliitilised strateegiad {ihendada ELi
fiskaalraamistiku range rakendamisega. See tdhendab iileméédrase eelarvepuudujddgi
kaotamist vastavalt ndukogu jdreldustele ja soovitustele ning tasakaalule ldhedase voi
lilejadgiga eelarveseisundi saavutamist kooskdlas eurosiisteemi riikide kokkuleppega.
Siinkohal on otsustava tdhtsusega liikmesriikide surve iiksteisele ECOFINi ndukogus ning
vajalik on komisjoni aruannete koostamine Kreeka ja Madalmaade eelarvete iilejadkide
suhtes. Lisaks vdivad kvaliteetsete andmete digeaegne esitamine ning Eurostati ja teiste ELi
asutuste joupingutused andmete ulatuse ja eelarve ldbipaistvuse suurendamise nimel
parandada mérgatavalt eelarvestrateegiate jdrelevalvet ja usaldusvidirsust.

Taoliste strateegiate jdrgimine voib mdarkimisviddrset kasu tuua. Konsolideerimine ja
reformimine lihtsustaksid automaatsete tasakaalustusmehhanismide toimimist, suurendades
ootusi avaliku sektori rahanduse dige ja jiatkusuutliku korraldamise suhtes. Veelgi enam, see
aitaks viltida varasemate vigade kordamist, mil riigid ei haaranud kinni iisnagi soodsas
majanduslikus olukorras tekkinud vdimalusest eelarve piisaval médral tasakaalustada.
Reeglite range rakendamine suurendaks EMU institutsionaalsete tugisammaste
usaldusviddrsust, mis omakorda parandaks ootusi avaliku sektori rahanduse dige
korraldamise ning makromajandusliku stabiilsuse suhtes.

Usaldusvddrne eelarve konsolideerimise strateegia koos struktuurireformiga peaks aitama
kaasa ka eelarve pikaajalise jitkusuutlikkuse saavutamisele ja suuremale majanduskasvu
potentsiaalile pakkumistingimuste parandamise kaudu. Eriti puudutab see maksu- ja
toetustesiisteemide limberkujundamist, mis voiks stimuleerida toOtamist ja investeerimist
ning vihendada samal ajal eelarvelist survet sotsiaalvaldkonnas. Paljudes riikides on
pakiliselt vajalik iimber korraldada pensioni- ja tervishoiusiisteem, et suurendada
toohdivemddra ja ette valmistuda rahvastiku vananemisega seotud tulevasteks
eelarvekuludeks. Lisaks vdib avaliku sektori ebaefektiivsete kulutuste vidhendamise abil
finantseerida maksukérpeid.

Eeltoodud viisil eelarve konsolideerimine peaks olema kasulik veel iihel pdhjusel:
taoliste konsolideerimisprogrammide mdju heaolule ja kindlustundele vdivad
mirgatavalt vihendada ja isegi iiles kaaluda eelarve konsolideerimisega seotud
voimaliku liihiajalise ebasoodsa moju ndudlusele ja aktiivsusele. Tédhelepanu tasub
poorata kolmele tilekandekanalile. Kui erasektor usub, et tulevastel aastatel on avaliku
sektori kulutused jdddavalt madalamad, siis hindavad kodumajapidamised oma tulevikus
oodatava tulu suuremaks, sest nad eeldavad maksude alanemist tulevikus. Selle
tulemusena tduseb praegune ja kavatsetav tarbimine.

Lisaks vdib eelarve konsolideerimine pikaajaliselt parandada finantseerimiskeskkonda
tinu avaliku sektori vdiksemale laenamisele (mis vdhendab erasektori vidljatdrjumist) ja
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valitsuse viidrtpaberite madalamatele riskipreemiatele. Seega soodustaks madalamatest
nominaalsetest ja reaalsetest intressimddradest tulenev joukusefekt tarbimise suurenemist.
Veelgi enam, finantseerimiskeskkonna paranemisele peaks jirgnema ka erainvesteeringute
kasv.

Kokkuvotteks, kui eeldatavad madalamad maksumiddrad ja avaliku sektori kulude
mdjusamaks muutmine stimuleerivad tdOtamist ja investeerimist, siis paranevad ka
majanduskasvu viljavaated. Kui taolist keskkonda toetada konsolideerimise kaudu, siis
tdendoliselt on mdju erainvesteeringutele ja tarbimisele tehtavatele kulutustele palju
soodsam kui valitsemissektori puudujddgi pilisimise vOi isegi suurenemise korral.
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6 EUROSUSTEEMI EKSPERTIDE
MAKROMAJANDUSLIK PROJEKTSIOON
EUROALA KOHTA

Eurosiisteemi eksperdid on kuni 17. maini 2004 saadaval olnud teabe pohjal
koostanud  projektsiooni, mis  kdsitleb  euroala makromajanduslikku  arengut’.
Projektsiooni kohaselt peaks reaalse SKT keskmine aastakasv ulatuma 2004. aastal
1,4-2,0%ni ja 2005. aastal 1,7-2,7%ni. Uhtlustatud tarbijahinnaindeksi (UTHI)
keskmine kasv jadb 2004. aastal hinnanguliselt vahemikku 1,9-2,3% ja 2005. aastal
vahemikku 1,1-2,3%.

Ekspertide projektsioon pdhineb mitmetel intressiméddrasid, vahetuskursse, nafta hinda,
euroalavilist maailmakaubandust ning eelarvepoliitikat  kisitlevatel eeldustel.
Tehniliseks eelduseks on eelkdige see, et turu lithiajalised intressimiédrad ja kahepoolsed
vahetuskursid piisivad projektsiooniperioodil muutumatuna. Tehnilised eeldused
pikaajaliste intressiméddrade kohta ning nafta hinna ja muude toorainete, vidlja arvatud
energia hinna kohta pdhinevad turgude ootustel®>. Eelarvepoliitikat kisitlevad eeldused
pohinevad euroala liikmesriikide riigieelarve kavadel. Need hdlmavad iliksnes selliseid
majanduspoliitilisi meetmeid, mille riikide parlamendid on juba heaks kiitnud v&i mis on
iksikasjalikult vidlja tootatud ja ldbivad tdendoliselt edukalt seadusandliku protsessi.

Projektsiooniga seotud ebakindluse viljendamiseks esitatakse tulemused kdigi
muutujate puhul véddrtusvahemikena. Vidrtusvahemikud pdhinevad euroala keskpankade
eelmiste aastate projektsioonide ja tegelike tulemuste vahelistel erinevustel.
Vididrtusvahemike ulatus vastab nende erinevuste absoluutvédidrtuse kahekordsele
keskmisele.

RAHVUSVAHELINE KESKKOND

Maailma majandustegevus on alates 2003. aasta augustist laienenud ja tugevnenud.
Osaliselt tingisid selle ekspansiivne majanduspoliitika ja soodsad
rahastamistingimused, aga ka ettevotete finantsolukorra paranemine. Kui eelduste
kohaselt nafta hind langeb ja finantsturgudel piisivad modddukad riskipreemiad, peaks
projektsiooniperioodil jitkuma mérkimisvddrne majandustegevuse taastumine.

Maailmamajanduse kasvu toetavad tdenioliselt jitkuvalt eelkdige Ameerika Uhendriigid
ja koik Aasia riigid peale Jaapani. Ameerika Uhendriikides on majanduskasvu
eeldatavaks  tdukejouks investeeringute elavnemine ning tdnu  paranevatele
tooturutingimustele suurenev eratarbimine. Aasia riikides, vélja arvatud Jaapan, jitkub
SKT kasv sisemajanduse diinaamilise kasvu toel. Muudes piirkondades on olukord
ebaiihtlasem, ehkki tinu suuremale noudlusele Ameerika Uhendriikidest ja teistest Aasia
ritkidest peale Jaapani vdib enamikes piirkondades oodata majandustegevuse

" Eurosiisteemi ekspertide projektsiooni koostamisel osalevad nii EKP kui ka euroala liikmesriikide keskpankade
eksperdid. See kuulub materjalide hulka, mida EKP noukogu kasutab kaks korda aastas majandusarengu ning hindade
stabiilsusega seotud riskide hindamiseks. Lisateavet projektsiooni koostamisel kasutatavate menetluste ja meetodite
kohta saab 2001. aasta juunis koostatud EKP juhendist “A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection
exercises”.

Kolme kuu Euriborina mdddetavad lithiajalised  intressimédrad  piisivad  projektsiooniperioodil  eeldatavalt
muutumatuna, jdddes pisut iile 2,0%. Piisivaid vahetuskursse kisitleva tehnilise eelduse kohaselt piisib EUR/USD
vahetuskurss konealusel perioodil tasemel 1,19 ning euro efektiivne vahetuskurss on 2003. aasta keskmisest 0,9%
korgem. Turgude ootuste kohaselt peaks riikide kiimneaastase tdhtajaga volakirjade nominaalne tulusus euroalal teataval
miidral kasvama, toustes 2004. aasta keskmiselt 4,3%It 2005. aastal keskmiselt 4,4%ni. Futuuriturgude arengu pdhjal
eeldatakse, et 2005. aastal langeb naftabarreli keskmine hind 2004. aasta 34,6 USA dollarilt 31,8 dollarile. Muude
toorainete, vilja arvatud energia hinnad peaksid 2004. aastal USA dollarites tdusma 18% ning piisima 2005. aastal
ildjoontes muutumatuna.
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elavnemist. Jaapani majanduskasvu taastumine peaks jdtkuma ning sisendudlus
kdimasoleva struktuurireformi toel kasvama ja deflatsiooniline surve alanema.
Uhendkuningriigi reaalse SKT kasv piisib projektsiooniperioodil tdenioliselt
diinaamilisena. Ka 1. mail 2004 Euroopa Liiduga liitunud riikides ja
tileminekumajandusega riikides peaks majanduskasv projektsiooni kohaselt olema
jatkuvalt kiire. Reaalse SKT kasv viljaspool euroala peaks projektsiooni kohaselt tdusma
2003. aasta 4,5%]I1t 2004. ja 2005. aastal ligikaudu 5,0%ni.

Maailmakaubandus peaks kasvama kooskdlas reaalse SKT kasvuga. Euroalaviliste
ekporditurgude kasv kiireneb tdendoliselt 2003. aasta veidi vihem kui 6%It 2004. ja 2005.
aastal ligikaudu 8%ni.

REAALSE SKT KASVU PROJEKTSIOON

Pidrast euroala reaalse SKT kasvu kiirenemist kidesoleva aasta esimeses kvartalis peaks
kvartaalne kasv jiatkuma joudsalt kogu projektsiooniperioodil, kusjuures 2004. aastal
vdib kvartaalses kasvus tdheldada ebaiihtlust. Reaalse SKT keskmine aastakasv peaks
ulatuma 2004. aastal 1,4-2,0%ni ja 2005. aastal 1,7-2,7%ni. Vilisndudluse eeldatav
suurenemine peaks elavdama ekspordi kasvu euroalal, ehkki euro eelneva kallinemise
tdttu on turuosa teataval mdédral vihenenud. Ka majanduse taastumine peaks olema kogu
projektsiooniperioodil ulatuslikum ning investeeringute ja eratarbimise kasv kiirem.
Samas ei ole varudesse investeerimisel ja netoekspordil reaalse SKT kasvule tdenioliselt
mirkimisvddrset positiivset moju.

Arvestades toohdive tavapidrast tsiiklilisust, jddb toohdive kasv 2004. aastal
projektsiooni kohaselt tagasihoidlikuks ning mirkimisvddrne suurenemine toimub alles
2005. aastal. Toojoupakkumine peaks suurenema, sest viljavaated uute tdokohtade
loomiseks suurendavad to6jous osalemise middra. Toodjoupakkumise ja to6hdive
projektsioonide pohjal vdib arvata, et todtuse médr hakkab tdendoliselt vihenema
projektsiooniperioodi 1dpul.

SKTsse kuuluvate euroala kulukomponentide osas leitakse projektsioonis, et peaaegu
kogu 2003. aasta vdldanud majandussurutise jdrel suureneb eratarbimine 2004. aastal
keskmiselt 1,0-1,4%. 2005. aastal ulatub eratarbimise kasv 1,4-2,6%ni. Tarbimiskulutuste
areng peaks iildjoontes toimuma kooskdlas kodumajapidamiste reaalse kasutatava tulu
arenguga. Kodumajapidamiste sddstumédr piisib kahe aasta jooksul eeldatavalt
stabiilsena. Riigi rahandusega ning eelkdige pikemaajalises perspektiivis tervishoiu- ja
pensionisiisteemidega seotud probleemid peaksid projektsiooniperioodil jitkuvalt
piirama sddstumddra taseme alanemist. Samal ajal peaks majandustegevuse elavnedes ja
tooturuviljavaadete paranedes tarbijate kindlustunne siiski jdrk-jargult kasvama, mis
omakorda vidhendab tagavarasdidstude mahtu. 2004. aastal peaks kodumajapidamiste
reaalse kasutatava tulu kasv olema to0hdive vihese suurenemise tdttu suhteliselt
piiratud. 2005. aastal toetavad seda toohdive kiirem kasv ning madalamast
inflatsioonitasemest tulenev suurem reaalpalga tdus. Kaudsete maksude ja riiklikult
reguleeritud hindade (sealhulgas tervishoiuteenuste hinnad) tdus 2004. aastal
tasakaalustab suurel maiidral positiivse mdju, mida tulumaksude ja
sotsiaalkindlustusmaksete kédrpimine avaldab kodumajapidamiste reaalsele kasutatavale
tulule. Peale selle eeldatakse praeguste eelarvekavade alusel, et projektsiooniperioodil
viheneb valitsussektori tarbimise osatdhtsus reaalse SKT kasvus.
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Pohivarainvesteeringute kogumahu kvartaalne muutus on alates 2003. aasta neljandast
kvartalist olnud positiivne ning peaks projektsiooniperioodil toetama euroala
sisendudluse elavnemist. Aasta keskmine kasvumddr suureneb 2004. aastal 0,7-2,9%ni ja
2005. aastal 1,9-5,1%ni. Koguinvesteeringud taastuvad valdavalt tdnu
ettevotlusinvesteeringutele, mille arengut soodustavad globaalse majanduskeskkonna
paranemine ja madalad reaalintressiméddrad. Eraisikute investeeringud elamuehitusse
peaksid pidrast mitmeaastast langusperioodi modddukalt elavnema.

Kaubaekspordi keskmine aastane muutus jddb 2004. aastal projektsiooni kohaselt
vahemikku 3,2-6,0% ning ulatub 2005. aastal hinnanguliselt 5,0-8,2%ni*. Euro eelneva
kallinemise tdttu jddb euroalavilise ekspordi kasv esialgu euroala eksporditurgude
kasvule monevorra alla. Projektsiooni kohaselt jddb koguimpordi keskmine aastane
kasvumadir 2004. aastal vahemikku 2,8-6,2% ning jouab 2005. aastal 5,0-8,4%ni. Impordi
projektsioon kajastab euroala 16plike kogukulutuste arengut, vottes iihtlasi arvesse euro
kallinemise hilinenud mdju, mille tulemusel impordihinnad tdusid.

HINNA- JA KULUPROJEKTSIOONID

Uhtlustatud tarbijahinnaindeksi (UTHI) keskmine kogukasv jdib 2004. aastal
projektsiooni kohaselt 1,9-2,3% vahele ning 2005. aastal 1,1-2,3% piiresse. Nafta hinda
kdsitlevate eelduste kohaselt suurendab energia hind 2004. aastal oluliselt
tarbijahinnaindeksiga viljendatavat inflatsiooniméddra. 2005. aastal jddb selle mdju
peaaegu neutraalseks. 2004. aasta alguses toimunud kaudsete maksude ja reguleeritud
hindade tdusu tdttu suurenevad kiesoleval aastal mirkimisviirselt kdik UTHI
komponendid peale energia. 2005. aastal on mitteenergia komponendi kasvuméir vihene,
kajastades euroala kulusurvete vidhenemist ja impordihindade tagasihoidlikku tdusu.
Lisaks sellele jddb 2005. aastal eelarvet kisitlevate eelduste kohaselt kaudsete maksude
ja riiklikult reguleeritud hindade tdusu mdju tagasihoidlikuks.

2003. aastal jdtkus impordihindade langus alates 2002. aasta kevadest toimunud euro
kallinemise tagajérjel ja ndrga vilise inflatsioonisurve tdttu. Impordihindade kasv jddb
tagasihoidlikuks ka 2004. aastal, sest nafta hinna tdousu tasakaalustab euro kallinemise
hilinenud mdju. 2005. aastal on oodata liksnes mdddukat impordihindade tdusu.

Tabel 11. Makromajanduslik projektsioon

(keskmine aastane muutus protsentides)”

\ 2003 \ 2004 \ 2005
UTHI 2,1 1,9-2,3 1,1-2,3
Reaalne SKT 0,5 1,4-2,0 1,7-2,7
Eratarbimine 1,0 1,0-1,4 1,4-2,6
Valitsussektori tarbimine 2,0 0,9-1.,9 0,4-1.,4
Kapitali kogumahutus pohivarasse -0,8 0,7-2,9 1,9-5,1
Eksport (kaubad ja teenused) -0,2 3,2-6,0 5,0-8,2
Import (kaubad ja teenused) 1,7 2,8-6,2 5,0-8.4

1) Koigi muutujate ja ajavahemike kohta esitatud véidrtusvahemikud pohinevad euroala keskpankade eelmiste
perioodide projektsioonide ja tegelike tulemuste vaheliste erinevuste absoluutvéirtuste keskmisel. Reaalset SKT-d ja
selle komponente kisitlev projektsioon pohineb toopdevade arvu jirgi korrigeeritud andmetel. Ekspordi ja impordi
projektsioon holmab ka euroalasisest kaubandust.

w

Kaubandust kisitlev projektsioon on kooskdlas rahvamajanduse arvepidamise andmetega. Seepirast hdlmab see ka
euroalasisest kaubandust.
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Kehtivate palgakokkulepete ja tooturutingimuste tagasihoidliku paranemise alusel vdib
arvata, et nominaalpalga kasv tootaja kohta projektsiooniperioodil oluliselt ei muutu.
Reaalse SKT kasva ja toohdive projektsiooni alusel vdib eeldada, et
projektsiooniperioodil tooviljakus suureneb, joudes 2005. aasta alguseks pikaajalise
keskmise taseme ldhedale. Selle tulemusena peaks toojouiihikukulude kasv 2004. ja 2005.
aastal aeglustuma. Toojoutihikukulude alanemisega kaasneb projektsiooni kohaselt

kasumimarginaalide m6ddukas laienemine, mis omakorda elavdab investeeringuid.

VORDLUS 2003.AASTA DETSEMBRI PROJEKTSIOONIGA

Euroala SKT kasvu projektsioon on jddnud praktiliselt samale tasemele nagu 2003.
aasta detsembri Kuubiilletddnis avaldatud makromajanduslik projektsioon. 2005. aasta
projektsioonis esitatud vddrtusvahemike langus on tingitud muudatustest 2004. aasta
kvartaalses kasvudiinaamikas, mis vidhendavad automaatselt 2005. aastaks
prognoositavat keskmist aastast kasvuméiira.

UTHI aastakasvu prognoositava viirtusvahemiku alampiiri on 2004. aastaks tdstetud.
See on suurel médidral tingitud muudatusest nafta hinda késitlevates eeldustes, mille
kohaselt nafta hind tduseb nii 2004. kui ka 2005. aastal (vastavalt 30 ja 20%). Nafta
hinna moju euroala UTHIna viljendatava inflatsiooni projektsioonile leevendavad
siiski mitmed tegurid. Esiteks on UTHI toiduainete hinna komponenti kisitlevat
projektsiooni 2003. aasta detsembri projektsiooniga vodrreldes alandatud, sest 2003.
aastal ilmastiku tdttu aset leidnud toiduainete hinnatdusu modju on vihenenud
arvatust kiiremini. Teiseks tdusis tubaka aktsiis 2004. aasta algul monevdrra vihem kui
2003. aasta detsembri projektsiooni eelarvet kisitlevad eeldused ette nédgid.
Kolmandaks on nominaalpalga kasvuprognoosi todtaja kohta 2003. aasta detsembri
projektsiooniga vorreldes monevdrra alandatud. Selle tulemusena on vidhesel mééral
alandatud ka toojoutihikukulude kasvuprognoosi 2004. aastaks.

Makromajanduslike projektsioonide vordlus

(aastane muutus protsentides)

| 2003 | 2004 | 2005
I::JTHI — juuni 2004 21l 1,9-2,3 1,1-2,3
UTHI - detsember 2003 2,0-2,2 1,3-2,3 1,0-2,2
Reaalne SKT - juuni 2004 0,5 1,4-2,0 1,7-2,7
Reaalne SKT - detsember 2003 0,2-0,6 1,1-2,1 1,9-2,9

TEISTE INSTITUTSIOONIDE PROGNOOSID

Mitmed rahvusvahelised organisatsioonid ja eraettevdtted on avaldanud arvukalt
prognoose euroala majandusarengu kohta. Kuna konealuste prognooside koostamine
Iopetati erinevates ajavahemikes ning eelarvepoliitikat, finantsturge ja euroalaviliseid
muutujaid kasitlevate eelduste viljatootamisel kasutati eri meetodeid, siis ei saa neid
ei omavahel ega ka eurosiisteemi ekspertide projektsiooniga tiiheselt vorrelda.
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Consensus Economics Forecasts‘i ja EKP Survey of Professional Forecasters‘i
avaldatud prognoosides kasutatakse nditeks mitmeid médidratlemata eeldusi.
Vastupidiselt  eurosiisteemi  ekspertide  projektsioonidele ei  eelda  teiste
institutsioonide prognoosid tavaliselt, et liihiajalised intressimddrad piisivad
hindamisperioodi jooksul muutumatuna.

Vaatamata erinevatele eeldustele leitakse teiste organisatsioonide prognoosides
tiksmeelselt, et euroala majandustegevus on vidhehaaval taastumas ning 2004. aastal
on SKT keskmine aastakasv pisut tile 1,5% ja 2005. aastal jidb kasv 2-2,5% piiresse.
2004. aasta suhtes on eri prognoosid tiksmeelsed, kuid 2005. aastaks antakse erinevaid
hinnanguid. Kui Euroopa Komisjoni, OECD ja RVFi hinnangul kasvab SKT 2005. aastal
2,3-2,4%, siis Consensus Economics Forecasts ja Survey of Professional Forecasters
prognoosivad SKT aastakasvuks vastavalt 2,0 ja 2,1%.

Tabel A. Euroala reaalse SKT kasvu prognooside vdrdlus

(aastane muutus protsentides)

| Avaldamiskuupiev | 2003 | 2004 | 2005
Euroopa Komisjon apr 2004 0,4 1,7 2,3
RVF apr 2004 0,4 1,7 2,3
OECD apr 2004 0,5 1,6 2,4
Consensus Economics Forecasts apr 2004 0,4 1,6 2,0
Survey of Professional Forecasters apr 2004 0,5 1,6 2,1

Allikad: Euroopa Komisjoni Economic Forecasts (kevad 2004); RVFi World Economic Outlook (aprill 2004); OECD
Economic Outlook nr. 75; Consensus Economics Forecasts ning EKP koostatud Survey of Professional Forecasters.
Mirkus. Euroopa Komisjoni prognoositud aastased kasvumiirad ei ole toopdevade suhtes korrigeeritud, mistdttu need
on 2004. aastal ligi 0,25 protsendipunkti vorra suuremad kui vastavalt korrigeeritud eurosiisteemi projektsiooni
hinnangus, sest 2004. aastal on tavapirasest enam toopdevi. OECD prognoosides kasutatakse toopdevade suhtes
korrigeeritud andmeid, kuid teiste organisatsioonide prognoosides ei tdpsustata, kas andmed on toopdevade suhtes
korrigeeritud voi mitte.

Prognooside kohaselt langeb UTHIna viljendatav keskmine aastane inflatsioon 2004.
aastal vahemikku 1,7-1,8%. Survey of Professional Forecasters ja OECD
prognoosivad 2005. aasta UTHIna viljendatava inflatsiooni tasemeks vastavalt 1,8 ja
1,4%, koigi teiste prognooside kohaselt jddb inflatsioon 1,6% piiresse.

Tabel B. Euroala UTHIna viljendatava inflatsiooni prognooside vordlus

(aastane muutus protsentides)

| Avaldamiskuupiev | 2003 | 2004 | 2005
Euroopa Komisjon apr 2004 2,1 1,8 1,6
RVF apr 2004 2,1 1,7 1,6
OECD apr 2004 2,1 1,7 1,4
Consensus Economics Forecasts apr 2004 2,1 1,7 1,6
Survey of Professional Forecasters apr 2004 2,1 1,8 1,8

Allikad: Euroopa Komisjoni Economic Forecasts (kevad 2004); RVFi World Economic Outlook (aprill 2004); OECD
Economic Outlook nr 75; Consensus Economics Forecasts ning EKP koostatud Survey of Professional Forecasters.
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7 VAHETUSKURSI JA MAKSEBILANSI ARENG

7.1 VAHETUSKURSID

Mais ja juuni alguses tugevnes euro nominaalne efektiivne vahetuskurss. See peegeldas
peamiselt euro kallinemist USA dollari ja Jaapani jeeni suhtes, mida tasakaalustas
osaliselt euro nérgenemine naelsterlingi ja Sveitsi frangi suhtes. Uldisemalt oli mais
mdrkimisvddrseks arenguks valuutaturgudel Jaapani jeeni oluline norgenemine. ELi uute

litkmesriikide puhul, kelle
kdesolevast vdljaandest,
Tsehhi krooni ja Poola zloti suhtes.

USA DOLLAR/ EURO

Euro koikus USA dollari suhtes mais ja
juuni alguses suhteliselt suurel maiédral
seoses USA majandusaktiivsust
kdsitlevate andmete vastandlikkuse ning
tousnud geopoliitilise ebakindlusega. Mai
alguses kallines euro USA dollari suhtes
hoolimata  positiivsest  teabest  USA
ettevotluskliima kohta, kuid ndrgenes siis

mai teisel nidalal jarsult. USA dollari
ajutine tugevnemine nidis olevat seotud
oodatust paremate tooturu nditajatega

USAs, mille tulemusena USA tulukdvera
tdus muutus jarsemaks. Mai teisel poolel ja
juuni alguses tegi iihisraha siiski pérast
USA teateid martsi jooksevkonto
puudujddgi  tdiendavast  suurenemisest
ning tarbijate ja ettevdtjate kindlustunde
plisimist oodatust madalamal tasemel oma
varasema odavnemise rohkem kui tasa. 2.
juunil oli euro kurss USA dollari suhtes
1,23 ehk 2,8% kodrgem kui aprilli 16pus ning
8,5% korgem kui 2003. aasta keskmine tase.

JAAPANI JEEN / EURO

Mai esimesel poolel ndrgenes Jaapani jeen
euro suhtes, kuid suutis siis kuu teisel
poolel ja juuni alguses oma kaotusest
osaliselt taastuda (vt joonist 38). 2004.
aasta  esimeses  kvartalis  suurenenud
portfelliinvesteeringute  sissevoolu ning
mai esimese kahe niddala jooksul toimunud

Jaapani  aktsiahindade  jdrsu  languse
taustal vois surve jeeni ndrgenemisele olla
seotud sellega, et iilemaailmselt
tegutsevad  investorid  jaotasid  oma

portfelle timber. Lisaks sellele ndib, et mai
esimesel poolel on Jaapani jeeni olukorda
raskendanud mure suurenevate

kohta hakatakse kuubiilletidnis avaldama aruandeid alates
oli koige tdhelepanuvddrsemaks muutuseks euro norgenemine

Joonis 38. Valuutakursside liikumine
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energiakulude pirast Jaapani majanduses.  SNREPYETRIRNEFITHTSETITS)
Mai 16pus ja juuni alguses mdjusid jeenile [ i1

turgutavalt positiivsed teated eraisikute
kulutuste ja todstustoodangu ning samuti  (pdevased andmed)

aktsiaturu osalise kasvu kohta. 2. juunil oli —— DKK/EUR

euro kurss Jaapani jeeni suhtes 135,6 ehk 779 770
2,9% korgem kui aprilli 16pus ning 3,6% | |
kdrgem kui 2003. aasta keskmine tase. 7.60 7,60
EL-1 LIIKMESRIIKIDE VAARINGUD 750 130

Vahetuskursimehhanismi ERM2 osas jitkas

. - . . . . 7,40 7.40

Taani kroon koikumist viga kitsas vahemikus,

]32193)(168 oma keskpariteedi ldhedale (vt joonist ) I N R 1730
7.20 - ! , i 7.20

Vorreldes teiste ELi liikmesriikide vddringutega e 2864 e

ndrgenes euro mai alguses naelsterlingi suhtes, Allikas: EKP.

kuid tugevnes siis suhteliselt jirsul mai Mok Rosgated joed bt |
keskpaigas pirast teateid Uhendkuningriigi ~ (DKK puhul +2,25%).

toostustoodangu  vihenemise kohta (vt joonist

38). Edasised mirgid néditasid, et

Uhendkuningriigi majanduse taastumise viljavaated on jitkuvalt perspektiivikad, seega
kaotas euro oma varasema edumaa. Inglise keskpanga rahapoliitika komitee 6. mai otsus
tdsta panga repomiddra 25 baaspunkti — 4,25%ni — oli suuresti ette teada ning ei tundunud
avaldavat valuutaturgudele mirkimisvéddrset mdju. 2. juunil kaubeldi euroga naelsterlingi
suhtes kursil GBP 0,67 ehk tasemel, mis on 1,3% madalam kui aprilli 16pus seisuga ja 3,9%
madalam kui 2003. aasta keskmine. Rootsi krooniga kaubeldi euro suhtes mais iisna kitsas
vahemikus — vahetuskurss SEK/EUR jii 9,1 ja 9,2 vahele.

Euroopa Liidu uute liikmesriikide puhul, kelle kohta hakatakse kuubiilletidnis avaldama
aruandeid alates kiesolevast vidljaandest avaldama, on kdige tdhelepanuvddrsemaks
muuruseks euro ndrgenemine TS8ehhi krooni ja Poola zloti suhtes. Euro ndrgenemine
TSehhi krooni suhtes 3,3% alates aprilli 1dpust on ilmselt seotud turgude ootustega
TSehhi kroonides nomineeritud varade tootluse suurenemise suhtes. Ceskd Narodnf
Banka 27. mai otsusel hoida intressimddrad muutumatuna ei olnud vahetuskursile
mirkimisvddarset mdju. Vorreldes aprilli Id6puga on euro vaatamata poliitilisele
ebakindlusele Poola zloti suhtes norgenenud 3,1%, seda tdnu teadetele lisna soodsatest
majandustegevuse viljavaadetest. Narodowy Bank Polski 26. mai otsus jitta
intressimiddrad samale tasemele ei avaldanud samuti vahetuskursile erilist mdju. Euro
norgenes ka Slovakkia krooni suhtes — 1,4%. Vastukaaluks tugevnes euro — 1,3% — Liti
lati suhtes, jdddes samas Ungari forinti, Sloveenia tolari, Kiiprose naela ja Malta liiri
suhtes iildiselt stabiilseks. Eesti krooni ja Leedu liti suhtes jdi euro muutumatuks
tulenevalt nendes riikides kasutusel olevast valuutakomitee siisteemist, kus omavidring
on euro suhtes fikseeritud.

MUUD VAARINGUD

Teiste viidringute osas ndorgenes euro 1,5% Sveitsi frangi suhtes, kuid jii samal ajal
iildjuhul stabiilseks Norra krooni suhtes. Lisaks sellele vddrib mérkimist euro kallinemine
5,6% Austraalia dollari suhtes.
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Joonis 40. Euro efektiivne vahetuskurss ja

selle osad "

(pdevased andmed)
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1) Indeksi liikumine iilespoole nditab euro revalveerimist 12
peamise kaubanduspartneri suhtes.

2)Muutuseid arvutatakse 12 peamise kaubanduspartneri
suhtes kaubanduslike osakaalude pohjal.

Joonis 41. Euro nominaalsed ja reaalsed

efektiivsed vahetuskursid "

(kuised/kvartaalsed andmed; indeks: 1999 I kv = 100)
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Allikas: EKP.
1) Indeksi liikumine iilespoole niitab euro
revalveerimist. Kuiste andmete viimased vaatlused

pdrinevad 2004. a maist. Toojouiihikukulule tugineva
reaalse efektiivse vahetuskursi viimane vaatlus pirineb
2003. a IV kvartalist ja on osaliselt hinnanguline.

EURO EFEKTIIVNE VAHETUSKURSS

2. juunil oli euro vorreldes 12 euroala peamise
kaubanduspartneri  véddringutega oma
nominaalse efektiivse vahetuskursi poolest 1%
vorra korgemal tasemel kui aprilli 16pus ja 2,7%
korgemal kui 2003. aasta keskmine tase (vt
joonist 40). Euro nominaalse efektiivse
vahetuskursi moddukas tdus oli peamiselt
tingitud euro kallinemisest USA dollari ja
Jaapani jeeni suhtes, mida tasakaalustas
osaliselt ndrgenemine naelsterlingi ja
Sveitsi frangi suhtes. Euro nominaalse

efektiivse vahetuskursi indeksi tase oli 2004. aasta mais pisut madalam kui 1999. aasta

jaanuaris.

Euro reaalne efektiivne vahetuskurss, mis pdhineb tarbijahinnaindeksil, tootjahinnaindeksil
ja tootleva toostuse toojoutihikukulul, on viimase viie aasta jooksul jdrginud iisna
sarnaselt nominaalse indeksi arengut (vt joonist 41). Pérast tugevat kallinemist viimase
kahe aasta jooksul on euro reaalne efektiivne vahetuskurss aasta algusest alates
norgenenud ning tdstnud sellega mingil médidral euroala ettevdtete kaupade ja teenuste
hindade konkurentsivdimet. 2004. aasta mais on euro nominaalse efektiivse vahetuskursi
kallinemise mdju selle protsessi tdendoliselt vihemalt ajutiselt peatanud.
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7.2 MAKSEBILANSS

2004. aasta esimeses kvartalis suurenes euroala kaupade eksport jooksevhindades
vorreldes eelmise kvartaliga rohkem kui 3%; see kinnitab, et 2003. aasta teisel poolel
tiheldatud ekspordi taastumine on kdimas ning seda toetab suur vdlisnoudlus. Samal
ajavahemikul suurenes imporditud kaupade vdidrtus vihesel mddral, tuues kaasa suurema
kaupade konto iilejadgi. Kuigi euroala 12 kuu sesoonselt kohandatud jooksevkonto
kumulatiivne iilejddk oli 2004. aasta mdrtsis vorreldes eelmise aastaga madalam, on
viimasel ajal jille tdiheldatud kasvutendentsi, seda eelkoige kaupade konto iilejddgi
suurenemise  tottu.  Finantskonto  puhul  tdheldati  otseinvesteeringute  ja
omandivddrtpaberiinvesteeringute  netovdljavoost  tulenenud  kombineeritud otse- ja
portfelliinvesteeringute  netovdljavoogu.

JOOKSEVKONTO JA KAUBANDUS

Euroala sesoonselt kohandatud jooksevkonto iilejdadk oli 2004. aasta mértsis 5,1 miljardit
eurot (sesoonselt kohandamata 12,4 miljardit eurot). See kajastab kaupade ja vidhemal
midral ka teenuste iilejadki, mida tasakaalustas osaliselt tulude ja iilekannete kontode
puudujddk (vt “Euroala statistika” tabelit 7.1). Vorreldes 2004. aasta veebruari
uuendatud andmetega jdi sesoonselt kohandatud jooksevkonto iilejidk maértsis peaaegu
muutumatuks. Selle pdhjuseks oli kaupade konto iilejddgi suurenemine ja iilekannete
konto puudujddgi vdhenemine, mida tasakaalustasid suurem tulude konto puudujidik ja
vidiksem teenuste konto iilejddk.

Kvartalite 18ikes jidtkus 2004. aasta esimeses kvartalis 2003. aasta teisel poolel registreeritud
euroalaviliste kaupade ekspordi taastumine. Kaubaeksport jooksevhindades suurenes
eelmise kvartaliga vorreldes 3,1%, peegeldades suurt vilisndudlust ning euro varasema
kallinemise mdju vaibumist. Samas suurenes kaubaimport jooksevhindades sellel
ajavahemikul iisna vihe, mille tulemusena kasvas kaupade konto iilejadk 7,6 miljardit eurot.
Kokkuvaottes euroala jooksevkonto iilejadk esimeses kvartalis pisut vihenes, sest kaupade konto
iilejadgi kasvu tasakaalustas tdielikult teenuste

konto iilejisigi kahanemine ning tulude ja [ RLUIEEPAAIEEERLIIECIILEER ElED T
konto bilanss

jookseviilekannete konto puudujadgi

suurenemine. (mld EUR; kuised andmed; sesoonselt kohandatud; 12 kuu
kumulatiivsed andmed)

Pikemaajalises perspektiivis oli 2004. aasta == jooksevkonto hilanss

mirtsis  euroala 12 kuu jooksevkonto 7" Kaupade konto bilanss

kumulatiivse  iilejadgi  tulemus  aasta 190 . =
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suurenemise tdttu (vt joonist 42). Selle
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pohjuseks on eelkdige viimase kolme kvartali jooksul asetleidnud jidrsk ekspordikasv,
mis on tingitud eelkdige vilisndudluse suurenemisest samal ajavahemikul. Samal ajal
suurenes 12 kuu kaupade kumulatiivne import eelmise aasta 1dpuga vdrreldes vaid
vihesel méaral.

FINANTSKONTO

Euroala otse- ja portfelliinvesteeringute puhul registreeriti kombineeritult 2004. aasta
mirtsis 23,9 miljardi euro suurune netovidljavoog. See tendents kajastas netovidljavoogu
nii otseinvesteeringutes (22,6 miljardit eurot) kui ka omandivéirtpaberiinvesteeringutes (6,1
miljardit eurot), mida tasakaalustas kiill vaid osaliselt vdlainstrumentide netosissevoog (4,8
miljardit eurot). Otseinvesteeringute arengut mojutasid nii investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu kui ka investeeringud muusse kapitali (enamasti kontsernisisesed
laenud). Portfelliinvesteeringute viikese netoviljavoo pohjuseks oli omandivddrtpaberite
ning vdlakirjade netovéljavoog, mis iiletas rahaturuinstrumentide netosissevoo. Eelkdige
iseloomustas rahaturuinstrumentide arengut euroala residentide vélismaiste viddrtpaberite
netomiitik.

Pikemaajalises perspektiivis registreeriti euroalal mirtsile eelneva 12kuulise ajavahemiku
jooksul kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringute kumulatiivseks
netoviljavooks 24,7 miljardit eurot, vOrreldes aasta varasema 173,5 miljardi euro suuruse
kumuleeritud netosissevooga. Selle pdhjuseks oli peamiselt portfelliinvesteeringute
netosissevoo suur langus, samuti aasta varem registreeritud otseinvesteeringute
netosissevoo muutumine netoviljavooks (vt
joonist  43).  Portfelli-investeeringute | AdddBRERUETENER LA CUIERT AL UL
. C o . . (netosumma)

netosissevoo langus oli jarkjarguline, kuid

see ndib olevat 2003. aasta teisel poolel i EUR: 12 kuu kumulatiivsed andmed)
kiirenenud. Nimetatud langus on suuremalt

mmmm  Ofse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)

jaolt tingitud muutustest e+« otseinvesteeringud (netosumma)
rahaturuinstrumentide ~ ja  omandiviirt- = = = portfelliinvesteeringud (netosumma)

paberite turul. Vorreldes aasta varasema 200 200
netosissevooga (51,3 miljardit eurot) 150 150
langes 2004. aasta madrtsis rahaturu-

instrumentide netoviljavoog (30,3 miljardit 100 100
eurot) 12 kuu arvestuses kumulatiivselt . o
peamiselt euroala védirtpaberite neto-

vilisostude jdrsu languse tulemusena. 0 0
Samal ajavahemikul kahanes 50 E “ | 5o
omandividdrtpaberiinvesteeringute §

sissevoog euroalal tehtud vilismaiste  -100 |-+~ -100
omandvédirtpaberite ostude jarsu kasvu 150 | | 150
tottu (tasakaalule ldhedase 106,6 miljardi 2002 2003

euro tasemeni). Portfelliinvesteeringute  Apikas: EKP.
diinaamika voib olla seotud 2003. aasta Mirkus. Positiivne (negatiivne) arv viitab

R . netosissevoole (viljavoole) euroalasse (euroalast).
teisel poolel alanud tilemaailmse
majanduslike viljavaadete paranemise ja laienemisega. Ettevotete kasumlikkuse tdus ja
madalamad intressimddrad on julgustanud investoreid rohkem riskima. Euroala
residendid on suurendanud investeeringuid vilismaistesse omandivéidrtpaberitesse ja
volakirjadesse, samal ajal on vilisinvestorid védhendanud investeeringuid euroala
lihiajalisesse vdlakirjadesse ning suurendanud euroala vdlakirjade ning vidhemal midral

pikaajaliste instrumentide (vdlakirjade) ostmist.
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EUROALA ULEVAADE

Kokkuvote euroala majandusnditajatest

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Rahanduspoliitika areng ja intressiméiirad

M1Y M2Y M3 M3 "2 3 kuu| Rahaloomeasutus-| Viirtpaberid, v.a|3 kuu intressiméir 10aastase
liikuv keskmine| te laenud euroala aupu ja (EURIBOR, tiahtajaga
(keskel)| residentidele, v.a| mit tst pr i aastas, riigivolakirjade
rahaloomeasutus- seid pakkuvate erioodi| tootlus (protsenti
tele "{a ettevtete ja keskmised) aastas, perioodi
valitsemissektorile| mitterahaloomelis- keskmised)
| te finantsettevitete
poolt eurodes
emiteeritud
aktsiad"
1 2 3 4 5 6 7 8
2002 7,6 6,6 7,2 - 5.3 21,0 3,32 4,92
2003 10,9 8,0 8,0 - 4,9 20,3 2,33 4,16
2003 II kv 11,3 8,3 8,5 - 4,6 20,3 2087 3,96
11T kv 11,4 8,5 8.3 - 4.9 22,1 2,14 4,16
1V kv 11,0 7,9 7,6 - 5.3 21,6 2,15 4,36
2004 1 kv 11,0 7,2 6,5 - 5.5 16,3 2,06 4,15
2003 dets 10,6 7,6 7,1 7,0 5.5 19,2 2,15 4,36
2004 jaan 11,3 7,5 6,6 6,6 5.5 16,9 2,09 4,26
veebr 10,6 6,9 6,3 6,4 5.5 15,9 2,07 4,18
mirts 11,4 6,9 6,3 6,1 5.5 13,1 2,03 4,02
apr 10,9 6.4 5,6 5.6 . 2,05 4,24
mai . . . 2,09 4,39
2. Hinnad, toodang, noudlus ja tooturud
UTHI| Toostustoodangu| Toojoukulu tunnis Reaalne SKT| Toostustoodang,| Tootmisvoimsuse Toohdive Toopuudus
tootjahinnad v.a ehitus rakendusaste (protsenti toojoust)
(protsentides)
1 2 3 4 5 6 7 8
2002 2,3 -0,1 3,5 0,9 -0,5 81,5 0,5 8.4
2003 2,1 1,6 2,9 0,5 0,4 81,0 0,1 8.9
2003 II kv 1,9 1,5 3,2 0,1 -0,8 80,8 0,2 8.9
11T kv 2,0 1,2 2,8 0,4 -0,1 81,1 0,1 8.9
1V kv 2,0 1,1 2,6 0,7 1,4 81,0 0,1 8,9
2004 T kv 1,7 0,3 s 1,3 1,1 80,5 8.9
2003 dets 2,0 1,0 - 2,3 - - 8.9
2004 jaan 1,9 0,3 - - 0,6 80,6 - 8,9
veebr 1,6 0,0 - - 1,0 - - 8,9
mérts 1,7 0,4 - - 1,6 - - 9,0
apr 2,0 1,4 - - . 80,4 - 9,0
mai 2,5 . - - - - .
3.Maksebilanss, reservid ja vahetuskursid
(mld EUR, kui pole viidatud teisiti)
Maksebil totehingud) Reservid (perioodi| Euro efektiivne vahetuskurss: kitsas USD/EUR
16pu positsioonid) grupp (indeks, 1999 I kv = 100) vahetuskurss
Jooksev- ja Otseinvesteeringud Portfelli-
kapitalikontod investeeringud
Apratkon Kaubad tvesieeringl Nominaalne Reaalne (THI)
1 2 3 4 5 6 7 8
2002 65,4 133,6 -4.,7 114,6 366,1 89,7 92,3 0,9456
2003 39,3 107,7 -9.9 25,3 306,5 99.9 103,6 1,1312
2003 II kv -5,0 24,2 2,7 62,0 326,1 101,0 104,7 1,1372
11T kv 14,3 36,8 -19,1 -59,1 892:,9 100,2 103,9 1,1248
1V kv 25,8 29,9 -6,4 18,2 306,5 101,8 105,9 1,1890
2004 1 kv 16,7 28,4 -27,2 4,2 308.,4 103.9 108,2 1,2497
2003 dets 11,5 8,3 -0,9 -24.9 306,5 103,7 108,1 1,2286
2004 jaan -4,1 4,2 -11,9 -14,9 309,7 104,7 108,9 1,2613
veebr 7,7 9.4 7,3 20,4 298.,5 104.4 108,6 1,2646
mirts 13,1 14,7 -22,6 -1,3 308,4 102,8 107,1 1,2262
apr . . . . 302,8 100,9 105,4 1,1985
mai . 102,0 106,6 1,2007

Allikad: EKP, Euroopa Komisjon (Eurostat ning majanduse ja rahanduse peadirektoraat) ja Reuters.
Mirkus: tdiendav teave andmete kohta on esitatud kdesoleva osa jdrgmistes tabelites.
1) Kuiste andmete aastased protsentuaalsed muutused viitavad kuu Idpu seisule, kvartaalsete ja aasta andmete muutused viitavad perioodi aegrea keskmiste véirtuste

aastastele muutustele. Uksikasjad on esitatud tehnilistes mirkustes.

2) M3 ja selle osad ei sisalda euroalaviliste riikide residentide rahaturufondide osakuid ja volavédrtpabereid tihtajaga kuni kaks aastat.
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RAHAPOLIITIKA STATISTIKA

Eurosisteemi konsolideeritud raamatupidamisaruanne

(mln EUR)
1. Varad
7. mai 2004| 14. mai 2004| 21. mai 2004| 28. mai 2004
Kuld 136 528 136 160 136 160 136 160
Nouded euroalaviliste residentide vastu vilisvaluut: 175 010 174 198 174 441 172 979
Nouded euroala residentide vastu vilisvaluutas 17 385 17 273 17 206 16 675
Nouded euroalaviliste residentide vastu eurodes 7109 7 406 7364 7399
Laenud euroala krediidiasutustele eurodes 286 132 282 000 298 622 308 166
Pahilised refinantseerimistehingud 210 999 206 998 223 501 232 499
Pikemaajalised refinantseerimistehingud 75 001 75 001 75 001 75 000
Tasanduspoordtehingud 0 0 0 0
Struktuursed poordtehingud 0 0 0 0
Laenamise piisivdimalus 121 1 120 643
Lisatagatise ndudega seotud laenud 11 0 0 24
Muud nouded euroala krediidiasutuste vastu eurodes 1 082 635 694 912
Euroala residentide viértpaberid eurodes 71 832 72 482 73 552 72 833
Valitsemissektori vélg eurodes 42 560 42 554 42 554 42 557
Muud varad 108 576 109 338 109 399 109 569
Varad kokku 846 214 842 046 859 992 867 250
2.Kohustused
7. mai 2004 14. mai 2004 21. mai 2004 28. mai 2004
Ringl olevad tihed 439 757 440 134 441 096 443 656
Kohustused euroala krediidiasutuste ees eurodes 136 807 136 660 137 361 138 725
Arvelduskontod (mis hdlmavad kohustusliku reservi stisteemi) 136 743 136 612 137 289 135 962
Hoiustamise piisivoimalus 60 43 66 2 758
Tihtajalised hoiused 0 0 0 0
Tasanduspoordtehingud 0 0 0 0
Lisatagatise ndudega seotud hoiused 4 5 6 5
Muud kohustused euroala krediidiasutuste ees eurodes 301 301 301 302
Viiljastatud volasertifikaadid 1 054 1 054 1 054 1 054
Kohustused de euroala residentide ees eurodes 46 077 43 309 58 330 64 046
Kohustused euroalaviiliste residentide ees eurodes 8 204 8 090 7 974 8 007
Kohustused euroala residentide ees viilisvaluutas 302 299 302 320
Kohustused euroalaviiliste residentide ees vilisvaluutas 11 241 10 170 10 234 8 192
Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusiihikute vastaskirje 5 924 5924 5924 5924
Muud kohustused 56 569 56 125 57 340 56 631
Umberhindluskontod 80 604 80 604 80 604 80 604
Omakapital 59 374 59 376 59 472 59 789
Kohustused kokku 846 214 842 046 859 992 867 250

Allikas:EKP
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.2 EKP baasintressmaarad

(protsenti aastas, muutused protsendipunktides)

Joustunud alates " Hoiustamise piisivoimalus Pdohilised refinantseerimistehingud Laenamise piisivoimalus

Fikseeritud intressi- Muutuva intressi-

miiraga oksjonid miédraga oksjonid

Fikseeritud Pakkumisintressi

intressimaér alamméér
Tase Muutus Tase Tase Muutus Tase Muutus
1 2 3 4 5 6 7
1999 1.jaan 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
9.apr 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
S.nov 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 4.veebr 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
17. mirts 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
28.apr 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
9.juuni 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28.9 3,25 - 4,25 5,25
1.sept 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
6.0kt 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
2001 11. mai 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
31.aug 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
18. sept 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
9.nov 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
2002 6.dets 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
2003 7. mirts 1,50 -0,25 - 2,50 -0,25 3,50 -0,25
6. juuni 1,00 -0,50 - 2,00 -0,50 3,00 -0,50

Allikas: EKP

1) Alates 1. jaanuarist 1999 kuni 9. mirtsini 2004 viitab kuupidev hoiustamise ja laenamise piisivoimalustele. Pohiliste refinantseerimistehingute puhul kehtivad
intressiméddra muutused alates esimesest tehingust pérast osutatud kuupdeva. 18. septembril 2001 toimunud muudatus joustus samal péeval. Alates 10. mirtsist 2004
viitab kuupdev hoiustamise ja laenamise piisivoimalustele ja pohiliste refinantseerimistehingutele (muudatused joustuvad EKP noukogu intressiotsusele jdrgnenud
esimesest refinantseerimistehingust), kui pole osutatud teisiti.

2) 22. detsembril 1998 teatas EKP erandlikult kitsa (50 baaspunkti suuruse) intressiméiidrade kdikumisvahemiku kohaldamisest hoiustamise ja laenamise piisivoimaluse
intressimddrade vahel ajavahemikul 4. kuni 21. jaanuarini 1999, eesmirgiga lihtsustada turuosaliste jaoks iileminekut uuele rahasiisteemile.

3) 8. juunil 2000 teatas EKP, et alates 28. juunil 2000 sooritatud tehingust hakatakse eurosiisteemi pohilisi refinantseerimistehinguid sooritama muutuva
intressiméddraga oksjonitena. Pakkumisintressi alammidr viitab miinimumintressiméirale, millega tehingu osapooled vdivad pakkumisi esitada.

EKP
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I.3 Eurosisteemi rahapoliitiliste toimingute kaudu jaotatud instrumendid "%

(mld EUR, aastased protsentuaalsed intressiméirad)

1. P6hilised ja pikemaajalised refinantseerimistehingud ¥

Arvelduspiev Pakkumised Osalejate arv Jaotatav Muutuva intressimiiiraga oksjonid Kestvus péevades
(summa)
Pakkumisintressi| Oksjonil kujunenud| Kaalutud keskmine
alamméér intressiméér ¥ intressimiér
1 2 3 4 5 6 7
Pohilised refinantseerimisvahendid
2004 4.veebr 112 763 276 76 000 2,00 2,01 2,02 14
147 492 313 137 000 2,00 2,00 2,01 12
18 104 015 285 83 000 2,00 2,00 2,01 14
23 135 659 268 135 659 2,00 2,00 2,00 16
3.mirts 100 586 253 85 000 2,00 2,00 2,01 14
10 147 204 267 127 500 2,00 2,00 2,01 7
17 224 149 330 216 500 2,00 2,00 2,01 7
24 224 531 333 224 531 2,00 2,00 2,00 7
31 257 167 335 218 000 2,00 2,00 2,01 7
7.apr 255 399 317 218 500 2,00 2,00 2,01 7
14 265 103 341 205 500 2,00 2,00 2,01 7
21 267 511 371 211 000 2,00 2,00 2,01 7
28 270 499 366 220 000 2,00 2,00 2,01 7
5.mai 267 916 349 211 000 2,00 2,00 2,01 7
12 273 449 344 207 000 2,00 2,00 2,01 7
19 275 403 371 223 500 2,00 2,00 2,01 7
26 280 155 371 232 500 2,00 2,00 2,01 7
2.juuni 269 747 337 236 000 2,00 2,00 2,01 7
Pikemaajalised refinantseerimisvahendid
200329.mai 30 218 120 15 000 - 2,25 2,27 91
26.juuni 28 694 124 15 000 - 2,11 2,12 91
31.juuli 25 416 134 15 000 - 2,08 2,10 91
28.aug 35 940 143 15 000 - 2,12 2,13 91
25.sept 28 436 106 15 000 - 2,10 2,12 84
30.0kt 32 384 150 15 000 - 2,13 2,14 91
27.nov 25 402 128 15 000 - 2,12 2,13 91
18.dets 24 988 114 15 000 - 2,12 2,14 105
200429.jaan 47 117 145 25 000 - 2,03 2,04 91
26.veebr 34 597 139 25 000 - 2,01 2,03 91
1.apr 44 153 141 25 000 - 1,85 1,90 91
29 54 243 180 25 000 - 2,01 2,03 91
27.mai 45 594 178 25 000 - 2,04 2,05 91
2.Muud oksjonitehingud
Arvelduspiev Tehingu liik| Pakkumi-| Osalejate Jaotatav Fikseeritud Muutuva intressimiiraga oksjonid Kestvus
sed arv summa| intressiméra- pievades
(summa) ga oksjonid

Fikseeritud| Pakkumisint- Oksjonil Kaalutud

intressimadr ressi kujunenud keskmine

alamméir | intressiméir ¥ méair
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2000 5.jaan ¥ Tiéhtajaliste hoiuste kogumine 14 420 43 14 420 - - 3,00 3,00 7
21.juuni Poordtehing 18 845 38 7 000 - - 4,26 4,28 1
2001 30.apr Poordtehing 105 377 329 73 000 - 4,75 4,77 4,79 7
12.sept Poordtehing 69 281 63 69 281 4,25 - - - 1
13. Poordtehing 40 495 45 40 495 4,25 - - - 1
28.nov Poordtehing 73 096 166 53 000 - 3,25 3,28 3,29 7
2002 4.jaan Poordtehing 57 644 61 25 000 - 3,25 3,30 3,32 3
10. Poordtehing 59 371 63 40 000 - 3,25 3,28 3,30 1
18.dets Poordtehing 28 480 50 10 000 - 2,75 2,80 2,82 6
2003 23.mai Tihtajaliste hoiuste kogumine 3 850 12 3 850 2,50 - - - 3
2004 11.mai Tihtajaliste hoiuste kogumine 16 200 24 13 000 2,00 - - - 1

Allikas: EKP.

1) Summad vdivad tabelis 1.1 osutatust pisut erineda jaotatavate, kuid arveldamata tehingute tottu.

2) Alates 2002. a aprillist liigitatakse pohiliste refinantseerimistehingute hulka kombineeritud pakkumisega oksjonid (split tender), st iihenddalase tidhtajaga tehingud,
mida sooritatakse paralleelselt pohiliste (kahenddalaste) refinantseerimistehingutega. Enne kiesolevat kuud sooritatud kombineeritud pakkumisega oksjonite kohta
vt tabelit 1.3.2.

3) 8. juunil 2000 teatas EKP, et alates 28. juunil 2000 hakatakse eurosiisteemi peamisi refinantseerimistehinguid sooritama muutuva intressiméddraga oksjonitena.
Pakkumisintressi alammiér viitab miinimumintressimédrale, millega osapooled vodivad pakkumisi esitada.

4) Likviidsust suurendavates (vihendavates) tehingutes viitab oksjonil kujunenud intressimdir madalaimale (korgeimale) miirale, millega pakkumisi aktsepteeritakse.

5) See tehing sooritati maksimummaiiraga 3,00%.

EKP
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I.4 Kohustuslik reserv ja likviidsus

(mld EUR; perioodi keskmised positsioonid pdevas, kui pole viidatud teisiti; aastased protsentuaalsed intressimidrad)

EUROALA
STATISTIKA

Rahapoliitika
statistika

1. Krediidiasutuste reservibaas

Reservibaas Kokku| Kohustused, mille suhtes kohaldatakse 2%]list reservimiira Kohustused, mille suhtes kohaldatakse 0%list reserviméaéra
seisuga V:
Hoiused (iile6choiused, hoiused|  Volakirjad lepingulise tihtajaga Hoiused (hoiused Repotehingud| Volakirjad lepingulise
lepingulise tihtajaga kuni 2 aastat kuni 2 aastat|  lepingulise tihtajaga tihtajaga iile 2 aasta
ja etteteatamisega lopetatavad iile 2 aasta ja
hoiused téhtajaga kuni 2 aastat) etteteatamisega
Iopetatavad hoiused
tdhtajaga iile 2 aasta)
1 2 3 4 5 6
2001 10 910,1 6 226,1 389.7 1 3152 605,1 2 374,0
2002 11 116,8 6 1399 409,2 1 3819 725.,5 2 460,3
20031 kv 11 229,9 6 117,2 427,4 1 404,1 782,7 2 4985
1T kv 11 381,7 6 2179 415,4 1 4214 781,0 2 5459
III kv 11 396,7 6 1733 405,1 1 4332 791,7 2 5933
20030kt 11 497,0 6 194,8 420,2 1 4453 814,0 2 622,77
nov 11 559,6 6 2412 423,0 1 4515 813.,2 2 630,7
dets 11 538,7 6 283.8 412,9 1 459,1 759,5 2 623,5
2004 jaan 11 691,2 6 3282 428,0 1 4614 825.,3 2 648,3
veebr 11 7752 6 3159 431,3 1 470,0 882,0 2 676,0
mirts 11 926,7 6 404,7 442.5 1 4832 867,7 2 728,6
2.Reservide tiitmine
Tiitmisperioodi Kohustuslik reservi noue Krediidiasutuste Ulereservid Puudujiik Kohustusliku reservi
Iopp: arvelduskontod tasustamise intressimiiir
1 2 3 4 5
2001 126,4 127,4 1,0 0,0 3,30
2002 128.8 129,5 0,8 0,0 3,06
2003 T kv 128,9 129,6 0,7 0,0 2,67
1T kv 131,2 131,9 0,6 0,0 2,34
III kv 131,3 132,0 0,6 0,0 2,07
IV kv 131,8 132,6 0,8 0,0 2,00
2004 23.jaan 132,8 133,6 0,9 0,0 2,02
9.mirts 133,4 134,1 0,7 0,0 2,00
6.apr 134,6 135,3 0,7 0,0 2,00
11.mai 134,4 135,0 0,6 0,0 2,00
8.juuni 136,4 . .
3.Likviidsus
Tiitmisperioodi Likviidsust lisavad tegurid Likviidsust vihendavad tegurid Krediidi-| Baasraha
1opp: = — — asutuste
Eurosiisteemi rahapoliitilised toimingud arveldus-
Eurosiisteemi Pohilised| Pikemaajali-| Laenamise Muud | Hoiustamise Muud| Ringluses| Keskvalitsuse Muud kontod
netovarad| refinantseeri-| sed refinant-| piisivoima-| likviidsust| piisivoima-| likviidsust olevad | hoiused euro- tegurid
kullas ja| mistehingud| seerimistehin- lus lisavad lus| vihendavad| pangatihed slisteemis| (netovér-
vilisvaluutas gud tehingud tehingud tuses)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 383,7 122,5 60,0 0,5 12,4 0,8 0,0 298.,0 43,5 109,3 127,4 426,2
2002 371,5 168,1 45,0 1,1 2,0 0,2 0,0 350,7 51,7 55,5 129,5 480,5
20031 kv 352,5 179.5 45,0 0,2 0,0 0,1 0,0 347.,8 59,1 40,6 129,6 471.5
1I kv 331,3 194,7 45,0 0,4 0,0 0,3 0,2 373,2 52,6 13,2 131,9 505,3
11T kv 315,0 214,0 45,0 0,1 0,0 0,6 0,0 391,7 54,4 -4,4 132,0 524,2
1V kv 320,1 235,5 45,0 0,6 0,0 0,1 0,0 416,1 57,0 -4,5 132,6 548,7
200423 .jaan 309,2 232,6 45,0 0,3 0,0 0,1 0,0 427,6 37,0 -11,2 133,6 561,4
9.mirts 303.,3 219.4 56,7 0,4 0,0 0,2 0,0 418,0 48,6 -21,1 134,1 552.,3
6.apr 301,4 217,9 67,1 0,4 0,0 0,4 0,0 4253 51,5 -25,7 135,3 561,0
11.mai 310,7 213,2 75,0 0,1 0,0 0,1 0,4 436,4 46,0 -18.,9 135,0 571,5
Allikas: EKP

1) Perioodi 1dpp.
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RAHA, PANGANDUS JA
INVESTEERIMISFONDID

2.1
(mld EUR
1. Varad
Kokkul| Laenud euroala residentidele Euroala residentide poolt emiteeritud Rahaturu- Euroala| Viilisvarad| Pohivarad| Ulejisinud
vairtpaberid, v.a aktsiad fondide| residentide varad
1)
Kokku| Valitsemis- Muud|Rahaloome-| Kokku| Valitsemis-| Muud|Rahaloome-| osakud L olt
emiteeritud
sektor| g:uroa}a asutused| sektor| guroa!a asutused aktsiad ja
residendid| residendid| ol
osakud
1] 2| 3 4 5 6| 7 3 9| 10| 11] 12 13 14
Eurosiisteem
2002 1 042,8 416,2 24,2 0,6 391,3 94,5 86,0 0,8 7,6 - 13,2 374,1 11,9 132,9
2003 1 086,8 471,3 22,6 0,6 448,0 133,5 121,5 1) 10,8 - 12,8 318,0 12,4 138,8
2004jaan 1 090,0 469,7 22,6 0,7 446,4 136,3 123,9 153 11,2 - 12,9 321,7 13,0 136,3
veebr 1 091,3 474,4 22,6 0,6 451,1 140,4 127,1 1,3 11,9 - 13,1 309,1 13,9 140,4
mirts 1 102,7 467,6 22,6 0,7 4443 143.,3 128.9 1,5 13,0 - 13,1 320,8 14,0 143.9
apr ® 1 130,8 493,6 22,6 0,6 470,3 145,8 131,4 1,6 12,7 - 13,3 314,7 13,9 149,4
Rahaloomeasutused viljaspool eurosiisteemi
2002 18 857,9 11 611,4 813,0 6 780,6 4 017,8 2 671,5 1 1350 366,2 1 1704 62,4 827,6 2 4655 167,61 051,8
2003 19 795,6 12 106,4 819,0 7 093,8 4 1936 2 947,5 1 246,0 425,61 2759 67,3 894,9 2 567,0 162,1 1 0504
2004 jaan 20 038,4 12 130,0 816,8 7 1089 4 2043 29923 1 2714 425,0 1 2959 76,2 909,6 2 694,6 159,3 1 076,4
veebr (20 161,7 12 155,5 808,2 7 1409 4 206,5 3 038,6 1 292,7 430,5 1 3154 77,3 908,1 2 724,1 159,5 1 098.4
mirts 20 423,1 12 2279 823,1 7 171,7 4 233,1 3 080,5 1 304,1 431,6 1 3448 77,8 928,2 2 8298 160,0 1 1189
apr @ |20 718,2 12 395,6 817,2 7 2279 43505 3 102,0 1 312,9 435,1 1 3540 80,9 955,1 2 914,1 160,6 1 1099
2.Kohustused
Kokku| Ringluses olev| Euroala residentide hoiused Rahaturu-| Emiteeritud| Omakapitall Vilis- Ulejisinud
sularaha| fondide| volakirjad® kohustused| kohustused
2)
Kokku| kesk- Muu|  Rahaloome-| gsakuc
valitsus| valitsemis- asutused|
sektor / muud|
euroala
residendid
1] 2| 3 4 5 [§ 7| 3 9 10 11
Eurosiisteem
2002 1 042,8 392,9 328.,4 29,5 15,6 283,3 - 3,6 165,9 32,9 119,1
2003 1 086,8 450,5 324,0 21,3 16,9 285,8 - 1,6 143,8 27,5 139.,4
2004 jaan 1 090,0 430,0 345,9 42,7 15,5 287,6 - 1,6 140,8 29,4 142,2
veebr 1 091,3 4334 349.4 48,9 16,5 283.9 - 1,6 142.,3 24,3 140,2
mirts 1 102,7 439,9 336,6 43,1 15,8 271,7 - 1,6 155,5 23,6 145,3
apr © 1 130,8 450,2 358,3 43,6 16,7 297,9 - 1,6 149.4 25,1 146,2
Rahaloomeasutused viljaspool eurosiisteemi
2002 18 8579 0,0 10 197.8 106,9 5 9543 4 136,6 532,8 2 992,6 1 108,7 2 5942 1 4317
2003 19 795,6 0,0 10 769,0 132,3 6 274,1 4 362,6 649,1 3 158,8 1 151,1 2 609,6 1 4579
2004 jaan 20 0384 0,0 10 764,5 131,3 6 267,7 4 3655 667,8 3 206,0 1 1537 2 720,1 1 5263
veebr 20 161,7 0,0 10 810,2 144,1 6 286,1 4 380,0 676,5 3 2349 1 153,8 2 741,0 1 5454
mirts 20 423,1 0,0 10 857,9 140,7 6 307,8 4 4094 678,3 3 303,8 1 160,3 2 836,5 1 586,4
apr ® 20 718,2 0,0 11 009,1 136,0 6 350,7 4 5224 690,1 3 3389 1 166,6 2 9138 1 599,7

Allikas: EKP.

1) Euroala residentide poolt viljastatud summad. Euroalaviliste residentide poolt viljastatud summad on kajastatud vilisvarade all.
2) Euroala residentide poolt hoitavad summad.

3) Summad, mis on viljastatud kuni kaheaastase tdhtajaga ja mida hoiavad euroalavilised residendid, on kajastatud viliskohustuste all.
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2.2 Euroala rahaloomeasutuste konsolideeritud bilanss

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi ldpuseisuga; tehingud perioodi jooksul)

1. Varad
Kokku| Laenud euroala residentidele Viirtpaberid, v.a residentide poolt emiteeritud| Muude euroala|  Vilisvarad'| Pohivarad| Ulejiizinud
aktsiad residentide poolt| varad
.em!teeritud
Kokku| Valitsemis-{ Muud euroala| Kokkul Valitsemis| Muud euroala| 2ktsiad ja muud
sektor| residendid sektor| residendid| osakud|
1 b 3 4 5 [§ 7 8 9 10 11
Bilansiline jadk
2002 13 9312 7 618,5 837,2 6 781,2 1 588,0 1 221,0 367.,0 572,7 2 839,6 179,5 1 1329
2003 14 550,0 7 936,1 841,7 7 0944 1 7943 1 3674 426,9 623,6 2 885,0 174,5 1 136,5
2004 jaan 14 763,8 7 949,0 839.4 7 109,6 1 821,6 1 3953 426,3 632,9 3 016,3 172,3 1 171,8
veebr 14 862,8 7 9723 830,8 7 141,5 1 8517 1 4199 431,8 633,3 3 033,2 173.,4 1 1988
mérts 15 080,1 8 0182 845,7 7 172,5 1 866,0 1 4330 433,0 649.,0 3 150,5 174,0 12224
apr © 15 2433 8 068,3 839.8 7 228,6 1 881,1 1 4443 436,7 672,1 3 2289 174,6 1 2184
Tehingud
2002 601,1 299,2 -9,4 308.,6 75,8 45,7 30,2 5,5 241.,8 -1,3 -19.9
2003 796,5 385,4 13,6 371,8 171,9 117,4 54,5 21,7 227,7 -3,5 -6,8
2004 jaan 180,9 23,0 -2,4 25,4 15,5 17,4 -1,9 7,6 111,4 -2,4 25,8
veebr 101,7 28,1 -8,5 36,6 26,8 22,2 4,6 1,6 22,8 1,2 21,2
mérts 171,2 44,7 16,1 28,7 13,4 12,7 0,7 15,8 76,3 0,5 20,4
apr @ 155,6 46,4 -7,1 53,5 18,8 14,5 4,3 22,2 72,4 0,6 -5,8
2.Kohustused
Kokku| Ringluses olev| Keskvalitsuse| Muu valitsemi: Rahaturu- Emiteeritud| Omakapital Viilis- Ulejizinud| Rahaloome-
sularaha hoiused| sektori/ muude|fondide osakud ?| volakirjad ¥ kohustused ?) kohustused| asutuste
euroala/ vaheliste
residentide| kohustuste
hoiused iilejadk
1 2| 3 4 5 6| 7| 8 9) 10
Bilansiline jaddk
2002 13 931,2 341,2 136,4 5 969,9 470,5 1 818,1 1 006,4 2 627,0 1 5509 10,8
2003 14 550,0 397.9 153,6 6 290,9 581,8 1 873,7 1 010,8 2 637,2 1 5973 6,8
2004 jaan 14 763,8 389,1 174,1 6 2832 591,6 1 900,5 1 004,8 2 749.,6 1 668.,5 2,5
veebr 14 862,8 393,5 193,0 6 302,7 599,2 1 909,3 1 008,0 2 765,3 1 685,7 6,3
marts 15 080,1 399,5 183,9 6 323,5 600,5 1 947,77 1 0235 2 860,1 1 7317 9,8
apr ® 15 2433 409,3 179,6 6 367,5 609,2 1 973,8 1 019,7 2 938,9 1 7459 -0,6
Tehingud
2002 601,1 101,4 -5.8 222,0 70,0 104,5 39,1 75,9 -92,6 86,5
2003 796,5 79,0 12,9 315,7 57,8 131,9 35,7 132,4 -27,4 58,5
2004 jaan 180,9 -8.8 20,5 -9,2 9,2 22,6 -39 86,0 72,8 -8,4
veebr 101,7 4,3 18.9 20,2 7,5 9,6 2,2 15,5 17,7 5.8
mirts 171,2 6,0 -9,1 17,6 3.3 29,2 6,5 74,2 45,7 -2,0
apr © 155.,6 9.8 -4,2 42,6 8.5 23,3 2,4 63,3 25,2 -15,3

Allikas: EKP.

1) Alates 2000. a novembri Idpust tasaarveldatakse iileeuroopalise automatiseeritud reaalajalise brutoarveldussiisteemist TARGET tulenevad saldod igapievase
uuendamise teel. See viitab sellele, et riikide keskpankade positsioonid EKP ja teiste riikide keskpankade suhtes on asendatud iihe kahepoolse netopositsiooniga
EKP suhtes. TARGETI brutopositsioonid kuu 1dpu seisuga 1999. ja 2000. a (jaanuar-oktoober) leiate 2000. a veebruarikuise ja 2000. a detsembrikuise biilletddni
vastavatest allmarkustest.

2) Euroala residentide poolt hoitavad summad. Summad, mis on viljastatud kuni kaheaastase tdhtajaga ja mida hoiavad euroalavilised residendid, on kajastatud
viliskohustuste all.

EKP
Kuubilletaan
Juuni 2004



2.3 Rahandusstatistika

(mld EUR ja aastased kasvumiirad; sesoonselt kohandatud; bilansiline jddk ja kasvumaidrad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

1. Rahaagregaadid? ja vastaskirjed

M3 M3 3 kuu| Pikemaajali- Laenud| Laenud muudele euroala Netoviilis-
libisev sed| valitsemi residentidele varad ?
keskmine | finantskohus- sektorile
M2 M3-M2 (keskel) o] Laenud
Ml M2-M1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jiddk
2002 2 4417 2 4755 4 9172 852,9 5 770,1 - 3 9892 2 071,8 7 723,2 6 7789 184.,4
2003 2 679,1 2 555,2 5 2343 907,6 6 142,0 - 4 140,8 2 2253 8 147,6 7 092,9 220,7
2004jaan 2 711,6 2 553,0 5 264,5 899,0 6 163.,5 - 4 2 2358 8 1747 7 114,8 268,2
veebr 2 7233 2 5579 5 281,2 912,2 6 1934 - 4 184,6 2 246,3 8 2152 7 153,6 277,2
marts 2 770,7 2 551,6 5 3223 891,8 6 214,1 - 4 2394 2 263,5 8 240,2 7 166,6 315,8
apr © 2 783,6 2 555,2 5 338,7 914,5 6 253,2 - 4 277,0 2 277,5 8 296,6 7 209,0 330,8
Tehingud
2002 215,9 89,2 305,1 67,8 372,9 - 187,7 37,4 346.,4 311,9 167,7
2003 258,44 114,8 373,2 33,2 406,4 - 234.5 133.,3 448.4 372,7 96,3
2004 jaan 32,0 -3.8 28,2 -6,4 21,8 - 16,2 -0,2 34,3 32,1 54,0
veebr 12,9 4,4 17,3 14,1 31,3 - 22,3 8,2 45,4 43,5 15,2
marts 46,0 -7.8 38,2 -18,7 19,5 - 36,3 18,0 22,3 10,7 18,2
apr ® 12,0 3.3 15,4 22,7 38,1 - 40,6 16,0 53,6 39,8 24,5
Kasvuméidrad
2002dets 9,7 3,7 6,6 8,6 6,9 7,1 4.9 1,8 4,7 4.8 167,7
2003 dets 10,6 4,7 7,6 3,9 ,1 7,0 5.9 6,4 5.8 5.5 96.3
2004 jaan 11,3 3,8 7,5 1,3 6,6 6,6 5,9 5,8 5,8 5,5 112,4
veebr 10,6 3,2 6,9 2,5 6,3 6,4 6,1 5,7 5,9 5,5 110,1
marts 11,4 2,4 6,9 3,2 6,3 6,1 6,9 6,7 5,9 5,5 97,2
apr ® 10,9 1,8 6,4 1,4 5,6 7,4 6,3 6,0 5.6 109,4

JI' Rahaagregaadid J2 Vastaskirjed

(aastane kasvumdir, sesoonselt kohandatud) (aastane kasvumiir, sesoonselt kohandatud)

= pikemaajalised finantskohustused
===+ laenud valitsemissektorile

- M3 ' '
15 i 16 5.~ laenud muudele euroala residentidele s

14 ‘\\,j\ : 14 :
‘ 0[N 10
12| -V \ : 12 M T s Tes L
\ N\ o ~—\ .
10 ™M ‘ 10 s ‘ ~ e 7=
v .

6 [+ ST \-‘\ ‘_'/ ‘el 6 0 * ,._' '.‘ ‘ = = 0
4 R N 4 N
VA : i :
2 14Y 2 oo
— — — - 0 .10 b——— - — ~ -10
1999 2000 2001 2002 2003 1999 2000 2001 2002 2003

Allikas: EKP.

1) Rahaloomeasutuste ja keskvalitsuse (postiasutus, riigikassa) rahalised kohustused euroala residentidest mitterahaloomeasutuste suhtes, v.a keskvalitsus (M1, M2,
M3 kohta vt sdnastikku).

2) Kasvumiirade osas kajastatud védrtused on konealusel perioodil 16ppenud 12 kuu jooksul sooritatud tehingute summad.
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2.3 Rahandusstatistika

(mld EUR ja aastased kasvumiirad; sesoonselt kohandatud; bilansiline jddk ja kasvumiidrad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

2.Rahaagregaatide komponendid ja pikemaajalised finantskohustused

Ringluses Uleoo- Hoiused Kuni 3- Repo-| Rahaturu-| Vélakirjad| Vélakirjad| Ule 3kuulise Hoiused| Omakapital
olev hoiused| lepingulise kuulise tehingud fondide tihtajaga | tihtajaga iile| etteteatamis-| lepingulise| ja reservid
sularaha tihtajaga| etteteatamis- osakud | kuni 2 aastat 2 aasta tihtajaga | tiihtajaga iile
kuni 2 aastat tihtajaga lopetatavad 2 aasta
1opetatavad hoiused
hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jadk
2002 332,3 2 1094 1 077,0 1 398,5 239.4 485,9 127,7 1 694,0 103,8 1 186,6 1 004,8
2003 387,6 2 291,6 1 039,1 1 516,1 220,4 599,5 87,7 1 7904 90,6 1 251,0 1 008.,8
2004jaan 395,0 2 316,5 1 032,2 1 520,7 212,9 595,1 91,0 1 8144 90,3 1 2564 1 000,1
veebr 399,0 2 3243 1 020,6 1 5373 226,8 594,2 91,2 1 8215 90,1 1 2642 1 008,9
mirts 406,1 2 364,7 1 003,3 1 5483 204,8 597,6 89,3 1 8572 90,1 1 2679 1 0242
apr © 409,5 2 374,1 995,8 1 5594 219,8 598,4 96,3 1 879,2 90,0 1 2834 10243
Tehingud
2002 99,3 116,7 -1,1 90,3 10,2 70,8 -13,2 117,9 -10,0 41,0 38.8
2003 77,8 180,6 -28,7 143,6 -9,7 59,8 -17,0 149,8 -13,2 62,5 35,3
2004 jaan 7,5 24,5 -8,3 4,5 -6,5 -5,1 5,1 18,1 -0,3 5,0 -6,6
veebr 3,9 9,0 -12,2 16,6 13,9 -0,9 1,1 7,0 -0,2 7,8 7,7
mirts 7,1 38,9 -18.,7 10,9 -22,0 5,3 -2,0 26,5 0,0 3,4 6,3
apr @ 3.4 8,6 -7,7 11,1 15,0 0,6 7,1 19,1 -0,1 15,3 6,4
Kasvumaiirad
2002dets 42,6 5,9 -0,1 6,9 4,4 17,1 -9,5 7,3 -8.8 3,5 3,9
2003 dets 24,9 8.5 -2,7 10,4 -4,3 11,4 -16,8 9,0 -12,7 5,3 3,6
2004 jaan 24,8 9,3 -3,6 9,5 -1,7 3,8 -16,6 9,6 -11,9 5,7 2,1
veebr 23,3 8,7 -4,7 9,3 -1,3 7,8 -15,3 9,5 -11,2 5.8 2,6
mirts 22,7 9.6 -6,2 8,9 -2,5 7,6 -8,4 10,4 -9,9 5,6 4,0
apr @ 21,1 9,3 -7.3 8,6 -1,3 6,9 -17.8 10,7 -8.,6 6,7 4,1

J3 Rahaagregaatide komponendid

(aastane kasvumddr; sesoonselt kohandatud)

== ringluses olev sularaha

== volakirjad tihtajaga iile 2 aasta

(aastane kasvumdidr; sesoonselt kohandatud)

J4 Pikemaajaliste finantskohustuste komponendid

= === {ileohoiused = === hoiused lepingulise tihtajaga iile 2 aasta
= = kuni 3kuulise etteteatamistéhtajaga lopetatavad hoiused = = omakapital
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Allikas: EKP.
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2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus"

(mld EUR ja aastased kasvumdiirad; bilansiline jddk ja kasvumdidrad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

1. Laenud finantsvahendajatele ja kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele

Kindlustusettevotted ja Muud finantsvahendajad ? Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
pensionifondid
Kokku Kokku Kokku Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta
Kuni 1 aasta Kuni | aasta
1 2 3 4 5 6 7 8
Bilansiline jadk
2002 33,0 19,7 4552 289,3 2 965,6 980,1 514.,8 1 470,6
2003 35,6 22,1 506,7 317,2 3 030,8 959,1 524.,7 1 547,1
2004 jaan 47,5 34,2 497,5 306,1 3 038,0 959.,6 528,4 1 550,0
veebr 47,0 33,2 513,8 318,6 3 040,7 9547 529,2 1 556,7
mirts 46,3 32,1 508,0 306,6 3 051,7 957,2 5247 1 569.,8
apr ¥ 51,3 37,6 512,3 314.,9 3 0752 962.,9 529.3 1 583,0
Tehingud
2002 -4,0 -7,3 23,6 16,2 104,0 =245 32,0 96,6
2003 4.5 2,5 53,2 25,4 101,7 -7,8 15,4 94,2
2004 jaan 11,9 12,1 -2,7 -4,2 8,9 1,8 3,8 3.4
veebr -0,6 -1,0 16,0 13,8 5,5 -4,2 1,2 8,5
mirts -0,7 -1,1 -7,2 -12,5 10,0 2,4 -0,1 7,6
apr ® 5,0 5.5 6,0 9,0 21,3 4,8 4.6 11,9
Kasvumaidrad
2002 dets -10,2 -26,4 5.4 5,9 3,6 -2.4 6,5 6,9
2003 dets 12,9 12,7 11,5 8,5 3,5 -0,8 3,1 6,5
2004 jaan 12,6 15,6 12,4 10,7 3.3 -3,1 5,2 7,0
veebr 6,7 5.4 14,9 13,6 3,2 -3,2 4.6 7,1
mirts 9,5 7,0 10,6 5,7 3,3 22,1 3,7 6,7
apr © 10,9 12,0 9.4 6,3 3,5 -1,8 4,2 6,9

J5 Laenud finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele

ettevotetele

(aastased kasvumiirad)

== muud finantsvahendajad
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
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Allikas: EKP.

1) Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2) See kategooria holmab investeerimisfonde.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus '

(mld EUR ja aastased kasvumdiirad; bilansiline jddk ja kasvumiirad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

2.Laenud kodumajapidamistele?

Kokku Tarbijakrediit Eluaseme ostmiseks antud laenud Muud laenud
Kokku Kuni 1| 1-5 aastat| Ule 5 aasta Kokku Kuni 1| 1-5 aastat| Ule 5 aasta Kokku Kuni 1| 1-5 aastat| Ule 5 aasta
aasta aasta aasta
1 2 3 4 5 6 7 8] 9 10 11 12 13
Bilansiline jidk
2002 3 3269 518,0 105,1 178,3 234.,6 2 1914 23,1 65,1 2 103,2 617,5 153,9 99,7 363.9
2003 3 520,7 484.4 112,0 181,0 191,5 2 360,4 16,1 67,3 2 277,0 675,8 144.,8 95,9 435,2
2004 jaan 3 5259 481,2 110,3 179.,3 191,7 2 3726 15,8 66,3 2 2905 672,1 142,4 95,1 434,6
veebr 3 5394 481.,4 109,3 180,1 191,9 2 3849 15,6 66,3 2 303,0 673,1 140,4 95,2 437,5
marts 3 565,7 484.,8 110,2 181,8 192,7 2 400,1 15,9 65,8 2 3184 680,8 141,6 94,5 4447
apr © 3 589,1 488,5 110,8 183,0 194,8 2 419,1 15,9 66,2 2 337,0 681,5 141,2 95,1 4453
Tehingud
2002 179,6 21,0 6.4 5,4 9,3 157,1 0,4 2,5 154,1 1,5 -3,0 2,2 2,2
2003 212,4 14,6 9.4 6,5 -1,3 174,9 -6,6 1,9 179,6 22,9 -6,8 -4.9 34,7
2004 jaan 7,2 -2,8 -1,5 -1,6 0,3 12,6 -0,3 -1,0 13,8 -2,5 -2,0 -0,7 0,1
veebr 15,8 0,7 -0,8 0,9 0,5 13,0 -0,1 0,0 13,1 2,1 -1,5 0,1 3,5
mérts 26,5 4.4 0,9 2,0 1,5 19,2 0,3 0,5 18,5 2,8 1.3 0,0 1,5
apr ® 22,4 2,9 0,5 1,0 1,4 18,9 0,0 0,4 18,5 0,7 -0,4 0,4 0,6
Kasvuméidrad
2002dets 5,7 4,2 6,2 3,1 4,2 7,8 1,9 4,2 8,0 0,2 -1,9 2,2 0,6
2003 dets 6,4 3,1 9,1 3,6 -0,2 8,0 -28.,5 2,8 8,6 3,6 -4.5 -5,0 9,2
2004 jaan 6.4 3,7 1,4 6,2 3,0 8,2 -1,6 -0,8 8.5 2,5 -2,0 -3,7 5,6
veebr 6,3 4,8 -0,1 7,3 5,5 8,1 -3,3 -1,5 s 195) -2,4 -5,6 4,6
mérts 6,7 4,6 1,1 6,0 5,5 8,2 0,2 -2,8 8,6 2,8 -1,3 -2,8 5,5
apr @ 6,8 4,9 1,2 5,8 6,3 8,5 1,7 -2,8 8,9 2,5 -1,0 -2,7 4,9

J6 Laenud kodumajapidamistele
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Allikas: EKP.
1) Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
2) Holmab kodumajapidamisi teenindavaid kasumitaotluseta asutusi.
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2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus '

(mld EUR ja aastased kasvumdiirad; bilansiline jddk ja kasvumiirad perioodi 16pu seisuga; tehinguid perioodil)

3.Laenud valitsemissektorile ja euroalaviilistele residentidele

Valitsemissektor Euroalaviilised residendid
Kokku Keskvalitsus Muu valitsemissektor Kokku Pangad? Mittepangad
Piirkondlik Kohalik Sotsiaal- Kokku Valitsemis- Muu
valitsus omavalitsus| kindlustusfondid sektor
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jadk
2001 822,0 145,6 298.3 362,9 15,2 1 7043 1 095,6 608,7 69,9 538,8
2002 813,0 132,7 AUTs1 382,8 19,7 1 730,1 1 146,2 583,9 64,6 519,3
20031 kv 805.,0 134,7 267,2 379,2 23,9 1 .767,0 1 173,0 594,0 59,0 535,0
II kv 794.3 127,1 263,5 375,3 28,3 1 8332 12422 590,9 59,2 531,7
IIT kv 797,7 128.6 262,7 375.9 30,6 1 741,1 1 1574 583,7 59,8 523,9
IV kv 819,0 130,6 265,1 388.3 35,0 1 7629 1 1823 580,6 59.3 521,2
20041 kv® 823,1 135,5 261,3 392,1 34,3 1 953,6 1 300,6 653,0 62,4 590,6
Tehingud
2001 -6,2 -18,7 o1l 9,9 1,7 225,2 140,1 84,6 4,3 80,3
2002 -7,9 -11,3 -21,1 19,9 4,6 169,1 134,8 34,5 -1,2 35,7
20031 kv -0,4 0,7 -10,2 4.9 4.1 66,3 43,8 22,9 -5,5 28,5
1T kv -8,3 -7.2 -3.8 -1,9 4,5 105,3 93,1 12,8 0,3 12,5
TIT kv 3,4 1,5 -0,7 0,5 2,2 -86,9 -82,9 -39 0,6 -4.,4
IV kv 20,4 1,2 2,4 12,3 4,5 75,0 55,4 20,7 -0,2 20,9
20041 kv® 5,2 5,9 -39 3,9 -0,8 161,3 100,0 60,2 3,1 57,2
Kasvuméiirad
2001dets -0,8 -11,4 0,4 2,8 12,4 15,4 14,9 16,3 6,3 17,8
2002dets -1,0 -7,8 -7,1 5,5 30,0 10,3 12,9 5,7 -1,9 6,7
2003 mirts -1,6 -13,2 -9,2 7,2 56,3 15,6 20,6 7,1 -13,9 9.9
juuni 0,0 -8.4 -6,3 5,2 54,3 18,0 24,1 7,2 -8,3 9,1
sept 1,6 -3,1 -4,2 5,1 50,1 10,4 13,6 4.8 -10,5 6,7
dets 1,9 -2,8 -4,4 4,2 71,5 9,3 9,6 9,2 -7,5 11,3
2004 mirts © 2,6 1,1 -2,2 3,9 43,7 14,9 14,5 16,0 6.4 17,1

JT Laenud valitsemissektorile ja euroalavilistele residentidele
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Allikas: EKP.
1) Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
2) Kiesolevas tabelis tihendab termin “pank” rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust, mis asub viljaspool euroala.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus"

(mld EUR ja aastased kasvumdirad; bilansiline jddk ja kasvumddrad perioodi 10pu seisuga; tehingud perioodil)

1. Finantsvahendajate hoiused

Kindl tevotted ja pensionifondid Muud finantsvahendajad
Kokku Uleso-| Lepingulise tihtajaga Lopetatavad Repo- Kokku Uless-| Lepingulise tihtajaga Lopetatavad Repo-
hoiused etteteatamistihtajaga tehingud hoiused etteteatamistihtajaga tehingud
Kuni 2| Ule 2 aasta Kuni 3| Ule 3 kuu Kuni 2| Ule 2 aasta Kuni 3| Ule 3 kuu
aastat kuud aastat kuud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jaddk
2002 523,1 55,8 - - - - 17,9 493.,6 152,7 - - - - 97,1
2003 541,9 58,8 41,7 420,5 1,3 0.3 19,1 562,9 180,2 129.6 142,4 6,1 0,1 104.,4
2004 jaan 554,1 65,4 432 422,2 1,3 0,3 21,7 567,1 178.,3 130,7 140,4 6,9 0,1 110,8
veebr 556,2 62,8 42,3 4243 1,3 0.3 25,1 578.,9 184,1 122,8 143,5 8,4 0,1 120,1
mirts 556,5 64,6 42,2 426,1 1,3 0.3 22,0 585,5 196,5 119,8 146,7 7,8 0,1 114,7
apr © 562,1 62,1 41,7 431,3 1,4 0,4 25,2 600,2 194,8 128.9 149,6 8.3 0,1 118.,5
Tehingud
2002 27,6 7,8 - - - - 1,4 26,7 -4,7 - - - - 12,8
2003 18,1 1,6 -3,9 19,1 0,3 -0,1 1,1 84,6 27,4 -1,1 39,1 3,2 0,0 16,0
2004 jaan 12,1 6,5 1,4 1,6 0,0 0,0 2,6 5,1 -1,5 0,8 -2,3 0,8 0,0 7.4
veebr 2,0 -2,6 -0,9 2,2 0,0 0,0 3,4 11,1 5.9 -8.,8 3,1 1,5 0,0 9.3
mirts 0,2 1,8 -0,3 1,8 0,0 0,0 -3,1 5,1 12,0 -3.3 2,6 -0,7 0,0 -5,4
apr © 5.5 -2,5 -0,5 5,2 0,1 0,0 3,2 14,1 -2,0 9,0 2,7 0,5 0,0 3.8
Kasvumiirad
2002dets 5,6 16,3 - - - - 8.5 5,7 -3,0 - - - - 14,9
2003 dets 3,4 2,8 -8,4 4,8 40,8 -12,6 6,0 17,4 17,7 -0,9 37,1 70,8 - 17,1
2004 jaan 4.3 15,2 5.4 2,8 50,0 -9,7 -0,3 13,6 11,6 4,0 23,9 58,0 - 15,3
veebr 4, 15,4 5,9 2,7 57,7 -1, 15,2 14,9 18,4 -7,1 26,7 76,4 - 21,5
mirts 3,7 5,0 8,0 2,4 40,3 1,8 18,6 12,1 18,6 -10,9 23,9 47,6 - 16,4
apr © 4.4 8,2 -3,8 3.9 48,8 6.2 17,6 11,7 17,0 -11,3 26,3 64,5 - 15,3

|8 Finantsvahendajate hoiused

(aastased kasvumiirad)

== kindlustusettevotted ja pensionifondid

muud finantsvahendajad

30 30
T |
25 '.‘ 25
|
20 A = i 20
M - o . " .‘0
15 . e L
“‘ | . * e . ‘ 1
10 = P o 10
5 .. . .. ; K /\ =
0 : : : : : : : : : : : 0
1999 2000 2001 2002 2003
Allikas: EKP.
1) Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
2) See kategooria hdlmab investeerimisfonde.
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2.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus "

(mld EUR ja aastased kasvumdiirad; bilansiline jadk ja kasvumddrad perioodi 18pu seisuga; tehinguid perioodil)

2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete ja kodumajapidamiste hoiused

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted Kodumajapidamised ?
Kokku Uless-| Lepingulise tihtajaga Lopetatavad Repo- Kokku Uleoo-| Lepingulise tihtajaga Lopetatavad Repo-
hoiused etteteatamistihtajaga tehingud hoiused etteteatamistihtajaga tehingud
Kuni 2| Ule 2 aasta Kuni 3| Ule 3 kuu Kuni 2| Ule 2 aasta Kuni 3| Ule 3 kuu
aastat kuud aastat kuud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jadk
2002 989,6 595.,5 - - - - 34,7 3 806,1 1 173,0 - - - - 74,7
2003 1 051,9 639,3 282,2 66,3 32,6 1,5 30,0 39785 1 3118 545.,0 600,8 1 378,1 89,9 52,9
2004 jaan 1 013,1 613,9 270,8 67,9 33,5 il 25,4 39952 1 3157 539.8 604,7 1 392,1 88,8 54,1
veebr 1 018,7 605,4 2717,0 69,3 39,3 1,6 26,0 3 9958 1 3177 532,3 607,0 1 396,1 88,4 54,2
mirts 1 0357 625,0 275,4 68,4 39,9 1,7 25,3 39980 1 3208 527,2 608,8 1 401,2 88,2 51,9
apr © 1 0383 628.8 271,7 69,3 40,5 1,7 26,4 4 0152 1 3358 523,2 610,3 1 406,5 87,1 52,3
Tehingud
2002 53,9 28,9 - - - - -1,3 120,4 65,4 - - - - -1,9
2003 71,7 41,2 58,5 -34,1 10,0 0,4 -4,2 141,9 95,2 -75,0 39,8 117,3 -13,7 -21,8
2004 jaan -40,2 -26,0 -12,0 1,5 0,8 0,0 -4,6 15,9 3,7 -5.8 3,9 13,9 -1,1 1,2
veebr 6,8 -1,5 6.3 1,3 5.8 0,1 0,6 0,8 2,1 -7.3 2,3 4,1 -0,4 0,1
mirts 16,2 18,9 -2,2 -0,4 0,6 0,0 -0,7 1,3 2,8 -5,7 1,8 5,0 -0,2 -2,3
apr 2,2 3.4 -3,6 0,8 0,6 0,0 1,1 17,0 15,0 -4,0 1,5 5.3 -1,1 0,4
Kasvuméidrad
2002dets 5,6 5,1 - - - - 3,5 3.3 6,0 - - - - 2,5
2003 dets 7,3 6.8 25,7 -33,7 40,8 44,2 -12,4 3,7 7,9 -12,1 7,1 9,3 -13,2 -29.2
2004 jaan 7,3 9,9 2,7 12,7 32,2 38,3 -27,1 4,1 9,6 -9,0 3,7 8,7 -12,4 -28.5
veebr 8.3 9,4 3.8 14,8 46,8 17,2 -19,3 s 8,7 -8,8 3.3 8,1 -11,6 -28.,4
mirts 8.6 11,0 2,5 12,8 42,7 21,6 -20,4 3,5 7,7 -8,9 3,7 7.5 -10,5 -26,5
apr © 7.8 10,1 0,4 15,1 41,5 21,3 -16,1 3.5 7,7 -9,0 4,1 7,3 -9.3 -25,5
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Allikas: EKP.

1) Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
2) Holmab kodumajapidamisi teenindavaid kasumitaotluseta asutusi.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus '

(mld EUR ja aastased kasvumdirad; bilansiline jddk ja kasvumddrad perioodi 16pu seisuga; tehinguid perioodil)

3. Valitsemissektori ja euroalaviiliste residentide hoiused

Valitsemissektor Euroalaviilised residendid
Kokku Keskvalitsus Muu valitsemissektor Kokku Pangad ? Mittepangad
Piirkondlik Kohalik Sotsiaal- Kokku Valitsemis- Muu
valitsus omavalitsus kindlustus- sektor
fondid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jadk
2001 253.,6 103,9 29,9 68,9 50,9 2 400,1 1 696,9 703,2 94,1 609,1
2002 248.,4 106,9 31,6 69,2 40,7 2 271,0 1 5853 685,7 97.4 588.3
20031 kv 264,0 125,5 32,0 65,5 41,0 2 292,0 1 588,0 704,0 97,8 606,2
II kv 290,9 147,6 34,2 64,5 44,5 2 2745 1 580,6 693.9 94,6 599.3
IIT kv 263.9 128,9 32,3 64,2 38,5 2 256,3 1 5624 693.,8 93,4 600,5
IV kv 271,2 132,3 31,1 66,9 40,9 2 2463 1 5809 665,4 96,1 569,3
2004Tkv © 272,8 140,7 30,0 62,4 39,6 2 446.,6 17453 701,3 100,8 600,5
Tehingud
2001 -12,5 -14,1 -0,8 -0,2 2,6 2347 130,6 103,9 10,2 93,6
2002 -8,3 -0,2 1,8 0,4 -10,3 30,2 -4,9 35,2 3,6 31,6
20031 kv 8,7 11,6 0,4 -3,7 0,3 61,5 30,2 31,4 0,5 30,8
II kv 26,9 22,1 2,2 -0,9 3,5 30,2 27,2 3,0 =33 6,3
IIT kv -23,5 -16,0 -1,9 -0,4 -5,2 -6,5 -7,9 1.4 -1,2 2,6
IV kv 7,3 3.4 -1,1 2,7 2,3 54,4 68,0 -13,5 2,7 -16,2
20041 kv © 1,6 8.4 -1,1 -4,4 -1,3 156,8 132,3 24,5 4,8 19,7
Kasvuméidrad
2001dest -4.8 -12,0 -2,6 -0,3 5.3 11,1 8,7 17,6 12,2 18,5
2002dets -3,3 -0,2 5.9 0,5 -20,2 1,3 -0,2 5,0 3,9 5,1
2003 mirts 3,1 13,0 3,7 2,1 -16,9 2,8 1,4 6,0 0,0 6,9
juuni 12,0 29,9 0,4 -1,6 -3,0 4,6 4,5 4,9 -0,5 5,8
sept 6,6 18,9 -5,7 0,8 -5,7 3,8 3,8 3,7 -7,7 5,7
dets 7,7 19,3 -1,5 -3.4 2,6 6,3 7,6 3,2 -1,3 3,9
2004 mirts© 4,7 14,5 -6,1 -4,6 -1,5 10,7 14,4 2,3 3,1 2,2

J10 Valitsemissektori ja euroalavéliste residentide hoiused
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Allikas: EKP.
1) Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
2) Kiesolevas tabelis tihendab termin “pank” rahaloomeasutusega sarnast asutust, mis asub viljaspool euroala.
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2.6 Rahaloomeasutuste va

(mld EUR ja aastased kasvumdirad; bilansiline jddk

rtpaberite jaotus "

ja kasvumiirad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja muud osakud
Kokku Rahaloomeasutused Valitsemissektor Muud euroala residendid Euroala- Kokku| Rahaloome-| Mitteraha- Euroala-
vilised asutused loome- vilised
residendid asutused|  residendid
Euro Muu Euro Muu Euro Muu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Bilansiline jaak
2002 3 2282 11222 48,2 1 1195 15,5 349.5 16,7 556,6 1 004,9 263,3 564.,3 177.3
2003 3 576,8 1 2185 57,4 1 2304 15,6 407,1 18,6 629,3 1 068,6 279,7 615,2 173,7
2004jaan 3 661,7 1 2350 60,9 1 2553 16,1 407,3 17,7 669,4 1 089,7 285,4 624,3 180,1
veebr 3 7127 1 257,7 57,7 1 276,8 15,9 412,5 18,0 674,1 1 092,9 283,6 624,6 184,8
mirts 3 766,1 1 284,0 60,8 1 286,4 17,7 413.,4 18,2 685,6 1 117,6 287,9 640,3 189.,4
apr 3 809,1 1 292,0 62,0 1 295,6 17,3 416,6 18,5 707,1 1 146,5 291,9 663,2 191,4
Tehingud
2002 171,3 48,0 -0,6 40,9 -0,8 27,3 3,2 53,1 37,2 13,7 4,8 18,7
2003 327,1 91,8 3.4 79,9 1,0 52,4 2,0 96,6 24,0 8,0 21,8 -5,8
2004 jaan 61,6 14,0 2,3 15,1 0,1 -0,7 -1,3 32,1 17,9 3,9 7,6 6.4
veebr 48,2 22,1 -3,2 19,6 0,0 4,0 0,5 5,2 5,9 -0,1 1,6 4,4
mirts 44,8 26,3 2,1 10,0 1,2 0,9 -0,3 4.6 24,7 4,7 15,8 4,3
apr © 43,2 8,1 1,0 11,5 -0,4 3.9 0,2 19,0 28,5 4.5 22,2 1,8
Kasvumaidrad
2002dets 5,6 4.5 -2,0 3,9 -4,3 8,5 21,9 10,0 3,8 5.4 0,9 11,6
2003 dets 10,0 8,1 7,3 7,0 5.8 14,9 10,1 17,3 2,4 3,0 3,8 -3,2
2004jaan 9.3 7,2 4,2 6.4 1,7 12,9 9,2 18,2 5,0 7,6 4,9 1,2
veebr 9.4 8,2 -0,7 6.8 -4,2 12,0 10,1 16,9 5,6 7,7 5,6 2,6
mirts 10,3 9,7 2,2 7,4 5,3 10,8 3,1 18,5 7,1 7,4 8,1 3.4
apr © 10,5 10,5 10,1 6,7 3,1 8,0 7,9 20,2 8,2 9.4 8.9 4,0

JI1 Rahaloomeasutuste vaar
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Allikas: EKP.

1) Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.7 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete Gmberhindamine "

(mld EUR)

1. Kodumajapidamiste laenude kustutamine/viihendamine?

Tarbijakrediit El ostmiseks antud 1 d Muud laenud
Kokku| Kuni 1 aasta|  1-5 aastat| Ule 5 aasta Kokku| Kuni 1 aasta| ~ 1-5 aastat| Ule 5 aasta Kokku| Kuni 1 aasta| ~ 1-5 aastat| Ule 5 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 -0,9 - - - -1,3 - - - -5,3 - - -
2003 -2,7 -1,1 -0,5 -1,0 -3,2 -0,3 -0,1 -2,8 -7,6 -2,8 -0,3 -4,6
2004 jaan -0,5 -0,3 -0,1 -0,2 -0,6 0,0 0,0 -0,5 -1,3 -0,5 -0,1 -0,8
veebr -0,4 -0,1 -0,1 -0,2 -0,5 0,0 0,0 -0,4 -0,9 -0,2 0,0 -0,6
marts -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,6 -0,2 0,0 -0,4
apr V¥ -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 0,0 -0,1

2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete ja euroalaviliste residentide laenude kustutamine/vihendamine

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted Euroalavilised residendid
Kokku Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7
2002 -9,7 -2,1 -2,7 -4.9 -7,2 - -
2003 -17,7 -8.8 -1,3 -7,6 -1,0 -0,4 -0,6
2004 jaan -3,6 -1,8 -0,4 -1,5 -0,5 -0,2 -0,2
veebr -1,6 -0,5 -0,1 -0,9 -0,2 -0,1 -0,1
mérts -1,2 -0,7 -0,1 -0,5 -0,2 0,0 -0,2
apr @ -0,2 -0,2 0,0 -0,1 0,3 0,1 0,2

3. Rahaloomeasutuste hoitavate vaiartpaberite iimberhindamine

Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja muud osakud
Kokku Rahaloomeasutused Valitsemissektor Muud euroala residendid Euroala- Kokku| Rahaloome-| Mitteraha- Euroala-
vilised asutused loome- vilised
residendid asutused| residendid

Euro Muu Euro Muu Euro Muu

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 35,2 9.8 0,6 11,1 -0,1 5,1 0,2 8.4 -6,8 -4.,7 0,7 -2,7
2003 -3,1 -0,9 -0,4 3.4 0,0 -1,7 -0,1 -3,4 11,1 7,1 2,5 1,5
2004 jaan 9.8 1,5 0,2 7,9 0,1 0,0 0,0 0,2 3,2 1,6 1,7 0,0
veebr 3,7 0,6 0,0 1,7 0,0 1,1 0,0 0,2 -2,7 -1,6 -1,3 0,3
mirts 2,4 0,2 0,1 1,2 0,1 0,2 0,0 0,6 -0,1 -0,3 -0,1 0,3
apr © -4,2 -0,1 0,0 -2,9 0,0 -0,4 0,0 -0,9 0,4 -0,5 0,7 0,1

Allikas: EKP.
1) Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
2) Holmab kodumajapidamisi teenindavaid kasumitaotluseta asutusi.
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2.8 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotus vaaringute kaupa "

(protsent kogusummast; bilansiline jaidk mld EUR; perioodi 16pp)

1. Hoiused
Rahaloomeasutused ? Mitterahaloomeasutused
Koigi Euro? Muud vigringud Koigi Euro? Muud vidringud
vidringute vidringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jaik jaik
USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euroala residentide poolt
2001 3 829,6 87,7 12,3 8,0 0,9 1.8 1,0 5 867,1 96,6 3,4 2,2 0,4 0,2 0,3
2002 4 136,6 90,2 9,8 6,1 0,8 1,5 0,7 6 061,2 97,1 28 1,8 0,3 0,2 0,3
20031 kv 4 1964 90,5 9,5 6,1 0,7 1,5 0,8 6 1208 97,1 2,9 1,8 0,3 0,2 0,3
11 kv 4 296,7 91,0 9.0 5,8 0,6 1,4 0,8 6 2441 97,0 3,0 1.8 0,3 0,2 0,4
kv | 4 3094 91,0 9,0 5,6 0,5 1,5 0,9 6 2571 97,1 2,9 1,7 0,4 0,1 0,3
IVkv| 4 3626 91,2 8.8 5,4 0,5 1,5 0,9 6 4064 97,3 2,7 1,7 0,3 0,1 0,3
20041 kv® 4 409.4 90.5 9.5 5,8 0.5 1.5 1,1 6 4485 97.1 25 1,8 0.3 0.1 0.3
Euroalaviliste residentide poolt
2001 1 696,9 36,5 63,5 46,5 2,9 4,4 7,0 703,2 43,7 56,3 40,9 2,4 2,6 8,0
2002 1 5853 43,7 56,3 39,2 2ol 4, 7,8 685,7 48,3 51,7 35,0 23 1,9 9,8
20031 kv 1 588,0 46,1 53,9 36,8 2,1 4.4 7,9 704,0 51,7 48,3 32,0 2,5 1,9 8.9
11 kv 1 580,6 45,9 54,1 37,4 1,7 4,2 8,0 693.,9 52,1 47,9 32,3 2,2 1,9 8.8
kv | 1 5624 46,4 53,6 35,9 1,7 4,1 8,9 693,8 52,9 47,1 30,3 2,4 2,3 9,2
IVkv| 1 5809 46,9 53,1 35,6 1,8 3,6 9,4 665,4 51,1 48,9 32,0 2,1 2,2 9,6
20041 kv® 1 7453 46,3 53,7 35,4 1,7 3.4 10,5 701,3 53,3 46,7 30,0 2| 1,9 9,6
2. Euroala rahaloomeasutuste poolt emiteritud volakirjad
Kaoigi véiringute Euro? Muud véiringud
bilansiline jiik
Kokku
USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7
2001 3 030,2 85,1 14,9 8,2 2,2 1.4 2,2
2002 3 1387 85,4 14,6 7,7 1,8 1,6 2,3
20031 kv 3 197,1 85,2 14,8 8,1 1,6 1,6 203
II kv 3 226,5 85,6 14,4 8,1 1.4 1,6 2,1
1T kv 3 261,6 85,3 14,7 8,2 1,5 1,7 2,1
IV kv 3 303,2 85,4 14,6 7,9 1,5 1,7 2,3
20041 kv® 3 4584 84,6 15,4 7,7 1,8 2,0 2,5

Allikas: EKP.

1) Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2) Euroalaviliste residentide puhul tdhendab mdiste “rahaloomeasutus” euroala rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust.
3) Holmab kirjeid, mis on kajastatud euro liikmesriigivadringutes.
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2.8 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotus vaaringute kaupa"

(protsent kogusummast; bilansiline védartus mld EUR; perioodi 16pp)

3.Laenud
Rahaloomeasutused 2 Mitterahaloomeasutused
Koigi Euro? Muud vidringud Koigi Euro? Muud vidringud
védringute vidringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jaak jaak
USD JPY] CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euroala residentidele
2001 3 794,0 - - - - - - 7 340,7 95,4 4,6 2,5 0,7 1,1 0,4
2002 4 017,8 - - - - - - 7 593,6 96,2 3,8 1,8 0,5 1,1 0,3
20031 kv 4 0742 - - - - - - 7 658,9 96,2 3.8 1,8 0,5 1,1 0,3
II kv 4 1433 - - - - - - 7 736,1 96,3 3,7 1,7 0,4 1,1 0,3
IIT kv 4 155,6 - - - - - - 7 793,0 96,4 3,6 1,7 0,4 1,2 0,3
IV kv 4 193,6 - - - - - - 7 912,8 96,5 3.5 1,6 0,3 1,2 0,3
20041 kv 4 233,1 - - - - - - 7 994,8 96,4 3,6 1,6 0,3 1,2 0,4
Euroalavilistele residentidele
2001 1 095,6 41,3 58,7 37,9 4,0 3,4 8,4 608,7 33,1 66,9 51,9 1,9 4,2 6,1
2002 1 146,2 48,3 51,7 32,4 4,5 2,6 9,1 583.9 36,2 63,8 47,6 2,3 4,7 5,6
20031 kv 1 173,0 50,6 49,4 30,6 4,3 2,7 8,6 594,0 38,2 61,8 46,7 1,9 4,6 5,6
1I kv 12422 50,8 49,2 30,8 4,8 2,4 7,9 590,9 39,3 60,7 46,2 1,5 4,2 5,7
111 kv 1 1574 49,7 50,3 30,4 5,6 2,4 8,7 583,7 38,3 61,7 45,9 2,1 4,4 6,3
IV kv 11823 50,2 49,8 29,3 5,0 2,3 9,2 580,6 38,7 61,3 43,9 2,4 4,6 7,0
20041 kv © 1 300,6 49,1 50,9 31,1 4,7 2.3 9.2 653.0 40,0 60,0 42.0 2.5 43 8.1
4. Viirtpaberid, v.a. aktsiad
Rahaloomeasutused 2 Mitterahaloomeasutused
Koigi Euro? Muud védringud Koigi Euro? Muud védringud
vaidringute véidringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jaak jaak
USD JPY| CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Emiteeritud euroala residentide poolt
2001 1 1229 95,2 4.8 2,7 0,6 0,1 0,7 1 413,0 97,6 2,4 1,3 0,8 0,1 0,2
2002 1 1704 95,9 4,1 1,7 0,4 0,2 0,9 1 501,2 97,9 2,1 1,0 0,7 0,1 0,4
20031 kv 1 234,7 95,1 4,9 1,7 0,6 0,2 1,0 1 5959 97,7 2,3 1,3 0,6 0,1 0,2
II kv 12422 95,2 4,8 1,7 0,6 0,3 1,0 1 6443 97,9 2,1 1,1 0,6 0,1 0,2
IIT kv 1 2564 95,4 4,6 1,5 0,5 0,3 1,1 1 670,1 97,9 2,1 1,1 0,6 0,1 0,2
IV kv 12759 95,5 4,5 1,5 0,5 0,3 1,3 1 671,6 98,0 2,0 1,1 0,6 0,1 0,2
2004Ikv @ 1 3448 95,5 4,5 2,1 0,3 0,4 1,4 1 7357 97,9 2,1 1,2 0,5 0,1 0,2
Emiteeritud euroalaviiliste residentide poolt
2001 233,0 34,4 65,6 49,6 1,8 1,2 10,2 308,0 41,3 58,7 44,1 5,9 0,8 4,7
2002 239.6 36,9 63,1 45,5 1,7 0,6 13,2 317,1 41,5 58,5 42,0 5,8 0,9 5,6
20031 kv 256,7 39,8 60,2 36,3 3,7 3.4 12,0 339,1 43,2 56,8 36,5 9,1 0,7 5,9
1I kv 259,1 42,2 57,8 34,4 3,4 2,5 13,6 355,5 442 55,8 35,4 8.5 0,7 6,0
111 kv 261,5 43,0 57,0 32,3 3,5 2,8 14,5 363,2 45,0 55,0 34,7 9,4 0,7 5,7
IV kv 275.,6 44,9 55,1 30,5 3,8 2,0 15,1 353,7 45,8 54,2 33,3 9,2 0,8 6,3
2004Tkv © 308,2 43,9 56,1 35,1 1,1 0,6 17,2 377.,4 44.7 55,3 34,8 6,7 0,9 7,6

Allikas: EKP.

1) Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2) Euroalaviliste residentide puhul tihendab mdiste “rahaloomeasutus” euroala rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust.
3) Holmab kirjeid, mis on kajastatud euro liikmesriigivddringutes.
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2.9 Euroala investeerimisfondide koondbilanss "

(mld EUR; bilansiline jdadk perioodi 16pu seisuga)

1. Varad

Kokku Hoiused Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja| Investeerimis- Pohivarad Muud varad
- muud osakud fondide
Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta osakud
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2002111 kv 2 846,2 236,7 1 3374 74,3 1 263,0 844.8 203.,4 121,0 102,9
IV kv 2 860,6 242,2 1 335,0 72,0 1 263,1 853.,4 203,1 120,5 106,4
20031 kv 2 7469 217,2 1 331,8 70,6 1 2612 767,3 205,8 116,7 108,1
II kv 2 959.5 232,6 1 382,7 67,1 1 315,6 880,9 224,5 120,7 118,1
III kv 3 085,6 248.,3 1 4053 65,3 1 340,0 932,3 234,6 126,3 138.8
IV kv® 3 1743 234.,9 1 389,0 67,4 1 321,6 1 0339 243,6 133,9 139,0
2.Kohustused

Kokku Hoiused ja voetud laenud Investeerimisfondide osakud Muud kohustused
1 2 3 4
20021II kv 2 846,2 38,9 2 7319 75,3
IV kv 2 860,6 39,3 2 7443 76,9
20031 kv 2 746,9 40,2 2 628,3 78,4
1T kv 2 959,5 41,8 2 8258 91,9
III kv 3 085,6 43,2 2 9177 124,8
IV kv® 3 1743 44,2 3 0109 119,1

3. Investeerimispoliitika ja investori liigi alusel jaotatud varade/kohustuste kogusumma

Kokku Investeerimispoliitika alusel jaotatud fondid Investori liigi alusel jaoutatud fondid

Aktsiafondid Volakirjafondid Segafondid| Kinnisvarafondid Muud fondid Avatud fondid Kinnised fondid

1 2 3 4 5 6 7 8

20021II kv 2 846,2 585,2 1 063,3 699.,9 145,6 352,2 2 092,0 754,2
IV kv 2 860,6 594,1 1 068,2 701,6 147,5 349,2 2 087,7 772,9
20031 kv 2 746,9 525,9 1 054,1 675.3 153.,9 337,7 19755 771.,4
1T kv 2 959,5 603,3 1 099,5 720,8 161,4 374,4 2 1404 819,1

III kv 3 085,6 635,4 1 127,0 754,2 167,7 401,4 2 249,0 836,6

IV kv® 3 1743 697,8 1 086,2 783.3 171,9 435,1 2 318,1 856.,2

J12 Investeerimisfondide varad kokku
(mld EUR)
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Allikas: EKP.
1) V.a rahaturufondid. Andmed viitavad koikidele euroalasse kuuluvatele riikidele peale lirimaa. Tdpsem teave on esitatud iildmirkustes.
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2.10 Investeerimispoliitika ja investori liigi alusel jaotatud euroala investeerimisfondide varad

(mld EUR; bilansiline jddk perioodi 16pu seisuga)

1. Fondid investeerimispoliitika alusel

Kokku Hoiused Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja| Investeerimis- Pohivarad Muud varad
- muud osakud| fondide osakud
Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Aktsiafondid
200211 kv 585,2 29,0 26,5 3,7 22,8 496,5 19,1 - 14,1
IV kv 594,1 26,6 28,0 3,1 24,9 506,1 18,4 - 14,9
20031 kv 525,9 24,5 30,2 2,8 27,5 438,5 16,5 - 16,1
1I kv 603,3 27,9 31,6 2,9 28,7 506,5 18,5 - 18,8
IIT kv 635,4 29,5 27,8 2.4 25,4 536,4 19,5 - 22,1
IVkv® 697.,8 29,3 31,3 2,9 28,4 593.9 20,8 - 22,5
Volakirjafondid
200211 kv 1 063,3 78,3 902,1 37,2 865.,0 32,7 11,6 - 38,5
IV kv 1 068,2 83,9 902,8 36,6 866,2 31,9 12,3 - 37,2
20031 kv 1 054,1 77,5 899,8 35,8 864,0 26,6 18,6 - 31,5
II kv 1 099,5 82,4 927,8 33,0 894.,8 31,1 20,9 - 37,3
IIT kv 1 127,0 93,6 934,7 30,7 904,1 29,1 21,7 - 47,9
IV kv @ 1 086,2 82,5 905,6 31,6 874,0 31,0 21,6 - 45,5
Segafondid
200211 kv 699,9 53,0 291,7 21,3 270,4 234,3 88,1 5,2 27,7
IV kv 701,6 53,9 294.9 21,3 273,6 233,0 87,7 3,4 28,6
20031 kv 675,3 50,4 300,8 21,8 278,9 209.9 83,7 0,7 29,9
II kv 720,8 49,4 311,9 20,9 291,0 237,0 91,9 0,3 30,3
IIT kv 754,2 50,5 324,0 22,2 301,8 248.,4 95,4 0,3 35,6
IVkv© 783.,3 49,5 323,9 22,1 301,9 272,4 100,4 0,3 36,7
Kinnisvarafondid
200211 kv 145,6 13,3 10,7 0,6 10,1 0,8 5,1 109,5 6,2
IV kv 147,5 10,9 9,5 0,5 8,9 0,7 7,0 112,6 6,8
20031 kv 153,9 14,7 8,3 0,5 7,7 0,7 8,6 115,1 6,5
1I kv 161.,4 16,5 9,0 0,6 8.5 0,7 9,1 119,8 6,3
1II kv 167,7 16,1 9,0 0,6 8,4 0,8 9,5 125,3 6,9
IVkv® 171,9 13,2 9,3 0,6 8,7 0,8 8,5 132,9 7,4
2.Fondid investori liigi alusel
Kokku Hoiused Viértpaberid, v.a Aktsiad ja muud| Investeerimisfondide Pohivarad Muud varad
aktsiad osakud osakud
1 2 3 4 5 6 7
Avatud fondid
20021 kv 2 092,0 187,9 917,6 654.,4 156,0 107,9 68,2
1V kv 2 087,7 191,0 904,8 663,5 153,2 105,8 69,6
20031 kv 1 9755 165,6 882,6 599.9 155,1 101,3 71,0
1I kv 2 1404 181,6 912,3 691,7 168.,3 104,2 82,2
IIT kv 2 249,0 199,0 927,6 736,5 176,6 108,9 100,4
IVkv©® 2 318,1 191,6 913.,3 816,1 183.,4 115,6 98,0
Kinnised fondid
200211 kv 754,2 48,8 419,8 190,3 47,5 13,1 34,7
1V kv 772,9 51,2 430,3 190,0 49,9 14,7 36,8
20031 kv 771,44 51,6 449,2 167,4 50,7 15,4 37,1
II kv 819,1 51,0 470,4 189,2 56,1 16,5 36,0
IIT kv 836.,6 49,3 477,17 195,8 58,0 17,4 38,4
IVkv©® 856,2 43,2 475,7 217,8 60,1 18,3 41,0

Allikas: EKP.
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FINANTS- JA MITTEFINANTSKONTOD

3.1 Reaalsektorite peamised fin

(mld EUR ja aastased kasvumiirad ne jddk perioodi 18pu seisuga; tehnigud perioodil)
Kokku Sularaha ja hoiused Memo:
mittepankade
Kokku Sularaha Reaalsektorite (v.a keskvalitsuse) hoiused euroala rahaloomeasutustes Keskvalitsuse Hoiused hoiused
hoiused | mitterahaloo- viljaspool
- 1 tustes
Kokku| Uletthoiused|  Lepingulise| Ldpetatavad| Repotehingud rah:]l::);; feasuustes aes:ll:,gﬂi
tahtajaga| etteteatamis- asutustes pankades
tihtajaga
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jiidk
20021II kv 14 308,2 5 450,2 278.,4 4 82175 1 7573 1 5858 1 365,7 118,8 146,3 198.0 289,0
IV kv 14 597.6 5 609,9 309,2 4 951,7 1 846,7 1 5814 1 411,7 111,9 136,4 212,7 293,2
2003 T kv 14 550,2 5 633,1 288.9 4 9482 1 836,2 1 5719 1 434,1 106,1 176,2 219,9 323,9
1T kv 15 010,6 5 749,0 310,1 5 029,7 19184 1 560,2 1 456,44 94,7 200,3 208,8 329,8
III kv 15 107,5 5 753,6 320.,9 5 071,2 1 956,6 1 5558 1 469.5 89,3 183,9 177,6 344.6
IV kv 15 379,7 5 874,6 350,7 5 185,0 2 0334 1 561,0 1 5054 85,2 153,6 185.,3 .
Tehingud
2002 11T kv 142,5 7,7 17,2 0,6 -3,1 -1,3 9.4 1,7 -12,5 2,3 9,1
IV kv 168.,8 169,5 30,8 133,9 82,6 11,8 46,4 -6,9 -9,9 14,7 10,1
20031 kv 152,2 38,0 1,3 -3.3 -29.,5 -11,1 43,0 -5,7 32,8 7,2 32,3
II kv 209.,9 133.,4 21,2 85,9 83,8 -8.,7 22,2 -11,4 24,1 2,2 11,4
III kv 126,2 12,4 11,4 12,2 6,8 -3.8 13,0 -3.9 -13,7 2,5 16,5
IV kv 150,0 126,1 29,8 118,9 79,2 8,7 36,1 -5,2 -30,3 7,6
Kasvuméirad :
20021 kv 4,3 4,7 -6,4 5,3 10,3 0,0 6,4 -2,6 -3,2 15,1 5,3
IV kv 3,9 4,9 33,8 3,5 5,7 0,1 5,3 -3,9 -4,2 11,3 4,0
20031 kv 4,2 5,8 31,2 4,3 7.3 -0,4 7.3 -10,6 5,1 13,7 13,7
I kv 4,6 6,4 27,0 4,5 7,6 -1,0 8.9 -19,0 22,3 13,5 22,6
III kv 4,6 6,5 23,3 4,7 8,2 -0,7 9,1 -23,5 22,8 13,4 24,3
IV kv 4.4 5,5 20,6 4,3 7,6 -0,9 8,1 -23,4 9,5 9,2
Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ? Kindlustustehnilised eraldised
Kokku Liihiajalised Pikaajalised Kokku Noteeritud Avatud Kokku Kodumaja-| Kindlustusmak-
aktsiad|  investeerimis- pidamiste| sete ettemaksed
fondide osakud elukindlustus-| ja rahuldamata
Rahaturufon- eraldiste ja|nouete eraldised
dide osakud pensionifondide
eraldiste
netovidrtus
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Bilansiline jaiak
2002111 kv 1 966,1 200,9 1 765,2 3 4275 1 696,7 1 730,9 3139 3 4645 3 1250 339,4
IV kv 19722 196,5 1 775,6 3 4832 1 771,2 1 712,0 309,2 3 5323 3 189,7 342,6
20031 kv 1 9674 179,3 1 788,0 3 350,3 1 609,9 1 7404 395,7 3 599.4 3 2512 348.,2
1I kv 1 9330 162,9 1 770,1 3 6554 1 8185 1 836,8 401,9 3 6733 3 3222 351,1
11T kv 1 927,1 164,7 1 762,44 3 689,3 1 828,1 1 861,1 405.,9 3 7375 3 3838 353,7
IV kv 1 921,1 172,3 1 748,8 3 8185 1 9429 1 875,6 404.,4 3 765,5 3 410,0 355.5
Tehingud
20021II kv 33,9 17,0 16,9 48,9 24,1 24,8 13,9 52,0 47,8 4.2
IV kv -13.3 -15,9 2,6 -24.9 -24,3 -0,6 -7,4 37,5 39,0 -1,6
20031 kv -21,8 -20,4 -1,3 66,3 4,3 62,0 29,9 69,7 62,8 6,9
I kv -46,4 -16,1 -30,3 65,3 27,4 37,9 3,7 57,5 52,9 4,6
III kv 7,2 2,5 4,7 51,5 34,2 17,3 2,6 55,1 51,7 3,4
IV kv 3,7 6,6 -2,8 -26,7 -26.,8 0,1 -10,3 46,9 43,6 3,4
Kasvuméiirad
2002 III kv 1,6 -21,0 5,1 2,8 0,1 6,3 16,6 7,1 7,2 6,2
IV kv 0,6 -21,9 3,9 2,0 ,2 4,7 12,1 6,4 6,5 4,9
20031 kv -0,7 -22,9 2,1 2,8 0,8 5,6 11,8 6,3 6,5 4,2
1T kv -2,5 -19,3 -0,7 3,9 1,4 7,0 13,5 6,3 6,5 4,2
III kv -3.,8 -24,9 -1,4 4,6 2,5 6,7 9,2 6,3 6,6 3,9
IV kv -2,9 -14,0 -1,7 4,5 2,2 6,9 8,4 6,5 6,6 5.3

Allikas: EKP.
1) Holmab euroala keskvalitsuse (S.1311 ESA 95), muude finantsvahendajate (S.123 ESA 95) ning kindlustusettevdtete ja pensionifondide (S.125 ESA 95) hoiuseid.
2) V.a noteerimata aktsiad.

EKP
Kuubiilletadn
V) Juuni 2004




EUROALA
STATISTIKA

Finants- ja
mittefinantskontod

3.2 Reaalsektorite peamised kohustused

(mld EUR ja aastased kasvumiirad; bilansiline jddk perioodi 16pu seisuga; tehnigud perioodil)

Kokku Euroala rahaloomeasutustelt ja teistelt finantsettevotetelt voetud laenud Memo:
mittepan-
Kokku Valitsemissektor Kaupu ja mittefinantsteenuseid Kodumajapidamised " kz.‘.‘ll.e P‘"’l}
pakkuvad ettevotted \E élzsrggi)a
Voetud Kokku | Liihiajalised | Pikaajalised Kokku | Liihiajalised | Pikaajalised Kokku |Liihiajalised | Pikaajalised| — asuvatelt
euroala pankadelt
rahaloome- voetud
asutuselt laenud
1 2] 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Bilansiline jadk
200210 kv | 15 3483 7 926,2 7 053,0 867.,3 54,7 812,6 3 527.1 1 1739 2 3532 3 5318 283.,5 3 2482 241,7
IV kv| 15 5818 8 0475 7 130,3 881.,9 60,6 821,3 3 561,0 1 158,0 2 403,0 3 604,6 286.,0 3 318,6 242.,6
20031 kv 15 540,6 8 098,8 7 169,1 874,1 68,4 805,7 3 5825 11732 2 409,3 3 6422 276,5 3 365,7 2359
11 kv 16 090,9 8 196,1 7 236,3 861,3 69,6 791,8 3 627,1 1 196,2 2 4309 3 707,7 280,7 3 4269 253.,3
I kv| 16 186,4 8 279,1 7 2929 867,3 70,7 796,5 3 6343 1 1704 2 463,8 3 7776 275,1 3 5024 274,6
IVkv| 16 461,0 8 359,7 7 393.8 887.,6 80,5 807,1 3 6322 1 147.8 2 4844 3 8399 2717,5 3 5624 .
Tehingud
200211 kv 106,8 38,5 34,6 -8,4 1,3 -9,6 -1,2 -18,3 17,0 48,1 -4,2 52,2 -7,1
IV kv 158,0 134,2 93,7 15,0 5,9 9,1 53,5 -9,8 63,4 65,6 3,3 62,3 7,5
20031 kv 255,1 86,4 66,3 -0,2 8,0 -8,2 42,0 20,6 21,5 44,5 -1,3 51,9 5,6
1T kv 230,7 108,8 84,0 -10,3 3,2 -13,5 49,5 22,3 27,1 69,6 4,9 64,7 2,6
11T kv 135,2 80,7 59,0 5,9 1,1 4,8 3,7 -23,3 27,0 71,1 -4,8 75,9 22,4
IV kv 83,2 106,4 118,4 19,7 9,8 9,9 13,9 -19,1 33,0 72,8 4,2 68,7 .
Kasvuméirad

20021 kv 4,0 4,1 4,0 -0,9 20,9 -2,1 3,0 -5,0 7,5 6,5 0,6 7,0 -4,5
IV kv 3,8 4,3 4,0 -2,0 21,3 -3,4 3,5 -4,3 7,8 6,8 1,4 7,3 -2,9
20031 kv 4,3 4,7 4,0 -2,1 28,6 -4,0 4.4 -0,9 7,3 6,8 0,4 7,4 -4,3
1I kv 4,7 4,7 4,0 -0,4 34,4 -2,7 4,1 1,2 5,5 6,5 -1,2 7,2 3,5
111 kv 5,1 5,2 4,3 1,2 33,4 -1,0 4,2 0,8 5,9 7,1 -1,4 7,8 15,7

1V kv 4,5 4.8 4,6 1,7 36,6 -0,9 3,1 0,0 4,5 7,2 -1,1 7,9
Vairtpaberid (v.a aktsiad), mille emitendiks on Kaupu ja| Keskvalitsuse Kaupu ja
mittefinants-| poolt kaasatud| mittefinants-
Kokku Valitsemissektor Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted t id hoiused t id
pakkuvate pakkuvate
Kokku|  Liihiajalised Pikaajalised Kokku|  Liihiajalised Pikaajalised | ettevotete poolt ettevotete
emiteeritud pensioni-
nomineeritud fondide
aktsiad eraldised
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Bilansiline jadk
200211 kv 4 6673 4 1395 479.8 3 659,7 527,8 137,7 390,1 2 2939 194,8 266,1
IV kv 4 671,8 4 1373 480,0 3 6574 534,5 144,7 389,8 2 3839 209,5 269,1
20031 kv 4 8382 4 2734 529.,7 3 7437 564.9 167,1 397.8 2 1142 216,8 272,6
1T kv 4 962,7 4 378,6 563.,4 3 8152 584.,0 165,5 418,6 2 4512 204.,9 276,1
11T kv 4 9792 4 3964 557,5 3 8389 582,8 164,5 418.,3 2 474,6 173,5 280,1
IV kv 4 907,7 4 3194 538,7 3 780,7 588,3 163.,4 424.9 2 729,2 181,8 282,7
Tehingud
200211 kv 56,6 46,5 -0,9 47,4 10,2 7,3 2,8 5,6 2,2 3,9
IV kv 3,8 -0,1 -8,3 8,2 3,9 6,9 -3,1 2,2 14,7 3,2
20031 kv 157,5 128,9 49,9 78,9 28,6 22,3 6,3 -0,2 7.3 4,2
1T kv 100,7 84,4 33,9 50,5 16,3 -1,5 17,8 15,8 1,3 4,2
1II kv 43,5 44,0 -5,3 49,2 -0,5 -1,0 0,5 4,5 2,4 4,2
IV kv -36,4 -44,2 -18,4 -25.8 7,8 -1,1 8.9 0,8 8,2 4,1
Kasvuméirad

200211 kv 5,2 5,0 7,3 4,7 6,8 -1,7 10,2 1,2 15,2 4,9
1V kv 5,1 5,2 10,6 4,5 4,1 3,7 4,2 0,7 11,4 5,3
20031 kv 6,3 6,1 16,7 4,7 8,0 15,2 5.1 0,4 13,9 5,6
11 kv 7,0 6,5 15,5 5,3 11,5 26,9 6,2 0,8 13,2 5,9
11T kv 6,5 6,2 14,6 5,1 9,2 19,4 5,5 1,0 13,2 6,0
IV kv 5,7 5,1 12,5 4,2 9,8 12,9 8,6 0,9 9,2 6,2

Allikas: EKP.
1) Holmab kodumajapidamisi teenindavaid kasumitaotluseta asutusi.

EKP
Kuubilletaan
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3.3 Kindlustusettevotete ja pensionifondide peamised finantsvarad ja -kohustused

(mld EUR ja aastased kasvumiirad; bilansiline jddk perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

Peamised finantsvarad
Kokku Hoiused euroala rahaloomeasutustes Laenud Viirtpaberid, v.a aktsiad
Kokku|Uleoohoiused| Lepingulise| Lopetatavad Repo- Kokku| Liihiajalised| Pikaajalised Kokku| Liihiajalised| Pikaajalised
tihtajaga| etteteatamis- tehingud
tihtajaga
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Bilansiline jiddk
200211k 3 290,1 506,3 50,1 437,9 3.9 14,4 335,2 69,1 266,1 1 3269 45,9 1 281,0
IVk 3 374,7 523,1 55,9 445,9 3,5 17,9 346,8 70,5 276,4 1 3634 48,7 1 314,7
20031 kv 3 402,0 535.,8 61,7 4542 1,6 18.3 351,6 72,0 279,6 1 423,6 53.8 1 369.8
ITkv 3 5345 537,8 63,8 450,5 1,3 22,3 355.,5 73,5 282,0 1 4558 50,9 1 4049
1Tk 3 590,3 532,9 57,5 455,3 1,4 18,7 354,9 72,6 20 1 4853 52,5 1 4327
1Vk 3 705.4 541.9 58.8 462.3 1.6 19.1 341.0 72.6 268.4 15209 53.1 1 467.7
Tehingud
2002 Iky 50,7 2,5 1,7 5,1 0,3 -4,6 0,2 2,4 22,2 40,9 8,1 32,8
IVky 73,4 16,8 5,8 8,0 -0,4 3,5 12,1 1,5 10,6 35,4 2,2 33,2
20031 kv 86,7 12,6 4,3 7,8 0,1 0,5 7,9 4,1 3.8 55,7 5,9 49,7
II kv 50,7 2,3 2,2 -39 0,0 3,9 7,0 4,0 3,0 23,6 -3,1 26,7
11Tk 40,2 -6,3 -6,4 3,8 0,1 -3.8 2,5 1,7 0,8 28,3 1,7 26,6
IVky 66,1 9,4 1,5 7,2 0,2 0,5 -10,7 2,6 -13,2 40,4 0,7 39,8
Kasvuméiirad
2002TIIky, 7.8 3.8 27,6 2,6 4,5 -19,6 4,6 21,7 1,1 9,7 -13,5 10,8
IVky 7,2 5,6 16,3 4,3 1,9 8,5 6,7 16,7 4,6 10,0 4.5 10,2
200371 kv 6,8 7,5 37,1 4,8 -10,5 3.3 7.8 20,5 4,9 10,3 14,0 10,2
I kv 7,8 6,8 28,9 3,9 -1,9 17,4 8,1 18,5 5,6 12,4 36,0 11,6
IITky 7,6 5,0 11,7 3.6 -5,4 28,2 8.8 16,4 6.8 10,8 14,7 10,6
IVky 7,2 3,5 2,9 3.3 12,6 6,0 2,0 17,6 -2,0 10,9 10,7 10,9
Peamised finantsvarad Peamised kohustused
Aktsiad " Kindlustus-|  Kokku Euroala Virt-| Noteeritud Kindlustustehnilised eraldised
maksete rahaloomeasutustelt ja | paberid, v.a aktsiad
ettemaksed teistelt finantsettevotetelt aktsiad
Kokku| Noteeritud Avatud ja voetud laenud Kokku| Kodumaja-| Kindlustus-
aktsiad| investeeri- rahuldamata pidamiste maksete
misfondide nouete elukindlus-| ettemaksed
osakud| Rahaturu-|  epgldised Kokku tuseraldiste ja
fondide Voetnd ja pensioni-| rahuldamata
osakud oetul fondide nouete
ahael:uma 2 eraldiste eraldised
rahaloome- netovédrtus
asutuselt
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Bilansiline jadk
20021I1Iky, 1 01,4 456,1 555.3 50,0 110,3 3 490,1 56,5 42,1 10,9 125,7 3 297,0 2 790,6 506,4
IVkv| 1 032,1 467,1 565,0 56,4 109,4 3 5215 43,5 33,0 11,2 111,4 3 3554 2 851,0 504,3
20031 kv 979.,0 421,9 557,0 60,1 111,9 3 5714 55,4 42,4 11,4 101,5 3 403,1 2 890,1 513,0
I1kv 1 071,6 481,7 589.9 64,4 113,9 3 6778 58,1 44,8 11,6 1343 3 4739 2 955,6 518,2
1ITkv| 1 101,9 497.,4 604,6 60,7 115,3 3 739,6 59,3 44,3 12,1 133.,5 3 5346 30122 522.,4
IVkv| 1 185,0 548.8 636,2 64,4 116,6 3 7933 49,5 35,6 12,4 153,8 3 577,6 3 0519 B0
Tehingud
20021k 4.5 2,4 2,1 -1,6 2,6 48,0 -2,0 -2,5 0,0 0,0 49,9 43,2 6,7
IVk 10,0 -4,3 14,3 6,7 -0,8 21,6 -11,5 -9,1 0,2 0,4 32,5 34,6 -2,1
20031 kv 7,9 -2,6 10,5 2,0 2,6 80,4 13,8 11,2 -0,1 -0,9 67,6 57,6 9.9
ITkv 15,8 5,1 10,7 4,6 2,0 62,5 2,8 2,6 0,1 4.5 55,1 48,1 7,0
11Tk 14,3 5,3 9,0 -4,2 1,5 53,6 1,2 -0,5 0,5 0,0 51,9 46,9 5,0
1Vk 25,5 10,5 15,0 4.3 1,4 36,2 -9.9 -8.8 0,4 3,9 41,8 36,9 4,9
Kasvumdirad
20021k 7,3 5,4 9,0 4.5 21,5 7,2 3,0 6,8 9,0 0,3 7,8 7.5 9,4
IVk 4,8 3,1 6,5 18,2 9,0 5.8 -13,6 -11,5 7,9 0,3 6,5 6,6 5,5
20037 kv 2,9 0,1 5,7 19,5 6,3 5.8 6,6 8,5 4.9 -0,2 6,3 6,6 4,2
1T k| 3.3 0,1 6,4 23,0 6,0 6,0 5.5 5,2 2,8 1,8 6,3 6,6 4,3
11Tk 4,7 0,8 8,0 18,2 4.8 6,2 11,2 10,1 6,6 3,2 6,3 6,7 3,9
IVk 6,1 3,9 8,0 12,0 6,9 6,6 18,1 13,8 8,5 6,7 6,4 6,6 5.3

Allikas: EKP.
1) V.a noteerimata aktsiad.

EKP
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EUROALA
STATISTIKA

Finants- ja
mittefinantskontod

3.4 MAastane sdast, investeeringud ja rahastamine

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti)

1. Ko6ik euroala sektorid

Mittefinantsvarade netosoetamine Finantsvarade netosoetamine
Kokku Kapitali| Pohivarade Varude Mitte- Kokku| Rahakuld ja| Sularaha ja Viirt- Laenud| Aktsiad ja| Kindlustus- Muud
kogu-|  kulum (-)| muutused” toodetud SDR-iihikud hoiused| paberid, v.a muud| tehnilised investee-
mahutus varad aktsiad ? osakud eraldised ringud
pohi- (neto-
varasse summa)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1996 341,7 1 1224 -783,9 2,9 0,4 1 7289 -3,0 395.,3 397,7 383.,7 313,2 193,6 48,5
1997 354,1 1 1393 -797,1 11,9 0,0 1 9115 -0,2 394.,4 332,2 449.9 485,7 222,0 27,5
1998 415,1 1 2035 -823,6 35,0 0,2 2 396,0 11,0 4227 357.3 523.,4 844,8 215.4 21,4
1999 451,7 1 2924 -863,7 22,8 0,2 3 061,0 1,3 557,7 427,6 881,2 905,2 261,5 26,5
2000 490,7 1 391,2 -913,1 29,3 -16,7 2 796,3 1,3 349,7 260,8 808,8 1 122,7 252,6 0,3
2001 467,6 1 443,7 -973,6 -4,5 1,9 2 578,0 -0,5 577,4 432,3 728,3 630,1 249,2 -38,8
Muutused netovéirtuses ¥ Netokohustuste votmine
Kokku Kogusddst Pohivarade Saadavad Kokku Sularaha ja|  Vairtpaberid, Laenud| Aktsiad ja muud | Kindlustustehni-
kulum (-)|  kapitalisiirded hoiused v.a aktsiad? osakud| lised eraldised
(netosumma)
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1996 410,7 1 190,0 -783.,9 4.6 1 6599 472,5 383,4 3349 272,8 196,3
1997 4557 1 2418 -797,1 11,0 1 809,9 511,6 317,7 378.5 372,2 229.9
1998 486,5 1 299,1 -823,6 11,1 2 324,6 648.,4 323,0 482,5 649.,4 221,2
1999 498,0 1 352,0 -863,7 9,7 30147 929,3 503,8 759.4 557,6 264,6
2000 514,9 1 4194 -913,1 8.6 2.772,1 532,1 414.6 850,1 722,3 253,0
2001 485,4 1 4494 -973,6 9,6 2 560,3 663,2 490,3 606,1 549,6 251,2
2002 496,3 1 499,1 -1 0144 11,6 2 082,1 527,5 455,4 460,5 395,2 243,6
2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevoted
Mittefinantsvarade netosoetamine Finantsvarade netosoetamine Muutused Netokohustuste votmine
netoviiirtuses ¢
Kokku Kokku Kokku Kokku
Kapitali| Pohivarade Sularaha ja Virt- Laenud| Aktsiad ja Kogusiist Virt- Laenud| Aktsiad ja
kogu-| kulum (-) hoiused | paberid, v.a muud paberid, v.a muud
mahutus aktsiad ? osakud aktsiad ? osakud
pohi-
varasse|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1996 131,4 567,3 -438.,0 258,6 54,1 -13,7 55,1 87,4 119,5 514,5 270,5 7,0 143.,6 112,4
1997 150.,4 592,0 -453.3 239,8 25,3 -11,8 46,3 97,8 105,2 521,5 285,1 12,1 153,8 109,7
1998 193,8 635,2 -470,6 4252 45,7 -12,0 96,3 203,4 147,8 569,2 471,2 22,8 252,9 184,5
1999 212,0 684.,5 -490,9 604,9 26,9 91,3 169,1 302,2 107,7 548,7 709,2 47,3 423,3 2221
2000 309,7 750,3 -522,9 826.8 71,8 83,8 193,0 448.,6 84,4 560,4 1 052,1 58,8 559.,3 425.5
2001 219,2 774.,3 -554.8 622,1 101,3 34,8 142,1 250,4 88,2 583.,5 753,2 99,7 322.,8 319.,2
2002 173,0 758,1 -579,2 383.3 20,4 -32,9 45,2 285.2 115.3 634,1 441,0 20,7 199.8 206,0
3. Kodumajapidamised >
Mittefinantsvarade netosoetamine Finantsvarade netosoetamine Muutused Netokohustuste Memo:
netoviirtuses ¢ votmine
Kokku Kokku Kokku Kokku Kasutatav | Koguséistu
6
Kapitali| Pohivarade Sularaha ja Viirt-| Aktsiad ja| Kindlustus- Kogusiist Laenud tatu)  subtary
kogu-| kulum (-) hoiused | paberid, v.a muud| tehnilised
mahutus aktsiad ? osakud| eraldised
pohi-
varasse
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1996 170,0 384.,6 -216,8 436,5 146,2 24,8 92,0 189.0 4452 646.,9 161,3 160,0 3 788,1 17,1
1997 168,3 377,5 -211,7 4244 70,4 -19,8 192,7 215,8 4242 617,3 168,4 167,0 3 816,2 16,2
1998 180,2 389,7 -216,4 440,6 96,3 -120,4 288.,9 210,6 408,1 594,6 212,6 211,23 9235 15,2
1999 191,4 418,5 -231,5 469,8 119,2 -24,0 189,2 247,4 392,9 582,0 268,3 266,8 4 086,5 14,2
2000 198.,6 440,9 -241,7 419,7 65,6 35,2 120,2 246,5 396,1 598.3 222,2 220,5 4 276,1 14,0
2001 188.3 453,9 -264,1 405,1 175,1 90,7 61,7 229,3 425,3 653,0 168,2 166,3 4 571,6 14,3
2002 188.,6 462,3 -275,4 487,8 218,5 48,2 -3,5 210,7 466,7 706,6 209,7 207,6 4 7384 14,9

Allikas: EKP.

1) Sh vidrisesemete soetamine (netosumma).

2) V.a tuletisinstrumendid.

3) Tuletisinstrumendid, muud debitoorsed/kreditoorsed vdlgnevused ja statistilised lahknevused.
4) Tuleneb siddstust ja saadavatest kapitalisiiretest (netosumma) parast pohivara kulumi mahaarvamist.
5) Sh kodumajapidamisi teenindavad kasumitaotluseta asutused.

6) Kogusdidst protsendina kasutatavast tulust.

EKP
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FINANTSTURUD

4.1  Viartpaberite (v.a aktsiate) emiteerimine esialgse tdhtaja, emitendi residentsuse ja va

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; kuu jooksul sooritatud tehingud ja bilansiline jddk perioodi

Kokku eurodes " Euroala residentide poolt
Kokku Sh eurodes
Bilansiline| Emissiooni| Viljaostmine| Emissiooni| Bilansiline| Emissiooni| Viljaostmine| Emissiooni| Bilansiline| Emissiooni| Viljaostmine| Emissiooni
jddk | koguviirtus netovairtus jadk| koguviirtus netovértus jddk| koguvadrtus| (protsentides)| netoviirtus
(protsentides)| (protsentides)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2003 mirts 8 7644 642,0 539,0 102,9 8 396,3 615,2 548,0 67,2 91,2 94,3 94,9 60,3
apt 8 807,2 636,6 593,6 42,9 8 4392 638,1 582,2 55,9 91,4 94,4 94,2 53,9
mai 8 9019 624.9 529.4 95,5 8 498,6 619,2 536.,6 82,5 91,6 93,4 93,6 75,8
juuni 8 9824 636,5 556,3 80,2 8 550,7 606,1 566,1 40,0 91,5 93,7 93,9 36,2
juuli 9 0153 648,8 616,3 32,5 8 598,7 645,1 601,7 43,4 91,4 93,1 94,3 33,0
aug 9 020,8 470,3 465,5 4,8 8 611,9 461,6 463,8 -2,2 91,3 93,9 92,6 3.8
sept 9 111,7 615,7 523,9 91,8 8 6573 594,9 530,3 64,6 91,4 93,4 94,2 55,7
okt 9 169,1 635,3 578.8 56,5 8 730,8 628,7 561,0 67,7 91,3 93,8 94,8 57,9
nov 9 2353 554,9 491.,4 63,5 8 768,2 535,6 490,1 45,5 91,5 93,1 92,4 45,7
dets 9 199,0 519,1 551,8 -32,7 8 692,8 501,2 555.4 -54,2 91,6 93,7 94,6 -55,6
2004 jaan 9 2723 738,4 664,1 74,3 8 786,3 730,6 643,5 87,1 91,5 94,3 94,7 78,9
veebr 9 3482 698,4 622,8 75,7 8 862,9 685,6 605,4 80,2 91,6 94,6 94,2 77,9
mirts 9 4614 712,6 598.8 113,8 8 9514 664,3 585,1 79,1 91,4 93,2 95,3 61,1
Pikaajalised
2003 mirts 7 899.,6 175,4 105,5 69,8 7 517,8 162,8 106,6 56,2 91,4 90,1 90,0 50,8
apr 7 941,0 166,0 125,0 40,9 7 5440 160,3 125,0 35,3 91,5 91,4 92,5 30,8
mai 8 028,9 187,1 99,1 88,0 7 598,0 175,0 100,1 74,9 91,7 92,2 90,5 70,8
juuni 8 0994 185,3 115,4 69,9 7 670,1 170,7 110,7 60,0 91,6 91,0 91,7 53,8
juuli 8 151,8 198.0 146,3 51,7 7 7189 185,2 140,7 44,5 91,4 88,1 95,0 29,6
aug 8 164,1 86,4 75,8 10,7 7 7453 79,0 69,9 9,1 91,2 88,0 90,4 6.4
sept 8 2413 179.9 101,9 78,0 7 7979 173,4 102,0 71,4 91,4 91,7 90,2 66,9
okt 8 296,0 178,9 125,5 53,5 7 850,3 167,5 119,9 47,6 91,4 92,0 94,5 40,9
nov 8 346,2 142,44 93,6 48,9 7 885,7 135,7 90,3 45,4 91,5 89.4 88,0 41,7
dets 8 339,8 118,0 119,5 -1,5 7 861,2 110,7 113,5 -2,8 91,6 90,3 93,0 -5,6
2004 jaan 8 400,1 195,9 136,3 59,6 7 913,7 180,8 137,8 43,0 91,6 91,7 90,9 40,6
veebr 8 485,6 193,6 109,2 84,4 7 996,9 182,9 98,5 84,3 91,6 92,2 87,9 82,0
mirts 8 5529 210,4 142,1 68,4 8 0658 182,8 122,1 60,8 91,4 88,2 94,2 46,3

J13 Bilansiline jadak kokku ja euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberid, v.a aktsiad (kogusumma)

(mld EUR)

= emiteeritud kokku (kogusumma) (parempoolsel teljel)
===+ Dbilansiline jiik kokku (vasakpoolsel teljel)
= = bilansiline jdik eurodes kokku (vasakpoolsel teljel)
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Allikas: EKP ja Rahvusvaheline Arvelduspank (BIS) (euroalaviliste residentide emissioonide osa).
1) Euroala residentide ja euroalaviliste residentide poolt emiteeritud, eurodes nomineeritud viirtpaberid (v.a aktsiad) kokku.
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4.1 Euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberid (v.a aktsiad) esialgse tahtaja ja emitendi sektori kaupa

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; nominaalvéirtus)

1. Bilansiline jaak
(perioodi 16pu seisuga)

Kokku Sh eurodes (protsentides)
Kokku| Rahaloome-| Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku| Rahaloome-| Mitterahaloomeasutused Valitsemissekto
asth§ed (sh asutq‘sed (sh

Eurosisteem) Mitteraha- Kaupu ja| Keskvalitsus Muu EUrosiisieem) Mitteraha- Kaupu ja| Keskvalitsus Muu
loome-| mittefinants- valitsemis- loome-| mittefinants- valitsemis-
lised teenuseid sektor lised teenuseid sektor

finants- pakkuvad finants- pakkuvad

ettevotted ettevotted ettevotted ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Kokku
2003 mirts 8 396,3 3 1844 587.,6 571,5 3 860,9 192,0 91,2 85,6 84,2 87,6 97,2 96,0
apr 8 4392 3 1958 600,5 576,2 3 870,8 196,0 91,4 85,8 84,9 87,8 97,3 95,7
mai 8 498.,6 3 198,6 602,4 583,8 39149 198.9 91,6 86,0 85,5 88,2 97,4 95,7
juuni 8 550,7 3 209,8 620,0 585,5 3 932,1 203,3 91,5 85,8 85,6 88,2 97.3 95,7
juuli 8 598,7 32377 638,8 588,2 39293 204,7 91,4 85,7 85,5 88,0 97,3 95,5
aug 8 611,9 3 2382 643,1 591,4 3 9348 204,5 91,3 85,6 85,2 87,8 97,2 95,4
sept 8 6573 3 2441 651.,3 583.5 3 969,1 209,3 91,4 85,5 86,3 88,1 97.4 95,5
okt 8 730,8 3 2854 662,7 588.,9 3 9809 212,9 91,3 85,3 86,6 88,0 97.4 95,5
nov 8 768,2 3 307,5 670,5 589,2 3 9835 217,4 91,5 85,5 86,9 88,2 97,5 95,6
dets 8 692,8 3 283,0 685,0 588,1 3 9184 218.,4 91,6 85,5 87,8 88,3 97,7 95,4
2004 jaan 8 786,3 3 316,3 685,9 587.,4 3 974,6 222,1 91,5 85,4 87,7 87,9 97,6 95,5
veebr 8 8629 3 3437 694,5 590.4 4 006,1 2282 91,6 85,6 88,0 87,9 97,6 95,6
mirts 8 9514 3 3959 695,7 587.5 4 0413 231,1 91,4 85,2 87,8 87,7 97,4 95,5
Pikaajalised

2003 mirts 7 517,8 2 7909 578,5 467,7 3 4924 188,3 91,4 86,4 84,0 86,0 97,0 96,1
apr 7 544,0 2 800,3 591,8 471,5 3 4882 192,2 91,5 86,4 84,7 86,2 97,2 95,8
mai 7 598.0 2 807,0 594.,0 476,8 3 5254 194.8 91,7 86,7 85,3 86,6 97,3 95,9
juuni 7 670,1 2 830,1 611,3 484.,4 3 545,1 199,3 91,6 86,4 85,4 86,8 97,2 95,9
juuli 7 7189 2 860,5 630,1 486,8 3 541,1 200,3 91,4 86,1 85,3 86,6 97,2 95,7
aug 7 7453 2 876,1 634,4 489.,8 3 5444 200,7 91,2 85,8 85,1 86,4 97,1 95,6
sept 7 7979 2 8874 643,3 4859 3 5757 205,8 91,4 85,9 86,1 86,8 97,2 95,7
okt 7 850,3 2 919,7 654.,6 489,1 3 5774 209,5 91,4 85,7 86,4 86,6 97,3 95,7
nov 7 885.7 2 934,1 662,2 492,0 3 5834 214,0 91,5 85,8 86,8 86,9 97.4 95,8
dets 7 861,2 2 923,0 676.,0 495,8 3 551,5 214,9 91,6 86,0 87,7 87,2 97,5 95,5
2004 jaan 7 913,7 2 9414 677,3 491,2 3 5859 218,0 91,6 85,8 87,5 86,6 97,5 95,6
veebr 7 996,9 2 976,7 686,4 493.8 3 6164 223,7 91,6 86,0 87,9 86,6 97,5 95,7
mirts 8 065,8 3 024,6 688.0 487.4 3 638,7 227,1 91,4 85,7 87,7 86,2 97,3 95,7

J14 Vadrtpaberite (v.a aktsiate) bilansiline jadk sektorite kaupa

(mld EUR, bilanisiline jaik perioodi 16pu seisuga; nominaalviirtus)
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4.2 Euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberid (v.a aktsiad) esialgse tihtaja ja emitendi sektori kaupa

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; nominaalviirtus)

2. Emmisiooni koguviirtus

(tehingud kuu jooksul)
Kokku Sh eurodes (protsentides)
Kokku Raha-| Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku| Rahaloome-| Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor
loome- asuu}_sed (sh

e?lsrl(])tsl:isftge(;ll; Mitteraha- Kaupu ja| Keskvalitsus Muu eurosiisicem) Mitteraha- Kaupu ja| Keskvalitsus Muu
loomelised | mittefinants- valitsemis- loomelised | mittefinants- valitsemis-
finants- teenuseid sektor finants- teenuseid sektor

ettevotted pakkuvad ettevotted pakkuvad

ettevotted ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Kokku
2003 mirts 615,2 383,2 20,8 74,9 129,9 6.4 94,3 92,8 87,6 98,0 97,6 99,1
apr 638,1 387,1 22,7 81,0 140,9 6,5 94,4 92,9 94,9 96,4 97,5 86,3
mai 619,2 367,7 14,8 81,6 149,2 5,9 93,4 92,2 84,4 94,6 96,8 90,5
juuni 606,1 370,2 23,5 79,1 1252 8,2 93,7 91,8 96,1 97,0 96,8 94,9
juuli 645,1 397.,4 26,6 76,7 138.,6 5.8 93,1 92,1 83,2 94,5 96,9 91,2
aug 461,6 303,6 8,7 63,6 82,3 3.4 93,9 92,3 91,8 96,6 97,7 93,1
sept 594.,9 352,0 22,1 70,3 140,7 9,9 93,4 90,3 98,7 96,5 98,5 96,5
okt 628,7 380,7 21,4 87,9 130,7 8.0 93,8 91,6 95,8 96,3 98,1 94,0
nov 535.6 335,2 20,5 74,7 97,4 7,8 93,1 91,9 85,7 95,8 96,2 98,2
dets 501,2 338,7 28,3 73,1 55,5 5,6 93,7 92,6 97.1 94,6 99.3 79.8
2004 jaan 730,6 458.5 8,5 80,7 173,6 9,2 94,3 92,9 90,8 95,8 97,1 97,4
veebr 685,6 450,0 18,4 72,6 136,1 8,5 94,6 93.3 95,8 96,1 97,5 97,8
mirts 664,3 416,1 9,1 87,5 143,5 8,0 93,2 91,6 87,4 97,4 95,5 94,1
Pikaajalised

2003 mirts 162,8 65,8 18,2 10,6 64,4 3.8 90,1 81,9 85,8 98.3 97,9 99.0
apr 160,3 61,9 19,9 8.4 65,7 4,5 91,4 82,8 94,2 85,3 100,0 81,9
mai 175,0 61,7 11,8 12,4 85,6 3,5 92,2 87,9 80,4 84,0 98,2 91,8
juuni 170,7 68,9 20,1 12,8 63,0 5,9 91,0 81,8 95,4 99,0 97,5 95,2
juuli 185,2 74,5 24,1 9.9 73,5 3,2 88,1 82,6 81,5 80,1 97,0 87,5
aug 79,0 44,8 6,2 3,4 23,0 1,6 88,0 82,4 88,5 98,7 97,2 91,3
sept 173.,4 65,0 19,0 3.6 78,8 7,1 91,7 79,6 98,6 97.8 99,0 98.8
okt 167,5 74,9 17,6 10,6 58,9 5,5 92,0 85,0 96,1 89,5 100,0 94,5
nov 135,7 62,4 16,8 9,7 40,9 5.8 89,4 86,9 84,1 90,2 93,5 99,6
dets 110,7 61,7 25,0 9.5 11,4 3,2 90,3 88.3 97,6 81,3 98,6 68,1
2004jaan 180.8 75,1 5,0 7,4 86,9 6,3 91,7 84,8 88,7 80,6 98,2 99.4
veebr 182.,9 85,9 15,1 5,7 70,2 6.0 92,2 86,5 96,0 87,5 98,2 99.0
mirts 182,8 94,5 7,2 3.3 72,3 5,6 88,2 82,0 86,7 97,6 95.4 95,7

JI5 Vaartpaberite (v.a aktsiate) emissiooni koguvddrtus sektorite kaupa

(mld EUR, tehingud kuu jooksul, nominaalvidirtus)

= valitsemissektor
= === rahaloomeasutused (sh eurosiisteem)
= = mitterahaloomeasutused
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4.3 Euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberite (v.a aktsiate) aastased kasvumiirad "

(protsentuaalsed muutused)

Kokku
Kokku Raha- Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor Kokku Raha- Mitte-
loome- loome-| rahaloomeasutused
Kokku Indeks, (asshut;lsr%({ Kokku Mitte-| Kaupu ja Kokku Kesk- Muu Kokku Indeks, é.S}:]tel:freod_ Kokku Mitte-
dets 01 = siisteem) rahaloome- mitte- valitsus| valitsemis- dets 01 = siisteem) rahaloome-
1000 lised|  finants- sektor 10 lised
finants-| teenuseid finants-
ettevotted| pakkuvad ettevotted
ettevotte
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Koigis vidringutes kokku
2003 miirts 6.8 109,6 4,9 17,2 27,4 8,0 5.5 4,5 32,0 17,9 126.,9 19,3 4,1 28,4
apr 6.9 110,3 5.1 17,7 27,4 9,0 5.5 4,4 30,8 21,3 129,8 20,9 8,5 20,1
mai 6,8 111,4 4,5 17,1 24,7 10,1 5.8 4,9 27,7 18,8 130,9 17,4 14,0 31,0
juuni 6,9 111,9 4,3 18,8 27,4 10,9 5,7 4,7 28,4 16,8 128,0 15,5 18,1 29,0
juuli 7,0 112,5 4.8 18,8 28,4 9.9 5.5 4,7 22,1 14,6 127,9 11,7 12,4 22,9
aug 6,8 112,4 4,7 19,1 28,1 10,6 5,2 4.4 21,1 12,2 126,2 8,0 11,9 18,6
sept 6.9 113,3 4,6 18,4 28,6 8,7 5,7 4,9 23,4 9,3 125,2 4,0 6,7 17,0
okt 7,2 114,2 5.4 19,2 29,0 9,7 5.4 4,6 21,5 10,3 128,2 3,6 7,3 14,0
nov 7,0 114,8 5,2 18,6 27,8 9.5 5,2 4,4 23,1 7,3 128,2 -0,2 3,1 9.9
dets 7,3 114,1 6,1 16,9 23,5 10,1 5.5 4,7 22,4 6,9 120,7 2,1 3.4 20,8
2004 jaan 7,0 115,2 5.8 15,1 23,1 7,0 5,7 4.9 21,9 4.9 127,1 -1,7 -0,2 16,8
veebr 7,0 116,2 6,1 13,9 21,6 5.9 5,7 4.9 21,0 1,0 126,5 -4,9 -5,4 -8,1
mirts 7,0 117,3 7,2 11,6 19,5 3,5 5.6 4.9 20,6 1,8 129,2 -3,4 -4,8 -16,5
Eurodes
2003 mirts 6,3 109,0 3,5 19,4 32,3 8,7 5.3 4,3 31,2 18,4 128,7 21,5 2,9 26,6
apr 6,5 109,8 3.8 20,3 32,9 9,7 5.3 4,4 29,5 23,2 132,4 26,1 7,5 18,4
mai 6,5 110,9 3.4 19,9 30,2 10,9 5,6 4,7 26,5 20,4 133.,3 20,9 14,0 29,1
juuni 6,5 111,4 3,0 22,2 33,8 12,3 5.5 4,6 27,2 18,1 130,4 18,4 17,6 29,2
juuli 6,7 111,9 3,7 22,0 34,6 11,0 5,2 4,5 20,5 16,7 130.,9 15,8 12,2 23,0
aug 6,5 111,9 3,6 22,4 34,5 11,7 4,9 4,2 19,7 14,8 130,5 13,4 11,2 18,6
sept 6,6 112,7 3,2 21,7 35,3 9.6 5.5 4,8 21,9 11,4 128,7 8.4 5,9 16,9
okt 6,9 113,5 4,1 22,7 36,3 10,5 5.3 4,6 20,9 12,5 131,5 7,6 6,8 14,3
nov 6,8 114,2 4,1 21,7 34,1 10,3 5.1 4,4 22,5 9.3 132,1 3,0 2,4 9,6
dets 7,0 113,4 4,9 19,2 27,6 10,8 5,5 4,7 21,4 8.8 123,9 5,5 3,0 19,2
2004 jaan 6.8 114,5 4.8 16,9 27,0 7,1 5,7 5,0 21,2 5,9 130,2 -0,7 -0,9 16,5
veebr 6,9 115,6 5,3 15,9 26,0 5.9 5.8 5,1 20,3 1,9 129,5 -3,8 -5,8 -8,6
mirts 6,8 116,5 6,3 13,1 23,5 2,9 5,6 4,9 19,7 2,6 132,0 -2,4 -5,1 -17,6

kokku

J16 Lihiajalised volakirjad emitendi sektori kaupa

kdigis vadringutes
(aastane muutus protsentides)
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4.3 Euroala residentide poolt emiteeritud vada rite (v.a aktsiate) aastased kasvumairad "

(protsentuaalsed muutused)

Liihiajalised Pikaajalised
Ettevotted Valitsemissektor Kokku Raha- Mitterahaloomeasutused Valitsemissektor
loome-
Kaupu ja Kokku Kesk- Muu Kokku Indeks,| asutused Kokku Mitte-| Kaupu ja Kokku Kesk- Muu
mittefinants- valitsus| valitsemis- dets 01 =[ (sh euro- rahaloome- mitte- valitsus valitsemis-
teenuseid sektor 100]  siisteem) lised finants- sektor|
pakkuvad finants-| teenuseid
ettevotte ettevotted| pakkuvad
ettevotted
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27
Koigis vadringute kokku
2,3 21,2 21,4 5,7 5,6 107,9 3,1 18,7 27,4 9,3 4,2 3,0 32,6( 2003 mirts
7,6 26,0 26,1 18,1 5.4 108.,4 3,2 18,8 27,5 9,2 3,7 2,5 31,1 apr
12,8 21,7 21,7 22,5 5,5 109.,4 289, 17,4 24,6 9,5 4.4 3,4 27,8 mai
17,3 17,7 17,7 18,7 5,8 110,3 3,0 18,9 27,3 9,7 4.6 3,5 28,7 juuni
11,6 18,2 18,2 18,9 6,1 110,9 4,0 19,5 28,5 9,5 4.3 3,5 22,2 juuli
11,4 16,5 16,6 2,5 6,2 111,1 4,2 19,8 28,2 10,5 4,1 3,2 21,6 aug
6,0 15,4 15,4 14,5 6.6 112,1 4.6 19,6 28,8 9,3 4,8 3,8 23,6 sept
6,7 18,0 18,2 -2,9 6.8 112,8 5,6 20,4 29,3 10,3 4,2 3.3 22,0 okt
2,5 16,7 16,9 -3,7 6.9 113,4 6,0 20,2 28,1 11,0 4,1 3,2 23,7 nov
1,9 13,1 13,3 -5,6 7,3 113,4 6,6 18,3 23,5 11,8 4,8 3,9 23,0 dets
-1.4 13,8 13,6 31,3 7,3 114,0 6,9 16,7 23,1 8,9 4.9 4,0 21,8| 2004 jaan
-5,2 9.3 9,2 21,1 7,6 115,2 7,7 16,0 22,1 8.4 5.3 4,5 21,0 veebr
-3,7 9.4 9.4 9,6 7,6 116,1 8,7 13,4 20,1 5,1 5,2 4.4 20,8 miirts
Eurodes
1,2 21,0 21,3 -2,7 5,1 107,2 1,5 21,7 32,4 10,8 4,0 2,8 32,0 2003 miirts
6,7 25,8 26,0 8,9 4,9 107,6 1,4 22,0 33,1 10,4 3,5 2,4 29,9 apr
12,9 21,8 21,9 17,6 5,1 108,7 1,5 20,6 30,3 10,5 4,1 3,1 26,7 mai
16,7 17,9 18,0 14,4 5.4 109,6 1,3 22,8 33,8 11,3 4.3 3,3 27,4 juuni
11,3 18,7 18,7 14,4 5,6 110,0 2,3 23,2 34,8 11,0 4,0 3,2 20,7 juuli
10,6 16,8 17,0 1,1 5.6 110,1 2,5 23,7 34,7 12,0 3,8 3,0 20,1 aug
5,0 15,4 15,4 14,5 6,1 111,2 2,6 23,6 35,6 10,7 4,6 3,7 22,0 sept
6,2 18,1 18,3 -5,1 6,3 111,8 3,7 24,6 36,6 11,5 4,1 3,2 21,4 okt
1,8 16,9 17,1 -7,0 6,5 112,5 4,3 24,0 34,5 12,3 4.0 3,1 23,0 nov
1,6 13,3 13,5 -4,7 6,8 112,4 4,8 21,0 27,7 12,9 4,7 3,9 21,9 dets
-2,2 13,9 13,7 40,2 6.9 113,0 5,5 19,0 27,1 9,3 5,0 4,1 21,0[ 2004 jaan
-5,6 9.3 9,2 23,3 7.5 114,3 6.5 18,5 26,6 8,7 5.4 4,6 20,3 veebr
-4,0 9,0 9,1 4,1 7,3 115,0 7.4 15,4 24,3 4.6 5,3 4,5 20,0] mirts

JIT Pikaajalised vdlakirjad emitendi sektori kaupa kdigis vas

(aastane muutus protsentides)
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4.4 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiad

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; turuvairtused)

1. Bilansiline jask ja kasvuméairad
(bilansiline jddk perioodi lopu seisuga)

Kokku Rahaloomeasutused Mitterahaloomelised Kaupu ja mittefinantsteenuseid

finantsettevotted pakkuvad ettevotted
Kokku Indeks dets 01 Aastased Kokku Aastased Kokku Aastased Kokku Aastased
00 (%) kasvumaéidrad kasvumairad kasvuméidrad kasvumaéidrad
(%) (%) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2002 mirts 4 7547 100,3 1,5 665,3 0,3 536.,6 1,6 3 552,8 1,7
apr 4 571,1 100,3 1,5 678,1 0,2 517.,4 1,6 3 375,5 1,7
mai 4 4332 100,4 1,0 666,3 0,9 484.8 1,6 3 2821 0.9
juuni 4 1194 100,5 1,0 614,9 0,8 463.,4 1,5 3 041,2 1,0
juuli 3 710,9 100,6 0,9 515,7 1,0 394.6 0,2 2 800,7 1,0
aug 3 521,3 100,6 1,0 521,7 0,7 371,1 0,2 2 628,6 1,1
sept 2 982,8 100,7 1,0 412,6 0.9 276.,3 0,2 2 293,9 1,1
okt 3 2527 100,7 1,0 446.9 0.9 321,2 0,2 2 4845 1,2
nov 3 436.,6 100,8 1,0 487.,4 0,8 345.9 0.4 2 603,3 1,1
dets 3 1182 100,8 0,8 450,7 0,7 283,6 0,3 2 3839 0,9
2003jaan 2 978,3 100,8 0,8 425.8 0,7 261,1 0,4 2 2914 0,9
veebr 2 8849 100,8 0,6 4253 0,6 270,8 0,0 2 1888 0,6
mirts 2 7634 100,8 0,6 413,0 0,6 236,2 0,0 2 1142 0,6
apr 31129 101,5 1,2 471,4 1,1 291,8 1.9 2 3497 1,1
mai 3 145,6 101,5 1,1 476,7 0,8 291,3 1,9 2 3775 1,1
juuni 3 256,1 101,5 1,0 504,2 0,2 300,6 1,8 2 4513 1,1
juuli 3 366,4 101,7 1,1 528,0 0,9 330,9 2,0 2 507,5 1,0
aug 3 4133 101,7 1,1 506,5 1,0 325,5 2,3 2 581,3 1,0
sept 3 276,6 101,8 1,1 494.8 1,0 307,1 1,9 2 474.,6 1,0
okt 3 4839 101,8 1,1 535,2 1,0 333,2 1,9 2 6155 1,0
nov 3 546,8 101,9 1,1 549,5 1,6 337,9 3,0 2 659.,5 0,7
dets 3 6473 102,0 1,2 569,5 1,7 348,6 2,8 2 729,2 0,8
2004 jaan 3 788.5 102,0 1,2 584,1 1,7 372,3 3,0 2 832,0 0,9
veebr 3 8519 102,1 1,3 587.,9 2,0 3743 3,2 2 889,7 0.9
mirts 3 766,4 102,4 1,6 5719 2,1 355,0 3,2 2 839,5 1,3

J18 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastased kasvumairad

(aastased protsentuaalsed muudatused)

== rahaloomeasutused
R

mitterahaloomelised finantsasutused
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
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Allikas: EKP.

1) Indeksi ja kasvumiidrade arvutamist on kisitletud tehnilistes mirkustes.
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4.4 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiad

(mld EUR; turuviirtused)

2. Tehinguid kuu jooksul

Kokku Rahaloomeasutused Mitterahaloomelised Kaupu ja mittefinantsteenuseid
fi tevotted pakkuvad ettevotted

Emissiooni | Véljaostmine| Emissiooni| Emissiooni| Viljaostmine| Emissiooni| Emissiooni|Viljaostmine| Emissiooni| Emissiooni|Viljaostmine| Emissiooni
koguviirtus netovéirtus| koguviirtus netovéirtus| koguviirtus netovidrtus| koguvidrtus netoviirtus
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 mirts 3,1 2,3 0,8 0,4 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 2,6 2,2 0,4
apr 3,7 0,5 3,2 0,0 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 3,7 0,3 3.3
mai 2,7 0,3 2.4 1,5 0,0 1,5 0,2 0,0 0,2 1,1 0,3 0,8
juuni 6,2 0,5 5,6 0,6 0,0 0,6 0,6 0,0 0,6 5,0 0,5 4.5
juuli 5,1 1,3 3.8 1,5 0,1 1.4 0,1 0.9 -0,8 3,5 0,3 3,2
aug 5,5 5,1 0,3 3,5 3.9 -0,4 0,0 0,0 0,0 2,0 1,3 0,7
sept 2,4 0,5 1,9 0,3 0,1 0,1 0,2 0,0 0,2 2,0 0,4 1,7
okt 1,2 0,2 1,0 0,3 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,9 0,1 0,8
nov 4,1 0,8 3.3 0,2 0,4 -0,2 0,5 0,0 0.5 3,5 0,4 3,1
dets 1,9 0,6 1,3 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 1,7 0,5 1,2
2003 jaan 0,9 1,4 -0,5 0,1 0,0 0,1 0,3 0,0 0,3 0,5 1.4 -0,9
veebr 1,0 1,3 -0,4 0,1 0,0 0,1 0,1 0,8 -0,7 0,7 0,5 0,2
mirts 1,2 0,7 0,5 0,6 0,1 0,4 0,0 0,0 0,0 0,6 0,5 0,1
apr 23,7 4,7 19,0 1,9 0,2 1,7 4,5 0,0 4,5 17,3 4.5 12,8
mai 0,7 2,1 -1,5 0,2 0,4 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,5 1,7 -1,2
juuni 6,1 5,0 1,1 0,4 2,7 -2,2 0,0 0,0 0,0 5,7 2,4 3,3
juuli 8,6 1,8 6,8 4,7 0,2 4.5 0,2 0,0 0,2 3,6 1,6 2,0
aug 1,8 1,1 0,7 0,1 0,1 0,1 1,1 0,1 1,0 0,6 1,0 -0,3
sept 2,3 1,7 0,6 0,1 0,1 0,0 0,0 1,3 -1,3 2,2 0,3 1,9
okt 5,5 3,7 1,8 0,4 0,0 0,3 0,1 0,0 0,1 5,0 3,7 1,3
nov 7,5 5.3 2,1 2,7 0,1 2,7 4,2 0,3 3.9 0,6 5,0 -4,4
dets 5,6 1,4 4,2 0,8 0,1 0,8 0,4 0,8 -0,4 4,4 0,5 3,9
2004 jaan 2,8 0,9 1,9 0,0 0,0 0,0 0,9 0,0 0,9 1,8 0,9 0,9
veebr 3.4 0,6 2,9 2,0 0,0 2,0 0,0 0,2 -0,2 1,4 0,3 1,1
mirts 12,0 1,2 10,8 1,5 0,0 1,5 0,0 0,2 -0,1 10,5 1,0 9.4

J19 Noteeritud aktsiate emissiooni koguvaartus emitendi sektori kaupa

(mld EUR, tehinguid kuu jooksul, turuviirtused)

== kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
= === rahaloomeasutused
= = mitterahaloomelised finantsettevotted
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Allikas: EKP.
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4.5  Euroala residentide eurohoiuste ja -laenude intressimdarad rahaloomeasutustes

(protsenti aastas; bilansiline jddk perioodi 1opu seisuga, uued hoiused ja laenud perioodi keskmisena, kui pole viidatud teisiti)

1. Hoiuste intressideméérad (uued hoiused)

Kod japidamiste hoiused Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevitete Repo-
hoiused tehingud
Uleoos- Lepingulise tihtajaga Etteteatamistihtajaga Ulesshoiused Lepingulise tdhtajaga
hoiused" 16petatavad - ? b
Kuni 1 aasta 1-2 aastat| Ule 2 aasta| Kuni 3 kuud Ule 3 kuu Kuni 1 aasta 1-2 aastat| Ule 2 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2003apr 0,84 2,25 2,54 2,80 2,31 3,14 1,11 2,43 2,37 3,29 2,48
mai 0,84 2,23 2,38 2,65 2,24 3,10 1,08 2,43 2,31 2,94 2,46
juuni 0,76 2,00 2,21 2,61 2,23 3,01 0,99 2,10 2,18 3,05 2,14
juuli 0,68 1,91 2,10 2,32 2,14 2,93 0,88 2,02 2,14 2,80 2,03
aug 0,68 1,91 2,12 2,51 1,99 2,88 0,88 2,03 2,27 3,56 1,98
sept 0,69 1,87 2,12 2,43 2,00 2,85 0,87 2,00 2,29 3,63 2,00
okt 0,69 1,89 2,16 2,51 2,05 2,73 0,88 1,98 2,23 3,89 1,99
nov 0,70 1,87 2,24 2,61 2,01 2,70 0,87 1,97 2,33 2,70 1,97
dets 0,69 1,89 2,40 2,41 2,01 2,68 0,88 2,00 2,42 3,35 1,99
2004jaan 0,69 1,91 2,37 2,74 2,02 2,65 0,95 1,99 2,07 3,12 1,95
veebr 0,69 1,87 2,16 2,45 2,02 2,63 0,88 1,98 2,25 3,58 1,98
mirts 0,70 1,92 2,14 2,33 2,00 2,59 0,86 1,96 2,11 3,30 1,98
2.Kodumajapidamistele antud laenude interssiméiirad (uued laenud)
Arveldus- Tarbijakrediit Eluaseme ostmiseks antud laenud Muud esialgse fikseeritud
krediit ¥ intressimiiiraga laenud
Esialgse fikseeritud intressimiéraga Aasta- Esialgse fikseeritud intressimiédraga Aastapdhis-
— pohine - e intressi- -
Ujuva| 1-5 aastat| Ule 5 aast| intressimi- Ujuva| 1-5 aastat| 5-10 aastat Ule 10| miiraga ¥ Ujuva| 1-5 aastat| Ule 5 aasta
intressi- ar ¥ intressi- aasta intressi-
médraga ja méidraga ja médraga ja
kuni 1 kuni [ aast kuni 1
aasta aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2003apr 9,89 7,46 6,99 8,32 8,16 4,07 4,32 5,00 5,03 4,67 4,71 5,30 5,33
mai 9,86 7,63 6,98 8,34 8,16 3,93 4,29 4,94 4,91 4,56 4,44 5,35 5,32
juuni 9,89 7,11 6,94 8,28 8,02 3,80 4,16 4,76 4,78 4,42 4,12 4,97 4,91
juuli 9,76 7,24 7,04 8,20 7,92 3,68 3,92 4,64 4,68 4,33 4,10 4,95 4,98
aug 9,74 7,70 6,84 8,27 8,04 3,64 3,96 4,69 4,69 4,41 4,13 5,00 4,98
sept 9,75 7,44 6,89 8,04 8,02 3,63 4,10 4,81 4,75 4,41 3,98 5,00 5,11
okt 9,72 7,20 6,74 8,07 7,91 3,62 4,02 4,87 4,78 4,40 4,05 5,09 5,21
nov 9,64 7,57 6,59 7,93 7,84 3,59 4,09 4,92 4,84 4,42 4,15 5,25 5,17
dets 9,69 7,66 6,43 7,63 7,71 3,62 4,17 5,02 4,95 4,46 3,84 5,00 5,08
2004jaan 9,87 7,62 7,04 8,49 8,32 3,62 4,28 5,02 4,92 4,49 4,06 5,12 5,16
veebr 9,81 7,43 6,91 8,44 8,16 3,55 4,21 4,97 4,84 4,35 4,10 5,07 5,05
mirts 9,72 7,34 6,80 8,28 8,00 3,47 4,13 4,86 4,78 4,29 3,94 5,05 4,96

3.Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele antud laenude intressiméérad (uued laenud)

Arvelduskrediit ! Muud, kuni 1 miljoni euro suurused esialgse fiksreeritud Muud, iile 1 miljoni euro suurused esialgse fikseeritud
intressiméiraga laenud intressiméiraga laenud
Ujuva intressiméédraga 1-5 aastat Ule 5 aasta| Ujuva intressiméziraga 1-5 aastat Ule 5 aasta
jakuni 1 aasta ja kuni 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7
2003apr 5,85 4,57 4,89 5,04 3,50 3,69 4,59
mai 5,82 4,47 4,86 4,96 3,40 3,57 4,39
juuni 5,68 4,20 4,60 4,89 3,14 3,39 4,18
juuli 5,56 4,16 4,58 4,73 3,08 3,15 4,01
aug 5,47 4,17 4,65 4,77 3,18 3,35 4,36
sept 5,46 4,08 4,79 4,76 3,11 3,32 4,29
okt 5,46 4,14 4,76 4,83 3,08 3,26 4,33
nov 5,41 4,10 4,94 4,71 3,02 3,30 4,23
dets 5,57 4,04 4,84 4,81 3,12 3,41 4,32
2004jaan 5,66 4,06 4,86 4,81 3,01 3,37 4,29
veebr 5,62 4,02 4,94 4,78 2,97 3,19 4,30
mirts 5,56 3,89 4,79 4,77 2,93 3,31 4,39

Allikas: EKP.

1) Selle vahendikategooria puhul langevad uued hoiused/laenud ja bilansiline jiik kokku. Perioodi 18pu seisuga.

2) Selle vahendikategooria puhul liidetakse kodumajapidamised ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted ja neid kajastatakse kodumajapidamiste
sektoris, sest kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete bilansiline jadk on kdigi liikmesriikide kodumajapidamiste sektorite kogusummaga vorreldes
ebaoluline.

3) Aastapdhine intressimddr holmab laenu kogukulu. Kogukulu koosneb intressimididra komponendist ja muudest vastavatest tasudest, sh paringute tegemise,
haldamise, dokumentide ettevalmistamise, garantiide jms kuludest.
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4.5 Euroala residentide eurchoiuste ja -laenude intressimadrad rahaloomeasutustes

(protsenti aastas; bilansiline jadk perioodi 1opu seisuga, uued hoiused perioodi keskmisena, kui pole viidatud teisiti)

4. Hoiuste intressiméirad (bilansiline jaak)

Kod japidamiste hoiused Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate Repotehingud
ettevotete hoiused
Ulesohoiused " Lepingulise tihtajaga Etteteatamistihtajaga 1petatavad | Uleoohoiused " Lepingulise tihtajaga
2)
Kuni 2 aastat Ule 2 aasta Kuni 3 kuud Ule 3 kuu Kuni 2 aastat Ule 2 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2003 apr 0,84 2,39 3,55 2,31 3,14 1,11 2,53 4,62 2,44
mai 0,84 2,34 3,47 2,24 3,10 1,08 2,50 4,50 2,42
juuni 0,76 2,18 3,48 2,23 3,01 0,99 2,26 4,45 2,19
juuli 0,68 2,08 3,43 2,14 2,93 0,88 2,24 4,40 2,08
aug 0,68 2,04 3,43 1,99 2,88 0,88 2,20 4,26 2,05
sept 0,69 2,01 3,44 2,00 2,85 0,87 2,23 4,32 2,04
okt 0,69 1,97 3,47 2,05 2,73 0,88 2,12 4,33 2,03
nov 0,70 1,98 3,44 2,01 2,70 0,87 2,13 4,43 1,98
dets 0,69 1,97 3,54 2,01 2,68 0,88 2,15 4,25 1,98
2004jaan 0,69 1,94 3,36 2,02 2,65 0,95 2,09 4,26 1,95
veebr 0,69 1,94 3,42 2,02 2,63 0,88 2,08 4,20 1,97
mirts 0,70 1,92 3,32 2,00 2,59 0,86 2,07 4,17 1,93
5.Laenuintressid (bilansiline jazik)
Kod japid 1 d Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevotete laenud
Eluaseme ostmiseks antud laenud, tihtajag Tarbijakrediit ja muud laenud, tihtajaga Tihtajaga
Kuni 1 aastat 1-5 aastat Ule 5 aasta Kuni 1 aasta 1-5 aasta Ule 5 aasta Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2003 apr 5,33 5,26 5,49 8,52 7,45 6,11 4,89 4,61 5,03
mai 5,26 5,23 5,44 8,50 7,34 6,09 4,83 4,56 4,94
juuni 5,22 5,13 5,40 8,40 7,37 6,03 4,72 4,47 4,90
juuli 5,13 5,07 5,31 8,33 7,28 5,96 4,60 4,32 4,80
aug 5,03 4,99 5,25 8,29 7,23 6,07 4,54 4,21 4,74
sept 4,96 4,95 5,24 8,31 7,27 6,00 4,55 4,20 4,75
okt 4,96 4,92 5,20 8,13 7,13 5,85 4,55 4,12 4,71
nov 4,97 4,90 5,17 7,98 7,09 5,82 4,52 4,18 4,67
dets 4,96 4,88 5,14 8,04 7,05 6,00 4,53 4,23 4,66
2004 jaan 4,90 4,89 5,11 8,15 7,02 5,92 4,55 4,07 4,56
veebr 4,87 4,90 5,11 8,13 7,16 5,95 4,60 4,06 4,58
mirts 4,84 4,76 5,04 8,05 7,16 5,89 4,56 3,96 4,61

J20 Lepingulise tdhtajaga uued hoiused

J21 Ujuva intressimadraga ja kuni |-aastase esialgse fikseeritud intressi-

(protsenti aastas, ei sisalda kulusid; perioodi keskmised) maaraga uued laenud (protsenti aastas, ei sisalda kulusid; perioodi keskmised)

=== kodumajapidamistele, kuni 1 aasta

==+ kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele, kuni 1 aasta
kodumajapidamistele, iile 2 aasta

— kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele, iile 2 aasta

kodumajapidamistele tarbimiseks

kodumajapidamistele eluaseme ostmiseks

kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele,
kuni 1 miljon EUR

kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele,
iile 1 miljoni EUR
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Allikas: EKP. EKP
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4.6 Rahaturu intressimaarad

(protsenti aastas, perioodi keskmised)

Euroala USA Jaapan

Ulesohoiused 1-kuulised hoiused 3-kuulised hoiused 6-kuulised hoiused| 12-kuulised hoiused 3-kuulised hoiused 3-kuulised hoiused

(EONIA) (EURIBOR), (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2001 4,39 4,33 4,26 4,16 4,09 3,78 0,15
2002 3,29 3,30 3,32 3,35 3,49 1,80 0,08
2003 2,32 2,35 2,33 2,31 2,34 1,22 0,06
20031 kv 2,77 2,75 2,69 2,60 2,55 1,33 0,06
1I kv 2,44 2,43 2,37 2,29 2,25 1,24 0,06

11T kv 2,07 2,13 2,14 2,15 2,20 1,13 0,05

IV kv 2,02 2,11 2,15 2,20 2,36 1,17 0,06
20041 kv 2,02 2,06 2,06 2,07 2,14 1,12 0,05
2003 mai 2,56 2,52 2,41 2,32 2,26 1,28 0,06
juuni 2,21 2,18 2,15 2,08 2,01 1,12 0,06
juuli 2,08 2,13 2,13 2,09 2,08 1,11 0,05

aug 2,10 2,12 2,14 2,17 2,28 1,14 0,05

sept 2,02 2,13 2,15 2,18 2,26 1,14 0,05

okt 2,01 2,10 2,14 2,17 2,30 1,16 0,06

nov 1,97 2,09 2,16 2,22 2,41 1,17 0,06

dets 2,06 2,13 2,15 2,20 2,38 1,17 0,06
2004 jaan 2,02 2,08 2,09 2,12 2,22 1,13 0,06
veebr 2,03 2,06 2,07 2,09 2,16 1,12 0,05
mirts 2,01 2,04 2,03 2,02 2,06 1,11 0,05

apr 2,08 2,05 2,05 2,06 2,16 1,15 0,05

mai 2,02 2,06 2,09 2,14 2,30 1,25 0,05

J22 Euroala rahaturu intressimdirad J23 3 kuu rahaturu intressimdarad

(kuupohised; protsenti aastas)

(kuupdohised; protsenti aastas)

=== | kuu intressimaér
===+ 12 kuu intressimaér
= = 3 Kkuu intressimdér

9,00 ‘ 900 9,00 ‘ 9,00
8,00 8,00
7,00 7,00
6,00 6,00
5,00 5,00
4,00 4,00
3,00 3,00
2,00 2,00
1,00 | 1,00 1,00 . . ‘ Y= =110
0,00 | 0,00 0,00 00009 [Chnnannnannannnan .00

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Allikas: EKP.
1) Enne 1999. a jaanuari arvutati arvestuslikud euroala intressimidrad SKTga kaalutud liikmesriikide intressiméidrade alusel. Tdpsem teave on esitatud Gildmirkustes.
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4.7 Riigivolakirjade tootlus

(protsenti aastas, perioodi keskmised)

Euroala USA Jaapan

2 aastat 3 aastat 5 aastat 7 aastat 10 aastat 10 aastat 10 aastat

1 2 3 4 5 6 7

2001 4,11 4,23 4,49 4,78 5,03 5,01 1,34
2002 3,67 3,94 4,35 4,70 4,92 4,59 1,27
2003 2,49 2,74 3,32 3,74 4,16 4,00 1,00
20031 kv 2,53 2,71 3,29 3,80 4,16 3,91 0,80
1I kv 2,33 2,54 3,07 3,57 3,96 3,61 0,60

1T kv 2,48 2,77 3,34 3,70 4,16 4,21 1,19

IV kv 2,62 2,91 3,59 3,88 4,36 4,27 1,38
20041 kv 2,31 2,63 3,23 3,63 4,15 4,00 1,31
2003 mai 2,31 2,53 3,02 3,54 3,92 3,56 0,57
juuni 2,08 2,29 2,79 3,32 3,72 3,32 0,56
juuli 2,30 2,56 3,15 3,65 4,06 3,93 0,99

aug 2,63 2,91 3,47 3,74 4,20 4,44 1,15

sept 2,53 2,87 3,42 3,72 4,23 4,29 1,45

okt 2,59 2,88 3,50 3,85 4,31 4,27 1,40

nov 2,70 2,99 3,70 3,94 4,44 4,29 1,38

dets 2,58 2,88 3,59 3,85 4,36 4,26 1,35
2004 jaan 2,41 2,71 3,37 3,70 4,26 4,13 1,33
veebr 2,38 2,71 3,28 3,69 4,18 4,06 1,25
mirts 2,16 2,48 3,06 3,51 4,02 3,81 1,35

apr 2,39 2,75 3,31 3,75 4,24 4,32 1,51

mai 2,55 2,89 3,40 3,87 4,39 4,70 1,49

J24 Euroala riigivolakirjade tootlus J25 10aastaste riigivolakirjade tootlus

(kuupdhine; protsenti aastas)

(kuupdhine; protsenti aastas)

= 2-aastane tootlus

= === 5-aastane tootlus
= = 7-aastane tootlus
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Allikas: EKP.
1) Kuni 1998. a detsembrini arvutati euroala tootlust liikmesriikide sarnaste valitsuse volakirjade SKTga kaalutud tootluse alusel. Edaspidi on kaalumise aluseks
valitsuse volakirjade nominaalsed jiddgid tdhtajavahemike 1dikes.
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4.8 Aktsiaturgude indeksid

(indeksiméidrad punktides; perioodi keskmised)

Dow Jonesi EURO STOXX indeksid USA| Jaapan
Vordlusindeks Peamiste majandussektorite indeksid
Uldindeks 50 P&hi- Tarbija- Tarbija-| Energia-| Finants-| Toostus- Tehno-| Kommu-| Telekom-| Tervishoid| Standard|Nikkei 225
materjalide sektor, sektor, sektor sektor sektor loogia- naal-| munikat- & Poor's
sektor| tsiikliline mitte- sektor|  teenuste siooni- 500
tsiikliline sektor sektor
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 336,3 4 0494 296,0 228,2 303.3 341.4 321,6 310,0 530,5 309,6 541,2 540,1 1 1938 12 1148
2002 2599 3 0234 267,5 175.,0 266,5 308.9 2433 252.,4 345,1 255,5 349,2 411,8 995,4 10 1193
2003 213,32 404,5 212,5 137,5 209,7 259,5 199,3 213,5 275,1 210,7 337.5 304.,4 964,8 9 3129
20031 kv 193,5 2 2174 192,4 122,9 202,4 250,0 174,8 188.,9 235,6 198,3 311,4 288,8 861,2 8 4275
II kv 204,32 3399 198,2 126,7 204,2 255,1 189,7 199,2 260,3 208,5 329,9 303,7 937,0 8 2954
111 kv 221,7 2 511,5 225,1 1445 212,8 265.8 209.9 2249 285.9 216,0 347.,4 304,6 1 0004 10 063,2
IV kv 232,9 2 613,7 233,5 155,2 219,0 266,7 221,9 240,2 317.4 219,6 360,5 320,0 1 057,0 10 4233
20041 kv 251,5 2 8453 2449 163.8 226,7 279,9 240,3 257,0 352,9 248,6 405,1 366,5 1 132,6 10 995.7
2003 mai 202,0 2 303,0 196,4 124.,9 202,3 249,6 187,4 198.5 258,2 208,3 3249 304,2 935,8 8 122,1
juuni 213,5 2 4433 205,0 133,0 206,5 266,1 201,2 207,4 271,5 216,7 340,7 318,9 988,0 8 8957
juuli 216,1 2 4598 218.,8 138,1 205,5 260,1 206,1 216,0 274,2 214,6 340,9 306,8 992,6 9 669.8
aug 222,3 2 524,1 227,2 144.,6 211,9 268,6 211,6 227,0 281,7 217,0 352,4 293,2 989,5 9 884,6
sept 226,8 2 5533 229,5 151,2 221,4 269,0 212,1 232,0 302,1 216,6 349.6 313,21 0189 10 644.8
okt 225,5 2 5233 222,0 150,1 2189 263,0 212,9 231,5 308,0 210,8 348,4 309,7 1 038,77 10 720,1
nov 2339 2 618,1 237,5 156,8 222,1 262,0 223,0 241,5 325.,4 217,0 358,7 319,3 1 050,1 10 2054
dets 239,4 2 700,3 241,5 158.8 216,3 274,6 229,9 247,8 319,8 230,7 374,1 331,1 1 081,2 10 3159
2004jaan 250,6 2 839,1 250,3 164.8 222,0 277,2 242,0 257,5 349,2 239.,6 405,1 350,3 1 131,6 10 876.4
veebr 253,9 2 8748 2447 165,1 229,5 275,6 243,7 260,1 359,0 252,1 412,3 370,0 1 143,8 10 618.6
mirts 250,2 2 825,6 240,0 161,6 228.9 286,2 235,8 253.8 351,0 254,2 398.8 379,0 1 124,0 11 4378
apr 2549 2 860,2 247,6 167,2 231,0 300,0 241,0 262,5 321,0 264,5 401,8 389,3 1 1334 11 962,8
mai 2444 2 7287 240,3 161,5 225,7 297,8 228,8 251,0 284.8 256,6 378,0 395,31 103,7 11 141,0

J26 Dow Jonesi Euro STOXX iildindeks, Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225

(jaanuar 1994 = 100; kuu keskmised)
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Allikas: EKP.
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HINNAD,TOODANG,NOUDLUS JATOOTURUD

5.1 OTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Uhtlustatud tarbijahinnaindeks »

Kokku Kokku (sesoonselt kohandatud; protsentuaalne muutus vorreldes eelmise perioodiga)
Indeks 1996 = 100 Kokku Kaubad Teenused Kokku Toodeldud Tootlemata Toostus- Energia| Teenused
toidukaubad| toidukaubad kaubad, v.a|  (sesoonselt
energia| kohandamata)
Protsent kogu- 100,0 100,0 58,7 41,3 100,0 11,8 7,7 31,0 8,1 41,3
summast 2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 106,0 2,1 2,5 1,5 - - - - - -
2001 108,5 2,3 2,3 2,5 - - - - - -
2002 110,9 2,3 1,7 3,1 - - - - - -
2003 113,2 2,1 1,8 2,5 - - - - - -
20031 kv 112,5 2,3 2,0 2,7 0,8 1,2 0,9 0,1 4,4 0,5
1I kv 113,2 1,9 1,5 2,6 0,2 0,8 0,5 0,2 -2,9 0,6
TIT kv 113.,4 2,0 1,7 2,5 0,5 0,6 1,5 0,1 0,5 0,6
IV kv 114,0 2,0 1,8 2,4 0,5 1,1 0,6 0,2 -0,2 0,6
20041 kv 1144 1,7 1,1 2,6 0,5 0,9 -0,5 0,2 1,2 0,7
2003 dets 114,2 2,0 1,8 2,3 0,1 0,2 -0,4 0,1 -0,2 0,2
2004 jaan 114,0 1,9 1,3 2,5 0,2 0,2 0,0 0,0 0,9 0,3
veebr 114,2 1,6 1,0 2,6 0,1 0,1 -0,4 0,1 -0,1 0,3
mirts 115,0 1,7 1,1 2,5 0,3 1,2 0,0 0,0 1,3 0,2
apr 115,5 2,0 1,8 2,5 0,3 0,1 -0,2 0,3 1,1 0,2
mai?® . 2,5 . . .
Kaubad Teenused
Toit (sh alkohoolsed joogid ja tubakas) To6stuskaubad Elamumajandus| Transport Side| Vaba aja ja| Mitmesugust
Kokku Toodeldud Tootlemata Kokku Toostus- Energia Uiir te é‘slg(slékg
toidukaubad|  toidukaubad kaubad, v.a g
Gk teenused
Protsent 19,5 11,8 7,7 39,1 31,0 8,1 10,4 6.4 6.4 2,9 15,0 6,6
kogusummas
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2000 1,4 1,2 1,8 3,0 0,5 13,0 1,5 1,3 2,5 -7,1 2,4 2,5
2001 4.5 2,9 7,0 1,2 0,9 2,2 1,8 1,4 3,6 -4,1 3,6 2,7
2002 3,1 3,1 3,1 1,0 1,5 -0,6 2,4 2,0 3,2 -0,3 4,2 3.4
2003 2,8 3.3 2,1 1,2 0,8 3,0 2,3 2,0 2,9 -0,6 2,7 3.4
20031 kv 1,9 3,1 0,1 2,0 0,7 7,0 2,4 2,1 3,2 -0,8 3,0 3,7
1T kv 2,5 3.3 1,5 1,0 0,9 1,5 2,4 2,1 3,0 -0,5 2,9 3,5
TIT kv 3,2 3,1 3.4 1,0 0,7 2,1 2,4 1,9 2,8 -0,4 2,6 3,2
IV kv 3,7 3.8 3.6 0,9 0,8 1,6 2,3 1,9 2,8 -0,7 2,5 3.3
20041 kv 3,0 3,5 2,2 0,2 0,7 -1,5 2,3 1,9 2,5 -1,0 2,4 4,9
2003 dets 3,6 3.8 3,2 0,9 0,7 1,8 2,3 1,9 2,7 -0,7 2,3 3,2
2004 jaan 3,1 3.3 2,9 0,4 0,6 -0,4 2,3 1,9 2,3 -0,8 2,4 4,8
veebr 2,7 3,2 1,9 0,2 0,8 -2,2 2,4 1,9 2,4 -1,0 2,5 4,9
mirts 3,1 4,1 1,7 0,1 0,7 -2,0 2,3 1,9 2,7 -1,3 2,4 4.8
apr 3,0 3,9 1,6 1,2 1,0 2,0 2,3 1,8 3,0 -1,7 2,2 4.8

Allikad: Eurostati ja EKP arvutused.

1) Enne 2001. a andmed viitavad 11 liikmesriigist koosnevale euroalale.

2) Viitab 2004. a indeksiperioodile. Umardamise tdttu ei pruugi osakaalude summa kogusummaga vordne olla.

3) Hinnangu aluseks on Saksamaa ja Itaalia (ja olemasolu korral ka teiste liikmesriikide) esialgsed andmed ning esmane teave energiahindade kohta.
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5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

2. Toostustoodangu tootjahinnad ja toorainehinnad

Toostustoodangu tootjahinnad Tooraine Nafta
maailmaturu- hinnad
Toostus, v.a ehitus Ehitus ¥| Tootlev toostus hinnad? (EUR/
barrel
Kokku| Kokku Toostus, v.a ehitus ja energia Energia Kokku )
(indeks

2000 = 100 Kokku|  Vahetooted | Kapitali- Tarbekaubad Kokku,

kaubad v.a

Kokku |Kestvus- Kulu- energia

kaubad kaubad
Protsent kogu- 100,0{  100,0 82,5 31,6 213 29,5 4,0 25,5 17,5 89,5 100,0 32,8
summast ¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 100,0 5,3 2,6 5,0 0.6 1.6 1.4 1,6 17,2 2,5 4,8 51,9 20,4 31,0
2001 102,1 2,1 1,8 1,2 0,8 3,0 1,9 3,2 2,7 2,2 1,2 -8,3 -8,1 27,8
2002 102,0 -0,1 0,4 -0,3 0,8 1,3 1,5 1,2 -2,0 2,7 0,3 -4,1 -0,9 26,5
2003 103,6 1,6 0,8 0,8 0,3 1,1 0,5 1,2 4,1 2,2 1,0 -4,0 -4,5 25,1
20031 kv 103.9 2,4 1,2 1,6 0,2 1,4 0,8 1,5 7,6 2,2 2,2 9,1 -3.2 28,4
1I kv 103,4 1,5 1,0 1,2 0,3 1,2 0,5 1,3 2,8 2,6 0,7 -13,7 -7,9 22,7
1T kv 103,4 1,2 0,6 0,0 0,4 1,0 0,4 1,0 3,5 2,1 0,5 -6,5 -5,8 25,1
IV kv 103,6 1,1 0,7 0,3 0,4 0,9 0,3 1,0 2,5 2,3 0,5 -4,2 -1,2 24,5
20041 kv 104,2 0,3 0,8 0,9 0,5 0,7 0,2 1,8 -2,3 0,1 -2,5 9.8 25,0
2003 dets 103,6 1,0 0,6 0,4 0,4 0,6 0,3 0,7 2,1 - 0,4 -5,0 -0,2 24,0
2004 jaan 103,9 0,3 0,6 0,5 0,5 0,6 0,1 0,6 -1,2 - 0,2 -5,5 5,1 24,2
veebr 104,1 0,0 0,7 0,9 0,5 0,6 0,1 0,7 -3,2 - -0,1 -8,4 7,2 24,1
mirts 104,7 0,4 1,2 1,5 0,4 0,9 0,3 1,0 -2,6 - 0,3 6,8 17,2 26,7
apr 105,1 1.4 1,4 2,2 0,6 0,9 0,4 1,0 1,5 - 1,6 23,1 19,7 27,6
mai . . . . - . 35,9 21,1 30,9
3. Toojoukulu tunnis >
Kokku (indeks Kokku Komponentide jirgi Tegevuse jirgi Memokirje:
2000 = 100, kollektiiv-
sesoonselt Palk Tooandja poolt Mietoostus, Ehitus Teenused lepinguga
kohandatud) tasutud| to6tlev todstus ja miiratud palga
sotsiaalkindlustus- energia niitaja
maksed

1 2 3 4 5 6 7 8
2000 100,0 3,0 3.3 2,2 3.3 3,3 2,8 2,2
2001 103,3 3.3 3,5 2,9 3,1 3,6 3,6 2,6
2002 106,9 3,5 3.3 3.8 3,2 3,5 3,6 2,7
2003 110,0 2,9 2,8 3,3 3,2 3.3 2,7 2,4
20031 kv 108,9 3,1 2,9 3,7 3,2 3,0 2,6 2,7
I kv 109,7 3,2 3,1 3,7 3.8 3.9 3,2 2,4
1T kv 110,4 2,8 2,7 3,0 3,1 3,1 2,7 2,4
IV kv 111,0 2,6 2,5 2,8 2,8 3,0 2,4 2,2
20041 kv . 2,3

Allikad: Eurostat, HWWA (veerud 12 ja 13), Thomson Financial Datastream (veerg 14), Eurostati andmetele tuginevad EKP arvutused (veerg 6 tabelis 5.1.2 ja veerg 7

tabelis 5.1.3) ja EKP arvutused (veerg 8 tabelis 5.1.3)

1) Viitab eurodes esitatud hindadele.

2) Brent Blend (iihekuulise tdhtajaga tarne puhul).

3) Elamud, aluseks on voetud iihtlustamata andmed.

4) Aastal 2000.

5) Toojoukulu tunnis kogu majanduses, v.a pdllumajandus, avalik haldus, haridus, tervishoid ja muud teenused. Ulatusega seotud erinevuste tdttu ei pruugi osad tervikuga
ihtida.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja tooturud

5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti; sesoonselt kohandatud)

4. Toojouiihikukulud, tootasu tootaja kohta ja toojou tootlikkus

Kokku (indeks Kokku Majandustegevuse alusel
2000 = 100)
Pollumajandus, Mietoostus, Ehitus Kaubandus,| Finantsvahendus-, Avalik haldus,
jahindus,| tootlev toostus ja hotellid ja kinnisvara-,| haridus, tervishoid
metsandus ja energia restoranid, diirimis- ja| ja muud teenused
kalandus transport ja side dritegevus
1 2 3 4 5 6 7 8
To6jouiihikukulud
2000 100,0 1.4 0.9 0,0 1,8 -0,2 3,9 1,8
2001 102,6 2,6 2,8 2,6 4,2 0,8 3.4 2,7
2002 104,8 2,2 -0,4 0,9 3,1 2,0 3.3 2,5
2003 107,0 2,0 4.3 1,5 3,2 1,7 1,9 2,1
20021V kv 105,5 1,5 2,8 -0,2 3,0 1,1 3,0 1,7
20031 kv 106,4 1,9 1,2 0,7 3,7 1,5 2,6 2,1
1I kv 107,1 2,5 6,3 2,7 3,7 2,2 2,5 2,0
TIT kv 107,3 2,2 5,5 2,0 3,0 1,2 1,0 2,9
IV kv 107,1 1,5 4,1 0,5 2,5 2,0 1,6 1,3
tootasu tootaja kohta
2000 100,0 2,7 2,2 3.4 2,5 1,8 2,2 2,7
2001 102,8 2,8 2,3 2,7 3,1 2,6 2,4 3,1
2002 105.4 2,5 2,5 2,6 2,9 2,6 2,1 2,7
2003 107,9 2,3 2,3 3,5 3,1 1,8 1,8 2,2
20021V kv 106,3 2.4 2,6 3,2 2,7 2,5 2,1 1,8
20031 kv 107,1 2,5 1,1 3,6 2,6 2,1 2,1 2,1
1I kv 107,7 2,5 3.8 3,7 3,7 2,3 2,3 1,7
TIT kv 108.3 2,4 1,8 3,5 3,2 1,3 1,3 3,1
IV kv 108,5 2,0 2,5 3,2 3,1 1,4 1,6 1,9
T66j6u tootlikus 2
2000 100,0 1,3 1,2 3.4 0,7 2,1 -1,6 0,9
2001 100,2 0,2 -0,5 0,1 -1,0 1,8 -0,9 0,4
2002 100,6 0,3 2,8 1,7 -0,2 0,6 -1,2 0,2
2003 100,9 0.3 -1,9 1,9 -0,1 0,0 -0,1 0,1
20021V kv 100,8 0.9 -0,2 3,5 -0,4 1,3 -0,9 0,1
20031 kv 100,7 0,6 -0,1 2,8 -1,0 0,6 -0,5 0,0
1I kv 100,5 0,0 -2,4 0,9 -0,1 0,1 -0,2 -0,3
TIT kv 101,0 0,2 -3,5 1,4 0,2 0,1 0,3 0,2
IV kv 101,3 0,5 -1,6 2,7 0,5 -0,6 0,0 0,5
5. Sisemajanduse kogutoodangu deflaatorid
Kokku (indeks Kokku Sisemaine noudlus Eksport ¥ Import ¥
2000 = 100) A . . A P
Kokku Eratarbimine| Valitsemissektori Kapitali kogu-
tarbimine mahutus
pohivarasse
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 100,0 1,4 2,6 2,2 2,7 2,7 4.9 8,5
2001 102,4 2.4 2,3 2,3 2,4 2,0 1,4 0,8
2002 105,1 2,6 2,2 2,4 2,1 1,9 -0,3 -1,6
2003 106,9 1,7 1,5 2,0 2,2 1,4 -0,5 -1,2
20031 kv 106,1 1,7 1,7 2,3 2,1 1,7 0,0 0,1
1I kv 106,6 1,7 1,4 1,9 2,1 1,5 -0,7 -1,8
IIT kv 107,2 1,7 1,5 1,9 2,8 1,4 -0,8 -1,5
IV kv 107,7 1,8 1,5 1,9 1,6 1,1 -0,6 -1,4
200471 kv 108,2 1,9 1,4 1,9 1,7 1,4 -0,3 -1,9

Allikas: Eurostati andmetele tuginevad EKP arvutused.

1) Tootasu todtaja kohta (jooksevhindades), jagatud lisandviirtusega todtaja kohta (piisivhindades).

2) Lisandviirtus tootaja kohta (piisivhindades).

3) Ekspordi ja impordi deflaatorid viitavad kaupadele ja teenustele ning sisaldavad piiriiilest kaubavahetust euroalal.

EKP
Kuubilletaan /
Juuni 2004



5.2 Toodang ja noudlus

1.SKT ja kulukomponendid

SKT
Kokku Sisemaine ndudlus Viliskaubandusbilanss ?
Kokku Eratarbimine| Valitsemissektori Kapitali| Varude muutus " Kokku Eksport ? Import 2
tarbimine kogumahutus
pohivarasse
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Jooksevhinnad (mld EUR, sesoonselt kohandatud)
2000 6 576,1 6 519,5 3 762,6 1 306,9 1 420,2 29,7 56,6 2 4489 2 3922
2001 6 842,6 6 729,1 3 918,6 1 3713 1 4437 -4,5 113,4 2 564,6 2 4512
2002 7 0794 6 900,4 4 031,8 1 4425 1 430,5 -4,3 179,0 2 596,5 2 4175
2003 7 236,4 7 087,1 4 1528 1 502,5 1 4398 -8,0 149.3 2 5852 2 4359
20031 kv 1 791,6 1 759,8 1 032,0 369.4 358.9 -0,5 31,8 646,2 614,44
II kv 1 7984 1 .762,7 1 033,7 373,5 358,7 -3.3 35,6 636,5 600,8
IIT kv 1 816,0 1 772,6 1 040,2 380,1 359,7 -7.4 43,5 649,6 606,2
IV kv 1 830,4 1 .792,0 1 046,8 379.,5 362,5 3,2 38,4 652,9 614.,5
20041 kv 1 8499 1 803,4 1 .059,3 381,1 364.,7 -1,6 46,4 664,9 618.5
protsent SKTst
2003 100,0 97,9 57,4 20,8 19,9 -0,1 2,1 - -
Piisivhinnad (mld ekiitid 1995. a hindadega, sesoonselt kohandatud)
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kvartaliga
20031 kv 0,0 0,4 0,4 0,4 -0,7 - - -1,4 -0,2
II kv -0,1 0,1 -0,1 0,6 -0,3 - - -0,9 -0,5
I kv 0,4 0,0 0,1 0,7 0,0 - - 2,3 1,3
1V kv 0,4 0,7 0,1 0,4 0,6 - - 0,1 1,1
20041 kv 0,6 0,2 0,6 -0,2 -0,1 = = 1,7 0,8
aastane protsentuaalne muutus
2000 3,5 2,9 2,7 2,1 4.9 - - 12,3 11,0
2001 1,6 1,0 1,8 2,5 -0,3 - - 3,4 1,7
2002 0,9 0,4 0,5 3,0 -2,8 - - 1,5 0,3
2003 0,5 1,2 1,0 2,0 -0,8 - - 0,1 1.9
20031 kv 0,7 1,5 1,6 2,0 -1,7 - - 1,7 3,9
1T kv 0,1 1,0 1,0 1,8 -0,5 - - -1,2 1,0
11T kv 0,4 0,9 0,8 1,9 -0,6 - - -0,1 1,3
IV kv 0,7 1,3 0,6 2,1 -0,4 - - 0,1 1,7
20041 kv 1,3 1,0 0,7 1,4 0,2 - - 3,2 2,7
panus SKT aastasesse protsentuaalsesse muutusesse protsendipunktides
2000 3,5 2,9 1,5 0,4 1,1 -0,1 0,6 - -
2001 1,6 0,9 1,0 0,5 -0,1 -0,5 0,7 - -
2002 0,9 0,4 0,3 0,6 -0,6 0,1 0,5 - -
2003 0,5 1,1 0,6 0,4 -0,2 0,3 -0,7 - -
20031 kv 0,7 1,4 0,9 0,4 -0,3 0,5 -0,7 - -
II kv 0,1 1,0 0,6 0,4 -0,1 0,2 -0,8 - -
IIT kv 0,4 0,9 0,4 0,4 -0,1 0,1 -0,5 - -
IV kv 0,7 1,2 0,3 0.4 -0,1 0,6 -0,5 - -
20041 kv 1,3 1,0 0,4 0,3 0,0 0,2 0,3 - -

Allikas: Eurostat.
1) Sh viirisesemete soetamine miinus realiseerimine.
2) Eksport ja import holmavad kaupu ja teenuseid ning sisaldavad piiriiilest kaubavahetust euroalas. Need pole tabeliga 7.3.1 tdielikult kooskolas.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja todturud

5.2 Toodang ja ndudlus

2. Lisandvéairtus tegevusala jargi

Kogulisandviirtus (baashinnad) FISIMi| Tootemaksud
vahetarbimine| miinus toote-
Kokku| Pollumajandus, Mietoostus, Ehitus Kaubandus, Finants-|  Avalik haldus, n subsiidiumid
jahindus,|to6tlev todstus ja hotellid ja vahendus-, haridus,
metsandus ja energia restoranid, kinnisvara-, tervishoid ja
kalandus transport ja side titirimis- ja| muud teenused
dritegevus
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Jooksevhinnad (mld EUR, sesoonselt kohandatud)
2000 6 087,6 145,8 1 369,1 337,0 1 281,2 1 655,0 1 299,6 212,6 701,1
2001 6 351,7 151,2 1 409,0 351.,4 1 350,6 17299 1 359,7 222,1 712,9
2002 6 561,3 149.,5 1 4258 362,7 1 3859 1 8102 1 4272 227,6 745,8
2003 6 7333 152,4 1 4399 373.,9 1 4139 1 8735 1 4797 234,1 737,2
20031 kv 1 6644 37,5 360,4 92,0 348.3 461,1 365,1 57,7 185,0
II kv 1 6734 37,5 356,0 93,0 352,9 466,3 367.9 58,7 183,6
IIT kv 1 693,2 38,4 360,5 93,7 355.9 470,9 373.8 59,0 181,8
IV kv 1.702,3 39,2 362,9 95,2 356,8 4752 372,9 58,7 186,9
20041 kv 1 718,6 38,3 366,9 96,2 358.,3 481,7 377,1 58,5 189.,8
protsent lisandvéidrtusest
2003 100,0 2,3 21,4 5,6 21,0 27,8 22,0 - -
Piisivhinnad (mld ekiiiid 1995.a hindadega, sesoonselt kohandatud)
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kvartaliga
20031 kv 0,0 -1,2 0,4 -0,4 -0,3 0,1 0,1 -0,4 -0,7
II kv -0,1 -2,2 -0,9 0,1 0,3 0,3 0,2 0,8 0,1
IIT kv 0,5 -0,3 0,7 -0,1 0,7 0,6 0,3 1,4 -0,2
IV kv 0,3 1,6 0,5 0,2 -0,3 0,3 0,5 -0,6 0,9
20041 kv 0,5 2,4 1,0 -0,5 0,4 0,5 0,1 -0,8 0,5
aastane protsentuaalne muutus
2000 3,8 -0,3 4,0 2,5 5,2 4.3 2,5 7,1 1,8
2001 1,9 -1,2 0,5 -0,6 3,3 2,8 1,7 4,6 0,2
2002 1,0 0,8 0,3 -1,0 0,9 1,2 2,1 0,0 -0,6
2003 0,6 -3,4 0,0 -0,5 0,6 1,1 1,1 1,9 0,3
20031 kv 0,8 -2,4 1,0 -1,7 0,7 1,1 1,4 1,6 0,3
II kv 0,2 -4,5 -1,0 -0,1 0,5 0,8 0,9 2,4 0,8
IIT kv 0,5 -4,7 -0,6 -0,2 0,9 1.3 1,0 2,6 0,0
IV kv 0,8 -2,1 0,7 -0,1 0,5 1,3 1,1 1,1 0,1
20041 kv 1,2 1,5 1,3 -0,2 1,1 1,6 1,1 0,7 1,3
panus lisandvéirtuse aastasesse protsentuaalsesse muutusesse protsendipunktides
2000 3,8 0,0 0,9 0,1 1,1 1,1 0,5 - -
2001 1,9 0,0 0,1 0,0 0,7 0, 0,4 - -
2002 1,0 0,0 0,1 -0,1 0,2 0,3 0,4 - -
2003 0,6 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,3 0,2 - -
20031 kv 0,8 -0,1 0,2 -0,1 0,1 0,3 0,3 - -
1I kv 0,2 -0,1 -0,2 0,0 0,1 0,2 0,2 - -
IIT kv 0,5 -0,1 -0,1 0,0 0,2 0,3 0,2 - -
IV kv 0,8 -0,1 0,2 0,0 0,1 0,3 0,2 - -
20041 kv 1,2 0,0 0,3 0,0 0,3 0,4 0,2 - -
Allikas:  Eurostat.

1) Kaudselt moodetavate finantsvahendusteenuste (FISIM) kasutamist loetakse vahetarbimiseks, mida ei jaotata majandusharude vahel.
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5.2 Toodang

ja ndudlus

(aastaste protsentuaalsete nditajate muutused, kui pole viidatud teisiti)

3. Toostustoodang

Kokku Toostus, v.a ehitus Ehitus Tootlev
toostus
Kokku (indeks Kokku Toostus, v.a ehitus ja energia Energia
2000 = 100,
sesoonselt Kokku Vahetooted| Kapitali- Tarbekaubad
kohandatud) kaubad
Kokku| Kestvus-| Kulukaubad
kaubad
Protsent 100,0 82,9 82,9 74,0 30,0 22,4 21,5 3,6 17,9 89 17,1 75,0
kogusummast
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2000 4.8 100,1 5,2 5.4 6,2 8,1 1,7 6,1 0,8 1,9 2,5 5,6
2001 0,4 100,5 0,4 0,1 -0,6 1,6 0,3 -2,1 0,8 1,4 0,8 0,2
2002 -0,5 99,9 -0,5 -0,7 0,1 -1,5 -0,5 -5,7 0,5 1,0 0,6 -0,7
2003 0,2 100,3 0,4 0,0 0,4 0,0 -0,7 -4,1 -0,1 3,0 -0,1 0,1
20031 kv 0,6 100,2 0,9 0,5 1,1 1,0 -1,2 -5,7 -0,3 4.6 -2,2 0,6
1I kv -0,6 99,7 -0,8 -1,3 -0,7 -1,8 -1,7 -6,1 -0.,8 2,1 0,7 -1,2
1II kv -0,3 100,3 -0,1 -0,6 -0,6 -1,1 0,0 -3.3 0,6 2,3 0,3 -0,4
IV kv 1,1 101,2 1.4 1,4 1,7 2,0 -0,1 -1,3 0,1 2,7 0,6 1,5
20041 kv . 101,2 1,1 1,1 1,3 0,5 1,0 0,8 1,0 1,9 1,1
20030kt 0,8 101,1 1,3 1,0 1,5 1,3 -0,6 -1,4 -0,4 3,7 -0,2 1,2
nov 0,5 101,0 0,8 1,0 1,0 1,8 -0,6 -2,8 -0,2 2,6 -0,9 1,0
dets 1,9 101,3 2,3 2,2 2,8 2,9 1,0 0,6 1,1 1,8 3,3 2,5
2004 jaan 1,1 100,9 0,6 0,7 1,0 0,1 0,3 0,7 0,2 1,4 3,1 0,6
veebr 1,7 101,3 1,0 1,5 2,3 -0,1 0,7 0,4 0,8 0,4 5.9 1,4
mirts 101,4 1,6 1,1 0,6 1,2 1,9 1,1 2,0 3,9 1,3
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga (sesoonselt kohandatud)
2003 okt 0,9 - 1,3 1,3 1,6 1,7 0,3 1,1 0,1 3.3 0,1 1,3
nov 0,0 - -0,1 0,3 0,3 0,5 0,2 -0,7 0,4 -3,5 0,1 0,2
dets 0,4 - 0,3 0,0 0,4 0,2 0,1 0,1 0,1 0,6 2,5 0,2
2004 jaan -0,1 - -0,4 -0,5 -0,6 -1,2 0,0 0,7 -0,2 1,4 -0,2 -0,7
veebr 0,3 - 0,4 0,5 0,5 0,0 0,2 -0,5 0,3 2,5 0,9 0,4
mirts - 0,2 -0,2 -0,8 0,4 0,2 -0,2 0,3 -0,7 0,0
4. Jaemiiiik ja uute sdiduautode registreerimine
Jaemiiiik (sesoonselt kohandatud) Uute soiduautode
registreerimine
Jooksevhinnad Piisivhinnad

Kokku (indeks Kokku| Kokku (indeks Kokku| Toidukaubad, Toiduks mittekasutatavad kaubad Kokku Kokku

2000 = 100) 2000 = 100) joogid, (sesoonselt

tubakatooted Tekstiil,| Majapidamis-| ~ kohandatud,

garderoobi- tarbed| tuhandetes)?

kaubad
Protsent 100,0 100,0 100,0 100,0 43,7 56,3 10,6 14,8
kogusummast "

1 2] 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 99.9 4,0 100,0 2,1 1,7 2,1 0,9 4,1 977 -1,8
2001 104,0 4,1 101,7 1,7 1,7 1,6 0,8 -0,1 968 -0,8
2002 106,0 1,9 101,7 0,0 0,9 -0,5 -2,0 -1,9 925 -4,4
2003 107,6 1,5 102,0 0,2 1,3 -0,7 -3,1 -0,2 912 -1,4
2003 Tkv 107,8 2,7 102,3 0,9 2,5 0,2 -1,9 0,0 899 -2,6
1T kv 107,4 1,6 102,0 0,7 1,5 -0,4 -1,8 0,0 899 -1,8
1T kv 107,6 0,9 101,9 -0,4 1,2 -1,8 -5,0 -0,9 926 1,4
IV kv 107,8 0,9 101,7 -0,4 -0,1 -0,7 -3,7 -0,1 924 -2,4
2004 I kv 108.3 0,5 102,3 0,1 0,0 -0,4 -2,2 1,3 910 0,9
2003 nov 107,6 0,9 101,0 -1,5 -1,4 -1,6 -5,4 -1,1 931 0,0
dets 107,5 0,7 101,3 -0,1 0,3 -0,3 -39 0,4 916 -7,4
2004 jaan 108,9 1,3 103,1 0,2 0,8 -0,4 -1,6 1,2 904 1,1
veebr 107,9 -0,3 102,0 -0,5 -1,1 -0,9 -1,5 1,2 917 2,5
mirts 108,2 0,6 101,8 0,5 0,4 0,0 -3,6 1,5 911 -0,6
apr . . . . . . . . 927 4,6

Allikad: Eurostat, v.a veerud 9 ja 10 tabelis 5.2.4 (EKP arvutused tuginevad ACEA (European Automobile Manufacturers” Association) andmetele).

1) Aastal 2000.

2) Aastased ja kvartaalsed nditajad on konealuse perioodi kuiste nditajate keskmised.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja todturud

5.2 Toodang ja ndudlus

(protsentuaalsed jadgid, kui pole viidatud teisiti; sesoonselt kohandatud)

5. Ettevotlus- ja tarbijakiisitlused

Majanduses Tootlev toostus Tarbijate kindlustunde niitaja >
valitseva
m??'e‘."g Toostussektori kindlustunde nitaja Tootmisvdimsuse Kokku % Finants-| Majanduslik Toopuudus Sidstud
. na!ta!a 5 = = = rakendusaste ¥ olukord olukord| jdrgmise 12 kuu| jirgmise 12
(pikaajaline Kokku | Tellimused Valmis-|  Tootmisega (protsentides) jérgmise 12| jdrgmise 12 jooksul| kuu jooksul
zolagsknll:)r(l)e) toodangu varu| seotud ootused kuu jooksul| kuu jooksul
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2000 114,2 4 2 4 16 84,5 1 4 1 1 2
2001 100,8 -9 -15 14 1 83,0 -5 2 -10 14 2
2002 94,4 -11 -25 11 3 81,5 -11 -1 -12 26 -3
2003 93,5 -10 -25 10 3 81,0 -18 -5 -21 38 -9
20031 kv 90,5 -11 -24 10 0 81,2 -19 -5 -23 39 -9
11 kv 91,3 -12 -28 9 0 80,8 -19 -4 -22 41 -9
11T kv 94,2 -11 -27 11 4 81,1 -17 -4 -20 38 -8
IV kv 97,8 -7 -22 9 8 81,0 -16 -5 -17 33 -9
20041 kv 98,8 -7 -21 10 11 80,5 -14 -4 -13 30 -9
2003 dets 97,4 -8 -21 10 7 - -16 -5 -16 31 -10
2004jaan 98,5 -6 -20 9 10 80,6 -15 -5 -14 31 -9
veebr 98,9 -7 -21 10 11 - -14 -4 -12 30 -9
mirts 98,8 -7 -21 10 11 - -14 -4 -13 30 -9
apr 100,2 -4 -16 9 12 80,4 -14 -3 -14 31 -7
mai 100,3 -5 -18 7 11 - -16 -4 -16 33 -9
Ehitussektori kindlustunde Jaemiiiigisektori kindlustunde niitaja Teenindussektori kindlustunde néitaja
nditajaustunde niitaja
Kokku ¥|  Tellimused Toohdivega Kokku |  Ettevotluses| Laovarude Oodatav, Kokku ¥ Arikliima Noudlus Noudlus
seotud ootused valitsev maht majandus- viimastel| eelseisvatel
olukord keskkond kuudel kuudel
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2000 -5 -13 3 -2 -1 17 11 30 36 23 33
2001 -11 -16 -4 -7 -5 17 -1 15 16 8 20
2002 -19 -27 -11 -16 -20 18 -12 1 -4 -6 13
2003 -21 -27 -13 -11 -15 17 -2 2 -6 1 11
20031 kv -20 -26 -13 -15 -20 17 -9 -6 -16 -11 11
11 kv -21 -27 -14 -12 -14 18 -5 -2 -12 0 6
1II kv -21 -28 -15 -10 -15 17 1 5 -1 4 13
1V kv -20 -27 -12 -8 -12 15 3 10 6 11 15
20041 kv -20 -29 -10 -8 -12 15 1 11 6 6 20
2003 dets -19 -28 -9 -10 -16 16 2 11 7 12 15
2004jaan -19 -28 -10 -8 -12 16 3 10 5 8 18
veebr -21 -32 -9 -9 -11 14 -1 11 7 6 21
mirts -19 -27 -10 -8 -12 14 1 11 5 5 22
apr -17 -24 -10 -6 -7 15 3 11 6 11 16
mai -17 -23 -11 -8 -11 14 2 13 6 12 20

Allikas: Euroopa Komisjon (majanduse ja rahanduse peadirektoraat).

1)
2)

3)
4)

5)

Negatiivseid ja positiivseid vastuseid andnud vastajate protsendid.

Majanduses valitseva meeleolu nditaja  koosneb toostussektori, teenindussektori, tarbijate, ehitussektori ja jaemiitigisektori kindlustunde néitajatest;
toostussektori kindlustunde niitaja osakaal on 40%, teenindussektori kindlustunde niditaja osakaal on 30%, tarbijate kindlustunde niditaja osakaal on 20% ja kahe
iilejaéinud niitaja osakaal on kummalgi 5%. Kui majanduses valitseva meeleolu nditaja on iile (alla) 100, siis on majanduses valitsev meeleolu iile (alla) keskmise.
Prantsuskeelses kiisitluses tehtud muudatuste tottu pole euroala tulemused alates 2004. a jaanuarist varasemate tulemustega tdielikult vorreldavad.

Andmeid kogutakse jaanuaris, aprillis, juulis ja oktoobris. Kvartaalsed niditajad on kahe jirjestikuse kiisitluse keskmised. Aastased andmed saadakse kvartaalsete
keskmiste pdohjal.

Kindlustunde nditajad on vilja arvutatud iilaltoodud komponentide aritmeetilise keskmisena; varude (veerud 4 ja 17) ja toopuuduse (veerg 10) hindamisel
kasutatakse kindlustunde niitajate arvutamiseks poordmirke.
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5.3 Tooturud"

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Toohoive

Kogu majandus Toohdivevorm Majandustegevus
Miljonit Tootajad| Fiitisilisest| Pollumajandus, Maietoostus, Ehitus Kaubandus, Finants- Avalik haldus,
(sesoonselt isikust jahindus,| tootlev toostus ja hotellid ja vahendus-,| haridus, tervishoid ja
kohandatud) ettevotjad| metsandus ja energia restoranid, kinnisvara-, muud teenused
kalandus transport ja side titirimis- ja
dritegevus
Protsent kogusummast ?) 100,0 100,0 84,2 15,8 4,7 18,8 7,1 25,2 14,5 29,8
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 131,427 2,2 2,5 0,7 -1,4 0,6 1,9 3,0 6,0 1,6
2001 133,241 1,4 1,6 0,2 -0,6 0,3 0,5 1,5 3.8 1,4
2002 133,958 0,5 0,7 -0,2 -1,9 -1,4 -0,6 0,3 2,4 1,8
2003 134,130 0,1 0,1 0,3 -1,5 -1,9 -0,3 0,5 1,2 0,9
20021V kv 133,890 0,2 0,3 0,0 -1,9 -1,8 -0,8 -0,3 1,9 1,8
20031 kv 133,952 0,1 0,1 0,1 -2,3 -1,9 -0,7 -0,2 1,6 1,4
1I kv 134,077 0,2 0,1 0,5 -1,9 -1,9 0,2 0,4 1,1 1,2
1II kv 134,066 0,1 0,1 0,3 -1,3 -2,0 -0,2 0,9 1,0 0,7
IV kv 134,161 0,1 0,1 0,1 -0.4 -1,9 -0,5 1,0 1,1 0,5
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kvartaliga (sesoonselt kohandatud)
20021 kv 0,014 0,0 0,0 0,1 -0,6 -0,6 -0,1 0,0 0,4 0,4
20031 kv 0,062 0,0 0,0 0,2 -0,7 -0,4 0,0 0,2 0,2 0,3
1I kv 0,125 0,1 0,1 0,2 -0,1 -0,5 0,4 0,3 0,2 0,2
1T kv -0,011 0,0 0,0 0,0 0,2 -0,5 -0,7 0,4 0,3 -0,1
IV kv 0,095 0,1 0,1 0,1 0,2 -0,5 -0,3 0,2 0,6 0,2
2.Toopuudus
(sesoonselt kohandatud)
Kokku Vanuse alusel ¥ Soo alusel ¥
Miljonit| Protsent t66jdust Tiiskasvanud Noored Mehi Naisi
Miljonit Protsent Miljonit Protsent Miljonit Protsent Miljonit Protsent
toojoust to0joust to0joust toojoust
Protsent kogusummast 2 100,0 78,4 21,6 49,9 50,1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 11,605 8,5 8,897 7,4 2,707 16,7 5,481 7,0 6,124 10,5
2001 11,072 8,0 8,541 7,0 2,531 15,7 5,317 6,8 5,755 9,7
2002 11,733 8.4 9,128 7,4 2,606 16,3 5,788 7,3 5,945 9,9
2003 12,474 8.9 9,768 7,8 2,706 17,1 6,239 7,8 6,235 10,2
20031 kv 12,362 8,8 9,648 7.8 2,714 17,0 6,168 7.8 6,194 10,2
1I kv 12,497 8,9 9,778 7,8 2,719 17,1 6,247 7.9 6,250 10,2
1T kv 12,505 8,9 9,806 7,9 2,699 17,0 6,259 7,9 6,246 10,2
IV kv 12,530 8.9 9,848 7,9 2,682 17,1 6,280 7,9 6,250 10,2
20041 kv 12,593 8,9 9,880 7,9 2,712 17,2 6,315 7,9 6,277 10,2
2003nov 12,533 8.9 9,854 7,9 2,679 17,0 6,282 7,9 6,251 10,2
dets 12,531 8,9 9,847 7,9 2,684 17,1 6,278 7,9 6,252 10,2
2004 jaan 12,558 8.9 9,857 7,9 2,702 17,2 6,296 7,9 6,262 10,2
veebr 12,588 8,9 9,876 7,9 2,712 17,2 6,310 7,9 6,278 10,2
mirts 12,631 9,0 9,908 7,9 2,724 17,3 6,339 8,0 6,292 10,3
apr 12,661 9,0 9,931 7,9 2,730 17,3 6,356 8,0 6,306 10,3

Allikad: EKP arvutused, mis tuginevad Eurostati andmetele (tabel 5.3.1), ja Eurostat (tabel 5.3.2).

1) Toohdive andmed viitavad isikutele ja tuginevad ESA 95-le. Todpuuduse andmed viitavad isikutele ja nende puhul ldhtutakse Rahvusvahelise ToGorganisatsiooni
(ILO) soovitustest.

2) Aastal 2003.

3) Tiiskasvanu: 25 aastat ja vanem; noor: alla 25-aastane; midrad on kajastatud protsendina toojoust vastavas vanusegrupis.

4) Miidrad on kajastatud protsendina todjoust vastavas soogrupis.
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RIIGI RAHANDUS

6.1 Tulud, kulud ja puudujadk/ilejaak "

(protsent SKTst)

1. Euroala? — tulud

Kokku Jooksvad tulud Kapitalitulud Memo:
maksu-
Otsesed Kaudsed Sotsiaal- Miiiik koormuss)
maksud I e Ettevoted|  aksud Saadud ELi k’“frl;i‘s‘g Tooandjad| Todtajad Kapitali-
pidamised institutsioonide maksud
poolt
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 47,2 46,7 11,6 9,2 2,0 13,3 0.9 17,4 8.4 5.6 2.4 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 47,5 12,0 9,3 2,3 13,4 0,8 17,6 8,7 5,6 2,5 0,5 0,3 43,3
1997 48,2 47,6 12,2 9,3 2,6 13,5 0,7 17,6 8,8 5,6 2,4 0,6 0,4 43,7
1998 47,6 47,2 12,5 9,8 2,3 14,1 0,7 16,5 8,5 5,0 2,4 0,4 0,3 43,4
1999 48,1 47,7 12,8 9,9 2,5 14,4 0,6 16,4 8,5 5,0 2,4 0,4 0,3 43,9
2000 47,8 47.4 13,0 10,0 2,7 14,2 0,6 16,2 8,4 4,9 2,3 0.4 0,3 43,7
2001 47,1 46,7 12,6 9.8 2,5 13,9 0,6 16,0 8.4 4.8 2,2 0.4 0,3 42,8
2002 46,5 46,1 12,2 9,6 2,3 13,8 0,4 16,0 8,4 4,7 2,3 0,4 0,3 42,3
2003 46,6 45,8 11,8 9,3 2,2 13,8 0,4 16,2 8,5 4,8 2,3 0,8 0,5 42,4
2. Euroala? — kulud
Kokku Jooksvad kulutused Kapitalikulutused Memo:
Kokku Tootajate Vahe-| Intressi-| Jooksev- Investee-| Kapitali- k“lll?
tootasud tarbimine| maksed| iilekanded ringud stirded )
Sotsiaal-| Toetused Tasutud ELi
maksud institut-
Tasutud ELi sioonide poolt
institut-
sioonide poolt
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 52,3 47,8 11,2 4,8 5,7 26,2 22,9 2,2 0,6 4,5 2,7 1,8 0,1 46,6
1996 52,3 48,3 11,2 4,8 5,7 26,7 23,4 2,2 0,6 4,0 2,6 1.4 0,0 46,6
1997 50,9 47,2 11,0 4,7 5,1 26,3 23,3 2,1 0,6 3,7 2,4 1,3 0,1 45,8
1998 49,9 46,0 10,7 4,6 4,7 26,0 22,8 2,0 0,5 39 2,4 15 0,1 45,2
1999 49,4 45,4 10,7 4,7 4,2 25,9 22,7 2,0 0,5 4,0 2,5 1.5 0,1 452
2000 48,7 44,8 10,5 4,7 4,0 25,6 22,3 1,9 0,5 3,9 2,5 1,4 0,1 44,7
2001 48,8 44,7 10,5 4,7 4,0 25,4 22,3 2,0 0,5 4,1 2,5 1,6 0,0 44,8
2002 48,8 44,9 10,6 4,9 3,7 25,7 22,8 1,9 0,5 3,9 2,4 1,5 0,0 45,1
2003 49,4 453 10,7 4,9 35 26,2 23,2 1,9 0,5 4,0 2,6 1.5 0,1 45,9
3. Euroala? — puudujiik/iilejaik, finantspuudujiik/- iilejask ja valitsemissektori tarbimine
Puudujiik (-) / iilejaik (+) Finants- Vali tori tarbimine
Kokku Kesk- Piir-|  Kohalik| Sotsiaal-| Puudujiiik Kokku Kollektiivne| _Individuaalne
valitsus|  kondlik itsus| Kindlustus -/ tarbimine tarbimine
pelites | o ej‘ggf(“(‘_f; Tootajate Gotasud Vahe | Mitcerahalised Pohivara]  Mudk ()
arbimine|  sotsiaalsiirded kulum
: [lurulooljale
kaudu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 -5,1 -4,2 -0,5 -0,1 -0,3 0,6 20,5 11,2 4,8 5,1 1,9 2,4 8,6 11,9
1996 -4,3 -3,6 -0,4 -0,1 -0,2 1,4 20,6 11,2 4,8 52 1,9 2,5 8,6 12,0
1997 -2,6 -2,3 -0,4 0,1 0,0 2,5 20,3 11,0 4,7 5,1 1,9 2,4 8,4 11,9
1998 -2,3 =22 -0,2 0,1 0,0 2,4 20,0 10,7 4,6 5,1 1.8 2,4 8,2 11,8
1999 -1,3 -1,6 -0,1 0,1 0.4 2,9 20,0 10,7 4,7 5,1 1.8 2,4 8.2 11,8
2000 -0,9 -1,3 -0,1 0,1 0.4 3,1 19,9 10,5 4,7 5.2 1.8 2,3 8,1 11,8
2001 -1,7 -1,5 -0,4 0,0 0,3 2,3 20,0 10,5 4,7 52 1,8 2,2 8,2 11,9
2002 -2,3 -1,9 -0,5 -0,2 0,2 1,4 20,4 10,6 4,9 53 1,8 2,3 8,3 12,1
2003 -2,7 -2,2 -0,5 -0,1 0,0 0,8 20,7 10,7 4,9 54 1,8 2,3 8,4 12,3
4. Euroala riigid — puudujiik (-) / iilejadk (+)©
BE DE GR ES FR 1IE 1T LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 3 9 10 11 12
2000 0,2 1,3 -2,0 -0,9 -14 4,4 -0,6 6,3 2,2 -1,5 -2,8 7,1
2001 0,5 -2,8 -1.4 -0,4 -1,5 1,1 -2,6 6.3 0,0 0,2 -4.4 5.2
2002 0,1 -3,5 -1,4 0,0 -3.2 -0,2 -2,3 2,7 -1,9 -0,2 -2,7 4,3
2003 0,3 -39 -3,2 0,3 -4,1 0,2 2,4 -0,1 =32 -1,3 -2,8 2,3
Allikad: euroala kokkuvotlikud andmed — EKP; riikide puudujdike/iilejidke puudutavad andmed — Euroopa Komisjon.
1) Tulud, kulud ja puudujddk/iilejadk tuginevad ESA95-le, kuid ei sisalda 2000. a UMTS-litsentside miitigist saadud tulu (euroala puudujidik/iilejadk on koos nende

tuludega 0,2 SKTst). Riikide ja ELi institutsioonide vahelisi tehinguid on arvesse voetud ja need on konsolideeritud. Liikmesriikide vahelisi tehinguid
konsolideeritud ei ole.

Enne 2001. a andmed viitavad 11 liikmesriigist koosnevale euroala kogusummale.

Maksukoormus koosneb maksudest ja sotsiaalkindlustusmaksetest.

Sisaldab kogukulutusi, millest on lahutatud intressimaksed.

Vastab valitsemissektori 1opptarbimiskulutustele (P.3) ESA95-s.

Sisaldab UMTS-litsentside miitigist saadud tulu.

2)
3)
4)
5)
6)

EKP
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6.2 Valitsemissektori vdlg "
(protsent SKTst)

1. Euroala? — rahastamisinstrumendi ja volausaldaja kaupa

Kokku Rahastamisinstrumendid Volausaldajad
Miindid ja Laenud Liihiajalised Pikaajalised Kodumaised volausaldajad Muud
hoiused virtpaberid virtpaberid volausaldajad ¥
Kokku Rahaloome-| Muud finants-| Muud sektorid
asutused ettevotted

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1994 70,0 2,9 16,1 10,3 40,7 55,9 29,9 9.8 16,3 14,1
1995 74,3 2,8 17,9 9.9 43,8 58,3 32,6 8.9 16,8 16,1
1996 75,5 2,9 17,4 9,9 45,4 58,6 32,5 10,4 15,7 17,0
1997 74,9 2,8 16,4 8,9 46,9 56,3 30,9 12,0 13,4 18,6
1998 73,2 2,8 15,1 7,9 47,4 52,8 28,4 13,0 11,3 20,5
1999 72,1 2,9 14,2 6.9 48,2 48,1 26,8 9.9 11,4 24,1
2000 69,7 2,7 13,1 6,2 47,7 43,9 23,0 9.4 11,6 25,8
2001 69,4 207 12,5 6,3 47,9 42,1 22,1 8,4 11,6 27,3
2002 69,2 2ol 11,8 6,7 47,9 39,0 20,5 7,0 11,4 30,2
2003 70,6 2ol 11,9 7,4 49,2 38,7 20,8 7,5 10,5 31,9

2. Euroala? - emitendi, tihtaja ja viiringu kaupa

Kokku Emitent ¥ Esialgne tihtaeg Jirelejddnud tihtaeg Vidring
Kesk- Piir- Kohalik| Sotsiaal- Kuni 1| Ule 1 aasta Kuni 1 1-5 aastat| Ule 5 aasta Euro voi Muud
valitsus kondlik [omavalitsus| kindlustus- aasta aasta liikmesriigi vidringud
valitsus fondid M vddring o
luutuv Muu vaaring
intressimair
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1994 70,0 58,0 5,4 6,1 0,5 12,0 58,0 7,4 17,4 26,8 25,9 68,2 3, 1,9
1995 74,3 61,8 5,7 6,0 0,8 12,6 61,7 5,7 18,5 26,5 29,3 72,6 2, 1,7
1996 75,5 63,0 6,1 5,9 0,5 11,9 63,6 5.4 20,1 25,5 29,9 73,8 2, 1,8
1997 74,9 62,4 6,3 5,6 0,6 11,1 63,8 4,7 19,6 25,4 29,9 73,1 2, 1,9
1998 73,2 61,2 6,3 5.4 0,4 9.4 63.9 4.9 17,4 26,1 29,7 71,7 3, 1,5
1999 72,1 60,3 6,2 5,3 0,3 9,3 62,8 3,3 15,6 26,9 29,6 70,4 1,7
2000 69,7 58,2 6,1 5,1 0,3 8,4 61,3 2,8 15,5 27,6 26,6 68,0 1,7
2001 69,4 58,0 6,2 4,9 0,3 8,8 60,6 1,5 16,0 26,3 27,1 67,9 1,5
2002 69,2 57,7 6,4 4.8 0,3 9,1 60,1 1,7 16,8 25,2 27,3 67,8 1,4
2003 70,6 58,2 6,7 5,2 0,6 9,2 61,4 1,5 15,5 26,3 28,7 69,6 1,0
3. Euroala riigid

BE DE GR ES FR IE IT LU NL AT PT FI
1 2 3 7 8 10 11 12
2000 109,1 60,2 106,2 61,2 57, 38,4 111,2 5.5 55,9 67,0 53,3 44,6
2001 108,1 59,4 106,9 57,5 56, 36,1 110,6 5,5 52,9 67,1 55,6 43,9
2002 105,8 60,8 104,7 54,6 58, 32,3 108,0 5,7 52,6 66,6 58,1 42,6
2003 100,5 64,2 103,0 50,8 63 32,0 106,2 4,9 54,8 65,0 59.4 45,3

Allikad: euroala kokkuvotlikud andmed — EKP; riikide volga puudutavad andmed — Euroopa Komisjon.
1) Valitsemissektori koguvolg nimividrtuses ja konsolideerituna valitsemissektori alamsektorite vahel. Mitteresidentide valitsuste volgu ei konsolideerita. Andmeid on
hinnatud osaliselt.
2) Enne 2001. a andmed viitavad 11 liikmesriigist koosnevale euroala kogusummale.
3) Volausaldajad, kes resideeruvad riigis, mille valitsus on emitent.

4) Holmab euroala riikide residente (v.a riikides, mille valitsus on emitent).

5) V.a valitsemissektori volg liikmesriigis, mille valitsus on emitent.

6) Enne 1999. a koosnes volast nomineeritud ekiilides, omaviiringus ja teiste euro kasutusele votnud liikmesriikide vidringutes.

Kuubilletaan



EUROALA
STATISTIKA

Riigi rahandus

6.3 Vola muutus "
(protsent SKTst)

1. Euroala? - allika, rahastamisinstrumendi ja volausaldaja sektori kaupa

Kokku Muutuse allikas Rahastamisinstrument Vélausaldaja
Laenuvajadus *| Hindamise Muud|  Agregat-| Miindid ja Laenud Liihi- Pika- Kodu- Muud vola-
mojud ¥ mahu| siooniefekt hoiused ajalised ajalised maised usaldajad ®
muutused > R vidrt- vidrt- vola- Rahal Muud
paberid paberid| usaldajad 7 anatoo- uu
measutused finants-
ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1995 7.8 5,1 0,4 2,4 -0,2 0,1 2,6 0,0 5,1 5,1 4,2 -0,4 2,6
1996 3,8 4,2 -0,2 0,1 -0,3 0,1 0,1 0,4 3,2 2,3 1,0 1,8 1,5
1997 2,3 2,2 0,5 -0,4 0,0 0,0 -0,4 -0,6 3,2 0,0 -0,4 2,1 2,3
1998 1,7 1,9 -0,2 0,0 0,0 0,1 -0,5 -0,6 2,7 -1,0 -1,0 1,5 2,7
1999 1,7 1,4 0,3 0,0 0,0 0,2 -0,4 -0,7 2,5 -2,7 -0,6 -2,6 4,4
2000 0,9 0,9 0,1 0,0 0,0 0,0 -0,4 -0,4 1,8 -2,0 -2,6 -0,1 2,9
2001 1,8 1,7 0,1 0,0 0,0 0,1 -0,2 0,4 1,4 -0,4 -0,4 -0,5 2,1
2002 2,1 2,4 -0,4 0,1 0,0 0,1 -0,3 0,7 1,6 -1,7 -0,8 -1,0 3,8
2003 3,1 2,9 0,3 0,0 0,0 -0,5 0,4 0,8 2,4 0,7 0,7 0,6 2,4
2. Euroala riigid? - fiskaalpositsiooni kohandamine
Vola| Puudujiik Fiskaalpositsiooni kohandamine '
muutus| (-) / iilejadk
+? Kokku Hindamise Muud mahu|  Muu 2
Tehingud valitsemissektori poolt hoitavate peamiste finantsvaradega mdjud ahotuskursi muutused
moju
Kokku| Sularaha ja| Vdirtpaberid '  Laenud Aktsiad ja
hoiused muud osakud
Erastamine| Aktsia- ja
osakapita-
li suuren-
damine
1 2] 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 7,8 -5,1 2,7 0,3 0,1 -0,1 0,4 -0,2 -0,4 0,2 0,4 -0,1 2,4 -0,5
1996 3,8 -4,3 -0,5 -0,2 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,3 0,2 -0,2 -0,2 0,1 -0,2
1997 2,3 -2,6 -0,4 -0,4 0,2 0,0 0,0 -0,5 -0,7 0,2 0,5 0,2 -0,4 -0,1
1998 1,7 -2,3 -0,6 -0,5 0,1 0,0 -0,1 -0,6 -0,8 0,2 -0,2 0,0 0,0 0,1
1999 1,7 -1,3 0,4 -0,2 0,5 0,1 0,0 -0,8 -0,8 0,1 0,3 0,2 0,0 0,3
2000 0,9 0,2 1,1 0,6 0,8 0,1 0,2 -0,6 -0,4 0,1 0,1 0,0 0,0 0,5
2001 1,8 -1,6 0,1 -0,4 -0,6 0,0 0,2 0,0 -0,3 0,2 0,1 0,0 0,0 0,4
2002 2,1 -2.3 -0,2 -0,3 0,0 0,1 0,1 -0,5 -0,3 0,2 -0,4 0,0 0,1 0,4
2003 3,1 -2,7 0,4 -0,3 -0,1 0,0 0,0 -0,2 -0,4 0,1 0,3 -0,1 0,0 0,4

Allikas: EKP.

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Andmeid on hinnatud osaliselt. Nominaalse konsolideeritud koguvodla aastast muutust on viljendatud protsendina SKTst, st [vdlg (t) — volg (t-1)] + SKT (t).
Enne 2001. a andmed viitavad 11 liikmesriigist koosnevale euroala kogusummale.

Laenuvajadus vordub volatehingutega.

Lisaks valuutakursi muutuse mdojule sisaldab ka nimiviirtusele tugineva modtmise mdju (nt emiteeritud véirtpaberite aaZio ja disaaZio).

Sisaldab iihikute ja teatud liiki vdlakohustuste {imberliigitamist.

Erinevus liikmesriikide koondvdla muutuste ja nende volamuutuste koondandmete vahel, mille pohjuseks on enne 1999. a andmete liitmiseks kasutatavate
vahetuskursside muutused.

Volausaldajad, kes resideeruvad riigis, mille valitsus on emitent.

Holmab euroala riikide residente (v.a riikides, mille valitsus on emitent).

Sisaldab UMTS-litsentside miiiigist saadud tulu.

10) Nominaalse konsolideeritud koguvola aastase muutuse ja puudujddgi vaheline erinevus, mida on viljendatud protsendina SKTst.
11) V.a tuletisinstrumendid.
12) Koosneb peamiselt tehingutest muude varade ja kohustustega (kaubanduskrediit, muud nduded/kohustused ja tuletisinstrumendid).

EKP
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VALISMAJANDUS

7.1 Maksebilanss

(mld EUR; netotehingud)

1.Maksebilanss — kokkuvote

Jooksevkonto Kapitali-| Netolaenu- Finantskonto Vead ja
konto dmine/. tused
Kokk| Kaubad| Teenused Tulu| Jooksev- votmine Kokku Otse-| Portfelli- Tuletis- Muud| Reservid
iilekanded viljaspool investee-| investee- instru-| investee-
euroala ringud ringud mendid ringud
(veerud
1+6)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 -16,7 73,6 -0.4 -38,6 -51,4 6,6 -10,1 =342 -112,4 67,9 -0,9 -6,6 17,8 443
2002 54,5 133,6 13,1 -44.1 -48,1 11,0 65,4 -65,8 -4,7 114,6 -10,8 -162,7 -2,3 0,4
2003 26,1 107,7 17,3 -43,2 -55,8 13,3 39,3 -43.4 -9,9 25,3 -13,7 -75,0 29,8 4,1
20031 kv 2,9 16,8 1,9 -12,0 -3,8 1.4 4,3 -14.3 13,0 4,2 -3,1 -40,3 11,9 10,0
1I kv -6,9 24,2 5,7 -17,0 -19,7 1,9 -5,0 -32,0 2,7 62,0 -1,4 -97,6 2,3 37,0
1T kv 11,5 36,8 3,7 -9.,4 -19,6 2,8 14,3 -0,6 -19,1 -59,1 -4,6 80,1 2,0 -13,6
IV kv 18,5 29,9 6,0 -4,7 -12,6 7,2 25,8 3,5 -6,4 18,2 -4,7 -17,2 13,6 -29,2
20041 kv 13,5 28,4 -0,7 -7,5 -6,6 3,2 16,7 -21,5 -27,2 4.2 1,1 -9,3 9,7 4.8
2003 miirts 4,3 6,8 1,5 -1,1 -2,9 0,2 4.5 10,9 2,0 16,0 -0,8 -11,4 5,0 -15.4
apr -7,4 6,6 1.4 -8,7 -6,7 0,1 -7,3 17,5 -11,6 27,6 -2,8 3,0 1,2 -10,1
mai -1,6 7.4 1,8 -5,0 -5,8 0,3 -1,4 -23,0 0,6 9.4 1,7 -35,1 0,4 24,4
juuni 2,1 10,1 2,5 -3,3 -7,2 1,6 3,7 -26,4 13,6 25,0 -0,2 -65,6 0,8 22,8
juuli 2,8 15,5 2,6 -8,8 -6,4 0,8 3,6 0,3 -4,0 -33,7 -2,4 38,6 1,8 -4,0
aug 3,0 10,5 -0,1 -1,4 -6,0 1,7 4.8 5.9 -5,6 -36,2 -2,6 50,0 0,3 -10,7
sept 5,6 10,9 1,2 0,7 -7,2 0,2 5.9 -6,9 -9,5 10,8 0,4 -8,5 -0,1 1,0
okt 8,1 13,1 2,3 -3,8 -3,5 1,1 9.3 7.8 -10,0 38,5 1,7 -23,1 0,7 -17,1
nov 3.9 8,5 1,3 0,6 -6,4 1,1 5,0 6,2 4,6 4,6 0,5 -9,0 5.5 -11,2
dets 6,5 8,3 2,4 -1,5 -2,8 5,0 11,5 -10,5 -0,9 -24.9 -6,9 14,9 7,3 -1,0
2004 jaan -4,4 4.2 -0,6 -9.,4 1,3 0,4 -4,1 -25,6 -11,9 -14,9 0,6 3.8 -3,2 29,6
veebr 5,6 9.4 0,1 0,7 -4,6 2,1 7,7 24,3 7,3 20,4 -0,2 -12,2 9,0 -32,0
mirts 12,4 14,7 -0,2 1,2 -3.3 0,7 13,1 -20,2 -22,6 -1,3 0,8 -1,0 3.9 7,1
12 kuu kumulatiivsed tehingud
2004 mirts 36,7 119,2 14,6 -38,7 -58,6 15,1 51,8 -50,6 -50,0 25,3 -9,5 -44.,0 27,6 -1,1

J27 Maksebilanss: jooksevkonto

J28  Maksebilanss: otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)

(mld EUR) (mld EUR)
Il otscinvesteeringud (kvartaalsed tehingud)
Il «kvartaalsed tehingud Il portfelliinvesteeringud (kvartaalsed tehingud)
=== 12 kuu kumulatiivsed tehingud == otseinvesteeringud (12 kuu kumulatiivsed tehingud)
— — portfelliinvesteeringud (12 kuu kumulatiivsed tehingud)
200 200
150 YN 150
N
/
N 7

100 z ! 100

50

0

-50

-100

-60 -60 /
/\// -150 / -150
-80 -80 -200 \/ -200
-100 . . . -100 -250 . . : . -250
2001 2002 2003 2001 2002 2003
Allikas: EKP.
EKP
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.1 Maksebilanss

(mld EUR; tehingud)

2. Jooksevkonto
(sesoonselt kohandatud)

Kokku Kaubad Teenused Tulu Jookseviilekanded
Kreedit Deebet| Netosumma Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2003 I kv 417,2 413,1 4,1 258,5 234.,0 83,8 77,7 54,0 67,9 20,9 33,4
II kv 409,6 408,7 0,9 254,8 229,6 79,7 76,6 56,4 68,0 18,7 34,5
111 kv 414,7 408,1 6,6 259,4 228.,0 80,4 77,6 56,2 65,7 18,7 36,9
1V kv 419,2 404,8 14,4 261,7 234,3 82,9 77,4 53,8 61,5 20,8 31,5
2004 T kv 427,3 413,2 14,1 269.8 234,7 80,5 77,4 56,8 65,9 20,2 35,3
2003mirts 135,9 135,8 0,1 83,4 77,3 27,7 25,8 17,6 21,7 7,2 11,0
apr 139.9 139,1 0,8 86,9 77,6 27,1 25,7 20,1 24.4 5.8 11,4
mai 136,2 134,9 1,3 85,4 76,6 26,3 25,5 18,4 21,5 6,1 11,4
juuni 133,5 134.,6 -1,1 82,5 75,4 26,2 25,4 17,9 22,1 6,9 11,7
juuli 137,0 135,7 1,3 85,3 75,3 26,7 25,6 18,6 22,5 6,4 12,3
aug 139,4 136,6 2,8 86,9 76,2 26,6 26,0 19,6 22,2 6,3 12,3
sept 138,3 135,8 2,5 87,1 76,5 27,2 26,0 18,0 21,0 6,0 12,3
okt 138,6 131,4 7,2 87,3 77,0 27,7 25,6 17,3 20,8 6,3 8,0
nov 139,5 136,3 3,2 86,8 78,3 27,9 26,6 18,3 19,2 6,5 12,2
dets 141,1 137,0 4,0 87,6 79,0 27,3 25,2 18,2 21,5 8,0 11,4
2004jaan 142,2 138.,5 3,7 89,9 78,5 27,2 25,3 18,1 22,4 7,0 12,3
veebr 143.,4 138,2 5,2 90,6 79,8 27,6 26,4 19,0 20,2 6,2 11,8
mirts 141,7 136,5 5,1 89,2 76,4 25,7 25,6 19,7 23,3 7,0 11,2

J29 Maksebilanss: kaubad

(mld

=== eksport (kreedit)
==+ import (deebet)

EUR; sesoonselt kohandatud; kolme kuu

libisev keskmine)

J30 Maksebilanss: teenused
(mld EUR; sesoonselt kohandatud; kolme kuu libisev keskmine)

== eksport (kreedit)
import (deebet)

95 95 30 30
90 90
85 V. 85
80 80
75 = 75
70— — — — 70 )} SR — — — 2
2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2003
Allikas: EKP.
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1.1 Maksebilanss
(mld EUR; tehingud)

3. Jooksev- ja kapitalikonto

Jooksevkonto Kapitalikonto
Kokku Kaubad Teenused Tulu Jookseviilekanded
Kreedit Deebet Neto- Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet
summa

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2001 1 710,2 1 726,9 -16,7 1 033,9 960,2 321,7 322,0 275,9 314,4 78,8 130,2 17,4 10,8
2002 1 7145 1 660,1 54,5 1 063,2 929,7 329,8 316,7 236,1 280,3 85,3 133.,4 19,0 8,1
2003 1 6624 1 636,3 26,1 1 034,6 926,9 326,7 309.4 220,7 263,9 80,3 136,1 23,2 10,0
20031 kv 412,3 409,3 2,9 253.,3 236.4 75,7 73,7 51,4 63,5 31,9 35,7 5.4 4,0
1I kv 407,6 414,5 -6,9 254,5 230,3 79,4 73,7 59,3 76,3 14,5 34,2 4,5 2,6
1T kv 412,6 401,1 11,5 257,1 220,2 86,5 82,8 53,9 63,4 15,1 34,7 4,1 1,4
IV kv 429,9 411,4 18,5 269,8 239,9 85,1 79,1 56,1 60,8 19,0 31,6 9,2 2,0
20041 kv 4247 411,2 13,5 266,4 238,1 72,8 73,5 54,3 61,8 31,2 37,8 5,2 2,0
2003 mirts 138,3 134,0 4,3 87,4 80,6 26,6 25,1 17,2 18,3 7,1 10,0 1,2 1,0
apr 136,5 143,9 -7.4 85,6 79,0 26,2 24,8 20,2 29,0 4,6 11,2 0,5 0,4
mai 133,7 135,3 -1,6 84,0 76,6 25,9 24,1 19,0 24,0 4,8 10,6 1,4 1,1
juuni 137.,4 135,3 2,1 84,9 74,8 27,3 24,9 20,1 23,3 5,1 12,3 2,6 1,0
juuli 147,3 144,5 2,8 91,5 76,1 31,0 28,5 19,2 28,0 5,5 11,9 1,3 0,5
aug 1254 122,3 3,0 76,4 65,9 27,5 27,6 16,6 18,0 4,8 10,8 2,1 0,4
sept 139,9 134,3 5,6 89,1 78,2 28,0 26,8 18,1 17,4 4,7 11,9 0,7 0,5
okt 147,1 138,9 8,1 96,6 83,5 29,0 26,7 16,9 20,7 4,4 7.9 1,6 0,5
nov 1343 130,4 3.9 86,3 77,8 26,4 25,1 16,0 15,4 5,7 12,0 1,7 0,6
dets 148,5 142,0 6,5 86,8 78,5 29,7 27,3 23,1 24,6 8,9 11,6 5,9 0,9
2004 jaan 139,9 144.4 -4.4 81,8 77,6 23,7 24,2 16,8 26,3 17,6 16,2 0,8 0,5
veebr 132,4 126.8 5,6 85,1 75,7 23,5 23,5 17,0 16,2 6,8 11,4 2,6 0,4
mirts 152.,4 140,1 12,4 99,5 84,8 25,5 25,8 20,5 19,3 6.9 10,2 1,8 1,1

4. Tulukonto

Kokku Tootajate tootasud Investeerimistulud
Kokku Otseinvesteeringud
Kokku Aktsia- ja osakapital Volg
Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 275,9 314,4 14,7 5,9 261,2 308.5 59,2 60,3 48,8 50,2 10,3 10,1
2002 236,1 280,3 14,7 6,0 221,5 274,3 52,5 57,9 44,4 50,7 8,1 7,2
2003 220,7 263,9 14,7 5,6 206,0 258,3 51,1 54,0 41,5 45,3 9,6 8,7
20021V kv 61,8 68,1 3.9 1,6 58,0 66,5 16,3 17,4 13,8 14,6 2,5 2,8
20031 kv 51,4 63,5 3,6 1,2 47,8 62,2 8,9 10,9 7,2 8,9 1,8 2,1
1I kv 59,3 76,3 3,6 1.4 55,6 74,9 14,3 16,5 11,4 14,2 2,9 2,4
1T kv 53,9 63,4 3,7 1,5 50,2 61,9 12,6 13,4 10,5 11,9 2,1 1,5
IV kv 56,1 60,8 3.8 1,4 52,3 59,4 15,3 13,1 12,5 10,3 2,8 2,8
Investeerimistulud
Portfelliinvesteeringud Muud investeeringud
Kokku Aktsia- ja osakapital Volg

Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet Kreedit Deebet
13 14 15 16 17 18 19 20
2001 85,0 116,9 18,0 44.8 67,0 72,1 117,0 131,3
2002 85,7 123,3 19,7 52,4 66,0 70,9 83,2 93,1
2003 85,4 125,8 20,9 49,7 64,5 76,1 69,5 78,6
20021V kv 21,2 26,3 4,5 9,2 16,7 17,1 20,5 22,7
20031 kv 19,0 31,4 3,6 8.4 15,4 23,0 19,9 19,9
1I kv 23,4 37,7 7.8 21,3 15,6 16,3 17,9 20,7
1T kv 21,6 30,7 4.8 10,3 16,8 20,4 16,1 17,8
IV kv 21,4 26,0 4,7 9,7 16,7 16,3 15,6 20,2

Allikas: EKP.

EKP
Kuubiilletadn
V) Juuni 2004



1.1 Maksebilanss
(mld EUR; tehingud)

5.Otseinvesteeringud

Viljaspool euroala asuvad residendist iiksused

EUROALA

STATISTIKA

Vilismajandus

Euroalas asuvad mitteresidendist iiksused

Kokku Aktsia-/osakapital ja Muu kapital (enamasti Kokku Aktsia-/osakapital ja Muu kapital (enamasti
reinvesteeritud tulu kontsernisisesed laenud) reinvesteeritud tulu kontsernisisesed laenud)
Kokku|  Rahaloo- Mitteraha- Kokku| Rahaloo-| Mitteraha- Kokku| Rahaloo-| Mitteraha- Kokku| Rahaloome-| Mitteraha-
measutused loome- measutu- loome- measutu- loome- asutused loome-
viljaspool asutused sed asutused sed| asutused viljaspool asutused
euro- viljaspool viljaspool euro-
siisteemi euro- euro- siisteemi
siisteemi siisteemi

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 -316,5 -237,9 -19,6 -218,3  -78.,6 -0,1 -78.,4 204,1 146,5 FoSS 141,0 57,6 0,9 56,7
2002 -151,3 -136,4 -14,9 -121,4 -15,0 0,0 -14,9 146,6 111,9 3,1 108,8 34,7 0,5 34,3
2003 -115,5 -92,2 3,4 -95,6 -23,3 -0,1 -23,2 105,7 105,1 2,7 102,3 0,6 0,0 0,6
20031 kv -29.4 -18,0 -2,1 -15,9 -11,4 -0,1 -11,2 42,3 29,4 0.9 28,5 13,0 -0,1 13,1
1I kv -29,8 -22,4 5,1 -27,5 -7,4 0,0 -7,4 32,5 30,2 1,9 28,3 2,3 0,0 2,3
11T kv -32,2 -34,4 -1,2 -33,2 2,2 -0,1 2,4 13,1 15,9 -0,4 16,2 -2,8 -0,4 -2,4
IV kv -24,2 -17,4 1,6 -19,0 -6,8 0,2 -7,0 17,8 29,7 0.4 29,3 -11,9 0,5 -12,4
20041 kv -21,2 -16,9 -6,5 -10,4 -4.3 -0,2 -4.2 -6,0 6,6 -1,0 7,6 -12,5 0,0 -12,5
2003 mirts -7,1 -4,1 -0,8 -3,4 -2,9 -0,1 -2,8 9,1 9,0 -0,2 9,2 0,1 0,0 0,1
apr -17,1 -8,3 -1,4 -6,9 -8.,8 0,0 -8.,8 5,5 7,9 0,2 7,7 -2,4 0,0 -2,4
mai -15,1 -15,7 -0,8 -14,9 0,6 0,0 0,6 15,8 15,4 0,2 15,2 0,3 -0,1 0,4
juuni 2,4 1,6 7,2 -5,6 0,8 0,0 0,9 11,2 6,9 1,5 5,4 4.3 0,1 4,3
juuli -9,4 -8,5 -0,9 -7,7 -0,9 -0,1 -0,8 5,4 4,3 -0,8 5,2 1,0 -0,6 1,6
aug -49 -10,3 -0,5 -9,7 5,3 -0,1 5.4 -0,6 -0,9 0,2 -1,2 0,3 0,1 0,2
sept -17,9 -15,6 0,2 -15,8 -2,3 0,0 -2,2 8.3 12,4 0,2 12,2 -4,1 0,1 -4,2
okt -10,6 -6,6 1,8 -8,4 -4,0 0,0 -4,1 0,5 5,9 0,1 5,8 -5,4 0,3 -5,7
nov 1,8 3,9 -1,3 5,2 -2,2 0,1 -2,2 2,8 5,0 0,4 4,6 -2,1 0,1 -2,2
dets -15,4 -14,7 1,1 -15,8 -0,6 0,1 -0,7 14,4 18,8 -0,1 18,9 -4.4 0,1 -4.5
2004 jaan -8,4 -3.,8 -0,8 -3,0 -4,6 0,0 -4,6 -3,5 6,3 0,1 6,2 -9.8 0,0 -9,9
veebr -5,6 -3,7 -1,1 -2,6 -1,9 0,0 -1,8 12,9 2,8 0,2 2,6 10,1 0,0 10,1
mirts -7,3 -9,4 -4,6 -4,8 2,1 -0,1 2,2 -15,3 -2,6 -1,3 -1,3 -12,7 0,0 -12,7

6. Portfelliinvesteeringud instrumentide kaupa

Kokku Aktsia-/osakapital Volaviirtpaberid
Varad Kohustused

Varad Kohustused Varad Kohustused Kokku Volakirjad Rahaturu- Kokku Volakirjad Rahaturu-
instrumendid instrumendid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 -281,9 349.8 -101,6 232,6 -180,3 -155,9 -24,4 117,3 113,1 4,1
2002 -175,8 290.,4 -40.,4 88,9 -135,4 -89.,6 -45,8 201,5 133,7 67,9
2003 -280,5 305,8 -65,6 105,5 -214.9 -172,0 -42,8 200,3 195,3 5,0
20031 kv -48.9 53,1 11,2 2,2 -60,0 -50,9 Bl 50,8 40,4 10,4
1I kv -107,3 169,3 -33,2 30,5 -74,1 -59,3 -14,8 138.8 124,6 14,2
IIT kv -63,3 4,2 -19,4 25,1 -43.,9 -37,2 -6,8 -20,9 -7,8 -13,1
IV kv -61,0 79,2 -24,2 47,7 -36.,8 -24,7 -12,1 31,6 38,1 -6,6
20041 kv -87.,8 92,0 -29,7 23,5 -58,1 -42,2 -15,8 68,5 43,8 24,7
2003 mirts -9,0 25,0 7,6 -12,2 -16,6 -15,0 -1,6 37,2 35,8 1,4
apr -23,2 50,8 -10,7 13,9 -12,5 -15,6 3,1 36,9 21,8 15,1
mai -36,7 46,1 -7,9 -6,2 -28.9 -19,6 -9.3 52,3 49,8 2,5
juuni -47,4 72,4 -14,7 22,8 -32,7 -24,1 -8,6 49,6 53,0 -3,5
juuli -27,1 -6,7 -8,6 10,9 -18,5 -22,0 3,5 -17,5 -13,3 -4.3
aug -14,5 -21,7 -5,3 3.4 -9,2 -6,3 -2,9 -25,1 -8,8 -16,3
sept -21,8 32,6 -5,6 10,8 -16,2 -8.,8 -7,4 21,8 14,3 7,5
okt -30,8 69,3 -13,5 22,4 -17,3 -11,3 -6,0 46,9 29,1 17,8
nov -20,6 25,1 -3.3 11,8 -17,2 -15,1 -2,1 13,3 14,0 -0,6
dets -9,7 -15,2 -7,4 13,4 -2,3 1,8 -4,1 -28.,7 -5,0 -23,7
2004 jaan -49,1 34,2 -14,5 0,4 -34,6 -17,2 -17.,4 33,8 21,4 12,3
veebr -13,2 33,6 -5,7 19,6 -7,6 -1,8 -5,8 14,0 14,7 -0,7
mirts -25,5 24,2 -9,6 3.4 -15,9 -23,3 7,3 20,7 7,7 13,0

Allikas: EKP.

EKP
Kuubilletaan
Juuni 2004



7.1 Maksebilanss

(mld EUR; tehingud)

7. Portfelliinvesteeringute varad instrumentide ja valdaja sektori kaupa

Aktsia- ja osakapital Volaviirtpaberid
Vélakirjad Rahaturuinstrumendid
Euro- Rahaloome- Mitterahaloomeasutused Euro-|  Rahaloome- Mitterahaloomeasutused Euro-|  Rahaloome- Mitterahaloomeasutused
siisteem asutused siisteem asutused siisteem asutused
viiljaspoo} Kokku | Valitsemis- Muud viljaspool Kokku | Valitsemis- Muud viljaspool Kokku | Valitsemis- Muud
eurosiisteemi sektor|  sektorid euro- sektor|  sektorid euro- sektor|  sektorid
siisteemi siisteemi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2001 -0,4 4,0 -105,2 -2,1 -103,2 0,2 -67,1 -89.,0 -1,2 -87,8 -2,4 -40,7 18,6 -0,1 18,7
2002 -0,4 -7,6  -32,4 -4,4 -28,0 -0,6 -15,0 -74,1 -0,9 -73,2 2,0 -32,8 -15,0 -1,1 -14,0
2003 -0,3 -12,7  -52,6 -2,6  -50,0 -2,2 -45,5 -124.3 -0,2  -124,1 0,2 -42.,4 -0,6 0,6 -1,2
20031 kv -0,1 -3,7 14,9 -0,6 15,6 -0,3 -4,4  -46,2 0,2 -46,5 -0,8 -26,9 18,6 -1,6 20,2
II kv -0,2 0,7 -33,8 -0,8  -33,0 -0,2 -25,6 -33,5 0,0 -33,5 1,0 -1,6 -14,3 1,0 -15,3
I kv -0,1 -6,2  -13,1 -0,8  -12,3 -1,4 -8,5 -27,3 -0,3 -27,0 0,1 -1,0 -5,9 -0,1 -5,8
IV kv 0,0 -3,6  -20,6 -0,4  -20,2 -0,3 -7,0 -17,3 -0,1 -17,2 -0,2 -13,0 1,0 1,3 -0,3
20041 kv 0,0 -2,6  -27,1 . . -0,4 -22,0 -19,9 -0,1 -13,8 -1,8 .
2003 mirts 0,0 -3.,8 11,5 - - -0,3 -2,2 0 -12,5 - - 0,4 5,9 -7,9 - -
apr -0,1 0,6 -11,2 - - -0,1 -8,1 -7,4 - - 0,5 8.2 -0,7 - -
mai 0,0 0,2 -8,1 - - -0,2 -2,7 -16,7 - - 0,9 -6,4 -3,8 - -
juuni 0,0 -0,1  -14,5 - - 0,1 -14.9 -9,3 - - -0,4 1,6 -9,8 - -
juuli 0,0 -2,0 -6,5 - - -0,1 -1,7 -20,2 - - 0,2 -3,3 6,6 - -
aug 0,0 -1,0 -4,2 - - -0,6 -2,3 -3,5 - - 0,1 4,0 -7,0 - -
sept 0,0 -3,2 -2,4 - - -0,7 -4,5 -3,6 - - -0,1 -1,7 -5,6 - -
okt 0,0 -4,7 -8,8 - - -0,4 -1,5 -9,4 - - -0,1 -4,0 -2,0 = =
nov 0,0 1,4 -4,7 - - 0,0 -8,5 -6,6 - - -0,1 -2,6 0,6 - -
dets 0,0 -0,3 -7,1 - - 0,1 3,0 -1,3 - - 0,0 -6,4 2,4 - -
2004 jaan 0,0 -1,4 -13.1 - - 0,0 -11,4 -5,8 - - 0,1 -16,7 -0,8 - -
veebr 0,1 -3,1 -2,6 - - 0,0 0,4 -2,2 - - -0,2 -6,3 0,8 - -
mirts 0,0 1,8 -114 - - -0,4 -11,0 -11,9 - - 0,0 9.2 -1,8 - -

8.Muud investeeringud sektorite kaupa

Kokku Eurosiisteem Valitsemissektor Rahaloomeasutused (viiljaspool eurosiisteemi) Muud sektorid
Kokku Pikaajalised Liihiajalised
Varad | Kohustused Varad | Kohustused Varad | Kohustused Varad | Kohustused Varad | Kohustused Varad | Kohustused Varad | Kohustused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 -268,2 261,6 0,6 4,4 3,0 -0,4 -229,1 2324 -46.,9 22,7 -182,3 209,7 -42.,6
2002 -230,4 67,8 -1,2 19,3 0,1 -8,2 -166,0 27,8 -32,2 51,7 -133,8 -23,9 -63.,4
2003 -240,7 165,7 -0,8 11,9 -1,3 -3,6 -152,9 133,7 -57,7 69,4 -95,2 64,2 -85,6
20031 kv -123,1 82,9 -0,6 2,0 -1,8 -8,3 -65,7 60,1 -14,9 10,5 -50,8 49,7 -55,1
II kv -132,2 34,6 0,2 4,9 -2,0 3,9 -103,2 26,9 -11,5 11,8 -91,7 15,1 -27,2
IIT kv 92,0 -11,9 0,3 5,8 -0,3 5,3 87,6 -7,1 -12,5 16,4 100,2 -23,4 4.4
IV kv -77,4 60,2 -0,7 -0,8 2,7 -4,6 -71,6 53,7 -18,7 30,7 -52,9 23,0 -7,8
2004 1 kv -170,7 161,4 -0,4 -2,4 0,2 -6,9 -156,7 158.,4 -18,1 -1,4 -138,6 159,8 -13.,8
2003 mirts -28,3 16,9 -0,5 1,8 4,4 0,0 -13,8 4.6 -5,3 4,4 -8,5 0,2 -18.,4
apr -56,6 59,6 0,0 0,8 0,8 2,8 -32,7 52,1 -3,6 2,0 -29,1 50,1 -24.6
mai -46,1 11,0 0,7 1,9 -3,7 1,3 -35,1 3,7 -1,7 2.4 -33.,4 1,3 -7,9
juuni -29.,5 -36,0 -0,5 2,1 0,9 -0,2 -35,3 -28.9 -6,2 7.4 -29,1 -36,3 5.4
juuli 41,3 -2,7 0,1 2,6 -2,5 2,1 42,4 2,6 -4,6 8,3 47,0 -5,7 1,3
aug 79,8 -29,8 0,3 1,5 0,5 0,5 73.4 -30,2 -2,0 2,7 75,4 -33,0 5,6
sept -29,1 20,6 -0,1 1,8 1,7 2,7 -28,1 20,6 -5,9 5.4 -22,2 15,2 -2,5
okt -53,1 29,9 -0,2 0,7 1,1 -2,0 -40,5 25,4 -8,2 7,7 -32,3 17,7 -13.,4
nov -36,4 27,4 0,4 -2,7 1,0 1,5 -34,8 27,4 -5,6 7,5 -29,1 20,0 -3,0
dets 12,1 2,8 -0,9 1,2 0,6 -4,0 3,7 0,9 -4,9 15,6 8,6 -14,7 8,7
2004 jaan -64,6 68,5 -0,2 1,4 -1,4 -4,6 -61,8 75,4 -3.3 -2,2 -58,5 77,6 -1,2
veebr -26,5 14,4 -0,1 -4,3 1,8 -0,8 -25,4 18,0 -8,0 -0,2 -17,4 18,3 -2,8
marts -79,6 78,6 -0,1 0,5 -0,3 -1,6 -69.4 65,0 -6,8 1,1 -62,6 63,9 -9,8

Allikas: EKP.

EKP
1] Kuubiilletadn
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.1 Maksebilanss
(mld EUR; tehingud)

9.Muud investeeringud instrumentide kaupa

Eurosiisteem Valitsemissektor
Laenud/sularaha ja hoiused Muud varad/kohustused Kaubanduskrediit Laenud/sularaha ja hoiused Muud varad/kohustused
Varad | Kohustused Saldo Varad| Kohustused Saldo Varad | Kohustused Saldo Varad | Kohustused Saldo Varad| Kohustused Saldo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2001 0,6 4,5 5,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 4,4 -0,5 3,9 -1,3 0,1 -1,3
2002 -1,2 19,3 18,2 0,0 0,0 0,0 1,5 0,0 1,4 -0,4 -8,0 -8,4 -1,0 -0,2 -1,2
2003 -0,8 11,9 11,1 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,3 -39 -4,3 -0,9 0,3 -0,6
20021Vkv -0,4 6,3 5,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 -0,8 -0,4 0,1 -0,1 -0,1
2003 I kv -0,6 2,0 1,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,2 -8,2 -9,5 -0,5 -0,1 -0,6
II kv 0,2 4,9 5,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,7 3,6 1,9 -0,3 0,3 0,0
III k 0,3 5.8 6,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 4.8 4,7 -0,2 0,5 0,4
IVkv -0,7 -0,8 -1,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 -4,1 -1,4 0,1 -0,4 -0,4
Rahaloomeasutused (véljaspool eurosiisteemi) Muud sektorid
Laenud/sularaha ja hoiused Muud varad/kohustused Kaubanduskrediit Laenud/sularaha ja hoiused Muud varad/kohustused
Varad | Kohustused Saldo Varad | Kohustused Saldo Varad | Kohustused Saldo Varad | Kohustused Saldo Varad | Kohustused Saldo
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2001 -215,1 222,2 7,1 -14,0 10,2 -39 -3,5 1,3 -2,2 -30,2 18,7 -11,5 -8,9 5,2 -3,8
2002 -162,2 0,6 -131,6 -3,8 -2,8 -6,6 -3,5 -3,0 -6,4 -58.,4 25,9 -32,4 -1,5 5.9 4,4
2003 -150,8 136,4 -14,4 -2,1 -2,7 -4,8 -5,5 8,2 2,7 -64,2 14,4 -49.9 -15,9 1,2 -14,7
20021Vkyv -94.3 9.9 -84,5 5,0 -9,6 -4,6 0,2 -3,0 -2,8 -19,2 15,9 -3,4 -0,4 1,6 1,2
20031 kv -63.8 59,7 -4,1 -1,9 0,5 -1,5 -1,3 5,1 3.8 -47,9 22,7 -25,2 -5,8 1,2 -4,7
1I kv -103,9 28,5 -75.,3 0,7 -1,6 -1,0 -1,1 -0,2 -1,4 -18,5 -7,2 -25,7 -1.5 6.4 -1,2
TIT kv| 87,9 -5,7 82,1 -0,2 -1,3 -1,6 -1,3 0,9 -0,3 4,7 -11,5 -6,8 0,9 -5,4 -4,5
IVkv -71,0 53,9 -17,1 -0,6 -0,2 -0,8 -1,7 2,3 0,6 -2,6 10,4 7,8 -3,5 -0,9 -4.,4
10. Reservid
Kokku| Rahakuld Rahvus- Reservi Viilisvaluuta Muud
vaheli Lositsi ouded
Valuuta-| Rahvus- Kokku Sularaha ja hoiused Viirtpaberid . Tuletis- noude
fondi|  vahelises Rahandus- Pankades|  Aktsia- ja| Volakirjad Rahatury-| Pstrumendid
arvestus-|  Valuuta- asutustes ja osakapital instrumendid

iihik fondis Rahvusvahelises

(SDR) Arvelduspangas

(BIS)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 17,8 0,6 -1,0 -4,2 22,5 10,0 -5,3 -1,1 20,4 -1,6 0,0 0,0
2002 -2,3 0,7 0,2 -2,0 -1,2 -2,3 -15,3 0,0 8,1 8.5 -0,2 0,0
2003 29,8 1,7 0,0 -1,6 29,7 -1,8 1,6 0,0 21,1 8.8 0,1 0,0
20021Vkv -1,3 0,4 -0,1 0,3 -1,9 2,3 -1,2 0,0 -2,3 -0,9 0,0 0,0
20031 kv 11,9 0,5 0,0 -0,2 11,5 0,8 -0,6 0,0 9.6 1,7 0,0 0,0
1I kv 2,3 0,5 0,0 -2,6 4.4 -0,5 0,0 -0,1 4.8 0,2 0,0 0,0
IITkv 2,0 0,1 0,0 -0,7 2,6 -1,1 4,1 0,0 -4,7 4.3 0,0 0,0
IVkv 13,6 0,6 0,0 1,8 11,1 -1,0 -1,9 0,0 11,5 2,6 0,0 0,0

Allikas: EKP.

EKP
Kuubilletaan )
Juuni 2004



1.2 Maksebilansi rahaline esitus

(mld EUR; tehingud)

Maksebilansikirjete kooskolalisus rahaagregaadiga M3 Memo:
tehinguid M3
Jooksev- ja Otseinvesteeringud Portfelliinvesteeringud Muud investeeringud Tuletis- Vead ja| Veerud 1-10 vii'lis'es
kapitalikonto instrumendid| tdpsustused kokku vastaskirjes

saldol  vyiliaspool Euroalas Varad Kohustused Varad| Kohustused

euroala | asuvad mitte-
asuvad| residendist 3 . ~ . .

] - 7 Mitte-|  Aktsia- ja Vola- Mitte- Mitte-

resili(il(esr:lt:::sé iksused rahaloome- | osakapital 1| viddrtpaberid ? |rahaloome-|  rahaloome-

(mitte- asutused asutused asutused

rahaloome-
asutused)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 -10,1 -296,8 203,2 -175,6 172,3 78,4 -39,7 24,7 -0,9 44,3 -0,1 -7.3
2002 65,4 -136,4 146,2 -121,5 52,0 191,1 -63,3 20,6 -10,8 0,4 143,7 166,0
2003 39,3 -118,8 105,7 -177,5 110,4 199.3 -87,0 20,2 -13,7 4,1 82,0 95,3
20031 kv 4,3 -27,2 42,4 -12,7 5,3 46,0 -56,8 20,7 -3,1 10,0 28,9 32,0
I kv -5,0 -34.9 32,5 -81.,5 34,2 140,4 -29,2 2,8 -1,4 37,0 94,9 97,4
III kv 14,3 -30,8 13,5 -46,3 27,2 -5.9 4,1 -10,7 -4,6 -13,6 -52,9 -50,4
IV kv 25,8 =259 17,3 -36,9 43,8 18,9 -5,1 7,3 -4,7 -29,2 11,1 16,3
20041 kv 16,7 -14,6 -6,0 -48,8 7,1 61,8 -13,7 5,4 1,1 4,8 13,9 34,9
2003 mirts 4,5 -6,2 9,1 -8,9 -3,4 39,6 -14,0 10,5 -0,8 -15,4 15,1 13,2
apr -7,3 -15,7 5,5 -19,3 21,0 39,2 =239 6,8 -2,8 -10,1 -6,7 -2,5
mai -1,4 -14,4 15,8 -28.6 2,8 48,1 -11,6 5,4 1,7 24,4 42,2 41,9
juuni 3,7 -4.,8 11,1 -33,6 10,4 53,1 6,3 -9,3 -0,2 22,8 59,4 58,1
juuli 3,6 -8,5 5,9 -20,1 9,9 -14,6 -1,2 -7,8 -2,4 -4,0 -39,1 -37,9
aug 4.8 -4,3 -0,8 -14,7 -1,1 -11,4 6,1 -1,1 -2,6 -10,7 -35,7 -31,6
sept 5,9 -18,1 8,3 -11,5 18,5 20,1 -0,8 -1,7 0,4 1,0 21,9 19,1
okt 9,3 -12,4 0,3 -20,2 17,6 39,3 -12,3 3,8 1,7 -17,1 10,0 9,9
nov 5,0 3,0 2,7 -10,7 11,3 11,5 -2,0 2,7 0,5 -11,2 12,8 18,1
dets 11,5 -16,5 14,3 -6,0 14,8 -32,0 9,3 0,8 -6,9 -1,0 -11,7 -11,8
2004 jaan -4,1 -7,6 -3,5 -19,7 -7,4 31,7 -2,6 -8,4 0,6 29,6 8,6 25,4
veebr 7,7 -4,5 12,9 -4,0 19,6 9,5 -1,0 0,6 -0,2 -32,0 8,7 7,4
mirts 13,1 -2,5 -15.3 -25,1 -5,0 20,6 -10,1 13,1 0,8 7,1 -3.4 2,1

J31 Peamised maksebilansitehingud, mis mdjutavad rahaloomeasutuste netovalisvarasid

(mld EUR; 12 kuu kumulatiivsed tehingud)

[0 rahaloomeasutuste netovilisvarad

===« jooksev- ja kapitalikonto saldo

= = mitterahaloomeasutuste otse- ja portfelliinvesteeringud vilismaal

—— portfelliinvesteeringute volaviirtpaberikohustused (v.a euroala rahaloomeasutuste poolt emiteeritud volaviairtpaberid tihtajaga kuni 2 aastat)

300 300
200 200
100 100
0 0
-100 -100
200 -200
2300 -300
-400 -400
-500 -500

Ikv  Ikv Ikv IVkv' Ikv  Okv Ikv  IVkv ' Ikv  Okv Ikv  IVkv  Ikv  HOkv Ikv  IVkv = Ikv
2000 2001 2002 2003

Allikas: EKP.
1) V.a rahaturufondide osakud.
2) V.a volavidrtpaberid, mis on viljastatud euroala rahaloomeasutuste poolt tihtajaga kuni kaks aastat.
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.3 Kaubad
(sesoonselt kohandatud, kui pole viidatud teisiti)

1. Maksumused, mahud ja iihikuhinnad tootegruppide kaupa

Kokku (sesoonselt Eksport (FOB) Import (CIF)
kohandamata)
Kokku Memo: Kokku Memo:
Eksport Import Vahetooted| Kapitali-| Tarbekaubad| valmistooted Vahetooted | Kapitali- Tarbe-| Valmistooted Nafta
kaubad kaubad kaubad
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Maksumused (mld EUR; veergude 1 ja 2 aastased protsentuaalsed muutused)
2000 21,7 29,4 1 001,1 480,1 217,3 261,5 874,8 1 023,7 589,5 182,9 220,9 7447 122,6
2001 6,1 -0,9 1 063.6 492,8 236,7 287,7 932,1 1 0123 576,0 178,4 226,5 738.5 107,8
2002 2,1 -2,7 1 0857 513,2 228,2 309,8 949,1 985,4 559,8 163,6 234,5 717,4 105,1
2003 -2,7 -0,2 1 057,2 497,1 220,2 297,7 915,8 984,4 548,6 160,5 238,2 708,7 107,9
20021V kv 2,3 2,5 269,9 127,8 56,8 76,7 235,7 247,0 139,8 40,7 59,4 178,0 27,7
20031 kv -1,1 3.4 266,1 125,0 54,7 75,6 229.,8 250,4 143,0 40,8 58,5 177.3 30,0
1I kv -5.9 -3,0 259.,4 123,2 53,2 72,9 225,1 2442 134,4 39,5 59,6 177,1 25,3
1T kv -2,6 -2,0 264,6 124.,9 56,0 74,4 230,3 241,5 134,4 38,8 59,1 175,0 26,3
IV kv -1,1 0,6 267,2 124,0 56,2 74,8 230,7 248,3 136,7 41,4 61,0 179,3 26,3
20041 kv 4,2 -0,2 271,6 125,8 59,4 73,8 239.,0 246,8 134,3 38,5 62,5 180,2 26,0
2003 okt -1,6 -1,2 89,0 40,6 18,5 25,4 77,1 82,0 44,8 13,9 20,4 60,1 8,3
nov -5,5 -1,9 88.5 41,5 18,5 24,9 76,7 83,5 45,8 14,2 20,3 59,5 8,7
dets 4.3 5.6 89,7 41,9 19,2 24,6 76,9 82,8 46,2 13,3 20,3 59,6 9,3
2004jaan -2,7 -6,4 90,1 41,9 19,1 24,3 78,9 81,9 44,5 12,7 20,8 59,9 8,1
veebr 2,8 1,2 90,7 42,1 20,2 24,5 80,3 83,3 44,8 13,8 20,7 61,5 8,6
marts 11,9 4.6 90,8 41,8 20,0 24,9 79,8 81,5 45,0 12,0 21,0 58,8 9.3
Mahuindeksid (2000 = 100; veergude 1 ja 2 aastased protsentuaalsed muutused)
2000 12,4 6,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 99,9 99,9 100,0 100,0 99,9 100,1
2001 5,1 -1,0 105,3 101,9 108,7 108.0 105,6 98,7 99,0 96,1 99,8 97,6 99,0
2002 3,0 -0,2 108,4 107,9 105.,4 116,0 108.,5 98,6 99,3 90,4 104,6 96,6 100,9
2003 0,5 3,1 109,0 107,7 105,9 1149 108.,4 101,8 99,9 94,3 109.,5 99,4 103,1
20021V kv 3,5 2,0 108.,5 108.,0 105,9 115,8 108,7 99,0 98,7 91,8 106,6 97,1 101,0
20031 kv 1,7 3,7 108,2 106,8 103,5 115,7 107,3 100,7 100,0 94,4 106,9 98,1 99,7
1I kv -2,3 2,3 107,1 106,6 102,5 112,7 106,4 102,2 99,8 93,4 109,7 99,5 103,5
1T kv 0,5 1,5 109,6 108,8 108,3 115,2 109,5 100,6 99,2 91,4 108.,5 98.5 106,0
IV kv 2,1 4,7 111,0 108.,4 109,1 116,1 110,3 103.6 100,6 98,0 113,0 101,5 103,2
200471 kv U2 4,5 113,7 110,9 116,4 115.,4 115,1 104,0 99,4 93,0 117,3 103,0 .
2003 okt 2,1 3,0 111,1 106,3 107,1 118,0 110,7 102,6 99,5 98,5 112,2 101,6 101,0
nov -2,4 1,6 110,1 108.,9 108.,4 115,8 110,0 104,2 100,4 100,7 112,9 101,0 102,5
dets 7,2 10,1 111,8 110,0 111,9 114,4 110,3 103,8 101,8 94,8 113,9 101,9 106,2
2004 jaan 0,1 -1,2 112,8 110,6 111,9 114,0 113,7 103,5 98,9 92,5 117,2 102,9 93,1
veebr 6,3 6,4 114,2 111,4 119,0 115,3 116,3 105,5 99,5 99,9 116,2 105,5 102,3
mirts 14,7 8.4 114,1 110,5 118,2 116,8 115,2 103,0 99,7 86,5 118,4 100,7 .
Uhikuhinna indeksid (2000 = 100; veergude 1 ja 2 aastased protsentuaalsed muutused)
2000 8,3 22,0 99,9 99,9 99,9 100,0 99,9 100,0 100,0 99,9 100,0 100,0 99,9
2001 1,0 0,2 100,9 100,7 100,2 101,8 100,9 100,2 98,7 101,5 102,7 101,6 88.9
2002 -0,9 -2,5 100,1 99,1 99,6 102,1 100,0 97,7 95,7 99,0 101,6 99,8 85,2
2003 -3,2 -3,2 96,9 96,2 95,7 99,0 96,6 94,5 93,2 93,0 98,5 95,7 85,6
20021V kv -1,1 0,4 99.4 98,6 98,7 101,3 99,2 97,5 96,1 97,0 100,9 98,5 89,5
20031 kv -2,8 -0,4 98,2 97,6 97,3 99,9 97.9 97,1 97,0 94,4 99,2 97,1 98,4
1I kv -3,7 -5,2 96,8 96,3 95,5 98,9 96,7 93,4 91,4 92,5 98,3 95,6 79.9
III kv -3,1 -3.4 96,5 95,6 95,2 98.8 96,2 93,8 92,0 92,8 98,6 95,4 81,0
IV kv -3,2 -3,9 96,2 95,2 94,9 98,6 95,6 93,7 92,2 92,5 97.8 94,9 83,0
20041 kv -2,8 -4,5 95,5 94,5 93,9 97,8 95,0 92,7 91,7 90,6 96,6 94,0 .
20030kt -3,6 -4,1 96,0 95,4 95,6 98,6 95,5 93,6 91,6 92,8 98.8 95,3 80,4
nov =32 -3,5 96,3 95,2 94,5 98,7 95,7 94,0 92,8 92,6 97,6 95,0 83.3
dets -2,7 -4,0 96,1 95,2 94,6 98,6 95,6 93,5 92,4 92,1 97,0 94,3 85,4
2004 jaan -2,8 -5,2 95,7 94,7 94,4 97.8 95,1 92,8 91,6 90,4 96,6 93,9 85,4
veebr -3,2 -4.,8 95,2 94,4 93,9 97,7 94,8 92,6 91,6 90,5 96,7 93,9 82,4
mirts -2,4 -3.5 95,4 94,5 93,5 98,0 95,0 92,8 91,9 91,0 96,5 94,1 .

Allikas: Eurostati andmetel pohinevad Eurostati ja EKP arvutused (mahuindeksid ja iihikuhinna indeksite sesoonne kohandamine).
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1.3 Kaubad

(mld EUR, kui poel viidatud teisiti; sesoonselt kohandatud)

2. Geograafiline jaotus

Kokku Teised ELi liikmesriigid Sveits USA Jaapan| Aasia, v.a Aafrika Lbuna- Muud
Uhend- Rootsi Taani Muud Jaapan Ameerika riigid
kuningriik
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Eksport (FGB)
2000 1 001,1 189,2 39,2 23,6 97,2 63,9 173,2 34,3 153,7 56,8 47,1 126,3
2001 1 063,6 202,1 37,0 24,3 105.9 66,4 180,1 34,5 165,5 60,4 49,9 135.5
2002 1 085,7 205.9 37,1 25,3 112,1 64,0 184,2 33,1 170,4 59,5 43,4 148,6
2003 1 057,2 192,8 38,3 24,8 117,0 63,2 167,0 31,2 170,4 59,4 37,8 154,0
20021V kv 269.9 49,8 9.4 6,5 28,3 15,6 45,5 8,3 42,6 14,4 10,4 37,7
20031 kv 266,1 48,8 9,6 6.3 28,3 16,5 43,2 7.8 42,2 14,5 10,3 38,2
I kv 259.4 46,9 9,5 6,1 29,2 15,6 41,2 7,5 41,6 14,7 9,5 37,7
I kv 264,6 48,1 9,6 6,3 30,2 15,3 41,7 7,8 43,6 15,3 9,1 39,2
IV kv 267,2 49,0 9,7 6,1 29,3 15,8 40,9 8,1 42,9 14,9 8.9 38,9
20041 kv 271,6 . . . . . .
20030kt 89,0 16,1 3,2 2,1 9,8 5,2 13,7 2,7 14,4 5,2 2,9 13,2
nov 88,5 16,0 3,3 2,0 9,6 5.4 13,4 2,6 14,4 4.8 3,1 12,8
dets 89,7 16,9 3,2 2,0 9.9 5,2 13,7 2,7 14,1 4.9 2,9 12,9
2004 jaan 90,1 16,1 3,3 2,1 10,1 5,2 13,3 2,8 15,3 5,1 3,3
veebr 90,7 17,0 3,3 2,1 10,3 5,1 14,8 2,8 15,4 4,8 3,1
mirts 90,8 . . . . . .
protsent koguekspordist
2003 100,0 18,2 3,6 2,4 11,1 6,0 15,8 2,9 16,1 5,6 3,6 14,6
Import (CIF)
2000 1 0237 159.4 39,0 22,2 78.8 50,8 143.,6 67,5 217,4 73,7 40,3 133,1
2001 10123 154,3 34,4 21,3 88,8 53,0 138,0 58,6 208,3 74,0 40,9 140,4
2002 985.4 149,7 35,6 22,9 93,5 52,1 125,7 52,7 204.,6 67,8 39,4 140,3
2003 984.4 136,6 36,4 22,8 102,0 50,6 110,7 52,1 215,9 68,5 39,5 148.,3
20021V kv 247,0 35,8 9,1 5,9 23,9 12,8 30,4 13,4 52,6 16,8 9,7 36,0
20031 kv 250,4 35,2 9,1 5.9 24,8 13,2 28,1 13,4 53,3 18,5 9,8 38,2
II kv 2442 33,9 9,1 5,7 25,1 12,6 28,2 13,1 53.8 16,8 9,7 36,5
IIT kv 241,5 33,6 9,1 5.6 25,1 12,5 27,7 12,6 53,8 16,7 9,7 36,2
IV kv 248.3 34,0 9,2 5,7 27,0 12,3 26,7 13,0 55,0 16,5 10,4 37,4
20041 kv 246,8 . . . . . . . . .
2003 okt 82,0 11,3 3,0 1,9 8,8 4,1 9,2 4,3 18,4 5,5 3,3 12,1
nov 83,5 11,3 3,1 1,9 9,0 4,1 9.0 4,3 18,2 5,5 3,5 11,9
dets 82,8 11,4 3,0 1,9 9,1 4,1 8.6 4,5 18,4 5,4 3,5 13,4
2004 jaan 81,9 11,2 3,0 1,8 9,0 4,3 8,6 4,7 18,0 5.4 3,3
veebr 83,3 11,4 3,1 2,0 9,1 4,3 8,8 4,5 18,3 5,2 3,5
mirts 81,5 . . . . . . . . . .
protsent koguimpordist
2003 100,0 13,9 3,7 2,3 10,4 5,1 11,2 5,3 21,9 7,0 4,0 15,1
Saldo
2000 -22,6 29,8 0,3 1,5 18,4 13,2 29,7 -33,2 -63,6 -16,9 6,8 -6,7
2001 51,3 47,8 2,6 3,1 17,0 13,4 42,1 -24,1 -42,8 -13,6 9,0 -4.8
2002 100,2 56,1 1,5 2,3 18,6 11,9 58,5 -19,7 =342 -8,3 4,0 8,3
2003 72,8 56,2 2,0 2,0 15,0 12,6 56,3 -21,0 -45,5 -9,1 -1,7 5,6
20021V kv 23,0 14,0 0,3 0,6 4,5 2,9 15,1 -5,1 -10,0 -2,5 0,7 1,7
20031 kv 15,7 13,6 0,5 0,4 3,5 3,3 15,2 -5,6 -11,1 -39 0,6 0,0
1I kv 15,2 13,1 0,4 0,5 4,1 3,0 13,0 -5,6 -12,1 -2,1 -0,1 1,2
101 kv 23,1 14,5 0,5 0,7 5,1 2,8 14,0 -4,8 -10,2 -1,5 -0,6 2,9
IV kv 18,9 15,0 0,5 0,4 2,3 3,5 14,1 -5,0 -12,1 -1,5 -1,5 1,5
20041 kv 24,8 . . . . . . .
20030kt 7,1 4,8 0,2 0,1 1,0 1,1 4,6 -1,5 -4,0 -0,3 -0,4 1,1
nov 4,9 4,7 0,2 0,1 0,5 1,3 4,4 -1,7 -3,8 -0,7 -0,5 0,9
dets 6,9 5,4 0,2 0,1 0,8 1,1 5,2 -1,8 -4.3 -0,5 -0,6 -0,5
2004 jaan 8,1 4,9 0,3 0,4 1,1 0,9 4,7 -1,9 -2,8 -0,3 -0,1
veebr 7,4 5,6 0,2 0,1 1,2 0,8 6.0 -1,7 -2,9 -0,4 -0,4
mirts 9,3 . . . . . . .

Allikas: Eurostati andmetel pohinevad Eurostati ja EKP arvutused (saldo ja veerud 5 ja 12)
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1.4 Rahvusvaheline investeerimispositsioon

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; perioodi 16pu seisuga)

1. Rahvusvaheline investeerimispositsioon - kokkuvote

Kokku Kokku,| Otseinvesteeringud Portfelli-| Tuletisinstrumendi- Muud Reservid
protsendina SKTst investeeringud d investeeringud
1 2 3 4 5 6 7
Rahvusvaheline netoinvesteerimispositsioon
1999 -318,5 -5,1 369,6 -892,8 16,0 -193,5 382,2
2000 -386.8 2920, 452,7 -786.,4 2,0 -446,3 391,2
2001 -189.,6 -2,8 496.,4 -691.,4 13 -388.8 392,7
2002 -289,6 -4,1 425,1 -756,3 -8,1 -316,4 366,1
Varade jadk
1999 5796,6 92,5 1174,5 2 058,0 111,1 20708 382,2
2000 67512 102,7 1626,7 2351,1 105,8 2276,4 391,2
2001 75372 110,2 1897,0 25213 108,4 26179 392,7
2002 72779 102,9 19375 22704 122,6 25813 366,1
Kohustuste jadk

1999 6115,1 97,6 804,9 2950,8 95,1 22643 -
2000 7 138,0 108,5 1174,0 31375 103,7 27227 -
2001 71726,8 112,9 1 400,6 32127 106,9 3 006,7 -
2002 75675 107,0 15125 3026,7 130,7 2 8976 -

A32 Rahvusvaheline investeerimispositsioon kirjete kaupa 2002. a |opu seisuga

5% reservid

20% otseinvesteeringud

27% otseinvesteeringud

38% muud investeeringud

35% muud investeeringud

2% tuletisinstrumendid 40% portfelliinvesteeringud

2% tuletisinstrumendid 31% portfelliinvesteeringud

Varad Kohustused
Allikas: EKP.
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1.4 Rahvusvaheline investeerimispositsioon

(mld EUR; perioodi 16pu seisuga)

2. Otseinvesteeringud

Viiljaspool euroala asuvad residendist iiksused Euroalas asuvad mitteresidendist iiksused
Aktsia-/osakapital ja reinvesteeritud tulu | Muu kapital (enamasti kontsernisisesed | Aktsia-/osakapital ja reinvesteeritud tulu | Muu kapital (enamasti kontsernisisesed
laenud) laenud)

Kokku| Rahaloome-| Mitteraha- Kokku| Rahaloome- Mitte- Kokku| Rahaloome- Mitte- Kokku| Rahaloome- Mitte-
asutused, v.a loome- asutused, v.a| rahaloome- asutused, v.a| rahaloome- asutused, v.a| rahaloome-
eurosiisteem asutused eurosiisteem asutused eurosiisteem asutused eurosiisteem asutused

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 938,7 85,7 853.0 235,8 1,8 234,0 606,3 24,3 582,0 198,6 1,7 196,9
2000 1 2734 115,2 1 1582 3533 1,7 351,6 869,2 32,1 837,1 304.,8 1,8 303,0
2001 1 5132 129,3 1 3839 383.8 1,4 382,4 1 0433 42,3 1 001,1 357.,3 2,5 354,8
2002 1 5544 137,5 1 416,9 383,1 1,4 381,7 1 107,7 43,1 1 064,6 404,8 2ol 402,1
3. Portfelliinvesteeringud instrumentide kaupa
Aktsia-/osakapital Volavidrtpaberid
Varad Kohustused
Varad Kohustused Kokku Volakirjad Rahaturuinstrumendid Kokku Volakirjad Rahaturuinstrumendid
1 2 3 4 5 6 7 8
1999 1 013,7 1 698,9 1 044,44 937,1 107,2 1 2519 1 146,5 105,4
2000 1 1837 1 606,7 1 1674 1 0453 122,2 1 530,8 1 3655 165,4
2001 11224 1 582,0 1 399,0 1 222,0 176,9 1 630,7 1 460,8 169,9
2002 862,2 1 3283 1 408,3 1 168,7 239.,6 1 698.,5 1 5185 179.9
4. Portfelliinvesteeringute varad instrumentide ja valdaja tegevussektori kaupa
Aktsia-/osakapital Volaviirtpaberid
Volakirjad Rahaturuinstrumendid
Euro-| Rahaloome- Mitterahaloomeasutused Euro-| Rahaloome- Mitterahaloomeasutused Euro-| Rahaloome- Mitterahaloomeasutused
siisteem asutused, siisteem asutused, stisteem asutused,
v.a euro- - - v.a - - v.a - -
siisteen| Kokku| Valitsemis- Muqd eurosiisteern|  Kokku| Valitsemis- Muqd eurosiisteen| Kokku| Valitsemis- Muqd
sektor sektorid sektor sektorid sektor| sektorid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,4 25,9 9873 4,1 983,2 4,5 257,2 6754 6,2 669,2 2,6 68,5 36,1 0,2 35,9
2000 0,9 42,7 1 140,1 5,7 1 1344 3.4 328,5 7134 5,7 707,7 0,5 85,6 36,1 0,1 35,9
2001 1,3 38,1 1 0829 6,7 1 0763 2,2 418,7 801,1 8.3 792,8 2,8 131,9 42,2 0,2 42,0
2002 1,4 38,0 822,8 8.4 814.,4 5,0 379,0  784.,8 8.8 776,0 1,2 190,1 48,2 1,1 47,1
5. Muud investeeringud
Eurosiisteem Valitsemissektor
Kokku Laenud/sularaha ja Muud Kokku Kaubanduskrediit Laenud/sularaha ja Muud
hoiused varad/kohustused hoiused varad/kohustused
Varad| Kohustused Varad| Kohustused Varad| Kohustused Varad| Kohustused Varad| Kohustused Varad| Kohustused Varad| Kohustused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 3,1 37,0 3,0 36,6 0,1 0,3 125,5 57,3 2,5 0,1 72,4 45,4 50,6 11,8
2000 3,0 41,8 2,9 41,4 0,1 0,3 133,9 59,5 2,8 0,2 71,5 47,2 53,5 12,1
2001 3,1 40,7 3,0 40,5 0,1 0,2 127,3 61,6 3,1 0,2 68,4 49,1 55,8 12,4
2002 3.4 58,1 3.4 57.9 0,1 0,2 120,6 61,0 1,3 0,1 64,9 45,8 54,3 15,1
Rahal tused, v.a eurosiist Muud sektorid
Kokku Laenud/sularaha ja Muud Kokku Kaubanduskrediit Laenud/sularaha ja Muud
hoiused varad/kohustused hoiused varad/kohustused
Varad| Kohustused Varad| Kohustused Varad| Kohustused Varad| Kohustused Varad| Kohustused Varad| Kohustused Varad| Kohustused
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28
1999 1317,7 18235 1291,8 1 798,11 25,9 25,5 624,5 346,5 158.,9 91,8 396,3 224.,6 69,3 30,1
2000 1 4585 2 169,0 1 4214 2 127,1 37,1 42,0 681,1 452.,4 173.,9 110,9 422,9 311,8 84,2 29,6
2001 1 7158 2 413,1 1 6683 2 364.1 47,5 49,0 771,7 491,3 176,6 109,5 507.,4 346,8 87,6 35,1
2002 1 717,0 22746 1 660,1 2 2272 56,9 47,4 740,3 503,9 176,5 105,2 485.,4 354,6 78,4 44,0

Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

1.5 Rahvusvahelised reservid

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; bilansiline jadk perioodi 16pu seisuga)

Reservid Memo
Varad Kohustused
Kokku Rahakuld Rahvusv-| Reservi Viilisvaluut Muud Nouded| Teadaolevad
ahelise posi- nouded euroala| liihiajalised
Valuuta- tsioon - - y - residentide vilisvarade
El}’ljl]g Koguf F;oy fondi| Rahvusv- Kokku| Sularaha ja hoiused Viirtpaberid Tu]ells- | cEErE)
(uh:: ksllll;; aivestysy [ahelisce ms‘;ﬂ; viilis-
P min iihik| Valuuta- Rahandus-| Pankades| Kokku| Aktsia- Vola- Raha- mend valuutas
(SDR)|  fondis asutustes ja jaosa-|  kirjad turu-
Rahvus- kapital instru-
vahelises mendid
Arveldus-
pangas
(BIS)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Eurosiisteem
2000dets 391,2  119,2 404,157 4,3 21,2 246,5 16,8 20,5 208.5 0,0 1553 53,2 0,7 0,0 16,3 -21,7
2001dets 392,7 126,1 401,876 5,5 25,3  235,8 8,0 25,9  201,5 1,2 1444 55,9 0,4 0,0 24,7 -28.,5
2002dets 366,1 130,4 399,022 4,8 25,0 205,8 10,3 35,3 159.8 1,0 117,1 41,7 0,4 0,0 22,4 -26,3
2003 apr 332,4  119,9 396,324 4,5 25,0 183,1 7,6 33,6 141,0 - - - 0,9 0,0 18,4 -22,8
mai 323,1 121,1 396,233 4,5 24,2 173,3 6,9 33,6 131,6 - - - 1,1 0,0 18,7 -23,1
juuni 326,1 120,0 396,229 4,6 25,5 176,1 8,3 34,8 132,2 - - - 0,8 0,0 18,2 -25,8
juuli 328,9 124,2 396,277 4,5 25,5 1747 8,4 33,2 1323 - - - 0,8 0,0 18,1 -27,2
aug 346,8 136,0 395,632 4,7 26,6 179,5 10,3 31,5 137.,3 - - - 0,4 0,0 18,1 -27,6
sept 332,9 131,7 395,444 4,6 26,1 170,5 9,5 30,3 130,4 - - - 0,3 0,0 17,1 -25,5
okt 332,4 131,4 395,284 4.6 26,2 170,2 9.4 31,5 128.,6 - - - 0,8 0,0 17,8 -24.9
nov 321,9  131,0 394,294 4,6 25,4 160,9 11,2 26,9 121,8 - - - 1,0 0,0 15,8 -17,5
dets 306,5 130,0 393,543 4,4 23,3 148.,9 10,0 30,4 107,8 - - - 0,7 0,0 20,3 -16,3
2004 jaan 309,7 127,0 393,542 4,5 23,5 1547 10,2 32,5 111,7 - - - 0,3 0,0 19,3 -17,1
veebr 298,5 125,4 393,540 4,5 23,3 1452 10,1 32,6 102,4 - - - 0,1 0,0 20,8 -10,9
mirts 308,4 136,4 393,539 4.6 23,2 1442 9,7 29,3 105,5 - - - -0,2 0,0 20,4 -10,5
apr 302,8 128,0 393,536 4,7 23,7 146.,5 9,5 26,5 110,8 - - - -0,3 0,0 20,4 -12,7
millest Euroopa Keskpank hoiab
2001dets 49,3 7.8 24,656 0,1 0,0 41,4 0,8 7,0 33,6 0,0 23,5 10,1 0,0 0,0 3,6 -5,9
2002dets 45,5 8,1 24,656 0,2 0,0 37,3 1,2 9.9 26,1 0,0 19,5 6,7 0,0 0,0 3,0 -5,2
2003 apr 40,7 7,5 24,656 0,2 0,0 33,1 0,9 6,8 25,4 - - - 0,0 0,0 2,5 -2,4
mai 39,2 7,5 24,656 0,2 0,0 31,4 0,8 8,0 22,6 - - - 0,0 0,0 2,4 -2,2
juuni 39,3 7,5 24,656 0,2 0,0 31,6 0.9 7,1 23,6 - - - 0,0 0,0 2,8 -1,8
juuli 41,3 7,7 24,656 0,2 0,0 33,4 0,8 6,7 25,9 - - - 0,0 0,0 2,3 -2,9
aug 42,7 8,5 24,656 0,2 0,0 34,0 0,9 5,7 27,4 - - - 0,0 0,0 2,7 -2,6
sept 40,7 8,2 24,656 0,2 0,0 32,3 0,9 4,5 26,9 - - - 0,0 0,0 2,4 -2,3
okt 40,4 8,2 24,656 0,2 0,0 32,0 1,0 4,7 26,3 - - - 0,0 0,0 2,7 -2,3
nov 39,6 8,2 24,656 0,2 0,0 31,2 1,0 5,2 25,0 - - - 0,0 0,0 2,6 -2,4
dets 36,9 8,1 24,656 0,2 0,0 28,6 1,4 5.0 22,2 - - - 0,0 0,0 2,8 -1,5
2004 jaan 38.3 8,0 24,656 0,2 0,0 30,1 1,3 6.9 21,9 - - - 0,0 0,0 2,5 -2,0
veebr 36,1 7.9 24,656 0,2 0,0 28,0 1,1 7,7 19,2 - - - 0,0 0,0 2,8 -0,4
mirts 37,9 8.5 24,656 0,2 0,0 29,1 1,0 5.4 22,8 - - - 0,0 0,0 2,5 -0,4
apr 37,7 8,0 24,656 0,2 0,0 29,5 1,0 4,7 23,8 - - - 0,0 0,0 2,6 -0,5

Allikas: EKP.
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VAHETUSKURSID

8.1 Efektiivsed vahetuskursid
(perioodi kesk 1999 1 kv = 100)
Kitsas grupp Lai grup
Nominaalne Reaalne; Reaalne; Reaalne;| Reaalne; tootleva Reaalne; kogu- Nominaalne Reaalne;
tarbijahinnindeksi| tootjahinnaindeksi| SKT deflaatoriga| to0stuse t60jou-| majanduse t66jou- tarbijahinna-
alusel alusel korrutatud| iihikukulu alusel| iihikukulu alusel indeksi alusel
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 87,0 88,4 89,6 88,2 88,4 87,2 90,8 87,7
2002 89,7 92,3 93,1 92,2 92,0 91,5 95.4 91,6
2003 99,9 103,6 103,3 103,4 103,5 103,3 106,8 102,0
20031 kv 96,6 99,8 100,3 99,4 99,0 99,5 103.,9 99,1
II kv 101,0 104,7 104,4 104.,4 104,6 104,2 107,6 102,8
III kv 100,2 103,9 103,4 103.,9 103,9 103,8 106,7 101,9
IV kv 101,8 105,9 105,1 106,1 106,5 105,6 109,1 104,3
2004 I kv 103,9 108,2 107,4 . . . 111,5 106,0
2003 mai 102,2 105,8 105,7 - - - 108,8 103.,9
juuni 102,4 106,3 105,9 - - - 109,1 104,3
juuli 101,1 104.,9 104,5 - - - 107,5 102,7
aug 99,9 103,6 103,1 - - - 106,4 101,5
sept 99,5 103,3 102,7 - - - 106,1 101,4
okt 101,0 104,8 104,1 - - - 108.,0 103,3
nov 100,9 104.,9 104,2 - - - 108,1 103,2
dets 103,7 108,1 107,0 - - - 111,2 106,4
2004 jaan 104,7 108.,9 108,0 - - - 112,3 106,7
veebr 104,4 108,6 107,8 - - - 112,1 106,5
marts 102,8 107,1 106,4 - - - 110,1 104,9
apr 100,9 105.,4 104,6 - - - 108,2 103,3
mai 102,0 106,6 105,9 - - - 109,6 104,5
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga
2004 mai 11 11 1.3 - - - 1,2 1,2
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise aastaga
2004 mai -0,2 0,7 0,2 - - - 0,7 0,6

J33 Efektiivsed vahetuskursid

(kuu keskmised; indeks 1999 I kv = 100)

== nominaalne efektiivne vahetuskurss, kitsas grupp

J34 Kahepoolsed vahetuskursid

(kuu keskmised; indeks 1999 I kv = 100)

== USD/EUR

===+ reaalne efektiivne vahetuskurss (THI alusel), kitsas grupp ===+ JPY/EUR
= = GBP/EUR
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Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Vahetuskursid

8.2 Kahepoolsed vahetuskursid

(perioodi keskmised; omaviiringute iihikuid euro kohta)

USA Nael-| Jaapani| Sveitsii Rootsi| Louna-| Hong- Taani| Singapuri| Kanada Norra|Austraalia| Islandi Uus-| Louna-

dollar| sterling Jjeen frank| kroon| Korea kongi|  kroon dollar dollar kroon dollar|  kroon| Meremaa| Aafrika

won|  dollar dollar rand

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

2001 0,8956 0,62187 108,68 11,5105 9,2551 1 154,83 6,9855 7,4521  1,6039  1,3864 8,0484 1,7319 87,42  2,1300 7,6873
2002 0,9456 0,62883 118,06 1,4670 9,1611 1 175,50 7,3750 7,4305 11,6912  1,4838 7,5086 1,7376 86,18  2,0366 9,9072
2003 1,1312 0,69199 130,97 11,5212 19,1242 1 346,90 8,8079 17,4307 1,9703  1,5817 8,0033 11,7379 86,65 11,9438 18,5317
20031 kv 1,0731 0,66961 127,59 11,4662 9,1822 1 288,92 8,3695 7,4305 11,8724  1,6203 7,5706  1,8095 84,16  1,9537 18,9600
1I kv 1,1372 0,70169 134,74 11,5180 9,14251 373,83 88,8692 7,4250 11,9872  1,5889 7,9570  1,7742 84,71  1,9955 18,8217

10T kv 1,1248 0,69888 132,14 11,5451 9,1631 1 321,05 8,7674 17,4309 1,9699  1,5533 8,2472 11,7089 88,40  1,9254 38,3505

IV kv 1,1890 0,69753 129,45 11,5537 19,0093 1 404,56 9,2219 7,4361  2,0507 1,5659 8,2227 11,6622 89,16 1,9032 18,0159
20041 kv 1,2497 0,67987 133,97 11,5686 9,1843 1 464,18 9,7201 7,4495 2,1179  1,6482 8,6310 1,6337 87,22 1,8532 8,4768

1
1
1
1
1
1
1
1
2003 mai 1,1582 0,71322 135,83 1,5155 9,1559 1 390,03 19,0321 7,4246 2,0074 1,6016 7,8715  1,7866 84,44  2,0083 8,9060
juuni 1,1663 0,70224 138,05 11,5411 9,1182 1 392,33 19,0955 7,4250 2,0233 11,5798 8,1619 11,7552 86,25 2,0069 9,2160
juuli 1,1372 0,70045 134,99 11,5476 19,1856 1 342,27 8,8689 7,4332 11,9956 1,5694 8,2893 11,7184 87,66  1,9386 8,5842
aug 1,1139 0,69919 132,38 11,5400 19,2378 1 312,67 8,6873 17,4322 1,9531 1,5570 8,2558 1,7114 88,79  1,9137 8,2375
sept 1,1222 0,69693 128,94 11,5474 19,0682 1 306,88 8,7377 17,4273  1,9591  1,5330 8,1952 11,6967 88,81 11,9227 38,2141
okt 1,1692 0,69763 128,12 11,5485 9,0105 1 364,70 9,0530 7,4301  2,0282  1,5489 8,2274 11,6867 89,17  1,9446 38,1540
nov 1,1702 0,69278 127,84 11,5590 18,9939 1 388,09 19,0836 7,4370 2,0233 1,536l 8,1969 11,6337 88,60 11,8608 7,8806
dets 1,2286 0,70196 132,43 11,5544 19,0228 1 463,90 19,5386 7,4419 2,1016 1,6131 8,2421 1,6626 89,68 1,8982 7,9934
1

1

1

1

1

2004 jaan 1,2613 0,69215 134,13 11,5657 19,1368 1 492,23 9,7951 17,4481 2,1415 1,6346 8,5925 11,6374 87,69 11,8751 88,7788
veebr 1,2646 0,67690 134,78 11,5734 9,1763 1 474,74 19,8314 17,4511 2,1323  1,6817 8,7752  1,6260 86,72  1,8262 88,5555
mirts 1,2262 0,67124 133,13 1,5670 19,2346 1 429,40 19,5547 17,4493  2,0838 1,6314 8,5407 1,6370 87,23 11,8566 8,1326
apr 1,1985 0,66533 129,08 11,5547 9,1653 1 381,58 9,3451 7,4436  2,0193  1,6068 8,2976  1,6142 87,59 11,8727 17,8890
mai 1,2007 0,67157 134,48 11,5400 9,1277 1 412,29 19,3618 7,4405 2,0541 1,6541 8,2074 11,7033 87,97 11,9484 8,1432

protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga

2004 mai 0,2 0,9 4,2 -0,9 -0,4 2,2 0,2 0,0 1,7 2,9 -1,1 5.5 0,4 4,0 3,2
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise aastaga
2004 mai 3,7 -5.8 -1,0 1,6 -0,3 1,6 3,7 0,2 2,3 3,3 4,3 -4,7 4,2 -3,0 -8,6

Kiiprose| TSehhi Eesti Ungari| Leedulitt| Létilatt| Malta liir| Poola zlott| Sloveenia| Slovakkia| Bulgaaria| Rumeenia| Tiirgi liir
nael kroon kroon forint tolar kroon lev leu

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28

2001 0,57589 34,068 15,6466 256,59 3,5823  0,5601 0,4030  3,6721 217,9797 43,300 1,9482 26 004 1 102 425

2002 0,57530 30,804 15,6466 242,96 3,4594  0,5810 0,4089  3,8574 225,9772 42,694 1,9492 31 270 1 439 680

2003 0,58409 31,846 15,6466 253,62 3,4527  0,6407 0,4261 4,3996 233,8493 41,489 1,9490 37 551 1 694 851

20031 kv 0,58001 31,624 15,6466 243,63 3,4527 0,6226 0,4214 4,1892 231,2825 41,786 1,9535 35 593 1 777 952

1I kv 0,58653 31,470 15,6466 250,95 3,4528  0,6452 0,4274  4,3560 232,9990 41,226 1,9467 37 434 1 716 532

I kv 0,58574 32,168 15,6466 259,65 3,4528  0,6419 0,4268  4,4244 234,8763 41,747 1,9466 37 410 1 569 762

IV kv 0,58404 32,096 15,6466 259,82 3,4526  0,6528 0,4287  4,6232 236,1407 41,184 1,9494 39 735 1 721 043

20041 kv 0,58615 32,860 15,6466 260,00 3,4530 0,6664 0,4283 4,7763 237,6479 40,556 1,9517 40 550 1 665 395

2003 mai 0,58694 31,387 15,6466 245,78 3,4528 0,6513 0,4295 4,3343 232,9908 41,125 1,9464 37 632 1 720 476

juuni 0,58607 31,412 15,6466 261,21 3,4527  0,6549 0,4285  4,4339 233,6600 41,507 1,9463 38 059 1 664 000

juuli 0,58730 31,880 15,6466 263,73 3,4528  0,6473 0,4274  4,4368 234,4369 41,804 1,9465 37 148 1 596 957

aug 0,58616 32,287 15,6466 259,56 3,4527  0,6397 0,4264  4,3699 234,9962 41,955 1,9463 37 166 1 564 214

sept 0,58370 32,355 15,6466 255,46 3,4530 0,6383 0,4265 4,4635 235,2211 41,489 1,9469 37 918 1 546 627

okt 0,58418 31,989 15,6466 255,77 3,4525 0,6483 0,4281 4,5952 235,6663 41,304 1,9473 38 803 1 679 067

nov 0,58328 31,974 15,6466 259,31 3,4528 0,6471 0,4275 4,6174 236,1345 41,102 1,9476 39 927 1 726 781

dets 0,58459 32,329 15,6466 264,74 3,4525  0,6631 0,4304  4,6595 236,6662 41,132 1,9533 40 573 1 761 551

2004 jaan 0,58647 32,724 15,6466 264,32 3,4531 0,6707 0,4301 4,7128 237,3167 40,731 1,9557 41 107 1 698 262

veebr 0,58601 32,857 15,6466 263,15 3,4532 0,6698 0,4284 4,8569 237,5123 40,551 1,9535 40 563 1 682 658

mirts 0,58598 32,985 15,6466 253,33 3,4528 0,6596 0,4266 4,7642 238,0683 40,400 1,9465 40 029 1 620 374

apr 0,58630 32,519 15,6466 250,41 3,4529 0,6502 0,4251 4,7597 238,4520 40,151 1,9465 40 683 1 637 423

mai 0,58589 31,976 15,6466 252,91 3,4528  0,6557 0,4259  4,7209 238,7400 40,164 1,9464 40 554 1 818 487
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga

2004 mai -0,1 -1,7 0,0 1,0 0,0 0,8 0,2 -0,8 0,1 0,0 0,0 -0,3 11,1
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise aastaga

2004 mai -0,2 1,9 0,0 2,9 0,0 0,7 -0,8 8,9 2,5 -2,3 0,0 7.8 5.7

Allikas: EKP.
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EUROALAVALINE ARENG

9.1 Teistes Euroopa Liidu liikmesriikides

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole mirgitud teisiti)

1. Majanduslik ja finantssektori areng

Tsehhi Taani Eesti Kiipros Liti Leedu Ungari Malta Poola| Sloveenia| Slovakkia Rootsi Uhend-
Vabariik kuningriik
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
UHTI
2002 1,4 2.4 3,6 2,8 2,0 0,4 5,2 3,1 1,9 7,5 3.5 2,0 1,3
2003 -0,1 2,0 1,4 4,0 2,9 -1,1 4,7 2,6 0,7 5,7 8.5 2,3 1,4
2003 1T kv -0,2 1,6 1,3 2,7 3,5 -0,8 4,7 2,4 0,7 5,6 8,9 2,3 1,4
IV kv 0,8 1,3 1,2 3,2 3,5 -1,2 5.4 1,1 1,4 5,0 9.4 1,9 1,3
20041 kv 2,0 0,7 0,6 1,0 4.3 -1,1 6,8 0,9 1,8 3,7 8,2 0,6 1,3
2003 dets 1,0 1,2 1,2 2,2 3.5 -1,3 5,6 0,7 1,6 4,7 9,3 1,8 1,3
2004 jaan 2,0 1,0 0,6 1,6 4,0 -1,2 6,7 1,2 1,8 4,0 8,2 1,3 1,4
veebr 2,0 0,7 0,6 1,4 4,3 -1,2 7,0 0,9 1,8 3,6 8.4 0,2 1,3
marts 2,1 0,4 0,7 0,1 4,7 -0,9 6,6 0,5 1,8 3,5 7,9 0,4 1,1
apr 2,0 0,5 1,5 0,1 5.0 -0,7 7,0 3,6 2,3 3,6 7.8 1,1 1,2
Valitsemissektori eelarve tasakaal (protsent SKT suhtes)
2001 -6,4 3,1 0,3 -2,4 -1,6 22,1 -4,4 -6,4 -3,5 -2,7 -6,0 2,8 0,7
2002 -6,4 1,7 1,8 -4,6 -2,7 -1,4 -9.3 -5,7 -3,6 -1,9 -5,7 0,0 -1,6
2003 -12,9 1,5 2,6 -6,3 -1,8 -1,7 -5,9 -9,7 -4,1 -1,8 -3,6 0,7 -3,2
Valitsemissektori koguvolg (protsent SKT suhtes)
2001 25,2 47,8 4,7 64,4 16,2 23,4 53,5 61,8 36,7 26,9 48,7 54,4 38,9
2002 28,9 47,2 5,7 67,1 15585 22,8 57,1 61,7 41,2 27,8 43,3 52,6 38,5
2003 37,6 45,0 5.8 122 15,6 21,9 59,0 72,0 45,4 27,1 42,8 51,8 39,8
Pikaajaliste riigivolakirjade tootlus (protsenti aastas, perioodi keskmine)
2003 okt 4,47 4,44 - 4,64 4,98 4,82 7,08 4,68 6,36 6,16 5,08 4,85 4,96
nov 4,75 4,57 - 4,75 5,01 4,81 7,82 4,70 6,90 5,54 5,36 4,98 5,10
dets 4,82 4,52 - 4,75 5,07 4,81 8,24 4,71 6,76 5,27 5,42 4,86 4,94
2004 jaan 4,68 4,35 - 4,75 5,06 4,81 8,36 4,71 6,67 5,14 5,16 4,65 4,84
veebr 4,80 4,30 - 4,79 5,05 4,81 8,65 4,70 6,82 5,01 5,11 4,55 4,88
mirts 4,50 4,10 - 5,17 4,98 4,64 8,04 4,70 6,65 4,99 5,09 4,31 4,76
3 kuu intressimiir (protsenti aastas, perioodi keskmine)
2003 okt 2,06 2,20 2,61 3,81 3,84 2,57 9,54 2,94 5,42 6,41 5,98 2,86 3,80
nov 2,07 2,21 2,61 3,81 3,99 2,50 10,59 2,95 5,68 6,22 6,00 2,85 3,98
dets 2,08 2,22 2,61 3,81 4,21 2,68 13,15 2,94 5,69 6,11 5,98 2,82 4,02
2004jaan 2,07 2,19 2,61 3,81 4,20 2,66 12,57 2,94 5,37 6,01 5,78 2,73 4,06
veebr 2,06 2,18 2,61 3,84 4,18 2,66 12,58 2,95 5,46 5,80 5,79 2,55 4,17
marts 2,05 2,14 2,62 3,83 4,33 2,67 12,25 2,93 5,49 5,62 5,71 2,37 4,30
Reaalne SKT
2002 2,0 1,0 6,0 2,0 6,1 6,8 3,5 1,7 1,3 2,9 4,4 2,1 1,6
2003 2,9 0.4 4,7 2,0 7.4 9,0 2,9 . . 2,3 4,2 1,6 2,2
2003111 kv 3.4 0,1 4,6 2,0 7,3 8,8 2,9 1,9 3,9 2,3 4,2 1,7 2,2
IV kv 3,1 1,1 5,7 2,5 7,4 10,6 3,6 . . 2,5 4,7 2,3 2,7
2004 1 kv 1,1 . . . . . 3,0
Jooksev- ja kapitalikontode saldo, protsent SKT suhtes
2002 -5,7 2,1 -11,9 -5,4 -1,4 -4,8 -6,8 -1,2 -2,6 1,4 -7,6 4,7 -1,6
2003 -6,5 2,9 -13,2 -2,1 -8,9 -6,2 -9,0 -5,1 -2,0 0,1 -0,5 6,5 -1,6
200311 kv -6,0 3,2 -11,0 -3,8 -10,0 -7,0 -9,9 -6,2 -2,0 -0,4 -1,2 5.8 -2,9
I kv 7,9 4,3 -9.9 11,0 -10,2 -4,5 1,7 3,2 -1,1 1,9 0,8 6,6 -1,9
IV kv -10,2 1,6 -16,2 -2,2 -9,7 -9,3 -9,1 . -1,3 -0,7 -0,6 7,1 -1,7
To6joutihikukulud
2002 - 1,8 2,0 - 0,0 -12,5 9.0 - - 6,5 4,1 0,8 2,8
2003 - 1,9 6,1 - . 0,2 . - - . 7,2 0,5 .
2003 1T kv - 2,5 5,8 - - . - - - - - -
IV kv - 0,7 4.3 - - - - - - -
20041 kv - 2,4 5,8 - - . - - - - - -
Standardne t66puudus protsendina to6joust (sesoonselt kohandatud)
2002 7,3 4,6 9,5 3,9 12,5 13,6 5,6 7,5 19,8 6,1 18,7 4,9 5,1
2003 7.8 5,6 10,1 4,5 10,5 12,7 5,8 8,2 19,2 6.5 17,1 5,6 5,0
2003 1III kv 8,0 5,8 10,1 4,6 10,4 12,5 5,7 8,5 19,2 6,6 16,8 5,6 4,9
IV kv 8,1 5,9 9,7 4,6 10,5 12,1 5,8 8,6 19,1 6,5 16,6 6,0 4.9
20041 kv 8,2 5,9 9,4 4,7 10,6 11,7 5,9 8,9 19,1 6,4 16,6 6,3
2003 dets 8,1 6,0 9,6 4,6 10,5 11,9 5,9 8.6 19,1 6.4 16,6 6.0 4,8
2004 jaan 8,2 5.9 9,5 4,7 10,6 11,7 5,9 8,8 19,1 6,4 16,6 6,0 4,7
veebr 8,2 5,9 9.4 4,7 10,6 11,7 5,9 9,0 19,1 6.4 16,6 6.4 4,7
mérts 8.3 5,9 9,3 4,6 10,7 11,5 5.9 9,0 19,0 6,5 16,6 6,3
apr 8,5 . 9,2 4,4 10,7 11,5 5,9 9,0 18,9 6,4 16,6 6,3

Allikas: Euroopa Komisjon (Eurostat ja majanduse ja rahanduse peadirektoraat); riikide andmed, Reuters ja EKP arvutused.
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Euroalaviline areng

9.2 Ameerika Uhendriikides ja Jaapanis

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Majanduslik ja finantssektori areng

Tarbija- Toojou Reaalne Toostus- Toopuudus, Lai 3 kuu| 10-aastaste Oma-| Valitsemis-| Valitsemis-
indel iihikukulud SKT| toodangu indeks| protsenti toojou raha- pankade- riigivola- vadringu sektori sektori
(tootlev toostus) (tootlev toostus) suhtes pakku- vaheline kirjade vahetus- eelarve| koguvolg ¥,
(sesoonselt mine " hoiuste tootlus ?, kurss ¥ tasakaal (protsent
kohandatud) intressi- protsenti| euro suhtes (protsent | SKT suhtes)
miir ?, aastas SKT suhtes)
protsenti
aastas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
USA
2000 3.4 4,3 3,7 4.8 4,0 9,4 6,53 6,03 0,9236 1,4 44,2
2001 2,8 0,1 0,5 -39 4,8 11,4 3,78 5,01 0,8956 -0,5 43,6
2002 1,6 -3,0 2,2 -0,5 5,8 8,0 1,80 4,60 0,9456 -3,4 45,7
2003 2,3 0,4 3,1 0,1 6,0 6,2 1,22 4,00 1,1312 . .
20031 kv 2,9 0,4 2,1 0,7 5.8 6,4 1,33 3,90 1,0731 -4,2 46,2
1I kv 2,1 1,1 2,4 -1,3 6,1 6.9 1,24 3,61 1,1372 -4,7 47,1
IIT kv 2,2 0,6 3,6 -0,6 6,1 7,2 1,13 4,22 1,1248 -5,2 47,
1V kv 1,9 -0,4 4,3 1,7 5,9 4,5 1,17 4,27 1,1890 .
20041 kv 1,8 -0,4 5,0 3,1 5,6 4,2 1,12 4,00 1,2497
2004 jaan 1,9 - - 2,1 5,6 3,8 1,13 4,13 1,2613 - -
veebr 1,7 - - 3,4 5,6 4,1 1,12 4,06 1,2646 - -
mirts 1,7 - - 3,8 5,7 4,6 1,11 3,81 1,2262 - -
apr 2,3 - - 5,2 5,6 4,9 1,15 4,32 1,1985 - -
mai . - - . 1,25 4,70 1,2007 - -
Jaapan
2000 -0,7 -6,7 2,8 5,7 4,7 2,1 0,28 1,76 99,47 -7,4 126,1
2001 -0,7 4,4 0,4 -6,8 5,0 2,8 0,15 1,34 108,68 -6,1 134,6
2002 -0,9 -3,2 -0,4 -1,2 5,4 3,3 0,08 1,27 118,06 . .
2003 -0,3 -3,9 2,5 3,2 5,3 1,7 0,06 0,99 130,97
20031 kv -0,2 -6,4 2,7 5,5 5,4 1,9 0,06 0,80 127,59
11 kv -0,2 -3,0 2,2 2,2 5,4 1,6 0,06 0,60 134,74
III kv -0,2 -1,5 2,0 1,0 5,2 1,8 0,05 1,20 132,14
IV kv -0,3 -4,3 3,2 4,2 5,1 1,5 0,06 1,38 129,45
20041 kv -0,1 5 5,4 6,8 4,9 5 0,05 1,31 133,97
2004 jaan -0,3 -5,3 - 5,3 5,0 1,6 0,06 1,33 134,13 - -
veebr 0,0 -6,5 - 6,6 5,0 1,7 0,05 1,25 134,78 - -
mirts -0,1 . - 8,3 4,7 . 0,05 1,35 133,13 - -
apr -0,4 - 8,5 4,7 0,05 1,51 129,08 - -
mai . - . . 0,05 1,49 134,48 - -

J36 Tarbijahinnaindeks

(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed) (aastane muutus protsentides; kuised andmed)

= ecuroala

=xss USA === USA
6 = = Jaapan 6 4 = = Jaapan 4
P} LA AL AP
A o} 0 90 e a
4l RN o 4 3 o VAN - 3
2 S .°. A_m . VM- 'kvA ~/ 2
5 2 vt fJ ' D @ ..". ‘V
[ of o8
1|_AV ‘ L 1
|
0 0 0 \ o
v -\ PR EAVEA
2 2 Vel TV -l ey,
il v, - s il
I L4
4 — — — — — -4 2 — — — — -2
1999 2000 2001 2002 2003 1999 2000 2001 2002 2003

Allikad: Riikide andmed (veerud 1, 2 (USA), 3, 4, 5, 6, 9 ja 10); OECD (veerg 2 (Jaapan)); Eurostat (tabelites esitatud andmed euroala kohta); Reuters (veerud 7 ja
8); EKP arvutused (veerg 11).

Perioodi keskmised viddrtused; M3 USA puhul, M2 + hoiusesertifikaadid Jaapani puhul.

Téipsem teave punktides 4.6 ja 4.7.

Tipsem teave punktis 8.2.

Valitsemissektori konsolideeritud koguvdlg (perioodi 1dpu seisuga).

EKP
Kuubilletian
Juuni 2004



9.2 Ameerika Uhendriikides ja Jaapanis

(protsent SKTst)

2. Séiistud, investeeringud ja rahastamine

Siseriiklikud saistud ja Kaupu ja finantst id pakkuvate 0 investeeringud ja Kodumajapidamiste investeeringud ja rahastamine”
investeeringud rahastamine
Kogusddst|  Kapitali| Netolaenu- Kapitali Finants-| Kogusast Neto- Kapitali- Finants-| Kogusiast? Neto-
kogu- andmine kogu- Kapitali varade kohustuste ViAre kulutused? varade kohustuste
mahutus| viljaspool mahutus 11()1 neto- votmine b ggr'— neto- votmine
euroala O8U-| - soetamine paberic ja soetamine
mahutus aktsiad
pohivarasse
1 2] 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
USA
2000 18,0 20,8 -4,0 9.4 8.9 12,3 7,5 12,6 2,5 12,7 4,0 11,1 5,9
2001 16,4 19,1 -3.8 7,9 8.3 1,9 7,6 0,6 1,7 13,2 7,0 11,1 6,0
2002 14,7 18,4 -4,4 7.5 7,4 2,3 8,2 1,9 0,0 13,0 5,0 11,3 7,0
2003 13,3 18,4 -4,8 7,3 7,2 5,5 8,6 4.4 0,8 13,2 6,3 11,0 8.4
20021 kv 15,4 18,3 -4,0 7,3 7,6 1,6 8,1 1,3 0,2 12,9 6,0 11,4 7,1
I kv 15,1 18,4 -4,6 7,4 7,4 2,5 8,2 1,8 0,4 12,9 4,9 11,6 5.8
TIT kv 14,5 18,5 -4,5 7,6 7,3 2,2 8,1 2,0 -1,6 13,2 4,2 11,3 6.5
IV kv 13,8 18,4 -4,7 7.5 7,2 2,8 8.3 2,5 0,9 12,9 4,9 10,8 8.6
20031 kv 12,9 18,1 -4,9 7,2 7,2 5,7 7,9 5.4 0,7 12,8 5.5 10,6 8.4
1I kv 13,2 18,2 -5,0 7,2 7,2 5,5 8,5 4.6 2,1 13,1 12,6 11,3 12,8
1II kv 13,2 18,4 -4,7 7,2 7,3 5,2 8.9 3.8 0,2 13,5 5.1 11,5 7,3
IV kv 13,8 18,9 -4,7 7.5 7,3 5,5 9,1 4,0 0,4 13,2 2,4 10,6 5,2
Jaapan
2000 27,8 26,3 2,3 15,4 15,5 0,9 14,5 -1,0 0,2 5,2 3.9 10,5 -0,1
2001 26,4 25,8 2,0 15,3 15,3 -2,8 14,3 -6,3 0,2 4,9 2,8 8,6 0,2
2002 25,7 23,9 2,8 13,7 14,0 -2,9 15,7 -7,0 -0.9 4,8 0,7 8,5 -2,1
2003 . 24,0 . . 2,6 -4.9 -0,5 -0,5 -0,6
20021 kv 30,5 23,0 3.4 9,1 -4.9 -3,1 -6,6 2,5
II kv 24,1 23,4 2,8 -27,9 -23,7 0,8 5.8 -8,5
III kv 24,5 23,9 2,7 1,2 -9.7 -2.4 -6.8 -0,6
IV kv 24,2 25,2 2,2 5,9 9,2 0,7 9,5 -1,5
20031 kv 28,2 23,4 2,8 16,0 -4,6 0,3 -11,2 2,9
1T kv . 23,3 -25,1 -21,4 -0,9 4,1 -5,5
11T kv 24,1 9,3 -2,9 -3,0 -5,4 1,6
IV kv 24,9 10,3 8,6 1,4 9,4 -1,2
137 Netolaenuandmine kaupu ja mittefinantsteenuseid 138 Netolaenuandmine kodumajapidamistele "
pakkuvatele ettevotetele (protsent SKTst) (protsent SKTst)
Bl cuoala Bl curoala
Bl UsA Bl UsA
I Jaapan I Jaapan
5 5 8
4
6 | 6
3
2 H 41 B B - B 4
1 H
0 ] I I
B 0 . 0
2 -2
2 -2
3 -3
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 TU1995 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 2001 | 2002

Allikas: EKP, USA Foderaalreservi ndukogu, Jaapani keskpank ja majandus- ja sotsiaaluuringute instituut.

1)
2)
3)

Sh kodumajapidamisi teenidavad kasumitaotluseta asutused.
Kapitali kogumahutus Jaapanis. Kapitalikulutused holmavad USA puhul tarbijate kestvuskaupu
Ameerika Uhendriikide kogusddstu suurendavad tarbijate kulutused kestvuskaupadele.
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EUROALA
STATISTIKA

Jooniste loetelu

JOONISTE LOETELU

J1 Rahaagregaadid Si12
J2 Vastaskirjed Si12
J3 Rahaagregaatide komponendid SI3
J4 Pikemaajaliste finantskohustuste komponendid SI3
J5 Laenud finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdotetele Si4
J6 Laenud kodumajapidamistele SIS
J7 Laenud valitsemissektorile ja euroalavilistele residentidele S16
J8 Finantsvahendajate hoiused S17
J9 Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete ja kodumajapidamiste hoiused SI18
J10 Valitsemissektori ja euroalaviliste residentide hoiused S19
J11 Rahaloomeasutuste véidrtpaberid $20
J12 Investeerimisfondide varad kokku $24
J13 Bilansiline jddk kokku ja euroala residentide poolt emiteeritud vddrtpaberid, v.a aktsiad (kogusumma) S31
J14 Viidrtpaberite (v.a aktsiate) bilansiline jddk sektorite kaupa $32
J15 Viirtpaberite (v.a aktsiate) emissioon (kogusumma) sektorite kaupa $33
J16 Liihiajalised vdlakirjad emitendi sektori kaupa koigis vddringutes kokku $34
J17 Pikaajalised volakirjad emitendi sektori kaupa kdigis vddringutes kokku $35
J18 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastased kasvumdérad $36
J19 Noteeritud aktsiate emissioon (kogusumma) emitendi sektori kaupa $37
J20 Lepingulise tdhtajaga uued hoiused $39
J21 Ujuva intressimddraga ja kuni l-aastase esialgse fikseeritud intrssiméddraga uued laenud $39
J22 Euroala rahaturu intressimédrad $40
J23 3 kuu rahaturu intressiméérad $40
J24 Euroala riigivdlakirjade tootlus $41
J25 10-aastaste euroala riigivdlakirjade tootlus $41
J26 Dow Jones EURO STOXX iildindeks, Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225 $42
J27 Maksebilanss: jooksevkonto $54
J28 Maksebilanss: otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma) $54
J29 Maksebilanss: kaubad §55
J30 Maksebilanss: teenused §55
J31 Peamised maksebilansitehingud, mis mdjutavad rahaloomeasutuste netovélisvarasid $60
J32 Rahvusvaheline investeerimispositsioon kirjete kaupa 2002. aasta 1dpu seisuga $63
J33 Efektiivsed vahetuskursid $66
J34 Kahepoolsed vahetuskursid $66
J35 Reaalne SKT $69
J36 Tarbijahinnaindeksid $69
J37 Netolaenuandmine kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele $70
J38 Netolaenuandmine kodumajapidamistele §70
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TEHNILISED MARKUSED

EUROALA ULEVAADE
(1. RAHAPOLIITIKA ARENG JA INTRESSIMAARAD)

Kuuga t Ioppeva  kvartali  keskmine
kasvumddr arvutatakse vilja jiargnevalt:

2
051, +> 1, +0,51
= -1 |x100

a) 7
051, +Z I, 051
il

kus I, tdhistab kohandatud bilansilise jaadgi
indeksit kuus t (vt ka allpool). Sarnaselt

arvutatakse vilja ka kuuga t 1dppeva aasta
keskmine kasvumaédr:

11
0,51 1, +0.51_,,
i=1

b) —-1[x100

11
O’5It—12 +z It—i—12 +O’5It—24

i=1

OSAD 2.1-2.6
TEHINGUTE ARVUTAMINE

Kuiste tehingute arvutamine pdhineb kuistel

bilansilise jddgi erinevustel, mida on
kohandatud vastavalt timberliigitustele,
imberhindamistele, vahetuskursside

muutuste ja koigile teistele muudatustele,
mis ei tulene tehingutest.

Kui L, tdhistab bilansilist jidki kuu t 1dpus,
CM kohandamist {imberliigitamiste pdhjal
kuus t, EY kohandamist vahetuskursside
pohjal ja VM kohandamist teiste
timberhindamiste pohjal, siis avalduvad
kuus t P tehtud tehingud jirgnevalt:

¢) F¥M=(L -L_)-CM-EM- VM

=1

Sarnaselt arvutatakse vilja ka kuuga t

1dppeva kvartali tehingud F

d) Fo=(L,~L,;)-C2-E2-V?

kus L, tdhistab bilansilist jddki seisu kuu t-3
16pus (eelmise kvartali 16pu) ja niditeks CP
tdhistab ~ kuuga t  ldppeva  kvartali
timberliigituste pohjal tehtud kohandamist.

Kvartaalsete aegridade puhul, mille kohta on
olemas ka kuised andmed (vt allpool),
tuletatakse kvartali tehingud kolme kuu
tehingute summana.

KUISTE AEGRIDADE KASVUMAARADE
ARVUTAMINE

Kasvumdidrad saab vilja arvutada tehingute
pohjal vdi kohandatud bilansilise jadgi
indeksi pohjal. Kui F¥ja L, on defineeritud
iilaltoodud viisil, siis saab kohandatud
bilansilise jddgi indeksi I, kuu t kohta vilja
arvutada jdrgnevalt:

B

e) I=I_x 1+——
L

t=1

Sesoonselt tasandamata indeksi baasiks on
kdesoleval juhul 2001. aasta detsember
(2001=100). Kohandatud bilansi