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1. EESTI 2013. AASTA MAKSEBILANSS

SISSEJUHATUS

Hoolimata ajutistest nérkushoogudest jatkas Uleilmne majandusaktiivsus 2013. aastal Uldiselt tdusu-
trendi. Euroalal tervikuna iimutas majanduskasv samuti oodatud taastumismarke, naastes Uha kindla-
malt kasvurajale, kuid mitmel Eesti ekspordi olulisel sihtturul kujunes aktiivsus loodetust loiumaks ning
impordindudluse kasv kesisemaks. Selliste Eesti jaoks tahtsate kaubanduspartnerite, nagu Venemaa
ja Soome ndudluse kasv takerdus nii sisemaiste struktuursete probleemide ja tasakaalustamatuste
téttu kui ka pérsituna Vene rubla vahetuskursi odavnemisest ning naftahindade alanemisest.

Eesti valisndudluse vaiksema kasvu mdjul aeglustus 2013. aastal ka Eesti majanduskasy, jaddes oma
pikaajalisest kasvuvdimekusest jatkuvalt vaiksemaks. See tdhendas, et SKP I6he jai negatiivseks ja
majandus tegutses allpool oma potentsiaalset taset. Samas ei ole ekspordi tulude ja terve Eesti majan-
duse kasvukiiruse aeglustumine kaasa toonud vdlistasakaalu markimisvaarset halvenemist. Hoopis
vastupidi — Eesti jooksevkonto jai 2013. aastal kill puudujaaki, kuid selle saldo positsioon paranes
aastaga nii absoluutselt kui ka suhtena SKPsse.

Vinduv ja Uksikute sihtturgude kaupa vaga ebalhtlane vélisndudlus parssis eelkdige kaupade ekspordi
kasvu vdimalusi, ndudes ettevotetelt erakordset paindlikkust nii toodete ja sihtturgude mitmekesis-
tamise kui ka nende asendatavuse suhtes. Samas aga kahandas pidurdunud investeerimisaktiivsus
veelgi suuremas ulatuses kapitalikaupade importi. Ettevotete investeerimisaktiivsus vahenes eelkdige
ebakindla néudluse tottu, kuid ka tootmisvdimsuse rakendatuse reservide olemasolu toel. Teenuste
eksport ja import jatkasid aga kasvu ning kaupade ja teenuste saldo pusis jooksevhindades positiivne.
Netoekspordi positiivne areng jooksevhindades oli 2013. aastal markimisvaarselt mojutatud soodsa-
test kaubandustingimustest, mil kaupade ja teenuste ekspordihinnad aastaga kasvasid, impordihinnad
aga alanesid.

Jooksevkonto defitsiit kahanes peamiselt t66jou- ja investeerimistulu konto puudujéddgi véhenemise
tottu, sest residentide valismaal teenitud tulu kasvas ja mitteresidentide Eestis teenitud tulu kahanes
eelkdige muutunud investeerimispositsiooni tottu. Eestisse tehtud investeeringute kasvu vahendas
osaliselt see, et Eesti elanikud ostsid vélismaistelt otseinvestoritelt osa &ritihinguid tagasi.

Varasemast leigema investeerimisaktiivsuse téttu alanes 2013. aasta 16puks vélisvola ja SKP suhe
varem prognoositust veidi kiiremini. Koguvélisvolg ehk riigi kdikide majandussektorite valisvolg suhtena
SKPsse véhenes aastaga ligikaudu kaheksa protsendipunkti SKPst peamiselt krediidiasutuste ja muu
erasektori véhenenud voélgnevuse téttu. Samas aga suurenesid Eesti majandussektorite volanduded
vélisriikide vastu ning netoarvestuses (volakohustused miinus vélanéuded) Uletasid Eesti majandus-
sektorite valisnduded teist aastat jarjest valiskohustusi. Seega jatkas Eesti netovélislaenajana. Paraku
ei toimunud see niivord tulude kasvu, kuivdrd Eesti-sisese investeerimishuvi vahesuse téttu. Prognoosi
kohaselt jatkub nn laenuta majanduskasv ka lahiaastatel. Eesti koguvalisvolg vdib seejuures kill suure-
neda, kuid SKP nominaalkasvust aeglasemalt ning vélisvdla suhe SKPsse alaneb.

Kokkuvdttes voib delda, et vaatamata majanduskasvu aeglustumisele oli Eesti majanduse areng 2013.

aastal palju tasakaalukam. Leibkondade vdlakoormus jatkas alanemist ja sa&stud suurenesid. Eesti
valitsemissektori volg oli vaikesele suurenemisele vaatamata jatkuvalt Euroopa Liidu madalaim. Era-



sektori sdastud olid endiselt suuremad rahapaigutustest pohikapitali ja kulutustest varude juurdekas-
vuks ning Eesti vélisvblanduded Uletasid volakohustusi 4,9% ulatuses SKPst.

Ulevaate Eesti maksebilansist ja maksebilansi rahvusvahelistest pdhinaitajatest annavad tabelid 1.1 ja 1.2.

Tabel 1.1. Eesti maksebilanss (mIn eurot)*

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Jooksevkonto -24375 -1438,3 360,3 265,2 -6,0 -363,9 -261,4
Kaubad ja teenused -1441,8 -648,9 701,5 935,5 726,2 250,6 219,3
Kaubad -2 554,5 -2 096,1 -725,6 -405,6 -610,2 -1073,6 -1 006,6
kreedit (FOB) 6838,9 7157,9 5295,1 7 481,8 10 228,3 11 340,1 11 459,6
deebet (FOB) 9393,4 9254,0 6 020,7 78874 10 838,5 12 413,7 12 466,2
Teenused 1112,7 14472 14271 13411 1336,4 1324,2 12259
kreedit 3428,1 38752 3306,2 3567,1 4082,6 44613 47455
deebet 23154 2428,0 18791 22259 2746,2 3137,1 3519,6
Esmane tulu -1061,3 -866,6 -430,1 -778,7 -850, 1 -721,0 -529,9
kreedit 1243,8 1171,4 747,2 8447 1010,7 1005,0 1084,1
deebet 2 305,1 2038,0 1177,3 1623,4 1860,8 1726,1 1614,0
Teisene tulu 65,5 77,1 88,9 108,3 118,0 106,5 49,3
kreedit 390,0 336,3 336,4 395,2 434,4 435,6 418,3
deebet 324,5 259,2 2475 286,9 316,4 329,1 369,1
Kapitalikonto 203,1 207,2 4844 512,0 676,5 611,5 525,4
kreedit 211,6 215,6 489,2 518,5 680,4 624,9 618,0
deebet 8,5 8,4 4,8 6,5 3,9 13,4 92,6
Finantskonto -2 362,6 -1246,4 857,8 830,8 1008,4 479,2 389,3
Otseinvesteeringud -458,0 -469,2 -334,1 -1150,5 -1840,7 -288,5 -165,9
Noéuded 1741,2 852,0 960, 1 436,6 -900,1 1004,5 507,7
Kohustused 2199,2 1321,2 1294,2 1587,1 940,6 1293,0 673,6
Portfellinvesteeringud 352,5 -526,0 1434,1 431,6 -1190,5 87,9 501,3
Nouded 565,3 -673,7 495,6 330,9 -1010,1 279,3 686,7

Omandivaartpaberid ja
investeerimisfondide 498,6 -254,8 55,8 317,0 -82,6 175,6 317,3

osakud

Volavaartpaberid 66,7 -418,9 439,8 13,9 -927,5 108,7 369,5
Kohustused 212,8 -147,7 -938,5 -100,7 180,4 191,4 185,5

Omandivaartpaberid ja
investeerimisfondide 2541 -186,2 -70,0 74,4 -20,5 -94,0 40,0

osakud

Volavaartpaberid -41,3 38,5 -868,5 -175,1 200,9 285,4 145,4
Tuletisinstrumendid 51,0 -53,2 -16,2 -32,5 48,0 -61,8 -84,9
Noéuded 56,5 -43,1 -18,4 1,2 25,4 -88,2 -145,7
Kohustused 55 9,8 -2,4 33,7 -22,7 -26,5 -60,8
Muud investeeringud -2397,7 -701,0 -162,3 24135 3978,7 671,3 130,8
Noéuded 1531,5 344,8 -823,1 1292,1 1940,8 1564,2 -203,9
Sularaha ja hoiused 7431 44,3 -697,0 485,6 1558,3 868,5 -384,3
Laenud 691,1 108,7 -5,9 260,4 32,3 459,8 233,8
Muud néuded 97,3 191,8 -120,2 546,1 350,1 235,9 -53,5
Kohustused 39292 1045,8 -660,7 -1121,4 -2037,9 892,9 -334,8
Sularaha ja hoiused 3601,9 880,8 -478,6 -1532,4 -1944,6 -649,5 -562,4
Laenud 344,4 73,3 144,0 -140,3 69,1 1427,9 221,3
Muud kohustused -17,1 91,7 -326,1 551,3 -162,4 113,8 6,3
Reservvarad 89,6 503,0 -63,6 -831,3 12,9 70,3 7,9
Statistiline viga -128,1 -15,3 13,1 53,6 337,8 231,5 125,2

* Eelmiste perioodide andmeid on vastavalt tdiendava teabe laeckumisele korrigeeritud.

Eesti maksebilansi aastaraamat 2013




Tabel 1.2. Eesti maksebilansi pohinaitajad

2009 2010 2011 2012 2013
Jooksevkonto saldo (min eurot) 360,3 265,2 -6,0 -363,9 -261,4
Jooksevkonto saldo suhe SKPsse (%) 2,5 1,8 0,0 -2,1 -1,4
Kaupade ja teenuste saldo suhe SKPsse (%) 5,0 6,4 4,4 1,4 1,2
Valiskaubanduskaibe osatahtsus SKPs (%) 80,0 104,5 128,4 134,7 127,7
Kaupade ekspordi suhe kaupade importi (%) 87,9 94,9 94,4 91,4 91,9
Reinvesteeritud tulu (neto) osatéhtsus SKPs (%) -2,2 -5,6 -6,0 -5,0 -3,9
Jooksevkonto saldo suhe SKPsse (reinvesteeritud tuluta; %) 4,7 7,4 6,0 2,9 2,5
Konkurentsivdime harmoneeritud indeks (THI baasil*) 125,5 116,3 17,1 114,8 119,2
Eesti koguvalisvola suhe SKPsse (%) 122,2 112,1 101,9 101,9 93,6
Eesti netovalisvola suhe SKPsse (%) 53,4 35,8 6,1 -0,9 -4,9
Valitsemisektori valisvola suhe SKPsse (%) 5,3 52 3,1 71 7,7
Otseinvesteeringute kohustuste positioon (% SKPst) 89,1 90,5 88,5 92,6 95,4
Volakohustuste osakaal véliskohustuste positsioonis (%) 61,6 58,4 57,1 55,3 52,9
SKP (min eurot) 14138,2 14 707,5 16 403,8 17 636,7 18738,8
SKP reaalkasv (%) -14,7 2,5 8,3 4,7 1,6

* EKP arvutused




MAKSEBILANSI STATISTIKA UUTE STANDARDITE KASUTUSELEVOTT JA SELLEGA
KAASNEVAD MUUDATUSED

Eesti Pank juhindub maksebilansi statistika koostamisel Rahvusvahelise Valuutafondi maksebilansi
kasiraamatus kirjeldatud standardist ning tagab sellega andmete rahvusvahelise vorreldavuse. Sellele
standardile tuginedes on Euroopa Komisjon (Eurostat) ja Euroopa Keskpank avaldanud seadusandli-
kud aktid, mida kdik Euroopa Liidu likmesriigid peavad maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni koostamisel ja andmete edastamisel jargima. Otseinvesteeringute statistika puhul juhindu-
takse lisaks OECD otseinvesteeringute statistika koostamise k&siraamatu 4. versioonist.

Maksebilansi koostamise kasiraamatu eelmine versioon (BPM5) avaldati 1993. aastal. Aja mdéddudes
on maailmamajandus jarjest enam globaliseerunud — rahvusvahelise kaubanduse ja kapitali likumise
mahud on méarksa suuremad kui varem. Ka vOetakse kasutusele jarjest keerukamaid finantsinstru-
mente. Need muutused on maksebilansi kdsiraamatu uuendamise peamised pohjused. Maksebilansi
ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistikas tehtud muudatused on kooskdlas teise olulise
rahvusvahelise statistikastandardi, rahvamajanduse arvepidamise kontode (ESA 2010) uuendamisega.

Maksebilansistatistika uuele metoodikale Uleminek mdjutab kdige rohkem jooksevkonto kaupade ja
teenuste alamkontosid. Kaupade kontol ei kajastata enam tddtlemisega seotud kaupade sisse- ja
véljavedu, mis sisaldas nii kaupade kui ka t66tlemisteenuse maksumust. Selle asemel kajastatakse
teenuste kontol uut teenuseliiki t66tlemisteenust, mis hdlmab vaid teenuse maksumust. Vastupidiselt
kaupade tootlemisele jdetakse teenuste kontol muude &driteenuste seast vélja kolmandates riikides
kaupade ostu-muugi vahet kajastanud kaubandusteenus. Need kaubavood lisatakse kaupade kontole
(vahenduskaupade ost ja muudk). Kuna toimub kontodevaheline imbertdstmine, jadb muudatuste moju
jooksevkontole tervikuna vaheoluliseks.

Finantskonto olulisem muudatus puudutab otseinvesteeringuid. Kui vastavalt BPM5-le esitati otsein-
vesteeringutega seotud ndudeid ja kohustusi investeeringu suuna jargi (Eestisse ja véalismaale), ehk
valdussuhtepdhiselt netosummana, siis uue metoodika kohaselt esitatakse need brutosummana,
nagu ka koik teised finantskonto néuded ja kohustused. Otseinvesteeringutele lisanduvad ka varem
portfelli- ja muude investeeringute all olnud grupisisesed tehingud sésarettevotetega (samasse otsein-
vesteeringugruppi kuuluvad ettevotted, kellel ei ole Uksteise Ule kontrolli ega mdju). Nende muudatuse
moju otseinvesteeringute ja muude investeeringute netosummadele on oluling, finantskontole tervi-
kuna aga olematu.

Muudatusi on ka maksebilansi statistika esituses: kdik jooksev- ja kapitalikonto kreedit- ja deebetkirjed
on plussmargiga, v.a mdéned erandid (BPM5 jargi olid deebetkirjied miinusmargiga), netokirjete arvu-
tamiseks lahutatakse kreeditist deebet. Finantskonto netokirjed vérduvad néuded miinus kohustused
(BPM5 jargi vordusid netokirjed nduded pluss kohustused). Muudatus toob kaasa netokirjete margi
muutuse: nii nduete kui ka kohustuste suurenemine on plussmargiga, véhenemine miinusmargiga.

Euroopa Liidu riigid lahevad uuele maksebilansi koostamise raamistikule Ule 2014. aastal. 9. juunil
2014 avaldas Eesti Pank esimest korda uuele standardile vastavad maksebilansi statistika andmed
2014. aasta esimese kvartali kohta. Uuele standardile Ule viidud maksebilansi, rahvusvahelise inves-
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teerimispositsiooni ja valisvdla tagasiulatuvad aegread avaldas Eesti Pank 8. septembril 2014. Edas-
pidi avaldatakse ainult BPMB6 jargi koostatud statistikat.

Uksikasjalikumat teavet maksebilansi, rahvusvahelise investeerimispositsiooni ja valisvéla koostamise
kohta vt: Uus maksebilansi metoodika (BPM6).



http://statistika.eestipank.ee/?lng=et#treeMenu/MAKSEBIL_JA_INVPOS/1870

LUHIUOLEVAADE

Jooksevkonto

Eesti maksebilansi jooksevkonto puudujadk vahe-
nes 2013. aastal varasema aastaga vorreldes
ligi 30% ning oli 261 min eurot ehk 1,4% SKPst.
Defitsiit kahanes peamiselt esmase tulu (t68jou-
ja investeerimistulu ning muu) konto puudujagi
vahenemise tottu — kui residentide vélismaal teeni-
tud esmane tulu kasvas, siis mitteresidentide Ees-
tis teenitud esmane tulu kahanes. Jooksevkonto
kreeditkéive suurenes aastaga 3% ja deebetkaive
2%. Kaupade ja teenuste ekspordi-impordi Ule-
jaék oli 219 miIn eurot ehk 1,1% SKPst. Viimastel
aastatel on see néitaja pidevalt langenud. Eesti
véalismajanduslik suhtlus toimus valdavalt Euroopa
Liidu (EL-28) riikidega, mis hdlmasid kreeditkaibes
71% ja deebetkaibes 83%. Euroala riikide (EL-18)
osakaal oli kreeditkédibes 41% ja deebetkéibes
47%.

Jooksevkonto kdive ja saldo

------ jooksevkonto saldo

kreeditkéive

deebetkéive
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Kaubad

2013. aastal jai kaupade konto kéibe kasv taga-
sihoidlikuks: kaupade kreeditkdive suurenes aas-
taga 1,1% ja moodustas 11,5 mld eurot, deebet-
kaive kasvas vaid 0,4% ja ulatus 12,5 mld euroni.
Kaupade konto puudujaék jai 2012. aasta tase-
mele ja oli 1 mld eurot, moodustades aastasest
SKPst 5,4%. Peamise véliskaubanduspartneri
Euroopa Liidu osa Eesti kaubavahetuses oli 71%
kaupade kreeditkéibest ja 84% deebetkaibest.

Teenused

Teenuste ekspordi-impordi Ulejadk jai pisut alla
varasema aasta taseme, hélmates 1,2 mld eurot.
Pdhjuseks oli teenuste ekspordi aeglasem kasv
vorreldes nende impordiga — esimene suurenes
6% ja viimane 12%. Vaatamata sellele on tee-
nuste konto Ulejaédk viimase 6 aasta jooksul olnud
stabiilselt vahemikus 1,2-1,4 mld eurot. Enamiku
teenuste osas Uletas eksport nende importi. Suu-
rima Ulejadgiga olid veoteenused, jargnesid rei-
siteenused ja muud &riteenused — nende Ulejadk
kokku moodustas teenuste Ulejaagist ligi 80%.
Euroopa Liidu osa teenuste ekspordis oli 67% ja
impordis 77%.

Kaupade konto

I kaupade miik

I kaupade ost

saldo
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Esmane tulu

Esmase tulu netovaljavool kahanes 2013. aastal
margatavalt ja ulatus 530 min euroni. T66joutulu
netosissevool suurenes, investeerimistulu osas
aga netovéljavool vahenes. Investeerimistulu (tulu
otse-, portfelli- ja muudelt investeeringutelt) neto-
véljavoolu kahanemist mojutas enim reinvesteeri-
tud (taasinvesteeritud) tulude netovéljavoolu vahe-
nemine. Otseinvesteeringute tulu netovaljavool oli
881 mld eurot ja muude investeeringute (laenud,
hoiused) tulu ehk intressitulu netovéljavool 10 min
eurot. Portfellinvesteeringute puhul UGletas tulu
sissevool valjavoolu 27 min euro vorra. Muu tulu
oli 107 min euro vaartuses positiivne.

Teisene tulu ja kapitalikonto

2013. aastal vahenes teisese tulu Ulejaadk 2012.
aastaga vorreldes Ule kahe korra ja ulatus 49 min
euroni. Teisese tulu sissevool oli 418 min eurot
ja véljavool 369 min eurot. Kapitalikonto Ulejaak
kahanes samuti ja moodustas 525 min eurot,
seda kapitalisiirete valjavoolu suurenemise tottu.

Esmase ja teisese tulu ning kapitalikonto
saldo SKPsse

——esmanetulu teisenetulu ====kapitalikonto

% SKPst
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i
i
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Finantskonto
Finantskonto

Kapitali véljavool finantskontolt (reservvaradeta) B otseinvesteeringud portfellinvesteeringud
Uletas sissevoolu 381 min euro vorra. Pohiliseks B muud investeeringud

véljavoolukanaliks olid portfellinvesteeringud ning
sissevoolukanaliks otseinvesteeringud. Kui neto-
laenuandjad olid eelkdige krediidiasutused' (504
min eurot), ning muud finantsvahendajad (183 min
eurot), siis netolaenuvotjaks oli peamiselt valitse-

5
missektor, keda valismaailm finantseeris 344 min 3
kel
euroga. Mittefinantsettevotted olid netolaenuvot- E
jaks 38 miIn euroga.
Otseinvesteeringud
Otseinvesteeringute kohustuste suurenemine -4 s 3 8 5 8 8 @ r § ®
Uletas nduete suurenemist 0,2 mid euro vorra. & & & & & 8§ ] ] R’ §®
Otseinvesteeringunduded kasvasid 2013. aastal
0,5 mld ja kohustused 0,7 mid eurot. Otseinves-
teeringunduete suurenemisest enam Kkui poole Otseinvesteeringud
hdlmasid investeeringud aktsia(osa)kapitali. Otse- — ohustused
investeeringukohustuste péhikomponent (mis Ule- I Guded
. saldo
tas kohustuse suurenemise kogusummat 0,1 mld | oo saldo suhtena SKPsse (parem telg)

eurot vorra) oli endiselt reinvesteeritud kasum,
mis kahanes dividendide jaotamise tottu aastaga
ligi 15%.

mid eurot
% SKPst

25 20
< 0 © ~ @ [~} o - o ©
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kaesoleval ajal rahaturufonde, piirdutakse antud anallisis krediidiasutuste nimetusega.



Portfelliinvesteerinud

2013. aastal portfellinvesteeringute kapitali neto-
véljavool suurenes, ulatudes 501 min euroni. Selle
pbhjuseks oli eelkdige krediidiasutuste investee-
ringud valismaistesse volavaartpaberitesse. Tule-
tisinstrumentide netosissevool ulatus aasta arves-
tuses 85 min euroni.

Muud investeeringud

2013. aastal jatkus endiselt kapitali valjavool, mis
aga eelnevate aastatega vorreldes aeglustus,
moodustades kokku 131 min eurot. Valjavool on
tingitud muude finantsvahendajate ja mittefinants-
ettevotete investeeringutest IUhiajalistesse hoius-
tesse.
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Koguviilisvolg

Eesti koigi institutsionaalsete sektorite valisvdlg
kokku oli 2013. aasta 16pus 17,5 mld eurot ehk
6% vaiksem kui sama aasta SKP. Aastaga kas-
vas koguvalisvolg 2%. Koguvalisvolast ligi 50%
moodustas muude sektorite ning 30% rahaloo-
measutuste (v.a. keskpank) valisvolg. Valitsemis-
sektori valisvolg hdlmas koguvélisvdlast ligi 8%,
olles kahel viimasel aastal kasvanud. Nii 2012.
kui ka 2013. aastal Uletasid Eesti vélisvblandu-
ded -kohustusi (koguvalisvdlga), mis t&hendab,
et valismaailm oli Eestile rohkem volgu kui Eesti
vélismaailmale — 2013. aastal ligi 1 mld euro ula-
tuses.

Eesti majanduse kogu- ja netovilisvolg
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JOOKSEVKONTO

Maksebilansi jooksevkonto puudujaak vahenes 2013. aastal varasema aastaga vorreldes ligi
30% ja oli 261 min eurot ehk 1,4% SKPst (vt joonis 1.1). Jooksevkonto puudujdék kahanes peami-
selt esmase tulu (t66j6u- ja investeerimistulu ning muu tulu) konto defitsiidi vahenemise tottu — kui
residentide valismaal teenitud tulu kasvas, siis mitteresidentide Eestis teenitud tulu vdhenes. Kaupade
konto puudujadak ja teenuste konto Ulejadk vahenesid mdnevorra. Kaupade ja teenuste ekspordi-
impordi Ulejaédk oli 219 min eurot ehk 1,2% SKPst. Jattes jooksevkonto saldost vélja arvestuslikku
laadi reinvesteeritud tulu netovaljavoolu, ei jddnud jooksevkonto 2013. aastal puudujaaki, vaid saavu-
tas Ulejaagi 2,5% SKPst.

Joonis 1.1. Eesti maksebilansi jooksevkonto
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Jooksevkonto kreedit- ja deebetkéibe kasvutempod on viimaste aastate jooksul pidevalt aeglustunud
ning olid 2013. aastal tagasihoidlikud — kreeditkéive suurenes 3% ja deebetkéive 2%. Eesti valisma-
janduslik suhtlus oli jatkuvalt seotud peamiselt Euroopa Liidu likmesriikidega, mis hdimasid kreeditkai-
best 71% ja deebetkaibest 83%. Euroala riikide (EL-18) osakaal kaibes oli marksa vaiksem, moodus-
tades kreeditkdibest 41% ja deebetkaibest 47%. Viie kdige olulisema partnerriigi osakaal kreeditkéibes
oli 58% ja deebetkéibes 52%. Kaks esimest neist riikidest olid mdlemas kéibes Soome ja Rootsi ning
neljas ja viies Lé&ti ja Leedu. Kolmandal kohal kreeditkdibes oli Venemaa ja deebetkéibes Saksamaa.
Suurim jooksevkonto Ulejadk oli Eestil Venemaaga (856 min eurot, vt tabel 1.3) ning Norraga (362 min
eurot), suurim puudujddk Saksamaaga (986 min eurot) ja Poolaga (913 min eurot).
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Tabel 1.3. Jooksevkonto saldo riikide lihenduste jargi (mIn eurot)

2013
EL-28 -2 308,4
Saksamaa* -986,4
Poola -912,7
Soome 351,5
Holland -316,8
Rootsi 229,5
SRU 1009,9
Venemaa 856,3
Kasahstan 103,9
Usbekistan 35,8
Ulejaanud riigid 1037,1
Hiina -370,3
Norra 361,8
Briti Neitsisaared 336,3
Ameerika Uhendriigid 294,8
Kokku -261,4

* Riigid on jarjestatud ooksevkonto saldo absoluutvaartuse jérgi.

Kaubad

2013. aastal jai kaupade konto kédibe kasv tagasihoidlikuks — kaupade kreeditkaive suurenes
aastaga 1,1% ja moodustas 11,5 mid eurot, deebetkidive kasvas vaid 0,4% ja ulatus 12,5 mid
euroni (vt tabel 1.4). Kaupade konto puudujdak jai 2012. aasta tasemele ja oli 1 mld eurot, moodus-
tades aastasest SKPst 5,4%.

Tabel 1.4. Kaupade miiiik (kreedit) ja ost (deebet)

Kaubad - kreedit (FOB) Kaubad - deebet (FOB) Saldo

Muut vorrel- Osatéhtsus Muut vorrel- Osatéhtsus Muut vorrel-

Maht* des eelmise kaupade ja Maht* des eelmise kaupade ja Maht des eelmise

(mIn eurot) | perioodiga |teenuste eks- | (min eurot) | perioodiga teenuste (mIn eurot) | perioodiga

(%) pordis (%) (%) impordis (%) (%)

2004 3521,8 20,9 59,0 52815 17,7 78,4 -1759,7 11,7
2005 46271 31,4 62,3 6177,8 17,0 77,2 -1550,7 -11,9
2006 5546,2 19,9 64,6 7928,0 28,3 79,6 -2381,8 53,6
2007 6 838,9 23,3 66,6 9393,4 18,5 80,2 -2554,5 7,3
2008 7157,9 4,7 64,9 9254,0 -1,5 79,2 -2 096,1 -17,9
2009 52951 -26,0 61,6 6 020,7 -34,9 76,2 -725,6 -65,4
2010 7 481,8 41,3 67,7 7887,3 31,0 78,0 -405,6 -44 1
2011 10228,3 36,7 71,5 10 838,5 37,4 79,8 -610,2 50,5
2012 11 340,1 10,9 71,8 12 413,7 14,5 79,8 -1073,6 75,9
2013 11 459,6 1,1 70,7 12 466,2 0,4 78,0 -1 006,6 -6,2

* Maksebilansi kaupade konto andmed.



Uue metoodika kohaselt on kaupade kontol kolm alamkirjet: Gldkaubad, mis sisaldab valiskaubanduse
normaaleksporti ja -importi® ning maksebilansi metoodikast tulenevaid taiendusi; vahenduskaupade®
netoeksport, mis naitab vélisriikides edasimuugi eesméargil ostetud ja middud kaupade saldot; ning
mitterahakuld, mis on Eestis vaga véaikese osatahtsusega. Metoodika kohaselt kirjendatakse vahen-
duskaupade ost negatiivse ning muuk positiivse kreeditina.

Uldkaupade saldo oli 2013. aastal ligi 1,2 mld euro suuruse puudujaagiga. Uldkaupade eksport oli
11,2 ja import 12,4 mld eurot, mdlemad jaid 2012. aasta naitajate tasemele. Vahenduskaupade
netoeksport suurenes aastaga 43% ja ulatus 123 min euroni. Vahenduskaupu osteti 1 760 ja maddi
1 883 miIn euro eest.

Kaupade miiiik Euroopa Liidu riikidesse oli 8,2 mld eurot ja moodustas 71% kreeditkéibest (vt
tabel 1.5). Suurimad partnerriigid Rootsi, Soome, L&ti, Leedu ja Saksamaa andsid 76% Euroopa
Liidu suunalisest kreeditist ning 54% kogusummast. Kaupade muuk Venemaale oli 1,1 mld euro
suurune ja moodustas 10% kreeditkaibest. Ulejaanud riikide seas domineerisid Norra, USA ja Briti
Neitsisaared. Vahenduskaupu muudi enim Venemaale, Briti Neitsisaartele, Leetu, Latti ja Suurbri-

tanniasse (vt joonis 1.2).

Tabel 1.5. Kaupade miiiik' ja ost riikide iihenduste jargi

Kaupade miiiik (kreedit) Kaupade ost (deebet)
Maht (min EUR) | Osatédhtsus (%) Maht (min EUR) | Osatéhtsus (%)
Euroopa Liidu riigid 8175,5 71,3 | Euroopa Liidu riigid 10 475,8 84,0
sh Rootsi 1962,9 171 sh Soome 1687,4 13,5
Soome 1554,4 13,6 Saksamaa 1359,5 10,9
Lati 1345,7 11,7 Rootsi 1322,1 10,6
Leedu 884,3 7,7 Lati 1266,2 10,2
Saksamaa 438,3 3,8 Leedu 1110,3 8,9
SRU 1392,9 12,2 | SRU 808,2 6,5
sh Venemaa 11423 10,0| sh Venemaa 646,8 52
Valgevene 67,6 0,6 Ukraina 78,8 0,6
Ukraina 62,9 0,5 Valgevene 67,3 0,5
Ulejaanud riigid 1891,2 16,5 | Ulejaanud riigid 1182,2 9,5
sh Norra 432,4 3,8 | shHina 415,4 3,3
USA 300,8 2,6 USA 129,4 1,0
Briti Neitsisaared 231,4 2,0 Sveits 120,8 1,0
Kokku 11 459,6 100,0 | Kokku 12 466,2 100,0

" Kaupade muuk (kreedit) sisaldab lisaks tavapéarasele ekspordile ka vahenduskaupade netoeksporti.

2 Kaupade vdlja- ja sissevedu, mis ei hdima selliseid t86tlemise otstarbel Ule piiri likuvaid kaupu, mille omandisuhe ei muutu. Maksebilansis
kajastatakse normaalimporti FOB (free on board) hinnas.

3 Kaubad, mida residendist kaupmees ostab kolmandatest riikidest ja mulb edasi mitteresidendile, iima et kaubad siseneksid Eesti

territooriumile.
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Joonis 1.2. Vahenduskaupade ost ja miilik riigiti

Vahenduskaupade ost Vahenduskaupade miiiik
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Kaupade ost Euroopa Liidu riikidest oli 10,5 mid eurot ehk 84% deebetkaibest. Suurimate part-
nerriikide esiviisik oli sama mis kreediti puhul, kuid jarjekord teine: esikohal oli Soome. Venemaa roll
oli mérksa vaiksem, ulatudes 5%ni kaupade deebetkaibest. Ulejaanud riikide esikolmikusse kuulusid
Hiina, USA ja Sveits. Vahenduskaupu osteti kdige rohkem Venemaalt, Saksamaalt, Suurbritanniast,
Belize’ist ja Ukrainast.

Kaupade konto saldo oli miinuses Euroopa Liiduga, kuid plussis SRU ja Uleja&nud riikidega. Euroopa
Liidu riikidest oli Eestil kbige suurem kaubanduspuudujadk Saksamaa, Poola ja Leeduga, Ulejadk aga
Rootsi, Taani ja Latiga. Kaubavahetusbilanss Venemaaga oli ligi 500 min euro suuruses plussis. Ulejaa-
nud riikidest oli kaubabilanss positiivne Norra, USA ja TUrgiga, suurima puudujéagiga oli kaubavahetus
Hiinaga. Vahenduskaupade suurimad positiivsed saldod olid Venemaa, Belize'i ja Saksamaaga, suurim
puudujdék aga Briti Neitsisaarte ja Leeduga.

Kaupade normaaleksport” oli 2013. aastal 11,4 mld eurot, suurenedes aastaga 1,6% (vt tabel 1.6).
Endiselt olid esikohal masinad ja seadmed, mille valjavedu aastaga kull veidi vahenes. Selle kaubagrupi
peamised ekspordiartiklid olid mobiilsidevahendid ja kaablid, mida muudi Rootsi ligi 1 mld euro eest,
kuid vaiksemates mahtudes ka Mehhikosse, USAsse ja Hispaaniasse. Lisaks tarniti teet6dmasinaid
Venemaale ning mitmesuguseid elektroonika- ja masinatdostuse jaoks vajalikke detaile paljudesse
riikidesse. Puidu ja puittoodete véljavedu suurenes joudsalt. Kokkupandavaid puitehitisi eksporditi
Norrasse, Saksamaale ja Rootsi, puidust ehitusdetaile ning mitmesugust madblit Soome, Norrasse,
Rootsi ja Jaapanisse ning tdodtlemata ja vahetdddeldud puitu peamiselt Taani ja Rootsi. Toidukau-
pade ekspordis olid endiselt esikohal kanged alkohoolsed joogid, mida toodi sisse Suurbritanniast,
Prantsusmaalt ja Soomest ning muudi seejérel Venemaale. Mitmesuguseid piima-, liha- ja kalatooteid
tarniti lisaks Venemaale ka Soome, Latti ja Leetu. Keemiatdostuse toodete peamised sihtriigid olid
samuti Venemaa, Lati, Leedu ja Soome, kuhu eksporditi ehitusmaterjale, plasttooteid, ravimeid ning

4 Jérgneva anallilsi aluseks on Eesti Statistikaameti kogutav ja koostatav véliskaubandusstatistika, mis ei h6ima maksebilansi metoodi-
kast tulenevaid taiendusi ja parandusi ega tddtluskaupade sisse- ja valjavedu. Eksport on FOB (free on board) ja import CIF (cost, insu-
rance, freight) hinnas.



lammastikvaetisi. Mineraalsete toodete valjavedu vahenes 9%, eelkdige mootorikltuse tarnete kok-
kukuivamise téttu USAsse. Samas suurenes kahekordseks elektrienergia mudk Latti. Metalltoodete
véljavedu vahenes samuti ja seda peamiselt metalljdatmete Tlrgi-suunaliste tarnete kahanemise tottu.
Kiireim kasvutempo oli transpordivahenditel, nii kaupade ekspordi kui impordi poolel. Selle pohjustas
Uhekordne suur tehing: valiskaubandusstatistika fikseeris 2013. aasta esimeses kvartalis kahe suure
parvlaeva Ule piiri likumise (iks laev eksporditi Soome ning teine imporditi sealt)®. Muid transpordiva-
hendeid (peamiselt sdiduautod ja nende osad) mUudi Latti, Leetu, Rootsi ja Venemaale. Kergetddstuse
toodangut (jalatsid, meeste ja naiste valmisriided, karusnahad, spordirdivad jm) ja mitmesuguseid
muid toostuskaupu (kuldesemed, meditsiinitehnika, kildumatu klaas) eksporditi peamiselt Soome,

Rootsi, Venemaale ja Latti.

Tabel 1.6. Normaaleksport peamiste kaubagruppide jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2012 2013 2012 2013 2013/2012
Toidukaubad 1185,7 1239,8 10,5 10,8 4,6
Mineraalsed tooted 985,5 902,3 8,8 7,9 -8,5
Keemiakaubad 1017,3 1076,5 9,0 9,4 5,8
Garderoobikaubad 400,4 437,7 3,6 3,8 9,3
Puit, paber ja tooted 1237,2 1361,6 11,0 11,9 10,1
Metallid ja metalltooted 995,9 848,9 8,8 7.4 -14,8
Masinad ja seadmed 3408,3 3 266,8 30,3 28,5 -4,2
Transpordivahendid 598,2 787,3 53 6,9 31,6
Mo66bel, manguasjad, sporditarbed 799,5 842,6 71 7,4 5,4
Muud 631,5 681,3 5,6 6,0 7,9
Kokku 11 259,7 11 444,8 100,0 100,0 1,6

Kaupade normaalimport CIF-hindades oli 13 mid eurot (vt tabel 1.7) ja see suurenes ekspordiga
vorreldavas tempos. Ka impordis olid liidripositsioonil masinad-seadmed, mille peamised kaubaartiklid
olid seotud elektroonikatodstusega ning lahteriigid olid Rootsi, Saksamaa, Soome, Poola ja Hiina.
Keemiakaupade pdhiartikkel olid ravimid Leedust, Létist ja Poolast, toidukaupadel aga kange alkohol
Suurbritanniast ja Prantsusmaalt, kala ja kalatooted Latist ning kohv Soomest. Transpordivahendite

Tabel 1.7. Normaalimport (CIF-hinnas) peamiste kaubagruppide jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2012 2013 2012 2013 2013/2012
Toidukaubad 13735 14978 10,7 11,5 9,0
Mineraalsed tooted 14171 1406,4 11,1 10,8 -0,8
Keemiakaubad 17121 1697,6 13,4 13,1 -0,8
Garderoobikaubad 680,7 718,8 5,3 5,5 5,6
Puit, paber ja tooted 569,2 616,4 4,4 4,7 8,3
Metallid ja metalltooted 10562,4 1000,2 8,2 7,7 -5,0
Masinad ja seadmed 3811,0 3664,7 29,8 28,2 -3,8
Transpordivahendid 1290,2 1431,9 10,1 11,0 11,0
t’\g?&%e" manguasjad, spordi- 262,0 288,7 2,0 2,2 10,2
Muud 632,7 671,9 4,9 5,2 6,2
Kokku 12 800,9 129945 100,0 100,0 1,5

5 Maksebilansi metoodika jargi oli tegemist tehingutega kahe mitteresidendi vahel, millega ei kaasnenud residentide vélisnduete ega
-kohustuste muutumist. Need tehingud ei kajastu seetottu maksebilansi kaupade kontol.
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hlppelist kasvu mojutasid enim raudteeveeremi ost Poolast ja eespool mainitud laeva import Soomest.
Mineraalsete toodete import jai eelmise aasta tasemele. Mootorikltust osteti Leedust ja Soomest,
maagaasi Venemaalt ning elektrit vahesel maaral Soomest ja Latist. Mitmesuguseid metalltooteid veeti
sisse valdavalt Soomest, Saksamaalt, Rootsist ja Poolast, kergetddstuse toodangut (jalatseid, toor-
karusnahku parkimiseks, réivakaupu) Latist, Soomest, Saksamaalt ja Itaaliast ning puitu ja puittooteid
(saepuitu, vineeri, paberi- ja papitooteid) Soomest, Venemaalt ja Latist.

Normaalekspordi ja -impordi saldo oli 1,5 mld euro suuruse puudujddgiga, mis aasta jooksul ei
suurenenud (vt tabel 1.8). Suurima negatiivse saldoga olid transpordivahendid, keemiatooted ja mine-

raalsed tooted, Ulejddgiga puit ja puittooted, mddbel ja muud tdo6stuskaubad.

Tabel 1.8. Normaalekspordi ja -impordi saldo peamiste kaubagruppide jargi (min eurot)

2012 2013
Toidukaubad -187,8 -257,9
Mineraalsed tooted -431,6 -504,1
Keemiakaubad -694,8 -621,1
Garderoobikaubad -280,3 -281,1
Puit, paber ja tooted 668,0 745,2
Metallid ja metalltooted -566,5 -161,3
Masinad ja seadmed -402,6 -397,9
Transpordivahendid -692,0 -644,7
Modbel, manguasjad, sporditarbed 537,5 553,8
Muud -1,1 9,4
Kokku -1541,2 -1549,7
Teenused

Teenuste ekspordi-impordi lilejadk jai 2013. aastal monevorra alla varasema aasta tasemele
ning moodustas 1,2 mld eurot (vt tabel 1.9). Ulejadk vahenes seetdttu, et teenuste import kasvas
kiiremini kui teenuste eksport — kasvutempod olid vastavalt 12% ja 6%. SKPst moodustas teenuste
Ulejaék 6,5%, olles aastaga vahenenud 1 protsendipunkti vorra. Kaupade ja teenuste ekspordis kokku

Tabel 1.9. Teenuste eksport ja import

Eksport Import Saldo
Muut Osatéahtsus Muut Osatahtsus Muut
Maht (min | YOreldes | KBRS I8 | gt i | VOrldes | Kaupadesa | yans i | Oreldes
eurot) perioodiga | ekspordis eurot) perioodiga impordis eurot) perioodiga
(%) (%) (%) (%) (%)
2004 2 450,2 17,5 41,0 14551 16,5 21,6 995,1 19,1
2005 27954 14,1 37,7 1819,6 25,0 22,8 975,7 -1,9
2006 3038,4 8,7 35,4 2028,4 11,5 20,4 1010,0 3,5
2007 3428,1 12,8 33,4 23154 14,1 19,8 1112,7 10,2
2008 3875,2 13,0 35,1 2428,0 4,9 20,8 14472 30,1
2009 3306,2 -14,7 38,4 1879,1 -22,6 23,8 14271 -1,4
2010 3567,1 7,9 32,3 22259 18,5 22,0 13411 -6,0
2011 4082,6 14,5 28,5 2746,2 23,4 20,2 1336,4 -0,4
2012 4461,3 9,3 28,2 3137,1 14,2 20,2 1324,2 -0,9
2013 47455 6,4 29,3 3519,6 12,2 22,0 12259 -7,4




oli teenuste osatéhtsus 29% ning impordis 22%. Teenuste konto Ulejadk on viimase kuue aasta jooksul
jaédnud vahemikku 1,2-1,4 mid eurot. Teenuseid mutdi 67% ulatuses Euroopa Liidu liikmesriikidele
ning osteti sealt 77% ulatuses (vt tabel 1.10).

Tabel 1.10. Teenuste eksport ja import riikide tihenduste jargi 2013. aastal

Eksport min eurot Osatahtsus (%) Import min eurot Osatahtsus (%)
Euroopa Liidu riigid 3172,9 66,9 | Euroopa Liidu riigid 2723,9 77,4
sh Soome 1254,6 26,4 | sh Soome 547,3 15,6

Rootsi 395,3 8,3 Rootsi 304,2 8,6
Lati 260,0 55 Lati 278,0 7,9
Suurbritannia 228,3 4,8 Saksamaa 256,3 7,3
Saksamaa 225,7 4,8 Suurbritannia 210,9 6,0
SRU 655,5 13,8 | SRU 251,2 71
sh Venemaa 510,2 10,8 | sh Venemaa 168,9 4,8
Kasahstan 65,0 1,4 Ukraina 34,8 1,0
Ukraina 43,4 0,9 Valgevene 32,6 0,9
Ulejaanud riigid 917,1 19,3 | Ulejaanud riigid 544,5 15,5
sh Sveits 182,8 3,9 | sh Norra 162,0 4,6
Norra 181,1 3,8 USA 68,9 2,0
USA 169,2 3,6 Hiina 56,8 1,6
Teenuste eksport kokku 4745,5 100,0 | Teenuste import kokku 3519,6 100,0

Teenuste konto iilejaaki panustasid enamik teenuseliike (vt tabel 1.11). Suurima osa Ulejaagist —
36% - andsid veoteenused ning nende Ulejadk kahanes 2012. aastaga vorreldes 12% (vt joonis 1.3).
Seejuures olid reisijatevedu ja muud veoteenused® Ulejaégiga, kaupade vedu aga tagasihoidliku puu-
dujdagiga. Transpordiliikide 16ikes olid veoteenused Ulejadgiga mere-, raudtee- ja maanteetranspordi

Tabel 1.11. Teenuste eksport ja import olulisemate teenuseliikide jargi 2013. aastal

Eksport Import Saldo

min eurot | Osatdhtsus (%) | mineurot | Osatadhtsus (%) | min eurot | Osatdhtsus (%)

Tootlemisteenused 189,5 4,0 27,1 0,8 162,4 13,2
Hooldus- ja remonditeenused 106,7 2,2 34,4 1,0 72,3 5,9
Veoteenused 1700,8 35,8 1259,9 35,8 440,9 36,0
reisijatevedu 297,4 6,3 133,4 3,8 164,0 13,4
kaubavedu 846,7 17,8 886,8 25,2 -40,1 -3,3
muud veoteenused 506,5 10,7 191,6 5,4 314,9 25,7
muud* 50,3 1,1 48,0 1,4 2,3 0,2
Reisiteenused 1052,9 22,2 747,8 21,2 305,1 24,9
Ehitus 289,2 6,1 328,2 9,3 -39,0 -3,2
;ﬁg‘;‘;ﬁgggikﬁmboni" arvuti- ja 403,4 85 315,5 9,0 87,9 7,2
Muud ériteenused 832,1 17,5 614,9 17,56 217,2 17,7
Valitsusteenused 36,7 0,8 20,1 0,6 16,6 1,4
Ulejadnud teenused 134,3 2,8 171,8 4,9 -37,5 -3,1
Teenused kokku 47455 100,0 3519,6 100,0 12259 100,0

* Torutransport, elektrienergia Ulekandmine ning posti ja kullerteenused

6 Ladustamine, pakendamine, navigatsioonitasud, paastetddd jne.
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Joonis 1.3. Veoteenuste konto
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osas, Ohutranspordi puhul oli aga sisseostetavate veoteenuste maht valismaailmale maddud veotee-
nuste omast suurem (vt joonis 1.4). Reisiteenuste Ulejdék moodustas teenuste Ulejadgist 25% ning
aastaga see kahanes monevorra. Muude ariteenuste Ulejadk hdlmas 18% ja tootlemisteenuste Ulejadk
13%/. Erinevad teenuseliigid olid Uldiselt Ulejaagiga, vélja arvatud juba nimetatud kaubavedu, lisaks ehi-
tus, kindlustus- ja pensioniteenused ning autori- ja litsentsitasud. Ehitus on paari vimase aasta jooksul
olnud puudujaégiga, mille péhjuseks olid peamiselt sisseostetavad ehitusteenused energeetikasektori
laiaulatuslikuks renoveerimiseks Eestis. Teenuste valismajandusbilanss oli enamike olulisemate partner-
riikidega positiivne. Suurim Ulejadk oli Soomega (707 min eurot) ja Venemaaga (341 miIn eurot), suurim
puudujaédk Klprosega (82 min eurot) ning Poola ja Prantsusmaaga (mdlemaga 76 min eurot).

Joonis 1.4. Veoteenuste struktuur transpordiliigi jargi 2013. aastal
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7 Varem (BPM5 kohaselt) kajastati toStlemisteenus koos td6tluskaupade maksumusega kaupade kontol.




Teenuste eksport suurenes 2012. aastaga vorreldes 6%. Vélisriikidele osutati teenuseid 4,7 mlid euro
ulatuses. Teenuste ekspordi struktuuris hdlmasid kdige kaalukama osa veoteenused (36%), jargnesid
reisiteenused (22%) ja muud éariteenused (18%). Viimaste hulka kuuluvad sellised teenuseliigid nagu
kaubandus-, digusabi-, raamatupidamis-, juhtimiskonsultatsiooni-, teadus-, tehnilised ja muude kutse-
alade teenused, sh kasutusrent. Olulisemate teenuseliikide eksport kasvas ning teistest kiiremini suure-
nes eksport ehituse (18%), reisiteenuste (10%) ning telekommunikatsiooni-, arvuti- ja infoteenuste (9%)
puhul. Veoteenuste ekspordi maht jai enam-vahem varasema aasta tasemele. Sellest poole moodus-
tas kaubavedu, 30% muud veoteenused ja 17% reisijatevedu. Valismaailmale osutatud veoteenustest
enamik (43%) toimus meritsi, jargnesid maanteeveod (27 %), raudteeveod (21%) ja dhutransport (6%).
Muude éariteenuste ekspordi struktuur jagunes jargmiselt: 60% moodustasid tehnilised ja mitmesugu-
sed ériteenused, 32% ametialased ja juhtimiskonsultatsioonid ning 8% teadus- ja arendusteenused.

Téhtsaimaks Eesti teenuste ostjaks oli Ulekaalukalt Soome, kuhu suundus pisut enam kui veerand
kogu teenuste ekspordist. Oodatult moodustasid Soomele mitdud teenustest suurima osa reisi-
teenused (37%), jargnesid veoteenused (26%), muud &riteenused (14%) ja ehitus (10%). Vaiksemas
mahus osutati Soomele veel tddtlemisteenuseid, telekommunikatsiooni-, arvuti- ja infoteenuseid ning
hooldus- ja remonditeenuseid. Téhtsuselt teiseks teenuste ekspordi sihtriigiks oli Venemaa, kuhu
mutdi 11% teenustest. Eksport Venemaale koosnes valdavalt kahest teenuseliigist — poole sellest
hélmasid veoteenused ja kolmandiku reisiteenused. Rootsi eksporditi 8% teenustest ja nende struk-
tuur oli laiapdhjaline. Suurima osa hdlmasid taas veoteenused (38%), jargnesid muud &riteenused
ja reisiteenused (mélemad 15%) ning ehitus, tédtlemisteenused ning telekommunikatsiooni-, arvuti-
ja infoteenused (igalks 8-9%). Latti eksporditi pdhiliselt veoteenuseid (35% sinna suundunud eks-
pordist), muid &ariteenuseid (24%), reisiteenuseid ning telekommunikatsiooni-, arvuti- ja infoteenuseid
(kumbki 15%). Tahtsuselt viiendasse riiki — Suurbritanniasse — eksporditi valdavalt veoteenuseid, muid
ariteenuseid, reisiteenuseid, finantsteenuseid, telekommunikatsiooni-, arvuti- ja infoteenuseid, isiku-,
kultuuri- ja meelelahutusteenuseid, t66tlemisteenuseid ning hooldus- ja remonditeenuseid.

Teenuste import kasvas aastaga 12% ja oli 3,5 mld eurot. Teenuste impordis hdlmasid veoteenused
36%, jargnesid reisiteenused 25% ja muud &riteenused 18%ga. Teenuste impordi kasvu elavdasid
peamiselt suuremahulised veo- ja reisiteenused, mille maht suurenes vastavalt 6% ja 20%. Koige kiire-
mini kasvas aga valismaalt ostetud ehitusteenuste maht (ligi 30%) ning see oli seotud energeetikasek-
tori ulatuslike rekonstrueerimistdddega. Sisseostetavad telekommunikatsiooni-, arvuti- ja infoteenused
kasvasid 17%. Imporditud veoteenustes hdlmas pdhiosa (70%) kaubavedu, 15% muud veoteenused
ja 11% reisijatevedu. 39% vedudest toimus meritsi, 27% maanteid modda, 19% o6huteid pidi ja 11%
raudtee vahendusel.

Kdige enam osteti teenuseid sisse Soomest — 16% teenuste impordist. Juhtival kohal olid veo- ja reisi-
teenused — mélema osakaal oli 29%. Samuti vordse osakaaluga — 14% — olid muud &riteenused ja ehi-
tus. Veel osteti Soomest telekommunikatsiooni-, arvuti- ja infoteenuseid ning finantsteenuseid. Taht-
suselt teisest teenuste impordi partnerriigist Rootsist osteti kdige enam veoteenused, mis hélmasid ligi
poole sealt lahtuvast teenuste impordist. Ligi viiendiku impordist moodustasid telekommunikatsiooni-,
arvuti- ja infoteenused, 14% reisiteenused, 13% muud &riteenused ning vaiksemas mahus finantstee-
nused. Latist osteti enim muid &riteenuseid (35% sealt lahtuvast teenuste impordist). Viimaste hulgas
oli tAhtsal kohal kasutusrent, reklaamiteenused ja turu-uuringud ning mitmesugused &ri- ja juhtimis-
konsultatsioonid ja suhtekorraldus. Veel osteti Latist veoteenuseid (30% impordist), reisiteenuseid
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ning telekommunikatsiooni-, arvuti- ja infoteenuseid. Ka Saksamaalt sisseostetavate teenuste osas
olid juhtival kohal veoteenused, moodustades 40% kogu teenuste impordist Saksamaalt. Jargnesid
13-16% osakaaluga reisiteenused, ehitus ja muud &riteenused. Veel osteti Saksamaalt telekommuni-
katsiooni-, arvuti- ja infoteenuseid, finantsteenuseid ning kindlustus- ja pensioniteenuseid. Tahtsuselt
viiendast impordi partnerriigist Suurbritanniast osteti kdige rohkem taas veoteenuseid (kolmandik tee-
nuste impordist), jargnesid reisiteenused (viiendik impordist), telekommunikatsiooni-, arvuti- ja info-
teenuseid ning muid ariteenuseid (kumbki 15%). Vaiksema osatéhtsusega olid veel finantsteenused,
intellektuaalomandi kasutustasud ning isiku-, kultuuri- ja meelelahutusteenused.

Reisiteenuseid mudldi 2013. aastal 1 mld euro eest ehk 10% enam kui 2012. aastal (vt joonis 1.5 ja
tabel 1.12). Reisiteenuste import kasvas aastaga 21% ja oli 748 min eurot. Reisiteenuste positiivne,
305 min euro suurune saldo moodustas ligi 2% SKPst.

Joonis 1.5. Reisiteenuste konto
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Tabel 1.12. Reisiteenused riikide iihenduste jéargi 2013. aastal
Reisiteenuste eksport Reisiteenuste import
Maht (min EUR) Osatéhtsus (%) Maht (mIn EUR) Osatéahtsus (%)
Euroopa Liidu riigid 773,8 73,5 | Euroopa Liidu riigid 543,2 72,6
sh Soome 458,7 43,6 | sh Soome 159,1 21,3
Rootsi 59,6 5,7 Lati 52,6 7,0
Saksamaa 58,3 55 Suurbritannia 46,7 6,2
Lati 40,1 3,8 Rootsi 42,2 5,6
Suurbritannia 29,7 2,8 Saksamaa 41,0 55
SRU 184,1 17,5 | SRU 64,0 8,6
sh Venemaa 171,2 16,3 | sh Venemaa 53,2 71
Ukraina 6,8 0,6 Valgevene 5,8 0,8
Valgevene 5,0 0,5 Ukraina 4,0 0,5
Ulejaanud riigid 95,0 9,0 | Ulejaanud riigid 140,6 18,8
sh USA 25,2 2,4 | sh Norra 34,5 4,6
Norra 20,1 1,9 TUrgi 23,8 3,2
Jaapan 6,0 0,6 USA 17,9 2,4
Eksport kokku 1052,9 100,0 | Import kokku 747,8 100,0




Eestit kiilastati 2013. aastal lle 6 min korra, mis oli 14% enam kui 2012. aastal. Euroopa Liidust
parit kilaliste arvele langes kllastuste Uldarvust 73% ja nende kulastuste koguarv kasvas eelmise aas-
taga vorreldes 10%. Suurimast partnerriigist Soomest périt kilastuste suur 15%ne kasv on osaliselt
pbhjendatav Soome pusivalt elama asunud eestlaste kodumaa-kUlastustega (2012. aastal emigreerus
Soome Ule 10 000 eestlase). Kulastuste koguarvu suurendasid mérgatavalt Venemaalt parit kilalised
(eelmise aastaga vorreldes kasv 40%). Nagu ka eelmisel aastal kasvas keskmisest kiiremini Jaapanist
ja Hiinast périt kUlastajate arv (vastavalt 50% ja 35%), kuigi nende osatéhtsus on seni veel véike. Uue
otselennuliini avamine 2013. aastal tdi Eestisse juba esimesel aastal 26% enam turklasi.

Uhepaevakdlastusi tehti 3,2 min korral ehk veerandi vérra rohkem kui aasta tagasi. Uhepaevakiilas-
tuste osakaal kilastuste Uldarvust moodustas 53%. Keskmine mitmepaevakulastuste kestus jai eel-
mise aasta tasemele — 4,2 péeva.

Kui Eesti killastuste koguarvust moodustas Soome 41% (vt joonis 1.6), siis reisiteenuste kogueks-
pordis (rahalises valjenduses) ulatus Soome osakaal 44%ni. Reisiteenuste eksport Venemaale hdlmas
16% koguekspordist. Kuna Venemaa turistide eelistatuim Eesti kllastamise aeg on aastavahetus,
aitavad nende kulastused védhendada Eesti turismisektori hooajalist madalseisu talvel.

Joonis 1.6. Vélisreiside arv riigiti 2013. aastal
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Eesti elanikud kiilastasid 2013. aastal valisriike 3,7 min korral ehk 4% vahem kui 2012. aastal. Kuna
Uhel reisil vdidetakse kaia mitmes riigis, siis oli reiside tegelik arv vaiksem. Ule poole killastustest tehti
naaberriikidesse — Soome (26%), Latti (12%), Venemaale (10%) ja Rootsi 7%.

Kuigi eestlaste reiside arv Euroopa Liidu riikidesse kahanes aastaga 2%, jatkus eelmise aasta kas-
vutrend Bulgaariasse (26% rohkem kulastusi), Horvaatiasse (18%), Hispaaniasse (17%) ja Kreekasse
(183%). Moned varem populaarsed puhkusepaigad on unarusse vajunud. Markimisvaérselt vdhem reise
kui 2012. aastal tehti Egiptusesse (-32%), Indiasse (-49%), Araabia Uhendemiraatidesse (-17%) ja
Taisse (—-16%). Reisipaevi oli samal ajal aastatagusega vorreldes rohkem nii Indiasse, Taisse kui ka
Araabia Uhendemiraatidesse.
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Uhepaevakilastusi oli killastuste tildarvust 30% ning nende arv vdhenes aastatagusega vorreldes 7%.
Kuigi reise tehti véhem kui eelmisel aastal, oli nende kestus pikem. Mitmepé&evasel reisil olijad peatusid
vélismaal keskmiselt 4,8 paeva (2012. aastal 4,3 paeva).

Esmane tulu (v.a investeerimistulu), teisene tulu ja kapitalikonto

Esmase tulu (v.a investeerimistulu), teisese tulu ja kapitalikonto olulisem sissevoolu allikas
oli Euroopa Liidu toetused (vt. joonis 1.7). Need leiavad kajastamist kdigil kolmel kontol séltuvalt
sellest, kas tegemist on subsiidiumitega, tarbimisele suunatud kulutustega voi kapitalikulutustega.
Alates 2009. aastast on Euroopa Liidu toetused olnud pusivalt Ule 4% SKPst, tehes Eesti Uheks suh-
teliselt enim toetusi saanud Euroopa Liidu riigiks. Aastal 2013 laekus Eestisse Euroopa Liidu toetus-
tena 850 min eurot, mis moodustas 4,6% SKPst. Valitsemissektor kasutas sellest summast ca 40%,
Ulejdanu laks pdllumajandussubsiidiumiteks (ligi 20%) ja muude sektorite, peamiselt taristuprojektide
rahastamiseks.

Joonis 1.7. Esmane tulu (v.a investeerimistulu), teisene tulu ja kapitalikonto kokku
riikide lihenduste jérgi
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Esmase tulu netovéljavool kahanes 2013. aastal mérgatavalt, seda tanu t66jdutulu netosissevoolu
suurenemisele ja investeerimistulu netovéljavoolu vahenemisele (vt tabel 1.13). Investeerimistulu kom-
ponente késitletakse detailsemalt koos otse-, portfelli- ja muude investeeringute anallusiga, siin vaa-
deldakse ainult t6djoutulu ja muid tulusid.

Tabel 1.13. Esmase tulu komponendid

Siss‘:‘l’j‘r’gt')(m'" Muut (%) | Viljavool (min eurot) | Muut (%) | Saldo (mln eurot)

2012 2013 2012 2013 2012 2013
Esmane tulu 1 005,0 1 084,1 7,9 1726,1 1614,0 -6,5 -721,1 -529,9
Tosjoutulu 273,3 2771 1,4 64,1 50,5 -21,2 209,2 226,6
Investeerimistulu 548,6 646,7 17,9 1632,5 1509,7 -7,5 -1083,9 -863,0
Tulu otseinvesteeringutelt 357,5 480,5 34,4 1439,2 1361,2 -5,4 -1081,7 -880,7
Tulu portfellinvesteeringutelt 17,7 97,2 -17,4 84,3 70,2 -16,7 33,4 27,0
Tulu muudelt investeeringutelt 73,4 69,0 -6,0 108,9 78,2 -28,2 -35,5 -9,2
Muu esmane tulu 183,1 160,3 -12,5 29,5 53,8 82,4 153,6 106,5




Toédjoutulude sissevool kasvas aastaga 1,4% ja oli 277 min eurot. Enim teenisid Eesti residendid t66-
tades Soomes (48% td6jdutulu sissevoolust), jargnesid Suurbritannia, Ameerika Uhendriigid ja Rootsi
(6-8%), Saksamaa ja Norra (4—6%, vt joonis 1.8).

Joonis 1.8. Té6joutulu sissevool riigiti
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Ule kolmandiku esmase tulu (v.a investeerimistulu) sissevoolust moodustasid muude esmaste tulude
all kajastatud Euroopa Liidust saadud pdllumajandussubsiidiumid. Nende maht ulatus 2013. aastal
160 min euroni, jaddes monevorra alla 2012. aasta taseme.

Kogu esmase tulu valjavoolus on t66joutulul vaike osakaal — vaid 3% (51 min eurot). Eestis teenisid
t66joutulu pohiliselt Soome ja L&ti residendid. Muude tulude valjavoolu moodustasid Euroopa Liidu
tootmis- ja impordimaksud.

Teisese tulu lilejaak vahenes margatavalt, ulatudes 49 min euroni (vt tabel 1.14 ja joonis 1.9).
Teisese tulu sissevool oli 418 min eurot. Sellest 38% laekus valitsemissektorile ja Ulejadnu muudele
sektoritele. Valitsemissektori saadud Ulekannetest oli 88% Euroopa Liidu struktuurilksuste vélisabi
ja Ulejadanu koosnes peamiselt mitteresidentidest tédtajate maksudest. Muudele sektoritele laekunud
summadest moodustas Euroopa Liidu vélisabi kolm neljandikku ning valismaal t66tajate rahatlekan-
ded 18% ehk 46 min eurot. Teisese tulu valjavool oli 369 min eurot, millest valitsemissektori osa oli
56% ehk 206 min eurot. Sellest enamiku moodustasid Eesti maksed Euroopa Liidule. Tanu kogurah-

Tabel 1.14. Teisene tulu ja kapitalikonto 2013. aastal (miIn eurot)

Sissevool Viljavool Saldo
Teisene tulu 418,3 369,1 49,2
Valitsemissektor 157,4 206,0 -48,6
Muud sektorid 260,8 163,1 97,7
Jooksvad maksud ja toetused 58,9 80,4 -21,5
Muud jooksevsiirded 202,0 82,7 119,3
sh erallekanded 111,3 24,9 86,4
sh td6tajate rahatlekanded 46,3 3,9 42,4
Kapitalikonto 618,0 92,6 525,4
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Joonis 1.9. Teisese tulu sisse- ja véljavool ning saldo
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vatulu kasvule on ka Eesti maksed Euroopa Liidu Uhiskassasse aasta-aastalt suurenenud. Muude
sektorite teisese tulu valjavool oli 163 min eurot, hdlmates valismaal teenitud td6joutuludelt arvestatud
makse, ettevotete tasutud kahjukindlustusmakseid, tehtud rahaulekandeid jm Ulekandeid.

Kapitalikonto Ulejadk vdhenes aastaga margatavalt ja oli 525 miIn eurot (2012. aastal 612 min eurot).
Eestisse tehtud kapitaliilekanded, mis koosnesid pohiliselt Euroopa Liidu toetustest valitsemissek-
torile ja muudele sektoritele taristuobjektide rajamiseks, jaid kahest varasemast aastast tagasihoidli-
kumaks. Samal ajal ostsid ettevdtted vélisturgudelt CO2 saastekvoote, mis suurendas kapitalikonto
deebeti varasemate aastate marginaalselt tasemelt 91 min euroni.

FINANTSKONTO

Nagu neljal varasemal aastal, oli Eesti ka 2013. aastal védlismaailma netofinantseerija -
finantskonto kaudu voolas kapitali 389 miIn euro eest valja rohkem kui sisse tuli. Kui neto-
laenusaaja oli eelkdige valitsemissektor (344 min eurot), siis vélismaailma rahastasid krediidiasutused
(504 min eurot), ettevétlussektor (171 min eurot) ja keskpank (58 min eurot). Otseinvesteeringute
sissevool Uletas véljavoolu, portfelli- ja muude investeeringute puhul oli olukord vastupidine — véljavool
oli suurem kui sissevool. Finantskonto struktuurist liikide jargi annab Ulevaate joonis 1.10.



Joonis 1.10. Vélisinvesteeringukapitali voogude struktuur
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Otseinvesteeringute saldo (nduded miinus kohustused) oli 2013. aastal 166 min euroga mii-
nuses, mis moodustas 0,9% sama aasta SKPst ning ligi 60% 2012. aasta tasemest. Otse-
investeeringunduded suurenesid 2013. aastal 508 min ja kohustused 674 min eurot. Residentide

Tabel 1.15. Otseinvesteeringud 2013. aastal jaotatuna noueteks ja kohustusteks
ning Eestisse ja vdlismaale

Standardesitus: néuded ja kohustused Voog Seis 31.12.2013 Tulu
Otseinvesteeringunouded 507,7 7 534,0 480,5
N1. Otseinvestori ndue valismaa otseinvesteeringuettevottele 354,7 5058,1 443,2
N2. Otseinvesteeringuettevotte ndue vélismaa otseinvestorile -76,9 1295,0 20,1
N3.1. No6ue Ulejadnud grupile (gruppi kontrollitakse Eestist) -0,6 50,8 1,2
N3.2. Noue Ulejadnud grupile (gruppi kontrollitakse véalismaalt) 230,4 1130,1 16,0
Otseinvesteeringukohustused 673,6 17879,1| 1361,2
K1. Otseinvesteeringuettevotte kohustus vélismaa otseinvestori vastu 654,2 17 156,4 | 1356,4
K2. Otseinvestori kohustus vélismaa otseinvesteeringuettevotte vastu 74,0 223,5 0,6
K3.1. Kohustus Ulejganud grupi vastu (gruppi kontrollitakse Eestist) -57,2 485,2 3,8
K3.2. Kohustus Ulejdanud grupi vastu (gruppi kontrollitakse valismaalt) 2,7 14,0 0,4
Otseinvesteeringud (n6uded - kohustused) -165,9 -10 345,1 -880,7

Analiiiitiline esitus: valismaale ja Eestisse Voog Seis 31.12.2013 Tulu
Otseinvesteeringud vélismaale 277,5 4 871,4 443,4
N1. Otseinvestori ndue valismaa otseinvesteeringuettevottele 354,7 5 058,1 443,2
- K2. Otseinvestori kohustus vélismaa otseinvesteeringuettevotte vastu -74,0 -223,5 -0,6
N3.1. Noue Ulejaénud grupile (gruppi kontrollitakse Eestist) -0,6 50,8 1,2
- K3.2. Kohustus Ulejdanud grupi vastu (gruppi kontrollitakse valismaalt) -2,7 -14,0 -0,4
Otseinvesteeringud Eestisse 443,4 15216,5| 1324,1
K1. Otseinvesteeringuettevotte kohustus vélismaa otseinvestori vastu 654,2 17 156,4| 1 356,4
- N2. Otseinvesteeringuettevotte ndue valismaa otseinvestorile 76,9 -1295,0 -20,1
K3.1. Kohustus Ulejaanud grupi vastu (gruppi kontrollitakse Eestist) -57,2 485,2 3,8
-N3.2. Noue Ulejaanud grupile (gruppi kontrollitakse valismaalt) -230,4 -1 130,1 -16,0
Otseinvesteeringud (vdlismaale - Eestisse) -165,9 -10 345,1 -880,7
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otseinvesteeringud vélismaale suurenesid 2013. aastal 278 miIn ja mitteresidentide otseinvesteeringud
Eestisse 443 min eurot (vt tabel 1.15 ja joonis 1.11).

Joonis 1.11. Otseinvesteeringute vood
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Eestisse tehtud otseinvesteeringud véhenesid 2012. aastaga vorreldes kaks ja pool korda ning
nende maht oli samas suurusjargus kui kimme ja enam aastat tagasi. Investeeringute struktuur néitab,
et 779 min euro suurune reinvesteeritud kasum Uletas 75% v&rra mitteresidentide otseinvesteeringute
kogusummat. See summa vdinuks olla veelgi suurem, kuid valisinvestorid eelistasid 532 mIn euro ula-
tuses dividende vélja votta. Vorreldes 2012. aastaga vahenes reinvesteeritud tulu 194 min euro vérra
ehk 20% ning jaotatud tulu suurenes 64 min euro vorra ehk 13%. Kapitali taasinvesteeriti 2013. aastal
suurimas mahus finantsvahenduse (173 miIn eurot), hulgikaubanduse (157 min eurot) ning kinnisvaraga
(72 min eurot) tegelevatesse ettevdtetesse. Eesti ettevotete omakapitali tehtud otseinvesteeringud
vahenesid 2013. aastal 122 min euro vorra (vt tabel 1.16). Otsest rahaliste vahendite valjaviimist oli
siiski vahe — mahu puhul mgjutas toodud summat enim gruppide struktuuride muutmine, mille kdigus

Tabel 1.16. Eestisse tehtud otseinvesteeringute voogude struktuur

Aktsia- voi osakapital Tulu reinvesteerimine Muu kapital Ct)tse_i nves:
No6uded' Kohustused fe"fg"'d

Maht (min | Osataht- | Maht (min | Osatdht- | Maht (min | Osatdht- | Maht (min | Osatédht- kokku?
eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) | (min eurot)
2004 296,5 38,4 510,2 66,2 92,7 12,0 57,2 7,4 771,2
2005 17882 79,4 568,1 25,2 128,5 57 23,0 1,0 2250,8
2006 143,0 13,4 1000,5 94,1 285,2 26,8 205,3 19,3 1 063,6
2007 273,2 16,2 1366,9 81,0 417,8 24,7 465,9 27,6 1688,2
2008 195,1 15,6 870,6 69,7 125,5 10,1 308,5 24,7 1248,7
2009 1219,1 92,1 408,5 30,9 50,2 3,8 -253,5 -19,1 13239
2010 312,5 24,9 1014,1 80,7 232,2 18,5 163,0 13,0 12574
2011 -535,9 -66,7 1208,5 150,3 84,3 10,5 215,5 26,8 803,8
2012 309,7 28,1 919,5 83,5 2557 23,2 128,1 11,6 1101,6
2013 -121,7 -27,4 778,6 175,6 153,6 34,6 -60,0 -13,5 443,4

1 Nouete suurenemine (tabelis positivne number) vahendab Eestisse tehtud otseinvesteeringute kogusummat
2 Kohustused miinus néuded



teisenes aktsia(osa)kapital muu kapitali vormi. Valisinvestoritelt osteti ka ettevotteid tagasi. Otsein-
vesteeringugrupi vastu suunatud nduete suurenemine viis Eestist véalja 154 min eurot ja kohustuste
véhenemine lisaks 60 min eurot.

Suuremahulisemate otseinvesteeringutehingute partneriteks olid Rootsi (1565 miIn eurot), Venemaa
(115 miIn eurot) ja Lati (82 min eurot, vt joonis 1.12). Valisinvestorite vahendite sissevool oli suurim
finantsteenuseid osutavatesse ettevdtetesse (vt joonis 1.13). Euroopa Liidu liikmesriikide otseinvestee-
ringud Eestis suurenesid 305 min euro vorra ning ulatusid 31. detsembri 2013. aasta seisuga 12 mid
euroni mis on 4/5 kdigist Eestisse paigutatud otseinvesteeringutest (vt tabel 1.17).

Joonis 1.12. Eestisse tehtud otseinvesteeringud ja neilt teenitud tulu riigiti 2013. aastal
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Joonis 1.13. Eestisse tehtud otseinvesteeringud ja neilt teenitud tulu tegevusalati 2013. aastal
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Tabel 1.17. Eestisse tehtud otseinvesteeringud ja neilt teenitud tulu riikide Ghenduste jargi
2013. aastal

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%)
Voog Seis 31.12. 2013 Tulu Voog Seis 31.12. 2013 Tulu
Ei‘érig"pa Liidu 305,0 12 292,6 1175,4 68,3 80,8 88,8
SRU 135,7 881,5 74,5 30,6 5,8 5,6
Ulejasnud riigid 27 2042,4 74,3 0.6 13,4 5,6
Kokku 4434 15 216,5 1324,1 100,0 100,0 100,0

Otseinvesteeringud valismaale kasvasid 278 min euro vorra. K8ige rohkem laks vahendeid vélis-
maale omakapitali investeeringutena — Eesti investeeringud valismaiste tltarettevotete aktsia- ja osa-
kapitali suurenesid 276 min euro vorra. Valismaale tehtud otseinvesteeringute reinvesteeritav tulem
ulatus 2013. aastal 48 min euroni. Selle suhteliselt tagasihoidliku tulemuse pdhjuseks oli mahukas
dividendide valjavotmine. Jaotatud kasum kuundis 2013. aastal 371 min euroni, mis oli |1&bi aegade
suurim summa. Nouete kasvamine tUtarettevdtetele viis Eestist 30 min eurot, samas kui grupi vastu
olevate kohustuste suurenemine toi Eestisse 77 min eurot (vt tabel 1.18).

Tabel 1.18. Vdlismaale tehtud otseinvesteeringute voogude struktuur

Muu kapital .
Aktsia- véi osakapital | Tulu reinvesteerimine - P Otseinvestee-
Nouded Kohustused! ringud vélismaal
Maht (min | Osataht- | Maht (min | Osatiht- | Maht (min | Osatéht- | Maht (min | Osatzht- '70""“2
eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) (min eurot)
2004 138,9 64,1 58,7 271 27,9 12,9 8,9 41 216,6
2005 329,3 61,8 172,2 32,3 49,9 9,4 18,6 3,5 532,8
2006 376,9 46,5 309,6 38,2 172,9 21,3 48,6 6,0 810,8
2007 660,0 53,6 3247 26,4 338,7 27,5 93,2 7,6 1230,2
2008 150,7 19,3 136,8 17,5 439,0 56,3 -53,0 -6,8 779,5
2009 772,2 78,0 98,9 10,0 38,8 3,9 -79,9 -8,1 989,8
2010 77,3 72,3 197,3 184,5 -70,2 -65,6 97,5 91,2 106,9
2011 -1.341,1 129,3 225,2 -21,7 131,5 -12,7 52,5 -5,1 -1036,9
2012 179,4 22,1 46,1 57 523,3 64,4 -64,3 -7,9 813,1
2013 276,0 99,5 48,0 17,3 30,2 10,9 76,7 27,6 277,5

1 Kohustuste suurenemine (tabelis positiivne number) vahendab ning nende vahenemine (negatiivne number) suurendab vélismaale
tehtud otseinvesteeringute kogusummat
2 Noéuded miinus kohustused

Eesti otseinvesteerijate investeeringud suurenesid enim Kuprosele, kuhu likus 114 miIn eurot (vt joo-
nis 1.14). Naaberriikidesse ldinud summad olid poole vaiksemad (nii Leedusse kui ka Latisse 57 min
eurot). Raha viidi valismaale rentimise ja kasutusrendiga (107 min eurot) ning elektrienergia, gaasi, auru
ja konditsioneeritud 6huga varustamisega (76 min eurot) tegelevatesse ettevotetesse. Kindlustuse
valdkonna ettevotted vahendasid oma valisinvesteeringuid 47 min euro vorra (vt joonis 1.15). Riikide
lhenduste arvestuses tehti 96% investeeringutest Euroopa Liitu, véhemal maaral ka SRUsse ja muu-
desse riikidesse (vt tabel 1.19).



Joonis 1.14. Vilismaale tehtud otseinvesteeringud ja neilt teenitud tulu riigiti 2013. aastal
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Joonis 1.15. Vélismaale tehtud otseinvesteeringud ja neilt teenitud tulu tegevusalati 2013. aastal
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Tabel 1.19. Védlismaale tehtud otseinvesteeringud ja neilt teenitud tulu riikide ihenduste
jargi 2013. aastal

Maht (mIn eurot) Osatéhtsus (%)
Voog Seis 31.dets 2013 Tulu Voog Seis 31.dets 2013 Tulu
Euroopa Liidu riigid 265,0 4085,1 420,9 95,5 83,9 94,9
SRU 8,0 613,0 31,7 2,9 12,6 71
Ulejaanud riigid 4,5 173,3 -9,2 1,6 3,6 2,1
Kokku 277,5 4871,4 443,4 100,0 100,0 100,0
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Portfelliinvesteeringud

Portfelliinvesteeringute netovaljavool oli 2013. aastal 501 min eurot (vt joonis 1.16). Aasta jook-
sul suurenesid muude finantsvahendajate investeeringud véalismaistesse aktsiatesse ja fondiosaku-
tesse ning krediidiasutuste (rahaloomeasutused, v.a keskpank) investeeringud volavaartpaberitesse
(vt tabel 1.20). Valitsemissektori investeeringud valismaistesse volavaartpaberitesse vahenesid. Vélis-
maistesse volavaartpaberitesse tehtud investeeringute tulemusena Uletas portfellinvesteeringute tulu
sissevool valjavoolu 27 min euro vorra. 2013. aasta 16pus moodustas portfellinvesteeringute kohus-
tuste positsioon (seis) kokku 2 mld eurot, olles aasta jooksul kasvanud 11%. Portfellinvesteeringute
nduete seis oli aga 2013. aasta I16puks 5,5 mld eurot, olles aasta jooksul kasvanud 17%.

Joonis 1.16 Portfelliinvesteeringute vood
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Tabel 1.20. Portfelliinvesteeringute vood vaartpaberiliikide ja institutsiooniliste sektorite
jargi 2013. aastal (min eurot)

Omandivaartpaberid ja —— .
investeerimisfondide osakud Vélavaartpaberid Kokku

Nouded | Kohustused | Saldo | Nouded | Kohustused | Saldo | Nouded | Kohustused | Saldo
Mittefinantsettevotted 3,6 -15,9 19,56 4,8 120,8| -116,0 8,4 104,9| -96,5
Keskpank 15,0 15,0 -66,4 -66,4 -51,4 00| -51,4
Rahaloomeasutused,
v.a keskpank -1,1 -2,4 1,3 618,4 -1,7 620,1 617,3 -4,1 | 621,4
Muud finantsvahendajad 278,5 58,3| 2202 11,8 30,6 -18,9 290,3 88,9| 201,4
Valitsemissektor -197,5 -4,3| -193,2 -197,5 -4,31-193,2
Kodumajapidamised ja B _
KTKId 21,3 21,3 1,7 1,7 19,6 0,0 196
Kokku 317,3 40,0 277,2 369,5 1454 | 224,0 686,7 185,5| 501,3

Portfelliinvesteeringute kohustused suurenesid 2013. aastal 186 min euro vorra. Sarnaselt eelne-
vate aastatega jatkasid Eesti ettevotted pikaajaliste volavaartpaberite emiteerimist, ehkki vaiksemas
mahus kui 2012. aastal. Vélismaiste investorite investeeringud omandivaartpaberitesse jatkasid aga
vahenemist (vt joonis 1.17). Institutsionaalsete sektorite arvestuses suurenesid mittefinantsettevotete
ning muude finantsvahendajate kohustused. Muudel finantsvahendajatel suurenesid omandivaért-



Joonis 1.17. Portfelliinvesteeringukohustuste voogude struktuur
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Joonis 1.18. Portfelliinvesteeringukohustuste kasv riigiti 2013. aastal
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paberite ja investeerimisfondide osakutega seotud kohustused 58 min euro vOrra ning vélavaartpa-
beritega seotud kohustused 31 min euro vdrra. Mittefinantsettevotete volavaartpaberitega seotud
kohustused kasvasid 121 min eurot. Teiste sektorite panus jai 2013. aastal tagasihoidlikuks. Riigiti
suurenesid portfellinvesteeringute kohustused enim Norra ees, jargnesid Klpros, Suurbritannia ja
Luksemburg (vt joonis 1.18). Riigigruppide 16ikes kasvasid kohustused enim ELi-valiste riikide suhtes
(vt tabel 1.21), kuigi portfellinvesteeringute 2013. aasta I6pu seisust moodustasid valdava osa endiselt
ELi riigid (vt joonis 1.19).
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Tabel 1.21. Portfelliinvesteeringute voogude struktuur riikide tihenduste jargi 2013. aastal

Nouded Kohustused
Maht (min eurot) Osatéhtsus (%) Maht (min eurot) Osatéhtsus (%)

NAFTA -0,3 0,0 -1,0 -0,5
Offshore piirkonnad 7,2 1,0 1,1 0,6
SRU -8,3 -1,2 -9,5 -5,1
Aasia 15,4 2,2 0,1 0,1
Euroala riigid 529,9 77,1 62,0 33,4
Muud EL riigid 16,6 2,4 14,2 7,7
EL institutsioonid 137,1 20,0

Ulejaanud riigid -10,8 -1,6 118,5 63,9
KOKKU 686,9 100,0 185,5 100,0

Joonis 1.19. Portfelliinvesteeringute kohustuste seis riikide iihenduste jargi 31.12.2013
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Portfelliinvesteeringute nouded kasvasid aasta jooksul 687 min euro vorra. Enim investeeriti [Uhi-
ajalistesse volavaartpaberitesse, Uhtekokku 291 min eurot. Sarnaselt 2012. aastaga kasvasid nii
investeerimisfondide osakute kui ka pikaajaliste volavaartpaberite nduded, vastavalt 212 ja 78 min
euro vorra (vt joonis 1.20). Portfellinvesteeringute nduete kasvu pohjustasid peamiselt krediidiasutuste
ja muude finantsvahendajate investeeringud. Krediidiasutused investeerisid vdlavaartpaberitesse 618
min eurot. Muude finantsvahendajate investeeringud suurenesid omandivaartpaberitesse ja investee-
rimisfondide osakutesse kokku 279 min eurot. Valitsemissektori ja keskpanga portfellinvesteeringud
aga vahenesid. Ehkki keskpanga investeeringud fondiosakutesse suurenesid aasta jooksul 15 min
euro vorra, vahenesid volavaartpaberitesse tehtud investeeringud 66 min euro vorra. Valitsemissektor
vahendas samuti vOlavaértpaberitesse tehtud investeeringuid 198 min euro vorra. Riigiti suurenesid
portfellinvesteeringute nduded enim Luksemburgi, Saksamaa, Prantsusmaa ja Belgia suhtes (vt joo-
nis 1.21). Lisaks euroala riikidele kasvasid investeeringud ka ELi institutsioonide poolt emiteeritud
vaartpaberitesse (vt tabel 1.21). 2013. aasta I16pus moodustasid portfellinvesteeringute positsioonist
euroala riigid 76% ning muud ELi riigid 11% (vt joonis 1.22).




Joonis 1.20. Portfelliinvesteeringunéuete voogude struktuur
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Joonis 1.21. Portfelliinvesteeringute nouete kasv riigiti 2013. aastal
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Joonis 1.22. Portfelliinvesteeringute nouete seis riikide Gihenduste jéargi 31.12.2013
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Tuletisinstrumentide netosissevool oli 2013. aastal 85 min eurot (vt joonis 1.23). Tuletisinstru-
mentidega seotud nduded vahenesid 2013. aastal 146 min euro vorra, peamiselt mittefinantsettevo-
tete ja krediidiasutuste poolt tuletisinstrumentidesse tehtud investeeringute véhenemise tottu. Riigiti
kahanesid nduded enim Suurbritannia suhtes. Tuletisinstrumentidega seotud kohustused vahenesid
2013. aastal 61 mIn euro vdrra, mis olid samuti seotud mittefinantsettevétete ja krediidiasutustega. Rii-
giti vAhenesid tuletisinstrumentidega seotud kohustused Kiprose ja Rootsi suhtes. 2013. aasta I16pus
moodustas tuletisinstrumentide nduete seis kokku 75 min eurot ning kohustuste seis 89 min eurot.

Joonis 1.23. Tuletisinstrumentide vood
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Muud investeeringud

Muude investeeringute netovéljavool ulatus 2013. aastal 131 min euroni (vt joonis 1.24). Sel-
lesse panustasid muude finantsvahendajate ja mittefinantsettevotete investeeringud lihiajalisse kapi-
tali (vt tabel 1.22). Valismaailma suhtes vdetud laenukohustuste tottu Uletas muude investeeringute
tulude véljavool sissevoolu 18 min euro vorra. 2013. aasta I16pus moodustas muude investeeringute
kohustuste seis 13,2 mld eurot, olles aasta jooksul vAhenenud 7%. Nouete seis oli aasta I16pus 11 mid
eurot, olles aasta jooksul véhenenud 10%. Laenude puhul Uletasid véaliskohustused ndudeid 2,7 mid
euro vorra.

Joonis 1.24. Muude investeeringute vood
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Tabel 1.22. Muude investeeringute vood tahtaegade jargi 2013. aastal (min eurot)
Noéuded Kohustused Saldo Kokku
Lihi- Pika- Lihi- Pika- Liihi- Pika- Kohus-
ajaline ajaline | ajaline ajaline | ajaline ajaline | Nouded tused Saldo
kapital | kapital | kapital | kapital | kapital | kapital
Mittefinantsettevotted 104,0 62,0 18,4 100,1 85,6 -38,1 166,1 118,5 47,5
Keskpank 51,8 -0,6 -51,7 0,2 103,5 -0,7 51,2 -51,5 102,7
Rahaloomeasutused,
v.a keskpank -501,5 -26,2 -218,7 -321,4 -282,8 295,2 -627,7 -540,1 12,4
Muud finantsvahendajad 58,7 3,7 -46,2 -2,0 104,9 57 62,4 -48,2 110,6
Valitsemissektor -132,0 171,9 1,4 189,3 -133,4 -17,4 39,9 190,7 -150,8
Kodumajapidamised ja KTKId 1,8 2,4 -1,8 -2,4 3,6 4,8 4,2 -4,2 8,4
Kokku -417,2 213,3 -298,7 -36,1 -118,6 2494 -203,9 -334,8 130,8

Muude investeeringute kohustused kahanesid aasta jooksul 335 min euro voérra. Sellest pdhi-
osa moodustas hoiustega seotud kohustuste vdhenemine 562 miIn euro vdrra (vt joonis 1.25). Nagu
eelnevatel aastatelgi jatkus krediidiasutuste kohustuste vahenemine vélismaiste emaettevotete ees.
Kaubanduskrediidi ja ettemaksetega seotud kohustused véhenesid 7 min euro vorra. Laenukohustu-
sed kasvasid Uhtekokku 221 min eurot, millest 114 min eurot kuulus valitsemissektorile ning 132 min
eurot mittefinantsettevotetele. Valitsemissektori laenukohustustest on 104 min eurot seotud Euroopa
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Joonis 1.25. Muude investeeringute kohustuste voogude struktuur
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Finantsstabiilsuse Fondiga (EFSF), mida kirjendatakse kui kdendajariigi laenukohustust. Muu kapitaliga
seotud kohustused suurenesid 13 min euro vorra, mis kajastasid peamiselt perioodi jooksul valit-
semissektori poolt Euroopa Liidu fondidest saadud, kuid veel kasutamata vélisabi summasid. Riigiti
kahanesid muude investeeringute kohustused enim Soome ees, millele jargnesid Rootsi, Lati ja Austria
(vt joonis 1.26). Riigigruppide I6ikes vahenesid kohustused euroala riikide suhtes 348 min eurot ning
offshore-piirkondade suhtes 132 min eurot (vt tabel 1.23). 2013. aasta muude investeeringute kohus-
tuste positsioonist moodustasid euroala riigid 50%, muud ELi riigid 20% ning offshore-piirkonnad 11%
(vt joonis 1.27).

Muude investeeringute ndéuded vahenesid 2013. aastal 204 min euro vorra. Kasvasid vaid laenu-
dega seotud nduded ja seda 234 min euro vorra (vt joonis 1.28). Mittefinantsettevotted suurendasid

Joonis 1.26. Muude investeeringute kohustuste kahanemine riigiti 2013. aastal
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Tabel 1.23. Muude investeeringute voogude struktuur riikide iihenduste jargi 2013. aastal

Nouded Kohustused
Maht (miIn eurot) Osatéhtsus (%) Maht (miIn eurot) Osatéhtsus (%)
NAFTA 55,0 -26,9 -71,0 21,2
Offshore piirkonnad -19,6 9,6 -131,7 39,3
SRU 21,1 -10,3 55,7 -16,6
Aasia 22,2 -10,9 -19,4 58
Euroala riigid 28,3 -13,9 -347,9 108,9
Muud EL riigid -296,6 145,5 51,0 -15,2
EL institutsioonid 125,3 -61,5 160,5 -47,9
Ulejaénud riigid -139,6 68,5 -32,0 9,6
KOKKU -203,9 100,0 -334,8 100,0

Joonis 1.27. Muude investeeringute kohustuste seis riikide (thenduste jéargi 31.12.2013
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oma laenundudeid 81 min euro vdrra. Valitsemissektori laenunduete kasv 104 min euro vdrra on seo-
tud EFSFi kaudu tekkinud nduetega abivajavate riikide suhtes. Samamoodi kui 2012. aastal vadhenda-
sid krediidiasutused valishoiustega seotud ndudeid, Uhtekokku 469 min euro vorra. Kaubanduskre-
diidiga seotud nduded kahanesid 2013. aastal 17 mIn euro vorra. Muu kapitaliga seotud néuded aga
kahanesid 36 min euro vorra. Riigiti vdhenesid muude investeeringute nduded enim Rootsi suhtes,
jargnesid Soome, Luksemburg ja Sveits (vt joonis 1.29). Riigigruppide 16ikes vahenesid nduded euroa-
lavaliste ELi riikide suhtes (vt tabel 1.23). 2013. aasta Idpu muude investeeringute nduete positsioonist
moodustasid euroala riigid 43%, muud ELi riigid 21% ning ELi institutsioonid 22% (vt joonis 1.30).
2013. aasta jooksul tekkis laenukapitali ndudeid 949 min eurot ning ndudeid tagastati 715 min eurot.
Laenukohustusi voeti perioodi jooksul 10,4 mld eurot ning tagastati 10,1 mld eurot.

Joonis 1.29. Muude investeeringute nduete vidhenemine riigiti 2013. aastal
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Joonis 1.30. Muude investeeringute nouete seis riikide lihenduste jargi 31.12.2013
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Reservvarad

Maksebilansi reservvarad suurenesid 2013. aasta jooksul 8 min euro vorra (vt tabel 1.24). 2013. aasta
I6pus moodustasid reservvarad kokku 229 min eurot.

Tabel 1.24. Reservvara muutuse struktuur 2013. aastal

Maht (mIn eurot) Osatéahtsus %

Kuld 0.0 0.0
SDRid 0.0 0.1
Reservpositsioon IMFis 5.5 69.7
Sularaha ja hoiused -17.4 -218.4
Vaartpaberid 19.7 248.0

volakirjad 20.4 256.6

rahaturuinstrumendid -0.7 -8.6
Tuletisinstrumendid 0.0 0.6
Kokku 7.9 100.0
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Il. EESTI RAHVUSVAHELINE INVESTEERIMISPOSITSIOON
JA KOGUVALISVOLG 31. detsembril 2013

Eestisse tehtud valisinvesteeringud ehk valiskohustused moodustasid 2013. aasta |6pus kokku 33,1
mld eurot (vt tabel 2.1). Véliskohustused kasvasid aastaga 2% ja olid 77% suuremad kui 2013. aasta
SKP. 54% vélispassivast moodustasid otseinvesteeringud, jargnesid muud investeeringud (40%). Ule-
jaanud olid portfellinvesteeringud ning tuletisinstrumendid (v.a reservid) ja tddtajate aktsiaoptsioonid.
Vélismaised investorid on teinud Eestisse investeeringuid valdavalt finantsteenuste osutamisse® (36%
kogu positsioonist), vaiksemas mahus kinnisvaraalasesse tegevusse (9%), hulgikaubandusse (7%)
ja peakontorite tegevusse (5%; vt tabel 2.2). Vélisinvesteeringute positsioonist Eestis moodustavad
Soome ja Rootsi kokku 39%, jargnevad Saksamaa, Holland ja Suurbritannia 5-7%ga.

Tabel 2.1. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon (min eurot)

31.12.2013 Osatéahtsus (%)
VALISNOUDED (VALISAKTIVA) 24 323,3 100,0
Otseinvesteeringud 7 534,0 31,0
Omakapital 3154,2 13,0
Volanduded 4379,7 18,0
Portfelliinvesteeringud 5473,3 22,5
Omandivaartpaberid ja investeerimisfondide osakud 2 366,3 9,7
Volavaartpaberid 3107,0 12,8
Tuletisinstrumendid (v.a reservid) ja té6tajate aktsiaoptsioonid 75,0 0,3
Muud investeeringud 11 012,1 45,3
Muu omakapital 254,0 1,0
Sularaha ja hoiused 7167,8 29,5
Laenud 1826,5 7,5
LUhiajalised 507,7 2,1
Pikaajalised 1318,8 54
Kaubanduskrediidid ja ettemaksed 13440 5,5
Muud néuded 419,8 1,7
Reservvarad 228,9 0,9
VALISKOHUSTUSED (VALISPASSIVA) 33 149,6 100,0
Otseinvesteeringud 17 879,1 53,9
Omakapital 14 697,4 44,3
Volakohustused 3181,7 9,6
Portfelliinvesteeringud 20184 6,1
Omandivaartpaberid ja investeerimisfondide osakud 823,1 2,5
Volavaartpaberid 11953 3,6
Tuletisinstrumendid (v.a reservid) ja to6tajate aktsiaoptsioonid 88,7 0,3
Muud investeeringud 13 163,4 39,7
Muu omakapital 0,9 0,0
Sularaha ja hoiused 6914,8 20,9
Laenud 4507,8 13,6
LUhigjalised 824,2 2,5
Pikaajalised 3683,6 1,1
Kaubanduskrediidid ja ettemaksed 1260,9 3,8
Muud kohustused 479,0 1,4
NETOINVESTEERIMISPOSITSIOON (nduded miinus kohustused) -8 826,3
KOGUVALISVOLG 17 539,5
NETOVALISVOLG (kohustused miinus nduded) -9257
Valitsemissektor -1276,7

8 Siin ja edaspidi v.a kindlustus ja pensionifondid.



Tabel 2.2. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon tegevusalade ja riikide jargi (%)

Néuded \ Kohustused
Tegevusalad

31.12.2013 31.12.2013
Finantsteenuste osutamine* 39,4 | Finantsteenuste osutamine* 36,4
Kindlustus, edasikindlustus ja pensionifondid** 8,6 | Kinnisvaraalane tegevus 9,2
lﬁ\gﬂ&; haldus ja riigikaitse; kohustuslik sotsiaalkind- 6,1 | Hulgikaubandus*™ 6.9
Veetransport 5,6 | Peakontorite tegevus; juhtimisalane néustamine 5,1
Hulgikaubandus™ 5.3 ﬁéﬂz haldus ja riigikaitse; kohustuslik sotsiaalkind- 41
Muud 35,0 | Muud 38,3
Kokku 100,0 | Kokku 100,0
Riigid

31.12.2013 31.12.2013
Saksamaa 10,2 | Soome 21,4
Soome 9,8 | Rootsi 18,1
Euroopa Keskpank 8,4 | Saksamaa 7,4
KUpros 7,2 | Holland 5,7
Lati 6,9 | Suurbritannia 5,0
Ulejaénud riigid 57,5 | Ulejaanud riigid 42,4
Kokku 100,0 | Kokku 100,0

*V.a kindlustus ja pensionifondid
**V.a. kohustuslik sotsiaalkindlustus
***V.a. mootorsdidukid ja mootorrattad

Soome investorite kdigist Eestisse tehtud investeeringutest 35% on paigutatud finantsteenuste osu-
tamise valdkonda, 14% kinnisvaraalasesse tegevusse ning 6% nii veetransporti kui ka hulgikauban-
dusse. 2% Soome investorite investeeringute seisust Eestisse on tehtud aga tervesse reasse tege-
vusvaldkondadesse: jaekaubandus, puidutddtlemine, laondus ja veonduse abitegevused, toiduainete
tootmine, jookide tootmine, taime- ja loomakasvatus, telekommunikatsioon, elektrisesadmete tootmine
ja energiavarustus. Rootsi investorid on investeerinud Eestisse pohiliselt finantsteenuste osutamise
valdkonda — 61% kogu positsioonist. Jargnes peakontoritega seotud tegevus (6%), kinnisvaraga seo-
tud tegevus (5%), elektroonikaseadmete tootmine (4%). Veel on investeeringuid tehtud mittemetal-
setest mineraalidest toodete tootmisse, hulgikaubandusse, kindlustusse ja pensionifondidesse ning
telekommunikatsiooni (igasse 2-3%). Saksamaa investeeringud on veelgi rohkem kontsentreerunud
Uhte valdkonda, milleks on finantsteenuste osutamine (66% koigist investeeringutest). Investeeringud
hulgikaubandusse hélmavad 7% positsioonist, kinnisvaraga seotud tegevusse 5%. 2-3% investeerin-
gutest on lainud sellistesse valdkondadesse nagu energiavarustus, rentimine, kindlustus ja pensioni-
fondid. Hollandi investeeringud Eestisse on tegevusvaldkondade |6ikes jaotunud laiapdhjalisemalt kui
eelpool loetletud riikide puhul. 26% investeeringutest on suundunud kinnisvaraga seotud tegevusse,
18% laondusse ja veonduse abitegevustesse, 12% peakontoritega seotud tegevusse. Rentimisse,
hulgikaubandusse ja energiavarustusse on tehtud igathte 5% investeeringutest, nii veevarustusse kui
elektroonikatddstusse 4%, eriehitustdddesse ja jackaubandusse mdlemasse 3% jne. Finantsteenuste
osutamine moodustab Hollandi investeeringutest Eestis vaid 1%. Suurbritannia investeeringute
positsioonist Eestis hdlmasid investeeringud finantsteenuste osutamisse 39% ning energiavarustusse
29%. Jargnesid 5-6%se osakaaluga hulgikaubandus, kinnisvaraga seotud tegevus ja peakontorite
tegevus ning 3%se osakaaluga puidutédtiemine.
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Eesti residentide vdlismaale paigutatud investeeringute kogumaht kasvas aastaga 4% ning oli
aasta I6pus 24,3 mld eurot. Suurima osa positsioonist valismaal ehk 45% moodustasid muud investee-
ringud, jargnesid otseinvesteeringud (31%) ja portfellinvesteeringud (23%). Uleja&nud olid reservvarad
ning tuletisinstrumendid (v.a reservid) ja td6tajate aktsiaoptsioonid. Aktiivsemad vélismaale investee-
rijad olid finantsteenuste osutamise investorid, kelle investeeringud hdlmasid valismaisest positsioo-
nist 39%. Jargnesid kindlustuse ja pensionifondide, avaliku sektori, veetranspordi ja hulgikaubanduse
valdkondade investorite kapitalipaigutused (vt tabel 2.2). Eestist valismaale paigutatud investeeringute
geograafia on vaga lai. Vélismaale tehtud investeeringute positsioonis olid esikohal nduded Saksamaa
vastu (pisut Ule 10% kogu positsioonist) ja teisel kohal nduded Soome vastu (pisut alla 10% positsioo-
nist). Jargnesid Euroopa Keskpank, Klpros ja Lati (igasse 6-7%).

Saksamaale on investeeringuid teinud valdavalt finantsteenuste osutamise valdkonna inves-
torid — nende nduded hdlmasid 76% koikidest finantsnduetest Saksamaa vastu. Jargnevad kindlus-
tuse ja pensionifondide investorite (4%) ja keemiatoodete tootmise investorite kapitalipaigutused (3%).
Soome on investeerinud enim finantsteenuste osutamise valdkonna investorid (26%) ja vaiksemas
mahus véga paljude valdkondade investorid: kindlustus ja pensionifondid (8%), kinnisvaraga seotud
tegevus (6%), jaekaubandus (5%) jne, avalik sektor, hulgikaubandus, puidutddtlemine, telekommu-
nikatsioon ja peakontorite tegevus (igaliks 4%), toiduainete tootmine ja mootorsdidukite ja haagiste
tootmine (mdlemad 3%) jne. Euroopa Keskpanga vastaseid nbudeid omasid taielikult finantstee-
nuste osutamise valdkonna investorid. Kiiprosele on teinud investeeringuid valdavalt veetranspordi
investorid (74 %), jargnesid keemiatoodete tootmise investorid (8%), laondus ja veonduse abitegevuste
ning peakontoritega seoses tehtud kapitalipaigutused. Latti tehtud investeeringutest 22% on teinud
finantsteenuste osutajad, 18% on investeeritud peakontoritega seotud tegevusse, 11% kinnisvaraga
seotud tegevusse ning 9% nii kindlustusse kui ka hulgikaubandusse. Vaiksemal méaral on sellesse riiki
investeerinud veel puidutddtlemise, jackaubanduse ning toiduainete tootmise valdkondade investorid.

Eesti rahvusvaheline netoinvesteerimispositsioon (vilisnduded miinus véaliskohustused) oli
2013. aasta I16pus Eestisse tehtud valisinvesteeringute Ulekaalu tdttu vorreldes residentide poolt vélis-
maale paigutatud investeeringutega 8,8 mld euro ulatuses negatiivne ning véhenes aastaga 4%.

Eesti koguvalisvolg ehk riigi kdigi institutsionaalsete sektorite véalisvdlg vahenes aastaga 2% ja oli
2013. aasta I16pus 17,5 mid eurot (vt tabel 2.3 ning joonised 2.2 ja 2.3). Koguvélisvdlg moodustas
53% Eestisse paigutatud vélisinvesteeringute kogumahust ja 94% SKPst. Koguvalisvdlga véhendasid
pohiliselt krediidiasutused, keskpank ja muud sektorid. Valisvdlg suurenes aga valitsemissektori ja
otseinvesteeringusuhetes olevate ettevotete grupisiseste volgade arvel. Kuna otseinvesteeringusu-
hetes olevad ettevotted kuuluvad valdavalt muudesse sektoritesse, siis nende ja muude sektorite
valisvolg koosvdetuna kasvas 1,5%. Koguvalisvolast 52% moodustasid muude sektorite (sh grupi-
sisesed) volad, 32% rahaloomeasutuste vdlad ja 8% nii valitsemissektori kui ka keskpanga vdlad.
Valitsemissektori valisvolg kasvas aastaga 15%, peamiselt Euroopa Finantsstabiilsuse Fondi (EFSF)
raames osutatud finantsabi t&ttu®.

9 Metoodika jargi kajastatakse maksebilansis EFSFi raames osutatud finantsabi muude investeeringute kirjetel nii laenunduete kui ka
-kohustuste poolel, mis finantskonto tulemile seega mdju ei avalda. Vélisvola arvestuses kajastatakse samas vaid laenukohustusi, mistottu
mojutab EFSFi raames osutatud finantsabi koguvélisvolga.



Tabel 2.3. Eesti vilisvolg (min eurot)

| 31.12.2012 | Osatahtsus (%) | 31.12.2013 | Osatéhtsus (%) | Muut (%)
VOLAKOHUSTUSED

I. Valitsemissektor 1260,4 7,0 1 446,1 8,2 14,7
LUhiajalised 10,9 0,1 23,4 0,1 114,7
Pikaajalised 1249,5 7,0 1422,7 8,1 13,9

Il. Keskpank 1537,5 8,6 1482,9 8,5 -3,6
LUhiajalised 1465,3 8,2 1413,6 8,1 -3,5
Pikaajalised 72,2 0,4 69,3 0,4 -4,0

11l. Rahaloomeasutused, v.a keskpank 6 309,4 35,1 5618,4 32,0 -11,0
LUhiajalised 4826,4 26,9 45181 25,8 -6,4
Pikaajalised 1483,0 8,3 1100,3 6,3 -25,8

IV. Muud sektorid 6 169,0 34,3 5810,4 33,1 -5,8
LUhiajalised 2558,0 14,2 21831,0 12,1 -16,7
Pikaajalised 3611,0 20,1 3679,4 21,0 1,9

V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 2689,4 15,0 3181,7 18,1 18,3

VOLAKOHUSTUSED KOKKU (KOGUVALISVOLG) 17 965,8 100,0 17 539,5 100,0 -2,4
VOLANOUDED

I. Valitsemissektor 1558,9 8,6 27228 14,7 74,7
LUhiajalised 745,0 41 982,5 5,3 31,9
Pikaajalised 813,9 4,5 1740,3 9,4 113,8

1l. Keskpank 3926,7 21,7 3 606,0 19,5 -8,2
LUhiajalised 3230,2 17,8 3312,5 17,9 2,5
Pikaajalised 696,5 3,8 293,5 1,6 -57,9

IIl. Rahaloomeasutused, v.a keskpank 3690,0 20,4 3188,4 17,3 -13,6
LUhiajalised 2847,6 15,7 2299,8 12,5 -19,2
Pikaajalised 842,4 4,6 888,7 4,8 5,5

IV. Muud sektorid 5 565,5 30,7 4 568,2 24,7 -17,9
LUhiajalised 3881,4 21,4 3419,4 18,5 -11,9
Pikaajalised 1684,1 9,3 11489 6,2 -31,8

V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 3 390,7 18,7 4 379,7 23,7 29,2

VOLANOUDED KOKKU 18131,8 100,0 18 465,2 100,0 1,8
NETOVALISVOLG (v6lakohustused miinus vélanduded)

I. Valitsemissektor -298,5 -1276,7 327,7
LUhiajaline -734,1 -959,1 30,6
Pikaajaline 435,6 -317,6 -172,9

Il. Keskpank -2 389,2 -2123,1 -11,1
LUhiajaline -1764,9 -1898,9 7,6
Pikaajaline -624,3 -224,2 -64,1

IIl. Rahaloomeasutused, v.a keskpank 26194 2430,0 -7,2
LUhigjaline 1978,8 2218,4 12,1
Pikaajaline 640,6 211,6 -67,0

IV. Muud sektorid 603,5 12422 105,8
LUhiajaline -1323,4 -1288,4 -2,6
Pikaajaline 1926,9 2530,5 31,3

V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad -701,3 -1198,1 70,8

NETOVALISVOLG KOKKU -166,1 -925,7 457,3

Eesti maksebilansi aastaraamat 2013




Joonis 2.1. Eesti majanduse kogu- ja netovilisvolg
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Joonis 2.2. Eesti koguvilisvolg majandussektorite jérgi
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Joonis 2.3. Eesti netovilisvolg majandussektorite jargi
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Juba teist aastat jarjest Uletasid Eesti véalisvolanduded valisvdlakohustusi — 2013. aasta 16pus ligi 1 mid
euro'® ulatuses (vt tabel 2.3) ja see tdhendab, et selle summa ulatuses on vélismaailm Eestile roh-
kem volgu kui Eesti valismaailmale. Volanduded Uletasid volakohustusi keskpanga ja valitsemissektori
puhul, vastupidine oli olukord krediidiasutuste puhul, muude sektorite (sh grupisisesed vdlad) osas olid
vblanduded ja kohustused enam-vahem vordsed.

10 Netovélisvolg.
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I1l. MAJANDUSTEOREETILINE KONTEPTSIOON,
METOODIKA JA KOOSTAMINE

Valissektori statistika metoodiliseks aluseks on Rahvusvahelise Valuutafondi maksebilansi késiraa-
matu 6. versioon (Balance of Payments and International Investment Position Manual 6" Edition),
millest 1&htuvalt arendatakse ka maksebilansistatistika Eesti mudelit. Jargnevalt tutvustame lahemalt
kolme pohidokumendi (maksebilanss, rahvusvaheline investeerimispositsioon ja valisvalg) olemust
ning olulisemaid mdisteid, avaldamispoliitikat ja koostamise ststeemi.

MAKSEBILANSS

Oma olemuselt on maksebilanss Uhest klljest riigi kdikide institutsionaalsete sektorite konsolideeritud
kasumiaruanne, teisest kuljest aga nende koondbilanss. Ettevdtte finantsaruanded kajastavad Uksik-
ettevotja suhteid teda Umbritseva keskkonnaga. Maksebilansi Glesanded on teoreetiliselt samad, kuid
ettevotjaks on riigi majandus tervikuna ja teda Umbritsevaks keskkonnaks Ulejaanud maailm.

Maksebilanss on statistiline aruanne, mis summeerib konkreetse riigi poolt teatud perioodi
jooksul sooritatud majandustehingud iilejddnud maailmaga. Perioodiks on tavaliselt kuu,
kvartal voi aasta.

Maksebilanss

e Kkirjeldab jooksevkontol valismajandustegevusest saadava sisemajanduse koguprodukti (SKP),
kogurahvatulu ja kasutada oleva rahvatulu kujunemist;

e nditab kapitali-, finants- ja reservvarade kontol valisfinantseerimisallikate struktuuri;

e aitab hinnata riigi valismajanduslikku positsiooni ja vorrelda seda teiste riikide omaga;

e onriigi raha- ja majanduspoliitiliste otsuste tegemise alusdokument.

Jooksevkonto jaguneb neljaks osaks: kaubad, teenused, esmane tulu ja teisene tulu. Kaupade ja tee-
nuste kontodel kirjendatakse kdik kaupade ja teenuste mitgist saada olevad ning ostmisel tasumisele
kuuluvad summad. Esmase tulu konto kajastab ressursside (kapital, t66joud ja loodusressursid) kasu-
tamisega ning kasutada andmisega seotud esmaseid tulusid (nt t66jdu- ja investeerimistulu), aga ka
tootmisprotsessiga seotud esmaseid tulusid (tootmis- ja impordimaksud, subsiidiumid, loodusvarade
rent). Teisese tulu konto kajastab tulu edasist imberjactamist jooksevsiiretena ning on seotud residen-
tide kasutada oleva kogutulu kujunemisega.

Kapitalikontol kajastatakse residentide ja mitteresidentide vahelised saadaolevad ja lahetatud kapitali-
siirded ning mittetoodetud mittefinantsvarade (immateriaalne vara — kaubaméargid, frantsiisid, saastek-
voodid) soetamised/realiseerimised. Eesti maksebilansi puhul on siin peamiselt investeerimistoetused
Euroopa Liidu tdukefondidest.

Finantskonto (sh reservvarad) kajastab valisinvesteeringuid, mis liigituvad viide pdhikategooriasse:
otseinvesteeringud, portfellinvesteeringud, tuletisinstrumendid (v.a reservvarad) ja té0tajate aktsia-
optsioonid, muud investeeringud ning reservvarad. Reservvarade konto néaitab keskpanga kulla- ja

valisvaluutareservide muutusi.

Maksebilansi koostamise aluseks ei ole riigi territoorium, vaid majanduslik territoorium, mida haldab



selle riigi valitsus ja mille piires toimub isikute, kaupade ja kapitali vaba likumine. Siia kuuluvad terri-
toriaalveed, 6huruum ja riigi valismaal asuvad enklaavid (saatkonnad, sdjavaebaasid, eritsoonid jne).

Maksebilansitehing on residendi ja mitteresidendi vaheline tehing, mis voib olla nii rahaline kui ka mitterahaline.

Kuna maksebilanss kajastab tehinguid teatud perioodil, siis on maksebilansi kirjete vaartused voomuutujad.

Maksebilanss koostatakse tekkepdhiselt, st tehingu kirjendamise aluseks on hetk, mil tehing poolte
vahel sdlmiti véi omandidigus muutus, sdltumata asjaolust, kas raha on tegelikult laekunud voi maks-
tud. Kéik maksebilansitehingud kajastatakse turuhindades.

Maksebilansi koostamisel Iahtutakse kahekordse kirjendamise pbhiméttest. Igal tehingul on kaks vord-
set, kuid erinevatel kirjetel kajastuvat poolt: kreedit ja deebet . Kreedit naitab meie kasutuses olevate
finantsressursside suurenemist, deebet aga nende ressursside kasutamist (vt tabel 3.1). Jooksev- ja
kapitalikontol on nii kreedit- kui ka deebetkirjed positivse margiga. Erandiks on ostetud vahendus-
kaupade kirje, mis metoodika kohaselt kajastatakse negatiivse kreeditina. Ka vbivad negatiivse mar-
giga olla otseinvesteeringutulu kreedit ja deebet, kui kahjumid kujunevad kasumitest suuremateks.
Finantskonto netokirjetel tahistab positivne mark nduete vdi kohustuste suurenemist ja negatiivne
mark nende véahenemist. Tasakaalustavad kirjed (netokirjed) nagu naiteks ,jooksevkonto” voi ,finants-
konto“, tuletatakse alati kui kreediti ja deebeti vahe voi kui nduete (netosoetus) ja kohustuste (neto-
loovutamine) vahe.

Tabel 3.1. Kreedit ja deebet

Ressursside suurenemine Ressursside kasutamine
KREEDIT DEEBET
Kaupade eksport Kaupade import
Teenuste milk Teenuste ost
Jooksevkonto - —
Esmase tulu sissevool Esmase tulu véljavool
Teisese tulu sissevool Teisese tulu valjavool
o Kapitalililekannete sissevool Kapitalitlekannete véljavool
Kapitalikonto - - : - -
Immateriaalse vara suurenemine Immateriaalse vara vdhenemine
) Valisnduete vahenemine Valisnduete suurenemine
Finantskonto o - o N .
Véliskohustuste suurenemine Valiskohustuste vahenemine
Reservvarad Reservvarade vahenemine Reservvarade suurenemine

Ideaaljuhul vérdub maksebilansi koéigi kirjete summa nulliga. Maksebilansi koostamise keerukuse ja
ulatuse tottu tekivad statistilise info kogumisel aga alati ebatédpsused. Neid kajastatakse maksebilansi
tasakaalu viimiseks kirjel ,Statistiline viga, neto”. Jooksev- ja kapitalikontot kokkuvdttev kirje kannab
nimetust ,Netolaenuandmine/-vétmine”, mis ideaaljuhul (kui statistilisi vigu ei esine) vordub finants-
konto netokirjega, mida aga praktikas Uldiselt ei juhtu. Jooksev- ja kapitalikonto naitavad mittefinants-
tehinguid ja netolaenuvétmise vdi andmise vajadust, finantskonto aga néitab kuidas seda vajadust
finantseeritakse.

Maksebilansi standardesituse kohaselt kajastatakse jooksev- ning kapitalikontol kéigi kirjete deebet- ja
kreeditkéibed eraldi. Finantskontol ja reservvarade kontol tuuakse valja Uksnes netokirjed.
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RAHVUSVAHELINE INVESTEERIMISPOSITSIOON

Rahvusvaheline investeerimispositsioon (-seis) on riigi kdikide institutsionaalsete sektorite
finantsvarade ja -kohustuste konsolideeritud koondbilanss ehk viélisvarade ja kohustuste
seis kindlal kuupéeval (kvartali Iopu seisuga) védljendatuna selle kuupaeva turuhindades.

Kuna konsolideerimisel sektoritevahelised ja -sisesed nduded ja kohustused vastastikku taanduvad,
kajastab rahvusvaheline investeerimispositsioon vaid riigi kui terviku valisndudeid ja -kohustusi.

Netoinvesteerimispositsioon on riigi koikide institutsionaalsete sektorite vilisaktivate
(nouete) ja passivate (-kohustuste) vahe.

Kui valisnduded Uletavad véliskohustusi, siis on riigi netoinvesteerimispositsioon positiivne ning néitab
Ulejaédnud maailma netovdlga (vélanduded miinus volakohustused) sellele riigile. Negatiivne netoinves-
teerimispositsioon naitab aga selle riigi netovolga Ulejadnud maailmale. Netoinvesteerimispositsioon
jaguneb pika- ja lUhiajaliseks. Pikaajalise netoinvesteerimispositsiooni arvestuse alus on pikaajalised
(lepingujargse tahtajaga Ule Uhe aasta) nbuded ja kohustused. LUhiajalise positsiooni moodustab Uhe-
aastase ja llhema tahtajaga kapital.

Investeerimispositsiooni koostamisel jargitakse samu péhimdtteid ja moisteid kui maksebilansi puhul.
Neist olulisemad on tekkepbhine arvestuspdhimdte ning seisude kajastamine positsiooni koostamise
paeva turuhindades.

Noteerimata vaartpaberite puhul ei ole nende turuvaartus alati kattesaadav ja seetdttu kajastatakse
need raamatupidamisvaartuses (omakapital jagatud aktsiate arvuga). Noteeritud ettevbtete aktsiate
kajastamisel kasutatakse turuhinda. Kvartalis, mil ettevdte borsilt lahkub, kasutatakse aktsiahinna
arvutamisel turuvaartust, mis seejarel viiakse nelja jargneva kvartali jooksul raamatupidamisvaartu-
sesse.

Rahvusvahelist investeerimispositsiooni kajastavad néitajad on koostatud perioodi [6pu seisuga. Vii-
mase vaartus soltub eelmise perioodi I6pu positsioonidest, jooksva perioodi maksebilansi tehingutest
ning muudest muutustest, mis ei ole tingitud residentide ja mitteresidentide vahelistest tehingutest,
vaid on seotud vahetuskursside, hindade vdi mahu muutustega.

VALISVOLG

Vilisvolastatistika koostamise aluseks on rahvusvahelises investeerimispositsioonis kajas-
tatud valisnouded ja -kohustused, mis on oma olemuselt volad ehk millega kaasneb tagasi-
maksmise kohustus.

Vblaarvestusse ei kuulu aktsia- voi osakapitali tehtud otse-, portfelli- ja muud investeeringud, reinves-
teeritud tulu (eelmiste perioodide ja jooksva perioodi jactamata kasum/kahjum ja omakapitali reservid),
tuletisinstrumendid ega keskpanga reservidesse kuuluvad kullavarud. Valisvla hulka arvatakse aga
otseinvesteeringusuhetes olevate ettevdtete vahelised volanduded ja -kohustused.



Valisvolga iseloomustavatest néitajatest on olulisemad:

e koguvalisvolg (brutovalisvolg), mis summeerib riigi kdikide institutsionaalsete sektorite vdlaise-
loomuga véliskohustused;

e netovilisvolg, mis naitab riigi kdikide institutsionaalsete sektorite tagasimaksmisele kuuluvate
ehk vola iseloomuga valiskohustuste ja -nduete vahet.

Valisvolg jaguneb pika- ja lUhiajaliseks. Pikaajalise valisvOla arvestuse alus on pikaajalised (lepingu-
jargse tahtajaga Ule Uhe aasta) vOlaiseloomuga nduded ja kohustused. LUhiajalise v6la moodustab
Uheaastase ja luhema t&htajaga volakapital.

Vélisvdlga kajastavad néitajad on koostatud perioodi I6pu seisuga.

Valisvola statistika koostamise metoodiliseks aluseks on lisaks Rahvusvahelise Valuutafondi makse-
bilansi ksiraamatu 6. versioonile (Balance of Payments and International Investment Position Manual
6" Edition, BPM6) ka rahvusvaheliste institutsioonide koostatud vélisvola statistika k&siraamat (Exter-
nal Debt Statistics: Guide for Compilers and Users, IMF 2013, EDS).

MAKSEBILANSI JA RAHVUSVAHELISE INVESTEERIMISPOSITSIOONI SEOS

MAKSEBILANSS

JOOKSEVKONTO
tehingud perioodi
jooksul

KAPITALIKONTO

RAHVUSVAHELINE
tehingud perioodi

INVESTEERIMIS-

Jooksul POSITSIOON
FINANTSNOUETE JA + FINANTSKONTO Muud muutused FINANTSNOUETE JA
-KOHUSTUSTE tehingud perioodi perioodi jooksul -KOHUSTUSTE
. . . : (hinna-, kursi- ja . X L
seis perioodi alguses jooksul mahumuutused) seis perioodi 16pus

MAKSEBILANSI MOISTED JA SELGITUSED

Maksebilansitehing on residendi ja mitteresidendi vaheline tehing, mis vaib olla nii rahaline kui ka mit-
terahaline.

Resident on:

1. Eesti Vabariigi riigiorgan voi asutus kdige laiemas téhenduses (seadusandlik, téidesaatev ja koh-
tuvdim voi nende asutus, pdhiseaduslik institutsioon), samuti kohalik omavalitsusiksus voi selle
asutus;
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10.

11.

valisriigis asuv Eesti diplomaatiline, konsulaar- vdi muu ametlik esindus, samuti muu valisriigis
asuv Eesti asutuse voi organisatsiooni esindus, mis ei tegele majandus- ja kommertstegevusega;

Eesti Vabariigi seadustega loodud avalik-6iguslik juriidiline isik voi selle asutus;

Eesti Vabariigis registreeritud eradiguslik juriidiline isik voi selle esindus (sh piirililese teenuse pak-
kuja);

Eesti Vabariigis registreeritud Euroopa Uhingute pohikirjaga loodud aritihing (Societas Europaea,
SE), Uhistu (Societas Cooperativa Europaea, SCE) vdi nende esindus;

Eesti Vabariigis registreeritud vélismaa juriidilise isiku filiaal;

Eesti Vabariigis elav Eesti kodanik;

Eesti Vabariigis elav valismaalane, kellel on alaline elamisluba voi tahtajaline elamisluba véhemalt
Uheks aastaks;

valisriigis Oppiv voi ravil viibiv punktides 7 voi 8 nimetatud isik olenemata tema dpingute voi ravi
kestusest;

valisriigis viibiv punktides 7 voi 8 nimetatud isik, kes on laevameeskonna liige vdi hooaja- voi piiri-
Ulene tddtaja, olenemata tema valisriigis viibimise kestusest;

valisriigis viibiv, immuniteeti ja diplomaatilisi privileege kasutav Eesti Vabariigi diplomaat, séjavae-
lane, konsulaar- voi muu ametliku esinduse t66taja voi tema perekonnaliige.

Mitteresident on iga isik, kes ei ole hdimatud mdistega resident.

Institutsionaalsed sektorid

Maksebilansi teatud kirjed, rahvusvaheline investeerimispositsioon ja valisvdlg koostatakse ja avalda-
takse institutsionaalsete sektorite arvestuses, milleks on:

keskpank (S.121) — keskpank on finantsinstitutsioon, mille peamine Ulesanne on raha emiteeri-
mine ja selle vaartuse séilitamine ning riigi rahvusvaheliste reservide osaline voi taielik hoidmine.
Eesti keskpank on Eesti Pank;

rahaloomeasutused, v.a keskpank (S.122+S.123) — juriidilised isikud, mille pdhillesanne on turu-
véliste teenuste pakkumine ja/vdi rahvatulu ja rikkuse Umberjaotamine ning mille kuludest Ule
poole finantseeritakse riigieelarvest. Eestis kuuluvad selle mdiste alla keskvalitsus (S.1311), koha-
likud omavalitsused (S.1313) ja riiklikud sotsiaalkindlustusfondid (S.1314, Haigekassa ja T66tu-
kassa). Valitsemissektori Uksuste téielik nimekiri on statistikaameti veebilehel;

muud finantsvahendajad (57124 kuni S.129) — jargmised finantsteenuste osutajad: investeerimis-


http://www.stat.ee/16443

fondid, v.a. rahaturufondid (S.124); muud finantsvahendusettevétted peale kindlustusseltside ja
pensionifondide (S.125, nt liisinguettevdtted, muu laenu andmine jne); finantsvahenduse abiet-
tevotted (S.126, nt valuutavahetus, finantsndustamine, fondide valitsemine jne); varasid hoidvad
finantsasutused ja laenuandjad (S.127, nt pandimajad, valdusfirmad jne); kindlustusseltsid (S.128)
ja pensionifondid (S.129);

e mittefinantsettevétted (S.11) — kaupade tootmise ja/voi mittefinantsteenuste osutamisega tegele-
vad juriidilised isikud ja fuUsilisest isikust ettevotjad, kes on tédandjaks vahemalt 10 tddtajale ning
kelle Ule ei oma valitsemissektori Uksused kontrolli;

e kodumajapidamised (S.14) — Uhises eluruumis elavad inimesed (leibkonnad), kes koondavad oma
sissetuleku ja vara ning tarbivad Uhiselt kaupu ja teenuseid (peamiselt eluaset ja toitu). Eestis
loetakse kodumajapidamiste hulka ka enda tarbeks tootjad ja fUUsilisest isikust ettevotjad, kes on
t66andjaks kuni 9 to6tajale;

e kodumajapidamisi teenindavad kasumitaotluseta institutsioonid (KTKTId, S.15) — juriidilised Uksu-
sed, mis toodavad kaupu ja osutavad teenuseid kodumajapidamistele ning mille eesmargiks ei
ole kasumi teenimine ja mille Ule ei oma valitsemissektori Uksused kontrolli. Eestis kuuluvad siia
korterithistud, ametithingud, kirikud, erakonnad, heategevus-, hoolekande- ja abiorganisatsioo-
nid jms mittetulundusthingud ja sihtasutused;

e mittefinantssektorid, v.a valitsemissektor (S.11+S.14+S.15) — mittefinantsettevdtted (S.11), kodu-
majapidamised (S.14) ja kodumajapidamisi teenindavaid kasumitaotluseta institutsioonid (S.15);

e Muud sektorid (S.11+S.124 kuni S.129+S.14+S.15) — mittefinantsettevotted (S.11), muud finants-
vahendajad (S.124-S.129), kodumajapidamised (S.14) ja KTKTId (S.15).

Kirjete sisu:

Jooksevkonto kajastab véalismajandustegevusest saadavate tulude kujunemist ning jaguneb neljaks
osaks: kaubad, teenused, esmane tulu ja teisene tulu.

Kaupade konto hdlmab tehinguid kaupadega, mille puhul toimub omandidiguse Uleminek residentide
ja mitteresidentide vahel.

Kaupade konto koostamise alus on ametliku valiskaubandusstatistika pdhikaubanduse slsteem
(special trade system), mille jargi kaubad voetakse arvele siis, kui need Uletavad sisekaibe ehk vaba
ringluse piiri. Ametlik (statistikaameti avaldatav) valiskaubandusstatistika ei ole téielikus kooskdlas
maksebilansi kaupade konto koostamise pohimotetega. Esiteks, ametlikus valiskaubandusstatistikas
kajastatakse lisaks nn normaalekspordile ja -impordile ka kaupade eksport ja import t66tlemise ees-
margil, ehkki kaupu tegelikult ei osteta ega muuda, st omandisuhe ei muutu ning kauba t66tleja ei
saa kauba omanikuks. Seetdttu todtluskaupu maksebilansi kaupade kontol ei arvestata ja teenuste
kontol kajastatakse vaid tasu to6tlemisteenuse eest. Teiseks, kaupade import ametliku valiskauban-
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dusstatistika jargi on CIF-hindades (cost, insurance, freight) ehk sisaldab lisaks kauba maksumusele
ka kulutusi, mis on seotud kauba veo ja kindlustamisega ostja maa tollipiirini. Kolmandaks, ametlikus
valiskaubandusstatistikas ei kajastu kaupade ostu- ja mudgitehingud vélisriikides, kill aga maksebi-
lansi kaupade kontos. Neid ja veel muidki asjaolusid arvestades tehakse maksebilansi koostamisel
ametlikesse véliskaubandusandmetesse muudatusi ja tdiendusi, millest olulisemad on jargmised:

a. valiskaubandusstatistikast elimineeritakse t&6tluskaubad;

b. lisatakse vahenduskaupade (kaubad, mida residendist kaupmees ostab Uhest valisriigist ja mitb
edasi teise vélisriigi residentidele, iima et kaubad siseneksid Eesti territooriumile) ost ja muuk;

c. lisatakse tollis deklareerimata kaubad, mis ei ole Uletanud sisekaibe piiri, kuid mis on olnud mak-
sebilansitehingute objekt (nt valissadamates ostetud voi mitdud laevad);

d. lisatakse transpordivahenditele valisriigis viibimise valtel ostetud kaubad: kitus, proviant, mudgi-
kaup jms;

e. import arvestatakse Umber FOB-hindadesse (free on board), st kauba kogumaksumusest lahuta-
takse veo- ja kindlustuskulud ning need lisatakse teenuste kontole;

f.  arvestatakse hinnamoonutusi kaupade ekspordil 1abi tollladude ja vabatsooni;

g. lisatakse hinnangud varimajandustegevuse kohta.

Teenuste konto kajastab Eesti residentide poolt mitteresidentidele miUUdavaid ja neilt ostetavaid tee-
nuseid:

a. téotlemisteenused — hdlmavad kaupade tddtlemist, komplekteerimist, méargistamist, paken-
damist jne, kusjuures teenuse osutaja ei ole tdddeldavate kaupade omanik ja saab tasu selle
tegevuse eest kaupade omanikult; siia ei kuulu kasutamisvalmis osade kokkupanemine (kir-
jendatakse ehituse all) ning silditamine ja pakendamine transpordi eesmargil (veoteenused);

b. hooldus- ja remonditeenused — masinate, seadmete, transpordivahendite ja muude kaupade
hooldamine ja remont; tasu sisaldab ka remonditddde tegija tarnitud ja teenustasus sisal-
duvate osade ja materjalide maksumust; osad ja materjalid, mille eest vboetakse eraldi tasu,
kajastatakse kaupade kontol; siia ei kuulu transpordivahendite puhastamine (veoteenused),
ehituse hooldus ja remont (ehitus) ning arvutite hooldus ja remont (telekommunikatsiooni-,
arvuti- ja infoteenused);

c. veoteenused - reisijateveo-, kaubaveo- ning muud veoteenused olulisemate veoliikide (mere-,
ohu-, raudtee-, maantee-, muu transport) arvestuses; siin kajastatakse ka posti- ja kuller-
teenuseid ning torutransporti ja elektrienergia Glekandmist; elektrienergia Ulekanne kujutab
endast elektrienergia rahvusvahelist Ulekannet kdrgepingeliinide abil ning siin kajastatakse
ka Ulekandetasusid, juhul kui need on eristatavad elektritootmise ja jaotamise maksumusest;
samas ei hdlma see Ulekantava elektri maksumust (kaubad) ega jaotusteenuseid tarbijale
(muud ariteenused);



d. reisiteenused — hdlmavad valisriigi kUlastamisel mitteresidendi poolt oma tarbeks voi
kingituseks omandatud kaupu ja teenuseid, sh kohaliku transpordi kasutamist; ei hdlma
rahvusvahelist transporti (reisijatevedu), edasimttgiks omandatud kaupu ning vaartuskaupu
(juveelitooted, kunstivaartused, autod, mis kajastatakse kaupade kirjel);

e. ehitus — residentide ehitustddde maksumus, mis on seotud ehitusobjektidega vélisriigis, ja
mitteresidentide ehitust6édde maksumus, mis on seotud ehitusobjektidega Eestis; siin kajas-
tatakse ka ehitatava objekti asukohamaal ehitiste tarbeks ostetud kaubad ja teenused; rah-
vusvahelise teenuskaubanduse ehituslepingud on tavaliselt lUhiajalised; suuri ehitusprojekte,
mille hankija on mitteresidendist ettevdtja ning mille valmimiseks kulub vahemalt aasta, kasit-
letakse tavaliselt residendi projektidena;

f.  kindlustus- ja pensioniteenused — elu- ja kahjukindlustuslepingute (-poliiside) s6lmimisel saa-
davad ja makstavad teenustasud, edasikindlustus, samuti kahjukasitluskulud, kindlustuseks-
pertiisid, pensioniteenused ja standardsed tagatisteenused (ekspordikrediit, dppelaenud); siin
ei kajastata kahjukindlustuslepingute jargseid kindlustuspreemiaid ja valjamakstud kahjutasu-
sid (teisene tulu), samuti elukindlustuslepingute jargseid sisse- ja valjamakseid (finantskonto
muu pikaajalise kapitali kirjed);

g. finantsteenused — finantsvahendus- ja selle abiteenused (v.a kindlustus- ja pensionifonditee-
nused), mis on seotud panganduse ja vaartpaberivahenduse komisjoni- ja teenustasudega,
varahaldusega, kliiringuga, depositooriumiteenustega, finantsndustamisega jms; finantstee-
nused, mille puhul vbGetakse teenuse osutamise eest otseselt tasu, kajastatakse otseselt
moddetavate finantsteenuste alamkirjel; eraldi alamkirjel kajastatakse ka kaudselt moddeta-
vad finantsteenused (Financial Intermediation Services Indirectly Measured, FISIM). Laenudelt
ning hoiustelt saadav intress sisaldab nii tulu elementi kui ka teenustasu — teenustasu element
kajastatakse kaudselt mdddetavate finantsteenuste all, tulu element aga esmase tulu kontol;

h. intellektuaalomandi kasutustasud holmavad:

1. tasu varaliste Giguste kasutamise eest (patendid, kaubamargid, autoridigused,
t6ostustehnoloogia ja tédstusdisainilahendused, k.a arisaladused ja frantsiisid);
nimetatud digused voivad tekkida teadus- ja arendustegevusest ning turustami-
sest;

2. litsentsitasusid originaalteoste vdi prototllpide (raamatud ja késikirjad, arvutitark-
vara, filmikunstiteoste ja helisalvestite autoridigused) taastootmise ja levitamise
eest ning seonduvate diguste eest (otsellekanded, televisiooni-, kaabli- vdi satel-
litedastus);

i.  telekommunikatsiooni-, arvuti- ja infoteenused hélmavad:

1. telekommunikatsiooniteenuseid — heli, kujutise vbi muu teabe edastamine tele-
kommunikatsioonivahendite abil; ei sisalda edastatava teabe maksumust; siia
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kuuluvad ka mobiilse telekommunikatsiooni teenused ja interneti tuumvorgu juur-
depéaasutasud; siia ei kuulu telefonivorgu seadmete paigaldamise teenus (ehitus)
ning andmebaasidega seonduvad teenused (infoteenused);

2. arvutiteenuseid — riist- ja/voi tarkvaraga seonduvad teenused ja andmetddtlus-
teenused (konsultatsioonid, remont ja hooldus, avariijargsed taasteteenused,
kohandamata tarkvara kasutuslitsentsid, kohandatud tarkvara arendamine, kodu-
lehekilgede majutamine jne); siia ei kuulu tarkvara taastootmise ja/vi levitamise
litsentsid (intellektuaalomandi kasutamistasud);

3. infoteenuseid — uudisteagentuuride teenused, andmebaasidega seonduvad tee-
nused (andmebaaside loomine, otsinguportaalid ja mootorid), aga ka perioodika
eraviisilised otsetellimused (suurtellimused kajastatakse kaupade kontol);

teadus- ja arendusteenused — hdlmavad teenuseid, mis on seotud alus- ja rakendusuurin-
gutega ning uute toodete ja tehnoloogiliste protsesside katselise véljatédtamisega; utldju-
hul kuuluvad siia tehnoloogilised saavutused loodus-, sotsiaal- ja humanitaarteadustes; siin
kajastatakse ka rakendusuuringud elektroonika, ravimpreparaatide ja biotehnoloogia vald-
konnas, aga ka teadus- ja arendustegevusest tulenevate varaliste diguste (patendid, teadus-
ja arendustegevusest tulenevad autoridigused, tédstusdisainilahendused, sh &risaladused)
ost/muuk;

ametialase ja juhtimiskonsultatsiooni teenused - hdlmavad Oigusabi, raamatupidamis-,
audiitor-, juhtimiskonsultatsiooni-, suhtekorraldus- ja reklaamiteenuseid, samuti turu- ja
arvamusuuringuid;

tehnilised, kaubandusega seotud ja muud driteenused — hélmavad arhitektuuri-, inseneri- ja
muid tehnilisi teenuseid, kaubandusteenuseid (kaubamaaklerite ja vahendajate komisjoni- ja
teenustasud), jdatmekaitlust ja reostuse kérvaldamist, pdllumajandus- ja maetddstusteenu-
seid, aga ka kasutusrenti; kasutusrendi all kajastatakse vara (ehitised, seadmed, transpordi-
vahendid ilma meeskonnata) rendile andmist, mille puhul vara omandidigus ja riskid ei kandu
Ule rendilevotjale; Uldjuhul on kasutusrendi lepingud alla 2-aastase tahtajaga, (vt ka allpool
kapitalirent);

isiku-, kultuuri- ja meelelahutusteenused — raadio, televisiooni ja filmindusega seotud audiovi-
suaalsed teenused (sh originaalteoste — kasikirjad, filmid, heliteosed — ost/mulk, tasud alla-
laaditavate toodete eest, telekanalite juurdepaasutasud), kontsertide ja muude Urituste kor-
raldamine, esinemistasud ja -honorarid, ndituse- ja muuseumiekspositsioonide vahendamine,
produtsenditeenused ning muud spordi-, kultuuri- ja vaba aja teenused; siin kajastatakse ka
tasud tervishoiu- ja haridusteenuste eest, mida osutatakse kas kaugmeetodil (nt interneti
vahendusel) vdi teenuseosutaja poolt kohapeale (valisriiki) sditmise teel; isiku-, kultuuri- ja
meelelahutusteenused (sh tervishoiu- ja haridusteenused), mida isikud omandavad véljaspool
oma kodumaad, kajastatakse reisiteenuste all; siia ei kuulu tasud ja litsentsid audiovisuaalsete
teoste taastootmise ja/voi levitamise eest (intellektuaalomandi kasutustasud) ja ainudiguste



mudgi tehingud (kapitalikonto, mittetoodetud mittefinantsvara); mittefinantsvarad jagunevad
toodetud ja mittetoodetud varadeks: toodetud varad on tootmisprotsesside tulemusena val-
minud toodang, mittetoodetud mittefinantsvara on majandusvara, mis tekib muul viisil kui
tootmisprotsesside tulemusena (loodusvarad, lepingud, litsentsid, load, firmavaartus ja turun-
dusvarad);

valitsemissektori kaubad ja teenused, mis ei sisaldu mujal — muud valitsemissektori pakutavad
kaubad ja teenused, mis on seotud saatkonna- ja konsulaarteenustega ning sdjavaeteenuste
ja muude avaliku sektori pakutavate kaupade ja teenustega, samuti riigildivud ja kaupade ning
teenustena saadav/osutatav valisabi (valisabi puhul vt ka teisene tulu); siia ei kuulu enklaavide
tehingud koduriigi residentidega (ei ole maksebilansi tehingud).

Esmase tulu konto néaitab tootmistegurite (kapital ja t66joud) kasutamisega ja kasutada andmisega
seotud esmaseid tulusid ning muid esmaseid tulusid (tootmis- ja impordimaksud, subsiidiumid, loo-
dusvarade rent). Vastavalt sellele jagunevad tulud kolme rihma:

a.

tégjdutulu — kuni aastase t66lepinguga valismaal teenitud ja Eestis vélismaalastele makstud
brutopalk ja tddandja tehtud sotsiaaleraldised; oluline on t6dsuhte olemasolu, selle puudumi-
sel kajastatakse makse teenuste all;

investeerimistulu — vélisinvesteeringute (otse-, portfelli- ja muude investeeringute ning
reservvarade) nduetelt saadav ja kohustustelt makstav intressi- ja dividenditulu, samuti kind-
lustus-, pensioni- ja standardsetes tagatisskeemides osalgjate investeerimistulu; kuna &ri-
Uhingu tegevuskasumi tekkimise ning dividenditulu valjamaksmise vaheline periood voib olla
pikk, toetutakse kasumi arvelevotmisel maksebilansis reinvesteeritud tulu kontseptsioonile;
reinvesteeritud tulu kujutab endast konkreetse investori investeeringu suurusele vastavat
muutust investeeringu saanud ettevotja pohitegevusega seotud kasumis voi kahjumis, mida
lisaks tulukontole kajastatakse finantskontol kui taiendavat investeeringut ariihingusse; kuna
dividendide valjamaksmisel reinvesteeritud tulu vaheneb, voib reinvesteeritud tulu kontsept-
siooni vaadelda kui dividendide tekkepohist arvestust; siin kajastatakse portfellinvestee-
ringutulu all ka investeerimisfondide osakutelt teenitud ja reinvesteeritud tulu; erandina ei
kajastata investeerimistulu all tulu tuletisinstrumentidelt — see kuulub kajastamisele koos
tuletisinstrumentidega finantskontol;

muu esmane tulu — hélmab tootmis- ja impordimakse piiritilese tootmise voi kauplemise eest,
subsiidiumeid ja loodusvarade renti; muu esmane tulu jaotatakse institutsionaalsete sektorite
|6ikes kaheks — valitsemissektori muu esmane tulu ja muude sektorite muu esmane tulu.

Teisese tulu kontol néidatakse residentide ja mitteresidentide vahelisi jooksevsiirdeid. Siire on CUle-
kanne, mille puhul Uks institutsionaalne Uksus annab teisele Ulle kauba, teenuse, finantsvara véi muu
mittetoodetud vara, saamata selle eest vastu majandusliku vaartusega kompensatsiooni (Uhepoolne
Ulekanne). Koik siirded, mis ei ole kapitalisiirded, on jooksevsiirded. Jooksevsiirded on tavaliselt seo-
tud maksude (tulu-, omandi- jms maksud, sotsiaaltoetused ja maksud), trahvide, toetuste, finants-
annetuste, likmemaksude, kindlustuspreemiate ja kahjutasudega. Teisese tulu kontol kajastatakse
ka residentidest ja mitteresidentidest kodumajapidamiste vahelisi isiklikke Ulekandeid, sh t&dtajate
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rahallekandeid, kes elavad ja t66tavad valismaal Ule Uhe aasta. Voortddtajad, kes tdotavad ja elavad
riigis vhem kui Uks aasta, késitletakse selle riigi mitteresidentidena ning nende tdotasu kajastatakse
esmase tulu kontol togjéutulu kirjel. Samuti kajastatakse teisese tulu kirjetel vastaskirjetena vélisabina
saadud ja osutatud teenuste ning kaupade maksumust. Sarnaselt esmase tulu kontoga vaatleb tei-
sese tulu konto siirdeid kahe institutsionaalse sektori — valitsemissektori ja muude sektorite — 16ikes:

a. valitsemissektori teisese tulu all kajastatakse jooksvaid tulumakse, omandimakse, sotsiaal-
makseid, sotsiaaltoetusi, rahvusvahelist koostd6d, sh valitsemissektori kasutatud vélisabi ja
Eesti riigi panust Euroopa Liidu eelarvesse;

b. muude sektorite teisese tulu koosseisus on peamiselt kindlustuslepingutega seotud raha-
vood, muude sektorite kasutatud (sh valitsemissektori vahendatud) valisabi, jooksvad tulu-
maksud, omandimaksud, sotsiaalmaksud ja -toetused ning isiklikud Ulekanded, sh t&6tajate
rahatlekanded.

Kapitalikonto koosneb kahest osast:
a. mittetoodetud mittefinantsvara (immateriaalne vara);
b. kapitalisiirded.

Immateriaalse vara all kajastatakse vaid mittetoodetud mittefinantsvarade ostu/mutki, mille kasu-
tamistasud kirjendatakse teenuste konto kirjetel. Ostu/mudgi objektideks voivad olla frantsiisid, &ri-
nimed, firmavaartus, mulgidigused, kaubamaérgid, CO,-kvoodid, loodusressursid jms). Erandiks on
teadustegevusega seotud patentide ja autoridiguste ost/mutk, mida kasitletakse kui toodetud varasid
ning mis esitatakse teadus- ja arendustegevusteenuste koosseisus.

Kapitalisiirded on Uhepoolsed nagu teisese tulu jooksevilekandedki, kuid saadavad voi makstavad
summad ei muuda otseselt residentide kasutatavat kogutulu. Enamlevinud kapitalisiirded on seotud
rahvusvaheliste (peamiselt Euroopa Liidu) tdukefondide rahaliste vahendite kasutamisega taristuobjek-
tide ehitamiseks. Siin kajastatakse ka (peamiselt valitsustevaheliste) volgade kustutamist ja Ghekord-
seid suurmakseid mahukate kahjunduete (looduskatastroofid jne) eest, mida kindlustuspoliis ei kata,
samuti kingitusi, parandusi, annetusi.

Finantskonto kajastab jooksevkonto finantseerimise allikaid ehk valisinvesteeringuid, mis liigituvad
viide kategooriasse: otseinvesteeringud, portfellinvesteeringud, tuletisinstrumendid (v.a. reservvarad)
ja téotajate aktsiaoptsioonid, muud investeeringud ning reservvarad. Finantskontol kajastatakse tehin-
guid netosummas: finantsvarade netosoetuse arvutamiseks lahutatakse soetatud varadest varade
vahenemine. Tehinguid hinnatakse turuhindades. Mittekaubeldavate instrumentide (laenud, hoiused ja
muud saadaolevad/makstaolevad arved) seise hinnatakse nominaalvaartuses, tehinguid nendega aga
turuhindades. Finantskonto kirjed kajastatakse institutsionaalsete sektorite kaupa.

Otseinvesteeringud on investeeringud, mille eesmérk on saavutada kestev osalus valisriigi majan-
duses. Kestev osalus tdhendab pikaajalist suhet ning markimisvaarset moju otsuste tegemisel. Rah-
vusvaheliste standardite kohaselt tekib selline suhe juhul, kui (otse)investorile kuulub otse voi kaudselt
vahemalt 10% otseinvesteeringu ettevdtja tavalistest voi hdaledigusega aktsiatest voi nende ekviva-
lendist. Lisaks otseinvestori tUtarettevdtjatele, alltUtarettevotjatele ja sidusettevdtjatele on otseinves-
teeringusuhete raamistikuga kaetud ka sdsarettevotjad (vt allpool). Kui on kindlaks tehtud, et tegu on



otseinvesteeringuga, kajastatakse kdik edasised finantsvood seotud Uksuste vahel otseinvesteeringu-
tehingutena.

Omakapital hdlmab filiaalide sissemakstud kapitali, kdiki tltar- ja sidusettevdtjate aktsiaid ja osasid.
Tulu reinvesteerimine ehk taasinvesteeritud tulu koosneb vastaskirjest otseinvestori osale tulust, mida
tUtar- ja sidusettevdtjad ei jaota dividendidena, ja filiaalide tulust, mida ei maksta otseinvestorile ja mis
kajastatakse investeerimistulu all. Reinvesteeritud tulu ei sisalda varade ja kohustuste vaartuse muu-
tumisest ehk Umberhindlusest tekkinud tulusid ja kulusid.

Otseinvesteeringusuhetes olevate ettevotete vahelisi tehinguid kajastatakse maksebilansis néuete ja
kohustuste pohimoéttel ning need jagatakse ettevdtjate omavaheliste suhete ja investeeringute suuna
alusel kolme gruppi:

1.

otseinvestori investeering otseinvesteeringu ettevotjatesse — hdlmab otseinvestori poolt otse-
investeeringu ettevotjatesse suunatud investeerimisvoogusid ja positsioone, sdltumata sellest,
kas ettevotte Ule omatakse otsest voi kaudset kontrolli voi olulist moju;

podrdinvesteering — hdlmab otseinvesteeringu ettevotja poolt otseinvestorisse suunatud inves-
teerimisvoogusid ja -positsioone;

sbsarettevétjatevahelised investeeringud — hélmavad investeerimisvoogusid ettevdtjate vahel,
kes ei oma teineteise Ule kontrolli voi olulist mdju, kuid kelle Ule on kontroll véi oluline maju
samal otseinvestoril.

Portfelliinvesteeringute kontol kiriendatakse nende vaartpaberiinvesteeringute ndudeid ja kohus-
tusi, mida ei kajastata otseinvesteeringute ja reservvarade all ning mis jagunevad omandivaartpaberi-
teks, investeerimisfondide osakuteks ja volavaartpaberiteks:

omandivdartpaberid — vaartpaberiinvesteering ettevotte aktsia- voi osakapitali, millega ei kaasne
olulist mdju ehk see moodustab vahem kui 10% haaledigusest ettevotja aktsia- voi osakapitalis;
erinevalt volakohustusest ei anna omandivaartpaber omanikule digust ettevotte likvideerimisel
allesjddnud vara jaotamisel; omandivaartpaberid jaotatakse noteeritud (borsil kaubeldavad) ja
noteerimata omandivaartpaberiteks;

investeerimisfondide osakud - investeerimisfondide emiteeritud osakud, mis vdimaldavad
investoritel koondada vahendeid varadesse investeerimiseks; investeerimisfondide osakud
maéangivad finantsvahenduses olulist rolli, pakkudes Uhisinvesteerimise vdimalust muudesse
varadesse ning seetdttu kajastatakse need eraldi kirjel; samuti kajastatakse eraldi kirjel inves-
teerimisfondide tulu reinvesteerimine;

vBlavaartpaberid — vblanduet tdendavad ja kaubeldavad instrumendid (vlakirjad, vekslid, kau-
beldavad hoiusesertifikaadid, kommertspaberid, rahaturuinstrumendid).

Volavaartpaberite tehingud jagatakse |Uhi- ja pikaajalisteks:

1. lahiajalised vblavédéartpaberid — kuuluvad tasumisele ndudmisel voi emiteeritakse esialgse
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tdhtajaga mitte Ule Uhe aasta; tavaliselt annavad nad valdajale diguse saada maaratud
rahasumma kindlaksmaéaratud kuupéaeval;

2. pikaajalised vblavdartpaberid — emiteeritakse esialgse téhtajaga Ule Uhe aasta voi tahtaja-
tult (v.a nbudmiseni volavaartpaberid, mis kajastatakse Ilhiajaliste vaartpaberite all); tava-
liselt annavad need valdajale i) tingimusteta diguse kindlale rahalisele tulule vai lepinguga
kindlaksmaaratud muutuvale rahalisele tulule (intressi maksmine ei sdltu volgniku tulust)
ja ii) tingimusteta Giguse kindlale summale pdhiosa tagasimaksmisel kindlaksmaaratud
kuupéeval voi kuupdevadel.

Portfellinvesteeringute tehingud kajastatakse saadud vdi makstud tegelikus hinnas, millest on maha
arvatud teenustasud ja kulud.

Tuletisinstrumendid (v.a reservvarad) ja té6tajate aktsiaoptsioonid. Tuletisinstrumendi leping
on finantsinstrument, mis on seotud teise konkreetse finantsinstrumendi voi indikaatori voi kaubaga
(alusvaraga) ja mis véimaldab finantsturgudel kaubelda erinevate finantsriskidega (intressirisk, aktsia-
ja kaubahinnarisk, krediidirisk jne). Tuletisinstrumendid kirjendatakse eraldi kontol, kuna need seon-
duvad riski Uleandmisega, mitte rahaliste vahendite voi muude ressursside voimaldamisega. Erinevalt
teistest funktsionaalsetest kategooriatest (otse-, portfelli- ja muud investeeringud ning reservvarad)
ei teki tuletisinstrumentidelt esmast tulu. Naiteks intressiriski maandamisega seotud netorahavood
kajastatakse Uhiselt tuletisinstrumendina ja mitte investeerimistuluna. Tuletisinstrumentide tehinguid
kéasitletakse eraldi nende alusvarade vaartusest. Enamlevinud tuletisinstrumendid on optsioonid, for-
vardid, futuurid ja vahetustehingud (swaps).

Tootajate aktsiaoptsioonid on ettevotte tdotajatele to6tasu osana pakutav voimalus osta ettevotte akt-
siaid. Tobtajatele antud aktsiaoptsioon liigitatakse tuletisinstrumendiks, kui sellega on voimalik finants-
turgudel vabalt kaubelda.

Tuletisinstrumenti peetakse IUhiajaliseks kapitaliks.

Muud investeeringud on kdik Ulejaanud finantstehingud, mis ei ole otse- vdi portfellinvesteeringud
ega ole seotud tuletisinstrumentide, t66tajate aktsiaoptsioonide ning reservvaradega. Kui allpool loet-
letud finantsvarasid ja -kohustusi ei kajastata otseinvesteeringute voi reservvarade all, kirjendatakse
need muude investeeringute all:

a. muu omakapital — hdlmab omakapitali, mis ei ole vaartpaberite kujul ning mida ei kajastata see-
tottu portfellinvesteeringute all, nagu naiteks osalus rahvusvahelise organisatsiooni kapitalis;

b. sularaha ja hoiused — nduetena kajastatakse residentide késutuses olevat valissularaha ning
vélisriigi krediidiasutustes olevaid hoiuseid; kohustuste poole moodustavad mitteresidentide
hoiused Eesti krediidiasutustes; Euroopa Keskpanga metoodika kohaselt kajastatakse siin kirjel
ka krediidiasutuste ja keskpanga sektorisiseseid laenundudeid ja kohustusi; séltuvalt hoiusta-
mistingimustest voivad hoiused olla kas [Uhi- voi pikaajalised;

c. laenud - institutsionaalsete sektorite IUhiajalised laenud tahtajaga kuni Uks aasta (k.a) ja pika-



ajalised laenud téhtajaga Ule Uhe aasta; ei pika- ega lihiajalised laenud ei tohi olla seotud otse-
investeeringutega; laenudena kasitletakse ka kapitalirenti (laen ehk renditehing vara soetami-
seks tingimusel, et krediidiobjekt jadb vara maksumuse ja intresside kustutamiseni rendileandja
omandusse) ja repotehinguid (laen vaartpaberite tagatisel);

d. kindlustus-, pensioni- ja muud standardsed tagatisskeemid — siia kuuluvad kahjukindlustuse
tehnilised eraldised, elukindlustuse ja annuiteedi digused, pensionidigused, pensionifondide
nduded pensioniskeemide halduritele ja digused ndueteks mittepensionifondide vastu (digused
saada hdvitisi, mis ei ole pensionihtvitised) ning reservid nduete jaoks standardsete tagatiste
raames;

e. kaubanduskrediit ja -ettemaksed — mUUdud vdi ostetud kaupade ja teenuste eest lackumata
vOi tasumata summad ning ettemaksed, mis kajastatakse tekkepdhiselt nii maksebilansi kui
ka rahvusvahelise investeerimispositsiooni arvestuses; kaubanduskrediidi ja -ettemaksetega on
tegemist siis, kui kauba vdi teenuse eest maksmine ei toimu samaaegselt kauba omandidiguse
muutumise voi teenuse osutamisega; kaubanduskrediiti peetakse kokkuleppeliselt [Uhiajaliseks;

f.  muud saadaolevad/makstaolevad arved — muud tahtajaks laekumata vdi tasumata summad
(muu debitoorne ja kreditoorne valisvdlgnevus, viitvdlad jne), mis tulenevad tekkepdhisest
majandusarvestusest, samuti muud lUhi- ja pikaajalised nduded ning kohustused, mis ei ole
seotud teiste kirjetega (vaartpaberite ostu- ja mudgitehingud, véartpaberite valjalaenamise
tasud, kullalaenu tasud jne);

g. SDRide eraldamised (definitsiooni vt Reservvarad (b)) IMFi liikmesriikidele kajastatakse saaja
kohustusena kontol ,muud investeeringud”, sama summa kajastatakse ka kontol ,reservvarad®.

Reservvarad - riigi keskpanga kulla- ja valisvaluutareservid, mis on kokkuleppeliselt IGhiajaline kapi-
tal. Reservvaradeks nimetatakse Uldjuhul keskpanga korge likviidsusega kaubeldavaid valisvarasid,
mis on kohe kattesaadavad maksebilansi finantseerimisvajaduste katmiseks, valuutakursside juhti-
miseks ja muudel sarnastel eesmarkidel. Reservvarad peavad olema tegelikult olemasolevad vélisva-
luutavarad, nduded mitteresidentide vastu ja muud varad. Reservvarade aluspdhimotteks on rahan-
dusasutuste (keskpanga) kontroll ja reservvarade kasutamiseks kattesaadavus. Euroala reservvarad
koosnevad eurosuisteemi reservvaradest, st Euroopa Keskpanga (EKP) ja euroala riikide (sh Eesti)
keskpankade reservvaradest. Seoses Eesti kuulumisega euroalasse alates 1. jaanuarist 2011 ei kuulu
euros valjendatud voi euroala riikide emiteeritud valisvarad enam Eesti Panga kulla- ja vélisvaluutare-
servide koosseisu ning need kajastatakse vastavalt vara liigile kas portfelli- véi muude investeeringute
kontodel.

Reservvarad kirjendatakse jargmiste kirjete 16ikes:

a. rahaline kuld — kuld, millele on 6igus rahandusasutustel (keskpankadel) ja mida hoitakse reserv-
varana; see hdlmab flUsilist kulda ja isikustamata kullakontosid mitteresidentide juures:

1. fudsiline kuld esineb muntide, valuplokkide voi kangidena, siia kuulub ka isikustatud
kullakontodel hoitav kuld;
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2. isikustamata kullakontod kajastavad nduet kontohalduri vastu kulla Gdleandmiseks; nende
kontode puhul kaetakse konto omanike nduded konto véljastaja kullareservidega; isikus-
tamata kullakontod, mida ei liigitata rahalise kulla alla, kajastatakse sularaha ja hoiustena
muude investeeringute all;

b. SDRid - special drawing rights ehk laenamise eridigus on Rahvusvahelise Valuutafondi (IMF)
arvestusthik, mille vaartuse aluseks on neljast valuutast (USD, EUR, JPY ja GBP) koosnev korv;
Igale IMFi likmesriigile avatakse SDRi konto, mida kasutatakse laenutehingute ja mitmesuguste
muude operatsioonide labiviimiseks liikmesriigi ja IMFi vahel; SDRe hoiavad Uksnes IMF liikmes-
riikide keskpangad ja teatud rahvusvahelised finantseerimisasutused;

c. reservpositsioon IMFis — koosneb a) reservkvoodist (valisvaluutasummadest, sh SDRidest,
mida liikmesriik voib vajaduse korral lUhikese etteteatamisega vélja votta), ning b) muudest
laenulepingulistest nduetest IMFi vastu Uldiste vahendite kontol, mis on liikmesriigile kohe kéat-

tesaadavad;

d. vdélisvaluuta — vélisvaluuta voi sellega vordvaarsed reservvarad (véalissularaha ja valuutahoiused,
omandivaartpaberid, volakirjad ja rahaturuinstrumendid ning tuletisinstrumendid);

e. muud nbuded — muud likviidsed vélisvarad.
Vilisreiside statistika moisted ja selgitused

Vilisreis - Uhe riigi residendi reis monda teise riiki, mis ei kesta kauem kui Uks aasta ning mille pea-
mine eesmark ei ole sihtriigis tasustatav tegevus voi pikaajalised dpingud.

e Mitmepaevakiilastus - reisija veedab vélisriigis vahemalt Uhe 66.

e Uhepéaevakillastus — reisija saabub vélisriiki ja lahkub sealt samal paeval, kuid viibib seal
vahemalt neli tundi.

Resident - isik, kelle pusiv elukoht on Eestis.
Mitteresident — isik, kelle pUsiv elukoht on valjaspool Eestit.
Kulastuste koguarv — mitme- ja UhepéevakuUlastuste arv kokku.

Kulastuste kogukestus péevades — mitmepaevakilastuste kogukestus (paevades) ja Uhepaevakulas-
tuste kogusumma.



MAKSEBILANSISTATISTIKA KOOSTAMISE SUSTEEMID

Maksebilansi koostamise maailmapraktikas on kasutusel kolm pohimdotteliselt erinevat stisteemi:

1)  Kkusitluste ststeem (survey system or transaction-based system);
2) rahavoogude sUsteem (settlements system or cash-based system);
3) administratiivne siisteem (administrative system).

Neile lisaks kasutatakse mitmesuguseid kombineeritud susteeme.

Kisitluste siisteem pohineb infol, mis on kogutud erinevate statistiliste kUsitlusvormide ja uuringute
abil. Lahtuvalt vajadusest, uuritavast valdkonnast ning konkreetse riigi iseérasustest kasutatakse nii
véljavottelisi kui ka kdikseid vaatlusi. Kusitlusvormid jargivad oma Ulesehituselt kas maksebilansi voi
finantsaruannete struktuuri ja raamatupidamisarvestuse pohimotteid. Kusitluste slsteemi eeliseks
on selle paindlikkus, kuid teisest kuljest raskendab statistiliste vaatluste labiviimist nende kdrge
hind, madal vastamismaar ning véike operatiivsus. Kusitluste ststeemi edukamate kasutajate hulka
kuuluvad angloameerika riigid: Austraalia, Uus-Meremaa, Suurbritannia, lirimaa, Ameerika Uhendriigid
ja Kanada.

Rahavoogude siisteem tugineb residentsete pankade kaudu sooritatavate rahvusvaheliste maksete
kogumisele, kodeerimisele ja t6dtlemisele. Vastavalt tehingu kirjeldusele antakse sooritatud maksetele
vOi laekumistele kas kliendi, krediidiasutuse vdi keskpanga poolt maksebilansi kirjetele tehingukoodid,
mis vastavad maksebilansi struktuurile. Rahavoogude sUsteem vdimaldab koguda detailset ja ope-
ratiivset infot, kuid on samas piiratud: rahavoogudes ei kajastu tekkepdhine arvestus, sageli puudub
tehingu kirjeldus vdi maksebilansikood, esineb tasaarveldusi ning rahavood ei vdimalda ka positsioone
kalkuleerida. Rahavoogude sUsteemi on enamikes Mandri-Euroopa riikides vélja térjunud kombinee-
ritud susteem.

Administratiivne siisteem kasutab infoallikana erinevate ametkondade poolt eelnevalt kogutud and-
meid. Sellise stusteemi kasutamine eeldab avaliku sektori taielikku kontrolli valistehingute Ule. Riike,
mille maksebilanss pdhineb Uksnes administratiivsel infol, on vahe, kuid suuremal voi vahemal maaral
kasutatakse seda lisaks kusitluste ja rahavoogude sUsteemile peaaegu kdigis maades. Administra-
tiivse susteemi oluline puudus on ndrk kontroll andmete kvaliteedi Ule.

MAKSEBILANSISTATISTIKA KOOSTAMINE EESTIS

Eesti alustas riigi maksebilansi koostamist 1992. aastal. Tolleaegse pangandussUsteemi ndrkuse tottu
voeti kasutusele kusitluste sUsteem. Kuna see ei ole pidevalt muutuvas majanduskeskkonnas kullalt
paindlik, uuriti vimalusi koostada maksebilanssi rahavoogude alusel. Rahavoogude susteem lisandus
kisitluste slsteemile 1994. aastal. Seoses 1996. aastal alustatud rahvusvahelise investeerimisposit-
siooni koostamisega on Uha tahtsamaks muutunud kusitlusvormid. Nende peamine eelis on vdimalus
koguda tekkep&hiseid andmeid ja muid naitajaid, mis rahavoogudes ei kajastu (nt kaubanduskrediit,
reinvesteeritud tulu).
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Tanaseks on Eestis valja kujunenud maksebilansi koostamise kombineeritud siisteem. Kaks paral-
leelselt toimivat andmebaasi tdiendavad teineteist ning lihtsustavad vigade avastamist. Nende sidu-
mine administratiivse infoga tagab Uhtlasi maksebilansistatistika (maksebilanss, rahvusvaheline inves-
teerimispositsioon ja véalisvdlg) parema kvaliteedi, mis on avatud ning madala kontsentreeritusega
majandusruumi tingimustes tavaliselt raskendatud.

Kuu maksebilansside (maksebilansi kiirhinnangud) koostamisel kasutatakse lisaks keskpanga, kredii-
diasutuste ja valitsemissektori kuuaruannetele, ametlikule véaliskaubandusstatistikale ning mobiilposit-
sioneerimise andmetele turistide likumise kohta rahavoogude slUsteemi, mida tdiendatakse mitmesu-
guste dkonomeetriliste mudelite abil. Maksebilansi kiirhinnangut, mille avaldamine tuleneb Euroopa
Keskpanga nduetest, hakati avaldama alates 1999. aasta andmetest.

Erinevaid &ritihingute kusitlusvorme on alates 2014. aastast kasutusel kolm; nende abil kogutakse
kvartalite kaupa teavet enam kui 3200 ettevotjalt. Rahavoogude ststeem hdlmab aastas ligi 150 000
maksebilansi koostamise aspektist olulist tehingut, mille kohta saabub teave nn avatud sisteemi (open
system) kaudu: keskpanka jouab maksedokumentidel info vaid tehingute Uhe poole — deebeti voi
kreediti — kohta. Edastatakse ainult pangaklientide maksed. Pangandussektori tehingud kirjendatakse
maksebilansis pangabilansside, kasumiaruannete jt finantsaruannete alusel.

Peale eeltoodud pdhiallikate kogutakse infot ka paljudest muudest kanalitest: ametlik véliskauban-
dusstatistika, Eesti Vaartpaberite Keskregister, finantsinspektsioon, statistikaameti kisitlused, justiits-
ministeeriumi registrikeskus, maa-ameti hinnastatistika, maksu- ja tolliamet, Eesti Panga raamatupi-
damisregistrid, valitsemissektori asutused, EKPSi Vaartpaberite Keskandmebaas jne. Lisaks olemas-
olevale teabele korraldatakse statistilisi vaatlusi, antakse hinnanguid ning kasutatakse 6konomeetrilisi
mudeleid.

Eelkirjeldatud kombineeritud ststeemi (rahavood + kusitlused + administratiivsed allikad) kasutavad
lisaks Eestile mitme teise riigi keskpangad (sh Lati, Leedu, Rootsi, Tsehhi). Kbnealune mudel on viima-
sel ajal Euroopa Liidu institutsioonide heakskiidul populaarsust kogunud ka muudes Euroopa riikides,
kus kasutati seni infokanalina Uksnes range kapitalikontrolli ajal Ules ehitatud rahavoogude ststeemi.

MAKSEBILANSISTATISTIKA KOOSTAMISE OIGUSLIKUD ALUSED JA ANDMEKAITSE

Eesti Panga seaduse paragrahvi 2 16ike 2 punkti 6 kohaselt vastutab Eesti Pank riigi maksebilansi
koostamise eest, mis on seaduse jargi Uks tema pohillesandeid.

Sama seaduse paragrahvi 34 16ige 1 kasitleb maksebilansi koostamist, mis annab keskpangale diguse
saada tasuta Eesti maksebilansi koostamiseks vajalikke andmeid koigilt riigi- ja omavalitsusorganitelt
ning Eesti territooriumil asuvatelt valismajandustehinguid sooritavatelt juriidilistelt isikutelt.

Lisaks Eesti Panga seadusele satestab maksebilansi koostamist uuendatud riikliku statistika sea-
dus (10.06.2010), mille paragrahvi 8 I6ike 1 alusel on Eesti Pank maksebilansistatistika koostamise
osas riikliku statistika tegija. Eesti Pangale ning andmeesitajatele laienevad koik riikliku statistika sea-
dusest tulenevad satted, mis on seotud vaatluste korraldamise, andmete esitamise kohustuse, and-



mekaitse, andmete avaldamise ning poolte vastutusega. Seaduse paragrahvi 39 16iked 1 ja 3 annavad
Eesti Pangale vdimaluse teha ettekirjutusi ja rakendada sunniraha ettevotetele, kes ei esita andmeid
tahtajaks vdi esitavad neid moonutatult.

Eesti krediidiasutuste maksebilansiga seotud aruandlust reguleerivad vastavad Eesti Panga presidendi
maérused.

Eesti Pank tagab kehtiva diguskorra kohaselt kdigi esitatud Uksikandmete téieliku organisatsiooni-
lise, infotehnoloogilise ning fudsilise kaitse. Andmeid kasutatakse Uksnes statistilistel eesmarkidel ning
need avaldatakse ainult agregeeritud kujul, identifitseerimist vdimaldavate tunnusteta.

ANDMETE AVALDAMISE JA KORRIGEERIMISE POHIMOTTED

Statistiliste andmete avalikustamisel jargitakse Rahvusvahelise Valuutafondi andmelevi eristan-
dardit (Special Data Dissemination Standard, SDDS), millega Eesti Ghines 1998. aasta oktoobris.
Standardiga on statistikakategooriate 16ikes kehtestatud miinimumndéuded andmete sisu, avaldamise
perioodilisuse ning tdhtaegade kohta.

Andmelevi. Maksebilansistatistika koos pressiteadete, analllside ja statistiliste tabelitega avalda-
takse Eesti Panga kodulehekUljel (vt Statistika). Valissektori statistika avaldamise kohta vt Avaldamis-
kalender.

Andmete korrigeerimise pohimotted. Eelnevate perioodide andmeid korrigeeritakse téiendava
informatsiooni laekudes ja metoodiliste muudatuste kohaselt jargmiselt:

e Regulaarne korrigeerimine:

a) |, lllja IV kvartali maksebilansi ja investeerimispositsiooni esmasel avaldamisel korrigee-
ritakse regulaarselt eelmise kvartali andmeid;

b) Il kvartali maksebilansi ja investeerimispositsiooni esmasel avaldamisel korrigeeritakse
nii eelmise (I) kvartali kui ka koikide eelmiste kvartalite andmeid, mille kohta on laekunud
taiendavat infot. Andmed on I6plikud siis, kui need on integreeritud rahvamajanduse
arvepidamise sisend-valjund-tabelitesse (kuni viie aasta parast);

c) kvartali maksebilansi valmimise jarel korrigeeritakse sama kvartali kolme kuu makse-
bilansi kiirhinnanguid nii, et nende kirjete summa vorduks kvartali maksebilansi kirjete
vaartustega.

o Erakorraline korrigeerimine:

a) erandjuhtudel, oluliste vigade iimnemisel korrigeeritakse uue perioodi andmete avalda-
misel vastavalt vajadusele ka varasemate perioodide andmeid;
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b) metoodika v6i andmete kogumise sisteemi muutuste puhul voidakse korrigeerida uue
perioodi andmete avaldamisel ka varasemate perioodide andmeid nii kaugele kui vdi-

malik;

c) erakorralistest korrigeerimistest teavitatakse avalikkust maksebilansi ja investeerimispo-

sitsiooni pressiteadetes.

Aasta T-1

Aasta T

Avaldamiskuu / Aruandeperiood

I'kv

Il kv

IV kv

Detsember (T-1)
Marts (T)

Juuni (T)
September (T)
Detsember (T)

Esmane avaldamine
Regulaarne korrigeerimine

Arvestusiihik. Maksebilansi, rahvusvahelise investeerimispositsiooni ja valisvola arvestusthik on ala-
tes 1. jaanuarist 2011 euro. Koik vélissektori tagasiulatuvad aegread on Umber arvestatud eurodesse

kursiga 1 euro = 15,6466 krooni.
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