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ULDARUSAADAV KOKKUVOTE

Uuendatud konkurentsivoime Ulevaade kasitleb muutusi Eesti rahvusvahelises hinnakonkurentsivdimes
ja siseriiklikus konkurentsitasemes vahemikus 2014-2015. Uhtlasi annab Ulevaade ka erineva pikkusega
tagasivaateid mitmete naitajate muutumisele, teemast sdltuvalt kas alates Euroopa Liidu v8i eurolaga
Uhinemisest.

Erinevalt varasemast, ainult Euroopa Keskpanga infole tuginenud rahvusvahelise hinnakonkurentsi-
voime kasitlusest, kasutatakse uues anallUsis mitmeid erinevate institutsioonide (EKP, BIS, EP) erineva
metoodika alusel koostatud néitajaid. Arvestades asjaolu, et viimased kaks aastat on euroalal olnud
vaga madala inflatsiooniga voi deflatsiooniline majanduskeskkond, on rohkem tahelepanu p&dratud
ujuva valuutakursiga vélispartnerite vahetuskursside liikumisele euro suhtes ja véhem suhteliste hindade
muutustele.

Suurem néitajate valik annab stiigavama pildi Eesti valismajandussuhetes toimuvast ning voimaldab
paremini hinnata hetkeolukorda. Kitsamalt Eesti olukorda kirjeldavate naitajate pdhjal voib Gelda, et
Eesti nominaalse efektiivse vahetuskursi liikumised ei kopeeri mitte alati euroala keskmisi tendentse.
LUuhemate ajavahemike jooksul vdivad Eesti nominaalsed rahvusvahelise hinnakonkurentsivéime naitajad
likuda asimmeetriliselt euroala keskmise suhtes, kuigi jargivad seda pikemaajalises vaates.

Suhteliste hindade puhul oleneb, millele tdhelepanu pdorata. Paralleelselt deflatsioonilise keskkonnaga
tarbijahindade mottes on t86jdu Uhikukulude pdhine reaalne efektiivne vahetuskurss valispartneritest
kiirema palgakasvu tottu vimasel kahel aastal jdudnud tagasi 2007-2008 aastate tasemele. Kokkuvottes
viitab efektiivsete vahetuskursside ja suhteliste hindade muutuste analtiis pingestunud konkurentsipo-
sitsioonile aastail 2014-2015.

Rahvusvahelise konkurentsivdime laiemas kéasitluses asendab senise tasakaalulise reaalse vahetuskursi
teema konkurentsivdime lahtiharutamine hinnapdhiseks ja hinnavaliseks. Euroopa Keskpanga metoo-
dika jargi saab hinnapohist ja hinnavélist konkurentsivdimet empiiriliselt eristada — panustena valiskau-
banduse defitsiiti (voi Ulejaaki, soltuvalt riigist). Samas on sellel metoodikal pdhinevad jareldused kvalita-
tilvsed, kirjeldades muutusi hinnapodhises ja hinnavalises konkurentsivéimes, kuid esimese pilootprojekti
raames ilma pdhjuslike seosteta. Senised tulemused naitavad struktuurse kaubandusdefitsiidi kasvu
ehk probleeme hinnavélise konkurentsivbimega 2014. aastal. Pikemas vaates 2011-2014. aastate kohta
fundamentaalseid muutusi konkurentsivbimes margata ei ole.

Sisemaise konkurentsivoime kasitlus tugineb uuringule kauba- ja toé6turu konkurentsitaseme kohta Eesti
t6btlevas todstuses ja teeninduses; samuti uuritakse, kas hinnalisad on parast Ulemaailmset finantskriisi
muutunud. See on esimene uuring, kus analllsitakse Eesti ettevdtete hinnalisasid ja ettevotete kasumi
jagamist téotajatega. Metoodilises mottes kasutatakse nii taiusliku kui ebatéiusliku konkurentsi eeldusi,
kuna taiusliku konkurentsi hipotees t68jduturul ei leia sageli kinnitust. Jareldused viitavad sellele, et
konkurentsi tase on kdrgem véliskaubandusele enam avatud t66tlevas tédstuses kui teeninduses. Peale
2009. aasta globaalkriisi on konkurents muutunud tihedamaks mitmel t66tleva tddstuse ja teenuste
tegevusalal. Too6turu téieliku konkurentsi eeldusest loobumine suurendab hinnalisade hinnanguid,
kuna enamusel tegevusaladel jagavad td6andjad tddtajatega kdillalt markimisvaérset osa lihiajalisest
kasumist.

Kéesoleva Ulevaate esimene osa kasitleb rahvusvahelist hinnakonkurentsivoimet efektiivsete vahetus-
kursside I6ikes. Teises osas on konkurentsivbime laiem ké&sitlus, mis hdlmab Eesti ekspordi turuosa
maailmas ning konkurentsivéime lahtiharutamise hinnapdhiseks ja hinnavaliseks. Kolmas osa on puhen-
datud sisemaisele konkurentsile, mida vaadeldakse |&bi hinnalisade ja tddtajate l&birdakimisjou analtdsi.
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POHISONUMID

e Rahvusvahelise hinnakonkurentsivbime mottes iseloomustas 2015. aastat valdavalt 2014. aasta
tendentside jatkumine ja sivenemine.

e Kahel vimasel aastal on Eesti véliskaubanduspartneritest ujuvat vahetuskurssi kasutavate Mandri-
Euroopa riikide valuutad euro suhtes ndrgenenud; seda on kompenseerinud samaaegne USA
dollari ja sellega seotud valuutade kallinemine euro suhtes.

e Euro ndrgenemine USA dollari suhtes toetab Uldjuhul euroala konkurentsivdimet, eriti arvestades
dollariga seotud valuutade osakaalu maailma kaubanduses. Eesti eksporditurgude eripdra téttu
mojub euro odavnemine dollari suhtes siin vahem; kdikide valispartnerite suhtes kokku on nomi-
naalne efektiivne vahetuskurss tugevnenud.

e Tulenevalt vimase kahe aasta deflatsioonilisest keskkonnast on reaalse efektiivse vahetuskursi kalli-
nemisel efektiivse nominaalkursi muutus olnud olulisem kui suhteliste hindade muutus, v.a t66jdu
Uhikukulude pohise reaalkursi korral.

e  Konkurentsivbime analtus mikroandmete tasemel ning hinnapdhise ja hinnavélise osise eraldi
kasitlemine viitab sellele, et perioodil 2011-2014 pole konkurentsivdimes pdhjapanevaid muutusi
toimunud; 2015. aasta kohta puuduvad veel vérreldavad andmed.

e Majanduse polariseerumine konkurentsivdime mottes kasvab: osade ekspordi kaubagruppide
konkurentsivdime paranemisega kaasneb samaaegne struktuurse kaubandusdefitsiidi kasv teistes
kaubagruppides; seejuures on viimasel kahel aastal rohkem kaubagruppe liikunud struktuursesse
defitsiiti kui sealt valjunud.

e Eesti ekspordi turuosa maailmas vahenes ménevérra 2013-2014. aastatel. Uhe pdhjusena véib
nimetada langust SRU turgude (Venemaa, Ukraina ja Kasahstani) arvelt.

e  Konkurentsi tase Eesti tddtlevas tddstuses ja teenuste valdkonnas on teiste Kesk- ja |da-Euroopa
riikidega vorreldes keskmisel tasemel.

e Konkurentsi tase on véaliskaubandusele enam avatud t6dtlevas td0stuses kdrgem kui teeninduses.

e Peale 2009. aasta kriisi on konkurents muutunud tihedamaks mitmel t6dtleva t6dstuse ja teenuste
tegevusalal.

e TOO6turu taieliku konkurentsi eeldusest loobumine suurendab hinnalisade hinnanguid, kuna enamusel
tegevusaladel jagavad todandjad toodtajatega markimisvaarset osa lUhiajalisest kasumist. Eestis
jagatakse tootajatega keskmiselt 12-13% lUhiajalisest kasumist, mis arvestades ametithingute taga-
sihoidlikku rolli Eesti to6turul néitab tddtajate suhteliselt head labirddkimispositsiooni.
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1. HINNAKONKURENTSIVOIME

Rahvusvaheline konkurentsivdime ei ole otseselt mdddetav ja seetdttu on eri riikide konkurentsivbime
vordlemine raske. Konkurentsivbime hindamiseks kasutatakse nii kaudseid kui otseseid meetodeid, mis
laiemas plaanis jagunevad Uldisemate rahvusvaheliste organisatsioonide hinnangute, nt World Economic
Forum (WEF 2015) ja riikide endi institutsioonide hinnangute vahel. Viimased néitavad valdavalt kédne-
aluse riigi konkurentsivéime muutumist, st vordlust enda minevikuga.

Jagades konkurentsivdime kitsamalt hinnakonkurentsivbimeks ja hinnavéliseks konkurentsivoimeks,
on hinnakonkurentsi tUupilisemaid mdddikuid valuutakursside ja suhteliste hindade dinaamika, mida
koondnaitajana véljendab efektiivne vahetuskurss.

Alustame kirjeldavatest néitajatest. Esmalt vaatame ettevotete endi hinnangut konkurentsivdéime muutu-
misele. Joonis 1 kirjeldab Eesti ettevotete hinnangut konkurentsivbime muutumisele alates EL-iga
Uhinemisest.

Joonis 1. Ettevotete tunnetatud konkurentsivéime (Eesti Konjunktuuriinstituudi té6stusbaromeeter)

— Ettevotte konkurentsivéime Ettevotte konkurentsivoime — Ettevotte konkurentsivoime
Eesti turul vimase 3 kuu jooksul EL turul viimase 3 kuu jooksul muijal valisturul vimase 3 kuu jooksul

; PAVA N4 -
vV \/

-15
20
01 |04|o7|10 01 |o4|07|10 01 |04|07|10 01 |04|07|10 o1 |04|o7|10 01 |o4|o7|10 01 |04|07|10 01 |04|o7|10 01 |04|o7|10 01 |o4|07|10 01 |04|o7|1o 01 |04|o7|10
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Allikas: Eesti Konjunktuuriinstituut

Ettevdtjate hinnangud on ldhedased sama perioodi majanduststkli muutustele, muu hulgas peegeldub
neis Euroopa Liiduga Uhinemise aegne optimism, siis 2006.-2007. aasta majandusbuum ning ldlemaa-
iimne finantskriis, jargnenud majanduse taastumine ja viimaste aastate madalamad kasvutempod.
Jargmisel joonisel on kujutatud Eesti majanduse jaoks euroala likmelisuse ajal olulisemaid valuutakursse.

Ujuvad valuutakursid katavad 41% Eesti valiskaubandusest. Olulisemad liikumised, kui Vene rubla prob-
leemid koérvale jatta, on kahe arengusuunaga: USD, GBP ja CNY tugevnemine ning Kesk- ja Ida-Euroopa
ja Pbdhjamaade valuutade ndrgenemine euro suhtes. Esmapilgul on valiskeskkond valuutakursside
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Joonis 2. Olulisemad valuutakursid euro suhtes
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mottes olnud Eesti jaoks olnud (ilma Venemaata) valispartnerite valuutade tugevnemise/nérgenemise
mottes suhteliselt tasakaalustatud. Kasitlemaks hinnakonkurentsivéimet labi suUnteetiliste naitajate,
vaadeldakse jargnevalt efektiivseid vahetuskursse.

Nominaalne efektiivne vahetuskurss

Sissejuhatuseks — siiani puudub rahvusvaheline kokkulepe Uhtse efektiivse vahetuskursi arvutamise
metoodika kohta. Laiemalt tuntakse BISi metoodikat (BIS 2006), pohimotteliselt sama metoodikat
kasutab ka Euroopa Keskpank (EKP) euroala kohta, kuid mdnevorra kohandatult (ehk lihtsustatult, vt
(ECB 2012a)). Huvipakkuv on ka allikas (Ellis 2001), mis sisaldab veelgi alternatiivseid algoritme efektiiv-
sete vahetuskursside arvutamise jaoks.

Nominaalse efektiivse vahetuskursi arvutustega tegeles kuni euroalaga liitumiseni ka Eesti Pank, nttd-
seks on algoritmi uuendatud ja nominaalset efektiivset vahetuskurssi hakatakse taas avaldama 2016.
aasta teisel poolel. Vajadus Eesti olukorda iseloomustava néitaja jarele tuleneb sellest, et EKP arvutab
kull euro nominaalset efektiivset vahetuskurssi erinevate euroala valispartnerite gruppide suhtes, kuid ei
tee seda eraldi iga liikmesriigi kohta.

EKP poolt likmesriikide kohta avaldatavad harmoneeritud konkurentsivdime naitajad on oma olemuselt
reaalnaitajad, ehk suhtelisi hindu kaasavad reaalsed efektiivsed vahetuskursid. Seejuures ei ole euro
nominaalne efektiivne vahetuskurss ja harmoneeritud konkurentsivoime indeks otseselt vorreldavad,
kuna euro nominaalne efektiivne vahetuskurss arvutatakse vaid véliskaubanduse (extra-EU trade) pealt
ja reaalne efektiivne vahetuskurss nii EL sise- kui ka valiskaubanduse (intra- and extra-EU trade) pealt.
Jargnevalt (joonisel 3) on esitatud euro nominaalne efektiivne vahetuskurss kolme erineva metoodika
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Joonis 3. Nominaalsed efektiivsed vahetuskursid
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Metoodilised erinevused kolme arvutusviisi vahel seisnevad (i) riikide kaalude leidmises ning (ii) euroala
sise- ja véliskaubanduse erinevas kasitluses. BISi metoodika on selles mottes kesktee, kuna kasutab
pdhimdtteliselt sama kaaluststeemi kui EKP, kuid hdlmab nii euroala sise- kui ka valiskaubanduse,
EKP kasutab vaid valiskaubandust. Meenutuseks, EKP kaalusUsteem tahendab (vaid) t6é6stustoodangu
ekspordi ja impordi kaasamist ning ekspordi kaalude kahekordselt arvestamist’ euroala konkurentsi-
vBime hindamiseks kolmandate riikide turgudel. EP metoodika kasutab valiskaubanduse kogu kaivet

(mitte ainult tédstustoodangut) ning nii euroala sise- kui ka valiskaubandust.

Joonisel 3 naitab EP ja BISi efektiivsete vahetuskursside erinevus vaid kaaluslUsteemide erinevust, kuid
BISi ja EKP kursside erinevus hdlmab ka Eesti majanduse asiimmeetria euroala suhtes, seda lisaks
metoodilisele erinevusele. Eesti jaoks on nominaalse efektiivse vahetuskursi likumised muust euroalast

monevorra erinevad, tulenevalt Euroopa Liidu &areriigi staatusest ja majanduse vaiksusest.

Eelneva illustreerimiseks: Eesti nominaalse efektiivse vahetuskursi tugevnemine 2015. aastal lahtus
eeskatt Venemaast (turuosa 7,7%) ning vahemal méaéral Kesk- ja Ida-Euroopa ning Péhjamaade valuu-
tade grupist (turuosa 25%). Seda tasakaalustas osaliselt USD, GBP ja CNY kallinemine euro suhtes

(turuosa 8,4%).

Kui tahta metoodilistest erinevustest taielikult vabaneda, tuleks kasutada Uhtset metoodikat, ainsa
peaaegu korrektse vboimaluse pakub selleks EKP, kus (sisemiseks tarbeks) arvutatakse liikmesriikide

1 BISi metoodikast ei tulene automaatselt, et ekspordi kaalud on efektiivse vahetuskursi arvutuses kahekordselt. Seda voimaldab

lihtsustav eeldus, et euroala riigid konkureerivad omavahel koduturgudel ja lisaks teise ringina kolmandate riikide turgudel;

seejuures eeldatakse, et kolmandad riigid ei ekspordi ega tooda td6stustoodangut, kogu tdéstustoodangu pakkumine 1&ahtub vaid

euroalalt ja EA konkurentriikidest.

Eesti
konkurentsivoime
Ulevaade 2016



Joonis 4. EKP nominaalsed efektiivsed vahetuskursid kogu euroala kohta versus
Eesti ekspordi (X) ja impordi (M) jargi

—— EKP sisetarbeks arvutatavad nominaalsed efektiivsed vahetuskursid Eesti jaoks ekspordi kaaaludega
——— EKP sisetarbeks arvutatavad nominaalsed efektiivsed vahetuskursid Eesti jaoks impordi kaaaludega
EKP arvutatav 19 liikmesriigi nominaalne efektiivne vahetuskurss 38 valispartneri suhtes
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Allikas: EKP

kohta ka individuaalseid nominaalseid efektiivseid vahetuskursse, kuid seda eraldi ekspordi ja impordi
kaaludega (vt ECB 2010), ehk ka sel juhul ei ole metoodika paris Uheselt sama. Seetottu on efektiiv-
setes vahetuskurssides véljenduv Eesti majanduse asimmeetria euroala keskmisega vorreldes omaette
teema.

Vorreldes jooniseid 3 ja 4 selgub, et spetsiifilised nominaalsed efektiivsed vahetuskursid voivad olla
killalt erineva diinaamikaga. Uhtlasi naitab joonis 4, et euroala kohta arvutatav nominaalne efektiivne
vahetuskurss (euroala 19 riiki kokku 38 kaubanduspartneri suhtes) vastab kull Eesti nominaalse efek-
tilvse vahetuskursi keskmisele dinaamikale pikemas vaates, kuid ei pruugi vastata vaikese avatud
majandusega euroala dareriigi eriomasele muutumisele igal ajavahemikul.

Majanduspoliitilise jareldusena eelnevast — sdltuvalt kasutatud néitajast on tulemused viimasel kahel
aastal erinevad: kui euro 19/38 nominaalne efektiivne vahetuskurss on kogu euroala jaoks 2015. aastal
nérgenenud, on Eesti nominaalne efektiivne vahetuskurss tugevnenud. Tugevnemine toimus valdavalt —
kuid mitte ainult — Vene rubla ndrgenemise arvel, mida omakorda osalt tasakaalustas euro nérgenemine
USA dollari ja sellega seotud valuutade suhtes. Kdik kokku viitab sarnaselt 2014. aastaga pingestunud
konkurentsipositsioonile.

Kéesoleva tekstiosa I6petuseks tuleks mainida, et taas kasutusele voetud EP efektiivsete vahetuskurs-
side arvutused sisaldavad peale siintoodu ka veel lisavdimalusi: Eesti nominaalse efektiivse vahetuskursi
arvutused eraldi ekspordi ja impordi kaaludega ning nominaalne efektiivne vahetuskurss eraldi mitte
euro (ja mitte kogu EL) kaubanduspartnerite suhtes (vt jooniseid 14-15 lisas 1).
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Reaalne efektiivne vahetuskurss ja suhtelised hinnad

Reaalse efektiivse vahetuskursi korral saab kasutada EKP harmoneeritud konkurentsivdime indikaatorit
(HKI)2. Naitaja arvutamisel kasutatakse nii euroala sise- kui ka valiskaubandust ja tulemused on vorrel-
davad EP reaalse vahetuskursi naitajaga.

Erinevalt nominaalsest efektiivsest vahetuskursist arvutab EKP seda nditajat iga liikmesriigi kohta eraldi,
pdhjuseks asjaolu, et reaalset efektiivset vahetuskurssi loetakse konkurentsivéime vaatepunktist infor-
matiivsemaks néitajaks kui seda on nominaalne efektiivne vahetuskurss — eelkdige seetbttu, et reaalne
naitaja hélmab ka suhteliste hindade erinevuse. Valdavalt on tegu tarbijahindadel pdhineva reaalse efek-
tiivse vahetuskursiga, mis pakub eelkdige kiiremat infot (kuuajaline samm), lisaks on teistel levinumatel
suhteliste hindade naitajatel — SKP deflaator vdi t66jou Uhikukulud, omad puudused?.

Joonistel 5-6 on tarbijahindade jérgi arvutatud reaalne efektiivne vahetuskurss (EP) praktiliselt vaga
lahedane tarbijahindade pohise HKI-ga (EKP). Té6jéu Uhikukulude jargi arvutatud reaalne efektiivne
vahetuskurss hélmab Uhtlasi ka mitme viimase aasta Eesti kiire palgakasvu trendi, mis valjendub t66jou
Uhikukulude pohise reaalse efektiivse vahetuskursi kiiremas kallinemises vorreldes teiste néitajatega.

Joonis 5. EKP harmoneeritud konkurentsivoime indeksid ja EP reaalne efektiivhe vahetuskurss

(kvartaalsed andmed)

harmoneeritud konkurentsivéime indeks (HKI) t66jou Ghikukulude jargi
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HKI tarbijahindade jargi

EP arvutatav reaalne efektiivne vahetuskurss

0,9
08 rET T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T T5T 1351
£ £ £ £ T £ & £ 2 £ :T :®T Tz 2 :z T §T =T z 2 : & &z :
= B 5 B & B g BE § B 5 B 3 B =2 B §F B g B 8 B 5 E
S ¥ 8 v &8 @ 58 & & ® & 2 2 6 E = T a 2 o T ¥ 2 o0
(=] o o (=] o o o o (=] o o o o - o - o - o - o - o -
o o N o o o o [=] o o N (=} o o N o N o N o o o o o
& & & & & & & & & & & &
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Reaalse efektiivse vahetuskursi taseme mottes on hetkeolukord vorreldav 2008. aastaga. Seejuures oli
2008. aastal reaalkursi kallinemisel nominaalsetel teguritel sisemaise inflatsiooniga vorreldes vaiksem
roll, kuigi Ulemaailmse kriisi ajal paljud valuutad IUhiajaliselt nérgenesid euro (ja sellega seotud Eesti

2 harmonized competitiveness indicator, (HCI)

3 SKP deflaator on selles mottes liiga laiahaardeline néitaja, hélmates lisaks ka teenused, impordi jne. T66jou Uhikukulud arves-
tavad vaid tootmiskuludega ja on Uldjuhul ké&ttesaadavad vaid arenenud riikide kohta. Lisaks on mélemad néitajad arvutatavad
Uldjuhul vaid kvartali sammuga.
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Joonis 6. EKP harmoneeritud konkurentsivoime indeksid ja EP reaalne efektiivne

vahetuskurss (aasta/aasta)

- harmoneeritud konkurentsivoime indeks (HKI) t66jéu Ghikukulude jargi
HKI SKP deflaatori jargi
HKI tarbijahindade jargi
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krooni) suhtes. Viimasel kahel aastal on suhteliste hindade liikumise mo&ju olnud véike, tanu pikkadele
deflatsioonilistele episoodidele (v.a t66jdu Uhikukulude kiire kasv). Tarbijahinnaindeks jai aasta kokkuvottes
miinusesse nii 2014. kui 2015. aastal (Statistikaameti (ESA) andmed). See seletab Uhtlasi, miks k&esolevas
Ulevaates on nominaalsele efektiivsele vahetuskursile pdoratud rohkem tahelepanu kui reaalsele.

Joonis 7. Kaubandustingimused
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Kéesoleva osa l6petab vaade ekspordijaimpordi hindade muutustele ehk kaubandustingimustele joonisel
7. Vaadeldav ajavahemik on Iuhem, hdlmates Eesti euroala liikmelisuse aja. Kaubandustingimuste pinge-
lisemaks muutumine (indeksi vaartus on alla Ghe) langeb ajaliselt kokku nominaalse efektiivse vahetus-
kursi tugevnemisega alates 2012. aasta teisest poolest.

Kokkuvotteks hinnakonkurentsivoime osa kohta

e 2014-2015. aastaid iseloomustas ujuva vahetuskursiga Kesk- ja Ida-Euroopa riikide ja Pdhjala
partnerite valuutakursside nérgenemine euro suhtes, mida omakorda kompenseeris USA dollari ja
sellega seotud valuutade kallinemine euro suhtes. Venemaad arvestamata oleks Eesti nominaalne
efektiivne reaalkurss 2015. aastal olnud stabiilne, kuid oleks ka siis asimmeetrilise likumisega aasta
jooksul nérgenenud euroala nominaalse efektiivse vahetuskursi Euro 19/38 suhtes.

e Euro nérgenemine USA dollari suhtes mdjub euroala jaoks Uldjuhul konkurentsivdimet toetavalt,
arvestades nendega seotud valuutade osakaalu maailma kaubanduses; tulenevalt Eesti ekspordi-
turgude eriparast moéjub euro odavnemine dollari suhtes siin véhem; kdikide vélispartnerite suhtes-
kokku on Eesti konkurentsipositsioon endiselt pingestunud.

e \Viimase kahe aasta deflatsioonilise keskkonna t6ttu on reaalse efektiivse vahetuskursi kallinemisel
efektiivse nominaalkursi diinaamika olulisem kui suhteliste hindade muutus, v.a t66jéu Uhikukulude
pohise reaalkursi korral.
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Il. KONKURENTSIVOIME LAIEM KASITLUS

Eesti ekspordi turuosa maailmas

Uheks konkurentsivéime mdaddikuks loetakse riigi ekspordi turuosa maailmas. Kuivérd ekspordi turuosa
kujuneb laiema grupi tegurite pohjal kui vaid hinnakonkurentsivéime, sobib see sissejuhatuseks konku-
rentsivéime laiemale kéasitlusele.

Eesti ekspordi konkurentsivbime slvakasitlus on omaette valdkond ning véljuks k&esoleva Ulevaate
raamest. Siin on ekspordi turuosa kasutatud kui Uht konkurentsivdime indikaatorit. Seega jargnevas
piirdutakse hinnanguga Eesti turuosale Euroopa Liidu ekspordis, mida on vdimalik laiendada kogu
maailmale.

Edasises on kasutatud OECD International Trade MEI (Main Economic Indicators) andmebaasi Euroopa
Liidu I16iget. Selle andmebaasi pohjal saab leida nii EL likmesriigi osa ELi siseses ekspordis (mahtude
ja osatahtsustena) kui ka ELi valises ekspordis samades I6igetes SITCO6 klassifikaatori jargi fob hinnas.
Tulemused on esitatud joonistel 8-9.

Joonis 8. Eesti ekspordi jagunemine Euroopa Liidu ja Euroopa Liidu véliste riikide vahel (miljon eurot)

eksport valjapoole Euroopa Liitu
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Kommentaariks Eesti ELi sisese ekspordi kohta: joonise 8 jargi on 2014. aastal olukord muutumatu.
Ekspordi jaotumisest euroala ja muu ELi vahel iimneb vaike langus euroala suunal, kuid seda kompen-
seerib kasv euroalavéliste EL riikide osas.

Laiendades eelnevat kogu maailmale, tuleb arvestada ELi ekspordi osaga maailma koguekspordist, mis
on umbes 1/3 (32,7%). Laienduse korral on tegemist 2013. aasta andmetega (uuemaid MEI andmebaasis
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Joonis 9. Eesti ekspordi turuosa Euroopa Liidu siseses kaubanduses ja Euroopa Liidu

valiskaubanduses (protsendipunkti)
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Allikas: OECD MEI (Main Economic Indicators)

veel polnud) ja nende kohaselt on Eesti turuosa maailmas ca 0,1% (tapsemalt 0,087%). Eeldades ELi
ekspordi turuosa sailimist maailmas 2014. aastal, oli ka Eesti turuosa endine.

Kitsendades fookust kahe viimase aasta peale, et anallUsida turuosa vaikese languse allikat, selgub, et
ks languse pdhjusi on SRU turud (vrd joonised 8 ja 10).

Joonis 10. Eesti eksport 2013-2015 (miljon eurot)
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Eesti ekspordi turuosa vahenemise (ks pdhjusi keskmises vaates on langus SRU riikide turgudel (iima
ajutiste/ihekordsete teguriteta, maksebilansi kvartaliandmed 2013-2015). Suuremate SRU riikide 18ikes
on langus laiapdhjaline ning hélmab peale Venemaa ka Ukrainat ja Kasahstani.

Kéesoleva tekstiosa |Opetuseks ja taustaks, millele Eesti ekspordi turuosa asetub, vaatame tuntumaid
rahvusvahelisi vordlusi Eesti konkurentsipositsiooni ja majanduse haavatavuse kohta. Rahvusvahelised
hinnangud Eesti majanduse konkurentsivbimele on intrigeerivalt kdrged — seda vaatamata ka ekspordi
kasvu ja turuosa stagneerumisele viimastel aastatel.

World Economic Forum asetab Eesti maailmas konkurentsivéime poolest 29. kohale (Hiina jarel ja Islandi
ees) ning Eesti on parim Kesk- ja Ida-Euroopa riikidest. KIE riikidest on jargmine TSehhi (37.), Iahinaabri-
test on Leedu 41. ja Lati 42. Metoodika mottes koosneb WEFi konkurentsivbime indeks kolmest alamin-
deksist: pohinduete indeks, efektiivsuse indeks ja innovatsiooni indeks (vt lisa 2). Tapsem info Eesti
kohta vt. (WEF 2015) Ik. 176-177.

ECB Surveillance Report (2015) hindas Eesti majanduse haavatavuse indeksi madalaks (siin vorreldes
OECD keskmisega). Mainitud indeksisse kuuluvad kahte tldpi nditajad. Esiteks oleminaitajad: volg (era-,
avaliku sektori, valisvolg), hoive, t66puudus, pikaajalise td6puuduse osakaal, halvad laenud, potent-
siaalne kasv ja investeeringute suhe SKPsse. Lisaks kasutatakse ka voonéitajaid: jooksevkonto defitsiit,
riigieelarve primaarne tasakaal ning t66jou Uhikukulud.

Jargnevalt laiendame konkurentsivbime kasitlust hinnavélistele teguritele, selgitamaks kuivord selles
valdkonnas ilmnevad tendentsid toetavad voi ei toeta senideldut.

Hinnavaline konkurentsivoime

Viimase paarikimne aasta jooksul on hinnakonkurentsivoime kdrval jarjest enam esile kerkinud ka hinna-
vélise konkurentsivdime teema. Vaidetavalt ei seleta hinnakonkurentsivbime 1990ndate aastate keskpai-
gast alates enam kaubavoogude liikumist ega vélisdefitsiite voi -Ulejaake Euroopa Liidu liikmesriikides
(European Commission 2010). Hinnavaline konkurentsivbéime hdlmab paljusid valdkondi, sh toodete
kvaliteedi, spetsialiseerumise, mudgi efektiivsuse, éarikliima, mudgijargse teeninduse ning eksportivate
firmade omadused (ECB 2012).

Véikeriikide korral voib sellesse nimekirja lisada veel niSiturgude efekti, sest vaikeriigid ei ole kdikidel
turgudel suurriikidega voérreldaval maaral kdikide kaupade 16ikes esindatud. Edukus niSiturgudel voib
sOltuda paljuski hinnavélistest teguritest.

Hinnavéline konkurentsivéime sellises maaratluses on pigem valistamise pohimoéttel loodud Uldistus ja
hélmab hinnakonkurentsis mitte kajastuvad tegurid. Tegurite ring ei ole piiratud, jargnevas on piirdutud
kimne enim kasutatava teguriga; enamik neist on loetletud allikas (ECB 2006):

i. kaupade ja teenuste ekspordi turgude spetsiifika;

ii. teadus- ja arendustegevus (ka kui protsent SKPst;

iii. patentide arv;

iv. otsesed valisinvesteeringud (nii sisse- kui valjapoole);
v. tehnoloogiline progress teenuste sektoris;

vi. haridus (kdrgem, kesk-eri);
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vii. lepingudiguse efektiivsus (aeg ja kulud);
viii. t66hoive kaitse*;

ix. kaubaturu regulatsioon;

x. maksupoliitika eriparad.

Toodud naitajate ring on kill (lhekaupa) mé&detav, kuid koondma&ju on riikide vahel ikkagi killalt raske
vOrrelda. Lisaks asjaolule, et nimekiri pole ammendav, on vdimalikud erinevate tegurite koosmaojul
tekkivad (voi kaduvad) efektid.

Viimane viitab Uldisele majanduspoliitilisele paletile (economic policy mix). Sellises tdhenduses on hinna-
valine konkurentsivéime tihedalt seotud juba kogu majanduspoliitika oleviku ja minevikuga, ning on oma
olemuselt selle tulemus.

Hinnavéline konkurentsivbime on peale majandusolukorra ja valisndudluse seisundi ka digusliku kesk-
konna, haridusreformi jm riikliku poliitika tagajarg. Seetdttu on Usna samalaadseid teemasid kéasitletud
rahvusvaheliste organisatsioonide Eesti majanduskeskkonda anallusivates perioodilistes Ulevaadetes
(nt OECD 2014). Teemad, millele OECD Eesti raportis tdhelepanu pédras keskendusid innovatsioonile,
sh avaliku ja erasektori koostddle, kaubaturu regulatsioonile, pankrotiprotsessi tdhustamisele ja véaike- ja
keskmiste ettevotete finantseerimisele.

Kéaesoleva Ulevaate raames on seatud eesmargiks hinnavalise konkurentsivéime hindamine niivord kvan-
titatiivselt moodetaval baasil, kui see hetkel voimalik on. Seejuures, séltumata méningatest edusammu-
dest hinnavéliste konkurentsivdime tegurite moéotmisel on tegu igal juhul kvalitatiivse infoga, mida iseloo-
mustab kdige paremini moiste signaalvéddrtus. Ehk teisisdnu, kuigi jargnev on lahendatud kvantitatiivses
vOtmes, on tulemused interpreteeritavad valdavalt arengusuundade ja tendentside mottes, mitte niivord
absoluutarvudena.

Hinnavaline konkurentsivoime empiirilisel kujul: metoodika

Jargnevas kasutatud algoritm péarineb allikast (ECB 2012b). Kuivérd kaesoleva kasitluse suunitlus on
monevorra erinev EKP artikliga vorreldes, kasutatakse artiklis kirjeldatud algoritmi osaliselt, sest eesméark
on moneti lahknev — kui EKP artikli eesmark on euroala riikide vélisdefitsiitide dekomponeerimine, siis
jargnevas on eesmargiks hinna- ja hinnavalise konkurentsivdime eristamine empiirilises mottes. Mdlemat
|lAhenemist iseloomustab mikroandmete kasutamine.

Algandmeteks kasutatakse URO viliskaubanduse andmebaasi Comtrade. Tegemist on suure ja mitme-
kllgse andmebaasiga, mis voimaldab saada Ulevaadet vaadeldavate maade véliskaubanduse tehingu-
test mikroandmete tasemel vastavalt valitud detailsuse astmele. Oluline on see, et Comtrade andme-
baas sisaldab infot nii hindade kui mahtude kohta. Sellisel juhul on véimalik analllsida riigi eksporti mitte
ainult vaartuse, vaid ka mahtude jargi kaubagruppide I8ikes, ning see voimaldab kokkuvottes kaudselt
hinnata ka kvaliteedist soltuvaid parameetreid ja sedakaudu ka hinnata konkurentsivdime hinnavéliseid
tegureid (tUUpnaide: Mercedes Benzi edu Hiina turul).

Sdilitamaks vdrreldavust ESA véliskaubanduse andmebaasiga, on jargnevas kasutatud HS06 klassi-

4 Employment protection, selle all mdeldakse OECD indikaatorit, mis iseloomustab t86jou vallandamise ning palkamise protsessi
efektiivsust ja sellega seotud kulude suurust. ECB Surveillance Report 2015 pdhjal on Eesti selle naitaja jargi ELis parim (best
practices).
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fikatsiooni, kuna see vastab ESA véliskaubanduse statistikas kasutatavale KN (kombineeritud nomenk-
latuur) neljakohalisele koodile. HS06 ehk 6-kohaline harmonized system kood annab tulemuseks Ule
5000 kaubagrupi Uhes I6ikes; vaadete arvu suurenemisel kasvab see number darmiselt Kiiresti ja voib
muuta projekti infotehnoloogilises mottes raskesti hallatavaks.

Edasises kasutatav algoritm hdlmab jargmisi samme:

Kasutatakse vaid neid kaubagruppe, milliste korral on (raporteeriva riigi jaoks) olemas nii eksport
kui import; selliste kaubagruppide kindlakstegemine on esimene filter. Lisaks jddvad vélja neto
kUtused, kuna see sisaldaks mdnede riikide korral nn ’loodusliku’ konkurentsieelise. Teenuste
eksporti/importi ei vaadelda hindamisraskuste t6ttu sammul (ii).

ii. Leitakse ekspordi ja impordi Uhikvaartused UVX ja UVM; selleks jagatakse ekspordi (impordi)
vaartus labi mahuga (kilogramm, liiter, jmt.) kaubagruppide kaupa.

iii. Leitakse suhteline ekspordi vaartus, mis arvutatakse kui log(UVX/UVM), ja mis annab suhteli-
sele ekspordivaartusele méargi: kas positiivne voi negatiivne soltuvalt sellest, kas UVX>UVM voi
vastupidi.

iv. Jargnevalt jaotatakse kdik kaubagrupid nelja kategooriasse séltuvalt sellest kas UVX>UVM voi
vastupidi ja kas kaubagrupi saldo valiskaubanduses TB>0 v&i vastupidi.

v. Edasises jagatakse kogu arvesse minev netoeksport — st see osa ekspordist, millele leidub vaste
sama kaubagrupi impordi ndol — nelja gruppi jargmises loogikas:

Korgem suhteline ekspordivaartus Madalam suhteline ekspordivaartus
(UVX>UVM) (UVX<UVM)
TB>0 Tugev hinnavaline konkurentsivoime Tugev hinnakonkurentsivdoime
Hinnavaline+ Hinnapdhine+
TB<0 Hinnakonkurentsivoime defitsiit Struktuurne defitsiit
Hinnapohine- Hinnavaline-

vi. Jargnevalt summeeritakse netoekspordi mahud igas kvadrandis. See annab netoekspordi
mahu konkurentsivdime tludpide kaupa: hinnapdhine+, hinnapdhine-, hinnavaline+, hinnavaline-.
Teisisdnu on siin tegu vastavate kategooriate netoekspordi panustega valiskaubandusbilansi
saldosse.

Kuni siiani kordab kasutatav algoritm tapselt EKP artikli oma, kuid edasises on eesmargid mdnevorra
erinevad; seetdttu jaab &ra EKP algoritmi viimane punkt:

vii. Leitakse hinnapohiste (kvadrandid Il ja lll) ja hinnavéliste (kvadrandid | ja IV) kategooriate neto-
summade ning valja jaetud neto kltused ('net fuels’) ning 'muu’ (‘other’) kategooriate suhted
SKPsse. Jaotus 'muu’ hdlmab selle osa ekspordist , millel polnud impordi vastet ja vastupidi,
importi millel polnud ekspordi vastet. Ldpptulemuseks on valiskaubanduse bilansi suhe SKPsse,
jaotatuna neljaks osaks: ’'hinnapdhine’, 'hinnavéline’, 'muu’ ja neto kltused. Lisades siia neto
teenused, vordub nende viie komponendi osatédhtsuste summa kaupade ja teenuste bilansi saldo
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suhtega SKPsse. Arvestades konkurentsivdime muutuste suhtelise aeglusega on EKP metoo-
dikas viimased néitajad leitud Ule pikemate perioodide keskmiste®.

Kaesolevas on eesméark netoekspordi osadeks jaotamine hinnakonkurentsivéime ja hinnavalise konku-
rentsivéime eristamiseks, oluline on vaid konkurentsivoime anallus eeltoodud neljases jaotuses.

Edasises soltub kdik pustitatud eesméargist. Arvestades vaga mahuka andmebaasiga, ei olnud mitut
eesmarki praeguse pilootprojekti raames realistlik seada. Seetdttu oli esmane UlesandepUstitus jargnev:
lahtudes Eestist kui raporteerijariigist on partneriks tlejaddnud maailm ja ajahorisondiks Eesti liikmelisuse
aeg euroalas ehk 2011-2014°. Léppeesmark on anallilsida euroajal toimunud muutusi nii hinnakonku-
rentsivdimes kui ka hinnavalises konkurentsivdimes.

Tulemuste tdlgendamine soltub vaga suurel maaral sellest, milliseid andmeid kasutati ja miks. Esmaseks
Ulesandepustituseks oli eristada hinnakonkurentsile ja hinnavélisele konkurentsile avatud kaubagrupid
koos nende muutustega 2011-2014. Seetdttu ei vaadelda bilateraalseid suhteid nagu Eesti-L&ti, Eesti-
Leedu, Eesti-Soome, Eesti-Venemaa. Parema vorreldavuse saamiseks on vdimalik raporteerijariigiks
valida keegi konkurentidest, naiteks Soome, lahtudes sellest, et tegemist on Eestile kdige olulisema
valiskaubanduspartneriga. Samuti voib ajahorisonti pikendada tahapoole, analllsimaks mineviku
trende konkurentsivéime osas; kuigi, see ei pruugi vaga head tulemust anda (vt joonealune markus 6).

Metoodikaosa |6petuseks kas &dremarkust. Esiteks, mikroandmete kasutamine lahendab muu hulgas
allhanke kUsimuse labi vahetarbimise kaasamise (makroandmete kasutamisel oleks see sisse jaanud).
Teiseks, tdlgendamisega tuleb olla ettevaatlik. Kirjeldatud algoritm on nailiselt kvantitatiivne, kuigi tdpsem
oleks Gelda, et tegu on peamiselt kvalitatiivse hinnanguga kvantitatiivsel kujul.

Hinnavaline konkurentsivoime: tulemused

Edaspidises tuleb arvestada vaadeldava ajavahemiku piiranguga, kuna Comtrade andmebaas on vaid
aastase sammuga ja uued andmed laekuvad viitajaga. Esimene filter kaubagruppide ekspordi ja impordi
samaaegse esindatuse kohta andis tulemuseks keskmiselt 92-94% ekspordi ja impordi vaartuse jargi
(muude kriteeriumide, nt mahtude jargi veel enam).

Vahepealsed tehnilised sammud pole siinkohal olulised, esimene otsitav vaade on véliskaubanduse
kaubagruppide netokaivete jaotus nelja alamgruppi: hinnapdhine+, hinnapdhine-, hinnavéline+ ja hinna-
véline— koos muutustega 2011-2014. Mikroandmete pdhine koondtulemus on joonisel 11.

Joonisel tdhendavad tulbad panuseid kaubandusbilanssi, méddetuna miljonites eurodes. Kuivord andmed
on olemuselt kaubagruppide saldod kokku aasta kohta, siis palju enamat t66tlemist need ei vdimalda.
Veel on vdimalik kategooriad 'hinnapdhine’ ja 'hinnavéline’ netoefekti saamiseks kokku liita. Hinnavalise
konkurentsivdime kaubagruppide panuste netosumma on aastatel 2011-2012 ndrgalt negatiivne ja selliselt
kooskélas (ECB 2012) jareldustega perioodi 2008-2012 kohta — perioodid kattuvad kahe aasta ulatuses.

5 Perioodid 1999-2007 ja 2008-2010. Seda metoodikat on rakendatud ka Eesti kohta, tulemuseks oli, et perioodil 1999-2007
ilmnes Eesti korral positiivne ja 2008-2010 negatiivne hinnavéaline konkurentsivdime. Samas tuleb arvestada, et 1999-2007 vahe-
mikus oli Eesti puhul suurima panusega kategooria 'muu’ (‘'other’), mis tdhendab, et ammendavat vastust ei ole, kuna kaubanduse
mitmekesisus oli siis vaiksem (suhteliselt palju oli kaubagruppe, kus puudus kas eksport voi import). Koikide vaikeriikide korral (ka
Malta, Kipros ja Luksemburg) tuuakse esile teenuste positiivset saldot kaubandusdefitsiidi tasakaalustajana.

6 Esialgne kava sisaldas ka aasta 2010 ehk kokku viieaastase perioodi 2010-2014, kuid 2010. aasta kohta ei 6nnestunud andmeid
saada.
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Joonis 11. kaubagruppide saldod jaotatuna nelja konkurentsivoime kategooriasse,

kogu eksport (miljon eurot)
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Allikas: EP

Jareldus koondpildist — fundamentaalseid muutusi Eesti majanduse konkurentsivbimes perioodil
2011-2014 selle metoodika jargi olnud ei ole. Komponentide kaupa — mélemad plusskategooriad viitavad
asjaolule, et majanduse konkurentsivdimelisemas osas suuri probleeme ei ole. Koondpilt viitab tdenao-
lisele majanduse polariseerumisele hinnavélise konkurentsivbime osas, nii plussi kui miinuse osa ajas
kasvab.

Informatiivsemad on miinuskategooriad. Nahtav on hinnapd&hine- panuse véhenemine, mis viitab tdendo-
liselt eksportivate ettevdtete pingutustele hinnakonkurentsivéime sailitamiseks ja/vdi parandamiseks,
seejuures toimus see aastate 2013-2014 raskemas hinnakonkurentsi konjunktuuris, nagu selgus hinna-
konkurentsivdime peattkis. Probleemne osa on kategooria hinnavéline—, mida metoodika méaaratleb kui
struktuurset defitsiiti. Teisisdbnu on tegemist kaubagruppidega, milliste ekspordi kvaliteet on kehvem ja
maht negatiivse panusena kaubandusdefitsiiti ajas kasvav.

Jargnevalt on toodud agregeeritumad vaated samade andmete baasil. Teise vaatena on leitud harmo-
neeritud koodi jargsete peagruppide’ netopanused véliskaubandusbilanssi, ehk alajaotuste 'hinnapo-
hine’ ja ’hinnavéline’ summad agregeeritud kaubagruppide kaupa. Graafikutel on toodud néaited nendest
kaubagruppidest, kus toimus hinnavalise konkurentsivdime Gleminek miinusest plussi (ks kaubagrupp)
vOi plussist miinusesse (neli kaubagruppi). Jooniselt puudub elusloomade ja loomsete toodete grupp.
Meenutuseks, tegu on endiselt signaalvaartustega, mis iseloomustavad vaid kaubagruppide hinnavélise
konkurentsivdime muutusi 2011-2014. Hinnavélistel tegurite kdrval saab joonistel ndidata lisaks ka sama
agregeeritud kaubagrupi hinnapdhise osa muutumist.

7 HS06 koodi jargseid kaubagruppide agregeeritud tasemeid on kokku 16. Kaupade jaotuses on peagruppe 15, kuid kitused
kui ka mineraalsete toodete alamgrupp jaetakse valja; metoodika eripdra téttu jaab seetdttu vélja ka elektri eksport, kuna elekter
kuulub kutuste alagruppi. Viimane, kuueteistkimnes grupp on teenused, mida algoritm ei kasuta.
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Joonis 12. Hinnavilises konkurentsivoimes enim muutusi labi teinud kaubagrupid (miljon eurot).
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Allikas: EP

Kolmanda vaate annab perioodi 2011-2014 kohta joonis 13 ehk valiskaubandusbilanssi panustavate
kaubagruppide keskmine mdju 2011-2014 ainult hinnavélise konkurentsivoime |6ikes. Teisisdnu on siin
tegemist kategooriate hinnavéline+ ja hinnavéline— netodega koikide peagruppide l6ikes.

Joonis 13. Kaubagruppide netomoju valiskaubanduse saldole, sorteeritud konkurentsivoime

hinnavaéliste tegurite jargi (2011 - 2014, miljon eurot)
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Allikas: EP
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Joonis 13 annab infot hinnavalise konkurentsivbime edukamate ja vihemedukamate kaubagruppide
kohta. Nende kaubagruppide taga seisvate majandussektorite areng vajab stigavamat analUUsi.

Seetdttu on veel Uheks konkurentsivbimega seotud teemaks majanduse struktuur. Joonise 13 sisukam
interpretatsioon eeldab konkurentsivbime erinevate tUUpide sidumist majanduse struktuuriga, soovita-
valt rahvusvahelises vordluses.

Kéesoleva tekstiosa I6petuseks jargmine hinnang aruandest (IMF 2015): Eesti parimad ettevétted on
nii osakaalult majanduses kui innovaatilisuselt pea Skandinaavia tasemel, kuid puuduvad tipptaseme
lahedased ettevotted tédstuses (hdive jérgi) ja teenuste sektoris (lisandvééartuse jérgi). Eesti on tuntud
tarkvaraarendustega nagu Skype, Kazaa ja GrabCad ning oma innovaatilise pélevkivisektoriga. Sellele
vaatamata domineerivad Eesti majanduses traditsioonilised tegevusharud. Pbllumajandus, tédstus ja
ehitus annavad ca (Uhe kolmandiku lisandvéddrtusest, Euroopa Liidus keskmiselt veerandi. Seejuures
puidutddstus, mddbel ja tekstiil annavad ca 40% hdivest ja 27% lisandvédrtusest, Euroopa Liidus on
need keskmised vastavalt 17% ja 10%. Pbhiliselt sama pilt avaneb ka ekspordis.

Kokkuvotteks konkurentsivoime laiema kéasitluse kohta

e  Konkurentsivoime anallilis mikroandmete tasandil ning jaotamine hinnapdhiseks ja hinnavéaliseks
viitab sellele, et perioodil 2011-2014 pole konkurentsivdimes pdhjapanevaid muutusi toimunud;
2015. aasta kohta puuduvad veel vorreldavad andmed.

e Majanduse polariseerumine konkurentsivbime mbttes kasvab, ehk osade ekspordi kaubagrup-
pide konkurentsivbime paranemisega kaasneb samaaegne struktuurse defitsiidi kasv teistes
kaubagruppides; seejuures on viimasel kahel aastal rohkem kaubagruppe liikunud struktuursesse
defitsiiti kui sealt valjunud. Tahelepanuvaarne on struktuurse defitsiidi kiire kasv 2014. aastal.

e Eesti ekspordi turuosa maailmas vihenes 2013-2014. aastatel, osalt turuosa languse t&ttu SRU
turgudel (Venemaa, Ukraina, Kasahstan).
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Lisa 1. Nominaalsed efektiivsed vahetuskursid?®

Joonis 14. Nominaalne efektiivne vahetuskurss euroala ja euroalaviliste riikide suhtes
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Markus: EP_NEER- EP arvutatav nominaalne efektiivne vahetuskurss
Allikas: EP

Joonis 15. Nominaalse efektiivse vahetuskursi indeksid ekspordi ja impordi kaaludega
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Markus: EP_NEER_X - EP arvutatav nominaalne efektiivne vahetuskurss ekspordi kaaludega; EP_NEER_M - EP arvutatav nominaalne efektiivne
vahetuskurss impordi kaaludega; EP_NEER - EP arvutatav nominaalne efektiivne vahetuskurss
Allikas: EP
8 Nominaalsete efektiivsete vahetuskursside arvutused on teinud EP.
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Lisa 2. Worid Economic Forum ulemaailmse
konkurentsivoime indeksi metoodika

Uleilmse konkurentsivéime indeksi raamistik
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Ill. EESTI ETTEVOTETE HINNALISA JA TOOTAJATE
LABIRAAKIMISJOUD

Miks hinnalisa on oluline

e Hinnalisa naitab turu konkurentsitaset. Tihe konkurents tagab tdhusa ressursijaotuse turgude
sees ja vahel.

e Siiski on palju téendeid selle kohta, et taiusliku konkurentsi hiipotees praktilises kogemuses tihti
kinnitust ei leia, ettevdtetel on suur turuvdim ning konkurents tdédjouturul on ebatéiuslik, nii et osa
kasumist jagatakse tootajatega®

e Kéesolev peatlkk annab Ulevaate Eesti ettevotete hinnalisadest ja ettevdtete kasumi jagamisest
téotajatega.

Kéesolevas peatlkis uuritakse kauba- ja t66turu konkurentsitaset Eesti t66tlevas to6stuses ja teenin-
duses; samuti uuritakse, kas hinnalisa on pérast Ulemaailmset finantskriisi muutunud. See on esimene
uuring, kus analUUsitakse Eesti ettevotete hinnalisasid ja ettevotete kasumi jagamist td6tajatega. Marinov
(2010) on hinnanud sarnases uuringus hinnalisasid Eestis ja teistes Kesk- ja Ida-Euroopa riikides, kuid
ta uuris vaid td6tlevat td8stust ega votnud arvesse t66jouturu ebatéiuslikku konkurentsi. Marinov leidis,
et Eesti hinnalisad on samal tasemel, mis Kesk- ja Ida-Euroopa riikide keskmine, ning et kaubandus- ja
konkurentsipoliitikal on vaike m&ju Eesti konkurentsikeskkonnale. Lisaks on saadaval Konkurentsiameti
iga-aastased aruanded, kuid need keskenduvad loomuliku monopoliga sektoritele, Uhinemistele ja
Ulevotmistele ega kirjelda konkurentsi taset erasektoris tervikuna.

Metodoloogia

Kdige tavaparasem lahenemine hinnalisade arvutamisele tugineb eeldusele teguriturul valitsevast téiusli-
kust konkurentsist, vt nt Halli (1988) ja Roegeri (1995) t8id. Varskemas kirjanduses, mis pdhineb Crépon et
al. t6o6l (2005), on td6jouturu ebatéiusliku konkurentsiga arvestatud. Nende lahenemine vdoimaldab saada
tegelikkusele paremini vastavad hinnalisad ning hinnata ka t66tajate labirddkimisjdudu kasumi jagamisel.
On ilmnenud, et t86turul valitseva ebataiusliku konkurentsi ignoreerimine véib viia hinnalisade mérkimis-
vaarse alahindamiseni (Crépon et al. (2005), Dobbelaere (2004), Amador ja Soares (2014), Soares (2016)).

Hinnalisade arvutamiseks kasutatakse kaht Uldist lahenemist, millest Ghe puhul Iahtutakse Hallist (1988),
teise puhul Roegerist (1995). Halli (1988) Iahenemine pdhineb Solow’ jaakliikmel ning eelisena véimaldab
see hinnata mastaabiefekti, teisisdnu vétab see arvesse positiivset voi negatiivset mastaabiefekti. Samas
on selle lahenemise puuduseks endogeensuse probleem ja moé6tmisviga deflaatoritest, kuna vealiige
hélmab ka mittejalgitavaid tootlikkuseSokke ning ettevdttetasandi muutujate deflateerimine tegevusala
tasandi hindadega viib méotmisvigadeni. Roegeri (1995) lahenemine véimaldab selliseid probleeme ette-
votte pdhilise (primal) ja duaalse (dual) optimeerimise probleemi rakendamisega valtida ning voimaldab
vélja taandada tehnoloogilise muutuse liikme ja esitada hinnangu jooksevhindades. Kéesolevas peatukis
rakendame Roegeri (1995) lahenemist, mida on tdpsemalt kirjeldanud Soares (2016) ning mis pdhineb
Euroopa Keskpanga konkurentsivdime uurimisprojekti raames loodud Uhisel andmebaasil (vt Lopez-
Carcia et al. 2014), Amador et al. (2016), Soares (2016)).

9 Vt nt Dobbelaere (2004), Crépon et al. (2005), Amador and Soares (2014) and Soares (2016).
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Uksikasjaliku metodoloogia leiab téddest Roeger (1995), Crepon et al. (2005) ning Amador ja Soares
(2014); kaesolev peatikk toob valja vaid sellest metoodikast |ahtuva empiirilise spetsifikatsiooni hinnali-
sade hindamiseks. Ebataiuslik konkurents kaubaturgudel td4hendaks, et piirtulu ei vordu enam piirkulu-
dega ning piirtulu ja piirkulude vahe on vdimalik omistada hinnalisale. Toodangu elastsus tootmissisen-
dite suhtes teiseneks kujule:

& =, 5] (1)

kus u, téhistab ettevGtte hinnalisa toodanguhinna ja piirkulu suhtena ning S{ tootmissisendi osakaalu

tulus. Kui hind Uletab piirkulu, siis alahindab sisendi osakaal toodangu elastsust 6‘; .

Kasumi maksimeerimisest tulenevate Solow’ jaakliikmete ja kuluminimeerimise duaalse probleemi kombi-
neerimine véimaldab tehnoloogilise muutuse liikme vélja taandada ning hinnata jargmist vérrandit, kus
sOltuv muutuja on pohilisest ja duaalsest probleemist tulenevate Solow’ jadkliikmete vaheline erinevus:

SRit - SR:] = (Apit + Aqit) - Sif (AWit + Alt) - Sijl/[ (Apz,tn + Amit) - (1 - :uitsilt - luitsz'”: )(Arlt + Akt) @

1z 1

1
=Q,ty,+7, + (1 _;)[(Apit + Agir) - (Arn +Akit)]+uit

kus y, téhistab ettevottespetsifilist efekti, 7, aasta fiktiivset muutujat, u, vealiiget SR, —SR;’

Solow’ jaékliikmete vahet, s,tL té6joukulude osakaalu, S;w materjalikulude osakaalu, Ap, +Aq, kaibe

kasvumaara, A/, +Aw, t00j0ukulude kasvumaara ning Ar, + Ak, nominaalse kapitali kasvumaara.
Vorrand (2) hinnatakse iga kahekohalise EMTAK rahvusvahelise tegevusalakoodi jaoks, seega need
tegevusalad defineerivad antud uurimuses turu. See tdhendab, et hinnalisa suhtarvu p hinnatakse kesk-
mise vaartusena konkreetse tegevusala kohta. Vorrand (2) hinnatakse ajavahemiku 2005 kuni 2013
andmetel, st p hinnang naitab keskmist hinnalisa tegevusala kohta konkreetse perioodi jooksul. Samuti
uuriti, kas hinnalisa on parast 2009. aasta finantskriisi muutunud, lisades varrandile (2) hinnalisa ja krii-
sijargse struktuurse fiktiivse muutuja koostoime liikkmed.

Vorrand (2) eeldab, et to6turul valitseb taiuslik konkurents, st t66jdou piirtulu vordub palgaga, ja et
t6dtajatel ei ole mingisugust labirdakimisjdudu. Nagu on eespool mainitud, ei ole see eeldus empiiri-
listes uuringutes kinnitust leidnud. Crépon et al. (2005) tédtasid valja mudeli, kus hinnalisa on voimalik
hinnata t&6tajate l&biradkimisjdudu arvestades. Eeldatakse, et t6dtajad peavad ettevottega I&birdaki-

misi toémahu ja palkade Ule. T60tajate eesmark on maksimeerida palgatulu L, (W, —Wi ), kus W,
tahistab alternatiivset palka voi reservatsioonipalka. Samal ajal on ettevotte eesméark maksimeerida ldhi-

ajalist kasumit p,Q, —W, L, . Kui kokkulepet ei saavutata, saavad t00tajad katte reservatsioonipalga W,
ning firmad ei saa lUhiajalist kasu, olles sunnitud kandma kapitali ja materjali sisendi pUsikulusid. Uhine
eesmark oleks maksimeerida td6tajate palgatulu ja ettevotete lUhiajalise kasumi kaalutud keskmist .
Nashi lahendus labiraakimisprobleemile on jargmine:

max[L, W, )| [P0, -W,L, ] @

wy Ly
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Vottes maksimeerimisprobleemist esimest jarku tuletise ja vérdsustades selle nulliga ning avaldades
sealt t66jouga seotud toodangu elastsuse t06jou suhtes saame:

0
& = 1,8+, ——(s; —1)
1-0, @

0 =<0, = 1 on parameeter, mis néitab toGtajate labirddkimisjoudu ning vordub selle osaga ettevotete lGhi-
ajalisest kasumist, mida jagatakse toGtajatega. Kui 0, = 0, siis to6tajatel 1abiraakimisjoud puudub ning
vorrand (4) muutub vordseks spetsifikatsiooniga (2), kus eeldatakse téiuslikku konkurentsi t66turul. Kui
0, > 0, siis on viimane liige vorrandis (4) negatiivne, mis naitab, et kui t6otajatel on labirdékimisjoudu,
saavutamaks palgalébiradkimistega reservatsioonipalgast kdrgemat palka, alaneb toodangu elastsus
t66jou suhtes ja muutused téojdusisendis viivad vaiksemate muutusteni toodangus kui taiusliku konku-
rentsi puhul té6turul. Uue elastsuse asendamine ja pohilise ja duaalse probleemi Solow’ ja&kliikme
vahe avaldamine sarnaselt varasemaga annab vdrrandi (2) muudetud spetsifikatsiooni, kus on véimalik

téojouturu ebataiuslikku konkurentsi testitada:

SRit - SR;I =, ty, +7, + (1 _l)[(Apit + Aqit) - (Arz‘t + Akit)]
u
# (s DAL, + v, - (o, + Ak ),

Kui vorrandi (5) viimane liige on nullist statistiliselt oluliselt erinev, voib jareldada, et konkreetse tege-
vusala t66jouturul valitseb ebatéiuslik konkurents.

Andmed

Kaesolevas peatikis kasutatakse vorrandite (2) ja (5) empiiriliseks testimiseks CompNeti andmebaasi.
CompNeti projekt on Euroopa Keskpanga loodud teadusvdrgustik ning see rakendab mikroandmete-
pohist 1dhenemist, et arvutada vélja tegevusala tasandi indikaatorid. Hinnalisadele keskenduv projekti
osa kuulub hinnalisadega tegeleva téogrupi alla'™®, kes td6tas valja koodid ja metodoloogia hinnali-
sade suuruse hindamiseks téiusliku ning ebatéiusliku t86jéuturu konkurentsi tingimustes. Hinnalisade
téogrupp on avaldanud raamatupidamisandmetest arvutatud Lerneri indeksi [ahendi projektis osalenud
riikide kohta (vaata t&dpsemalt Amador et al (2016)). Lisaks anallUsib Soares (2016) hinnalisade suurust
tausliku ja ebatéiusliku konkurentsi eeldusel td6turul. Nendes uuringutes on samade spetsifikatsioonide
puhul kasutatud ettevéttetasandi andmeid peaaegu 20 Euroopa riigi jaoks. Kéesolev peatikk keskendub
ainult Eesti konkurentsitasemele, muude riikide tulemusi vt Soares (2016).

Suurim probleem Roegeri (1995) Iahenemise puhul peitub kapitali kasutamiskulu arvutamises. CompNeti
hinnalisade t66rihma lahenemine kapitalikulu hindamisele seisneb jargmistes eeldustes. Kapitali kasu-
tamiskulu on méaératletud sarnaselt Soaresile (2016):

10 Jo&o Amador, Francesco Di Comite, Catherine Fuss, Jan Hagemejer, Jose Manuel Montero ja Ana Cristina Soares.
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r, =(i, -z, +5)PF ©)

3
kus i, téhistab kapitaliga seonduvaid rahalisi kulutusi ettevGtte tasandil, mis on leitud intressimaksete ja
muude finantskulude ning koguvdla suhtena; m, inflatsiooni, 8-fikseeritud kapitali amortisatsioonimaara

0,08; ja P;K deflaatorit kapitali kogumahutus péhivarasse indekskujul.

Tabel 1 kujutab hindamisel kasutatud muutujate kirjeldavat statistikat. Materjalikulutused on domineeriv
tootmissisend, millele jargnevad t66joud ja kapital. Nominaalse kéibe keskmine kasvumaar on olnud
4,3%, nominaalsel kapitalil -1,7% ja nominaalsetel t66joukuludel 8,8%.

Tabel 1. Analiiisitud muutujate kirjeldav statistika, 2005-2013 (n = 146 110)

Keskmine Standardhilve

L i
Sit — t606jou osakaal kéibes 0,241 0,270
SM— jalisisendi kaal kéibi

j; — Materjalisisendi osakaal kdibes 0,705 0,378
SK—k itali kaal kéibi

it apitali osakaal kéibes 0,054 0,492

d - ) T )

SR” - SR” — Solow’ jadklikmete erinevus pohilise ja duaalse probleemi puhul 0,023 0,563
Ap,, + Aq,, — kiive kasvumaar 0,043 0,400
Alit + Awit — t88j6ukulude kasvumaér 0,088 0,416
Apit + Amit — materjalikulu kasvumaéar 0,044 0,410
Alf;t + Akit — nominaalse kapitalikulu kasvumé&éar 20,017 0,721

Allikas: t66 autorite CompNeti andmetel tuginevad arvutused

Tulemused

Vorrandite (2) ja (5) hinnangute tulemused on toodud tabelites 2 ja 3. Tabelis 2 on kujutatud tddtleva
t66stuse tulemusi, tabelis 3 teeninduse tulemusi. Erinevate tegevusalade hinnalisade vahel on vaga
suured erinevused. Todtleva tddstuse puhul ei ole taiusliku konkurentsi hipoteesi imber IUkatud kdigest
kolme sektori puhul 22st. Ulejadnud harude puhul omavad ettevétted teatavat turujdudu hindade tést-
misel Ule marginaalkulude taseme. 1-1/u keskmine vaartus to6tlevas t68stuses on hinnanguliselt 0,122,
mis vastab p vaartusele, mis on vérdne 1,142-ga. T6jouturu taiusliku konkurentsi eeldusest loobumine
suurendab hinnalisade hinnanguid oluliselt, 1-1/u keskmine vaartus on 0,210 ning p keskmine vaéartus
on 1,279. Vottes arvesse t66jouturu ebataiuslikku konkurentsi, seavad ettevdtted oma hinnad piirkulust
keskmiselt 1,279 korda kérgemale. Suurimate hinnalisadega tegevusalad on arvuti-, elektroonika- ja
optikaseadme tootmine, millele jargnevad transpordi- ja elektriseadmete tootmine. Kérgete hinnalisa-
dega tegevusalad kuuluvad tavaparaselt suuremate teadus- ja arendustegevuskuludega kdrg- ja kesk-
tehnoloogiliste tegevusalade hulka, mis suudavad ammutada turujdudu uute ja innovaatiliste toodete
loomisest (vt kdrg- ja kesktehnoloogiliste tédstusharude nimekiri andmebaasist Eurostat (2015)).

Tootajatega jagatud lUhiajalise kasumi osakaal on statistiliselt oluliselt nullist erinev enamikus td6tleva
t60stuse tegevusalades; siiski leidub seitse tegevusala, kus t6djouturu téiusliku konkurentsi hlipoteesi
ei saa Umber IUkata. Hinnatud 6/(1-6) keskmine vaartus on 0,140, mis vastab 6 vaartusele 0,119. See
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Tabel 2. Eesti tootleva toostuse hinnalisad 2005-2013

Taiusliku
konkurent- Ebatéiusliku konkurentsiga to6turg
siga tooturg z
2-kohaline EMTAK-sektor Struktuurse Struktuurse Sst:gjl:;lll:tl:sean;:tl;tsl:- %
muutuseta muutuseta 2009 E
S
1-1/p 1-1/p 0/(1-0) ff_‘ﬁ; 20("19_ ex)e/
10 Toidukaubad 0,083***  0,192***  0,145*** -0,013 -0,046 1474
Il Joogid 0,070*** 0,079 0,012 -0,247* -0,178 106
13 Tekstiil 0,101***  0,169*** 0,116~ 0,005 -0,016 625
14 Riided 0,121***  0,192***  0,151*** 0,060* 0,060 1427
15 Nahk ja nahatooted 0,142***  0,193*** 0,085 -0,179*  -0,411*** 234
16 Puit ja puittooted 0,108*** ~ 0,202***  0,1560***  -0,073***  -0,118*** 3320
17 Paber ja paberitooted 0,116***  0,219***  0,143*** -0,106 -0,137 252
18 TrUkindus ja andmekandjate reproduktsioon 0,148***  0,226*** 0,115*** -0,024 -0,044 1076
20 Koks ja rafineeritud naftatooted 0,150*** 0,185* 0,047 -0,250 -0,155 248
21 Ravimid 0,027 0,088 0,093 -0,536*** -0,598* 57
22 Kummi- ja plastiktooted 0,136*** 0,171+ 0,049* 0,110*  0,169*** 724
23 Muud mittemetalsed mineraaltooted 0,163*** 0,173*** 0,032 -0,119* -0,142* 685
24 Metall 0,241 0,407 0,254 0,303 0,664 92
25 Metalltooted 0,137***  0,239***  0,155*** -0,008 -0,029 3368
26 Arvutid, elektroonika- ja optikaseadmed 0,197***  0,349***  0,304*** 0,116 0,025 392
27 Elektriseadmed 0,136***  0,274**  0,201*** -0,206*** -0,191* 348
28 Masinad ja seadmed (mujal liigitamata) 0,061***  0,188***  0,197*** 0,013 0,112 530
29 Mootorsdidukid, haagised 0,038 0,071 0,049 0,269* 0,267 201
30 Muud transpordivahendid 0,134***  0,296***  0,266*** 0,182 0,166 206
31 Modbel 0,098***  0,231*** 0,206*** -0,079*** -0,074* 1776
32 Ehted, muusikariistad, méanguasjad 0,148***  0,239***  0,148*** 0,011 0,041 736
33 Seadmete paigaldus ja remont 0,144*** 0,244*** 0,157*** -0,0382 -0,050 1689
ligiztrj:ﬂ:idjijrrc\j/émille puhul jaddakse taiusliku 3 3 7 12 15
Ss:iarri;i;??ukjﬂé?ytl)e puhul jdddakse taiusliku 13,6 13.6 31,8 545 68.2
Koefitsentide kaalumata keskmine 0,122 0,21 0,14 -0,037 -0,031
w vdi 6 kaalumata keskmine 1,142 1,279 0,119
u voi 0 kdibega kaalutud keskmine 1,142 1,286 0,126

Allikas: CompNeti andmetel tuginevad autori arvutused.

tahendab, et tO6tajatega jagatakse keskmiselt 12% lUhiajalisest kasumist. Enamikul juhtudel Uhtib kérge
hinnalisa tddtajate kdrge labirdékimisjduga; tddtajate 1abirdékimisjdud on kdrgeim arvuti-, elektroonika
ja optikaseadmete tootmises, millele jargnevad transpordiseadmete - ja moobli tootmine. Soares (2016)
kasitleb kudsimust, miks on kasumimarginaal ja t&6tajate labirdékimisjoud positiivses korrelatsioonis;
esiteks annab kdrgem hinnalisa t6dtajatele vdimaluse saada suuremat osa kasumist; teiseks mangib
téotajate labiraakimisjoud rolli ettevotete turult lahkumisel, mis viib konkurentsi vahenemiseni.
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Tabel 3. Eesti teenuste tegevusalade hinnalisad 2005-2013

Téiusliku

konkurent- Ebatiiusliku konkurentsiga tooturg >

siga tooturg 5

2-kohaline EMTAK-sektor Struktuurse Struktuurse Struktuurse muutusega %

muutuseta muutuseta alates aastast 2009 g

s

1-1/p 1-1/p 0/(1-6) %10_‘}?"’; 20?19_(;‘) o/ -
4 Hoonete ehitus 0,118*** 0,181***  0,108***  -0,060*** -0,119*** 7986
42 Tsiviilehitus 0,173***  0,328"**  0,259*** -0,022 -0,034 2138
43 Eriehitustood 0,144***  0,238***  0,151***  -0,041*** -0,058*** 11059
45 Mootorsdidukite hulgi- ja jaemutk 0,056*** 0,138***  0,107***  -0,052*** -0,038* 6000
46 Hulgimuuk, v.a mootorsdidukid 0,072***  0,145***  0,094***  -0,057*** -0,029*** 14923
47 Jaemuiik, v.a mootorsdidukid 0,044**  0,136***  0,117***  -0,077*** -0,071*** 11730
49 Maismaaveondus ja torutransport 0,157*** 0,288***  0,180***  -0,040*** -0,049*** 11336
50 Veetransport 0,048 0,333* 0,362* -0,386 -0,183 107
51 Ohutransport 0,222 0,539 0,439 -0,010 0,252 34
52 Laondus ja transporditoetus 0,114*** 0,150***  0,057*** 0,028 0,048 3133
53 Posti- ja kulleriteenused 0,076* 0,088* 0,017 0,436*** 0,261*** 155
55 Majutus 0,272***  0,403*** 0,229*** -0,125* -0,164* 1609
56 Toidu- ja joogialased teenused 0,051*** 0,191***  0,204***  -0,062*** -0,069* 4595
58 Kirjastamine 0,094***  0,180***  0,128*** -0,122* -0,115 757
59 Kinofilmide, videote ja telesaadete tootmine 0,284*** 0,390*** 0,180*** 0,145* 0,023 675
60 Meediateenused 0,393***  0,405*** 0,014 0,048 -0,320 119
61 Telekommunikatsioon 0,132***  0,238***  0,146*** 0,017 -0,005 405
62 Programmeerimine, konsultatsioonid 0,237***  0,356™**  0,208*** -0,040 0,004 3140
63 Infoteenused 0,200***  0,216*** 0,029 0,010 -0,070 604
68 Kinnisvara 0,359***  0,456***  0,149***  -0j72*** -0,191*** 7619
69 Juriidiline tegevus ja raamatupidamine 0,234***  0,316™**  0,142*** -0,043* -0,077*** 6353
70 Peakontorid; juhtimisalane ndustamine 0,351 0,427***  0,135"*  -0,290*** -0,271*** 2996

Arhitekti- ja inseneriteenused; tehniline

71 kontroll ja analiitis 0,251*** 0,318*** 0,149 -0,167** -0,249** 4445
72 /:cr):itﬁlﬁj;zrigls&;‘:meenused; tehniline 0,251**  0,318"*  0,149**  -0,167**  -0,249** 4445
73 Reklaam ja turu-uuringud 0,145*** 0,249 0,151*** -0,014 0,023 2103
74 Muu kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus 0,232*** 0,376***  0,266*** -0,123*** -0,154*** 2389
75 Veterinaaria 0,116=*  0,203*** 0,114*** -0,103 -0,059 274
77 Rentimine ja liising 0,314***  0,380***  0,108***  -0,213*** -0,179*** 1689
78 Téohbivealane tegevus 0,191***  0,262***  0,139*** -0,016 -0,002 977
79 f;‘i':':g;‘mﬁ f reisikorraldajate tegevus, 0,086** 0417 0077°*  -0,083" -0,100* 895
80 Turvatdd ja juurdlus 0,106*** 0,135"** 0,054 0,114* 0,302*** 378
81 Hoonete ja maastike hooldus 0,157***  0,240***  0,149*** 0,016 -0,060 2194
82 Bulroohaldus ja tugi 0,111 0,282***  0,249*** 0,075 -0,049 957
lzgizgess::ﬂijrrgémille puhul jaddakse taiusliku P 5 5 13 15
fg:iz:i;;isjaukj;lérgzl)e puhul jaddakse taiusliku 6.1 6.1 15.2 39.4 45,5
Koefitsentide kaalumata keskmine 0,173 0,273 0,153 -0,045 -0,056

u vdi 6 kaalumata keskmine 1,227 1,410 0,128

p voi 0 kdibega kaalutud keskmine 1,124 1,251 0,106

Allikas: CompNeti andmetel tuginevad t66 autori arvutused.
Méarkus: a) Ei ole kasutatud teenuste keskmiste arvutamisel td6tajate l1abiradkimisjou erandliku vaartuse tottu.
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Viimaks uuriti, kas hinnalisad ja to6tajate labiraakimisjdoud on parast 2009. aasta finantskriisi muutunud.
Kaks viimast regressioonikoefitsientidega veergu tabelis 2 néitavad hinnalisa ja kasumi jagamise ning
finantskriisi jargse struktuurse fiktiivse muutuja koostoime efekte. Struktuurne fiktivne muutuja omab
vaartust “1” alates aastast 2009 ja vaartust ,0” enne seda. Kauba- ja t66j6uturu konkurents on alates
2009. aastast statistiliselt oluliselt muutunud vaid Uksikutes tegevusalades ning kui konkurentsikesk-
konnas on toimunud muutus, on see tavaliselt tAhendanud tihedamat konkurentsi. Koostoimeefektid
on sageli ka ebausaldusvaérselt suured, mis tuleneb véikesest vaatluste arvust tegevusalas, naiteks
vOib selle tdttu pidada ebausaldusvaarseks nahatoodete ja ravimitootmise koostoimeefekte. Konkurents
on tugevnenud ja hinnalisad on muutunud véiksemaks joogi, puidutoodete, muude mittemetalsetest
mineraalidest toodete, elektriseadmete- ning madbli tootmises. Samuti on tddstusi, kus konkurents
on ndrgenenud ja hinnalisad on tdusnud, nagu nditeks rdiva-, kummi- ja plasttoodete, mootorsdidu-
kite ja haagiste tootmises. Enamikul juhtudel langeb muutus hinnalisas kokku muutusega tdotajate
|&biraakimisjous.

Tabelis 3 on toodud samad tulemused teenindussektori kohta. Konkurentsitase on teeninduses kesk-
miselt madalam kui tootmises, hinnalisad seega kérgemad. Selles osas Uhtivad Eesti andmete pohjal
tehtud jareldused empiiriliste leidudega muudest riikidest (vt nt Soares (2016)). Toojduturul valitseva
taiusliku konkurentsi tingimustes on p keskmine vaartus to6stusharude 16ikes 1,227 ning vérdne 0.119ga
t6djouturu ebatéiusliku konkurentsi tingimustes. Tegevusalade hulk, mille puhul tdiusliku konkurentsi
hipoteesi Umber ei llkata, on veelgi madalam kui tootmises — kaks tegevusala 33st. Samuti on vaga
véaike selliste tegevusalade osakaal, mille puhul t66jouturu taiuslikku konkurentsi ei saa Umber IUkata,
viis tegevusala 33st. 6 keskmine véértus teeninduses on 0,128, mis on samuti pisut kdrgem kui toot-
mises (0,140). Sellest voib jareldada, et konkurents on keskmisel té6tleva tdé6stuse tegevusalal tihedam,
hinnalisad on madalamad ning t66tajate labira&kimisjdud on nérgem. Samas ei pea see paika kaalutud
keskmiste vordlusel, kaalutud keskmised p ja 6 on oluliselt madalamad teenustes, mis néitab et kaibe
poolest suured teenuste tegevusalad nagu jae- ja hulgimidk on dldjuhul tihedama konkurentsiga.

Kdige kdrgemate hinnalisadega teeninduse tegevusalad on meediateenused, kinnisvara, peakontorite
tegevus ja haldamisteenused. Kui kinnisvaravaldkonda mitte arvestada, kuuluvad kaks muud kdrgeima
hinnalisaga tegevusala teadmistepdhiste teenuste nimekirja (vt nimekirja Eurostatist (2015)). Suurima
t6otajate labirddkimisjduga teenuste tegevusalad on veetransport, muu kutse-, teadus- ja tehnikaalane
tegevus ning tsiviilehitus. Veetransport ja professionaalsed &ariteenused kuuluvad jéllegi teadmistepo-
histe teenuste nimekirja, samas kui ehitust teadmistepdhiste tegevusalade nimekirjas ei sisaldu.

Selliseid tegevusalasid, kus hinnalisad ja tddtajate labirddkimisjoud on Ulemaailmsest finantskriisist
saadik statistiliselt oluliselt muutunud, on rohkem teeninduses kui todtlevas tdostuses. Nagu ka toot-
levas toOstuses on muutus olnud peamiselt negatiivne, st tihedama konkurentsi suunas. Taas kord peab
rohutama, et vaikese vaatluste arvu téttu on mdéned koostoimeefektide hinnangud ebausaldusvaarsed,
nt postiteenuste ja teadus- ja arendustegevuse sektori koostoimeefektide hinnanguid ei saa pidada
usaldusvaarseks.
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Eesti kauba- ja t66jouturu konkurentsi alased tulemused on kdllaltki sarnased leidudele muudest Kesk-
ja lda-Euroopa riikidest (CEE); vt nt Marinov (2010) ja Soares (2016). Soares (2016) esitab hinnalisad
kokku 11 riigi kohta, tuginedes samale metodoloogiale, mida on kasutatud kdesolevas peattkis, kuid
tehes seda terve CompNeti projekti valimi I16ikes. Ta leiab, et hinnalisad ning t66tajate labiradkimisjéud
on Kesk- ja Ida-Euroopa-riikides madalamad kui L&&ne-Euroopas, samas kui Eesti paikneb Kesk- ja
|lda-Euroopa-riikide keskel.

Abraham et al. (2009) néaitavad, et impordist tingitud konkurents madala palgatasemega riikide poolt
ja allhanked on vahendanud Belgias hinnalisasid ning ametithingute I&biraakimisjdudu. Tdotajate 18bi-
radkimisjoud on samuti seotud ametithingute likmelisuse ja té6kaitse digusraamistikuga (employment
protection legislation).

Arvestades, et impordi maht Eestisse vaga kdrge ja ametilihingutesse kuuluvate inimeste hulk madalaim
Euroopas, on Ullatav, et t6dtajate labirddkimisjéud Eestis on suhteliselt kérge. Néiteks Slovakkias ja
Sloveenias on tddtajate labirddkimisjoud hinnatud sama suureks, samas kui nendes riikides on ameti-
Uhingute lilkkmed ligikaudu neljandik ja kolmandik kdigist tOotajatest, aga Eestis jadb see osakaal alla
10%. Eesti to6tajate suhteliselt suurt 1abirdékimisjdudu voivad seletada faktorid nagu véaikese t66jduturu
moonutused, oskuste mittevastavus t66turu ndudlusele, kerge ligipaas vélisele t66jduturule Soomes.
Kodigile sellistele teguritele tuleks Eesti hinnalisa ja td6tajate labirdakimisjou uuringutes tulevikus tahele-
panu poorata.

LApetuseks, hinnalisade dinaamika paremaks maoistmiseks arvutasime vélja raamatupidamisliku Lerneri
indeksi (accounting Lerner index), mis vdimaldab hinnata hinnalisasid igal aastal. Lerneri raamatupi-
damislik indeks arvutatakse vélja kaibest muutuvkulude nagu t66joukulu ja materjalikulu lahutamise
ja tulemuse jagamisel kaibega (t&psemat infot vt Amador et al. (2016)). Todtleva tddstuse ja teenin-
duse tulemused on toodud joonisel lisas 1. To6tleva tddstuse hinnalisad olid enne 2003. aastat pUsivalt
kdrgemad kui teeninduses, kusjuures n® buumiaastatel 2004-2007 olid teeninduse hinnalisad oluli-
selt kdrgemad kui t66tlevas tddstuses, samas kui langus tabas eriti rangalt teeninduse hinnalisasid.
Kriisijargsed hinnalisad on pusinud teeninduses enam-vdhem samal tasemel kui t66tlevas tdédstuses.
Sellised leiud kattuvad kapitali sissevoolu ja sisendudluse tdusu ning languse tsikli andmetega. Parast
ELiga litumist 2004. aastal leidis aset kapitali sissevoolu ja sisendudluse kasv, samas kui mdlemad
naitajad langesid 2009. aastal (vt nt Bakker ja Gulde (2010)). ELiga litumise eelseid kaubeldavate hlviste
korgeid hinnalisasid voib seostada eksportijate ja vaid kodumaistele turgudele tootjate tootlikkuse suure
vahega, mis on tavaliselt omane madala sissetulekutasemega riikidele (ISGEP (2008)).

Kokkuvote

Kéesolevas peatlkis hinnati hinnalisasid ja t66tajate 1&bird&kimisjdudu Eesti td6tlevas tddstuses ning
teeninduses. Eesti konkurentsitase paistab olevat Kesk- ja |da-Euroopa riikide keskmisel tasemel.
Selleks, et valideerida oma hinnalisade hinnanguid, on leitud kuidas korreleeruvad hinnalisad ettevo-
tete turujdbudu néitava indikaatoriga, nende innovatsiooniprojektide edukusega. Joonisel 16 on toodud
hajuvusdiagramm tegevusala tasandil hinnalisade ja uute toodete osakaalu vahel Innovatsiooniuuringust
(Community Innovation Survey). Indikaatorid on positiivselt korreleeritud, mis naitab, et tegevusalad, kus
uued tooted moodustavad suurema osa ettevotte muugitulust, omavad tavaliselt ka kérgemaid hinnali-
sasid. Siinkohal ei saa viidata pohjuslikule seosele, kuid tulemused kinnitavad, et laias laastus méddame
me sarnast néhtust.
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Joonis 16. Uute toodete osakaal miiiigitulus ja hinnalisad Eestis.
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Uute toodete osakaal mudgitulu

Markused: Tegevusalad, kus hinnalisa hinnang oli statistiliselt mitteoluline, on vélja jaetud. Erind on leitud kui suurima Cook's d vaartusega vaatlus.
Hinnalisad perioodist 2005-2013, uute toodete osakaal mulgitulus perioodist 2006-2012.
Allikas: Hinnalisad CompNet andmebaasist ja uute toodete osakaal mudgitulust innovatsiooniuuringust (Community Innovation Survey).

Lisaks on nédidatud, et hinnalisade hindamisel on oluline vbtta arvesse ettevdtjate kasumite jagamist t6dta-
jatega, kusjuures hinnalisad muutuvad kérgemaks pérast seda, kui eeldus t6djduturu taiuslikust konkurent-
sist on eemaldatud. Todtajad saavad tddtlevas tddstuses ja teenindussektoris lisaks oma reservatsioonipal-
gale voi alternatiivsele palgale 12-13% luhiajalisest kasumist. Joonisel 17 on toodud t&dtajate labiradkimisjou

Joonis 17. Ametiiihingusse kuuluvus ja téo6tajate labiraakimisjoud Eestis.
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Ametilihingusse kuuluvus

Markused: Tegevusalad, kus labiraakimisjou hinnang oli statistiliselt mitteoluline, on valja jaetud. Erind on leitud kui suurima Cook's d vaartusega vaatlus.
Labiragkimisjoud perioodist 2005-2013, ametithingusse kuuluvus perioodist 2006-2012.
Allikas: Hinnalisad CompNet andmebaasist j ja ametitihingutesse kuuluvus t66jou-uuringust.
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hinnang tegevusala tasandil ja ametithingutesse kuuluvus tegevusalal Joonisele 1 sarnase valideerimis-
harjutusena. Ootusparaselt on kdrge ametithingutesse kuuluvuse osakaaluga tegevusalades ka todtajate
labiraakimisjoud suurem. Korrelatsioon on ndrgem kui eelmisel joonisel, kuna leidub mitmeid tegevusalasid,
kus t66tajate ametitihingutesse kuuluvus on olematu voi vaga madal, kuid vaatamata sellele voib to6tajate
labiradkimisjoud varieeruda. See viitab, et tO6tajate labirddkimisjou taga voivad olla ka teised pdhjused,
nagu naiteks kvalifitseeritud t66jou nappus voi voimalus minna tddle valismaale.

Kokkuvotteks, taiusliku konkurentsi hiipoteesi ei dnnestunud Umber Ilkata vaga vaheste tegevusalade
puhul — 14% kahekohaliste EMTAK tegevusalakoodide puhul t86tlevas t66stuses ja 6% puhul teenin-
duses. Samuti leiti, et konkurents on suurem kaubeldavate hlviste pdhises to6tlevas to8stuses kui
see on tavaliselt mittekaubeldavate hivistega teenindussektoris. Keskmine to6dtleva td6stuse tegevusala
seab tootmises hinnad piirkuludest 1,28 korda kdérgemale ja teeninduses 1,41 korda. Eesti t66tajate labi-
radkimisjoud on kullaltki kdrge vaatamata impordist tulenevale suurele konkurentsile ja ametithingute
vahesele mojuvdimule.

Mitmetel tegevusaladel on konkurentsi tase Ulemaailmse finantskriisi tagajarjel muutunud; enamikus
sellistes tegevusalades on konkurents muutunud tihedamaks ning mojutatud on valdavalt teenindussektor.

e Konkurentsi tase Eesti to6tlevas t6dstuses ja teenustes on keskmisel tasemel vorreldes teiste
Kesk- ja Ida-Euroopa riikidega

e Konkurentsi tase on kdrgem véliskaubandusele enam avatud t6dtlevas tédstuses kui teeninduses

e Peale 2009. aasta kriisi on konkurents muutunud tihedamaks mitmel to6tleva to6stuse ja teenuste
tegevusalal

e TOO6turu taieliku konkurentsi eeldusest loobumine suurendab hinnalisade hinnanguid, kuna
enamustel tegevusaladel jagavad td6andjad td6tajatega markimisvaarset osa Ilhiajalis-
test kasumitest. Eestis jagatakse tOo6tajatega keskmiselt 12-13% lUhiajalisest kasumist, mis
arvestades ametithingute tagasihoidlikku rolli Eesti to6turul nditab suhteliselt head to6tajate
labiradkimispositsiooni.
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Lisa 3. Lerneri raamatupidamisindeks, Eesti, kaubeldavad
vs. mittekaubeldavad hiivised 1995-2013.

Joonis 18. Keskmised hinna-kulu marginaalid sektorite I6ikes, Lerneri indeks, 1995-2013.

Kaubeldavad
= Mittekaubeldavad
1,4
- “\
-
1,2 PR = ~‘
e ‘
Pig b3
4 ‘
’ ‘
1 — ,l A
& =
. P \‘ o -
X4 s " \s
5 Y V4 3
0,8 p “ e
¢ A W4
A U
) 3 U
06 —A—¢* A 4
) " S =7
U
'I
04 —¢
T T T T T T T T T T
1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013

Allikas: ComgNeti andmetel tuginevad t6¢ autori arvutused. " L . . o . e
Markus; Kaubeldavad hivised: to6tlev toostus; mittekaubeldavad hiivised: ehitus ja ériteenused. Lerneri raamatupidamisindeks: kéive miinus t66jou- ja
materjalikulud osakaal kaibes. Esmalt eemaldati riikide ja aasta I0ikes kdige madalama ja kdrgema Lerneri indeksiga toostusharud, misjarel arvutati
joonise 1 jaoks koigi todstusharude kaalumata keskmine.
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