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Sissejuhatus

Viimase viie-kuue aasta jooksul on kodumaise saastntie Eestis olnud suhteliselt
madal. Andmed erinevate riikide majandusarengu kohta osundavad aga sellele, et kiire
majanduskasvuga kaasneb uldjuhul ka kodumaise séastmise kdrge tase. Kuigi praegu
puudub majandusalases kirjanduses selge ja uldtunnustatud teoreetiline kontseptsioon
majanduskasvu ja sdastmistaseme vahelise pohjusliku seose kohta, peetakse kodumaise
saastmise korget maara Uheks oluliseks kiiret ja jatkusuutlikku majanduskasvu toetavaks
teguriks.

Johtuvalt saastmisega seotud problemaatika aktuaalsusest analliisimegi kaesolevas t66s
saastmise teoreetilisi ning majanduspoliitilisi aspekte ja putame hinnata saastmist
mojutavaid tegureid Eestis. Peamiseks eesmargiks votsime Eesti majandussektorite
saastmiskaitumise analtusi, kodumaise sdastmise ja majandusarengu vahelise seose ning
kodumaist sdastmist soodustavate majanduspoliitiliste sammude efektiivsuse hindamise.

Too voib tinglikult jaotada kahte ossa. Esimeses osas, mis koosneb kolmest esimesest
peatikist, kasitleme saastmist kitsamalt: esimeses peatilkis vaatleme majandusagentide
saastmiskaitumist mojutavaid tegureid siirdemajandustes (sh Eestis) kahe peamise, s.0
elutsukli ja pusiva sissetuleku tarbimisteooriatest lahtudes. Teises peatuikis esitame Ulevaate
Eesti kodumaise saastmise dinaamikast erinevates institutsionaalsetes majandussektorites
aastatel 1994-1998. Kolmandas peatiikis hindame O6konomeetriliste meetodite abil Eesti
kodumaist sdastmiskalduvust mojutavaid tegureid.

Teises osas vaatleme saastmiskaitumist laiemalt. Neljandas ja viiendas peattikis analttsime
vastavalt sdastmise ja investeeringute ning saastmise ja majanduskasvu vahelisi seoseid.
Kuuendas peatikis pldame hinnata kodumaise saastmise soodustamisele suunatud
majanduspoliitiliste sammude efektiivsust. Seejuures tugineme t60 teises osas esimeses
kolmes peatikis esitatud jareldustele Eesti majandussektorite sdastmiskaitumise kohta.

1. Saastmise teoreetilised aspektid siirdemajandustes

Elutsikli ja pusiva sissetuleku tarbimisteooriate kohaselt s6ltub eratarbimine eraisikute
joukusest, nende ootustest tulevikus teenitava sissetuleku suhtes ja intressitasemest. Nende
teoreetiliste mudelite kohaselt on eriti suure tahtsusega eraisikute ootused jargnevatel
perioodidel teenitava sissetuleku suhtes. Ajutised muutused jooksva perioodi sissetulekutes
eratarbimise taset oluliselt ei mdjuta. Nii nditeks saastavad keskeas inimesed peamiselt
seetdttu, et soovivad endile pensionieaks tagada piisavad tarbimisvGimalused. Noored
kulutavad aga jallegi rohkem kui teenivad, kuna nende hetkesissetulek on suure
tdendaosusega vaiksem kui nende pusiv sissetlpeknianent income). Mdlema teooria
kohaselt muutub enamiku eraisikute sdastukaitumine nende eluea jooksul suhteliselt
Uhtmoodi: noorte ja pensionieas olevate inimeste tarbimiskulutused Uletavad nende
sissetulekuid, keskeas on eraisikute sissetulekud suuremad kui nende poolt tehtud
valjaminekud.

! Saastmist defineeritakse tavaliselt kui jooksva tulu ja jooksva kulu vahet. Kodumaise saastu all méistame
jargnevalt kodumaiste (reaal)investeeringute ning kaupade ja teenuste ekspordi-impordi saldo vahet.



Mdlema teooria kohaselt peaks riigi saastmistase soltuma elanikkonna demograafilisest

struktuurist. Juhul, kui pensioniealiste ja noorte osatéhtsus on riigis suhteliselt kdrge, peaks

saastmise osatahtsus sisemajanduse koguproduktis olema suhteliselt madal. Vastupidisel
juhul peaks kodumaine séastmine olema vérdlemisi kdrge.

Samas tuleb rdhutada, et mblemal teoorial on mitmeid puudusi. Eriti teravalt avalduvad

need siirdemajandusriikide saastmistasemete selgitamisel. Mdlemad teooriad eeldavad
seda, et eraisikutel on suhteliselt hea ligipaas laenuressursile ja et eraisikud vdivad laenu
vOtta ka jargnevatel perioodidel teenitava sissetuleku tagatisel. See eeldus ei vasta
tegelikkusele aga isegi kbige arenenumates turumajandusriikides, kus suurel osal
eraisikutel on laenamine tulevikus teenitava sissetuleku tagatisel oluliselt raskendatud.
Siirdemajandusriikides on eraisikutel laenu votmine keeruline aga isegi kinnisvara

tagatisel. Seetdttu on Udleminekumajandusega maades nende inimeste ring, kellel on
voimalik laenata jargnevate perioodide sissetuleku tagatisel, vordlemisi piiratud. Seega
kahandavad nende teooriate selgitusjoudu Ida- ja Kesk-Euroopa riikides eeskétt eraisikute
likviidsuspiirangud?

Elutsikli ja pusiva sissetuleku tarbimisteooriate kohaselt peaksid siirdemajandusprotsessid
mdjutama eraisikute saastmist kolmel viisil:

asetleidvad struktuursed muudatused suurendavad eraisikute ootusi tulevikus
teenitava sissetuleku suhtes, mis ergutab tarbimist. Juhul, kui siirdemajandusriikides leiab
samaaegselt aset ka eraisikute ostujdu langus, peaks nimetatud arengutega kaasnema
eraisikute saastmise langus;

saastmist mojutavaks teguriks voivad siirdemajandusriikides olla eraisikute ootused
sotsiaalkindlustussiisteemi edasise arengu suhtes. Juhul, kui eraisikute arvates riiklik
sotsiaalkindlustussiisteem ei suuda tulevikus pensioniealistele inimestele tagada piisavat
elatustaset, vOib oodata nendepoolse saastmise teatavat tdusu;

siirdemajandusriikidele iseloomulikud eraisikute likviidsuspiirangud muudavad
eratarbimise vaga soOltuvaks muutustest nende jooksvates sissetulekutes. Kdnealune tegur
peaks seega monevorra pidurdama eraisikute optimistlikest tulevikuootustest tingitud
saastmise langust (EBRD 1996).

Kuigi praegu on veel ebaselge, milline on Ulaltoodud tegurite koondmdju, tuleks eraisikute
saastmiskaitumise muutmisele suunatud majanduspoliitiliste otsuste kujundamisel neid
kolme mdjurit kindlasti arvestada.

2. Saastmise dinaamika Eestis aastatel 1994-1998

Arengusuundumusi  saastmise  struktuuris vaatleme eeskatt institutsionaalsete
majandussektorite — s.0 avaliku sektori, ettevotlussektori ja majapidamiste (eraisikute)
I6ikes. Lisaks saastmise dinaamika kirjeldamisele pludame valja tuua ka vdimalikud
erinevate majandussektorite sdastmiskaitumist majutanud tégurid.

Z Likviidsuspiirangud = takistused pangalaenudele ja liisngtoodetele juurdepasul. Nende tarbimisteooriate
selgitusjdbudu kahandab mitmes Ida- ja Kesk-Euroopa riigis ka 1980ndate aastate I8pu ja 90ndate alguse
hiperinflatsioon, mille tulemusena vahenesid olulisel maaral eraisikute finantssaastud.

® Praegu ei ole andmeid erinevate majandussektorite saastmise kohta. Seetdttu on v&imalik modelleerida
uksnes kodumaist saastmist tervikuna. Okonomeetrilisi meetodeid ei saa aga kasutada institutsionaalsete
majandussektorite sédastmiskaitumist mojutavate tegurite valjatoomisel ja nende mdju hindamisel.



1990ndatel aastatel on Eesti majandust iseloomustanud suhteliselt madal kodumaise
saastmise tase. Sarnaselt enamikule Kesk- ja Ida-Euroopa riikidele on kodumaise saastmise
osatahtsus jaanud alla 20 protsendi SKPst. Aastatel 1994-1998 kbikus kodumaise sdastmise
osatahtsus Eestis vahemikus 16-19,7% SKPst

2.1. Avaliku sektori sdastmine

Vorreldes OECD maadega on Eesti avaliku sektori saastmine olnud suhteliselt kdrgel
tasemel ulatudes aastatel 1994-1998 ligikaudu 3,5 kuni 6 protsendini SKPst. Tdsiseks
probleemiks oli erasektori madal saastmiskalduvus.

Avaliku sektori saasfusuurus séltus aastail 1994-1998 eeskatt tema defitsiidi/iilejaagi
tasemest. Samal ajal kui avaliku sektori investeeringute tase kdnealusel ajavahemikul oli
suhteliselt stabiilne (ca 4-5% SKPst), siis tulude-kulude vahe ulatus 1,5 % suurusest
defitsiidist SKP suhtes 1996. aastal kuni 2 protsendi suuruse Ulejaagini 1997. aastal.
Avaliku sektori sdastmise tase oligi madalaim 1996. aastal (3,4% SKPst) ja kérgeim 1997.
aastal (5,9% SKP$t) Seega — aastatel, mil avaliku sektori tulud uletasid tema tehtud
kulusid, oli suhteliselt kdrge ka saastmise tase (nt 1994. ja 1997. aasta), ja vastupidi.

Kuivord koondvalitsuse eelarveline seis so6ltus neil aastatel Rahandusministeeriumi
majandusprognooside tapsude®ahvusvahelise Valuutafondi soovitustest ning kesk- ja
kohalike omavalitsuste tasandil tehtud otsustest vélislaenude arvel finantseeritavate
investeerimisprojektide maksumusest, oli avaliku sektori saastu suurus tksteisest suhteliselt
sOltumatute tegurite koosmdju tulemus.

2.2. Erasektori saastmine

Eesti erasektori keskmine saastmiskalduvus oli 1994-1998. aastal rahvusvahelises
vordluses suhteliselt vaike, tema osakaal ulatus Uksnes 11-16 protsendini SKPst. OECD
maades on erasektori saastmine 1990ndatel aastatel ulatunud ca 20% SKPst. Erasektori
madal keskmine séastmiskalduvus tulenes nii Eesti ettevotete kui ka eraisikute vahesest
saastmisest, mis ulatusid ajavahemikul 1994-1997 vastavalt 3-6% ja 6-12%ni°SKPst.
Ettevotlussektori saastmise voib laias laastus jaotada kaheks alamperioodiks:

1994. aastal moodustas ettevotete sdast ca 6 kuni 6,5 protsenti SKPst ning

1995-1998. aastal kutundis ligikaudu 8 kuni 12 protsendini SKPst.

Formaalselt tulenes ettevOtete sdastmise madal tase 1994. aastal ettevotlussektori
kasumlikkuse alanemisest. Viimane seondus omakorda 1994. aasta majanduslanguse ning
samaaegse reaalpalga suhteliselt kiire kasvuga. SKP vahenes 1994. aastal 1,8% vorra,
palkade ja sotsiaalmaksu osatadhtsus SKPs kasvas aga 52,7 protsendilt 1993. aastal 57,3
protsendini 1994. aastal. Seejuures kasvasid palgad peamiselt ettevitete kasumite arvel.

4 .
Vtlisa 1
® Tavaliselt valjendatakse avaliku sektori sédstu suurust tema jooksvate tulude ja kulude vahena. Meie
kasitleme seda kui avaliku sektori investeeringute ja jooksvate tulude-kulude vahe summat.
6 .
Vtlisa 1
71994. ja 1997. aasta valitsussektori eelarveiilejagk tulenes suuresti asjaolust, et tegelik majanduskasv osutus
kiiremaks, kui prognoositud.
8Vt lisa 1. Andmed ettevétete ja eraisikute sadstmise kohta on hinnangulised.



Ettevdtlussektori sadstmise margatav suureneniifi@s. aastal tulenes kaudsete maksude
suhtelisest alanemisest - kui 1994. aastal kilndisid kaudsed maksud Statistikaameti
andmetel 15,4%ni SKPst, siis 1995. aastal vahenes nende osatahtsus 14,5% SKPst.
EttevOtete saastmise suurenemisele aitas 1995. aastal kaasa ka ettevdtte tulumaksu
laekumise suhteline alanemine. 1994. aastal moodustas riigieelarvesse tasutud ettevotte
tulumaksu tldsumma 3,6 protsenti SKPst. 1995. aastal iiksnes 2,6 pritsenti.

1996. ja 1997. aastal ulatus ettevotlussektori sadstmise tase ca 8-10 protsendini SKPst.
Ettevotlussektori saastmist toetas neil aastatel ettevotete kasumlikkuse suurenemine, millele
aitas oluliselt kaasa seda perioodi iseloomustanud t66j6ukulude osatahtsuse alanemine. Kui
1995. aastal ulatus palga ja sotsiaalmaksu osatéhtsus Statistikaameti andmetel 56,8
protsendini SKPst, siis 1996. ja 1997. aastal langesid need vastavalt 53,2 ja 50,9

protsendini SKPst.

Eraisikute keskmine sadastmiskalduvus (saastmise ja kasutatava tulu suhe) pisis 1994-1998.
aastal alla 10 protsendi SKPst, kusjuures 1995-1998. aastal see alanes veelgi. Kui 1995.
aastal kutndis eraisikute sdastmine ca 6 protsendini SKPst, siis 1997. aastal vaid ligikaudu
3 protsendini.

Aastatel 1995-1997 andis eraisikute saastmise vahenemisest tunnistust esmajoones nende
netopositsiooni kasvu aeglustumine pangandussektori Sdhtéguigi  eraisikute
netopositsiooni kasvu aeglustumine pangandussektori suhtes tulenes peamiselt nendele
valjastatud pangalaenude kiirest kasvust, tuleb arvestada seda, et eraisikutele antavaid laene
kasutatakse suures osas jooksvate kulutuste finantseerirffiseks.

Aastatel 1995-1997 taheldatud eraisikute keskmise saéastmiskalduvuse alanemine vois olla
tingitud mitmest asjaolust. Esiteks oli see suhteliselt kiire majanduskasvu aeg, mis
suurendas eraisikute kindlustunnet edasise majandusarengu suhtes. Muudel vdrdsetel
tingimustel voib eraisikute kindlustunde sivenemine eduka majandusarengu jatkumise
suhtes alandada ettevaatusest motiveeritud saastmist. Teisalt vOis kiire majanduskav neil
kolmel aastal suurendada eraisikute ootusi tulevikus teenitava sissetuleku suhtes.
Kirjeldatud arengutendents vdhendab muudel vérdsetel tingimustel aga jooksva perioodi
sdastumaara. 1996. ja eriti 1997. aastat iseloomustas ka pankade riskivalmiduse
suurenemine ja finantssektori valiskapitali kaasamise vbime margatav kasv ning 1996.
aastat ja 1997. aasta kolme esimest kvartalit ka Tallinna Vaartpaberiborsil noteeritud
aktsiate kiire hinnatddd Kuna enamik nendest aktsiatest kuulus residentidele, vdis
aktsiahindade tfusust tingitud eraisikute jdukuse kasv poOhjustada ka nende keskmise
saastmiskalduvuse alanemist.

° Vt lisa 1. Méningad kaudindikaatorid (nt Statistikaameti poolt avaldatavad andmed ettevdtete
finantsnditajate kohta, ettevbtete tegevuse Ulejadgi osakaal SKPst, ettevdtete tulumaksu laekumised)
osundavad vdimalusele, et lisas 1. kajastatud ettevdtlussektori saastmise ca 3 protsendipunktine tdus 1995.
aastal vdib olla Ulehinnatud.

10 Eestis kehtiva tulumaksu seaduse kohaselt séltub ettevtete poolt riigieelarvesse makstava tulumaksu suurus
olulisel maaral eelmise aasta kasumite suurusest. 1995. aastal taheldatud ettevftete poolt riigieelarvesse
tasutava tulumaksu suhteline vahenemine seondus osaliselt ettevdtlussektori madala kasumlikkusega 1994.
aastal.

1 Netopositsioon pangandussektori suhtes = hoiused pankades - laenud pankadest.

12 Kuigi enamik eraisikutele valjastatud laenudest on eluasemelaenud, tuleb silmas pidada, et suurt osa neist
vahenditest kasutatakse juba olemasolevate korterite ja eramute soetamiseks. Selliseid kulutusi aga
rahvamajanduse arvepidamise (SNA) metoodika jargi investeeringuteks ei loeta.

131997. aasta augustis ulatus aktsiaturu kapitalisatsioon 29 miljardi kroonini e. 45 %ni selle aasta SKPst.



Nende arengusuundumuste téttu kahanesid ajavahemikul 1996-1997 keskmisest suurema
sissetulekuga eraisikute likviidsuspiirangud. Eeldatavasti soodustas see nende
elanikegruppide keskmise sédéstmiskalduvuse alanemist

Kuigi 1998. aasta esimesel poolaastal kilndis eraisikute sdastmine 5-6%ni selle perioodi
SKPst, ulatus sa&stmise tase 1998. aastal tervikuna 3-4%ni ‘SKP398. aasta |
poolaastal tulenes eraisikute séastmise suurenemine eeldatavasti likviidsuspiirangute
suurenemisest. Kui 1997. aastal suurenes eraisikutele valjastatud laenude kogumaht ca 2,4
miljardi krooni vOrra, siis 1998. aastal (sh ka | poolaastal) pidurdus eraisikutele antud
pangalaenude maht jarsult ning oli 1998. aasta I6pul enam-vahem vérdne 1997. aasta |6pu
tasemega.

3. Eesti saastmiskalduvuse empiiriline hinnang

Kuigi Eesti majandus ei ole kbige sobivam saastmiskaitumist puudutavate teooriate
paikapidavuse kontrolliR§ tasub siiski jfudu katsuda sé&stmise kaitumise empiirilise
hindamisega. Oma t6ds ei votnud me aluseks Uhtegi kindlat majandusteooriat, vaid
kasutasime vastavates teooriates esitatud seletavaid muutujad ning kontrollisime nendest
igalhe vbimet selgitada sdastmiskaitumist Eestis.

3.1. Saastmiskaitumist seletavate tegurite valik

Eelnevast toost jareldub, et erinevates sektorites saastmiskalduvust mdéjutavate tegurite
esialgne loend kujuneb luhidalt jargmiseks (sulgudes on toodud vastava sektori osatéhtsus
kogu kodumaises saastmises):

Avaliku sektori saastmine (20%-30%)
v’ tegeliku ja prognoositud nominaalse majanduskasvu vahe
v’ avaliku sektori sdastmist puudutav poliitiline otsus
Ettevotete saastming40%-50%)
v’ ettevotete kasumlikkus
v t66j6ukulud
Eraisikute sdastmine(20%-30%)
ootused tuleviku tulude suhtes
majandusagentide kindlustunne
sissetulekute tase
rahaliste sdastude tootlus
finantsturgude areng, likviidsuspiirangud

AN NN

14 Esitatud hinnang majapidamiste saastmise kohta 1998. a tervikuna on ligikaudne.

15 Saastmiskaitumist uuriva t66 empiiriline osa valmis 1999. aasta esimestel kuudel ja seeparast on vimased
empiirilisse hinnangusse kaasatud vaatlused 1998. aasta kolmandast kvartalist. Enne t60 trukkiminekut
labiviidud kiired ja pealiskaudsed empiirilised hinnangud néitasid enamiku t60s véljatoodavate seoste plisimist
ka peale kolme uue vaatluse lisamist. Ainuke oluline muutus ilmnes laenujaagi kui likviidsuspiirangut
peegeldava seletava muutuja osutumises statistiliselt mitteoluliseks diinaamilises v@rrandis. Eelnevat saab
kokkuvdtvalt pidada positiivseks margiks kuna 1998. aasta teine ja 1999. aasta esimene pool olid Eesti
majanduse viimase aja suurimat tagasiminekut kattev periood, mille jooksul toimus mitmeid olulisi muutusi
majandusagentide kaditumises.

6 pika pdhjuste loetelu esikohtadele kuuluvad majanduse ebastabiilsus, liihikesed aegread ning Eesti
tingimustes raskesti kvantifitseeritavate ootuste teooriajargne tahtis roll sdastmisotsustes.



Kuna usaldusvaarne kvartaalne statistika Uksikute majandussektorite saastukaitumise kohta
puudub, uurisime Uksnes kodumaist saastmist tervikuna. Kodumaise agregeeritud
saastmiskaitumise kujunemise empiirilisel hindamisel kasutasime seetdttu koiki sektoreid
Uksikult mojutavaid tegureid korraga.

Kodumaise sdastmise arvutamisel lahtusime sisemajanduse koguprodukti tarbimispoolsest
identiteedist (Y = C + | + G + NX). Selles kontekstis loetakse saastmiseks (S) osa tuludest
(Y), mis ei ole suunatud eratarbimisele (C) ja avaliku sektori tarbimisele (G). Ehk
saastmine S =Y - (C+G), mis on omakorda avaldatav S = | + NX, kus | ja NX tahistavad
vastavalt investeeringuid ja netoeksporti.

Kuna saastmise absoluutsuurus (S) Uksinda on véheinformativne ning muutub
vorreldavaks ja olulist infot pakkuvaks alles suhestatuna sisemajanduse koguprodukti,
suuname kogu tdhelepanu empiirilises t60s just saastmise suhtele sisemajanduse
koguprodukti ehk keskmisele saastmiskalduvusele, mida edaspidi tahistame s (s = S/Y).
Sarnaselt sdastmisele tahistavad ka kdik teised vaiketahed vastava naitaja suhet SKPsse.

Saastmiskaitumist mojutavate protsesside lahendmuutujate valik kujunes lahtuvalt kasutada
olevast statistikast jargmiseks (sulgudes on toodud t66s kasutatavad téhistused):

Ettevotete kasumlikkus Statistikaamet avaldab perioodiliselt vaga uksikasjalikke
andmeid ettevotete finantsnaitajate kohta. Samal ajal ei drata need andmed kasutajates
dldjuhul  kuigi suurt usaldust. Usaldamatuse peamisteks pohjusteks voib lugeda
seadusandluse ja selle taitmise kontrolli ndrkust ning erinevat raamatupidamislikku
osavust, mis koos raamatupidamises kajastuvate kasumite ja maksuametile makstavate
tulumaksude kujunemise seisukohalt on vaga téhtsad tegurid.

Toojéukulud: Ettevdtete sadstmiskaitumise oluline tegur on nende kasumifkkugle

otsene kasutamine on eelmisele punktile tuginedes kahjuks méttetu. Samas taheldasime ka,
et ettevotete kasumlikkuse alanemisele otseselt viitav tegur oli to6tasude ennakkasv
vorreldes lldise tootlusega. Seetbttu on mottekas ettevotete kasumlikkuse lahendmuutujana
kasutada todjéukulud®suhet SKPsse. Siinkohal véib taas probleemiks kujuneda andmete
usaldatavus, kuna nn Umbrikupalgad ei kajastu ettevftete raamatupidamises. Teine
finantsstatistikat valtiv viis oleks kasutada keskmist brutopalka (W). Palga kasutamisel
peaks kaaluma palga korrigeerimist toohdivega. Kuna labi vaadeldava perioodi (1994. aasta
| kvartal kuni 1998. aasta Ill kvartal) ei ole t66hdives vaga suuri muutusi aset leidnud ja
toohdivet kajastavate kvartaalsete ning piisava tihedusega avaldatavate usaldusvaarsete
andmete leidmisega tekiks probleeme, siis ei ole pusiva t66hdive eeldus vaga suur eksimus.

Majapidamiste ootused: Eesti Konjunktuuriinstituut (EKI) kuisitleb kvartaalse
tarbijabaromeett? koostamisel ca 350 inimest. Kasutatavasse kiisimustikku kuuluvad
punktid hinnanguga pere ja riigi majandusliku hetkeolukorra kohta vorreldes aastatagusega
(téahistatud vastavalt EKI_PERE_H ja EKI_RIIK_H) ning prognoosiga vdimaliku tulevase
majandusliku olukorra kohta (vastavalt EKI_PERE_P ja EKI_RIIK_P). Muudest allikatest
parit kvantifitseeritavaid naitajaid majapidamiste ootuste kohta kahjuks ei ole.

17
Vtlk 6
18 Toojdukuludena kasitleme siin SKP statistika sissetuleku meetodi jargses arvestuses rida "palk ja
sotsiaalmaks" mis moodustab t66tasufondi (TTF).
Y EKI (1999) Ik 37



Kindlustunne: Sarnaselt majapidamiste ootustele uurib EKI kord kvartalis ka arvamusi,
mis vOiksid kajastada majapidamiste kindlustunnet. Siia alla kuuluvad hinnang pere ja riigi
majandusliku hetkeolukorra kohta vorreldes aastatagusega (EKI_PERE_H, EKI_RIIK _H)
ning majapidamiste hinnang saastmise voimalikkuse kohta nii kisitluse hetkel
(EKI_SAAST H) kui ka saastmise voimalikkuse prognoos jargmise 12 kuu jooksul
(EKI_SAAST _P). Lisaks arvutab EKI kokku ka OECD poolt kasutatava baromeetri
stinteesindikaatorina tarbijate kindlustunde indikadtaffEKI_KINDLUS). Taienduseks

EKI uurimustele vdib kasutada veel mitmeid erinevaid |Ahendmuutujaid voi indikaatoreid,
mis peaksid tihedalt seotud olema kas kindlustunnet loovate véi muutunud kindlustunde
tulemusel avalduvate majandusprotsesse kajastavate naitajatega. Eesti puhul sobivad siia
ehk kdige paremini tarbijahindade inflatsioon (THI_4Q) ja majanduse reaalkasv
(RSKP_4Q§"

Sissetulekute taseKui kindlustunne ning positiivsed ootused kaugema tuleviku suhtes
(mis mélemad on tdenéoliselt otseselt seotud valitseva majandusolukorraga) avaldavad
negatiivset moju jooksva perioodi saastukaitumisele, siis koos majandusolukorra
paranemisega suurenevad ka majapidamiste sissetulekud ning tekivad vahendid, millede
arvelt voib sadastmine lldse vdimalikuks kujuneda. Sissetulekute taseme lahendmuutujana
kasutamiseks kdlbavad naiteks brutopalk (W); reaalpalga kasv (RW_4Q); t66j6ukulud
(TTF) ning reaaltulu muutus ehk majanduskasv (RSKP_4Q).

Rahaliste saastude tootlus:Saastud vdivad olla rahalised ja mitterahalised. Neist
esimestele avaldab suure téendosusega mdju neilt teenitav tulu ehk tahtajaliste hoiuste
keskmine intressimaar (ID_AV). Kasutades seletava muutujana nominaalset intressimaara,
tuleb seletavate muutujate loetellu kindlasti lisada ka inflatsioon (THI_4Q), kuna
majandusagendid jalgivad tdendoliselt pigem reaaltulu kui nominaaltulu (eriti kérge
inflatsiooni tingimustes). Kuna intressimaarade otsene Umberarvestamine reaalsele baasile
nduaks konkreetseid arvandmeid inflatsiooniootuste kghmiirdume k&esolevas to6s
nominaalse intressiméara ning jooksva perioodi inflatsiooni samaaegse kasutamisega.

Likviidsuspiirangud: Kuna saastmiskaitumise juures avaldab tahtsat rolli tulude nn
nihutamine ajas, on saastmise juures vaga tdhtsal kohal ka laenude kattesaadavus.
Olukorras, kus isikutel on dlimalt positivsed ootused tuleviku suhtes, ei piisa
saastukalduvuse alanemiseks Uksnes positiivsetest emotsioonidest. Lisaks emotsioonidele
peab vOimalik olema tulevikus saada loodetavate tulude arvelt laenamine praegu. Parim
sellekohane naitaja peaks olema erasektorile valja antud laenutfg &N _J_ERA).

3.2 Empiiriline hinnang

Meie kasutada olevate aegridade pdhjal on saastmiskalduvuse empiirilise hinnangu
saamiseks mitmeid vOimalusi. Soltumata aegridade lihidusest (nt SKP statistikat saab
kasutada kvartaalsete vaatlustena alates 1993. aasta | kvartalist) ja nende halbadest
omadustest 6konomeetriliste vahenditega todtlemiseks (ennekdike tugevad trendid ning

2 Tapsemalt EKI (1999) |k 38

2l Laiend _4Q tahistab naitaja nelja kvartali kasvuindeksit (nt RSKP_4Q tahistab vastava kvartali SKP
reaalkasvu vOrreldes aastataguse sama kvartali nditajaga).

22 EKI uurib tarbijabaromeetri osana ka tarbijate ootusi tulevase hinnataseme suhtes, kuid kisitlus ei anna
otsest arvsuurust, vaid hinnangu oodatud muutuste suuna ja tugevuse kohta. Vt EKI (1999) Ik 39.

23 Kaesolevas tod osas peetakse erasektorile antud laenudest raskides erasektori all silmas iksnes
majapidamisi ning finantsvahendusega mittetegelevaid &ritthinguid.
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sesoonsed koikumised), putame koigil juhtudel kasutada tehnikaid, mis ei seaks kahtluse
alla leitavate seoste pOhjendatust. Peamine oht on kasutada regressioonvorrandis
mittestatsionaarseid aegridu, saades Ulikdrge seletava jouga, kuid samal ajal nihutatud ja
mitte normaalselt jaotuvate parameetritega regressioonvarrandesgyriaus regression

Sellest hoidumiseks tegime kdigi kasutatavate muutujatega l&bi statsionaarsustestid ning
saadud tulemuste pdhjal otsustasime saastmiskalduvuse hindamiseks kasutada
veaparandusmehhanisthi

Arvestades kasutatavate aegridade statsionaarsustestide ttiépilesi samal ajal teadlik
testitulemuste peamiselt aegridade lihidusest tulenevast madalast usaldusvaarsusest), jaid
veaparandusmehhanismina kasutatava pikaajalise tasakaalu hindamiseks soéelale Uksnes
esimest jarku integreeritud aegread. Peamine sellise otsuse langetamise pd&hjus ol
sesoonselt tasandatud saastukalduvuse enese kuulumine esimest jarku integreeritud
aegridade hulka ning sellest edasi tulenev soov kasutada empiirilistes hinnangutes
veaparandusmehhanismi rakendamisel kointegratsioonianaliiiisi el&nente

Seega said esimeses etapis valjavalituteks tahtajaliste hoiuste keskmine intressimaar
(ID_AV); reaalne majanduskasv (RSKP_4Q); inflatsioon (THI_4Q) ning SKPsse
suhestatud erasektorile vélja antud laenude jaak (laen_j_era); t66joukulud (ttf) ja keskmine
brutopalk (w).

Empiirilise hinnangu koostamise tahtis samm on nn pikaajalise tasakaalu vdrrandis
kasutatavate muutujate tapne valik. Kuna vdimalike seletavate muutujate arv on suhteliselt
suur (kokku 6 naitajat) ning vaatluste arv vaga vaike, on nende koigi kaasamine
kointegratsioonivektorisse raske. Parimate pikaajalist tasakaalu seletavate muutujate
leidmiseks uurisime esmalt Uksikute tegurite iseseisvat mdju sdastukalduvuse kujunemisele,
milleks kasutasime nii tavalist vahimruutude meetodit (OLSi) kui Grangeri kausaalsustesti
ning edasi koigi valjavalitud tegurite koosmodju saastukalduvusele (kasutades OLSi ja
Johanseni kointegratsiooni testi). Seoste uurimise tulemusena selgus, et kbige paremini
seletab saastukalduvuse pikaajalist kaitumist kointegratsioonivektor, mille teguriteks on
sesoonselt tasandatud saastukalduvus, reaalne majanduskasv, tahtajaliste hoiuste
intressimaar, inflatsioon ning erasektori laenujadk suhestatuna SKPsse. Sooritatud testide
tulemustele ning erinevate hinnangute vordlusele tuginedes selgus, et intressimdar ning
laenujaak avaldavad saastukalduvusele mdju tiheperioBtilizajaga. Loetletud naitajate
vahelise kointegratsioonitesti tulemused kujunesid suhteliselt headeks (vt tabel 1). Samas
tasub siiski veel kord toonitada, et tanu vaikesele vaatluste arvule ei ole ei statsionaarsus-
ega ka kointegratsioonitestide usaldusvaarsus olenemata vaga headest tulemustest kuigi
suur.

Teades, et loetletud viie muutuja vahel eksisteerib kointegratsioonivektor, on edasise
empiirilise hinnangu saamiseks kasutada mitmeid viise. Vdimalik on kasutada Engle-
Granger'i nn kaheastmelist meettiitJohanseni kointegratsioonitesti abil arvutatud
vektorit ennast (tabel 1), vdi hinnata tervet veaparandusmudelit ihekorraga.

24 |ahemalt veaparandusmehhanismist Davidson ja MacKinnon (1993), Ik 683
25 H
Vtlisa 2
26t nt Banerjee, Dolado, Galbraith ja Hendry (1993)
27 Uks periood = iiks kvartal
2Vt lahemalt Engle ja Granger (1987)
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Tabel 1. Johansen'i kointegratsioonite st

Muutujad: In(s) In(ID_AV (-1)) In(RSKP_4Q) In(THI_4Q-1) In(laen_j_era(-1))
Viitaegade arv: 0

" i 5% kritiline 1% kritiline _ Testiud
Omavaartus Test-statistik o e kointegratsiooni-
vaartus vaartus .
vektorite arv
0,97812 101,5249 76,07 84,45 None **
0,756382 44,19185 53,12 60,16 At most 1
0,437266 23,00956 34,91 41,07 At most 2
0,419214 14,38533 19,96 24,6 At most 3
0,340088 6,234726 9,24 12,97 At most 4

*(**) téhistab hiipoteesi tagasilikkamist 5% (1%) olulisusnivool
L.R. test tuvastas 1 kointegratsiooni vGrrani 5% olulisusnivool

Normaliseeritud kointegratsioonivektori koefitsiendid ja vastavad standardhéalbed (eeldades (hte kointegratsioonivektorit)

In(s) In(ID_AV (-1)) IN(RSKP_4Q) IN(THL4Q-1) |In(laen_j_era(-1)) C
1 -0,354819 -3,208344 0,176312 0,135865 1,366573
(-0,01185) (-0,14313) (-0,01797) (-0,02243) (-0,03422)

Tanu vaikesele vaatluste arvule langeb viimane vdimalus siiski kohe ara (vabadusastmete
arvuks kujuneks sellisel juhul Uksnes 5). Kasutades kas Engle-Granger'i meetodit voi
Johanseni testi, saame veaparandusmudeli hindamise kahte ossa jagada. Sel juhul
vabadusastmete arv néiliselt kasvab ning parameetrite hinnangud kujunevad eraldi vottes
statistiliselt kvaliteetsemateks.

Selles t00s otsustasime saastmise piirkalduvust hinnata veaparandusmudeliga, mille
pikaajalise tasakaalu osa on hinnatud Johanseni kointegratsioonitestiga. Hinnatud
veaparandusmudelisse jaid vorrandi dinaamilisse osasse statistiliselt olulistena sisse vaid
kointegratsioonivektoris esinenud tegurid (vt tabel 2). PUldsime vérrandisse lisada ka kaiki
ulejadnud vdimalike seletavate muutujate diferentse sdltumata nende integreerituse astmest.
Saastmiskalduvuse modelleerimisel ei osutunud aga mitte Ukski majanduslikku
kindlustunnet v8i -ootusi kajastav baromeeter statistiliselt oluffSeks

Tabel 2. Keskmise sadstmiskalduvuse veaparandusmudel

Séltuv muutuja: Aln(s)
Meetod: Tavaline vahimruut
Kasutatav vaatluste arv: 15 (peale otspunktide kohandamist)

Muutuja Koefitsient Standardviga t-Statistik Tdendosus
ECT -1,5431 0,0986 -15,6503 0,0000
AlIn(ID_AV(-1)) 0,3353 0,0192 17,4601 0,0000
AIn(RSKP_4Q) 2,7006 0,1845 14,6389 0,0000
Ain(THI_4Q-1) -0,4249 0,0368 -11,5453 0,0000
Aln(laen_j_era(-1)) -0,5432 0,0593 -9,1553 0,0000
R-ruut 0,9872 Séltuva muutuja keskvaartus 0,0007
Korrigeeritud R-ruut 0,9821 Séltuva muutuja standardhalve 0,1729
Regressiooni standardviga 0,0231 Akaike informatsiooni kriteerium -4,4334
Ruutjaékliikme summa 0,0054 F-statistik 192,84
Durbin-Watson statistiline kriteerium 2,7123 Toendosus (F-statistik) 0,0000
ECT =In(s(-1))-0,35*In(ID_AV(-2))-3,21*In(RSKP_4Q(-1))+0,18*In(THI_4Q(-1)-1)+0,14*In(laen_j_era(-2))+1,37

29 Kaesolevas tods oleme statistiliselt oluliseks lugenud tegurid, millede parameetrite usaldusnivoo on iile
95%.
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Saadud empiiriline hinnang on siiski silmapaistvalt kérge seletava jduga (kohaldatud R-
ruudu vaartus on 98,2%) ning pea sama silmapaistvalt kdrge Durbin-Watsoni statistilise
kriteeriumiga (DW). DW korge vaartus on vorrandis selge hoiatav mark, hoolimata
positiivsetest  Breusch-Godfrey  autokorrelatsioonitesti  tulemustest  (nullhiipotees
autokorrelatsiooni puudumise kohta jaab tagasi Iikkamata 99% usaldusnivool).
Toenaoliselt viitab kdrge DW statistik mdne olulise seletava muutuja puudumisele
vérrandis®. Suure tdenaosusega vdivad saastmise kontekstis sellised olulised naitajad olla
majandusagentide ootused ja avaliku sektori poliitilised otsused.

Lisaks tabelis 2toodud peamistele statistilistele testidele kontrollisime funktsiooni
hindamisel juba eelpool mainitud Breusch-Godfrey autokorrelatsioonitesti ning
stabiilsusteste (rekursiivsete jadklikmete summa tesisum tegt rekursiivsete
ruutjgdklikmete summa testcysum of squares testrekursiivsete parameetrite test
(recursive coefficient tesja rekursiivse jadkliikme testgcursive residuals tegt Jalgides
hinnatud funktsiooni jaakliiget, tekkis soov kontrollida ka funktsiooni vodimalikke
murdepunkte, kuid vaheste vaatluste t6ttu ei olnud see vdimalik.

Hinnatud funktsiooni ex-post' diinaamiline prognoosi (vt joonis %) ja hinnatud
funktsiooni suhteliselt kdrge seletava voime taustal ei ole Ullatavad ka funktsiopoist
prognoosi headust hindavate statistiliste kriteeriumite head tulemused. Sesoonselt
tasandatud saastmise piirkalduvuse muudu hinnangu pdhjal oli  Theil'
ebavdrdsuskoefitsiendi vaartushegil inequality coefficieft0,0567; hinnangu nihutatuse
proportsioon lias proportio) 0,0010 ja kovariatsiooni proportsiooncogariance
proportion) 0,9957.

0,30 0,018
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' / 10,014
L .
/ \ /\ //\ ) 10012
0,20 N :
/ \ / \\ // \\ .J/ R tegelik
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/\\- + 0,004 |------- hinnatud
0,05 V AN / + 0,002
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Joonis 1. Saastukalduvuse ex-post diinaamiline prognoos

%0 Lihtsustatult tahendab kérge DW statistik seda, et vérrandi poolt antud hinnang hindab siistemaatiliselt
tegelikke vaartusi valesti (igale tlehindamisele jargneb antud juhul jargmisel perioodil alahindamine ning
vastupidi). Seega, omades informatsiooni eelmiste perioodide jaaklikmete kohta, saaksime teoreetiliselt
parandada jooksva perioodi hinnangut. Siiski aegrea komponentide sisseviimine vdrrandisse vdrrandi
statistilisi omadusi ei parandanud.

31 Tegelikel ajaloolistel andmetel tuginev

32 Tanu 66 koostamise ajal avaldatud statistikaameti 1998. aasta IV kvartali SKP reaalkasvu kiirhinnangule
oli ex-postprognoosile lisada ka Uheperioodiliee-anteprognoos.
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Kuna saastukalduvust on hinnatud kahes osas, on vorrandi omaduste otsene matemaatiline
avaldamine suhteliselt keerukas. Leidmaks hinnatud funktsiooni elastsusi ja
multiplikaatoreid®, tuleb hinnatud funktsiooniga labi viia simulatsioonid (tulemusi vt
tabel 3).

Elastsused ning multiplikaatorid on jagatud kahte rihma soltuvalt nende mdju ajalisest
avaldumisest. Pikaajalised elastsused ja multiplikaatorid tahistavad seletava muutuja
kasvamisest ilmnenud I6plikku moju Ule mitme perioodi ning kohesed elastsused ja
multiplikaatorid kajastavad vastavalt muutuja mdju saastmiskalduvusele kohe esimesel
vaatlusperioodil. Kuna intressimaar ning erasektori laenujgak on modlemad hinnatud
funktsioonis Uheperioodilise viiteajaga, siis nende kohesed mdjud saastmiskalduvusele ka
puuduvad. Muu pikaajaline kohandumine tuleneb veaparandusmudeli kasutamisest.

Tabel 3. Keskmise sdéstmiskalduvuse elastsused ja multiplikaatorid

Elastsused ID_AV THI_49-1 RSKP_4g-1 laen_j_era
Pikaajalised elastsused 0,348998 -0,169625 0,174143 -0,137211
Kohesed elastsused 0,000000 -0,410383 0,146320 0,000000
Multiplikaatorid ID_AV THI_4q RSKP_4q laen_j era
Summaarsed multiplikaatorid 0,888378 -0,262193 0,540135 -0,024201
Kohesed multiplikaatorid 0,000000 -0,578709 0,417315 0,000000

Elastsuste ja multiplikaatorite pohjal voib jareldada, et kdige tugevamini saastmiskalduvust
mojutav tegur on tahtajaliste hoiuste keskmine intressimaar. Hinnatud funktsiooni jargi
toob Uhe protsendipunktiline intressimaara tbus kaasa 0,89 protsendipunktilise
saastmiskalduvuse tdusu. Intressimaaradele jargnevad olulisuselt majanduse reaalkasv ning
inflatsioon ja viimasena kdige vaiksema kvantifitseeritud méjuga laenujaagi suhe SKPsse.

Kokkuvotteks voib Oelda et hoolimata kasutada olevate majandusnaitajate nappusest ja
aegridade luhidusest kujunes saastukalduvuse empiiriline hindamine suhteliselt edukaks.
Saadud seoseid saab pidada statistiliselt pohjendatuks ning suhteliselt tugevateks.

4. Sadastmine ja investeeringud

Investeeringute ja sddstmise vahelise seose uurimine on oluline eeskétt seetbttu, et see voib
aidada selgitada ka sdastmise ja majanduskasvu vahelise seose tugevust.

Traditsiooniliste makromajanduslike teooriate kohaselt sdltub sdéastmine eeskatt eraisikute
sissetulekust ja jOukusest, investeeringute maht aga investeerimisprojektide Uldisest
riskitasemest ja tulukusest. Kuna saastmine ja investeeringud soltuvad erinevatest
teguritest, voib ka nende suurus teineteisest erineda

Kodumaise saastmise ja investeeringute mahu erinevus on vOimalik tdnu valiskapitali
voogudele. Naiteks ei pea kodumaised majandusagendid kasutama kodumaist saastu mitte

% Elastsus naitab seletava muutuja iiheprotsendilise kasvu maju seletatavale muutujale protsentides ning
multiplikaator vastavalt tihe Uhikulise seletava muutuja suurenemise mdju thikutes.
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siseriiklike investeeringute rahastamiseks, vaid vdivad need ressursid investeerida
valismaale. Juhul, kui kapitali likumine maailmamajanduses oleks taiesti vaba, paigutaksid
investorid oma vahendid sellesse riiki, kus riskiga kaalutud oodatav tulumaar on kdige
kérgem. Sel juhul ei suurendaks kodumaise saastmise kasv mitte niivord kodumaiste
investeeringute mahtu, kuivord modjutab jooksevkonto saldot. Arvestades kapitali
rahvusvahelist liikkumist takistanud piirangute vahenemist viimastel aastakimnetel ja
eeldades selle tendentsi jatkumist tulevikus, muutub taoline arenguvariant Uha
tdendolisemaks.

Feldstein ja Horioka (198%) vaidavad oma uurimuses vastupidist. Nende jargi on
kodumaised investeeringud arenenud todstusriikides olnud tugevas Kkorrelatsioonis
kodumaiste saastude mahuga. Hillem on sarnast, kuid vaiksemat kodumaiste
investeeringute ja sdastude vastastikust seost tdheldatud ka méningates arenguriikides.

Need uurimused on majandusteoreetilises kirjanduses tekitanud aktiivse mottevahetuse
teemal: kas investeeringute ja kodumaise saastmise tugev vastastikune seos on tingitud
kapitali vaba liikumist takistavatest piirangutest erinevate riikide vahel voi mitte?

Feldsteini ja tema kaasttotajate arvates on investeeringute ja kodumaise saastmise tugev
vastastikune seos tingitud just sellest. Kuigi need tegurid on eeldatavasti suhteliselt vaikese
mojujouga, soovivad investorid hoida oma vahendeid kodumaal, kuna soovivad valtida
rahvusvaheliste investeeringutega kaasnevat valuuta- ja poliitilist riski. Seda seisukohta
toetavad ka viimasel ajal tehtud uurimused, mis ké&sitlevad investorite varade portfelli
rahvusvahelist jaotust. Need osundavad sellele, et investorite varade portfelli struktuuris on
ebaproportsionaalselt suure osakaaluga kodumaised aktivad. Jarelikult paigutatakse
kodumaine saast valdavalt kodumaistesse varadesse ja selle tulemusena suurenevad
kodumaised investeeringud.

Teistes selleteemalistes uurimustes on kodumaise séastmise ja investeerimise tihedat
omavabhelist seost puitud selgitada kapitali vahese siseriikliku mobiilsusega. Intuitiivselt
seondub see seisukoht eeskatt asjaoluga, et ettevotlussektori investeeringud on seotud
nende ettevotete kasumlikkusega. Et arenenud tddstusriikides on ettevitete omavahendid
ettevOtlussektori investeeringute peamine allikas, vdibki nendes maades taheldatav
ettevOtete jaotamata kasumi ja ettevotlussektori investeeringute tugev vastastikune seos
selgitada kodumaise sdastmise ja investeeringute tugevat korrelatsiooni. Seejuures tuleb
aga eeldada, et muutused ettevotlussektori kasumlikkuses (ehk sééstmises) ei avalda olulist
moju eraisikute saastmiskaitumisele. Eeldatavasti kajastab tees ettevotlusektori
kasumlikkuse ja investeeringute vahelisest tugevast seosest suhteliselt tbeselt olukorda
arenguriikides ja siirdemajandusega maades, kus kapitaliturud on suhteliselt véhearenenud
ning laenamine on raskendatud isegi suurtel ja keskmise suurusega ettevotetel. Seda
aktuaalsemad on likviidsuspiirangud eraisikute ja vaikeettevotete puhul.

Lisaks eelkirjeldatud seisukohtadele on Summers (1988) leidnud, et kodumaise saéstmise ja
investeeringute tugev korrelatsioon vOib olla tingitud teguritest, mis piiravad suuri
jooksevkonto puudujadke, peamiselt riikide jooksevkonto defitsiidi vahendamisele
suunatud sammudest ning rahvusvaheliste kapitaliturgude poolt kdrge valisvblgnevusega
riikidele seatud valisfinantseerimise piirangutest. Nii naiteks vOib saastmise ja

3 Selles uurimistdds esitatud empiirilisi seoseid hinnati uuesti 1991. a Feldsteini ja Baccheta poolt. T66
[6ppjareldus oli sama mis 1980. a uurimistool.
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investeeringute peaaegu Uks-Uhest omavahelist seost aastatel 1982-1989 paljudes
arengumaades selgitada nende isoleeritusega rahvusvahelistest finantsturgudest

Lahidalt: kodumaise saastu ja -investeeringute tugev korrelatsioon on nii arenenud kui ka
arenguriikides tingitud nii sisemaistest kui ka rahvusvahelistest takistustest kapitali
likumisele ning jooksevkonto tasakaalustamisele suunatud majanduspoliitilistest
meetmetest.

Eestis on kodumaiste investeeringute ja sdastmise omavahelise korrelatsiooni hindamine
keeruline. Eeskatt seetdttu, et enam-vahem usaldusvaarsed andmed investeeringute ja
saastmise kohta on kattesaadavad alles alates 1993. aastast. Seet6ttu ei ole tdna voimalik
hinnata nende kahe néitaja pikaajalist seost. Samas osundavad aga viimase viie ja poole
aasta investeeringute ja sdastmise andmed kodumaise sdastu ja -investeeringute suhteliselt
nérgale omavahelisele seosale

Kodumaiste investeeringute ja saastmise omavahelise madala korrelatsiooni Gks peamine
pdhjus voib Eestis olla atraktiivsete investeerimisvdoimaluste rohkus, mille tulemusena on
alates 1993. aastast toimunud valiskapitali intensiivne siss&v8elejuures on seda raha
kasutatud peamiselt sisemaisteks investeeringuteks. Valismaiste saastude suurele
osatahtsusele on Eestis eeldatavasti kaasa aidanud nii kapitalikonto tehingute
liberaliseeritus, investeerimisvioimaluste korge oodatav tulusus, madal sisemaine
saastumaar kui ka tugev investeeringundudlus. Sisemaiste investeeringute ja saastmise
madalat omavahelist korrelatsiooni aastatel 1993-1998 aitab selgitada ka asjaolu, et kuni
1997. aasta |6puni ei rakendatud jooksevkonto puudujddgi vahendamisele suunatuid
majanduspoliitilisi meetmeity.

5. Saastmine ja majanduskasv

Vaatamata sellele, et sdastmise taseme tapse hindamisega on seotud hulgaliselt statistilisi
probleeme, osundavad erinevates riikides avaldatud andmed saastmise ja majanduskasvu
pikaajaliste trendide kohta sellele, et kiire majanduskasvuga kaasneb enamasti ka saastmise
kdrge tase.

Viimase 35 aasta jooksul on saastmistasemete vahe arenguriikide erinevate gruppide vahel
markimisvaarselt suurenenud ja liikkunud ka erisuunaliselt. Kui 1960. aastal moodustas
kodumaine saastmine lda-Aasia riikides 14% SKPst, siis 1993. aastal kiuundis juba 35
protsendini. Ladina-Ameerika riikides oli kodumaise saastmise tase samal ajal suhteliselt
stabiilne, 15 kuni 20% SKPst. Seevastu Aafrika riikides (va LAV ja P6hja-Aafrika riigid)
langes kodumaine sdastmismaar 12 protsendilt SKPst 1960. aastal 6 protsendini SKPst
1993. aastal. Seejuures ilmneb nende regioonide majanduskasvu lahemal vaatlusel ka
vastastikune seos vaadeldavate riigigruppide kodumaise saastmismaara ja majanduskasvu
vahel. Nii naiteks ulatus keskmine majanduskasv uhe elaniku kohta Ida-Aasia riikides

% Ajavahemikul 1993-1998 | pa oli kodumaise saastu (% SKPst) ja kodumaiste investeeringute (% SKPst)
omavaheline korrelatsioon 0,43.

% valiskapitali sissevoolu on toetanud ka Eestile kui siirdemajandusele iseloomulik alakapitaliseeritus, mille
tulemusena ndudlus valiskapitali jarele on kasitletaval perioodil olnud suhteliselt kérgel tasemel.

37.1997. aasta teisel poolel loodud Stabilisatsioonireservi ja kommertspankade kohustusliku reservi maara
suurendamisele suunatud sammude Uheks eesmérgiks oli ka jooksevkonto puudujaagi vahendamine.
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viimase 20 aasta jooksul 5 %ni, Ladina-Ameerika ja Aafrika riikides aga vaid vastavalt 1 ja
0,5 protsendini (Serven, Solimano ja Schmidt-Hebbel, 1996).

Hoolimata sellest, et statistika kinnitab empiiriliselt majanduskasvu ja saastmise tugevat
omavahelist korrelatsioofij on lahtiseks jaanud kiisimus: milline on nende kahe niitaja
vaheline pohjuslik seos.

Luhiajalises plaanis vdib seda seost kasitleda pusiva sissetuleku teooria raames, mille
kohaselt eratarbimine sOltub eeskatt majapidamiste ootustest tulevaste perioodide
sissetulekute taseme suhtes ja ajutised muutused jooksva perioodi sissetulekutes ei mdjuta
oluliselt eratarbimise taset. Nii nditeks peaks sissetuleku ajutise suuremisega/vahenemisega
kaasnema eraisikute saastmise tous/alanemine. Andmed todstusriikide majandusagentide
saastmiskaitumise kohta osundavad aga sellele, et sdastmine reageerib ajutistele muutustele
eraisikute sissetulekutes selgelt vahemal mé&aral kui pusiva sissetuleku teooria kohaselt
vOiks eeldada.

Pikaajalist seost majanduskasvu ja séastmise vahel voib vaadelda pusiva sissetuleku ja
elutstkli tarbimisteooriate raames. Juhul, kui pusiva sissetuleku tarbimisteooria raames
eeldada, et tarbijad elavad igavesti, pdhjustab majanduskasv (vbi selle kiirenemine)
majapidamiste  keskmise s&aastmiskalduvuse alanemise. Majapidamiste keskmise
saastmiskalduvuse vahenemine tuleneb siis sellest, et eraisikud suurendavad oma
hetketarbimist, uskudes oma sissetulekuid majanduskasvu tulemusena tulevastel
perioodidel kasvavat.

Sellel jareldusel majanduskasvu ja saastmise pikemaajalise seose kohta ei ole aga veenvat
empiirilist kinnitust. Enamikes erinevate riikide majanduskasvu ja nende maade keskmise
saastmiskalduvuse vahelisi pikemaajalisi seoseid kasitlevates uurimustes on j6utud
jareldusele, et majanduskasvu ja séastmise vahel on samasuunaline omavaheline seos.
Siiski on naiteks Carroll ja Weil (1994) juhtinud tédhelepanu sellele, et eeskatt tuleneb
selline jareldus Jaapani ja Kagu-Aasia riikide majanduskasvu ja sdastmistaseme vahelistest
seostest.

Teatud eeldustel vdib elutstkli tarbimisteooria abil jduda ka tulemuseni, et majanduskasv
vOi selle kiirenemine tingib eraisikute keskmise saastmiskalduvuse suurenemise. Sel juhul
tuleb eeldada, et majanduskasvu tulemusena ei kasva mitte kdikide eraisikute tulud, vaid
ainult elanike teatud kihi sissetulekud. Naiteks kui eeldada, et majanduskasvu tulemusena
kasvavad uksnes majanduslikult aktiivsete elanike sissetulekud (teiste elanikegruppide
tulud jaavad endisele tasemele), on loogiline oodata ka keskmise sdastmiskalduvuse
tdusu’® Mitmetes majanduskasvu ja saastmist kasitlevates empiirilistes to6des (nt Carroll
ja Weil (1994)) ongi joutud jareldusele, et majanduskasv tingib saastmist ja mitte vastupidi,
kuid neil uurimustel puudub veenev teoreetiline pohjendus.

Samas osundavad paljud uurimuedellele, et saastmise ja majanduskasvu vahelist
vastastikust seost ei saa selgitada elutsikli tarbimisteooria abil ning et majanduskasvu ja

38 vt naiteks IMF (1995).

% Teatavasti eeldati elutsiikli tarbimisteooria kohaselt, et majanduslikult aktiivsete elanike grupp tervikuna
saastab ning teiste elanikegruppide jooksvad valjaminekud lletavad nende jooksvaid tulusid.

40yt naiteks Bosworth, Burtless ja Sabelhaus (1991) vastavasisulist tdéd Ameerika Uhendriikide, Blundell ja
Banks (1992) t66d Suurbritannia, Carroll ja Summers (1991) t66d t6ostusriikide ja Deaton (1989) t66d
arenguriikide kohta.
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saastmise vaheline pdhjuslik seos on suunatud saastmiselt majanduskasvule. Seda vaidet
tOestatakse toimeahelaga: sdaastmine suurendab investeeringute mahtu ning investeeringud
omakorda on majanduskasvu uks olulisem mdjur. Siinkohal tuleb aga kohe r6hutada, et
selline arutluskaik kehtib ainult kahe kitsendava eelduse korral: saéstmise ja
investeeringute vaheline seos peab olema tugev ning investeeringud peavad tdesti olema
majanduskasvu Uheks olulisemaks mojutajaks.

Selle t66 neljandas peatikis naitasime, et enamikus maades on pikema perioodi jooksul
taheldatud investeeringute ja séastmise tugevat samasuunalist seost. Samuti on mitmes
uuemas majanduskasvu kasitlevas uurimuses (nt Mankiw, Romer ja Weil (1992)) joutud
jareldusele, et investeeringud on Uheks olulisemaks majanduskasvu mdjutavaks teguriks.
Seega ei saa valistada Ulalesitatud vGimalust, mille kohaselt majanduskasvu ja séastmise
pdhjuslik seos on suunatud saastmiselt majanduskasvule. Samas osundavad aga Carroll ja
Weil (1994) sellele, et erinevate riikide majanduskasvu ja saastmistaset kajastavate
andmete kohaselt eelnevad muutused majanduskasvu méaaras vastavasuunalistele
muutustele keskmises saéstmiskalduvuses.

Seega ei ole meil tdna selget vastust kiusimusele: milline on majanduskasvu ja saastmise
vaheline pdhjuslik seos? Uurimuste jareldused viitavad sellele, et see seos vdib
eksisteerida, kuid veenvat tdestust ei ole. Rahvusvaheline Valuutafond (1995) on viidanud
sellele, et majanduskasvu ja saastmise vahel voib olla tegemist teineteist mdjutavate seoste
ringiga, kus majanduskasvu kiirenemine tingib keskmise saéastmiskalduvuse suurenemise,
saastmistaseme tdus ergutab aga omakorda majanduskasvu. Seejuures on IMF juhtinud
tdhelepanu v@imalusele, et eelpool esitatud vaite kehtimise korral vdib arenguriigis
majanduskasv kiireneda ka ilma kodumaise saéstmistaseme olulise fusuta.

Johtuvalt sellest, et Eestis on enam-vdhem usaldusvaérsed andmed kodumaise sdastmise
kohta kattesaadavad Uksnes alates 1993. aastast, on hinnangud Eesti majanduskasvu ja
kodumaise sdastmise vahelise seose kohta ligikaudsed. Kéesoleva t66 kolmandas peattkis
esitatud empiirilise hinnangu kohaselt on majanduskasv olnud senini oluliseks s&astmise
teguriks — majanduskasvu kiirenemisega on kaasnenud keskmise saastmiskalduvuse téus ja
vastupidi.

6. Saastmise majanduspoliitilised aspektid

Kui ndustuda véaitega, et kdrge kodumaine sdastmismaar on Uks oluline kiiret ja
jatkusuutlikku majanduskasvu toetav tegur, tuleb vastata kisimusele: kuidas on véimalik
suurendada kodumaist saastmismaara? Jargnevalt hindamegi kodumaise saastmise
suurendamisele suunatud majanduspoliitiliste meetmete efektiivsust.

6.1. Fiskaalpoliitika efektiivsus kodumaise saastmise tdstmisel

Majandusteoreetilises kirjanduses vaidetake, et fiskaalpoliitika efektiivsus kodumaise

saastmismaara tostmisel sdltub riigis elavate erinevate pdlvkondade vahelistest seostest.
Kui eeldada, et pdlvkondade vahelised seosed on vordlemisi nérgad (eraisikud sééstavad
pohiliselt oma pensionieaks ja oma vara parandamise soovist tingitud saastmine on

4! Majanduskasvu esialgne kiirenemine vdib olla naiteks tingitud valismaiste otseinvesteeringutega kaasnevast
tootmis- ja arijuhtimisalaste teadmiste siirdest.
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ebaoluline), on fiskaalpoliitika kodumaise saastmise suurendamise efektiivne vahend. Kui
polvkondade vahelised seosed on tugevad, kohandavad praegused pdlvkonnad oma
saastmistaset vastavalt sellele, milliseks kujuneb jargnevate pdlvkondade maksutase.

Naitlikult tdhendab see seda, et avaliku sektori sdastmise alanemise korral (valitsus alandab
naiteks makse ja suurendab oma jooksvaid valjaminekuid) suureneb praegu maksustavate
polvkondade saastutase. Seega vlivad muutused avaliku sektori saastmismaaras tingida
vastassuunalisi ning vordseid muutusi erasektori saastmises. Majapidamiste
tarbimisotsused (ja saastutase) ei soltu seetdttu viisist, kuidas valitsussektori kulutusi
finantseeritakse (kas maksude vOi laenatavate vahendite arvelt). Sisuliselt tahendab
kdnealune variant nn. Ricardo sama$tikehtimist.

Empiirilised uurimused osutavad lsna selgelt sellele, et Ricardo samasus ei kehti ei
arenenud toostusriikides ega ka arengumaades. Samas osundavad Corbo ja Schmidt-
Hebbeli (1991) ning Easterly, Rodriguezi ning Schmidt-Hebbeli (1994) t66d sellele, et
avaliku sektori sddstmismadara suurenemise/alanemisega kaasneb erasektori sdastmistaseme
moningane vahenemine/suurenemine. Seejuures ei ole see seos aga Uuks-Uhene nagu
Ricardo samasuse puhul. Asjaolu, et Ricardo samasus ei kehti, vOib lisaks
pdlvkondadevahelistele nérkadele seostele olla tingitud ka eraisikute likviidsuspiirangutest,
tarbijate lihinagelikust kaitumisest ning ettevaatusest motiveeritud saastmisest.

Vaheste seda valdkonda kasitlevate empiiriliste t66de (nt eelmises 1digus esitatud
uurimuste) kohaselt kaasneb avaliku sektori Gheulhikulise s&&stmise tbusuga erasektori
saastmise alanemine poole uhiku vorra. Siinkohal tuleb aga réhutada, et erinevates riikides
on need néaitajad suhteliselt erinevad. Kokkuvotvalt vdib siiski véita, et avaliku sektori
saastmise suurendamine on Uheks efektivsemaks kodumaise saastmismaara tdstmise
vahendiks.

Kuigi praegu ei ole Eestis vdimalik empiiriliselt hinnata Ricardo samasuse ketitiwdsi

eeldada, et see Eestis ei kehti. Esiteks toetab seda seisukohta asjaolu, et Eestis mgjutavad
eraisikute saastmiskaitumist olulisel maaral likviidsuspiirangud. Teiseks peab arvestama
seda, et Eesti suguses siirdemajandusriigis vOib majandusagentide kaitumine olla
luhindgelik. Samuti vOib Eesti suguses siirdemajandusriigis eraisikute saastmist tugevalt
mojutada ettevaatusest motiveeritud saastmine. Sellest tulenevalt peaks avaliku sektori
saastmise suurendamine ka Eestis olema uks efektivsem kodumaise saastmismaara
tdstmise majanduspoliitiline vahend.

6.2. Ettevotete ja majapidamiste sdastmise vastuolulisus siirdemajandusriikides

Enamik saastmiskaitumist selgitada putdvatest majandusteoreetilistest kontseptsioonidest
ei vaatle erasektori sdastmist ettevotete ja eraisikute |6ikes eraldi. Kui eeldada, et ettevotted
kuuluvad eraisikutele, ei ole sel ka tahtsust, kas saastab (era)firma voi eraisik. Sisuliselt
eeldatakse sel juhul seda, et riigi majanduses valitseb kdigil turgudel taielik konkurents. Ent
eeldus taiesti vabast konkurentsist k&igil riigi turgudel pole korrektne isegi arenenud
turumajandusriikides. Veelgi vahem kehtib ta siirdemajandusriikides. Seetbttu tostatub

2 Ricardo samasus tahendab seda, et tihetihikuline avaliku sektori saastmise muutus pdhjustab tihetihikulise
erasektori sddstmise languse.

43 Kaesoleval hetkel on avaliku sektori sééstu véimalik arvutada iiksnes aastases Iikes. Okonomeetriliste
meetodite kasutamise eeltingimuseks on k&esoleval juhul aga avaliku sektori sdéastu kvartaalne aegrida.
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kiusimus: kas ettevdtlussektori kasumlikkuse suurendamisele (eraisikute sissetulekute
arvelf* suunatud majanduspoliitiiste meetmetega on véimalik suurendada kodumaise
saastmise taset?

Siirdemajandusriikide 1990ndate aastate esimese poole majandusareng néaitab selgelt, et
ettevotlussektori saastmiskalduvus on nendes maades olnud oluliselt kbrgem kui eraisikute
keskmine saastmiskalduvus. Juhul, kui nimetatud arengusuundumus lahiaastatel jatkub,
tahendab see seda, et loodud lisandvaartuse e sissetuleku jaotusel ettevotete ja eraisikute
I6ikes on kodumaise saastmise tasemele suur moju.

Enamikus siirdemajandusriikides on pdhjalike majandusreformide kaivitamisele mitmetel
pohjustel jargnenud sissetulekute tugev uUmberjaotus ettevotlussektorist eraisikutele.
Naiteks on paljudele Gleminekumaadele iseloomuliku palkade ja pensionite
indekseerimisega (selline majanduspraktika on eeskéatt taheldatav majandusreformide
esimesel etapil) kaasnenud ettevotete kulude (sh ka maksukulude) ennakkasv nende tulude
suhtes. Iseenesestmdistetavalt on sellise arenguga kaasnenud ettevbtete kasumlikkuse
langus, mille tulemusena on alanenud ettevotlussektori saastmine. EttevOtete saastmise
langust on tinginud ka tootmismahu oluline vahenemine.

Nii on tleminekumajandustes siirdeprotsesside esimesel etapil suurenenud majapidamiste
sissetulekute (nt palgad) osakaal sisemajanduse koguproduktist. Kuigi eraisikute keskmine
saastmiskalduvus on majandusreformide kaivitamiseelse perioodiga vorreldes kasvanud, ei
ole see kompenseerinud ettevitete saastmise alanemist.

Nagu juba 6eldud, ei tohiks eraisikutel ja ettevotetel saastmise seisukohalt teoreetiliselt
vahet olla - nende saastmisotsused peaksid olema omavahel taielikult seotud. Eraisikud on
siis kas kaudsed vOi otsesed ettevotete omanikud (omades siis vastavalt riiklikke voi
eraettevotteid). ldeaalses olukorras tdhendaks ettevitete jaotamata kasumi suurenemine
nende firmade aktsiate hinnatdusu. Eraisikute jdukuse seisukohalt ei ole seega vahet, kas
ettevdtte kasum jaotatakse neile dividendidena valja vbi suureneb nende omanduses olevate
aktsiate vaartus. Sellises olukorras tuleb erasektori (majapidamiste ja ettevotete)
saastmisotsuseid vaadelda uhtsena.

Selleks, et erasektori saastmisotsuseid saaks uhtselt vaadelda, peavad kapitaliturud ja
ettevotete juhtimine olema efektiivsed. Kuid nagu 6eldud, on isegi kdige arenenumates
turumajandusriikides tegureid, mille téttu majapidamiste ja ettevotete saastmisotsuseid ei
saa vaadelda taiesti Uhtselt. Peamised pdhjused, miks seda teha ei saa, on moonutused
maksustisteemis ning piiratud vastutusega ettevotete pankrotioht. Lisaks on ka arenenud
riikides probleeme ettevotete efektiivse juhtimisega. Nii naiteks ei pruugi ettevotete
tegevjuhid juhinduda mitte ettevbte kasumi maksimeerimise printsiibist, vaid ptdavad
saavutada oma isiklikke eesmarke. Need probleemid on siirdemajandusriikides aga oluliselt
teravamad kui arenenud tédstusriikides. Seetdttu kaasneb siirdemajandusriikides ettevotete
kasumlikkuse langusega ka kodumaise saastmise alanemine.

Eesti suguses siirdemajandusriigis vdivad valitsusepoolsed ettevdtlussektori kasumlikkuse
tbusule (majapidamiste sissetulekute arvel) suunatud meetmed (vt viide 43) osutuda Uheks
voimalikuks kodumaise saastmise suurendamise vahendiks. Samas tuleb aga arvestada

4 praktikas on see liihiajalises plaanis teostatav maksupoliitiliste sammudega (nt eraisikute tulumaksumaara
suurendamine ja ettevotete tulumaksu alandamine).



20

asjaolu, et selliste majanduspoliitiliste meetmete kasutamist takistab oluliselt nende
ebapopulaarsus. Samuti ei pruugi taoliste majanduspoliitiliste abindude mdju olla

pikaaegne. Enamikul juhtudel peaks ettevotete ja eraisikute sissetulekute jaotus olema pikal
perioodil maaratud t66- ja kapitalimahukuse suhtega. Ettevotte kasumlikkuse

suurendamisele  suunatud  majanduspoliitiliste  meetmete  vOtmisele  jargneva
kohandumisperiodi pikkus séltub eeskatt hinna- ja palgakujunduse paindlikkusest. Mida
paindlikum on hinna- ja palgakujundus, seda lihem on kohandusmisperiood. Et Eestis on
hinna- ja palgakujundus suhteliselt paindlikud, peaksid taolised majanduspoliitilised

sammud olema Eestis luhiajalise mgjuga.

6.3. Finantssektori reformi mdju sdastmistasemele
6.3.1. Reaalse intressimaara moju saastmisele

Majandustemaatilistes kirjutistes voib tihti kohata esmapilgul loogilisena tunduvat vaidet,
mille kohaselt reaalse intressimaara tdusuga kaasneb eraisikute sdéstmise suurenemine. See
seisukoht on paljudes riikides oluliselt mdjutanud ka valitsuse majanduspoliitilisi otsuseid.

Nii nditeks oli 1998. aasta kevadel Eesti Riigikogu poolt vastu voetud hoiustelt makstavate
intressitulude tulumaksust vabastamise seadusparanduse Uheks eesmaérgiks kodumaise
saastmise soodustamine. Samas on aga enamikus vastavat temaatikat kasitlevates
empiirilistes uurimustes joutud jareldusele, et reaalse intressimddra muutus ei mojuta
markimisvaarselt erasektori saastmist (Corbo ja Shmidt-Hebbel (1991), Deaton (1992)).

Reaalse intressimdara ja erasektori saastmise vahelise samasuunalise ja olulise seose
puudumist pdhjendatakse peamiselt sellega, et reaalse intressimdara tdusmisega kaasnev
sissetulekuefekt vahendab olulisel m&aral intressimé&éra tdusuga kaasnevat asendusefekti.

Siinse t60 kolmandas peatikis esitatud Eesti majandussektorite saastmiskalduvuse
empiiriline hinnang osundab aga sellele, et Eestis on see samasuunaline side olemas -
tahtajaliste pangahoiuste nominaalse intressimaara tbus on senini kodumaist saastmist
suurendanud. Eeldatavasti Uletab intressimdara tdusuga kaasnev asendusefekt Eestis
sissetulekuefekti. Seejuures vOib intressitaseme tOusuga kaasnevat vahese mdjuga
sissetulekuefekti osaliselt seletada sellega, et vaatlusalusel perioodil (s.0 1993-1998. a) olid
erasektori pangahoiused suhteliselt tagasihoidlikud — tahtajaliste hoiuste maht ktindis
Uksnes ca 1 kuni 6,5 protsendini SKPst ja ndudmiseni hoiuste oma ca 9,5 kuni 14
protsenidini SKPst.

6.3.2. Kapitali- ja rahaturgude reformi méju kodumaise saastmise tasemele

Finantssektori reformid voivad erasektori saastmist mojutada mitmel erineval viisil. Esiteks
vOib finantssektori liberaliseerimine tfsta finantsvahenduse efektiivsust, mille tulemusena
suureneb majanduskasv ning erasektori saastmine. Teiseks vdib finantssektori
liberaliseerimisele jargnev finantsinstitutsioonide arvu suurenemine, kasutusel olevate
finantsinstrumentide ringi laienemine ning finantssektori regulatsiooni ja jarelevalve
tdhustumine tingida finantssivenemisegdfingncial deepening) kaasneva nn
finantssaastude olemi tdusu. Kuigi péhimotteliselt vdib see tdhendada ainult erasektori
varade portfelli struktuuri muutust (seega jadb kodumaine séastmine varasema perioodi
tasemele), on Maailmapank (1993) seisukohal, et finantssivenemine on Ida-Aasia riikides
olnud Uheks peamiseks majapidamiste saastmiskalduvuse tdusu pohjuseks. Kolmandaks
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voib finantssektori liberaliseerimisega kaasnev tarbimislaenude mahu kiire kasv péhjustada
eraisikute saastmise alanemist.

Finantsslivenemise ja erasektori saastmise vahelist seost hindavates uurimustes on naiteks
Corbo ja Shmidt-Hebbel (1991) ning Shmidt-Hebbel, Webb ning Corsetti (1992) jdudnud
jareldusele, et finantsstivenemisega on arengumaades enamasti kaasnenud erasektori
saastmise alanemine. Siiski tuleb réhutada, et majandusteoreetilises kirjanduses on sellel
teemal avaldatud vordlemisi vastakaid seisukohti. Eeldatavasti p0hjustas
finantssivenemisega kaasnenud eraisikute likviidsuspiirangute vahenemine vahemalt 1997.
aastal majapidamiste saastmise teatava languse.

Kokkuvote

Kaesolev t66 on esimene katse hinnata Eesti majandussektorite saastmiskaitumist
mojutavaid tegureid. Tanu sellele, et andmed kodumaise saastmise kohta on liinklikud ja
mitte eriti usaldusvaarsed, ei pruugi ka siin esitatud jareldused vaga tapselt tegelikku

olukorda kajastada. Nendest probleemidest hoolimata on séastutemaatika uurimine aga
oluline, kuna uldjuhul peetakse kdrget sddstmise taset Uheks tahtsaks kiire ja jatkusuutliku
majanduskasvu teguriks.

Tarbimist ja séastmist kasitlevate peamiste majandusteoreetiliste kontseptsioonide s.o
elutstkli ja pusiva sissetuleku teooriate raames peaksid siirdemajandusprotsessid
majapidamiste saastmist mojutama kolmel viisil: Gleminekumajandustes toimuvad
struktuursed ja institutsionaalsed muudatused suurendavad majapidamiste ootusi tulevikus
teenitava sissetuleku suhtes (vastav suundumus peaks keskmist saastmiskalduvust
vahendama); eraisikute saastmist mojutavad oluliselt majapidamiste ootused
sotsiaalkindlustussiisteemi edasise arengu suhtes. Siirdeprotsesside kaigus on sotsiaalne
turvalisus 90ndatel aastatel vOrreldes eelmise kimnendiga uldjuhul alanenud ja see
soodustab ettevaatusest motiveeritud saastmist; siirdemajandusriikidele iseloomulikud
eraisikute likviidsuspiirangud muudavad eratarbimise vaga sOltuvaks muutustest
majapidamiste jooksvates sissetulekutes.

Aastatel 1994-1998 iseloomustas Eesti majandust madal kodumaine sé&stmismaar — ca
16-20% SKPst. Avaliku sektori saastmist, mis moodustas ca 3,5 kuni 6 protsenti SKPst,
mojutas eeskatt valitsussektori eelarveline seis — aastatel, mil avaliku sektori tulud Uletasid
tema kulusid, oli avaliku sektori sdastmine suhteliselt kdrgel tasemel. Ja vastupidi.
Erasektori sdastmist mdjutasid omakorda ettevotete kasumlikkuse tase, majandusagentide
ootused majandusarengu suhtes ja eraisikute likviidsuspiirangud.

Kodumaist saastmiskalduvust hindasime veaparandusmudeli abil. Saadud tulemused
osutavad sellele, et perioodil 1995-1998. a Ill kvartal on Eesti kodumaine saastmine

muutunud samasuunaliselt tahtajaliste pangahoiuste intresside ja sisemajanduse
koguprodukti reaalkasvuga ning vastassuunaliselt inflatsiooni ja SKPsse suhestatud

erasektori laenujddgiga. Seejuures on veaparandusmudeli abil hinnatud majandusseosed
statistiliselt olulised.

Aastail 1993-1998 oli kodumaise saastmise ja -investeeringute omavaheline korrelatsioon
suhteliselt madal. Kodumaiste investeeringute ja -sédastmise omavahelise madala
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korrelatsiooni pdhjusteks vOib pidada: rohkete atraktiivsete investeerimisvdéimaluste
olemasolu Eestis, mille tulemusena on alates 1993. aastast toimunud valiskapitali
intensiivne sissevool ja asjaolu, et kuni 1997. aasta I6puni ei rakendatud jooksevkonto
defitsiidi vdhendamisele suunatuid majanduspoliitilisi meetmeid.

Lahtudes eeldusest, et investeeringute suurus on Uks olulisim majanduskasvu mdjutav
tegur, osundavad 1993.-1998. aasta andmed sellele, et majanduskasv saavutati sellel
perioodil kodumaise saastmismaara téusuta.

Kasitletaval perioodil mdjutas majanduskasv erinevate majandussektorite saastmist

erinevalt — majanduskasvu kiirenemine toetas avaliku sektori ja parssis eraisikute saastmist.
Samas osundab aga Eesti majandussektorite sdastmise empiiriline hinnang sellele, et
tervikuna avaldab majanduskasv kodumaisele saastmisel siiski positiivset moju.

Avaliku sektori sdastmise suurendamist voib Eestis lugeda Uheks efektiivsemaks
kodumaise saastmismaara tdstmisele suunatud majanduspoliitiiseks sammuks. Eeskatt
toetab seda seisukohta asjaolu, et Eestis mdjutavad eraisikute saastmiskaitumist oluliselt
likviidsuspiirangud. Kuivord kaesolevas t00s esitatud empiirilise hinnangu kohaselt sdltub
saastmine Eestis intressitasemest, vbivad ka intressitulusid puudutavad (suurendavad)
maksuvabastused toetada sdastmise suurenemist.
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Lisad

Lisa 1. Kodumaine sadstmine institutsionaalsete majandussektorite 16ikes 199498

) Avaliku . "
Majandus- Inv.estee- Kc.?('j.umal.me sektori I;rasekton Avahkg Erasektorit | Eraisikute | Ettevotete
kasv (%) ringud saastmine investee- |n\{estee— "s"ekto.rl sdastmine | sdastmine | sdéstmine
kokku kokku . ringud saéstmine
ringud
1994 -2,0 27,5% 16,4% 4,1% 23,4% 5,4% 11,0% 45-5% | 6-65%
1995 4,3 26,5% 18,4% 4,2% 22,3% 3,4% 15,0% 55-6% | 9-95%
1996 3,9 27,4% 16,0% 4,9% 22,5% 3,4% 12,6% 4-45% [ 8-85%
1997 10,6 29,5% 18,2% 3,8% 25,7% 5,9% 12,3% 3-35% | 9-95%
1998 4,0 29,3% 19,7% 4,0% 25,3% 3,7% 16,0% 4% 12%
1 Erasektori all on arvestatud ka riigiettevotted
Lisa 2. Aegridade statsionaarsustestid
Tase Esimene diferents
markus** tulemus viitaeg markus** tulemus viitaeg
In ID_AV - - - n 1% 2
In laen_j_era - - - n 1% 0
In RSKP_4Q - - - n 1% 0
In RW_4Q [ 1% 0 - - -
In s* - - - n 1% 0
In THL4Q - - - n 10% 0
In ttf* c;t 10% 0 n 1% 0
In w* - - - n 1% 0
EKI_KINDLUS c 5% 1 - - -
EKI_PERE H c 10% 1 - - -
EK|_PERE P c 5% 1 - - -
EKI_RIK_H c 10% 1 - - -
EKI|_RIK_P c 5% 1 - - -
EKI_ SAAST_H c 10% 3 - - -
EKI_SAAST_P c 5% 1 - - -

** nii testides kui hinnangutes kasutatakse sesoonselt tasandatud suurusi

* c-konstant; t-trend; n-ilma
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