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Oskus oma rahaga targalt ringi kdia kuulub baashariduse nende
erialade hulka, mida siiani oleme omandanud pigem kodus kui
koolis, pigem vanemate eeskuju kui 6pikutarkuse jargi. Erinevad
saastmis- ja investeerimisvoimalused muutuvad iiha keerukamaks
ning rahaasjade planeerimise alusteadmiste maistmiseks ja
moistlikuks kasutamiseks tuleb end kurssi viia nii matemaatika,
tihiskonnadpetuse, ajaloo kui majandusteooriaga.

Kaesolev finantsaabits ongi seesugune vaart abivahend nii
oOpetajale, lapsevanemale kui ka mis tahes eas dpilasele, aidates
paremini moista keerukavoitu finantstehete tagamaid ning nende
rakendamist igapdevastes otsustes.

Eesti majanduses pole kdik ldinud alati ja ainult hasti. Tagasilo6gid
on ettevotjate korval tabanud kiimneid tuhandeid meie
kaaskodanikke, olgu siis valesti arvestatud riski voi nappide
finantsalaste teadmiste tottu. Haritud ja teadlik kodanik motleb
koik oma otsused paremini labi, aidates seelabi ka riigil véltida
vigu, tehtust 6ppida ja kriisi mojudest paremini taastuda.

Loodan, et kdesoleva raamatu abil kasvab Ules polvkond, kes
oskab oma eelkdijatest nutikamalt rahaga timber kdia — sellest
joovastusse sattumata ning samas suuri lliiasaamisi valtides.

Hea haridus on midagi enamat kui teadmiste kogum: see on
eelkdige oskus elus hakkama saada, teadlikkus oma eesmadrkidest
ja nendeni viivatest teedest, voime ja tahe toimida tihiskonna
taisvaartusliku lilkkme ja kohusetundliku kodanikuna.

Finantsalased teadmised ja oskused on kahtlemata osaks heast
haridusest, sest 6pilaste edukas toimetulek iseseisvas elus on
vahetult seotud nende arusaamisega rahaasjade toimimisest.
Soltumata elukutsest ja huvidest, peab iga inimene tegema
valikuid, millest soltub tema majandamise tulemuslikkus. Tostes
opilaste teadlikkust finantsasjadest, saab iga opetaja méojutada
majanduse arengut ning vahendada rahalistes raskustes olevate
inimeste hulka tihiskonnas.
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EessOna

"Finantsaabits" on kidsiraamat Opetajatele, kes annavad majandus- ja
ettevotlusoppe tunde voi soovivad liillitada matemaatika, tthiskonna-
opetuse, inimesedpetuse ja ka teiste ainete tundidesse elulisi ja igapde-
vaselt olulisi nditeid rahamaailmast, et parandada laste finantskirja-
oskust. Raamat sobib lugemiseks ka koigile teistele, kes tahavad oma
isiklikke rahaasju targalt korraldada.

Raamat annab teadmisi isiklike finantseesmarkide seadmisest, pere-
eelarve koostamise pdhimotetest, investeerimis- ja laenamisotsuste
aluseks olevast matemaatikast, pankade, kindlustusseltside ja muude
finantsasutuste pakutavate teenuste omadustest, pensionifondide ja
vadrtpaberiturgude toimimise alustest. Kogu seda teemaderingi ei ole
raamatu mahu tottu voimalik kasitleda koigis peensustes, selle puu-
duse parandamiseks sisaldab raamat hulganisti viiteid detailsema voi
kiiresti muutuda vdiva info asukohale.

Kisiraamatu koostamise ajendiks sai finantskirjaoskuse temaatika
ning majandus- ja ettevotlusoppe lisandumine uude riiklikku dppe-
kavasse. Paraku liheb oOpikute ja e-0ppematerjalide koostamisega
veel aega, vajadus nende teemade kajastamise jarele on aga suur juba
praegu. Seda on niidanud majanduskriisi tottu makseraskustesse sat-
tunud tarbijate markimisvaarne hulk. Lisaks majandusolukorrast tule-
nevatele pohjustele — tookaotus, palga vihendamine — on paljudel juh-
tudel olnud probleemide pohjuseks iseenda maksevoime tilehindamine
ning oskamatus kulusid juhtida. Selles raamatus esitatud teadmiste ja
pohimotete rakendamine aitab inimesel rahamaailma voéimalusi enda
heaks to6le panna ja vdhendada rahalistesse raskustesse sattumise
ohtu.
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"Me ei joua seda sulle osta!"

“Me oleme rahahadas!"

“Meil on raha vihe... No hea kiill, aga see on viimane kord!"

"Meil ei ole selleks raha... Voi olgu peale, emme krediitkaardil on veel
vaba limiiti."

"Olgu, minu lapsel peab olema 6nnelik ja muretu lapsepolv!"

Kiillap on modnda sarnast lauset kuulnud oma vanemate suust paljud
lapsed, kes on nurunud vanematelt minguasja, uut telefoni, iPodi,
moerdivaid...

Koige oOigem vastus niisugustes

olukordades oleks hoopiski: "Vaa-
Hinnasilt kiilge: tame, kas see mahub meie eelarve
kolm maa peale piiridesse." Lapse ostusooviga
toovat kiisimust saab noustuda vaid siis, kui selle
teismelisele hinnaks pole kokkuhoid iseenda
kohu voi tervise arvelt voi motle-

Kui palju raha nduab oma- matute laenude votmine. Vane-
ette elamine? mad teeksid oma elu kergemaks,

kui nad ei vildi rahaasjade aruta-
Kui suurt sissetulekut laheb mist lapse kuuldes, vaid tombavad
vaja, et elada sinu unelmate teda vastavatesse aruteludesse
elu? pidevalt kaasa. Siis on viiksem

oht, et keeldumine tekitab teisme-
Millistes ametites ja haridu- lises tormi. Kool saab vanemate
sega teenib sinu unelmate elu kergendada, opetades lapsi

eluks vajaliku sissetuleku? oma soovidele hinnasilte kiilge

panema ja motlema rahaasjadele

pikemas perspektiivis kui "niiiid

ja praegu".

Raha ja rahaasjade planeerimine

1.1

Isiklik puhasvaartus

Lewis Carrolli raamatus "Alice imedemaal” peavad Alice ja Kass maha
jargmise vestluse.

"Kas sa ei tahaks mulle titelda, kuhupoole ma siit peaksin minema?"
kiisis Alice.

"See soltub suuresti sellest, kuhu sa tahad valja jouda,” iitles Kass.
"Mulle on enam-vahem tkskodik, kuhu — " vastas Alice.

"Siis ei ole tahtis, kuhupoole sa lihed," sdnas Kass.

" — kui ma ikka kuskile jouan," lisas Alice seletuseks.

"Oh, selle peale void kindel olla," itles Kass, "kui sa ainult konnid kullalt
kaua."!

Vihe leidub inimesi, kellel rahaasjus on enam-vihem iikskdik, kuhu
vdlja jouda — olgu siis avalikult, salamisi v3i eneselegi tunnistamata,
[6viosa inimesi unistab muuhulgas voi paris esimeses jarjekorras ikka
oma materiaalse heaolu parandamisest. See tidhendab — liikumisest
tihes kindlas suunas, mitte tikskdik kuhu.

Isiklike rahaasjade juhtimise suund on dige, kui see viib inimest suu-
rema rahandusliku séltumatuse poole. Sellel teel kaugele joudnud ini-
mene ei pea nditeks paaniliselt kartma td6tuks jddmist, sest tal on kor-
vale pandud summa, mis voimaldab monda aega katta koiki vajalikke
kulutusi ka ilma jooksva sissetulekuta.

S =
= o

1 Tolkinud Jaan Kross, kirjastus Eesti Raamat, Tallinn, 1971
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Enda voi teiste joukust kalduvad inimesed enamasti modtma sissetu-
lekute suuruse (palga, ettevotlusest saadava tulu jms) voi valiste atri-
buutide (eluaseme, auto, rdivastuse, vaba aja veetmise harjumuste jne)
jargi. Nende nditajate pdhjal saab inimese joukuse kohta tdesti iiht-teist
jareldada, aga voib ka tdielikult eksida. Esiteks, laibimdtlematu kuluta-
mise korral kaob isegi suur sissetulek kiiresti olematusse. Teiseks, ajuti-
selt on silmatorkavalt palju voimalik tarbida ka voora raha (s.o laenude)
eest.

Sissetulekust ja valistest atribuutidest doigem rikkuse moodupuu on
puhasvddrtus, mis niitab, kui palju vara jaib inimesele alles pdrast
koigi tema volgade tasumist. Uldjuhul on suure puhasviirtusega niisu-
gune inimene, kes teenib palju, aga kulutab oma teenistusega vorreldes
vahe. Teisiti deldes — elab alla oma vdimaluste.

Eelnevat vdidet, et rikkuse hindamine vilise sira pohjal viib sageli
eksiteele, saab testida niiteks Aripieva rikaste TOP 500 edetabeli poh-
jal. Kiisige opilastelt, kes on nende arvates Eesti rikkamad inimesed, ja
laske neil seejarel kdrvutada oma arvamust TOP 500 nimekirjaga. Lahk-
nevused tulevad tdendoliselt mirgatavad, sest viga suur osa TOP 500
rikastest on laiale avalikkusele peaaegu tundmatud, madalat profiili
hoidvad isikud. (Mirkus: rangelt vottes on Aripideva TOP 500 koosta-
mise metoodika puudulik, kuid samas on siiski tegu kdige usaldusvaar-
sema edetabeliga, mida eraisikute joukust iseloomustavate nappide
avalike andmete pohjal ja mdistliku aja- ning rahakuluga kokku panna
saab.)

16
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1.2

Puhasvaartuse
leidmine

Puhasvdirtuse arvutamisel voetakse varana arvesse finantsvara ehk
lihtsamalt 6eldes sadstud (raha pangakontodel, vaartpaberid jms), kin-
nisvara ja muu ajas piisiva vdi kasvava vadrtusega vara.

Sddstud (hoiused, investeerimis- ja pensionifondide osakud, aktsiad
jms) voib puhasvairtuse arvutamisel arvesse votta tdies ulatuses, sest
need ongi mdeldud just selleks, et katta erakorralisi viljaminekuid voi
kompenseerida regulaarse sissetuleku vihenemist. Elu- ja pensioni-
kindlustus on samuti sddst (erinevalt vara- ja 6nnetusjuhtumikindlus-
tusest) selles ulatuses, mida elukindlustusselts lepingu kohesel 16peta-
misel maksaks.

Kellel on kinnisvara — eluase, maa-, metsa- voi pollutiikk — saab kirja
panna ka selle vaartuse.

Vallasvara — autot, kodumasinaid, riideid jms — ei ole tldjuhul dige
puhasvaairtuse hulka arvestada. Erandi voib teha see, kes on pandima-
jade tihe klient voi armastab kasutatud asju osta, miifia ja vahetada. Ka
niisugusel juhul on vallasvara dige arvesse votta tiksnes siis, kui ini-
mene on veendunud, et suudab vajadusel saada aastaid hakkama ilma
maha miiidud auto, kiilmkapi voi tilikonnata, ega pea uusi asemele
ostma.

Volgade all paneme kirja pangast (niiteks eluaseme ostuks voi tarbi-
miseks), liisingufirmast, sobralt, tuttavalt voi kiirlaenufirmast voetud
laenud, samuti kauplusest jirelmaksu voi krediitkaardiga ostes tekki-
nud volad.

Raha ja rahaasjade planeerimine
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Puhasvdirtuse arvutamine

Saastud (sularaha, hoiused, fondiosakud,

aktsiad, elukindlustus) * EUR
Kinnisvara + EUR
Vallasvara, millel on pisiv vaartus ja mida

. + EUR
pole vaja asendada
Volad - EUR
KOKKU
Minu puhasvéirtus = EUR

Mida vanem ja mida suurema sissetulekuga on inimene, seda roh-
kem peaks tal olema kogunenud sddste ning muud piisiva vadrtusega
vara, ja seda suurem peaks olema tema puhasviirtus. Miinusmargiga
puhasvidartus nditab, et inimene ei ole veel rahaliselt jalgu alla saanud.
Alla 30-aastaste puhul on see enamasti arusaadav, sest neil on sdastude
kogumiseks olnud veel vihe aega, lile 30-aastaste puhul enam sageli ei
ole.

1990. aastate 1opus USA-s bestselleriks saanud ja ka eesti keelde tolgitud
raamatu "Naabermaja miljonir: rikaste himmastavad saladused" auto-
rid William D. Danko ja Thomas J. Stanley soovitavad puhasvadartuse
taseme hindamiseks jirgmist rusikareeglit.

1. Liitke kokku oma aastane maksude-eelne puhastulu koigist alli-
katest: palk, dividendid, intressitulu, autoritasud jne. Siin on dige
arvesse votta tiksnes korduva iseloomuga tulusid. Kindlasti on
selliseks tuluks palk, samuti tulud ettevotlusest ja investeerin-
gutelt, aga mitte parandus.

2. Korrutage maksude-eelne puhastulu oma vanusega.

18
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3. Jagage korrutis kiimnega. Saadav tulemus ongi teie eas ja sisse-
tulekuga inimese puhasvaartuse soovituslik minimaalne tase.

4. Kui teie tegelik puhasvairtus on eelmise tehtega saadud numb-
rist lile kahe korra suurem, olete tubli rikkuse koguja. Kui see
on eelmise tehtega saadud summast alla poole, olete liiga suur
kulutaja.

Maksude-eelne, mitte maksudejirgne tulu (s.o bruto-, mitte netotulu)
on Danko-Stanley rusikareeglis aluseks sellepadrast, et igas riigis leidub
maksusoodustusi, mis voimaldavad inimestel sddsta ja investeerida
maksuvabalt voi vihemalt maksude maksmist edasi liikates (ka Ees-
tis — lihtsaim viis selleks on kasutada investeerimiskonto raamistikku,
millest tuleb pikemalt juttu edaspidi). Joukad inimesed on eriti osavad
niisuguseid vdoimalusi dra kasutama.

Vordluseks ja taustainfoks: uuringu World Wealth Report hinnangul oli
maailmas 2009. aasta seisuga umbes 10 miljonit dollarimiljonari, neist
Euroopas 3 miljonit ehk rohkem kui kahe Eesti jagu. Dollarimiljona-
riks loeti selles analiiiisis inimene, kel on sdiste iile ithe miljoni dol-
lari. Sadstude hulka ei arvestatud esmast eluaset, s.t maja voi korterit,
kus inimene elab. Ultrarikkaid — inimesi, kellel on siddste rohkem kui
30 miljoni dollari vaartuses — oli maailmas selle uuringu jargi ligi-
kaudu 93 000, neist Euroopas 21 000. Teades, et maakeral elab ligi 7 mil-
jardit inimest, saab titelda, et ligikaudu 0,14% ehk 1/70 0000 maakera
elanikkonnast on dollarimiljonarid.

Jooksva aastasissetuleku jiargi vdimaldab inimesel ennast globaal-
sesse konteksti asetada kalkulaator veebilehel www.globalrichlist.com.
Sisestades oma aastasissetuleku, saate vastuseks, kui suur osa maa-
kera elanikkonnast teenib aastas teist rohkem. Naiteks 20 000-eurose
aastasissetulekuga inimene kuulub inimkonna joukama kiimnendiku
hulka. Et kuuluda joukamasse veerandisse, on vaja kdigest 1200-eurost
aastasissetulekut.

Raha ja rahaasjade planeerimine
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Naide

25-aastase Mihkli igakuine brutopalk on 1000 eurot, aastane bruto-
palk seega 12 000 eurot. Tal on ka vaike, 5000 euro suurune bérsiakt-
siate portfell, mis on viimasel paaril aastal andnud dividendide néaol
jooksvat tulu ligikaudu 200 eurot aastas. Mihkli puhasvaartus voiks
nendele andmetele tuginedes olla (12 000 + 200) / 10 = 1220 eurot.

Tegelikult on ta puhasvaartus 5000 eurot (juba nimetatud akt-
siaportfell turuvadrtusega 5000 eurot; kinnisvara Mihklil ei ole —
ta elab Glrikorteris). Kuna 5000 eurot on soovituslikust naitajast
(1220 eurot) tile nelja korra suurem, voib Gtelda, et Mihkel on tubli
rikkuse koguja. Tosi kill, tema investeerimisportfell on jadk 10 000
eurost, mille vanemad olid talle aastate jooksul kdrgkoolidpingute
tarvis korvale pannud. Mihkel oskas dlikooli labida seda summat
[6puni dra kulutamata.

20
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1.3

Rikkuse viis astet

Inimeste rikkuse ja rahandusliku tugevuse hindamiseks on moned
finantsnoustajad kasutusele votnud jirgmise viieastmelise skaala.

Rikkuse esimesele astmele on joudnud inimene, kelle sissetulek voi-
maldab hoida praegust elujirge soovitud tasemel ja sddsta kiillalt raha
pikaajalisteks eesmarkideks (nagu laste saatmiseks iilikooli, iseenda
pensionipdlveks).

Rikkuse teisele astmele joudnud inimene on suutnud sidsta nii suure
summa, et selle investeerimisest saadav tulu katab ka sidstmisvaja-
duse. See tihendab, et ta voib sdistmise lopetada ning selle vorra suu-
rendada jooksvaid kulutusi.

Kes siiski jatkab sddstmist, liigub rikkuse kolmanda astme poole. Rik-
kuse kolmandale astmele joudnud inimene on kogunud nii palju raha,
et selle investeeringutelt saadav tulu katab koik vajalikud viljaminekud
nii praegu kui ka tulevikus. Teisisonu on niisugusel inimesel valida, kas
jatkata tootegemist voi pthenduda hobidele.

Rikkuse neljandale astmele joudnud inimese voimalused on veelgi ava-
ramad: ta voib markimisvaarselt suurendada oma jooksvaid kulutusi.
Kes sellel astmel oma elustiili luksuslikumaks muuta ei soovi, kasvatab
sddstusid edasi, sest ei suuda kogu oma kapitali juurdekasvu dra kulu-
tada. Ta liigub rikkuse viienda astme poole.
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Rikkuse viiendal astmel olijal on nii palju raha, et ta ei suuda seda
parimagi tahtmise korral kunagi ise dra kulutada — téendoliselt loob
ta juba oma eluajal voi loovad péarijad hiljem markimisvairse suuru-
sega heategevusliku sihtkapitali (nagu Eestis on niiteks Aadu Luukase
Sihtasutus).

Ilmselt panite tihele, et rikkuse astmete kirjeldused ei sisaldanud iihtki
numbrit. Selleparast, et "vajalikud valjaminekud" on suhteline maiste.
Uhel on need suuremad, teisel viiksemad, vastavalt sellele on erinev
ka sadstude summa, millega voib ennast rikkuse esimesele, teisele voi
kolmandale astmele paigutada.

Kerge pole esimesi astmeid pidi ronida sellegipoolest, sest kaasaegne
massimeedia on muutnud meie "naabriteks" — meie elustiilivalikute
mojutajaiks — staarid, kelle sissetulekud on "tavalise" inimese omadest
mitte paarkiimmend protsenti, vaid mitu voi isegi mitukiimmend korda
suuremad. Kui kujundada oma tarbimissoovid ja -standardid selliste
"naabrite” jirgi, on lihtne ennast 16hki laenata voi haigeks to6tada.
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1.4

Eelarve ja finantsplaan

Rahandusliku soltumatuse poole aitab piiiielda isikliku eelarve ja
finantsplaani koostamine. See on viis, kuidas inimene saab ise kaasa
rddkida oma tuleviku kujundamises. Loomulikult ei 1dhe koik alati
plaanide kohaselt, aga nagu on 6elnud kunagine Suurbritannia peami-
nister Winston Churchill, 1dheb neil, kes plaane teevad, paremini kui
neil, kes ei tee, olgugi, et plaanidest harva kinni peetakse.

Eelarve ja planeerimine on tdhtis neilegi inimestele, kellele tundub
rahandusliku séltumatuse eesmark liiga korgelennuline. Nditeks voib
plaani puudumisel juhtuda, et inimesel ei jitku mone hiddavajaliku
kauba v0i teenuse jaoks enam raha, sest ta kulutas selle pirast palga-
pdeva libimétlematult teise- ja kolmandajirgulistele asjadele. Eriti
halval juhul vdib selline isik votta palgale abiks kdrge intressiga laene,
mis s6ovad niitid dra ka osa jirgmise kuu sissetulekust. Vi jdi plaani
puudumise tdttu sdlmimata moni oluline leping: niiteks jdi maja voi
korteri kindlustusleping digel ajal pikendamata ja just kindlustuskait-
seta pdevadel juhtus sellega tule- vdi veednnetus.
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1.5

Eelarve ja finantsplaani koostamine

Abivahendeid eelarve ja finantsplaani koostamiseks

www.minuraha.ee ¥ Kalkulaatorid # Pere-eelarve vorm
www.minuraha.ee # Kalkulaatorid # Sadstmise kalkulaator
www.minuraha.ee # Kalkulaatorid # Igapaevaste pisikulude
kalkulaator

www.kalkulaator.ee # Universaalne sadstukalkulaator
www.kalkulaator.ee # Saastude tulevikuvaartuse kalkulaator

Esimene samm isikliku finantsplaani koostamisel on eesmarkide pai-
kapanemine. Kdigepealt tihtsuse jarjekorras pohieesmargid — hiadare-
servi moodustamine (reserv, mida saab kasutada, kui tekib ootamatu
ja valtimatu vajadus teha suuremaid kulutusi seoses iseenda vdi oma
varaga — arstiabiks, auto v6i katuse remondiks vms), pensionisadstu
kogumine. Neile jirgnevad lisacesmargid: sissemakse kogumine oma
kodu ostuks, sddstmine vdi laenu votmine mingite suuremate kestus-
kaupade soetamiseks, raha kogumine laste tilikoolisaatmiseks, puhku-
sereisiks vms.

Eesmargid — olgu see siis "korteri omafinantseeringu osa kolme aasta
parast, 15 000 eurot” voi "liheotsapilet Austraaliasse (ihe aasta parast,
1000 eurot” voi midagi muud — tuleb imber arvestada igakuisteks mak-
seteks. Omafinantseeringu eesmirk tihendab, et iga kuu tuleb korvale
panna ca 417 eurot (15 000 eurot / 36 kuud; lihtsuse mottes ei arvesta-
nud me siin, et sddstetud summad voivad teenida ka intressi), lennupi-
leti eesmark aga 83,4 eurot (1000 eurot / 12 kuud).
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Teine samm on eelarve koostamine: tulude ja kulude kdrvutamine.
Kulutused on otstarbekas jagada hadavajalikeks ning valikulisteks.
Hadavajalikud on toidukulud, korteriiiiir, hiigieenikulud, monedel ini-
mestel kulud ravimite ostuks jms. Nende kulutuste vihendamine voib
halvemal juhul tihendada ohtu teie tervisele.

Hdadavajalik on veel laenu ja laenuintresside tasumine. Laenu tasumata
jattes riskime laenuga ostetud varast voi laenu tagatisest ilmajddmisega
voi laenu kdendajaks olevate inimeste viha alla sattumisega.

Hadavajalikud vdivad olla tegelikult ka kahjukindlustusmaksed ja
onnetusjuhtumikindlustusmaksed, viimased eriti juhul, kui meie sis-
setulekust soltub monede teiste inimeste toimetulek.

Valikulised kulutused on vaba aja sisustamise kulud, reisikulud jms.
Teatud piirini on valikulised ka majapidamiskulud, garderoobikulud
ning kulud kestvuskaupadele. Valikulisi kulusid saame vihendada oma
elu, tervist ja tulevikku ohtu seadmata, kuigi vihendamine ei ole alati
meeldiv.

Tulude poolel on enamikul inimestel to6tasu, osal vdib olla ka moni
riigipoolne toetus, tulud olemasolevatest investeeringutest voi ettevot-
lusest. Tulude poolel oleks mdistlik arvestada vdoimalusega, et sissetule-
kud vdivad aja jooksul muutuda, aga mitte ainult tdusu, vaid ménikord
ka languse suunas.

Kui tulud iiletavad jooksvaid kulusid, saame asuda kolmanda sammu
juurde: vaadata, kui palju finantseesmarke on voimalik {ilejidgist tdita.

Kui eelarvel tilejadki pole vdi see on liiga viike, voiks kdigepealt ette
votta kulude ulevaatamise. Vihe on inimesi, kelle koik kulutused on
viimseni ratsionaalsed. Enamikul on moningaid harjumusi, mis vordu-
vad raha tuuldepildumisega. Need leiab {iles monenddalase voi -kuulise
kulutuste jalgimise ja analiiisimisega. Toendoliselt saab vihemalt osa
neist teatud enesekontrolli korral sddstuks pddrata.
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Pere-eelarve vorm
Kulutuste jalgimine ei tihenda tingimata koigi ostutSekkide alles-

Sissetuleku tiitip Igakuiselt laekunud summa
hoidmist ja kulutuste kaustikusse vdi arvutisse markimist. Kes tasub Palk (péirast makse)
Pension
Toetused ja abirahad

suurema osa ostude eest deebet- vdi krediitkaardiga, ndeb kulutatud

2
summasid ja kulutuste tegemise kohti ka pangaviljavottel. Mone panga 5 ;“‘“j_t'”lv“tee””g“fe“
enditulu
internetilehel saab kasutaja seadistusi kohaldada, analiitisimaks just
isiklikku eelarvet. Tulud kokku TR
Majapidamiskulud S60k ja jook
Uar Toiduained
Kes votab vilja palju sularaha kdikvdimalike pisiostude eest tasumiseks, Elekter Todpeva lounad
. . . . . . . Gaas Muu viljas einestamine
voiks tapsemalt uurida-analtatisida ka neid kulutusi, sest just nende Kite Alkohol
- ~ . . N . . . Vesi Tubakatooted
arvelt voib ménel juhul kokku hoida iisna mirkimisviirse summa. Progived uhatatoote
Muud kommunaalkulud
o Telefon, internet, TV Kokku EUR
Otsides voimalusi valikuliste kulutuste karpimiseks, tasub moelda, kas S Mobiiltelefon Haridus ja vaba aeg
. . - . . . . . Majapidamistarbed Oppemaks
asi (tegevus), millele raha kulub, on tdesti seotud teie sisemiste soovide Valveteenused Raamutud, muusika, filmid
ja unistustega vdi on see peale surutud viljastpoolt — reklaami, meedia o mine peelauusirtused
vOi imbritsevate inimeste poolt. Enamiku n-6 sisses6ddetud soovidest Sisustus Sport
. . . . . Ajakirjad, ajalehed Hobid
tulenevaid kulutusi voib julgelt dra jitta — need ei anna teie heaolule
midagi juurde, vaid votavad hoopis ara, sest takistavad rahalise sdltu- Tt HR [l T
matuse Suurendamist. Trans?o.rt Is.i.klikud kulud
Autoliising Riided
Kaskokindlustus Jalandud
. eele1e . .. e — — Liikluskindlustus Juuksur
Kui kuludest on kriitilise pilguga tile kdidud, vdib ette votta tulud — kas Parkimine luteenused
neid on vdimalik suurendada niiteks lisatoo votmise voi tookoha vahe- Kitus , Tenviseteenused
Autoparandus ja -hooldus
tamisega tasuvama vastu. Uhistransport
Kokku EUR Kokku EUR
Laste kulud Finantsteenused
. e sl s ~ . Lapsehoidja, lasteaiat: Oppel.
Nimetatud sammude jirel jaib jooksvate kulutuste kdrval loodetavasti Omemte e e
raha iile ka juba kaugemate finantseesmairkide poole piirgimiseks. - ;’“ﬁ"‘,“;"mg F“’I‘misk'ae”
= ooliasja arelmaks
Vihemalt moneks eesmargiks. Finantsplaani koostamise viimase sam- 2 Koolitoit Krediitkaardi tagasimaksed
e . . . . . . Riided Elukindlustus
muna tuleb vilja valida kdige sobivamad vahendid nende eesmairkide Minguasiad, taskuraha Kodukindlustus
saavutamiseks: valida, kuhu sadstud paigutada, millist laenu votta ja
kui pikaks ajaks jms. Sellest tuleb pikemalt juttu meie raamatu jarg- Kokku EUR Kokku EUR
. Ravikulud Muud kulud
mistes osades. Ravimid Kingitused
Visiiditasud Annetused
Hambaarst Lemmiklooma(de)ga seotud kulud
Kokku EUR Kokku EUR
Kulud kokku

TULUD KOKKU KULUD KOKKU

EUR EUR
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Voib-olla on teil tekkinud kiisi-
mus, miks alustada finantspla-
neerimist kaugemate eesmar-
kide paikapanemisest, kui vdiks
koigepealt koostada eelarve ja
selle pdhjal otsustada, millisteks
eesmarkideks raha jatkub. Viima-
sel juhul oleks ju t66d soovide ja
eesmadrkide tuludega vastavusse-
viimisel vihem. P6hjus on lihtne:
hidareservi loomine ja pensio-
nisddstu kogumine on vahemalt
sama vajalik kui hdadavajalike
jooksvate kulutuste katmine.
Kuna enamikul inimestel tuleb
kulutamine vilja loomulikumalt
kui sddstmine, tuleb sdastmisele
suunatud tegevused asetada
finantsplaanis alati  kesksele
kohale — muidu need ununevad ja
inimene jaabki elama peost suhu,
palgapidevast palgapdevani.

1.6

Hadareserv

Finantsplaani iiks pdhieesmirk on hidareservi moodustamine. Uks
osa inimese sadstudest peaks olema alati kiiresti ja suurte kahjumiteta
kattesaadav — sissetuleku ajutise katkemise kompenseerimiseks voi
ootamatute ja valtimatute kulutuste katmiseks. Ravikindlustus ja t606-
tuskindlustus igakord hddast vilja ei aita, samuti ei aita igas olukorras
onnetusjuhtumi-, reisi- voi kahjukindlustus.

Ideaalis peaks hidareserv olema seda suurem, mida kdikuvam on sis-
setulek ja mida suurem t66 kaotamise vbimalus (vt tabelit). Paraku on
just koikuva sissetulekuga inimestel kdige raskem vajaliku suurusega
hidareservi kokku saada. Aga pliidma nad peaksid, sest reservi ole-
masolu tihendab enese vabastamist {ihest olulisest stressiallikast.

Hadareservi soovitatav suurus

Umbes kolme kuu Kui teie t006 ja sissetulek on stabiilse iseloomuga ja/
jooksvaid kulutusi voi kui teil on Idhedasi sépru ja sugulasi, kellelt on
kattev voimalik mdneks ajaks raha laenata.

Umbes kuue kuu Kui teie t66 ja sissetulek ei ole paris kindlad ja/

jooksvaid kulutusi voi kui sdpradel ja sugulastel ei ole teie aitamiseks
kattev erilisi vdimalusi.

Kuni 9-12 kuu Kui teie sissetulek on vaga kdikuv, t66 kaotamise
jooksvaid kulutusi oht on suur ning sdpradel ja sugulastel ei ole teile
kattev raha laenamiseks voimalusi.
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Hadaolukordade kergemaks tileelamiseks saab valmistuda ka muud
moodi kui tiksnes raha kogudes.

Esiteks, hoidke ennast to6turul pakutavaga kursis isegi siis, kui prae-
gune tookoht teile igati meeldib ja stabiilsena ndib. Teiseks, moelge voi-
malikele alternatiivsetele sissetulekuallikatele — vaikeettevotlus, kisi-
to0, potipdllundus... — ja sidilitage oma vastavaid oskusi. Kolmandaks,
headel aegadel makske oma arveid ja volgu korrektselt — siis on suurem
Sanss, et volausaldajad halbadel aegadel teile vastu tulevad, nditeks
voimaldades pikemat maksetdhtaega voi andes soodsatel tingimustel
laenu.
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1.7

Sotsiaaltoetused

Palga ja maksude tabel (Ik 32) nditab, et iga ametlikult tulu saava
todtaja palgast lidheb suur osa erinevate maksude ja maksete kujul
riigile. Lisaks sisaldab enamik tooteid ja teenuseid, mida me ostame,
20 protsenti kdibemaksu, osa kaupu (naiteks autokiitus) veel kopsakat
aktsiisimaksu.

Suure osa sellest rahast kasutab riik mitmesuguste sotsiaaltoetuste
maksmiseks. Nditeks 2011. aasta riigieelarvest makstakse sotsiaaltoe-
tusteks ligi 500 miljonit eurot (iile 8 protsendi riigieelarvest), peale selle
maksab Eesti Tootukassa hiivitisi 34 miljoni euro ringis ning Eesti Hai-
gekassa toovoimetushivitisi ligi 45 miljonit eurot.

Jarelikult ei pea inimene, keda tabab saatusel66k voi suur elumuutus,
alati lootma ainult enda kogutud hidareservile, voimalik on saada
rahalist voi muud tuge ka riigilt. Siin puudutame toetuste teemat vaid
pogusalt, tipsema info leiab Sotsiaalministeeriumi (www.sm.ee), Sot-
siaalkindlustusameti (www.ensib.ee), tootukassa (www.tootukassa.ee),
haigekassa (www.haigekassa.ee) ja kohalike omavalitsuste veebilehekiil-
gedelt. Konkreetse juhtumi puhul tasub néu kiisida nimetatud asutuste
spetsialistidelt, sest toetuste siisteemis on palju detaile, millest soltub,
kas ja millist toetust saab inimesele maksta.

Koige toendolisemalt puutub inimene oma elu jooksul kokku haigekas-
sast makstavate hiivitistega. Haigekassast saab haigushiivitist (alates
9. haiguspdevast, 70% eelmise kalendriaasta sotsiaalmaksuga maksus-
tatud kalendripdeva keskmisest tulust; 4.—8. pdevani maksab hiivitist
tooandja, tootajale viimase kuue kuu jooksul makstud keskmisest t66-
tasust), hooldushiivitist (80%), siinnitamis- ja lapsendamishiivitist
(100%) ning teatud juhtudel tiiendavat ravimihiivitist.
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Tootukassast saab todtuskindlustushiivitist. Hiivitist makstakse soltu-
valt kindlustusstaazist 180-360 paeva. Esimesel sajal hiivitise saamise
pdeval saab iga pdeva eest hiivitist 50 protsenti ning seejirel 40 prot-
senti (ithe kalendripdeva keskmisest tootasust, aga mitte tile kindlus-
tatute kolmekordse keskmise kalendripaeva tootasu (2010. aastal oli
vdljamakse tilempiiriks ca 700 eurot). Keskmise arvutamisel ldhevad
arvesse viimasele kolmele to6tamise kuule eelnenud tiheksal to6tamise
kuul makstud tasud, millelt on kinni peetud té6tuskindlustusmakse.
Uheksal té6tamise kuul makstud tasude summa jagatakse arvuga 270,
selle tehte tulem ongi teie ihe kalendripdeva keskmine td6tasu.

180-360 pdeva t66d tegemata ja poole palgaga elada voib pere ja laenu-
kohustusteta inimese jaoks kolada tisna meeldivalt. Hiivitisel on siiski
ka iiks "konks" — to6tukassa nduab hivitise saajalt, et too otsiks aktiiv-
selt to6d ja kdiks ennast vihemalt korra kuus té6tukassas nditamas.

Lisaks tootuskindlustushiivitisele maksab to6tukassa varskelt koonda-
tud inimestele tthekordseid koondamishiivitisi — soltuvalt toostaazist
1voi 2 kuupalga ulatuses.

Need, kes ka parast tootuskindlustushiivitise 1oppemist pole t66d leid-
nud, saavad téotukassast taotleda tédtutoetust, mille suurus 2010.aasta
seisuga oli 65 eurot kuus. Téopraktikal, todharjutusel ja tédturukoolitu-
sel osalejal on digus saada nendel osaletud pdevade eest stipendiumi ja
kohalesodiduks soidutoetust.

Sotsiaalkindlustusametist makstav kdige suurem toetus on vanema-
hiivitis — seda makstakse viikelapse tihele vanemale 435 pdeva. Hiivi-
tise suurus oli 2010. aasta seisuga soltuvalt vanema eelmise kalendri-
aasta sissetulekust, millelt on makstud sotsiaalmaksu, 278 eurot kuni
ca 2250 eurot kuus.

32

Raha ja rahaasjade planeerimine

Teised Sotsiaalkindlustusameti kaudu makstavad toetused ei ole nii
suured. Pirast vanemahiivitise Idppemist makstakse iithele vanematest
lapsetoetust ca 19-57 eurot kuus lapse kohta. Mitmesugused toetused
on ette nihtud puuetega inimestele, alaealistele lastele, kelle vanem ei
taida tilalpidamiskohustust, lilalpeetavatele pereliikmetele toitja surma
korral (toitjakaotuspension) jne.

Airmisse majanduslikku kitsikusse sattunud inimesed peavad sammud
seadma elukohajdrgsesse kohalikku omavalitsusse, kus saab taotleda
toimetulekutoetust. Toimetulekutoetust on oigus saada iiksi elaval
isikul voi perekonnal, kelle kuu netosissetulek pirast eluruumi alaliste
kulude mahaarvamist (omavalitsuse kehtestatud normpinna ulatuses)
jadb alla toimetulekupiiri. Toimetulekupiir 2011. aasta seisuga oli
76,70 eurot esimese pereliikme ja 63,91 eurot iga jirgmise pereliikme
kohta.

Omavalitsused maksavad muidki toetusi:
nditeks stinnitoetust, esmakordselt kooli
mineva lapse toetust jm, peamiselt lastele
ja eakatele inimestele. Toetuste nimekiri,
nende saamise tingimused ja suurused on
eri omavalitsuses erinevad.

Sotsiaaltoetuste {lilevaatest on ndha, et pal-
jud neist soltuvad toetusele eelneval perioo-
dil makstud sotsiaalmaksu suurusest. See
on tdsine argument "mustalt” tédtamise
vastu, sest 'mustalt” tootaja ei maksa makse
ning peab hida- ja eriolukordadesse sattu-
des leppima minimaalsuuruses toetusega.
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1.8

Palk ja maksud 2011. aastal Pensionisaast

1000-eurosest brutopalgast saab tootaja katte ainult 782,32 eurot,

aga palka maksva ettevotte palgakulu on koguni 1344 eurot. Miks Eespool nimetasime finantsplaani teise kohustusliku eesméargina

see nii on, nditab jargmine tabel. Mitmesugused maksud ja mak- hidareservi korval pensionisddstu. Alla 20-aastaste silmis on pensioni-

sed tdhendavad, et 1344 euro suurusest palgafondist 38,8% ehk iga peaaegu hoomamatult kauge perspektiiv (ja ega 20—30-aastastega

521,68 eurot votab riik, tdotaja saab 58,2% ehk 782,32 eurot. 3% ehk lugu palju parem pole). Samas on pensionipdlve materiaalselt mure-

40 eurot laheb kogumispensioni fondi, mis on ka inimese isiklik tuks mooddasaatmiseks vaja vdga suurt rahasummat, mistottu seda on

vara, aga kasutada saab seda alles pensionilejaamisel. moistlik hakata koguma voimalikult varakult. Siis on rahal rohkem
aega teie hiivanguks td6d teha ja piisab, kui panete iga kuu palgast kor-

Palga ja maksude arvestamiseks saab kasutada kalkulaatorit aad- vale viiksema summa.

ressil www.kalkulaator.ee % Palga ja maksude kalkulaator.

Summa
Palgafond 1344,00 Ndide
Sotsiaalmaks 330,00
Tesiudldnd enErales (Beanda 14,00 Lenna hakkab pensioniks sddstma 25-aastaselt ja saastab jargneva
kiimne aasta jooksul (34. eluaastani) igal aastal 1000 eurot. Parast
Brutopalk 1000,00 = cEbiel) (B4 el ig , ,
- - seda ei sddsta ta enam sentigi. Oletame veel, et Lenna investeeritud
Kogumispension (Il sammas) 20,00 e . . , .
: . sadstud teenivad juurde keskmiselt kaheksa protsenti aastas (see
Tootuskindlustusmakse (tootaja) 28,00 . . - . . .
ei ole paris laest voetud number, aga ei ole ka garanteeritud — pike-
Tulumaks 169,68 malt tuleb investeeringute oodatavast tootlusest juttu Ik 120-122).
Netopalk 782,32 65. eluaastaks on noorpdlves kogutud sa3studest saanud 168 627
L eurot.
Té6andja kulu kokku (palgafond) 100% 1344,00
Riigile laekub maksudena 38,8% 21,68 . i .
£ 2ol J Martin alustab sddstmist 35-aastaselt — 1000 eurot aastas jargmise
T86taja saab palgana kiitte 58,2% 782,32 30 aasta jooksul. Tema sddstud teenivad sama palju kui Lennal —
Kogumispensioni fondi laekub 3,0% AR keskmiselt kaheksa protsenti aastas. 65. eluaastaks on Martinil
kogunenud 125 528 eurot ehk vahem kui Lennal, olgugi et Lenna
Mkt
N;:'tre:(sm eeldatud, et inimene esitas 2009. aastal kogumispensioni maksete jiitkamise avalduse. Kes ei esitanud, sellel kOgUS raha kiimme aastatja Martin 30 aastat.
on jaotus maksude IGikes téipselt sama, ainult pensionifondi laekub tal raha vihem (2,2% palgafondist ehk 30 eurot).
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Sellise tulemuse pohjuseks on liitintress, mis t06tas Lenna kasuks
pikemat aega kui Martini kasuks. Selleks ajaks, kui Martin pani oma
pensionifondi esimesed 1000 eurot, oli Lennal sinna kogunenud
juba ligi 15000 eurot: 10 000 eurot sissemaksetena ja ligi 5000 eurot
tuluna investeeringutelt. Jargmise kiimne aasta parast oli ka Mar-
tinil ligi 15 000 eurot, aga Lennal juba lle 31 000, kuigi ta selle aja
jooksul enam uusi sissemakseid ei teinud.

Lisaks pensionisddstu kogumisega alustamise ajale ja sidstude inves-
teerimisest saadava tulu suurusele soltub see, kui suurt summat pen-
sionieaks koguda, ka pensionipdlve pikkusest ja soovitatavast elustan-
dardist pensionieas.

2009. aasta statistika jargi elab 65-aastaseks saanud eesti mees kesk-
miselt veel 14 aastat ja naine keskmiselt 18 aastat. See tihendab, et
pensionieani vilja venitanud mehed elavad keskmiselt 79- ja naised
83-aastaseks. Vordluseks: siinnihetkel on eesti meeste oodatav eluiga
(sagedamini nimetakse seda niitajat keskmiseks elueaks) 70 aastat ja
naistel 80 aastat. Pensionisddstu planeerimise seisukohast on olulisem
esimesena nimetatud numbripaar (79 ja 83) — nagu niha, ei olegi pen-
sionipolv nii ltthike, kui pensioniks sddstmisse skeptiliselt suhtuvad
inimesed vahel vaidavad.

Pensionieas katmist vajavate kulude suuruse leidmiseks on kaks viisi:
panna lksipulgi kokku vastav kulude prognoos voi kasutada rusika-
reeglit. Igal juhul on selge, et mida kokkuhoidlikumalt on inimene val-
mis pensionieas 1dbi ajama, seda vihem peab ta tddeas sddstma.

Raha ja rahaasjade planeerimine

Rusikareeglid inimestele, kes ei tunne endas soovi pensionieas "magu-
sat" elu elama hakata, on jirgmised.

1. Vaja ldheb ca 65 protsenti tooea sissetulekust, kui olete tooeas
suuteline sddstma iile 15 protsendi sissetulekust ja teil ei jaa pen-
sionieas kustutada suuri volakohustusi (nditeks eluasemelaenu).

2. Vajaldheb 75 protsenti praegusest sissetulekust, kui olete suute-
line sidstma sellest 5—14 protsenti.

3. Vajaldheb 85 protsenti praegusest sissetulekust, kui sddstate sel-
lest alla 5 protsendi.

Inimesed, kes tahaksid pensionieas palju ja koonerdamata reisida,
proovida uusi ja trendikaid harrastusi, elada varasemast aktiivsemat
seltsielu jne, voiksid aga arvestada, et pensionipdlves vajavad nad sama
suurt voi isegi suuremat sissetulekut kui tdoeas.

Raha ja rahaasjade planeerimine
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Vajaliku pensionisddstu suurust oskate paremini hinnata parast pea-
tiiki "Pensionid ja pensioniks sddstmine” labilugemist. Kuna pensioniks
sddstmine ja paljude jaoks ka pensionilolek on aastakiimneid kestev
protsess, mille valtel voib paljugi juhtuda ja muutuda, on siin enese
motiveerituna hoidmiseks eriti tihtis meeles pidada, et finantsplanee-
rimisest on kasu ka siis, kui plaane alati tdita ei dnnestu voi neid aeg-
ajalt muutma peab.

Abivahendeid vajaliku pensionisdastu arvutamiseks

www.kalkulaator.ee # Saastude tulevikuvaartuse kalkulaator
www.minuraha.ee ® Kalkulaatorid # Investeeringute kalkulaator
kalkulaator.pensionikeskus.ee

Pensionikalkulaatorid leiab ka mitmete Eesti pankade
veebilehtedelt.
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1.9

Elukaar

Hea finantsplaani koostamine eeldab, et koostaja teab, kuidas nieb
vdlja inimese rahanduslik elukaar ja millises kaare punktis ta ise
parajasti asub.

Tavaliselt on inimese rahandusliku elukaare alguspunkt 20.-25. elu-
aasta paiku - siis, kui ta muutub oma vanematest majanduslikult sol-
tumatuks (voi vihemalt suuremas osas soltumatuks; nditeks vanemate
juures elamine ei pea ilmtingimata tihendama jitkuvat soltumist
vanematest, voib-olla on selline elukorraldus mdlemale poolele rahali-
selt kdige otstarbekam).

20-25-aastaselt on inimesel finantsvarasid vihe vdi iildse mitte, aga
see-eest on tal palju inimkapitali. Inimkapitali suuruse saab leida
jargnevat valemit kasutades.

Raha ja rahaasjade planeerimine
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aastasissetulek x (1 + sissetuleku kasvumaar)

n
Inimkapital =
P QZO (1 + diskontomaar)

Nagu voib vilja lugeda valemist, kus n tihistab pensionini jadnud aas-
tate arvu, vordub inimkapital pensionini jddnud aastate jooksul teeni-
tavate sissetulekute summaga.

Diskontomadara on vaja selleks, et taandada tulevaste aastate sissetule-
kud tinasesse pdeva — praegu ja kiimne aasta pdrast teenitav euro pole
muidu omavahel vorreldavad (tipsemalt tuleb sellest juttu jargmises
peatiikis). Diskontomair ei ole iga elukutse puhul sama, sest ithed ame-
tid pakuvad kindlamat t6dhdivet ja stabiilsemat sissetulekud kui teised.
Ebakindlama t&6hoive ja sissetulekuga ametite puhul tuleb kasutada
suuremat diskontomadra.

Diskontomdiara tihendust voib selgitada jirgmiselt. Kujutlege, et tahate
kogu oma tulevases elus teenitava palga tdna tthekorraga katte saada,
ja votate oma tulevaste sissetulekute tagatisel laenu. Loomulikult ei
noustu keegi 20 aasta parast tagasi saadava 1000 euro nimel tdna 1000
eurot andma. Mida kaugemal on tagasimaksmise pdev ja mida kaht-
lasem tagasisaamise voimalus, seda vihem noustub laenuandja teile
tulevase 1000 euro vastu tdna raha andma.

Néiteks dpetajaamet pakub vorreldes teiste elukutsetega tisna kindlat
tdohdivet ja stabiilset sissetulekut. Arijuhi sissetulek on dpetaja omast
kull suurem, aga samas ebakindlam, sest majanduskriisi aegu vdib
tema tulemustasu kordades kukkuda voi ettevotte kasumi allajidmine
omanike ootustele tihendada juhi ametist vabastamist. Opetaja tule-
vaste sissetulekute diskonteerimiseks kasutatav maar voiks seepdrast
olla 6%, arijuhil 11%.

Kirjeldatud viisil leitud inimkapitali suurust ei tohi votta kui inimese
vadrtust. Inimese vairtusel on palju rohkem kiilgi kui véime raha
teenida.
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Finantsplaani koostamine sellise arvutuse tegemist ilmtingimata
ei ndua, kuid sellest on kasu, mdistmaks, kuidas sissetuleku suurus,
stabiilsus ja todaastate arv mdjutavad inimese voimalusi tdita oma
finantseesmarke, ning miks on tihtis finantsplaneerimisega varakult
algust teha.

Naide

Vordleme kolme inimese — 25-aastase keemiatudengi, 35-aastase
Opetaja ja 45-aastase arijuhi — inimkapitali suurust. Lahteandmeid
ja eeldusi ndete jargnevas tabelis. Inimkapitali nGtdisvaartuse (ehk
ennustatavate sissetulekute koguvaartuse raha praegusesse vaa-
ringusse taandatult) saab leida, kasutades lehekdlje www.kalkulaa-
tor.ee annuiteedi nludis- voi tulevikuvaartuse kalkulaatorit (valida
tuleb variandid "nuddisvaartus” ja "harilik annuiteet"; diskontomaar
tuleb lisada lahtrisse "aastane intressimaar").

Marit Mihkel Ken
Kes ta on? 35-aastane 45-a3astane 25-aastane
' Opetaja Arijuht keemik

Praegune aastapalk 500000t 30000 eurot 8000 eurot

(neto)

Aastane palgakasv 5% 7% 6%
ey .
Diskontomaar 6% 11% 8%
Inimkapitali 222755 390021 210616
niddisvaartus eurot eurot eurot
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Kdige vaiksem inimkapital on nende eelduste jargi oma tédelu algu-
ses oleval keemikul Kenil — tal seisab kiill ees tervelt 40 todaastat,
kuid tema positsioon td6turul pole praeguse seisuga vaga kindel ja
ka toendoline palgakasv on tagasihoidlik. Oma inimkapitali ntitdis-
vadrtust saab Ken suurendada diskontomaara vahendades — selleks
tuleks valida stabiilsemat sissetulekut lubav t66, voi palgakasvu
voimalusi tostes: endas juhioskusi avastades, keskendudes monele
eriti perspektiivikale keemiaharule vms.

Naiteks keemiadpetajaks hakkamine tostaks Keni inimkapitali kohe
252 446 eurole, sest keemiadpetajana tuleks tema tulevaste sisse-
tulekute diskonteerimisel kasutada 6-protsendist diskontomadra
8% asemel (ja palgakasvu prognoosi 5%) — nagu selles ndites on
kasutatud opetaja Mariti puhul. Palga kiiremale kasvule rohumine
viiks 9-protsendise kasvuprognoosi ja 9-protsendise diskontomadra
puhul (diskontomaara tuleb tdsta, sest tavaliselt kaasnevad kiirema
kasvuga ka suuremad riskid) 293 588 euro juurde.

Kui aga Ken leiab, et sellestki on vahe, ja ehitab ratsa rikkaks saami-
seks narkolabori, ta hoopis vdhendab oma inimkapitali suurust, sest
narkolabor on védga suure riskiga ettevotmine. Suure téendosusega
[6peb asi mdne aasta jooksul trellide taha minekuga, mis teeb sis-
setuleku kiirele kasvule 16pu — 40 aastat kestvale karjaarile ei tasu
narkodrikal kindlasti loota. Mangides labi ndite, kus td6aastaid on
5, sissetulekute alguspunkt on 8000 eurot aastas, kasv 100% aastas
ja diskontomadr 50%, saame tema inimkapitali vaartuseks koigest
51423 eurot.
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Inimkapitali saab t66d tehes muundada rahaliseks sissetulekuks, mil-
lest osa kulub jooksvateks kulutusteks, osa sidstetakse ja paigutatakse
finantsvaradesse. Finantsvaradest saadava tuluga ja nende mufgist
saab inimene ennast illeval pidada siis, kui ta oma inimkapitali ajutiselt
rakendada ei saa voi kui see on ammendatud. Pdhimaotteliselt voib ka
sotsiaaltoetused, millele inimesel digus on, ja riigilt saadava pensioni
arvata tema finantsvarade hulka.

Inimese rahandusliku elukaare voib jagada jargmisteks osadeks.

= Pere-celses eas alustab inimene iseseisvat tddelu. Suurem osa
tema sissetulekust kulub jooksvate kulutuste katmiseks, sidste
on viahe. Rahaasjade juhtimise seisukohast on see lihtne iga, sest
on vahe, mida juhtida. Pensionisdistu voib selles eas investee-
rida agressiivselt, sest sddstu kasutamiseni jddnud aastakiimned
siluvad toendoliselt ka suuremadki lithiajalised vonked varade
vadrtuses. Elukindlustust pole enamikul inimestel selles eas
vaja, sest neil pole nende inimkapitalist soltuvaid ldhedasi.

= Pereeas kulub suurem osa inimese sissetulekust jooksvateks val-
jaminekuteks ning keskmise perspektiiviga sddstuvajadusteks
(eluaseme soetamiseks, laste koolitamiseks, nn elustiilivarade
ostmiseks). Pensionisddstu tasub selleski eas investeerida "iki-
lisematesse” varadesse. Tahtsaks muutub elukindlustuskaitse,
sest inimese sissetulekust ei soltu mitte iiksnes tema ise, vaid ka
tema pereliikmed.

= Pensioni-eelses eas, mis algab tavaliselt 45.—65. eluaasta vahel
(soltub sellest, millal lapsed iseseisvuvad) nihkub finantsplanee-
rimise keskmesse pensionipdlveks valmistumine. Inimkapitali
suurus kahaneb, sest eesseisvaid todaastaid jadb jarjest viahe-
maks ja voib-olla pole terviski enam koige parem. Loodetavasti
on inimene selleks ajaks suutnud sddsta hea hulga finantskapi-
tali, mille juhtimisele tuleb niiiid pé6rata varasemast suuremat
tdhelepanu. Kui finantskapitali napib, on variante kolm:
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a) suurendada inimkapitali, to6tades kdvemini, targemini voi
kauem;

b) suurendada finantskapitali, sidstes varasemast suurema osa
sissetulekust ja investeerides sddste agressiivsemalt;

¢) vihendada oma oodatavat eluiga — aga seda teed enamik
inimesi vihemalt teadlikult ja ettekavatsetult ei ldhe.

= Aktiivne pensioniiga—vaga paljude inimeste jaoks ei alga pensio-
niiga enam themotteliselt ametlikku pensioniikka joudmisega,
vaid nad jitkavad vajadusest tingitult voi vabal tahtel t66tamist,
kuigi viheneva koormusega. Kuna inimese finantskapital on
selles eas tipus voi tipu ldhedal ja ta hakkab seda igapievaste
vdljaminekute katmiseks jark-jargult kasutama, on viimane aeg
teha poore investeerimisstrateegias — rohuasetus nihkub vara
kasvatamiselt vara sdilitamisele. Varakatel inimestel jouab selles
eas kitte viimane aeg ka parandi planeerimiseks.

= Passiivsesse pensioniikka jouavad inimesed tavaliselt vanuses
70-85. Selles eas vihenevad mitmed olme- ja vaba aja kulutused,
sest inimesel on vihem energiat tegutsemiseks. See-eest tou-
sevad tdéendoliselt ravimi- ja meditsiinikulutused, valmis peab
olema ka erakorralisteks suuremateks vidljaminekuteks selles
vallas. Otstarbekaks voib muutuda eluaseme vahetamine vaik-
sema vastu.

= Hooldusikka joudnud inimestel on raske voi voimatu korvalise
abita toime tulla. Tarbimine kahaneb pohivajaduste katmiseni,
meditsiinikulud suurenevad veelgi.
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— inimkapital

Rahanduslik elukaar
— finantsvarad
reaalsissetulek
B nidavajalikud kulud
. valikulised kulud
tervishoiukulud
inimkapital

finantsvarad

reaalsissetulek —
tervishoiukulud
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Allikas
Milliman Research Report, "A Holistic Framework for Financial Planning"

1.10

Poordelised elusiindmused

Rahandusliku elukaare kirjeldamise jarel vajavad eraldi esiletoomist
ka moned isikliku elu sindmused (esimene t66 voi oma dri alustamine,
maja voi korteri ostmine, abiellumine, lapse siind, lahutus), sest nad
muudavad inimese sissetulekute ja viljaminekute iseloomu pdhjalikult
ja alati mitte paris iseenesestmoistetavas suunas.

Tooleasumine parandab koigi eelduste kohaselt inimese finantsolu-
korda. Erandiks voivad olla juhtumid, kus tddleasumisega kaasneb
vanematest lahkukolimine. Sellisel juhul tuleb inimesel endal hakata
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kandma koiki kulusid, mis varem olid vanemate olul (kommunaalku-
lud, osalt toidukulud jms). Mdned lisakulud vdivad tulla ka garderoobi
tdiendamisest — nditeks voib juhtuda, et kooli ajal piisas iiksnes teksa-
dest, niitid aga nduab amet korralikke tlikondi voi kostiiiime.

Palgat6ol kiimise asemel oma dri alustamine annab juurde vabadust
(keegi ei sunni teid enam tiletunde tegema, niiiid teete te seda vaba-
tahtlikult), kuid votab dra sissetuleku stabiilsuse (varem sai oma to0-
andjalt nouda tdédlepingus lubatud palka, niitid on sissetulek tapselt nii
suur, kui dri sisse toob). Teiseks votab inimene ettevotjaks hakates enda
kanda terve hulga riske, millega tal palgatddlisena pistmist ei olnud.
Olenevalt ari iseloomust ja mastaapidest tasub moelda mitmesuguste
ettevotlusega kaasnevate riskide katmiseks moeldud kindlustuse ost-
misele (kasulikuks voivad osutuda vastutuskindlustus, dri katkemise
kindlustus jms).
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Kooselu alustamise voi abiellumise jirel on voimalikud kaks tdiesti
vastupidist stsenaariumi. Voib juhtuda, et mdned kulud saab kahe peale
dra jagada, voi siis vastupidi — lisaks endale tuleb hakata iilal pidama
veel iiht inimest. Arusaamatuste viltimiseks on mdistlik enne kooselu
alustamist selgeks teha ka see, millised on partneri finantseesmargid ja
-harjumused. Samamoodi on tark 1dbi arutada mdlema poole finants-
seis: sissetulek, sddstud, laenud, kindlustus.

Kooselu/abielu alguses vdivad rahakisimused kiill ndida madalalt
materiaalsetena, kuid paljude inimeste kibedad kogemused nditavad,
et nende ignoreerimine voib hiljem valusalt kitte maksta.

Niiteks lahutus voib inimese varalist seisu kovasti muuta soltuvalt
sellest, kuidas jagatakse abielu kestel soetatud vara. Kui abielupaar on
rahalises mottes joudnud heale jirjele, aga abielludes jdid rahaasjad
selgeks rddkimata, voib juhtuda, et markimisvidrne osa lagunenud
perekonna varast randab hoopis juristide taskusse. Samuti voib lahutus
tekitada suure sularahavajaduse, kui abikaasa kiest tuleb vilja osta osa
tthisvarast (nditeks osa korterist voi majast).

Lapse siind ei ole tavaliselt sama prognoosimatu siindmus kui abiellu-
mine voi lahutus. Selleks siindmuseks valmistudes tasub juba eelnevalt
vdlja uurida, milliseid toetusi on vanematel digus parast lapse siindi
riigilt saada. Samuti on vdimaluse korral mdistlik oma sissetulekust
lapse esimesteks eluaastateks raha kdrvale panna, et vanemahiivitise
[6ppedes poleks valtimatut vajadust kohe tdiskoormusega td6le minna.
Lapse siind tahistab ka seda hetke, millest alates muutub oluliseks elu-
kindlustuskaitse olemasolu.
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1.11

Rahaasjade juhtimise menukid

Raakides isiklike rahaasjade juhtimisest ja planeerimisest, ei saa mooda
minna selleteemalistest menuraamatutest. Eestis on nendeks eelkdige
Robert Kiyosaki teosed "Rikas isa, vaene isa", "Rahavoo kvadrant” ja
teised, mille imber Kiyosaki on ehitanud terve t66stuse: lauamangud,
koolitused, klubitiritused. Koik see toimib ka Eestis, kus 2010. aasta
kevadel piistitati koguni osalejate maailmarekord Kiyosaki-komplekti

kuuluva lauamangu Cashflow mangimises.

Kiyosaki raamatud voib liigitada motivatsioonikirjanduse valda. Pal-
juski propageerivad tema raamatud samu pohitodesid nagu pool sajan-
dit varem kirjutatud rahajuhtimismenukid, millest seniajani uustriikke
avaldatakse: Napoleon Hilli "Mdtlemist muutes rikkaks. Rikastumise
kasiraamat” (avaldatud ka eesti keeles) ja George Samuel Clasoni "The
Richest Man in Babylon". Samast zanrist on Kiyosaki kaasaegse Burke
Hedgesi "Mdistujutt torujuhtmest. Kuidas igaiiks vdib oma palga file-
jaagist ehitada kaasaegse torujuhtme” (samuti eesti keeles ilmunud).

Kiyosaki propageeritav rahaasjade korraldamise filosoofia on palvinud
iisna palju kriitikat: viidetakse, et see kiitab algajates investorites iiles
liiga suuri ootusi, julgustab neid tegema liiga riskantseid investeerin-
guid (eriti kinnisvarasse), pisendab pohjendamatult hariduse olulisust.
Paljugi Kiyosaki soovitatust ei toimi nii universaalselt, kui naidata
Uiritatakse.

Rohkem kui inspireerivate uksikjuhtumite kirjeldamisel pdohinev
menuk on Thomas J. Stanley ja William D. Danko raamat "Naabermaja
miljonadr" (sellelgi on mitu jarjeraamatut, mida kiill pole eesti keelde
tolgitud). Stanley ja Danko tdhelepanekud ja soovitused, millest niete
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valikut jargmisel lehekiiljel, pohinevad paari aastakiimne jooksul l4bi
viidud arvukatel intervjuudel Uhendriikide miljoniridega (alguse said
need soovist dppida, kuidas miljonidridele paremini turundada).

Ka Danko ja Stanley raamatud on palvinud kriitikat, kuigi palju vihem
kui Kiyosaki omad. Pohiline puudus on nende jirelduste aluseks ole-
vatele intervjuudele omane "ellujiamiskalle" — tldistused pdhinevad
iseennast tiles tootanud ja miljonariks saanud inimeste jutul (s.t iks-
nes "ellujddjate” kogemusel), teadmata on aga, kui paljudel samasugust
kaditumismalli jairginud inimestest pole miljondriks saada dnnestunud.

Teisisonu, elu on keerulisem ja mitmekesisem, kui rahandusliku ene-
seabi raamatute pohjal tavaliselt tundub. Finantsplaneerimine, sdist-
mine ja sdastude moistlik investeerimine aitavad inimesel liikuda
rahandusliku soltumatuse poole, kuid isegi parimate nduannete jar-
gimisel ei ole sajaprotsendiliselt tagatud, et soovitud tulemus alati ja
kindlasti saavutatakse. Rahamaailm on téendosuslik, mitte ettemadra-
tuse maailm. Aga ithtede tegevuste puhul on soovitud tulemuse saavu-
tamise tdendosus suurem kui teiste puhul.
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Mida naabermaja miljonar ei tee
(vahemalt enne miljonariks saamist):

Tahelepanekuid isiklike rahaasjade juhtimise teemal kirjutatud

menuraamatutest.

Ei osta uhiuut autot, sest miks peaks terve moistuse juures
olev inimene maksma taisjaehinna vara eest, mille vaartus ajas
kiiresti langeb. MUugiplatsilt vdljasditmine tdhendab auto turu-
vddrtuse langust keskmiselt 11% vdrra, hindab autoostjatele
mitmesuguseid asjalikke nduandeid jagav USA internetiportaal
www.edmunds.com. Esimesel viiel aastal langeb auto vaartus
15—-25% aastas ning viie aasta parast on tema vaartus 37% uue
auto hinnast.

Ei jata krediitkaardi saldot miinusesse kauemaks, kui on intres-
sivaba periood. Krediitkaarti miinusesse lasta on motet ainult
neil, kes naudivad vaene olemist. Ei tohi osta asju, mille eest ei
suuda maksta kohe, vdlgu votmata. Selliste ostude kuhjumi-
sel voib aastane intressikulu kiitindida [6puks isegi sadadesse
eurodesse.

Ei kdi regulaarselt restoranides so6mas. Valjas sédmine on toidu
kodus valmistamisest mitu korda kulukam. Regulaarne valjas
s66mine tahendab, et toidule kulub aastas mitu tuhat eurot
rohkem kui pohiliselt kodus einestamise korral.

Ei kai tihedalt 1abi laristajatega. On vdimatu raha saasta, veetes
sageli aega inimeste seltsis, kes armastavad raha kiiresti laiaks
[Gda.

50

Raha ja rahaasjade planeerimine

Ei maksa tait jaehinda brandirdivaste eest. Rdivaste ostult saab
hdlpsasti sddsta sadu eurosid aastas, kui osta neid allahindluste
ajal. Eriti suure efekti saab, kui ei pea oluliseks roivaste brandi.

Ei hoia raha arvelduskontol. Arvelduskontol ei teeni raha tava-
liselt peaaegu (ldse intressi. Rikkust kasvatav tee on raha pai-
gutamine investeerimisfondidesse, aktsiatesse, tahtajalistele
hoiustele, kinnisvarasse... (mdeldes seda teha pikaajaliselt ehk
rohkem kui viie aasta perspektiivis).

Ei osta uut eset, kui vana pole katki. Asju parandada on sageli
oluliselt odavam kui uusi osta.

Ei tee impulssoste. Impulssostud tahendavad raha raiskamist
ja tdidavad kodu triniga, mida ei kasutata. Oige ostutaktika on
jargmine: ndhes poes midagi, mis meeldib, lahkud ostu tege-
mata, lased paeva vdi paar médda minna, ja kui see asi tundub
endiselt ostuvadrsena, tasub ta voib-olla tdesti dra osta.

Ei kuluta aega mottetutele tegevustele. Uteldakse, et aeg on
raha. Tegelikult on aeg veelgi tdhtsam — aeg on elu. Raisates
aega, raiskad elu.

Ei keskenda kogu oma tahelepanu eesmargi saavutamist takis-
tavatele teguritele. Kui moelda pohiliselt takistustele, kaob fini-
Silint silmist ja finiSisse jaabki joudmata.

Ei teeni kogu oma tulu palgatédga — kaalutletult sddstes ja
investeerides on aja jooksul loodud varade portfell, mis annab
arvestatavat tulu. Kes ei pane oma raha tegema raha, ei saa
kunagi joukaks.

Raha ja rahaasjade planeerimine
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2.1

Makseteenused

Raidkides igapdevastest pangateenustest, peetakse tavaliselt silmas
makseteenuseid. Need on teenused, mis voimaldavad inimestel ja ette-
votetel teha oma maksekontole sularaha sissemakseid ja maksekon-
tolt sularaha vilja votta. Samuti on makseteenuseks maksevahendite
(s.0 kaupade ja teenuste eest tasumist voimaldavate vahendite, nditeks
maksekaartide) viljastamine klientidele, klientide maksetehingute
tditmine ning raha siirdamine (raha edastamine maksjalt saajale ilma
neile maksekontosid avamata).

Sagedamini kui termin "maksekonto” on eesti keeles kiibel sdnad
"arvelduskonto" voi "pangakonto”, sest enamasti kasutame me pankade
makseteenuseid. Kuid pangad pole kaugeltki ainsad makseteenuste
pakkujad, mistottu radgitaksegi vastavat ala reguleerivates seadustes
maksekontost, mitte pangakontost.

Makseteenuste osutajad on jargmised.

1. Pangad ehk krediidiasutused. Krediidiasutuseks nimetatakse
dritthingut, mille peamiseks ja plisivaks majandustegevuseks on
avalikkuselt (s.o eelnevalt kindlaks madiramata isikute ringilt)
rahaliste hoiuste kaasamine ning oma arvel ja nimel laenude
andmine. Uhtlasi osutavad pangad ka makseteenuseid, sest nad
on ju kogu raharingluse keskmes. Pankade tegevuslubasid val-
jastab ja tegevust kontrollib Finantsinspektsioon. Eestis tegut-
sevate pankade nimekirja leiab Finantsinspektsiooni kodulehelt
www.fi.ee # Turuosaliste nimekirjad # Krediidiasutused.
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2. Makseasutused. Makseasutused erinevad krediidiasutustest

selle poolest, et nad ei tohi klientidelt maksetehingu taitmiseks
saadud raha arvel vilja anda laene ja votta avalikkuselt vastu
hoiuseid. Korvaltegevusena voivad makseasutused laenu anda
kill (naiteks kanda kliendi korraldusel tile raha, mida see mak-
seasutusele veel andnud pole), aga laenude andmise allikaks ei
tohi olla teiste makseklientide toodud raha.

Makseasutuste nimekirja leiab Finantsinspektsiooni kodulehelt
www.fi.ee # Makseasutused ¥ Piiritilesed makseteenuse pakkujad.
Kodik need on rahvusvahelise taustaga asutused, suurem osa neist
pakub peamiselt rahasiirdeteenust, mida eestlased kasutavad
enamasti vilismaal ootamatusse rahahétta sattunud sopradele/
sugulastele kiireks abi saatmiseks, aga valjastpoolt Euroopa Liitu
pdrit voortoolised regulaarseteks rahaiilekanneteks kodumaale
jaanud perele.

. E-raha asutused. Need on ettevotted, mis viljastavad oma

nimel e-raha. E-raha on elektrooniline maksevahend — kaart,
arvuti malu vdi muu rahatihikute elektroonilist salvestamist
voimaldav vahend — ja siia alla mahuvad viga erinevad tehnili-
sed lahendused.

Igapdevased pangateenused
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Koige tdendolisemalt vaib eestlasel tekkida vajadus e-raha kasu-
tamiseks interneti kaudu sélmitud vaikeste tehingute eest tasu-
misel vdi raha vastuvotmisel, eriti eraisikutevaheliste tehingute
korral. Naiiteks Pariisi-reisi eel osalise ettemakse tegemiseks
Pariisis korterit valja tilirivale inimesele, et ta korterit ikka teile
hoiaks. Rahvusvahelise pangaiilekande kasutamine oli sdirastel
juhtudelvihemaltkuniviimaseajaniliigakulukasjaaeglanening
eurotsoonist valjapoole minevate maksete puhul on seda endiselt.

E-raha teine peamine arengusuund on sularaha asendavad
elektroonilised kaardid, kuhu saab raha laadida. Tehnoloogia
poolest on selliseks nditeks 2010. aasta siigisel kasutusele voetud
Elektriraudtee sdidukaart (elektrooniline puutevaba kiipkaart,
millele saab raha laadida), kuid ddrmiselt piiratud kasutusala
ei anna pohjust seda veel e-rahaks nimetada. Aga vdirib mar-
kimist, et maailma seni tiks vahestest sularaha asendava e-raha
edulugudest — Hongkongi Octopus-kaart — sai alguse just soidu-
kaardist, mille kasutusala laienes hiljem kiirséogikohtadesse,
lehekioskitesse, parkimisautomaatidesse, toidupoodidesse jne.

Ka e-raha asutuste nimekirja leiab Finantsinspektsiooni kodulehelt
www.fi.ee # E-raha asutused # Ulepiirilised e-raha teenuste pakkujad.
Kodumaiseid e-raha teenuse pakkujaid Eestis 2011. aasta alguses veel
ei olnud.

Kuna eestlased kasutavad pohiliselt pankade pakutavaid makseteenu-
seid, teemegi jargnevalt juttu eelkdige neist.

56

Igapdevased pangateenused

2.2

Arvelduskonto ja arveldused

Pangatehingute tegemine eeldab arvelduskonto olemasolu pangas.
Iseseisvalt saavad pangakonto avada vihemalt 18-aastased isikud.
Noorematele saab konto avada tema seaduslik esindaja (lapsevanem,
hooldaja vdi nende volitatud kolmas isik). Konto avamiseks peab lapse
seaduslik esindaja esitama oma isikut tdendava dokumendi ja lapse
stinnitunnistuse voi eestkostjaks mddramise dokumendi.

Kuni lapse 18-aastaseks saamiseni on lapse konto seotud lapsevanema
vOi seadusliku esindaja kontoga, kuid parast lapse tdisealiseks saamist
kaotab lapsevanem automaatselt diguse lapse konto kasutamiseks.

Kuni 7-aastasel lapsel puudub iseseisev pangatehingute sooritamise
0igus, 7-17-aastase saab lapse seaduslik esindaja vormistada allkirjadi-
guslikuks isikuks, mis voimaldab lapsel saada pangakaardi, teha inter-
netipangas etteantud piirides iilekandeid, maksta kontole sularaha.

Arvelduskonto avamiseks ettevottele liheb vaja ettevotte esindaja isikut
ja esindusdigust tdoendavaid dokumente (ja alla 18-aastastel ettevotjatel
ka oma seaduslikku esindajat). Asutatavale ettevottele kontot avada on
monevorra keerulisem: kdigepealt tuleb avada stardikonto, kuhu kan-
takse ettevOtte asutamiseks
noutav kapital, misjirel saab
ettevotte registreerida drire-
gistris. Vastavate dokumen-
tide panka edastamise jarel
muudab pank stardikonto
tavaliseks arvelduskontoks.
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Arvelduskonto avamise eest Eestis tegutsevad pangad tavaliselt tee-
nustasu ei vota, kiill aga paljude jargnevate pangatehingute eest. Pan-
gad rakendavad mitmesuguseid tehingute hinnastamise variante ja
soodsaima vdljavalimine pole iildsegi lihtne. On v6imalik maksta iga
tehingu eest eraldi, aga on ka vdimalik valida kindla kuutasuga pakette,
mis sisaldavad teatud hulka pangateenuseid eraldi teenustasuta. Mone
pangateenuse tarbimise korral — nditeks kodulaenu vétnutelt — voib
pank arveldus- ja kaarditeenuste eest kiisida tavalisest viiksemat
hinda.

Iga teenuse eest eraldi makstes on kindel, et maksate ainult teenuse
eest, mida ka tegelikult tarbite. Teisalt vdib teenuste koguhind kuju-
neda niimoodi suuremaks kui neid paketina ostes. Pakett tasub end dra
siis, kui te koiki paketis pakutavaid teenuseid toesti vajate ja lubatud
koguse maksimumildhedaselt dra kasutate.

Igal pangakontol on number. Tegelikult isegi kaks: siseriiklik ja IBAN
(International Bank Account Number). Kodumaiste maksete puhul
kehtivad nii siseriiklik kui ka rahvusvaheline kontonumber (siseriik-
liku kontonumbri kasutamisest kavatsevad pangad loobuda, jidb ainult
IBAN).Rahvusvahelise makse tegemisel tuleb mdistagi kasutada IBAN-i,
lisaks sellele tuleb maksekorraldusele kirjutada saaja panga identi-
fitseerimiskood BIC (Bank Identification Code), mida varem nimetati
SWIFT-koodiks.

Kui keegi tahab teile raha tile kanda, peate talle {itlema oma panga-
konto numbri (vialismaalt tuleva makse puhul IBAN-i ja BIC-i). Kui teie
tahate kellelegi raha {ile kanda, peate teadma raha saaja pangakonto
numbrit (vilismaale mineva makse puhul IBAN-i ja BIC-i).

Eelnev jutt kais arvelduskonto avamise kohta Eesti pankades. Teistes
riikides voivad pankade néudmised Eestis tavaks olevatest erineda ja
biirokraatiat voib olla rohkem.
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2.3

Internetipank

Pangale maksekorralduse andmiseks (ja ka muude automatiseeritud
pangateenuste tarbimiseks) on kolm erinevat vdimalust: minna isikli-
kult pangakontorisse, anda korraldus telefonipanga kaudu voi vormis-
tada maksekorraldus internetipangas.

Eestis kasutatakse konkurentsitult kdige enam internetipanka, kuid
vdljapoole Eestit 6ppima vdi td6le minejad peavad arvestama, et tavad
ei ole koikjal ithesugused. Niiteks paljudes Liidne-Euroopa riikides
kasutatakse pangaga suhtlemiseks laialdaselt telefonipanka.

Aga tagasi Eestisse: internetipanka sisenemiseks on tarvis kasuta-
jatunnust ja paroole (salasdnu). Need saab internetipanga lepingu
solmimisel pangakontorist. Piisiparool ja muutuvate paroolide koo-
dikaart antakse turvatimbrikus. Esimesel sisenemisel internetipanka
voiks pilisiparooli muuta ning edaspidi tuleks piisiparooli regulaarselt
vahetada. Piisiparooli ei tohiks kasutada paroolina (vdi muu kasutaja-
tunnusena) mitte {theski teises siisteemis ning teda ei tohi iitelda mitte
kellelegi teisele. Piisiparooli ja kasutajatunnust ei tohi kirjutada koodi-
kaardile voi hoida koos koodikaardiga.

Turvalisem kui koodikaardiga on internetipanka siseneda ID-kaardi,
mobiil-ID vdi PIN-kalkulaatori abil.

ID-kaart ehk isikutunnistus on Eestis esmane isikut téendav doku-
ment, mille abil saab enda isikut tuvastada ka elektrooniliselt PIN1-ga
ja allkirjastada dokumente PIN2-ga. ID-kaardi kasutamiseks peab
olema arvuti juurde muretsetud kaardilugeja ning arvuti seadistatud.
Kaart tuleb lugejasse sisestada enne teenusevalikut ning peab jidma
lugejasse kogu internetipangas viibimise ajaks. Parast internetipangast
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valjumist tuleb sulgeda koik veebilehitseja aknad ning eemaldada luge-
jast kaart. ID-kaardi PIN-koode ei tohi hoida koos ID-kaardiga.

Mobiil-ID nduab lepingu sdlmimist vastavat teenust pakkuva mobiil-
sideoperaatoriga. Lepingu s6lmimise jarel saate oma telefonile uue
SIM-kaardi ja peate aktiveerima aadressil mobiil.id.ee Mobiil-ID teenuse.
Seejdrel sisestage internetipanga lehel oma kasutajatunnus ja vajutage
nuppu "Sisene Mobiil-IDga". Teie mobiiltelefonile saabub sénum kont-
rollkoodiga — kui see on sama, mis internetipanga avalehel, sisestage
Mobiil-ID PIN1-kood. Tehingukorralduste allkirjastamiseks tuleb kasu-
tada Mobiil-ID PIN2-koodi.

Soovitused internetipanga kaitsmiseks

= Suhtuge kahtlusega igasse pangateenuseid puudutavasse
e-kirja voi SMS-teatesse, mis teavitab teid erakorralisest olu-
korrast, mille valtimiseks tuleb teil viivitamata teatada oma
pangaandmed, naiteks paroolid. Arge laske ennast hairida asja-
olust, et e-kirja teel saadetud teade ndeb valja, nagu oleks see
panga poolt saadetud. Petturid oskavad osavalt kasutada pan-
gaga sarnast kirjastiili, varve, logosid jms. Teavitage oma panka
sellisest kirjast kohe.

= Ukski pank ei palu teil kunagi vahe-
tada paroole e-kirja teel. Pank ei palu
kunagi e-kirja teel informatsiooni
vanade, s.t olemasolevate paroolide
kohta. Paroolivahetus saab toimuda
Uksnes kas pangakontoris vdi selles
ametlikus internetipangas, kuhu te

oma paroolidega sisenete.
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PIN-kalkulaator on viike elektrooniline seade, mis genereerib ajas
muutuvaid koode. Genereeritud koodi saab internetipanka sisenemiseks
kasutada ainult teatud aja valtel, seejarel kood aegub. Pangast kalkulaa-
tori saamisel on ta kaitstud esmase PIN-koodiga, mis tuleks esimesel
kasutamisel vahetada. Uueks PIN-koodiks tuleks valida raskesti arva-
tav numbrikombinatsioon, valitud kood tuleb jitta meelde ning seda ei
tohi mingil juhul hoida tileskirjutatuna koos PIN-kalkulaatoriga.

= Kui kasutate internetipanka harva, siis on soovitav aeg-ajalt
kontrollida oma konto seisu ning jalgida konto valjavotet, avas-
tamaks voimalikke pettusi kiiremini.

= Arge kasutage pangateenuste salasdnu ning muid koode teiste
internetiteenuste puhul. Erinevate salasonade kasutamine kait-
seb teie kontot voimaliku varguse eest tohusamalt.

= QOlge ettevaatlik mitte ainult pangaparoolide vahetamisel, vaid
ka teiste finantsteenuseid pakkuvate ettevotete internetipdhise
keskkonna paroolide vahetamisel.

= Kui teil on tekkinud kahtlus, et salasona voi koodikaardi koodid
on saanud teatavaks teistele isikutele voi kadunud, siis tuleb
viivitamatult helistada panka ning peatada internetipanga kasu-
tamise teenus. Internetipanga teenuse blokeerimine on kdigis
pankades voimalik 66pdevaringselt. Teenuse taastamiseks tuleb
péorduda panka, kust saab uue salaséna ning koodikaardi.
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2.4

Maksekorraldused

Eestis kdige levinum raha iihelt isikult teisele sularahatu kandmise viis
on maksekorraldus (kui jitta kdrvale jaekaubandus, kus valitsevad
kaardimaksed): maksja annab oma pangale korralduse kanda korral-
dusele mirgitud rahasumma saaja kontole. Ligi 9/10 palgamaksetest
teevad Eesti tédandjad maksekorraldusega, maksekorraldused on pea-
mine makseviis ettevotetevahelistes arveldustes ja kiillalt levinud ka
eraisikutevahelises arveldamises.

Maksekorralduse populaarsuse pdhjus on tema mugavus ja Kkiirus:
internetipangas algatatud pangasisesed maksed jouavad maksja kon-
tolt saaja kontole mone kuni moéneteistkiimne minutiga, osas pankades
ka valjaspool iildist tddaega ja puhkepievadel.

Riigisisesed pankadevahelised maksed (s.0 maksed, kus maksja ja saaja
konto on eri pankades) toimuvad veidi aeglasemalt: arvelduspievadel
jouab tavamakse teise panka raha saaja kontole sdltuvalt makse algata-
mise ajast 30-90 minuti jooksul. Kiirmakse, mille eest pangad votavad
kordades kdrgemat teenustasu, sest see ldheb 1dbi teise arveldussiis-
teemi, jouab makse saaja kontole umbes 5 minutiga. Ent arvestama
peab, et pankadevahelisi makseid teostab Eesti Panga arveldussiisteem
toopdevadel vaid ajavahemikul 8.15-18.00 ning riiklikel piihadel ja
nidalavahetustel ei arveldata makseid tildse. Seega, kui anda interneti-
pangas maksekorraldus reedel kell 18:01, siis saaja kontole teises pangas
jouab raha alles esmaspdeva hommikul. Lisaks tuleb jilgida, et pangad
voivad erinevalt Eesti Panga tihtaegadest kehtestada arveldustele ise
tdpsemaid tahtaegasid.

€
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Moned pangad pakuvad pankadevahelise arvelduse voimalust 66pdev
14bi mobiilimaksena, s.t mobiiltelefoniga — selle vdimaluse kasutami-
seks peavad nii maksja kui ka saaja olema sdlminud vastava lepingu
mobiilimaksete stisteemiga tthinenud pangas.

Rahvusvaheliste maksekorralduste puhul loetakse aega mitte minuti-
tes voi tundides, vaid pdevades. Euroopa Liidus peavad eurodes tehtavad
tilekanded toimuma maksimaalselt kolme pangapievaga (s.t raha peab
maksjalt saajani joudma hiljemalt kolmandal té6pdeval parast makse
algatamist), alates 2012. aastast ei tohi nad kesta kauem kui tiks panga-
pdev (peavad joudma saajani hiljemalt pdeval T + 1). Rahvusvaheliste
pangagruppide sisesed maksed voivad monel juhul juba praegugi toi-
muda kiiremini, kuid valjastpoolt Euroopa Liitu tulevate voi viljapoole
Euroopa Liitu (nditeks Uus-Meremaale) minevate maksete puhul tuleb
kindlasti arvestada pikema ajaga kui Euroopa Liidu siseste euromak-
sete puhul.

Rahvusvaheliste pangaiilekannete hind on traditsiooniliselt olnud
kiillaltki kallis. Euroala riikide piires eurodes tehtavate maksete puhul
on asi niiidseks muutunud: pangad peavad neid tegema samadel tin-
gimustel kui siseriiklikke euromakseid, s.0 sama teenustasu eest kui
siseriiklikke makseid.

Juhul, kui te ei ole saanud katte raha, mis teie andmetel on teile iile
kantud, tuleb voimalike pohjuste (ekslikud isikuandmed jms) valjasel-
gitamist alustada pangast, kus makse algatati (s.t maksja pangast). Kui
makse sooritati parast makse vastuvotmiseks madratud kontrollaega,
siis jouab makse saaja kontole jargmisel pangapdeval.

USA-sse, Kanadasse, Austraaliasse, Suurbritanniasse, lirimaale voi
Prantsusmaale doppima voi todle minejatel on kasulik teada, et neis
riikides on veel kiillaltki laialdaselt kasutusel Eestis tdiesti tundmatud
tSekimaksed. TSekimaksete korral kirjutab maksja teile vilja tSeki vaja-
likule summale, tSeki peate toimetama oma panka, kes siis seal margi-
tud summa teie kontole kannab.
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2.5

Otsekorraldused,
pusikorraldused ja
e-arved

Tavaline maksekorraldus nouab iga maksega eraldi tegelemist. Kor-
duvate maksete — nditeks telefoniarve, filiri- ja kommunaalarvete,
oppemaksude jms — puhul voimaldab maksjal oma elu lihtsamaks teha
otsekorraldus. Otsekorralduslepingu korral saadab raha saaja arve nii
maksjale kui ka maksja pangale. Otsekorralduslepingusse margitud
kuupdeval kannab pank arvel ndidatud summa automaatselt saajale.

Lepingu s6lmimisel saab miarata ka limiidi, millest suuremaid mak-
seid otsekorraldusega teha ei saa. Kui arve summa tletab limiiti, s6l-
tub arve maksmine sellest, kas makse saaja on osamakset lubanud voi
mitte. Kui osamakse on lubatud, kantakse saajale iile summa, mis ei
ileta kehtestatud limiiti. Kui osamakse on keelatud, jidb otsekorral-
dusmakse sel korral tegemata.

Igal juhul peab maksja hoolitsema, et maksepdeval oleks kontol makse
tegemiseks piisavalt raha. Seega otsekorraldus kiill lihtsustab elu,
aga eeldab inimeselt tinasest pidevast kaugemale vaatamise oskust
finantsasjus.

Otsekorraldust ei saa sdlmida iga makse tegemiseks. Vaja on, et makse
saaja oleks oma pangaga solminud otsekorralduse saajalepingu. Suur
osa ettevotetest ja asutustest, kellele kliendil oleks otstarbekas tasuda
otsekorraldusega, on selle ka sdlminud. Otsekorralduse kasutamine ei
noua, et maksja ja saaja kontod oleksid samas pangas, otsekorraldus
toimib ka pankadevaheliselt.
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Peale otsekorralduse pakuvad pangad veel piisikorralduse lepingut.
Piisikorralduse lepinguga on mugav teha regulaarseid, kestvaid ja
kindla suurusega makseid. Naiteks vanemal lapse kontole taskuraha
kanda voi kamba peale korteri titirinud tudengitel tasuda oma osa titirist
"peaettevotjale”. Piisikorralduse tegemiseks on vaja ainult maksja tahet,
raha saajal pole pangaga mingit lepingut vaja sdlmida.

Kolmas regulaarsete maksete lihtsustamist vdimaldav teenus on
e-arved. E-arve tihendab, et teenusepakkuja (nditeks mobiilsideope-
raator) ei saada teile arvet mitte paberil ja tavapostkasti, ega ka mitte
failina e-postkasti, vaid internetipanka, kus vastavale nupule klopsates
saate hetkega vajalike andmetega tdidetud maksekorralduse.

2.6

Pangavahetus

Erinevalt mobiilsideoperaatoritest, keda
klient saab soovi korral vahetada oma
telefoninumbrit samaks jattes, panka
pangakonto numbrit samaks jittes
voimalik vahetada ei ole. Panga vahe-
tamine on siiski lihtne, kui eraisikust
klienti seob pangaga ainult arveldus-
konto — piisab, kui minna uude panka
ja esitada avaldus arveldusteenuste
ileviimiseks. Arveldusteenused holma-
vad arvelduskontot ning sellega seotud
otse- ja puisikorraldusi.
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Avalduse esitamise jarel uurib uus pank kliendi vanast pangast, kas on
konto iileviimist vilistavaid asjaolusid, ja kui ei ole, siis toobki vanal
kontol oleva rahajdégi ja kliendi soovi korral ka kontoga seotud otse- ja
plisikorraldused enda juurde iile. Teenustasu selle teenuse eest ei voeta.
Kogu iileviimine toimub kahe kuni nelja niddala jooksul. Otsekorral-
duslepingute iileviimisel on periood pikem, uute lepingute toimima-
hakkamiseks voib kuluda veel iiks kuu.

Kolab lihtsalt, aga monikord vdivad konto lileviimise seisma panna nn
ileviimist valistavad asjaolud. Osa takistusi on ilmselged — kui ikka
vanas pangas on konto mingil pdhjusel (naiteks maksuvdla tottu voi
kohtu korraldusel) arestitud voi on endise panga ees moni likvideeri-
mata volgnevus, siis kontot enne nende volgnevuste likvideerimist iile
viia ei saa.

Pangavahetuse takistusi on teisigi. Arveldusteenuse tdieliku lileviimise
(s.0 pangakonto sulgemise, arvelduste tileviimist mitte) voivad valis-
tada jirgmised asjaolud:

a) endise pangaga solmitud krediidileping (nt eluasemelaenu-,
arvelduslaenu-, krediitkaardi- voi muu laenutoote leping);

b) viartpaberikonto haldamise leping;

c) tdhtajalise hoiuse, investeerimishoiuse, sidstu- vdi kasutus-
hoiuse vdi muu investeerimistoote leping.

Nimelt on kdik need pangatooted seotud arvelduskontoga, arveldus-
konto sulgemiseks tuleb lopetada ka selle kontoga seotud laenud ja
hoiused ning iile viia samuti vaartpaberikonto.
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Keegi ei keela inimesel voi ettevottel omada kahte, kolme voi veelgi
enamat pangakontot. Kontoga ei pruugi kaasneda ka tithtki kulu, kui
kontol olnud raha kasutamiseks pole voetud pangakaarti. Arveldamise
tileviimine teise panka voib sellegipoolest olla vastundidustatud juhul,
kui te jidte endise pangaga laenulepingu kaudu seotuks. Sdltuvalt
lepingutingimustest vdib arvelduste tleviimine teise panka tuua kaasa
laenulepingu tingimuste iilevaatamise endise panga poolt. Teile laenu
andnud pank tahab saada voimalikult head iilevaadet teie rahavoogu-
dest — kui kdik laekumised ja viljaminekud kdivad teises pangas oleva
arvelduskonto kaudu, siis tal seda tilevaadet ei ole.

Nimetatud pohjustel ei tasu panka valida paris juhuslikult: mida roh-
kem pangateenuseid peale arveldusteenuste on inimene hakanud kasu-
tama, seda tiilikam on tal edaspidi panka vahetada.

Kuidas valida finantsteenuse pakkujat

Esimene samm: madra pohieesmark!
Tehke endale selgeks, mis on teie eesmark ehk milleks vajate panka,
kindlustusseltsi voi investeerimisteenuse pakkujat?

Uurige, millised finantsasutused pakuvad just teie vajadustele vas-
tavaid teenuseid. Selleks on koige lihtsam viis kllastada pankade,
kindlustusseltside, liisingufirmade, investeerimisthingute ja fondi-
valitsejate kodulehekdlgi internetis voi minna ise kohale.

Teine samm: maara sisu!

Tehke endale selgeks, mida te teenuselt eelkdige ootate. Arvesta,
et tingimusi, mis on teie jaoks olulised, teate ainult teie! Pank neid
ei tea, kui te nendest ei radgi. Seega vastustus, kas liks voi teine
teenus on inimesele sobilik, lasub ennekdike inimesel endal.
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Arge lase end eksitada kdlavatest ja kaunitest pakkumistest!

Leppige kokku konsultatsiooniaeg ning paluge tutvustada sulle huvi
pakkuvat teenust ning selle tingimusi. Informatsiooni voib hankida
ka e-kirja teel, saates sarnaste kisimustega kirja mitme finants-
asutuse klienditeenindajatele.

Paluge teenuseosutajal pakkuda mitmesuguseid lahendusi ning sel-
gitada nende sisulisi erinevusi. P6drake tahelepanu oma digustele
ja kohustustele.

Lugege tingimused otsast |5puni 14bi. Arge kartke kiisida selgitusi ja
kinnitusi teie jaoks ebaselgete asjade kohta. Voimalik, et tingimuste
ule saab labi radkida.

Kolmas samm: vordle pakkumisi!

Arge olge laisk ega uurige kdike ainult oma "kodupangast"! Tutvuge
alati vadhemalt kolme vdimalusega ning drge otsustage ainult hinna
pohjal.

Teadke, et monda teie jaoks vajalikku teenust voib pakkuda nii pank,
kindlustusselts, investeerimistihing, liisingettevote kui ka fondiva-
litseja. Paljud finantsteenused on omavahel labi pdimunud. Naiteks
investeerimine on Uhendatud kindlustus- ja pangateenustega.

Vorrelge erinevate teenusepakkujate tingimusi ning valige see pank,
kindlustusselts voi fond, kelle tingimused on kdige paindlikumad
ning sobivamad.

Arge kiirustage teenuse viljavalimisel ning arge kartke vaiksemagi
kdhkluse korral teenusepakkujale "ei" Utelda voi otsustamiseks
lisaaega votta. Arge allkirjastage enne (htki dokumenti, kui olete
sellega sisuliselt tutvunud ning sellest aru saanud!
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2.7

Pangakaardid

Pangakaardiga saab tasuda asjade ja teenuste eest ilma, et peaks sula-
raha kaasas kandma. Pangakaart voib olla deebet- voi krediitkaart.

Deebetkaardiga maksva kaardiomaniku arvelduskontolt debiteeri-
takse raha (voetakse maha) kohe kaardi kasutamise jarel. Raha ldheb
maha kaardiga seotud arvelduskontolt. See tdhendab, et deebetkaar-
diga maksja kasutab oma arvelduskontol olevat raha. Deebetkaardiga
saab maksta kauplustes ja teenindusasutustes nii Eestis kui ka vilis-
maal, teha pangaautomaadis iilekandeid, vaadata kontoinfot ja votta
vdlja sularaha. Kaarti tohib kasutada ainult isik, kelle nimele kaart on
valjastatud.

Krediitkaart on pangakaart, mis voimaldab selle omanikul tegelikku
ostude eest tasumist ajas edasi likata. Teisisonu annab krediitkaart
voimaluse kasutada eelnevalt kokku lepitud piirmadiras panga antavat
krediiti ehk panga laenatud raha. Uldjuhul saltub limiidi suurus kaa-
rdiomaniku regulaarsest netosissetulekust — mida suurem sissetulek,
seda suurema limiidi on pank ndus andma. Krediitkaardiga makstes ei
sea ostmisele piiri kaardiomaniku

arvelduskonto jdiak, vaid tema

m vaba (veel kasutamata) krediidi-

- limiit.

Eelkoige on krediitkaart moel-
dud ostude eest tasumiseks, kuid
sellega on voimalik vilja votta
ka sularaha. Krediitkaardiga
sooritatud tehingute eest toimub
tasumine panga poolt maaratud
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kuupéeval ja viisil. Tagasimaksmise viisid vdivad olla erinevad. Mois-
tagi tohib kaarti kasutada ainult isik, kelle nimele kaart on valjastatud.

Krediitkaardi kasutamisega kaasnevad uldiselt suuremad kulud kui
deebetkaardi kasutamisega. Krediitkaardile voib olla kehtestatud aas-
tatasu, kuu hooldustasu, aga ta voib olla ka tasuta.

Laias laastus voib krediitkaardid jagada kolme rithma.

Maddratud tagasimaksega krediitkaart — krediitkaardiga saab kok-
kulepitud padevade jooksul kasutada intressivaba laenu. Koik eelneval
kuul kulutatud summad votab pank ise kokkulepitud maksepieval
kaardiomaniku arvelduskontolt maha. Tagasimakse pdev on kindel
kuupiev, niiteks iga jirgneva kuu 20. piev. Uldjuhul on kaardile keh-
testatud aastamaks.

Vaba tagasimaksega krediitkaart — kulutatud summa tagasimaks-
misel saab kaardiomanik ise valida tagasimaksmise aja ja summa.
Tagasimaksmine vdib toimuda ka osade kaupa. Juhul, kui raha ei ole
kokkulepitud pdevade jooksul tagasi makstud, peab kasutatud sum-
malt hakkama pangale intressi maksma. Mida kauem tagasimaksmine
venib, seda suuremaks kasvab intressisumma.

Jarelmaksukaart — oma sisult on see krediitkaart, mille puhul v6ib
tehtud kulutuste tagasimaksmise periood ulatuda mitme aastani. Jarel-
maksukaarti kasutatakse tavaliselt suuremate ostude eest tasumiseks.
Kasutatud krediidilimiit makstakse pangale tagasi lepingus fikseeritud
osamaksetena. Kasutatud krediidilt tuleb iga kuu maksta intressi, mille
pank votab kaardiomaniku arvelduskontolt automaatselt maha. Mida
kiiremini krediidisumma pangale tagasi maksta, seda vdiksemaks
kujuneb intress.

Tegelikkuses ei pruugi koik pankade pakutavad krediitkaardid vastata
sellele teoreetilisele liigitusele, vaid nende puhul voib olla kombineeri-
tud erinevaid jooni voi mingeid lisavoimalusi (nditeks kdib kallimate
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krediitkaartidega sageli kaasas kaardiomaniku reisikindlustus). Peale
pankade pakuvad krediitkaarte ka moned mittefinantsettevotted, kellel
on suur hulk jaekliente — nditeks kaubandusketid vdi lennundusfirmad.
Sellised kaardid on iihtlasi vastava firma kliendikaardiks.

Krediitkaardi kdige olulisemad kasutustingimused on krediidi tagasta-
mise tingimused ning intressi ja viivise arvestamise pohimotted. Pohi-
tahelepanu tulebki kaardi valimisel poorata neile, mitte eriomadustele,
mida kaardi valjastaja reklaamikampaanias rohutab.

Krediitkaardi intressimddrad on tarbimislaenudele omaselt korged,
seepdrast on rahaasjade juhtimises norkadel ja tilekulutamisele kaldu-
vatel inimestel moistlikum krediitkaarte pigem viltida, piirdudes dee-
betkaardiga, mis laseb osta ainult selle summa eest, mis pankakontol
parajasti on.

Samas on krediitkaardid peaaegu hadavajalikud teatud olukordades:
hotellide broneerimisel, interneti kaudu lennupiletite ostmisel, interne-
tikauplustest ostmisel jms. Eriti vajalik on krediitkaart palju reisivatele
inimestele, sest seda noutakse kdikvoimalike broneeringute tegemisel.
Krediitkaart nditab ju panga usaldust kliendi vastu. Ka koduses elus
voib krediitkaardiga kaasnev paindlikkus rahaasjades aeg-ajalt vajali-
kuks osutuda.

Kuna pangad viljastavad viga erinevate tingimustega krediitkaarte,
tasub enne krediitkaarditaotluse esitamist vdi pangapoolse pakkumise
vastuvotmist kindlasti vorrelda erisuguste kaartide kasutustingimusi.

Deebet- ja krediitkaarte vdib pidada sularahast turvalisemaks makseva-
hendiks. Kui kaotate voi teilt varastakse sularaha, on vahe lootust seda
tagasi saada. Kaotatud voi varastatud pangakaarti on lihtne asendada,
ning valtimaks seda, et valedesse katesse sattunud pangakaarti kurjasti
kasutatakse, on pangad ja kaardiorganisatsioonid teinud palju t66d. Ka
kaardiomanik ise saab monede lihtsate reeglite jargmisega vihendada
riski, et kaardi kaudu pddseb soovimatu isik tema rahale ligi.
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Soovitused kaardiomanikule
pangakaardi kuritarvitamise
viltimiseks

= Enne PIN-koodi sisestamist voi magnetriba kasutava makseter-
minali puhul allkirja andmist kontrollige alati, kas maksekviitun-
gil olev rahasumma vastab ostusumma suurusele.

= Nii Eestis kui ka valisriikides kaardiga makstes arge lubage tee-
= Vaadake aeg-ajalt oma pangakonto nindajal kaardiga oma silme alt lahkuda. Nii valdite voimalikku
seisu ning kontrollige konto ja krediit- andmete kopeerimist. Andmete kopeerimine teie andmetega
kaardi valjavotet. See aitab kiiremini voltskrediitkaardi valmistamiseks votab vaid mdne sekundi.
avastada voimalikke pettusi.
= Kaardiandmete vdljapetmiseks kasutatakse ka e-kirjade saat-
= Arge kunagi saatke oma krediit- mist klientidele. E-kiri jatab mulje, et tegemist on panga poolt
kaardi andmeid internetipdhiselt ega saadetud teatega. Sellistes teadetes palutakse kliendil mdnda
e-posti teel kellelegi enne, kui te pole ettekddnet kasutades sisestada oma krediitkaardi PIN-koodid.

veendunud tehingu turvalisuses ja Tegelikult pangad seda kunagi ei ndua, PIN-koodi kisija ndol on

usaldusvaarsuses. kindlasti tegemist petturiga.

= Viltige tundmatuid internetikauplusi! Internetikaupluses usal- = Pangal on digus eeldada, et kdik kaardiga tehtud toimingud on
date te oma krediitkaardiandmed teile taiesti tundmatu isiku tehtud kaardi valdaja poolt ning vastavad arvelduskonto oma-
katte. niku tahtele seni, kuni ei ole téendatud vastupidist. Seeparast
teatage kaardi kadumisest viivitamatult! Pank valjastab koos
= Arge hoidke (ihes ja samas kohas pangakaarti ja selle kasuta- pangakaardiga teile ka telefoninumbrid, kuhu tuleb kaardi
miseks vajaminevaid koode! Arge kirjutage koode kaardile! kadumisest ja blokeerimise vajadusest teatada. Kui olete pan-
Pangakaardi varguse korral on igalhel, kes teab teie koode ja gale teatanud kaardi vargusest voi kadumisest, siis ei vastuta
paroole, voimalik kasutada teie arvelduskontol olevat raha. te enam nende tehingute eest, mida on tehtud varastatud voi
Kui pangakaart varastatakse koos sellele kirjutatud voi sellega kaotatud kaardiga.

koos hoitud koodidega, ei ole pangal kohustust tekkinud kahju

hlvitada.

= Pangakaardiga makstes voi sularahaautomaadist raha vottes
veenduge olukorra turvalisuses! Jalgige, et kellelgi poleks voi-
malik vaadata, millise PIN-koodi te sisestate.

72 Igapdevased pangateenused Igapdevased pangateenused 73



74

Finantsmatemaatika

3.1 Baasfinantskirjaoskus 74
3.2 Lihtintress ja liitintress 77
33 Nominaalintress ja reaalintress 79
34 Nildisvaartus ja tulevikuvaartus 81
3.5 Risk ja riski mootmine 83

Finantsmatemaatika

75



76

3.1

Baasfinantskirjaoskus

Rahaasjade juhtimine eeldab teadmisi matemaatikast. Hea uudis neile,
kes matemaatikaga suured sobrad pole, on aga see, et suurem osa rahan-
duse pohivalemitest sisaldab vaid aritmeetika nelja pohitehet: liitmist,
lahutamist, korrutamist ja jagamist. Elukutseliste finantsistide — nende,
kes finantsasutustes raha kasvatamise eest hoolt kannavad — seas on
matemaatiku- voi filsikuharidusega "kvantide" ehk kvantitatiivsete
analiititikute roll viimastel aastakiimnetel kiill jirjest kasvanud, aga
isiklike rahaasjade tasandil on tegijad juba needki, kes oskavad nelja
pohitehte abil saadavaid tulemusi digesti tdlgendada.

Selgitamaks, millistest seostest oleks igal inimesel vaja aru saada, kasu-
tame Uhte kiisimustikku, millega Hollandis hinnati inimeste baasfi-
nantskirjaoskust. Kiisimused olid jargmised.

1. Oletame, et teil on sdistuhoiusel 100 eurot ja hoiuse intressi-
maar on 2% aastas. Kui palju raha on teie sidstukontol viie aasta
pdrast, kui te pole vahepeal sentigi vilja votnud?

a) rohkem kui 102 eurot
b) tapselt 102 eurot

¢) vahem kui 102 eurot
d) eitea

Finantsmatemaatika

2. Oletame, et teil on sadstuhoiusel 100 eurot, hoiuse intressimdar

on 20% aastas ja te ei vota valja ei pohisummat ega intresse. Kui

suur summa oleks teie sddstukontol viie aasta pirast?

a)
b)
V)
d)

rohkem kui 200 eurot
tapselt 200 eurot
vdahem kui 200 eurot
eitea

3. Oletame, et teie sdastuhoiuse intressimiir on 1% aastas ja inf-

latsioon on 2% aastas. Kui palju te saaksite sellel kontol oleva

rahaga 1 aasta pdrast osta?

a)
b)
9]
d)

rohkem kui tina

tdpselt sama palju kui tina
vdahem kui tina

eitea

4. Oletame, et teie sober sai tina paranduseks 10 000 eurot ja tema

vend saab 10 000 eurot kolme aasta parast. Kelle pdrandus on

suurem?

a)
b)
o
d)

mu sobra

tema venna

mbolema parandus on sama suur
eitea

5. Oletame, et 2013. aastaks on teie sissetulek kahekordistunud ja
koigi kaupade hind samuti. Kui palju saate te 2013. aastal oma

sissetuleku eest osta?

a)
b)
9]
d)

rohkem kui tina
sama palju
viahem kui tina
ei tea

Finantsmatemaatika
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Oiged vastusevariandid on a, a, ¢, a, b. Nimetatud uuringus vastas kdi-
gile viiele kiisimustele digesti vaid ca 40% vastanutest. Sama tulemuse —
et vaga palju inimesi ei oska vastata ka rahanduse kdige pdhilisemate
todede tundmist eeldavatele kiisimustele — on andnud nii mdnedKki tei-
sed uuringud.

Vastuste jagunemine 1058 hollandlasega
ldbi viidud uuringus

Osakaalude summa ei anna kokku 100%, sest osa vastajaid jittis monele
kiisimusele vastamata.

Oiged ja valed vastuseid, %

Kisimus 1 Kisimus2 Kisimus3 Kisimus4 Kisimus 5

Oige 90,8 76,2 82,6 72,3 71,8
Vale 5,2 19,6 8,6 23 24,3
Ei tea 3,7 3,8 8,5 4,3 3,5

Oigete vastuste arv (mirgitud hulga kiisimusi odigesti vastanute
hulk, %)

0 Oiget 1 dige 2 Oiget 3 Oiget 4 diget 5 Oiget
23 28 6,7 15,1 32,8 40,2

Allikas
Maarten van Rooij, Annamaria Lusardi, Rob Alessie, "Financial literacy and stock market participation”,
NBER Working Paper 13565, 2007

Et mdista sddstu-, investeerimis- ja laenutoodete ning nende kasuta-
mise moju inimese finantsolukorrale, on vaja tunda vihemalt kolme
moistepaari: liht- ja liitintress, nominaal- ja reaalintress ning raha
niitidis- ja tulevikuvaartus (ehk raha aegvaartus). Lisaks oleks kasulik
teada, mis on risk ja kuidas seda moodetakse.
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3.2

Lihtintress ja liitintress

Esimeses peatiikis, pensionisddstu kogumise ndites, puutusime liitint-
ressiga juba pogusalt kokku. Just liitintress — vdi "liitintressi ime", kui
kasutada emotsionaalsemate investeerimisnoustajate keelt — annab
pikaajalisele sidstmisele peamise joukust suurendava jou.

Matemaatilises mottes voib raha panna raha teenima kahel viisil —
liht- voi liitintressiga.

Lihtintress tihendab, et inimene votab sdastu investeerimisest saadava
tulu (nditeks intressid voi dividendid) jooksvalt vilja ja kulutab &ra.
Liitintress seevastu tihendab, et inimene ei vota teenitud tulu vilja,
vaid jatab selle koos algse summaga tulu teenima — reinvesteerib tulu.

Lihtintressi valem on jargmine: | = A x i
Liitintressi valem on jairgmine: | = [Ax (1 +i)"]- A
kus | on investeeringule juurde teenitud summa;
A on alginvesteering;

jon perioodi intressimaar;
non perioodide arv.
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79



80

Naide

Oletame, et aastase tdhtajaga 1000-eurose hoiuse intressimdar on
4 protsenti. See tdhendab, et aastaga teenime 1000 euro pealt
juurde 40 eurot. Kui me need 40 eurot igal aastal valja votame, siis
investeeringu pohisumma ei muutu ning ka edaspidi teenime selle
pealt 40 eurot aastas.

Hoopis teine lugu on siis, kui me juurde teenitud raha vilja ei vota.
Sel juhul on pdhisumma suurus esimese aasta 16pus 1040 eurot
ning teisel aastal teenime intressi juba sellelt summalt ehk
1040 x 4% = 41,6 eurot. Kolmanda aasta alguseks on pohisumma
seega kasvanud 1081,6 euroni ning intressi teenime sellelt summalt
43,26 eurot.

30. aastaks oleks investeering kasvanud juba 3118,6 euroni ning int-
ressi teeniks see juurde 119,95 eurot aastas.

Kuigi radkisime siin ainult intressist, mis enamiku inimeste jaoks seon-
dub pangahoiuste ja -laenudega, saab sama valemit rakendada kodigi
investeeringute puhul, millelt teenitav tulu reinvesteeritakse. Ainus
vahe on see, et 30, 10 ega ka 5 aastaks pole intressi vdi investeeringu
tootlust tavaliselt vdimalik kindlale summale fikseerida — nii pika aja-
vahemiku keskmist intressi voi tootlust saab vaid ennustada.

Samamoodi nagu sddstude puhul, tédtab liitintressi efekt ka laenude
puhul — kui laenuintressi mitte tasuda ja lasta see liita pdhisummale,
hakkab laenusumma veereva lumepallina kasvama. Tavaliselt laenu-
andjad sellel siindida ei lase, vaid nouavad volgnikult vihemalt intres-
side tasumist.

Finantsmatemaatika

3.3

Nominaalintress ja reaalintress

Sadstuplaane tehes (olgu pensioniks voi ldhemate eesmadrkide tarvis)
tuleb osata vahet teha nominaal- ja reaalintressil. Sddste kogutakse ju
tavaliselt selleks, et nende eest tulevikus reaalseid hiivesid omandada.
Reaalsete hiivede hinnad aga kipuvad aja jooksul tdusma. See tihen-
dab, et finantsplaanide koostamisel ei tohi jitta arvesse votmata inflat-
siooni ehk hinnataseme tousu.

Inflatsiooni mdju saab finantsplaanides arvesse votta kaht moodi. Uks
viis on kasutada sddstude kasvu prognoosimisel nominaalintressi voi
nominaaltootlust (s.t intressi voi tootlust, millest ei ole inflatsiooni-
tempot maha arvestatud), inflatsioon aga votta arvesse vajalikus siis-
tusummas. See tihendab — prognoosida, kui palju voiks nditeks korter,
mille omafinantseeringut te parajasti kogute, maksta kolme aasta
parast, kui plaani kohaselt peaks ostmiseks minema. Voi kui palju
voiks poole aasta parast maksta nutitelefon, mille ostuks parajasti raha
kogute.

Teine vdimalus on kasutada sddstude kasvu prognoosimisel reaalint-
ressi vOi reaaltootlust (s.t intressi voi tootlust, mis nditab, kui palju meie
investeeringu vdartus parast inflatsiooni arvessevotmist kasvas), vaja-
liku sddstusumma planeerimisel aga kasutada tanaseid hindu.

Lihtsam on inflatsiooni mdju arvesse votta esimest moodi. Miks?
1. Intresse ja tootlusi vdljendatakse tavaliselt reaalsuuruses. Kui
rddgitakse intressimddrast voi tootlusnditajatest, tipsustamata,

kas tegu on nominaal- vdi reaaltootlusega, siis peetakse tavali-
selt silmas nominaaltootlust.
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2. Tarbijahinnaindeks, mida inflatsiooni iseloomustamiseks tava-
liselt kasutatakse, iseloomustab keskmise ostukorvi hinna muu- [
tumist, aga ldhemad sidistueesmargid on enamasti moéni kullalt

konkreetne asi (korter, kodutehnika vms), mille hinnamuutust NU Ud isvaartus ja tu I@VikUVéé rtus

pole liiga toémahukas prognoosida ka eraldi.

Reaaltootluse arvutamiseks on meil vaja teada nominaalset tootlust ja Iga rahasumma on praegu rohkem vaart kui tulevikus. See viide pohi-
inflatsioonim&dra. Nende niitajate omavaheline seos on jirgmine: neb jargmisel loogikal: kui saate raha kitte tdna, siis saate selle kohe
investeerida ehk panna tulu teenima. Kui saate raha niiteks kaks kuud
T+T voi kolm aastat hiljem, siis saate ka investeeringu teha selle vorra hil-

reaal ), jem, tulu teenimise aeg jadb lihemaks ja tulu seega vaiksemaks.

1+¢g

kus T onreaaltootlus;
_on nominaaltootlus; Nadide
nominaal

g on inflatsioonitempo.
Oletame, et Uihekuuse hoiuse intressimddr on 12 protsenti aasta

Kui nominaaltootluse ja inflatsioonitempo vahe on alla 10 protsendi, arvestuses ehk 1% kuus. 1. aprillil panka pandud 10 000 eurot tee-
saab reaaltulususe leidmiseks edukalt kasutada ka lihtsamat, kuid ligi- niks 1. maiks juurde 0,01 x 10 000 = 100 eurot ning 10 000 eurost on
kaudset valemit: saanud 10 100 eurot. Kui saate 10 000 eurot hoiustada alles 1. mail,

siis jaab see 100 eurot teenimata.

reaal = 'nominaal _ 8

Meie dsjase ndite 10 100 eurot nimetatakse 10 000 euro tulevikuvaartu-
seks. Tulevikuvaadrtuse arvutamise tildvalem on jargmine:

Naide
FV=Lx(1+i)

Kui nominaaltootlus on 35 protsenti ning inflatsioonitempo 10 prot-

senti, siis ligikaudne valem annab reaaltootluseks 25 protsenti, tapne kus n on perioodide arv,

aga 22,7 protsenti. 11-protsendise nominaaltootluse ja 10-protsen- j on perioodi intressimdér,

dise inflatsioonitempo puhul saame ligikaudse valemi jargi reaal- L on algsumma,

tootluseks 1,0 protsenti, tapse valemi jargi aga 0,9 protsenti. FV on tulevikuvaartus.
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Tulevikuvadrtust arvutades kanname rahasummasid ajas edasi: teades,
kui palju on raha praegu, arvutame, kui suureks see summa aja jook-
sul kasvab. Ent kiisimusele voib liheneda ka teisest kiljest: kui suur
on tulevikus saadava rahasumma vairtus tina ehk kui suur on selle
niiidisvaartus.

Investeeringu ntitidisvaartus leitakse jargmise valemiga:

C
PV=——
(T+i)

kus PV on nuidisvaartus,

i on perioodi intressimdar ehk kapitali hind,
C on tulevikus saadav rahasumma,

n on perioodide arv rahasumma saamiseni.

Saadaolevad rahasummad vdivad tulevikus laekuda ka mitme perioodi
jooksul. Sellisel juhul kasutame jargmist valemit:

C C C C

1 2 n n

PV = + +ot =y ——
(1+i) (1+41i)2 (1+1i)n (1+i)n

kus C, C ja C, on tulevikus laekuvad summad,
i on perioodi intressimddr voi ndutav tootlus.

Viimane valem vais olla juba paris hirmutav, aga kdige pohilisem, mis
raha aegvairtusest meelde peab jaidma, on siiski lihtne: tina kitte saa-
dud rahasumma vaartus on suurem kui tulevikus saadava sama suure
rahasumma vaartus.

Finantsmatemaatika

3.5

Risk ja riski mootmine

Raske on leida monda investeerimisteemalist teksti voi ettekannet, kus
kordagi ei kasutataks sona "risk". Voi sona "volatiilsus", mida kasutakse
riski suuruse iseloomustamiseks.

Risk on vdimalus, et tegevuse tulemus erineb oodatavast. Investeering,
mille tulevane tootlus v0ib oodatavast hdlbida vihe, on vaikese riskiga.
Investeering, mille tootlus voib oodatavast hdlbida palju, on suure ris-
kiga. Tdiesti riskivabasid rahapaigutusi ei ole olemas, seepdrast keer-
lebki suur osa finantsistide t6dst riski mootmise timber ja iga moistliku
investori kohustus on enne investeerimist selgeks teha, kui suurt riski
saab ta endale lubada.

Naide

Oletame, et aastail 2000-2010 on aktsiaseltsi Komeet aktsia suurim
aastane tootlus olnud 80% ning koige vdiksem —20%. Aktsiaseltsi
Kodupank vastavad nditajad on 45% ja 5%.

AS Komeedi aktsia maksimaalse ja minimaalse tootluse vahe on siis
80 — (-20) = 100%, AS Kodupangal aga 45 — 5 = 40%. Et Komeedi
aktsia maksimaalse ja minimaalse tootluse vahe on Kodupanga akt-
sia omast suurem, siis selle nditaja jargi on Komeedi aktsia Kodu-
panga aktsiast riskantsem investeering.
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Riski suuruse ehk volatiilsuse viljendamiseks on mitu viisi. Koige
lihtsam viis on leida tdendolise maksimaalse ja toendolise minimaalse
tulemuse vahe — mida suurem see on, seda suurem on risk.

Asja kirjeldatud niitaja puudus on see, et ta ei voimalda hinnata, kui
suure tdendosusega jadb tootlus edaspidi oodatud piiridesse. Seepdrast
kasutavad finantsanaltititikud riski hindamiseks sagedamini standard-
halvet, millel seda puudust ei ole. Riski mo6tmiseks kasutatakse rahan-
duses tihti veelgi keerukamaid matemaatilisi ja statistilisi vahendeid
kui standardhélve, aga isiklike rahaasjade juhtimiseks piisab ka eespool
toodu teadmisest. Stigavamale on soovitav minna neil, kes tahavad ise
aktiivselt investeerimisega tegeleda.
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4.1

Sadastmine ja investeerimine

Sddstmine on raha kogumine nii ootamatuteks kui ka planeeritud
tulevasteks viljaminekuteks, mis on nende katmiseks jooksvast sis-
setulekust liiga suured. Investeerimine isiklike rahaasjade modistes
on raha paigutamine oma rikkuse kasvatamise voi sdilitamise nimel
mitmesugustesse varadesse — aktsiatesse, investeerimisfondidesse, kin-
nisvarasse jne.

Tavaliselt peetakse investeerimise all silmas raha paigutamist tulu tdo-
tavatesse varadesse pikemaks ajaks — mitte pdevadeks voi niddalateks,
vaid vihemalt kuudeks vdi pigem aastateks. Osa inimesi ostab eespool
nimetatud varasid ka lithiajaliselt, vahel kdigest moneks minutiks voi
liithemakski ajaks. Sellist tegevust nimetatakse paevakauplemiseks.
Oma koht on rahamaailmas nii pikaajalisel investeerimisel kui ka pae-
vakauplemisel, aga inimesele, kes ei tunne endas siigavat kutsumust
pdevad 1abi rahamaailma jilgida, pidevakauplemine ei sobi. Investeeri-
mine seevastu sobib kiill, sest selle puhul on véimalik delegeerida pal-
jud tilesanded asjatundjatele ega pea kogu aeg ise kitt pulsil hoidma.

Saastmine ja investeerimine

Investeerimisest raigitakse tihti ka seoses ettevOtetega. Nditeks nii:
"Lihakombinaat investeeris 42 miljonit krooni loomsete kdrvalsaaduste
kaitlemise protsessi.” Siin on tegemist raha paigutamisega varadesse,
mis aitavad ettevottel edaspidi tootada vaiksemate kulude voi suurema
voimsusega ja teenida seega suuremat kasumit.

Raha, mida investeerida, tekib sddstes. Sidstuvdimaluste leidmiseks
on kasulik teha finantsplaane ja koostada eelarve, nagu oli juttu esi-
meses peatiikis. Kes on suuteline tarbimislaene tagasi maksma, on oma
suhtumist muutes suuteline ka sidstma, sest laenu ja lisaks ka selle
intresside tagasimaksmine tihendab ju sarnaselt sidstmisega, et kogu
sissetulekut ei saa tarbimisse suunata.

4.2

Risk ja tulu

Iga rahapaigutusega kaasnevad riskid,
monega suuremad, monegavaiksemad.
Riskija tulu seost iseloomustab jargnev
joonis, millel aktsia Y on riskantsem
kui aktsia X, sest aktsia Y tootlus voib
koikuda suuremates piirides. Aktsia-
ga Y voime teenida tile 50% tulu, aga
vdime saada ka paarkiimmend prot-
senti miinust. Aktsiaga X jadme halve-
mal juhul nulli, paremal juhul teenime
paarkiimmend protsenti.
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AKTSIA K

-20 0 15 50

OODATAV
tootLyus (%)

Koigi variantide keskmine — oodatav tootlus — tuleb aktsial Y suurem
kui aktsial X. Oodatava tootluse saab leida minevikus toimunud akt-
siahinnaliikumiste voi majandustulemuste pdhjal voi siis nende tulevi-
kuprognoosi pohjal. Mdistagi on tegemist ligikaudse hinnanguga, sest
juhtub harva, et minevik kordub, ja ka teistsugusel alusel pohinevad
tulevikuprognoosid lihevad tihti viltu.

Uldine seaduspira on, et suurema riskiga investeeringutelt nduavad
investorid suuremat tootlust. See tihendab, et ratsionaalne, tuleviku-
voimalusi realistlikult hindav investor ndustub tegema investeeringu
ainult hinnaga, mis vdimaldab saada selle investeeringu riskitasemele
vastavat tootlust. Ta ei osta nditeks Tallinnas 100 000-eurost korterit,
kui on tdendoline, et investeerimisperioodi 16pus 4-5 aasta parast on
selle hind endiselt 100 000 euro ringis ja Gdritulu suudab niisuguse
hinna juures pakkuda vaid pangahoiuse intressiga vorreldavat tootlust.
Pangahoiusega on ju palju vihem tiili kui Giirikorteri haldamisega,
lisaks on pangahoiuse sdilimine tinu hoiuste tagamise siisteemile
kindlam kui korteri vaartuse sdilimine.

Vahendada riske tulus kaotamata v0i suurendada tulu riske juurde
votmata voimaldab riskide hajutamine. Riskide hajutamine tdhendab
raha paigutamist erinevatesse vaartpaberitesse vdi varadesse. Kui
varade hinnad ei muutu tdpselt samas riitmis (keerulisemalt Geldes:
nende vahel ei ole perfektset positiivset korrelatsiooni), viheneb neist
koostatud varade kogumi ehk portfelli risk.

Saastmine ja investeerimine

Investeerimistoodete riski ja tulu seos:
suuremale riskile vastab suurem tootlus

o
L

AKTSIA

AKTSIAFOND
VILAKIR JAFOND
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TAHTAJALINE HOlvS

OODATAV T00TLUS

Ri1sK

4.3

Hoiused

Koige lihtsam vdimalus sdistude liihemaajaliseks paigutamiseks on
hoiustamine ehk hoiuse avamine pangas. Samuti on hoius parim voi-
malus inimesele, kes tahab hakkama saada enese minimaalse harimi-
sega investeerimise vallas voi soovib voimalikult vihe riskida. Hoiuste
pluss on veel see, et enamasti ei kaasne hoiustamisega markimist vaa-
rivaid tehingukulusid.

Hoiustamise all pole siinkohal mdeldud raha hoidmist arvelduskontol,
mis juba termini jargi otsustades on moeldud arveldamiseks, mitte
raha hoidmiseks. Tulenevalt sellest, et voite raha arvelduskontolt iga
kell vilja votta, on panga vdoimalused seda raha teenima panna viga
piiratud. Nonda maksavad pangad arvelduskontol seisva raha eest
kordades vaiksemat intressi kui raha hoidmise eest hoiusel, kus raha
vdljavotmisele kehtivad ajalised piirangud.
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Hoiuste pohiliigid on jairgmised.

Tdhtajalise hoiuse puhul annab
klient kokkulepitud summa kok-
kulepitud ajaks panka hoiule ning
see summa teenib selle aja jooksul
kindla suurusega intressi. Ena-
masti pannakse raha tihtajalisele

hoiusele moneks kuuks kuni aas-
taks, kuid osa panku pakub voi-
malust avada ka 3-5-aastase tihtajaga hoiuseid. Mida pikem on hoiuse
tdhtaeg, seda kdorgem on tildjuhul panga poolt makstav intress.

Tahtajalisele hoiusele ei ole iildjuhul voimalik teha uusi sissemakseid
ega sealt ka raha osade kaupa vilja votta. Kui hoiustaja soovib oma raha
kokkulepitudtihtajast varemehkennehoiuselopptihtaegatagasisaada,
kaotab ta iildjuhul intressi. Monede hoiuste puhul ei ole raha enne-
tdhtaegne vilja votmine tildse voimalik. Tapsed tingimused on vilja
toodud konkreetses lepingus.

Kogumis-, kasvu- vdi sddstuhoiusele — eri pangad kasutavad sama
sisu kohta erinevaid nimetusi — teeb klient perioodilisi (nditeks iga-
kuiseid) voi ebaregulaarseid (siis, kui tekib vaba raha) sissemakseid.
Kindlaksmaidaratud tihtajaga kogumishoiuselt raha enne kokkulepitud
tdhtaega tldjuhul vilja votta ei saa. Tahtajatu kogumishoiuse puhul on
vdoimalik raha vdlja votta viikese etteteatamistdhtajaga. Tapsed tingi-
mused leiab konkreetsest lepingust.

Kasutushoius on hoius, millelt hoiustaja saab hoiustatud raha viikese
etteteatamisajaga valja votta, kaotamata kokkulepitud intressi. Kasu-
tushoiusele saab sissemakseid teha osade kaupa nagu siddstuhoiuse-
legi. Tavaliselt on kasutushoius tdhtajatu ehk kindlaks midramata
tdhtajaga.

Saastmine ja investeerimine

Hoiuste ja investeerimistoodete piirialale jaib investeerimishoius
(segu tdhtajalisest hoiusest ja investeerimistootest). Investeerimis-
hoiuse toimimise pdhimotet tutvustame ldhemalt edaspidi, sest hoiu-
seintresside tulumaksustamise poolest kuulub ta selgelt hoiusest eri-
nevasse pangatoodete klassi. Eestis ei tulumaksustata tulu, mida era-
isikud teenivad intressina tavalistelt pangahoiustelt; maksuvabastus ei
laiene sellise hoiuse intressile, mis sdltub vadrtpaberi, hoiuse, valuuta,
muu instrumendi voi selle alusvara vaartusest voi muutusest (ehk siis
investeerimishoiuse intressile).

Pangahoiuste puhul on suurimaks riskiks panga vdimalik pankrot.
Panga pankroti korral vdib hoiustaja ilma jadda 100 000 eurot Uleta-
vast hoiuseosast, kui raha hoiustatakse Eestis vilja antud tegevusloa
alusel tegutsevas pangas (vt www.fi.ee # Turuosaliste nimekirjad # Kre-
diidiasutused # Eestis tegevusloa all tegutsevad krediidiasutused). Kuni
100 000 eurot hiivitab hoiustajale Tagatisfond (vt www.tf.ee), alustades
hivitise viljamaksmist hiljemalt 10 to6pdeva mdéddumisel hoiuste pea-
tamise pdevast.

Hoiustamist mone muu riigi tegevusloa alusel tegutsevates krediidi-
asutustes reguleerivad vastava riigi seadused. Kdigis Euroopa Liidu liik-
mesriikides on pangahoiused tagatud sarnase siisteemiga nagu Eestis,
mones riigis on hoiuste tagamise tilemmaar veelgi korgem kui Eestis.

Peale pankade saab Eestis raha hoiustada ka hoiu-laenuiihistutes (vt
www.hoiu-laenu.ee). See eeldab tihistu liikmeks astumist, sest erinevalt
pankadest tohivad hoiu-laenutihistutes hoiustada (ja sealt laenu votta)
vaid thistute lilkmed. Hoiustelt makstav intress on hoiu-laenuiihistu-
tes sageli palju korgem kui pankades, kuid arvestama peab, et Tagatis-
fond hoiu-laenuiihistute hoiuseid ei taga ja Finantsinspektsioon nende
tegevust ei kontrolli.
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Enne hoiustamist vorrelge hoiuste
tingimusi eri pankades

www.minuraha.ee/hoiuste_vordlustabel

= Kui suur on intress ja kuidas seda arvutatakse?

=  Millised on hoiuste miinimumsummad ja tdhtajad?

= Millistel juhtudel ei pea pank kokkulepitud intressi maksma?

= Millistel juhtudel voib pank hoiuse intressimaara
Uhepoolselt muuta?

= Millised on raha kasutamise voimalused enne hoiuse
tahtaja [6ppemist?

= Kui ruttu ja milliste sanktsioonidega saab raha katte
hoiuse ennetdhtaegsel Iopetamisel?

= Kuidas, kelle poolt ja kui suures ulatuses on hoius tagatud?

Lisalugemist investeerimise kohta

Pohjalikumalt kui voimaldab kdesoleva raamatu maht tutvustavad
Eesti tuntumad investeerimisspetsialistid vaartpaberite omadusi ja
investeerimisstrateegiaid NASDAQ OMX Tallinna borsi eestvottel
vdlja antud raamatutes "Investeerimise teejuht" ja "Vaartpaberite
teejuht”. Inimestele, keda koidab iseseisev investeerimine aktsia-
tesse, on kasulikuks sissejuhatavaks lugemiseks Soome investeeri-
mislegendi Seppo Saario "Saario investeerimisraamat”.
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4.4

Aktsiad

Laialdaselt kajastamist leidev rahapaigutamisvoimalus on aktsiad.
Kui ostate mone ettevotte aktsiaid, saate ttheks selle ettevotte omani-
kuks ehk aktsiondriks. Aktsiad tdhistavad teie omandit ettevottes —s.o
aktsiaseltsis.

Aktsiondr ei vastuta isiklikult aktsiaseltsi kohustuste eest, kiill aga
riskib voimalusega kaotada kogu raha, mis ta aktsiatesse paigutas.
Rahuldatakse ju aktsiaseltsi pankroti korral aktsiondride nduded koige
viimases jarjekorras. Pohiline, miks aktsiad investoritele sellest hooli-
mata huvi pakuvad, on ettevotete tegevuse eesmark — teenida kasumit.
Aktsiondride voimalus ettevotte kasumi ja vaartuse kasvust osa saada
ei ole limiteeritud nagu volausaldajatel, kes teenivad oma rahapaigutu-
selt tavaliselt vaid piiratud suurusega intressi.

Aktsial on nimiviartus ehk nominaalvdirtus ja turuvaartus. Nimi-
vddrtus on vordne ettevotte asutamisel tehtud rahalise (vdi mitteraha-
lise) sissemaksega ihe aktsia kohta. Turuvddrtus on aktsia hind borsil
ehk kohas, kus aktsiatega kaubeldakse. Borsil noteerimata ettevotete
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puhul voib turuvairtuse hindamisel ldhtuda oiglase vadrtuse definit-
sioonist: diglane vdartus on summa, mille eest on vdimalik vahetada
vara teadlike, huvitatud ja sdltumatute osapoolte vahelises tehingus.

Kuigi aktsiad seonduvad inimestele borsiga, ei joua valdav osa ettevot-
teid kunagi aktsiate noteerimiseni borsil. Viiksematesse ettevotetesse
kaasatakse vajadusel tavaliselt 1-2 uut investorit tutvuste, drisuhete voi
pereliinis. Killaltki levinud on ka variant, et leitakse moni finantsin-
vestor (nn ariingel alustavate ettevdtete ja riskikapitalist monda aega
tegutsenud ettevotete puhul), kes on spetsialiseerunud raha paiguta-
misele suurte kasvuvdoimalustega ettevotetesse. Kolmas voimalus, mis
tuleb tavaliselt kone alla suurte ettevotete puhul ja viib bérsile, on ava-
liku aktsiaemissiooni korraldamine ja aktsiate noteerimine borsil.

Oma aktsiondride iile peab ettevote arvestust aktsiaraamatus. Ees-
tis on koigil aktsiaseltsidel kohustus registreerida oma aktsiad Eesti
vddrtpaberite keskregistris. Keskregistrisse kandmisel saavad akt-
siad unikaalse ja rahvusvaheliselt tunnustatava identifitseerimiskoodi
(ISIN-koodi). Koik isikud, kes soovivad omada Eesti aktsiaid, vajavad
seega Eestis kehtivat vddrtpaberikontot. USA vdi mdne muu riigi ette-
votte aktsiate omamiseks on aga vaja seal kehtivat vairtpaberikontot.
Aktsiaid saab hoida ka esindajakontol — vdartpaberivahendaja nimele
avatud kontol, millel olevate vadrtpaberite omandidigus ei kuulu mitte
vahendajale, vaid tema klientidele.

Aktsiainvesteeringuid tehes tuleb arvestada negatiivse tootluse voi-
malusega. Mboistlik on aktsiainvesteeringut tehes silmas pidada, et
investeeritud raha ei liheks vaja vihemalt l1dhema kolme aasta jooksul.
Investeerida aktsiatesse raha, mida voib vaja minna kiiremini, on alati
riskantne.

Saastmine ja investeerimine

Peamised riskid, mida tuleb silmas pidada aktsiatesse investeerimisel,
on jairgmised:

= valitud majandussektori tildine kiekaik;

= valitud ettevotte kiekaik;

= ettevOtte suurus: viiksemate ettevotete aktsiad voivad olla vihe-
likviidsemad ja kdikuvamate hindadega kui suurte ettevotete
omad;

= ettevOtte asukohariigi ja tema kidekdiku mojutavate teiste tur-
gude poliitiline ja majanduslik kaekaik;

= {ildised hoiakud aktsiatesse investeerimise suhtes;

= investeerimisega eurotsoonivdliste riikide aktsiatesse kaasneb
valuutarisk ehk voimalus, et aktsia hind teie arvestusvaluutas
muutub valuutakursi muutumise tottu;

= ebapiisavast investeeringute hajutamisest tulenev risk (investo-
ritel on kalduvus investeerida rohkem kui mdistlik oma asuko-
hale ldhematele turgudele ja viiksemasse arvu aktsiatesse, kui
on vajalik riskide hajutamiseks).

4.5

Volakirjad

Volakirjad on aktsiate korval
teine pohiline viartpaberite liik.
Neid nimetatakse ka fikseeritud
tuluga vaartpaberiteks, sest eri-
nevalt aktsiatest pakuvad vola-

kirjad investoritele kokkulepitud

tulumaara.

Saastmine ja investeerimine
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Koigi volakirjade tulumdiar ei pruugi kiill olla jiigalt fikseeritud, vaid
voib perioodiliselt muutuda, sdltudes niiteks turu intressitasemest.
Vorreldes aktsiainvestoriga saab volakirjainvestor enamasti siiski paris
tdpselt prognoosida oma investeeringu oodatavat tootlust. Investor
voib volakirjadelt tulu saada nii regulaarsete intressimaksete kui ka
volakirja hinnamuutuse kaudu.

Volakirja voib vorrelda laenuga, mis on viidud vaartpaberi kujule. Kui
laenu puhul on laenuandjaks tavaliselt {iks isik (nditeks pank), siis
volakirjade puhul vdib vdlakirjaomanikke ehk laenuandjad olla palju.
Volakirja ostja ehk investor on seega laenuandja rollis ja volakirja vilja
lasknud osapool ehk emitent laenuvatja rollis.

Volakirjaemitentideks voivad olla ettevotted, kohalikud omavalitsused
(linnad, regioonid, vallad), riigiasutused, riikide keskvalitsused, samuti
mitmesugused organisatsioonid, arengupangad, erakonnad jpt. Vola-
kirjade maailm on mitmekesisem kui sageli arvatakse — korvuti ili-
turvaliste valitsusvolakirjadega vdib leida ka korge tootluse ja riskiga
rampsvolakirju.

Volakirja nimivairtus on vdla péhiosa suurus, mis on aluseks intres-
simaksete arvutamisel ning mis ildjuhul langeb kokku volakirjade
lunastamisel investoritele makstava rahasummaga. Vdlakirja turu-
vdartus on volakirja hind jarelturul.

Volakirja tootlust iseloomustatakse tema tulususega tdhtajani — toot-
lus, mida investor teeniks, ostes volakirja hetkel kehtiva turuvaartusega

ning hoides volakirja kuni lunastamiseni.

Kaks pohilist volakirjadesse investeerimisega seotud riski on krediidi-
risk ja intressirisk.

Krediidirisk on risk, et volakirja emiteerinud riik, omavalitsus, organi-
satsioon vOi ettevote ei suuda oma rahalisi kohustusi tdita.

Saastmine ja investeerimine

Intressirisk tihendab ohtu, et intressimairade muutumine turul toob
kaasa volakirja turuhinna muutuse. Kuna intressimiarade (tulumaia-
rade) langus toob kaasa volakirja turuhinna tousu ja intressimddrade
tous volakirja hinna languse, siis on volakirjainvestoritel eelkdige poh-
just muret tunda intressimddrade tdusu parast.

4.6

Tuletisvaartpaberid

Tuletisvddrtpaberid on finantsinstrumendid, mille vdirtus sdltub
alusvara — mone teise vara voi naitaja — liikumisest. See tihendab, et
tuletisvadrtpaberi ehk derivatiivi hind sdltub mone teise instrumendi
hinna liikumisest. Tommates paralleeli fiilisikaga: kui aktsia vordsus-
tada kiirusega, siis tuletisinstrument on vorreldav kiirenduse ehk kii-
ruse ruuduga. Vottes appi keemia: kui aktsiaid vdib vorrelda bensiiniga,
siis tuletisinstrumendid on vorreldavad raketikiitusega, mille vdimsus
ja ka ohtlikkus on kordades suuremad.

Tuletisvdartpaberite esmane funktsioon oli ja on vdoimaldada pollu-
majandus-, toostus- ja finantsettevotetel riske vihendada. Samas on
tuletisvadrtpaberid viga sobivad ka hoopis vastupidiseks — riskide suu-
rendamiseks parema tulu saamise eesmargil.

Tuletisvaartpaberi hind voib soltuda aktsia voi mingi tooraine (nafta,
vilja, vase jne) hinnast, intressimdarast, valuuta vahetuskursist, kuid
alusvaraks voivad olla ka n-6 eksootilisemad tegurid: inflatsioonimaar,
tormituule tugevus vdi kinnisvaraindeksi vaartus.

Saastmine ja investeerimine
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Tuletisinstrumentide kaks peamist klassi on optsioonid ja futuurid.
Molemad instrumendid kéidavad kauplejaid, sest nad on standardisee-
ritud ja nendega saab kaubelda bérsidel. Futuure ja optsioone kasuta-
takse sageli niiteks toorainetesse ja valuutadesse investeerimiseks.

Futuur on leping, mis kohustab lepingupooli ostma voi miiima kokku-
lepitud alusvara varem kokkulepitud ajal ning kohas kindla hinnaga.

Optsioon on leping, mis annab selle omanikule diguse osta voi miiiia
kindla hinnaga, miaratud ajal ja kindlas koguses alusvara. Optsiooni
vdljaandjal on kohustus alusvara samadel tingimustel osta voi miilia.

4.7

Kinnisvara

Kinnisvara on vara, mida kiidavad
tihti finantsasutuste vahendatavate
investeerimistoodete suhtes skepti-
liselt meelestatud inimesed. Hooti
on sellele omistatud lausa miistilisi
omadusi: "kinnisvara hind ei saa lan-
geda" jms.

Tegelikult on kinnisvara investeeri-
mise mottes vara nagu iga teine, oma
plusside ja miinustega. Kodige iildis-
tatumalt Oeldes on kinnisvarain-
vesteering otsene vdi kaudne osalus

Saastmine ja investeerimine

rahavoogudes, mida annab kinnisvara omamine, arendamine voi ope-
reerimine, ja/vdi nende rahavoogude tulevases miiligivairtuses. Seega
mahub kinnisvara moiste alla palju rohkem varasid kui naiteks vilja-
tlirimise voi kallima edasimiitimise eesmargil Tallinna voi Londoni
kesklinna ostetud korter.

Kinnisvarainvesteeringu plussid.

Inflatsioonikindlus. Kuna kinnisvara saab kasutada sdltumata rii-
gikorrast ja kdibel olevast rahast, siis sdilib kinnisvara reaalvadrtus
poodrdeliste sindmuste keerises hasti, paremini kui volakirjadel, ja
vahel voib-olla ka paremini kui aktsiatel. Samal ajal ei saa unustada,
et kinnisvaraturul tekivad vahel mullid ning turu tipus ostetud vara
vadrtus voib langeda isegi kordades, tapselt nagu aktsiatelgi.

Suhteliselt stabiilne tulu. Kui dividendide suurus kdigub koos
ettevotte majandustulemustega ja voib vorduda nulliga, siis teatud
hulka elamis-, ari-, tootmis- ja kaubanduspindu vajatakse majandu-
ses igal juhul ka kitsastel aegadel. Jooksva tulu allikana on kinnis-
vara seega vorreldav volakirjadega, eriti siis, kui elamud vdi hooned
on valja titiritud pikaajaliste lepingute alusel.

Nork seos teiste varaklassidega. Tavaliselt jidb kinnisvaratsiikkel
uldisest majandustsiiklist maha, mis tihendab, et kinnisvarahinnad
jautiritulud ei liigu samas riitmis vadrtpaberiturgudega — kinnisva-
raturul toimuvad langused ja tdusud viitajaga (kui aktsiaturg kukub,
voib kinnisvaraturg veel monda aega tousta). Seetdttu saab kinnis-
vara edukalt kasutada investeerimisportfelli riski hajutamiseks.

Kinnisvarainvesteeringu miinused.
Vihene likviidsus. Kuna tavaliselt on iga kinnisvaraobjekt uni-
kaalne, siis kulub sellega tehtavate tehingute vormistamiseks

paratamatult pisut rohkem aega kui kauplemiseks aktsiate ja vola-
kirjadega, mille omadused-tingimused on suhteliselt standardsed.

Saastmine ja investeerimine
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Kinnisvaraturu tdusu ajal ei teki kinnisvarale ostjate leidmisega
iildiselt suuri probleeme, ent stagneeruva voi langeva kinnisvara-
turu korral voib vabalt juhtuda, et kinnisvarale ei leita ostjat isegi
madala hinnaga.

Amortiseerumine ja hoolduskulud. Erinevalt viartpaberitest puu-
dutab investorit kinnisvara puhul otseselt investeeringu fiiiisiline ja
moraalne vananemine. Muidugi, kinnisvarahoolduse teenust saab
vastavatelt firmadelt osta. Aga see ei muuda tosiasja, et kinnisvara
nouab investorilt kulutusi igal juhul ka siis, kui vara midagi sisse ei
too. Hoolduskulude kompenseerimiseks peaks kinnisvarainvestee-
ringu tootlus olema aastas u 1-2%.

Niide

Omal kdel kinnisvaraobjektidesse investeerides tuleb kindlasti
meeles pidada riske, mis kaasnevad finantsvoimendusega ehk lae-
nukapitali abil investeerimisega.

Oletame, et ostate kinnisvara hinnaga 100 000 eurot, finantseerides
seda 80 000 euro ulatuses laenuga. Lihtsuse mottes eeldame, et
intressikulu vordub korteri valjatitirimisest saadava tuluga. Kui kin-
nisvara hind touseb 10%, on teie omakapitali tootlus tanu finants-
voimendusele muljetavaldav [(110 000 — 80 000) / 20 000] — 1 = 50%.
Ent sama suure languse korral avaldaks muljet ka langus: [(90 000
—80000) /20 000] — 1 =-50% ehk pool omakapitalist.

Vordluseks

Tuletisvaartpaberitega kauplemisel on finantsvéimendus kill suu-
remgi, kuid nende puhul annab see endast iga paev marku (kasum
voi kahjum realiseeritakse iga pdeva I6pus), kinnisvara puhul on
finantsvoimenduse efekt salakavalam, sest kinnisvarahinna muutu-
sed on aeglasemad ja mitte nii selgelt nahtavad.

Saastmine ja investeerimine

Otsene kinnisvara omamine ei ole ainus kinnisvarasse investeerimise
voimalus. Oieti on otsene omamine koguni halb variant, sest on seotud
suurte kuludega ja riske hajutada on raske. Tdendoliselt ei suuda ena-
mik tksikinvestoreid soetada suurt hulka erinevaid kinnisvaraobjekte,
vaid iihe vdi heal juhul kaks-kolm. Sobivamat voimalust kinnisvarasse
investeerida pakuvad seepdrast kinnisvarafirmade aktsiad voi kinnis-
varasse investeerivate investeerimisfondide osakud.

4.8

Investeerimisfondid

Koigisse eespool kirjeldatud ja veel rohkematessegi varadesse saab raha
paigutada investeerimisfondide kaudu. Investeerimisfond on inves-
torite vara kogum, mida juhib fondivalitseja, kes paigutab investorite
raha aktsiatesse, volakirjadesse ja teistesse vddrtpaberitesse. Investor
saab fondi investeerides fondiosakute omanikuks, osakud tdendavad
investori digust osale fondi varast.

Investeerimisfond vdimaldab ka
vdikeste summade investeerijal
jargida riski hajutamise pohimotet
(investeerida paljudesse erinevatesse,
mitte iihteainsasse vaartpaberisse)
ja kasutada professionaalset vara-
haldusteenust. Investeerimisfondist
on kujunenud poéhiline toode, mille
kaudu jaeinvestorid vdartpaberitesse
investeerivad.

Saastmine ja investeerimine
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Seda nimekirja tasub enne investeeringu tegemist kindlasti uurida, sest
Eestis on tekkinud hulk ettevotteid, mis investeerivad aktsiatesse voi
kinnisvarasse, ja emiteerivad volakirju, mida ostavad investorid. Sageli
teatab niisuguste firmade koduleht voimalusest investeerida "fondi",
tegelikult on tegu tavalise firmaga, mis emiteerib volakirju.

Investeerimisfondid jagatakse kahte rithma: avalikud ja mitteava-
likud. Esimesed on avalikuks miitigiks laiale investorite ringile, teisi
tildjuhul tavainvestorile ei turustata.

Teine liigitus jagab fondid avatud ja kinnisteks fondideks. Avatud fon-
did votavad kogu aeg vastu lisainvesteeringuid ja ostavad investori ndu-
del neilt fondiosakuid tagasi hinnaga, mis on vordne fondiosaku puhas-
vaartusega ehk NAV-iga. Kinnised investeerimisfondid emiteerivad
ja ostavad osakuid tagasi harva vodi teevad seda fondi likvideerimisel.
Kinnised investeerimisfondid noteeritakse tihti borsil ning nende osa-
kute voi aktsiatega kaubeldakse samuti nagu borsifirmade aktsiatega.

Avatud investeerimisfondide osakuid emiteeritakse (lastakse vilja)
ja lunastatakse vastavalt mirkimis- ja lunastushinnaga, mis kujuneb
osaku puhasviartuse alusel.

Osaku puhasvairtuse arvutamisel jagatakse fondi puhasvaartus fondi
ringluses olevate osakute arvuga. Nditeks kui fondi vairtpaberiportfelli
vdartus on 101 miljonit eurot ja fondi tasumata arved fondivalitsejale
ja maaklerfirmadele ulatuvad 1 miljoni euroni, on fondi vara puhas-
vaartus 100 miljonit eurot (101 — 1). Kui fondil on ringluses niiteks
5 miljonit osakut, on tthe osaku puhasvaiartus 20 eurot (100 / 5).

Kinniste fondide osakute turuhinna kujunemisel on oluline ka ndud-
luse ja pakkumise suhe. Nii vdib selliste fondide osakuid kaubelda
puhasvaairtusest korgema hinna ehk preemiaga vdi madalama hinna
ehk allahindlusega.

Saastmine ja investeerimine

Fondivalitseja votab fondi investeeringute juhtimise eest tasusid, mille
suuruse saab teada fondi tingimustest ja prospektist ning lihtsustatud
prospektist.

Tavaliselt maksab fond valitsejale jargnevaid tasusid ja kulusid:

= valitsemistasu (vdib olla fikseeritud maar fondi varadest voi sol-
tuda fondi tootlusest, nn "edukustasu");

= depootasu (tasu depositooriumile ehk vdartpaberihoidlale fondi
varade hoidmise eest);

= maaklertasud ja muud fondi varatehingute tegemisega seotud
kulud.

Osakutega kauplemise eest votavad fondivalitsejad investoritelt mar-
kimistasu (vdljalasketasu) ja lunastustasu (tagasivotmistasu), mis
kajastuvad osaku markimis- ja lunastushinnas ning on tavaliselt 0-5%
osaku puhasvaartusest, monikord konkreetne summa.

Investeerimisfondi ostuks on tavaliselt vaja avada lisaks arvelduskon-
tole vaartpaberikonto. Eesti fondihaldurite fondiosakud on enamasti
elektroonilised vairtpaberid, mida kajastatakse vairtpaberikontol.
Pank votab osakute ja muude viirtpaberite hoidmise eest igakuist
kontohooldustasu.

Investeerimisfondid on moeldud neile investoritele, kel ei ole aega,
kogemusi voi teadmisi, et pidevalt jilgida, mis toimub turgudel, kuhu
fond investeerib. Investeerimisfonde on viga erinevaid, eri tiiipi fon-
dide olemasolu voimaldab investoril teha just talle kdige sobivama ris-
kitaseme ja investeerimishorisondiga valiku.

Eri tiilipi fondid pakuvad vidga erinevat riski ja tootluse suhet. Fondide
riskitasemed ja tootlused voivad olenevalt investeerimisportfelli sisust
oluliselt erineda. Nditeks voib volakirjafond sisaldada ainult riskant-
seid, kuid korge tootlusega volakirju. Samas voivad aktsiafondis olla
ainult stabiilsete suurettevotete aktsiad.

Saastmine ja investeerimine
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Lihtsustatult voib fondid lihtuvalt riski ja tootluse suhtest reastada
jargnevalt:

* RISKIKAP| TA LIFONDID
g HEDGE-FONPID
T_‘ AKTSIAFONDID
S FONDIFONDID
hel

SEGAFONDID
VOLAKIRIAFONDID
RAHATURVFONDID

RIsK

Rahaturufondid paigutavad raha pohiliselt lithiajalistesse volakirja-
desse ja pangahoiustesse, volakirjafondid volakirjadesse, fondifondid
teistesse investeerimisfondidesse, aktsiafondid pohiliselt borsiettevo-
tete aktsiatesse, hedge-fondid igal voimalikul viisil, mis aitab kapitali
sdilitada ja kasvatada, ning riskikapitalifondid hiljuti alustanud ettevo-
tete aktsiatesse.

4.9

Investeerimishoius

Investeerimishoius on segu traditsioonilisest hoiusest ja investeeri-
mistootest. Sisuliselt on tegemist tahtajalise hoiusega, mille intress sol-
tub hoiuse alusvaraks olevate vidrtpaberite, muude varade voi indeksite
hindade liikumisest.

Saastmine ja investeerimine

Uldjuhul saab investeerimishoiuse lepingut sdlmida vaid kindlaksmai-
ratud miitigiperioodil, mis kestab tiks-kaks nddalat. Hoiuste tihtajad
on enamasti kaks-kolm aastat.

Iga hoiuse keskmes on tavaliselt tiks investeerimisidee, mida saab liihi-
dalt ja koitvalt iseloomustada; tihtlasi peegeldavad need sageli teema-
sid, millel on parajasti meedias suur kolapind. "Pollumees poline rikas",
"Arenev Aasia", "Uued arenevad turud" — need on moned ndited inves-
teerimishoiustest, mida Eesti pangad on viimastel aastatel pakkunud.
Nditeks hoiuse "Pollumees poline rikas" tootlus oli seotud suhkru, soja,
maisi ja nisu hindade liikumisega.

Investeerimishoiuse tingimustes madratakse hoiuse osalusmdair alus-
vara vaartuse suurenemises. Sellest osalusmaarast soltub ka intress,
mis kantakse hoiutidhtaja 16pus koos hoiusummaga hoiustaja kontole.

Hoiuse intressisumma arvutatakse jargmise valemi alusel:

hoiusumma x osalusmiir x [(alusvara 16ppvaartus — alusvara alg-
vaartus) / alusvara algvaartus] = hoiuse intress.

Naide

Kui paigutada 1000 eurot investeerimishoiusesse, mille osalusmaar
alusvara vddrtuse suurenemises on 75% ning alusvara kasvab
hoiustamisperioodil 25%, on intress 1000 x [(125,00 — 100) / 100 ] x
75% = 187,5 eurot. Kui selle valemi jargi arvutatud intress on null vi
sellest vaiksem, siis hoiuselt intressi ei maksta.

Saastmine ja investeerimine
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Mbdnede investeerimishoiustega on vdimalik teenida isegi rohkem, kui
kasvab samal ajavahemikul alusvara vairtus. Selleks tuleb pangale
maksta nn riskipreemiat voi riskitasu, mis on naiteks 10% hoiusum-
mast. Kui alusvara hind tduseb, teenite intressi, mis vdib vorduda nai-
teks 130%-ga alusvara hinna tdusust. Kui alusvara hind ei tduse, on
klient riskipreemiaks makstud summast ilma ehk teeninud oma inves-
teeringult riskipreemiaga vorduva kahjumi (meie ndites 10%).

Klientidelt kogutud hoiused paneb pank teenima ndonda, et tihtaja saa-
budes saaks selle investorile sajaprotsendiliselt tagasi maksta. Enamasti
ongi investeerimishoiuste puhul garanteeritud vaid hoiustatud summa
tagasisaamine, monede hoiuste puhul on lubatud ka viikest — nditeks
itheprotsendilist — garanteeritud intressi.

Kui investor soovib raha tagasi saada varem ehk enne hoiuse 16pptaht-
aega, kaotab ta tildjuhul diguse saada intressi ja peab lepingu ennetiht-
aegse lopetamise eest trahvi maksma.

Kuni 2011. aastani olid investeerimishoiustelt teenitud intressid sarna-
selt tavaliste pangahoiustega tulumaksuvabad, kuid alates 2011. aastast
enam mitte (kui investeerimishoiust pole tehtud investeerimiskonto
kaudu, millest on juttu peattiki 1opus).

Saastmine ja investeerimine

4.10

Elukindlustus

Olles sdolminud elukindlustuslepingu, investeerite te kaudselt sama-
desse varadesse, millest on juba olnud juttu teistes peatiikkides: akt-
siatesse, volakirjadesse, pangahoiustesse, kinnisvarasse jne. Vahe on
selles, et investori ja investeeringute vahel on kindlustusselts, mis lisab
investeeringule moned erilised omadused.

Pohiline neist eriomadustest on kindlustatud isiku surma puhul lihe-
dastele makstav hiivitis. See hiivitis tihendab, et kuigi elukindlustus-
lepingute kestust moodetakse tavaliselt aastates vdi isegi kiimnetes
aastates, on teatud olukordades tegu ka viga likviidse rahapaigutusega.
Teisiti 6eldes saab elukindlustuslepingu abil varad investeerida pikaks
ajaks, sdilitades vdimaluse pdiseda rahale kiiresti ligi ootamatute
onnetuste korral ehk siis, kui likviidsusel on kdige suurem vaartus.

Uks kindlustuslepingu kaudu raha kogumise voimalusi on garantee-
ritud intressiga elukindlustus. Kindlustusvdotja maksab kindlus-
tusseltsile kokkulepitud ajal ja suuruses kindlustusmakseid, millest
kindlustusselts arvestab maha kulud ja moodustab lepingus maaratud
kindlustusjuhtumite katteks kindlustusreservi. Kindlustusreservi
investeerib selts mitmesugustesse vidrtpaberitesse ja varadesse.

Saastmine ja investeerimine
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Kindlustuslepingus on fikseeritud garanteeritud intressimdar ja kind-
lustusperiood. Garanteeritud intressimdar on tavaliselt 3—4%. Eduka
investeerimistegevuse korral vdib elukindlustusselts maksta ka lisaint-
ressi. Kogu investeerimisrisk jadb seda laadi lepingu korral kindlustus-
seltsi kanda.

Teine kindlustuslepingu kaudu raha siistmise variant on investee-
rimisriskiga elukindlustus. See on elukindlustuse liik, mille puhul
kindlustusseltsi poolt vilja makstav(ad) summa(d) soltub (séltuvad)
lepinguga seotud alusvara vadrtusest ja lepingus garanteeritud hiivitise
summa suurusest. Uldjuhul on investeerimisriskiga elukindlustuse
korral kindlustuskaitsel ehk garanteeritult vidlja makstaval summal
korvaline tdhtsus, lepingu viddrtus soltub eeskitt investeeringute
vadrtusest.

Tavaliselt pakuvad kindlustusseltsid investeerimisriskiga lepingu
alusvaraks investeerimisfonde. Klient saab neist kokku panna oma
investeerimisportfelli voi valida kindlustusseltsi poolt soovitatava
standardportfelli.

Lisakindlustusena pakuvad elukindlustusseltsid kirjeldatud kogumis-
toodete juurde sageli ka kahjukindlustuse tooteid, nditeks dnnetusjuh-
tumikindlustust. Onnetusjuhtumikindlustus pakub rahalist hiivitist
onnetusjuhtumist pohjustatud surma, invaliidsuse voi ajutise t66v0i-
metuse puhul. Lepingut pealiskaudselt lugenud klientidele valmistavad
lisakindlustused monikord ebameeldiva tillatuse: kogutud summa on
sissemaksetest vdiksem (eriti esimestel kogumisaastatel). P6hjus on
peamiselt selles, et onnetusjuhtumi vastu kindlustamine on eraldi
teenus ning selle eest votab kindlustusselts ka eraldi tasu. Enne tee-
nuse ostmist tasub kaaluda, kas nii erineva eesmargiga teenuseid, kus
segamini kogumiseesmark ja kindlustamine onnetusjuhtumiks, tasub
omavahel segada.

Saastmine ja investeerimine

4.1

Muud investeerimisvoimalused

Eespool kirjeldatu — aktsiad, volakirjad, kinnisvara — ei ole kindlasti
ammendav loetelu varadest, millesse investeerimise eesmadrgil raha
paigutatakse. Kirjeldame lithidalt veel monesid varaklasse, mis inimes-
tel tihti meelel on.

Kuld ja toorained

Toorainetesse investeerimiseks ei pea paigaldama oma hoovi naftatsis-
terni voi ajama postsovjetlikus stiilis metallidri. Enamasti tehakse seda
tuletisvadrtpaberite abil, kaudselt saab toorainetesse panustada ka
toormetootjate aktsiate, toorainerikastes piirkondades kinnisvara oma-
mise v0i tooraineid tootvatele maadele keskenduvate fondide kaudu.

Mbdneti erandlik vara on kuld, ithest kiiljest tooraine nagu iga teine. Tei-
salt on kullal kiiljes iilikdva emotsionaalne mirk — see metall on mitu
aastatuhandet olnud rikkuse vérdkuju ning rahastisteemide keskne
0sa, oma positsiooni ei ole ta pariselt dra andnud siiamaani, kuigi kesk-
pangad vdhendasid 1990. aastatel hoogsalt oma kullavarusid. Suuri
majandus- ja poliitilisi krahhe kartvate investorite portfelli kuulub
seepdrast sageli moningas koguses fiitisilist kulda, mille vaartuse piisi-
misele loodetakse ka ajal, kui elektroonilise ja paberraha ning vaartpa-
berite ringlus on hdiritud.

Toorainete hinnatrendide ennustamiseks tuleb investoril endale selgeks
teha nende ndudmise-pakkumise praegune vahekord ja vdimalikud
tulevased muutused: kes toodab, kes tarbib, kui suured on varud, kas
tootmisvoimsusi on lisandumas voi kadumas, kas kasutusvaldkondi on
kadumas voi lisandumas...

Saastmine ja investeerimine

1



112

Mets

Metsast kui pensionifondide
alternatiivist raigivad tihti ini-
mesed, kellel ei ole pensionsam-
mastesse usku. Eraisiku jaoks
on metsal kui investeeringul .

paljuski samad puudused kui
kinnisvaral: hooldus-kulud on
suured ja riskide hajutamine
raskendatud.

Ent otsides traditsioonilistest investeeringutest erinevalt liikuva hin-
naga varasid on ka finantsasutused avastanud metsa. Puud kasvavad
ju soltumata sellest, mis toimub finantsturgudel, ning metsa miitiki on
suhteliselt holbus ajastada soodsa turukonjunktuuri aega, sest kasva-
vad puud jatkavad kasvamist (ehk vairtuse kogumist) ka finantstur-
gude madalaseisu ajal. Eriti USA-s ja Suurbritannias kasvab joudsalt
finantsskeemide ja fondide hulk, mille kaudu investorid saavad paigu-
tada raha kasvavasse metsa.

Metsa investeerimistootlus koosneb kolmest komponendist:

= Dbioloogiline kasv,
= puiduhinna muutus,
= metsamaa hinna muutus.

Tanu bioloogilisele kasvule esineb metsa investeerimisel negatiivset
tootlust harva, ildiselt suudab see korvata puidu v6i metsamaa hinna
languse. Bioloogiline kasv annab tavaliselt metsainvesteeringu tootlu-
sest keskmiselt 65-75%, puiduhinna muutus 25-30% ning metsamaa
hinna muutus 2-5%.

Metsainvesteeringu vaartust ohustavad riskid on kahjurid, tormid ja

tulekahjud. Hinnatakse, et nende tottu havib igal aastal 0,1% professio-
naalselt hooldatud metsade vairtusest.

Saastmine ja investeerimine

Eralaenud

1990. aastate esimese poole Eestis, kus inflatsioon oli kdrge ning pan-
galaenud raskesti kittesaadavad, oli Eestis suhteliselt levinud rahapai-
gutusviisiks eralaenude andmine — anda oma raha laenuks intressiga
umbes 5-10% kuus. Krediidirisk oli loomulikult suur, sageli jaigi laen
tagasi saamata ning nii taandusid amato6oérid 16puks sellest drist.

2000. aastate Idpus tulid eralaenud uut moodi tagasi — nii mujal kui ka
Eestis on loodud internetikeskkondi, nn sotsiaalse laenamise vorgus-
tikke, mis on kombinatsioonid internetipohisest oksjonipaigast ja sot-
siaalvorgustikust (ehk nagu eBay ja Facebooki kombinatsioon).

Kirjeldatud laenukeskkonda saavad laenuvotmisest huvitatud inime-
sed vilja panna oma laenutaotlused ning laenu andmisest huvitatud
inimesed nende vahel valida ja parematele projektidele laenu pakkuda.
Laenuanaliiis on iga laenuandja enda tlesanne. Krediidiriski aitab
sddraste veebikeskkondade kaudu laenu andvatel inimestel vaos hoida
asjaolu, et nad saavad laenu anda paljudele eri isikutele viaga vdikeste
summade kaupa (nt 50 eurot) ehk riski hajutada.

Kunst

Kunsti kui investeeringu tootluse kohta tehtud uuringud niitavad, et
kunstiteosed aitavad investeeringuportfelli riski monevorra hajutada,
sest nende hinnakdikumine on vihe seotud aktsiaturu kdikumisega.

Samas on kunsti investeerimine seotud palju suuremate kuludega kui
raha paigutamine aktsiatesse vdi investeerimisfondidesse, sest vahen-
dajate komisjonitasud vdivad ulatuda isegi veerandini teose hinnast,
vaartusliku kunstiteose omamisega kaasneb alati varguserisk (ja kind-
lustuskulud), samuti hoiu- ja hoolduskulud. Ja kuigi aeg-ajalt loeme
meediast, kuidas méni kunstiteos fantastilise hinna eest maha miiiidi,
ei ole leidnud tdestust, et kunst keskmiselt pakuks teiste varaklassidega
vorreldes paremat tootlust.

Saastmine ja investeerimine
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Kui siiski kunsti investeerida, on kdige kindlam osta seda oksjonilt voi
galeriist. Oksjonil toimivad kill ka emotsioonid, mis vdivad ajendada
maksma liiga korget hinda, kuid teisalt on oksjonitel viljas parim valik
turul olevaid t6id. Lisaks on t66d varem vilja pandud, mis voimaldab
nende vairtust kalkuleerida, ning tagatud on ka autentsus, sest t66
tausta selgitamiseks kasutavad oksjonikorraldajad eksperte. Inimesel,
kes ostab kunsti peamiselt hinnatdusust tulu saamise eesmargil, vdib
olla otstarbekas poorata tihelepanu viga siravate teoste varju jadvatele
toodele, mille hind ei tduse enampakkumise kdigus emotsionaalsetesse
korgustesse.

Haridus kui investeering

Koik me oleme kuulnud motteavaldusi, et haridus on investeering. Toe-
poolest, ka hariduse tootlust on vdoimalik arvutada. Sidraseid arvutusi
sisaldab nditeks OECD raport "Education at a Glance".

OECD meetodil hariduse tasuvuse arvutamise pohimote on lihtne. See
kaib sarnaselt muudegi investeeringute tasuvuse arvutamisega: tuleb
leida korghariduse omandamiseks tehtud kulutused ja kérgharidusest
tulenev palgalisa. Siis tuleb kdik valjaminekud ja sissetulekud aastate
kaupa ritta panna ning arvutada nende tasuvusmaar.

Kui hinnata tasuvust iiksikisiku vaatenurgast, tuleb kuludesse arvata
Opingute tottu saamata jadnud tulu — see, mida inimene oleks teeni-
nud, todtades dpingute asemel madalama haridustasemega. Kuluna
tuleb loomulikult arvesse votta ka oppemaks, mida inimene peab ise
maksma. Kuludesse tuleb lisada veel suurenev maksukulu: kui ini-
mene hakkab saama korgemat palka, hakkab ta maksma ka rohkem
tulumaksu.

Hariduse tulude poolele 1dheb kirja tinu korgemale haridustasemele
tousnud palk. Lisaks tuleb tuluprognoosis votta positiivse tegurina
arvesse, et korgema haridustasemega isikutel on tavaliselt viiksem tde-
naosus todta jaada.

Saastmine ja investeerimine

Keskmiselt tasub haridusse investeerimine ennast kenasti ira, ndita-
vad OECD arvutused. Ent selge on ka see, et sdltuvalt inimesest, tema
valitud erialast ja muudestki teguritest voib konkreetse juhtumi tootlus
kujuneda keskmisest kdvasti erinevaks. Samuti ei tea keegi paris kind-
lalt, kuidas tdpselt hakkavad tuleviku tehnoloogilised, majanduslikud
ja sotsiaalsed muutused mojutama haridustaseme ja sissetulekute
seost. Raha pangahoiusel hoidmisest ndib haridusinvesteering igal
juhul olevat riskantsem. Ent nonda muutlik kui aktsiahinnad ei ole
tdnu haridusele saadav palgalisa ilmselt ka.

4.12

Sobivustest ja riskitaluvus

Inimene, kes tahab oma sidstud paigutada keerukamatesse panga-
toodetesse kui hoiustele, peab kdigepealt selgeks tegema oma riski-
taluvuse.

Saastmine ja investeerimine
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Investeerimisndustamise ja vddrtpaberiportfellide haldamisega tege-
levad ettevotted on seaduse jargi lausa kohustatud enne teenuse osu-
tamist kindlaks miirama oma kliendi riskitaluvuse. Seeparast ei tasu
imestada voi solvuda, kui ndustaja teid esmalt sobivustesti tegema
paneb. Kes pangakontoris iildse ei kdi, saab testi teha ka internetipanga
kaudu. Kasulik on ka endal riskitaluvuse ja toodete sobivuse teemal
aktiivselt kaasa moelda, et testi tegemine ei kujuneks formaalsuseks.

Testides esitatavad kiisimused ei ole standardiseeritud, vaid on erine-
vate teenustepakkujate juures erinevad. Sobivustesti kdigus esitatakse
kiisimusi jirgnevatel teemadel.

= Investeerimiseesmirgid, kuhu vodivad kuuluda kiisimused
investeeringu pikkuse, eesmargi ning riski kohta. Niiteks: kas
teie investeeringu eesmargiks on regulaarne sissetulek voi raha
pikemaajaline kasvatamine. Kas soovite hoida kapitali turvali-
selt, viltides mis tahes riske, voi hoopis votta suuri riske?

=  Finantsolukorda puudutavate kiisimustega tipsustatakse teie
kindla sissetuleku allikaid ja suurusjirku, samuti kiisitakse
varade ja finantskohustuste kohta.

= Finantsalased teadmised ja kogemused. Teie kdest kiisitakse eri-
nevate teenuste ja toodete kohta. Kiisitakse ka eelnevate tehin-
gute olemuse, mahu ja sageduse kohta. Samuti soovitakse teada
teie haridustaset ja elukutset.

Sobivustesti kaudu saab finantsasutus — investeerimisiihing, krediidi-
asutus voi fondivalitseja — informatsiooni, mis peab aitama personaal-
sete soovituste andmisel ning sobivate teenuste valikul.

Et inimese investeerimiseesmdargid, finantsolukord ja -oskused vdivad

aja jooksul muutuda, tasub test parast muutusi uuestilabi teha, et veen-
duda, kas varasemad soovitused on endiselt jous.

Saastmine ja investeerimine

Juriidilises mottes liigitub enamik finantsasutuste kliente tavaklien-
diks. Teised vdoimalused on asjatundlik klient ja vordne vastaspool, aga
neiks kvalifitseeruvad ainult finantsasutused ise ning suurettevotted
ja -investorid. Just tavakliendi suhtes on investeerimisteenuse osutaja
kohustatud rakendama kdige laiemaid investorkaitse lahendeid.

Sobivate vddrtpaberite ja investeerimisstrateegiate poolest on erinevaid
tavakliente, iiks voimalus neid liigitada on jirgmine.

= Konservatiivse investori eesmark on siilitada madala riskita-
seme juures olemasoleva vara vadrtus ning teenida tagasihoid-
likku intressi. Portfellis on tildjuhul rahaturufondid, pangahoiu-
sed, volakirjad, volakirjafondid ja investeerimishoiused. Selliste
investeeringute puhul on oht, et inflatsioon voib hakata ndrima
alginvesteeringut, kaotades selle ostujoudu.

= Keskmise riskitaluvusega investor ei soovi kaotada alginvestee-
ringut, kuid moistab, et suurema tulu teenimiseks peab votma
suurema riski. Tema portfellis on segu madala ja korge riskiga
investeeringutest, tthegi liksiku aktsia vdi vddrtpaberi osakaal
portfellis ei ole korge.

= Agressiivse investori eesmdrk on saada investeeringult maksi-
maalset tulu, sellega kaasnev risk on teisejirguline. Talle pole
probleem, kui turud aja jooksul palju iiles-alla kdiguvad. Peale
aktsia- ja kinnisvarafondide ja indeksfondide ostab ta ka iiksi-
kuid aktsiaid ja korge tootlusega volakirju, vdib-olla ka optsioone
ja futuure.

Sobivustesti tulemusel saavutatakse olukord, kus teenuse osutaja teab
kliendi eesmarke ja voimekust ning seeldbi leitakse kliendile kdige sobi-
vam toode. Sobivustesti libiviimine aitab dra hoida vaidlusi, pooltel on
iksteise suhtes ootused teada ning klient on teadlik investeerimisega
kaasnevatest riskidest.

Saastmine ja investeerimine
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Investeerimisnoustamine

Lihtsustatud skeem investeerimisndustamise eri etappidest.
NB! Skeem ei kajasta koiki voimalikke situatsioone.

Investor tuleb investeerimisndustamisele.
Tema eesmargiks on saada personaalseid soovitusi
investeeringute ja finantstoodete osas.

\ 4

Toimub investeerimisndustamine ning sobivustesti taitmine,
mille kdigus investeerimisteenuse pakkuja kiisib kliendi
kdest jargmist informatsiooni:

Investeerimisalased
teadmised ja kogemused

Investeerimiseesmirgid

Finantsvoimekus . . “
 investeeringu eesmark

o finantstoodetest . ) o pikkus
) o sissetulekuallikad .
o eelnevate tehingute . o riskitaluvus
) o sissetuleku suurusjark
olemusest ja mahust

. e varad

e haridustase, elukutse o
e voladja

finantskohustused

Eelnimetatud informatsiooni pohjal

| 3 |

Investor Investeerimisteenuse pakkuja
Soovitab sobivat
On teadlik L On teadlik investeerimis- || || Taidab kliendi
riskidest tehingu kuludest teenust voi korraldust
-toodet
. . . Esi
. Tehing vastab Hoiab ja kaitseb . 5|ta.b.
Tehing vastab . L S0 perioodilised
S 4 finantsilisele kliendiraha, [ B )
eesmarkidele . . . Ulevaated ja
voimekusele finantsvarasid A
raportid
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4.13

Investeerimisstrateegiad

Investeerimisstrateegiatest on kirjutatud sadu raamatuid, investeeri-
misnoustajad ja finantsanaliitikud iile maailma saadavad investori-
tele iga pdev tuhandeid selleteemalisi raporteid ja soovitusi. Siinkohal
piirdume vaid paari kodige pohilisema investeerimisstrateegiate alase
soovitusega.

Inimesel, kes sddstab raha oma regulaarsest sissetulekust ja investeerib
pikaks ajaks, on otstarbekas jirgida pideva ostmise strateegiat. Pideva
ostmise strateegia seisneb selles, et regulaarselt (nditeks igal palga-
pieval) ostetakse kindla summa eest kindla(te) fondi(de) osakuid voi
aktsiaid. Aktsiaid tuleb osta alati ithesuguse summa eest, regulaarsete
vaheaegade jirel ja vaatamata sellele, milline on parajasti aktsia hind.

Tulemus on, et kui aktsia hind on madal, siis saate rohkem aktsiad, ning
kui aktsia hind on kdrge, siis vihem. Pideva ostmise strateegia tagab, et
teie ostetud aktsiate keskmine hind on alati madalam kui aktsia kesk-
mine hind investeerimisperioodil. See seaduspara peab paika nii tdusva
kui ka langeva hinna korral.

Pideva ostmise strateegiast on
kasu kahel eeldusel. Esiteks pea-
vad aktsiahinnad pikaajalises
perspektiivis tousma. Teine eeldus
on, et teil on aega tous dra oodata.

Saastmine ja investeerimine
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Kuna ostate fondiosakuid voi aktsiaid pidevalt (hoolimata sellest, kas
hind on parajasti tipus vdi pdhjas), siis ldheb teil paremini kui neil
investoritel, kes ostavad aktsiaid turu tipus olles. Samas teenite vihem
kui investorid, kes investeerivad ainult siis, kui turg on saavutanud
pohja. Aga viimase fakti tile ei tasu kurvastada, sest kellelgi ei dnnestu
ajastada investeeringuid nii, et alati toimub ost parimal hetkel. Ajasta-
misplitie nduab rohkem aega ja vaeva, kuid ei taga paremat tulemust
kui pideva ostmise strateegia.

Pideva ostmise strateegiat vdiks kombineerida konstantse suhte
strateegiaga, sest vairtpaberite hinnad muutuvad pidevalt ning teie
investeerimisportfelli struktuur voib ajapikku teile kdige sobivamast
struktuurist markimisvaarselt eemalduda.

Konstantse suhte strateegia seisneb selles, et investeerimisportfellis
hoitakse erinevate fondide suhet konstantsena. Niiteks voib investor
otsustada, et ta hoiab 60 protsenti oma rahast aktsiafondides, 30 prot-
senti volakirjades ning 10 protsenti pangahoiustel. Osakaalude maara-
misel tuleb arvestada inimese riskitaluvuse ja eesmirkidega, samuti
vaartpaberituru tildise olukorraga.

Konstantse suhte strateegia mote on selles, et ta sunnib investorit rea-
liseerima kasumi siis, kui aktsiafondide voi aktsiate hind on tdusnud,
ning paigutama selle viiksema riskiga vadrtpaberitesse. Samamoodi
sunnib see strateegia investorit ostma aktsiaid suhteliselt soodsa hin-
naga. Sageli kipuvad vdikeinvestorid, kes kindlat strateegiat ei jirgi,
tegutsema vastupidi: nad ostavad aktsiaid alles siis, kui nende hind on
hulk aega tdusnud ja joudnud tipu lihedale, ning miitivad siis, kui on
oodata languse peatumist.

Sihiks oleva osakaalu taastamiseks peaks kehtestama endale kindlad
reeglid. Nditeks ajareegli — sihtosakaal taastatakse iga kolme kuu jarel.
VOoi protsendireegli — kui struktuur hilbib algsest nditeks viie prot-
sendipunkti vorra, sooritatakse ostu- ja miiligitehingud algse jaotuse
taastamiseks.

Saastmine ja investeerimine

Naide

Oletame, et investor on otsustanud suhte 50 : 50 kasuks ning ta on
nii aktsiatesse kui ka volakirjadesse paigutanud 5000 eurot. Kvartali
|Oopus vaatab ta oma investeeringuportfelli Ule ning leiab, et aktsiate
hind on tdusnud, vdlakirjade oma aga jadnud samaks. Selle tule-
musel on tal niitid aktsiafondis 6000 eurot ja vdlakirjafondis 5000
eurot. Oige proportsiooni taastamiseks tuleb aktsiafondi osakuid
500 euro eest maha miia ning volakirjafondi osakuid sama summa
eest juurde osta. Portfellis on parast seda nii aktsia- kui ka volakirja-
fondi osakuid 5500 euro eest.

Konstantse suhte strateegia kasutajale ei piisa siiski iksnes eri inves-
teeringute suhtel silma peal hoidmisest. Portfelli koosseisu kuulu-
vaid vaartpabereid tuleb pidevalt jilgida ning kui moni neist lootusi
ei Oigusta, tuleb ta vilja vahetada. Samuti tuleb portfelli struktuur
(eri varaklasside suhe) aeg-ajalt iile vaadata ja seda vajaduse korral
korrigeerida.

Tegevused enne investeerimist

Moelge 1abi!

1. Kui palju teie majanduslik olukord vdimaldab investeerida? Kas
soovite investeerida Uhekordselt voi perioodiliselt?

2. Kui suuri riske soovite ja voite votta? Kui suure osa investeeri-
tud raha kaotamist voite te endale lubada: 0%, 10%, 30%...?

3. Kuisuurt tootlust te oma investeeringutelt ootate?

4. Kui pikaks ajaks saate te oma raha konkreetsete investeeringu-
tega siduda?

Saastmine ja investeerimine
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5. Kui palju aega saate te oma investeeringute valimisele ja juhti-
misele plihendada?

6. Selgitage vilja, milliste kulutustega (tehingukuludega) on
seotud erinevad investeerimisvoimalused.

7. Selgitage vdlja, millised maksukohustused ja -soodustused
erinevate investeerimisvoimalustega kaasnevad.

4.14

Investeeringute tootlus

Iga inimest huvitab, kui suurt tulu ta oma sdiste mingisse vadrtpabe-
risse voi varasse investeerides teenib. Nagu eespool jutuks oli, saab seda
mone vara puhul prognoosida tipsemalt, mdne vara puhul mitte eriti.

Aimu sellest, millised on realistlikud ootused, aitab saada pilguheit
ajalukku. Kdige pohjalikuma aktsiate ja volakirjade ajaloolise tootluse
uuringu on koostanud London Business Schooli professorid Elroy Dim-
son, Paul Marsh and Mike Staunton, kes seda ka igal aastal uuendavad.

Nende 2010. aasta raporti kohaselt oli maailma aktsiate aasta keskmi-
seks tootluseks perioodil 1900-2009 inflatsioonijargse nditajana 8,6%.
See tdhendab — iile maailma hajutatud aktsiaportfell on kasvanud igal
aastal keskmiselt 8,6% rohkem, kui on olnud inflatsioon.

Saastmine ja investeerimine

Ajavahemikku 1900-2009 kattev suuremate katkestusteta ajalugu on
olemas vaid 19 riigil maailmas, kuid need riigid esindavad praegu ca
85% ja 1900. aastal esindasid rohkem kui 95% maailma aktsiaturgude
koguvaartusest. Nagu ndete jargmisel lehekiiljel olevast tabelist, on
aktsiate tootlused riigiti tisna erinevad, ulatudes 2,1 protsendist Itaalias
7,5 protsendini Austraalias.

Uuringu tulemusi on iseloomustatud valjendiga "optimistide vdit", sest
pika perioodi keskmisena on pohilised aktsiaturud pakkunud riske
hajutavale investorile inflatsiooni iiletavat tootlust (riigivolakirjad —
lihikeses perspektiivis riskivabaks peetav investeering — pole seda
suutnud).

Keskmine tulemus on hea suuresti tinu USA-le, kes maailmasddades
otseselt kannatada ei saanud. Saksamaa ja Jaapani investorid kaota-
sid II maailmasojas peaaegu kogu oma kapitali. See-eest pakkusid
IT maailmasodja ajal suurema osa oma varast kaotanud Saksa ja Jaapani
investoritele kova lohutust sdjajargse taastamisperioodi aastad (niiteks
aastail 1949-1959 tousis Saksa aktsiaturg ligi 41 korda ehk keskmiselt
40% aastas).

Ajaloos pole eriti olnud pikemat kui
20-aastast perioodi, kus aktsiatesse
investeerimisega oleks miinusesse
jaddud. USA aktsiaturu ajaloos on
olnud pikim miinusperiood 16 aas-
tat, ent Saksamaal, Prantsusmaal ja
Jaapanis tile poole sajandi. Investee-
rimisel tuleb aga alati silmas pidada
tosiasja, et ajalooline tootlus ei taga
samasugust tootlust tulevikus. Inves-
teerimine on vdimalus, mitte aga
garanteeritud tulu.
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Aktsiate ja pikaajaliste riigivolakirjade aasta keskmine inflatsiooni-
jargne tootlus 1900-2009, %

Investeerimispettused
Aktsiad  Riigivolakirjad

Austraalia 75 14
. Sinna, kus on raha, tdmbab alati ka pettureid, ning ikka ja alati leidub
Louna-Aafrika 7.2 1.7 uusi lihtsameelseid, kes nende donge 1dhevad. Pettuseskeeme on palju:
Rootsi 6,2 2,5 voltsloteriid, erinevad pakkumised teenida kiiresti suurt raha, investee-
USA 62 19 rimispliramiidid jne.
Uus-Meremaa >9 20 Ohusignaali peaks inimeses alati toole
Kanada 5,8 2,0 panema see, kui talle pakutakse voi-
19 maa kaalutud keskmine 5,4 1,7 malust teenida suurt tulu ilma riskita.
: - Paraku kiib korge tootlus alati kdsikdes
Suurbritannia 53 1,3 Lo .o .
suure riskiga, vastupidise lubajad on pet-
Soome 5,1 -03 turid voi paremal juhul lihtsalt asjatund-
Taani 49 3,0 matud inimesed.
Holland 4,9 14
. Finantspettustega tegelevad isikud:
Sveits 43 2,1
Norra 41 1,7 = Lkontakteeruvad teiega omal algatusel kas e-kirja, posti voi tele-
lirimaa 38 11 foni teel;
= jatavad usaldusvdirse mulje, on korrektsed, viisakad, lahked
Jaapan 3,8 -1,2 . ~ . .
ning sobralikud;
Hispaania 3,8 14 = kasutavad pealtniha ametlikke kirjablankette, nende poolt saa-
Prantsusmaa 3,1 02 detud dokumendid on tavaliselt igati korrektselt koostatud;
= kiirustavad teid tagant, et langetaksite otsuse kohe vdi allkirjas-
Saksamaa 3,0 -2,0 . . .. .
taksite lepingu kiiresti;
Belgia 2,5 -0, = paluvad teil saata raha nende kontole enne, kui avaneb ahvatlev
Itaalia 2,1 -1,6 pakkumine voi kantakse tile n-6 voidetud rahasumma.
Allikas

Elroy Dimson, Paul Marsh, Mike Staunton, "Credit Suisse Global Investment Returns Sourcebook 2010"

*  Ndidatud riikide ajalooline investeeringute tootlus ei taga samasugust tootlust tulevikus
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Tavaliselt pakutakse sihikul olevale inimesele midagi ahvatlevat.
Naiteks:

= tuleb teade, et olete voitnud loteriil voi rahalise auhinna, kuigi te
ei ole sellisest loteriist ega loosimisest kunagi osa votnud;

= teile tehakse "eksklusiivne" ettepanek osaleda investeerimis-
skeemis (nt piiramiidskeemid, "aktsiad, mille vdartus touseb
kohe" jms) , kus kindlasti teenib kiiresti korraliku kasumi;

= pakutakse voimalust teenida kergesti viga suur summa selle
eest, et aitate kanda mitme miljoni euro ulatuses raha pakkujate
asukohariigist valja.

Enamikul juhtudel toimub pettus niimoodi.

= Pettur pliliab teilt kitte saada teie internetipanga- voi panga-
kaardiparoole. Niditeks teie e-postkasti saabub kiri, kus turva-
kaalutlustel palutakse teil vahetada pangaparoolid ning selle
kaigus kiisitakse informatsiooni ka vanade paroolide kohta.
Mingit paroolivahetust tegelikult ei toimu ja teie poolt saadetud
"vana" ehk tegelikult kehtivat parooli kasutatakse teie konto
tithjendamiseks.

= Voora krediitkaardi andmete alusel ostude sooritamiseks kopee-
ritakse teie krediitkaardi magnetribal olevad andmed ning val-
mistatakse nende pdhjal voltskrediitkaart. Hiljem avastate oma
kontoviljavottelt summad ostude ja teenuste eest, mida te ei ole
teinud voi tarbinud.

= Tihti kasutavad petturid kurjasti dra inimeste abivalmidust ja
head tahet. Ringlusse lastakse nditeks e-kiri, kus palutakse raha
raskelt haige lapse ravimiseks vms. Voib juhtuda, et teie poolt
annetatud raha ei joua abivajajani sel lihtsal pohjusel, et sellist
abivajajat polegi olemas.

= Teile pakutakse vdimalust kodus eriliste oskuste, hariduse ja
teadmisteta teenida kerge vaevaga suurem summa raha. Pettus
seisneb selles, et enne uue t66 alustamist tuleb té6pakkujale
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teha nn sissemaks. Pdrast raha maksmist pole aga lubatud t66d
ning moistagi ei maksta teile ka mingit tasu. Sissemaksust olete
samuti ilma.

Infot parajasti aktuaalsete investeerimispettuste kohta leiab Finants-
inspektsiooni kodulehelt www.fi.ee # Hoiatusteated. Uldjuhul eeldavad
finantsteenused tegevusloa olemasolu, selleks kontrollige Finantsins-
pektsioonist, kas teenuse osutajal on vastav luba olemas.

4.16

Vaadrtpaberiturg

Eespool tutvustatud viartpaberitega — aktsiate, volakirjade ja tuletis-
vadrtpaberitega, samuti valuutadega — tehakse tehinguid vddrtpabe-
riturgudel ehk finantsturgudel. Viirtpaberiturg on koht, kus saavad
kokku isikud, kellel on vaja vairtpabereid osta vbi miitia. Pohjused
tehingute tegemiseks voivad olla viga erinevad: sddstude investeeri-
mine, ettevotte finantseerimine aktsiate vdi volakirjade miitigi kaudu,
vadrtpaberite rahakstegemine, tarbimise suurendamine, ettevotte
finantsriskide maandamine jne.

Korralduslikus mottes voib vadrtpaberitega kauplemise kohaks olla
reguleeritud turg voi mitmepoolne kauplemissiisteem. Euroopa Liidus
tegutsevate kauplemiskohtade loetelu ja reguleeritud turgudel noteeri-
tud vadrtpaberite nimekirja leiab veebiaadressilt mifiddatabase.cesr.eu.
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Reguleeritud vadrtpaberiturg on (viirtpaberituru seadusest pari-
nevat definitsiooni kasutades) "organisatsiooniliste, diguslike ja teh-
niliste lahenduste mitmepoolne siisteem, mis on moodustatud sinna
kauplemiseks voetud vaartpaberitega pideva ja korraparase kauplemise
voimaldamise eesmdirgil ja milles Uhetaolistel tingimustel viiakse
kokku eri isikute eri- vdi theaegsed viaartpaberite omandamis- ja voo-
randamishuvid, mille kokkuviimise tulemuseks on leping".

Lihtsamalt 6eldes on reguleeritud turu tilesanne luua koigile kauplemi-
sest huvitatud isikutele vordsed tingimused ja tagada, et turul ostetav ja
miiiidav kaup — s.t vddrtpaberid — oleks kvaliteetne ja nende viljastaja
tegevus ldbipaistev ning aktsiondride huve arvestav.

Eestis tihendab reguleeritud turg NASDAQ OMX Tallinna borsi (voib
ka 6elda lihtsalt Tallinna bérs), mis on osa maailma suurimast borsi-
kontsernist NASDAQ OMX Group. Tallinna bérs on tihedalt integreeri-
tud samuti NASDAQ OMX Groupi kuuluvate Riia ja Vilniuse borsidega,
moodustades iihtse Balti vaartpaberituru.

Balti borsidel on neli viartpaberite nimekirja.

1. Balti Pohinimekiri, kus on noteeritud Eesti, Liti ja Leedu kdige
olulisemate borsiettevotete aktsiad. Pohinimekirja pdasemiseks
peab ettevote olema tegutsenud oma pdhitegevusalal vihemalt
3 aastat, tema turuvaartus peab olema vihemalt 4 miljonit eurot,
ta peab avalikustama teavet vastavalt rahvusvahelise finants-
aruandluse standarditele (IFRS) ning avalikkuse hulka kuulu-
vate investorite omanduses peab olema vihemalt 25% aktsiatest
v0i 25 miljoni euro vdartuses aktsiaid.

2. Balti Lisanimekiri, kus saavad oma aktsiad noteerida ettevot-
ted, kellele pohinimekirja nouded kiivad tle jou. Lisanimekirja
kauplemisele votmiseks esitatud aktsiate turuvddrtus peab
olema vdhemalt miljon eurot, millest avalikkuse kdes peab
olema piisavalt suur osa jarelturu tekkimiseks.
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3. Balti Fondinimekiri, kus on noteeritud investeerimisfondide
osakud voi aktsiad, mida pakutakse Balti riikides avalikult.
Noteeritava fondi valitsejal peab olema Finantsinspektsiooni
tegevusluba voi kui on tegemist valismaise valitseja juhitud fon-
diga, siis peab fond olema registreeritud avalikuks pakkumiseks
Balti riikides.

4. Balti Volakirjade nimekiri, kus on noteeritud riiklikud vola-
kirjad ning ettevotete erinevate tihtaegadega volakirjad. Latis
ja Leedus on volakirjade noteerimine rohkem levinud kui Eestis.
Noteerimiseks esitatud volakirjade nimivdartuste summa peab
olema vihemalt miljon eurot ning nende emitent peab tildjuhul
olema oma pohitegevusalal tegutsenud vihemalt kaks aastat.

Tallinna, Riia ja Vilniuse borsidel noteeritud vadrtpaberite nimekirja
ning palju muud infot vidrtpaberite ja nendega kauplemise korralduse
kohta leiab veebiaadressilt www.nasdaqomxbaltic.com.

Mitmepoolse kauplemissiisteemi toimimise pohimdtted on paljuski
sarnased reguleeritud turuga. Peamine vahe reguleeritud turuga on see,
et mitmepoolses kauplemissiisteemis kaubeldavatele vidadrtpaberitele
kohalduvad nduded on vihem ranged ja need vadrtpaberid on tavaliselt
vdhem likviidsed. Mitmepoolsete kauplemissiisteemide kohta kasuta-
takse sageli ka nimetust alternatiivturg. Eesti alternatiivturg kannab
nime First North (vt www.nasdagomxbaltic.com/firstnorth), see kuulub
NASDAQ OMX bérside gruppi.

Modeldes borsile, kerkivad paljudel inimestel silme ette filmidest ja
rahvusvahelistest uudisldoikudest parit kaadrid iilerahvastatud kauple-
mispdrandatest, kus triiksdrkides maaklerid tiritavad kite ja paberitega
hasartselt vehkides ning telefonidesse karjudes endale vdi oma klienti-
dele parimaid tehingutingimusi valja kaubelda. Selline pilt on niitidseks
borsidelt peaaegu kadunud, sest enamik kauplemiskohti on tdielikult
iile liinud elektroonilistele kauplemissiisteemidele. Elektrooniline
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kauplemissiisteem kujutab endast keerukat programmi, kuhu borsiliik-
mete juures todtavad maaklerid end arvutite vahendusel sisse logivad.

Tallinna borsil toimuva borsitehingu korraldust Kkirjeldab jiargnev
joonis. Tehingu tegemine eeldab, et investoril on olemas vddrtpaberi-
konto, mille saab avada Eesti Vaidrtpaberikeskuse kontohalduri juures.
Kontohalduriteks on Eestis tegutsevad pangad (vt www.e-register.ee/
kontohaldurite-nimekiri).

AS Eesti Vadrtpaberikeskus on asutus, mis peab Eesti vadrtpaberite
keskregistrit (www.e-register.ee). Keskregister on riiklik register, mis

peab arvestust koigi Eestis tegutsevate aktsiaseltside aktsiaraamatute

Kodumaise borsitehingu arveldus

Investor Investor
(ostja) (midja)
el 2
2 T
g £
2 2
2 3
© s
Borsi Iiige Ostukorraldus Mudugikorraldus Borsi Iiige
. Bors s
(ostja) (miitija)

Tehinguandmed

Kinnitus Kinnitus

Kontohaldur Depositoorium Kontohaldur

Rahaarvelduse
instruktsioon

Rahaarvelduse
kinnitus

Keskpank
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ning koikide Eestis avatud vaartpaberi- ja pensionikontode iile. Samuti
on registrisse koondatud teised elektroonilised viaartpaberid (osaiithin-
gute osad, volakirjad, fondiosakud jms) ning vairtpaberitega tehtud
toimingute ajalugu.

Vaartpaberiregistreid nimetatakse vahel ka depositooriumiteks, sest
enne elektrooniliste vadrtpaberite ajastut siilitati neis omandidigust
toendavaid pabersertifikaate ja aktsiaraamatuid.

Moistagi leidub inimesi, kes Eesti ja teiste Baltimaade aktsiatega
kauplemisele lisaks voi selle asemel tahavad kaubelda ka teiste riikide
vadrtpaberitega — nditeks USA aktsiatega. Voimalust seda teha pakub
Eestis mitu investeerimisteenuste osutajat, kuid interneti vahendusel
saab kontosid avada ka vidlismaiste pankade voi investeerimisiihingute
juures.

4.17

Investeerimiskonto

Alates 2011. aastast saavad koik Eestis makse maksvad fiitisilised isi-
kud oma saaste investeerida investeerimiskonto kaudu, mis voimaldab
edasi litkata teenitud tulult tulumaksu maksmist.

Sisuliselt on investeerimiskonto niol tegemist arvelduskontoga, mille
kaudu toimub investeeringute ostmine ja miilimine. Investeerimis-
konto puhul ei oma konkreetse investeeringu miiiigist saadava tulu
suurus voi aeg maksude maksmise seisukohalt tihtsust. Oluline on
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see, kui suur on investeerimiskontole tehtud sissemakse ja kui suur on
viljamakse. Tulu deklareerides ei pea vaatama enam mitte viartpabe-
rikonto viljavotet, vaid arvelduskonto(de) viljavotet.

Investeerimiskonto voiks aga olla igapdevasteks arveldusteks kasu-
tatavast kontost eraldi, sest kui selle kaudu tehakse ka muid makseid
(saadakse tootasu, makstakse telefonikulusid jms), siis tuleb neid koiki
ka maksudeklaratsioonil ndidata.

Paris koigi finantstulude maksustamist ei vdoimalda investeerimis-
konto edasi litkata: lihtsustatult 6eldes peab tegemist olema avalikult
kaubeldavate vaartpaberitega voi tegevusluba omavate finantsasutuste
pakutavate investeerimistoodetega. Kehtib ka territoriaalne piirang —
tegemist peab olema Euroopa Majanduspiirkonna voi OECD liikmesrii-
kide vaartpaberite ja finantsasutustega.

Alla 18-aastasele isikule vaartpaberikonto ja investeerimiskonto ava-
mine ning seal tehingute tegemine on Eesti perekonnaseaduse jargi
killaltki keerukas — selleks on vaja taotleda kohtu luba.

Naide

Laura kandis 2011. aastal oma investeerimiskontole 100 eurot ja
ostis kogu selle raha eest aktsiaid. Mone aja parast mils ta akt-
siad 130 euro eest, kogu see summa laekus tagasi tema investee-
rimiskontole. Seejarel vottis Laura investeerimiskontolt 110 eurot
valja, kontole jdi 20 eurot. Pdrast 2011. aasta tulude deklareerimist
2012. aastal tuleb tal maksta tulumaksu 110 — 100 = 10 eurolt. Inves-
teerimiskontole jaanud 20 eurolt tuleb tal maksta tulumaksu siis,
kui ta selle sealt valja votab ega uuesti ei investeeri.
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Vanaduseks
valmistumine

Pohimotteliselt on inimesel vana-
duspdlve materiaalseks kindlus-
tamiseks kaks viisi.

Esiteks, ta voib osa praegu toodetavast kaubast tuleviku tarvis korvale
panna. See on ainus viis inimesele, kes elab Robinson Crusoe stiilis —
iiksi, muu maailmaga suhtlemata. Praktikas on selle variandi rakenda-
mise voimalused viga piiratud, eriti tinapaeval.

Paarikiimneks aastaks ei saa ju ette varuda toitu, mis tihendab, et Cru-
soe-pensiondr peaks kuni viimaste elupdevadeni elatuma pollu- ja loo-
mapidamisest, millega sitke ja loodusldhedane inimene ka hakkama
saaks. Todstuskaupadel ei ole iildiselt sdilimistdhtaega ja neid oleks
seega isegi vdimalik mitmekiimne aasta jagu ette soetada; eluaseme
saab ka nooremas eas "valmis varuda".

Paraku ei piirdu tdnapaeva pensionari vajadused enamasti vaid toidu,
monede lihtsate tooriistade, riiete ja eluasemega. Tdnapieva pensiondr
tahab kaasaegset arstiabi, kdia kultuuritiritustel ja kasutada palju muid
teenuseid, mis sdltuvad ikkagi vajadusest (nagu kasvoi juukseldikus).
Ja isegi varutavate kaupadega voib tekkida probleeme, kui pensionari
maitse ja vajadused ajaga muutuvad voi kui muutub pohjalikult moni
tehnoloogia (nagu muutus naiteks telepildi edastamine: analoogtelevi-
siooni asemele tuli digitelevisioon).
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Teine pensionipdlveks valmistumise voimalus on vahetada osa praegu-
sest toodangust imber diguseks tulevasele toodangule. Tdnapdevases
ithiskonnas on ainult see viis praktiliselt teostatav.

Saamaks osa tulevasest toodangust, on omakorda kaks vdoimalust. Esi-
teks voib sddsta osa sissetulekust ja koguda pensionipdlveks hunniku
raha, mille eest osta vajalikke kaupu ja teenuseid noorematelt, t66-
joulistelt inimestelt. Teiseks vdib votta lastelt, kogukonnalt vdi riigilt
lubaduse, et pensionirid saavad tulevikus osa laste, kogukonna voi riigi
tulevasest toodangust.

Esimesel juhul on tegu eelfinantseeritud pensionisiisteemiga, teisel
juhul jooksva finantseerimise siisteemiga. Mdlema toimimiseks peavad
tulevased polved midagi tootma, et pensiondrid saaks sddstetud raha
eest kaupu-teenuseid osta voi et oleks kaupu-teenuseid, millest oma osa
nduda. Rahal ei ole vaartust, kui puudub toodang.

Eelfinantseeritud pensionisiisteemi puhul tehakse pensionimaksed
fondist, kuhu sellega liitunud isikud on eelnevate aastate jooksul sisse-
makseid teinud. Eelfinantseeritud pensionisiisteem voib olla nii eravii-
siliselt kui ka riiklikult juhitav.

Jooksva finantseerimisega pensionisiisteemis tehakse pensioni-
makseid iithiskonnaliikmete jooksvatest maksetest (td6tavate inimeste
maksetest). Jooksva finantseerimise stisteeme juhib ja korraldab tild-
juhul riik, kes kogub vajaliku raha maksudena. P6himatteliselt saab
sellist siisteemi {ilal hoida ka viiksem tithiskonnagrupp; teatud mottes
on suur pere, kus elab koos mitu polvkonda, samuti jooksva finantsee-
rimisega pensionisiisteem.

Eesti pensionisiisteem sisaldab nii eelfinantseeritud osa kui ka jooksva
finantseerimisega osa.
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5.2

Riiklik pension

Eesti pensionisiisteem koosneb kolmest sambast, neist esimene on
jooksval finantseerimisel pohinev riiklik pension, mis idee jargi peab
pensiondrile tagama minimaalse toimetulemist voimaldava sissetu-
leku. Esimene pensionisammas pohineb timberjagamisel — tdnased
tootegijad katavad sotsiaalmaksu makstes praeguste pensiondride
pensionid.

Peamine riikliku pensioni liik on vanaduspension. Oigus vanadus-
pensionile tekib Eesti alalisel elanikul, kel on vihemalt 15 aastat Ees-
tis omandatud pensionistaazi. 2011. aastal algab pensioniiga meestel
63. eluaastast, naistel on see 61 aastat ja 6 kuud. Naiste pensioniiga tou-
sebigalaastal 6 kuu vorra, kuni vordsustub 2016. aastaks meeste omaga.
2017. aastast hakkab nii meeste kui ka naiste pensioniiga tdusma igal
aastal 3 kuu vorra ja kerkib 2026. aastaks 65. eluaastani. Tervistkahjus-
tatavateks loetavatel to6del (nende nimekirja sisaldab valitsuse vastav
madrus) pikka aega todtanud inimestel on digus minna pensionile 5 voi
10 aastat enne tavapdrast pensioniiga.

1995. aastal siindinud Eesti elanik
saaks 2011. aastal kehtivate reeg-
lite kohaselt vanaduspensionile
minna seega 65-aastaselt ehk
2060. aastal. Toendoliselt aga tOs-
tabriik seadusjargset pensioniiga
selleks ajaks veelgi, kui keskmine
eluiga ning vanemaealiste osa-
tdhtsus rahvastikus kasvavad —
vastasel korral maksurahast pen-
sionideks lihtsalt ei jatku.
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Pensioniiga ei ole tegelikult nii jdigalt paika pandud piir, kui sageli arva-
takse. Esiteks, inimesel on voimalik valida ennetdhtaegne vanaduspen-
sion — jidda pensionile kuni 3 aastat enne seadusekohast pensioniiga.
Sel juhul vihendatakse pensioni suurust iga varem pensionile jidadud
kuu eest 0,4% vorra. Ennetihtaegset vanaduspensioni ei maksta, kui
inimene jitkab samal ajal t66tamist. Teiseks, valida on vdimalik ka
edasilikatud vanaduspension, mille puhul suurendatakse pensioni
0,9% vorra iga kuu eest, mille vorra inimene oma pensioni taotlemist
edasi litkkab.

Vanaduspension koosneb kolmest osast.

1. Pohi- ehk baasosa, mille suuruseks ajavahemikus 1. aprill 2009
kuni 1. aprill 2010 oli maaratud 114,62 eurot (1793,44 krooni).
Baasosa suurust korrigeeritakse igal aastal indeksiga, mis soltub
tarbijahinnaindeksi ja sotsiaalmaksulaekumiste kasvust eelne-
val aastal.

2. Staaziosak, mille suurus soltub sellest, kui palju on pensioni-
saajal pensionidiguslikku staazi ehk tddaastaid ja to6tamisega
vordsustatud aastaid (nditeks laste kasvatamine, ajateenistus
jms). Need aastad ldhevad arvesse kuni 1998. aasta 31. detsemb-
rini. Uhe staaZiaasta rahaliseks viirtuseks kuupensionis oli
2011. aasta seisuga 4,34 eurot (67,94 krooni).

3. Kindlustusosak, mille suurus soltub sellest, kui palju on pen-
sionisaaja palgast alates 1999. aasta 1. jaanuarist makstud
sotsiaalmaksu. Kindlustusosaku suuruse arvutamise aluseks
on pensionikindlustuse aastakoefitsientide summa. Aastakoe-
fitsient niitab inimese to6tasult kalendriaasta jooksul tasutud
sotsiaalmaksu suhet riigi keskmiselt toé6tasult tasutud sotsiaal-
maksu. Kui sotsiaalmaksu tasutakse keskmise todtasu suuruselt
palgalt, on aastakoefitsiendiks 1,0 ja selle rahaliseks vaartuseks
kuupensionis oli 2011. aastal 4,34 eurot (67,94 krooni).
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2010. aastal vanaduspensionile ldinud Mihklil on 43 aastat Eestis
omandatud pensionidiguslikku staazi ning tema aastakoefitsien-
tide summa on 2,090.

Tema pension arvutatakse jargmiselt.

1. Baasosa 114,62 eurot (1793,44 krooni).

2. StaaZiosak 43 x 4,34 = 186,71 eurot (43 x 67,94 = 2921,42 krooni).

3. Kindlustusosak 2,090 x 4,34 = 9,07 eurot (2,090 x 67,94 = 141,99
krooni).

Kokku 310,41 eurot (4856,85 krooni).

Mihkli pensionist moodustab péhiosa staaziosak, sest suurem osa
tema tooelust langes 1998. aasta eelsesse aega. Mida aeg edasi, seda
suurema kaalu saab vanaduspensionis kindlustusosak — inimestel,
kes on alustanud t66d 1999. aastal voi hiljem, kaob staaziosak pen-
sioniarvestusest lldse.

Tulevaste pensiondride riikliku vanaduspensioni suurus soltub seega
ennekodike tulevaste maksumaksjate arvust ja nende sissetulekute suu-
rusest —need tegurid mairavad baasosa ja ka staazi- ja kindlustusosaku
suuruse. Veel mojutavad tulemust pensiondri todstaaz ja sotsiaalmaksu
alla kdivate sissetulekute suurus tdédeas. Samuti mangivad rolli poliiti-
lised jouvahekorrad ithiskonnas — kui suur osa maksutuludest otsusta-
takse pensioniteks imber jagada.

Vanaduspension pole ainus riikliku pensioni liik. Pensioniikka joud-
nud isikutel, kes on enne pensioni taotlemist elanud Eestis vihemalt
viis aastat, aga kel puudub vanaduspensioni saamiseks ndutav pensio-
nistaaz, on digus rahvapensionile. 2011. aasta alguse seisuga oli rahva-
pensioni miir 128,39 eurot (2008,80 krooni).
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Pensioni ja rahvapensioni kdrval makstakse Eestis mitmesuguseid
eripensione: kohtunikele, prokurdridele, politseinikele, riigikontrolo-
ridele, kaitsevielastele, pensionilisana pdistetdotajatele ja riigiametni-
kele. Eripensionide kohta saab tdpse iilevaate Sotsiaalkindlustusameti
veebilehelt (www.ensib.ee).

Inimesel, kes liheb Eestist elama ja t66le teise Euroopa Liidu liikmes-
riiki, Norrasse, Islandile, Liechtensteini vdi Sveitsi, ei lihe Eestis teeni-

tud pensionistaaz kaduma. Isik, kes on té6tanud elu jooksul eri riikides,
saab pensionile jaddes igalt riigilt pensioni vastavalt seal tootatud ajale.

5.3

Kohustuslik ja tdiendav kogumispension

Eesti pensionisiisteemi teiseks sambaks on kohustuslik kogumispen-
sion. Kogumispensioniga liitumine on kohustuslik parast 1983. aastat
siindinud inimestele. Varem stindinutel oli 2010. aastani valikuvdima-
lus — liituda voi mitte, 2011. aastal ei ole valikuvoimalust enam kellelgi.

Kogumispension pohineb eelfinantseerimisel — té6tav inimene kogub
endale pensioni, makstes oma brutopalgast 2% pensionifondi ja riik
lisab sellele to6taja palgalt arvestatava sotsiaalmaksu arvelt 4%. Pen-
sionifondi minev sotsiaalmaksu 4% ei ldhe arvesse riikliku pensioni
arvutamisel —s.t inimese riiklik pension jadb selle vorra vaiksemaks.
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Fuasilisest isikust ettevotja (FIE) teeb makseid pensionifondi oma
ettevotlustulult kord aastas. Maksu- ja Tolliamet arvutab FIE tuludek-
laratsiooni jirgi makse summa (2% tulust, v.a 2010. aastal) ning viljas-
tab FIE-le maksuteate tasumisele kuuluva summa kohta. FIE kannab
summa Maksu- ja Tolliameti pangakontole hiljemalt 1. oktoobriks,
Maksu- ja Tolliamet arvestab sellele juurde 4% sotsiaalmaksust ning
kannab kogusumma pensionifondi.

2008. aastal Eesti majandust tabanud kriisi tottu ei rakendata eelmi-
ses 1oigus nimetatud maksemdaarasid aastatel 2009-2017. Sel perioodil
kogutakse pensionifondidesse raha jargnevas tabelis olevate madrade
jargi. Neil, kes enne 30. novembrit 2009 esitasid kogumispensioni mak-
sete jitkamise avalduse, maksab riik aastail 2014—2017 teise sambasse
4% asemel 6%.

Kogumispensioni maksete mdarad aastatel 2010-2017

Pensionikoguja stinniaasta

Aasta 1942-1954 1942-1954 1955-... 1955-...
jatkan eijatka jatkan eijatka

2010 2+4 0 2+0 0

2011 2+4 142 2+2 142

2012-2013 2+4 2+4 2+4 2+4

2014-2017 2+4 2+4 2+6 2+4

2014-2017 soovi korral* - 3+6 3+6

*

3+ 6 mddrad rakenduvad, kui Eesti majanduskasv tiletab perioodi alguseks 5 protsenti.
Kui ei ileta, liikkub korgemate mdcdrade rakendamine edasi.
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23-aastase Anneli brutopalk on 900 eurot kuus. 2009. aastal esitas ta
avalduse teise pensionisamba maksete jatkamiseks. Seega maksab
ta 2011. aastal pensionifondi 2% oma brutopalgast, millele riik lisab
sotsiaalmaksu arvelt teise 2% brutopalgast. 2012. aastal on need
protsendid vastavalt 2% ja 4%.

2011, aastal laekub seega Anneli pensionifondi igas kuus 18 eurot
+ 18 eurot, aastaga kokku 432 eurot, 2012. aastal aga 18 eurot + 36
eurot, aastaga kokku 648 eurot.

Kui ennustada, et Anneli sissemaksed pensionifondi on igal aastal
648 eurot ja tootlus 6 protsenti aastas, siis 40 aasta parast on tal
kogunenud fondi markamatult ca 100 000 eurot. 4-protsendise
tootluse korral on summa veidi Gle 60 000 euro ning 8-protsendise
tootluse juures ligi 168 000 eurot.

Ei 4,6 ega 8 protsenti tootlust 40 aasta keskmisena pole ebarealistlik,
aga teada pole, milliseks fondide tootlused tegelikult kujunevad.

Lisaks kohustuslikule kogumispensionile on igaiihel véimalik koguda
raha ka kolmandasse pensionisambasse (tiiendav kogumispension).
Peale inimese enda vdib tema eest kolmandasse pensionisambasse
makseid teha ka tema t66andja.

Tdiendavat kogumispensioni tasub kindlasti koguda inimestel, kes
kavatsevad pensionipolve aktiivselt kasutada ettevotmisteks, mis noo-
remas eas todtegemise ja laste kasvatamise tottu tegemata jaid. Teistele
annab kolmandasse sambasse raha kogumine lisakindlust, et pensio-
niiga ei pea viga kokkuhoidlikult m6é6da saatma.
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Selleks, et inimesed oleksid huvitatud vabatahtlike maksete tegemi-
sest, kehtivad kolmandale pensionisambale maksusoodustused. Kui
makse teeb tdotaja ise, siis saab ta tuludeklaratsiooni esitamise jirel
tagasi tulumaksu ehk summa, mis vordub 21 protsendiga aasta jooksul
pensionifondi tehtud sissemaksetest. Kui makseid teeb t6dandja — see
on voimalik alates 2012. aastast — ei tule tddandjal makse pealt tasuda
erisoodustuse tulumaksu.

Tulumaksusoodustus kehtib summadele, mis ei ileta 15% tulumaksus-
tatavast tulust — arvesse lihevad nii t66andja kui ka too6taja maksed.
Alates 2012. aastast hakkab lisaks sellele kehtima piirmadar 6000 eurot,
mida tletavatelt sissemaksetelt samuti tulumaksu tagasi ei saa.

Kolmandasse pensionisambasse tehtud sissemaksete maksuefekt ei ole
sama mis sddstmisel investeerimiskonto kaudu. Investeerimiskonto
kaudu investeerimise tingimused on paindlikumad, kuid pensionisam-
basse investeerimisega kaasneb suurem maksuvoit.

Pensionisamba puhul kaasneb sdidstmisega tulumaksu tagastamine,
ja kui vdljamakseid hakatakse tegema eluaegse regulaarselt makstava
pensioni lepingu alusel, siis on viljamaksed tulumaksuvabad (vilja-
maksete korraldamise variante on teisigi — neid tasub vidljamaksete aja
katte joudes hoolikalt kaaluda). Investeerimiskontole kantud summa-
delt tulumaksu tagasi ei maksta ja vdljamaksete puhul rakendatakse
tulule tavalist maksumaara. Investeerimiskonto maksukasu on tulu
maksustamise edasiliikkumine.
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Teisest ja kolmandast pensionisambast saadava pensioni suurus soltub
sellest, kui palju raha on inimene sammastesse sisse maksnud, ja sel-
lest, kui suur on olnud tema pensionifondi(de) tootlus.

Kohustusliku kogumispensioni vialjamakseid on inimesel digus hakata
saama vanaduspensionile jidmisel, vabatahtliku kogumispensioni
vdljamakseid siis, kui ta on saanud 55-aastaseks voi jadnud pisivalt
toovoimetuks (vabatahtlikust kogumispensionist on voimalik valjuda
ka enne, kuid sellisel juhul tuleb arvestada ebasoodsate maksutagajar-
gedega). Viljamaksete suurus sdltub kogunenud reservi suurusest ning
valitud pensioniperioodi pikkusest. Valikuvabadus voimaluste osas on
suur — alates ithekordsest vdljamaksest kuni eluaegse pensionini. Kui
inimene sureb enne pensioniikka joudmist voi pensionisddstu ammen-
dumist, antakse pensionifondidesse kogutud raha iile tema pdrijatele.
Oigust riiklikule pensionile pirijatele edasi anda ei saa.

>4

Kohustusliku pensionifondi valimine

Kohustusliku pensionifondi vali-

mise kohustus (valikuavalduse p
esitamise Gigus) tekib isikul tema
18-aastaseks saamisega. Seadus- O

liku esindaja kirjalikul ndusole- O OQ

kul voib valikuavalduse esitada e OO
ka vihemalt 16-aastane isik.
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Valimine kerkib pievakorda siis, kui noor ldheb esimest korda amet-
likult téole. Tod6andja on kohustatud kohustusliku kogumispensioni
makse koigi 1983. aastal ja hiljem stindinud isikute palgast kinni
pidama.

Isik, kes jatab valikuavalduse esitamata, ei saa karistada ega jai ka pen-
sionifondita. Temale fond loositakse — siis, kui Maksu- ja Tolliametisse
on laekunud teave tema esimesest palgamaksest (ja maksud). Valiku
jatmine loosi hooleks ei ole siiski tark tegu, sest loosirattas on vaid kon-
servatiivsed pensionifondid, mistdttu on valik piiratud. Noored, kel on
pensionini 40 vdi rohkem aastat, vdiksid aga kaaluda ka riskantsemaid
fonde, kus pikaajaline tootlus voib olla suurem.

Valikuavalduse saab esitada Eesti Viartpaberikeskuse pensionikes-
kuse veebilehe www.pensionikeskus.ee "Minu konto" alateemas, samuti
Eesti internetipankades ja pangakontorites. Enne valikuavalduse esi-
tamist tuleb teha natuke eelt6dd, et leida endale sobivaim fond. Iga
fondivalitseja kiidab mdistagi oma kaupa, seepdrast tuleks enne otsuse
tegemist tutvuda mitme fondi materjalidega. Fondide nimekirja ja neid
tutvustavad materjalid leiab veebilehelt www.pensionikeskus.ee.

Fondi valimist tuleb alustada oma eesmairgi mairatlemisest ja riski-
taluvuse hindamisest.

Kogumispensioni puhul on eesmidrk mdistagi piisava rahasumma
kogumine pensioniks, kuid siin on east tulenevaid erisusi. Noores ja
keskeas voib eesmargi saavutamise nimel votta suuremaid riske, sest
sddstude kasutuselevotmise aeg on kaugel ning ning on tdéendolisem,
et pensionikoguja suudab pikaajalise kogumise tulemusel iile elada
vaddrtpaberiturgude suuremad langused ja kriisid. Hiljemalt viis aastat
enne pensionilejddmise aega on aga moistlik hakata motlema rohkem
sddstude vadrtuse sdilitamisele kui maksimaalse kasvu saavutamisele.

Riskitaluvust saab hinnata kiisimustike abil, mida vdib leida inves-
teerimistooteid pakkuvate pankade veebilehtedel. 50.-55. eluaastani
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on riskitaluvuse hindamisel pohikiisimus see, kui stoiliselt te suudate
aktsiaturu kodikumisi taluda. Langusi (ja tduse) mahub pensioniko-
gumise perioodi kindlasti mitu; kes neid viga raskelt iile elab, peaks
valima fondi, kus on suhteliselt suur volakirjade osakaal (naiteks 50 voi
75 protsenti), sest tavaliselt kdiguvad volakirjade hinnad aktsiahinda-
dest vihem. Samas voib volakirjalembus kitte maksta aktsiaturu tou-
superioodidel, kui aktsiate vadrtus kasvab volakirjade omast kiiremini.
Suur aktsiate osakaal nii noorte kui ka vanade jaoks olla parim valik
kiire inflatsiooni aastatel, sest ildiselt sdilib aktsiate viartus inflat-
siooni kdes paremini.

50—65-aastased peavad riskihinnangusse votma veel tthe mdodu-
puu peale enesetunde. See on kiisimus, kui suurt pensionifondi lan-
gust voib endale lubada ilma, et see hakkaks ohustama toimetulekut
pensionieas.

Eesmadrgi ja riskitaluvuse viljaselgitamise jirel on teada, kas sobivat
tuleb otsida suurema voi vdiksema aktsiaosakaaluga fondide seast.
100-protsendiliselt aktsiatesse ja sarnastesse vaartpaberitesse pole
kohustuslikel pensionifondidel lubatud investeerida, tilempiir on 75
protsenti.

Oluliselt mojutab fondi riskitaset ka see, millise piirkonna vairtpabe-
ritesse fond kdige enam investeerib. Eri piirkondade riskitase muutub
koos ajaga — mida iihel aastal hinnatakse kindlaks, ei pruugi seda teisel
aastal enam olla. Ainult fondi nimest tema riskitaset vilja ei loe, kasu-
lik on vaadata tema kuu- ja muid aruandeid

Valiku tegemisel ldhtuvad investorid kdige sagedamini fondi mine-
vikutootlusest. Ainuiiksi sellest lihtuda on paraku vale, sest ainus,
mida minevikutootlus tegelikult nditab, on see, kuidas fondijuht sai
hakkama teatud tingimustes. Minevikusaavutused loevad ainult siis,
kui korduvad tingimused, milles fondijuht eelmine kord edu saavutas.
Sedagi eeldusel, et fond ei ole vahepeal oma investeerimisstrateegiat
oluliselt muutnud.
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Peale minevikutootluse tuleb pensionifondi valikul arvestada veel jarg-
misi kriteeriume.

= Millised on fondivalitseja ja temaga seotud ettevotete kogemu-
sed varade paigutamisel? Kes on fondivalitseja omanikud? Mil-
lega on nad seni silma paistnud? Kes on fondijuht? Millised on
tema haridus, kogemused? Kes on fondivalitseja ning millised
inimesed on seotud pensionifondide raha paigutamisega? Milli-
sed on nende inimeste kogemused? Kas need kogemused on rah-
vusvahelised? Millised on nende inimeste poolt seni valitsetud
fondide tootlused indeksitega vorreldes? Ja kodige viimaks — kas
te usaldate neid inimesi?

= Millised on fondi kulud? Erinevalt tulevasest tootlusest on fondi
kulud tipselt teada. Mida suuremad need on, seda suurema osa
tootlusest nad dra s66vad. Pensionifondide tasud, millest pohili-
sed on osakute tagasivotmistasu ja pensionifondi valitsemistasu,
leiab aadressilt www.pensionikeskus.ee.

= Kuidas saate investeeringuid jilgida? Kuidas saate suhelda fon-
divalitsejaga ning kuidas saate iilevaate oma investeeringutest?
Kuidas on lahendatud voimalikud fondide tehnilise poolega seo-
tud kiisimused, nagu valikuavalduse esitamine, fondi muutmine
jne?

= Kui selgelt on viljendatud fondi investeerimispdohimotted ning
-poliitika? Kui selge on teile edastatud informatsioon voimalike
kulude struktuuri ning suuruse kohta?

Investeerimisstrateegia poolest voib fondid jagada aktiivselt ja pas-
siivselt juhituteks. Aktiivselt juhitud fonde juhitakse (nagu nimigi
iitleb) aktiivselt. Aktiivse stiili peamine omadus on vdartpaberite ana-
lutsil baseeruv aktsiavalik. Analiiitikute soovitustele tuginedes valib
fondijuht perspektiivikaid ettevotteid ning investeerib neisse, lootes
aktsiaturu keskmisest suuremat kasvu. Teine aktiivse stiili omadus on
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ajastamine. Fondijuht Giritab ajastada tehinguid ning tabada hinnakai-
kumiste tippe ning langusi: miities kallilt ning ostes odavalt.

Passiivselt juhitud fonde piltlikult 6eldes ei juhita. Passiivse fondi fon-
dijuht investeerib kogu raha teatud poliitika alusel teistesse fondidesse
ning indeksiaktsiatesse, otsimata seejuures tulu tiksikutest aktsiatest
ja volakirjadest. Selline fond suudab tavaliselt pakkuda turu keskmist
tootlust.

Info pensionifondi ja pensionikonto kohta

Fondivalitseja peab vdimaldama fondiosanikul tutvuda jargmiste

dokumentidega:

= fondi tingimused;

= fondiviimane aastaaruanne;

= fondiviimane poolaastaaruanne, kui see on kinnitatud viima-
sest aastaaruandest hiljem;

= osakute emissiooniprospekt;

= fondivalitseja juhatuse liikmete nimekiri.

Oma pensionikonto seisu jalgimiseks saab osakuomanik teha
www.pensionikeskus.ee kaudu jargmisi paringuid:

= saldoteatis pensionikonto seisu kohta;

= vdljavote koikide tehingute kohta;

= koondvaljavote pensionivarade kasvu voi kahanemise kohta;

= |aekumised Maksu- ja Tolliametist.

Pensionifondide vordlus

www.minuraha.ee % Vordle teenuseid # Vordlustabelid
www.pensionikeskus.ee ¥ Statistika
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.0

Kohustusliku pensionifondi vahetamine

Sissemaksete tegemist kohustuslikku pensionifondi enne pensionile-
jaamist Iopetada ei saa — alati, kui teenite Eestis sotsiaalmaksuga mak-
sustatavat tulu, teete makseid ka pensionifondi (v.a enne 1983. aastat
stindinud, kellel oli voimalik valida, kas liituda vdi mitte; aga liitunutel
enam voimalik loobuda ei ole).

Kill aga on kord valitud fond vdoimalik vahetada teise kohustusliku
kogumispensioni fondi vastu. Seda saab teha kahel viisil.

= Suunata sissemaksed uude fondi — teie praeguse fondi osakud
jaavad alles, kuid uued sissemaksed hakkavad laekuma uude
fondi ja teie pensionikontol hakkavad olema korvuti mitme
fondi osakud.

= Vahetada koik seni kogutud {ihe pensionifondi osakud uue pen-
sionifondi osakute vastu. Meeles tuleb pidada, et uute sissemak-
sete suunamiseks uude fondi tuleb esitada eraldi avaldus (s.t
kokku kaks avaldust), vastasel korral laekuvad uued sissemaksed
edasi vanasse fondi.

Uhe fondivalitseja fondi vahetamisel teise fondivalitseja fondi vastu
voetakse tehingu eest osakute tagasivotmise tasu. Uhe fondivalitseja
fondide piires tehtavate vahetuste korral lisatasusid ei ole. Ka sissemak-
sete suunamisel uude fondi — samuti varasemast erineva fondivalitseja
fondi — lisatasusid {ildjuhul ei ole.

Pensionifondi osaku tagasivotmistasu madr ei voi olla suurem kui
1% osaku puhasviartusest. Tagasivotmistasu ei ole lubatud votta
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kohustusliku pensionifondi osakuomanikult, kes on riikliku pensioni-
kindlustuse seaduses sitestatud vanaduspensionieas voi kellel on sel-
lesse ikka joudmiseni jidnud viis aastat voi vihem.

2010. aastani sai kohustusliku kogumispensioni fondi vahetada vaid
iiks kord aastas. 2011. aasta 1. augustist muudetakse vahetamise
korda — tiihe fondi osakuid saab teise fondi osakute vastu vahetada
kolm korda aastas. Peale 1. jaanuarile jirgneva esimese t60pdeva saab
osakuid vahetada veel 1. maile jirgneval esimesel toopdeval ning
1. septembril vdi sellele jirgneval esimesel toopaeval (vahetamisavaldus
tuleb esitada hiljemalt kaks kuud enne neid tihtaegu ehk 30. novemb-
riks, 31. martsiks voi 31. juuliks).

Uute sissemaksete imbersuunamisel ei ole alates 2011. aasta 1. augus-
tist enam piiranguid, imbersuunamist voib teha kas voi iga pdev.
Umbersuunajal tuleb siiski arvestada avalduse realiseerimise ajaga, mis
on kuni kolm tdédpdeva.

Oigus vahetada kohustusliku kogumispensioni fondi sagedamini kui
kord aastas muudab pensionifondi valiku varasemast olulisemaks osku-
seks. Kui vahetada pensionifondi kolm korda aastas iithe fondivalitseja
juurest teise juurde, voib see maksma minna kuni kolm protsenti fon-
diosakute vairtusest. Seega saab vahetamistega olulise osa tootlusest
holpsasti "maha mangida“. Maailmas tehtud uuringud on ndidanud, et
keskmise fondiinvestori tulemused on kehvemad kui keskmisel fondil,
sest paljude investorite tavaline "strateegia” on suunata raha vdikese
hiljutise tootlusega fondidest suure hiljutise tootlusega fondidesse.

Samas on fondi vahetamine monikord kindlasti péhjendatud — vane-
maks saades suurema riskiga fondi(de) vahetamine vaiksema riskiga
fondi(de) vastu, vdib-olla ka fondijuhi vahetumisel voi oluliste muu-
tuste korral fondi investeerimisstrateegias, reaktsioonina muutustele
vairtpaberiturgudel. Igal juhul tuleb 1ihtuda vanasdnast "Uheksa
korda mo6oda, uks kord 16ika", mitte hetketunnetest.
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5.6

Taiendav kogumispension

Tdiendava kogumispensioni kogumiseks on erinevaid vdimalusi roh-
kem kui kohustusliku kogumispensioni puhul. P6himaotteliselt erine-
vaid voimalusi on kolm.

Garanteeritud intressiga pensionikindlustus on klassikaline kogu-
miskindlustus. Kliendi ja kindlustusseltsi vahel sdlmitakse leping,
kus fikseeritakse lubatud tootlus. Inimene sdlmib kindlustusseltsiga
lepingu ning hakkab sooritama sissemakseid vastavalt oma vdimalus-
tele. Investeerimisriski annab ta iile kindlustusandjale, kes garanteerib
kliendile teatud minimaalse kindlustusreservide tootluse. Heade inves-
teerimistulemuste korral voib selts maksta kliendile ka lisaintressi.
Kogumisperioodi 16puks koguneb summa, mis makstakse kliendile
valja vastavalt lepingus fikseeritud valikule.

Vara kogumist garanteeritud intressiga pensionikindlustuse raames
saab kirjeldada jirgmise nelja punktiga: inimene maksab kindlustus-
makseid, kindlustusselts arvab sellest maha oma kulud ning arvestab
ilejadnud raha kindlustusreservi, kindlustusandja investeerib kindlus-
tusreservi varad seaduse piires.

Investeerimisriskiga elukindlustuse puhul investeeritakse kind-
lustusmaksed mitmesugustesse investeerimisfondidesse voi muusse
alusvarasse. Fondivalik soltub konkreetsest kindlustusseltsist, tildjuhul
saab inimene valida spetsialisti poolt kokku pandud erineva riskitase-
mega fondiportfellide vahel voi panna kokku oma fondiportfelli. Soovi
korral saab inimene oma portfelli struktuuri muuta.
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Lepingu raames kindlustusseltsile makstud summad seotakse inves-
teerimisfondidega. Tulususe garantiid ei ole, kuid raha pika aja jooksul
fondidesse kogudes on eeldusi teenida rohkem kui garanteeritud intres-
siga pensionikindlustuse abil, samas on ka risk suurem. Toote tulusus
soltub valitud investeerimisfondide vdi muu alusvara edukusest, mis
omakorda sdltub vaartpaberiturgude liikumisest.

Investeerimisriskiga pensionikindlustus sobib inimesele, kes soovib
pensioniraha kogudes investeeringu riskiastet ise valida, tihtlasi peab
ta histi tundma investeerimise pohitddesid. Sissemakseid saab teha
regulaarsete summadena voi ithekordselt.

Tdiendava kogumispensioni kogumine kolmanda samba pensioni-
fondidesse on sarnane kohustusliku kogumispensioni kogumisega.
Fondide valik on kiill erinev ning sissemaksete aja ja suuruse otsustab
inimene ise, kuid fondivaliku pohimotted on samad. Nagu investeeri-
misfondide puhul ikka, ei ole investeeringu tootlus teada, see sdltub
vadrtpaberiturgude liikumisest ja fondijuhi oskustest.
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Kogumispensioni kaitse

Nagu eespool 6eldud, sdltub pensionsammastest saadava pensioni suu-
rus sissemaksete suurusest ja nende investeerimise tootlusest. Tootlus
ei ole garanteeritud (v.a garanteeritud intressiga pensionikindlustusel),
kiill aga on inimene kaitstud selle eest, et tema varasid ohustavad fon-
divalitseja voi kindlustusseltsi pankrot voi tegevusnouete rikkumine.

Kbige olulisem inimese pensionivarasid kaitsev ndue on fondivalitsejale
ja depoopangale seadusega sdtestatud kohustus hoida pensionifondi
(ehk osakuomanike) varad enda varadest lahus. Need pohimotted
tagavad investorite varade sdilimise ka fondivalitseja ja depoo-
panga pankroti korral.

Teiseks, pensionivarasid haldavad finantsasutused peavad tiitma
seadustes kehtestatud rangeid néudeid varade juhtimisele ja piiran-
guid investeerimisele, nad peavad ka ise olema oma fondidesse inves-
teerinud. Nouete tiitmist kontrollib Finantsinspektsioon.

Juhuks, kui kohustusliku kogumispensioni fondivalitseja voi kindlus-
tusselts on eelnevalt hoolimata tekitanud fondiosakute voi kindlus-
tuslepingute omanikele kahju, mis ei mahu investeerimisriski moiste
alla, on Tagatisfondi osana loodud Pensioni Kaitse Osafond. Kui fondi-
valitsejale endale kuulunud osakute tithistamise kaudu saadud rahast
ei jatku osakuomanikele kahju hiivitamiseks, kompenseeritakse kahju-
summad osakuomanikele sellest osafondist. Kuni 10 000 eurot kahju-
juhtumi kohta kompenseeritakse tdies ulatuses, 10 000 eurot {iletavast
summast kompenseeritakse 90 protsenti.
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5.8

Kogumispensioni alternatiivid

Mbonikord tutlevad inimesed, et neil ei ole pensionisambaid vaja, sest
nemad sddstavad muud moodi: investeerivad kinnisvarasse, lastesse,
haridusse, oma drisse. Ka need seonduvad pensioniga, kuid nendegi
puhul tuleb arvestada teatud riskidega.

= Kinnisvara. Eelmises peatiikis ndgime, et kinnisvara pole ime-
investeering, see voib dparduda nagu ka kdik muud investeerin-
gud. Tegelikult on kinnisvara tksikisikule isegi ohtlikum, sest
toendoliselt ei suuda te soetada riskide hajutamiseks suurt hulka
erinevaid kinnisvaraobjekte, vaid ithe voi heal juhul 2-3. Kes
peab kinnisvarainvesteeringu all silmas maja vdi korterit, kus
ta elab, peab vastama mitmele kainestavale kiisimuse — kuidas
hakkab see maja vdi korter pensionipdlves raha genereerima, kas
ikka olen valmis oma elamispinnale tiirnikke votma voi harju-
nuks saanud elupaiga teise (odavama) vastu timber vahetama...

= Lapsed.Kalapsedpoleriskivaba
"investeering" — ei saa Oelda
oluliselt suurema kindlusega
kui prognoosida pensionifondi
tootlust, kas lapsed suudavad
voi tahavad vanemaid pensio-
nipdlves materiaalselt toetada.
Voib karta, et seoses rahvastiku
vananemisega voetakse noor-
telt tulevikus riikliku pensioni-
ja tervishoiuslisteemi ning riigi
enda tlevalpidamiseks niigi
mitu nahka.
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Haridus. Maailmas voib ndha seaduspara, et iildiselt piisivad
vaimset t66d tegevad inimesed to6vdimelisena kauem, s.t suu-
davad kauem endale elatist teenida. Korge eani to6tav inimene
aga vajab vihem pensionisdiste. Tdiesti ilma sddstudeta ei saa
aga temagi hakkama.

Oma dri. Paljuski kehtib selle kohta sama jutt mis kinnisvara
kohta — tiksnes oma drisse investeerimine vordub kdigi munade
tthte korvi panekuga. Voib-olla saab sellega rikkaks, voib-olla
mitte. Teine kiisimus on see, kas ja kuidas onnestub teil oma
ari muuta likviidseks varaks ehk rahaks, kui te seal enam t66d
teha ei taha voi suuda. Jallegi jouame jareldusele, et igal juhul on
kasulik pensioniks kas voi natuke sidsta.

Eelnevast ndhtub, et pensioniks sddstmisel ei ole I6puni kindlaid alter-

natiive, on ainult voimalused sddstuvajadust vihendada.
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6.1

Laenude mote

Laenu kasutavad inimesed selleks,
et suurendada tulevase sissetuleku

arvel oma praegust ostujoudu. Vahel

tasub see ennast dra, alati aga mitte, sest osa laenuvotja tulevasest
sissetulekust votab endale intresside ja lepingutasude néol laenuandja
(pank, liisingufirma, kiirlaenukontor).

Naide

Joulude eel tabab Maunot tunne, et tahvelarvutita ta edasi elada
ei saa. Kui ta votaks 500-eurose tarbimislaenu, olekski tahvelarvuti
tema oma. Tarbimislaenu intress on 12% ja tagasimaksed igakui-
sed. Seega laheks arvuti talle kokkuvdttes maksma 532,5 eurot ehk
6,50% rohkem kui kohe makstes.

Laenu otstarbekuse (ile otsustamiseks peab Mauno vastama kdsi-
musele, kas see, et ta saab tahvelarvuti kohe, mitte aasta pdrast,
kaalub Ules pangale makstud intressid. Saaks ju laenuintressi arvel
sddstetud eurode eest ka Uiht-teist osta voi raha mdne edasise suu-
rema ostu tarvis hoida.

Kui laenuga ostetava kauba hind véib tulevikus tublisti tdusta, on
mottekas vajalik asi kohe dra osta. Vahel aitab laenuvotmine ara
kasutada sooduspakkumisi, voimaldades osta kaupu siis, kui nende
hind on madalale lastud, mitte alles siis, kui vajalik rahasumma on
kill kokku kogutud, aga hind jalle korge.
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Pideva tdiustamise faasis olevate kaubaklasside — nagu arvutid,
mobiiltelefonid jms — puhul ei ole viimasena nimetatud argument
tihti padey, sest tdendoliselt saab samasugust kaupa, kui laenu eest
osteti, juba enne laenu I6plikku kustutamist osta oluliselt odavamalt
vOi saab sama summa eest tdiuslikuma toote.

Sellele moeldes otsustabki Mauno ostu 6—12 kuuks edasi likata.
Seda enam, et kahe aasta eest ostetud miniarvuti, netbook — tolle-
aegne moekaup —on veel heas tookorras.

Peale ndites toodud poolt- ja vastuargumentide tuleb veel dra markida,
et laen vihendab laenuvdtja paindlikkust rahaasjades. Pirast laenu
votmist tuleb loovutada igas kuus vdi kvartalis osa oma sissetulekust
laenuandjale, soltumata sellest, et vahel voib raha hiadasti millekski
muuks tarvis minna.

Kahjuliku laenamise viltimiseks tuleks inimesel kiisida endalt jarg-
nevad viis kiisimust. Kui vastus enamikule kiisimustele on jaatav, siis
on laenuvdotmine suure tdendosusega digustatud. Mitu eitavat vastust,
eriti kiisimustele 2—4, viitavad, et laenu votta ei ole otstarbekas.

Kas mul on tdesti seda asja vaja?

Kas ostu on voimatu edasi litkata?

Kas ostuks ei saa kasutada siaste?

Kas ostu ei saa edasi liikata, et aja jooksul raha koguda?
Kas ostu kasutusiga on pikem kui kolm aastat?

QWb

Kas ostu kasutusiga on pikem kui laenu kustutustdhtaeg?

Sissejuhatuse 16petuseks voib veel {ile korrata lihtsa tde, millele raha-
asjus kogenematud isikud alati ei motle: laen ei ole sissetulek, laen on
kohustus laenuks véetud rahasumma tulevikus koos intressidega
tagasi maksta.
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6.2

Laenude liigid

Rahaasjade juhtimise seisukohast voib laenud jagada kaheks: moistli-
kud ja kahjulikud. Maistlikud laenud on need, mis ldhevad eluaseme
ostuks, hariduse omandamiseks, ari edendamiseks ja muude vairtust
sdilitavate voi kasvava vadrtusega asjade soetamiseks. Kahjulike laenu-
dega ostetu — tarbekaubad, auto, puhkus jms — kaotab ajas vaartust.

Kasutamise otstarbe jargi voib laenud jagada laias laastus kolmeks: elu-
asemelaen, riiklik 6ppelaen ja muud laenud.

Eluasemelaen ehk kodulaen on laen, mida voetakse eluaseme soeta-
miseks, ehitamiseks voi olemasoleva eluaseme renoveerimiseks. Laenu
tagatiseks on tavaliselt ostetav v0i renoveeritav kinnisvara.

Riikliku 6ppelaenu pohieesmargiks on hariduse omandamisega kaas-
nevate kulutuste katmine. Selleks voib olla niiteks dppemaksu tasu-
mine, opikute ja teiste oppevahendite ostmine, elamiskulud jne.

Liising on laen, mille korral laenuga ostetud objekt jadb kuni laenu
tasumiseni laenaja omandusse lepingu tagatiseks. Kdige sagedamini
kasutakse liisimist sdidukite ostmiseks.
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Tarbimislaenud on nditeks viikelaen, jirelmaks, arvelduskrediit jt
(nimetatakse ka tarbijakrediidiks), neid vOetakse erinevatel tarbimis-
eesmadrkidel enamasti regulaarse sissetuleku, kienduse ja monikord ka
kinnisvara tagatisel. Tarbimislaenude klassi voib paigutada ka kiirlae-
nud, kuid pangast vdetud laenust vdi jaekaupmehelt saadud jarelmak-
sust eristavad neid kordades kdrgemad intressid ja muud tasud.

Selleks, et tulla oma igapdevase elu ja kulutustega normaalselt toime,
ei tohiks igakuiselt tagasimakstavate laenude summa moodustada tile
30-50% pere kuusissetulekust. Sealjuures tuleks tihelepanu poo6rata
mitte ainult oma praegustele, vaid ka potentsiaalsetele tulevastele
kohustustele ja sissetulekute voimalikele muutustele. Laenu ei voeta
tavaliselt ainult iheks kuuks, laenu tagasimaksmise aeg on suhteliselt
pikk. Selle aja jooksul voivad monikord tekkida ootamatud majandusli-
kud raskused voi planeerimata vdljaminekud.

Kulutuste ja sissetulekute ning intressimddra muutuse moju pere
laenuvdimele ja pere-eelarvele vdimaldab hinnata pere-eelarve
stressitaluvuse kalkulaator: www.minuraha.ee % Kalkulaatorid.
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6.3

Eluasemelaen

Eluasemelaen, nagu eespool 6eldud, on laen, mis voetakse eluaseme
soetamiseks, ehitamiseks voi olemasoleva eluaseme renoveerimiseks.
Eluasemelaenu votmine eeldab, et laenuvotja pere-eelarve on suure
ilejadgiga voi on suur ilejidk vihemalt kiiresti saavutatav, et oleks,
millest laenu tagasi maksta. Samuti eeldab eluasemelaenu votmine, et
laenuvotjal on sddstetud omafinantseeringuks vajalik summa.

Omafinantseeringu noutav suurus
soltub laenu tagatiseks jaddvast kin-
nisvarast — tavaliselt on uuema kin-
nisvara puhul ndutav minimaalne
omafinantseering viaiksem kui vane-
mate objektide puhul. Noutav omafi-
nantseering soltub ka krediiditsiikli
faasist — aeg-ajalt tuleb ette perioode,
kus eluasemelaenu on voimalik saada
ka O-protsendise omafinantseerin-
guga, aga tuleb ette ka aegu, kus isegi
30-protsendisest omafinantseerin-
gust ei pruugi piisata. 2010. aasta
I6pus oli ndue 20 protsendi juures,
laenuvotja liigitumisel noore pere

sihtgruppi oli voimalik saada riik-
liku Krediidi ja Ekspordi Sihtasutuse
(KredEx) kiendusel 10-protsendise
omafinantseeringuga laenu.
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Naide

Korteri hind on 100 000 eurot. 10-protsendise omafinantseeringu
noude puhul eeldab see laenajalt 10 000 euro olemasolu. 20% oma-
finantseeringu puhul 13heb vaja 20 000 eurot.

See, kas ja kui suur summa on vdimalik pangast eluaseme ostuks lae-
nata, soltub mitmesugustest asjaoludest: laenutaotleja igakuine sisse-
tulek, kaastaotleja olemasolu, olemasolevad laenud, tilalpeetavate arv,
laenuperioodi pikkus, tagatise vadrtus, laenuintress... See loetelu pole
ammendav. Panga jaoks voib keelavaks margiks saada nditeks seegi,
kui selgub, et olete votnud kiirlaene.

Igakuist sissetulekut pole inimestel enamasti voimalik {ile66 tosta,
samuti nagu tilalpeetavatest vabaneda ja tdendoliselt ka olemasolevaid
kohustusi kiiresti vihendada. Kiill aga vdib leida kaastaotleja — see on
enamasti elukaaslane voi abikaasa, aga lubatud voib olla ka ldhisugu-
lane (6de, vend, ema, isa), mis samuti suurendab laenu tagasimaksmi-
seks kasutada olevat sissetulekut panga silmis.

Lihtsam on voimalikku laenusummat suurendada laenuperioodi
pikendamisega. Mida pikemale perioodile laenu tagasimaksmine
jaotada, seda suurema summa sama suurte kuumaksete juures saab
(samas tuleb sel juhul pangale maksta rohkem intresse ning tagasi-
makstav summa on suurem kui lithema tahtaja puhul).

Maksimaalne voimalik laenuperiood on eri pankades erinev. Tavaliselt
voib laenuaeg olla kuni 40 aastat, aga see soltub naiteks ka laenuvotja
vanusest, elamisloa tahtajast jne.

Kuumakse (ja seega ka voimalik laenusumma) soltub veel laenuintres-
sist. Laenuintress on tasu laenu kasutamise eest.
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Tavaliselt koosneb intressimdar pangapoolsest marginaalist ning Euri-
borist. Euribor (European Interbank Offered Rate) on iileeuroopalise
pankadevahelise rahaturu intressimadr, mis muutub iga piev. Kuidas
Euribor muutub, on kogu 10-, 20- v6i 30-aastaseks laenuperioodiks
vdimatu ennustada, analiiiitikud piirduvad tavaliselt prognoosiga mak-
simaalselt aastaks. Euribor fikseeritakse laenulepingus kokkulepitud
perioodiks, kdige sagedamini 6 voi 12 kuuks. Kui Euribor on selle aja
jooksul tdusnud, siis touseb uueks 6- voi 12-kuuliseks perioodiks ka lae-
numakse ja vastupidi.

Ndide
Kui suur on 100 000-eurose laenu kuumakse? Séltub tahtajast ja
intressimdarast — vahe voib klindida kordadesse. Tabelis on ndide

annuiteetgraafikul péhineva laenu kohta.

Intressimddr  Laenu tihtaeg Kuumakse

3,00% 10 966
5,00% 10 1061
7,00% 10 1161
3,00% 20 555
5,00% 20 660
7,00% 20 775
3,00% 30 422
5,00% 30 537
7,00% 30 665
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Euriborile liidetav pangapoolne marginaal on tildjuhul fikseeritud kogu
laenuperioodiks. Marginaali arvutab pank igale kliendile personaalselt.
Selle suurus vdib sdltuda kliendi sissetulekust, laenusummast, tagati-
seks oleva kinnisvara vairtusest ning panga ja kliendi suhtest (sellest,
kui korrektselt on tididetud eelnevad kohustused panga ees).

Harvemini kui pdhimdttel Euribor + marginaal (wjuva intressiga
laen) antakse Eestis fikseeritud intressiga eluasemelaenu. Fikseeri-
tud intressiga pangalaenu korral lepivad klient ja pank pikemaks ajaks
(naiteks viieks voi kiimneks aastaks) kokku 16pliku intressi. Fikseeritud
intressiga kaitseb laenuvdtja ennast intressi tousude eest, sest vaata-
mata intresside vdoimalikule tousule tema laenumakse kokkulepitud
perioodi jooksul ei muutu. Samas peab fikseeritud intressiga laenu
vOtja arvestama sellega, et kui Euribor viheneb, siis tema maksab ikka
endist, fikseeritud intressi.

Uhest vastust kiisimusele, kas maistlikum on votta fikseeritud voi
ujuva intressiga laen, pole olemas, sest Euribori tipset liikumist 5 voi
10 aasta jooksul ei suuda keegi ennustada. Moistlik eeldus, mille saab
teha varasemate andmete pohjal, on see, et paarikiimneaastase laenu-
perioodi keskmine Euribor voib olla suurusjirgus 4—6 protsenti.

Lisaks eelkirjeldatule on turul ka eluasemelaene, mille intressi kujune-
mise alused on eeltoodust keerukamad. Pangad vdivad ujuva intressi
arvestamise aluseks kasutada ka teisi muutuvaid majandusnéitajaid
ning jatta endale teatud juhtudel diguse lle vaadata vdi muuta kliendi
personaalset marginaali. Igal juhul tuleb eluasemelaenu vétjal enne
laenu votmist hoolikalt kontrollida intressi kujunemise aluseid. Jalgida
tuleb ka seda, kas intressi arvestatakse laenujiagilt voi laenusummalt,
sest viimane arvestusviis on muudel vordsetel tingimustel kliendi poolt

vaadates oluliselt kallim.

Seda, kuidas laenuintressi, omafinantseeringu ja laenutdhtaja muut-
misel muutub igakuine laenumakse, nditavad kalkulaatorid, mille
leiab aadressidelt www.minuraha.ee, www.kalkulaatoree ja pankade
kodulehekiilgedelt.
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Laenu on voimalik tagasi maksta annuiteetgraafiku voi vordsete pohi-
osamaksetega graafiku alusel.

Annuiteetgraafiku puhul on laenu tagasimakse iga kuu tapselt tihe-
suurune. Laenu tagasimaksmise algusaastatel koosneb igakuine makse
peamiselt intressist. Laenu pohiosa moodustab maksest vaiksema osa.
See tihendab, et esimestel aastatel maksab laenuvotja pangale peami-
selt raha kasutamise eest, mitte ei maksa tagasi laenu ennast. Mida
kauem on laenu tagasi makstud, seda suuremaks muutuvad laenu
pohiosamaksed ja intressiosa kuust kuusse viheneb.

Vordsete pohiosamaksetega maksegraafiku puhul on laenu pdhiosa
tagasimakse kogu aeg tthesugune. Pohiosa tagasimaksele lisandub int-
ress. Kuna intressi arvestatakse laenusumma jaagilt, on intressimak-
sed alguses suuremad, hiljem aga viiksemad. Kui laenu tagasimakse
alguses on voimalik teha suuremaid makseid, siis on kasulikum valida
vordsete pohiosamaksetega graafik, sest sel juhul tuleb kokkuvdttes
maksta pangale vihem intresse.

Kuna eluasemelaenu perioodi jooksul voivad oluliselt muutuda nii int-
ressimddrad kui ka laenuvdtja sissetulekud, tasub enne laenulepingu
s6lmimist teha selgeks, millised on maksepuhkuse ja laenu ennetiht-
aegse tagasimaksmise tingimused. Paindlikumad tingimused neis
punktides voivad liles kaaluda isegi jiigemate tingimustega pakkumise
vdiksema riskimarginaali.

Maksepuhkus tihendab seda, et pank vabastab laenuvdtja teatud ajaks
(nditeks pooleks aastaks) kohustusest maksta tagasi laenu pdhiosa.
Maksepuhkus on kokkuleppeline, see tihendab, et maksepuhkuse
realiseerumine eeldab laenusuhte poolte ehk panga ja kliendi ndus-
olekut. Intressi maksmisest pank laenuvotjat tildjuhul ei vabasta, kuid
monikord voib sedagi ette tulla — kui laenuvdtja suudab panka veenda,
et ta tuleb tdieliku maksepuhkuse ajal téd6le hakkava liitintressi "ime"
tulemustega hiljem toime.
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Naide

Annuiteetgraafik voi vordsete pohiosamaksetega graafik? Lae-
nusumma on 10 000 eurot, tdhtaeg 10 aastat ja intress 5%. Annui-
teetgraafiku puhul paaseb alguses vaiksemate kuumaksetega, kuid
maksete summa kogu laenuperioodi peale on suurem, sest intressi
makstakse rohkem.

Tagasimaksmine annuiteetgraafiku alusel

Kuud  Laenujadk Pohiosa Intressimakse Kuumakse
tagasimakse

1 10000 0 0 0

2 9935,6 644 41,7 106,1

3 9870,9 64,7 414 106,1

4 9806 64,9 41,1 106,1

Tagasimaksmine vordsete pohiosamaksetega graafiku alusel

Kuud Laenujaak Pohiosa Intressimakse Kuumakse
tagasimakse

1 10000 0 0 0

2 9916,7 83,3 41,7 125,0

3 9833,3 83,3 413 124,7

4 9750 83,3 41,0 124,3
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Maksepuhkust kasutavad lae-
nuvodtjad olukorras, kus neid on
tabanud sissetulekute mairgatav
vahenemine (v6i kadumine), aga
pohjendatult loodetakse raskest
olukorrast padsemisele. Makse-
puhkuse kasutamine tihendab,
et laenu tagasimakse aeg pikeneb
maksepuhkuse aja vorra ja pan-
gale tuleb kokkuvodttes maksta
rohkem intresse, kui algselt
kokku lepitud oli. Maksepuhkuse
vormistamise eest vOib pank

votta lisatasu, samuti voib maksepuhkuse votmisega kaasneda laenu
riskimarginaali tdstmine voi lisatagatiste ndudmine.

Laenu Iopetamise tingimused on tidhtsad positiivsete stsenaariumite
puhul. Kui olukord laenuturul muutub, vdib juhtuda, et pangad hak-
kavad pakkuma varasemast viiksema riskimarginaaliga laene. Suurte
muutuste korral voib osutuda otstarbekaks votta vana ja kallima laenu
tagasimaksmiseks uus ja odavam (riskimarginaali viikese muutuse
korral ei tasu see ennast vana laenu Idpetamise ja uue laenu vormista-
mise tottu enamasti dra). Voib ka juhtuda, et laenuvotja saab kdrgema
palgaga t66 voi ithekordse suurema tulu, mis vdimaldab laenu algselt
kokku lepitust kiiremini tagasi maksta.

Uldjuhul on laenu ennetihtaegne tagasimaksmine voimalik, kuid
see voib olla seotud piiravate tingimustega: pikk etteteatamistihtaeg,
ennetihtaegse 10petamise tasu vms. Eriti tihelepanelikult tuleb neid
tingimusi uurida laenuintressi fikseerimise korral pikemaks perioo-
diks, sest intressi fikseerimise korral voib olla pank oma riskide maan-
damiseks astunud teatud lepingutesse kolmandate isikutega. Nende
lepingute ennetdhtaegne 10petamine tihendab pangale kulusid, mille
suurus soltub hetke turu- ja fikseeritud intressimddra vahest. Moistagi
tahab pank need voimalusel sisse kasseerida kliendilt.
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6.4

Tagatis ja kaendus

Laenu tagasimaksmise seisukohast on pangale peamine laenuvotja
sissetulek, sest enamasti ei huvita pankasid laenu eest ostetud vara
omanikuks saamine — nende huvi on teenida intressi. Ent juhuks, kui
laenuvotja muutub maksejouetuks, nduavad nad laenuvotjalt ka taga-
tist. Eluasemelaenu puhul peab selleks tavaliselt olema kinnisasi.

Kinnisasi on juriidiline termin kinnisvara kohta. See on maapinna
piiritletud osa (maatiikk), mille olulised osad on sellega piisivalt
ithendatud objektid, nagu ehitised, kasvav mets, muud taimed ja
koristamata vili. Koik kinnisasjad on kantud kinnistusraamatusse
(kinnistusraamat.rik.ee).

Eluasemelaenu tagatiseks seatakse tavaliselt laenuga ostetav kinnis-
vara. Kinnisvara laenu tagatiseks andmise kohta deldakse, et kinnis-
asjale seatakse panga kasuks hiipoteek. Hiipoteegi vdib kinnisasjale
seada aga ka ilma laenu vdtmata nditeks tuleviku jaoks ette, samuti
voimaldab hiipoteegi olemasolu votta sama hiipoteegipidaja kiest (s.t
isiku kaest, kellele kinnisasi on panditud) laenulisa, kui osa eelmisest
laenust on juba tagasi makstud ja kinnistusraamatusse kantud hiipo-
teegisumma on nii suur, et uus laen seda ei iileta.

Hipoteek muutub oluliseks siis, kui laenuvotja oma laenu tagasi ei
maksa. Hiipoteek annab hiipoteegipidajale diguse nduda hiipoteegiga
koormatud vara aresti ja sundvodrandamist ning saada oma raha katte
hiipoteegi realiseerimise kaudu. See tdhendab — seni, kuni laenuvdtja
laenu tagasi maksab, ei ole hiipoteek midagi hirmsat.

Monikord voib olla, et tithest kinnisasjast laenu tagatiseks ei piisa, sest
selle turuvairtus on vorreldes soovitava laenusummaga liiga vaike.
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Sel juhul aitab hadast vilja lisatagatis. Lisatagatise omanikuks ei pea
olema laenuvotja ise, vaid see voib olla ka kolmas isik.

Kolmandale isikule on oma vara tagatiseks lubamine riskantne samm,
sest laenuvolgnevuse puhul voib pank hakata ndudma ka lisatagatise
miiiiki. Laenu votmise hetkel voib hiipoteegi seadmine nadida ohutu
paberimddrimisena, tegelikult see ei ole nii. Hiipoteegi seadmisega
teise laenuvotja huvides voetakse otseselt enda kanda teise isiku risk,
kui viimane ei suuda oma kohustusi panga ees tdita.

Kinnisvara tagatiseks andmisega kaasnevad mitmesugused kulud.
Kbdigepealt tasu kinnisvara hindamise eest. Tagatist voib hinnata panga
enda to6otaja voi panga poolt aktsepteeritud hindaja — kinnisvarabtiroo.
Teiseks notaritasud ja riigildiv, sest nii hiipoteegi seadmise leping kui
ka laenuleping sdlmitakse notari juures.

Kodulaenu notaritasude ja riigildivu suuruse aitab leida kalkulaator
aadressil www.kalkulaator.ee % Kodulaenu tehingukulud.

Mbistagi tuleb laenu tagatiseks seatav kinnisvara ka kindlustada.
Kindlustuslepinguga kaitseb pank end riski eest, et tagatiseks antud
vara voib laenuperioodi jooksul saada kahjustada voi havida. Laenuvot-
jat kaitseb kindlustusleping selle eest, et vara kahjustadasaamise voi
havimise korral ei satu ta olukorda, kus maksab tagasi laenu, mille eest
ostetud vara enam ei ole. Seega lisanduvad kuludele kindlustusmaksed
vdahemalt selle perioodi eest, mil laenu pangale tagasi makstakse. Tap-
semalt on varakindlustusest juttu jargmises peatiikis.

Peale tagatise voib pank laenuvotjalt nouda ka kdendust. Kiendus on
kdendaja poolt antud tagatis. Kdendaja votab endale kohustuse vas-
tutada kdendatava isiku poolt vdetud laenu eest. Juhul, kui laenuvdtja
jaab nditeks pangale volgu, siis on kdendaja kohustatud tekkinud vola
tasuma — nad vastutavad laenu eest solidaarselt.
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Kdendus on viga levinud dritthingu voetavate laenude puhul — laenu
kiendamist ndutakse ettevotte omanikelt. Eraisiku poolt voetavale
eluasemelaenule ndutakse kolmanda isiku kiendust tavaliselt siis,
kui tagatisest ei piisa. Kienduse andmise kohta kehtib sama jutt mis
hiipoteegi seadmise kohta: laenu votmise hetkel vdib see ndida ohutu
paberimddrimisena, kuid tegelikult voivad sellel olla rasked tagajirjed,
kui laenuvotja ei suuda laenu tagasi maksta. Enne kiendamisega ndus-
tumist tuleb 1dbi moelda, kas pere-eelarvele on joukohane kiendus-
lepingus tagatud laenu tagasimaksmine.

Kédendusi on erineva ulatusega.
Neli kiisimust kden-
duslepingu tihenduse
moistmiseks

Tdieliku kdenduse korral vastu-
tab kdendaja nii pohikohustuste,
nditeks laenusumma tagasimaks-
mise, kui ka muude voimalike
kulude eest. See tiahendab, et
kdendaja peab vajadusel maksma

Enne kaenduslepingu sol-
mimist tuleb endale selgeks
ka viivised, leppetrahvi voi hiivi- teha jargmised kisimused.
tama muud kulutused.
1. Mida ma kdendan?
Rahasummaga piiratud kden- 2. Millises summas ma
duse puhul vastutab kiendaja kaendan?

vaid eelnevalt kokku Iepitud 3. Mis juhul p66rdub
summa ulatuses. Uldjuhul mii- laenuandja minu poole,
ratakse kdendaja vastutuse raha- kui laenajal on tekkinud
liseks maksimumsummaks veidi probleemid laenu
suurem summa, kui on laenuvdt- tagasimaksmisega?

jale valjastatud laen. Sellega soo- 4. Kas ma kdendajana olen
vib pank garanteerida vdimalike valmis votma teise isiku
tulevaste makseraskuste puhuks kohustused (riski) enda
ka intresside, viiviste ja lepingu- kanda?

tasude kittesaamise.
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Kolmas liik on kdendus, mis on seotud muude tingimusega — laenu
kdendamise puhul voib tingimuseks olla, et kiendaja vastutab alles siis,
kui volgnikult ei ole dnnestunud vdlga tagasi saada.

Kienduslepingus lepitakse tildjuhul ka kokku, kas juba sdélmitud lae-
nulepingu muutmiseks on vajalik kdendaja ndusolek voi mitte. Kden-
daja ei vastuta vdlgniku poolt parast kienduslepingu sdlmimist tehtud
tehingute eest, vdlja arvatud juhul, kui kdenduslepingu s6lmimisel on
niisugusteks muudatusteks ette ndusolek antud.

Kiendusleping voib sisaldada punkti, mille kohaselt kiendaja kdendab
ka laenusaaja tulevikus sdlmitavaid kohustusi. Sellise kienduslepingu
puhul voib nditeks juhtuda, et laenukohustuse, mille tagamiseks kden-
dust vaja ldks, tasub laenuvotja korrektselt, kuid jidb pangale volgu
hoopis krediitkaardi kasutamise eest. Pangal on siis digus hakata kden-
dajalt krediitkaardivolga tagasi noudma.

Naide

Oliveri séber Jlurgen tahab osta uue kdogimoobli ja -tehnika ning
on otsustanud selleks votta 7 500 eurot vdikelaenu. Pank kusib selle
summa tagatiseks eraisiku kdendust. Jiirgen palub Oliveril olla laenu
kaendajaks ning vadidab, et Oliveril on vaja ainult kdenduslepingule
alla kirjutada ja talle ei kaasne sellega mingeid kohustusi.

Oliver loeb kaenduslepingu hoolikalt Idbi ja saab aru, et nii see pole.
Kui Jirgen ise enam laenu tagasi maksta ei suuda, tuleb see pangale
tasuda Oliveril, sest nad vastutavad laenuandja ees solidaarselt.

Kaheks aastaks 7 500 eurot laenates oleksid Jlirgeni tagasimaksed
ligi 400 eurot kuus. Oliver peab arvutama, kas tema eelarve kanna-
tab vélja igakuise 400-eurose kulu, kui juhtub, et Jirgen laenu taga-
simaksmisega enam toime ei tule.
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Enamasti on kidendajal digus laenulepingu kehtivuse ajal kiisida laenu-
andja kdest infot laenuvotja kohustuse tiitmise ning tema majandus-
liku olukorra kohta. Kas kohustused on tididetud, milline on laenu taga-
simaksmise olukord, ega ei ole tekkinud makseraskusi? Seda voimalust
on soovitav ka kasutada, eriti juhul, kui kiendaja kiendatavaga igapie-
vaselt ei suhtle. Soltuvalt sellest, milliste pankade kliendid asjaosalised
on, voib kidendatava laenu seisu olla voimalik jilgida ka internetipanga
kaudu.

6.5

Riiklik oppelaen

Enne eluasemelaenu votmist saavad paljud inimesed tdendoliselt riik-
liku dppelaenu vétmise kogemuse. Oppelaen on mdeldud hariduse
omandamisega kaasnevate kulutuste katmiseks: dppemaksu tasumine,
oppevahendite ostmine, elamiskulud jne. Tegelikkuses leiab 6ppelaen
kasutust ka muudel eesmarkidel — peo pidamisest investeerimiseni.

Mones mottes on oppelaen oht-
lik laen. Kuna selle taotlemine
pole eriti keeruline — on vaja
olla mone korg- voi rakendus-
korgkooli hingekirjas ja leida
kaks kaendajat, laenusaajal ei
pea olema tdokohta —, voib
jadda mulje, et tegemist on toe-
tuse voi hlivitisega.
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Tegelikult tuleb 6ppelaen nagu ka iga teine laen koos intressidega tagasi
maksta. Intressimdaraks oli riik 2011. aasta seisuga kehtestanud 5%
aastas. Maksustatavat tulu saanud isikutel on 6ppelaenu intressilt vdi-
malik parast tuludeklaratsiooni esitamist tagasi saada tulumaks. See
vahendab intressikulu umbes viiendiku vorra (2010. aasta 16pu seisuga
oli tulumaksumaar Eestis 21%).

Oppelaenu iga-aastane summa on suhteliselt viike — 2010/2011. dppe-
aastal oli see 1917,35 eurot (30 000 krooni). Piisavalt vaike, et rahaasju
planeerida mitteoskav peoloom suudaks selle nddalaga 1dbi liiia. Ent
opingud kestavad tavaliselt vihemalt kolm aastat, sageli viis, mis
tdhendab, et opingute 16puks on summa iga-aastase laenuvotmise kor-
ral kasvanud vastavalt ligi 6000 voi ligi 9000 eurole. See ei olegi enam
viike summa. Oppelaenu tagastamise aeg voib venida aastatepikku-
seks ning vo0ib segada ja isegi takistada teiste tulevikuplaanide reali-
seerimist. Nditeks arvestatakse oppelaenu kohustusena eluasemelaenu
taotlemisel.

Oppelaenu pohisumma tagasimaksmist tuleb alustada hiljemalt
12 kuud parast dppeasutuse 1opetamist. Kogu dppelaenusumma koos
intressidega tuleb tagastada kahekordse dppeasutuses oppimiseks ette
niahtud nominaalaja jooksul — nditeks 10 aasta jooksul, kui nominaal-
aegoli 5 aastat.

Opingute katkestamise korral tuleb laenu tagasimaksmist samuti alus-
tada hiljemalt 12 kuud parast dppeasutusest lahkumist, kuid tdhtaeg
on siis palju lithem — pooleteistkordne dppeasutuses opitud aeg.

Oppelaenu ning intressi tagasimaksmisel on vdimalik vastava taotluse
esitamisel saada maksepuhkust nii péhiosa kui ka intresside tasumi-
sest ajateenistuses viibimise ajaks, ithel vanemal kuni lapse 3-aastaseks
saamiseni ja arst-residendil kuni residentuuri Iopetamiseni.
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Pohjalikuma info riikliku 6ppelaenu kohta leiab haridusministeeriumi
veebilehelt www.hm.ee, lugeda tasub ka dppetoetuste ja 6ppelaenu sea-
dust aadressil www.riigiteataja.ee.

6.6

Tarbimislaenud

Iga jaekliente teenindav pank pakub klientidele mitmesuguseid tar-
bimislaene: krediitkaarte, arvelduslaenu, viikelaenu. Nende tooteni-
metused on erinevad, eri pankadel voivad sarnase laenutoote taga olla
hoopis erinevate tingimustega laenud.

Selliseid laene voetakse samuti viga erinevatel eesmdarkidel, nagu nai-
teks eluaseme remont, ettevotte arendamine, tehnika, moobli voi auto
ost, hariduse finantseerimine, hambaravi, reisimine jne. Voimalikud
laenusummad on ka viga erinevad, ulatudes paarisajast eurost paari-
kiimne tuhande euroni.
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Tarbimislaene antakse regulaarse sissetuleku, kienduse ja mdnikord
ka kinnisvara tagatisel. Nende intressimddrad on enamasti mitu korda
korgemad kui kodulaenul, pankade poolt pakutavate tarbimislaenude
ligikaudne keskmine on 20%.

Kdige mugavamastjalevinumast tarbimislaenu kasutamise vahendist —
krediitkaartidest — oli meil juttu juba 2. peatiikis. Krediitkaartidega
moneti sarnane eesmdark on arvelduskrediidil — see on voimalus pan-
gaga kokku lepitud limiidi ulatuses oma arvelduskontoga miinusesse
minna. Kui nditeks arvelduskrediidi limiit on 1000 eurot ja kontol on
raha 200 eurot, siis sellelt kontolt voimalik sooritada tehinguid kokku
1200 euro eest. Arvelduskrediidiga on vdimalik teha pohilisi tehinguid,
nagu nditeks votta valja sularaha, teha iilekandeid, maksta pangakaar-
diga jne.

Arvelduskrediidi leping s6lmitakse enamasti 12 kuuks. Seda on voima-
lik automaatselt pikendada juhul, kui pank voi klient ei ole avaldanud
soovi lepingut 16petada. Enamasti on tagatiseks igakuised laekumised
voi sissetulek. Maksimaalse limiidi suurus séltubki igakuistest laeku-
mistest voi sissetulekust.

Nii krediitkaart kui ka arvelduskrediit on kasulikud pangatooted, kui
neid moistlikult kasutada. Maistlik on see, kui krediitkaardi voi arvel-
duskrediidi limiiti voi vihemalt olulist osa sellest ei vdeta tegelikult
kasutusele, vaid hoitakse varuks erakorraliste viljaminekute tarvis.
Mbdningal mairal saab nendega asendada 1. peatiikis jutuks olnud
hidareservi. Maistlik ei ole see, kui krediitkaardi voi arvelduskrediidi
limiit kiiresti ja kergekaeliselt dra kulutatakse, sest intressikulud on
suured, kui laenulimiiti pidevalt tdies ulatuses kasutatakse.
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Autoliising

Liising on laen, mille puhul liisinguobjekt jaidb raha laenajale lepingu
tagatiseks. Liisingut pakuvad peale pankade v0i nende tiitarettevotete
ka moned muud ettevotted.

Liisingut kasutatakse enamasti sdiduki — auto, mootorratta — soetami-
seks: liisingfirma ostab vilja kliendi poolt soovitud sdiduki ja annab
talle rendile, kiuisides selle eest tasu ehk intressi. Soiduki omanik on
liisingfirma, valdaja ja kasutaja on liisinguvotja.

Liisingut on kahte pohilist liiki: kasutus- ja kapitalirent.

Kasutusrendi puhul ostab liisinguandja kliendi soovitud auto ning
annab selle talle liisingperioodiks kasutada. Liisingperioodi 16ppedes
peab liisinguvdtja auto liisingfirmale tagastama, eelnevalt kokku lepi-
tud jadkvaartusega vilja ostma voi monele kolmandale isikule miiima.
Kasutusrent on sobiv viis auto soetamiseks neile, kel pole soovi saada
lepingu I6ppedes sdiduki omanikuks, sest nad soovivad alati sdita suh-
teliselt uue autoga.

Kapitalirent sobib juhul, kui séiduk on liisitud mottega saada lepingu
16ppedes auto omanikuks. Liisingperioodi 10ppedes ldheb omandidi-
gus ile liisinguandjalt liisinguvotjale. Lisaks tavalisele kapitalirendile
voivad liisingufirmad pakkuda voimalust vormistada kapitalirent
jadkvaartusega. See tihendab, et liisingperioodi 16ppu jaetakse jadk-
vddrtuse summa maksmine ehk viimane makse on teistest oluliselt
suurem. Seda voimalust voib kasutada siis, kui kuumakse oleks muidu
tlejoukdivalt suur. Kuumakset saab nii kiill vihendada, aga tunduvalt
korgema viimase makse hinnaga.
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Jarelmaks on oma tingimuste poolest sarnane kapitalirendiga. Jirel- Kapitalirent Kasutusrent

maksu puhul vormistatakse kohe auto omanikuks ostja. Sdiduki eest Kuumakse Uldjuhul suurem kui Uldjuhul viiksem kui
tasumine toimub osamaksetena kokkulepitud perioodi jooksul. Jarel- kasutusrendi puhul. kapitalirendi puhul.

maks on moeldud eeskatt eraisikust kliendile, kes ostab kasutatud auto
eraisikult voi firmalt, kes ei ole kaibemaksukohuslane.

Kapitalirent ja kasutusrent

Kapitalirent

Vdlja arvatud juhul, kui on
s6lmitud nn jadkvaartuse-
ga kapitalirendi leping.

Liisingu pohitingimused on jargmised.

Kasutusrent

Kellele sobib?

Neile, kes soovivad saada
liisingperioodi |6ppedes

auto omanikuks ning au-
tot ka edaspidi kasutada.

] ] - Sissemakse suurus. Uldjuhul sdltub minimaalse sissemakse mair
Neile, kes soovivad parast

liisingperioodi 16ppu va- eelkdige auto vanusest. Uue auto puhul ndutakse enamasti sisse-

Autoliisingu tagatis

Uldjuhul liisitud auto.

hetada olemasoleva auto makset alates 10%, vanemate autode puhul voib see protsent olla
uue vastu. aga suurem. Sissemakse suurusest omakorda soltub igakuise lii-
Uldjuhul liisitud auto. singmakse suurus. Mida suurem on sissemakse, seda viiksem on

igakuine liisingmakse. Suurem sissemakse vihendab ka liisingette-

Mis juhtub Liisinguandja annab Liisinguvotjal on mitme- > ] o ST )
liisingperioodi omandidiguse ile suguseid véimalusi. votte riske, mistottu voib liisingu intress olla soodsam.
[6pus? liisinguvotjale, kellest 1. Osta auto vélja.
saab auto omanik. 2. Tagastada sbiduk Liisingu periood on maksimaalselt 60—72 kuu ehk 5-6 aasta pik-
liisinguandjale. . o . . o
3. Vahetada ssiduk kune. Mida pikem liisingperiood, seda viiksem on igakuine liisin-
uuema auto vastu. gumakse, aga seda rohkem tuleb maksta intresse. Enamasti sitesta-
4. 3/‘?03 auto lTO||ma"" vad liisingfirma tingimused, et sdiduki vanus ei tohi liisingperioodi
die osapooiele. 16puks tiletada 10-12 aastat.
Kindlustus I_'|.saks kohustusllkule L.'.Saks kphustushkule Jadkvddrtuse voimalik suurus lepitakse kokku kahepoolselt ja see
liikluskindlustusele liikluskindlustusele _ . o o
peab saidukile olema peab saidukile olema soltub sdiduki vanusest ning liisingperioodi pikkusest.
vormistatud ka kasko- vormistatud ka kasko-
kindlustus. kindlustus. Intress on tasu, mida tuleb liisingfirmale maksta sdiduki liisimise
Jadkvaartus Uldjuhul puudub, valja Jadkvaartus on liising- eest. Intressimddr soltub mitmesugustest teguritest: auto vanus,
arvatud juhul, kui s6lmi-  firmaga kokku lepitud. liisingperioodi pikkus, esimese sissemakse suurus, jidkvadirtuse

takse nn jadkvaartusega
kapitalirent.

Jadkvaartus soltub auto
vanusest ning liisingpe- i o ] ]
rioodi pikkusest. ning Euriboriga seotud intressi vahel.

suurus. Nagu kodulaenu puhul, on ka siin valida fikseeritud intressi

Soiduki labisoit

Ei ole liisinglepingus
fikseeritud.

Voib liisinglepingus
fikseerida.
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Igakuine liisingmakse soltub esimesest sissemaksest, intressi-
madrast, liisingperioodi pikkusest ja sdoiduki jadkviartusest. Sobiva
kuumakse leidmiseks on sdiduki liisijal vaja teada, kui suur on tema
igakuiste sissetulekute ja viljaminekute vahe, mida saaks kasutada
liisingumaksete tasumiseks.

Arvestage, et liisinglepingu ennetihtaegsel 16petamisel voib tild-
juhul nii kapitali- kui ka kasutusrendi korral liisinguandja néuda
koikide maksmata osamaksete ja jadkvadrtuse tasumist. Sellise
asjaoluga tuleb teil arvestada ka juhul, kui nditeks auto varastatakse
voi see havib. Sellisel juhul voib kindlustusandja katta vaid auto
turuvadrtuse. Liisinglepingu ennetdhtaegsel 10petamisel voib lii-
singuandja nduda liisinguvotjalt, et see hiivitab liisinguandjale koik
kulud, mida liisinguandja kandis seoses liisinguesemega, eelkoige
liisingueseme ostuhinna ja ostuhinna finantseerimise kulud selles
ulatuses, milles need ei ole kaetud juba tasutud liisingumaksetega.

Pange tdhele, et nditeks auto turuhind on aasta parast reeglina
madalam kui oli ostuhind. Liisinguandjale tuleb aga hiivitada lii-
singlepingu ennetahtaegsel 1opetamisel auto ostuhind. Vaadake tap-
seid liisingu ennetdhtaegse Id6petamise tingimusi liisinglepingust.

Erinevaid liisinguvariante aitab arvuliselt |abi mangida kalkulaator
aadressil www.kalkulaator.ee # Autoliisingu kalkulaator.
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6.3

Kiirlaen

Kiirlaen, tuntud ka kui SMS-laen, <

on laenutoode, mis ndib pakkuvat <
kiiret lahendust inimese raha-
muredele, kuid tegelikult voib

see likata veelgi suurematesse
probleemidesse.

Kiirlaenu volu on selles, et taotleja saab selle kitte viga kiiresti — mone
minutiga — ja ilma igasuguseid laenukdlblikkust tdestavaid dokumente
esitamata. Selle onge ldhevad tavaliselt emotsioonipdhised kulutajad ja
darmises rahahddas isikud.

Kiirlaenude ohtlikkus tuleneb sellest, et nende intress on viga korge —
kiiiinib sadadesse protsentidesse. Kuna laenupakkumine ja tagasimak-
segraafik esitatakse absoluutsummades, ei torka korge intress silma ja
kehva finantskirjaoskusega inimestele ei pruugi intressimddr nagunii
palju delda.

Kiirlaenu votmine oleks digustatud vaid ootamatu rahahida puhul, kui
laenu tagastamiseks vajaliku rahasumma laekumine on sajaprotsen-
diliselt kindel. Paraku pole maailmas midagi taiesti kindlat, eriti neil
inimestel, kes kiirlaene kasutavad.

Enne kiirlaenu votmist tasub moelda sellelegi, kui paindlikud on kiir-
laene valjastavad ettevotted makseraskuste korral.
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Naide

Laheneb reede ohtu. Artur on tdiesti rahatu, aga peod tahavad
pidamist. Ta vaatab kiirlaenufirma pakkumist: 100 eurot praegu,
14 pdeva pdrast 119 eurot tagasi. See tundub talle lisna maistli-
kuna — lisandub koigest 19 eurot. Umbes 10 pdeva parast peaks ta
saama ehituselt palka, millest laenu tagasi maksab. Artur votabki
100 eurot SMS-laenu. Hommikuks on see otsas, peale selle on
ta joudnud votta 100 eurot laenuks Norrast kodu kaema tulnud
sobralt. Sellestki on alles alla poole.

10 pdeva parast Arturile palka ei maksta. Ei ole toddejuhataja pal-
gast juttu teinud ka 12. pdevaks. 13. pdeval Utleb ta, et peatdovotjaga
kaib raha Ule vaidlus ja palka saab maksta nddala voi kahe parast...

Kui nlitid Artur tdepoolest kahe nddala parast palga katte saab ja
enne seda SMS-laene juurde pole votnud, on tal veel lootust paa-
seda suuremasse finantsjamasse sattumata. Tahtaja Uletamisel
hakkab jarjest suuremat kaalu votma fakt, et 100-eurose SMS-laenu
intress aasta baasil oli 228% — selle maksmine pikema perioodi val-
tel laheb vaga kalliks. Pealegi vdivad lisanduda trahvid laenutdhtaja
Uletamise eest.

Kiirlaenu intressimaara kalkulaator www.minuraha.ee %
Kalkulaatorid # SMS-laenu intressi kalkulaator.
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Kiisimused inimesele, kes kaalub rahahddade
lahendamiseks SMS-laenu votmist

Klsimustiku on koostanud USA-s tegutsev Debtors Anonymous
(Anontimsed Vélgnikud) — Anonuttimsete Alkohoolikute pohimot-
tel tegutsev organisatsioon, mille eesmark on aidata laenusdltuvu-
ses inimesi. Jaatav vastus rohkem kui seitsmele kisimusele nditab,
et olete laenamisest ohtlikus sdltuvuses.

Kas volad hairivad teie kodust elu?

Kas vélamured hairivad teid igapaevase t66 tegemisel?

Kas volad kipuvad rikkuma teie reputatsiooni?

Kas te olete kunagi valetanud, et laenu saada?

Kas te olete andnud volausaldajatele ebarealistlikke lubadusi?

O L O

Kas vélamured muudavad teid hoolimatuks perekonna kée-

kaigu suhtes?

7. Kas te kardate selle parast, et todandja, perekond voi sobrad
voivad teada saada, kui suured on te volad?

8. Kasvolamured hdirivad teie und?

9. Kas te olete end kunagi volamurede parast purju joonud?

10. Kas te olete kunagi laenanud raha, hoolimata intressist, mida
teilt noutakse?

11. Kas laenu saamise valjavaade tekitab teis suure kergendus-
tunde, kui olete keerulises finantsseisus?

12. Kas te digustate oma suurt volakoormat, veendes end, et teie
olukord erineb teiste inimeste omast, ja tootate kustutada koik
laenud parast "suurt labimurret"?

13. Kas olete kunagi ptiidnud hakata oma vdlakoormat vahen-

dama, kuid sellele mone aja parast kdega 166nud?
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Kiirlaenud voivad viia inimese finantsraskustesse ka siis, kui ta ise neid

ei vOta — petturite tottu. Nimelt on petturid leidnud, et kiirlaenud on

hea viis lihtsameelsetelt ja abivalmitelt inimestelt raha vilja petta. Kir-

jeldame jargnevalt monesid petuskeeme.

Palutakse luba kasutada teie arvelduskontot

Petturid sobitavad tutvust voi isegi soprust vooraste inimestega,
sh nendega, keda nad on oma kodukandis aeg-ajalt kohanud.
Pettur pd6rdub oma uue tuttava poole palvega kasutada tema
arvelduskontot, sest keegi kannab sinna suurema summa raha
ja nii oleks vdoimalik see raha kohe kitte saada. Saades selleks
nousoleku, tellib pettur SMS-laenu kontoritest teie isikuand-
meid kasutades teie arvelduskontole laenusummad ning palub
raha vilja votta ja talle anda. Nii saab pettur raha, petetu nimele
aga jaab laenukohustus.

Palutakse abi, kuna vdidetavalt on kaotatud dokumendid ja
rahakott

Teie poole p66rdub nditeks bussijaamas vodras ja palub luba
kasutada teie arvelduskontot. Tema rahakott ja dokumendid
on kadunud, aga sober vdi sugulane olevat ndus kojusdiduraha
panka tile kandma. Abistamise eest lubatakse heategijatele tih-
tipeale tasuks mingi rahasumma. Sealsamas helistab pettur
vdidetavale lilekande tegijale ja kiisib teie isikukoodi, arveldus-
konto numbrit ja muid isikuandmeid. Saadud informatsiooni
alusel votab teine pettuse osaline mobiiltelefoniga SMS-laenu
teie arvele. Seejarel lihete koos petturiga sularahaautomaadi
juurde ning votate laekunud summa sularahas vilja.

Selle skeemi puhul on pealtniha tegemist teise inimese abista-
misega ning sularahaautomaadist ei ole ndha, kellelt laekunud
raha parineb. Alles 15 pdeva hiljem saabub abi pakkunud inime-
sele kiri volandudega, milles palutakse dra maksta voetud SMS-
laen.
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Helistatakse ajalehes ilmuva miiiigikuulutuse peale

Petturid kasutavad ajalehtedes ja internetis ilmuvaid miiigikuu-
lutusi, milles margitud eseme hind on suhteliselt viike, jiddes
nditeks vahemikku 100-200 krooni. Pettuse libiviijad helista-
vad mitgikuulutuse peale ja avaldavad soovi tiks v0i teine ese
dra osta. Maksmise viisiks pakutakse pangatilekannet. Selleks
kiisitakse miiiijalt isikukood, arvelduskonto number, aadress
ning lubatakse tilekanne 4ra teha. Saadud andmete alusel votab
pettur telefoni teel SMS-laenu miiiija arvele. Seejirel helistab ta
uuesti raha saajale ning teatab, et kandis kogemata 200 krooni
asemel tile 2000 krooni ja palub enamlaekunud summa tagas-
tada. Pahaaimamatu inimene tagastabki SMS-laenu summa
petturile, laenu tagasimaksmise kohustus jadb aga petetule.

Inimene ise annab internetipanga koodid petturile

Selle skeemi puhul kasutatakse dra elektroonilisest pangandu-
sest vahem teadlikke inimesi, kellele soliidse valimusega mees
vOi naine pakub abi. "Abistamise” kdigus minnakse mingil usal-
dusvidrsel ettekddndel koos panka ja avatakse arveldusarve.
Internetipanga koodid palub vooras enda katte. Arveldusarve
avanud isik ei oska midagi kahtlustada, kuna avatud arveldus-
kontol ju raha veel pole, mistdttu peab ta koodide edasiandmist
ohutuks. Voodras votab "abistatava" isiku nimel SMS-laene ja
kannab need enda kontole edasi.
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6.9

Makseraskused

Laenu vottes peab arvestama vdimalusega, et {ihel hetkel voib laenude
tagasimaksmine hakata kdima tle jou. Mdne inimese puhul on see risk
suurem, mone puhul viiksem, aga tdiesti kaitstud pole selle eest keegi.

Esimene soovitus makseraskuste puhuks on viga lihtne: mitte peita
pead liiva alla, vaid otsida lahendusi. Nagu eespool ndgime, on panka-
del moningaid voimalusi makseraskustesse sattunud inimesele mak-
segraafiku kliendisobralikumaks muutmisega vastu tulla. Vastutule-
likumad on nad nende inimeste suhtes, kellest on ndha, et nad siiralt
tahavad oma kohustusi tdita ega plilia neist korvale hiilida.

Viljapddsu otsimisel tuleb alustada oma pere-eelarve ja varade ana-
litisimisest — kas on voimalik mingeid kulusid kokku tdmmata, tulusid
suurendada, varasid mudia. Jirgmiseks voiks mdelda ja uurida, kas teie
olukorras inimesele on ette nihtud mingeid sotsiaaltoetusi.

Kui selle analiitisi tulemusel ei ilmne reserve, mis aitaksid makseras-
kustest valja tulla, tuleb poérduda panka palvega maksegraafikut
pikendada voi maksepuhkust saada. Kui peale eluasemelaenu on teil
voetud ka hulganisti tarbimislaene, tasub uurida, kas pole voimalusi
nende refinantseerimiseks madalama intressimiaraga laenuga.

Kui enese moistus finantsprobleemidest iile ei kii, voib abi tousta vola-
noustaja poole péordumisest (vt volanoustamine.minuraha.ee).
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Kui finantsraskuste peapdhjuseks on eluasemelaen, ei tohi vilistada ka
kinnisvara miitiki koos eluasemelaenu ennetidhtaegse tagastamisega,
et osta oluliselt odavam eluase vdi kolida titirikorterisse.

Sobivad lahendused séltuvad viga suurel miaral konkreetsest juhtu-
mist. Kdige universaalsem reegel on aga juba alguses nimetatu — prob-
leemidega tegelemine, mitte nende eest pdgenemine ning probleemi
laenuandja eest varjamine.

Kuidas ennetada makseraskusi

= Koguge raha tagavaraks. Alustage sadstmist kas voi 10 euro
kaupa.

= Arge vdtke mitut erinevat laenu. Teadke alati, kui palju te tee-
nite ning kui palju peate iga kuu laenuraha tagasi maksma.

= Arge vatke laenu kergekaeliselt. Kaaluge, kui vajalik laenuga
tehtav ost ikkagi on.

= Plldke valtida kdrge intressiga laene.

= Kui teil on juba mitu laenu, siis ptddke kiiremini tagasi maksta
laen, mis on kdrgema intressiga.

= Hinnake juba laenuvdtmisel oma riske (tdokoha ja palga kindlus
tulevikus, stressitaluvus laenuintresside muutumisele jms).
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Kindlustus

Kindlustus on finantsteenus, mida
kliendid alati rohkem kiruvad kui kii-
davad. P6hjus on lihtne: kui tavaliste
kaupade ja teenuste puhul saab ostja
hiive nautida kohe parast maksmist
vOi isegi enne, siis kindlustusteenuse
puhul te maksate ja.. mingit hiive
selle eest justkui ei saagi. Niimoodi
tundub eriti kohustuslike kindlus-
tuste puhul.

Tegelikult saab klient ka kindlustusteenuse puhul oma raha vastu hiive.
Kindlustus on teenus, mille abil inimesed ja ettevotted saavad ennast
kaitsta mitmesuguste siindmuste soovimatute majanduslike tagajir-
gede eest. Muidugi ei hoia kindlustusleping dra orkaani voi tileujutust,
ei kaitse liiklusdnnetusse sattumise ega pagasi kaotsimineku eest reisil.
Kindlustusleping ei kdrvalda riski, kuid pakub kahjukannatajale hiivi-
tist selle majanduslike tagajiargede likvideerimiseks.

Huvitist on kindlustuse pakkujal vdimalik maksta seetdttu, et ta kogub
suurelt hulgalt isikutelt kokku raha — kindlustusmaksed — ja maksab
need valja isikutele, kes kannatasid kindlustuslepingus margitud kahju,
ehk palju viiksemale isikute ringile. Ka see vdike hulk pole tavaliselt
labinisti onnelik, sest hiivitise maksmise pohjuseks oli ju mingi neid
tabanud ebameeldiv siindmus. Ebameeldivuste ritta tuleb lisada veel
seegi, et kindlustuse pakkuja ei saa hiivitist vdlja maksta ilma toimunu
kohta kisimusi esitamata ja omapoolset uurimist 1dbi viimata (kind-
lustuspettuste drahoidmiseks).

Kindlustamine

Koigist neist ebameeldivatest kiilgedest hoolimata on kindlustus hada-
vajalik finantsteenus, kuidas muidu oleks kindlustus kui tegevusala
tuhandeid aastaid vastu pidanud (jiljed esimeste kirjalike kindlustus-
lepingute kohta parinevad Mesopotaamiast u 4000. aastast eKr).

/.2

Kindlustusteenuste pakkujad

Kindlustusteenuste pakkujad on kindlustusseltsid, kindlustusseltside
filiaalid ning kindlustusvahendajad (kindlustusmaaklerid ja -agendid),
kes on registreeritud Finantsinspektsioonis. Nende nimekirjaga saab
tutvuda Finantsinspektsiooni veebilehel www.fi.ee # Turuosaliste nime-
kirjad # Kindlustusseltsid/Kindlustusvahendajad.

Kindlustusselts on iriiithing, kelle peamiseks tegevuseks on kindlus-
tusjuhtumi toimumisel tekkinud kahju hiivitamine voi kokkulepitud

rahasumma maksmine.

Kindlustusvahendaja tegeleb kindlustuslepingute vahendamisega,
saades selle eest tasu. Kindlustusvahendajad jagunevad Eestis kind-
lustusmaakleriteks ja kindlustusagentideks. Kindlustusmaakleri ja
kindlustusagendi tegevus on pohimotteliselt erinev: kindlustusmaak-
ler esindab kindlustusvotja, kindlustusagent kindlustusseltsi huve.
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Kindlustuslepingu sdlmimiseks tuleb ithendust votta vajalikku kind-
lustusliiki pakkuva kindlustusseltsiga vdi selle teenuseid vahendava
maakleri voi agendiga. Moningaid kindlustustooteid saab osta koos
nendega seotud teenustega: naiteks reisikindlustust miitivad kindlus-
tusseltsi agendina reisibiirood ja liikluskindlustust kindlustusseltsi
agendina tanklad.

Otse kindlustusseltsist saab osta vaid selle kindlustusseltsi kindlus-
tustooteid. Kindlustusagendid voivad miilia ka mitme kindlustusseltsi
tooteid, kuid vaid tingimusel, et need omavahel ei konkureeri — niiteks
ithe seltsi liikluskindlustuspoliise ja teise seltsi kodukindlustustooteid.

Kindlustusmaaklerid seevastu tegutsevad kui sdltumatud ndustajad —
teevad selgeks kliendi vajadused ja esitavad talle seejirel valiku koige
sobivamate kindlustusseltside pakkumisi ja ka tema arvates parima
pakkumise, millest klient teeb 16pliku valiku. Loomulikult votab maak-
ler sellise teenuse eest ka vahendustasu, mille suuruse ta peab kliendi
soovi korral avaldama.

Kindlustusmaaklerit on eriti otstarbekas kasutada keerukamate ja
kallimate vdi ebastandardsete kindlustuslepingute sélmimiseks. Ka
kindlustusseltsid oskavad klienti ndustada, kuid ei tasu eeldada, et nad
soovitavad kliendile oma konkurenti kui parema teenuse pakkujat.
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Kindlustuse pohiliigid

Kindlustuse pohiliigid on kahjukindlustus (varakindlustus) ja elukind-
lustus. Kahju- ja elukindlustuses sdlmitakse leping riskide maanda-
miseks, elukindlustuses — nagu 4. peattikis juba juttu oli — ka sdastude
kogumise eesmargil.

Vabatahtliku kindlustuse puhul on inimesel vaba voli lepingut sol-
mida v0i mitte s6lmida. Kindlustuslepingu sdlmimise eelduseks on
isiku huvi kaitsta ennast ootamatutest ja ettendgematutest siindmus-
test tulenevate kahjulike tagajirgede eest. Vabatahtlikeks kindlustus-
teks on naiteks kodukindlustus, soiduki- ehk kaskokindlustus, onne-
tusjuhtumikindlustus jt.

Kohustusliku kindlustuse puhul on isik seadusega sitestatud korras
kohustatud kindlustuslepingut sdolmima. Enimlevinud kohustuslik
kindlustus on liikluskindlustus, mille sélmimise kohustus tuleneb liik-
luskindlustuse seadusest ja on sellega reguleeritud.

Sundkindlustus on kindlustus, mille puhul isikul on seadusega sites-
tatud kohustus tasuda riigile kindlustusmakset vdi -maksu. Hiivitise
maksmise kohustus kindlustussiindmuse korral on samuti riigil. Sund-
kindlustuseks on ndiiteks sotsiaalmaksust rahastatav ravikindlustus
ja tootuskindlustus, mille tarvis koik todtajad ja toovotjad maksavad
todtuskindlustusmaksu.

Kuigi kindlustusliike on palju, ei ole koigi elus ette tulla voivate riskide
vastu voimalik kindlustuslepingut sdlmida. Alati on riske, mida kind-
lustusseltsid ei kindlusta. Alati on ka stindmusi, mille korral ei maksa
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kindlustusselts hivitist isegi kindlustuslepingu olemasolul, sest lepin-

gus voivad olla kirjeldatud teatud vilistavad siindmused, mille korral Kahju- ja elukindlustuse levinumad liigid ning
kindlustuskaitse ei kehti. nende kasutamine Eestis
Kindlustusseltsid tildjuhul ei kindlusta riske, mille ilmnemise téendo- Jous olevate lepingute arv seisuga 30. juuni 2010

sus on vdga suur, mille kohta voib Gelda, et seda oli oodata. Nditeks
teadlikult sdtta vdi relvastatud kokkupdrkesse mineja surmasaamise Kahjukindlustus

voimalus on sedavord suur, et surmajuhtumikindlustus selle vastu ei

. ) o o liikluskindlustus 550461
kindlusta. Sarnane lugu on joobes vdi juhilubadeta autojuhtimisega —
kui joobes v3i juhilubadeta inimene sdidab puruks kaskokindlustusega maismaasoidukite kindlustus (kaskokindlustus) 160683
kaetud auto, siis jadb hiivitis kindlustuslepingu olemasolust hoolimata tulekindlustus ja loodusjdudude kindlustus 321646
saamata. muu varakindlustus 289856
Samuti ei sd6lmi kindlustusseltsid {ildjuhul lepinguid kaitseks siind- enneiselitumldndsius ot
muste eest, mille ilmnemise tdendosust pole neil vdimalik tipselt sh reisikindlustus 30763
hinnata ja moota. Mida peetakse moodetavaks ja mida mitte, voib finantskahjude kindlustus 81455
kindlustusseltsiti erineda. Niiteks ei ole enamik kindlustusseltse val- .
o . . L garantiikindlustus 1576
mis kindlustama tsirkuseakrobaatide elu, ooperilaulja hiilt ja muud
sarnast, kuid maailmast leiab tiksikuid kindlustusseltse, kes on just haiguskindlustus 425
niisugustele juhtumitele spetsialiseerunud. laevade kindlustus 639
raudtee veerevkoosseisu kindlustus 9
oigusabikulude kindlustus 2803
transporditavate kaupade kindlustus 791
tsiviilvastutuskindlustus 78539

Elukindlustus

investeerimisriskiga elukindlustus 45920

kapitalikogumiskindlustus 83796

surmajuhtumikindlustus 62855

annuiteet 14128
Allikas

Finantsinspektsioon
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Kindlustusleping

Kindlustuskaitse saamiseks solmib sellest huvitatud isik kindlus-
tusseltsiga lepingu. Tavaliselt koosneb kindlustusleping jargmistest
osadest.

= Kindlustuse sooviavaldus ehk kindlustusavaldus. Kliendi poolt
avalduses esitatud andmete alusel esitab kindlustusselts talle
konkreetse pakkumise.

= Kindlustuse tiiiiptingimused. Kindlustuslepingu tiiliptin-
gimusteks voivad olla nii Gldtingimused kui ka konkreetset
kindlustusliiki voi -lepingut puudutavad eritingimused. Kind-
lustustingimused on kindlustusseltsi poolt vilja to6tatud koi-
kide klientide jaoks ja nende sisus tildjuhul eraldi kokku ei lepita
Kindlustustingimused on teataval mdairal libirddgitavad ning
ei pruugi alati ja igal juhul olla paindumatud. Kindlustusandjal
voib olla alternatiivseid lahendusvariante paljude erisoovide
tarvis. Kindlustustingimustes on kirjas kogu kindlustuslepingu
kohta kiiv informatsioon.

= Lisaks tlitip- vdi tldtingimustele voib leping sisaldada konk-
reetset kindlustusliiki vdi -lepingut puudutavaid eritingimusi.
Kindlustustingimused on teataval maaral ldbiradgitavad. Kind-
lustustingimused ei ole alati ja igal juhul paindumatud. Kindlus-
tusandjal on alternatiivsed lahendusvariandid olemas paljude
erisoovide tarvis.

= Kindlustuspoliis. Poliis on tdend kindlustuslepingu sdlmimise
kohta. Poliisile on margitud ka kindlustuslepingus sisalduvad
olulised andmed.
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Klient peab lepingu sdlmimisel teatama kindlustusseltsile kdigist talle
teada olevatest olulistest asjaoludest, mis voivad mojutada kindlus-
tusandja otsust lepingut s6lmida. Hiivitise saamisele ei tasu loota, kui
hommikul puhkes kilomeetri kaugusel teie majast metsatulekahju,
pdrastlounal sélmisite kindlustuslepingu (kindlustusagendile tule-
kahju mainimata) ja 6htul pdles teie maja maha.

Voimaluse selle ndite puhul vaidlus iiles votta — tdendoliselt tulutult —
annab seadusesdte, mille jargi kindlustusvotja ei pea kindlustusandjale
teatama asjaolust, mis on viimasele juba teada voi mille suhtes kindlus-
tusvotja voib maoistlikult eeldada, et see on teada.

/.5

Piirangud,
valistused ja
hiivitise maksmine

Kindlustuslepingud sisaldavad piiranguid ja valistusi, mille korral
kindlustusseltsil pole kohustust hiivitist maksta. Tihti on need sdnasta-
tud viisil, et tavalisel kindlustusvotjal on asja tuumani jouda keeruline.
Seepdrast tuleb enne lepingu sélmimist hoolega 1dbi lugeda koik kind-
lustustingimused, sealhulgas viikeses kirjas kirjutatu, ja esitada julgelt
kiisimusi, kui midagi jidb arusaamatuks.

Kindlustusseltsid pole piiranguid ja valistusi vdlja moelnud kindlustus-
votjate kiusamiseks, kuigi vahel voib tunduda, et on. Kindlustusselts
on tavaline driettevdte, kes peab hindama millistel tingimustel on ta
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valmis teenust pakkuma ja et ta oleks ka suuteline oma kohustusi
klientide ees tulevikus tditma.

Sageli tundub, et kindlustusselts kirjutab valistuste hulka just need ris-
kid, mille vastu te kdige enam kaitset vajate — riskid, mille ilmnemine on
koige toendolisem. Paljuski ongi nii, sest kindlustuse drimudel nduab,
et kindlustusselts saab kindlustatava siindmuse riski oma klientide
vahel laiali jagada (maksete tegijaid on palju, aga hiivitise saajaid vahe).
Kui mingi risk dhvardab suure tdendosusega koiki vdoimalikke kliente
(maksete tegijaid on palju, aga hiivitise saajaid ka peaaegu sama palju),
siis pole see voimalik, vihemalt mitte hinnaga, mis kliente kdéidaks.

Parast lepingu solmimist ei voi kindlustusvotja ilma kindlustusandja
nousolekuta suurendada kindlustusriski ega lubada selle suurendamist
isikute poolt, kelle eest ta vastutab (niiteks pereliikmete poolt). Kind-
lustusriski suurendamiseks voib nditeks pidada mahukamate remont-
toode alustamist, valvesignalisatsiooni korvaldamist, ukseluku vaheta-
mist vihem turvalise vastu jms. Kui kindlustusvotja on kindlustusriski
oluliselt suurendanud, voib kindlustusselts kindlustussiindmuse korral
hiivitist vihendada vdi selle maksmisest keelduda.

Kindlustusriski suurenemise voimalusest peab kindlustusseltsile viivi-
tamata teatama, valja arvatud juhul, kui kindlustusriski voimalikkuse
suurenemise pohjustas tldiselt teada olev asjaolu. Igasugusest muu-
tusest on kindlustusandjat siiski otstarbekas pigem informeerida kui
informeerimata jitta.

Kahju peab kindlustusselts hiivitama kohe, kui on 1opetatud hiivita-
mise ulatuse kindlaksmadramiseks vajalikud toimingud. Seadus iitleb,
et kui kindlustusselts ei ole {ihe kuu jooksul parast kindlustusjuhtumist
teatamist hiivitamise ulatuse kindlaksmidramise toiminguid Iopeta-
nud, voib kindlustusseltsilt nouda n-6 avansi maksmist summas, mida
kindlustusselts peaks vastavalt asjaoludele minimaalselt maksma.
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Pohimbotteliselt on kindlustusseltsid vagagi huvitatud, et kdik kah-
jud saaksid kiiresti ja vaidlusteta hiivitatud, sest hiivitistega venitaja
maine peletab kliente eemale ja seda pole iihelegi driettevottele vaja.
Naiteks liikluskindlustuse vaidluskomisjoni statistikat saab iga huvi-
line vaadata Eesti Liikluskindlustuse Fondi kodulehelt (www.lkf.ee +
Vaidluskomisjon # Kindlustuse vaidluskomisjoni statistika) ja tihegi seltsi
mainele kindlustusvotjate silmis ei moju hasti, kui ta paistab seal silma
sagedase huvitiste viljamaksmisest keeldujana.

Kiisimused, mis aitavad solmida
hea kindlustuslepingu

Mida tapselt ma soovin kindlustada?

Hea kindlustuslepinguga on kindlustatud just see vara, mis vdib
saada kahjustada voi havida. Kindlustatud ei ole asju, mille kah-
justumise, havimise vdi vargusega seotud riskid suudetakse ise
kanda.

Mille vastu ma soovin kindlustada?

Heas kindlustuslepingus on riskid, mille vastu kindlustatakse, vali-
tud vastavalt tegelikele vajadustele. Labi on mdeldud kindlustus-
objekti reaalselt ohustavate sindmuste valik: nditeks tuli, veekahju,
torm, vandalism, vargus jne.

Millise summa ulatuses ma soovin kindlustada?

Kui kahju voib olla suurem kui lepingus kokku lepitud maksimaalne
kindlustussumma, on tegu alakindlustusega. Kui kindlustussumma
Uletab oluliselt kindlustusvaartust, on tegemist Ulekindlustusega.
Kumbki pole otstarbekas, sest esimesel juhul ei hivita kindlustus-
selts teile kogu kahju, teisel juhul aga maksate otstarbetult suuri
kindlustusmakseid.
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Milline kindlustusleping on tervikuna parim?

Pole dige lahtuda ainult kindlustusmakse suurusest, vaid vorrelda
tasub ka omavastutuse suurust, valistuste ulatust (seda, millisel
juhul on kindlustusseltsil digus hivitis maksmata jatta) jms.

/1.6

Kohustuslik liikluskindlustus

Kohustusliku liikluskindlustuse
leping tuleb s6lmida koigil inimes-
tel, kellele kuulub moni liiklus-
registrisse kantud mootorsdiduk,
millega ta osaleb liikluses.

Liikluskindlustus on kohustuslik
vastutuskindlustus. See tihendab,
et kindlustusvotja ei kindlusta
mitte oma sdidukit, vaid kahju,
mida ta vOib pohjustada teistele
liiklejatele (nii soidukitele kui ka
inimestele), samuti hoonetele ning
ehitistele. Liikluskindlustuspoliis
ei kata mitte liikleja enda, vaid
teise Onnetuses kannatada saanud
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soiduki taastamiskulud, samuti dnnetuses osalenud jalakaija isiku- voi
varakahju kulud. Teatud juhtudel hiivitatakse vaatamata soidukijuhi
vastutusele ka tema enda ravikulud.

Kui naiteks liikleja Oliver soidab otsa tema ees pidurdanud autole, teki-
tab vigastusi jalakaijale vdi kaasreisijale, sdidab katki liiklusmargi vims,
hiivitab kahju Oliveri kindlustusselts. Kui Oliver ise saab vigastada,
hiivitatakse ka tema kui liiklusénnetuse pohjustanud séidukijuhi ravi-
kulu. Kui Jurgen, kellel pole autot, satub liiklusonnetusse jalakiija voi
jalgratturina, hiivitatakse ka talle tekitatud kahju soltumata sellest, kes
pohjustas liiklusdnnetuse.

Kannatanutule hiivitatakse kahjud ka siis, kui liikluskahju pohjusta-
nud sdidukil ei ole liikluskindlustuslepingut voi jadb kahju tekitanud
soiduk tundmatuks — sellisel juhul hiivitab kahju Eesti Liikluskindlus-
tuse Fond.

Tavapoliisi kindlustuskaitse kehtib Eestis ja teistes Euroopa Majan-
duspiirkonna lepinguriikides. Liikluskindlustuse poliis on dokument,
mis kinnitab, et vastava sdiduki suhtes on sdlmitud liikluskindlustuse
leping. Poliisil on ndidatud kindlustusperioodi pikkus ja selle alusel
arvestatud kindlustusmakse. Liikluskindlustuse poliisi ei pea sdidu-
kijuht Eestis liigeldes kaasas kandma, sest kindlustuspoliisi kehtivust
saab kontrollida liikluskindlustuse registrist.

Rohelise kaardi puhul kehtib kindlustuskaitse peale Euroopa Majan-
duspiirkonna lepinguriikide ka nn rohelise kaardi riikides. Rohelise
kaardi riikide nimekirja leiab Eesti Liikluskindlustuse Fondi veebilehelt
(www.lkf.ee # Liikluskindlustus # Roheline kaart # Rohelise kaardi riigid).
Rohelise kaardi annab tavapoliisi vdljastanud kindlustusandja kind-
lustusvotja taotlusel. Kindlustusandja voib kiisida rohelise kaardi eest
lisakindlustusmakset, kui roheline kaart kehtib ka viljaspool Euroopa
Majanduspiirkonna lepinguriike.
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Liikluskindlustuse lepinguid on kaht liiki.

Maksekohustusega lepingu ehk jah-lepingu alusel viljastab kind-
lustusselts kindlustuspoliisi jairgmiseks kindlustusperioodiks ilma, et
kindlustusvotja peaks uuesti sellekohast soovi avaldama. Et poliis keh-
tima hakkaks, tuleb uueks perioodiks viljastatud poliisi eest tasuda.

Pideva maksekohustuseta lepingu ehk ei-lepingu alusel kindlustus-
selts uut kindlustuspoliisi automaatselt ei vdljasta. Kindlustusvotja
peab tegema uue valiku eri kindlustusseltside pakkumisi vorreldes voi
kiisima uut poliisi seniselt kindlustusseltsilt.

Info selle kohta, kuidas ja kellele peab liiklusdnnetusest teatama, et
liikluskindlustus kahju tekitajat ja kannatanut aitaks, leiab liikluskind-
lustuse fondi veebilehelt www.lkf.ee. Kui kahju pohjustaja liiklusdnne-
tusest Oigeaegselt ei teata voi ei esitatud soidukit ettendhtud tahtajaks
kindlustusandjale tilevaatamiseks, on kindlustusseltsil digus néuda
soiduki valdajalt tagasi kuni 30 protsenti viljamaksmisele kuuluvast
hivitisest, kuid mitte rohkem kui 447 eurot. Kui kahju pohjustaja oli
alkoholi, narkootilise voi psithhotroopse aine moju all, hiivitab kindlus-
tusselts kannatanu poolt tekitatud kahju, kuid esitab kahju pohjustaja
vastu tagasinoude.

Eestis toimunud liiklusonnetuse korral maksab kindlustusselts iihe
kannatanu kohta maksimaalselt vilja jargmised kindlustussummad:

= isikukahju: kuni 2,5 miljonit eurot kindlustusjuhtumi kohta
(alates 11. juunist 2012 kuni viis miljonit eurot);

= varakahju: 0,5 miljonit eurot kindlustusjuhtumi kohta (alates
11. juunist 2012 kuni miljon eurot);

= mittevaraline kahju (isikukahjuga seotud valu ja vaev): 639 eurot
ithe kannatanu kohta.

Vilisriigis toimunud kindlustusjuhtumi puhul kohaldatakse vastava
valisriigi seadustes madratud kindlustussummasid, v.a juhul, kui need
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on vdiksemad sdiduki pohiasukohariigi seaduses maaratust. Vilisriigi
soiduki poolt Eestis tekitatud kindlustusjuhtumi puhul kohaldatakse
soiduki asukohariigi seaduses mairatud kindlustussummasid, kui need
on Eestis kehtivatest suuremad.

Naide

Kuidas kujunevad kindlustuskulud?

Kindlustuskulude vahendamiseks saab igalks ise isna palju ara
teha. Naiteks liikluskindlustuses séltub kindlustusmakse suurus
jargmistest teguritest.

= Soiduki mark ja mudel — mida harvemini on see mark/mudel
varem sattunud liiklusdnnetusse, seda soodsam on kindlustus-
makse.

= Soiduki kasutamise peamine piirkond Eestis — mida liiklusdnne-
tusterohkemas piirkonnas soidukit peamiselt kasutatakse, seda
suurem on kindlustusmakse (kasutuskoht madratakse poliisile
kantava omaniku aadressi jargi).

=  Soidukitehnilised omadused —mida vaiksema mootorivéimsuse
vOi registrimassiga on soiduk, seda soodsam on kindlustus-
makse.

= Eraisikust kindlustusvotja/rentniku vanus — statistika naitab, et
nooremad juhid pdhjustavad rohkem kahjusid kui vanemad.
Seetottu on ka kindlustusmakse noorematel juhtidel méne-
vorra kallim kui vanematel juhtidel.
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= Konkreetse omaniku/rentniku ning sdiduki riskikoefitsiendist,
mis séltub sellest, kui palju on séiduki omanik voi rentnik osale-
nud liiklusdnnetustes pohjustajana (riskikoefitsient maaratakse
soiduki omaniku voi rentniku jargi, mitte selle jargi, kes dnne-
tuse pdhjustamise ajal tegelikult sdidukit juhtis).

Oma vanust soiduki omanik muuta ei saa, liikluskindlustusmakse
pdrast pole motet hakata vahetama ka elu- voi to6kohta. Kill aga
on igadhel suur vabadus automargi ja -mudeli valikul ning eriti
palju soltub autoomanikust endast, kui sageli pohjustab tema séi-
duk liiklusonnetusi. Just viimane tegur mdjutab kindlustusmakset
kdige enam.

1.7

Kaskokindlustus

Kaskokindlustuse eesmark on hiivitada kahju, mis on pohjustatud teie
soidukile. Kahju pohjuseks vdib olla nditeks vargus, rédvimine, avarii,
mille pohjuseks on jalakdija vdi metslooma ootamatu astumine teele
jne. Kaskokindlustus tdiendab liikluskindlustust, mis hiivitab teie poolt
teistele pohjustatud liikluskahjusid, aga mitte teie enda autole tekkinud
kahjusid.

Erinevalt liikluskindlustusest on kaskokindlustus vabatahtlik — kui teie
auto pole liisitud, on teie enda asi, kas teete kaskokindlustuse voi mitte.
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Liisitud auto puhul nduab liisingufirma teilt Gildjuhul ka kaskokind-
lustuse sdlmimist, et liisitud vara vadrtuse piisimine oleks kindlamini
tagatud.

Samas ei anna kaskokindlustusleping garantiid, et autole kahju tekki-
mise korral ei pea teie ise seda kahju kinni maksma — kui kindlustus-
selts keeldub mingil lepingust tuleneval pdhjusel kahju hiivitamisest,
tuleb kahju teil omast taskust kanda.

Kindlustusseltsid pakuvad erineva kindlustuskaitseulatusega lepin-
guid, naiteks tdiskaskot, osakaskot vdi minikaskot. Hoolimata samast
vOi sarnasest nimest voivad kaskotoodete tingimused kindlustusseltsiti
erineda. Seepdrast ei piisa iildiste kindlustuspohimotete teadmisest,
kindlasti tuleb enne lepingu s6lmimist tutvuda ka selle detailidega.

Uldjuhul pakub kaskokindlustus kindlustuskaitset liiklusdnnetuse,
loodusdnnetuse, varguse (sdiduk ja/voi selle osad), rd6vimise, vanda-
lismi voi tulekahju vastu. Peale selle vdivad kindlustusseltsid pakkuda
lisakindlustusvdimalusi, nagu kasutuskatkestuskindlustus, klaasi-
kindlustus, onnetusjuhtumikindlustus jne.

Kindlustuslepingu solmimi-
sel tasub tdhelepanu p6o6rata
mitte ainult sellele, milliste
riskide vastu kindlustus keh-
tib, vaid ka sellele, mida tip-
selt loetakse kindlustusjuh- ’
tumiks. Nii on vdimalik aru
saada, mida on iihe voi teise
kindlustusriski all moeldud
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=  Onnetusjuhtumiks loetakse sdiduki kahjustumist vdi hivimist
ootamatu siindmuse tagajdrjel. Selliseks siindmuseks voib olla
liiklusdnnetus, loodusdonnetus jne. Nditeks soiduk saab kanna-
tada metsloomale otsasditmise tagajirjel, sdidukile pohjustavad
kahju valk, tileujutus jne.

= Tulekahjuks loetakse so6iduki kahjustumist vdi havimist, mis
on seotud tule ootamatu puhkemisega, aga ka suitsu, tahma ja
kustutustdodega.

= Vandalismiks loetakse sdiduki kahjustumist voi havimist kol-
manda isiku tahtliku teo 1dbi.

= Varguseks, roovimiseks loetakse soiduki kadumist (havimist)
voi kahjustumist sdiduki varguse voi rodvimise kdigus.

= Kasutuskatkestuskindlustuse eesmargiks on hiivitada kulutu-
sed, mis on seotud asendussdiduki kasutamisega ajal, mil kah-
justatud sdiduk on remonditddkojas. Uldjuhul ei ole asendussoi-
dukit vdoimalik kasutada sdiduki varguse voi hdvimise korral.

Tavaliselt ei hiivita kindlustusselts kaskokindlustuse alusel kahju, mis
kuulub hiivitamisele liikluskindlustuse seaduse alusel. Kahju ei hiivi-
tata ka, kui sdiduk oli lukustamata, aknad olid lahti, signalisatsioon ei
tootanud jne. Kindlustusselts voib keelduda kahju hiivitamisest, kui
kindlustusjuhtum on seotud soiduki votmete kaotamise vdi vargusega.
Enamasti ei loeta varguseks vdi roovimiseks olukorda, kui séiduk on
omaniku kiest dra voetud kelmuse voi valjapressimise teel.

Soovitatav on meeles pidada kindlustusvotja kohustusi, mis on kir-
jas kahjukindlustuslepingu tingimustes. Kui tdidate oma kohustusi
puudulikult voi jitate need hoopis tditmata, on kindlustusseltsil digus
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vdljamakstavat kindlustushiivitist vihendada voi hiivitise viljamaks-
misest keelduda. Tavaliselt on kindlustusvotja kohustused seotud ohu-
tusnoduete tditmisega ja keelatud on riski suurendavad tegevused. Taht-
likult tekitatud onnetusi vdi lavastatud vargusi ehk kindlustuspettusi
kindlustusselts moistagi ei korva.

Kindlustusjuhtumist tuleb kindlustusseltsile teatada voimalikult
kiiresti ja soovitavalt ka kirjalikult, sest kirjalik avaldus annab hiljem
voimaluse digeaegset teatamist tdendada. Kahjujuhtumist digeaegselt
teatamata jatmise korral on kindlustusseltsil digus huvitist vihendada
voi selle maksmisest keelduda — kindlustusselts tahab toimunut uurida
siis, kui "jalg" on veel varske, teatamisega viivitamise taga on monikord
soov kindlustusseltsi petta.

Liiklusdnnetusest tuleb peale kindlustusseltsi teatada politseisse, kui
liiklusdnnetuses said inimesed vigastada, kui liiklusonnetuse osa-
pooled ei ole dnnetuse asjaolude suhtes {ihel meelel voi kui dnnetuses
puudus teine osapool (niiteks toimus teelt viljasoit). Ka vargusest,
vandalismist ja roé6vimisest tuleb lisaks kindlustusseltsile informee-
rida politseid. Tulekahju tuleb tildjuhul registreerida ka politseis ja
padsteteenistuses.

Kindlustusselts ei ole kohustatud hiivitama rohkem, kui on kahju
tegelik suurus. Uldjuhul jitab kindlustusselts endale diguse méiirata
hiivitamise viisi, milleks on niiteks séiduki remont, rahaline hivitis,
asendamiskulude hiivitamine jne. Rahalise hiivitamise korral voetakse
tildjuhul hivitamise aluseks sdiduki voi sdiduki osade turuvaidrtus
kahjujuhtumi toimumise momendil, kuid kindlustusseltsid vdivad
pakkuda ka teistsuguseid variante. Remondi korral on kindlustusseltsil
enamasti digus madrata firma, kus séidukit remontida.
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Kodukindlustus

Varakindlustuse koige tavapdrasem liik on kodu ja koduse vara kind-
lustamine. Neile, kes ostavad kodu laenuga, on kodukindlustuslepingu
solmimine sama hasti kui kohustuslik, sest seda nouab laenu andev
pank.

Teistegi koduomanike jaoks on kodukindlustusel siigav mote, sest
kodu on vaartuslik vara ja selle taastamine nditeks tulekahju jarel
nouab rohkem raha, kui inimesel oma hadareservist tavaliselt votta on.
Kiisige monelt tulekahju iile elanud majaomanikult, kelle maja oli pii-
savale summale kindlustatud — tisna kindel, et ta raagib teile, et on viga
onnelik, et tal see leping ikkagi solmitud oli, kuigi tulekahjule eelnenud
aastatel hakkas tunduma, et ta maksab tiihja.

Kindlustuskaitset saab osta paljude riskide vastu: tulekahju, plahvatus,
piksel66k, torm, rahe, iileujutus, tulvavesi, veepinna tdus, jaa liikumine,
jaa voi lume sulamine, vandalism, murdvargus, ré6vimine, veetorus-
tiku leke, tehnosiisteemide purunemine, elektrihdired, dhusodiduki ja
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selle osade allakukkumine, metsloomade tekitatud kahjud. See loe-
telu pole ammendav. Samuti saab osta eluaseme omamisest ja valda-
misest tingitud tsiviilvastutuse ning ajutise elamispinna titrikulude
kindlustuskaitse.

Erinevad kindlustusseltsid vdivad defineerida sarnaseid moisteid
(kindlustatavaid riske) erinevalt! Naiteks mone kindlustusseltsi tingi-
mustes tihendab modiste "loodusdonnetus” tormi, rahet, maalihet, poh-
javee tousu ja looduslikku iileujutust. Teine kisitleb loodusénnetusena
tormi ja rahet, kuid mitte pdhjavee tousu ja looduslikku iileujutust
jne. Seega ei tohi ldhtuda ainult riski nimetusest, vaid tuleb siiveneda
tingimustesse.

= Tulekahju all peetakse kindlustuslepingutes silmas kontrolli-
matult levivat lahtist tuld koos suitsu ning tahma eraldumisega
valjaspool selleks ettendhtud kollet. Tulekahju puhul kaetakse
kindlustusseltside poolt tldjuhul kahjud, mille pd&hjustasid
polemine, suits ja tahm, piksel66k ning plahvatus. Enamasti ei
kehti tulekindlustus juhul, kui tegemist on tahtliku stifitami-
sega; samuti juhul, mil tegu on ainult korbemise, sulamise voi
elektrilithisega, kuigi lithise tottu said kannatada naiteks kodu-
masinad. Vo6i ka juhul, kui ahi ajab suitsu sisse ja rikub lae, kuid
tulekahju sellega ei kaasnenud.

= Veekahju vdib olla tingitud nii torustikulekkest, kanalisatsioo-
niummistusest, naaberkorterist parinevast veest kui ka loodus-
likust tleujutusest voi pinnasevee tdusust sademete tagajirjel.
Koik kindlustusseltsid kindlustavad tldjuhul torustiku lekke
riski vastu, kuid iileujutuse ja pinnasevee tousu riski vastu ei
kindlusta kaugeltki mitte koik.

= Torustiku lekke riski puhul kaetakse kindlustusseltside poolt
tldjuhul kahjud, kui nende pohjustajaks on siseveevorgust
voi selle kiilge pisivalt tthendatud kodumajapidamismasina
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ithendusdetailide purunemise tagajirjel vilja voolanud vesi.
Mbdni kindlustusselts voib ka korvata hoonesiseste siisteemide
kiillmumise tottu tekkinud kahju, kuid teine mitte. Moni kind-
lustusselts on valmis korvama akvaariumist vilja voolanud
vee tekitatud kahju, kuid teine mitte. Uldjuhul ei kata kindlus-
tusseltsid torustikulekke riski all kahjusid, mille pdhjuseks on
kodunemine, korrosioon, vamm, hallitamine vdi kanalisatsioo-
nististeemi kaudu hoonesse sissetunginud vesi, voi kui uputuse
pohjuseks on lahti ununenud kraan.

= Tormi puhul katavad kindlustusseltsid enamasti kahjud, mis on
tekkinud otseselt tormi tagajdrjel. Eeskitt on selleks olukorrad,
kus kahjustusi tekitasid kindlustusobjektile sellele tormi tagajar-
jel langenud esemed voi puud. Tormiks peavad kindlustusseltsid
erineva kiirusega tuult, nditeks kas alates 17, 18, 20 vdi 21 m/s.

= Murdvarguse puhul katavad kindlustusseltsid kahjusid, kui
esemed on kindlustuskohast varastatud uste, akende voi muude
piirete ja konstruktsioonide 1ohkumise, lukkude 16hkumise
voi lahtimuukimise teel. Uldjuhul ei kaeta kahju, kui ukselukk
voi -lukud on avatud originaalvotmega voi kui tegemist oli
vdljapressimisega.

= Roovimine tihendab kindlustuslepingu moistes vodra isiku
poolt kindlustatud asja dravotmist flitsilist vagivalda kasutades.
Roovimise puhul ei kata kindlustusseltsid tildjuhul kahjusid,
kui on toimunud viljapressimine ehk omanikku on dhvardatud
vdgivalla kasutamise, tema voi teise isiku kohta kdivate hébista-
vate andmete avaldamise, vara hdvitamise voi muu sarnasega.

= Vandalismi all moistetakse kindlustuslepingutes vara tahtlikku
havitamist voi rikkumist kindlustusvotjast soltumatu isiku
poolt. Vandalismiriski all ei kata kindlustusseltsid tldjuhul
hoone osade vargust, kuid moni kindlustusselts voib seda siiski
teha.
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= Elektririke on samuti risk, mille vastu moned kindlustusseltsid
kindlustavad. Sel juhul hiivitatakse tildjuhul lithisest, tile- voi
alapingest tekkinud kahju kodustele elektriseadmetele.

Riskid, mida ei kindlustata, on kindlustustingimustes tavaliselt loetle-
tud valistuste all. Vilistusteks ongi enamasti niiteks looduskatastroo-
fide, terrorismi vdi erakorralise olukorra tottu tekkinud kahjud, aga ka
hoone projekteerimis- vdi ehitusvigade, hallituse, korrosiooni, tavapa-
rase kulumise ja hoone lagunemise tottu tekkinud kahjud jpm. Samuti
ei hiivitata tildjuhul koduloomade, putukate ja nariliste tekitatud kahju.
Kulud jidvad hivitamata ka juhul, kui kindlustusvdtja oli enne lepingu
solmist teadlik asjaoludest, mis vodisid hoonet suure tdendosusega
kahjustada.

Nn koguriskikindlustuse puhul on kaetud koik need siindmused, mis
pole kindlustustingimustes valistatud.

Enne kindlustuslepingu sdlmimist tuleb endale selgeks teha, mida
tapselt on otstarbekas kindlustada. Kas kindlustada eluase koos sise-
viimistlusega? Moned kindlustusseltsid pakuvad voimalust kindlus-
tada hoone nn karp ja siseviimistlus eraldi, enamik seltse kindlustab
need koos. Korteri voi elamu kindlustusega on iildjuhul kindlustatud
uksed, aknad, seinad, porandad ja laed, sanitaartehnika ja vannid,
kiitte-, elektri- ning veevarustuse siisteem, pliidid, ahjud jpm. Tavaliselt
ei kuulu kindlustustingimuste kohaselt hoone ja/vdi siseviimistluse
moiste alla nditeks sisseehitatud koodgikapid, liuguksed vdi kardina-
puud. Enamasti tuleb nii eespool loetletud esemete kui ka muu koduse
vara kindlustamiseks eraldi soovi avaldada. Mone kindlustusseltsi tin-
gimuste kohaselt on koos elamuga kindlustatud ka duerajatised, nagu
niiteks kuur vdi aed, modne teise kindlustusseltsi tingimuste jirgi aga
mitte.

Kui kindlustamist vajav vara on piiritletud, tuleb otsustada, millisele
summale peaks vara kindlustama.
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Eluaseme kindlustamisel voetakse tavaliselt aluseks elamu voi korteri
taastamisvddrtus. Taastamisvaartus on eluaseme endisel kujul uuesti
tlesehitamise voi remondi maksumus.

Kindlustamist taastamisviartuse ulatuses nouavad iildjuhul ka pan-
gad, kui nad eluaseme soetamiseks laenu annavad. Kindlustusvotja
peaks ka omalt poolt hindama, milliseks voib eluaseme taastamisviar-
tus lepingu kehtimise aja jooksul kujuneda. Selleks tuleb hinnata, mil-
liste riskide realiseerumine on tdendoline ning kui palju ldheks nende
riskide realiseerumisel maksma eluaseme taastamine.

Kui tegemist on vana ja renoveerimata hoonega, voib kindlustusselts
kindlustamisel aluseks votta hoone jadkvaddrtuse. Jidkvaairtus leitakse,
lahutades hoone taastamisvaartusest kulumi.

Hoone kindlustusvairtuseks peetakse vahel elamu voi korteri turu-
hinda, kuid tegelikult ei ole kindlustusviartuseks turuhind! Kindlus-
tusvadrtus on taastamis- voi jadkvaartus. Tahtis on silmas pidada, et
elamu voi korter poleks ala- voi tilekindlustatud.

Alakindlustus voib tekkida siis, kui kindlustusvotja pole selle voi-
malikele tagajirgedele mdelnud ja on kindlustusmakse viahendamise
eesmdrgil valinud taastamisvadrtusest vdiksema kindlustussumma.
Alakindlustus voib tekkida ka nditeks olukorras, kus ehitushinnad viga
kiiresti tdusevad.

Kui kindlustussumma tiletab oluliselt kindlustusvaartust, siis on tege-
mist iilekindlustusega. Sellisel juhul maksab kindlustusvotja kindlus-
tusseltsile otstarbetult suurt kindlustusmakset.

Kindlustusjuhtumist tuleb oma kindlustusseltsile teatada esimesel
voimalusel, soovitavalt ka kirjalikult. Vargusest, vandalismist ja roovi-
misest tuleb peale kindlustusseltsi teavitada politseid. Tulekahju tuleb
tldjuhul registreerida politseis ja pidsteteenistuses.
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Et hiivitise viljamaksmisega torkeid ei tekiks, peavad kindlustatud
vara kasutajad olema tditnud selle kohta kehtivaid ohutusndudeid.
Ohutusnduded on kehtestatud niiteks tuleohutusele, kiitteseadmete
digele kdsitsemisele, veeavariide drahoidmisele, elektriohutusele jms.
Ohutusnduded vodivad tuleneda digusaktidest, konkreetse toote suhtes
kehtestatud eeskirjadest, juhenditest, erinevatest tootekataloogidest.
Ohutusnduete eiramine voib tihendada seda, et kindlustusselts keel-
dub kahju hiivitamisest voi vihendab vidljamakstavat hiivitist.

Niide

200-ruutmeetrine maja on kindlustatud 100 000 eurole. Omaniku
omavastutus on 1000 eurot.

Tulekahjus havivad maja teine korrus ja katus. Ehitusfirmade hin-
nangul kulub hédvinud osa taastamiseks 75 000 eurot. Kui havinud
oleks kogu maja, kuluks taastamiseks 150 000 eurot. Vahe kindlus-
tussumma ja tegeliku taastamisvaartuse vahel on seega 50 000 eurot
ehk 33%. Teisiti 6eldes on tegu 33-protsendise alakindlustusega.

Alakindlustuse puhul on kindlustusseltsil 6igus vahendada val-
jamakstavat huvitist alakindlustuse protsendi vorra. Seega saab
majaomanik hivitist 75 000 eurot * (1 —33%) — 1000 eurot = 49 250
eurot ja 25 750 eurot maja teise korruse ning katuse taastamiseks
peab ta valja kdima omast taskust.

Sellist probleemi poleks tekkinud, kui maja oleks kindlustatud 150
000 eurole —omanik saaks hivitist 75 000 eurot — omavastutus 1000
eurot =74 000 eurot.
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Reisikindlustus

Reisikindlustuse eesmargiks on reisiga seotud vdoimalike ootamatute
kulude hiivitamine. Eelkdige selliste kulutuste hiivitamine, mis voivad
tekkida valisreisil toimunud onnetusjuhtumi voi haigestumise tottu,
samuti kulutuste korvamine seoses reisi drajiamise, hilinemise voi kat-
kemisega, pagasi kaotsimineku, kahjustumise voi vargusega vdoi muude
kindlustuslepingus kokku lepitud kuludega.

Kuna need kulutused voivad kindlustussiindmuse korral hdlpsasti kas-
vada sadadesse voi isegi tuhandetesse eurodesse, on reisikindlustuse
solmimine reisi ajaks viga moistlik.

Kuigi reisikindlustus on vabatahtlik kindlustus, voib selle olemasolu
olla monda valisriiki sissesdidu eelduseks.

Reisikindlustuse maksumus sdltub eri aspektidest, nagu nditeks reisija
vanus, sihtpunkt, reisi pikkus, kindlustussumma jne.

Reisikindlustust on voimalik sd6lmida pikkusega kuni tiks aasta, see-
juures ei ole reiside arv nimetatud aja jooksul piiratud. Tasub aga tihe-
lepanu poorata, et vastavalt kindlustusseltside tingimustele voidakse
Uihe reisi pikkust piirata. Nditeks tthe kindlustusseltsi tingimuste jargi
ei tohi reis kesta ile 28 pieva, teise kindlustusseltsi tingimuste jargi aga
iile 90 pdeva.

Uldjuhul ei hiivita kindlustusseltsid kahju, mis juba kuulub hilvitami-
sele teiste isikute poolt: nditeks kulusid, mis vastavalt rahvusvahelis-
tele lepingutele voi seadustele kuuluvad hiivitamisele haigekassa, len-
nufirma, turismifirma jt asutuste poolt.
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Reisikindlustuslepingu tlitpilisteks osadeks on tervisekindlustus,
reisitorkekindlustus, pagasikindlustus, digusabikindlustus ja tsiviil-
vastutuskindlustus.

Tervisekindlustus (meditsiiniabikindlustus) katab kulud, kui reisi ajal
toimub:

= ootamatu haigestumine vdi ootamatu tervisliku
seisundi halvenemine;
= dnnetusjuhtum, mille tagajarjeks on kehavigastus vdi trauma;
= haigestumine hambapoletikku;
= kindlustatud isiku surm.

Huvitamisele ei kuulu tildjuhul naiteks plaaniline ravi, taastusraviku-
lud, alanud siinnituse tottu tekkinud kulud jne.

Hilvitamisele kuuluvad summad on eri kindlustusseltsidel erinevad.
Peale hiivituslimiitide voivad kehtida muud piirangud ja omavastustus.
Naiteks tihe kindlustusseltsi tingimuste jargi voib hambaravi hiivitusli-
miit olla 100 eurot, teise kindlustusseltsi tingimuste jargi aga 200 eurot,
tthe kindlustusseltsi tingimuste jirgi voib statsionaarse haiglaravi
hiivitatav pikkus olla 30 pdeva, teise kindlustusseltsi tingimuste jargi
aga 45 paeva jne.
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Tervisekindlustuslepingu sdlmimisel tuleb mdelda, kas reisi ajal on
plaanis tegeleda spordiga voi mitte. Reisikindlustuslepingu tingimustes
on vdlja toodud spordialad, nagu niiteks magironimine, sukeldumine,
surfamine jt, mida peetakse riskiohtlikeks. Kindlustusselts spordiga
tegelemise tagajarjel tekkinud vigastusi tildjuhul ei hiivita, nende ris-
kide katmiseks tuleb s6lmida lisaleping.

Erilist tihelepanu tuleb kindlustustingimustele pd6rata rasedatel, sest
neile kehtivad tildiselt eritingimused: nditeks kindlustatakse iithe kind-
lustusseltsi tingimuste jargi rasedaid ainult kuni 12. rasedusnidalani.

Euroopa Liidu litkmesriikides reisimiseks on Eesti Haigekassas kindlus-
tatud inimestel voimalik vormistada ka Euroopa ravikindlustuskaart,
millega saab arstiabi vordsetel tingimustel selles riigis elavate inimes-
tega (vt www.haigekassa.ee). Tasub aga meeles pidada, et reiskindlustuse
kate on igal juhul laiem kui Euroopa ravikindlustuskaardil. Kaardi
alusel kaetakse kiill vajaliku arstiabi kulud, kuid ei hiivitata omavastu-
tusega seotud tasusid: niiteks visiiditasu, voodipdevatasu jne; ei kaeta
riikidevahelise transpordi kulusid. Osas riikides hiivitatakse Euroopa
ravikindlustuskaardi alusel erakliinikute osutatud raviteenused vaid
osaliselt voi ei hiivitata neid tildse, aga reisikindlustus nimetatud kulud
enamasti katab. See-eest hiivitatakse ravikindlustuskaardi alusel kulud
arstiabile, mille pdhjuseks on kroonilised haigused vdi raseduse tdttu
tekkinud tervisehddad.

Reisitorkekindlustuse abil on tldjuhul voimalik end kindlustada jarg-
miste riskide vastu.

= Reisidrajiimine ehk kui kindlustatud isikul ei ole vdimalik pla-
neeritud reisile minna. Pohjuseks voib olla niiteks lahisugulase
ootamatu haigestumine voi kindlustatud isiku varale tekitatud
kahju, mille t6ttu on vajalik olla kodumaal.
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= Reisi katkemine ehk kui kindlustatud isik on sunnitud reisilt
ennetidhtaegselt tagasi podérduma. Pohjuseks voib olla niiteks
ldhisugulase eluohtlik seisund voi surm.

= Reisile hilinemine ehk kui kindlustatud isik ei joua digeks ajaks
reisi alg- voi transiitpunkti. P6hjuseks vdivad olla naiteks len-
nuki tehniline rike v6i ilmastikuolud.

Enne reisikindlustuse sélmimist kontrollige, millal tipselt hakkab
kindlustus kehtima. Kindlustusseltsid sitestavad lepingu joustumise
tahtaja erinevalt, leping voib kehtima hakata kohe parast selle sdlmi-
mist, aga ka nditeks alles 2—3 pdeva pdrast alates selle sdlmimisest ja
kindlustusmakse tasumisest.

Kindlustusselts voib keelduda hiuvitise maksmisest nditeks siis, kui
lennureisi edasiliikkamine voi drajidmine oli seotud streigiga, kui
reisitorke pohjuseks oli aegunud pass, kindlustatud isiku kroonilise
haiguse dgenemine jne. Uldjuhul ei loe kindlustusselts reisitdrkeks
tiiburlaeva voi Eesti-sisesel regulaarliinil sditva laeva hilinemist voi
vadljumatajidmist.

Uldjuhul ei hitvita kindlustusselts kahju, kui kindlustatud isik hilineb
reisile, sest reisi ajagraafik oli planeeritud valesti ega arvestatud iimber-
istumiseks ettendhtud ajaga. Kindlustusselts ei hiivita iildjuhul kahju
ka siis, kui reisile hilinetakse liiklusummiku tottu, v.a juhul, kui ummik
on tekkinud liiklusénnetuse tagajarjel.

Reisitorkekindlustuse korral voib kindlustusselts nduda enne kahju
hivitamist mitmesuguseid tdendeid, nagu naiteks arstitdend, politsei
tdend, transportettevotte tdend hilinemise ja selle pohjuse kohta jne.
Uldjuhul ei hiivita kindlustusselts kahju, mis kuulub hiivitamisele
teiste isikute poolt. Naiteks kulud, mis vastavalt rahvusvahelistele
lepingutele voi seadustele kuuluvad hiivitamisele lennufirma, turismi-
firma jt asutuste poolt.
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Pagasikindlustuse abil on iildjuhul voimalik kindlustada jargmiste
riskide vastu:

= pagasivargus voi rédvimine;

= pagasi hilinemine;

= pagasi kaotsiminek, kahjustumine vdi hdavimine transportette-
votte siiiil.

Kindlustusselts voib kehtestada pagasile jarelevalve ja hoiustamisega
seotud erinduded. Nditeks voib kindlustusselts keelduda kahju hiivita-
misest, kui videokaamera, kohver voi pass oli jietud autosse ilma jarele-
valveta voi autouksed ei olnud lukustatud.

Pagasi hilinemisel transportettevotte siiiil voib kindlustusselts hiivitada
hidavajalikele esmatarbekaupadele tehtud kulutused. Siin kehtivad
erinevad ajalised piirangud: nditeks tthe kindlustusseltsi tingimuste
jargi hakkab digus hiivitisele kehtima parast 4-tunnilist pagasi hiline-
mist, teise kindlustusseltsi tingimuste jargi aga alles parast 12-tunnilist
hilinemist.

Pagasikindlustuse korral voib kindlustusselts nduda enne kahju hivi-
tamist erinevaid tdendeid ja tSekke, nagu nditeks politsei tdend, trans-
portettevotte tdoend vara kahjustumise voi kadumise kohta, esmatarbe-
kaupade ostmise tSekid jne.

Oigusabikindlustus hiivitab maistlikud digusabikulutused. Mdned
kindlustusseltsid voivad vajadusel hiivitada lisaks digusabile ka kauts-
joni kindlustussumma ulatuses. Uldjuhul ei hiivita kindlustusselts
kulutusi digusabile, mis on seotud néiteks kindlustatud isiku poolt soo-
ritatud kriminaalkorras karistatava teoga voi seoses tookohustuste ja
teiste lepinguliste kohustuste rikkumisega.
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Tsiviilvastutuskindlustus hiivitab kahju, mida voib kindlustatu reisi
ajal ettekavatsematult tekitada kolmandale isikule ning mille suhtes
tal tekib tsiviilvastutus. Uldjuhul vaib kindlustusselts hiivitada kahju
maddratud limiitide ulatuses, mis on seotud nditeks ravikulude voi ese-
mete taastamiseks tehtavate kulutustega.

/.10

Onnetusjuhtumikindlustus

Onnetusjuhtumikindlustuse eesmirgiks on hiivitada kulud, kui kind-
lustatu jaab onnetusjuhtumi tagajarjel ajutiselt voi piisivalt toovoime-
tuks voi vajab pikaajalist ravi. Kindlustatu surma korral makstakse
kindlustushiivitis kindlustatu 1ahedastele.

Kui sdlmida kindlustusleping mdttega kindlustada dnnetuse puhul
ldhedastele rahaline toetus, tuleb arvestada, et hiivitist makstakse neile
ainult juhul, kui kindlustatu elu katkes dnnetusjuhtumi, mitte haiguse
tagajarjel.

Kindlustusmakse suurus soltub valitud hiivitise liigist ja suurusest.
Kindlustusmakse suurust vdlja arvutades arvestavad kindlustusselt-
sid tildjuhul ka kindlustatu sugu, ametit ja seda, kas tal on riskantseid
hobisid.

Onnetusjuhtumikindlustus on kahjukindlustuse liik, kuid seda vdivad
lisakindlustusena pakkuda ka elukindlustusseltsid, sest dnnetusjuhtu-
mikindlustus holmab endas ka elukindlustuse elemente.
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Onnetusjuhtumikindlustuse puhul on enamasti vdoimalik valida jirg-
miste kindlustuskaitsete vahel.

= Ajutise toovoimetuse hiivitis. Vastavalt kindlustuslepingule
makstakse hiivitisena pdevaraha, haigla paevaraha voi valu-
raha.

= Invaliidsushiivitis. Huvitist makstakse juhul, kui kindlustatul
tekib onnetusjuhtumi tagajarjel piisiv vaimne voi fiiiisiline ter-
visekahjustus ehk invaliidsus.

=  Surmajuhtumi hiivitis. Hiivitist makstakse parijatele vdi soo-
dustatud isikutele juhul, kui kindlustatu suri dnnetusjuhtumi
tagajdrjel. Sellisel lepingul on motet vaid siis, kui kindlustatul on
tema sissetulekust soltuvaid ldhedasi.

Kindlustusseltsid voivad pakkuda ka eri hiivitiseliikide kombineeri-
mise voimalusi, kindlustust ainult tddajaks voi ainult vabaks ajaks jne.
Alpinismi, sukeldumise vms spordialadega tegelejatele tavaline dnne-
tusjuhtumikindlustus ei sobi, sest nendest harrastustest tulenevaid
onnetusi see ei kata.

Kindlustusseltsil on tildjuhul digus kahju hiivitamisest keelduda, kui
kahju pohjustati tahtlikult. Samuti siis, kui dnnetusjuhtumi péhjustas
voi sellele aitas kaasa kindlustusvotja alkoholi- voi narkootiline joove.
Kindlustusselts vabaneb vastutusest ka siis, kui kindlustusjuhtum poh-
justatakse tahtlikult digusvastase teoga.
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Elukindlustus

Elukindlustuse eesmirk on tagada kindlustatu surma puhul toimetu-
leku- ja valuraha kindlustusvdtja poolt nimetatud soodustatud isikule
ja/voi sddsta raha oodatavaks stindmuseks — nditeks lapse korgkooli-
opinguteks, enda pensionipdlveks vm. Moned elukindlustuslepingud
tagavad kindlustusvotja surma korral lihedaste toimetuleku, teised
aitavad sddsta ja kolmandad teevad molemat.

Uheks elukindlustuslepinguks on kindlustus surmajuhtumiks. Sellist
lepingut s6lmides voib kindlustusperioodi valida nii, et see katab ndi-
teks eluasemelaenu tagasimaksmise aja voi aja, mil teie lapsed kasvavad
ja ise veel ei todta. Kui teiega lepingu kehtivuse ajal dnnetust ei juhtu,
siis ei pea kindlustusselts lepingu 1oppedes iihtki viljamakset tegema.

Lepingut s6lmides peab kindlus-
tusvotja otsustama, kui suur on
kokkulepitud hiivitise summa,
mis tema surma korral soodusta-
tud isikule vilja makstakse. Vali-
tud summa suurusest soltuvad
igakuised kindlustusmaksed.

Klassikalise elukindlustuse levi-
nud liik on laenukindlustus.
Sel juhul kindlustab pangalaenu
votnud isik oma elu ning surma
korral maksab pangale laenu-
jaagi tagasi kindlustusselts, mitte
pdrijad. Laenukindlustuslepingut
solmides voib kindlustusperioodi
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valida nii, et see katab naiteks eluasemelaenu tagasimaksmise aja voi
aja, mil kindlustatu lapsed on eeldatavasti Iopetanud kooli ja té6le asu-
nud. Uldjuhul viheneb hiivitamiseks kokku lepitud summa vastavalt
laenujiagi vihenemisele.

Kui kindlustatud isik sooritab kahe aasta jooksul arvates elukindlus-
tuslepingu sélmimisest enesetapu, siis ei ole {ildjuhul kindlustusselt-
sil kohustust soodustatud isikutele hiivitist maksta. Kindlustusseltsi
kohustus voib jaddda kehtima, kui enesetapp sooritatakse vaimutegevuse
patoloogilise korvalekalde seisundis, mis valistab vaba tahte. Kindlus-
tusselts voib keelduda hiivituse kohustusest ka juhul, kui kindlustus-
votja andis lepingu sdlmimisel seltsile valeinformatsiooni. Uldjuhul ei
voi kindlustusselts lepingut muuta tiksnes pohjusel, et kindlustatud
isik vananeb vdi tema tervislik seisund halveneb.

Kapitalikogumiskindlustus tihendab voimalust raha sdista ja pakub
samas kindlustatu lihedastele tema surma korral toimetuleku- ja
valuraha. Kindlustushiivitis makstakse valja kindlustatud isiku surma
korral vdi kui saabub lepingus kokku lepitud tihtaeg. Surmahiivitis
voib vorduda sddstetava voi juba sddstetud summaga, aga voib sellest ka
erineda — soltub lepingust.

Kapitalikogumiskindlustuse alla mahuvad garanteeritud intressiga
elukindlustus ja investeerimisriskiga elukindlustus. Mdlemast oli
juttu 4. peatiikis.

Pensionikindlustus on sarnane kapitalikogumiskindlustusega, kuid
nagu vois lugeda 5. peatiikist, laieneb kolmandale pensionisambale
tulumaksusoodustus.

Kapitalikogumiskindlustust sdlmides peab meeles pidama, et lepingu
katkestamine vahetult parast lepingu s6lmimist kujuneb vaga kalliks.
Seda pohjustab asjaoluy, et kindlustusselts arvestab kindlustusmaksete
reservist maha kindlustuslepingu sdlmimisega seotud kulud. Lepingu
katkestamise soovi vallandab monikord see, kui kindlustusvotja on
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Naide

Kuidas mojutab elu- ja onnetusjuhtumikindlustust
inimese sugu

Kui Uldiselt tootab kogu Eesti seadusandlus selles suunas, et naisi
ja mehi koheldaks vordselt, siis elukindlustus on Gks valdkond, kus
erinev kohtlemine on lausa seadustatud. Nimelt m&jutab inimese
sugu seda, milline on tdendosus, et inimene haigestub, satub 6nne-
tusjuhtumisse voi sureb teatud vanuses.

Meeste risk sattuda onnetusjuhtumitesse voi haigestuda kriiti-
listesse haigustesse on suurem kui naistel — nonda maksavadki
mehed nende riskide kindlustuskaitse eest oluliselt rohkem kui
naised. Meeste eluiga parast pensionilejadmist on lihem kui nais-
tel — ndnda saabki meestele maksta pensionikindlustusest samade
sissemaksete juures kdrgemat pensioni kui naistele (meestel jaab
pensioni saamise aeg lithemaks kui naistel).

Kindlustusmaksete ja viljamaksete erinevused
meeste ja naiste osas Eestis 2007. aastal

Soltuvalt vanusest liletab meeste kindlustusmakse naiste oma

Haiguskindlustus (kriitilised haigused) 25-45%
Onnetusjuhtumikindlustus (surmarisk) 45%
Onnetusjuhtumikindlustus (invaliidistumise risk) 30—40%
Riskielukindlustus 100-150%

Soltuvalt pensioni vdljamaksete algusest
Uletab meeste pension naiste oma

Pensionikindlustus 12-25%

Allikas
kindlustustegevuse seaduse muutmise seaduse seletuskiri, 2007
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labimdtlematult sdlminud surmajuhtumikindlustust ja kogumiskind-
lustust kombineeriva lepingu ning votnud selle juurde lisakindlustu-
sena veel onnetusjuhtumikindlustuse. Kui kindlustusvotja peamiseks
sooviks oli tegelikult elukindlustuslepinguga raha siista, mitte riske
maandada, kujuneb sddrase lepingu tasude suurus talle pettumustval-
mistavalt suureks.
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3.1

Mida teha probleemide korral?

Parim viis finantsteenuste kasutamisel tekkida vdivate probleemide
lahendamiseks on viltida neid juba eos. Finantstoodete puhul, mida
lahete ostma omal initsiatiivil, aitab sellele kaasa eelteadmiste hanki-
mine vastava toote kohta ja eri pakkujate toodete tingimuste vordle-
mine. Oeldakse, et parim jirelevalvaja on finantsteenuse klient ise, sest
ainult tema teab, miks ta {ihte v0i teist teenust vajab.

Pakkumiste vordlemisel aitavad toote olulistesse omadustesse siive-
neda Finantsinspektsiooni koostatud pohjalikud vordluskiisimustikud,
mille leiab siit: www.minuraha.ee/mida_vorrelda.

Kiisimused juhivad tihelepanu asjaoludele, mida tuleb konkreetse
finantsteenuse valimisel kindlasti silmas pidada. Iga finantsteenuse
kohta on vilja toodud kdige olulisemad kiisimused, millele peaksite
enne teenuse ostmist kindlasti vastused leidma, lugedes selleks lepingu
tingimusi ja konsulteerides klienditeenindajaga.

Kui teenuse ostmise pakkumise teeb finantsasutuse klienditeenindaja —
nditeks siis, kui olete liinud pangakontorisse ménda muud tehingut
tegema, voi telefonimutigina — kehtib ikka juba 6eldu. Kui pakkumine
teid toesti huvitab, votke endale motlemisaega ja vorrelge viidatud kiisi-
mustike abil erinevaid voimalusi.

Kui rahaasju puudutava tehingu ettepaneku teeb isik, kelle suhtes
kahtlete, keda ta dieti esindab, kontrollige enne igasuguste lubaduste
andmist voi kohustuste votmist hoolikalt tema tausta. Petturid on
leidlikud (levinumate finantspettuste kirjeldused leiate selle raamatu
lehekiilgedelt 123-125), kuid enamikku nende seatud loksudest aita-
vad viltida kaks lihtsat rusikareeglit: drge votke vastu pakkumisi, mis
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tunduvad olevat liiga head, et olla t0si, ja drge parem siduge end pak-
kumistega, mille esitajad liritavad eesmairgile jduda, pannes teid ajalise
surve alla ("Kirjutage alla kohe, homme on juba hilja").

Kui probleemid on tekkinud hoolimata sellest, et tegite enne finants-
teenuse ostmist eelt6dd, tuleks kdigepealt poérduda vastava teenuse
osutaja poole. Kaebusel on mdtet, kui see liigitub mdne jirgmise juh-
tumi alla:

= teenusepakkuja on rikkunud lepingut;

= finantsasutus on andnud katteta lubadusi;

= tarbijat ei ole piisava pohjalikkusega informeeritud toote liigist
tulenevatest riskidest;

= {ihele tarbijale pakutakse mones aspektis halvemaid tingimusi
kui teistele, kuigi muud tingimused ja asjaolud on sarnased;

= tarbijale pole antud piisaval hulgal teenuse keerukusega vasta-
vuses olevat informatsiooni;

= tarbija vajadustele vastavat finantsteenust pole piisava pohjalik-
kusega valja selgitatud;

= lisandunud on tdiendavad ning tarbijale ootamatud teenus-
tasud;

= tarbijale ei ole piisavalt selgitatud lepingu muutmise taga-
jargi ning voimalikke lisanduvaid teenustasusid ning nende
suurusjarku;

= finantsasutus ei soovi probleemi esilekerkimise korral tarbijaga
suhelda.

Kaebuse esitamine teenusepakkujale eeldab teid hiiriva probleemi tap-
set sdnastamist ja omapoolsete tdendite esitamist, vastasel korral on
finantsasutusel seda lihtne pareerida. Teenusepakkujalt pideva ning
piisava selgituse saamiseks tuleb kaebus koostada kirjalikus vormis
ning korrektselt. Kaebuse vdi pdérdumise koostamisel on soovitav val-
tida isiklike emotsioonide kirjeldamist: need ei aita probleemi lahenda-
misele kuidagi kaasa, pigem vastupidi.
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Millist informatsiooni peab kaebus sisaldama?

= Kaebuse esitaja ees- ja perekonnanimi ning kontaktandmed.

= Kui kaebus esitatakse esindaja kaudu, siis esindaja nimi ja
kontaktandmed ning esindamist tdendav dokument.

= Teenusepakkuja kontaktandmed.

= Kaebuse esitamise kuupdev.

= Puuduse vdi eksimuse arusaadav kirjeldus ning probleemi
tekkimise aeg.

= Teenuseosutajale esitatava néude konkreetne sdnastus.

= Vajadusel tuleb kaebuses viidata tehingut tdendavale doku-
mendile ning lisada selle koopia.

= Soovitav on kaebusele lisada koopiad teenuseosutajaga peetud
kirjavahetusest.

= Kaebus tuleb koostada Eesti Vabariigi riigikeeles ehk eesti
keeles.

Kui tekkinud probleemidele ei leita teenusepakkujaga suheldes lahen-
dust v0i ei saa te piisavalt pddevat selgitust, on teil digus p6drduda
soltumatu nou ja selgituste saamiseks Finantsinspektsiooni poole
(www.fi.ee).

Finantsinspektsiooni jarelevalve alla kuuluvad pangad, investeerimis-
ja pensionifondid, fondivalitsejad ja depoopangad, kindlustusseltsid
ja kindlustusvahendajad, investeerimisithingud ja bdrsiettevotted,
makse- ja e-raha asutused. Jarelevalve alla ei kuulu liisinguthingud ja
laenukontorid.
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Kui teie probleemi sisuks on raskused laenude tagasimaksmisega, mille
pohjuseks on muutunud majandusolud voi teie enda valearvestused,
siis voib abi olla pigem vdlandustaja poole pédrdumisest. Volandusta-
jate kontaktandmed leiab siit: www.minuraha.ee/volanoustajad.

Finantsinspektsioonil on vdimalik esitada kaebuse alusel finantsasu-
tusele jarelepdrimine lisaselgituste saamiseks ning kontrollida, kas
finantsasutuse tegevus vastab Eestis kehtivatele seadustele. Seejirel
edastab Finantsinspektsioon tarbijale omapoolsed selgitused. Uhtlasi
annab inspektsioon teada voimalustest, kuhu vaidluse lahendamiseks
podérduda — kuhu ja kellele esitada kaebus.

Finantsinspektsioon ise ei saa lahendada tarbija ja finantsteenuse
osutaja — panga, kindlustusseltsi voi fondivalitseja — vahelist vaidlust.
Finantsinspektsiooni poole tasub podérduda eelkdige soltumatu nou ja
selgituste saamiseks.

Lihtudes Finantsinspektsioonist saadud vastusest, saate paika panna
jargneva tegevuskava, mis soltuvalt vastaspoolest ja probleemi olemu-
sest voib kujuneda viga erinevaks.

Vastavalt teenuse liigile on kaebusi vdimalik esitada jargnevatele
asutustele.

= Tarbijakaitseamet (www.tka.riik.ee). Tarbijakaitseamet teostab
vastavalt tarbijakaitseseadusele jarelevalvet Eestis pakutavate
kaupade ja teenuste iile.

= Kindlustuse vaidluskomisjon (www.lkf.ee). Kindlustuse vaidlus-
komisjoni on voimalik pooérduda liikluskindlustusega seotud
vaidluste korral. Sel juhul on kindlustusseltsil kohustus osaleda
vaidluskomisjoni menetluses. Kindlustuse vaidluskomisjoni voib
podérduda ka muude kindlustusvaidluste puhul, kuid siis on asja
arutuseletulekuks vajalik kindlustusseltsi kirjalik nousolek.
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Politsei (www.politsei.ee) ja prokuratuur (www.prokuratuur.ee).
Politsei ja prokuratuur tegelevad diguskorra kaitsmisega, kurite-
gevuse ennetamise ja uurimisega. Nende poole tuleb p66rduda,
kui olete sattunud finantspettuse voi kuriteo ohvriks.

Kohus (www.kohus.ee). Kohtusse tuleb péérduda, kui te pole saa-
vutanud kohtuvilises vaidluses soovitud lahendust, kuid teie voi
teie nduandjate arvates on see kohtuprotsessi kaudu tdendoline
ning kaalub tiles kohtuprotsessiga kaasneva aja- ja rahakulu.
Eestis on kolmeastmeline kohtusiisteem: vaidlust tuleb alustada
esimese astme kohtust (maakohtust voi halduskohtust), kui
see ei tee soovitud otsust, voib maakohtu otsuse edasi kaevata
teise astme kohtusse (ringkonnakohtusse), ja kui ka teise astme
kohus ei tee meelepdrast lahendust, jaib iile voimalus p66rduda
kolmanda astme kohtusse ehk Riigikohtusse. Riigikohtusse
podrdumiseks tuleb eelnevalt 1dbida esimesed kaks kohtuastet.

Lisaks on veel hulk asutusi, kes otseselt ei menetle tarbijakaebusi, kuid

kelle poole v6ib samuti oma huvide kaitseks pédrduda.
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Konkurentsiamet (www.konkurentsiamet.ee). Riikliku konkurent-
siameti lilesandeks on teostada jirelevalvet konkurentsiseaduse
tditmise iile ja uurida konkurentsi kahjustavaid kokkuleppeid,
tegevusi ja otsuseid.

Eesti Pangaliit (www.pangaliit.ee). Mittetulundusithingu Eesti
Pangaliit eesmdark on Eesti panganduse arendamine ja pankade
ithiste probleemide lahendamine.

Eesti Kindlustusseltside Liit (www.eksl.ee). Mittetulundusithingu
Eesti Kindlustusseltside Liit eesmirk on edendada kindlustus-
valdkonda ja lahendada valdkonna probleeme.

Eesti Tarbijakaitse Liit (www.tarbijakaitse.ee). Mittetulundus-
tthingu Eesti Tarbijakaitse Liit eesmdargiks on aidata kaasa tarbija
huvisid edendava ja tarbija diguste kaitset tagava tarbijapoliitika
kujundamisele ning selle rakendamisele Eestis.

NASDAQ OMX Tallinn (www.nasdagomxbaltic.com) ja Eesti Vaart-
paberikeskus (www.e-registeree). NASDAQ OMX Tallinna ja
Eesti Vadrtpaberikeskuse kaudu toimub vairtpaberitega kaup-
lemiseks vajaliku keskkonna haldamine, vadrtpaberitehingute
arveldamine, ettevotete noteerimine, vairtpaberite keskregistri
ja kogumispensioni registri pidamine Eestis.

J
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Pohilised seadused, mis puudutavad finantsteenuseid
jaisiklike rahaasjade juhtimist

Seaduste tekstid leiab aadressilt www.riigiteataja.ee:

= asjadigusseadus;

= Eestivadrtpaberite keskregistri seadus;

= hoiu-laenuthistu seadus;

= investeerimisfondide seadus;

= kindlustustegevuse seadus;

= kogumispensionide seadus;

= krediidiasutuste seadus;

= makseasutuste ja e-raha asutuste seadus;
= pankrotiseadus;

= perekonnaseadus;

= parimisseadus;

= riikliku pensionikindlustuse seadus;

= tagatisfondi seadus;

= tulumaksuseadus;

= tootuskindlustuse seadus;

= vdlgade imberkujundamise ja vdlakaitse seadus;
= vdartpaberituru seadus;

= ariseadustik.

8.2

Tuludeklaratsioon

Tuludeklaratsiooni esitavad Eesti residendist fliisilised isikud eelmise
kalendriaasta tulude kohta (nt 2011. aastal 2010. aasta tulude kohta).
Isik on Eesti resident, kui tema alaline elukoht on Eestis voi kui ta viibib
Eestis 12 jarjestikuse kalendrikuu jooksul vihemalt 183 pdeva.

Tuludeklaratsiooni ei pea esitama isikud, kelle tulult ei ole vaja lisaks
juba kinnipeetule tasuda tdiendavalt tulumaksu vdi kui saadud tulu
kokku ei tiletanud maksuvaba tulu maara.

Tulusid saab deklareerida alates 15. veebruarist 31. martsini e-maksu-
ameti/e-tolli kaudu voi Maksu- ja Tolliameti teeninduskohtades (vaata
www.emta.ee).

2012. aasta alguses 2011. aasta kohta (ja jirgnevatel aastatel) tulu-
deklaratsiooni tiites tuleb investeerimiskonto vbimaluse kasutajatel
deklareerida ka sisse- ja valjamaksed sellele kontole, tdites vastava
deklaratsioonivormi.

MAKSUAMET
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8.3

Sonaraamat

Aktsia vadrtpaber, mis tahistab isiku omandit aktsiaseltsis.

Annuiteetgraafik laenu tagasimaksmise graafik, kus kuumakse (pdhiosa ja
intress) on sama kogu laenuperioodi valtel.

Arvelduskrediit voimalus pangaga kokku lepitud limiidi ulatuses oma
arvelduskontoga miinusesse minna ehk laenu saada.

Brutopalk tootasu, millest peetakse kinni tulumaks ja to0votja osa
too6tuskindlustusmaksest.

Deebetkaart maksekaart, millega saab makseid sooritada kaardiga

seotud kontol oleva rahasumma ulatuses, kaardiomaniku
arvelduskontolt debiteeritakse raha (voetakse maha) kohe
kaardi kasutamise jarel.

Eelfinantseeritud
pensionisiisteem

pensionislisteem, kus pensione makstakse fondist, millesse
sellega liitunud isikud on valjamaksetele eelnevate aastate
jooksul raha kogunud.

Eesti vaartpaberite riiklik register, mis peab arvestust koigi Eestis tegutsevate
keskregister aktsiaseltside aktsiaraamatute ning kdigi Eestis
avatud vaartpaberi- ja pensionikontode (ile; samuti on
registrisse koondatud teised elektroonilised vaartpaberid
(osathingute osad, vdlakirjad, fondiosakud jms) ning
vadrtpaberitega tehtud toimingute ajalugu.
Eluasemelaen, laen, mille inimene votab eluaseme soetamiseks,
kodulaen ehitamiseks vdi olemasoleva eluaseme renoveerimiseks.
Fikseeritud laen, mille intressimaar on fikseeritud pikemaks tahtajaks

intressiga laen

kui aasta.

Finantsinspektsioon riiklik asutus, mis teostab jarelevalvet finantsasutuste Ule,
tagamaks, et need suudavad kliendi ees voetud kohustused
tulevikus tdita.

Finantskirjaoskus oskused ja teadmised, mis vdimaldavad inimesel isiklikke
rahaasju puudutavates kiisimustes vastu votta péhjendatud
ja moistlikke otsuseid.

Finantsvara hoiused, antud laenud, ostetud vaartpaberid ja muud
sarnased varad.

Lisad

Fondiosak vaartpaber, mis tdendab investori digust osale
investeerimisfondi varast.

Futuur leping, mis kohustab lepingupooli ostma vdi miiima
kokkulepitud alusvara varem kokku lepitud ajal ning varem
kokku lepitud kohas kindla hinnaga.

Hadareserv sddstud, mis on kogutud sissetuleku ajutise katkemise voi
ootamatute ja véltimatute kulutuste katmiseks.

Hiipoteek laenu tagatiseks seatud kinnisasi.

Investeerimine raha paigutamine oma rikkuse kasvatamise voi sdilitamise
nimel mitmesugustesse kasvava voi plisiva vaartusega
varadesse.

Investeerimisfond investorite vara kogum, mida juhib fondivalitseja, kes
paigutab investorite raha aktsiatesse, volakirjadesse ja
teistesse vadrtpaberitesse.

Investeerimishoius  tdhtajaline hoius, mille intress soltub hoiuse alusvaraks
olevate vadrtpaberite, muude varade voi indeksite hindade
lilkumisest.

Investeerimiskonto  arvelduskonto, mille kaudu toimuvast investeeringute
ostmisest ja milmisest saadava kasu maksustamist on
voimalik edasi ltkata.

Jooksva pensionististeem, kus pensionimakseid tehakse

finantseerimisega Uhiskonnaliikmete (to6tavate inimeste) jooksvatest

pensionisiisteem maksetest.

Kiirlaen laen, mis valjastatakse taotlejale tema laenukdlblikkust
pdhjalikumalt anallilisimata ja sellest tuleneva riski tottu
Ulikdrge intressiga.

Kindlustus teenus, mille abil inimesed ja ettevotted saavad

ennast kaitsta mitmesuguste stindmuste soovimatute
majanduslike tagajargede eest.

Kindlustuspoliis

tdend kindlustuslepingu sdlmimise kohta.

Kindlustusselts

arithing, kelle peamiseks tegevuseks on kindlustusjuhtumi
toimumisel tekkinud kahju hlvitamine voi kokkulepitud
rahasumma maksmine.

Kinnisasi

maapinna piiritletud osa (maattikk), mille olulised osad on
sellega pusivalt Ghendatud objektid, nagu ehitised, kasvav
mets, muud taimed ja koristamata vili.

Kogumispension

pension, mille inimene endale kogub, tehes sissemakseid
oma pensionifondi vdi pensionikindlustusse.
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Kontohaldur

pank voi muu finantsasutus, kes vahendab investorile tema
vadrtpaberikonto kasutamist ning vaartpaberitehinguid.

Krediidiasutus
(pank)

aritihing, mille peamiseks ja pusivaks majandustegevuseks
on avalikkuselt rahaliste hoiuste kaasamine ning oma arvel
janimel laenude andmine.

Krediitkaart

maksekaart, mis vdimaldab selle omanikul likata tegelikku
ostude eest tasumist ajas edasi, sest makse suurust ei

piira kaardiga seotud kontol oleva raha hulk, vaid panga
madratud krediidilimiit; sisuliselt tdhendab krediitkaardiga
maksmine |Uhiajalise laenu votmist.

Kédendus

laenutagatis, mille puhul kdendaja votab endale kohustuse
tasuda kdendatava isiku poolt voetud laen, kui laenuvétja
ise seda ei tee.

Lihtintress

intressi arvutamise viis, mis eeldab, et intressitulu
voetakse intressiperioodi I6pus alati valja (hoiuse korral)
vOi tasutakse intressiperioodi [6pus (laenu korral) ja
jargmise perioodi intressi arvutatakse ikka algselt hoiu- voi
laenusummalt.

Liising

laen, mille puhul liisinguobjekt (nt auto) jaab lepingu
tagatiseks raha laenaja omandisse kuni objekti
valjaostmiseni.

Liitintress

intressi arvutamise viis, mis eeldab, et intressitulu ei voeta
intressiperioodi I6pus vélja (hoiuse korral) vi ei tasuta
laenuandjale (laenu korral) ja jargmise perioodi intressi
arvutatakse algse hoiu- vdi laenusumma ja intressiperioodil
lisandunud intressi summalt.

Maksepuhkus

periood, milleks pank vabastab laenuvotja laenu pdhiosa
(harva ka intresside) maksmise kohustusest.

Makseteenused

teenused, mis vdimaldavad inimestel ja ettevotetel teha
sularahata makseid kas maksekonto kaudu, maksekaartide
abil voi muul sularahatul viisil.

NASDAQ OMX
Tallinna bors

koht, kus toimub pidev ja korraparane kauplemine Eesti
vaartpaberitega.

Netopalk tootasu, millelt on tasutud kdik ettendhtud maksud ja mille
toovotja saab n-6 puhtalt katte.

Noteerimine vaartpaberi (aktsia, volakirja vm) borsile kauplemisele
votmine.

Niiiidisvaartus tulevikus saadava rahasumma praegune vaartus.

Optsioon leping, mis annab selle omanikule diguse osta voi miilia
kindla hinnaga, maaratud ajal ja kindlas koguses alusvara.

Lisad

Otsekorraldus

makseviis, mille puhul pank kannab panga ja maksja vahel
s6lmitud lepingu alusel summasid automaatselt (maksjalt
kinnitust klisimata) saajale viimase esitatud arve alusel.

Puhasviartus

nditaja, mis iseloomustab, kui palju vara jaab isikule alles
pdrast koigi tema volgade tasumist ja rahaliste kohustuste
taitmist. Puhasvaartusest saab raakida nii tksikisiku kui ka
investeerimisfondi voi ka muu varade kogumi puhul.

Piisikorraldus

makseviis, mille puhul pank kannab panga ja maksja vahel
solmitud lepingu alusel summasid automaatselt (maksjalt
kinnitust kiisimata) maksja maaratud isikule.

Risk

vdimalus, et tegevuse (nt investeerimise) tulemus erineb
oodatavast.

Sobivustest

kusimustik, mille abil finantsasutused hindavad,
missugused investeerimistooted on kliendile riskitaseme
mottes sobilikud ja millist ndustamist ta vajab.

Tarbimislaen laen, mille inimene votab jooksva tarbimise rahastamiseks
ajal, kui jooksvast sissetulekust voi sadstudest selleks ei
jatku.

Tootlus investeeringult saadav kasum valjendatuna investeeringu
suhtes protsentides.

Tuletisvadrtpaber vaartpaber, mille vaartus soltub alusvara (mdne teise vara

vOi nditaja) lilkumisest.

Tulevikuvairtus

tanase rahasumma vaartus teatud ajal tulevikus.

Tahtajaline hoius

hoius, mille puhul klient annab kokkulepitud summa
kokkulepitud ajaks panka hoiule ning see summa teenib
selle aja jooksul kindla suurusega intressi.

Ujuva intressiga laen

laen, mille intressimaar muutub vastavalt lepingus kokku
lepitud turuintressimaara (Eestis tavaliselt pankadevahelise
rahaturu intressimaar Euribor) muutumisele.

Volakiri

vadrtpaber, mis esindab osa laenust; erinevalt tavalisest
laenust voimaldavad vdlakirja tingimused laenuandjatel
nendega holpsasti kaubelda (osta ja muda).

Vordse pohiosaga

laenu tagasimaksmise graafik, mille puhul laenu péhiosa

maksegraafik tagasimakse on igas makses Uhesuurune.

Vadrtpaberiturg koht, kus saavad kokku isikud, kes vaartpabereid ostavad
voi mulivad.

ﬁiglane vadrtus summa, mille eest on voimalik vahetada vara teadlike,

huvitatud ja sdltumatute osapoolte vahelises tehingus.
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8.4

Pere-eelarve vorm

TULU

Sissetuleku tutip

Igakuiselt laekunud summa

Palk (parast makse)

Pension

Toetused ja abirahad

Tulud investeeringutelt

Renditulu

Tulud kokku EUR

Majapidamiskulud SO0k ja jook

Uiir Toiduained

Elekter Toopaeva ldunad

Gaas Muu viljas einestamine

Kiite Alkohol

Vesi Tubakatooted

Prugivedu

Muud kommunaalkulud

Telefon, internet, TV Kokku EUR
g Mobiiltelefon Haridus ja vaba aeg

Majapidamistarbed Oppemaks

Valveteenused Raamutud, muusika, filmid

Puhastusteenused Meelelahutusuritused

Kodu ja aia hooldamine Reisimine

Sisustus Sport

Ajakirjad, ajalehed Hobid

Kokku EUR | Kokku EUR

Lisad

Transport Isiklikud kulud
Autoliising Riided
Kaskokindlustus Jalandud
Liikluskindlustus Juuksur
Parkimine lluteenused
Kiitus Terviseteenused
Autoparandus ja -hooldus
Uhistransport
Kokku EUR | Kokku EUR
Laste kulud Finantsteenused
Lapsehoidja, lasteaiatasu Oppelaen
Oppemaks Eluasemelaen
Trenn, huviring Tarbimislaen
2 Kooliasjad Jarelmaks
2 Koolitoit Krediitkaardi tagasimaksed
Riided Elukindlustus
Mdnguasjad, taskuraha Kodukindlustus
Kokku EUR | Kokku EUR
Ravikulud Muud kulud
Ravimid Kingitused
Visiiditasud Annetused
Hambaarst Lemmiklooma(de)ga seotud kulud
Kokku EUR | Kokku EUR
Kulud kokku EUR
TULUD KOKKU KULUD KOKKU JAAK
EUR EUR EUR
Lisad
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